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RESPONSIBILITY STATEMENT

Each of Siemens Aktiengesellschaft with its registered offices in Munich and Berlin, Germany,
Siemens Capital Company LLC with its registered office in Wilmington, Delaware, USA and Siemens
Financieringsmaatschappij N.V. with its registered office in The Hague, The Netherlands (each an
“Issuer” and together, “Issuers”) (in each case in relation to itself and in respect of the Instruments
issued by itself only) and Siemens Aktiengesellschaft in its capacity as guarantor (“Guarantor”)
(in relation to itself and the Instruments only) accepts responsibility for the information contained in this
Prospectus provided however that with regard to the information contained in the description of Siemens
Capital Company LLC and Siemens Financieringsmaatschappij N.V. Siemens Aktiengesellschaft only
accepts responsibility regarding the correct reproduction of such information.

The CSSF has only approved this Prospectus as meeting the standards of completeness,
comprehensibility and consistency imposed by the Prospectus Regulation. Such an approval should not
be considered as an endorsement of the Issuers or the Guarantor or the quality of any Instruments that
are the subject of this Prospectus. Neither does the CSSF give any undertaking as to the economic and
financial soundness of the operation or the quality or solvency of the Issuers or the Guarantor pursuant
to article 6(4) Luxembourg Prospectus Law by approving this Prospectus. Investors should make their
own assessment as to the suitability of investing in the Instruments.

Each of the Issuers declares that, to the best of its knowledge, the information contained in this
Prospectus, for which it is responsible, is in accordance with the facts and that this Prospectus makes
no omission likely to affect the import of such information.

IMPORTANT NOTICE

Prospectus

This Prospectus is to be read and construed together with any supplement(s) thereto and with any
other documents incorporated by reference herein. Full information on the Issuers and any Tranches
(as defined herein) of Instruments, is only available on the basis of the combination of this Prospectus
and the Final Terms (as defined herein) relating to such Tranche. For the avoidance of doubt, the
information on any website referred to in this Prospectus except for the information on the website
www.bourse.lu in the context of the documents incorporated by reference, does not form part of this
Prospectus and has not been scrutinized or approved by the CSSF.

Exclusiveness

No person has been authorized to give any information or to make any representation which is not
contained in or not consistent with this Prospectus or any information supplied by the relevant Issuer in
connection with the Programme and, if given or made, such information or representation should not be
relied upon as having been authorized by or on behalf of the Issuers, the Guarantor, the Dealers (as
defined below) or any of them.

No Responsibility of the Dealers

The arranger and the dealers (including any further dealer appointed according to the dealership
agreement relating to the Programme dated December 9, 2022 (“Dealers™)) to the extent permitted by
the laws of any relevant jurisdiction do not accept any responsibility as to the accuracy or completeness
of the information contained in this Prospectus.

Non-Significance of Delivery

This Prospectus is valid until its expiration on December 9, 2023. There is no obligation to
supplement this Prospectus in the event of significant new factors, material mistakes or material
inaccuracies when this Prospectus is no longer valid. This Prospectus and any supplement(s) thereto
as well as any Final Terms reflect the status as of their respective dates of issue.

Neither the delivery of this Prospectus or any Final Terms nor the offering, sale or delivery of any
Instrument, in any circumstances, creates any implication that the information contained in such
documents is accurate and complete subsequent to their respective dates of issue or that there has
been no adverse change in the financial situation of any of the Issuers or the Guarantor since such date
or, that any other information supplied in connection with the Programme is accurate at any time
subsequent to the date indicated in the document containing the same.
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Restriction on Distribution, Offer and Sale

Law may restrict the distribution of this Prospectus, any supplement(s) thereto and any Final Terms
and the offering, sale and delivery of the Instruments in certain jurisdictions. Persons into whose
possession this Prospectus, any supplement(s) thereto or any Final Terms fall, are required to inform
themselves about and to observe any such restrictions. For a description of certain restrictions on offers,
sales and deliveries of Instruments and on the distribution of this Prospectus, any supplement(s) thereto
or any Final Terms and other offering material relating to the Instruments, see “Part H: Subscription and
Sale”.

Neither the Instruments nor the SCC Guarantee (as defined herein) nor the SFM Guarantee
(as defined herein) have been, or will be, registered under the United States Securities Act of 1933, as
amended (“Securities Act”), or with any securities regulatory authority of any state or other jurisdiction
of the United States and are being sold pursuant to an exemption from the registration requirements of
the Securities Act. The Instruments may include Instruments in bearer form that are subject to U.S. Tax
Law requirements. Accordingly, the Instruments are being offered and sold only outside the United
States of America to non-U.S. persons (as such term is defined in Regulation S under the Securities Act
(“Regulation S”)) in reliance on Regulation S. For further details, see “Part H: Subscription and Sale”.

The Instruments have not been approved or disapproved by the United States Commodity Futures
Trading Commission, by the United States Securities and Exchange Commission or any state securities
commission in the United States of America nor has the Securities and Exchange Commission or any
state securities commission in the United States of America passed upon the accuracy or the adequacy
of this Prospectus. Any representation to the contrary is a criminal offense in the United States of
America.

IMPORTANT — EEA RETAIL INVESTORS - If the relevant Final Terms in respect of any
Instruments include a legend entitled “Prohibition of Sales to EEA Retail Investors”, the Instruments are
not intended to be offered, sold or otherwise made available to and should not be offered, sold or
otherwise made available to any retail investor in the European Economic Area (“EEA”). For these
purposes, a retail investor means a person who is one (or more) of: (i) a retail client as defined in point
(11) of article 4(1) MiIFID II; or (ii) a customer within the meaning of Directive (EU) 2016/97 as amended
(“IDD”), where that customer would not qualify as a professional client as defined in point (10) of article
4(1) of MiFID Il. Consequently no key information document required by Regulation (EU) No 1286/2014
as amended (the “PRIIPs Regulation”) for offering or selling the Instruments or otherwise making them
available to retail investors in the EEA has been prepared and therefore offering or selling the
Instruments or otherwise making them available to any retail investor in the EEA may be unlawful under
the PRIIPs Regulation.

IMPORTANT — UK RETAIL INVESTORS - If the relevant Final Terms in respect of any Instruments
include a legend entitled “Prohibition of Sales to UK Retail Investors”, the Instruments are not intended
to be offered, sold or otherwise made available to and should not be offered, sold or otherwise made
available to any retail investor in the United Kingdom (“UK”). For these purposes, a retail investor means
a person who is one (or more) of: (i) a retail client, as defined in point (8) of article 2 of Regulation (EU)
No 2017/565 as it forms part of domestic law by virtue of the European Union (Withdrawal) Act 2018
(“EUWA”); or (ii) a customer within the meaning of the provisions of the Financial Services and Markets
Act 2000, as amended (“FSMA”) and any rules or regulations made under the FSMA to implement
Directive (EU) 2016/97, where that customer would not qualify as a professional client, as defined in
point (8) of article 2(1) of Regulation (EU) No 600/2014 as it forms part of domestic law by virtue of the
EUWA. Consequently no key information document required by Regulation (EU) No 1286/2014 as it
forms part of domestic law by virtue of the EUWA (the “UK PRIIPs Regulation”) for offering or selling
the Instruments or otherwise making them available to retail investors in the UK has been prepared and
therefore offering or selling the Instruments or otherwise making them available to any retail investor in
the UK may be unlawful under the UK PRIIPs Regulation.

Neither this Prospectus nor any supplement(s) thereto nor any Final Terms may be used
for the purpose of an offer or solicitation by anyone in any jurisdiction in which such offer or
solicitation is not authorized or to any person to whom it is unlawful to make such an offer or
solicitation.



Floating Rate Instruments and Benchmarks

Interest amounts payable on Instruments with a fluctuating rate of interest will be calculated by
reference to a specific benchmark which will be provided by an administrator.

As at the date of this Prospectus, the specific benchmark applicable to an issue of instruments
with a floating rate of interest (“Floating Rate Instruments”) has not yet been determined. However,
interest amounts payable under Floating Rate Instruments may be calculated by reference to (i) Euro
Interbank Offered Rate (‘EURIBOR”) which is provided by the European Money Markets Institute
(“EMMI”), (ii) the Secured Overnight Financing Rate (“SOFR”), which is currently provided by the Federal
Reserve Bank of New York (“FRBNY”), (iii) Australian Dollar Bank bill Swap Rate (AUD-BBR-BBSW)
which is provided by ASX Benchmarks Limited (“ASX”), (iv) Canadian Dollar Offered Rate (CDOR)
which is provided by Refinitiv Benchmark Services (UK) Ltd (“RBSL”) or (v) the Sterling Overnight Index
Average (“SONIA”), which is currently provided by the Bank of England (“BoE”). As at the date of this
Prospectus, ASX, EMMI, IBA and RBSL appear on the register (the “ESMA Register”) of administrators
and benchmarks established and maintained by the European Securities and Markets Authority
(“ESMA”) pursuant to article 36 of the Regulation (EU) 2016/1011 of the European Parliament and of
the Council of June 8, 2016 on indices used as benchmarks in financial instruments and financial
contracts or to measure the performance of investment funds and amending Directives 2008/48/EC and
2014/17/EU and Regulation (EU) No 596/2014, as amended (the “Benchmark Regulation”). As far as
the Issuers are aware, FRBNY and BoE do not fall within the scope of the Benchmark Regulation and
are not currently required to obtain authorization or registration (or, if located outside the European
Union or the UK, recognition, endorsement or equivalence).

The Final Terms will specify the name of the specific benchmark and the relevant administrator. In
such case the Final Terms will further specify if the relevant administrator is included in the ESMA
Register or whether the provisions of the Benchmark Regulation apply.

Stabilization

In connection with the issue of any Tranche of Instruments, the Dealer or Dealers (if any) named
as stabilization managers (“Stabilization Managers”) (or persons acting on behalf of any Stabilization
Manager(s)) in the applicable Final Terms may over-allot Instruments or effect transactions with a view
to supporting the market price of the Instruments at a level higher than that which might otherwise
prevail. However, stabilization may not necessarily occur. Any stabilization action may begin on or after
the date on which adequate public disclosure of the terms of the offer of the relevant Tranche of
Instruments is made and, if begun, may cease at any time, but it must end no later than the earlier of 30
days after the issue date of the relevant Tranche of Instruments and 60 days after the date of the
allotment of the relevant Tranche of Instruments. Any stabilization action or over-allotment must be
conducted by the relevant Stabilization Manager(s) (or (any) person(s) acting on behalf of any
Stabilization Manager(s)) in accordance with all applicable laws and regulations.

Each of the Issuers and the Guarantor might also conduct either itself or through third parties
stabilization action or over-allotment in accordance with all applicable laws and rules.

Exclusion

Neither this Prospectus nor any supplement(s) thereto nor any Final Terms constitute an offer or
an invitation to subscribe for or purchase any Instruments and must not be considered as a
recommendation by the Issuers or the Guarantor that any recipient of this Prospectus, any
supplement(s) thereto or any Final Terms should subscribe for or purchase any Instruments. Each
recipient of this Prospectus, any supplement(s) thereto or any Final Terms shall be obligated to make
its own investigation and appraisal of the condition (financial or otherwise) of the Issuers and the
Guarantor.



Responsibility of the investor

Prospective investors should carefully consider, among other things, the factors described in
“Part B: Risk Factors” which identify certain risks inherent in investing in Instruments and in regard to
the respective Issuer and/or the Guarantor.

However, each prospective investor of Instruments must determine, based on its own independent
review and such professional advice as it deems appropriate under the circumstances, that its
acquisition of the Instruments is fully consistent with its (or if it is acquiring the Instruments in a fiduciary
capacity, the beneficiary’s) financial needs, objectives and condition, complies and is fully consistent
with all investment policies, guidelines and restrictions applicable to it (whether acquiring the Instruments
as principal or in a fiduciary capacity) and is a fit, proper and suitable investment for it (or if it is acquiring
the Instruments in a fiduciary capacity, for the beneficiary), notwithstanding all of the risks inherent in
investing in or holding the Instruments.

None of the Issuers or the Guarantor has or assumes responsibility for the lawfulness of the
acquisition of the Instruments by a prospective investor of the Instruments, whether under the laws of
the jurisdiction of its incorporation or the jurisdiction in which it operates (if different), or for compliance
by that prospective investor with any law, regulation or regulatory policy applicable to it.

References to “€”, “EUR”, “Euro” and “euro”

"«

In this Prospectus all references to “€”, “EUR”, “Euro” and “euro” are to the single currency of the
participating Member States within the European Union.

Controlling Language

The language of this Prospectus is English. The English language translations of the German
language sets of Terms and Conditions of the Instruments set forth below (“Terms and Conditions”),
the Final Terms and the guarantee for Instruments issued by Siemens Capital Company LLC and the
guarantee for Instruments issued by Siemens Financieringsmaatschappij N.V. (together “Guarantees”)
are shown in this Prospectus for convenience only. As to form and content and all rights and obligations
of the holders of Instruments and the Issuers under the Instruments to be issued and, in respect of any
Guarantee, as to form and content, and all rights and obligations of the holders of Instruments, the
Trustee and the Guarantor thereunder, German is always the controlling legally binding language.

FORWARD-LOOKING-STATEMENTS

This Prospectus and the Documents Incorporated by Reference may contain statements related
to the Issuers’ and/or the Siemens Group’s (as defined herein) future business and financial
performance and future events or developments involving an Issuer/the Issuers/the Siemens Group that
may constitute forward-looking statements. These statements may be identified by words such as
“expect”, “look forward to”, “anticipate”, “intend”, “plan”, “believe”, “seek”, “estimate”, “will,” “project” or
words of similar meaning. Such statements are based on the current expectations and certain
assumptions of each of the Issuers’ management, of which many are beyond the Issuers’ control. These
are subject to a number of risks, uncertainties and factors. Further information about risks and
uncertainties affecting the Issuers and/or the Siemens Group is included in Part B “Risk Factors” and
Part E “Description of the Issuers”. Accordingly, investors are strongly advised to read the following
sections of this Prospectus: Part B “Risk Factors” and Part E “Description of the Issuers”.

Should one or more of these risks or uncertainties materialize, events of force majeure, such as
pandemics, occur or should underlying expectations including future events occur at a later date or not
at all or assumptions prove incorrect, actual results, performance or achievements of each of the Issuers
and/or the Siemens Group may (negatively or positively) vary materially from those described explicitly
or implicitly in the relevant forward-looking statement. None of the Issuers neither intends, nor assumes
any obligation, to update or revise these forward-looking statements in light of developments which differ
from those anticipated.
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PART A: GENERAL DESCRIPTION OF THE PROGRAMME
. General

Under the Programme Siemens Aktiengesellschaft, Siemens Capital Company LLC and Siemens
Financieringsmaatschappij N.V. may from time to time issue Instruments to one or more of the following
Dealers: Morgan Stanley Europe SE, Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas, BofA Securities Europe
SA, Citigroup Global Markets Europe AG, Commerzbank Aktiengesellschaft, Crédit Agricole Corporate
and Investment Bank, Credit Suisse Bank (Europe), S.A., Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Goldman
Sachs Bank Europe SE, HSBC Continental Europe, J.P. Morgan SE, Société Générale, UBS AG
London Branch and UniCredit Bank AG and any additional Dealer appointed under the Programme from
time to time by the Issuer(s) and the Guarantor either generally in respect of the Programme, or in
relation to a particular Tranche of Instruments. The Issuers may also directly sell Instruments to third
parties who are not Dealers.

Morgan Stanley Europe SE acts as arranger in respect of the Programme (“Arranger”).

The maximum aggregate principal amount of the Instruments outstanding at any one time under
the Programme will not exceed €30,000,000,000 (or its equivalent in any other currency). The maximum
aggregate principal amount of Instruments, which may be outstanding under the Programme, may be
increased from time to time, as agreed between the Issuers, the Guarantor and the Dealers appointed
generally in respect of the Programme.

The  Guarantor has unconditionally and irrevocably guaranteed to  Luther
Rechtsanwaltsgesellschaft mbH, acting as Trustee for the holders of Instruments, the payment of all
amounts due under the Instruments issued by Siemens Capital Company LLC (“SCC”) and Siemens
Financieringsmaatschappij N.V. (“SFM”).

Instruments will be issued in tranches, each tranche in itself consisting of Instruments, which are
identical in all respects (“Tranche”). One or more Tranches, which are (i) expressed to be consolidated
and forming a single series and (ii) identical in all respects, but having different issue dates, interest
commencement dates and/or issue prices may form series (“Series”) of Instruments. Each Issuer
reserves the right to issue from time to time without the consent of the holders of Instruments additional
Instruments with identical terms (except for the issue date, the interest commencement date, the first
interest payment date and /or the issue price as the case may be), so that these additional Instruments
form one Series with the Instruments.

Instruments are issued in bearer form only. Instruments issued by Siemens Capital Company LLC
will only be in registered form for U.S. federal income tax purposes.

Instruments will be issued in such denominations as may be agreed between the relevant Issuer
and the relevant Dealer(s) and/or a third party and as indicated in the applicable final terms
(“Final Terms”) save that the minimum denomination of the Instruments will be, if in Euro, €100,000,
and, if in any currency other than Euro, an amount in such other currency of at least €100,000 at the
time of the issue of Instruments. Subject to any applicable legal and/or regulatory restrictions, and/or
requirements of the relevant competent central bank, Instruments may be issued in Euro or any other
currency. The Instruments will be freely transferable.

Instruments will be issued with a maturity of twelve months or more.

The term of the Instruments taking into account the applicable legal and/or regulatory restrictions,
and/or the requirements of the relevant competent central bank will be specified in the applicable Final
Terms.

Instruments may be issued at an issue price, which is at par or at a discount to, or premium over,
par, as stated in the relevant Final Terms.

Application has been made to the Luxembourg Stock Exchange for Instruments issued under this
Programme to be admitted to trading on the Luxembourg Stock Exchange’s Regulated Market and to
be listed on the official list of the Luxembourg Stock Exchange. Instruments may further be issued under
the Programme, which will be listed and traded on another stock exchange or which will not be listed on
any stock exchange.



Instruments may be cleared through one or more Clearing Systems as specified in the applicable
Final Terms. These systems will comprise those operated by Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main (“CBF”), Clearstream Banking S.A., Luxembourg (“CBL”) and Euroclear Bank SA/NV, Brussels
(“Euroclear”).

Deutsche Bank Aktiengesellschaft will act as fiscal agent and paying agent.

Il General description of the sustainability-linked financing framework

Siemens intends to publish on its website (www.siemens.com) a “Sustainability-Linked Financing
Framework” (the “Framework”) which is aligned with the Sustainability Linked Bond Principles
(SLBP 2020) (“SLBP”)! administered by the International Capital Market Association (“ICMA”) and to
receive a second party opinion (the “Second Party Opinion”), assessing the Framework’s alignment
with the SLBPs.

The Framework will describe sustainability related key performance indicators (“Key Performance
Indicator(s)” or “KPI”). This Programme allows for the issuance of instruments with sustainability
features (“Sustainability-Linked Instruments”). The Terms and Conditions of such Sustainability-
Linked Instruments will contain provisions to the effect that the rate of interest and/or redemption amount
of such Sustainability-Linked Instruments is increased if certain sustainability performance targets
(“Sustainability Performance Targets” (“SPT”)) are not met by a specific date.

The KPI(s), the relevant SPT(s) and the date by which they are to be met in respect of each series
of Sustainability-Linked Instruments will be defined in the relevant Terms and Conditions.

Siemens annually publishes a Sustainability Report (as defined in the relevant Terms and
Conditions). Such Sustainability Report will contain information on the KPI(s) and whether the KPI(s)
and/or the relevant SPT(s) have been adjusted. The Sustainability Report will, thus, contain the
information to establish whether interest and/or redemption amount of the Sustainability-Linked
Instruments will be increased in accordance with the relevant Terms and Conditions. The Sustainability
Report will be subject to a limited assurance report by the External Verifier as defined in the relevant
Terms and Conditions (“Limited Assurance Report”). Any Limited Assurance Report will be published
as a part of the Sustainability Report on the Siemens website (www.siemens.com).

None of the Framework, the Second Party Opinion or the Sustainability Report including the
Limited Assurance Report form part of this Prospectus and are not incorporated by reference into this
Prospectus.

Ill.  Issue Procedures
General

The relevant Issuer and the relevant Dealer(s) or a third party not being a Dealer will agree on the
terms and conditions applicable to each particular Tranche of Instruments (“Conditions”). The
Conditions will be constituted by the relevant set of Terms and Conditions as further specified by the
Final Terms (“Final Terms”) as described below.

Options for sets of Terms and Conditions

A separate set of Terms and Conditions applies to each type of Instruments, as set forth below.
The Final Terms provide for the relevant Issuer to choose between the following Options:

. Option | — Terms and Conditions for Instruments with fixed interest rates

. Option 1l — Terms and Conditions for Instruments with floating interest rates

. Option Il — Terms and Conditions for Instruments linked to sustainability-related key
performance indicators

1 https://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green-Bonds/June-2020/Sustainability-Linked-Bond-Principles-June-2020-
171120.pdf



Documentation of the Conditions

The relevant Issuer may document the Conditions of an individual issue of Instruments in either of the
following ways:

. The Final Terms shall be completed as set out therein. The Final Terms shall determine
which of the Option I, Option Il or Option lll, including certain further options contained
therein, respectively, shall be applicable to the individual issue of Instruments by replicating
the relevant provisions and completing the relevant placeholders of the relevant set of Terms
and Conditions as set out in this Prospectus in the Final Terms. The replicated and completed
provisions of the set of Terms and Conditions alone shall constitute the Conditions, which
will be attached to each global Instrument representing the Instruments of the relevant
Tranche.

. Alternatively, the Final Terms shall determine which of Option I, Option Il or Option Il and of
the respective further options contained in each of Option I, Option Il or Option Il are
applicable to the individual issue by referring to the relevant provisions of the relevant set of
Terms and Conditions as set out in this Prospectus only. The Final Terms will specify that
the provisions of the Final Terms and the relevant set of Terms and Conditions as set out in
this Prospectus, taken together, shall constitute the Conditions. Each global Instrument
representing a particular Tranche of Instruments will have the Final Terms and the relevant
set of Terms and Conditions as set out in this Prospectus attached.

Determination of Options / Completion of Placeholders

The Final Terms shall determine which of Option I, Option Il or Option Ill shall be applicable to the
individual issue of Instruments. Each of the sets of Terms and Conditions of Option I, Option Il or
Option Il contains also certain further options (characterized by indicating the respective optional
provision through instructions and explanatory notes set out either on the left of or in square brackets
within the text of the relevant set of Terms and Conditions as set out in this Prospectus) as well as
placeholders (characterized by square brackets which include the relevant items) which will be
determined by the Final Terms as follows:

Determination of Options: The relevant Issuer will determine which options will be applicable to
the individual issue either by replicating the relevant provisions in the Final Terms or by reference of the
Final Terms to the respective sections of the relevant set of Terms and Conditions as set out in this
Prospectus. If the Final Terms do not refer to an alternative or optional provision or such alternative or
optional provision is not replicated therein, it shall be deemed to be deleted from the Conditions.

Completion of Placeholders: The Final Terms will specify the information with which the
placeholders in the relevant set of Terms and Conditions will be completed. In the case the provisions
of the Final Terms and the relevant set of Terms and Conditions, taken together, shall constitute the
Conditions the relevant set of Terms and Conditions shall be deemed to be completed by the information
contained in the Final Terms as if such information were inserted in the placeholders of such provisions.

All instructions and explanatory notes and text set out in square brackets in the relevant set of Terms
and Conditions and any footnotes and explanatory text in the Final Terms will be deemed to be deleted from
the Conditions.

Controlling Language

German will be the controlling language of the respective Conditions.



PART B: RISK FACTORS

Prospective investors should read the entire Prospectus, any supplement(s) thereto and the
Documents Incorporated by Reference (as defined herein). Words and expressions defined in the
“Terms and Conditions of the Instruments” below or elsewhere in this Prospectus have the same
meanings in this section. Investing in the Instruments involves certain risks. Prospective investors should
consider, amongst others, the following:

The following is a disclosure of material risks which are specific to the Issuers and, if applicable,
to the Guarantor and that may affect each of the Issuers’ ability to fulfill its respective obligations under
the Instruments and, if applicable, the Guarantor’s ability to fulfill its obligations under the Guarantees
and to the Instruments in order to assess the market risk associated with these Instruments.

Prospective investors should consider these risk factors before deciding to purchase any
Instruments. Prospective investors should consider all information provided in this Prospectus, any
supplement(s) thereto and the Documents Incorporated by Reference and consult with their own
professional advisors (including their financial, accounting, legal and tax advisors) if they consider it
necessary. In addition, investors should be aware that the risks described may combine and thus
intensify one another.

Each prospective investor in the Instruments must further determine the suitability of that
investment in light of its own (or if it is acquiring the Instruments in a fiduciary capacity the beneficiary’s)
circumstances. In particular, each prospective investor and if it is acquiring the Instruments in a fiduciary
capacity the beneficiary (either alone or with a financial advisor) should:

(i) have sufficient knowledge and experience to make a meaningful evaluation of the relevant
Instruments, the merits and risks of investing in the relevant Instruments and the information contained
or incorporated by reference in this Prospectus or any applicable supplement;

(i) have access to, and knowledge of, appropriate analytical tools to evaluate, in the context of its
particular financial situation and the investment(s) it is considering, an investment in the Instruments
and the impact the Instruments will have on its overall investment portfolio;

(iii) have sufficient financial resources and liquidity to bear all of the risks of an investment in the
relevant Instruments, including where principal or interest is payable in one or more currencies, or where
the currency for principal or interest payments is different from the prospective investor’s currency;

(iv) understand thoroughly the terms of the relevant Instruments and be familiar with the behavior
of any relevant indices and financial markets; and

(v) be able to evaluate (either alone or with the help of a financial advisor) possible scenarios for
economic, interest rate and other factors that may affect its investment and its ability to bear the
applicable risks.

1. Risks relating to Siemens Aktiengesellschaft

In this section references to “we”, “us”, “our”, the “Company” or “Siemens”, or “Siemens AG” are
to Siemens Aktiengesellschaft and, unless the content otherwise requires, to its consolidated
subsidiaries (“Siemens Group”).

Below we describe the risks that could have a material adverse effect on our business situation,
financial condition (including effects on assets, liabilities and cash flows), results of operations and
reputation. The order in which the risks are presented in each of the four categories reflects the currently
estimated relative exposure for Siemens associated with these risks and thus provides an indication of
the risks’ current importance to us. Additional risks not known to us or that we currently consider
immaterial may also negatively impact our business objectives and operations. Unless otherwise stated,
the risks described below relate to all our organizational units.



Strategic risks

Economic, political and geopolitical conditions: We see high uncertainties regarding the global
economic and geopolitical outlook, which deteriorated significantly in the past year due to multiple
headwinds, all of which may continue to intensify. First and foremost, Russia’s invasion of Ukraine and
its political and economic consequences, such as sanctions and countermeasures, result in far-reaching
risks. War in Ukraine may have a negative impact on sales development, production processes as well
as purchasing and logistics processes, for example through interruptions in supply chains and energy
supplies or bottlenecks affecting components, raw materials and intermediate products. The conflict
could also intensify further to the point of expanding to include other warring parties, including NATO
countries, and the use of unconventional weapons. An expansion of the war would have a significant
impact on the Siemens market environment. But even the current state of war could have a further
negative impact on economic development if potential energy supply shortfalls make rationing
necessary in industry and households or even result in blackouts during the next months. This would
fuel already high inflation, with further risk of a sustained wage-price-spiral. In any case one of the core
risks for the Siemens outlook is that central banks may fail to get inflation under control and have then
to react even more restrictively. Alternatively, central banks may overreact, which could lead to rapid
monetary tightening. More restrictive financial conditions would likely push advanced economies into
recession and pose a significant risk to vulnerable emerging economies. Highly indebted (emerging and
industrialized) countries could suffer from increasing financing costs, further U.S. Dollar appreciation,
and loss of investor confidence. Other risks could arise for the stability of public finances and the banking
sector. Further risks are coming from other geopolitical tensions (particularly associated with Ukraine,
the Baltics, Eastern Europe, the Western Balkans, China, Taiwan, and Iran). Recent electoral results
within the European Union may make cooperation and implementation of reforms more difficult.
Obstruction and redefinitions of international cooperation could severely impact our business. First and
foremost an aggravating U.S.-China decoupling would have adverse effects on confidence and
investment activity and would severely hit Siemens’ business. Increasing trade barriers, protectionism,
sanctions and in particular technical regulations would negatively impact production costs and
productivity along our global value chains, as well as significantly impede or even hinder access to sales
markets. Even though the latest virus variants have seemed less dangerous, the COVID-19 pandemic
is still taking a toll on global economic activity, in particular due to the strict “zero-COVID” policy in China
with potential spillovers to the global economy (e.g., further tightening supply chain bottlenecks). But
also, the evolution of more aggressive and lethal variants remains a key risk for the global economy.
We have additional business risk from further weakening of Chinese economic growth. The ongoing
crisis in China’s real estate sector poses a threat to China’s economic outlook, with potential spillovers
to the global economy. A significant risk to our sales potential and cost structure is coming from potential
supply chain bottlenecks, due to growing lack of availability of intermediate goods, in particular electronic
components. We are dependent on the economic development of certain industries; a continuation or
even an intensification of the cyclical and structural headwinds in core customer industries, e.g.,
automotive or construction, would have adverse impact on our business prospects. A terrorist attack,
an escalation of conflicts like in the Ukraine or elsewhere or a significant cybercrime incident, or a series
of such attacks or incidents in major economies, could depress economic activity globally and undermine
consumer and business confidence. Additionally, the highly interconnected global economy remains
vulnerable to natural disasters, further pandemics or hybrid warfare.

In general, due to long-cycle businesses in our organizational units and the importance of long-
term contracts for Siemens, there is usually a time lag between changes in macroeconomic conditions
and their impact on our financial results. In contrast, short-cycle business activities react quickly to
volatility in market demand. If the moderate growth of certain markets stalls again and if we are not
successful in adapting our production and cost structure to subsequent changes in conditions in the
markets in which we operate, there can be no assurance that we will not experience adverse effects.
For example, our customers may modify, delay or cancel plans to purchase our products, solutions and
services, or fail to follow through on purchases or contracts already executed. Furthermore, the prices
for our products, solutions and services may decline to a greater extent than we currently anticipate. In
addition, it may become more difficult for our customers to obtain financing. Contracted payment terms,
especially regarding the level of advance payments by our customers relating to long-term projects, may
become less favorable, which could negatively impact our financial condition.

Disruptive technologies: The markets in which our businesses operate experience rapid and
significant changes due to the introduction of innovative and disruptive technologies. In the fields of
digitalization (e.g. Internet of Things (loT), artificial intelligence, cloud computing, industrial metaverse),
there are risks associated with new competitors, substitutions for existing products/solutions/services,
new business models (e.g. in terms of pricing, financing, extended scopes for project business or
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subscription models in the software business) and finally the risk that our competitors may have more
advanced time-to-market strategies and introduce their disruptive products and solutions faster than
Siemens. Our operating results depend to a significant extent on our technological leadership, our ability
to anticipate and adapt to changes in our markets and to optimize our cost base accordingly. Introducing
new products and technologies requires a significant commitment to research and development, which
in return requires expenditure of considerable financial resources that may not always result in success.
Our results of operations may suffer if we invest in technologies that do not operate or may not be
integrated as expected, or that are not accepted in the marketplace as anticipated, or if our products,
solutions or systems are not introduced to the market in a timely manner, particularly compared to our
competitors, or even become obsolete. We constantly apply for new patents and actively manage our
intellectual property portfolio to secure our technological position. However, our patents and other
intellectual property may not prevent competitors from independently developing or selling products and
services that are similar to ours.

Increasing sustainability focus: The increasing ESG-requirements from governments, investors
and customers as well as financing restrictions for greenhouse gas emitting technologies could result in
additional costs. The growing requirements in the regulatory environment, but also the self-commitment
to own sustainability and climate protection targets, bear further liability risks. Additionally, business
involvement in areas of public debate regarding sustainability might be negatively perceived and trigger
adverse media attention. This could lead to reputational damage and have an impact on achievement
of our business goals.

COVID-19: Compared to the first years of the pandemic, we are seeing a recovery in many
business sectors, and travel has also normalized in many areas. The availability of vaccines has
improved, although their effectiveness against emerging virus variants cannot yet be conclusively
assessed. Nevertheless, regional lockdowns may continue to be the result. The extent and duration of
individual impacts on our business are difficult to predict. For example, if measures to contain the virus
are initiated at short notice or last an unpredictably long time, our business may be significantly impacted
in ways that exceed current expectations and go beyond mitigation measures already in place. We could
face unexpected closures of sites, factories or office buildings of our suppliers, customers or our own
operations, which would affect our ability to produce or deliver our products, solutions and services. The
longer such restrictive measures (e.g. curfews) last, the deeper the resulting consequences will be.
Possible consequences include an unchecked increase of public and private debt which hampers the
post-crisis recovery, serious disruptions in the financial system, and insolvencies among Siemens
customers and suppliers. In the long term, a reversal of globalization could reduce the potential for future
growth.

Competitive environment: The worldwide markets for our products, solutions and services are
highly competitive in terms of pricing, product and service quality, product development and introduction
time, customer service, financing terms and shifts in market demands. We face strong, established
competitors as well as rising competitors from emerging markets and new industries, which may have
a better cost structure. Some industries in which we operate are undergoing consolidation, which may
result in stronger competition, a change in our relative market position, an increase in inventory of
finished or work-in-progress goods, or unexpected price erosion. Furthermore, there is a risk that critical
suppliers could be taken over by competitors and a risk that competitors are increasingly offering
services to our installed base.

Portfolio measures, at-equity investments, other investments and strategic alliances: Our
strategy includes divesting our activities in some business areas and strengthening others through
portfolio measures, including mergers and acquisitions. With respect to divestments, we may not be
able to divest some of our activities as planned, and the divestitures we do carry out could have a
negative impact on our business situation, financial condition, results of operations and reputation.
Mergers and acquisitions are inherently risky because of difficulties that may arise when integrating
people, operations, technologies and products. There can be no assurance that any of the businesses
we acquire can be integrated successfully and in a timely manner as originally planned, or that they will
perform as anticipated once integrated. In addition, we may incur significant acquisition, administrative,
tax and other expenditures in connection with these transactions, including costs related to integration
of acquired businesses. Furthermore, portfolio measures may result in additional financing needs and
adversely affect our capital structure. Acquisitions can lead to substantial additions to intangible assets,
including goodwill, in our statements of financial position. If we were to encounter continuing adverse
business developments or if we were otherwise to perform worse than expected at acquisition activities,
then these intangible assets, including goodwill, might have to be impaired, which could adversely affect
our business situation, financial condition and results of operations. Our investment portfolio includes
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investments held for purposes other than trading and other investments. Any factors negatively
influencing the financial condition and results of operations of our at-equity investments and other
investments could have an adverse effect on our equity pick-up related to these investments or may
result in a related write-off. In addition, our business situation, financial condition and results of
operations could also be adversely affected in connection with loans, guarantees or non-compliance
with financial covenants related to these investments. Furthermore, such investments are inherently
risky as we may not be able to sufficiently influence corporate governance processes or business
decisions taken by our at-equity investments, other investments and strategic alliances, which may have
a negative effect on our business and especially on our reputation. In addition, joint ventures bear the
risk of difficulties that may arise when integrating people, operations, technologies and products.
Strategic alliances may also pose risks for us because we compete in some business areas with
companies with which we have strategic alliances.

Operational risks

Cyber/Information security: Digital technologies are deeply integrated into our business portfolio.
Further integration of information technology into products and services in conjunction with changing
business strategies (such as outsourcing, globally distributed development, a lesser degree of sole
production) are leading to an increasingly distributed supply chain, making efficient controls difficult. The
fact of a large number of suppliers requires a significant effort for the initial and regular verification of
the effective implementation of cybersecurity requirements by suppliers. Siemens business entities
might lose market access if their products, solutions and services do not comply with increased
regulations and legal requirements for cybersecurity in their respective countries. We observe a global
increase of cybersecurity threats and higher levels of professionalism in computer crime, which pose a
risk to the security of products, systems and networks and the confidentiality, availability and integrity of
data. According to external sources of relevant data this trend has accelerated during the COVID-19
pandemic and the outbreak of the war in Ukraine. Especially the number of phishing attacks and
malicious websites have increased significantly. Moreover, the information technology market is
concentrated among a small number of information technology and software vendors, which could lead
to dependence on a single provider. There can be no assurance that the measures aimed at protecting
our intellectual property and portfolio will address these threats under all circumstances. There is a risk
that confidential information or data privacy-relevant information may be stolen or that the integrity of
our portfolio may be compromised, e.g. by attacks on our networks, social engineering, data
manipulations in critical applications and a loss of critical resources, resulting in financial damages and
violation of data privacy laws. Cybersecurity covers the IT of our entire enterprise including office IT,
systems and applications, special-purpose networks, and our operating environments such as
manufacturing and research and development (R&D). Like other large multinational companies, we face
active cyber threats from sophisticated adversaries that are supported by organized crime and nation-
states engaged in economic espionage or even sabotage. Our systems, products, solutions and
services, as well as those of our service providers, remain potentially vulnerable to attacks. Such attacks
could potentially lead to the publication, manipulation or leakage of information such as through
industrial espionage. They could also result in deliberate improper use of our systems, vulnerable
products, production downtimes and supply shortages, with potential adverse effects on our reputation,
our competitiveness and results of operations. We might lose market access if our products, solutions
and services do not comply with local regulations and requirements for cybersecurity.

Supply chain management: The financial performance of our operating units depends on reliable
and effective supply chain management for components, sub-assemblies, energy, critical parts (e.g.
semiconductors) and materials. Capacity constraints and supply shortages resulting from ineffective
supply chain management may lead to production bottlenecks, delivery delays, quality issues and
additional costs. We also rely on third parties to supply us with parts, components and services. Using
third parties to manufacture, assemble and test our products may reduce our control over manufacturing
yields, quality assurance, product delivery schedules and costs. Although we work closely with our
suppliers to avoid supply-related problems, there can be no assurance that we will not encounter supply
problems in the future, especially if we use single-source suppliers for critical components. Shortages
and delays could materially harm our businesses. Unanticipated increases in the price of components
or raw materials due to market shortages or other reasons could also adversely affect performance.
Furthermore, we may be exposed to the risk of delays and interruptions in the supply chain as a
consequence of catastrophic events (including pandemics), geopolitical uncertainties, energy
shortages, sabotage, cyber incidents or suppliers’ financial difficulties, particularly if we are unable to
identify alternative sources of supply or means of transportation in a timely manner or at all.
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Internal programs and initiatives: We are in a continuous process of operational optimization
and constantly engage in cost-reduction initiatives, including ongoing capacity adjustment measures
and structural initiatives. Consolidation of business activities and manufacturing facilities, outsourcings,
joint ventures and the streamlining of product portfolios are all part of these cost-reduction efforts. These
measures may not be implemented as planned, may turn out to be less effective than anticipated, may
become effective later than estimated or may not become effective at all. Any future contribution of these
measures to our profitability will be influenced by the actual savings achieved and by our ability to sustain
them. In case of restructuring and outsourcing activities, there could be delays in product deliveries or
we might even experience delivery failures. Furthermore, delays in critical R&D projects could lead to
negative impacts in running projects.

Project-related risks: A number of our segments conduct activities under long-term contracts that
are awarded on a competitive bidding basis. Such contracts typically arise at Mobility and in various
activities of Smart Infrastructure or Portfolio Companies. Some of these contracts are inherently risky
because we may assume substantially all of the risks associated with completing a project and meeting
post-completion warranty obligations. For example, we may face the risk that we must satisfy technical
requirements of a project even though we have not gained experience with those requirements before
winning the project. The profit margins realized on fixed-priced contracts may vary from original
estimates as a result of changes in costs and productivity over a contract’s term. We sometimes bear
the risk of unanticipated project modifications, shortage of key personnel, quality problems, financial
difficulties of our customers and/or significant partners, cost overruns or contractual penalties caused
by unexpected technological problems, unexpected developments at the project sites, unforeseen
changes or difficulties in the regulatory or political environment, performance problems with our
suppliers, subcontractors and consortium partners or other logistical difficulties. Some of our multi-year
contracts also contain demanding installation and maintenance requirements in addition to other
performance criteria relating to timing, unit cost and compliance with government regulations, which, if
not satisfied, could subject us to substantial contractual penalties, damages, non-payment and contract
termination. There can be no assurance that contracts and projects, in particular those with long-term
duration and fixed-price calculation, can be completed profitably.

Shortage of skilled personnel: Competition for diverse and highly qualified personnel (e.g.
specialists, experts, digital talent) remains intense in the industries and regions in which our businesses
operate. We have ongoing demand for highly skilled employees and a need to enhance diversity,
inclusion and sense of belonging in our workforce. Our future success depends in part on our continued
ability to identify, assess and hire engineers, digital talent and other qualified personnel. We must also
integrate, develop and retain them after they join us, which appears especially relevant in times of a
new, increasingly virtual working environment.

Financial risks

Risks from pension obligations: The provisions for pensions and similar obligations may be
affected by changes in actuarial assumptions, including the discount rate, as well as by movements in
financial markets or a change in the mix of assets in our investment portfolio. Additionally, they are
subject to legal risks with regard to plan design, among other factors. A significant increase in
underfunding may have a negative effect on our capital structure and rating, and thus may tighten
refinancing options and increase costs. In order to comply with local pension regulations in selected
foreign countries, we may face an economic risk of increasing cash outflows due to changes in funding
level according to local regulations of our pension plans in these countries or to changes in the
regulations themselves.

Audits by tax authorities and changes in tax regulations: We operate in nearly all countries of
the world and therefore are subject to many different tax regulations. Changes in tax laws in any of these
jurisdictions could result in higher tax expenses and increased tax payments. Furthermore, legislative
changes could impact our tax receivables and liabilities as well as deferred tax assets and deferred tax
liabilities. In addition, the uncertain legal environment in some regions could limit our ability to enforce
our rights. As a globally operating organization, we conduct business in countries subject to complex
tax rules, which may be interpreted in different ways. Future interpretations or developments of tax
regimes may affect our business situation, financial condition and results of operations. We are regularly
audited by tax authorities in various jurisdictions and we continuously identify and assess relevant risks.
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Market price risks: We are exposed to fluctuations in exchange rates, especially between the
U.S. Dollar and the euro, because a high percentage of our business volume is conducted as exports
from Europe to regions using the U.S. Dollar. In addition, we are exposed to effects involving the
currencies of emerging markets, in particular the Chinese yuan. Appreciable changes in euro exchange
rates could materially change our competitive position. We are also exposed to fluctuations in interest
rates. Even hedging activities to mitigate such risks may result in a reverse effect. Fluctuations in
exchange or interest rates, negative developments in the financial markets and changes in central bank
policies could therefore negatively impact our financial results. Market prices show higher volatility than
before due to increased macroeconomic uncertainties (e.g. resulting from inflation, COVID-19 and war
in Ukraine).

Liguidity and financing risks: Our treasury and financing activities could face adverse deposit
and/or financing conditions from negative developments related to financial markets, such as limited
availability of funds and hedging instruments, an updated evaluation of our solvency, particularly from
rating agencies, negative interest rates, and impacts arising from more restrictive regulation of the
financial sector, central bank policy, or the usage of financial instruments. Widening credit spreads due
to uncertainty and risk aversion in the financial markets might lead to adverse changes in the market
values of our financial assets, in particular our derivative financial instruments.

Credit risks: We provide our customers with various forms of direct and indirect financing of orders
and projects, including guarantees. Siemens Financial Services in particular bears credit risks due to
such financing activities if, for example, customers do not meet obligations arising from these financing
arrangements, meet them only partially, or meet them late. The credit environment has become more
dynamic due to a more uncertain macroeconomic outlook (e.g. inflation) and geopolitical tensions.

Compliance risks

Current and future investigations regarding allegations of corruption, of antitrust violations
and of other violations of law: Proceedings against us or our business partners regarding allegations
of corruption, of antitrust violations and of other violations of law may lead to fines as well as penalties,
sanctions, injunctions against future conduct, profit disgorgements, disqualifications from directly and
indirectly engaging in certain types of business, the loss of business licenses or permits, other
restrictions and legal consequences as well as negative public media coverage. Accordingly, we may,
among other things, be required to comply with potential obligations and liabilities arising in connection
with such investigations and proceedings, including potential tax penalties. Moreover, any findings
related to public corruption that are not covered by the 2008 and 2009 corruption charge settlements,
which we concluded with U.S. and German authorities, may endanger our business with government
agencies and intergovernmental and supranational organizations. Monitors could again be appointed to
review future business practices and we may otherwise be required to further modify our business
practices and our compliance program.

In its global business, Siemens does part of its business with state-owned enterprises and
governments. We also participate in a number of projects funded by government agencies and
intergovernmental and supranational organizations, such as multilateral development banks. Ongoing
or potential future investigations into allegations of corruption, antitrust violations or other violations of
law could as well impair relationships with such parties or could result in our exclusion from public
contracts. Such investigations may also adversely affect existing private business relationships and our
ability to pursue potentially important strategic projects and transactions, such as strategic alliances,
joint ventures or other business alliances, or could result in the cancellation of certain of our existing
contracts. Moreover, third parties, including our competitors, could initiate significant litigation.

In addition, future developments in ongoing and potential future investigations, such as responding
to the requests of governmental authorities and cooperating with them, could divert management’s
attention and resources from other issues facing our business. Furthermore, we might be exposed to
compliance risks in connection with recently acquired operations that are in the ongoing process of
integration.

Changes of regulations, laws and policies: As a diversified company with global businesses we
are exposed to various product- and country-related regulations, laws and policies influencing our
business activities and processes. According to observations and analysis, there is an increasing risk
that existing technical regulations in target markets will suddenly change, or new ones will be set in
force, which result in market access criteria that our products do not meet. The affected products would
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lose marketability in this market. Reducing the risk of a sales-stop depends on the required correction
for the non-conformity. In case the product can technically stay as is, while it has to undergo new and
additional conformity assessment and certification, there will be considerable effort and cost to carry out
the needed testing and certification procedures. In a worse case, the affected product will need re-
engineering or re-design to meet the requirements of the changed or new technical regulation even
before it can become re-assessed and certified for market approval. The latter case will cause significant
extra effort and cost to make the needed product changes and to maintain the country-specific product
variant as an additional derivative item in the portfolio. In the worst case, if the two aforementioned ways
of maintaining the product’s marketability prove to be not feasible, we must stop selling the affected
product in the market. We monitor the political and regulatory landscape in all our key markets to
anticipate potential problem areas, with the aim of quickly adjusting our business activities and
processes to changed conditions. However, any changes in regulations, laws and policies could
adversely affect our business activities and processes as well as our financial condition and results of
operations.

Sanctions and export control: As a globally operating organization, we conduct business with
customers in countries which are subject to export control regulations, embargoes, economic sanctions,
debarment policies or other forms of trade restrictions (hereafter referred to as “sanctions”) imposed by
the U.S., the EU, China or other countries or organizations. New or expanded sanctions in countries in
which we do business may result in a curtailment of our existing business in such countries or indirectly
in other countries. We are also aware of policies of national authorities and institutional investors, such
as pension funds or insurance companies, requiring divestment of interests in and prohibiting investment
in and transactions with entities doing business with countries identified by the U.S. Department of State
as state sponsors of terrorism. As a result, it is possible that such policies may result in our inability to
gain or retain certain investors or customers. In addition, the termination of our activities in sanctioned
countries may expose us to customer claims and other actions. Our reputation could also suffer due to
our activities with counterparties in or affiliated with these countries.

Protectionism (including tariffs/trade war): Protectionist trade policies, de-coupling and
changes in the political and regulatory environment in the markets in which we operate, such as import
and export controls, tariffs and other trade barriers including debarment from certain markets, and price
or exchange controls, could affect our business in national markets and could impact our business
situation, financial position and results of operations. We may also be exposed to penalties, other
sanctions and reputational damage. In addition, the uncertainty of the legal environment in some regions
could limit our ability to enforce our rights and subject us to increasing costs related to adjusting our
compliance programs.

Environmental, health & safety and other governmental regulations: Some of the industries
in which we operate are highly regulated. Current and future environmental, health and safety and other
governmental regulations or changes thereto may require us to change the way we run our operations
and could result in significant increases in our operating or production costs. Furthermore, we see the
risk of potential environmental and health and safety incidents as well as potential non-compliance with
environmental and health and safety regulations affecting Siemens and our contractors or sub-suppliers,
resulting for example in serious injuries, business interruptions, penalties, loss of reputation and internal
or external investigations.

In addition, while we have procedures in place to ensure compliance with applicable governmental
regulations in the conduct of our business operations, it cannot be excluded that violations of applicable
governmental regulations may be caused either by us or by third parties that we contract with, including
suppliers or service providers whose activities may be attributed to us. Any such violations particularly
expose us to the risk of liability, penalties, fines, reputational damage or loss of licenses or permits that
are important to our business operations. In particular, we could also face liability for damage or
remediation for environmental contamination at the facilities we design or operate. With regard to certain
environmental risks, we maintain liability insurance at levels that our management believes are
appropriate and consistent with industry practice. We may incur environmental losses beyond the limits,
or outside the coverage, of such insurance, and such losses may have an adverse effect on our business
situation, financial condition and results of operations.

Current or future litigation and legal and regulatory proceedings: Siemens is and potentially will be
involved in numerous legal disputes and proceedings in various jurisdictions. These legal disputes and
proceedings could result, in particular, in Siemens being subject to payment of damages and punitive
damages, equitable remedies or sanctions, fines or disgorgement of profit. In individual cases this may
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also lead to formal or informal exclusion from tenders or the revocation or loss of business licenses or
permits. Asserted claims are generally subject to interest rates. Some of these legal disputes and
proceedings could result in adverse decisions for Siemens; or decisions, assessments or requirements
of regulatory authorities could deviate from our expectations, which may have material effects on our
business activities as well as our financial position, results of operations and cash flows. Siemens
maintains liability insurance for certain legal risks at levels our management believes are appropriate
and consistent with industry practice. However, the insurance policy does not protect Siemens against,
in particular, reputational damage. Moreover, Siemens may incur losses relating to legal disputes and
proceedings beyond the limits, or outside the coverage, of such insurance or exceeding any provisions
made for losses related to legal disputes and proceedings. Finally, there can be no assurance that
Siemens will be able to maintain adequate insurance coverage on commercially reasonable terms in
the future.

2. Risks relating to Siemens Capital Company LLC

SCC is a Regional Finance Center which concentrates on financing activities for Siemens Group,
especially for Siemens AG’s North American affiliates. A significant portion of SCC’s assets are
receivables from Siemens Group companies.

The business, financial condition (including effects on assets, liabilities and cash flows), results of
operations and reputation of SCC could suffer from material adverse effects due to any of the risks
described below. While SCC has described below all the risks that SCC considers material, those risks
are not the only ones SCC faces. Additional risks not known to SCC or that SCC currently considers
immaterial may also impair SCC’s business operations.

Business and Financing Risks

. SCC’s business activities depend on the ability of the Siemens Group companies to meet
their payment obligations under intercompany loans provided to them by SCC. SCC and its
parent, Siemens Corporation, have entered into an agreement under which Siemens
Corporation guarantees to SCC the payment of all amounts, including but not limited to
principal and interest amounts, due under any intercompany loan provided to the Siemens
U.S. affiliates (which comprises the majority of SCC’s assets) up to U.S. Dollar 20 billion
which expires on September 30, 2024. In the event that Siemens Corporation fails to make
a payment under that agreement, SCC may not be able to meet its payment obligations under
its current internal and external borrowing agreements;

. SCC'’s business activities are mainly exposed to liquidity risk, currency risk, interest rate risk,
credit risk and fair market value risk;

. SCC'’s cost of borrowing may also be negatively affected by increases in the credit spreads.
Compliance and Operational Risks

. SCC is subject to regulatory and similar risks associated with its financing activities;

. SCC is subject to operating risks, which mainly result from the use of computer systems and
modern information technology.

3. Risks relating to Siemens Financieringsmaatschappij N.V.

SFM is a finance company which concentrates on financing activities for the Siemens Group. A
significant portion of its assets are receivables from Siemens Group companies.

The business, financial condition (including effects on assets, liabilities and cash flows), results of
operations and reputation of SFM could suffer from material adverse effects due to any of the risks
described below. While SFM has described below all the risks that SFM considers material, those risks
are not the only ones SFM faces. Additional risks not known to SFM or that SFM currently considers
immaterial may also impair SFM’s business operations.
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Business and Financing Risks

. SFM’s business activities depend on the ability of Siemens AG and other members of the
Siemens Group to meet their payment obligations under intercompany loans provided to
them by SFM. SFM and Siemens AG have entered into an agreement under which Siemens
AG guarantees to SFM the payment of all amounts, including but not limited to principal and
interest amounts, due under any intercompany loan provided to a member of the Siemens
Group other than Siemens AG limiting the financial risk for SFM to a maximum of €2 million.
In the event that Siemens AG fails to make a payment under that agreement, SFM may not
be able to meet its payment obligations under the Instruments;

. SFM’s business activities are mainly exposed to liquidity risk, currency risk, interest rate risk,
credit risk and fair market value risk;

. SFM’s cost of borrowing may also be negatively affected by increases in the credit spreads.

Compliance and Operational Risks

. SFM is subject to regulatory and similar risks associated with its financing activities;

. SFM is subject to operating risks, which mainly result from the use of computer systems and
modern information technology.

4. Risks relating to the Instruments
Risks relating to the nature of the Instruments

Market Price Risk: The development of market prices of the Instruments depends on various
factors, such as changes of market interest rate levels, the policies of central banks, overall economic
developments, inflation rates or the lack of or excess demand for the relevant type of Instrument. A
holder of Instruments is therefore exposed to the risk of an unfavorable development of market prices
of its Instruments, which materializes if the holder sells any Instrument -fixed or floating rate- prior to the
final maturity of such Instruments. If a holder of any Instrument -fixed or floating rate- decides to hold
the Instruments until final maturity, the Instruments will be redeemed at the amount set out in the relevant
Final Terms.

A holder of an Instrument with a fixed rate of interest (“Fixed Rate Instrument”) is particularly
exposed to the risk that the price of such Fixed Rate Instrument may fall as a result of changes in the
current interest rate on the capital market (market interest rate). While the nominal interest rate of a
Fixed Rate Instrument as specified in the applicable Final Terms is fixed during the life of such
Instrument, the current market interest rate typically changes on a daily basis. As the market interest
rate changes, the price of a Fixed Rate Instrument also changes, but in the opposite direction. If the
market interest rate increases, the price of a Fixed Rate Instrument typically falls, until the yield of such
Instrument is approximately equal to the market interest rate. If the market interest rate falls, the price
of a Fixed Rate Instrument typically increases, until the yield of such Instrument is approximately equal
to the market interest rate. Fixed Rate Instruments may also bear an interest rate of zero per cent, in
which case no interest will be paid. If a holder of a Fixed Rate Instrument purchases such Instruments
at a price (which term shall include any possible issue surcharge or any provisions, commissions or
transactional costs in connection with such purchase) higher than the redemption amount of such
Instrument, the yield of the Instruments so purchased may be negative and the holder may suffer a loss.

A holder of a Floating Rate Instrument is exposed to the risk that the price of such Floating Rate
Instrument may fall as a result of changes in the market interest rate and to uncertain interest income.
Fluctuating interest rate levels make it impossible to determine the yield of Floating Rate Instruments in
advance.

Neither the current nor the historical value of the relevant floating rate should be taken as an
indication of the future development of such floating rate value during the term of any Instruments.

Liquidity Risk: Application has been made to list Instruments to be issued under the Programme
on the official list of the Luxembourg Stock Exchange and to admit the Instruments to trading on the
regulated market of the Luxembourg Stock Exchange. In addition, the Programme provides that
Instruments may also be admitted to trading on any other stock exchange or may not be admitted to
trading or listed at all. Regardless of whether the Instruments are listed on any stock exchange or not,
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there can be no assurance that a liquid secondary market for the Instruments will develop or, if it does
develop, that it will continue. The fact that the Instruments may be listed does not necessarily lead to
greater liquidity as compared to unlisted Instruments. If the Instruments are not listed on any stock
exchange, pricing information for such Instruments may, however, be more difficult to obtain which may
affect the liquidity of the Instruments adversely. If the Instruments are traded after their initial issuance,
they may trade at a discount to their initial offering price, depending upon prevailing interest rates, the
market for similar securities, general economic conditions and the financial condition of the relevant
Issuer and the Guarantor, as the case may be. In an illiquid market, an investor might not always be
able to sell its Instruments at fair market prices. The possibility to sell the Instruments might additionally
be restricted by country specific reasons. A prospective investor must therefore be prepared to retain
the Instruments for an unspecified time period.

Risks in respect of the Clearing System: The Temporary and/or Permanent Global Instruments
representing Instruments are deposited with or on behalf of Euroclear and/or CBL and/or CBF. Euroclear
and/or CBL and/or CBF will maintain records of the co-ownership participations in the Global
Instruments.

The relevant Issuer and the Guarantor, as the case may be, will be discharged from their payment
obligations under the Instruments by making payments to, or to the order of Euroclear and/or CBL and/or
CBEF for distribution to their account holders. Therefore, a holder of a co-ownership participation in a
Global Instrument must rely on the procedures of Euroclear and/or CBL and/or CBF to receive payments
under the relevant Instruments. The relevant Issuer and the Guarantor, as the case may be, have no
responsibility or liability for the records relating to, or payments made in respect of the co-ownership
participations in the Global Instruments.

In addition, investors will be able to trade their co-ownership participations only through Euroclear,
CBL and/or CBF.

Risks in respect of Credit Ratings: One or more independent credit rating agencies may assign
credit ratings to the Instruments. The credit ratings of the Instruments may not reflect the potential impact
of all risks related to the structure, market, additional risk factors discussed herein and other factors that
may affect the value of the Instruments. In general, European Union and UK regulated investors are
restricted from using a rating for regulatory purposes if such rating is not issued by a credit rating agency
established in the European Union or in the UK and registered under Regulation (EC) No 1060/2009 of
the European Parliament and of the Council of 16 September 2009 on credit rating agencies, as
amended (the “CRA Regulation”) unless the rating is provided by a credit rating agency operating in
the European Union or in the UK before June 7, 2010 which has submitted an application for registration
in accordance with the CRA Regulation and such registration has not been refused. If the status of the
rating agency rating the Instruments changes, European Union (including the UK) regulated investors
may no longer be able to use the rating for regulatory purposes and the Instruments may have a different
regulatory treatment. This may result in European Union (including the UK) regulated investors selling
the Instruments which may impact the value of the Instruments and any secondary market. A credit
rating is not a recommendation to buy, sell or hold securities and may be revised, suspended or
withdrawn by the rating agency at any time. No assurance can be given that a credit rating will remain
constant for any given period of time or that a credit rating will not be reduced or withdrawn entirely by
the credit rating agency if, in its judgment, circumstances so warrant. Rating agencies may also change
their methodologies for rating securities in the future. Any change of the credit rating assigned or
measures taken to the relevant Instruments by one or more of the credit rating agencies may adversely
affect the cost and terms and conditions of our financings and could adversely affect the value and
trading of such Instruments.

Risks relating to specific Terms and Conditions of the Instruments

Risk of Early Redemption: The applicable Final Terms will indicate whether the Issuer will have
the right to redeem the Instruments prior to maturity (optional call right) on one or several dates or within
one or several periods determined beforehand or whether the Instruments will be subject to early
redemption in certain circumstances as specified in the applicable Final Terms (early redemption event).
In addition, the relevant Issuer will always have the right to redeem the Instruments if the relevant Issuer
and/or the Guarantor, as the case may be, is required to pay additional amounts (gross-up payments)
on the Instruments for reasons of taxation as set out in the Terms and Conditions of the Instruments. If
the relevant Issuer redeems the Instruments prior to maturity or the Instruments are subject to early
redemption due to an early redemption event, a holder of such Instruments is exposed to the risk that
due to such early redemption its investment will have a lower than expected yield. The Issuer can be
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expected to exercise its optional call right if the yield on comparable Instruments in the capital market
has fallen which means that the investor may only be able to reinvest the redemption proceeds in
comparable Instruments with a lower yield. On the other hand, the Issuer can be expected not to
exercise its optional call right if the yield on comparable Instruments in the capital market has increased.
In this event an investor will not be able to reinvest the redemption proceeds in comparable Instruments
with a higher yield. It should be noted, however, that the Issuer may exercise any optional call right
irrespective of market interest rates on a call date.

Risks associated with Instruments linked to sustainability related key performance
indicators (“Sustainability-Linked Instruments”): The Terms and Conditions relating to
Sustainability-Linked Instruments stipulate that the applicable rate of interest and/or the redemption
amount, may be subject to an increase if Siemens does not meet the sustainability performance targets
specified in the relevant Terms and Conditions (“Sustainability Performance Target (“SPT”)").

However, when investing in Sustainability-Linked Instruments, investors must be aware of and
consider the following specific risks: The Sustainability-Linked Instruments may not be a suitable
investment for investors seeking exposure to sustainable investments. Prospective investors in
Sustainability-Linked Instruments must determine for themselves the suitability of the Sustainability-
Linked Instruments for their investment purposes. The regulatory landscape for sustainable investments
generally and, thus, also for the Sustainability-Linked Instruments, is currently subject to significant
dynamics. Hence, no assurance can be given by the Issuer, the Guarantor, the Arranger or any of the
Dealers that the Sustainability-Linked Instruments will meet or continue to meet on an ongoing basis
any or all investor expectations regarding investments in sustainable or similarly labelled assets. This
may lead to the requirement for certain investors to divest the Sustainability-Linked Instruments on
unfavorable terms or at an unfavorable point in time. Prior to investing in the Sustainability-Linked
Instruments, investors have to assess their own requirements regarding investments in assets with
sustainability characteristics on an ongoing basis and have to acknowledge that the Issuer will apply an
amount equivalent to the net proceeds from the issuance of the Sustainability-Linked Instruments for
general corporate purposes. The Sustainability-Linked Instruments do not constitute so called “use of
proceeds” instruments such as “green bonds”. As a consequence, the Issuer does not commit to allocate
an amount equivalent to the net proceeds to projects or business activities meeting environmental or
sustainability criteria, or to be subject to any other limitations associated with green bonds. Even though
bonds with coupons linked to certain sustainability performance targets can be eligible collateral for
Eurosystem credit operations since January 1, 2021, there is currently no generally accepted definition
(legal, regulatory, or otherwise) or codification of, or market consensus as to, what constitutes or may
be classified as “sustainability-linked instruments” and no assurance that the European Central Bank
(“ECB”) accepts the Sustainability-Linked Instruments as eligible collateral. Further, the ECB may, at
any time, discontinue acceptance of the Sustainability-Linked Instruments as eligible collateral.

The nature and definition of the KPI(s) (as defined in the relevant Terms and Conditions), the
SPT(s) and the date as of which the actual Siemens performance is measured may be inconsistent with
investor requirements or expectations for investments in instruments with sustainability characteristics
or other definitions relevant to the reduction of greenhouse gas emissions which the investor may pursue
with its investment. Furthermore, the increase of the rate of interest and/or redemption amount that may
apply based on the relevant Terms and Conditions could prove as not sufficient to compensate the
investor for any losses suffered due to a decrease of the Sustainability-Linked Instrument’s market price
in case of an SPT Event (as defined in the Terms and Conditions). The SPT(s) defined in the Terms
and Conditions of Sustainability-Linked Instruments may be adjusted by the Issuer in certain
circumstances provided in the Terms and Conditions, namely the amount of Scope 1 Emissions and/or
Scope 2 Emissions has changed due to a change of the standards and/or methodologies used by
Siemens Group to calculate the Scope 1 Emissions and/or Scope 2 Emissions, if the Siemens Group is
limited or no longer allowed to utilize carbon offset credits to calculate its net emissions of greenhouse
gas due to a change in regulatory and/or reporting requirements applicable to the Siemens Group or the
amount of Scope 1 and/or Scope 2 Emissions changes due to any acquisition or disposal of assets by
one or more entities within the Siemens Group. No assurance can be given that the Sustainability-Linked
Instruments, following such SPT Adjustment (as defined in the relevant Terms and Conditions), will
continue to be consistent to the investor's requirements or expectations. In addition, adverse
environmental or social impacts may occur during the design, construction, and operation of any
investments the Siemens Group makes in furtherance of its performance targets, or such investments
may be deemed controversial or subject to criticism by the general public or particular stakeholders. The
failure to meet a certain SPT will not constitute an Event of Default (as defined in the relevant Terms
and Conditions), nor will the Issuer and/or the Guarantor be required to repurchase or redeem such
Sustainability-Linked Instruments, if the Siemens Group fails to meet the relevant SPT.
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Siemens intends to receive a second party opinion assessing the Framework (“Second Party
Opinion”). Second party opinions are generally no credit ratings, are point in time evaluations, are not
surveilled, are no statements of fact, are currently not standardized or subject to public regulation or
supervision and, thus, may not satisfy an investor’s investment criteria. The Second Party Opinion may
not reflect the potential impact of all risks related to the structure, market and other factors that may
affect the value of Sustainability-Linked Instruments issued under the Programme. Any Second Party
Opinion is not, nor shall it be deemed to be, incorporated in and/or form part of this Prospectus. Any
Second Party Opinion will not, nor should it deemed to be, a recommendation to buy, sell or hold any
Sustainability-Linked Instruments. Any Second Party Opinion will only be current as at the date it will be
initially issued. Neither the Issuer, the Guarantor, the Arranger nor any of the Dealers assume any
obligation or responsibility to release any update or revision to the Framework and/or information to
reflect events or circumstances after the date of publication of the Framework and, therefore, an update
or a revision of the Second Party Opinion may or may not be requested. Prospective investors must
determine for themselves the relevance of any such opinion and/or the information contained therein
and/or the provider of such opinion for the purpose of any investment in the Sustainability-Linked
Instruments. Any negative change to, or withdrawal of any Second Party Opinion, the issuance of a new
Second Party Opinion attesting that Siemens is not complying in whole or in part with any matters for
which such opinion is opining on may have a material adverse effect on the market price of the
Sustainability-Linked Instruments and/or result in adverse consequences for certain investors with
portfolio mandates to invest in securities to be used for a particular purpose.

Further, Siemens annually publishes a Sustainability Report (as defined in the relevant Terms and
Conditions) containing information on the KPI(s) and SPT(s). It is intended that an External Verifier (as
defined in the relevant Terms and Conditions) will render a limited assurance report on the Sustainability
Report. Any change to, or withdrawal of any such limited assurance report may have a material adverse
effect on the market price of the Sustainability-Linked Instruments and/or result in adverse
consequences for certain investors with portfolio mandates to invest in securities to be used for a
particular purpose.

Risks associated with the reform of EURIBOR and other interest rate benchmarks: The
interest rates of Floating Rate Instruments may be linked to reference rates such as EURIBOR.

EURIBOR and other interest rates or other types of rates and indices which are deemed
“benchmarks” (each a “Benchmark” and together, the “Benchmarks”) have become the subject of
recent national and international regulatory guidance and numerous proposals for reform, such as the
Benchmark Regulation. Some of these reforms are already effective whilst others are still to be
implemented. These reforms may cause such Benchmarks to perform differently than in the past, or to
disappear entirely, or have other consequences which cannot be predicted. Any such consequence
could have a material adverse effect on any Instruments linked to such a Benchmark.

The Benchmark Regulation could have a material impact on Instruments linked to a Benchmark,
including in any of the following circumstances:

. a rate or index which is a Benchmark may only be used if its administrator obtains authorization
or is registered and in case of an administrator which is based in a non-EU or non-UK
jurisdiction, if the administrator’s legal benchmark system is considered equivalent (article 30
Benchmark Regulation), the administrator is recognized (article 32 Benchmark Regulation) or
the Benchmarks is endorsed (article 33 Benchmark Regulation) (subject to applicable
transitional provisions). If this is not the case, Instruments linked to such Benchmarks could be
impacted; and

. the methodology or other terms of the Benchmark could be changed in order to comply with
the terms of the Benchmark Regulation, and such changes could have the effect of reducing or
increasing the rate or level or affecting the volatility of the published rate or level, and could
have an impact on the Instruments, including determination of the rate by the calculation agent.

Any changes to a Benchmark as a result of international or national initiatives (including those
mentioned above) could have a material adverse effect on the costs of refinancing a Benchmark or the
costs and risks of administering or otherwise participating in the setting of a Benchmark and complying
with any such regulations or requirements. Although it is uncertain whether or to what extent any of the
abovementioned changes and/or any further changes in the administration or method of determining a
Benchmark could have an effect on the value of any Instruments linked to the relevant Benchmark,
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investors should be aware that any changes to a relevant Benchmark may have a material adverse
effect on the value of any Instruments linked to such Benchmark.

If a Benchmark were to be discontinued or otherwise unavailable, the rate of interest for Floating
Rate Instruments, which are linked to such Benchmark, will be determined for the relevant period by the
fallback provisions applicable to such Instruments, which in the end could result in the same rate being
applied until maturity of the Floating Rate Instruments, effectively turning the floating rate of interest into
a fixed rate of interest. Due to the uncertainty concerning the availability of a replacement offered interest
rate, the relevant further fallback provisions with a view to a suspension event may not operate as
intended at the relevant time. Where a replacement offered interest rate is not available before or on an
interest determination date, the relevant Issuer, in consultation with an independent advisor, will
determine an alternative offered interest rate, subject to certain adjustments. In such case, the offered
interest rate quotation shall be replaced by such alternative offered interest rate for the interest period
following the interest determination date and each subsequent interest period, subject to certain
adjustments. It may not be possible to determine or apply adjustments and even if an adjustment is
applied, such adjustments may not be effective to reduce or eliminate economic prejudice to the holders
of any Instruments. If an alternative offered interest rate is not available or cannot be determined or the
relevant Issuer does not appoint an independent advisor before or on an interest determination date,
the offered interest rate quotation for the interest period following the relevant interest determination
date shall be the offered interest rate quotation for the immediately preceding interest period.

Finally, under the terms of the Benchmark Regulation, the European Commission was also granted
powers to designate a replacement for certain critical benchmarks contained in contracts governed by
the laws of an EU Member State (such as the Instruments), where that contract does not already contain
a suitable fallback. There can be no assurance, that the fallback provisions of the Instruments would be
considered suitable. Accordingly, there is a risk that any Instruments linked to or referencing a
Benchmark would be transitioned to a replacement Benchmark selected by the European Commission.
There is no certainty at this stage what any such replacement Benchmark would be.

Risks associated with Secured Overnight Financing Rate (SOFR) as reference rate: Interest
rates of Floating Rate Instruments may be calculated on the basis of Compounded SOFR, which uses
levels of SOFR Index. SOFR Index in turn is based on the Secured Overnight Financing Rate (SOFR).

SOFR is a repo financing rate that represents overnight secured funding transactions in
U.S. Dollars and has been published by the Federal Reserve Bank of New York (the “New York Federal
Reserve”) since April 2018. On June 22, 2017, the Alternative Reference Rates Committee (“ARRC”)
convened by the Board of Governors of the Federal Reserve System and the New York Federal Reserve
identified SOFR as the recommended alternative to U.S. Dollar LIBOR.

Publication of SOFR began on April 3, 2018 and therefore has a limited history. In addition, the
future performance of SOFR cannot be predicted based on the limited historical performance. The level
of SOFR during the term of Floating Rate Instruments may bear little or no relation to the historical level
of SOFR. Prior observed patterns, if any, in the behavior of market variables and their relation to SOFR,
such as correlations, may change in the future. There can be no assurance that the Compounded SOFR
or SOFR will be positive.

Further, SOFR may fail to gain market acceptance. Any failure of SOFR to gain market acceptance
could result in reduced liquidity or increased volatility or could otherwise affect the return on and the
market price of Floating Rate Instruments. In addition, the manner of adoption or application of SOFR
or the SOFR Index value in the bond markets may differ materially compared with the application and
adoption of SOFR based rates in other markets, such as the derivatives and loan markets.
Prospective investors should carefully consider how any mismatch between the adoption of SOFR
across these markets may impact any hedging or other financial arrangements which they may put in
place in connection with any acquisition, holding or disposal of the Instruments.

For each interest period, the rate of interest on the Floating Rate Instruments may be based on
Compounded SOFR using the SOFR Index published by the New York Federal Reserve, and not by
using SOFR published on or in respect of a particular date during such Interest Period or an arithmetic
average of SOFR during such period. For this and other reasons, the rate of interest on the Floating
Rate Instruments during any interest period will not necessarily be the same as the interest rate on other
SOFR-linked investments that use an alternative basis to determine the applicable interest rate. Further,
if the SOFR rate in respect of a particular date during an interest period is negative, this will result in a
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reduction to Compounded SOFR used to calculate the interest payable on the Floating Rate Instruments
on the interest payment date for such interest period.

In March 2020, the New York Federal Reserve Bank started publishing the SOFR Index. The
SOFR Index is intended to measure the cumulative returns over time from earning interest of SOFR on
a unit of investments, with the initial value set to 1.00000000 on April 2, 2018, being the first value date
of SOFR. The SOFR Index value is expected to be incrementally adjusted on each New York business
day thereafter to reflect the additional compound interest earned by reinvesting at such New York
business day’s SOFR rate. As a result, the SOFR Index value on a given day is intended to reflect the
effect of compounding SOFR across all previous New York business days since April 2, 2018. The New
York Federal Reserve indicates that the change in the SOFR Index value between any two dates can
form the basis for calculating the interest rate payable over such a period. The use of the SOFR Index
or the specific formula for Compounded SOFR may not be widely adopted by other market participants,
if at all.

The level of Compounded SOFR applicable to a particular interest period and, therefore, the
amount of interest payable with respect to such interest period will be determined on the relevant interest
determination date for the Floating Rate Instruments for such interest period. Because each such date
is near the end of such interest period, holders of Instruments will not know the amount of interest
payable on the Floating Rate Instruments with respect to a particular interest period until shortly prior to
the related interest payment date and it may be difficult for holders of Instruments to reliably estimate
the amount of interest that will be payable on each such interest payment date.

Investors should be aware that the market continues to develop in relation to SOFR or the SOFR
Index. The trading price of the Floating Rate Instruments may be lower than those of securities that are
linked to rates or methods of determining interest that are more or become more widely used. Similarly,
market terms for floating-rate debt securities linked to SOFR, such as the spread over the base rate
reflected in interest rate provisions or the manner of compounding the base rate, may evolve over time,
and trading prices of the Floating Rate Instruments may be lower than those of later-issued SOFR-
based debt securities as a result. Investors in the Floating Rate Instruments may not be able to sell the
Floating Rate Instruments at all or may not be able to sell the Floating Rate Instruments at prices that
will provide them with a yield comparable to similar investments that have a developed secondary
market and may consequently suffer from increased pricing volatility and market risk.

The New York Federal Reserve (or a successor), as administrator of SOFR, may make
methodological or other changes that could change the value of SOFR, including changes related to the
method by which SOFR is calculated, eligibility criteria applicable to the transactions used to calculate
SOFR, or timing related to the publication of SOFR. If the manner in which SOFR is calculated is
changed, that change may result in a reduction of the amount of interest payable on the Floating Rate
Instruments, which may adversely affect the trading prices of the Floating Rate Instruments. In addition,
the administrator may alter, discontinue or suspend calculation or dissemination of SOFR (in which case
a fallback method of determining the interest rate on the Floating Rate Instruments, as set out in the
relevant Terms and Conditions, will apply). The administrator has no obligation to consider the interests
of holders of Instruments when calculating, adjusting, converting, revising or discontinuing SOFR.

Under certain circumstances, the rate of interest on the Floating Rate Instruments will no longer
be determined by reference to SOFR, but instead will be determined by reference to a different rate,
which will be a different benchmark than SOFR plus a spread adjustment, which is referred to as a
Benchmark Replacement and a Benchmark Replacement Adjustment, respectively in the relevant
Terms and Conditions. The composition and characteristics of the Benchmark Replacement will not be
the same as those of SOFR. Further, the Benchmark Replacement will not be the economic equivalent
of SOFR. Therefore, there can be no assurance that the Benchmark Replacement will perform in the
same way as SOFR would have at any time and there is no guarantee that the Benchmark Replacement
will be a comparable substitute for SOFR (each of which means that a Benchmark Transition Event
could adversely affect the value of the Floating Rate Instruments, the return on the Floating Rate
Instruments and the price at which holders of Instruments can sell the Floating Rate Instruments). Any
failure of the Benchmark Replacement to gain market acceptance could adversely affect the Floating
Rate Instruments. The Benchmark Replacement may have a more limited history and the future
performance of the Benchmark Replacement cannot be predicted based on historical performance. The
secondary trading market for the instruments linked to the Benchmark Replacement may be limited and
the administrator of the Benchmark Replacement may make changes that could change the value of
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the Benchmark Replacement or discontinue the Benchmark Replacement and has no obligation to
consider any holder’s interests in doing so.

Investors should consider these matters when making their investment decision with respect to
any such Instruments.

Risks associated with Sterling Overnight Index Average (SONIA) as reference rate: Interest
rates of Floating Rate Instruments may be calculated by referencing the relevant SONIA Compounded
Index values.

SONIA is based on actual transactions and reflects the average of the interest rates that banks
pay to borrow sterling overnight from other financial institutions. SONIA is the working group on Sterling
Risk Free Reference Rates’ preferred benchmark for the transition to sterling risk-free rates from LIBOR.
SONIA was introduced in March 1997, the BoE took responsibility for it in 2016 and, after consultation,
reformed it in 2018 so that SONIA complies with international best practice for financial benchmarks.
The BoE, as the administrator of SONIA, began publishing the SONIA Compounded Index value on
August 3, 2020. The SONIA Compounded Index value is intended to measure the cumulative returns
over time from earning interest of SONIA on a unit of investment, with the initial value set to
100.00000000 on April 23, 2018, being the day on which the BoE’'s 2018 reforms to the SONIA
methodology were implemented. The SONIA Compounded Index value is expected to be incrementally
adjusted on each London business day thereafter to reflect the additional compound interest earned by
reinvesting at such London business day’s SONIA rate. As a result, the SONIA Compounded Index
value on a given day is intended to reflect the effect of compounding SONIA across all previous London
business days since April 23, 2018. The BoE indicates that the change in the SONIA Compounded
Index value between any two dates can form the basis for calculating the interest rate payable over such
a period.

Investors should be aware that the market continues to develop in relation to SONIA or the SONIA
Compounded Index value as a reference rate in the capital markets and its adoption as an alternative
to Sterling LIBOR. The bond market or a significant part thereof may adopt an application of SONIA or
the SONIA Compounded Index value that differs significantly from that set out in the Terms and
Conditions of the Instruments. The development of SONIA or the SONIA Compounded Index value as
an interest reference rate for the bond markets, as well as continued development of SONIA based
rates, indices and averages for such markets and the market infrastructure for adopting such rates,
could result in reduced liquidity or increased volatility or could otherwise affect the market price of the
Instruments. Similarly, if SONIA or the SONIA Compounded Index value do not prove widely used in
securities such as the Instruments, investors may not be able to sell the Instruments at all or the trading
price of the Instruments may be lower than those of bonds linked to indices that are more widely used.

In addition, the manner of adoption or application of SONIA or the SONIA Compounded Index
value in the bond markets may differ materially compared with the application and adoption of SONIA
based rates in other markets, such as the derivatives and loan markets. Prospective investors should
carefully consider how any mismatch between the adoption of SONIA across these markets may impact
any hedging or other financial arrangements which they may put in place in connection with any
acquisition, holding or disposal of the Instruments.

Furthermore, it may be difficult for prospective investors in Instruments which reference SONIA or
the SONIA Compounded Index value to reliably estimate the amount of interest which will be payable
on such Instruments, because SONIA is calculated on a backward-looking basis and the interest rate
applicable to the relevant interest period can only be determined shortly prior to the relevant interest
payment date.

If SONIA or the SONIA Compounded Index value were to be discontinued or otherwise
unavailable, the applicable rate to be used to calculate the interest rate on the Instruments will be
determined using the alternative methods set out in the relevant Terms and Conditions. Any of these
alternative methods may result in interest payments that are lower than, or do not otherwise correlate
over time with, the payments that would have been made on the Instruments if SONIA and/or the SONIA
Compounded Index value had been provided by the BoE in its current form. In addition, the use of the
alternative methods may also result in a fixed rate of interest being applied to the Instruments.

Investors should consider these matters when making their investment decision with respect to
any such Instruments.

23



Currency Risk: A holder of Instruments denominated in a foreign currency is exposed to the risk
of changes in currency exchange rates which may affect the yield of such Instruments. Changes in
currency exchange rates result from various factors such as macro-economic factors, speculative
transactions and interventions by central banks and governments.

A change in the value of any foreign currency against the Euro, for example, will result in a
corresponding change in the Euro value of an Instrument denominated in a currency other than Euro
and a corresponding change in the Euro value of interest and principal payments made in a currency
other than in Euro in accordance with the terms of such Instrument. If the underlying exchange rate falls
and the value of the Euro correspondingly rises, the price of the Instrument and the value of interest and
principal payments made thereunder, expressed in Euro, falls.

In addition, government and monetary authorities may impose (as some have done in the past)
exchange controls that could adversely affect an applicable currency exchange rate. As a result,
investors may receive less interest or principal than expected, or no interest or principal at all.

Risks relating to laws and regulations applicable to the Instruments

Taxation: Prospective investors should be aware that stamp duty and other taxes and/or charges
may be levied in accordance with the laws and practices in the countries where the Instruments are
transferred and in other relevant jurisdictions. Prospective investors who are in any doubt as to their tax
position should consult their own independent tax advisors. In addition, prospective investors should be
aware that tax regulations and their application by the relevant taxation authorities may change from
time to time. Accordingly, it is not possible to predict the precise tax treatment of the Instruments which
will apply at any given time.

Potential U.S. Withholding Tax: The United States of America has passed legislation
(the Foreign Account Tax Compliance Act, “FATCA”) which generally imposes new documentation and
information reporting requirements, and may in certain situations impose 30 per cent withholding tax,
with respect to payments made in connection with securities such as the Instruments. The United States
has entered into intergovernmental agreements regarding the implementation of FATCA with Germany
and The Netherlands. Under these intergovernmental agreements Siemens AG and SFM do not expect
payments made on or with respect to Instruments issued by Siemens AG or SFM to be subject to
withholding under FATCA. However, significant aspects of when and how FATCA will apply to passthru
payments remain unclear, and no assurance can be given that withholding under FATCA will not
become relevant with respect to passthru payments made on or with respect to such Instruments in the
future.

Risks in connection with the application of the German Act on Issues of Debt Securities
(Gesetz Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen): Since the Instruments contain
provisions pursuant to which the Issuer may amend the Terms and Conditions of the Instruments with
the consent of a majority resolution of the holders of Instruments, a holder of Instruments is subject to
the risk of being outvoted by such majority resolution. In general, resolutions of holders of Instruments
will be carried out by way of a vote without meeting. As majority resolutions of the holders of Instruments
are binding on all holders of Instruments, certain rights of such holder against the Issuer under the Terms
and Conditions of the Instruments may be amended or reduced or even cancelled.

If the Instruments provide for the appointment of a joint representative (gemeinsamer Vertreter),
either in the Terms and Conditions of the Instruments or by a majority resolution of the holders of
Instruments, it is possible that a holder of such Instruments may be deprived of its individual right to
pursue and enforce its rights under the Terms and Conditions of the Instruments against the Issuer,
such right passing to the joint representative who is then exclusively responsible to claim and enforce
the rights of all the holders of Instruments.
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Risks relating to the Guarantees

Risks in connection with the Guarantees: Siemens Aktiengesellschaft has given to Luther
Rechtsanwaltsgesellschaft mbH an unconditional and irrevocable guarantee dated December 9, 2022
for payment obligations under the Instruments issued by SCC or SFM. The rights arising from the
Guarantee will be held and exercised exclusively by Luther Rechtsanwaltsgesellschaft mbH, who will
act as trustee for the holders of the Instruments. Therefore, a holder of Instruments will be required to
request from Luther Rechtsanwaltsgesellschaft mbH the enforcement of its claims and rights arising out
of or in connection with the Guarantee with regard to Instruments held by the respective holder of
Instruments. The rights and obligations arising out of or in connection with the respective guarantee are
governed by, and construed in accordance with German law without giving effect to the conflict of laws
provisions of German international private law.
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Im Falle, dass die
Endgultigen Bedingungen,
die fur eine einzelne
Emission anwendbar
sind, nur auf die weiteren
Optionen verweisen,

die im Satz der
Emissionsbedingungen
der Option I, Option Il oder
Option Il enthalten sind,
ist folgendes anwendbar:

PART C: TERMS AND CONDITIONS OF THE INSTRUMENTS AND
RELATED DOCUMENTS

1. Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (German
Terms and Conditions of the Instruments)
Die Emissionsbedingungen sind
nachfolgend in drei Optionen aufgefuhrt;

(,Emissionsbedingungen®)

Option | umfasst den Satz der Emissionsbedingungen, der auf Tranchen
von Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung Anwendung findet.

Option Il umfasst den Satz der Emissionsbedingungen, der auf Tranchen
von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung Anwendung findet.

Option Il umfasst den Satz der Emissionsbedingungen, der auf Tranchen
von mit nachhaltigkeitsbezogenen Kennzahlen verknupfte
Schuldverschreibungen Anwendung findet.

Der Satz von Emissionsbedingungen fir jede dieser Optionen enthalt
bestimmte weitere Optionen, die entsprechend gekennzeichnet sind, indem die
jeweilige optionale Bestimmung durch Instruktionen und Erklarungen entweder
links von dem Satz der Emissionsbedingungen oder in eckigen Klammern
innerhalb des Satzes der Emissionsbedingungen bezeichnet wird.

In den Endgiiltigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche der
Option |, Option Il oder Option III (einschlieBlich der jeweils enthaltenen
bestimmten weiteren Optionen) fur die einzelne Emission von
Schuldverschreibungen Anwendung findet, indem entweder die betreffenden
Angaben wiederholt werden oder auf die betreffenden Optionen verwiesen
wird.

Soweit weder die Emittentin noch die Garantin zum Zeitpunkt der
Billigung des Prospektes Kenntnis von bestimmten Angaben hatte, die auf eine
einzelne Emission von Schuldverschreibungen anwendbar sind, enthalt dieser
Prospekt Leerstellen in eckigen Klammern, die die maRgeblichen durch die
Endgultigen Bedingungen zu vervollstandigenden Angaben enthalten.

Die Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten fir diese
Schuldverschreibungen so, wie sie durch die Angaben der beigefligten
endgliltigen Bedingungen (die ,Endgultigen Bedingungen®) vervollstandigt
werden. Die Leerstellen in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren
Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten als durch die in den
Endglltigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefillt, als ob die
Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben ausgefiillt
waren; alternative oder wahlbare Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen, deren Entsprechungen in den Endgultigen
Bedingungen nicht ausgeflllt oder die gestrichen sind, gelten als aus diesen
Emissionsbedingungen gestrichen; samtliche auf die Schuldverschreibungen
nicht anwendbaren  Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen
(einschlie3lich der Anweisungen, Anmerkungen und der Texte in eckigen
Klammern) gelten als aus diesen Emissionsbedingungen gestrichen, so dass
die Bestimmungen der Endgultigen Bedingungen Geltung erhalten.
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Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die durch eine
Dauerglobalurkunde
verbrieft sind und nicht
durch SCC begeben
werden, ist folgendes
anwendbar:

Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die anfanglich durch eine
vorlaufige Globalurkunde
verbrieft sind und nicht
durch SCC begeben
werden, ist folgendes
anwendbar:

1.1. OPTION I: Emissionsbedingungen fur Schuldverschreibungen mit
fester Verzinsung

EMISSIONSBEDINGUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§1
WAHRUNG, NENNBETRAG, FORM, BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

(1) Wahrung; Nennbetrag. Diese Serie der Schuldverschreibungen
(,Schuldverschreibungen®) der [Siemens Aktiengesellschaft] [Siemens
Financieringsmaatschappij N.V.] [Siemens Capital Company LLC]
(,Emittentin®) wird in [festgelegte Wahrung] (,festgelegte Wahrung®) im
Gesamtnennbetrag [Falls die Globalurkunde eine new global note ist, ist
folgendes anwendbar: vorbehaltlich § 1 Absatz 6] von [Gesamtnennbetrag]
(in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten]) in einer Stickelung von
[Nennbetrag] (,Nennbetrag“) begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber. Sie werden
durch eine [im Falle von Schuldverschreibungen, die anfanglich durch
eine vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, ist folgendes anwendbar:
vorlaufige Globalurkunde (wie nachstehend definiert) und nach Austausch
durch eine Dauerglobalurkunde (wie nachstehend definiert)] [im Falle von
Schuldverschreibungen, die durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft
sind, ist folgendes anwendbar: Dauerglobalurkunde (wie nachstehend
definiert)] ([jeweils] ,Globalurkunde®) verbrieft.

(3) Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine
Dauerglobalurkunde (,Dauerglobalurkunde® ohne Zinsscheine verbrieft. Die
Dauerglobalurkunde tragt die Unterschriften zweier Vertretungsberechtigter
der Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

(3) Vorlaufige Globalurkunde — Austausch.

(a) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine vorlaufige
Globalurkunde (,vorlaufige Globalurkunde®) ohne Zinsscheine
verbrieft. Die vorlaufige Globalurkunde wird gegen eine
Dauerglobalurkunde (,Dauerglobalurkunde®) ohne Zinsscheine
ausgetauscht; diese verbrieft die Schuldverschreibungen mit dem
jeweiligen Nennbetrag. Die vorlaufige Globalurkunde und die
Dauerglobalurkunde tragen jeweils die Unterschriften zweier
Vertretungsberechtigter der Emittentin und sind jeweils von der
Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift
versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

(b) Die vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag (,Austauschtag®)
gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der nicht mehr als
180 Tage und nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe
der vorlaufigen Globalurkunde liegt. Ein solcher Austausch darf nur
nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die
wirtschaftlichen Eigentiimer der durch die vorlaufige Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen keine U.S.-Person(en) ist (sind)
(ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte
Personen, die Schuldverschreibungen Uber solche Finanzinstitute
halten). Die Bescheinigungen mussen im Wesentlichen der in der
vorlaufigen Globalurkunde angegebenen Form oder einer anderen,
Ublicherweise in einem solchen Fall durch das Clearing System (wie
nachstehend  definiert) verwendeten Form  entsprechen.
Zinszahlungen auf die durch eine vorlaufige Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen erfolgen erst nach Vorlage
solcher Bescheinigungen. Fir jede solche Zinszahlung ist eine
gesonderte Bescheinigung erforderlich. Jede Bescheinigung, die am
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oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen
Globalurkunde eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt, die
vorlaufige Globalurkunde gemafl diesem Buchstaben (b) dieses
8 1 Absatz 3 auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fir die
vorlaufige Globalurkunde geliefert werden, sind nur au3erhalb der
Vereinigten Staaten (wie in § 4 Absatz 3 definiert) zu liefern.

Im Fallevon (3) Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine
ifeh%ivgrggggézlgg%e”‘ Dauerglobalurkunde (,Dauerglobalurkunde‘) ohne Zinsscheine verbrieft, die
werden, einfugen: fur Zwecke der Bundeseinkommenssteuer der Vereinigten Staaten als
Namenspapier betrachtet wird. Die Dauerglobalurkunde tragt die
eigenhandigen Unterschriften zweier Vertretungsberechtigter der Emittentin
und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht

ausgegeben.

Bruchteilseigentumsanspriiche an jeder Dauerglobalurkunde werden in
dem Register des jeweiligen Clearing Systems ausgewiesen und die
Ubertragung von Eigentum erfolgt nur durch Buchung und Eintragung in das
Register des jeweiligen Clearing Systems. Aul3er in begrenzten Féllen darf das
Clearing System eine Dauerglobalurkunde nur an eine Nachfolgeverwahrstelle
Ubertragen, und Bruchteilseigentum an einer Dauerglobalurkunde ist nicht in
eine Einzelurkunde austauschbar. Das jeweilige Clearing System muss CBF
(wie nachstehend definiert) sein, es sei denn ein anderes Clearing System hat
eine Vereinbarung Uber ein Erfassungssystem (book-entry registration
agreement) getroffen oder eine anderweitige Dematerialisierung von
Schuldverschreibungen unter dem U.S. Steuerrecht wurde adressiert.

Zinszahlungen erfolgen auf diese von der Emittentin begebenen
Schuldverschreibungen nur nach Lieferung der Bestétigung Uber das
Nichtbestehen U.S.-amerikanischen wirtschaftlichen Eigentums gemal U.S.
Treasury Regulation § 1.871-14(c)(2) (grundséatzlich ein geeignetes IRS
Formular W-8) an die fur die Einbehaltung zusténdige Stelle (withholding
agent).

(4) Clearing System. Die die Schuldverschreibungen verbriefende
Globalurkunde wird von einem Clearing System oder von einer Verwahrstelle
im Namen eines Clearing Systems verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten
der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erflllt sind. ,,Clearing System*
bedeutet [bei mehr als einem Clearing System, ist folgendes anwendbar:
jeweils] folgendes: [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, (,CBF®)]
[Clearstream Banking S.A., Luxemburg, (,CBL®] [Euroclear Bank SA/NV,
Brussels (,Euroclear®)] [Clearstream Banking S.A., Luxemburg, (,CBL") und
Euroclear Bank SA/NV, Brussels (,Euroclear?) als internationale
Zentralverwahrer (international central securities depository) (jeweils ,ICSD*
und zusammen ,ICSDs )] sowie jeder Funktionsnachfolger.

Falls die Gllogalll”k;mdftf Die Schuldverschreibungen werden in Form einer neuen Globalurkunde

eine new global note Ist, ‘ - :

ist folgendes anwendbar: (new global note) (,NGN® ausgegeben und von einer gemeinsamen
Verwahrstelle (Common Safekeeper) im Namen beider ICSDs verwabhrt.

Falls Cfie G'O?a'lurt':ulndet Die Schuldverschreibungen werden in Form einer klassischen

Z?f;?gégﬁdgs anote X Globalurkunde (classical global note) (,CGN“ ausgegeben und von einer

anwendbar: gemeinsamen Verwahrstelle (Common Depositary) im Namen beider ICSDs
verwahrt.

(5) Glaubiger der Schuldverschreibungen. ,Glaubiger” bedeutet jeder
Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen vergleichbaren Rechts an den
Schuldverschreibungen.

Ea”s dileb urkunde e (6) Register der ICSDs. Der Gesamtnennbetrag der durch die
new giobal note ist. ist | Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen entspricht dem jeweils in
folgendes anwendbar: den Registern beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag. Jeder ICSD fuhrt
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Falls die vorlaufige
Globalurkunde eine new
global note ist, ist
folgendes anwendbar:

Im Falle von
Schuldverschreibungen,
fur die ein Effektengiro-
Register gefuihrt wird, ist
folgendes anwendbar:

Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von der SFM oder der
SCC begeben werden, ist
folgendes anwendbar:

fur seine Kunden tber den Betrag ihres Anteils an den Schuldverschreibungen
ein Register. Diese Register dienen zusammen als Nachweis Uber den
Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen. Eine zu diesem Zweck von einem ICSD ausgestellte
Bescheinigung mit den Nennbetragen der o) verbrieften
Schuldverschreibungen ist maf3geblicher Nachweis Uber den Inhalt des
Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei ganz oder teilweiser Riickzahlung oder einer Zinszahlung beziglich
der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen bzw. bei Kauf
und Entwertung der durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen sorgt die Emittentin dafiir, dass die Einzelheiten Uber
Ruckzahlung und Zahlung bzw. Kauf und Entwertung bezlglich der
Globalurkunde anteilig in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und
dass nach dieser Eintragung vom Gesamtnennbetrag der in die Register der
ICSDs aufgenommenen und durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen die Summe der Nennbetrdge der zuriickgezahlten
bzw. gekauften und entwerteten Schuldverschreibungen abgezogen wird.

Bei Austausch nur eines Teils von durch eine vorlaufige Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen sorgt die Emittentin dafur, dass die
Einzelheiten dieses Austauschs anteilig in die Aufzeichnungen der ICSDs
aufgenommen werden.

[(6)] Effektengiro-Register. Die Emittentin und CBF haben vereinbart,
dass CBF zum Effektengiro-Registrar der Emittentin bezuglich der
Schuldverschreibungen bestellt wird. In dieser Funktion und unbeschadet der
Emission der Schuldverschreibungen sowie deren Status als Inhaberpapiere
nach deutschem Recht hat CBF zugesagt, als Beauftragte der Emittentin in
den Bichern der CBF Aufzeichnungen Uber die Schuldverschreibungen, die
auf den Konten der CBF-Kontoinhaber gutgeschrieben sind, zu fuhren.

§2
STATUS, NEGATIVVERPFLICHTUNG [im Falle von
Schuldverschreibungen begeben von der SFM oder der SCC ist
folgendes anwendbar:, GARANTIE]

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begrinden nicht nachrangige und
[im Falle von Schuldverschreibungen begeben von der SFM oder der
SCC, ist folgendes anwendbar: — abgesehen von der in §2 Absatz 2
genannten Garantie —] nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die im
Rahmen einer freiwilligen Abwicklung oder eines formlichen, gesetzlich
geregelten und unfreiwilligen Insolvenzverfahrens nach dem Gesetzesrecht
des Sitzstaates der Emittentin untereinander im gleichen Rang stehen und mit
allen anderen nicht nachrangigen und nicht besicherten Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch
gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

(2) Garantie, Treuhandstruktur. Die Siemens Aktiengesellschaft, Berlin
und Minchen, Bundesrepublik Deutschland (,Garantin®), hat die
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen
unwiderruflich und unbedingt durch eine Garantie vom 9. Dezember 2022
(,Garantie®) garantiert. Die Garantie begrindet eine nicht nachrangige und
gemal den in § 2 Absatz 4 genannten Bestimmungen der Negativerklarung
nicht besicherte Verbindlichkeit der Garantin gegentiber dem Treuhander (wie
nachstehend definiert), die im Rahmen einer freiwilligen Abwicklung oder eines
férmlichen, gesetzlich geregelten und unfreiwilligen Insolvenzverfahrens nach
dem Gesetzesrecht des Sitzstaates der Garantin mit allen anderen nicht
nachrangigen und nicht besicherten Verbindlichkeiten der Garantin
gleichrangig ist, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch gesetzliche
Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.

(&) Alle aus oder im Zusammenhang mit der Garantie gegenwartig und
kinftig bestehenden Anspriiche und Rechte im Hinblick auf die vom
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(b)

(©)

(d)

(e)

jeweiligen Glaubiger gehaltenen Schuldverschreibungen
(zusammenfassend, ,Rechte”) werden ausschliel3lich von der Luther
Rechtsanwaltsgesellschaft mbH (,Treuhander®) als Treuhander fir
die Glaubiger gemals dem Vertrag vom 9. Dezember 2022, der
zwischen dem Treuh&ander, der Emittentin und der Garantin
geschlossen wurde (,Treuhandvertrag® gehalten und geltend
gemacht. Jeder Glaubiger ist nach dem Treuhandvertrag berechtigt,
vom Treuhénder die Erfullung der vom Treuhdnder im
Treuhandvertrag Ubernommenen Verpflichtungen zu verlangen und
die Erfullung dieser Verpflichtungen gegeniber dem Treuhander
durchzusetzen. Nur zu diesem Zweck begriindet der
Treuhandvertrag einen Vertrag zugunsten Dritter gemafll § 328
Absatz 1 des Birgerlichen Gesetzbuches (,BGB®) zugunsten der
Glaubiger.

Ausschlief3lich der Treuhander ist berechtigt und auf eine schriftliche
Aufforderung des jeweiligen Glaubigers verpflichtet, die Rechte
unverziglich durchzusetzen. Der Treuhander hat fur die
unverzigliche Weiterleitung samtlicher sich aus der Durchsetzung
der Rechte ergebenden Einnahmen zu sorgen.

Wenn der Treuh&nder die Rechte ausubt, ist er berechtigt, sémtliche
dabei entstehenden angemessenen Kosten einschlieB3lich seiner
eigenen angemessenen Aufwendungen und die Kosten fir die
Beauftragung Dritter von dem jeweiligen Glaubiger ersetzt zu
erhalten. Sollte sich dies als notwendig erweisen, kann der
Treuhander von dem jeweiligen Glaubiger entsprechende
Vorauszahlungen in der jeweiligen Wahrung verlangen.

Gemal dem Treuhandvertrag haftet der Treuhander fiir die Abgabe,
das Unterlassen sowie die Annahme von Erklarungen sowie das
Vornehmen und Unterlassen von Handlungen in Verbindung mit der
Garantie nur insoweit, als er seine treuhé@nderische Sorgfaltspflicht
verletzt, jedenfalls aber dann, wenn er die gebotenen
Sorgfaltspflichten eines ordentlichen Kaufmanns verletzt. Die
Haftung des Treuhanders fir wegen einfacher Fahrlassigkeit
verursachter Schaden ist — aul3er fur Schéaden aus der Verletzung
des Lebens, des Korpers oder der Gesundheit — auf einen
Gesamtbetrag von €10.000.000 (Euro zehn Millionen) begrenzt. Der
Treuhander kann Dritte beauftragen, bestimmte ihm obliegende
Aufgaben auszufihren, wobei er weiter fur die Erflllung seiner
Pflichten aus dem Treuhandvertrag haftet.

Sollte ein Ereignis eintreten, das nach verninftiger Beurteilung des
Treuhanders dazu fuhrt, dass er nicht mehr in der Lage ist, seine
Pflichten unter dem Treuhandvertrag zu erfullen, so wird er bei
vorheriger schriftlicher Zustimmung der Garantin, die nicht ohne
angemessenen Grund verweigert werden darf, ein adaquates
Unternehmen mit anerkanntem Ruf als Nachfolger beauftragen
(,Beauftragung®). Ein Unternehmen ist ein ,adaquates
Unternehmen mit anerkanntem Ruf*, wenn es nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland oder der Schweiz organisiert ist, einer
etwaigen Aufsicht in der Bundesrepublik Deutschland oder der
Schweiz unterliegt und auRerdem (i) autorisiert ist, als
Unternehmenstreuhander tatig zu sein, (i) nicht weniger
Eigenkapital als der Treuhander hat und (iii) weder direkt noch
indirekt von der Garantin kontrolliert wird bzw. nicht von einer Person
kontrolliert wird, die ebenfalls die Garantin kontrolliert. Sollte der
Treuhdnder zur Beauftragung nicht in der Lage sein oder der
Verpflichtung nicht nachkommen, so wird dies durch die Garantin
erfolgen. Die Garantin ist berechtigt, aus wichtigem Grund den
Treuhdnder durch ein anderes adaquates Unternehmen mit
anerkanntem Ruf zu ersetzen. Der Treuhander ist berechtigt, den
Treuhandvertrag aus wichtigem Grund zu kindigen. Der Treuhander
darf sein Amt gemal} dem Treuhandvertrag aber nicht aufgeben, bis

30



ein Nachfolger fur ihn beauftragt ist. Eine solche Beauftragung eines
Nachfolgers ist gemaR § 12 unverziglich bekannt zu machen.

()  Der Treuhandvertrag kann ohne Zustimmung der Glaubiger erganzt
oder geandert werden, solange solche Erganzungen oder
Anderungen den Interessen der Glaubiger nicht erheblich
entgegenstehen.

() Den Glaubigern und Personen, die an einer Anlage in den
Schuldverschreibungen nach eigenem glaubhaften Bekunden
nachhaltig und erkennbar interessiert sind, wird von der Zahlstelle
auf Verlangen eine Kopie des Treuhandvertrages kostenlos zur
Verfiigung gestellt. Des Weiteren werden fur vorstehend genannte
Personen Kopien des Treuhandvertrages wahrend der
gewohnlichen Geschéftszeiten in der benannten Geschéaftsstelle der
Zabhlstelle zur Einsicht ausliegen.

(h) In Verbindung mit der Austbung der in dem Treuhandvertrag
festgelegten Verpflichtungen wird die Garantin dem Treuhander
gemal dem Treuhandvertrag ein Honorar bezahlen, das separat
zwischen der Garantin und dem Treuh&nder vereinbart wird.

(3) Negativverpflichtung der Emittentin. Die Emittentin verpflichtet sich,
solange die Schuldverschreibungen ausstehen, jedoch nur bis zu dem
Zeitpunkt, an dem alle Betrdge an Kapital und Zinsen fur die
Schuldverschreibungen der Emissionsstelle zur Verfugung gestellt worden
sind, keine Hypothek, keine Grundschuld, kein Pfandrecht und kein sonstiges
dingliches Sicherungsrecht Uber die Gesamtheit oder einen Teil ihres
gegenwartigen oder zukinftigen inlandischen Vermdgens zur Besicherung
einer anderen Anleiheemission (wie nachstehend definiert) zu bestellen oder
bestehen zu lassen, ohne gleichzeitig oder vorher die noch ausstehenden
Schuldverschreibungen in gleicher Weise und anteilig zu besichern.

Diese Verpflichtung besteht nicht in Bezug auf Sicherungsrechte, die
gesetzlich vorgeschrieben sind oder von einer Behérde verlangt werden oder
die von der Emittentin an Forderungen bestellt werden, die der Emittentin
aufgrund der Weiterleitung des Erloses aus der Begebung von Wertpapieren
gegen ein mitihrim Sinne der 88 15 ff. des deutschen Aktiengesetzes (,AktG*)
verbundenes Unternehmen oder einen Dritten gegenwartig oder zukunftig
zustehen. Diese Verpflichtung besteht auch nicht in Bezug auf
Sicherungsrechte, die im Zusammenhang mit von der Emittentin begebenen
strukturierten Wertpapieren, die mit Vermogenswerten besichert sind (asset-
backed-securities), gestellt werden. Selbiges gilt, wenn derartige strukturierte
Wertpapiere von einer Zweckgesellschaft begeben werden und die zugrunde
liegenden Vermdgenswerte von der Emittentin stammen.

~LAnleiheemission” ist jede Verbindlichkeit der Emittentin mit einer
urspringlichen Laufzeit von mehr als einem Jahr, die durch
Schuldverschreibungen verbrieft ist, die an einer Borse, im aul3erbdrslichen
Handel oder an einem anderen anerkannten Wertpapiermarkt notiert oder
gehandelt werden oder werden kénnen.

(4) Negativverpflichtung der Garantin. In der Garantie hat sich die
Garantin verpflichtet, solange die Schuldverschreibungen ausstehen, jedoch
nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle Betrdge an Kapital und Zinsen fur die
Schuldverschreibungen der Emissionsstelle zur Verfligung gestellt worden
sind, keine Grundpfandrechte oder keine anderen dinglichen Sicherungsrechte
Uber ihrin der Bundesrepublik Deutschland belegenes Immobiliarvermégen als
Sicherheit fir eine Internationale Anleiheemission (wie nachstehend definiert)
zu bestellen, ohne die Garantie gleichzeitig oder vorher in gleicher Weise und
anteilig zu besichern.

LInternationale Anleiheemission“ist jede Verbindlichkeit der Garantin
mit einer urspriinglichen Laufzeit von mehr als einem Jahr, deren Nennwert
nicht auf Euro lautet oder deren Riickzahlung in einer anderen Wahrung oder
Rechnungseinheit als dem Euro zu erfolgen hat oder jede Verbindlichkeit eines
mit der Garantin im Sinne der §8§ 15 ff. AktG verbundenen Unternehmens, das
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Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von der Siemens AG
begeben werden, ist
folgendes anwendbar:

nicht in der Bundesrepublik Deutschland ansassig ist, mit einer urspriinglichen
Laufzeit von mehr als einem Jahr und die jeweils durch Schuldverschreibungen
verbrieft ist, die an einer Borse, im auBerbdrslichen Handel oder an einem
anderen anerkannten Wertpapiermarkt notiert oder gehandelt werden oder
werden kdnnen.

(2) Negativverpflichtung der Emittentin. Die Emittentin verpflichtet sich,
solange die Schuldverschreibungen ausstehen, jedoch nur bis zu dem
Zeitpunkt, an dem alle Betrdge an Kapital und Zinsen fir die
Schuldverschreibungen der Emissionsstelle zur Verfigung gestellt worden
sind, keine Grundpfandrechte oder keine anderen dinglichen Sicherungsrechte
Uber ihr in der Bundesrepublik Deutschland belegenes Immobiliarvermégen als
Sicherheit fur eine Internationale Anleiheemission (wie nachstehend definiert)
zu bestellen, ohne gleichzeitig die noch ausstehenden Schuldverschreibungen
in gleicher Weise und anteilig zu besichern.

LInternationale Anleiheemission“ist jede Verbindlichkeit der Emittentin
mit einer urspringlichen Laufzeit von mehr als einem Jahr, deren Nennwert
nicht auf Euro lautet oder deren Riickzahlung in einer anderen Wahrung oder
Rechnungseinheit als dem Euro zu erfolgen hat oder jede Verbindlichkeit eines
mit der Emittentin im Sinne der 88 15 ff. AktG verbundenen Unternehmens,
das nicht in der Bundesrepublik Deutschland ansassig ist, mit einer
ursprunglichen Laufzeit von mehr als einem Jahr und die jeweils durch
Schuldverschreibungen verbrieft ist, die an einer Bérse, im aul3erborslichen
Handel oder an einem anderen anerkannten Wertpapiermarkt notiert oder
gehandelt werden oder werden kénnen.

§3
ZINSEN

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden
bezogen auf ihren Nennbetrag verzinst, und zwar vom [Verzinsungshbheginn]
(,Verzinsungsbeginn®) (einschlieflich) bis zum Falligkeitstag (wie in §5
Absatz 1 definiert) (ausschlie8lich) mit jahrlich [Zinssatz] %. Die Zinsen sind
nachtraglich am [Festzinstermin(e)] eines jeden Jahres zahlbar (jeweils
,Zinszahlungstag®). Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten
Zinszahlungstag] [sofern der erste Zinszahlungstag nicht der erste
Jahrestag des Verzinsungsbeginns ist, ist folgendes anwendbar: und
belauft sich auf [den anfanglichen Bruchteilzinsbetrag je Nennbetrag] je
Nennbetrag]. [Sofern der Falligkeitstag kein Festzinstermin ist, ist
folgendes anwendbar: Die Zinsen fur den Zeitraum von [den letzten dem
Falligkeitstag vorausgehenden Festzinstermin] (einschliel3lich) bis zum
Falligkeitstag (wie in 8 5 Absatz 1 definiert) (ausschlie3lich) belaufen sich auf
[den abschlieRenden Bruchteilzinsbetrag je Nennbetrag] je Nennbetrag.]
Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der
dem Falligkeitstag vorangeht.

(2) Auflaufende Zinsen. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen
bei Falligkeit nicht zurtckzahlt, fallen auf den ausstehenden Nennbetrag ab
dem Tag der Falligkeit (einschlieRlich) bis zum Tag der tatsachlichen Zahlung
an das Clearing System (ausschlielich) Zinsen in Hohe des Zinssatzes
gemal Absatz 1 zuzlglich eines Prozentpunkts an.

(3) Berechnung der Zinsen fur Teile von Zeitraumen. Sofern Zinsen flr
einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die
Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie nachstehend
definiert).

(4) Zinstagequotient. ,Zinstagequotient” bezeichnet im Hinblick auf die

Berechnung des Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fiir einen
beliebigen Zeitraum (,Zinsberechnungszeitraum®)
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Im Fall von Actual/Actual
(ICMA Regel 251) mit nur
einer Zinsperiode
innerhalb eines Zinsjahres
(ausschlieBlich des Falls
eines ersten oder letzten
kurzen oder langen
Kupons), ist folgendes
anwendbar:

Im Fall von Actual/Actual
(ICMA Regel 251) mit nur
einer Zinsperiode
innerhalb eines Zinsjahres
(einschliefilich des Falls
eines ersten oder

letzten kurzen Kupons), ist
folgendes anwendbar:

Im Fall von Actual/Actual
(ICMA Regel 251) mit zwei
oder mehr
gleichbleibenden
Zinsperioden
(einschlieBlich des Falls
eines ersten oder letzten
kurzen Kupons)

innerhalb eines Zinsjahres,
ist folgendes anwendbar:

Im Fall von Actual/Actual
(ICMA Regel 251) und
wenn der
Zinsberechnungszeitraum
langer ist als eine
Bezugsperiode (langer
Kupon), ist folgendes
anwendbar:

Folgendes ist fur alle
Optionen von
Actual/Actual (ICMA Regel
251) anwendbar aul3er
Option Actual/Actual
(ICMA Rule 251) mit nur
einer Zinsperiode
innerhalb eines Zinsjahres
(ausschlieRRlich dem Fall
eines ersten oder letzten
kurzen oder langen
Kupons):

Im Falle von Actual/365
(Fixed), ist folgendes
anwendbar:

Im Falle von Actual/360, ist
folgendes anwendbar:

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, geteilt
durch die tatsachliche Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode.

die tatsachliche Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum,
geteilt durch die Anzahl der Tage in der Bezugsperiode, in die der
Zinsberechnungszeitraum fallt.

die tatsachliche Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum,
geteilt durch das Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in der Bezugsperiode,
in die der Zinsberechnungszeitraum fallt und (2) der Anzahl von
Bezugsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wiirden, falls Zinsen
fur das gesamte Jahr zu zahlen waren.

die Summe aus:

(A) der Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die
Bezugsperiode fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt
durch [Im Fall von Bezugsperioden, die kiurzer sind als ein Jahr, ist
folgendes anwendbar: das Produkt aus (1)] [die] [der] Anzahl der Tage in
dieser Bezugsperiode [Im Fall von Bezugsperioden, die kiirzer sind als ein
Jahr, ist folgendes anwendbar: und (2) der Anzahl von Zinszahlungstagen,
die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fir das gesamte
Jahr zu zahlen waren]; und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die
nachste Bezugsperiode fallen, geteilt durch [Im Fall von Bezugsperioden,
die kurzer sind als ein Jahr, ist folgendes anwendbar: das Produkt aus (1)]
[die] [der] Anzahl der Tage in dieser Bezugsperiode [Im Fall von
Bezugsperioden, die kiirzer sind als ein Jahr, ist folgendes anwendbar:
und (2) der Anzahl von Zinszahlungstagen, die in ein Kalenderjahr fallen oder
fallen wirden, falls Zinsen flr das gesamte Jahr zu zahlen waren].

.Bezugsperiode” bezeichnet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlief3lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschliel3lich) oder von
jedem Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum néchsten Zinszahlungstag
(ausschlieBBlich). [im Falle eines ersten oder letzten Kkurzen
Zinsberechnungszeitraumes, ist folgendes anwendbar: Zum Zwecke der
Bestimmung der maRgeblichen Bezugsperiode gilt der [Fiktive
Zinszahlungstag] als Zinszahlungstag.] [im Falle eines ersten oder letzten
langen Zinsberechnungszeitraumes, ist folgendes anwendbar: Zum
Zwecke der Bestimmung der maf3geblichen Bezugsperiode [gilt der][gelten]
[Fiktive Zinszahlungstag(e)] als Zinszahlungstag]e]].

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum,
dividiert durch 365.

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum,
dividiert durch 360.
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Im Falle von 30/360,
360/360 oder Bond-Basis,
ist folgendes anwendbar:

Im Falle von 30E/360 oder
Eurobond-Basis, ist
folgendes anwendbar:

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360,
wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit
zwoOIf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist. Dies gilt nicht, wenn (a) der
letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums auf den 31. Tag eines Monats fallt,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eines Monats fallt. In diesem Fall ist der den letzten Tag
enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln.
Zudem gilt dies nicht, wenn (b) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes
auf den letzten Tag des Monats Februar fallt. In diesem Fall ist der Monat
Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln.

die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.
Dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen
mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Berlicksichtigung
des ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes. Dies gilt nicht,
wenn im Falle einer am Falligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag
der letzte Tag des Monats Februar ist. In diesem Fall gilt der Monat Februar
als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert.

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die
Schuldverschreibungen erfolgen nach Maligabe von 8 4 Absatz 2 an das
Clearing System oder gegebenenfalls dessen Order zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber bei dem Clearing System.

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf die
Schuldverschreibungen erfolgt nach MalRgabe von 84 Absatz 2 an das
Clearing System oder gegebenenfalls dessen Order zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

[Im Falle einer vorlaufigen Globalurkunde, ist folgendes anwendbar:

Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen, die durch eine
vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach MaRgabe von §4
Absatz 2 an das Clearing System oder gegebenenfalls dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.
Voraussetzung fur die Zahlung von Zinsen auf die Schuldverschreibungen ist
die Vorlage einer ordnungsgemaflen Bescheinigung gemal 8§ 1 Absatz 3
Buchstabe (b).]

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf
die Schuldverschreibungen in der festgelegten Wahrung.

(3) Vereinigte Staaten von Amerika. Fir die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen bezeichnet ,Vereinigte Staaten® die Vereinigten
Staaten von Amerika (einschlie3lich deren Bundesstaaten und des Districts of
Columbia) sowie deren Territorien (einschlielich Puerto Rico, der U.S. Virgin
Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

(4) Erfullung. Die Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die
von der SFM oder der SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar:
bzw. die Garantin] wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System
oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahltag. Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen auf einen Tag, der kein Zahltag (wie nachstehend
definiert) ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem
nachsten Zahltag am jeweiligen Geschéftsort. Der Glaubiger hat in diesem Fall
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keinen Anspruch auf Zahlung weiterer Zinsen oder sonstiger Zahlungen
aufgrund dieser Verspatung.

.Zahltag“ bezeichnet einen Tag (auf3er einem Samstag oder Sonntag),
an dem das Clearingsystem geoéffnet ist und [falls die festgelegte Wahrung
Euro ist, ist folgendes anwendbar: alle betroffenen Bereiche des Trans-
European Automated Realtime Gross Settlement Express Transfer Systems
(TARGET2) (,TARGET?") betriebsbereit sind, um die betreffenden Zahlungen
abzuwickeln.] [falls die festgelegte Wahrung nicht Euro ist, ist folgendes
anwendbar: an dem Geschaftsbanken und Devisenmérkte allgemein fir
Geschafte in [relevante(s) Finanzzentrum(en)] ged6ffnet sind und Zahlungen
in der festgelegten Wéhrung abwickeln.]

(6) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf einen Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen
schlieRen, soweit anwendbar, die folgenden Betrage ein: den
Ruckzahlungsbetrag der  Schuldverschreibungen; den  vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen(;] [falls die Emittentin das
Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen, ist
folgendes anwendbar: den vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (Make-Whole)
der Schuldverschreibungen[;]] [falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die
Schuldverschreibungen vorzeitig zurlickzuzahlen, ist folgendes
anwendbar: den vorzeitigen Wahl-Rickzahlungsbetrag (Call) der
Schuldverschreibungen[;]] [falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die
Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen, ist folgendes anwendbar:
den vorzeitigen Wahl-Ruckzahlungsbetrag (Put) der Schuldverschreibungen]
sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge. Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf Zinsen auf die Schuldverschreibungen schliel3en,
soweit anwendbar, samtliche gemaf § 7 zahlbaren zuséatzlichen Betrage ein.

(7) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt,
beim Amtsgericht Minchen, Bundesrepublik Deutschland, Zins- oder
Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von
zwoOlf Monaten nach dem Tag der Félligkeit beansprucht worden sind, auch
wenn die Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird,
erléschen die diesbezuglichen Anspriiche der Glaubiger gegen die Emittentin.

§5
RUCKZAHLUNG

(1) Ruckzahlung bei Endfalligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder
teilweise zurtckgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen zu ihrem Rickzahlungsbetrag am [Falligkeitstag]
(,Falligkeitstag“) zuriickgezahlt.

Der ,Ruckzahlungsbetrag” in Bezug auf jede Schuldverschreibung
entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibung.

(2) Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Griinden. Sollte die
Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die von der SFM oder
der SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar: und/oder die
Garantin] aufgrund einer Anderung des Steuerrechts (wie nachstehend
definiert) bei der nachsten falligen Zahlung unter den Schuldverschreibungen
zur Zahlung von zusatzlichen Betragen (wie in 8 7 definiert) verpflichtet sein
oder werden, konnen die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht
teilweise, nach Wahl der Emittentin [im Falle von durch die SFM oder die
SCC begebenen Schuldverschreibungen, ist folgendes anwendbar:
und/oder der Garantin] gegentber den Glaubigern durch Mitteilung unter
Einhaltung einer Frist von nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als
60 Tagen vorzeitig gekundigt werden.
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Die  Schuldverschreibungen  werden zu ihrem  vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuziglich bis zu dem fur die
Ruckzahlung festgesetzten Tag (ausschlieBlich) etwaiger aufgelaufener
Zinsen zuriickgezabhlt.

Dieses Recht besteht nicht, wenn die Zahlung von zuséatzlichen Betragen
durch das Ergreifen angemessener, der Emittentin [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SFM oder der SCC begeben werden,
ist folgendes anwendbar: und/oder der Garantin] zur Verfigung stehender
MalRnahmen vermieden werden kann.

Eine ,Anderung des Steuerrechts“ist

() jede Anderung oder Ergéanzung der Steuer- oder Abgabengesetze
oder -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SFM begeben werden, ist
folgendes anwendbar: oder der Niederlande] [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SCC begeben werden, ist
folgendes anwendbar: oder der Vereinigten Staaten] oder deren
politischen Untergliederungen oder Steuerbehérden,

(i) jede Anderung oder Ergénzung der Anwendung oder der offiziellen
Auslegung dieser Gesetze oder Vorschriften,

(iii) jede Anderung oder Erganzung der von den Steuerbehérden oder
den zustandigen Gerichten in der Bundesrepublik Deutschland [im
Falle von Schuldverschreibungen, die von der SFM begeben
werden, ist folgendes anwendbar: oder den Niederlanden] [im
Falle von Schuldverschreibungen, die von der SCC begeben
werden, ist folgendes anwendbar: oder den Vereinigten Staaten]
oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehdrden
getroffenen Mal3hahmen/Entscheidungen, unabhangig davon, ob
eine derartige MalRnahme/Entscheidung im Zusammenhang mit der
Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die von der
SFM oder der SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar:
oder der Garantin] steht, oder

(iv) jede offiziell vorgeschlagene Anderung, Erganzung, Neufassung,
Anwendung, Auslegung oder Durchsetzung der Gesetze oder jede
dazu ergangene Entscheidung oder Verordnung der Bundesrepublik
Deutschland [im Falle von Schuldverschreibungen, die von der
SFM begeben werden, ist folgendes anwendbar: oder der
Niederlande] [im Falle von Schuldverschreibungen, die von der
SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar: oder der
Vereinigten Staaten] oder deren politischen Untergliederungen oder
Steuerbehdrden.

Die Kindigung setzt voraus, dass diese Anderung, Erganzung,
Neufassung, Anwendung, Auslegung oder Durchsetzung von Gesetzen oder
Vorschriften am oder nach dem Tag, an dem diese Schuldverschreibungen
begeben werden, wirksam werden wirde.

Eine solche Kindigung darf allerdings nicht

(i) fruher als 90 Tage vor dem frihestmoglichen Termin erfolgen, an
dem die Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die von
der SFM oder der SCC begeben werden, ist folgendes
anwendbar: und/oder die Garantin] verpflichtet wéare, solche
zusatzlichen Betrage zu zahlen, falls eine Zahlung auf die
Schuldverschreibungen dann fallig sein wirde, oder
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Falls die Emittentin das
Wahlrecht hat, die
Schuldverschreibung bei
geringem ausstehenden
Gesamtnennbetrag

vorzeitig zuriickzuzahlen,
ist folgendes anwendbar:

Falls die Emittentin das
Recht hat, die
Schuldverschreibungen

vorzeitig zuriickzuzahlen,

ist folgendes anwendbar:

(i) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kiindigungsmitteilung
erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlung von zusétzlichen Betragen
nicht mehr wirksam ist.

Die Kindigungsmitteilung ist gemafd 8§ 12 bekanntzugeben. Sie ist
unwiderruflich, muss den fiir die Riickzahlung festgelegten Termin nennen und
eine zusammenfassende Erklarung enthalten; diese Erklarung muss die das
Kindigungsrecht der Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die
von der SFM oder der SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar:
und/oder der Garantin] begrindenden Umsténde darlegen.

(3) Vorzeitige  Ruckzahlung bei  geringem  ausstehenden
Gesamtnennbetrag. Falls die Emittentin [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SFM oder der SCC begeben werden,
ist folgendes anwendbar:, die Garantin oder ein mit ihr im Sinne von 88 15 ff.
AktG verbundenes Unternehmen] Schuldverschreibungen mit einem
Gesamtnennbetrag in Héhe von 75 % oder mehr des urspriinglich begebenen
Gesamtnennbetrages der Schuldverschreibungen erworben hat und diese
entwertet  wurden, kann die Emittentin die  verbleibenden
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, gegentber den
Glaubigern durch Mitteilung unter Einhaltung einer Frist von nicht weniger als
30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen vorzeitig kiindigen.

Die  Schuldverschreibungen  werden zu ihrem  vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuziglich bis zu dem fur die
Rickzahlung festgesetzten Tag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen
zuriickgezahlt.

[(4)] Vorzeitige Ruckzahlung nach vorzeitiger Kindigung durch die
Emittentin (Make-Whole).

(a) Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt oder
teilweise gemal nachfolgendem Buchstaben (b) vorzeitig kiindigen.
Der ,vorzeitige Rickzahlungsbetrag (Make-Whole)“ entspricht
dem Hoheren von (i) 100 % des Nennbetrags der vorzeitig
zurlickzuzahlenden Schuldverschreibungen und (ii) dem durch den
Referenzhandler (wie nachstehend definiert) bestimmten Betrag,
bestehend aus (A) der Summe der Barwerte der auf die vorzeitig
zurlickzuzahlenden Schuldverschreibungen noch ausstehenden
Zahlungen an Kapital und Zinsen (ausschlieBlich der bis zum
vorzeitigen Ruckzahlungstag (Make-Whole) (wie nachstehend
definiert) aufgelaufenen Zinsen), diskontiert zum vorzeitigen
Rickzahlungstag (Make-Whole) auf jahrlicher Basis (unter
Zugrundelegung der tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch
365 bzw. 366) unter Anwendung des Referenzhandlersatzes (wie
nachstehend definiert), zzgl. [Diskontierungsrate] %, zzgl. (B) der
jeweils bis zum vorzeitigen Ruckzahlungstag (Make-Whole)
(ausschlieB3lich) aufgelaufenen Zinsen.

.Referenzhandler” bezeichnet [Namen einer Bank, die den
vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (Make-Whole) berechnen soll]
bzw. ihre jeweiligen Nachfolger.

.Referenzhéndlersatz® bezeichnet mit Bezug auf den
Referenzhandler und einen vorzeitigen Rlckzahlungstag (Make-
Whole) (wie nachstehend definiert) die vom Referenzhandler
ermittelte mittlere jahrliche Restlaufzeitrendite der [Name der
Schuldverschreibung, die Referenzschuldverschreibung sein
soll] mit Falligkeit am [Falligkeitsdatum der
Referenzschuldverschreibung] oder, falls diese
Schuldverschreibung zuriickgezahlt wurde, eines vergleichbaren,
vom Referenzhandler nach billigem Ermessen bestimmten
Wertpapiers, um 11:00 Uhr (Frankfurt am Main Ortszeit) am neunten
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Falls die Emittentin das
Wahlrecht hat, die
Schuldverschreibung zu
festgelegten Zeitpunkten

vorzeitig zurtickzuzahlen,
ist folgendes anwendbar:

Geschéftstag in  Frankfurt am Main vor dem vorzeitigen
Rickzahlungstag (Make-Whole). Der Referenzhéndler hat den
Referenzhéandlersatz der Emittentin schriftlich mitzuteilen.

.Geschéaftstag” bezeichnet einen Tag (auf3er einem Samstag oder
Sonntag), an dem das Clearingsystem gedtffnet ist und [falls die
festgelegte Wahrung Euro ist, ist folgendes anwendbar: alle
betroffenen Bereiche des TARGET betriebsbereit sind, um die
betreffenden Zahlungen abzuwickeln.] [falls die festgelegte
Wéhrung nicht Euro ist, ist folgendes anwendbar: an dem
Geschéaftsbanken und Devisenmérkte allgemein fir Geschéfte in
[relevante(s) Finanzzentrum(en)] gedffnet sind und Zahlungen in
der festgelegten Wéhrung abwickeln.]

[Falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die
Schuldverschreibungen vorzeitig zu kindigen, ist folgendes
anwendbar:

Der Emittentin steht dieses Recht nicht in Bezug auf eine
Schuldverschreibung zu, deren Rickzahlung bereits ein Glaubiger
in Austibung seines Rechts nach § 5 Absatz [6] verlangt hat.]

(b) Die Kiundigung ist den Glaubigern der Schuldverschreibungen durch
die Emittentin gemaly 8 12 bekanntzugeben. Sie beinhaltet die
folgenden Angaben:

0] die zurlickzuzahlende Serie der Schuldverschreibungen;

(i) eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise
zurickgezahlt wird und im letzteren Fall den
Gesamtnennbetrag der zurtickzuzahlenden
Schuldverschreibungen; und

(i)  den Falligkeitstag fir eine solche Rickzahlung (der
.vorzeitige Ruckzahlungstag (Make-Whole)®), der nicht
weniger als [Mindestkindigungsfrist] und nicht mehr als
[Hochstkindigungsfrist) Tage nach dem Tag der
Kundigung durch die Emittentin gegeniiber den Glaubigern
liegen darf.

[Falls die Schuldverschreibungen in Form einer NGN begeben werden,
ist folgendes anwendbar:

(c) Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt
werden, wird die teilweise Rickzahlung in den Registern der ICSDs
nach deren Ermessen entweder als Pool-Faktor oder als
Reduzierung des Gesamtnennbetrags wiedergegeben.]

[Falls die Schuldverschreibungen in Form einer CGN begeben werden,
ist folgendes anwendbar:

(c) Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt
werden, werden die zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen in
Ubereinstimmung mit den Regeln des Clearing Systems
ausgewahit.]

[(5)] Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call).

(a) Die Emittentin hat, nach Auslibung des entsprechenden Wahlrechts
(Call) gemal nachfolgendem Buchstaben (b) das Recht, die
Schuldverschreibungen am/an den vorzeitigen Wahl-
Rickzahlungstag(en) (Call) zum/zu den vorzeitigen Wahl-
Ruckzahlungsbetrag/-betragen (Call), wie nachstehend angegeben,
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nebst etwaigen bis zum (jeweiligen) vorzeitigen Wabhl-
Ruckzahlungstag (Call) (ausschlieB3lich) aufgelaufenen Zinsen
insgesamt oder teilweise zurlickzuzahlen. [Wenn fur teilweise
Ruckzahlung ein Mindestvolumen oder ein festgelegtes
Volumen gelten soll, ist folgendes anwendbar: Eine solche
Ruckzahlung muss in Hohe eines Gesamtnennbetrages von [bei
einem Mindestvolumen, ist folgendes anwendbar: mindestens
[#]] [bei einem festgelegten Volumen, ist folgendes anwendbar:
[e]] erfolgen.]

vorzeitige(r) Wahl-Ruckzahlungstag(e) vorzeitige(r) Wahl-Ruckzahlungsbetrag/
(Call) -betrage (Call)

[o] [e]
([e]] ([e]]

[Falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die vorzeitige
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen zu verlangen (Put), ist
folgendes anwendbar:

Der Emittentin steht dieses Recht nicht in Bezug auf eine
Schuldverschreibung zu, deren Rickzahlung bereits ein Glaubiger in
Ausuibung seines Rechts nach § 5 Absatz [6] verlangt hat.]

(b) Die AuslUbung des Wahlrechts (Call) ist den Glaubigern der
Schuldverschreibungen durch die Emittentin gemaln
§ 12 bekanntzugeben. Sie beinhaltet die folgenden Angaben:

0] die zurlickzuzahlende Serie der Schuldverschreibungen;

(i) eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise
zurickgezahlt wird und im letzteren Fall den
Gesamtnennbetrag der zurlickzuzahlenden
Schuldverschreibungen;

(i)  den vorzeitigen Wahl-Rlckzahlungstag (Call), der nicht
weniger als [Mindestkindigungsfrist] und nicht mehr als
[Hochstkindigungsfrist] Tage nach dem Tag der Auslibung
des Wahlrechts (Call) durch die Emittentin gegeniber den
Glaubigern liegen darf; und

(iv)  den vorzeitigen Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call), zu dem die
Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden.

[Falls die Schuldverschreibungen in Form einer NGN begeben werden,
ist folgendes anwendbar:

(c) Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt
werden, wird die teilweise Rickzahlung in den Registern der ICSDs
nach deren Ermessen entweder als Pool-Faktor oder als
Reduzierung des Gesamtnennbetrags wiedergegeben.]

[Falls die Schuldverschreibungen in Form einer CGN begeben werden
oder CBF als Clearing System gewahlt wurde, ist folgendes anwendbar:

(c) Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zurlickgezahlt
werden, werden die zurlckzuzahlenden Schuldverschreibungen
in Ubereinstimmung mit den Regeln des Clearing Systems
ausgewahit.]
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Falls die Emittentin das
Wahlrecht hat, die
Schuldverschreibung
innerhalb eines Wahl-
Riickzahlungszeitraums

vorzeitig zuriickzuzahlen,
ist folgendes anwendbar:

[(5)] Vorzeitige Rickzahlung nach Wabhl der Emittentin (Call).

@)

Die Emittentin hat, nach Austbung des entsprechenden Wahlrechts
(Call) gemafl? nachfolgendem Buchstaben (b) das Recht, die
Schuldverschreibungen innerhalb des/der vorzeitigen Wahl-
Ruckzahlungszeitraums/-raume (Call) zum/zu den vorzeitigen Wahl-
Ruckzahlungsbetrag/-betragen (Call), wie nachstehend angegeben,
nebst etwaigen bis zum malgeblichen Rickzahlungstag
(ausschlief3lich) aufgelaufenen Zinsen insgesamt oder teilweise
zurickzuzahlen. [Wenn fur teilweise Ruckzahlung ein
Mindestvolumen oder ein festgelegtes Volumen gelten soll, ist
folgendes anwendbar: Eine solche Rickzahlung muss in Hohe
eines Gesamtnennbetrages von [bei einem Mindestvolumen, ist
folgendes anwendbar: mindestens [e]] [bei einem festgelegten
Volumen, ist folgendes anwendbar: [e]] erfolgen.]

vorzeitige(r) Wahl-Rickzahlungszeitraum/- vorzeitige(r) Wahl-Rickzahlungsbetrag/

rdume (Call) -betrége (Call)

(b)

(©)

(©

[e] [e]
[[e]] ([el]

[Falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die vorzeitige
Rickzahlung der Schuldverschreibungen zu verlangen (Put),
ist folgendes anwendbar:

Der Emittentin steht dieses Recht nicht in Bezug auf eine
Schuldverschreibung zu, deren Rickzahlung bereits ein Glaubiger
in Austibung seines Rechts nach § 5 Absatz [6] verlangt hat.]

Die Ausiibung des Wahlrechts (Call) ist den Glaubigern der
Schuldverschreibungen durch die Emittentin geman
§ 12 bekanntzugeben. Sie beinhaltet die folgenden Angaben:

0] die zurlickzuzahlende Serie der Schuldverschreibungen;

(i)  eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise
zurickgezahlt wird und im letzteren Fall den
Gesamtnennbetrag der zurtickzuzahlenden
Schuldverschreibungen;

(i)  den mafRgeblichen Rickzahlungstag, der nicht weniger als
[Mindestkindigungsfrist] und nicht mehr als
[Hochstkindigungsfrist] Tage nach dem Tag der Ausiibung
des Wabhlrechts (Call) durch die Emittentin gegenuber den
Glaubigern liegen darf; und

(iv)  den vorzeitigen Wahl-Ruckzahlungsbetrag (Call), zu dem die
Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden.

[Falls die Schuldverschreibungen in Form einer NGN begeben werden,
ist folgendes anwendbar:

Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zurtickgezahit
werden, wird die teilweise Riuckzahlung in den Registern der ICSDs
nach deren Ermessen entweder als Pool-Faktor oder als
Reduzierung des Gesamtnennbetrags wiedergegeben.]

[Falls die Schuldverschreibungen in Form einer CGN begeben werden
oder CBF als Clearing System gewahlt wurde, ist folgendes anwendbar:

Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zurlickgezahlt
werden, werden die zurtckzuzahlenden Schuldverschreibungen
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Falls der Glaubiger ein
Wahlrecht hat, die
vorzeitige Ruckzahlung
der
Schuldverschreibungen zu
festgelegten Zeitpunkten
zu verlangen, ist folgendes
anwendbar:

in Ubereinstimmung mit den Regeln des Clearing Systems
ausgewahilt.]

[(6)] Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Glaubigers (Put).

@)

Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach Ausiibung des
entsprechenden Wahlrechts (Put) durch den Glaubiger am
vorzeitigen Wahl-Ruckzahlungstag (Put) zum/zu den vorzeitigen
Wahl-Rickzahlungsbetrag/betrdgen  (Put), wie nachstehend
angegeben nebst etwaigen bis zum vorzeitigen Wahl-
Riuckzahlungstag (Put) (ausschlie3lich) aufgelaufenen Zinsen
zurlickzuzahlen:

vorzeitige(r) Wahl-Ruckzahlungstag(e) vorzeitige(r) Wahl-Riickzahlungsbetrag/

(Put) -betrage (Put)

(b)

[o] []
[[e]] [[e]]

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die
Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen, ist folgendes
anwendbar:

Dem Glaubiger steht dieses Wahlrecht nicht in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zu, deren Rickzahlung die Emittentin zuvor
in Auslibung ihres Rechts nach diesem 8 5 verlangt hat.]

Um dieses Wahlrecht auszuiiben, hat der Glaubiger nicht weniger
als [Mindestklndigungsfrist] und nicht mehr als
[Héchstkindigungsfrist] Tage vor dem vorzeitigen Wahl-
Rickzahlungstag (Put), an dem die Rickzahlung gemafl der
Ausuibungserklarung (wie nachstehend definiert) erfolgen soll, an
die bezeichnete Geschéftsstelle der Emissionsstelle eine
schriftliche, ordnungsgemaf ausgefillte Mitteilung zur vorzeitigen
Rickzahlung (,Auslbungserklarung® zu schicken. Falls die
Auslbungserklarung nach 17:00 Uhr (Frankfurt am Main Ortszeit)
am [Mindestkindigungsfrist] Tag vor Beginn des maf3geblichen
vorzeitigem Wahl-Rickzahlungstag (Put) eingeht, ist das Wahlrecht
nicht wirksam ausgeiibt. Die Austibung des Wahlrechts kann nicht
widerrufen werden. Die Ausiibungserklarung muss folgende Punkte
beinhalten:

() den Nennbetrag der Schuldverschreibungen, fur die das
Wahlrecht ausgebt wird[,] [und]

(i)  die Wertpapierkennnummer dieser Schuldverschreibungen
(soweit vergeben)[.]

[Im Falle der Verwahrung der Globalurkunde durch CBF, ist
folgendes anwendbar: und (iii) Kontaktdaten sowie eine
Kontoverbindung].

Fur die Austbungserklarung kann ein Formblatt, wie es bei der
bezeichneten Geschéaftsstelle der Emissionsstelle in deutscher und
englischer Sprache erhdaltlich ist und das weitere Hinweise enthélt,
verwendet werden.

Die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen, fir welche das

Wahlrecht ausgeillbt worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung der
Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order.
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[(7)] Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag. Fir die Zwecke des 8§ 9 und des
8§85 Absatz 2 [und 3] entspricht der vorzeitige Rickzahlungsbetrag einer
Schuldverschreibung dem Ruckzahlungsbetrag (,vorzeitiger
Ruckzahlungsbetrag®).

§6
DIE EMISSIONSSTELLE [UND DIE ZAHLSTELLE[N]]

(1) Bestellung; bezeichnete Geschaftsstelle. Die anfanglich bestellte
Emissionsstelle [und die Zahlstelle[n]] und ihre bezeichneten Geschéaftsstellen
lauten wie folgt:

Emissionsstelle:
Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Zahlstelle:
[Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am Main
Deutschland]

[andere Zahlstelle[n] und deren bezeichnete[n] Geschéaftsstelle[n]]

Die Emissionsstelle [und die Zahlstelle[n]] behalten sich das Recht vor,
jederzeit ihre bezeichneten Geschéftsstellen durch eine andere bezeichnete
Geschéftsstelle in demselben Land zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich
das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Emissionsstelle oder einer
Zahlstelle zu andern oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle oder
zusétzliche oder andere Zabhlstellen zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem
Zeitpunkt [(i)] eine Emissionsstelle und eine Zahlstelle unterhalten [im Falle
von Zahlungen in U.S.-Dollar, ist folgendes anwendbar: und (ii) falls
Zahlungen bei den oder durch die Geschéftsstellen aller Zahlstellen aul3erhalb
der Vereinigten Staaten (wie in § 4 Absatz 3 definiert) aufgrund der Einfihrung
von Devisenbeschrankungen oder ahnlichen Beschréankungen hinsichtlich der
vollstdandigen Zahlung oder des Empfangs der entsprechenden Betrdge in
U.S.-Dollar widerrechtlich oder tatsachlich ausgeschlossen werden, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in New York City oder einer
anderen Stadt in den Vereinigten Staaten unterhalten]. Die Emittentin wird die
Glaubiger tiber eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder einen sonstigen
Wechsel im Hinblick auf die Emissionsstelle [und die Zabhlstelle[n]]
unverziglich geman § 12 informieren.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle [und die Zahlstelle[n]]
handeln ausschliel3lich als Beauftragte der Emittentin und Gbernehmen
keinerlei Verpflichtungen gegeniber den Glaubigern und es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihnen und den Glaubigern
begriindet.

§7
STEUERN

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage (seien
es Kapital oder Zinsen) sind an der Quelle ohne Abzug oder Einbehalt von
oder aufgrund von gegenwartig oder zuklinftig bestehenden Steuern oder
sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die von der Bundesrepublik
Deutschland [im Fall der Emission von Schuldverschreibungen durch
SFM einfligen: oder den Niederlanden] [im Fall der Emission von
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Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von der SCC begeben
werden, ist folgendes
anwendbar:

Schuldverschreibungen durch SCC einfigen: oder den Vereinigten
Staaten] oder fir deren Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer mit dem
Recht zur Steuererhebung versehenen politischen Untergliederung oder
Behorde der Vorgenannten auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, dieser
Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die
Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrage (,zusatzlichen Betrage*) zahlen,
die erforderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieBenden Nettobetrage
nach diesem Abzug oder Einbehalt jeweils den Betrdgen an Kapital und Zinsen
entsprechen, die die Glaubiger ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt
erhalten hétten. Die Verpflichtung zur Zahlung solcher zuséatzlicher Betrage in
Bezug auf Zahlungen auf eine Schuldverschreibung besteht jedoch nicht im
Hinblick auf Steuern und Abgaben, die:

(@) von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragter des Glaubigers
handelnden Person abgezogen oder einbehalten werden oder sonst
auf andere Weise zu entrichten sind als dadurch, dass die Emittentin
aus den von ihr zu leistenden Zahlungen von Kapital oder Zinsen
einen Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

(b) wegen einer gegenwartigen oder friheren personlichen oder
geschéftlichen Beziehung des Glaubigers zu den Niederlanden, den
Vereinigten Staaten oder der Bundesrepublik Deutschland zu zahlen
sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen aus Quellen in den Niederlanden, den
Vereinigten Staaten oder der Bundesrepublik Deutschland
stammen, (oder fur Zwecke der Besteuerung so behandelt werden)
oder dort besichert sind; oder

(c) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen
Union betreffend die Besteuerung von Zinsertragen oder (ii) eines
zwischenstaatlichen Abkommens oder einer zwischenstaatlichen
Vereinbarung Uber deren Besteuerung, an der die Bundesrepublik
Deutschland [im Fall der Emission von Schuldverschreibungen
durch SFM einfluigen: oder die Niederlande] [im Fall der Emission
von Schuldverschreibungen durch SCC einfugen: oder die
Vereinigten Staaten] oder die Européischen Union beteiligt ist/sind,
oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie,
Verordnung, Abkommen oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt
oder zur Anpassung an diese eingefiihrt wurde, abzuziehen oder
einzubehalten sind; oder

(d) zu zahlen sind, wenn die Schuldverschreibung mehr als 30 Tage
nach dem Relevanten Datum zur Zahlung vorgelegt wird, es sei
denn, der betreffende Glaubiger einer solchen Schuldverschreibung
hatte auch bei Vorlegung am Ende oder vor Ablauf dieses Zeitraums
von 30 Tagen einen Anspruch auf Erhalt dieser zuséatzlichen
Betrage gehabt; oder

(e) von einer Zahlung an einen Glaubiger abzuziehen oder
einzubehalten sind, der in einem nicht kooperativen
Steuerhoheitsgebiet im Sinne des Gesetzes zur Abwehr von
Steuervermeidung und unfairem Steuerwettbewerb (Steueroasen-
Abwehrgesetz) in seiner jeweils gultigen Fassung (einschlie3lich
etwaiger auf der Grundlage dieses Gesetzes erlassener
Verordnungen) ansassig ist; oder

() () nicht erhoben worden wéren, wenn der Glaubiger oder der
wirtschaftliche Eigentiimer einer solchen Schuldverschreibung den
Bescheinigungs-, Informations-, Dokumentations- oder anderen
Berichtspflichten nachgekommen wére, die sich auf die Nationalitét,
den Wohnsitz, die Identitit oder gegenwartige bzw. frihere
Beziehungen zu den Vereinigten Staaten beziehen, sofern dies
aufgrund von Gesetzen, Vorschriften oder gerichtlichen
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Entscheidungen der Vereinigten Staaten, einer Gebietskoérperschaft
der Vereinigten Staaten oder einer Steuerbehdrde der Vereinigten
Staaten eine Voraussetzung fir die Entlastung oder Befreiung von
solchen Steuern oder sonstigen Abgaben ware, (ii) auf Zinsen
erhoben werden, die eine Person erhalten hat, die tatsachlich oder
unterstellt, gegenwaértig oder in der Zukunft 10 Prozent oder mehr
der Stimmrechte aller Aktiengattungen der Siemens Corporation,
New York, NY, USA hélt (falls die Siemens Corporation die alleinige
Gesellschafterin der Emittentin ist) oder, 10 Prozent oder mehr des
Kapital- oder Gewinnanteils der Emittentin hélt, (falls es zwei oder
mehrere Gesellschafter der Emittentin gibt), (iii) auf Zinsen erhoben
werden, die eine Person erhalten hat, die im Hinblick auf die
Vereinigten Staaten eine beherrschte auslandische Gesellschaft ist,
die zu der Emittentin nahestehend ist, (iv) auf Zinsen erhoben
werden, die eine Bank im Sinne von Section 881(c)(3)(A) des U.S.
Internal Revenue Code von 1986, in der jeweils glltigen Fassung
(,Gesetzbuch®), erhalten hat, (v) auf Betrage erhoben werden, die
dem Einbehalt nach Section 1443 des Gesetzbuches (Einbehalt im
Hinblick auf auslandische steuerbefreite  Organisationen)
unterliegen oder (vi) auf bedingte Zinsen im Sinne von Section 871
(h) (4) des Code erhoben werden; oder

[(9)] aufgrund einer Rechtsénderung zu zahlen sind, welche spéter als
30 Tage nach Falligkeit der betreffenden Zahlung von Kapital oder
Zinsen oder, wenn dies spater erfolgt, nach ordnungsgemaler
Bereitstellung aller falligen Betrdge und einer diesbeziglichen
Bekanntmachung gemal § 12 wirksam wird; oder

[(h)] von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine
andere Zahistelle die Zahlung ohne einen solchen Abzug oder
Einbehalt hatte leisten kénnen.

Im Sinne dieser Emissionsbedingungen bedeutet das ,Relevante
Datum*® im Hinblick auf jede Zahlung das Datum, zu dem diese Zahlung
erstmalig fallig und zahlbar wird; falls jedoch die zahlbaren Gelder nicht in
voller Hohe an oder vor diesem Falligkeitsdatum bei der Emissionsstelle
eingegangen sind, bedeutet es das erste Datum, an dem die Gelder in voller
Hohe bei der Emissionsstelle eingegangen sind und zur Zahlung an die
Glaubiger der betreffenden Serien zur Verfigung stehen und eine
entsprechende Bekanntmachung an die Glaubiger gemaf 8§ 12 erfolgt ist.

Ungeachtet anderer Regelungen in diesen Emissionsbedingungen haftet
die Emittentin nicht und ist auch nicht anderweitig zur Zahlung von Steuern,
Abgaben, Quellensteuer oder sonstigen Zahlungen verpflichtet, die sich
infolge eines Steuereinbehalts oder Abzugs gemald den Bestimmungen der
Sections 1471 bis 1474 (bezogen auf den Foreign Account Tax Compliance
Act, “FATCA”) des U. S. Internal Revenue Codes von 1986, in der jeweils
giiltigen Fassung, ergeben koénnten. Dies schlieRt jede Anderung oder
Nachfolgeregelung, die (i) aufgrund eines zwischenstaatlichen Abkommens,
(i) aufgrund von Durchfuhrungsbestimmungen, welche von einer anderen
Rechtsordnung im Zusammenhang mit diesen Bestimmungen verabschiedet
wurden, oder (iii) aufgrund von Vereinbarungen mit dem U.S. Internal
Revenue Service mit ein, die im Ergebnis dazu fuhrt, dass ein Glaubiger,
wirtschaftlicher Eigentiimer oder ein nicht im Auftrag der Emittentin handelnder
Intermediar nicht zum Erhalt von Zahlungen ohne Abzug entsprechender
Quellensteuer berechtigt ist. Die Emittentin ist aufgrund einer solchen durch
die Emittentin, einer Zahlstelle oder einer anderen Partei abgezogenen oder
einbehaltenen Quellensteuer nicht zur Zahlung zusatzlicher Betrdge oder
anderweitig zur Entschadigung eines Glaubigers von Schuldverschreibungen
verpflichtet.
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§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die
Schuldverschreibungen auf zehn Jahre verkiirzt.

§9
KUNDIGUNG

(1) Kindigungsgrinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine
Schuldverschreibung zu kiindigen und deren sofortige Riickzahlung zu ihrem
vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in § 5 beschrieben), zuzilglich etwaiger
bis zum Tage der Rickzahlung (ausschlie3lich) aufgelaufener und nicht
bezahlter Zinsen zu verlangen, falls:

(@) Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem
betreffenden Falligkeitstermin gezahlt sind; oder

(b) die Emittentin eine andere wesentliche Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen nicht ordnungsgemaf erfillt [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SFM oder der SCC
begeben werden, ist folgendes anwendbar: oder die Garantin
ihre in §2 Absatz 4 beschriebene Verpflichtung
(Negativverpflichtung der Garantin) nicht erfillf] und diese
Nichterfullung langer als 60 Tage fortdauert, nachdem die
Emissionsstelle hierliber eine Benachrichtigung von einem
Glaubiger erhalten hat; oder

(c) die Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die von der
SFM oder der SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar:
oder die Garantin] erklart, zur Erflllung ihrer finanziellen
Verpflichtungen nicht in der Lage zu sein; oder

(d) ein zustandiges Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin
[im Falle von Schuldverschreibungen, die von der SFM oder der
SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar: oder die
Garantin] eroffnet, oder die Emittentin [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SFM oder der SCC
begeben werden, ist folgendes anwendbar: oder die Garantin] ein
solches Verfahren einleitet oder beantragt [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SFM begeben werden, ist
folgendes anwendbar:, oder die Emittentin beantragt eine
.,Surseance van betaling® (im Sinne des Niederlandischen
Insolvenzgesetzes, Faillissementswet)]; dieser Absatz gilt nicht fir
ungerechtfertigte und schikantse Verfahren, die unbegriindet sind;
oder

(e) die Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die von der
SFM oder der SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar:
oder die Garantin] in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im
Zusammenhang mit einer Verschmelzung, Fusion oder einer
anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen
Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer Umstrukturierung
und die andere oder neue Gesellschaft Ubernimmt alle
Verpflichtungen, die die  Emittentin  [im Falle  von
Schuldverschreibungen, die von der SFM oder der SCC
begeben werden, ist folgendes anwendbar: oder die Garantin] im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen eingegangen
ist[.][; oder]
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im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von der SFM oder der
SCC begeben werden, ist
folgendes anwendbar:

Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von der Siemens AG
begeben werden, ist
folgendes anwendbar:

(f) die Garantie ungultig ist.

(2) Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor
Ausiibung des Rechts geheilt wurde oder entfallen ist.

(3) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung gemafl vorstehendem
Absatz 1 einschlie3lich einer Kindigung der Schuldverschreibungen ist in
Textform in deutscher oder englischer Sprache gegentuber der Emissionsstelle
zu erklaren. Der Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufligen, aus dem sich
ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der
Benachrichtigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der
Nachweis kann durch eine Bescheinigung der Depotbank (wie in § 14 Absatz 3
definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

(4) Quorum. Eine Kiindigung geméaR 8 9 Absatz 1(b) wird, sofern nicht
bei deren Eingang zugleich mindestens einer der in § 9 Absatze 1(a) und 1(c)
bis [1(e)][1(f)] bezeichneten Kiindigungsgrinde vorliegt, erst wirksam, wenn
bei der Emissionsstelle Kindigungserklarungen von Glaubigern im
Nennbetrag von mindestens 25 % der zu diesem Zeitpunkt ausstehenden
Schuldverschreibungen eingegangen sind.

§10
ERSETZUNG DER EMITTENTIN

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht
mit einer Zahlung von Kapital oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen in
Verzug befindet, ohne Zustimmung der Glaubiger [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SFM oder der SCC begeben werden,
ist folgendes anwendbar: die Garantin oder jedes andere mit der Garantin
im Sinne der 88 15 ff. AktG verbundene Unternehmen] [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der Siemens AG begeben werden, ist
folgendes anwendbar: jedes mit der Emittentin im Sinne der 88 15 ff. AktG
verbundene Unternehmen] an ihrer Stelle als Hauptschuldnerin
(,Nachfolgeschuldnerin®)  fir alle Verpflchtungen aus und im
Zusammenhang mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(@) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in
Bezug auf die Schuldverschreibungen tbernimmt;

(b) die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen
erhalten hat und berechtigt ist, an die Emissionsstelle die zur
Erflllung der Zahlungsverpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrdge in der hierin
festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils
in dem Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin oder die Emittentin
ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere
Abgaben jeder Art abzuziehen oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger
hinsichtlich solcher Quellensteuern, Abgaben oder behérdlichen
Lasten freizustellen, die einem Glaubiger bezuglich der Ersetzung
auferlegt werden, ausgenommen wie in 8 7 beschrieben;

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt die Zahlung aller von der
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrage gegeniber einem Treuhander garantiert. Diese Garantie
muss den Bedingungen der Garantie der Emittentin flr
Schuldverschreibungen, die die Emittentin fir etwaige von der SFM
oder der SCC unter dem Emissionsprogramm, auf dessen
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Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von der SFM oder der
SCC begeben werden, ist
folgendes anwendbar:

Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von der SFM oder der
SCC begeben werden, ist
folgendes anwendbar:

Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von der Siemens AG
begeben werden, ist
folgendes anwendbar:

Grundlage die Schuldverschreibungen begeben wurden, begebene
Schuldverschreibungen tibernahm, entsprechen; und

(d) die Garantin, sofern sie nicht selbst die Nachfolgeschuldnerin ist,
unwiderruflich und unbedingt die Zahlung aller von der
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrdge zu Bedingungen garantiert, die den Bedingungen der
Garantie gemanR § 2 Absatz 2 entsprechen; und

(e) der Emissionsstelle jeweils ein Rechtsgutachten bezlglich der
betroffenen Rechtsordnungen von anerkannten Rechtsanwalten
vorgelegt werden, die bestatigen, dass die Bestimmungen in den
vorstehenden Unterabsétzen (a), (b), (c) und (d) erfullt wurden. Die
Auswahl der Rechtsanwaélte erfolgt durch die Siemens AG.

(2) Bekanntmachung. Jede
bekanntzumachen.

Ersetzung ist gemaR 8§12

(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Falle einer Ersetzung gilt jede
Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf die Emittentin ab dem
Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und
jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder
Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem
die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat. Sofern geméaR § 10
Absatz 1(d) eine Garantie auszustellen ist, gilt jede Bezugnahme in diesen
Emissionsbedingungen auf die Garantie ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als
Bezugnahme auf diese gemal § 10 Absatz 1(d) auszustellende Garantie.

AuR3erdem gilt im Falle der Ersetzung folgendes:

In 8 7 und 8§ 5 Absatz 2 gilt eine alternative Bezugnahme auf [im Falle
von Schuldverschreibungen, die von der SFM begeben werden: die
Niederlande] [im Falle von Schuldverschreibungen, die von der SCC
begeben werden: die Vereinigten Staaten] als aufgenommen (zusatzlich zu
der Bezugnahme nach MalRgabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in
dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat).

(@ in 87 und 85 Absatz 2 gilt eine alternative Bezugnahme auf die
Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusétzlich zu der
Bezugnahme nach MalRgabe des vorstehenden Satzes auf das
Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz
hat); und

(b) in 89 Absatz 1(b) bis (d) und (f) gilt eine alternative Bezugnahme
auf die Emittentin in ihrer Eigenschatft als Garantin als aufgenommen
(zusatzlich zu der Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin).

§11
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF UND
ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist
jederzeit  berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit
Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die
von der SFM oder SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar: und
die Garantin] [ist] [sind] berechtigt, jederzeit die Schuldverschreibungen im
Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der
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Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die am regulierten Markt
der Luxemburger Borse
notiert sind, ist folgendes
anwendbar:

Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die an einer anderen Borse
als der Luxemburger
Borse notiert sind, ist
folgendes anwendbar:

Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die nicht notiert sind, ist
folgendes anwendbar:

Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die von der SFM oder
SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar: oder der Garantin]
erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin [im
Falle von Schuldverschreibungen, die von der SFM oder SCC begeben
werden, ist folgendes anwendbar: oder der Garantin] von ihr gehalten,
weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht
werden.

3) Entwertung. Samtliche vollstandig zurlickgezahlten
Schuldverschreibungen werden unverziglich entwertet und kdnnen nicht
wieder begeben oder wieder verkauft werden.

§12
MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung. Alle nach diesen Emissionsbedingungen bekannt
zu machenden Mitteilungen erfolgen durch elektronische Publikation auf der
Website der Luxemburger Borse (www.bourse.lu). Jede derartige Mitteilung
gilt am dritten Tag nach dem Tag der Veroffentlichung als wirksam erfolgt. [Im
Falle von Schuldverschreibungen, die von der Siemens AG begeben
werden, ist folgendes anwendbar: Alle nach diesen Emissionsbedingungen
bekannt zu machenden Mitteilungen werden (soweit erforderlich) zusatzlich im
Bundesanzeiger vertffentlicht.]

(2) Mitteilungen an das Clearing System. Soweit die Regeln der
Luxemburger Borse es zulassen, kann die Emittentin eine Verdffentlichung
nach 8§12 Absatz1l durch eine Mitteilung an das Clearing System
zur Weiterleitung an die Glaubiger ersetzen; jede derartige Mitteilung gilt am
vierten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den
Glaubigern mitgeteilt.

(1) Bekanntmachung. Alle nach diesen Emissionsbedingungen bekannt
zu machenden Mitteilungen werden [Ort und Medium der Bekanntmachung
wie von den Regeln einer Notierungsbehdrde / Borse gefordert einfligen]
und, soweit erforderlich, [Im Falle von Schuldverschreibungen, die von der
SFM/SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar: durch elektronische
Publikation auf der Website der Luxemburger Borse (www.bourse.lu)] [Im
Falle von Schuldverschreibungen, die von der Siemens AG begeben
werden, ist folgendes anwendbar: im Bundesanzeiger] veroffentlicht. Jede
derartige Mitteilung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Veroffentlichung als
wirksam erfolgt.

(2) Mitteilungen an das Clearing System. Soweit rechtlich zuléassig und
sofern die Regeln der Boérse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind,
diese Form der Mitteilung zulassen, ist die Emittentin berechtigt, eine
Veroffentlichung nach § 12 Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger zu ersetzen. Jede derartige
Mitteilung gilt am vierten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing
System als den Glaubigern mitgeteilt.

(1) Mitteilungen an das Clearing System. Die Emittentin wird alle nach
diesen Emissionsbedingungen bekannt zu machenden Mitteilungen an das
Clearing System zur Weiterleitung an die Glaubiger Gibermitteln. Jede derartige
Mitteilung gilt am vierten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing
System als den Glaubigern mitgeteilt.

[(2)][(3)] Form der Mitteilung. Mitteilungen, die von einem Glaubiger
gemacht werden, missen in Textform in deutscher oder englischer Sprache
erfolgen. Der Mitteilung ist ein Nachweis beizufligen, aus dem sich ergibt, dass
der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung
Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch
eine Bescheinigung der Depotbank (wie in 8 14 Absatz 3 definiert) oder auf
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andere geeignete Weise erbracht werden. Solange Schuldverschreibungen
durch eine Globalurkunde verbrieft sind, kann eine solche Mitteilung von einem
Glaubiger an die Emissionsstelle Uber das Clearing System in der von der
Emissionsstelle und dem Clearing System dafiir vorgesehenen Weise
erfolgen.

§13
ANDERUNG DER EMISSIONSBEDINGUNGEN, GEMEINSAMER
VERTRETER [, ANDERUNG DER GARANTIE]

(1) Anderung der Emissionsbedingungen. Die Emittentin kann geman
88 5 ff. des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
(Schuldverschreibungsgesetz — ,SchVG*) in seiner jeweils geltenden
Fassung mit Zustimmung aufgrund Mehrheitsbeschlusses der Glaubiger die
Emissionsbedingungen &ndern. Die Glaubiger kénnen mit den in § 13
Absatz 2 genannten Mehrheiten insbesondere Anderungen zustimmen,
welche den wesentlichen Inhalt der Emissionsbedingungen verandern,
einschlieBlich der in § 5 Absatz 3 SchvG genannten Malinahmen, aber mit
Ausnahme der Ersetzung der Emittentin, welche ausschlieBlich den
Bestimmungen von § 10 unterliegt. Die Mehrheitsbeschliisse sind fir alle
Glaubiger verbindlich.

(2) Mehrheitserfordernisse. Vorbehaltlich der Bestimmungen des
folgenden Satzes und der Erreichung der Beschlussféahigkeit, beschliel3en die
Glaubiger mit der einfachen Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden
Stimmrechte.  Beschliisse, welche den wesentlichen Inhalt der
Emissionsbedingungen veréndern, insbesondere in den Féllen des 85
Absatz 3 Nrn. 1 bis 9 SchVG, bedirfen — vorbehaltlich der Erreichung der
Beschlussfahigkeit — zu ihrer Wirksamkeit der qualifizierten Mehrheit von
mindestens 75 % der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte (die
~Qualifizierte Mehrheit”).

(3) Abstimmung ohne Versammlung. Alle Abstimmungen werden
vorbehaltlich des néchsten Satzes ausschlie3lich im Wege der Abstimmung
ohne Versammlung durchgefuhrt. Eine Glaubigerversammlung und eine
Ubernahme der Kosten fiir eine solche Versammlung durch die Emittentin
findet ausschlieBlich im Fall des § 18 Absatz 4 Satz 2 SchVG statt. Die
Aufforderung zur Stimmabgabe enthalt weitere Ausfihrungen hinsichtlich der
zu fassenden Beschliisse und der Abstimmungsmodalitaten. Der Gegenstand
der Abstimmung sowie die vorgeschlagenen Beschlisse werden den
Glaubigern zusammen mit der Aufforderung zur Stimmabgabe bekannt
gegeben.

(4) Berechtigung zur Teilnahme. Berechtigt zur Teilnahme an der
Abstimmung ohne Versammlung oder im Rahmen einer
Glaubigerversammlung gema&R 8§ 18 Absatz 4 Satz 2 SchVG ist jeder
Glaubiger nach MaRgabe des Nennwerts oder des rechnerischen Anteils
seiner Berechtigung an den ausstehenden Schuldverschreibungen. Fir den
Nachweis der Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung reicht ein auf
den Tag der Abstimmung datierter in Textform erstellter besonderer Nachweis
der Depotbank (wie in § 14 Absatz 3 definiert) des jeweiligen Glaubigers aus.
Kann dieser Nachweis nicht taggenau beigebracht werden, ist zuséatzlich die
Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank des jeweiligen Glaubigers
erforderlich, aus dem hervorgeht, dass die relevanten Schuldverschreibungen
fur den Zeitraum vom Ausstellungstag bis zum Zeitpunkt der Stimmabgabe
nicht Ubertragen werden kénnen.

(5) Gemeinsamer Vertreter. [Im Falle, dass kein Gemeinsamer
Vertreter in den Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen
bestimmt ist, ist folgendes anwendbar: Die Glaubiger kénnen durch
Mehrheitsbeschluss einen gemeinsamen Vertreter (der ,Gemeinsame
Vertreter®) bestellen oder abberufen, die Pflichten, Verantwortlichkeiten und
Rechte eines solchen Gemeinsamen Vertreters festlegen, die Ubertragung der
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Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von SCC oder SFM
begeben werden, ist
folgendes anwendbar:

Rechte der Glaubiger auf den Gemeinsamen Vertreter sowie die
Haftungsbegrenzung des Gemeinsamen Vertreters bestimmen. Die
Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters bedarf einer Qualifizierten
Mehrheit, wenn der Gemeinsame Vertreter in Ubereinstimmung mit
§ 13 (2) autorisiert ist, einer wesentlichen Anderung des Inhalts der
Emissionsbedingungen zuzustimmen.]

[Im Falle, dass ein Gemeinsamer Vertreter in den
Emissionsbedingungen bestimmt wird, ist folgendes anwendbar: Der
gemeinsame Vertreter (der ,Gemeinsame Vertreter®) ist [Name und
Anschrift des Gemeinsamen Vertreters sowie die maRgeblichen
Umsténde, sofern der Gemeinsame Vertreter aus den in 8§ 7 Absatz 1
Satz 2 Nrn. 2-4 SchVG genannten Personengruppen stammt, einflgen].
Der Gemeinsame Vertreter hat die Pflichten und Verantwortlichkeiten und
Rechte, die ihm von Gesetzes wegen zustehen. Die Haftung des
Gemeinsamen Vertreters ist auf den zehnfachen Betrag seiner jéhrlichen
Vergiltung begrenzt, es sei denn, der Gemeinsame Vertreter hat vorsatzlich
oder grob fahrlassig gehandelt. Die Vorschriften des SchVG gelten im Hinblick
auf die Abberufung des Gemeinsamen Vertreters und die sonstigen Rechte
und Pflichten des Gemeinsamen Vertreters.]

(6) Bekanntmachungen. Alle Bekanntmachungen diesen § 13 betreffend
werden in Ubereinstimmung mit den 88 5ff. SchvG und § 12 dieser
Emissionsbedingungen getatigt.

(7) Anwendung auf die Garantie. Die oben genannten Bestimmungen fir
die Anwendbarkeit im Hinblick auf die Schuldverschreibungen gelten
entsprechend fir die Garantie der Siemens AG.

§14
ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen
sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich unter
Ausschluss der Kollisionsnormen des deutschen internationalen Privatrechts
nach deutschem Recht und werden nach diesem ausgelegt.

Soweit gemaR Verordnung (EG) Nr. 864/2007 vom 11. Juli 2007 Uber
das auf auldervertragliche Schuldverhaltnisse anzuwendende Recht (,Rom 1)
zuldssig, unterliegen samtliche nicht-vertraglichen Anspriiche aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen unter Ausschluss der
Kollisionsnormen des deutschen internationalen Privatrechts dem deutschen
Recht und werden nach diesem ausgelegt.

(2) Gerichtsstand. Die Emittentin erklart sich unwiderruflich zu Gunsten
der Glaubiger damit einverstanden, dass die zustandigen Gerichte in Minchen
fur die gerichtliche Entscheidung tber alle Klagen, Prozesse und Verfahren
und die Beilegung aller Streitigkeiten, die aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehen kdnnen (,verfahren® und
,Rechtsstreitigkeiten®) ausschlielich zustandig sind, und unterwirft sich zu
diesem Zweck unwiderruflich der Gerichtsbarkeit dieser Gerichte. Die
Emittentin verzichtet unwiderruflich auf jede Einrede, die sie jetzt oder spater
dagegen geltend machen kénnte, dass die zustandigen Gerichte von Miinchen
als Gerichtsstand fur die Anhérung und Entscheidung von Verfahren und die
Beilegung von Rechtsstreitigkeiten benannt sind und erkléart sich damit
einverstanden, keinen Einwand der Unzustandigkeit gegen eines dieser
Gerichte zu erheben.
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(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger ist berechtigt, in
einem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in einem Rechtsstreit, in dem der
Glaubiger und die Emittentin Parteien sind, seine Rechte aus diesen
Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage
wahrzunehmen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der
Depotbank bei, bei der er fir die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot
unterhalt, welche (a) den vollstandigen Namen und die vollstandige Adresse
des Glaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung auf
dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestétigt, dass die Depotbank
gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat,
die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt; und
(ii)er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original
eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder des
Verwahrers des Clearing Systems bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden
Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich wére. Fir die Zwecke
des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges
anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschéaft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger
ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhélt, einschlie3lich
des Clearing Systems.

§15
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Der

deutsche Text ist bindend und maRgeblich. Die beigefiigte Ubersetzung in die
englische Sprache ist unverbindlich.
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Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die durch eine
Dauerglobalurkunde
verbrieft sind und nicht
durch SCC begeben
werden, ist folgendes
anwendbar:

Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die anfanglich durch eine
vorlaufige Globalurkunde
verbrieft sind und nicht
durch SCC begeben
werden, ist folgendes
anwendbar:

1.2. OPTION II: Emissionsbedingungen fur Schuldverschreibungen mit
variabler Verzinsung

EMISSIONSBEDINGUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§1
WAHRUNG, NENNBETRAG, FORM, BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

(1) Wahrung; Nennbetrag. Diese Serie der Schuldverschreibungen
(,Schuldverschreibungen®) der [Siemens Aktiengesellschaft] [Siemens
Financieringsmaatschappij N.V.] [Siemens Capital Company LLC]
(,Emittentin®) wird in [festgelegte Wahrung] (,festgelegte Wahrung®) im
Gesamtnennbetrag [Falls die Globalurkunde eine new global note ist, ist
folgendes anwendbar: vorbehaltlich § 1 Absatz 6] von [Gesamtnennbetrag]
(in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten]) in einer Stickelung von
[Nennbetrag] (,Nennbetrag“) begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber. Sie werden
durch eine [im Falle von Schuldverschreibungen, die anfanglich durch
eine vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, ist folgendes anwendbar:
vorlaufige Globalurkunde (wie nachstehend definiert) und nach Austausch
durch eine Dauerglobalurkunde (wie nachstehend definiert)] [im Falle von
Schuldverschreibungen, die durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft
sind, ist folgendes anwendbar: Dauerglobalurkunde (wie nachstehend
definiert)] ([jeweils] ,Globalurkunde®) verbrieft.

(3) Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine
Dauerglobalurkunde (,Dauerglobalurkunde*) ohne Zinsscheine verbrieft. Die
Dauerglobalurkunde tragt die Unterschriften zweier Vertretungsberechtigter
der Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

(3) Vorlaufige Globalurkunde — Austausch.

(a) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine vorlaufige
Globalurkunde (,vorlaufige Globalurkunde®) ohne Zinsscheine
verbrieft. Die vorlaufige Globalurkunde wird gegen eine
Dauerglobalurkunde (,Dauerglobalurkunde® ohne Zinsscheine
ausgetauscht; diese verbrieft die Schuldverschreibungen mit dem
jeweiligen Nennbetrag. Die vorlaufige Globalurkunde und die
Dauerglobalurkunde tragen jeweils die Unterschriften zweier
Vertretungsberechtigter der Emittentin und sind jeweils von der
Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift
versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

(b) Die vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag (,Austauschtag®)
gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der nicht mehr als
180 Tage und nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe
der vorlaufigen Globalurkunde liegt. Ein solcher Austausch darf nur
nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die
wirtschaftlichen Eigentimer der durch die vorlaufige Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen keine U.S.-Person(en) ist (sind)
(ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte
Personen, die Schuldverschreibungen tber solche Finanzinstitute
halten). Die Bescheinigungen mussen im Wesentlichen der in der
vorlaufigen Globalurkunde angegebenen Form oder einer anderen,
Ublicherweise in einem solchen Fall durch das Clearing System (wie
nachstehend  definiert) verwendeten Form  entsprechen.
Zinszahlungen auf die durch eine vorlaufige Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen erfolgen erst nach Vorlage
solcher Bescheinigungen. Fir jede solche Zinszahlung ist eine
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Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von SCC begeben
werden, einfigen:

Falls die Globalurkunde
eine new global note ist,
ist folgendes anwendbar:

Falls die Globalurkunde
eine classical global note
ist, ist folgendes
anwendbar:

gesonderte Bescheinigung erforderlich. Jede Bescheinigung, die am
oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen
Globalurkunde eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt, die
vorlaufige Globalurkunde gemaR diesem Buchstaben (b) dieses
§ 1 Absatz 3 auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fir die
vorlaufige Globalurkunde geliefert werden, sind nur auf3erhalb der
Vereinigten Staaten (wie in § 4 Absatz 3 definiert) zu liefern.

(3) Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine
Dauerglobalurkunde (,Dauerglobalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft, die
fur Zwecke der Bundeseinkommenssteuer der Vereinigten Staaten als
Namenspapier betrachtet wird. Die Dauerglobalurkunde tragt die
eigenhandigen Unterschriften zweier Vertretungsberechtigter der Emittentin
und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

Bruchteilseigentumsanspriiche an jeder Dauerglobalurkunde werden in
dem Register des jeweiligen Clearing Systems ausgewiesen und die
Ubertragung von Eigentum erfolgt nur durch Buchung und Eintragung in das
Register des jeweiligen Clearing Systems. Aul3er in begrenzten Féllen darf das
Clearing System eine Dauerglobalurkunde nur an eine Nachfolgeverwahrstelle
Ubertragen, und Bruchteilseigentum an einer Dauerglobalurkunde ist nicht in
eine Einzelurkunde austauschbar. Das jeweilige Clearing System muss CBF
(wie nachstehend definiert) sein, es sei denn ein anderes Clearing System hat
eine Vereinbarung dber ein Erfassungssystem (book-entry registration
agreement) getroffen oder eine anderweitige Dematerialisierung von
Schuldverschreibungen unter dem U.S. Steuerrecht wurde adressiert.

Zinszahlungen erfolgen auf diese von der Emittentin begebenen
Schuldverschreibungen nur nach Lieferung der Bestatigung Uber das
Nichtbestehen U.S.-amerikanischen wirtschaftlichen Eigentums geméanR U.S.
Treasury Regulation § 1.871-14(c)(2) (grundsétzlich ein geeignetes IRS
Formular W-8) an die fur die Einbehaltung zustandige Stelle (withholding
agent).

(4) Clearing System. Die die Schuldverschreibungen verbriefende
Globalurkunde wird von einem Clearing System oder von einer Verwahrstelle
im Namen eines Clearing Systems verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten
der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erflllt sind. ,Clearing System*
bedeutet [bei mehr als einem Clearing System, ist folgendes anwendbar:
jeweils] folgendes: [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, (,CBF")]
[Clearstream Banking S.A., Luxemburg, (,CBL®)] [Euroclear Bank SA/NV,
Brussels (,Euroclear®)] [Clearstream Banking S.A., Luxemburg, (,CBL") und
Euroclear Bank SA/NV, Brussels (,Euroclear®) als internationale
Zentralverwahrer (international central securities depository) (jeweils ,,ICSD*
und zusammen ,ICSDs )] sowie jeder Funktionsnachfolger.

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer neuen Globalurkunde
(new global note) (,NGN®) ausgegeben und von einer gemeinsamen
Verwabhrstelle (Common Safekeeper) im Namen beider ICSDs verwabhrt.

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer klassischen
Globalurkunde (classical global note) (,CGN*) ausgegeben und von einer
gemeinsamen Verwahrstelle (Common Depositary) im Namen beider ICSDs
verwahrt.

(5) Glaubiger der Schuldverschreibungen. ,Glaubiger” bedeutet jeder
Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen vergleichbaren Rechts an
den Schuldverschreibungen.
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Falls die
Dauerglobalurkunde eine
new global note ist, ist
folgendes anwendbar:

Falls die vorlaufige
Globalurkunde eine new
global note ist, ist
folgendes anwendbar:

Im Falle von
Schuldverschreibungen,
fur die ein Effektengiro-
Register gefuihrt wird, ist
folgendes anwendbar:

Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von der SFM oder der
SCC begeben werden, ist
folgendes anwendbar:

(6) Register der ICSDs. Der Gesamtnennbetrag der durch die
Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen entspricht dem jeweils in
den Registern beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag. Jeder ICSD fiuhrt
fur seine Kunden tber den Betrag ihres Anteils an den Schuldverschreibungen
ein Register. Diese Register dienen zusammen als Nachweis Uber den
Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen. Eine zu diesem Zweck von einem ICSD ausgestellte
Bescheinigung mit den Nennbetragen der SO verbrieften
Schuldverschreibungen ist mafigeblicher Nachweis Uber den Inhalt des
Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei ganz oder teilweiser Rickzahlung oder einer Zinszahlung beziglich
der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen bzw. bei Kauf
und Entwertung der durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen sorgt die Emittentin dafir, dass die Einzelheiten tber
Ruckzahlung und Zahlung bzw. Kauf und Entwertung bezlglich der
Globalurkunde anteilig in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und
dass nach dieser Eintragung vom Gesamtnennbetrag der in die Register
der ICSDs aufgenommenen und durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen die Summe der Nennbetrage der zuriickgezahlten
bzw. gekauften und entwerteten Schuldverschreibungen abgezogen wird.

Bei Austausch nur eines Teils von durch eine vorlaufige Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen sorgt die Emittentin dafur, dass die
Einzelheiten dieses Austauschs anteilig in die Aufzeichnungen der ICSDs
aufgenommen werden.

[(6)] Effektengiro-Register. Die Emittentin und CBF haben vereinbart,
dass CBF zum Effektengiro-Registrar der Emittentin bezlglich der
Schuldverschreibungen bestellt wird. In dieser Funktion und unbeschadet der
Emission der Schuldverschreibungen sowie deren Status als Inhaberpapiere
nach deutschem Recht hat CBF zugesagt, als Beauftragte der Emittentin in
den Bichern der CBF Aufzeichnungen uber die Schuldverschreibungen, die
auf den Konten der CBF-Kontoinhaber gutgeschrieben sind, zu fuhren.

§2
STATUS, NEGATIVVERPFLICHTUNG [im Falle von
Schuldverschreibungen begeben von der SFM oder der SCC, ist
folgendes anwendbar:, GARANTIE]

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige und
[im Falle von Schuldverschreibungen begeben von der SFM oder der
SCC, ist folgendes anwendbar: — abgesehen von der in § 2 Absatz 2
genannten Garantie —] nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die im
Rahmen einer freiwilligen Abwicklung oder eines férmlichen, gesetzlich
geregelten und unfreiwilligen Insolvenzverfahrens nach dem Gesetzesrecht
des Sitzstaates der Emittentin untereinander im gleichen Rang stehen und mit
allen anderen nicht nachrangigen und nicht besicherten Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch
gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

(2) Garantie, Treuhandstruktur. Die Siemens Aktiengesellschaft, Berlin
und Minchen, Bundesrepublik Deutschland (,Garantin®), hat die
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen
unwiderruflich und unbedingt durch eine Garantie vom 9. Dezember 2022
(,Garantie®) garantiert. Die Garantie begriindet eine nicht nachrangige und
gemal} den in 8 2 Absatz 4 genannten Bestimmungen der Negativerklarung
nicht besicherte Verbindlichkeit der Garantin gegeniiber dem Treuhander (wie
nachstehend definiert), die im Rahmen einer freiwilligen Abwicklung oder eines
formlichen, gesetzlich geregelten und unfreiwilligen Insolvenzverfahrens nach
dem Gesetzesrecht des Sitzstaates der Garantin mit allen anderen nicht
nachrangigen und nicht besicherten Verbindlichkeiten der Garantin
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gleichrangig ist, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch gesetzliche
Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

Alle aus oder im Zusammenhang mit der Garantie gegenwartig und
kunftig bestehenden Anspriiche und Rechte im Hinblick auf die vom
jeweiligen Glaubiger gehaltenen Schuldverschreibungen
(zusammenfassend, ,Rechte®) werden ausschlieBlich von der
Luther Rechtsanwaltsgesellschaft mbH (,Treuhander®) als
Treuhander fiur die Glaubiger gemall dem Vertrag vom
9. Dezember 2022, der zwischen dem Treuhander, der Emittentin
und der Garantin geschlossen wurde (,Treuhandvertrag ) gehalten
und geltend gemacht. Jeder Glaubiger ist nach dem
Treuhandvertrag berechtigt, vom Treuhander die Erflllung der vom
Treuhander im Treuhandvertrag Ubernommenen Verpflichtungen zu
verlangen und die Erfullung dieser Verpflichtungen gegeniiber dem
Treuhander durchzusetzen. Nur zu diesem Zweck begriindet der
Treuhandvertrag einen Vertrag zugunsten Dritter gemal § 328
Absatz 1 des Burgerlichen Gesetzbuches (,BGB*) zugunsten der
Glaubiger.

Ausschlie3lich der Treuhander ist berechtigt und auf eine schriftliche
Aufforderung des jeweiligen Glaubigers verpflichtet, die Rechte
unverziglich durchzusetzen. Der Treuhé&nder hat fir die
unverzigliche Weiterleitung samtlicher sich aus der Durchsetzung
der Rechte ergebenden Einnahmen zu sorgen.

Wenn der Treuh&nder die Rechte ausiibt, ist er berechtigt, sémtliche
dabei entstehenden angemessenen Kosten einschlief3lich seiner
eigenen angemessenen Aufwendungen und die Kosten fir die
Beauftragung Dritter von dem jeweiligen Glaubiger ersetzt zu
erhalten. Sollte sich dies als notwendig erweisen, kann der
Treuhander von dem jeweiligen Glaubiger entsprechende
Vorauszahlungen in der jeweiligen Wahrung verlangen.

Gemal dem Treuhandvertrag haftet der Treuhander fiir die Abgabe,
das Unterlassen sowie die Annahme von Erklarungen sowie das
Vornehmen und Unterlassen von Handlungen in Verbindung mit der
Garantie nur insoweit, als er seine treuh&nderische Sorgfaltspflicht
verletzt, jedenfalls aber dann, wenn er die gebotenen
Sorgfaltspflichten eines ordentlichen Kaufmanns verletzt. Die
Haftung des Treuhanders fir wegen einfacher Fahrlassigkeit
verursachter Schaden ist — aul3er fir Schaden aus der Verletzung
des Lebens, des Korpers oder der Gesundheit — auf einen
Gesamtbetrag von €10.000.000 (Euro zehn Millionen) begrenzt. Der
Treuhander kann Dritte beauftragen, bestimmte ihm obliegende
Aufgaben auszufuhren, wobei er weiter fur die Erfullung seiner
Pflichten aus dem Treuhandvertrag haftet.

Sollte ein Ereignis eintreten, das nach verninftiger Beurteilung des
Treuhanders dazu fihrt, dass er nicht mehr in der Lage ist, seine
Pflichten unter dem Treuhandvertrag zu erfullen, so wird er bei
vorheriger schriftlicher Zustimmung der Garantin, die nicht ohne
angemessenen Grund verweigert werden darf, ein adaquates
Unternehmen mit anerkanntem Ruf als Nachfolger beauftragen
(,Beauftragung®. Ein Unternehmen ist ein ,adaquates
Unternehmen mit anerkanntem Ruf” wenn es nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland oder der Schweiz organisiert ist,
einer etwaigen Aufsicht in der Bundesrepublik Deutschland oder der
Schweiz unterliegt und aulRerdem (i) autorisiert ist, als
Unternehmenstreuhénder tatig zu sein, (i) nicht weniger
Eigenkapital als der Treuh&ander hat und (iii) weder direkt noch
indirekt von der Garantin kontrolliert wird bzw. nicht von einer Person
kontrolliert wird, die ebenfalls die Garantin kontrolliert. Sollte der
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Treuhander zur Beauftragung nicht in der Lage sein oder der
Verpflichtung nicht nachkommen, so wird dies durch die Garantin
erfolgen. Die Garantin ist berechtigt, aus wichtigem Grund den
Treuhander durch ein anderes adaquates Unternehmen mit
anerkanntem Ruf zu ersetzen. Der Treuhander ist berechtigt, den
Treuhandvertrag aus wichtigem Grund zu kiindigen. Der Treuhander
darf sein Amt gemaf3 dem Treuhandvertrag aber nicht aufgeben, bis
ein Nachfolger fir ihn beauftragt ist. Eine solche Beauftragung eines
Nachfolgers ist gemaf 8§ 12 unverzuglich bekannt zu machen.

(f) Der Treuhandvertrag kann ohne Zustimmung der Glaubiger ergénzt
oder geadndert werden, solange solche Erganzungen oder
Anderungen den Interessen der Glaubiger nicht erheblich
entgegenstehen.

(g) Den Glaubigern und Personen, die an einer Anlage in den
Schuldverschreibungen nach eigenem glaubhaften Bekunden
nachhaltig und erkennbar interessiert sind, wird von der Zahlstelle
auf Verlangen eine Kopie des Treuhandvertrages kostenlos zur
Verfiigung gestellt. Des Weiteren werden fiir vorstehend genannte
Personen Kopien des Treuhandvertrages wahrend der
gewohnlichen Geschéftszeiten in der benannten Geschéftsstelle der
Zabhlstelle zur Einsicht ausliegen.

(h) In Verbindung mit der Ausubung der in dem Treuhandvertrag
festgelegten Verpflichtungen wird die Garantin dem Treuhander
gemall dem Treuhandvertrag ein Honorar bezahlen, das separat
zwischen der Garantin und dem Treuh&nder vereinbart wird.

(3) Negativverpflichtung der Emittentin. Die Emittentin verpflichtet sich,
solange die Schuldverschreibungen ausstehen, jedoch nur bis zu dem
Zeitpunkt, an dem alle Betrdge an Kapital und Zinsen fir die
Schuldverschreibungen der Emissionsstelle zur Verfiigung gestellt worden
sind, keine Hypothek, keine Grundschuld, kein Pfandrecht und kein sonstiges
dingliches Sicherungsrecht Uber die Gesamtheit oder einen Teil ihres
gegenwartigen oder zukinftigen inlandischen Vermdgens zur Besicherung
einer anderen Anleiheemission (wie nachstehend definiert) zu bestellen oder
bestehen zu lassen, ohne gleichzeitig oder vorher die noch ausstehenden
Schuldverschreibungen in gleicher Weise und anteilig zu besichern.

Diese Verpflichtung besteht nicht in Bezug auf Sicherungsrechte, die
gesetzlich vorgeschrieben sind oder von einer Behdrde verlangt werden oder
die von der Emittentin an Forderungen bestellt werden, die der Emittentin
aufgrund der Weiterleitung des Erloses aus der Begebung von Wertpapieren
gegen ein mitihrim Sinne der 88 15 ff. des deutschen Aktiengesetzes (,AktG")
verbundenes Unternehmen oder einen Dritten gegenwartig oder zukunftig
zustehen. Diese Verpflichtung besteht auch nicht in Bezug auf
Sicherungsrechte, die im Zusammenhang mit von der Emittentin begebenen
strukturierten Wertpapieren, die mit Vermodgenswerten besichert sind (asset-
backed-securities), gestellt werden. Selbiges gilt, wenn derartige strukturierte
Wertpapiere von einer Zweckgesellschaft begeben werden und die zugrunde
liegenden Vermdgenswerte von der Emittentin stammen.

~LAnleiheemission® ist jede Verbindlichkeit der Emittentin mit einer
urspringlichen Laufzeit von mehr als einem Jahr, die durch
Schuldverschreibungen verbrieft ist, die an einer Borse, im aulRerboérslichen
Handel oder an einem anderen anerkannten Wertpapiermarkt notiert oder
gehandelt werden oder werden kénnen.

(4) Negativverpflichtung der Garantin. In der Garantie hat sich die
Garantin verpflichtet, solange die Schuldverschreibungen ausstehen, jedoch
nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle Betrage an Kapital und Zinsen fur die
Schuldverschreibungen der Emissionsstelle zur Verfugung gestellt worden
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Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von der Siemens AG
begeben werden, ist
folgendes anwendbar:

sind, keine Grundpfandrechte oder keine anderen dinglichen
Sicherungsrechte (ber ihr in der Bundesrepublik Deutschland belegenes
Immobiliarvermdgen als Sicherheit fir eine Internationale Anleiheemission
(wie nachstehend definiert) zu bestellen, ohne die Garantie gleichzeitig oder
vorher in gleicher Weise und anteilig zu besichern.

.Internationale Anleiheemission* ist jede Verbindlichkeit der Garantin
mit einer urspriinglichen Laufzeit von mehr als einem Jahr, deren Nennwert
nicht auf Euro lautet oder deren Rickzahlung in einer anderen Wahrung oder
Rechnungseinheit als dem Euro zu erfolgen hat oder jede Verbindlichkeit eines
mit der Garantin im Sinne der 88 15 ff. AktG verbundenen Unternehmens, das
nicht in der Bundesrepublik Deutschland ansassig ist, mit einer urspringlichen
Laufzeit von mehr als einem Jahr wund die jeweils durch
Schuldverschreibungen verbrieft ist, die an einer Bérse, im aul3erboérslichen
Handel oder an einem anderen anerkannten Wertpapiermarkt notiert oder
gehandelt werden oder werden kénnen.

(2) Negativverpflichtung der Emittentin. Die Emittentin verpflichtet sich,
solange die Schuldverschreibungen ausstehen, jedoch nur bis zu dem
Zeitpunkt, an dem alle Betrdge an Kapital und Zinsen fir die
Schuldverschreibungen der Emissionsstelle zur Verfiigung gestellt worden
sind, keine Grundpfandrechte oder keine anderen dinglichen
Sicherungsrechte Uber ihr in der Bundesrepublik Deutschland belegenes
Immobiliarvermdgen als Sicherheit fir eine Internationale Anleiheemission
(wie nachstehend definiert) zu bestellen, ohne gleichzeitig die noch
ausstehenden Schuldverschreibungen in gleicher Weise und anteilig zu
besichern.

.Internationale Anleiheemission®ist jede Verbindlichkeit der Emittentin
mit einer urspriinglichen Laufzeit von mehr als einem Jahr, deren Nennwert
nicht auf Euro lautet oder deren Riickzahlung in einer anderen Wahrung oder
Rechnungseinheit als dem Euro zu erfolgen hat oder jede Verbindlichkeit eines
mit der Emittentin im Sinne der 8§ 15 ff. AktG verbundenen Unternehmens,
das nicht in der Bundesrepublik Deutschland ansassig ist, mit einer
ursprunglichen Laufzeit von mehr als einem Jahr und die jeweils durch
Schuldverschreibungen verbrieft ist, die an einer Borse, im aulRerborslichen
Handel oder an einem anderen anerkannten Wertpapiermarkt notiert oder
gehandelt werden oder werden kénnen.

§3
ZINSEN

(1) Zinszahlungstage.

(a) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag vom
[Verzinsungsbeginn] (,Verzinsungsbeginn®) (einschliel3lich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschliellich) und danach von jedem
Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum nachstfolgenden
Zinszahlungstag (ausschlief3lich)  verzinst. Zinsen auf  die
Schuldverschreibungen sind nachtraglich an jedem Zinszahlungstag
zahlbar. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf
des Tages, der dem Falligkeitstag (wie in 8 5 Absatz 1 definiert) vorangeht.

(b) ,Zinszahlungstag“ bedeutet

[Im Falle von festgelegten Zinszahlungstagen, ist folgendes
anwendbar: jeder [festgelegte Zinszahlungstage].]

[Im Falle von festgelegten Zinsperioden, ist folgendes anwendbar:

(soweit diese Emissionsbhedingungen keine abweichenden Bestimmungen
vorsehen) jeweils der Tag, der [Zahl] [Wochen] [Monate] nach dem
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(©)

(d)

vorausgehenden Zinszahlungstag liegt, oder im Falle des ersten
Zinszahlungstages, nach dem Verzinsungsbeginn.]

Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéaftstag (wie
nachstehend definiert) ist, so wird dieser Tag

[Bei Anwendung der ,modifizierten folgenden Geschiftstag
Konvention, ist folgendes anwendbar:

auf den néachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn,
jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall
wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen (,modifizierte folgende Geschéftstag
Konvention®).]

[Bei Anwendung der variabel verzinsliche Anleihe Konvention, ist
folgendes anwendbar:

auf den néachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn,
jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall
wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und im Falle einer Zinszahlung ist, soweit sich
nachfolgend aus (i), (ii) oder (iii) nichts anderes ergibt, jeder nachfolgende
Zinszahlungstag der Tag, der numerisch dem vorhergehenden
Zinszahlungstag in demjenigen Kalendermonat entspricht, der [Zahl]
[Monate] nach dem vorhergehenden Zinszahlungstag oder, im Falle des
ersten Zinszahlungstages, nach dem Verzinsungsbeginn liegt. Sofern
(i) kein  derartiger numerisch korrespondierender Tag in dem
Kalendermonat existiert, in den der Zinszahlungstag féllt, dann ist der
Zinszahlungstag der letzte Geschaftstag in diesem Kalendermonat. Sofern
(ii) der relevante Zinszahlungstag auf einen Tag fallen wirde, der kein
Geschaftstag ist, dann ist der Zinszahlungstag der erste darauf folgende
Geschéftstag, es sei denn, dieser Tag fallt in den nachsten
Kalendermonat. In diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag verschoben. Sofern (iii) der
vorhergehende anwendbare Zinszahlungstag auf den letzten Tag in einem
Kalendermonat fallen wirde, der ein Geschéftstag war, dann sind alle
folgenden anwendbaren Zinszahlungstage vor dem Falligkeitstag (wie in
8§85 Absatz 1 definiert) der jeweils letzte Geschéaftstag des
Kalendermonats, der [Zahl] [Monate] nach dem vorhergehenden
anwendbaren Zinszahlungstag liegt (,variabel verzinsliche Anleihe
Konvention®).]

[Bei Anwendung der ,folgenden Geschaftstag Konvention*, ist
folgendes anwendbar:

auf den nachfolgenden Geschéaftstag verschoben (,folgende
Geschaftstag Konvention®).]

[Bei Anwendung der ,,vorangegangenen Geschéftstag Konvention*“,
ist folgendes anwendbar:

auf den vorhergehenden Geschéftstag vorgezogen
(,vorangegangene Geschéaftstag Konvention®).]

Geschéftstag. ,Geschaftstag® bezeichnet einen Tag (auRer einem
Samstag oder Sonntag), an dem das Clearingsystem geoffnet ist und [falls
die festgelegte Wahrung Euro ist, ist folgendes anwendbar: alle
betroffenen Bereiche des Trans-European Automated Realtime Gross
Settlement Express Transfer Systems (TARGET2) (,TARGET®)
betriebsbereit sind, um die betreffenden Zahlungen abzuwickeln.] [falls
die festgelegte Wéahrung nicht Euro ist, ist folgendes anwendbar: an
dem Geschéaftsbanken und Devisenmarkte allgemein flr Geschafte in
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Falls der Angebotszinssatz
far Einlagen in der
festgelegten Wahrung
EURIBOR ist, ist folgendes

[relevante(s) Finanzzentrum(en)] getffnet sind und Zahlungen in der
festgelegten Wéahrung abwickeln.]

(2) Zinssatz. Der Zinssatz (,Zinssatz) fir jede Zinsperiode (wie
nachstehend definiert) ist, sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt
ist, der Angebotszinssatz (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fir
Einlagen in der festgelegten Wahrung (EURIBOR) fur die jeweilige
Zinsperiode, der auf der Bildschirmseite (wie nachstehend definiert) am
Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) um ca. 11:00 Uhr (Brusseler
Ortszeit) angezeigt wird [im Falle einer Marge, ist folgendes anwendbar:
[zuzlglich] [abzuglich] der Marge (wie nachstehend definiert)]. Die
Feststellung des Zinssatzes erfolgt durch die Berechnungsstelle.

JZinsperiode“  bezeichnet jeweils den Zeitraum ab dem
Verzinsungsbeginn (einschliel8lich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlieRlich) bzw. ab jedem Zinszahlungstag (einschlie8lich) bis zum
jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlieflich).

.Zinsfestlegungstag®“ bezeichnet den [ersten] [zweiten] [Zahl] TARGET-
Geschéftstag [vor Beginn] der jeweiligen Zinsperiode.

. TARGET-Geschaéftstag” bezeichnet einen Tag (auller einem Samstag
oder Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche des TARGET betriebsbereit
sind.

[Im Falle einer Marge, ist folgendes anwendbar:
Die ,Marge*® betragt [e] % per annum.]

.Bildschirmseite“ bedeutet Reuters Bildschirmseite EURIBORO1 oder
die jeweilige Nachfolgeseite, die vom selben System angezeigt wird oder aber
von einem anderen System, das zum Vertreiber von Informationen zum
Zwecke der Anzeige von Satzen oder Preisen ernannt wurde, die dem
betreffenden Angebotszinssatz vergleichbar sind.

(i) Sollte die Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder wird zu
der genannten Zeit kein Angebotszinssatz angezeigt und
vorausgesetzt, dass kein Einstellungs-Ereignis (wie nachstehend
definiert) eingetreten ist, wird die Berechnungsstelle von den
Referenzbanken (wie nachstehend definiert) deren jeweilige
Angebotszinssatze (jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt)
fur Einlagen in der festgelegten Wahrung fur die betreffende
Zinsperiode und Uber einen Reprasentativen Betrag (wie
nachstehend definiert) gegentber filhrenden Banken am
Interbanken-Markt in der Euro-Zone um ca. 11.00 Uhr (Brusseler
Ortszeit) am Zinsfestlegungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotszinssatze
nennen, ist der Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode das
rechnerische Mittel dieser Angebotszinssatze [im Falle einer
Marge, ist folgendes anwendbar: [zuzlglich] [abzlglich] der
Margel].

(i) Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der
Referenzbanken der Berechnungsstelle die im vorstehenden
Absatz (i) beschriebenen Angebotszinssatze nennt, ist der Zinssatz
fur die betreffende Zinsperiode der Satz per annum, den die
Berechnungsstelle als das rechnerische Mittel der
Angebotszinssatze ermittelt, die von der Berechnungsstelle in
angemessener Sorgfalt ausgewahlte Grof3banken im Interbanken-
Markt in der Euro-Zone der Berechnungsstelle auf ihre Anfrage als
den jeweiligen Angebotszinssatz nennen, zu dem sie um ca. 11.00
Uhr (Brusseler Ortszeit) am betreffenden Zinsfestlegungstag
Darlehen in der festgelegten Wahrung fur die betreffende
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Falls der Referenzsatz
SOFR ist, ist folgendes
anwendbar

Zinsperiode und Uber einen Reprasentativen Betrag gegeniiber
fuhrenden europaischen Banken anbieten [im Falle einer Marge,
ist folgendes anwendbar: [zuzlglich] [abzuglich] der Marge].

(i) Fir den Fall, dass der Zinssatz nicht gemall den
vorstehenden Absatzen (i) bis (ii) ermittelt werden kann, ist der
Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode der Angebotszinssatz auf
der Bildschirmseite an dem letzten TARGET-Geschéftstag vor dem
Zinsfestlegungstag, an dem dieser Angebotszinssatz angezeigt
wurde [im Falle einer Marge, ist folgendes anwendbar:
[zuzlglich] [abzlglich] der Marge].

Die Feststellung des Zinssatzes gemafR den vorstehenden Abséatzen
(i) bis (iii) erfolgt durch die Berechnungsstelle.

Falls bei der Bildung eines rechnerischen Mittels erforderlich, wird auf
den néchsten ein Tausendstel Prozentpunkt auf- oder abgerundet, wobei
0,0005 aufgerundet wird.

-Referenzbanken® bezeichnet vier Gro3banken im Interbanken-Markt in
der Euro-Zone.

.Reprasentativer Betrag“ bezeichnet einen Betrag, der zu der jeweiligen
Zeit in dem jeweiligen Markt fUr eine einzelne Transaktion reprasentativ ist.

,Euro-Zone“ bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der
Européischen Union, die gemaflR dem Vertrag uber die Grindung der
Europdischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Méarz 1957),
geandert durch den Vertrag Uber die Europdische Union (unterzeichnet in
Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom
2. Oktober 1997 und den Vertrag von Lissabon vom 13. Dezember 2007, in
seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wahrung eingefthrt haben oder
jeweils eingefihrt haben werden.

(2) Zinssatz. Der Zinssatz (,Zinssatz) fiur jede Zinsperiode (wie
nachstehend definiert) ist, sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt
ist, der Compounded SOFR (wie nachstehend definiert), der am
Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) fir die betreffende Zinsperiode
geman der unten dargestellten Formel berechnet wird [im Falle einer Marge,
ist folgendes anwendbar: [zuziglich] [abziglich] der Marge
(wie nachstehend definiert)]. Die Feststellung des Zinssatzes erfolgt durch die
Berechnungsstelle.

.Zinsperiode® bezeichnet jeweils den Zeitraum ab dem
Verzinsungsbeginn (einschlieB8lich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlie3lich) bzw. ab jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum
jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlie3lich).

.Zinsfestlegungstag“ bezeichnet in Bezug auf eine Zinsperiode und den
unmittelbar darauffolgenden Zinszahlungstag den Tag, der [5] [Zahl]
US Staatsanleihen Geschéftstage vor dem jeweiligen Zinszahlungstag liegt.

,US Staatsanleihen Geschéaftstag“ bezeichnet jeden Tag,
ausgenommen Samstag, Sonntag oder einen Tag, flir den die Securities
Industry and Financial Markets Association (oder ihr jeweiliger Nachfolger) die
ganztagliche SchlieBung der Abteilungen fiir festverzinsliche Wertpapiere ihrer
Mitglieder im Hinblick auf den Handel mit US-Staatspapieren empfiehlt.

[Im Falle einer Marge, ist folgendes anwendbar:

Die ,Marge® betragt [e] % per annum.]
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~SOFR" bezeichnet die Secured Overnight Financing Rate, welche von
dem SOFR Administrator auf der Website des SOFR Administrators
verdffentlicht wird.

,SOFR Administrator” bezeichnet Federal Reserve Bank of New York
(oder ein Nachfolgeradministrator von SOFR).

~Website des SOFR Administrators“ bezeichnet die Website des
SOFR Administrators, oder eine Nachfolgequelle, einschlieRlich einer Website
eines Nachfolgeadministrators von SOFR.

,LCompounded SOFR*" bezeichnet in Bezug auf jede Zinsperiode, den
nach der folgenden Formel berechneten Satz, wobei der daraus resultierende
Prozentsatz, sofern notwendig, auf den né&chsten hundert Tausendstel
Prozentpunkt (0,00001%) gerundet wird, wobei 0,000005% aufgerundet wird:

(SOFRIﬂdexEnd 1) 360
SOFR Index gigpe )+ d,

Ldc” bezeichnet die tatséchliche Anzahl
der Kalendertage ab dem SOFR
Indexstart (einschlieBlich) bis zum
SOFR Indexend (ausschlieBlich);

»SOFR Indexgnqg" bezeichnet den SOFR Index Wert am
Zinsfestlegungstag;

~SOFR Indexstart” bezeichnet den SOFR Index Wert an
dem Tag, der [5] [Zahl] US
Staatsanleihen Geschéftstage vor
dem ersten Tag der betreffenden
Zinsperiode liegt;

»SOFR Index*® bezeichnet in Bezug auf einen
US Staatsanleihen Geschaftstag, den
SOFR Index Wert, welcher von dem
SOFR Administrator auf der Website
des SOFR Administrators zum SOFR
Indexfestlegungszeitpunkt an diesem
US Staatsanleihnen Geschéaftstag
veroffentlicht wird,;

,SOFR Indexfestlegungszeitpunkt® bezeichnet 15:00 Uhr (New Yorker
Ortszeit) oder eine andere Uhrzeit,
welche fur die Verdffentlichung des
SOFR Index durch den SOFR
Administrator, festgelegt ist;

Sollte die Berechnungsstelle in Bezug auf einen Zinsfestlegungstag
feststellen, dass ein SOFR Indexstart 0der SOFR Indexend nicht auf der Website
des SOFR Administrators verdffentlicht wurde, und vorausgesetzt, dass kein
Benchmark-Ubergangsereignis und kein damit verbundener Benchmark-
Ersetzungstag in Bezug auf den SOFR eingetreten sind, bezeichnet
Compounded SOFR in Bezug auf die betreffende Zinsperiode, fir die ein
solcher Wert nicht verfigbar ist, die von der Berechnungsstelle nach der
folgenden Formel berechnete Rendite einer taglich aufgezinsten Anlage
(wobei der daraus resultierende Prozentsatz, sofern notwendig, auf den
nachsten hundert Tausendstel Prozentpunkt (0,00001%) gerundet wird, wobei
0,000005% aufgerundet wird).

d
1—b[ (1 | SOFR; ni) |, 360
360 d.

i=1

61



,dp" bezeichnet fr jeden
Beobachtungszeitraum, die Anzahl
an us Staatsanleihen
Geschaftstagen in dem jeweiligen
Beobachtungszeitraum;

»dc” bezeichnet die tatsachliche Anzahl an
Kalendertagen in dem jeweiligen
Beobachtungszeitraum;

‘

.Beobachtungszeitraum’ bezeichnet in Bezug auf die jeweilige
Zinsperiode, den Zeitraum ab dem
Tag, der [5] [Zahl] US Staatsanleihen
Geschaftstage vor dem ersten Tag in
dieser Zinsperiode liegt
(einschlieRlich) bis Zu dem
Zinsfestlegungstag der jeweiligen

Zinsperiode (ausschlieBlich);

~SOFR* bezeichnet jeden US Staatsanleihen
Geschaftstag i in dem jeweiligen
Beobachtungszeitraum, der dem

SOFR fiur diesen Tag ,.i“ entspricht;

N ist fir jeden US Staatsanleihen
Geschéftstag i im  jeweiligen
Beobachtungszeitraum die Anzahl
der Kalendertage, fur die der SOFR;
gilt, und zwar von diesen
US Staatsanleihen Geschaftstag i
(einschlief3lich) bis zum folgenden
US Staatsanleihen Geschaftstag

(,i+1%) (ausschlieRlich).

ol ist eine Reihe von ganzen Zahlen von
eins bis dv (einschlieBlich), die in
chronologischer Reihenfolge jeweils

einen us Staatsanleihen
Geschéaftstag von dem ersten
US Staatsanleihen Geschéftstag

(einschlieBlich) bis zum letzten
US Staatsanleihen Geschéftstag in
dem jeweiligen
Beobachtungszeitraum
(einschlief3lich) wiedergeben;

Sollte SOFR; an einem beliebigen Tag ,i“ im Beobachtungszeitraum auf
der Website des SOFR Administrators nicht verdffentlicht worden sein, und
vorausgesetzt, dass ein Benchmark-Anderungsereignis und der damit
verbundene Benchmark-Ersetzungstag in Bezug auf den SOFR nicht
eingetreten sind, entspricht der SOFRifir diesen Tag ,i“ dem SOFR, der zuletzt
an einem US Staatsanleihen Geschéaftstag auf der Website des SOFR
Administrators veroffentlicht wurde.

(3) Benchmark-Anderungsereignis. Stellt die Berechnungsstelle in
Absprache mit der Emittentin am oder vor dem jeweiligen Referenzzeitpunkt
fest, dass ein Benchmark-Anderungsereignis und der damit verbundene
Benchmark-Ersetzungstag in Bezug auf die Festlegungen der Benchmark an
einem beliebigen Tag eingetreten sind, ersetzt die Ersatz-Benchmark die zu
diesem Zeitpunkt glltige Benchmark fur alle Festlegungen im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen an diesem Tag und fur alle Festlegungen an
allen folgenden Tagen.
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Im Zusammenhang mit der Implementierung einer Ersatz-Benchmark hat
die Berechnungsstelle in Absprache mit der Emittentin das Recht, Ersatz-
Benchmark konforme Anderungen wie erforderlich vorzunehmen.

Jede Festlegung, Entscheidung oder Wahl, die von der
Berechnungsstelle in Absprache mit der Emittentin gemafl diesem
§ 3 Absatz 2 getroffen werden kann, einschlie3lich einer Entscheidung Uber
jegliche Ersatz-Benchmark konforme Anderungen, einer Festlegung
hinsichtlich einer Laufzeit, eines Zinssatzes oder einer Anpassung oder des
Eintretens oder Nichteintretens eines Ereignisses, eines Umstands oder eines
Datums und jeder Entscheidung, eine MaRnahme zu ergreifen oder zu
unterlassen oder eine Auswahl:

0] ist abschlieBend und verbindlich, sofern kein offensichtlicher
Fehler vorliegt;

(i) erfolgt im billigen Ermessen der Berechnungsstelle geman
§ 315 BGB; und

(iii) wird, ungeachtet gegenteiliger Bestimmungen in diesen
Emissionsbedingungen, ohne Zustimmung der Glaubiger oder einer anderen
Partei wirksam.

.Benchmark® bezeichnet zunachst den Compounded SOFR, wie oben
definiert. Sollte die Berechnungsstelle in Absprache mit der Emittentin
feststellen, dass am oder vor dem Referenzzeitpunkt ein Benchmark-
Anderungsereignis und der damit verbundene Benchmark-Ersetzungstag in
Bezug auf den Compounded SOFR (oder den taglich veroéffentlichten SOFR,
der fur dessen Berechnung verwendet wird) oder die dann aktuelle Benchmark
eingetreten sind, dann bezeichnet ,Benchmark® die entsprechende Ersatz-
Benchmark.

.Ersatz-Benchmark® bezeichnet die erste in der nachstehenden
Reihenfolge aufgeflihrte Variante, die von der Berechnungsstelle in Absprache
mit der Emittentin zum Benchmark-Ersetzungstag bestimmt werden kann:

0] die Summe aus: (a) dem alternativen Zinssatz, der von der
Zustandigen Staatlichen Stelle als Ersatz fir die zu diesem Zeitpunkt geltende
Benchmark ausgewahlt oder empfohlen wurde, und (b) der Ersatz-Benchmark
Anpassung; oder

(i) die Summe aus: (a) dem ISDA Fallback Satz und (b) der
Ersatz-Benchmark Anpassung; oder

(iii) die Summe aus: (a) dem alternativen Zinssatz, der von der
Berechnungsstelle als Ersatz fir die zu diesem Zeitpunkt geltende Benchmark
ausgewahlt wurde, wobei alle branchenlblichen Zinsséatze als Ersatz fur die
zu diesem Zeitpunkt geltende Benchmark fur auf U.S.-Dollar lautende variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen angemessen beriicksichtigt werden, und
(b) der Ersatz-Benchmark Anpassung.

,<Ersatz-Benchmark Anpassung“ bezeichnet die erste in der
nachstehenden Reihenfolge aufgefiihrte Variante, die von der
Berechnungsstelle in Absprache mit der Emittentin zum Benchmark-
Ersetzungstag bestimmt werden kann:

0) die Anpassungsspanne, oder die Methode zur Berechnung
oder Festlegung einer solchen Anpassungsspanne (die ein positiver oder
negativer Wert oder Null sein kann), die von der Zustandigen Staatlichen Stelle
fur die anwendbaren Unangepasste Ersatz-Benchmark empfohlen wurde;
oder

(ii) wenn die anwendbare Unangepasste Ersatz-Benchmark dem
ISDA-Fallback-Satz entspricht, die ISDA-Fallback-Anpassung; oder
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(iii) die Anpassungsspanne (die ein positiver oder negativer Wert
oder Null sein kann), die von der Berechnungsstelle als Ersatz fur die zu
diesem Zeitpunkt geltende Benchmark ausgewahlt wurde, wobei alle
brancheniblichen Anpassungsspannen, oder die Methode zur Berechnung
oder Festlegung einer solchen Anpassungsspanne fiir die Ersetzung der zu
diesem Zeitpunkt geltenden Benchmark durch die anwendbare Unangepasste
Ersatz-Benchmark fur auf U.S.-Dollar lautende variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen angemessen berucksichtigt werden.

,Ersatz-Benchmark konforme Anderungen* bezeichnen in Bezug auf
eine Ersatz-Benchmark alle technischen, administrativen der operationellen
Anderungen (einschlieRlich Anderungen der Definition der Zinsperiode, des
Zeitpunkts und der Haufigkeit der Festlegung von Zinsséatzen und
Zinszahlungen, der Rundung von Betragen oder Laufzeiten und anderer
administrativer Angelegenheiten), die die Berechnungsstelle in Absprache mit
der Emittentin fir angemessen halt, um die Einfiihrung einer solchen Ersatz-
Benchmark in einer Weise umzusetzen die im Wesentlichen der Marktpraxis
entspricht (oder, die Berechnungsstelle in Absprache mit der Emittentin
entscheidet, dass die Ubernahme eines Teils dieser Marktpraxis administrativ
nicht durchfihrbar ist, oder falls die Berechnungsstelle in Absprache mit der
Emittentin feststellt, dass es keine Marktpraxis fur die Verwendung der Ersatz-
Benchmark gibt, auf eine andere Art und Weise, die die Berechnungsstelle in
Absprache mit der Emittentin als angemessen erachtet).

,Benchmark-Ersetzungstag“ bezeichnet das friheste der folgenden
Ereignisse in Bezug auf die dann aktuelle Benchmark (einschlielich der
taglich veroffentlichten Komponente, die zur Berechnung verwendet wird):

0] im Falle der Ereignisse (i) oder (ii) der Definition von
,Benchmark-Anderungsereignis“ der spatere der beiden folgenden Zeitpunkte:
(a) das Datum der offentlichen Erklarung oder der Veroffentlichung der darin
genannten Informationen und (b) das Datum, an dem der Benchmark
Administrator die Bereitstellung der Benchmark (oder der entsprechenden
Komponente) endgiltig oder auf unbestimmte Zeit einstellt; oder

) (ii) im Falle des Ereignisses (iii) der Definition von ,Benchmark-
Anderungsereignis“ das Datum der Offentlichen Erklarung oder der
Veroffentlichung von Informationen, auf die darin Bezug genommen wird.

Tritt das Ereignis, das den Benchmark-Ersetzungstag auslést, am selben
Tag wie der Referenzzeitpunkt fur eine Festlegung, aber friiher als dieser ein,
so gilt der Benchmark-Ersetzungstag als vor dem Referenzzeitpunkt fur diese
Festlegung eingetreten.

Fur die Zwecke der Definitionen des Benchmark-Ersetzungstags und des
Benchmark-Anderungsereignisses umfassen Bezugnahmen auf eine
Benchmark auch jeden Referenzsatz, der einer solchen Benchmark zugrunde
liegt.

,Benchmark-Anderungsereignis“ bezeichnet das Eintreten eines oder
mehrerer der folgenden Ereignisse in Bezug auf die zu diesem Zeitpunkt
gultige Benchmark (einschlie3lich der taglich veréffentlichten Komponente, die
zu ihrer Berechnung verwendet wird):

0) eine Offentliche Erklarung oder Veréffentlichung von
Informationen durch oder im Namen des Administrators der Benchmark (oder
einer Komponente), in der bekannt gegeben wird, dass dieser Administrator
die Bereitstellung der Benchmark (oder einer solchen Komponente) dauerhaft
oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird, vorausgesetzt,
dass es zum Zeitpunkt einer solchen Erklarung oder Verdffentlichung keinen
Nachfolgeadministrator gibt, der die Benchmark (oder eine solche
Komponente) weiterhin bereitstellen wird;
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Falls der Referenzsatz
SONIA ist, ist folgendes
anwendbar

(i) eine Offentliche Erklarung oder Verdffentlichung von
Informationen durch die Aufsichtsbehdrde fur den Administrator der
Benchmark (oder einer solchen Komponente), die Zentralbank fir die
Wahrung der Benchmark (oder einer solchen Komponente), einen
Insolvenzverwalter, der flir den Administrator der Benchmark (oder einer
solchen Komponente) zustandig ist, eine Abwicklungsbehdérde, die fir den
Administrator der Benchmark (oder einer solchen Komponente) zustandig ist,
oder ein Gericht oder eine Einrichtung mit &ahnlicher Insolvenz- oder
Abwicklungskompetenz fir den Administrator der Benchmark, aus der
hervorgeht, dass der Administrator der Benchmark (oder einer solchen
Komponente) die Bereitstellung der Benchmark (oder einer solchen
Komponente) dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder
einstellen wird, vorausgesetzt, dass es zum Zeitpunkt einer solchen Erklarung
oder Veroffentlichung keinen Nachfolgeadministrator gibt, der die Benchmark
(oder eine solche Komponente) weiterhin bereitstellt; oder

(iii) eine Offentliche Erklarung oder Verdffentlichung von
Informationen durch die Aufsichtsbehorde des Administrators der Benchmark,
in der bekannt gegeben wird, dass die Benchmark nicht mehr reprasentativ ist.

~ISDA® bezeichnet die International Swaps and
Derivatives Association, Inc.

.ISDA-Definitionen“ bezeichnet die am Tag der Begebung der ersten
Tranche dieser Serie von Schuldverschreibungen gultige Fassung der 2021
ISDA Interest Rate Derivatives Definitions (inklusive jeder Matrix und jeder
Nachfolgematrix, jeweils wie in den 2021 ISDA Interest Rate Derivatives
Definitions definiert), die auf der Website (www.isda.org) der International
Swaps and Derivatives Association veroffentlicht wurde.

.ISDA Fallback Anpassung® bezeichnet die Anpassungsspanne (die
ein positiver oder negativer Wert oder Null sein kann), die fir
Derivatetransaktionen gelten wirde, die auf die ISDA-Definitionen verweisen
und bei Eintritt eines Indexeinstellung-Ereignisses im Sinne der ISDA-
Definitionen (Index Cessation Event) in Bezug auf die Benchmark zu
bestimmen sind.

,ISDA Fallback Satz“ bezeichnet den Satz, der fir auf ISDA-Definitionen
bezugnehmende Derivatetransaktionen bei Eintritt eines Indexeinstellung-
Tages im Sinne der ISDA-Definitionen (Index Cessation Effective Date) in
Bezug auf die Benchmark fiir die entsprechende Laufzeit gelten wiirde, jedoch
ausschlief3lich einer anwendbaren ISDA Fallback Anpassung.

.Referenzzeitpunkt® bezeichnet in Bezug auf die Festlegung der
Benchmark (i) wenn es sich bei der Benchmark um einen Compounded SOFR
handelt, den SOFR Indexfestlegungszeitpunkt, und (ii) wenn es sich bei der
Benchmark nicht um einen Compounded SOFR handelt, den Zeitpunkt, der
von der Berechnungsstelle in Absprache mit der Emittentin nach Durchfiihrung
der Ersatz-Benchmark konformen Anderungen bestimmt wird.

L<Zustandige Staatliche Stelle“ bezeichnet das Federal Reserve Board
und/oder die Federal Reserve Bank of New York oder ein vom Federal
Reserve Board und/oder der Federal Reserve Bank of New York offiziell
bestétigter oder einberufener Ausschuss oder ein Nachfolgegremium dieser
Gremien.

,Junangepasste Ersatz-Benchmark® bezeichnet die Ersatz-Benchmark
ausschliel3lich der Ersatz-Benchmark Anpassung.

(2) Zinssatz. Der Zinssatz (,Zinssatz*) fiur jede Zinsperiode
(wie nachstehend definiert) ist, sofern nachstehend nichts Abweichendes
bestimmt ist, der Compounded SONIA (wie nachstehend definiert), der am
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Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) fur die betreffende Zinsperiode
gemal der unten dargestellten Formel berechnet wird [im Falle einer Marge,
ist folgendes anwendbar: [zuziglich] [abzlglich] der Marge
(wie nachstehend definiert)]. Die Feststellung des Zinssatzes erfolgt durch die
Berechnungsstelle.

.Zinsperiode* bezeichnet jeweils den Zeitraum ab dem
Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlie3lich) bzw. ab jedem Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum
jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich).

wZinsfestlegungstag“ bezeichnet den [5] [Zahl]. Londoner Geschéftstag
vor dem jeweiligen Zinszahlungstag oder den [5] [Zahl]. Londoner
Geschaftstag vor einem etwaig fiir die Rlickzahlung festgesetzten Tag.

.Londoner Geschéftstag” bezeichnet einen Tag (aul3er einem Samstag
oder Sonntag), an dem Geschéaftsbanken in London fir Geschéfte
(einschlief3lich Devisen- und Sortengeschéafte) gedffnet sind;

[Im Falle einer Marge, ist folgendes anwendbar:
Die ,Marge*” betragt [e] % per annum.]

.Bildschirmseite“ bezeichnet [Relevante Bildschirmseite] oder die
jeweilige Nachfolgeseite, die vom selben System angezeigt wird oder aber von
einem anderen System, das zum Vertreiber von Informationen zum Zwecke
der Anzeige von Sétzen oder Preisen ernannt wurde, die dem betreffenden
Referenzsatz vergleichbar sind.

»SONIA® bedeutet Sterling Overnight Index Average.

+,SONIA Referenzsatz® bezeichnet, bezlglich eines Londoner
Geschéftstags, einen Referenzsatz gleich dem SONIA Satz fir diesen
Londoner Geschéaftstag, wie er vom Administrator von SONIA an autorisierte
Stellen Gbermittelt und auf der Bildschirmseite veroffentlicht wurde oder, sofern
die Bildschirmseite nicht verfligbar ist, wie er anderweitig durch autorisierte
Stellen (am auf diesen Londoner Geschéftstag folgenden Londoner
Geschéftstag) veroffentlicht wurde.

,LCompounded SONIA“ wird von der Berechnungsstelle am
Zinsfestlegungstag wie folgt berechnet, wobei der daraus resultierende
Prozentsatz, sofern notwendig, auf den nachsten zehn Tausendstel
Prozentpunkt (0,0001 %) gerundet, wobei 0,00005 aufgerundet wird:

(SONIA Compounded Index gnq4 1) 365
—1)x ==

SONIA Compounded Index gyt d
»d” bezeichnet die Anzahl der
Kalendertage ab dem SONIA
Compounded IndeXstart
(einschlieBlich) bis zum SONIA
Compounded IndeXend

(ausschlieBlich);

~SONIA Compounded IndeXgng” bezeichnet den SONIA Compounded
Index Value an dem Tag, der [5]
[Zahl] Londoner Geschéaftstage vor
dem Zinszahlungstag in Bezug auf
die betreffende Zinsperiode liegt oder
im Falle einer vorzeitigen
Rickzahlung der
Schuldverschreibungen an dem Tag,
der [5] [Zahl] Londoner
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Geschaftstage vor einem fir die
Ruckzahlung festgesetzten Tag liegt
(ein ,Indexfeststellungstag®);

»SONIA Compounded IndeXstart" bezeichnet den SONIA Compounded
Index Value an dem Tag, der [5]
[Zahl] Londoner Geschaftstage vor
dem ersten Tag der betreffenden
Zinsperiode liegt
(ein ,Indexfeststellungstag®);

~SONIA Compounded Index Value® bezeichnet in Bezug auf einen
Indexfeststellungstag den Wert, der
als ,SONIA Compounded Index
Value® vom Administrator des SONIA
Referenzsatzes oder von einem
Vertreiber von Informationen an
diesem Indexfeststellungstag um
12:30 Uhr (Londoner Ortszeit)
veroffentlicht oder angezeigt wird.

Sollte die Berechnungsstelle in Bezug auf einen Indexfeststellungstag
feststellen, dass der SONIA Compounded Index Value nicht verfligbar ist oder
nicht anderweitig vom Administrator des SONIA Referenzsatzes oder einem
anderen Vertreiber von Informationen veréffentlicht oder angezeigt wird, wird
der ,Compounded SONIA® fur diese Zinsperiode von der Berechnungsstelle
am betreffenden Zinsfestlegungstag auf der Grundlage des GBP-SONIA-
COMPOUND berechnet.

,GBP-SONIA-COMPOUND® wird von der Berechnungsstelle am
Zinsfestlegungstag wie folgt (als Rendite einer taglich kumulierten Anlage,
wobei der SONIA Referenzsatz als Referenzzinssatz fur diese Anlage gilt)
berechnet, wobei der daraus resultierende Prozentsatz, sofern notwendig, auf
den nachsten zehn Tausendstel Prozentpunkt (0,0001 %) gerundet, wobei
0,00005 aufgerundet wird:

d

1—0[(1+SONIAi><ni) |, 365
, 365 d
i=1

,do" bezeichnet die Anzahl der Londoner
Geschaftstage in  der jeweiligen
Zinsperiode;

.Berechnungszeitraum® bezeichnet den Zeitraum ab dem
Indexfeststellungstag  fur  SONIA
Compounded IndeXstart
(einschlief3lich) der betreffenden
Zinsperiode bis zum
Indexfeststellungstag  fir SONIA
Compounded IndeXend
(ausschlieBlich) der betreffenden
Zinsperiode;

ol bezeichnet eine Reihe von ganzen
Zahlen von eins bis do, die in
chronologischer Folge die jeweiligen
Londoner Geschéftstage vom ersten
Londoner Geschaftstag
(einschlieRlich) in dem jeweiligen
Berechnungszeitraum wiedergeben;
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~SONIA;" bezeichnet fur jeden Tag ,i“ in dem
jeweiligen Berechnungszeitraum
einen Referenzsatz, der dem SONIA
Referenzsatz entspricht;

N bezeichnet die Anzahl der
Kalendertage in dem jeweiligen
Berechnungszeitraum, an denen der
Satz SONIA; ist;

,d” bezeichnet die Anzahl der
Kalendertage in dem jeweiligen
Berechnungszeitraum.

Sofern der SONIA Referenzsatz an einem Londoner Geschéftstag in
dem jeweiligen Berechnungszeitraum nicht veréffentlicht wird, bestimmt die
Berechnungsstelle den SONIA Referenzsatz fiir einen solchen Londoner
Geschaftstag als den Satz, der dem SONIA Referenzsatz an dem letzten
Londoner Geschaftstag entspricht, fiir den ein SONIA Referenzsatz durch die
autorisierten Stellen verdéffentlicht wurde.

Sofern die Berechnungsstelle an einem Londoner Geschaftstag, der auf
einen solchen Londoner Geschéftstag folgt, feststellt, dass der SONIA
Referenzsatz weiterhin nicht verfligbar ist oder von den betreffenden
autorisierten Stellen nicht anderweitig veroffentlicht wurde, wird die
Berechnungsstelle den SONIA Referenzsatz in Bezug auf jeden dieser
Londoner Geschéftstage als den Satz (einschlieRlich aller Zinsspannen oder
Anpassungen) bestimmen, der als Ersatz fur den SONIA Referenzsatz
empfohlen wird (i) von dem Administrator des SONIA (falls der Administrator
des SONIA die Bank of England oder eine nachfolgende nationale Zentralbank
ist), oder andernfalls (ii) von einem Ausschuss oder einem anderen Gremium,
der bzw. das von der Financial Conduct Authority und die Prudential
Regulation Authority (oder einem der jeweiligen Nachfolger) oder von beiden
gemeinsam offiziell gebilligt oder einberufen wird; dabei kdnnen die Financial
Conduct Authority und die Prudential Regulation Authority (oder ihre jeweiligen
Nachfolger) als dieses Gremium oder dieser Ausschuss gebilligt oder
einberufen werden. Im Falle von (ii) muss dieser Satz von der Bank of England
oder einem anderen Administrator ermittelt werden kénnen und von dem
Administrator dieses Satzes bereitgestellt oder veroffentlicht werden. Falls der
zustandige Administrator oder Nachfolgeadministrator diesen Satz nicht
bereitstellt oder veroffentlicht, gilt dieser Satz wie er von einer autorisierten
Stelle bereitgestellt oder verdoffentlicht wird (der ,GBP-Empfehlungssatz®).

Sollte die Berechnungsstelle in Bezug auf einen Londoner Geschéftstag
in dem jeweiligen Berechnungszeitraum feststellen, dass kein GBP-
Empfehlungssatz  existiert oder veroffentlicht wird, bestimmt die
Berechnungsstelle den  SONIA-Referenzsatz fur jeden  Londoner
Geschaftstag, fir die der GBP-Empfehlungssatz andernfalls angewendet
worden ware, als: (i) den Zinssatz der Bank of England (der
,Einlagenzinssatz®), der bei Geschéaftsschluss am maRgeblichen Londoner
Geschéftstag gilt; plus (i) den Mittelwert der Zinsspannen von SONIA zum
Einlagenzinssatz der letzten [5] [Zahl] Londoner Geschéftstage, an denen
SONIA veroffentlicht wurde, mit Ausnahme der hdchsten Zinsspanne (oder,
wenn es mehr als eine héchste Zinsspanne gibt, nur eine dieser hdchsten
Zinsspannen) und der niedrigsten Zinsspanne (oder, wenn es mehr als eine
niedrigste Zinsspanne gibt, nur eine dieser niedrigsten Zinsspannen) zum
Einlagenzinssatz.

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemafl den vorstehenden
Bestimmungen von der Berechnungsstelle bestimmt werden kann, soll der
Zinssatz (i) derjenige des letzten vorangegangenen Zinsfestlegungstages sein
oder, (ii) wenn es keinen solchen vorangegangenen Zinsfestlegungstag gibt,
der anfangliche Zinssatz sein, der fur solche Schuldverschreibungen fur die
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Falls der Angebotszinssatz
der AUD-BBR-BBSW
(Australischer Dollar
Bankwechsel Swapsatz)
ist, ist folgendes
anwendbar:

erste Zinsperiode anwendbar gewesen waére, waren die
Schuldverschreibungen fur einen Zeitraum von gleicher Dauer wie die erste
Zinsperiode bis zum Verzinsungsbeginn (ausschlieRlich) begeben worden.

Die Feststellung des Zinssatzes gemalR den vorstehenden Absétzen
erfolgt durch die Berechnungsstelle.

(2) Zinssatz. Der Zinssatz (der ,Zinssatz®) fur jede Zinsperiode (wie
nachstehend definiert) ist, sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt
wird, der durchschnittliche Mittelsatz fir Wechsel in Australischen Dollar in der
festgelegten Laufzeit (ausgedriickt als Prozentsatz per annum), der auf der
Bildschirmseite am Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) gegen
10:10 Uhr (Sydney Ortszeit) angezeigt wird [im Falle einer Marge, ist
folgendes anwendbar: [zuzlglich] [abziglich] der Marge (wie nachstehend
definiert)]. Die Feststellung erfolgt durch die Berechnungsstelle.

JZinsperiode* bezeichnet jeweils den Zeitraum ab dem
Verzinsungsbeginn (einschliellich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlieRlich) bzw. ab jedem Zinszahlungstag (einschlie8lich) bis zum
jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlie3lich).

.Festgelegte Laufzeit® bedeutet ein Zeitraum, der der Zinsperiode
entspricht.

.Zinsfestlegungstag® bezeichnet den [ersten] [zweiten] [Zahl]
[relevante(s) Finanzzentrum(en)]-Geschéftstag [vor Beginn] der jeweiligen
Zinsperiode.

sLrelevante(s) Finanzzentrum(en)]-Geschéaftstag“ bezeichnet einen
Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschéftsbanken in
[relevante(s) Finanzzentrum(en)] flr Geschafte (einschlie3lich Devisen- und
Sortengeschafte) gedffnet sind.

[Im Falle einer Marge, ist folgendes anwendbar:
Die ,Marge* betragt [e] % per annum.]

.Bildschirmseite* bedeutet Reuters Bildschirmseite BBSW oder die
jeweilige Nachfolgeseite, die vom selben System angezeigt wird oder aber von
einem anderen System, das zum Vertreiber von Informationen zum Zwecke
der Anzeige von Satzen oder Preisen ernannt wurde, die mit dem betreffenden
Mittelsatz vergleichbar sind.

(i) Sollte die maf3gebliche Bildschirmseite nicht zur Verfugung stehen
oder wird um 10:30 Uhr (Sydney Ortszeit) kein Mittel angezeigt, wird
die Berechnungsstelle von den Referenzbanken (wie nachstehend
definiert), deren jeweilige Angebotssatze fir Geld- und Briefkurse
(jeweils als Prozentsatz per annum ausgedrtickt) fir in handelbare
Teile von Australischen Dollar denominierte Wechsel und
verkehrsfahige Einlagenzertifikate in der festgelegten Laufzeit und
des fur die Kursfestlegung auf der Bildschirmseite festgelegten
Typs, welche die Referenzbanken um ca. 10:00 Uhr (Sydney
Ortszeit) am Zinsfestlegungstag angeboten haben oder angeboten
hatten, anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssatze fir Geld- und Briefkurse
nennen, ist der Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode das
rechnerische Mittel dieser Angebotszinssatze [im Falle einer
Marge, ist folgendes anwendbar: [zuzlglich] [abziglich] der
Marge].
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Falls der Angebotszinssatz
der CDOR (Canadian
Dealer Offered Rate) ist, ist
folgendes anwendbar:

(i) Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der
ausgewdhlten Referenzbanken der Berechnungsstelle solche im
vorstehenden Absatz (i) beschriebenen Angebotsséatze fur Geld-
und Briefkurse nennt, ist der Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode
der Angebotszinssatz auf der Bildschirmseite an dem letzten
Geschaftstag vor dem Zinsfestlegungstag, an dem dieser
Angebotszinssatz angezeigt wurde [im Falle einer Marge, ist
folgendes anwendbar: [zuzlglich] [abzliglich] der Marge].

Die Feststellung des Zinssatzes gemafR den vorstehenden Abséatzen
(i) bis (ii) erfolgt durch die Berechnungsstelle.

Falls bei der Bildung eines rechnerischen Mittels erforderlich, wird auf
den néchsten ein Hunderttausendstel Prozentpunkt auf- oder abgerundet,
wobei 0,000005 aufgerundet wird.

,Referenzbanken” bezeichnet finf Finanzinstitute, die autorisiert sind,
Angebotssatze fiir die Bildschirmseite abzugeben.

(2) Zinssatz. Der Zinssatz (der ,Zinssatz®) fir jede Zinsperiode (wie
nachstehend definiert) ist, sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt
wird, der durchschnittliche Angebotszinssatz fir Wechsel in Kanadischen
Dollar fur diese Zinsperiode (ausgedrickt als Prozentsatz per annum), der auf
der Bildschirmseite (wie nachstehend definiert) am Zinsfestlegungstag (wie
nachstehend definiert) gegen 10:00 Uhr (Toronto Ortszeit) angezeigt wird [Im
Falle einer Marge, ist folgendes anwendbar: [zuzlglich] [abzuglich] der
Marge (wie nachstehend definiert)]. Die Feststellung des Zinssatzes erfolgt
durch die Berechnungsstelle.

.Zinsperiode® bezeichnet jeweils den Zeitraum ab dem
Verzinsungsbeginn (einschlie8lich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlie3lich) bzw. ab jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum
jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlie3lich).

.Zinsfestlegungstag® bezeichnet den [ersten] [zweiten] [Zahl]
[relevante(s) Finanzzentrum(en)]-Geschaftstag [vor Beginn] der jeweiligen
Zinsperiode.

.[relevante(s) Finanzzentrum(en)]-Geschéaftstag” bezeichnet einen
Tag (auller einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschéftsbanken in
[relevante(s) Finanzzentrum(en)] fur Geschéfte (einschlieRlich Devisen- und
Sortengeschéfte) gedffnet sind.

[Im Falle einer Marge, ist folgendes anwendbar:
Die ,Marge* betragt [e] % per annum.]

,Bildschirmseite* bedeutet Reuters Bildschirmseite CDOR oder die
jeweilige Nachfolgeseite, die vom selben System angezeigt wird oder aber von
einem anderen System, das zum Vertreiber von Informationen zum Zwecke
der Anzeige von Satzen oder Preisen ernannt wurde, die mit dem betreffenden
Angebotszinssatz vergleichbar sind.

(i) Sollte die maf3gebliche Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen
oder wird gegen 10:00 Uhr (Toronto Ortszeit) kein Angebotszinssatz
angezeigt, wird die Berechnungsstelle von den Referenzbanken
(wie nachstehend definiert), deren jeweilige Angebotszinsséatze
(jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fir Wechsel in
Kanadischen Dollar fur die betreffende Zinsperiode gegeniber
fuhrenden Banken im Toronto Interbanken-Markt gegen 10:00 Uhr
(Toronto Ortszeit), anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken
der Berechnungsstelle solche Angebotszinssatze nennen, ist der
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Falls der Angebotszinssatz
fir Einlagen in der
festgelegten Wahrung
EURIBOR ist, ist folgendes
anwendbar:

Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode das rechnerische Mittel
dieser Angebotszinsséatze [im Falle einer Marge, ist folgendes
anwendbar: [zuzuglich] [abzuglich] der Marge].

(i) Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche im vorstehenden
Absatz (i) beschriebenen Angebotszinssatze nennt, ist der Zinssatz
fur die betreffende Zinsperiode der Angebotszinssatz auf der
Bildschirmseite an dem letzten Geschéaftstag vor dem
Zinsfestlegungstag, an dem dieser Angebotszinssatz angezeigt
wurde [im Falle einer Marge, ist folgendes anwendbar:
[zuzlglich] [abzlglich] der Marge].

Die Feststellung des Zinssatzes gemafR den vorstehenden Abséatzen
(i) und (ii) erfolgt durch die Berechnungsstelle.

Falls bei der Bildung eines rechnerischen Mittels erforderlich, wird auf
den néchsten ein Hunderttausendstel Prozentpunkt auf- oder abgerundet,
wobei 0,000005 aufgerundet wird.

.Referenzbanken® bezeichnet finf Finanzinstitute, die autorisiert sind,
Angebotssatze fur die Bildschirmseite abzugeben.

(3) Einstellungs-Ereignis.

(a) Stellt die Emittentin (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle) fest,
dass vor oder an einem Zinsfestlegungstag ein Einstellungs-Ereignis
eingetreten ist, wird der Angebotszinssatz fur die auf den Zinsfestlegungstag
folgende Zinsperiode und jede nachfolgende Zinsperiode (es sei denn, es tritt
in der Folge ein neues Einstellungs-Ereignis ein) durch den Ersatz-
Angebotszinssatz (wie nachstehend definiert), der gegebenenfalls durch eine
etwaige Anpassungsspanne (wie nachstehend definiert) angepasst wird,
ersetzt. Die Emissionsbedingungen werden mit Wirkung ab dem relevanten
Zinsfestlegungstag durch die Anpassungen (wie nachstehend definiert)
geandert (einschlieBlich einer etwaigen Anderung dieses Zinsfestlegungstags,
falls die Anpassungen dies so bestimmen). Die Emittentin wird den Ersatz-
Angebotszinssatz, die etwaige Anpassungsspanne und die Anpassungen
geman § 12 bekanntgeben.

(b) Soweit vor oder an einem Zinsfestlegungstag ein Ersatz-
Angebotszinssatz gemall Absatz (a) nicht zur Verflgung steht, wird die
Emittentin in Konsultation mit dem Unabhangigen Sachverstandigen (wie
nachstehend definiert) den Alternativ-Angebotszinssatz (wie nachstehend
definiert) und eine etwaige Alternativ-Anpassungsspanne (wie nachstehend
definiert) festlegen. In diesem Fall wird der Angebotszinssatz fiir die auf den
Zinsfestlegungstag folgende Zinsperiode und jede nachfolgende Zinsperiode
(es sei denn, es tritt in der Folge ein neues Einstellungs-Ereignis ein) durch
den Alternativ-Angebotszinssatz, der gegebenenfalls durch eine etwaige
Alternativ-Anpassungsspanne angepasst wird, ersetzt. Die
Emissionsbedingungen werden mit Wirkung ab dem relevanten
Zinsfestlegungstag durch die Anpassungen geéandert (einschlie3lich einer
etwaigen Anderung dieses Zinsfestlegungstags, falls die Anpassungen dies so
bestimmen). Die Emittentin wird die Berechnungsstelle hieriiber informieren
und den Alternativ-Angebotszinssatz, die etwaige Alternativ-
Anpassungsspanne und die Anpassungen gemal § 12 bekanntgeben.

(c) Wenn ein Ersatz-Angebotszinssatz gemafll Absatz (a) nicht zur
Verfigung steht und vor oder an einem Zinsfestlegungstag die Emittentin
keinen Unabhéangigen Sachverstéandigen ernennt oder ein Alternativ-
Angebotszinssatz nicht entsprechend des vorstehenden Absatzes
(b) festgelegt werden kann, ist der Angebotszinssatz fiir die auf den relevanten
Zinsfestlegungstag folgende Zinsperiode der fur die unmittelbar vorangehende
Zinsperiode bestimmte Angebotszinssatz. Falls der Angebotszinssatz gemaf
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diesem Absatz (c) zur Anwendung kommt, wird fur die Bestimmung des
Angebotszinssatzes fir die nachste folgende Zinsperiode § 3 Absatz 3 erneut
angewendet.

.Einstellungs-Ereignis” bezeichnet in Bezug auf den Angebotszinssatz
eines der nachfolgenden Ereignisse:

(a) der Angebotszinssatz wurde in den letzten zehn Geschéftstagen vor
dem und bis einschlieB3lich zum relevanten Zinsfestlegungstag nicht auf der
Bildschirmseite veroffentlicht; oder

(b) eine offentliche Bekanntmachung seitens des Administrators des
Angebotszinssatzes, der fur den Administrator zustandigen Aufsichtsbehdrde
oder der fur die festgelegte Wéahrung zustandigen Zentralbank, dass der
Administrator des Angebotszinssatzes die Berechnung und/oder die
Veroffentlichung des Angebotszinssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit
eingestellt hat oder einstellen wird (wenn zum Zeitpunkt dieser
Bekanntmachung kein Nachfolgeadministrator ernannt worden ist, der die
Berechnung und/oder Veroéffentlichung des Angebotszinssatzes fortsetzen
wird); oder

(c) eine offentliche Bekanntmachung seitens des Administrators des
Angebotszinssatzes, der fur den Administrator zustandigen Aufsichtsbehdrde
oder der fur die festgelegte Wahrung zustandigen Zentralbank, dass der
Angebotszinssatz dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt wird; oder

(d) eine offentliche Bekanntmachung seitens des Administrators des
Angebotszinssatzes, der fur den Administrator zustandigen Aufsichtsbehdrde
oder der fur die festgelegte Wahrung zustandigen Zentralbank, dass eine
wesentliche Anderung der Methode zur Festlegung des Angebotszinssatzes
vorgenommen werden wird; oder

(e) eine offentliche Bekanntmachung seitens des Administrators des
Angebotszinssatzes, der fur den Administrator zustédndigen Aufsichtsbehérde
oder der fur die festgelegte Wahrung zustéandigen Zentralbank, dass der
Angebotszinssatz nicht mehr reprasentativ ist; oder

() eine offentliche Bekanntmachung seitens des Administrators des
Angebotszinssatzes, der fur den Administrator zustandigen Aufsichtsbehdrde
oder der fur die festgelegte Wahrung zustandigen Zentralbank, dass die
Nutzung des Angebotszinssatzes allgemein verboten ist; oder

(9) die Veroffentlichung einer Mitteilung durch die Emittentin geman § 12,
dass die Verwendung des Angebotszinssatzes zur Berechnung des
Zinssatzes fur die Emittentin, die Berechnungsstelle oder eine Zahlstelle
rechtswidrig geworden ist.

.Ersatz-Angebotszinssatz“ bezeichnet einen Nachfolger oder Ersatz
des Angebotszinssatzes, der offiziell durch die Nominierungsstelle (wie
nachstehend definiert) empfohlen wurde.

»<Anpassungsspanne® bezeichnet die Differenz (positiv oder negativ)
oder das Ergebnis der Anwendung einer Formel oder Methode zur
Bestimmung einer solchen Differenz, die offiziell im Zusammenhang mit der
Ersetzung des Angebotszinssatzes durch den Ersatz-Angebotszinssatz von
der Nominierungsstelle empfohlen wird.

LJAnpassungen® bezeichnet die Anderungen hinsichtlich der
Emissionsbedingungen, die (i) im Falle eines Ersatz-Angebotszinssatzes nach
Feststellung der Emittentin in Abstimmung mit der Berechnungsstelle und (ii)
im Falle eines Alternativ-Angebotszinssatzes nach Feststellung durch die
Emittentin unter Konsultation mit dem Unabhangigen Sachverstandigen
notwendig sind, um die ordnungsgemadfRe Anwendung des Ersatz-
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Angebotszinssatzes und der Anpassungsspanne oder die ordnungsgemalie
Anwendung des Alternativ-Angebotszinssatzes und der Alternativ-
Anpassungsspanne zu gewahrleisten. Die Anpassungen kodnnen u.a.
Regelungen bezlglich der anwendbaren Geschéftstag-Konvention, der
Definitionen der Begriffe ,Bildschirmseite®, ,Geschaftstag®, ,Zinszahlungstag®,
LZinsperiode®, LZinstagequotient" und/oder .Zinsfestlegungstag*
(einschlieBlich der Festlegung ob der Angebotszinssatz vorwarts- oder
riackwartsgerichtet bestimmt wird) sowie jeder Methode oder Definition, um
den Ersatz-Angebotszinssatz oder den Alternativ-Angebotszinssatz zu
erhalten oder zu berechnen, erfassen.

,Nominierungsstelle“ bezeichnet (1) die Zentralbank fur die Wahrung in
der der Angebotszinssatz dargestellt wird oder eine Zentralbank oder andere
Aufsichtsbehtrde, die fur die Aufsicht des Administrators des
Angebotszinssatzes zustandig ist; oder (2) jede Arbeitsgruppe oder jeder
Ausschuss, die/der von (a) der Zentralbank fir die Wahrung in der der
Angebotszinssatz dargestellt wird, (b) einer Zentralbank oder anderen
Aufsichtsbehorde, die fur die Aufsicht des Administrators des
Angebotszinssatzes zustandig ist, (c) einer Gruppe der zuvor genannten
Zentralbanken oder anderer Aufsichtsbehorden oder (d) dem
Finanzstabilitatsrat (Financial Stability Board) oder Teilen davon unterstutzt,
(mit)geleitet oder befurwortet wird.

,Unabhangiger Sachverstandiger® bezeichnet ein von der Emittentin
zu wirtschaftlich angemessenen Bedingungen unter zumutbaren Bemihungen
ernanntes unabhéngiges Finanzinstitut mit internationalem Ansehen oder
einen anderen unabh&angigen Finanzberater mit Erfahrung in internationalen
Kapitalmarkten.

JAlternativ-Angebotszinssatz® bezeichnet einen 6ffentlich verfligbaren
alternativen  Angebotszinssatz, der dafir vorgesehen ist, dass
Finanzinstrumente  oder  -vertrage, wie u.a. in Form  von
Schuldverschreibungen, diesen bei der Bestimmung von variablen Zinsséatzen
(oder dazugehtrigen Zinskomponenten) in der festgelegten Wahrung
verwenden kdnnen.

JAlternativ-Anpassungsspanne” bezeichnet die Differenz (positiv oder
negativ) oder das Ergebnis der Anwendung einer Formel oder Methode zur
Bestimmung einer solchen Differenz, die nach Festlegung durch die Emittentin
in Konsultation mit dem Unabhangigen Sachverstandigen auf den Alternativ-
Angebotszinssatz anzuwenden ist, um eine Verlagerung des wirtschaftlichen
Wertes zwischen der Emittentin und den Glaubigern, die ohne diese
Anpassung infolge der Ersetzung des Angebotszinssatzes durch den
Alternativ-Angebotszinssatz entstehen wirde (einschlieBlich, aber ohne
hierauf begrenzt zu sein, infolgedessen, dass der Alternativ-Angebotszinssatz
eine risikofreie Rate ist), soweit sinnvollerweise mdglich, zu reduzieren oder
auszuschlieRen.

[(4)] Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder, sofern dies nicht
moglich ist, sobald méglich nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu
bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag fiir
die entsprechende Zinsperiode berechnen (,Zinsbetrag®). Der Zinsbetrag wird
ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend
definiert) auf den Nennbetrag angewendet werden. Der sich ergebende Betrag
wird auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet,
wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

[(5)] Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird
veranlassen, dass der Zinssatz, der Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode,
die jeweilige Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungstag der Emittentin
[im Falle von Schuldverschreibungen, die von der SFM oder der SCC
begeben werden, ist folgendes anwendbar: und der Garantin] sowie den
Glaubigern gemaR § 12 baldméglichst nach ihrer Feststellung, spatestens am
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Im Falle von Actual/365
(Fixed), ist folgendes
anwendbar:

Im Falle von Actual/360, ist

folgendes anwendbar:

Im Falle von 30/360,
360/360 oder Bond-Basis
ist folgendes anwendbar:

Im Falle von 30E/360 oder
Eurobond-Basis, ist
folgendes anwendbar:

Y |

vierten auf die Berechnung folgenden Geschéftstag sowie jeder Borse, an der
die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und
deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, baldmdglichst nach ihrer
Feststellung, spatestens am ersten Tag der jeweiligen Zinsperiode mitgeteilt
werden. Im Falle einer Verlangerung oder Verkiirzung der Zinsperiode kdnnen
der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung
nachtraglich angepasst oder andere geeignete Anpassungsregelungen
getroffen werden. Jede solche Anderung wird allen Borsen, an denen die
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln
eine Mitteilung an die Bdrse verlangen, sowie den Glaubigern geman § 12
mitgeteilt.

[(6)] Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen,
Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und
Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 3
gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind fiir die Emittentin,
[im Falle von Schuldverschreibungen, die von der SFM oder der SCC
begeben werden, ist folgendes anwendbar: die Garantin,] die
Emissionsstelle, die Zahistellen und die Glaubiger bindend, sofern nicht ein
offensichtlicher Irrtum vorliegt.

[(7)] Auflaufende Zinsen. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen
bei Falligkeit nicht zuriickzahlt, fallen auf den ausstehenden Nennbetrag ab
dem Tag der Félligkeit (einschlieRlich) bis zum Tag der tatsachlichen Zahlung
an das Clearing System (ausschlie3lich) Zinsen in Hohe des Zinssatzes
gemanl Absatz 2 fir die letzte Zinsperiode zuzlglich eines Prozentpunkts an.

[(8)] Zinstagequotient. ,Zinstagequotient® bezeichnet im Hinblick auf die
Berechnung des Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fiir einen
beliebigen Zeitraum (,Zinsberechnungszeitraum®)

die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum,
dividiert durch 365.

die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum,
dividiert durch 360.

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360,
wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit
zwoOlf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist. Dies gilt nicht, wenn (a) der
letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums auf den 31. Tag eines Monats féllt,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eines Monats fallt. In diesem Fall ist der den letzten Tag
enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage geklrzter Monat zu
behandeln. Zudem gilt dies nicht, wenn (b) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes auf den letzten Tag des Monats Februar fallt. In
diesem Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat
zu behandein.

die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.
Dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen
mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Beriicksichtigung
des ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes. Dies gilt nicht,
wenn im Falle einer am Falligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag
der letzte Tag des Monats Februar ist. In diesem Fall gilt der Monat Februar
als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert.
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§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die
Schuldverschreibungen erfolgen nach MalRRgabe von § 4 Absatz 2 an das
Clearing System oder gegebenenfalls dessen Order zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber bei dem Clearing System.

(b) Zzahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf die
Schuldverschreibungen erfolgt nach MalRgabe von § 4 Absatz 2 an das
Clearing System oder gegebenenfalls dessen Order zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

[Im Falle einer vorlaufigen Globalurkunde, ist folgendes anwendbar:

Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen, die durch eine
vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach MaRgabe von § 4
Absatz 2 an das Clearing System oder gegebenenfalls dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.
Voraussetzung fur die Zahlung von Zinsen auf die Schuldverschreibungen ist
die Vorlage einer ordnungsgeméal3en Bescheinigung gemall 8 1 Absatz 3
Buchstabe (b).]

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf
die Schuldverschreibungen in der festgelegten Wahrung.

(3) Vereinigte Staaten von Amerika. Fur die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen bezeichnet ,Vereinigte Staaten“ die Vereinigten
Staaten von Amerika (einschlief3lich deren Bundesstaaten und des Districts of
Columbia) sowie deren Territorien (einschliel3lich Puerto Rico, der U.S. Virgin
Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

(4) Erfallung. Die Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die
von der SFM oder der SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar:
bzw. die Garantin] wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System
oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahltag. Féllt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen auf einen Tag, der kein Zahltag (wie nachstehend
definiert) ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem
nachsten Zahltag am jeweiligen Geschéftsort. Der Glaubiger hat in diesem Fall
keinen Anspruch auf Zahlung weiterer Zinsen oder sonstiger Zahlungen
aufgrund dieser Verspatung.

Fir diese Zwecke bezeichnet ,Zahltag“ jeden Tag, der ein Geschaftstag
ist.

(6) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf einen Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen
schlieBen, soweit anwendbar, die folgenden Betrage ein: den
Ruckzahlungsbetrag der  Schuldverschreibungen; den  vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen[;] [falls die Emittentin das
Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen, ist
folgendes anwendbar: den vorzeitigen Wahl-Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen] sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in
Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage. Bezugnahmen in
diesen Emissionsbedingungen auf Zinsen auf die Schuldverschreibungen
schlielBen, soweit anwendbar, sdmtliche gemaR 8§ 7 zahlbaren zusatzlichen
Betrage ein.
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(7) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt,
beim Amtsgericht Munchen, Bundesrepublik Deutschland, Zins- oder
Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von
zwoOlf Monaten nach dem Tag der Falligkeit beansprucht worden sind, auch
wenn die Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird,
erlédschen die diesbeziiglichen Anspriiche der Glaubiger gegen die Emittentin.

§5
RUCKZAHLUNG

(1) Ruckzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder
teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen zu ihrem Rickzahlungsbetrag am in  den
[Rickzahlungsmonat] fallenden  Zinszahlungstag  (,Falligkeitstag®)
zurlickgezabhilt.

Der ,Rickzahlungsbetrag” in Bezug auf jede Schuldverschreibung
entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibung.

(2) Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Griinden. Sollte die
Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die von der SFM oder
der SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar: und/oder die
Garantin] aufgrund einer Anderung des Steuerrechts (wie nachstehend
definiert) bei der nachsten falligen Zahlung unter den Schuldverschreibungen
zur Zahlung von zusétzlichen Betrdgen (wie in § 7 definiert) verpflichtet sein
oder werden, kénnen die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht
teilweise, nach Wahl der Emittentin [im Falle von durch die SFM oder die
SCC begebenen Schuldverschreibungen, ist folgendes anwendbar:
und/oder der Garantin] gegentber den Glaubigern durch Mitteilung unter
Einhaltung einer Frist von nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als
60 Tagen vorzeitig gekindigt werden.

Die  Schuldverschreibungen  werden zu ihrem  vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuztiglich bis zu dem fiir die
Ruckzahlung festgesetzten Tag (ausschlie3lich) etwaiger aufgelaufener
Zinsen zuriickgezabhlt.

Dieses Recht besteht nicht, wenn die Zahlung von zusatzlichen Betragen
durch das Ergreifen angemessener, der Emittentin [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SFM oder der SCC begeben werden,
ist folgendes anwendbar: und/oder der Garantin] zur Verfugung stehender
MaRnahmen vermieden werden kann.

Eine ,Anderung des Steuerrechts* ist

() jede Anderung oder Erganzung der Steuer- oder Abgabengesetze
oder -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SFM begeben werden, ist
folgendes anwendbar: oder der Niederlande] [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SCC begeben werden, ist
folgendes anwendbar: oder der Vereinigten Staaten] oder deren
politischen Untergliederungen oder Steuerbehdérden,

(i) jede Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der offiziellen
Auslegung dieser Gesetze oder Vorschriften,

(i) jede Anderung oder Erganzung der von den Steuerbehdrden oder
den zustandigen Gerichten in der Bundesrepublik Deutschland [im
Falle von Schuldverschreibungen, die von der SFM begeben
werden, ist folgendes anwendbar: oder den Niederlanden] [im
Falle von Schuldverschreibungen, die von der SCC begeben
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Falls die Emittentin das
Wahlrecht hat, die
Schuldverschreibung bei
geringem ausstehenden
Gesamtnennbetrag

vorzeitig zurtickzuzahlen,
ist folgendes anwendbar:

werden, ist folgendes anwendbar: oder den Vereinigten Staaten]
oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehdrden
getroffenen MaRnahmen/Entscheidungen, unabhangig davon, ob
eine derartige Mal3nahme/Entscheidung im Zusammenhang mit der
Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die von der
SFM oder der SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar:
oder der Garantin] steht, oder

(iv) jede offiziell vorgeschlagene Anderung, Erganzung, Neufassung,
Anwendung, Auslegung oder Durchsetzung der Gesetze oder jede
dazu ergangene Entscheidung oder Verordnung der Bundesrepublik
Deutschland [im Falle von Schuldverschreibungen, die von der
SFM begeben werden, ist folgendes anwendbar: oder der
Niederlande] [im Falle von Schuldverschreibungen, die von der
SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar: oder der
Vereinigten Staaten] oder deren politischen Untergliederungen oder
Steuerbehdrden.

Die Kindigung setzt voraus, dass diese Anderung, Erganzung,
Neufassung, Anwendung, Auslegung oder Durchsetzung von Gesetzen oder
Vorschriften am oder nach dem Tag, an dem diese Schuldverschreibungen
begeben werden, wirksam werden wirde.

Eine solche Kiundigung darf allerdings nicht

(i) fruher als 90 Tage vor dem frihestmdglichen Termin erfolgen, an
dem die Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die von
der SFM oder der SCC begeben werden, ist folgendes
anwendbar: und/oder die Garantin] verpflichtet wére, solche
zuséatzlichen Betrage zu zahlen, falls eine Zahlung auf die
Schuldverschreibungen dann fallig sein wiirde, oder

(i) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kindigungsmitteilung
erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlung von zusatzlichen Betrdgen
nicht mehr wirksam ist.

Der fir die Ruckzahlung festgelegte Termin muss ein Zinszahlungstag
sein.

Die Kindigungsmitteilung ist gemafld § 12 bekanntzugeben. Sie ist
unwiderruflich, muss den fiir die Riickzahlung festgelegten Termin nennen und
eine zusammenfassende Erklarung enthalten; diese Erklarung muss die das
Kindigungsrecht der Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die
von der SFM oder der SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar:
und/oder der Garantin] begrindenden Umstande darlegen.

(3) Vorzeitige Rickzahlung bei geringem ausstehenden
Gesamtnennbetrag. Falls die Emittentin [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SFM oder der SCC begeben werden,
ist folgendes anwendbar:, die Garantin oder ein mit ihr im Sinne von 8§ 15 ff.
AktG verbundenes Unternehmen] Schuldverschreibungen mit einem
Gesamtnennbetrag in Hohe von 75 % oder mehr des urspringlich begebenen
Gesamtnennbetrages der Schuldverschreibungen erworben hat und diese
entwertet  wurden, kann die Emittentin die verbleibenden
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, gegentber den
Glaubigern durch Mitteilung unter Einhaltung einer Frist von nicht weniger als
30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen vorzeitig kindigen.

Die  Schuldverschreibungen  werden zu ihrem  vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuztiglich bis zu dem fiir die
Rickzahlung festgesetzten Tag (ausschlie3lich) aufgelaufener Zinsen
zurtckgezabhilt.
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Falls die Emittentin das
Wahlrecht hat, die
Schuldverschreibungen
vorzeitig zurtickzuzahlen,
ist folgendes anwendbar:

[(4)] Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin.

(@) Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt oder
teilweise am Zinszahlungstag [Zahl] Jahr[e] nach dem
Verzinsungsbeginn und danach an jedem darauf folgenden
Zinszahlungstag (jeder ein ,Wahl-Riickzahlungstag (Call)*) gemaf
Absatz (b) vorzeitig kiindigen und zum vorzeitigen Wahl-
Ruckzahlungsbetrag nebst etwaigen bis zum jeweiligen Wabhl-
Ruckzahlungstag (Call) aufgelaufenen Zinsen zuriickzahlen. Der
vorzeitige =~ Wahl-Ruckzahlungsbetrag (,vorzeitiger Wahl-
Ruckzahlungsbetrag® einer Schuldverschreibung entspricht dem
Ruckzahlungsbetrag.

(b) Die Kindigung ist den Glaubigern der Schuldverschreibungen durch
die Emittentin gemaR § 12 bekanntzugeben. Sie beinhaltet die
folgenden Angaben:

0] die zurlickzuzahlende Serie der Schuldverschreibungen;

(i) eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise
zurickgezahlt wird und im letzteren Fall den
Gesamtnennbetrag der zurtickzuzahlenden
Schuldverschreibungen;

(i)  den Wahl-Ruckzahlungstag (Call), der nicht weniger als 30
Tagen und nicht mehr als 60 Tage nach dem Tag der
Kundigung durch die Emittentin gegeniiber den Glaubigern
liegen darf.

[Falls die Schuldverschreibungen in Form einer NGN begeben
werden, ist folgendes anwendbar:

(c) Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt
werden, wird die teilweise Riuckzahlung in den Registern der ICSDs
nach deren Ermessen entweder als Pool-Faktor oder als
Reduzierung des Gesamtnennbetrags wiedergegeben.]

[Falls die Schuldverschreibungen in Form einer CGN begeben
werden, ist folgendes anwendbar:

(c) Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt
werden, werden die zurtickzuzahlenden Schuldverschreibungen in
Ubereinstimmung mit den Regeln des Clearing Systems
ausgewahit.]

[(5)] Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Fir die Zwecke des 8 9 und des
8§85 Absatz 2 [und 3] entspricht der vorzeitige Ruckzahlungsbetrag einer
Schuldverschreibung dem Rickzahlungsbetrag (,vorzeitiger
Rickzahlungsbetrag®).
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Falls die Emissionsstelle
als Berechnungsstelle
bestellt werden soll, ist
folgendes anwendbar:

Falls eine
Berechnungsstelle bestellt
werden soll, die nicht die
Emissionsstelle ist, ist
folgendes anwendbar:

86
DIE EMISSIONSSTELLE[,] [UND] DIE ZAHLSTELLE[N] [UND DIE
BERECHNUNGSSTELLE]

(1) Bestellung; bezeichnete Geschaftsstelle. Die anfanglich bestellte
Emissionsstelle[,] [und] die Zahlstelle[n] [und die Berechnungsstelle] und ihre
bezeichneten Geschaftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle:
Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Zabhlstelle:
[Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am Main
Deutschland]

[andere Zahlstelle[n] und deren bezeichnete[n] Geschéaftsstelle[n]]

Die Emissionsstelle handelt auch als Berechnungsstelle.

Berechnungsstelle: [Name und bezeichnete Geschéftsstelle]

Die Emissionsstelle[,] [und] die Zahlstelle[n] [und die Berechnungsstelle]
behalten sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichneten Geschéftsstellen
durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in demselben Land zu
ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich
das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Emissionsstelle oder einer
Zabhlstelle [oder der Berechnungsstelle] zu &ndern oder zu beenden und eine
andere Emissionsstelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen [oder eine
andere Berechnungsstelle] zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem
Zeitpunkt [(i)] eine Emissionsstelle und eine Zahlstelle unterhalten [im Falle
von Zahlungen in U.S.-Dollar, ist folgendes anwendbar:, und (ii) falls
Zahlungen bei den oder durch die Geschéftsstellen aller Zahlstellen aul3erhalb
der Vereinigten Staaten (wie in § 4 Absatz 3 definiert) aufgrund der Einfihrung
von Devisenbeschrankungen oder ahnlichen Beschrankungen hinsichtlich der
vollstdndigen Zahlung oder des Empfangs der entsprechenden Betrage in
U.S.-Dollar widerrechtlich oder tatsachlich ausgeschlossen werden, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéaftsstelle in New York City oder einer
anderen Stadt in den Vereinigten Staaten unterhalten] [falls eine
Berechnungsstelle bestellt werden soll, ist folgendes anwendbar: und
[(iii)] eine Berechnungsstelle [falls die Berechnungsstelle eine bezeichnete
Geschéftsstelle an einem vorgeschriebenen Ort zu unterhalten hat, ist
folgendes anwendbar: mit bezeichneter Geschaftsstelle in
[vorgeschriebener Ort]] unterhalten]. Die Emittentin wird die Glaubiger tGber
eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder einen sonstigen Wechsel im
Hinblick auf die Emissionsstelle[,] [und] die Zahistelle[n] [und die
Berechnungsstelle] unverziglich gemanl § 12 informieren.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle[,] [und] die

Zahistelle[n] [und die Berechnungsstelle] handeln ausschlie8lich als
Beauftragte der Emittentin und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen
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gegeniber den Glaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis
zwischen ihnen und den Glaubigern begrindet.

§7
STEUERN

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage (seien
es Kapital oder Zinsen) sind an der Quelle ohne Abzug oder Einbehalt von
oder aufgrund von gegenwartig oder zukiinftig bestehenden Steuern oder
sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die von der Bundesrepublik
Deutschland [im Fall der Emission von Schuldverschreibungen durch
SFM einfigen: oder den Niederlanden] [im Fall der Emission von
Schuldverschreibungen durch SCC einfigen: oder den Vereinigten
Staaten] oder fur deren Rechnung oder von oder fir Rechnung einer mit dem
Recht zur Steuererhebung versehenen politischen Untergliederung oder
Behorde der Vorgenannten auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, dieser
Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die
Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrage (,zusatzlichen Betrage*) zahlen,
die erforderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieBenden Nettobetrage
nach diesem Abzug oder Einbehalt jeweils den Betrédgen an Kapital und Zinsen
entsprechen, die die Glaubiger ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt
erhalten hétten. Die Verpflichtung zur Zahlung solcher zuséatzlicher Betrage in
Bezug auf Zahlungen auf eine Schuldverschreibung besteht jedoch nicht im
Hinblick auf Steuern und Abgaben, die:

(a) von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragter des Glaubigers
handelnden Person abgezogen oder einbehalten werden oder sonst
auf andere Weise zu entrichten sind als dadurch, dass die Emittentin
aus den von ihr zu leistenden Zahlungen von Kapital oder Zinsen
einen Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

(b) wegen einer gegenwartigen oder friheren personlichen oder
geschéftlichen Beziehung des Glaubigers zu den Niederlanden, den
Vereinigten Staaten oder der Bundesrepublik Deutschland zu zahlen
sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen aus Quellen in den Niederlanden, den
Vereinigten Staaten oder der Bundesrepublik Deutschland
stammen, (oder flr Zwecke der Besteuerung so behandelt werden)
oder dort besichert sind; oder

(c) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europdischen
Union betreffend die Besteuerung von Zinsertragen oder (ii) eines
zwischenstaatlichen Abkommens oder einer zwischenstaatlichen
Vereinbarung lber deren Besteuerung, an der die Bundesrepublik
Deutschland [im Fall der Emission von Schuldverschreibungen
durch SFM einflgen: oder die Niederlande] [im Fall der Emission
von Schuldverschreibungen durch SCC einfugen: oder die
Vereinigten Staaten] oder die Européischen Union beteiligt ist/sind,
oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie,
Verordnung, Abkommen oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt
oder zur Anpassung an diese eingefthrt wurde, abzuziehen oder
einzubehalten sind; oder

(d) zu zahlen sind, wenn die Schuldverschreibung mehr als 30 Tage
nach dem Relevanten Datum zur Zahlung vorgelegt wird, es sei
denn, der betreffende Glaubiger einer solchen Schuldverschreibung
hatte auch bei Vorlegung am Ende oder vor Ablauf dieses Zeitraums
von 30 Tagen einen Anspruch auf Erhalt dieser zusatzlichen
Betrage gehabt; oder

(e) von einer Zahlung an einen Glaubiger abzuziehen oder

einzubehalten sind, der in einem nicht kooperativen
Steuerhoheitsgebiet im Sinne des Gesetzes zur Abwehr von
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Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von der SCC begeben
werden, ist folgendes
anwendbar:

Steuervermeidung und unfairem Steuerwettbewerb (Steueroasen-
Abwehrgesetz) in seiner jeweils giltigen Fassung (einschlie3lich
etwaiger auf der Grundlage dieses Gesetzes erlassener
Verordnungen) ansassig ist; oder

(H (i) nicht erhoben worden waren, wenn der Glaubiger oder der
wirtschaftliche Eigentiimer einer solchen Schuldverschreibung den
Bescheinigungs-, Informations-, Dokumentations- oder anderen
Berichtspflichten nachgekommen wére, die sich auf die Nationalitat,
den Wohnsitz, die Identitdt oder gegenwartige bzw. frihere
Beziehungen zu den Vereinigten Staaten beziehen, sofern dies
aufgrund von Gesetzen, Vorschriften oder gerichtlichen
Entscheidungen der Vereinigten Staaten, einer Gebietskoérperschaft
der Vereinigten Staaten oder einer Steuerbehdrde der Vereinigten
Staaten eine Voraussetzung fiir die Entlastung oder Befreiung von
solchen Steuern oder sonstigen Abgaben ware, (ii) auf Zinsen
erhoben werden, die eine Person erhalten hat, die tatsachlich oder
unterstellt, gegenwartig oder in der Zukunft 10 Prozent oder mehr
der Stimmrechte aller Aktiengattungen der Siemens Corporation,
New York, NY, USA halt (falls die Siemens Corporation die alleinige
Gesellschafterin der Emittentin ist) oder, 10 Prozent oder mehr des
Kapital- oder Gewinnanteils der Emittentin halt, (falls es zwei oder
mehrere Gesellschafter der Emittentin gibt), (iii) auf Zinsen erhoben
werden, die eine Person erhalten hat, die im Hinblick auf die
Vereinigten Staaten eine beherrschte auslandische Gesellschaft ist,
die zu der Emittentin nahestehend ist, (iv) auf Zinsen erhoben
werden, die eine Bank im Sinne von Section 881(c)(3)(A) des U.S.
Internal Revenue Code von 1986, in der jeweils gulltigen Fassung
(,Gesetzbuch®), erhalten hat, (v) auf Betrage erhoben werden, die
dem Einbehalt nach Section 1443 des Gesetzbuches (Einbehalt im
Hinblick auf auslandische steuerbefreite  Organisationen)
unterliegen oder (vi) auf bedingte Zinsen im Sinne von Section 871
(h) (4) des Code erhoben werden; oder

[(9)] aufgrund einer Rechtsénderung zu zahlen sind, welche spater als
30 Tage nach Falligkeit der betreffenden Zahlung von Kapital oder
Zinsen oder, wenn dies spater erfolgt, nach ordnungsgemaler
Bereitstellung aller féalligen Betrdge und einer diesbezlglichen
Bekanntmachung gemaf § 12 wirksam wird; oder

[(h)] von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine
andere Zahlstelle die Zahlung ohne einen solchen Abzug oder
Einbehalt hatte leisten kdnnen.

Im Sinne dieser Emissionsbedingungen bedeutet das ,Relevante
Datum® im Hinblick auf jede Zahlung das Datum, zu dem diese Zahlung
erstmalig fallig und zahlbar wird; falls jedoch die zahlbaren Gelder nicht in
voller Hohe an oder vor diesem Falligkeitsdatum bei der Emissionsstelle
eingegangen sind, bedeutet es das erste Datum, an dem die Gelder in voller
Hohe bei der Emissionsstelle eingegangen sind und zur Zahlung an die
Glaubiger der betreffenden Serien zur Verfigung stehen und eine
entsprechende Bekanntmachung an die Glaubiger gemalf § 12 erfolgt ist.

Ungeachtet anderer Regelungen in diesen Emissionsbedingungen haftet
die Emittentin nicht und ist auch nicht anderweitig zur Zahlung von Steuern,
Abgaben, Quellensteuer oder sonstigen Zahlungen verpflichtet, die sich
infolge eines Steuereinbehalts oder Abzugs gemal den Bestimmungen der
Sections 1471 bis 1474 (bezogen auf den Foreign Account Tax Compliance
Act, ,FATCA®) des U. S. Internal Revenue Codes von 1986, in der jeweils
gultigen Fassung, ergeben konnten. Dies schlieRt jede Anderung oder
Nachfolgeregelung, die (i) aufgrund eines zwischenstaatlichen Abkommens,
(ii) aufgrund von Durchfuihrungsbestimmungen, welche von einer anderen
Rechtsordnung im Zusammenhang mit diesen Bestimmungen verabschiedet
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wurden, oder (iii) aufgrund von Vereinbarungen mit dem U.S. Internal
Revenue Service mit ein, die im Ergebnis dazu fuhrt, dass ein Glaubiger,
wirtschaftlicher Eigentimer oder ein nichtim Auftrag der Emittentin handelnder
Intermediar nicht zum Erhalt von Zahlungen ohne Abzug entsprechender
Quellensteuer berechtigt ist. Die Emittentin ist aufgrund einer solchen durch
die Emittentin, einer Zahlstelle oder einer anderen Partei abgezogenen oder
einbehaltenen Quellensteuer nicht zur Zahlung zusatzlicher Betrage oder
anderweitig zur Entschadigung eines Glaubigers von Schuldverschreibungen
verpflichtet.

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die
Schuldverschreibungen auf zehn Jahre verkurzt.

§9
KUNDIGUNG

(1) Kidndigungsgrinde. Jeder Glaubiger ist Dberechtigt, seine
Schuldverschreibung zu kiindigen und deren sofortige Rickzahlung zu ihrem
vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (wie in § 5 beschrieben), zuziglich etwaiger
bis zum Tage der Rickzahlung (ausschlief3lich) aufgelaufener und nicht
bezahlter Zinsen zu verlangen, falls:

(a) Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem
betreffenden Félligkeitstermin gezahlt sind; oder

(b) die Emittentin eine andere wesentliche Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen nicht ordnungsgemalf erfillt [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SFM oder der SCC
begeben werden, ist folgendes anwendbar: oder die Garantin ihre
in § 2 Absatz 4 beschriebene Verpflichtung (Negativverpflichtung
der Garantin) nicht erfllt] und diese Nichterflllung langer als
60 Tage fortdauert, nachdem die Emissionsstelle hierliber eine
Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat; oder

(c) die Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die von der
SFM oder der SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar:
oder die Garantin] erklart, zur Erfullung ihrer finanziellen
Verpflichtungen nicht in der Lage zu sein; oder

(d) einzustandiges Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin
[im Falle von Schuldverschreibungen, die von der SFM oder der
SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar: oder die
Garantin] eroffnet, oder die Emittentin [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SFM oder der SCC
begeben werden, ist folgendes anwendbar: oder die Garantin] ein
solches Verfahren einleitet oder beantragt [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SFM begeben werden, ist
folgendes anwendbar:, oder die Emittentin beantragt eine
.surseance van betaling® (im Sinne des Niederlandischen
Insolvenzgesetzes, Faillissementswet)]; dieser Absatz gilt nicht fur
ungerechtfertigte und schikandse Verfahren, die unbegriindet sind,;
oder

(e) die Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die von der
SFM oder der SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar:
oder die Garantin] in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im
Zusammenhang mit einer Verschmelzung, Fusion oder einer
anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen
Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer Umstrukturierung
und die andere oder neue Gesellschaft Ubernimmt alle
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im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von der SFM oder der
SCC begeben werden, ist
folgendes anwendbar:

Verpflichtungen, die die Emittentin [im  Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SFM oder der SCC
begeben werden, ist folgendes anwendbar: oder die Garantin] im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen eingegangen ist[.]
[; oder]

(f) die Garantie unguiltig ist.

(2) Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor
Ausiibung des Rechts geheilt wurde oder entfallen ist.

(3) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung gemal vorstehendem
Absatz 1 einschlie3lich einer Kindigung der Schuldverschreibungen ist in
Textform in deutscher oder englischer Sprache gegentiber der Emissionsstelle
zu erklaren. Der Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufligen, aus dem sich
ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der
Benachrichtigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der
Nachweis kann durch eine Bescheinigung der Depotbank (wie in § 14 Absatz 3
definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

(4) Quorum. Eine Kiindigung gemafl 8§ 9 Absatz 1(b) wird, sofern nicht
bei deren Eingang zugleich mindestens einer der in § 9 Absatze 1(a) und 1(c)
bis [1(e)][1(f)] bezeichneten Kindigungsgriinde vorliegt, erst wirksam, wenn
bei der Emissionsstelle Kundigungserklarungen von Glaubigern im
Nennbetrag von mindestens 25 % der zu diesem Zeitpunkt ausstehenden
Schuldverschreibungen eingegangen sind.

§10
ERSETZUNG DER EMITTENTIN

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht
mit einer Zahlung von Kapital oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen in
Verzug befindet, ohne Zustimmung der Glaubiger [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SFM oder der SCC begeben werden,
ist folgendes anwendbar: die Garantin oder jedes andere mit der Garantin
im Sinne der 88 15 ff. AktG verbundene Unternehmen] [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der Siemens AG begeben werden, ist
folgendes anwendbar: jedes mit der Emittentin im Sinne der 88 15 ff. AktG
verbundene Unternehmen] an ihrer Stelle als Hauptschuldnerin
(,Nachfolgeschuldnerin®) fir alle Verpflchtungen aus und im
Zusammenhang mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in
Bezug auf die Schuldverschreibungen Gbernimmt;

(b) die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen
erhalten hat und berechtigt ist, an die Emissionsstelle die zur
Erfillung der Zahlungsverpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage in der hierin
festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils
in dem Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin oder die Emittentin
ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere
Abgaben jeder Art abzuziehen oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger
hinsichtlich solcher Quellensteuern, Abgaben oder behdrdlichen
Lasten freizustellen, die einem Glaubiger bezlglich der Ersetzung
auferlegt werden, ausgenommen wie in § 7 beschrieben;
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Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von der Siemens AG
begeben werden, ist
folgendes anwendbar:

Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von der SFM oder der
SCC begeben werden, ist
folgendes anwendbar:

Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von der SFM oder der
SCC begeben werden, ist
folgendes anwendbar:

Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von der Siemens AG
begeben werden, ist
folgendes anwendbar:

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt die Zahlung aller von der
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrdge gegeniuber einem Treuhdnder garantiert. Diese Garantie
muss den Bedingungen der Garantie der Emittentin fur
Schuldverschreibungen, die die Emittentin fiir etwaige von der SFM
oder der SCC unter dem Emissionsprogramm, auf dessen
Grundlage die Schuldverschreibungen begeben wurden, begebene
Schuldverschreibungen Gbernahm, entsprechen; und

(d) die Garantin, sofern sie nicht selbst die Nachfolgeschuldnerin ist,
unwiderruflich und unbedingt die Zahlung aller von der
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrdge zu Bedingungen garantiert, die den Bedingungen der
Garantie gemaf § 2 Absatz 2 entsprechen; und

(e) der Emissionsstelle jeweils ein Rechtsgutachten bezlglich der
betroffenen Rechtsordnungen von anerkannten Rechtsanwalten
vorgelegt werden, die bestatigen, dass die Bestimmungen in den
vorstehenden Unterabsatzen (a), (b), (c) und (d) erfillt wurden. Die
Auswahl der Rechtsanwalte erfolgt durch die Siemens AG.

(2) Bekanntmachung. Jede  Ersetzung ist gemaR §12
bekanntzumachen.

(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Falle einer Ersetzung gilt jede
Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf die Emittentin ab dem
Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und
jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder
Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem
die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat. Sofern gemai § 10
Absatz 1(d) eine Garantie auszustellen ist, gilt jede Bezugnahme in diesen
Emissionsbedingungen auf die Garantie ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als
Bezugnahme auf diese gemal § 10 Absatz 1(d) auszustellende Garantie.

AuRRerdem gilt im Falle der Ersetzung folgendes:

In 8§ 7 und § 5 Absatz 2 gilt eine alternative Bezugnahme auf [im Falle
von Schuldverschreibungen, die von der SFM begeben werden: die
Niederlande] [im Falle von Schuldverschreibungen, die von der SCC
begeben werden: die Vereinigten Staaten] als aufgenommen (zusétzlich zu
der Bezugnahme nach MalRRgabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in
dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat).

(@ in 87 und 85 Absatz 2 gilt eine alternative Bezugnahme auf die
Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zuséatzlich zu der
Bezugnahme nach MalRgabe des vorstehenden Satzes auf das
Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz
hat); und

(b) in 89 Absatz 1(b) bis (d) und (f) gilt eine alternative Bezugnahme

auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als aufgenommen
(zusétzlich zu der Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin).
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Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die am regulierten Markt
der Luxemburger Borse
notiert sind, ist folgendes
anwendbar:

Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die an einer anderen Borse
als der Luxemburger
Borse notiert sind, ist
folgendes anwendbar:

§11
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF UND
ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist
jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit
Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die
von der SFM oder SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar: und
die Garantin] [ist] [sind] berechtigt, jederzeit die Schuldverschreibungen im
Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der
Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die von der SFM oder
SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar: oder der Garantin]
erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin [im
Falle von Schuldverschreibungen, die von der SFM oder SCC begeben
werden, ist folgendes anwendbar: oder der Garantin] von ihr gehalten,
weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht
werden.

3) Entwertung. Samtliche vollstandig zurlickgezahlten
Schuldverschreibungen werden unverzuglich entwertet und kdnnen nicht
wieder begeben oder wieder verkauft werden.

§12
MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung. Alle nach diesen Emissionsbedingungen bekannt
zu machenden Mitteilungen erfolgen durch elektronische Publikation auf der
Website der Luxemburger Borse (www.bourse.lu). Jede derartige Mitteilung
gilt am dritten Tag nach dem Tag der Vertffentlichung als wirksam erfolgt. [Im
Falle von Schuldverschreibungen, die von der Siemens AG begeben
werden, ist folgendes anwendbar: Alle nach diesen Emissionsbedingungen
bekannt zu machenden Mitteilungen werden (soweit erforderlich) zusatzlich im
Bundesanzeiger veroffentlicht.]

(2) Mitteilungen an das Clearing System. Soweit die Regeln der
Luxemburger Boérse es zulassen, kann die Emittentin eine Verdffentlichung
nach § 12 Absatz1 durch eine Mitteilung an das Clearing System zur
Weiterleitung an die Glaubiger ersetzen; jede derartige Mitteilung gilt am
vierten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den
Glaubigern mitgeteilt.

(1) Bekanntmachung. Alle nach diesen Emissionsbedingungen bekannt
zu machenden Mitteilungen werden [Ort und Medium der Bekanntmachung
wie von den Regeln einer Notierungsbehérde / Bérse gefordert einfligen]
und, soweit erforderlich, [Im Falle von Schuldverschreibungen, die von der
SFM/SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar: durch elektronische
Publikation auf der Website der Luxemburger Borse (www.bourse.lu).] [Im
Falle von Schuldverschreibungen, die von der Siemens AG begeben
werden, ist folgendes anwendbar: im Bundesanzeiger] veréffentlicht. Jede
derartige Mitteilung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Vero6ffentlichung als
wirksam erfolgt.

(2) Mitteilungen an das Clearing System. Soweit rechtlich zuléassig und
sofern die Regeln der Boérse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind,
diese Form der Mitteilung zulassen, ist die Emittentin berechtigt, eine
Veroffentlichung nach § 12 Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger zu ersetzen. Jede derartige
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Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die nicht notiert sind, ist
folgendes anwendbar:

Mitteilung gilt am vierten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing
System als den Glaubigern mitgeteilt.

(1) Mitteilungen an das Clearing System. Die Emittentin wird alle nach
diesen Emissionsbedingungen bekannt zu machenden Mitteilungen an das
Clearing System zur Weiterleitung an die Glaubiger Gibermitteln. Jede derartige
Mitteilung gilt am vierten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing
System als den Glaubigern mitgeteilt.

[(II(3)] Form der Mitteilung. Mitteilungen, die von einem Glaubiger
gemacht werden, mussen in Textform in deutscher oder englischer Sprache
erfolgen. Der Mitteilung ist ein Nachweis beizufiigen, aus dem sich ergibt, dass
der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung
Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch
eine Bescheinigung der Depotbank (wie in § 14 Absatz 3 definiert) oder auf
andere geeignete Weise erbracht werden. Solange Schuldverschreibungen
durch eine Globalurkunde verbrieft sind, kann eine solche Mitteilung von einem
Glaubiger an die Emissionsstelle Uber das Clearing System in der von der
Emissionsstelle und dem Clearing System dafiir vorgesehenen Weise
erfolgen.

§13
ANDERUNG DER EMISSIONSBEDINGUNGEN, GEMEINSAMER
VERTRETER [, ANDERUNG DER GARANTIE]

(1) Anderung der Emissionsbedingungen. Die Emittentin kann gemaf
88 5 ff. des Gesetzes lber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
(Schuldverschreibungsgesetz — ,SchVG®) in seiner jeweils geltenden
Fassung mit Zustimmung aufgrund Mehrheitsbeschlusses der Glaubiger die
Emissionsbedingungen andern. Die Glaubiger kdonnen mit den in 8§ 13
Absatz 2 genannten Mehrheiten insbesondere Anderungen zustimmen,
welche den wesentlichen Inhalt der Emissionsbedingungen veréandern,
einschlieB3lich der in § 5 Absatz 3 SchvVG genannten Mal3nahmen, aber mit
Ausnahme der Ersetzung der Emittentin, welche ausschlielich den
Bestimmungen von § 10 unterliegt. Die Mehrheitsbeschliisse sind fir alle
Glaubiger verbindlich.

(2) Mehrheitserfordernisse. Vorbehaltlich der Bestimmungen des
folgenden Satzes und der Erreichung der Beschlussfahigkeit, beschliel3en die
Glaubiger mit der einfachen Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden
Stimmrechte.  Beschliisse, welche den wesentlichen Inhalt der
Emissionsbedingungen verandern, insbesondere in den Fallen des 85
Absatz 3 Nrn. 1 bis 9 SchVG, bedulrfen - vorbehaltlich der Erreichung der
Beschlussfahigkeit - zu ihrer Wirksamkeit der qualifizierten Mehrheit von
mindestens 75 % der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte (die
~Qualifizierte Mehrheit”).

(3) Abstimmung ohne Versammlung. Alle Abstimmungen werden
vorbehaltlich des néchsten Satzes ausschlie3lich im Wege der Abstimmung
ohne Versammlung durchgefuhrt. Eine Glaubigerversammlung und eine
Ubernahme der Kosten fiir eine solche Versammlung durch die Emittentin
findet ausschlieBlich im Fall des § 18 Absatz 4 Satz 2 SchVG statt. Die
Aufforderung zur Stimmabgabe enthalt weitere Ausfiihrungen hinsichtlich der
zu fassenden Beschlisse und der Abstimmungsmodalitaten. Der Gegenstand
der Abstimmung sowie die vorgeschlagenen Beschliisse werden den
Glaubigern zusammen mit der Aufforderung zur Stimmabgabe bekannt
gegeben.

(4) Berechtigung zur Teilnahme. Berechtigt zur Teilnahme an der
Abstimmung ohne Versammlung oder im Rahmen einer
Glaubigerversammlung gemaR § 18 Absatz 4 Satz 2 SchVG ist jeder
Glaubiger nach MaRgabe des Nennwerts oder des rechnerischen Anteils
seiner Berechtigung an den ausstehenden Schuldverschreibungen. Fir den
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Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von SCC oder SFM
begeben werden, ist
folgendes anwendbar:

Nachweis der Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung reicht ein auf
den Tag der Abstimmung datierter in Textform erstellter besonderer Nachweis
der Depotbank (wie in § 14 Absatz 3 definiert) des jeweiligen Glaubigers aus.
Kann dieser Nachweis nicht Tag genau beigebracht werden, ist zusatzlich die
Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank des jeweiligen Glaubigers
erforderlich, aus dem hervorgeht, dass die relevanten Schuldverschreibungen
fir den Zeitraum vom Ausstellungstag bis zum Zeitpunkt der Stimmabgabe
nicht Ubertragen werden kénnen.

(5) Gemeinsamer Vertreter. [Im Falle, dass kein Gemeinsamer
Vertreter in den Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen
bestimmt ist, ist folgendes anwendbar: Die Glaubiger kdénnen durch
Mehrheitsbeschluss einen gemeinsamen Vertreter (der ,Gemeinsame
Vertreter®) bestellen oder abberufen, die Pflichten, Verantwortlichkeiten und
Rechte eines solchen Gemeinsamen Vertreters festlegen, die Ubertragung der
Rechte der Glaubiger auf den Gemeinsamen Vertreter sowie die
Haftungsbegrenzung des Gemeinsamen Vertreters bestimmen. Die
Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters bedarf einer Qualifizierten
Mehrheit, wenn der Gemeinsame Vertreter in Ubereinstimmung mit § 13
(2) autorisiert ist, einer wesentlichen Anderung des Inhalts der
Emissionsbedingungen zuzustimmen.]

[Im Falle, dass ein Gemeinsamer Vertreter in den
Emissionsbedingungen bestimmt wird, ist folgendes anwendbar: Der
gemeinsame Vertreter (der ,Gemeinsame Vertreter®) ist [Name und
Anschrift des Gemeinsamen Vertreters sowie die malgeblichen
Umsténde, sofern der Gemeinsame Vertreter aus den in 8 7 Absatz 1
Satz 2 Nrn. 2-4 SchVG genannten Personengruppen stammt, einfligen].
Der Gemeinsame Vertreter hat die Pflichten und Verantwortlichkeiten und
Rechte, die ihm von Gesetzes wegen zustehen. Die Haftung des
Gemeinsamen Vertreters ist auf den zehnfachen Betrag seiner jahrlichen
Vergutung begrenzt, es sei denn, der Gemeinsame Vertreter hat vorsatzlich
oder grob fahrlassig gehandelt. Die Vorschriften des SchVG gelten im Hinblick
auf die Abberufung des Gemeinsamen Vertreters und die sonstigen Rechte
und Pflichten des Gemeinsamen Vertreters.]

(6) Bekanntmachungen. Alle Bekanntmachungen diesen § 13 betreffend
werden in Ubereinstimmung mit den 88 5ff. SchVvG und § 12 dieser
Emissionsbedingungen getatigt.

(7) Anwendung auf die Garantie. Die oben genannten Bestimmungen fur
die Anwendbarkeit im Hinblick auf die Schuldverschreibungen gelten
entsprechend fir die Garantie der Siemens AG.

§14
ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen
sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich unter
Ausschluss der Kollisionsnormen des deutschen internationalen Privatrechts
nach deutschem Recht und werden nach diesem ausgelegt.

Soweit gemafld Verordnung (EG) Nr. 864/2007 vom 11. Juli 2007 Uber
das auf auBRervertragliche Schuldverhaltnisse anzuwendende Recht (,Rom 11%)
zuldssig, unterliegen samtliche nicht-vertraglichen Anspriiche aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen unter Ausschluss der
Kollisionsnormen des deutschen internationalen Privatrechts dem deutschen
Recht und werden nach diesem ausgelegt.
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(2) Gerichtsstand. Die Emittentin erklart sich unwiderruflich zu Gunsten
der Glaubiger damit einverstanden, dass die zustandigen Gerichte in Miinchen
fur die gerichtliche Entscheidung tber alle Klagen, Prozesse und Verfahren
und die Beilegung aller Streitigkeiten, die aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehen kénnen (,verfahren* und
.Rechtsstreitigkeiten®) ausschlie3lich zustandig sind, und unterwirft sich zu
diesem Zweck unwiderruflich der Gerichtsbarkeit dieser Gerichte. Die
Emittentin verzichtet unwiderruflich auf jede Einrede, die sie jetzt oder spéater
dagegen geltend machen kdnnte, dass die zusténdigen Gerichte von Minchen
als Gerichtsstand fur die Anhérung und Entscheidung von Verfahren und die
Beilegung von Rechtsstreitigkeiten benannt sind und erklart sich damit
einverstanden, keinen Einwand der Unzustandigkeit gegen eines dieser
Gerichte zu erheben.

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger ist berechtigt, in
einem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in einem Rechtsstreit, in dem der
Glaubiger und die Emittentin Parteien sind, seine Rechte aus diesen
Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage
wahrzunehmen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der
Depotbank bei, bei der er fir die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot
unterhélt, welche (a) den vollstandigen Namen und die vollstadndige Adresse
des Glaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung auf
dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestétigt, dass die Depotbank
gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat,
die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt; und
(i) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original
eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder des
Verwahrers des Clearing Systems bestétigt hat, ohne dass eine Vorlage der
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden
Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich ware. Fiur die Zwecke
des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges
anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschéaft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger
ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen unterhdlt, einschlie3lich
des Clearing Systems.

§15
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Der
deutsche Text ist bindend und maRgeblich. Die beigefiigte Ubersetzung in die
englische Sprache ist unverbindlich.
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Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die durch eine
Dauerglobalurkunde
verbrieft sind und nicht
durch SCC begeben
werden, ist folgendes
anwendbar:

Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die anfanglich durch eine
vorlaufige Globalurkunde
verbrieft sind und nicht
durch SCC begeben
werden, ist folgendes
anwendbar:

1.3. OPTION [l Emissionsbedingungen far mit
nachhaltigkeitsbezogenen Kennzahlen verknipfte
Schuldverschreibungen

EMISSIONSBEDINGUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

81
WAHRUNG, NENNBETRAG, FORM, BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

(1) Wahrung; Nennbetrag. Diese Serie der Schuldverschreibungen
(,Schuldverschreibungen®) der [Siemens Aktiengesellschaft] [Siemens
Financieringsmaatschappij N.V.] [Siemens Capital Company LLC]
(,Emittentin®) wird in [festgelegte Wahrung] (,festgelegte Wahrung®) im
Gesamtnennbetrag [Falls die Globalurkunde eine new global note ist, ist
folgendes anwendbar: vorbehaltlich § 1 Absatz 6] von [Gesamtnennbetrag]
(in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten]) in einer Stickelung von
[Nennbetrag] (,Nennbetrag*“) begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber. Sie werden
durch eine [im Falle von Schuldverschreibungen, die anfanglich durch
eine vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, ist folgendes anwendbar:
vorlaufige Globalurkunde (wie nachstehend definiert) und nach Austausch
durch eine Dauerglobalurkunde (wie nachstehend definiert)] [im Falle von
Schuldverschreibungen, die durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft
sind, ist folgendes anwendbar: Dauerglobalurkunde (wie nachstehend
definiert)] ([jeweils] ,Globalurkunde®) verbrieft.

(3) Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine
Dauerglobalurkunde (,Dauerglobalurkunde® ohne Zinsscheine verbrieft. Die
Dauerglobalurkunde tragt die Unterschriften zweier Vertretungsberechtigter
der Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

(3) Vorlaufige Globalurkunde — Austausch.

(8) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine vorlaufige
Globalurkunde (,vorlaufige Globalurkunde®) ohne Zinsscheine
verbrieft. Die vorlaufige Globalurkunde wird gegen eine
Dauerglobalurkunde (,Dauerglobalurkunde®) ohne Zinsscheine
ausgetauscht; diese verbrieft die Schuldverschreibungen mit dem
jeweiligen Nennbetrag. Die vorlaufige Globalurkunde und die
Dauerglobalurkunde tragen jeweils die Unterschriften zweier
Vertretungsberechtigter der Emittentin und sind jeweils von der
Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift
versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

(b) Die vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag (,Austauschtag®)
gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der nicht mehr als
180 Tage und nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe
der vorlaufigen Globalurkunde liegt. Ein solcher Austausch darf nur
nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die
wirtschaftlichen Eigentiimer der durch die vorlaufige Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen keine U.S.-Person(en) ist (sind)
(ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte
Personen, die Schuldverschreibungen Uber solche Finanzinstitute
halten). Die Bescheinigungen mussen im Wesentlichen der in der
vorlaufigen Globalurkunde angegebenen Form oder einer anderen,
Ublicherweise in einem solchen Fall durch das Clearing System (wie
nachstehend  definiert) verwendeten Form  entsprechen.
Zinszahlungen auf die durch eine vorlaufige Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen erfolgen erst nach Vorlage
solcher Bescheinigungen. Fir jede solche Zinszahlung ist eine
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Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von SCC begeben
werden, einfigen:

Falls die Globalurkunde
eine new global note ist,
ist folgendes anwendbar:

Falls die Globalurkunde
eine classical global note
ist, ist folgendes
anwendbar:

gesonderte Bescheinigung erforderlich. Jede Bescheinigung, die am
oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen
Globalurkunde eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt, die
vorlaufige Globalurkunde gemafl diesem Buchstaben (b) dieses
§ 1 Absatz 3 auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fur die
vorlaufige Globalurkunde geliefert werden, sind nur au3erhalb der
Vereinigten Staaten (wie in 8 4 Absatz 3 definiert) zu liefern.

(3) Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine
Dauerglobalurkunde (,Dauerglobalurkunde® ohne Zinsscheine verbrieft, die
fur Zwecke der Bundeseinkommenssteuer der Vereinigten Staaten als
Namenspapier betrachtet wird. Die Dauerglobalurkunde tragt die
eigenhandigen Unterschriften zweier Vertretungsberechtigter der Emittentin
und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

Bruchteilseigentumsanspriiche an jeder Dauerglobalurkunde werden in
dem Register des jeweiligen Clearing Systems ausgewiesen und die
Ubertragung von Eigentum erfolgt nur durch Buchung und Eintragung in das
Register des jeweiligen Clearing Systems. Aul3er in begrenzten Fallen darf das
Clearing System eine Dauerglobalurkunde nur an eine Nachfolgeverwahrstelle
Ubertragen, und Bruchteilseigentum an einer Dauerglobalurkunde ist nicht in
eine Einzelurkunde austauschbar. Das jeweilige Clearing System muss CBF
(wie nachstehend definiert) sein, es sei denn ein anderes Clearing System hat
eine Vereinbarung Uber ein Erfassungssystem (book-entry registration
agreement) getroffen oder eine anderweitige Dematerialisierung von
Schuldverschreibungen unter dem U.S. Steuerrecht wurde adressiert.

Zinszahlungen erfolgen auf diese von der Emittentin begebenen
Schuldverschreibungen nur nach Lieferung der Bestétigung Uber das
Nichtbestehen U.S.-amerikanischen wirtschaftlichen Eigentums gemaRd U.S.
Treasury Regulation 8 1.871-14(c)(2) (grundsétzlich ein geeignetes IRS
Formular W-8) an die fur die Einbehaltung zusténdige Stelle (withholding
agent).

(4) Clearing System. Die die Schuldverschreibungen verbriefende
Globalurkunde wird von einem Clearing System oder von einer Verwahrstelle
im Namen eines Clearing Systems verwahrt, bis séamtliche Verbindlichkeiten
der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erflllt sind. ,,Clearing System*
bedeutet [bei mehr als einem Clearing System, ist folgendes anwendbar:
jeweils] folgendes: [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, (,CBF")]
[Clearstream Banking S.A., Luxemburg, (,CBL")] [Euroclear Bank SA/NV,
Brussels (,Euroclear)] [Clearstream Banking S.A., Luxemburg, (,CBL") und
Euroclear Bank SA/NV, Brussels (,Euroclear®) als internationale
Zentralverwahrer (international central securities depository) (jeweils ,ICSD*
und zusammen ,ICSDs )] sowie jeder Funktionsnachfolger.

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer neuen Globalurkunde
(new global note) (,NGN®) ausgegeben und von einer gemeinsamen
Verwabhrstelle (Common Safekeeper) im Namen beider ICSDs verwabhrt.

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer klassischen
Globalurkunde (classical global note) (,CGN*) ausgegeben und von einer
gemeinsamen Verwahrstelle (Common Depositary) im Namen beider ICSDs
verwahrt.

(5) Glaubiger der Schuldverschreibungen. ,Glaubiger” bedeutet jeder
Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen vergleichbaren Rechts an den
Schuldverschreibungen.
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Falls die
Dauerglobalurkunde eine
new global note ist, ist
folgendes anwendbar:

Falls die vorlaufige
Globalurkunde eine new
global note ist, ist
folgendes anwendbar:

Im Falle von
Schuldverschreibungen,
fur die ein Effektengiro-
Register gefuihrt wird, ist
folgendes anwendbar:

Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von der SFM oder der
SCC begeben werden, ist
folgendes anwendbar:

(6) Register der ICSDs. Der Gesamtnennbetrag der durch die
Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen entspricht dem jeweils in
den Registern beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag. Jeder ICSD fiihrt
fur seine Kunden (ber den Betrag ihres Anteils an den Schuldverschreibungen
ein Register. Diese Register dienen zusammen als Nachweis Uber den
Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen. Eine zu diesem Zweck von einem ICSD ausgestellte
Bescheinigung mit den Nennbetréagen der SO verbrieften
Schuldverschreibungen ist maf3geblicher Nachweis Uber den Inhalt des
Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei ganz oder teilweiser Riickzahlung oder einer Zinszahlung beziglich
der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen bzw. bei Kauf
und Entwertung der durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen sorgt die Emittentin dafiir, dass die Einzelheiten tUber
Ruckzahlung und Zahlung bzw. Kauf und Entwertung bezlglich der
Globalurkunde anteilig in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und
dass nach dieser Eintragung vom Gesamtnennbetrag der in die Register der
ICSDs aufgenommenen und durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen die Summe der Nennbetrage der zurtickgezahlten
bzw. gekauften und entwerteten Schuldverschreibungen abgezogen wird.

Bei Austausch nur eines Teils von durch eine vorlaufige Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen sorgt die Emittentin dafur, dass die
Einzelheiten dieses Austauschs anteilig in die Aufzeichnungen der ICSDs
aufgenommen werden.

[(6)] Effektengiro-Register. Die Emittentin und CBF haben vereinbart,
dass CBF zum Effektengiro-Registrar der Emittentin bezlglich der
Schuldverschreibungen bestellt wird. In dieser Funktion und unbeschadet der
Emission der Schuldverschreibungen sowie deren Status als Inhaberpapiere
nach deutschem Recht hat CBF zugesagt, als Beauftragte der Emittentin in
den Bichern der CBF Aufzeichnungen uber die Schuldverschreibungen, die
auf den Konten der CBF-Kontoinhaber gutgeschrieben sind, zu fuhren.

§2
STATUS, NEGATIVVERPFLICHTUNG [im Falle von
Schuldverschreibungen begeben von der SFM oder der SCC ist
folgendes anwendbar:, GARANTIE]

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige und
[im Falle von Schuldverschreibungen begeben von der SFM oder der
SCC, ist folgendes anwendbar: — abgesehen von der in §2 Absatz 2
genannten Garantie —] nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die im
Rahmen einer freiwilligen Abwicklung oder eines formlichen, gesetzlich
geregelten und unfreiwilligen Insolvenzverfahrens nach dem Gesetzesrecht
des Sitzstaates der Emittentin untereinander im gleichen Rang stehen und mit
allen anderen nicht nachrangigen und nicht besicherten Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch
gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

(2) Garantie, Treuhandstruktur. Die Siemens Aktiengesellschaft, Berlin
und Minchen, Bundesrepublik Deutschland (,Garantin®), hat die
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen
unwiderruflich und unbedingt durch eine Garantie vom 9. Dezember 2022
(,Garantie®) garantiert. Die Garantie begrindet eine nicht nachrangige und
gemal den in 8§ 2 Absatz 4 genannten Bestimmungen der Negativerklarung
nicht besicherte Verbindlichkeit der Garantin gegenliiber dem Treuhander (wie
nachstehend definiert), die im Rahmen einer freiwilligen Abwicklung oder eines
formlichen, gesetzlich geregelten und unfreiwilligen Insolvenzverfahrens nach
dem Gesetzesrecht des Sitzstaates der Garantin mit allen anderen nicht
nachrangigen und nicht besicherten Verbindlichkeiten der Garantin
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gleichrangig ist, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch gesetzliche
Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

Alle aus oder im Zusammenhang mit der Garantie gegenwartig und
kinftig bestehenden Anspriiche und Rechte im Hinblick auf die vom
jeweiligen Glaubiger gehaltenen Schuldverschreibungen
(zusammenfassend, ,Rechte”) werden ausschliel3lich von der Luther
Rechtsanwaltsgesellschaft mbH (,Treuhander®) als Treuhander fir
die Glaubiger gemall dem Vertrag vom 9. Dezember 2022, der
zwischen dem Treuh&ander, der Emittentin und der Garantin
geschlossen wurde (,Treuhandvertrag®) gehalten und geltend
gemacht. Jeder Glaubiger ist nach dem Treuhandvertrag berechtigt,
vom Treuhdnder die Erfullung der vom Treuhdnder im
Treuhandvertrag Ubernommenen Verpflichtungen zu verlangen und
die Erfillung dieser Verpflichtungen gegentber dem Treuhénder
durchzusetzen. Nur zu diesem Zweck begrindet der
Treuhandvertrag einen Vertrag zugunsten Dritter gemafll § 328
Absatz 1 des Birgerlichen Gesetzbuches (,BGB*) zugunsten der
Glaubiger.

Ausschliel3lich der Treuh&nder ist berechtigt und auf eine schriftliche
Aufforderung des jeweiligen Glaubigers verpflichtet, die Rechte
unverziglich durchzusetzen. Der Treuhdnder hat fur die
unverzigliche Weiterleitung samtlicher sich aus der Durchsetzung
der Rechte ergebenden Einnahmen zu sorgen.

Wenn der Treuh&nder die Rechte ausiibt, ist er berechtigt, sémtliche
dabei entstehenden angemessenen Kosten einschlie3lich seiner
eigenen angemessenen Aufwendungen und die Kosten fir die
Beauftragung Dritter von dem jeweiligen Glaubiger ersetzt zu
erhalten. Sollte sich dies als notwendig erweisen, kann der
Treuhander von dem jeweiligen Glaubiger entsprechende
Vorauszahlungen in der jeweiligen Wahrung verlangen.

Gemal dem Treuhandvertrag haftet der Treuhander fir die Abgabe,
das Unterlassen sowie die Annahme von Erklarungen sowie das
Vornehmen und Unterlassen von Handlungen in Verbindung mit der
Garantie nur insoweit, als er seine treuhanderische Sorgfaltspflicht
verletzt, jedenfalls aber dann, wenn er die gebotenen
Sorgfaltspflichten eines ordentlichen Kaufmanns verletzt. Die
Haftung des Treuhdnders fir wegen einfacher Fahrlassigkeit
verursachter Schaden ist — aulRer fir Schaden aus der Verletzung
des Lebens, des Korpers oder der Gesundheit — auf einen
Gesamtbetrag von €10.000.000 (Euro zehn Millionen) begrenzt. Der
Treuhander kann Dritte beauftragen, bestimmte ihm obliegende
Aufgaben auszufiihren, wobei er weiter fur die Erflllung seiner
Pflichten aus dem Treuhandvertrag haftet.

Sollte ein Ereignis eintreten, das nach verniinftiger Beurteilung des
Treuhanders dazu fuhrt, dass er nicht mehr in der Lage ist, seine
Pflichten unter dem Treuhandvertrag zu erfullen, so wird er bei
vorheriger schriftlicher Zustimmung der Garantin, die nicht ohne
angemessenen Grund verweigert werden darf, ein adaquates
Unternehmen mit anerkanntem Ruf als Nachfolger beauftragen
(,Beauftragung®). Ein Unternehmen ist ein ,adaquates
Unternehmen mit anerkanntem Ruf* wenn es nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland oder der Schweiz organisiert ist, einer
etwaigen Aufsicht in der Bundesrepublik Deutschland oder der
Schweiz unterliegt und aulRerdem (i) autorisiert ist, als
Unternehmenstreuhénder tatig zu sein, (i) nicht weniger
Eigenkapital als der Treuhénder hat und (iii) weder direkt noch
indirekt von der Garantin kontrolliert wird bzw. nicht von einer Person
kontrolliert wird, die ebenfalls die Garantin kontrolliert. Sollte der
Treuhander zur Beauftragung nicht in der Lage sein oder der
Verpflichtung nicht nachkommen, so wird dies durch die Garantin
erfolgen. Die Garantin ist berechtigt, aus wichtigem Grund den
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Treuhdnder durch ein anderes adaquates Unternehmen mit
anerkanntem Ruf zu ersetzen. Der Treuhander ist berechtigt, den
Treuhandvertrag aus wichtigem Grund zu kiindigen. Der Treuh&nder
darf sein Amt gemafR dem Treuhandvertrag aber nicht aufgeben, bis
ein Nachfolger fir ihn beauftragt ist. Eine solche Beauftragung eines
Nachfolgers ist gemaR § 12 unverziglich bekannt zu machen.

()  Der Treuhandvertrag kann ohne Zustimmung der Glaubiger erganzt
oder geadndert werden, solange solche Erganzungen oder
Anderungen den Interessen der Glaubiger nicht erheblich
entgegenstehen.

() Den Glaubigern und Personen, die an einer Anlage in den
Schuldverschreibungen nach eigenem glaubhaften Bekunden
nachhaltig und erkennbar interessiert sind, wird von der Zahlstelle
auf Verlangen eine Kopie des Treuhandvertrages kostenlos zur
Verfiigung gestellt. Des Weiteren werden fur vorstehend genannte
Personen Kopien des Treuhandvertrages wahrend der
gewdhnlichen Geschéftszeiten in der benannten Geschéaftsstelle der
Zabhlstelle zur Einsicht ausliegen.

(h) In Verbindung mit der Auslbung der in dem Treuhandvertrag
festgelegten Verpflichtungen wird die Garantin dem Treuhander
gemal dem Treuhandvertrag ein Honorar bezahlen, das separat
zwischen der Garantin und dem Treuhander vereinbart wird.

(3) Negativverpflichtung der Emittentin. Die Emittentin verpflichtet sich,
solange die Schuldverschreibungen ausstehen, jedoch nur bis zu dem
Zeitpunkt, an dem alle Betrage an Kapital und Zinsen fur die
Schuldverschreibungen der Emissionsstelle zur Verfligung gestellt worden
sind, keine Hypothek, keine Grundschuld, kein Pfandrecht und kein sonstiges
dingliches Sicherungsrecht Uber die Gesamtheit oder einen Teil ihres
gegenwartigen oder zukinftigen inlandischen Vermégens zur Besicherung
einer anderen Anleiheemission (wie nachstehend definiert) zu bestellen oder
bestehen zu lassen, ohne gleichzeitig oder vorher die noch ausstehenden
Schuldverschreibungen in gleicher Weise und anteilig zu besichern.

Diese Verpflichtung besteht nicht in Bezug auf Sicherungsrechte, die
gesetzlich vorgeschrieben sind oder von einer Behérde verlangt werden oder
die von der Emittentin an Forderungen bestellt werden, die der Emittentin
aufgrund der Weiterleitung des Erloses aus der Begebung von Wertpapieren
gegen ein mit ihr im Sinne der 8§ 15 ff. des deutschen Aktiengesetzes (,AktG®)
verbundenes Unternehmen oder einen Dritten gegenwartig oder zukiinftig
zustehen. Diese Verpflichtung bestent auch nicht in Bezug auf
Sicherungsrechte, die im Zusammenhang mit von der Emittentin begebenen
strukturierten Wertpapieren, die mit Vermoégenswerten besichert sind (asset-
backed-securities), gestellt werden. Selbiges gilt, wenn derartige strukturierte
Wertpapiere von einer Zweckgesellschaft begeben werden und die zugrunde
liegenden Vermogenswerte von der Emittentin stammen.

»LAnleiheemission” ist jede Verbindlichkeit der Emittentin mit einer
urspringlichen Laufzeit von mehr als einem Jahr, die durch
Schuldverschreibungen verbrieft ist, die an einer Borse, im aulRerborslichen
Handel oder an einem anderen anerkannten Wertpapiermarkt notiert oder
gehandelt werden oder werden kénnen.

(4) Negativverpflichtung der Garantin. In der Garantie hat sich die
Garantin verpflichtet, solange die Schuldverschreibungen ausstehen, jedoch
nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle Betrdge an Kapital und Zinsen fir die
Schuldverschreibungen der Emissionsstelle zur Verfligung gestellt worden
sind, keine Grundpfandrechte oder keine anderen dinglichen Sicherungsrechte
Uber ihr in der Bundesrepublik Deutschland belegenes Immobiliarvermdgen als
Sicherheit fur eine Internationale Anleiheemission (wie nachstehend definiert)
zu bestellen, ohne die Garantie gleichzeitig oder vorher in gleicher Weise und
anteilig zu besichern.
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Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von der Siemens AG
begeben werden, ist
folgendes anwendbar:

snternationale Anleiheemission®ist jede Verbindlichkeit der Garantin
mit einer urspringlichen Laufzeit von mehr als einem Jahr, deren Nennwert
nicht auf Euro lautet oder deren Riickzahlung in einer anderen Wahrung oder
Rechnungseinheit als dem Euro zu erfolgen hat oder jede Verbindlichkeit eines
mit der Garantin im Sinne der §8 15 ff. AktG verbundenen Unternehmens, das
nicht in der Bundesrepublik Deutschland anséssig ist, mit einer urspriinglichen
Laufzeit von mehr als einem Jahr und die jeweils durch Schuldverschreibungen
verbrieft ist, die an einer Bérse, im aulRerborslichen Handel oder an einem
anderen anerkannten Wertpapiermarkt notiert oder gehandelt werden oder
werden kdnnen.

(2) Negativverpflichtung der Emittentin. Die Emittentin verpflichtet sich,
solange die Schuldverschreibungen ausstehen, jedoch nur bis zu dem
Zeitpunkt, an dem alle Betrage an Kapital und Zinsen fir die
Schuldverschreibungen der Emissionsstelle zur Verflgung gestellt worden
sind, keine Grundpfandrechte oder keine anderen dinglichen Sicherungsrechte
Uber ihr in der Bundesrepublik Deutschland belegenes Immobiliarvermégen als
Sicherheit fiir eine Internationale Anleiheemission (wie nachstehend definiert)
zu bestellen, ohne gleichzeitig die noch ausstehenden Schuldverschreibungen
in gleicher Weise und anteilig zu besichern.

sinternationale Anleiheemission “ist jede Verbindlichkeit der Emittentin
mit einer urspringlichen Laufzeit von mehr als einem Jahr, deren Nennwert
nicht auf Euro lautet oder deren Riickzahlung in einer anderen Wahrung oder
Rechnungseinheit als dem Euro zu erfolgen hat oder jede Verbindlichkeit eines
mit der Emittentin im Sinne der 88 15 ff. AktG verbundenen Unternehmens,
das nicht in der Bundesrepublik Deutschland ansassig ist, mit einer
urspringlichen Laufzeit von mehr als einem Jahr und die jeweils durch
Schuldverschreibungen verbrieft ist, die an einer Borse, im aul3erborslichen
Handel oder an einem anderen anerkannten Wertpapiermarkt notiert oder
gehandelt werden oder werden kénnen.

§3
ZINSEN

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden
bezogen auf ihren Nennbetrag verzinst, und zwar vom [Verzinsungsbeginn]
(,Verzinsungsbeginn®) (einschlieflich) bis zum Falligkeitstag (wie in § 5
Absatz 1 definiert) (ausschlieBlich) mit jahrlich [Zinssatz] % (,Zinssatz®) [Im
Falle einer KPI-Marge:, vorbehaltlich einer Erhdhung gemanR § 3 Absatz 5].
Die Zinsen sind nachtraglich am [Festzinstermin(e)] eines jeden Jahres
zahlbar (jeweils ,Zinszahlungstag ). Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten
Zinszahlungstag] [sofern der erste Zinszahlungstag nicht der erste
Jahrestag des Verzinsungsbeginns ist, ist folgendes anwendbar: und
belauft sich auf [den anfanglichen Bruchteilzinsbetrag je Nennbetrag] je
Nennbetrag]. [Sofern der Falligkeitstag kein Festzinstermin ist, ist
folgendes anwendbar: Die Zinsen fur den Zeitraum von [den letzten dem
Falligkeitstag vorausgehenden Festzinstermin] (einschlie8lich) bis zum
Falligkeitstag (wie in 8 5 Absatz 1 definiert) (ausschlief3lich) belaufen sich auf
[den abschlieBenden Bruchteilzinsbetrag je Nennbetrag] je Nennbetrag.]
Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der
dem Falligkeitstag vorangeht.

(2) Auflaufende Zinsen. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen
bei Falligkeit nicht zurlickzahlt, fallen auf den ausstehenden Nennbetrag ab
dem Tag der Falligkeit (einschlief3lich) bis zum Tag der tatsachlichen Zahlung
an das Clearing System (ausschlielich) Zinsen in Hohe des Zinssatzes
gemal Absatz 1 zuzlglich eines Prozentpunkts an.

(3) Berechnung der Zinsen fur Teile von Zeitrdumen. Sofern Zinsen fir
einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die
Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie nachstehend
definiert).
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Im Fall von Actual/Actual
(ICMA Regel 251) mit nur
einer Zinsperiode
innerhalb eines Zinsjahres
(ausschlieBlich des Falls
eines ersten oder letzten
kurzen oder langen
Kupons), ist folgendes
anwendbar:

Im Fall von Actual/Actual
(ICMA Regel 251) mit nur
einer Zinsperiode
innerhalb eines Zinsjahres
(einschlieBlich des Falls
eines ersten oder

letzten kurzen Kupons), ist
folgendes anwendbar:

Im Fall von Actual/Actual
(ICMA Regel 251) mit zwei
oder mehr
gleichbleibenden
Zinsperioden
(einschliefilich des Falls
eines ersten oder letzten
kurzen Kupons)

innerhalb eines Zinsjahres,
ist folgendes anwendbar:

Im Fall von Actual/Actual
(ICMA Regel 251) und
wenn der
Zinsberechnungszeitraum
langer ist als eine
Bezugsperiode (langer
Kupon), ist folgendes
anwendbar:

Folgendes ist fur alle
Optionen von
Actual/Actual (ICMA Regel
251) anwendbar aul3er
Option Actual/Actual
(ICMA Rule 251) mit nur
einer Zinsperiode
innerhalb eines Zinsjahres
(ausschlieBlich dem Fall
eines ersten oder letzten
kurzen oder langen
Kupons):

Im Falle von Actual/365
(Fixed), ist folgendes
anwendbar:

Im Falle von Actual/360, ist
folgendes anwendbar:

(4) zZinstagequotient. ,Zinstagequotient” bezeichnet im Hinblick auf die
Berechnung des Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fiir einen
beliebigen Zeitraum (,Zinsberechnungszeitraum )

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, geteilt
durch die tatsachliche Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode.

die tatsachliche Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum,
geteilt durch die Anzahl der Tage in der Bezugsperiode, in die der
Zinsberechnungszeitraum fallt.

die tatsachliche Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum,
geteilt durch das Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in der Bezugsperiode,
in die der Zinsberechnungszeitraum fallt und (2) der Anzahl von
Bezugsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinsen
fur das gesamte Jahr zu zahlen wéren.

die Summe aus:

(A) der Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die
Bezugsperiode fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt
durch [Im Fall von Bezugsperioden, die kiurzer sind als ein Jahr, ist
folgendes anwendbar: das Produkt aus (1)] [die] [der] Anzahl der Tage in
dieser Bezugsperiode [Im Fall von Bezugsperioden, die kiirzer sind als ein
Jahr ist folgendes anwendbar: und (2) der Anzahl von Zinszahlungstagen, die
in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fir das gesamte Jahr
zu zahlen wéren]; und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die
nachste Bezugsperiode fallen, geteilt durch [Im Fall von Bezugsperioden,
die kirzer sind als ein Jahr, ist folgendes anwendbar: das Produkt aus (1)]
[die] [der] Anzahl der Tage in dieser Bezugsperiode [Im Fall von
Bezugsperioden, die kiirzer sind als ein Jahr, ist folgendes anwendbar:
und (2) der Anzahl von Zinszahlungstagen, die in ein Kalenderjahr fallen oder
fallen wirden, falls Zinsen fur das gesamte Jahr zu zahlen waren].

.Bezugsperiode” bezeichnet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlief3lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) oder von
jedem Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum n&chsten Zinszahlungstag
(ausschlieBBlich). [im Fall eines ersten oder letzten Kkurzen
Zinsberechnungszeitraumes, ist folgendes anwendbar: Zum Zwecke der
Bestimmung der malgeblichen Bezugsperiode gilt der [Fiktive
Zinszahlungstag] als Zinszahlungstag.] [im Fall eines ersten oder letzten
langen Zinsberechnungszeitraumes, ist folgendes anwendbar: Zum
Zwecke der Bestimmung der mal3geblichen Bezugsperiode [gilt der][gelten]
[Fiktive Zinszahlungstag(e)] als Zinszahlungstagle]].

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum,
dividiert durch 365.

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum,
dividiert durch 360.
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Im Falle von 30/360,
360/360 oder Bond-Basis,
ist folgendes anwendbar:

Im Falle von 30E/360 oder
Eurobond-Basis, ist
folgendes anwendbar:

Im Falle einer KPI-Marge,
ist folgendes anwendbar:

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360,
wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit
zwoOIf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist. Dies gilt nicht, wenn (a) der
letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums auf den 31. Tag eines Monats fallt,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eines Monats fallt. In diesem Fall ist der den letzten Tag
enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln.
Zudem gilt dies nicht, wenn (b) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes
auf den letzten Tag des Monats Februar fallt. In diesem Fall ist der Monat
Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln.

die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.
Dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen
mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Berlicksichtigung
des ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes. Dies gilt nicht,
wenn im Falle einer am Falligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag
der letzte Tag des Monats Februar ist. In diesem Fall gilt der Monat Februar
als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert.

(5) Anwendung einer KPI-Marge auf den Zinssatz. Der Zinssatz, zu dem
die Schuldverschreibungen bezogenen auf ihnren Nennbetrag verzinst werden,
wird ab dem Zinszahlungstag (einschlief3lich), der unmittelbar auf den Eintritt
eines SPT Ereignisses (wie nachstehend definiert) folgt, bis zum Falligkeitstag
(ausschlief3lich) um jahrlich [KPI-Marge] Prozentpunkte erhoht.

Die Emittentin wird die Glaubiger gemaf § 12 baldméglichst, spatestens
am vierten Zahltag nach der Festlegung einer solchen Erhéhung des
Zinssatzes Uber diese informieren und dabei (i) den erhéhten Zinssatz und
(i) den Zinszahlungstag mitteilen, ab dem (einschlie3lich) dieser erhohte
Zinssatz gilt.

.Externer Prufer® bezeichnet einen von der [im Falle von
Schuldverschreibungen begeben von der Siemens AG, ist folgendes
anwendbar: Emittentin] [im Falle von Schuldverschreibungen begeben
von der SFM oder der SCC, ist folgendes anwendbar: Garantin] ernannten
Anbieter von Prifungs- oder Zertifizierungsdiensten, der den Relevanten
Festlegungsbericht prift.

.Geschaftsjahr” bezeichnet das Geschaftsjahr des Siemens Konzerns,
das derzeit am 1. Oktober eines jeden Jahres beginnt und am 30. September
des Folgejahres endet.

.Brutto Dekarbonisierungs KPI“ bezeichnet die Summe der
(i) Scope 1 Emissionen und der (ii) Scope 2 Emissionen, jeweils wie im
Relevanten Festlegungsbericht veroffentlicht.

.Brutto Dekarbonisierungs SPT* bezeichnet [Betrag] ktCOz2,
vorbehaltlich einer SPT Anpassung (wie nachstehend definiert).

L,KPI“ bedeutet Kennzahl.

,KPl Festlegungstag“ bezeichnet den 135. Tag nach [Datum (Ende des
betreffenden Geschéftsjahres des Siemens Konzerns)] oder, falls dieser
Tag kein Zahltag ist, den nachstfolgenden Zahiltag.

.Netto Dekarbonisierungs KPI* bezeichnet  den Brutto
Dekarbonisierungs KPI abziglich des Volumens der vom Siemens Konzern
geldschten Emissionsminderungsgutschriften (Carbon Offset Credits), wie im
Relevanten Festlegungsbericht veroffentlicht.

.Netto Dekarbonisierungs SPT* bezeichnet [Betrag] ktCOz,
vorbehaltlich einer SPT Anpassung (wie nachstehend definiert).
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.Relevanter Festlegungsbericht® bezeichnet den
Nachhaltigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr, das dem KPI Festlegungstag
unmittelbar vorangeht.

.Scope 1 Emissionen® bezeichnet die Menge an Emissionen in ktCOz,
die im Nachhaltigkeitsbericht (wie nachstehend definiert) als ,Scope 1¢
ausgewiesen wird.

.Scope 2 Emissionen® bezeichnet die Menge an Emissionen in ktCOz,
die im Nachhaltigkeitsbericht (wie nachstehend definiert) als ,Scope 2°
ausgewiesen wird.

.Siemens Konzern“ bezeichnet die Siemens Aktiengesellschaft und ihre
konsolidierten Tochtergesellschaften.

Ein ,SPT Ereignis” ist eingetreten, wenn am KPI Festlegungstag

(a) der Brutto Dekarbonisierungs KPI den Brutto
Dekarbonisierungs SPT Uberschritten hat; und/oder

(b) der Netto Dekarbonisierungs KPI den Netto Dekarbonisierungs
SPT uberschritten hat; oder

(© die Scope 1 Emissionen, die Scope 2 Emissionen und das
Volumen der vom Siemens Konzern geldschten
Emissionsminderungsgutschriften (Carbon Offset Credits) nicht im Relevanten
Festlegungsbericht verdffentlicht wurden oder der Siemens Konzern innerhalb
von 135 Tagen nach dem Ende des Geschéftsjahres, welches dem KPI
Festlegungstag unmittelbar vorausging, keinen Relevanten
Festlegungsbericht veroffentlicht hat.

~SPT* bedeutet Nachhaltigkeitsziel.

.SPT Anpassung“ bezeichnet das Recht der Emittentin den Brutto
Dekarbonisierungs SPT und/oder den Netto Dekarbonisierungs SPT jederzeit
vor dem KPI Festlegungstag unter den folgenden Umstanden anzupassen,
soweit:

(a) sich die Menge der Scope 1 Emissionen und/oder Scope 2
Emissionen (,Relevante Emissionen®) aufgrund einer Anderung der vom
Siemens Konzern zur Berechnung der Relevanten Emissionen verwendeten
Standards und/oder Methoden, die nach dem Verzinsungsbeginn eingetreten
ist, gedndert hat (,Anderung des Standards*); und/oder

(b) der Siemens Konzern aufgrund einer Anderung der fur den
Siemens Konzern geltenden rechtlichen Pflichten und/oder Berichtspflichten,
die nach dem Verzinsungsbeginn eingetreten ist, nur noch eingeschrankt oder
nicht mehr zur Nutzung von Emissionsminderungsgutschriften (Carbon Offset
Credits) zur Berechnung seiner Nettoemissionen von Treibhausgasen
berechtigt ist (,Anderung des Ausgleichs®); und/oder

(©) sich die Menge der Relevanten Emissionen aufgrund eines
Erwerbs oder einer Veraul3erung von Vermdgenswerten durch eine oder
mehrere Unternehmen innerhalb des Siemens Konzerns geandert hat.

Die Emittentin wird die Glaubiger gemaf § 12 baldméglichst nach dem
Ende des Geschaftsjahres in dem die Anderung des Standards oder die
Anderung des Ausgleichs stattgefunden oder sich die Menge der Relevanten
Emissionen aufgrund eines Erwerbs oder einer VerdufRerung von
Vermdgenswerten gedndert hat, Uber jede SPT Anpassung informieren. In
dieser Mitteilung ist das angepasste Brutto Dekarbonisierungs SPT und/oder
Netto Dekarbonisierungs SPT anzugeben, das ab dem Datum gilt, ab dem die
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Mitteilung als den Glaubigern mitgeteilt gilt. Eine SPT Anpassung kann nicht
dazu fihren, dass das Netto Dekarbonisierungs SPT weniger als Null betragt.

,Nachhaltigkeitsbericht“ bezeichnet den Nachhaltigkeitsbericht des
Siemens Konzerns oder ein vom Siemens Konzern verdffentlichtes
Nachfolgedokument, welches die Scope 1 Emissionen, die Scope 2
Emissionen und der Menge der vom Siemens Konzern geldschten
Emissionsminderungsgutschriften (Carbon Offset Credits), sowie einen
Vermerk Uber die Prifung zur Erlangung begrenzter Sicherheit des Externen
Prufers in Bezug auf den Nachhaltigkeitsbericht enthalt.

,KtCO2" bezeichnet Kohlenstoffdioxid und Kohlenstoffdioxidaquivalente
in Kilotonnen.

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die
Schuldverschreibungen erfolgen nach MalRgabe von § 4 Absatz 2 an das
Clearing System oder gegebenenfalls dessen Order zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber bei dem Clearing System.

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf die
Schuldverschreibungen erfolgt nach MalRgabe von 8§ 4 Absatz 2 an das
Clearing System oder gegebenenfalls dessen Order zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

[Im Falle einer vorlaufigen Globalurkunde, ist folgendes anwendbar:

Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen, die durch eine
vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach MaRgabe von § 4
Absatz 2 an das Clearing System oder gegebenenfalls dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.
Voraussetzung fur die Zahlung von Zinsen auf die Schuldverschreibungen ist
die Vorlage einer ordnungsgeméal3en Bescheinigung gemall 8 1 Absatz 3
Buchstabe (b).]

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf
die Schuldverschreibungen in der festgelegten Wahrung.

(3) Vereinigte Staaten von Amerika. Fur die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen bezeichnet ,Vereinigte Staaten“ die Vereinigten
Staaten von Amerika (einschlie3lich deren Bundesstaaten und des Districts of
Columbia) sowie deren Territorien (einschliellich Puerto Rico, der U.S. Virgin
Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

(4) Erfallung. Die Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die
von der SFM oder der SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar:
bzw. die Garantin] wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System
oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahltag. Féllt der Tag der Féalligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen auf einen Tag, der kein Zahltag (wie nachstehend
definiert) ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem
nachsten Zahltag am jeweiligen Geschéftsort. Der Glaubiger hat in diesem Fall
keinen Anspruch auf Zahlung weiterer Zinsen oder sonstiger Zahlungen
aufgrund dieser Verspatung.

.Zahltag“ bezeichnet einen Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag),
an dem das Clearingsystem geoffnet ist und [falls die festgelegte Wahrung
Euro ist, ist folgendes anwendbar: alle betroffenen Bereiche des Trans-
European Automated Realtime Gross Settlement Express Transfer Systems
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(TARGET2) (,TARGET?") betriebsbereit sind, um die betreffenden Zahlungen
abzuwickeln.] [falls die festgelegte Wahrung nicht Euro ist, ist folgendes
anwendbar: an dem Geschéftsbanken und Devisenméarkte allgemein fir
Geschéfte in [relevante(s) Finanzzentrum(en)] getffnet sind und Zahlungen
in der festgelegten Wahrung abwickeln.]

(6) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf einen Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen
schlieBen, soweit anwendbar, die folgenden Betrdage ein: den
Ruckzahlungsbetrag der  Schuldverschreibungen; den  vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen[;] [falls die Emittentin das
Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen, ist
folgendes anwendbar: den vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (Make-Whole)
der Schuldverschreibungen[;]] [falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die
Schuldverschreibungen vorzeitig zurtckzuzahlen, ist folgendes
anwendbar: den vorzeitigen Wahl-Rlckzahlungsbetrag (Call) der
Schuldverschreibungen[;]] [falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die
Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen, ist folgendes anwendbar:
den vorzeitigen Wahl-Riuickzahlungsbetrag (Put) der Schuldverschreibungen]
sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge. Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf Zinsen auf die Schuldverschreibungen schlief3en,
soweit anwendbar, sdmtliche gemaf § 7 zahlbaren zusétzlichen Betrége ein.

(7) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt,
beim Amtsgericht Minchen, Bundesrepublik Deutschland, Zins- oder
Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von
zwolf Monaten nach dem Tag der Falligkeit beansprucht worden sind, auch
wenn die Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird,
erléschen die diesbeziiglichen Anspriiche der Glaubiger gegen die Emittentin.

§5
RUCKZAHLUNG

(1) Ruckzahlung bei Endfalligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder
teilweise zuruickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen zu ihrem Rickzahlungsbetrag am [Falligkeitstag]
(,Falligkeitstag®) zuriickgezahlt.

Der ,Ruckzahlungsbetrag” in Bezug auf jede Schuldverschreibung
entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibung [Im Falle eines KPI
Nennbetragsaufschlags:, vorbehaltlich einer Erhéhung gemaR 85
Absatz [7]].

(2) Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Griinden. Sollte die
Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die von der SFM oder
der SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar: und/oder die
Garantin] aufgrund einer Anderung des Steuerrechts (wie nachstehend
definiert) bei der nachsten féalligen Zahlung unter den Schuldverschreibungen
zur Zahlung von zusétzlichen Betrdgen (wie in § 7 definiert) verpflichtet sein
oder werden, kénnen die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht
teilweise, nach Wahl der Emittentin [im Falle von durch die SFM oder die
SCC begebenen Schuldverschreibungen, ist folgendes anwendbar:
und/oder der Garantin] gegentber den Glaubigern durch Mitteilung unter
Einhaltung einer Frist von nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als
60 Tagen vorzeitig gekindigt werden.

Die  Schuldverschreibungen  werden zu ihrem  vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuztiglich bis zu dem fiir die
Ruckzahlung festgesetzten Tag (ausschlie3lich) etwaiger aufgelaufener
Zinsen zuriickgezabhlt.
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Dieses Recht besteht nicht, wenn die Zahlung von zusétzlichen Betrégen
durch das Ergreifen angemessener, der Emittentin [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SFM oder der SCC begeben werden,
ist folgendes anwendbar: und/oder der Garantin] zur Verfigung stehender
MaRnahmen vermieden werden kann.

Eine ,Anderung des Steuerrechts“ist

@)

(ii)

jede Anderung oder Erganzung der Steuer- oder Abgabengesetze
oder -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SFM begeben werden, ist
folgendes anwendbar: oder der Niederlande] [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SCC begeben werden, ist
folgendes anwendbar: oder der Vereinigten Staaten] oder deren
politischen Untergliederungen oder Steuerbehdérden,

jede Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der offiziellen
Auslegung dieser Gesetze oder Vorschriften,

(i) jede Anderung oder Erganzung der von den Steuerbehdérden oder

den zustandigen Gerichten in der Bundesrepublik Deutschland [im
Falle von Schuldverschreibungen, die von der SFM begeben
werden, ist folgendes anwendbar: oder den Niederlanden] [im
Falle von Schuldverschreibungen, die von der SCC begeben
werden, ist folgendes anwendbar: oder den Vereinigten Staaten)
oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehdrden
getroffenen MaRnahmen/Entscheidungen, unabhéngig davon, ob
eine derartige Malinahme/Entscheidung im Zusammenhang mit der
Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die von der
SFM oder der SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar:
oder der Garantin] steht, oder

(iv) jede offiziell vorgeschlagene Anderung, Erganzung, Neufassung,

Anwendung, Auslegung oder Durchsetzung der Gesetze oder jede
dazu ergangene Entscheidung oder Verordnung der Bundesrepublik
Deutschland [im Falle von Schuldverschreibungen, die von der
SFM begeben werden, ist folgendes anwendbar: oder der
Niederlande] [im Falle von Schuldverschreibungen, die von der
SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar: oder der
Vereinigten Staaten] oder deren politischen Untergliederungen oder
Steuerbehdrden.

Die Kindigung setzt voraus, dass diese Anderung, Ergéanzung,
Neufassung, Anwendung, Auslegung oder Durchsetzung von Gesetzen oder
Vorschriften am oder nach dem Tag, an dem diese Schuldverschreibungen
begeben werden, wirksam werden wiurde.

Eine solche Kiundigung darf allerdings nicht

@

(ii)

friher als 90 Tage vor dem frihestmoglichen Termin erfolgen, an
dem die Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die von
der SFM oder der SCC begeben werden, ist folgendes
anwendbar: und/oder die Garantin] verpflichtet ware, solche
zusatzlichen Betrdge zu zahlen, falls eine Zahlung auf die
Schuldverschreibungen dann féllig sein wirde, oder

erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kiindigungsmitteilung

erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlung von zusatzlichen Betragen
nicht mehr wirksam ist.
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Falls die Emittentin das
Wahlrecht hat, die
Schuldverschreibung bei
geringem ausstehenden
Gesamtnennbetrag

vorzeitig zurtickzuzahlen,
ist folgendes anwendbar:

Falls die Emittentin das
Recht hat, die
Schuldverschreibungen
vorzeitig zuriickzuzahlen,
ist folgendes anwendbar:

Die Kindigungsmitteilung ist gemafld 8§ 12 bekanntzugeben. Sie ist
unwiderruflich, muss den fiir die Riickzahlung festgelegten Termin nennen und
eine zusammenfassende Erklarung enthalten; diese Erklarung muss die das
Kindigungsrecht der Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die
von der SFM oder der SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar:
und/oder der Garantin] begriindenden Umstande darlegen.

(3) Vorzeitige  Rickzahlung bei  geringem  ausstehenden
Gesamtnennbetrag. Falls die Emittentin [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SFM oder der SCC begeben werden,
ist folgendes anwendbar:, die Garantin oder ein mit ihr im Sinne von 88 15 ff.
AktG verbundenes Unternehmen] Schuldverschreibungen mit einem
Gesamtnennbetrag in Hohe von 75 % oder mehr des urspriinglich begebenen
Gesamtnennbetrages der Schuldverschreibungen erworben hat und diese
entwertet  wurden, kann die Emittentin die  verbleibenden
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, gegeniiber den
Glaubigern durch Mitteilung unter Einhaltung einer Frist von nicht weniger als
30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen vorzeitig kiindigen.

Die  Schuldverschreibungen  werden zu ihrem  vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuztglich bis zu dem fiir die
Ruckzahlung festgesetzten Tag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen
zuriickgezahlt.

[(4)] Vorzeitige Ruckzahlung nach vorzeitiger Kindigung durch die
Emittentin (Make-Whole).

(a) Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt oder
teilweise gemal nachfolgendem Buchstaben (b) vorzeitig kiindigen.
Der ,vorzeitige Rickzahlungsbetrag (Make-Whole)“ entspricht
dem Hoéheren von (i) 100 % des Nennbetrags der vorzeitig
zurtickzuzahlenden Schuldverschreibungen und (ii) dem durch den
Referenzhandler (wie nachstehend definiert) bestimmten Betrag,
bestehend aus (A) der Summe der Barwerte der auf die vorzeitig
zurlickzuzahlenden Schuldverschreibungen noch ausstehenden
Zahlungen an Kapital und Zinsen (ausschlieBlich der bis zum
vorzeitigen Ruckzahlungstag (Make-Whole) (wie nachstehend
definiert) aufgelaufenen Zinsen), diskontiert zum vorzeitigen
Rickzahlungstag (Make-Whole) auf jahrlicher Basis (unter
Zugrundelegung der tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch
365 bzw. 366) unter Anwendung des Referenzhandlersatzes (wie
nachstehend definiert), zzgl. [Diskontierungsrate] %, zzgl. (B) der
jeweils bis zum vorzeitigen Rulckzahlungstag (Make-Whole)
(ausschliel3lich) aufgelaufenen Zinsen.

.Referenzhéandler” bezeichnet [Namen einer Bank, die den
vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (Make-Whole) berechnen soll]
bzw. ihre jeweiligen Nachfolger.

.Referenzhandlersatz bezeichnet mit Bezug auf den
Referenzhandler und einen vorzeitigen Rickzahlungstag (Make-
Whole) (wie nachstehend definiert) die vom Referenzhandler
ermittelte mittlere jahrliche Restlaufzeitrendite der [Name der
Schuldverschreibung, die Referenzschuldverschreibung sein
soll] mit Falligkeit am [Falligkeitsdatum der
Referenzschuldverschreibung] oder, falls diese
Schuldverschreibung zurtickgezahlt wurde, eines vergleichbaren,
vom Referenzhandler nach billigem Ermessen bestimmten
Wertpapiers, um 11:00 Uhr (Frankfurt am Main Ortszeit) am neunten
Geschéftstag in  Frankfurt am Main vor dem vorzeitigen
Ruckzahlungstag (Make-Whole). Der Referenzhéndler hat den
Referenzhandlersatz der Emittentin schriftlich mitzuteilen.
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Falls die Emittentin das
Wahlrecht hat, die
Schuldverschreibung zu
festgelegten Zeitpunkten

vorzeitig zurtickzuzahlen,
ist folgendes anwendbar:

~,Geschéaftstag“ bezeichnet einen Tag (auf3er einem Samstag oder
Sonntag), an dem das Clearingsystem gedtffnet ist und [falls die
festgelegte Wahrung Euro ist, ist folgendes anwendbar: alle
betroffenen Bereiche des TARGET betriebsbereit sind, um die
betreffenden Zahlungen abzuwickeln.] [falls die festgelegte
Wahrung nicht Euro ist, ist folgendes anwendbar: an dem
Geschaftsbanken und Devisenmarkte allgemein fir Geschéfte in
[relevante(s) Finanzzentrum(en)] gedffnet sind und Zahlungen in
der festgelegten Wéhrung abwickeln.]

[Falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die
Schuldverschreibungen vorzeitig zu kindigen, ist folgendes
anwendbar:

Der Emittentin steht dieses Recht nicht in Bezug auf eine
Schuldverschreibung zu, deren Riickzahlung bereits ein Glaubiger
in Auslibung seines Rechts nach § 5 Absatz [6] verlangt hat.]

(b) Die Kiindigung ist den Glaubigern der Schuldverschreibungen durch
die Emittentin gemaR § 12 bekanntzugeben. Sie beinhaltet die
folgenden Angaben:

0] die zuriickzuzahlende Serie der Schuldverschreibungen;

(i) eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise
zurickgezahlt wird und im letzteren Fall den
Gesamtnennbetrag der zurlickzuzahlenden
Schuldverschreibungen;

(i) den Faélligkeitstag fur eine solche Ruckzahlung (der
.vorzeitige Ruckzahlungstag (Make-Whole)®), der nicht
weniger als [Mindestkindigungsfrist] und nicht mehr als
[Hochstkindigungsfrist) Tage nach dem Tag der
Kindigung durch die Emittentin gegenlber den Glaubigern
liegen darf; und

(iv)  den vorzeitigen Riuckzahlungsbetrag (Make-Whole), zu dem
die Schuldverschreibungen zurtickgezahlt werden.

[Falls die Schuldverschreibungen in Form einer NGN begeben werden,
ist folgendes anwendbar:

(c) Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt
werden, wird die teilweise Rickzahlung in den Registern der ICSDs
nach deren Ermessen entweder als Pool-Faktor oder als
Reduzierung des Gesamtnennbetrags wiedergegeben.]

[Falls die Schuldverschreibungen in Form einer CGN begeben werden,
ist folgendes anwendbar:

(c) Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt
werden, werden die zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen in
Ubereinstimmung mit den Regeln des Clearing Systems
ausgewahit.]

[(5)] Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call).

(a) Die Emittentin hat, nach Auslibung des entsprechenden Wahlrechts
(Call) gemaR nachfolgendem Buchstaben (b) das Recht, die
Schuldverschreibungen am/an den vorzeitigen Wahl-
Rickzahlungstag(en) (Call) zum/zu den vorzeitigen Wahl-
Ruckzahlungsbetrag/-betragen (Call), wie nachstehend angegeben,
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nebst etwaigen bis zum (jeweiligen) vorzeitigen Wabhl-
Ruckzahlungstag (Call) (ausschlieB3lich) aufgelaufenen Zinsen
insgesamt oder teilweise zurlickzuzahlen. [Wenn fur teilweise
Ruckzahlung ein Mindestvolumen oder ein festgelegtes
Volumen gelten soll, ist folgendes anwendbar: Eine solche
Ruckzahlung muss in Hohe eines Gesamtnennbetrages von [bei
einem Mindestvolumen, ist folgendes anwendbar: mindestens
[e]] [bei einem festgelegten Volumen, ist folgendes anwendbar:
[e]] erfolgen.]

vorzeitige(r) Wahl-Ruckzahlungstag(e) vorzeitige(r) Wahl-Riickzahlungsbetrag/
(Call) -betrage (Call)

[o] [e]
([e]] ([e]]

[Falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die vorzeitige
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen zu verlangen (Put), ist
folgendes anwendbar:

Der Emittentin steht dieses Recht nicht in Bezug auf eine
Schuldverschreibung zu, deren Rickzahlung bereits ein Glaubiger in
Ausuibung seines Rechts nach § 5 Absatz [6] verlangt hat.]

(b) Die AuslUbung des Wahlrechts (Call) ist den Glaubigern der
Schuldverschreibungen durch die Emittentin gemaln
§ 12 bekanntzugeben. Sie beinhaltet die folgenden Angaben:

0] die zurlickzuzahlende Serie der Schuldverschreibungen;

(i) eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise
zurickgezahlt wird und im letzteren Fall den
Gesamtnennbetrag der zurlickzuzahlenden
Schuldverschreibungen;

(i)  den vorzeitigen Wahl-Rlckzahlungstag (Call), der nicht
weniger als [Mindestkindigungsfrist] und nicht mehr als
[Hochstkindigungsfrist] Tage nach dem Tag der Auslibung
des Wahlrechts (Call) durch die Emittentin gegeniber den
Glaubigern liegen darf; und

(iv)  den vorzeitigen Wahl-Riuckzahlungsbetrag (Call), zu dem die
Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden.

[Falls die Schuldverschreibungen in Form einer NGN begeben werden,
ist folgendes anwendbar:

(c) Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt
werden, wird die teilweise Rickzahlung in den Registern der ICSDs
nach deren Ermessen entweder als Pool-Faktor oder als
Reduzierung des Gesamtnennbetrags wiedergegeben.]

[Falls die Schuldverschreibungen in Form einer CGN begeben werden
oder CBF als Clearing System gewahlt wurde, ist folgendes anwendbar:

(c) Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt
werden, werden die zurlckzuzahlenden Schuldverschreibungen
in Ubereinstimmung mit den Regeln des Clearing Systems
ausgewahit.]
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Falls die Emittentin das
Wahlrecht hat, die
Schuldverschreibung
innerhalb eines Wahl-
Riickzahlungszeitraums

vorzeitig zuriickzuzahlen,
ist folgendes anwendbar:

[(5)] Vorzeitige Rickzahlung nach Wabhl der Emittentin (Call).

@)

Die Emittentin hat, nach Austbung des entsprechenden Wahlrechts
(Call) gemalR nachfolgendem Buchstaben (b) das Recht, die
Schuldverschreibungen innerhalb des/der vorzeitigen Wahl-
Ruckzahlungszeitraums/-raume (Call) zum/zu den vorzeitigen Wahl-
Ruckzahlungsbetrag/-betragen (Call), wie nachstehend angegeben,
nebst etwaigen bis zum malgeblichen Rickzahlungstag
(ausschlief3lich) aufgelaufenen Zinsen insgesamt oder teilweise
zurickzuzahlen. [Wenn fur teilweise Ruckzahlung ein
Mindestvolumen oder ein festgelegtes Volumen gelten soll, ist
folgendes anwendbar: Eine solche Ruckzahlung muss in Héhe
eines Gesamtnennbetrages von [bei einem Mindestvolumen, ist
folgendes anwendbar: mindestens [e]] [bei einem festgelegten
Volumen, ist folgendes anwendbar: [e]] erfolgen.]

vorzeitige(r) Wahl- vorzeitige(r) Wahl-Rickzahlungsbetrag/

Rickzahlungszeitraum/-raume (Call) -betrége (Call)

(b)

(€)

(©)

[e] [e]
[[e]] [[e]]

[Falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die vorzeitige
Rickzahlung der Schuldverschreibungen zu verlangen (Put),
ist folgendes anwendbar:

Der Emittentin steht dieses Recht nicht in Bezug auf eine
Schuldverschreibung zu, deren Rickzahlung bereits ein Glaubiger
in Austibung seines Rechts nach § 5 Absatz [6] verlangt hat.]

Die Ausiibung des Wahlrechts (Call) ist den Glaubigern der
Schuldverschreibungen durch die Emittentin geman
§ 12 bekanntzugeben. Sie beinhaltet die folgenden Angaben:

0] die zurlickzuzahlende Serie der Schuldverschreibungen;

(i)  eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise
zurickgezahlt wird und im letzteren Fall den
Gesamtnennbetrag der zurtickzuzahlenden
Schuldverschreibungen;

(i)  den mafRgeblichen Rickzahlungstag, der nicht weniger als
[Mindestkindigungsfrist] und nicht mehr als
[Hochstkindigungsfrist] Tage nach dem Tag der Ausiibung
des Wahlrechts (Call) durch die Emittentin gegenuber den
Glaubigern liegen darf; und

(iv)  den vorzeitigen Wahl-Ruckzahlungsbetrag (Call), zu dem die
Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden.

[Falls die Schuldverschreibungen in Form einer NGN begeben werden,
ist folgendes anwendbar:

Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zurtickgezahit
werden, wird die teilweise Riuckzahlung in den Registern der ICSDs
nach deren Ermessen entweder als Pool-Faktor oder als
Reduzierung des Gesamtnennbetrags wiedergegeben.]

[Falls die Schuldverschreibungen in Form einer CGN begeben werden
oder CBF als Clearing System gewahlt wurde, ist folgendes anwendbar:

Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zurlickgezahlt
werden, werden die zurtckzuzahlenden Schuldverschreibungen
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Falls der Glaubiger ein
Wahlrecht hat, die
vorzeitige Ruckzahlung
der
Schuldverschreibungen zu
festgelegten Zeitpunkten
zu verlangen, ist folgendes
anwendbar:

in Ubereinstimmung mit den Regeln des Clearing Systems
ausgewahilt.]

[(6)] Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Glaubigers (Put).

@)

Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach Ausiibung des
entsprechenden Wahlrechts (Put) durch den Glaubiger am
vorzeitigen Wahl-Ruckzahlungstag (Put) zum/zu den vorzeitigen
Wahl-Rickzahlungsbetrag/betrdagen  (Put), wie nachstehend
angegeben nebst etwaigen bis zum vorzeitigen Wahl-
Ruckzahlungstag (Put) (ausschlie3lich) aufgelaufenen Zinsen
zurlickzuzahlen:

vorzeitige(r) Wahl-Ruckzahlungsbetrag/

vorzeitige(r) Wahl-Riickzahlungstag(e) (Put) -betrage (Put)

(b)

[o] []
[[e]] [[e]]

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die
Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen, ist folgendes
anwendbar:

Dem Glaubiger steht dieses Wahlrecht nicht in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zu, deren Rickzahlung die Emittentin zuvor
in Auslbung ihres Rechts nach diesem § 5 verlangt hat.]

Um dieses Wahlrecht auszuiiben, hat der Glaubiger nicht weniger
als [Mindestklndigungsfrist] und nicht mehr als
[Héchstkindigungsfrist] Tage vor dem vorzeitigen Wahl-
Rickzahlungstag (Put), an dem die Ruckzahlung gemafl der
Ausuibungserklarung (wie nachstehend definiert) erfolgen soll, an
die bezeichnete Geschéftsstelle der Emissionsstelle eine
schriftliche, ordnungsgemalfd ausgefillte Mitteilung zur vorzeitigen
Rickzahlung (,Auslibungserklarung® zu schicken. Falls die
Ausibungserklarung nach 17:00 Uhr (Frankfurt am Main Ortszeit)
am [Mindestkiindigungsfrist] Tag vor Beginn des malf3geblichen
vorzeitigem Wabhl-Rickzahlungstag (Put) eingeht, ist das Wahlrecht
nicht wirksam ausgeiibt. Die Austibung des Wahlrechts kann nicht
widerrufen werden. Die Ausiibungserklarung muss folgende Punkte
beinhalten:

() den Nennbetrag der Schuldverschreibungen, fur die das
Wahlrecht ausgebt wird[,] [und]

(i)  die Wertpapierkennnummer dieser Schuldverschreibungen
(soweit vergeben)[.]

[Im Falle der Verwahrung der Globalurkunde durch CBF, ist
folgendes anwendbar: und (iii) Kontaktdaten sowie eine
Kontoverbindung].

Fur die Austbungserklarung kann ein Formblatt, wie es bei der
bezeichneten Geschéaftsstelle der Emissionsstelle in deutscher und
englischer Sprache erhaltlich ist und das weitere Hinweise enthalt,
verwendet werden.

Die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen, fir welche das

Wahlrecht ausgelibt worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung der
Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order.
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Im Falle eines KPI
Nennbetragsaufschlags,
ist folgendes anwendbar:

[(7)] Ruckzahlung mit KPI Nennbetragsaufschlag. Im Falle des Eintritts
eines SPT Ereignisses, welches nicht spater als [20] [Zahl] Geschaftstage vor
dem Falligkeitstag liegen darf, erhoht sich der Rickzahlungsbetrag auf [100
Prozent plus KPI Nennbetragsaufschlag] % des Nennbetrags.

Die Emittentin wird die Glaubiger gemaf § 12 baldméglichst, spatestens
am vierten Zahltag nach der Festlegung einer solchen Erhéhung des
Ruckzahlungsbetrags tber diese informieren.

.Externer Prifer* bezeichnet einen von der [im Falle von
Schuldverschreibungen begeben von der Siemens AG, ist folgendes
anwendbar: Emittentin] [im Falle von Schuldverschreibungen begeben
von der SFM oder der SCC, ist folgendes anwendbar: Garantin] ernannten
Anbieter von Prufungs- oder Zertifizierungsdiensten, der den Relevanten
Festlegungsbericht prift.

.,Geschaftsjahr bezeichnet das Geschaftsjahr des Siemens Konzerns,
das derzeit am 1. Oktober eines jeden Jahres beginnt und am 30. September
des Folgejahres endet.

.Brutto Dekarbonisierungs KPI* bezeichnet die Summe der
(i) Scope 1 Emissionen und der (ii) Scope 2 Emissionen, jeweils wie im
Relevanten Festlegungsbericht veréffentlicht.

.Brutto Dekarbonisierungs SPT* bezeichnet [Betrag] ktCOz2,
vorbehaltlich einer SPT Anpassung (wie nachstehend definiert).

,KPI“ bedeutet Kennzahl.

,KPl Festlegungstag“ bezeichnet den 135. Tag nach [Datum (Ende des
betreffenden Geschéftsjahres des Siemens Konzerns)] oder, falls dieser
Tag kein Zahltag ist, den nachstfolgenden Zahltag.

.Netto Dekarbonisierungs KPI* bezeichnet  den Brutto
Dekarbonisierungs KPI abziglich des Volumens der vom Siemens Konzern
geldschten Emissionsminderungsgutschriften (Carbon Offset Credits), wie im
Relevanten Festlegungsbericht veroffentlicht.

.Netto Dekarbonisierungs SPT* bezeichnet [Betrag] ktCOz,
vorbehaltlich einer SPT Anpassung (wie nachstehend definiert).

.Relevanter Festlegungsbericht® bezeichnet den
Nachhaltigkeitsbericht fir das Geschaftsjahr, das dem KPI Festlegungstag
unmittelbar vorangeht.

.Scope 1 Emissionen® bezeichnet die Menge an Emissionen in ktCOz,
die im Nachhaltigkeitsbericht (wie nachstehend definiert) als ,Scope 1¢
ausgewiesen wird.

.Scope 2 Emissionen® bezeichnet die Menge an Emissionen in ktCO2,
die im Nachhaltigkeitsbericht (wie nachstehend definiert) als ,Scope 2°
ausgewiesen wird.

.Siemens Konzern“ bezeichnet die Siemens Aktiengesellschaft und ihre
konsolidierten Tochtergesellschaften.

Ein ,SPT Ereignis” ist eingetreten, wenn am KPI Festlegungstag

(@) der Brutto Dekarbonisierungs KPI den Brutto
Dekarbonisierungs SPT uberschritten hat; und/oder

(b) der Netto Dekarbonisierungs KPI den Netto Dekarbonisierungs
SPT uberschritten hat; oder
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(c) die Scope 1 Emissionen, die Scope 2 Emissionen und das
Volumen der vom Siemens Konzern gelbschten
Emissionsminderungsgutschriften (Carbon Offset Credits) nicht im Relevanten
Festlegungsbericht verdffentlicht wurden oder der Siemens Konzern innerhalb
von 135 Tagen nach dem Ende des Geschéftsjahres, welches dem KPI
Festlegungstag unmittelbar vorausging, keinen Relevanten
Festlegungsbericht veroéffentlicht hat.

.SPT* bedeutet Nachhaltigkeitsziel.

+SPT Anpassung“ bezeichnet das Recht der Emittentin den Brutto
Dekarbonisierungs SPT und/oder den Netto Dekarbonisierungs SPT jederzeit
vor dem KPI Festlegungstag unter den folgenden Umstanden anzupassen,
soweit:

(a) sich die Menge der Scope 1 Emissionen und/oder Scope 2
Emissionen (,Relevante Emissionen®) aufgrund einer Anderung der vom
Siemens Konzern zur Berechnung der Relevanten Emissionen verwendeten
Standards und/oder Methoden, die nach dem Verzinsungsbeginn eingetreten
ist, geandert hat (,Anderung des Standards*); und/oder

(b) der Siemens Konzern aufgrund einer Anderung der fiir den
Siemens Konzern geltenden rechtlichen Pflichten und/oder Berichtspflichten,
die nach dem Verzinsungsbeginn eingetreten ist, nur noch eingeschrénkt oder
nicht mehr zur Nutzung von Emissionsminderungsgutschriften (Carbon Offset
Credits) zur Berechnung seiner Nettoemissionen von Treibhausgasen
berechtigt ist (,Anderung des Ausgleichs*); und/oder

(c) sich die Menge der Relevanten Emissionen aufgrund eines
Erwerbs oder einer Verauf3erung von Vermogenswerten durch eine oder
mehrere Unternehmen innerhalb des Siemens Konzerns geandert hat.

Die Emittentin wird die Glaubiger gemal § 12 baldmoglichst nach dem
Ende des Geschaftsjahres in dem die Anderung des Standards, oder die
Anderung des Ausgleichs stattgefunden oder sich die Menge der Relevanten
Emissionen aufgrund eines Erwerbs oder einer Veraul3erung von
Vermdgenswerten gedndert hat, Uber jede SPT Anpassung informieren. In
dieser Mitteilung ist das angepasste Brutto Dekarbonisierungs SPT und/oder
Netto Dekarbonisierungs SPT anzugeben, das ab dem Datum gilt, ab dem die
Mitteilung als den Glaubigern mitgeteilt gilt. Eine SPT Anpassung kann nicht
dazu fUhren, dass das Netto Dekarbonisierungs SPT weniger als Null betragt.

,Nachhaltigkeitsbericht“ bezeichnet den Nachhaltigkeitsbericht des
Siemens Konzerns oder ein vom Siemens Konzern verdffentlichtes
Nachfolgedokument, welches die Scope 1 Emissionen, die Scope 2
Emissionen und der Menge der vom Siemens Konzern geléschten
Emissionsminderungsgutschriften (Carbon Offset Credits), sowie einen
Vermerk Uber die Prufung zur Erlangung begrenzter Sicherheit des Externen
Prifers in Bezug auf den Nachhaltigkeitsbericht enthalt.

,KtCO2" bezeichnet Kohlenstoffdioxid und Kohlenstoffdioxidaquivalente
in Kilotonnen.

[(8)] Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag. Fir die Zwecke des 8§ 9 und des
§5 Absatz 2 [und 3] entspricht der vorzeitige Ruckzahlungsbetrag einer
Schuldverschreibung dem Ruckzahlungsbetrag (,vorzeitiger
Ruckzahlungsbetrag®).
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§6
DIE EMISSIONSSTELLE [UND DIE ZAHLSTELLE[N]]

(1) Bestellung; bezeichnete Geschaftsstelle. Die anfanglich bestellte
Emissionsstelle [und die Zahlstelle[n]] und ihre bezeichneten Geschéftsstellen
lauten wie folgt:

Emissionsstelle:
Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Zabhlstelle:
[Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am Main
Deutschland]

[andere Zahlstelle[n] und deren bezeichnete[n] Geschéaftsstelle[n]]

Die Emissionsstelle [und die Zahlstelle[n]] behalten sich das Recht vor,
jederzeit ihre bezeichneten Geschéftsstellen durch eine andere bezeichnete
Geschaftsstelle in demselben Land zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich
das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Emissionsstelle oder einer
Zahlstelle zu @ndern oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle oder
zusétzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem
Zeitpunkt [(i)] eine Emissionsstelle und eine Zahlstelle unterhalten [im Falle
von Zahlungen in U.S.-Dollar, ist folgendes anwendbar: und (ii) falls
Zahlungen bei den oder durch die Geschéftsstellen aller Zahlstellen aul3erhalb
der Vereinigten Staaten (wie in 8 4 Absatz 3 definiert) aufgrund der Einfuhrung
von Devisenbeschrankungen oder ahnlichen Beschréankungen hinsichtlich der
vollstdndigen Zahlung oder des Empfangs der entsprechenden Betrage in
U.S.-Dollar widerrechtlich oder tatsachlich ausgeschlossen werden, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in New York City oder einer
anderen Stadt in den Vereinigten Staaten unterhalten]. Die Emittentin wird die
Glaubiger uber eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder einen sonstigen
Wechsel im Hinblick auf die Emissionsstelle [und die Zahlstelle[n]]
unverziglich geman § 12 informieren.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle [und die Zahlstelle[n]]
handeln ausschliel3lich als Beauftragte der Emittentin und Gbernehmen
keinerlei Verpflichtungen gegenitber den Glaubigern und es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihnen und den Glaubigern
begriindet.

87
STEUERN

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage (seien
es Kapital oder Zinsen) sind an der Quelle ohne Abzug oder Einbehalt von
oder aufgrund von gegenwartig oder zukinftig bestehenden Steuern oder
sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die von der Bundesrepublik
Deutschland [im Fall der Emission von Schuldverschreibungen durch
SFM einfligen: oder den Niederlanden] [im Fall der Emission von
Schuldverschreibungen durch SCC einfigen: oder den Vereinigten
Staaten] oder fiir deren Rechnung oder von oder flr Rechnung einer mit dem
Recht zur Steuererhebung versehenen politischen Untergliederung oder
Behorde der Vorgenannten auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, dieser
Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die
Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrage (,zusatzlichen Betrage*) zahlen,
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Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von der SCC begeben
werden, ist folgendes
anwendbar:

die erforderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieBenden Nettobetrdge
nach diesem Abzug oder Einbehalt jeweils den Betrdgen an Kapital und Zinsen
entsprechen, die die Glaubiger ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt
erhalten hétten. Die Verpflichtung zur Zahlung solcher zuséatzlicher Betrage in
Bezug auf Zahlungen auf eine Schuldverschreibung besteht jedoch nicht im
Hinblick auf Steuern und Abgaben, die:

@)

(b)

(©

(d)

(e)

(f)

von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragter des Glaubigers
handelnden Person abgezogen oder einbehalten werden oder sonst
auf andere Weise zu entrichten sind als dadurch, dass die Emittentin
aus den von ihr zu leistenden Zahlungen von Kapital oder Zinsen
einen Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

wegen einer gegenwartigen oder friheren personlichen oder
geschéftlichen Beziehung des Glaubigers zu den Niederlanden, den
Vereinigten Staaten oder der Bundesrepublik Deutschland zu zahlen
sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen aus Quellen in den Niederlanden, den
Vereinigten Staaten oder der Bundesrepublik Deutschland
stammen, (oder fur Zwecke der Besteuerung so behandelt werden)
oder dort besichert sind; oder

aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen
Union betreffend die Besteuerung von Zinsertrédgen oder (i) eines
zwischenstaatlichen Abkommens oder einer zwischenstaatlichen
Vereinbarung Uber deren Besteuerung, an der die Bundesrepublik
Deutschland [im Fall der Emission von Schuldverschreibungen
durch SFM einflgen: oder die Niederlande] [im Fall der Emission
von Schuldverschreibungen durch SCC einfligen: oder die
Vereinigten Staaten] oder die Europaischen Union beteiligt ist/sind,
oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie,
Verordnung, Abkommen oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt
oder zur Anpassung an diese eingefuhrt wurde, abzuziehen oder
einzubehalten sind; oder

zu zahlen sind, wenn die Schuldverschreibung mehr als 30 Tage
nach dem Relevanten Datum zur Zahlung vorgelegt wird, es sei
denn, der betreffende Glaubiger einer solchen Schuldverschreibung
héatte auch bei Vorlegung am Ende oder vor Ablauf dieses Zeitraums
von 30 Tagen einen Anspruch auf Erhalt dieser zuséatzlichen
Betrage gehabt; oder

von einer Zahlung an einen Glaubiger abzuziehen oder
einzubehalten sind, der in einem nicht kooperativen
Steuerhoheitsgebiet im Sinne des Gesetzes zur Abwehr von
Steuervermeidung und unfairem Steuerwettbewerb (Steueroasen-
Abwehrgesetz) in seiner jeweils glltigen Fassung (einschlief3lich
etwaiger auf der Grundlage dieses Gesetzes erlassener
Verordnungen) ansassig ist; oder

(i) nicht erhoben worden waren, wenn der Glaubiger oder der
wirtschaftliche Eigentimer einer solchen Schuldverschreibung den
Bescheinigungs-, Informations-, Dokumentations- oder anderen
Berichtspflichten nachgekommen wére, die sich auf die Nationalitét,
den Wohnsitz, die Identitat oder gegenwartige bzw. frihere
Beziehungen zu den Vereinigten Staaten beziehen, sofern dies
aufgrund von Gesetzen, Vorschriften oder gerichtlichen
Entscheidungen der Vereinigten Staaten, einer Gebietskdrperschaft
der Vereinigten Staaten oder einer Steuerbehdrde der Vereinigten
Staaten eine Voraussetzung fir die Entlastung oder Befreiung von
solchen Steuern oder sonstigen Abgaben waére, (ii) auf Zinsen
erhoben werden, die eine Person erhalten hat, die tatsachlich oder
unterstellt, gegenwaértig oder in der Zukunft 10 Prozent oder mehr
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der Stimmrechte aller Aktiengattungen der Siemens Corporation,
New York, NY, USA hélt (falls die Siemens Corporation die alleinige
Gesellschafterin der Emittentin ist) oder, 10 Prozent oder mehr des
Kapital- oder Gewinnanteils der Emittentin halt, (falls es zwei oder
mehrere Gesellschafter der Emittentin gibt), (iii) auf Zinsen erhoben
werden, die eine Person erhalten hat, die im Hinblick auf die
Vereinigten Staaten eine beherrschte auslandische Gesellschaft ist,
die zu der Emittentin nahestehend ist, (iv) auf Zinsen erhoben
werden, die eine Bank im Sinne von Section 881(c)(3)(A) des U.S.
Internal Revenue Code von 1986, in der jeweils giltigen Fassung
(,Gesetzbuch®), erhalten hat, (v) auf Betrdge erhoben werden, die
dem Einbehalt nach Section 1443 des Gesetzbuches (Einbehalt im
Hinblick auf auslandische steuerbefreite  Organisationen)
unterliegen oder (vi) auf bedingte Zinsen im Sinne von Section 871
(h) (4) des Code erhoben werden; oder

[(9)] aufgrund einer Rechtsdnderung zu zahlen sind, welche spater als
30 Tage nach Falligkeit der betreffenden Zahlung von Kapital oder
Zinsen oder, wenn dies spater erfolgt, nach ordnungsgemaRer
Bereitstellung aller falligen Betrage und einer diesbeziiglichen
Bekanntmachung gemal § 12 wirksam wird; oder

[(h)] von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine
andere Zabhlstelle die Zahlung ohne einen solchen Abzug oder
Einbehalt héatte leisten konnen.

Im Sinne dieser Emissionsbedingungen bedeutet das ,Relevante
Datum® im Hinblick auf jede Zahlung das Datum, zu dem diese Zahlung
erstmalig fallig und zahlbar wird; falls jedoch die zahlbaren Gelder nicht in
voller Hohe an oder vor diesem Falligkeitsdatum bei der Emissionsstelle
eingegangen sind, bedeutet es das erste Datum, an dem die Gelder in voller
Hohe bei der Emissionsstelle eingegangen sind und zur Zahlung an die
Glaubiger der betreffenden Serien zur Verfigung stehen und eine
entsprechende Bekanntmachung an die Glaubiger gemaf 8§ 12 erfolgt ist.

Ungeachtet anderer Regelungen in diesen Emissionsbedingungen haftet
die Emittentin nicht und ist auch nicht anderweitig zur Zahlung von Steuern,
Abgaben, Quellensteuer oder sonstigen Zahlungen verpflichtet, die sich
infolge eines Steuereinbehalts oder Abzugs gemalR den Bestimmungen der
Sections 1471 bis 1474 (bezogen auf den Foreign Account Tax Compliance
Act, “FATCA”) des U. S. Internal Revenue Codes von 1986, in der jeweils
gultigen Fassung, ergeben konnten. Dies schlieRt jede Anderung oder
Nachfolgeregelung, die (i) aufgrund eines zwischenstaatlichen Abkommens,
(i) aufgrund von Durchfihrungsbestimmungen, welche von einer anderen
Rechtsordnung im Zusammenhang mit diesen Bestimmungen verabschiedet
wurden, oder (iii) aufgrund von Vereinbarungen mit dem U.S. Internal
Revenue Service mit ein, die im Ergebnis dazu fuhrt, dass ein Glaubiger,
wirtschaftlicher Eigentimer oder ein nichtim Auftrag der Emittentin handelnder
Intermediar nicht zum Erhalt von Zahlungen ohne Abzug entsprechender
Quellensteuer berechtigt ist. Die Emittentin ist aufgrund einer solchen durch
die Emittentin, einer Zahlstelle oder einer anderen Partei abgezogenen oder
einbehaltenen Quellensteuer nicht zur Zahlung zusatzlicher Betrage oder
anderweitig zur Entschadigung eines Glaubigers von Schuldverschreibungen
verpflichtet.

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die
Schuldverschreibungen auf zehn Jahre verkdrzt.
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Schuldverschreibungen,
die von der SFM oder der
SCC begeben werden, ist
folgendes anwendbar:

(1)

§9
KUNDIGUNG

Kindigungsgriinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine

Schuldverschreibung zu kiindigen und deren sofortige Riickzahlung zu ihrem
vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in 8 5 beschrieben), zuziiglich etwaiger
bis zum Tage der Rickzahlung (ausschlie3lich) aufgelaufener und nicht
bezahlter Zinsen zu verlangen, falls:

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem
betreffenden Falligkeitstermin gezahlt sind; oder

die Emittentin eine andere wesentliche Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen nicht ordnungsgeman erfllt [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SFM oder der SCC
begeben werden, ist folgendes anwendbar: oder die Garantin
ihre in §2 Absatz 4 beschriebene Verpflichtung
(Negativverpflichtung der Garantin) nicht erflllt] und diese
Nichterflllung langer als 60 Tage fortdauert, nachdem die
Emissionsstelle hieriber eine Benachrichtigung von einem
Glaubiger erhalten hat; oder

die Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die von der
SFM oder der SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar:
oder die Garantin] erklart, zur Erflllung ihrer finanziellen
Verpflichtungen nicht in der Lage zu sein; oder

ein zusténdiges Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin
[im Falle von Schuldverschreibungen, die von der SFM oder der
SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar: oder die
Garantin] eroffnet, oder die Emittentin [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SFM oder der SCC
begeben werden, ist folgendes anwendbar: oder die Garantin] ein
solches Verfahren einleitet oder beantragt [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SFM begeben werden, ist
folgendes anwendbar:, oder die Emittentin beantragt eine
.Surseance van betaling® (im Sinne des Niederlandischen
Insolvenzgesetzes, Faillissementswet)]; dieser Absatz gilt nicht fur
ungerechtfertigte und schikantdse Verfahren, die unbegrindet sind,;
oder

die Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die von der
SFM oder der SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar:
oder die Garantin] in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im
Zusammenhang mit einer Verschmelzung, Fusion oder einer
anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen
Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer Umstrukturierung
und die andere oder neue Gesellschaft Udbernimmt alle
Verpflichtungen, die die  Emittentin  [im Falle  von
Schuldverschreibungen, die von der SFM oder der SCC
begeben werden, ist folgendes anwendbar: oder die Garantin] im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen eingegangen
ist[.][; oder]

(f) die Garantie ungultig ist.

(2) Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund vor
Ausibung des Rechts geheilt wurde oder entfallen ist.
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Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von der Siemens AG
begeben werden, ist
folgendes anwendbar:

Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von der SFM oder der
SCC begeben werden, ist
folgendes anwendbar:

(3) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung gemal} vorstehendem
Absatz 1 einschlie3lich einer Kindigung der Schuldverschreibungen ist in
Textform in deutscher oder englischer Sprache gegentuber der Emissionsstelle
zu erklaren. Der Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufligen, aus dem sich
ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der
Benachrichtigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der
Nachweis kann durch eine Bescheinigung der Depotbank (wie in § 14 Absatz 3
definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

(4) Quorum. Eine Kiindigung gemafR § 9 Absatz 1(b) wird, sofern nicht
bei deren Eingang zugleich mindestens einer der in § 9 Absétze 1(a) und 1(c)
bis [1(e)][1(f)] bezeichneten Kindigungsgriinde vorliegt, erst wirksam, wenn
bei der Emissionsstelle Kindigungserklarungen von Glaubigern im
Nennbetrag von mindestens 25 % der zu diesem Zeitpunkt ausstehenden
Schuldverschreibungen eingegangen sind.

§10
ERSETZUNG DER EMITTENTIN

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht
mit einer Zahlung von Kapital oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen in
Verzug befindet, ohne Zustimmung der Glaubiger [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der SFM oder der SCC begeben werden,
ist folgendes anwendbar: die Garantin oder jedes andere mit der Garantin
im Sinne der 88 15 ff. AktG verbundene Unternehmen] [im Falle von
Schuldverschreibungen, die von der Siemens AG begeben werden, ist
folgendes anwendbar: jedes mit der Emittentin im Sinne der 88 15 ff. AktG
verbundene Unternehmen] an ihrer Stelle als Hauptschuldnerin
(,Nachfolgeschuldnerin®) fir alle Verpflchtungen aus und im
Zusammenhang mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in
Bezug auf die Schuldverschreibungen Gbernimmt;

(b) die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen
erhalten hat und berechtigt ist, an die Emissionsstelle die zur
Erflllung der Zahlungsverpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrdge in der hierin
festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils
in dem Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin oder die Emittentin
ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere
Abgaben jeder Art abzuziehen oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger
hinsichtlich solcher Quellensteuern, Abgaben oder behdrdlichen
Lasten freizustellen, die einem Glaubiger beziglich der Ersetzung
auferlegt werden, ausgenommen wie in 8§ 7 beschrieben;

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt die Zahlung aller von der
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrdge gegeniuber einem Treuhdnder garantiert. Diese Garantie
muss den Bedingungen der Garantie der Emittentin fur
Schuldverschreibungen, die die Emittentin fur etwaige von der SFM
oder der SCC unter dem Emissionsprogramm, auf dessen
Grundlage die Schuldverschreibungen begeben wurden, begebene
Schuldverschreibungen tbernahm, entsprechen; und

(d) die Garantin, sofern sie nicht selbst die Nachfolgeschuldnerin ist,
unwiderruflich und unbedingt die Zahlung aller von der
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrdge zu Bedingungen garantiert, die den Bedingungen der
Garantie gemaf § 2 Absatz 2 entsprechen; und
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Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von der SFM oder der
SCC begeben werden, ist
folgendes anwendbar:

Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von der Siemens AG
begeben werden, ist
folgendes anwendbar:

(e) der Emissionsstelle jeweils ein Rechtsgutachten bezlglich der
betroffenen Rechtsordnungen von anerkannten Rechtsanwélten
vorgelegt werden, die bestatigen, dass die Bestimmungen in den
vorstehenden Unterabsétzen (a), (b), (c) und (d) erfillt wurden. Die
Auswahl der Rechtsanwalte erfolgt durch die Siemens AG.

(2 Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gemaR §12
bekanntzumachen.

(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Falle einer Ersetzung gilt jede
Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf die Emittentin ab dem
Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und
jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder
Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem
die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat. Sofern gemaf § 10
Absatz 1(d) eine Garantie auszustellen ist, gilt jede Bezugnahme in diesen
Emissionsbedingungen auf die Garantie ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als
Bezugnahme auf diese gemal § 10 Absatz 1(d) auszustellende Garantie.

AulRerdem gilt im Falle der Ersetzung folgendes:

In 8 7 und 8§ 5 Absatz 2 gilt eine alternative Bezugnahme auf [im Falle
von Schuldverschreibungen, die von der SFM begeben werden: die
Niederlande] [im Falle von Schuldverschreibungen, die von der SCC
begeben werden: die Vereinigten Staaten] als aufgenommen (zusétzlich zu
der Bezugnahme nach MalRgabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in
dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat).

(@ in 87 und 85 Absatz 2 gilt eine alternative Bezugnahme auf die
Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zuséatzlich zu der
Bezugnahme nach MalRgabe des vorstehenden Satzes auf das
Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz
hat); und

(b) in 89 Absatz 1(b) bis (d) und (f) gilt eine alternative Bezugnahme
auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als aufgenommen
(zusétzlich zu der Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin).

§11
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF UND
ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist
jederzeit  berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit
Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des
Ausgabepreises) in der Weise 2zu begeben, dass sie mit den
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die
von der SFM oder SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar: und
die Garantin] [ist] [sind] berechtigt, jederzeit die Schuldverschreibungen im
Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der
Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die von der SFM oder
SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar: oder der Garantin]
erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin [im
Falle von Schuldverschreibungen, die von der SFM oder SCC begeben
werden, ist folgendes anwendbar: oder der Garantin] von ihr gehalten,
weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht
werden.
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Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die am regulierten Markt
der Luxemburger Borse
notiert sind, ist folgendes
anwendbar:

Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die an einer anderen Borse
als der Luxemburger
Bdrse notiert sind, ist
folgendes anwendbar:

Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die nicht notiert sind, ist
folgendes anwendbar:

3) Entwertung. Samtliche vollstandig zurlickgezahlten
Schuldverschreibungen werden unverzuglich entwertet und kdnnen nicht
wieder begeben oder wieder verkauft werden.

§12
MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung. Alle nach diesen Emissionsbedingungen bekannt
zu machenden Mitteilungen erfolgen durch elektronische Publikation auf der
Website der Luxemburger Borse (www.bourse.lu). Jede derartige Mitteilung
gilt am dritten Tag nach dem Tag der Veroffentlichung als wirksam erfolgt. [Im
Falle von Schuldverschreibungen, die von der Siemens AG begeben
werden, ist folgendes anwendbar: Alle nach diesen Emissionsbedingungen
bekannt zu machenden Mitteilungen werden (soweit erforderlich) zusatzlich im
Bundesanzeiger veréffentlicht.]

(2) Mitteilungen an das Clearing System. Soweit die Regeln der
Luxemburger Borse es zulassen, kann die Emittentin eine Verodffentlichung
nach 812 Absatz1l durch eine Mitteilung an das Clearing System
zur Weiterleitung an die Glaubiger ersetzen; jede derartige Mitteilung gilt am
vierten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den
Glaubigern mitgeteilt.

(1) Bekanntmachung. Alle nach diesen Emissionsbedingungen bekannt
zu machenden Mitteilungen werden [Ort und Medium der Bekanntmachung
wie von den Regeln einer Notierungsbehérde / Bérse gefordert einfligen]
und, soweit erforderlich, [Im Falle von Schuldverschreibungen, die von der
SFM/SCC begeben werden, ist folgendes anwendbar: durch elektronische
Publikation auf der Website der Luxemburger Borse (www.bourse.lu)] [Im
Falle von Schuldverschreibungen, die von der Siemens AG begeben
werden, ist folgendes anwendbar: im Bundesanzeiger] veréffentlicht. Jede
derartige Mitteilung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Veroffentlichung als
wirksam erfolgt.

(2) Mitteilungen an das Clearing System. Soweit rechtlich zuléssig und
sofern die Regeln der Borse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind,
diese Form der Mitteilung zulassen, ist die Emittentin berechtigt, eine
Veroffentlichung nach § 12 Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger zu ersetzen. Jede derartige
Mitteilung gilt am vierten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing
System als den Glaubigern mitgeteilt.

(1) Mitteilungen an das Clearing System. Die Emittentin wird alle nach
diesen Emissionsbedingungen bekannt zu machenden Mitteilungen an das
Clearing System zur Weiterleitung an die Glaubiger Ubermitteln. Jede derartige
Mitteilung gilt am vierten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing
System als den Glaubigern mitgeteilt.

[(D][(3)] Form der Mitteilung. Mitteilungen, die von einem Glaubiger
gemacht werden, mussen in Textform in deutscher oder englischer Sprache
erfolgen. Der Mitteilung ist ein Nachweis beizufiigen, aus dem sich ergibt, dass
der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung
Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch
eine Bescheinigung der Depotbank (wie in § 14 Absatz 3 definiert) oder auf
andere geeignete Weise erbracht werden. Solange Schuldverschreibungen
durch eine Globalurkunde verbrieft sind, kann eine solche Mitteilung von einem
Glaubiger an die Emissionsstelle Gber das Clearing System in der von der
Emissionsstelle und dem Clearing System daflr vorgesehenen Weise
erfolgen.
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§13
ANDERUNG DER EMISSIONSBEDINGUNGEN, GEMEINSAMER
VERTRETER [, ANDERUNG DER GARANTIE]

(1) Anderung der Emissionsbedingungen. Die Emittentin kann geman
88 5 ff. des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
(Schuldverschreibungsgesetz — ,SchVG®) in seiner jeweils geltenden
Fassung mit Zustimmung aufgrund Mehrheitsbeschlusses der Glaubiger die
Emissionsbedingungen &ndern. Die Glaubiger kénnen mit den in § 13
Absatz 2 genannten Mehrheiten insbesondere Anderungen zustimmen,
welche den wesentlichen Inhalt der Emissionsbedingungen verdndern,
einschliel3lich der in 8§ 5 Absatz 3 SchVG genannten Malinahmen, aber mit
Ausnahme der Ersetzung der Emittentin, welche ausschlieGlich den
Bestimmungen von § 10 unterliegt. Die Mehrheitsbeschliisse sind fir alle
Glaubiger verbindlich.

(2) Mehrheitserfordernisse. Vorbehaltlich der Bestimmungen des
folgenden Satzes und der Erreichung der Beschlussfahigkeit, beschliel3en die
Glaubiger mit der einfachen Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden
Stimmrechte.  Beschliisse, welche den wesentlichen Inhalt der
Emissionsbedingungen verandern, insbesondere in den Fallen des 85
Absatz 3 Nrn. 1 bis 9 SchVG, bedurfen — vorbehaltlich der Erreichung der
Beschlussfahigkeit — zu ihrer Wirksamkeit der qualifizierten Mehrheit von
mindestens 75 % der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte (die
,<Qualifizierte Mehrheit®).

(3) Abstimmung ohne Versammlung. Alle Abstimmungen werden
vorbehaltlich des néchsten Satzes ausschlie3lich im Wege der Abstimmung
ohne Versammlung durchgefuihrt. Eine Glaubigerversammlung und eine
Ubernahme der Kosten fiir eine solche Versammlung durch die Emittentin
findet ausschlie3lich im Fall des 8§ 18 Absatz 4 Satz 2 SchVG statt. Die
Aufforderung zur Stimmabgabe enthalt weitere Ausfiihrungen hinsichtlich der
zu fassenden Beschlisse und der Abstimmungsmodalitéaten. Der Gegenstand
der Abstimmung sowie die vorgeschlagenen Beschlisse werden den
Glaubigern zusammen mit der Aufforderung zur Stimmabgabe bekannt
gegeben.

(4) Berechtigung zur Teilnahme. Berechtigt zur Teilnahme an der
Abstimmung ohne Versammlung oder im Rahmen einer
Glaubigerversammlung gemafR § 18 Absatz 4 Satz 2 SchVG ist jeder
Glaubiger nach MaRRgabe des Nennwerts oder des rechnerischen Anteils
seiner Berechtigung an den ausstehenden Schuldverschreibungen. Fir den
Nachweis der Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung reicht ein auf
den Tag der Abstimmung datierter in Textform erstellter besonderer Nachweis
der Depotbank (wie in 8§ 14 Absatz 3 definiert) des jeweiligen Glaubigers aus.
Kann dieser Nachweis nicht taggenau beigebracht werden, ist zusétzlich die
Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank des jeweiligen Glaubigers
erforderlich, aus dem hervorgeht, dass die relevanten Schuldverschreibungen
fur den Zeitraum vom Ausstellungstag bis zum Zeitpunkt der Stimmabgabe
nicht Ubertragen werden kénnen.

(5) Gemeinsamer Vertreter. [Im Falle, dass kein Gemeinsamer
Vertreter in den Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen
bestimmt ist, ist folgendes anwendbar: Die Glaubiger kénnen durch
Mehrheitsbeschluss einen gemeinsamen Vertreter (der ,Gemeinsame
Vertreter®) bestellen oder abberufen, die Pflichten, Verantwortlichkeiten und
Rechte eines solchen Gemeinsamen Vertreters festlegen, die Ubertragung der
Rechte der Glaubiger auf den Gemeinsamen Vertreter sowie die
Haftungsbegrenzung des Gemeinsamen Vertreters bestimmen. Die
Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters bedarf einer Qualifizierten
Mehrheit, wenn der Gemeinsame Vertreter in Ubereinstimmung mit
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Im Falle von
Schuldverschreibungen,
die von SCC oder SFM
begeben werden, ist
folgendes anwendbar:

§ 13 (2) autorisiert ist, einer wesentlichen Anderung des Inhalts der
Emissionsbedingungen zuzustimmen.]

[Im Falle, dass ein Gemeinsamer Vertreter in den
Emissionsbedingungen bestimmt wird, ist folgendes anwendbar: Der
gemeinsame Vertreter (der ,Gemeinsame Vertreter®) ist [Name und
Anschrift des Gemeinsamen Vertreters sowie die malgeblichen
Umstéande, sofern der Gemeinsame Vertreter aus den in 8§ 7 Absatz 1
Satz 2 Nrn. 2-4 SchVG genannten Personengruppen stammt, einflgen].
Der Gemeinsame Vertreter hat die Pflichten und Verantwortlichkeiten und
Rechte, die ihm von Gesetzes wegen zustehen. Die Haftung des
Gemeinsamen Vertreters ist auf den zehnfachen Betrag seiner jéhrlichen
Vergiltung begrenzt, es sei denn, der Gemeinsame Vertreter hat vorsatzlich
oder grob fahrlassig gehandelt. Die Vorschriften des SchVG gelten im Hinblick
auf die Abberufung des Gemeinsamen Vertreters und die sonstigen Rechte
und Pflichten des Gemeinsamen Vertreters.]

(6) Bekanntmachungen. Alle Bekanntmachungen diesen § 13 betreffend
werden in Ubereinstimmung mit den 8§ 5ff. SchvG und § 12 dieser
Emissionsbedingungen getétigt.

(7) Anwendung auf die Garantie. Die oben genannten Bestimmungen fir
die Anwendbarkeit im Hinblick auf die Schuldverschreibungen gelten
entsprechend fiur die Garantie der Siemens AG.

§ 14
ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen
sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich unter
Ausschluss der Kollisionsnormen des deutschen internationalen Privatrechts
nach deutschem Recht und werden nach diesem ausgelegt.

Soweit gemaR Verordnung (EG) Nr. 864/2007 vom 11. Juli 2007 Uber
das auf auRervertragliche Schuldverhéltnisse anzuwendende Recht (,Rom 1)
zuléssig, unterliegen sdmtliche nicht-vertraglichen Anspriiche aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen unter Ausschluss der
Kollisionsnormen des deutschen internationalen Privatrechts dem deutschen
Recht und werden nach diesem ausgelegt.

(2) Gerichtsstand. Die Emittentin erklart sich unwiderruflich zu Gunsten
der Glaubiger damit einverstanden, dass die zustandigen Gerichte in Miinchen
fur die gerichtliche Entscheidung Uber alle Klagen, Prozesse und Verfahren
und die Beilegung aller Streitigkeiten, die aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehen kénnen (,vVerfahren® und
,Rechtsstreitigkeiten®) ausschlielich zustandig sind, und unterwirft sich zu
diesem Zweck unwiderruflich der Gerichtsbarkeit dieser Gerichte. Die
Emittentin verzichtet unwiderruflich auf jede Einrede, die sie jetzt oder spater
dagegen geltend machen kdnnte, dass die zustéandigen Gerichte von Miinchen
als Gerichtsstand fur die Anhdrung und Entscheidung von Verfahren und die
Beilegung von Rechtsstreitigkeiten benannt sind und erklart sich damit
einverstanden, keinen Einwand der Unzustandigkeit gegen eines dieser
Gerichte zu erheben.

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger ist berechtigt, in
einem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in einem Rechtsstreit, in dem der
Glaubiger und die Emittentin Parteien sind, seine Rechte aus diesen
Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage
wahrzunehmen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der
Depotbank bei, bei der er fir die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot
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unterhdlt, welche (a) den vollstandigen Namen und die vollstindige Adresse
des Glaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung auf
dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestétigt, dass die Depotbank
gegeniber dem Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat,
die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt; und
(i) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original
eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder des
Verwahrers des Clearing Systems bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden
Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich ware. Fir die Zwecke
des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges
anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschéatft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger
ein Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlief3lich
des Clearing Systems.

§15
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Der

deutsche Text ist bindend und maRgeblich. Die beigefiigte Ubersetzung in die
englische Sprache ist unverbindlich.

117



In the case the Final Terms
applicable to an individual
issue only refer to the
further options contained
in the set of Terms and
Conditions for Option |,
Option Il or Option llI, the
following applies:

2. Terms and Conditions of the Instruments (English Translation)

The terms and conditions of the Instruments (“Terms and Conditions”)
are set out in three options below:

Option | comprises the set of Terms and Conditions that apply to
Tranches of Instruments with fixed interest rates.

Option Il comprises the set of Terms and Conditions that apply to
Tranches of Instruments with floating interest rates.

Option 11l comprises the set of Terms and Conditions that apply to
Tranches of Instruments linked to sustainability-related key performance
indicators.

The set of Terms and Conditions for each of these Options contains
certain further options, which are characterized accordingly by indicating the
respective optional provision through instructions and explanatory notes set
out either on the left of or in square brackets within the set of Terms and
Conditions.

In the Final Terms the Issuer will determine, which of Option I, Option I
or Option Il (including certain further options contained therein, respectively,)
shall apply with respect to an individual issue of Instruments, either by
replicating the relevant provisions or by referring to the relevant options.

To the extent that upon the approval of this Prospectus neither the Issuer
nor the Guarantor had knowledge of certain items which are applicable to an
individual issue of Instruments, this Prospectus contains placeholders set out
in square brackets which include the relevant items that will be completed by
the Final Terms.

The provisions of the Terms and Conditions apply to the Instruments (as
defined below) as completed by the terms of the final terms (“Final Terms”).
The blanks in the provisions of these Terms and Conditions which are
applicable to the Instruments shall be deemed to be completed by the
information contained in the Final Terms as if such information were inserted
in the blanks of such provisions; alternative or optional provisions of these
Terms and Conditions as to which the corresponding provisions of the Final
Terms are not completed or are deleted shall be deemed to be deleted from
these Terms and Conditions. All provisions of these Terms and Conditions
which are not applicable to the Instruments (including instructions, explanatory
notes and text set out in square brackets) shall be deemed to be deleted from
these Terms and Conditions, as required to give effect to the terms of the Final
Terms.
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Where Instruments are
represented by a
Permanent Global
Instrument and not issued
by SCC, the following
applies:

Where Instruments are
initially represented by a
Temporary Global
Instrument and not issued
by SCC, the following
applies:

2.1 OPTION I: Terms and Conditions that apply to Instruments with fixed
interest rates

TERMS AND CONDITIONS OF THE INSTRUMENTS
(ENGLISH TRANSLATION)

Condition 1.
CURRENCY, DENOMINATION, FORM, DEFINITIONS

(1) Currency; Denomination. This Series of Instruments (“Instruments”)
issued by [Siemens Aktiengesellschaft] [Siemens Financieringsmaatschappij
N.V.] [Siemens Capital Company LLC] (“Issuer”) is issued in [Specified
Currency] (“Specified Currency”) in the aggregate principal amount [if the
Global Instrument is a new global note, the following applies:, subject to
condition 1(6),] of [insert aggregate principal amount in numbers] (in
words: [aggregate principal amount in words]) in specified denominations
of [Specified Denomination] (“Specified Denomination”).

(2) Form. The Instruments are issued in bearer form. They shall be
represented by [where Instruments are initially represented by a
Temporary Global Instrument, the following applies: a Temporary Global
Instrument (as defined below) and after exchange by a Permanent Global
Instrument (as defined below)] [where Instruments are represented by a
Permanent Global Instrument, the following applies: a Permanent Global
Instrument (as defined below)] ([each a] “Global Instrument”).

(3) Permanent Global Instrument. The Instruments are represented by a
permanent global instrument (“Permanent Global Instrument”) without
coupons. The Permanent Global Instrument shall be signed by two duly
authorized signatories of the Issuer and shall be authenticated by or on behalf
of the Fiscal Agent. Definitive Instruments and interest coupons will not be
issued.

(3) Temporary Global Instrument — Exchange.

(@) The Instruments are initially represented by a temporary global
instrument (“Temporary Global Instrument”) without coupons. The
Temporary Global Instrument will be exchanged for a permanent
global instrument (“Permanent Global Instrument”) without
coupons representing Instruments in the relevant Specified
Denomination. The Temporary Global Instrument and the
Permanent Global Instrument shall each be signed by two
authorized signatories of the Issuer and shall each be authenticated
by or on behalf of the Fiscal Agent. Definitive Instruments and
interest coupons will not be issued.

(b) The Temporary Global Instrument shall be exchanged for the
Permanent Global Instrument on a date (“Exchange Date”) not later
than 180 days, and not earlier than 40 days, after the date of issue
of the Temporary Global Instrument. Such exchange shall only be
made upon delivery of certifications to the effect that the beneficial
owner(s) of the Instruments represented by the Temporary Global
Instrument [is] [are] not [a] U.S. person[s] (other than certain financial
institutions or certain persons holding Instruments through such
financial institutions). The certification should be given substantially
in accordance with the form provided for in the Temporary Global
Instrument or in such other form as the Clearing System (as defined
below) typically uses in such circumstances. Payment of interest on
Instruments represented by a Temporary Global Instrument will only
be made after delivery of such certification. A separate certification
shall be required in respect of each payment of interest. Any
certification received on or after the 40th day after the date of issue
of the Temporary Global Instrument will be treated as a request to
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Where Instruments are
issued by SCC, the
following applies:

Where the Global
Instrument is a new global
note, the following applies:

Where the Global
Instrument is a classical
global note, the following
applies:

Where the Permanent
Global Instrument is a new
global note, the following
applies:

exchange such Temporary Global Instrument pursuant to this
condition 1(3)(b). Any securities delivered in exchange for the
Temporary Global Instrument shall be delivered only outside of the
United States (as defined in condition 4(3)).

(3) Permanent Global Instrument. The Instruments are represented by a
permanent global note (“Permanent Global Instrument”) without coupons
that will be treated as Instruments in registered form for U.S. federal income
tax purposes. The Permanent Global Instrument shall be signed manually by
two authorized signatories of the Issuer and shall be authenticated by or on
behalf of the Fiscal Agent. Definitive Instruments and interest coupons will not
be issued.

Partial ownership in the Permanent Global Instrument will be shown on,
and transfer of ownership will be effected only through, bookings and entries
in the records maintained by the Clearing System. Except in limited
circumstances, the Clearing System will not be able to transfer a Permanent
Global Instrument, other than to transfer such Permanent Global Instrument to
a successor depository, and ownership interests in each Permanent Global
Instrument may not be exchanged for a definitive Instrument. The Clearing
System must be CBF (as defined below) unless another Clearing System
entered into a book-entry registration agreement or otherwise addressed the
“immobilization” of the Instruments under U.S. tax law.

Payment of interest on these Instruments issued by the Issuer will be
made only after delivery to the withholding agent of the non-U.S. beneficial
ownership statement described in U.S. Treasury Regulation 8§ 1.871-14(c)(2)
(generally an appropriate IRS Form W-8).

(4) Clearing System. Each Global Instrument representing the
Instruments, will be kept in custody by or by a custodian on behalf of a Clearing
System until all obligations of the Issuer under the Instruments have been
satisfied. “Clearing System” means [if more than one Clearing System, the
following applies: each of]: [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
(“CBF”)] [Clearstream Banking S.A., Luxembourg, (“CBL”)] [Euroclear Bank
SA/NV, Brussels (“‘Euroclear”)] [Clearstream Banking S.A., Luxembourg,
(“CBL”) and Euroclear Bank SA/NV, Brussels (“Euroclear”) each an
international central securities depositary (each “ICSD” and together “ICSDs”)]
as well as any successor in such capacity.

The Instruments are issued in new global note (“NGN”) form and are kept
in custody by a common safekeeper on behalf of both ICSDs.

The Instruments are issued in classical global note (“CGN”) form and are
kept in custody by a common depositary on behalf of both ICSDs.

(5) Holder of Instruments. “Holder” means any holder of a proportionate
co-ownership or other similar right in the Instruments.

(6) Records of the ICSDs. The aggregate principal amount of Instruments
represented by the Global Instrument shall be the aggregate amount from time
to time entered in the records of both ICSDs. Each ICSD shall keep a record
for each of its customers reflecting the amount of such customer’s interest in
the Instruments. Together, these records shall be conclusive evidence of the
aggregate principal amount of Instruments represented by the Global
Instrument. A statement issued by an ICSD stating the principal amounts of
Instruments so represented at any time shall be conclusive evidence of the
contents of the records of the relevant ICSD at that time.
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Where the Temporary
Global Instrument is a new
global note, the following
applies:

In the case of Instruments
for which a book-entry
register will be maintained
the following applies:

Where Instruments are to
be issued by SFM or SCC,
the following applies:

On any repayment, in whole or in part, or payment of interest, being made
in respect of, or purchase and cancellation of, any of the Instruments
represented by the Global Instrument, the Issuer shall procure that details of
any repayment, payment or, as the case may be, purchase and cancellation in
respect of the Global Instrument shall be entered pro rata in the records of the
ICSDs and, upon any such entry being made, the aggregate principal amount
of the Instruments recorded in the records of the ICSDs and represented by
the Global Instrument shall be reduced by the principal amounts of the
Instruments so redeemed or purchased and cancelled.

On an exchange of only a portion of the Instruments represented by a
Temporary Global Instrument, the Issuer shall procure that details of such
exchange shall be entered pro rata in the records of the ICSDs.

[(6)] Book-Entry Register. The Issuer and CBF have agreed that CBF will
act as the Issuer’s book-entry registrar in respect of the Instruments. In such
capacity and without prejudice to the issuance of the Instruments in bearer
form and their status as Instruments in bearer form under German law, CBF
has agreed, as agent of the Issuer, to maintain records of the Instruments
credited to the accounts of the account holders of CBF.

Condition 2.
STATUS, NEGATIVE PLEDGE [where Instruments are issued by SFM or
SCC, the following applies:, GUARANTEE]

(1) Status. The Instruments constitute unsubordinated and [where
Instruments are issued by SFM or SCC, the following applies: (subject to
the provisions of condition 2(2) below)] unsecured obligations of the Issuer
ranking pari passu (gleichrangig) in any voluntary winding up (freiwillige
Abwicklung) or formal, statutory and involuntary bankruptcy proceeding
(férmliches, gesetzlich geregeltes und unfreiwilliges Insolvenzverfahren)
according to statutory law in the jurisdiction of the place of incorporation of the
Issuer without any preference among themselves (untereinander im gleichen
Rang) and with all other unsubordinated and unsecured obligations of the
Issuer except for any obligations preferred by law.

(2) Guarantee, Trust Structure. Siemens Aktiengesellschaft, Berlin and
Munich, Federal Republic of Germany (“Guarantor”), has given an
unconditional and irrevocable guarantee dated December 9, 2022
(“Guarantee”) for the Issuer’s payment obligations under the Instruments. The
Guarantee constitutes an unsubordinated and, in accordance with the
provisions of the negative pledge referred to in condition 2(4) below, an
unsecured obligation of the Guarantor to the Trustee (as defined below)
ranking pari passu (gleichrangig) in any voluntary winding up (freiwillige
Abwicklung) or formal, statutory and involuntary bankruptcy proceeding
(formliches, gesetzlich geregeltes und unfreiwilliges Insolvenzverfahren)
according to statutory law in the jurisdiction of the place of incorporation of the
Guarantor with all other unsubordinated and unsecured obligations of the
Guarantor except for any obligations preferred by law.

(8 All presentand future claims and rights arising out of or in connection
with the Guarantee with regard to Instruments held by the respective
Holder (together, “Rights”) will be held and exercised exclusively by
Luther Rechtsanwaltsgesellschaft mbH (“Trustee”) as trustee for the
Holders pursuant to an agreement dated December 9, 2022
between the Trustee, the Issuer and the Guarantor (“Trust
Agreement”). Under the Trust Agreement, each Holder is entitled to
require from the Trustee performance of the Trustee’s obligations
pursuant to the Trust Agreement and to enforce such obligations
against the Trustee. For this purpose only the Trust Agreement
constitutes a contract in favor of the Holders as third party
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(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(@

beneficiaries pursuant to section 328(1) of the German Civil Code
(Burgerliches Gesetzbuch).

The Trustee will exclusively be entitled and upon written request by
the respective Holder obliged to immediately enforce the Rights and
to arrange for the immediate distribution of any proceeds from
enforcing the Rights.

The Trustee, when exercising the Rights, is entitled to receive
reimbursement of any reasonable expenses thereby incurred, from
the respective Holder, including its own reasonable expenses and
costs of commissioning third parties. Should it prove necessary, the
Trustee may demand a corresponding advance payment in the
respective currency from the respective Holder.

Pursuant to the Trust Agreement, the Trustee will be liable for
making, failing to make or accepting statements as well as for taking
or failing to take actions in connection with the Guarantee only to the
extent that it fails to exercise its fiduciary duties of care, and in any
case in which it fails to exercise the level of due care expected of a
reasonable businessman (Sorgfaltspflichten eines ordentlichen
Kaufmanns). The liability of the Trustee for damages resulting from
negligence (einfache Fahrlassigkeit) — except for damages resulting
from injury to life, body or health — is limited to an aggregate amount
of€10,000,000 (Euro ten million). The Trustee may commission third
parties to perform specific functions incumbent upon it but shall
remain liable for the fulfilment of its obligations arising out of the
Trust Agreement.

Should any event occur which, in the reasonable judgement of the
Trustee, results in it being unable to perform its duties under the
Trust Agreement, it will, with the prior written consent of the
Guarantor (such consent not to be unreasonably withheld), appoint
another Appropriate Enterprise of Recognized Standing as its
successor (“‘Appointment”). An “Appropriate Enterprise of
Recognized Standing” means an enterprise, organized under the
laws of, and subject to supervision by regulatory authorities, if any,
in the Federal Republic of Germany or Switzerland and (i) authorized
to exercise corporate trust powers, (ii) with shareholders’ equity not
less than that of the Trustee, and (iii) not directly or indirectly
controlled by, or under common control with, the Guarantor. Should
the Trustee be unable or fail to make an Appointment, the Guarantor
will do so. The Guarantor is entitled to replace the Trustee by another
Appropriate Enterprise of Recognized Standing as the Trustee’s
successor, for good reason. The Trustee is entitled to terminate the
Trust Agreement for good reason. The Trustee may not resign from
its Appointment under the Trust Agreement unless and until a
successor is appointed. Any such Appointment will be promptly
notified in accordance with condition 12.

The Trust Agreement may be amended or supplemented without the
consent of the Holders so long as such amendment or supplement
does not materially prejudice their interests.

A copy of the Trust Agreement is available to the Holders and
persons who strongly and recognisably express a credible interest
in investing in the Instruments, upon request free of charge from the
Paying Agent. Furthermore, a copy of the Trust Agreement is
available for inspection by the aforementioned persons during
normal business hours at the specified office of the Paying Agent.
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Where Instruments are
issued by Siemens AG, the
following applies:

(h) Pursuant to the Trust Agreement, the Guarantor will pay the Trustee
a remuneration in connection with the exercise of the Trustee’s
obligations stipulated therein, which remuneration will be agreed
separately between the Trustee and the Guarantor.

(3) Negative Pledge of the Issuer. So long as the Instruments remain
outstanding, but only up to the time at which all amounts of principal and
interest in respect of the instruments have been placed at the disposal of the
Fiscal Agent, the Issuer undertakes not to create or permit to subsist any
mortgage, land charge, lien or other security right in rem (dingliches
Sicherungsrecht) over any part or all of its present or future domestic assets,
as security for any other Capital Market Issue (as defined below) without at the
same time, or prior thereto, securing the Instruments equally and ratably
therewith.

This undertaking shall not apply in relation to security rights which are
required by law or by an authority or those provided by the Issuer over any
claims of the Issuer against any of its associated enterprises within the
meaning of sections 15 et seq. of the German Stock Corporation Act
(Aktiengesetz) or any third party, which claims exist now or arise at any time in
the future, as a result of the passing on of the proceeds from the sale by the
Issuer of any securities. This undertaking shall also not apply with respect to
security rights provided in connection with any issuance of asset backed
securities by the Issuer. The same applies, with respect to security provided in
respect of any issuance of asset backed securities made by a special purpose
vehicle where the Issuer is the originator of the underlying assets.

“Capital Market Issue” means each obligation of the Issuer with an
original maturity of more than one year which is represented by debt securities
which are, or are capable of being, listed or traded on a stock exchange or
other recognized securities market (including without limitation, any over-the-
counter market).

(4) Negative Pledge of the Guarantor. Pursuant to the Guarantee, the
Guarantor has undertaken, for so long as the Instruments remain outstanding,
but only up to the time at which all amounts of principal and interest in respect
of the Instruments have been placed at the disposal of the Fiscal Agent, not to
grant any land charge or any other security right in rem (dingliches
Sicherungsrecht) over its real estate located in the Federal Republic of
Germany, as security for any International Bond Issue (as defined below),
without at the same time, or prior thereto, securing the Guarantee equally and
ratably therewith.

“International Bond Issue” means any obligation of the Guarantor with
an original maturity of more than one year, which is denominated or repayable
in a currency or accounting unit other than the Euro, or any obligation of any
of the Guarantor’s associated enterprises within the meaning of sections 15 et
seq. of the German Stock Corporation Act (Aktiengesetz) which is not resident
(anséssig) in the Federal Republic of Germany with an original maturity of more
than one year, and each represented by debt securities which are, or are
capable of being, listed or traded on a stock exchange or other recognized
securities market (including without limitation, any over-the-counter market).

(2) Negative Pledge of the Issuer. For so long as any of the Instruments
remain outstanding, but only up to the time at which all amounts of principal
and interest in respect of the Instruments have been placed at the disposal of
the Fiscal Agent, the Issuer undertakes not to grant any land charge or any
other security right in rem (dingliches Sicherungsrecht) over its real estate
located in the Federal Republic of Germany, as security for any International
Bond Issue (as defined below), without at the same time, or prior thereto,
securing the Instruments equally and ratably therewith.
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In the case of
Actual/Actual (ICMA Rule
251) with one interest
period within an interest
year (excluding the case of
first or last short or long
coupons) the following
applies:

In the case of
Actual/Actual (ICMA Rule
251) with one interest
period within an interest
year (including the case of
first or last short coupons)
the following applies:

“International Bond Issue” means any obligation of the Issuer with an
original maturity of more than one year, which is denominated or repayable in
a currency or accounting unit other than the Euro, or any obligation of any of
the Issuer’s associated enterprises within the meaning of sections 15 et seq.
of the German Stock Corporation Act (Aktiengesetz) which is not resident
(ansassig) in the Federal Republic of Germany with an original maturity of more
than one year, and each represented by debt securities which are, or are
capable of being, listed or traded on a stock exchange or other recognized
securities market (including without limitation, any over-the-counter market).

Condition 3.
INTEREST

(1) Rate of Interest and Interest Payment Dates. The Instruments shall
bear interest on their principal amount at the rate of [Rate of Interest] per cent
per annum from (and including) [Interest Commencement Date] (“Interest
Commencement Date”) to (but excluding) the Maturity Date (as defined in
condition 5(1)). Interest shall be payable in arrears on [Fixed Interest Date or
Dates] in each year (each such date, an “Interest Payment Date”). The first
payment of interest shall be made on [First Interest Payment Date] [if First
Interest Payment Date is not first anniversary of Interest Commencement
Date the following applies: and will amount to [initial Broken Amount for
Specified Denomination] per Specified Denomination]. [If the Maturity Date
is not a Fixed Interest Date the following applies: Interest in respect of the
period from (and including) [Fixed Interest Date preceding the Maturity
Date] to (but excluding) the Maturity Date (as defined in condition 5(1)) will
amount to [final Broken Amount for Specified Denomination] per Specified
Denomination.] The Instruments shall cease to bear interest as from the expiry
of the date immediately preceding the Maturity Date.

(2) Accrual of Interest. If the Issuer fails to redeem the Instruments when
due, interest shall continue to accrue on the outstanding principal amount of
the Instruments from (and including) the due date until (but excluding) the date
of actual payment to the Clearing System at the rate of interest set out in
condition 3(1) above plus one percentage point.

(3) Calculation of Interest for Partial Periods. If interest is required to be
calculated for a period of less than a full year, such interest shall be calculated
on the basis of the Day Count Fraction (as defined below).

(4) Day Count Fraction. “Day Count Fraction” means, in respect of the
calculation of an amount of interest on any Instrument for any period of time
(“Calculation Period”)

the actual number of days in the Calculation Period divided by the actual
number of days in the respective interest period.

the actual number of days in the Calculation Period divided by the number
of days in the Reference Period in which the Calculation Period falls.
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251) with two or more
constant interest periods
within an interest year
(including in the case of
first or last short coupons)
the following applies:

In the case of
Actual/Actual (ICMA Rule
251) is applicable and if
the Calculation Period is

In the case of
Actual/Actual (ICMA Rule

longer than one Reference
Period (long coupon) the
following applies:

The following applies for
all options of Actual/
Actual (ICMA Rule 251)
except for option
Actual/Actual (ICMA Rule
251) with one interest

period within an interest
year (excluding the case of
first or last short or long
coupons):

If using Actual/365 (Fixed)
the following applies:

If using Actual/360, the
following applies:

If using 30/360, 360/360 or
Bond-Basis, the following
applies:

If using 30E/360 or
Eurobond-Basis, the
following applies:

the actual number of days in the Calculation Period divided by the product
of (1) the number of days in the Reference Period in which the Calculation
Period falls and (2) the number of Reference Periods that occur in one calendar
year or that would occur in one calendar year if interest were payable in respect
of the whole of such year.

the sum of:

(A) the number of days in such Calculation Period falling in the Reference
Period in which the Calculation Period begins divided by [In the case of
Reference Periods of less than one year the following applies: the product
of (1)] the number of days in such Reference Period [In the case of Reference
Periods of less than one year the following applies: and (2) the number of
Interest Payment Dates that occur in one calendar year or that would occur in
one calendar year if interest were payable in respect of the whole of such year];
and

(B) the number of days in such Calculation Period falling in the next
Reference Period divided by [In the case of Reference Periods of less than
one year the following applies: the product of (1)] the number of days in such
Reference Period [In the case of Reference Periods of less than one year
the following applies: and (2) the number of Interest Payment Dates that
occur in one calendar year or that would occur in one calendar year if interest
were payable in respect of the whole of such year].

“‘Reference Period” means the period from (and including) the Interest
Commencement Date to, but excluding, the first Interest Payment Date or from
(and including) each Interest Payment Date to (but excluding) the next Interest
Payment Date. [In the case of a short first or last Calculation Period: For
the purposes of determining the relevant Reference Period only, [deemed
Interest Payment Date] shall be deemed to be an Interest Payment Date.] [In
the case of a long first or last Calculation Period the following applies:
For the purposes of determining the relevant Reference Period only, [deemed
Interest Payment Date(s)] shall [each] be deemed to be an Interest Payment
Date].

the actual number of days in the Calculation Period divided by 365.

the actual number of days in the Calculation Period divided by 360.

the number of days in the Calculation Period divided by 360, the number
of days to be calculated on the basis of a year of 360 days with twelve 30-day
months. Except this does not apply where (a) the last day of the Calculation
Period is the 31st day of a month but the first day of the Calculation Period is
a day other than the 30th or 31st day of a month. In such case, the month that
includes that last day shall not be considered to be shortened to a 30-day
month. Furthermore, this does not apply where (b) the last day of the
Calculation Period is the last day of the month of February. In such case, the
month of February shall not be considered to be lengthened to a 30-day month.

the number of days in the Calculation Period divided by 360. The number
of days is to be calculated on the basis of a year of 360 days with twelve 30-
day months, without regard to the date of the first day or last day of the
Calculation Period. Except this does not apply, where, in the case of the final
Calculation Period, the Maturity Date is the last day of the month of February.
In such case, the month of February shall not be considered to be lengthened
to a 30-day month.
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Condition 4.
PAYMENTS

(1) (a) Payment of Principal. Payment of principal on the Instruments
shall be made, subject to condition 4(2) below, to the Clearing System or (if
applicable) to its order for credit to the accounts of the relevant account holders
of the Clearing System.

(b) Payment of Interest. Payment of interest on Instruments shall be
made, subject to condition 4(2) below, to the Clearing System or (if applicable)
to its order for credit to the relevant account holders of the Clearing System.

[Inthe case of a Temporary Global Instrument, the following applies:

Payment of interest on Instruments represented by a Temporary Global
Instrument shall be made, subject to condition 4(2) below, to the Clearing
System or (if applicable) to its order for credit to the relevant account holders
of the Clearing System. Payment of interest will only be made on the
Instruments upon due certification as provided in condition 1(3)(b).]

(2) Manner of Payment. Subject to applicable fiscal and other laws and
regulations, payments of amounts due in respect of the Instruments shall be
made in the Specified Currency.

(3) United States of America. For the purposes of these Terms and
Conditions, “United States” means the United States of America (including the
States thereof and the District of Columbia) and its territories (including Puerto
Rico, the U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island and
Northern Mariana Islands).

(4) Discharge. The Issuer [where Instruments are issued by SFM or
SCC, the following applies: or, as the case may be, the Guarantor] shall be
discharged from its duty of payment by making payment to, or to the order of,
the Clearing System.

(5) Payment Business Day. If the due date for payment of any amount in
respect of any Instrument is not a Payment Business Day (as defined below),
then the Holder shall not be entitled to payment until the next such Payment
Business Day in the relevant place of business. In that case the Holders have
no right to further interest or other payments as a result of such delay.

“Payment Business Day” means any day (other than a Saturday or a
Sunday) on which the Clearing System and [where the Specified Currency
is Euro, the following applies: all relevant parts of the Trans-European
Automated Realtime Gross Settlement Express Transfer Systems (TARGET?2)
(“TARGET”) are operational to settle the relevant payments.] [where the
Specified Currency is not Euro, the following applies: on which commercial
banks and foreign exchange markets are open for business in [relevant
financial center(s)] and settle payments in the Specified Currency.]

(6) References to Principal and Interest. Reference in these Terms and
Conditions to principal in respect of the Instruments shall be deemed to
include, as applicable, the following amounts: the Redemption Amount of the
Instruments; the Early Redemption Amount of the Instruments[;] [if early
redemption possible at the option of Issuer, the following applies: the
Early Redemption Amount (Make-Whole) of the Instruments[;]] [if early
redemption possible at the option of the Issuer, the following applies: the
Optional Early Redemption Amount (Call) of the Instruments[;]] [if early
redemption possible at the option of the Holder the following applies: the
Optional Early Redemption Amount (Put) of the Instruments] and any premium
and any other amounts which may be payable under or in respect of the
Instruments. Reference in these Terms and Conditions to interest in respect of
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the Instruments shall be deemed to include, as applicable, any Additional
Amounts which may be payable under condition 7.

(7) Deposits of Principal and Interest. The Issuer may deposit with the
local court (Amtsgericht) in Munich, Federal Republic of Germany, principal or
interest not claimed by Holders within twelve months after the due date, even
though such Holders may not be in default of acceptance of payment. To the
extent that such a deposit is made and the right of withdrawal is waived, the
respective claims of such Holders against the Issuer shall cease.

Condition 5.
REDEMPTION

(1) Redemption at Final Maturity. Unless previously redeemed in whole
or in part or purchased and cancelled, the Instruments shall be redeemed at
their Redemption Amount on [Maturity Date] (“Maturity Date”).

The “Redemption Amount” in respect of each Instrument shall be the
Specified Denomination of the Instrument.

(2) Early Redemption for Taxation Reasons. Should the Issuer [where
Instruments are issued by SFM or SCC, the following applies: and/or the
Guarantor], as a result of any Tax Law Change (as defined below) be, or
become, required to pay Additional Amounts (as defined in condition 7) on the
occasion of the next payment due under the Instruments, the Instruments may
be terminated early, in whole but not in part, at the option of the Issuer [where
Instruments are issued by SFM or SCC, the following applies: and/or the
Guarantor], on giving no less than 30 days, and no more than 60 days’ notice
to the Holders.

The Instruments shall be redeemed at their Early Redemption Amount
(as defined below), together with interest (if any) accrued to (but excluding) the
date fixed for redemption.

No such right exists where the payment of Additional Amounts can be
avoided by use of reasonable measures available to the Issuer [where
Instruments are issued by SFM or SCC, the following applies: and/or the
Guarantor.]

A “Tax Law Change” is

(i) any change in, or amendment to, the laws or regulations regarding
taxes or levies of the Federal Republic of Germany [where
Instruments are issued by SFM, the following applies: or The
Netherlands] [where Instruments are issued by SCC, the
following applies: or the United States] or any political subdivision
or taxing authority thereof or therein, or

(i) any change in, or amendment to, the application or the official
interpretation, of such laws or regulations, or

(i) any change or amendment of action and/or decision taken by any
taxing authority, or any court of competent jurisdiction of the Federal
Republic of Germany [where Instruments are issued by SFM, the
following applies: or The Netherlands] [where Instruments are
issued by SCC, the following applies: or the United States] or any
political subdivision or taxing authority thereof or therein, whether or
not such action and/or decision was taken or brought in connection
with the Issuer [where Instruments are issued by SFM or SCC,
the following applies: or the Guarantor], or
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If the Instruments are
subject to an early
redemption at the Option
of the Issuer upon Minimal
Outstanding Aggregate
Principal Amount, the
following applies:

If the Issuer has the right
to early redemption, the
following applies:

(iv) any officially proposed change, amendment, reformulation,
application, interpretation or enforcement of law or any rulings or
regulations promulgated thereunder in respect of the laws of the
Federal Republic of Germany [where Instruments are issued by
SFM, the following applies: or The Netherlands] [where
Instruments are issued by SCC, the following applies: or the
United States] or any political subdivision or taxing authority thereof
or therein.

The termination is conditional on such change, amendment,
reformulation, application, interpretation or execution coming into effect on or
after the date on which the Instruments were issued.

However, such termination may not be made

(i) earlier than 90 days prior to the earliest date on which the Issuer
[where Instruments are issued by SFM or SCC, the following
applies: and/or the Guarantor] would be obligated to pay such
Additional Amounts, were a payment in respect of the Instruments
then to be due, or

(i) if at the time such notice is given, the obligation to pay such
Additional Amounts no longer exists.

The notice is to be given in accordance with condition 12. It shall be
irrevocable, must specify the date fixed for redemption and must set forth a
summary statement of the circumstances entitling the Issuer [where
Instruments are issued by SFM or SCC, the following applies: and/or the
Guarantor] to terminate.

(3) Early Redemption of the Instruments upon Minimal Outstanding
Aggregate Principal Amount. Should the Issuer [where Instruments are
issued by SFM or SCC, the following applies:, the Guarantor or an
enterprise associated therewith within the meaning of section 15 et seq. of the
German Stock Corporation Act (88 15 ff. Aktiengesetz)] have acquired
Instruments with an aggregate principal amount of 75 per cent or more of the
original aggregate principal amount and these Instruments have been
cancelled, the remaining outstanding Instruments may be terminated early, in
whole, but not in part, by the Issuer on giving no less than 30 days, and no
more than 60 days notice to the Holders.

The Instruments shall be redeemed at their Early Redemption Amount
(as defined below), together with interest accrued to (but excluding) the date
fixed for redemption

[(4)] Early Redemption following early termination by the Issuer (Make-
Whole).

(a) The Issuer may, upon notice given in accordance with (b) (below),
terminate all or part only of the Instruments early. “The Early
Redemption Amount (Make-Whole)” shall be an amount equal to
the greater of (i) 100 per cent of the Specified Denomination of the
Instruments to be redeemed early or (ii) as determined by the
Reference Dealer (as defined below), an amount equal to (A) the
sum of the present values of the remaining scheduled payments of
principal and interest on such Instruments to be redeemed early (not
including any interest accrued until the Early Redemption Date
(Make-Whole) (as defined below)) discounted to the Early
Redemption Date (Make-Whole) on an annual basis (based on the
actual number of days elapsed divided by 365 or 366, as the case
may be) at the Reference Dealer Rate (as defined below), plus
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(b)

[Discount Rate] per cent, plus (B) in each case, accrued interest to
(but excluding) the Early Redemption Date (Make-Whole).

“‘Reference Dealer” means [name of Bank which should
determine the Early Redemption Amount (Make-Whole)] or their
respective successors.

“‘Reference Dealer Rate” means with respect to the Reference
Dealer and any Early Redemption Date (Make-Whole) (as defined
below), the midmarket annual yield to maturity, as determined by the
Reference Dealer, of the [name of instrument/bond that shall
serve as reference] due on [maturity date of reference
instrument/bond] or, if that security has been redeemed, a similar
security in the reasonable discretion of the Reference Dealer, at
11:00 a.m. (Frankfurt am Main time) on the ninth Business Day in
Frankfurt am Main preceding such Early Redemption Date (Make-
Whole). The Reference Dealer shall quote the Reference Dealer
Rate to the Issuer in writing.

“Business Day” means any day (other than a Saturday or a Sunday)
on which the Clearing System and [where the Specified Currency
is Euro, the following applies: all relevant parts of TARGET are
open to effect payments.] [where the Specified Currency is not
Euro, the following applies: on which commercial banks and
foreign exchange markets are generally open for business in
[relevant financial center(s)] and settle payments in the Specified
Currency.]

[If the Instruments are subject to Early Redemption at the
Option of the Holder, the following applies:

The Issuer may not exercise its right to early termination in respect
of any Instrument in respect of which the Holder thereof has already
exercised its option to require the redemption of such Instrument
under condition 5[6] below.]

Notice of termination shall be given by the Issuer to the Holders in
accordance with condition 12. Such notice shall specify:

0] the Series of Instruments subject to redemption;

(i)  whether such Series is to be redeemed in whole or in part only
and, if in part only, the aggregate principal amount of the
Instruments which are to be redeemed; and

(i) the due date for such redemption (the “Early Redemption
Date (Make-Whole)”), which shall be not less than [Minimum
Notice to Holders] nor more than [Maximum Notice to
Holders] days after the date on which the Issuer exercises its
termination rights against the Holders.

[Where Instruments are issued in new global note form, the following

applies:

(©)

If the Instruments are to be redeemed in part only, the partial
redemption shall be reflected in the records of the ICSDs, at their
discretion, either as a pool factor or as a reduction in the aggregate
principal amount.]
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If the Instruments are
subject to an early
redemption at the Option
of the Issuer at specified
dates, the following
applies:

[Where Instruments are issued in classical global note form or CBF is
chosen as Clearing System, the following applies:

(©)

If the Instruments are to be redeemed in part only, the Instruments
to be redeemed shall be selected in accordance with the rules of the
relevant Clearing System.]

[(5)] Early Redemption at the Option of the Issuer (Call).

(@)

The Issuer may, upon exercising its call option in accordance with
(b) (below), redeem the Instruments in whole or in part on the
Optional Early Redemption Date(s) (Call) at the Optional Early
Redemption Amount(s) (Call), as set out below, together with any
interest accrued until (but excluding) the respective Optional Early
Redemption Date (Call). [If a minimum volume or a specified
volume should apply to the partial redemption, the following
applies: Such redemption shall be of an aggregate principal amount
of [where a minimum volume is to apply, the following applies:
at least [e]] [if a specified volume is to apply, the following

applies: [e]]].

Optional Early Redemption Date(s) (Call) Optional Early Redemption Amount(s)

(b)

(Call)
[o] [o]
[[e]] [[e]]

[If the Instruments are subject to Early Redemption at the
Option of a Holder (Put), the following applies:

The Issuer may not exercise such option in respect of any Instrument
in respect of which the Holder thereof has already exercised its
option to require the redemption of such Instrument under
condition 5[6].]

Exercise of this option (Call) shall be notified by the Issuer to the
Holders in accordance with condition 12. Such notice shall specify:

0] the Series of Instruments subject to redemption;

(i)  whether such Series is to be redeemed in whole or in part only
and, if in part only, the aggregate principal amount of the
Instruments which are to be redeemed;

(i)  the Optional Early Redemption Date (Call), which shall be not
less than [Minimum Notice to Holders] nor more than
[Maximum Notice to Holders] days after the date on which
the Issuer exercises its call option against the Holders; and

(iv) the Optional Early Redemption Amount (Call) at which such
Instruments are to be redeemed.

[If the Instruments are to be issued in the form of a new global note,
the following applies:

(€)

If the Instruments are to be redeemed in part only, the partial
redemption shall be reflected in the records of the ICSDs, at their
discretion either as a pool factor or as a reduction in the aggregate
principal amount.]
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If the Instruments are
subject to an early
redemption at the Option
of the Issuer within an
Optional Early Redemption
Period, the following
applies:

[Where Instruments are issued in classical global note form, the
following applies:

(©)

If the Instruments are to be redeemed in part only, the Instruments
to be redeemed shall be selected in accordance with the rules of the
relevant Clearing System.]

[(5)] Early Redemption at the Option of the Issuer (Call).

(@)

The Issuer may, upon exercising its call option in accordance with
(b) (below), redeem the Instruments in whole or in part within the
Optional Early Redemption Period(s) (Call) at the Optional Early
Redemption Amount(s) (Call), as set out below, together with any
interest accrued until (but excluding) the relevant redemption date.
[If aminimum volume or a specified volume should apply to the
partial redemption, the following applies: Such redemption shall
be of an aggregate principal amount of [where a minimum volume
is to apply, the following applies: at least [e]] [if a specified
volume is to apply, the following applies: [e]]].

Optional Early Redemption Period(s) Optional Early Redemption Amount(s)

(Call) (Call)

(b)

[o] [o]
[[e]] ([e]]

[If the Instruments are subject to Early Redemption at the
Option of a Holder (Put), the following applies:

The Issuer may not exercise such option in respect of any Instrument
in respect of which the Holder thereof has already exercised its
option to require the redemption of such Instrument under
condition 5[6].]

Exercise of this option (Call) shall be notified by the Issuer to the
Holders in accordance with condition 12. Such notice shall specify:

0] the Series of Instruments subject to redemption;

(i) whether such Series is to be redeemed in whole or in part only
and, if in part only, the aggregate principal amount of the
Instruments which are to be redeemed,

(i) the relevant redemption date, which shall be not less than
[Minimum Notice to Holders] nor more than [Maximum
Notice to Holders] days after the date on which the Issuer
exercises its call option against the Holders; and

(iv) the Optional Early Redemption Amount (Call) at which such
Instruments are to be redeemed.

[If the Instruments are to be issued in the form of a new global note, the
following applies:

(€)

If the Instruments are to be redeemed in part only, the partial
redemption shall be reflected in the records of the ICSDs, at their
discretion either as a pool factor or as a reduction in the aggregate
principal amount.]
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Where Instruments are
redeemable at specified
dates at the option of a
Holder, the following
applies:

[Where Instruments areissued in classical global note form, the following

applies:

(©)

If the Instruments are to be redeemed in part only, the Instruments
to be redeemed shall be selected in accordance with the rules of the
relevant Clearing System.]

[(6)] Early Redemption at the Option of a Holder (Put).

(@)

The Issuer has, upon exercise of a respective put option of a Holder,
to redeem such Instrument upon the Optional Early Redemption
Date (Put) at the Optional Early Redemption Amount (Put) as set out
below together with accrued interest, if any, up to (but excluding) the
Optional Early Redemption Date (Put).

Optional Early Redemption Date(s) (Put) Optional Early Redemption Amount(s)

(b)

(Put)
[o] [o]
[[e]] [[e]]

[Where Instruments are subject to Early Redemption at the
Option of the Issuer, the following applies:

The Holder may not exercise such option in respect of any
Instrument in respect of which the Issuer has already exercised its
option to redeem such Instrument under this condition 5.]

In order to exercise such option, the Holder must, not less than
[Minimum Notice to Issuer] nor more than [Maximum Notice to
Issuer] days before the Optional Early Redemption Date (Put) on
which such redemption should be made as specified in the Put
Notice (as defined below) send to the specified office of the Fiscal
Agent a duly completed written early redemption notice (“Put
Notice”). Should the Put Notice be received after 5:00 p.m.
(Frankfurt am Main time) on the [Minimum Notice to Issuer] day
before the beginning of the relevant Put Redemption Period (Put),
the option will not have been validly exercised. No option so
exercised may be revoked or withdrawn. The Put Notice must
specify the following:

() the principal amount of the Instruments in respect of which the
Put Option is exercised[,] [and]

(i)  the securities identification number of the Instruments (if and
to the extent assigned)[.]

[Where the Global Note is kept in custody by CBF, the following
applies: and (iii) contact details as well as a bank account].

The Put Notice may be in the form available from the specified office
of the Fiscal Agent both in German and English and includes further
information.

Repayment of Instruments in respect of which an option to redeem
is exercised, shall only be made upon presentation of the
Instruments to the Issuer or to its order.

[(7)] Early Redemption Amount. For the purposes of condition 9 and
condition 5(2) [and (3)] the early redemption amount of an Instrument shall be
its Redemption Amount (“Early Redemption Amount”).
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Condition 6.
THE FISCAL AGENT [AND THE PAYING AGENT[S]]

(1) Appointment; specified offices. The initial Fiscal Agent [and the
Paying Agent[s]] and their respective specified offices are as follows:

Fiscal Agent:
Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am Main
Germany

Paying Agent:
[Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am Main
Germany]

[other Paying Agent[s] and specified office[s]]

The Fiscal Agent [and the Paying Agent[s]] reserve the right at any time
to change their respective specified offices to some other specified offices in
the same country.

(2) Variation or Termination of Appointment. The Issuer reserves the right
at any time to vary or terminate the appointment of the Fiscal Agent or any
Paying Agent and to appoint another Fiscal Agent or additional or other Paying
Agents. The Issuer shall at all times maintain [(i)] a Fiscal Agent and a Paying
Agent [in the case of payments in U.S. Dollars the following applies: and
(ii) if payments at or through the offices of all Paying Agents outside the United
States (as defined in condition 4(3)) become illegal or are effectively precluded
because of the imposition of exchange controls or similar restrictions on the
full payment or receipt of such amounts in U.S. Dollars, a Paying Agent with a
specified office in New York City or another office in the United States]. The
Issuer shall notify the Holders without delay about any variation, termination,
appointment or other change with respect to the Fiscal Agent[,] [and] the
Paying Agent[s] in accordance with condition 12.

(3) Agents of the Issuer. The Fiscal Agent[,] [and] the Paying Agent[s] act
solely as agents of the Issuer and do not have any obligations towards or
relationship of agency or trust with any Holder.

Condition 7.
TAXATION

All amounts payable on the Instruments (whether principal or interest)
shall be payable without deduction or withholding at source for or on account
of any present or future taxes or other duties of any nature whatsoever
imposed or charged by or on behalf of the Federal Republic of Germany
[where Instruments issued by SFM insert: or The Netherlands] [where
Instruments issued by SCC, insert: or the United States] or by or on of behalf
of any political subdivision or authority thereof having the power to tax, unless
such deduction or withholding is required by law. In such event, the Issuer shall
pay such additional amounts (“Additional Amounts”) as may be necessary in
order that the net amount received by the Holders after such deduction or
withholding shall equal the respective amounts of principal and interest which
would have been receivable by the Holders had no such deduction or
withholding been required. No such Additional Amounts shall, however, be
payable in relation to any payment in respect of any Instrument on account of
any taxes or duties which:
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In the case of any
Instrument issued by SCC,
the following applies:

(@)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

[(9)]

are deducted or withheld by any person acting as a custodian bank
or collecting agent on behalf of a Holder, or otherwise payable in any
manner which does not constitute a deduction or withholding by the
Issuer from payments of principal or interest made by it; or

are payable by reason of the Holder having, or having had, some
personal or business connection with The Netherlands, or the United
States, or the Federal Republic of Germany and not merely by
reason of the fact that payments in respect of the Instruments are
(or for the purpose of taxation are deemed to be) derived from
sources or are secured, in The Netherlands, or the United States, or
the Federal Republic of Germany; or

are deducted or withheld pursuant to (i) any European Union
Directive or Regulation concerning the taxation of savings income,
or (ii) any international treaty or understanding relating to such
taxation and to which the Federal Republic of Germany [where
instruments issued by SFM insert: or The Netherlands] [where
instruments issued by SCC insert: or the United States] or the
European Union is a party, or (iii) any provision of law implementing,
or complying with, or introduced to conform with, such Directive,
Regulation, treaty or understanding; or

have to be paid in respect of any Instrument presented for payment
more than 30 days after the Relevant Date, except to the extent, that
the relevant Holder of such Instrument would have been entitled to
such Additional Amounts on presenting the same Instrument for
payment on or before the expiry of such period of 30 days; or

are withheld or deducted from any payment to be made to a Holder
being resident in a non-cooperative state or territory within the
meaning of the act to prevent tax evasion and unfair tax competition
(Steueroasen-Abwehrgesetz) as amended or replaced from time to
time (including any ordinance enacted based on this act); or

(i) would not have been imposed but for the failure to comply with
certification, information, documentation or other reporting
requirements concerning the nationality, residence, identity or
present or former connection with the United States of the Holder or
beneficial owner of such Instrument, if such compliance is required
by statute, regulation or ruling of the United States or any political
subdivision or taxing authority thereof as a precondition to relief or
exemption from such taxes or duties (ii) are imposed on interest
received by a person holding, actually or constructively, now or in
the future, 10 per cent or more of the total combined voting power of
all classes of stock of Siemens Corporation, New York, NY, USA (in
the event that Siemens Corporation is the sole member of the Issuer)
or 10 per cent or more of the capital or profits interest in the Issuer
(in the event that there are two or more members of the Issuer), (iii)
are imposed on interest received by a person, who is a controlled
foreign corporation as to the United States, that is related to the
Issuer, (iv) are imposed on interest received by a bank described in
section 881(c)(3)(A) of the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as
amended (“Code”), (v) are imposed on amounts subject to
withholding under section 1443 of the Code (regarding withholding
on foreign tax-exempt organizations), (vi) are imposed on contingent
interest described in section 871(h)(4) of the Code; or

are payable by reason of a change in law that becomes effective
more than 30 days after the relevant payment of principal or interest
becomes due, or is duly provided for and notice thereof is published
in accordance with condition 12, whichever occurs later; or
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[(h)] are deducted or withheld by a Paying Agent if the payment could
have been made by another Paying Agent without such deduction or
withholding.

For the purposes of these Terms and Conditions, the “Relevant Date”
means, in respect of any payment, the date on which such payment first
becomes due and payable, but if the full amount of the amount payable has
not been received by the Fiscal Agent on or prior to such due date, it means
the first date, on which the full amount of such payment having been received
by the Fiscal Agent and being available for payment to Holders, notice to that
effect shall have been duly given to the Holders of the relevant Series in
accordance with condition 12.

Notwithstanding anything else in these Terms and Conditions, the Issuer
shall not be liable for or otherwise be obliged to pay any tax, duty, withholding
or other payment which may arise as a result of any tax withheld or deducted
as required by the rules of sections 1471 through 1474 (relating to the Foreign
Account Tax Compliance Act, “FATCA”) of the U.S. Internal Revenue Code of
1986, as amended. This includes any amended or successor provisions,
pursuant to (i) any inter-governmental agreement, (ii) implementing legislation
adopted by another jurisdiction in connection with these provisions, or
(iii) pursuant to any agreement with the U.S. Internal Revenue Service as a
result of a Holder, beneficial owner or intermediary that is not an agent of the
Issuer not being entitled to receive payments free of this withholding. The
Issuer will have no obligation to pay any additional amounts or otherwise
indemnify a Holder for any such withholding deducted or withheld by the Issuer,
a paying agent or any other party.

Condition 8.
PRESENTATION PERIOD

With respect to the Instruments, the presentation period provided in the
first sentence of section 801 (1) of the German Civil Code (Burgerliches
Gesetzbuch) is reduced to ten years.

Condition 9.
EVENTS OF DEFAULT

(1) Events of Default. Each Holder shall be entitled to declare its
Instruments due and demand immediate redemption thereof at the Early
Redemption Amount (as described in condition 5), together with accrued and
unpaid interest (if any) to (but excluding) the date of repayment, in the event
that:

(a) principal or interest is not paid within 30 days from the relevant due
date, or

(b) the Issuer fails duly to perform any other material obligation arising
from the Instruments [where Instruments are issued by SFM or
SCC, the following applies: or the Guarantor fails to fulfill its duties
set out in condition 2(4) (Negative pledge of the Guarantor)] and this
failure continues for more than 60 days after the Fiscal Agent has
received notice thereof from a Holder, or

(c) the Issuer [where Instruments are issued by SFM or SCC the
following applies: or the Guarantor] announces that it is unable to
meet its financial obligations, or

(d) a competent court opens insolvency proceedings against the Issuer
[where Instruments are issued by SFM or SCC, the following
applies: or the Guarantor,] or the Issuer [where Instruments are
issued by SFM or SCC, the following applies: or the Guarantor]
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Where Instruments are
issued by SFM or SCC, the
following applies:

applies for or institutes such proceedings [where Instruments are
issued by SFM, the following applies:, or the Issuer applies for a
“surseance van betaling” (within the meaning of The Bankruptcy Act
of The Netherlands, Faillissementswet)]; this sub-clause does not
apply to frivolous or vexatious proceedings that are without merit, or

(e) the Issuer [where Instruments are issued by SFM or SCC, the
following applies: or the Guarantor] goes into liquidation, unless
this is in connection with a merger, or consolidation or other form of
merging/combining with another company or in connection with a
restructuring and the other or new company assumes all obligations
assumed by the Issuer [where Instruments are issued by SFM or
SCC, the following applies: or the Guarantor] in connection with
the Instruments[.] [; or]

() the Guarantee is invalid.

(2) The right to declare Instruments due and request redemption thereof
shall terminate if the situation giving rise thereto has been cured or has lapsed
before such right is exercised.

(3) Notice. Any notice in accordance with condition 9(1) above, including
any notice declaring Instruments due and requesting redemption thereof, shall
be made by means of a declaration in text form (Textform) in the German or
English language to the Fiscal Agent. Such notice shall be given together with
proof that such Holder at the time of such notice is the Holder of the relevant
Instrument. Such proof may be given by means of a certificate of its Custodian
(as defined in condition 14 (3)) or in any other appropriate manner.

(4) Quorum. A notice given pursuant to condition 9(1)(b), shall, unless at
the time such notice is received any of the events specified in condition 9(1)(a)
and (1)(c) to [(1)(e)][(1)(N] entitling Holders to declare their Instruments due
has occurred and is continuing, become effective only when the Fiscal Agent
has received such notices from the Holders in principal amount of at least
25 per cent of the Instruments then outstanding.

Condition 10.
SUBSTITUTION OF THE ISSUER

(1) Substitution. The Issuer is, so long as no payment of principal or
interest on any of the Instruments is in default, at all times entitled without the
consent of the Holders, to substitute [where Instruments are issued by SFM
or SCC, the following applies: the Guarantor, or any other enterprise,
associated within the meaning of section 15 et seq. of the German Stock
Corporation Act (88 15ff. Aktiengesetz) with the Guarantor,] [where
Instruments are issued by Siemens AG, the following applies: any other
enterprise associated within the meaning of section 15 et seq. of the German
Stock Corporation Act (88 15 ff. Aktiengesetz) with the Issuer,] in its place as
principal debtor (“Substitute Debtor”) in respect of all obligations arising from
or in connection with the Instruments provided that:

(a) the Substitute Debtor assumes all obligations of the Issuer in respect
of the Instruments;

(b) the Substitute Debtor has obtained all necessary authorizations and
may transfer to the Fiscal Agent in the Specified Currency without
being obligated to deduct or withhold any taxes or other duties of
whatever nature levied by the country in which the Substitute Debtor
or the Issuer has its domicile or tax residence, all amounts required
for the fulfilment of the payment obligations arising under the
Instruments;
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issued by Siemens AG, the
following applies:
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following applies:

Where Instruments are
issued by Siemens AG, the
following applies:

(c) the Substitute Debtor has agreed to hold harmless each Holder
against any withholding tax, duty or governmental charge imposed on
such Holder in respect of such substitution except as specified in
condition 7;

(d) the Issuer irrevocably and unconditionally guarantees the payment
of all sums payable by the Substitute Debtor in respect of the
Instruments against a trustee. This guarantee shall comply with the
terms of the Issuer’s guarantee assumed by the Issuer in respect of
any Instruments issued by SFM or SCC under the Programme
pursuant to which the Instruments were issued; and

(d) the Guarantor, but only if the Guarantor is not the Substitute Debtor,
irrevocably and unconditionally guarantees the payment of all sums
payable by the Substitute Debtor in respect of the Instruments and
such guarantee complies with the conditions of the Guarantee in
accordance with condition 2(2); and

(e) there shall have been delivered to the Fiscal Agent an opinion or
opinions of lawyers of recognized standing with respect to the
affected jurisdictions confirming that the provisions of (a), (b), (c) and
(d) above have been satisfied. The lawyers shall be selected by
Siemens AG.

(2) Notice. Notice of any such substitution shall be published in
accordance with condition 12.

(3) Change of References. In the event of substitution, any reference in
these Terms and Conditions to the Issuer shall from then on be deemed to
refer to the Substitute Debtor and any reference to the country in which the
Issuer is domiciled or resident for taxation purposes shall from then on be
deemed to refer to the country of domicile or residence for taxation purposes
of the Substitute Debtor. If a guarantee pursuant to condition 10 (1)(d) is to be
issued, any reference in these Terms and Conditions to the Guarantee shall
from then on be deemed to refer to such guarantee issued pursuant to
condition 10 (1)(d).

Furthermore, in the event of such substitution the following shall apply:

In conditions 7 and 5(2) an alternative reference to [where Instruments
are issued by SFM, the following applies: The Netherlands]
[where Instruments are issued by SCC, the following applies: the United
States] shall be deemed to have been included (in addition to the reference
according to the preceding sentence to the country of domicile or residence for
taxation purposes of the Substitute Debtor).

(@) In conditions 7 and 5(2) an alternative reference to the Federal
Republic of Germany shall be deemed to have been included (in
addition to the reference made in the preceding sentence to the
country of domicile or residence for taxation purposes of the
Substitute Debtor); and

(b) In condition 9(1)(b) to (d) and (f) an alternative reference to the

Issuer in its capacity as Guarantor shall be deemed to have been
included (in addition to the reference to the Substitute Debtor).
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Where Instruments are
listed on the regulated
market of the Luxembourg
Stock Exchange, the
following applies:

Where Instruments are
listed on another Stock
Exchange than the
Luxembourg Stock
Exchange, the following
applies:

Where Instruments are not
listed, the following
applies:

Condition 11.
FURTHER ISSUES, PURCHASES AND CANCELLATION

(1) Further Issues. The Issuer is entitled, without the consent of the
Holders, to issue further Instruments from time to time having the same terms
and conditions as the Instruments in all respects (or in all respects except for
the issue date, interest commencement date and/or issue price) so as to form
a single Series with the Instruments.

(2) Purchases. The Issuer [where Instruments are issued by SFM or
SCC, the following applies: and the Guarantor] [is] [are] entitled, at any time,
to purchase Instruments in the open market or otherwise at any price.
Instruments purchased by the Issuer [where Instruments are issued by SFM
or SCC, the following applies: or the Guarantor] may, at the option of the
Issuer [where Instruments are issued by SFM or SCC, the following
applies: or the Guarantor], be held, resold or surrendered to the Fiscal Agent
for cancellation.

(3) Cancellation. All Instruments redeemed in full shall, be cancelled
forthwith and neither reissued nor resold.

Condition 12.
NOTICES

(1) Publication. All notices required to be made in accordance with these
Terms and Conditions, will be made by means of electronic publication on the
internet website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu). Any
notice so given will be deemed to have been validly given on the third day
following the date of such publication. [where Instruments are issued by
Siemens AG, the following applies: All notices required to be made in
accordance with these Terms and Conditions shall in addition be published in
the Federal Gazette (Bundesanzeiger) (to the extent required).]

(2) Notification to Clearing System. If the Rules of the Luxembourg Stock
Exchange so permit, the Issuer may make a publication referred to in
condition 12(1) by giving notice to the Clearing System for communication by
the Clearing System to the Holders, in lieu of publication as set forth in
condition 12(1) above; any such notice shall be deemed to have been given to
the Holders on the fourth day after the day on which the said notice was given
to the Clearing System.

(1) Publication. All notices required to be made in accordance with these
Terms and Conditions, will be published in [insert medium of publication and
location as required by the rules of a Listing Authority or Stock
Exchange] and to the extent required [where Instruments are issued by
SFM or SCC the following applies: by means of electronic publication on the
internet website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu)] [where
Instruments are issued by Siemens AG, the following applies: the Federal
Gazette (Bundesanzeiger)]. Any notice so given will be deemed to have been
validly given on the third day following the date of such publication.

(2) Notification to Clearing System. As far as legally permissible and
provided that the rules of the stock exchange, where the Instruments are
admitted to trading, permit such form of notice, the Issuer may replace a
publication as set forth in condition 12 (1), by giving notice to the Clearing
System for communication by the Clearing System to the Holders. Any such
notice shall be deemed to have been given to the Holders on the fourth day
after the day on which the said notice was given to the Clearing System.

(1) Notification to Clearing System. The Issuer shall deliver all notices
required to be made in accordance with these Terms and Conditions, to the
Clearing System for communication by the Clearing System to the Holders.
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Any such notice shall be deemed to have been given to the Holders on the
fourth day after the day on which the said notice was given to the Clearing
System.

[(2)][(3)] Form of Notice. Notices to be given by any Holder shall be made
in text form (Textform) in the English or German language. The notice must be
accompanied by proof that such notifying Holder is holder of the relevant
Instruments at the time of the giving of such notice. Proof may be made by
means of a certificate of the Custodian (as defined in condition 14 (3)) or in any
other appropriate manner. So long as Instruments are securitized in the form
of a Global Instrument, such notice may be given by the Holder to the Fiscal
Agent through the Clearing System in such manner as the Fiscal Agent and
the Clearing System may approve for such purpose.

Condition 13.
AMENDMENTS TO THE TERMS AND CONDITIONS, JOINT
REPRESENTATIVE [, AMENDMENTS TO THE GUARANTEE]

(1) Amendment of the Terms and Conditions. The Issuer may amend
these Terms and Conditions with the consent of a majority resolution of the
Holders pursuant to sections 5 et seqq. of the German Act on Issue of Debt
Securities (Gesetz Uber Schuldverschreibungen aus
Gesa