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In case of Notes listed on the Luxembourg Stock Exchange or publicly offered in the Grand Duchy of
Luxembourg and/or the Republic of Austrla and/or the Federal Republic of Germany and/or The
Netherlands the Final Terms will be displayed on the website of the Luxembourg Stock Exchange

(www.bourse.lu).
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Endgditige Bedingungen
OTTO (GMBH & CO KG)
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EUR 6,000,000
EUR 5.000.000

1.50 per cent. Fixed Rate Notes
1,50 % festverzinsiiche Schuldverschrelbungen

issued as
begeben ais
Series 10 Tranche 2
Serfe Tranche

(to be consclidated and form a single series with the EUR 30,000,000 1.50 per cent. Fixed Rate Notes
due 2022 issued on 8 March 2017)
(die mit den EUR 30.000.000 1,50 % festverzinslichen Schuldverschreibungen féllig in 2022, die am 8.
Mérz 2017 begeben wurden, konsolidiert werden und eine einheitliche Serie bilden)

Aggregate Principal Amount of Serles: EUR 35,000,000
Gesaminennbetrag der Serla: ELUR 35.000.000

under the
unter dem

Euro 2,000,000,000
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of
der

OTTO (GMBH & CO KG)
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2017

Begebungstag:  14. Mérz Emissionspreis: 100 %
2017
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Important Notice

This document constitutes the final terms relating to the issue of Notes described hersin (the
"Final Terms"). These Final Terms have been prepared for the purposes of Article 5(4) of the
Directive 2003/71/EC of the European Parliament and the Council of 4 November 2003, as
amended by Directive 2010/73/EU of the European Parliament and the Councll of 24 November
2010 (the "Prospectus Directive") and must be read in conjunction with the prospectus dated 3
June 2016 (, as supplemented by the supplement to the prospectus dated 30 Novernber 2016,)
(the "Base Prospectus") which constitute(s) a base prospectus for the purposes of the
Prospective Directive. The Base Prospectus and any supplement thereto are available for viewing
in electronic form on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourss.lu) and on the
website of the Otto Group {www.oftogroup.com). Full information on the Issuer and the offer of the
Notes is only available on the basis of the combination of these Final Terms and the Base
Prospectus.

A summary, fully completed for the individual issue of Notes, is annexed to these Final Terms.
Wichtiger Hinwels

Dieses Dokument stellf die endgditigen Bedingungen fir die Emission der hierin beschriebenen
Schuldverschreibungen dar (die "Endgditigen Bedingungen”). Diese Endgitigen Bedingungen
wurden fOr die Zwecke des Artikel 5(4) der Richiiinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments
und des Rates vom 4. November 2003, gefinderf durch die Richilinie 2010/73/EU das
Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 (die "Prospektrichtlinie"”)
abgefasst und sind nur mit dem Basisprospekt vom 3. Juni 2016 (ergéinzt durch den Nachirag zum
Basisprospekt vom 30. November 2016) (der "Basisprospekt’), der einen Basisprospekt im Sinne
der Prospekirichiiinio darsteflf, gemeinsam zu lesen. Der Basisprospekt sowie efwaige Nachirége
Kkonnen in elekironischer Form auf der Infernelseite der Luxemburger Borse (www.bourse.lu) und
der Internetseife der Otto Group (www.ottogroup.com) eingesehen werden. Volistandige
Informationen in Bezug auf dle Emittentin und das Angebot sind nur in der Gesamtheit diaser
Endgiitigen Bedingungen und dem Basisprospekt enthalten.

Eine fir die einzelne Emission von Schuldverschreibungen volisténdig ausgefiite
Zusammenfassung ist diesen Endgtiltigen Bedingungen beigefiigt.
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§1

(a)

(b)

(c)

(d)

PART | - CONTRACTUAL TERMS

The Terms and Conditions applicable to the Notes (the "CondIitlons™), and the English
langueage translation theraof, are as set out below.

TEIL | - VERTRAGLICHE REGELUNGEN

Die for die Schuldverschreibungen geltenden Anieihebedingungen (die “Bedingungen”)
sowie deren englischsprachige Ubersetzung sind wie nachfoigend aufgefahrt.

Anielhebedingungen der
Schuldverschrelbungen

Wihrung, Stiickelung, Form

Weéhrung; Stiickelung. Die Otto (GmbH &
Co KG) (die "Emittentin") begibt Schuld-
verschreibungen (die "Schuldverschrel-
bungen) in EUR (die "Festgelegte
Withrung") im Gesaminennbetrag von EUR
5.000.000, eingeteilt in Schuldverschreibun-
gen im festgelegten Nennbetrag von je EUR
1.000 (der "Festgelegte Nennbetrag").

Form. Die Schuldverschreibungen lauten
auf den Inhaber.

Vorldufige Globalurkunde — Austausch. Die
Schuldverschreibungen sind zun#chst in

einer voriufigen Globalurkunde (die
"Vorléufige Globalurkunde™) ohne
Zinsschelne verbrieft.

Die Vorlaufige Globalurkunde wird insge-
samt oder tellweise und unentgeitiich am
oder nach dem Tag, der 40 Tage nach dem
Tag der Begebung der Schuldver-
schreibungen, frihestens jedoch 40 Tage
nach dem Tag des Beginns des Angebots
llegt, gegen Nachweis Ober das Nichtbe-
stehen wirtschaftichen U.S.-Eigentums im
Sinne des U.S.-Rechts (non-U.S. beneficial
ownership) in der in der Vorldufigen
Globalurkunde vorgesehenen Fomn, fir den
Inhaber von Schuldverschrelbungen gegen
elne dauerhafte Globalurkunde (die "Dauer-

Globalurkunde”) {die Vorldufige
Globalurkunde und die Dauer-
Globalurkunde  jeweils auch eine
"Globalurkunde") ohne  Zinsscheine

ausgetauscht. Ein Recht der Anleiheglaubi-
ger auf Ausgabe und Lieferung von Ein-
Zelurkunden oder Zinsscheinen bestsht
nicht.

Clearingsystem. Die Voréufige Globalur-
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(a)

(b)

(c)

(d)

Terms and Conditions
of the Notes

Currency, Denomination, Form

Currancy; Denomination. The Notes
are Issued by Otto (GmbH & Co KG)
(the "lssuer"} in EUR (the "Specified
Currency”), in the aggregate principal
amount of EUR 5,000,000, divided
into notes In the specified
denomination of EUR 1,000 (the
"Specified Denomination®) each (the
"Notes").

Form. The Notes are issued in bearer
form.

Temporery Global Note -
Exchange. The Notes are Initially
represented by a temporary global
Note (the "Temporary Global Note")
without interest coupons. ‘

The Temporary Global Note will be
exchangeable, in whole or in part and
free of charge to the holder of Notes,
on or after the day that is 40 days
after the later of the commencement
of the offering and the date of Issue of
the Notes for a permanent global Note
(the "Permanent Global Note") (the

Temporary Global Note and the
Permanent Giobal Note, each a
"Global Note”) without interest

coupons upon certification as to non-
U.S. beneficial ownership in the form
set out in the Temporary Giobal Note.
The right of the Noteholders to require
the issue and dellvery of definitive
notes or interest coupons Is excluded.

Clearing System. Each of the




(e)

§2
(a)

(b)

kunde und die Dauer-Globalurkunde werden
solange von einem Clearingsystem oder im
Auftrag elnes Clearingsystems verwahrt, bls
samtliche Verpflichtungen der Emittentin
aus den Schuldverschreibungen erfllit sind.

"Clearingsystem”  bezeichnet Jewells:
Clearstream Banking, société anonyme, 42
Avenue JF Kennedy, 1855 Luxemburg,
Groflherzogtum Luxemburg, ("Clearstream,
Luxemburg") und Euroclear Bank SA/NV,
Boulevard du Roi Albert Il, 1210 Brussels,
Belgien, ("Euroclear”) sowie jeder
Funktionsnachfolger.

Die Vorléufige Globalurkunde und die
Dauer-Globalurkunde tragen jeweils dle
eigenhéindigen Unterschriften von zwei
Vertretungsberechtigten der Emittentin
sowie die eigenhadndige Unterschrift eines
Kontrollbeauftragten des Fiscal Agent.

Anleihegldubiger. Den Inhabem von
Schuldverschrelbungen ("Anlelhegliu-
biger”) stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die gem&s anwendbarem
Recht und den Bestimmungen und Regeln
des Clearingsystems (bertragen werden
kénnen,

Status und Negativerkiirung

Status. Die Schuldverschrelbungen
begrinden unmittelbare, unbedingte, nicht
besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkelten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen
gegenwértigen und zukOnftigen nicht
besicherten und nlcht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig
sind, sowelt dlesen Verbindlichkelten nicht
durch zwingende geselzliche
Bestimmungen ein Vomrang eingerdumt
wird.

Negativerklérung. Solange die
Schuldverschreibungen ausstehen, jedoch
nur bis zu dem Zeltpunkt, an dem alle
Betrdge an Kapital und Zinsen dem Ciearing
System zur Verfilgung gestellt worden sind,
verpflichtet sich die Emittentin und stellt fOr
ihre Wesentlichen Tochtergesellschaften
(wie nachstehend definlert) sicher, kelne
Kapitaimarktverbindlichkeiten (einschlieBlich
daflr gegebener Garantien oder
Gewghrleistungen) durch Belastung ihres

(o)
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Temporary Global Note and the
Permanent Global Note will be held in
custody by or on behalf of a Clearing
System until all obligations of the
lssuer under the Notes have been sat-
isfied.

"Clearing System" means each of:
Clearstream Banking, sociéte
anonyme, 42 Avenue JF Kennedy,
1855 Luxembourg, Grand Duchy of
Luxembourg, {"Clearstream,
Luxembourg") and Euroclear Bank
SA/NV, Boulevard du Roi Albert Il
1210 Brussels, Belgium, "Euroclear”)
and any successor in such capacity.

The Temporary Global Note and the
Permanent Globai Note shall each
bear the manual signatures of two
duly authorised officers of the Issuer
as well as the manual signature of an
authentication officer of the Fiscal
Agent.

Noteholders. The holders of Notes
("Noteholders™ are entited to co-
ownership participations in the Global
Note, which are tiransferable in
accordance with applicable laws and
the rules and regulations of the
Clearing System.

Status and Negative Pledge

Status. The obligations under the
Notes constitute direct, unconditional,
unsecured and  unsubordinated
obligations of the Issuer ranking pari
passu among themselves and pari
passu with all other unsecured and
unsuberdinated obligations of the
Issuer, present or future, except for
any obligations preferred by
mandatory provisions of law.

Negative pledge. So long as any of
the Notes remains outstanding, but
only until all amounts of principal and
interest have been made available to
the Clearing System, the Issuer
undertakes, and shall procure In
respect of its Material Subsidiaries (as
defined below) neither fo create nor
permit to subsist any lien or other
security interest (other than any
Permitted Security (as defined balow))




gegenwdrtigen oder zuk(nftigen Vermdgens
bzw. des Vermégens einer Wesentlichen
Tochtergesellschaft zu besichern oder eine
solche Besicherung bestehen zu lassen
{ausgenommen Zugelassens Sicherheiten
(wle nachstehend definiert)), ohne entweder
die Anleihegléubiger zur gleichen Zeit und
im gleichem Rang an soichen Sicherheiten
teiinehmen zu lassen oder den
Anleihegléubigern eine andere Sicherheit zu
bestellen, dle von einem unabhéngigen
Sachverstandigen als gleichwertige
Sicherheit anerkannt wird.

"Kapltalmarktverbindlichkelt” bezeichnet
Jede Verbindlichkelt 2ur Zahlung
aufgenrommener Geldbetrige, die durch
Schuldverschreibungen  oder  sonstige
Wertpapiere, die an einer Borse oder einem
anderen Wertpaplermarkt (einschlieflich
des auBerbdrslichen Handels) notlert oder
gehandelt werden oder werden kdnnten,
varbrieft oder verk8rpert sind sowie
Schuldscheindariehen. Nur zum Zweck
dleses Absatzes gelten Verbindlichkeiten
aus der Begebung von Asset-backed
Schuldverschreibungan, beai denen die
Ruckgriffsmoglichkeit eines  Glaubigers
solcher Schuldverschreibungen auf
bestimmte Vermdgenswerte oder andere
Wertpapiere, die die Schuldverschreibungen
beslchern, begrenzt Ist, nicht als
Kapitalmarkiverbindlichkeiten.

"Zugelassene Sicherhelten" sind

(i) Sicherheiten, dle kraft Gesetzes
eingerdumt sind;

(i) Sicherheiten fur Kapitalmarkiver-
bindlichkeiten, die am Tag der
Begebung der
Schuldverschreibungen bereits
bestehen, solange sle diese
Kapitalmarktverbindlichkeiten
besichern, sowie kinftige diese
bestehenden Sicherheiten ersetzends
andere Sicherhelten bis zur gleichen
Hbhe, jedoch nur soweit und solange
sie der Besicherung der bestehenden
Kapitalmarkiverbindlichkelten dienen;
und

(iii)  Sicherheiten, die bei der Finanzierung
von Investitionen / Akquisitionen an
diesen Investitions- bzw.
Akquisitionsobjekten bestellt werden.

upon any of lts or any of its Material
Subsidiaries’ present or future assets
to secure any Capital Markets
indebtedness (including any
guarantees or indemnities in respect
thereof), without at the same time
according to the Noteholders equally
and rateably the same security
interest or such other security as will
be recognised by an Independent
axpert as being an equal security.

"Capltal Markets Indebtedness”
means any obligation for the payment
of borrowed monles which is in the
form of, or represented by, bonds,
notes, debentures or similar securlty,
which are or are capable of being
listed or traded on a stock exchange
or other security market (including any
over-the-counter market), as well as
assignable loans
(Schuldscheinderfehen). For the
purposes of this subparagraph only,
any Indebtedness resulting from any
issue of asset-backed securities under
which the recourse of any holder of
such securities is lmited to certain
assets or other securiies securing
those securities, shall not constitute a
Capital Market Indebtedness.

"Permitted Security” means

() any securdty arising by
operation of law,

(i) any securlty on Capital Market
Indebtedness existing on the
date of issue of the Notes as
long as such security Is given in
relation to such Capital Market
Indebtedness and any other
future security replacing such
exising securty up to the
original amount thereof, but
only to the extent such security
is given in relation to the
existing Capital Market
Indebtedness, and

{ili} any security given upon any
Investment or acquisition object
with a view to secure the
financing of such investment or
acquislition.




§3
(a)

(b)

"Wesentliche Tochtergeselischaft"
bezelchnet (i) jede nach den Intemnational
Financial Reporting Standards (IFRS) oder
dem jewells angewendeten Bllanzierungs-
standard konsolldierte Tochtergeselischaft
der Emittentin, deren Nettoumsatz bzw.
deren Vermdgenswerte gemaB ihres lstzten
gepriften, nicht konsolidierten
Jahresabschlusses (bzw., wenn die
betreffende  Tochtergeselischaft selbst
Konzernabschl(isse erstellt, deren
konsolidierter Umsatz bzw.  deren
konsolidierte Vermdgenswerte gemat ihres
letzten gepriiften Konzemabschiusses), der
fir die Erstellung des leizten gepriften
Konzemabschlusses der Emittentin genutzt
wurde, mindestens 10% des konsolidierten

Gesamtumsatzes und/oder 10% der
konsclidierten Vermdégenswerte der
Emittentin und ihrer  konsolidierten

Tochtergeselischaften betragen hat oder {il)
elne Tochtergeselischaft, auf die der
gesamte oder im Wesentlichen gesamte
Betrieb und Vermdgenswerte von einer

Wesentlichen Tochtergesellschaft
Obertragen wurde.
"Tochtergeselischaft® bezeichnet jede

Geselischaft, an der dle Emittentin direkt
oder indirekt mehrheitlich betelligt ist.

Zinssalz und  Zinszahlungstage. Die
Schuldverschreibungen werden bezogen
auf ihren ausstehenden Nennbetrag ab dem
8. Mérz 2017 (der "Verzinsungsbeginn®)
(einschlieBlich) bis zum Endfélligkeitstag
(ausschliellich) verzinst.

Die Schuldverschreibungen werden mit
jéhrlich 1,50 % verzinst. Die Zinsen sind
nachtraglich an jedem Zinszahlungstag
zahlbar.

"Zinszahlungstag” bezeichnet den 8. Marz
eines jeden Jahres, ersimals den 8, Marz
2018.

Berechnung der Zinsen fir Teile von
Zeitrfumen. Sofemn  Zinsen flir einen
Zeltraum von weniger als einem Jahr zu
berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf
der Grundlage des Zinstagequotienten (wie
nachstehend definiert), es sei denn, for den
betreffenden Zeltraum ist ein
Bruchteilszinsbetrag festgelegt.

(a)

(b)

"Materlal Subsidiary” means (i) any
Subsldiary of the Issuer consolidated
in accordance with the Intemational
Financial Reporting Standards (IFRS)
or any other relevant accounting
standards applicable to the Issuer,
whose net revenues or fotal asseis
pursuant to its most recent audited
non-congolidated financial statements
(or, if the relevant Subsidiary itself

prepares Its own consolidated
financial statements, whose
consolidated net revenues or

consolidated total assets pursuant to
its most recent audited consolidated
financlal statements), which was used
for the preparation of the most recent
audited consoclidated financial
statements of the Issuer amounts to at
least 10% of the consolidated total net
revenues and/or 10% of the
consolidated total assets of the Issuer
and its consolidated Subsidiaries or
(ii) any Subsidlary to whom the total of
or substantially all of the business and
assets of a Material Subsidiary was
transferred.

"Subsidlary” means an entity in which
the Issuer holds directly or indirectly a
majority interest.

Interest

Rale of interest and Interest Payment
Dates. The Notes bear interest on
their outstanding principal amount
from and including 8 March 2017 (the
"Interest Commencement Date") to
but excluding the Maturity Date.

The Notes bear interest at the rate of
1.50 per cent. per annum, such
interest being payable in amear on
each Interest Payment Date.

"Interest Payment Date” means 8
March in each year, commencing on 8
March 2018.

Calculation of Interest for Partial
Periods. If interest is required to be
calculated for a period of less than a
full year, such interest shall be
calculated on the basis of the Day
Count Fraction (as defined below),
unless a broken interest amount has
been fixed for such period.




"Zinstagequotient” bezeichnet bei der
Berechnung des Zinsbetrages fir einen
beliebigen Zeitraum (ab dem ersten Tag
dieses Zeitraums (einschileBlich) bis zum

letzten Tag dieses

Zeitraums

(ausschlieBlich)) {der "Zinsberechnungs-
Zeltraum"):

)

(il)

wenn der Zinsberechnungszeitraum
der Feststellungsperiode entspricht, in
die er fallt, oder kirzer als diese ist,
die Anzahl von Tagen In dem
Zinsherechnungszeitraum  dividiert
durch das Produkt aus (A) der Anzahl
von Tagen In der betreffenden Fest-
stellungsperiode und (B) der Anzahl
der Feststellungsperioden, die
Oblicherweise In einem Jahr enden;
und

wenn der Zlnsberechnungszeitraum
langer als eine Feststellungsperiods
ist, die Summe aus

(A} der Anzahl der Tage In dem
betreffenden
Zlnsberechnungszeitraum, die
in die Feststellungsperiode
fallen, in der der
Zinsberechnungszelitraum
beginnt, dividiert durch das
Produkt aus (1) der Anzahl der
Tage in der betreffenden
Feststellungsperiode und (2)

der Anzahl der
Feststellungsperioden, die
Ublicherweise in einem .Jahr
enden; und

(B) die Anzahl der Tage in dem

betreffenden
Zinsberechnungszeitraum, die
In die nachfolgende

Feststellungsperlode fallen,
dividiert durch das Produkt aus
(1) der Anzahl der Tage in der

betreffenden
Feststellungsperiode und (2)
der Anzahl der
Feststellungsperioden, die
Ublicherweise in einem Jahr
enden.

Dabel glit folgendes:

"Feststellungstermin® bezsichnet jeden 8.

Mérz;

"Feststellungsperlode” bezeichnet Jeden
Zeitraum ab einem Feststellungstermin

"Day Count Fractlon” means, in
respact of the calculation of an
amount of interest on any Note for any
perlod of ime (from and including the
first day of such period to but
excluding the last day of such period)
{the "Calculation Period"):

() K the Calculation Period Is
equal to or shorter than the
Determination Period during
which it falls, the number of
days In the Calculation Period
divided by the product of (A) the
number of days in such
Determination Period and (B)
the number of Determination
Periods normally ending in any
year; and

(i if the Calculation Period is
longer than one Determination
Perilod, the sum of:

(A) the number of days In
such Calculation Period
falling in the
Determination Period In
which the Calculation
Period begins divided by
the product of (1) the
number of days In such
Determination Period and
(2) the number of
Determination  Periods
normally ending in any
year; and

(B) the number of days In
such Calculation Period
faling in the next
Determination Period
divided by the product of
{1} the number of days In
such Determination
Period and (2) the
number of Determination
Periods normally ending

in any year

Where:

"Determination Date" means each 8
March;

"Determination Period" means each
period from and Including a




(c)
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{b)

(einschliefiich), der in ein beliebiges Jahr
féllt, bis zum néchsten Feststellungstermin
(ausschlieBlich).

Auflaufende Zinsen. Die Verzinsung der
Schuldverschreibungen endet mit Ablauf
des Tages, der dem Tag vorangeht, an dem
sie zur Rackzahlung féllig sind. Falls die
Emittentin die Schuldverschrelbungen bel
Félligkelt nicht einltst, fallen auf den
ausstehenden Nennbetrag der Schuldver-
schreibungen ab dem Filligkeitstag (ein-
schlieflich) bis zum Tag der tats&chlichen
Rickzahlung (ausschliellich) Zinsen zum
gesetzlich festgelegten Satz fir Verzugs-
zinsen gemdR §§ 288Abs.1, 247
Burgerliches Gesetzbuch an.

Rickzahlung

Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht
zuvor bereits Insgesamt oder teilweise

zuriickgezahlt oder angekauft und
eingezogen, werden die
Schuldverschreibungen 2u Ihrem

Festgelegten Nennbetrag an dem 8. Mérz
2022 (der "Endfiilligkeitstag")
zurQckgezahit,

Vorzeitige Rickzahiung aus Steuergrinden.
Sofern nach der Begebung der
Schuldverschrelbungen die  Emittentin
aufgrund einer an oder nach dem Tag, an
dem die Begebung der ersten Tranche der
Schuldverschreibungen vereinbart wird, In
Kraft tretenden Gesetzeséinderung {oder
einer Anderung von darunter erlassenen
Bestimmungen und Vorschriften) der
Bundesrepubllk Deutschland oder einer zur
Erhebung von Steuern berechtigten
Gebietsktrperschaft oder Behdrde der
Bundesrapublik Deutschland, oder als Folge
einer Anderung der offiziellen Auslegung
oder Anwendung dieser Gesetzs,
Bestimmungen oder Vorschriften durch eine
gesetzgebende Korperschaft, ein Gericht,
eine Regierungsstelie oder eine
Aufsichtsbehtrde (eingchlieBlich des
Erlagses wvon Gesetzen sowie der
Bekanntmachung gerichtlicher oder
aufsichtsrechtlicher Entscheidungen)
varpflichtet ist oder verpflichtet seln wird,
Zusétzliche Betrage gemalR §6 auf die
Schuldverschrelbungen zu zahlen, und die
Emittentin  diese  Verpflichiung  nicht
abwenden kann, indem sie zumuibare
MaRBnahmen ergreift, die sie nach Treu und

{c)
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Determination Date in any year to but
excluding the next Determination
Date.

Accrual of Interest. The Notes shall
cease to bear Interest as from the
expiry of the day preceding the day on
which they are due for redemption. If
the Issuer shall fail to redeem the
Notes when due, interest shall
continue to accrue on the outstanding
principal amount of the Notes beyond
the due date untili the actual
redemption of the Notes at the default
rate of interest established by law
pursuant to §§288 para.1, 247
Geman Civii Code (Blrgeriiches
Geselzbuch).

Redemption

Redemption af maturity. To the extent
not previougly redeemed in whole or
in part, or purchased and cancelled,
the Notes shall be redeemed at their
Specified Denomination on 8 March
2022 (the "Maturity Date").

Early redemption for tax reasons.

If at any time after the Issue of the
Notes the Issuer has or will become
obliged to pay Additional Amounts
pursuant to § 6 on the Notes, as a
result of any change in, or
amendment to, the laws (or any rules
or regulations thereunder) of the
Federal Republic of Germany or any
political subdivision or any authority of
or In the Federal Republic of Germany
having power to tax, or as a result of
any change in, or amendment to, the
officlal Interpretation or application of
any such laws, rules or regulations by
any legislative body, court,
governmental agency or regulatory
authority (including the enactment of
any legislation and the publication of
any judicial decision or regulatory
determination), which change or
amendment becomes effective on or
after the date on which agreement
was reached to issue the first tranche
of the Notes, and that obligation
cannot be avoided by the Issuer
teking such reasonable measures it
(acting in good faith) deems




(c)

(d)

Glauben flr angemessen héalt, ist die
Emittentin berechtigt, die
Schuldverschreibungen Jederzelt

(insgesamt, jedoch nicht nur tellweise) durch
Erkldrung gem&R § 4(e)} unter Einhaltung
einer Frist von nicht weniger als 30 und
nicht mehr als 80 Tagen zu kiindigen. Die

Emittentin ist verpflichtet, jede
Schuldverschrelbung an dem in der
Bekanntmachung festgelegten

Kundigungstag zu ihrem Festgelegten
Nennbetrag zuziiglich aufgeleufener Zinsen
zurlickzuzahlen.

Eine solche Kindigung darf nicht frither als
80 Tage vor dem Tag erfolgen, an dem die
Emittentin  erstmals verpflichtet wére,
Zusétzliche Betrage (wie in § 6 definiert) zu
Zahlen.

Vorzeltige Rackzahlung nach Wahl der
Emittentin zum Festgelegten Nennbelrag.

Die Emittentin Ist berechtigt, die
Schuldverschreibungen an dem / den Cali-
Rilckzahlungstag{en) (insgesamt, jedoch
nicht nur teilweise) durch Erklérung gem&n
§ 4(e) unter Einhaltung einer Frist von nicht
weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen
zu kOndigen. Die Emittentin ist verpflichtet,
Jede Schuldverschreibung an dem Call-
Rlckzahlungstag zu ihrem Festgslegten
Nennbetrag zuzlglich aufgelaufener Zinsen
2uriickzuzahlen.

Call-Rilckzahlungstag
8. Dezember 2021

Vorzeitige Rickzahlung bei Eintrift eines
Kontrollwechsels.

(I Ein "Kontrollwechsel” gilt als
eingetreten, wenn eine Person oder
mehrere Personen, die am
Begebungstag nicht Gesellschafter
der Emittentin oder lhrer
Komplementarin waren und die im
Sinne wvon §22 Absatz 2
Woerlpaplerhandelsgesetz - WpHG
abgestimmt handeln, oder einer oder
mehrere Dritte, die im Auftrag elner
soichen Person oder Personen
handeln, zu irgendeiner Zeit mittelbar
oder unmittelbar (i) mehr als 50% des
Kommanditkapitals der Emittentin
oder mehr als 50% des
Stammkapitals ihrer Komplementarin
oder (li} eine soiche Anzahl von
Anteilen am Kommanditkapital der
Emittentin oder Stammkapital ihrer

(c)

(d)

appropriate, the Issuer may call and
redeem the Notes (in whole but not in
part) at any time on giving not less
than 30 nor more than 80 days' notice
in accordance with § 4(e) . The Issuer
shall redeem each Note at its
Speclfied Denomination together with
accrued interest on the redemption
date specified In the notice.

No such notice may be given earlier
than 90 days prior to the earllest date
on which the Issuer would be for the
first time obliged to pay the Additional
Amounts (as defined in § 6).

Early redemption at the option of the
Issuer at Specified Denominalion.

The Issuer may call and redeem the
Notes (in whole but not in part) on the
Call Redemption Date{s) on giving not
less than 30 nor more than 60 days'
notice in accordance with § 4(e). The
Issuer shall redeem each Note at its
Specified Denomination together with
accrued interest on the Call
Redemption Date.

Call Redemption Date
8 Dacember 2021

Early redemption following a Change
of Conirol.

( A "Change of Control" will be
deemed to have occurred If any
person or persons, who on the
issue date were not partners of
the Issuer or shareholders of its
general partner, acting In
concert (as defined in § 22 (2)

of the German Securities
Trading Act
( Wertpaplerhandelsgessiz -

WpHG) or any person or
persens acting on behalf of any
such person(s), at any time
directly or Indirectly acquire{s)
() more than 50% of the limited
liability capital
(Kommanditkapitaly of the
Issuer or more than 50% of the
share capital (Stammkapitel) of




(i1}

(iil)

(iv)

Komplementérin erworben hat, auf
die mehr als 50% der bei jeweiligen
Gesellschafterversammiungen  der
Emittentin oder ihrer Komplementérin
stimmberechtigten Stimmrechte
entfallen.

Wann eln Kontrollwechsel eingetreten
ist, kann die Emittentin nach eigenem
Ermessen entweder

{x} von Moody's Investors Services
Limited ("Moody's™)  oder
Standard & Poors Rating
Services, a division of The
McGraw-HIll Companies Inc.
("S&P") (oder einer jewsiligen
Nachfolgegesellschaft) innerhalb
von 6 Monaten nach dem
Kontroliwechsel mindestens ein
Investment Grade Rating fir die
Schuldverschrelbungen einholen;
oder

(y} die Schuldverschreibungen
Insgesamt, und nicht teilweise,
an dem in der Bekanntmachung
festgelegten Kindigungstag zu
Ihrem Festgelegten Nennbetrag
zuzlglich aufgelaufener Zinsen
zurlickzahlen.

Wenn ein Kontrollwechsel eingetreten
ist, wird die Emittentin innerhalb von
14 Tagen nach dem Kontroliwechsel
den Anleihegl&ubigern davon
Mitteilung gem&R § 11 machen (eine
"Kontroliwechselmittellung™). In der
Kontrollwechselmitteilung sind die
Umstiinde des Kontroliwechsels und
die Information anzugeben, ob die
Emittentin beabsichtigt, die
Schuldverschreibungen zurlickzu-
zahlen oder ein Investment Grade
Rating fur die Schuldverschreibungen
Zu beantragen. Wéhit die Emittentin
die Riickzahlung der Schuldverschrei-
bungen, wird sie gleichzeitig den
Rlckzahlungstermin bekannt
machen, der auf einen Tag frihestens
30 und hochstens 60 Tage nach
Vertffentlichung der Kontroll-
wechsalmitteiiung festzusetzen ist.

Hat die Emittentin gemaB § 4(d)ii)(x)
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(i

(i}

(iv)

its general partner or {ii) such
number of partnership interests
(Anteile am Kommanditkapital)
of the Issuer or shares in the
capital (Anteile am
Stammkapital) of its general
pariner carrying more than 5§0%
of the voting rights exercisable
at respective general meetings
of the Issuer or its general
pariner.

if a Change of Conirol occurs,
the Issuer may at Its sole
discretion elect to either

{x) obtain, within six months
following the Change of
Control, at least an
Investment Grade Rating
for the Notes from Moody's
Investors Services Limited
("Moody's") or Standard &
Poor's Rating Services, a
division of The McGraw-
Hill Companies Inc.
("S&P") or its respective
succassor companies; or

(y) redeem the Notes, In
whole but not in part, at
thelr Specified
Denomination together
with accrued interest on
the redemption date
specified in the notice.

If a Change of Control has
occurred then, within 14 days
folowing the Change of
Control, the Issuer shall give
notice thereof (a "Change of

Control Notlce”) to the
Noteholders in accordance with
§11 specifying the

circumstances of the Change of
Control and whether the Issuer
intends to redeem the Notes or
to apply for an Invesiment
Grade Rating of the Notes. If
the Issuer elects to redeem the
Notes, it shall publish
simultaneously the date for
redemption which shall be a
day not earlier than 30 and not
later than 60 days after
publication of the Change of
Control Notice.

In the case that the Issuer has




(e}

§5
(a)

gowdhit, ein Investment Grade Rating
fir die Schuldverschreibungen zu
beantragen, und wird ein solches
Rating nicht innerhalb von sechs

Monaten nach Eintritt des
Kontroliwechsels erteilt, so hat die
Emittentin unverziiglich einen

Rickzahlungstermin far die
Schuldverschreibungen geméaR § 11
bekanntzumachen, der auf einen Tag
frohestens 10 und héchstens 20 Tage
nach Verdffentlichung der Mitteilung
festzusetzen ist.

"Investment Grade Rating" bezeichnet ein
Rating von mindestens BBB- im Fall eines
von S&P erteilten Ratings und Baa3 Im Fall
eines von Moody's (oder elner jeweiligen
Nachfolgegeselischaft) erteilten Ratings.

Kiindigungserilédrung. Die Kandigung
erfolgt durch  Bekannimachung der
Emittentin an die Anleihegldubiger gemén
§ 11. Die Kandigung ist unwiderruflich, und
in ihr wird bestimmt:

- die zur vorzeitigen RUlckzahlung
anstehende Serie;

- der betreffende Tag der vorzeltigen
Rickzahlung; und

- auBer im Fall einer Rlckzahlung zum
Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrag, der
betreffende Rickzahlungsbetrag, zu
dem die Schuldverschreibungen
vorzeitig zurlickgezahlt werden.

Die Emittentin wird jeder Btrse, an der die
Schuldverschreibungen notiet sind und
deren Regeln eine Mitteilung an die Bérse
veriangen, umgehend Mitteilung Ober die
KOndigung machen.

Zahlungen

Zahlungen.

() Die Zahlung von Kapltal und Zinsen
auf die Schuldverschreibungen erfoigt
an das Clearingsystem oder an
dessen Order zur Gutschrift auf den
Konten der jewslligen Kontoinhaber
des Clearingsystems. Die Zahlung

von Zinsen auf
Schuidverschrelbungen, die durch
eine  Vorldufige  Globalurkunde
verbrieft sind, erfolgt nach

(e)

(a)

elected pursuant to § 4(d)(li}x)
that it will apply for the
agsignment of an Investment
Grade Rating for the Notes and
such rating is not granted within
six months after the Change of
Confrol has occurred, the Issuer
shall prompily publish in
accordance with § 11 a date for
the redemption of the Notes
which date shall not be earlier
than 10 and not be later than 20
days after such publication.

"Investment Grade Rating”" means a
level of at least BBB- (in the case of
S&P) and Baa3 (In the case of
Moody's) or its respective successor
companies.

Notice. The appropriate notice is a
notice given by the Issuer to the
Noteholders in accordance with § 11
which notice shall be imevocable and
shall specify:

- the Series of Notes subject to
early redemption;

- the applicable date of early
redemption; and

- except for a redemption at the
Early Redemption Amount, the
applicable redemption amount
at which such Notes are to be
redeemed early.

The lssuer will inform, if required by
such stock exchange on which the
Notes are listed, such stock exchange
as soon as possible of such

redemption.

Payments

Paymenis.

() Payment of principal and
Interest on the Notes shall be
made to the Clearing System or

to lts order for credit to the
relevant account holders of the
Clearing System. Payment of
interest on Notes represented
by a Temporary Global Note
shall be made, upon due
certification as provided in

11



(b)

()

(d)

ordnungsgeméRem Nachweis gemas
§ 1(c).

(i) Samtliche Zahlungen stehen in allen
Féllen unter dem Varbshalt geltender
steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Vorschriften, Richilinien
und Verordnungen oder sonstiger
gesetzlicher Vorschriften, denen sich
die Emittentin, der Fiscal Agent oder
eine Zahlstelle unterworfen haben.
Die Emittentin ist nicht flr
irgendweiche Steuemn oder Abgaben
gleich welcher Art verantwortlich, die
aufgrund solcher gesetzlichen
Varschriften, Richtlinien oder
Verordnungen oder Verpflichtungen
auferlegt oder erhoben werden. Dies
berlihrt jedoch nicht die
Bestimmungen von §6. Den
Anlelhegldubigem werden keine
Kosten oder Geblhren in Bezug auf

diese Zahlungen auferlegt.
Zahlungswalse. Vorbehaltlich geltender
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher

Regelungen und Vorschriften werden zu
leistende Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen in der Festgelegten
Wihrung geleistet. ’

Die Emittentin wird durch Lelstung der
Zahlung an das Clearingsystem oder an
dessen Order von jhrer Zahlungspflicht
befreit.

Zahitag. Fallt der Falligkeltstag einer
Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschrelbung auf einen Tag, der
kein Zahitag istt dann hat der
Anleihegléiubiger keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem néchstfolgenden Zahltag
am jewelligen Geschéftsort. Der
Anleihegléubiger ist nicht berechtigt, weitere
Zinsen coder sonstige Zahlungen aufgrund
dieser Verspatung zu verlangen.

Fur diese Zwecke bezeichnet "Zahltag"

einen Tag (auBer einem Samstag oder
Sonntag), (i) an dem das Clearingsystem
und (i) das Trans-European Automated
Real-ime Gross seftlement Express
Transfer system 2 (TARGET) gedffnet sind,
um Zahlungen abzuwickeln.
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(b)

()

(d)

§ 1(c).

(i)  All payments will be subject in
all cases to any applicable fiscal
and other laws, directives and
regulations or other laws to
which the Issuer, the Fiscal
Agent or any Paying Agent, as
the case may be, agree to be
subject and the Issuer will not
be llable for any taxes or duties
of whatever nature imposed or

levied by such laws,
regulations,  directives  or
agreements, but  without

prejudice to the provisions of
§6. No commission or
expenses shall be charged to
the Notsholders in respect of
such payments.

Manner of payment. Subject to
applicable fiscal and other laws and
ragulations, payments of amounts due
In respect of the Notes shall be made
in the Specified Currency.

The Issuer shall be discharged by
payment to, or to the order of, the
Clearing System.

Payment Business Day. If the due
date for payment of any amount in
respect of any Note is not a Payment
Business Day then the Noteholder
shall not be entitied to payment until
the next such day in the relevant
place and shall not be entitled to
further Interest or other payment In
respect of such delay.

For these purposes, "Payment
Business Day" means a day which is

a day (other than a Saturday or a
Sunday) on which both (i) the Clearing
System, and the Trans-European
Automated Real-time Gross
setiement Express Transfer system 2
(TARGET) are open to effect
payments.




§6 Besteusrung

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu
zahlenden Betrdge werden ohne Einbehalt oder
Abzug von Steuemn, Abgaben, Festsetzungen oder
behtrdlicher Gebl(ihren jedweder Art geleistet
{"Steuern"), die von der Bundesrepublik
Deutschland oder einer ihrer Gebietskdrper-
schaften oder Behérden oder Stellen mit der
Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt,
erhoben, eingszogen, einbehalten oder festgesetzt
werden, sofern nicht die Emittentin kraft Gesetzes
oder einer sonstigen Rechtsvorschrift zu einem
solchen Elnbehalt oder Abzug vermpflichtet ist.
Sofern die Emittentin zu einem solchen Einbehalt
oder Abzug verpflichtet ist, wird dile Emittentin
zusétzliche Betrdge (die "Zusétzlichen Betrige")
an die Anleihegléubiger zahlen, so dass die
Anleihegléubiger die Betrage erhalten, die sie
ohne den betreffenden Elnbehalt oder Abzug
erhalten hétten. Solche Zusétzlichen Betrége sind
Jedoch nicht zahlbar wegen solcher Steuern in
Bezug auf Schuldverschrelbungen,

(a) die wvon einer als Depotbank oder
Inkassobeauftragter des Anleiheglaubigers
handelnden Person oder sonst auf andere
Weise zu entrichten sind als dadurch, dass
die Emittentin aus den von ihr zu leistenden
Zahlungen von Kapital oder Zinsen elnen
Abzug oder Einbehalt vomimmt; oder

(b) die wegen einer Verbindung des
betreffenden Anleihegléubigers zu der
Bundesrepublik Deutschland, die nicht nur
aus der bloRen Inhaberschaft der
Schuldverschreibungen besteht,
einzubehalten oder abzuziehen sind; oder

{c} dle aufgrund (I) einer Richtlinie oder

Verordnung der Europdischen Union
betreffend die Besteuerung von
Zinsertrdgen oder (ii) einer
zwischenstaatlichen Verelnbarung, elnes

zwischenstaatlichen Abkommens oder einer
2wischenstaatliichen Verstdndigung Uber
deren Besteuerung, an der die
Bundesrepublik Deutschland oder die
Européische Union beteiligt ist, oder (iii)
einer gesetzichen Vorschrift, die diese
Richtlinie,  Verordnung, Vereinbarung,
Abkommen oder Verstdndigung umsetzt
oder befolgt, abzuziehen oder elnzubehalten
sind; oder

{(d) de aufgrund einer Rechtséinderung zu
zahlen sind, welche spéter als 30 Tage nach

§6 Taxatlon

All amounts to be pald in respect of the
Notes will be paid free and clear of, and
without withholding or deduction for, any
taxes, dutles, assessments or governmental
charges of whatever nature ("Taxes")
imposed, levied, c¢ollected, withheld or
assessed by the Federal Republic of
Gemany or any political subdivision or any
authority or any agency of or In the Federal
Republic of Germany that has power to tax,
unless the Issuer Is compelled by law to
make such withhelding or deduction. If the
Issuer is raquired t0 make such withholding
or deduction, the Issuer will pay such
additonal amounts (the “Additional
Amounts”) to the Noteholders as the
Noteholders would have received if no such
withholding or deduction had been required,
except that no such Additional Amounts will
be payable for any such Taxes in respect of
any Note:

(a) which are payable by any person
acting as custodian bank or collecting
agent on behalf of a Noteholder, or
otherwise in any manner which does
not constitute a deduction or
withholding by the Issuer from
payments of principal or interest made
by It, or

{b) which are to be withheld or deducted
by reason of the relevant Noteholder
having some connection with the
Federal Republic of Germany other
than the mere holding of that Note; or

(c) which are to be withheld or deducted
pursuant to (i) any European Union
Directlve or Regulation conceming the
taxation of interest income, or (ii) any
intemational {reaty, agreement or
understanding relating 1o such
taxation and to which the Federal
Republic of Germany or the European
Unicn is a party, or (iii) any provision
of law Implementing, or complying
with, or introduced to conform with,
such Directive, Regulation, treaty,
agresment or understanding; or

{d) which are payable by reason of a
change Iin law that becomes effective
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Félligkeit der betreffenden Zahlung wvon
Kapital oder Zinsen wirksam wird; oder

(e} die von einer Zahistelle abgezogen oder
einbehalten werden, wenn eine andere
Zahistelle die Zahlung ohne einen solchen
Abzug oder Einbehalt hitte leisten kénnen.

Die Emittentin ist kelnesfalls verpfiichtet,
zusétzliche Betréige in Bezug auf einen Einbehalt
oder Abzug von Beltriigen zu zahlen, die gemif
Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue
Code (in der jewells geitenden Fassung oder
geméfn Nachfolgebestimmungen), geman
zwischenstaatlicher Abkommen, gem#f den in
einer anderen Rechtsordnung In Zusammenhang
mit diesen Bestimmungen erlassenen
Durchfithrungsvorschriften oder gemalk mit dem
intemal Revenue Service geschiossenen
Vertrdgen von der Emittentin, der jewsiligen
Zahistelle oder einem anderen Beteiligten
abgezogen oder einbehalten wurden ("FATCA-
Steuerabzug”) oder Anleger in Bezug auf einen
FATCA-Steuerabzug schadlos zu halten.

§7 Vorlegung, Verjéhrung

(a) Vorlegungstrist. Die Vorlegungsfrist geméR
§801 Absatz 1 Satz 1 BGB fur fillige
Schuldverschrelbungen wird auf zehn Jahre
verk(rzt.

(b) Venahrungsfrist. Die Verjéhrungsfrist fir
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung
vorgelegte Schuldverschreibungen betréigt
zwei Jahre von dem Ende der betreffenden
Voregungsfrist an.

§8 Kindigungsgriinde fiir die Anlelhegliu-
biger

(a) Kundigungsgrinde. Jeder Anleihegldubiger
ist barechtigt, seine Schuldverschreibungen
zu kondigen und deren sofortige Rlck-
zahlung zu Ihrem Festgelegten Nennbetrag
zuzlglich aufgelaufener Zinsen
zurlickzuzahlen, falls:

() die Emittentin Kapital oder Zinsen
nicht innerhalb von 7 Tagen nach
dem betreffenden Félligkeitstag zahit,
oder

more than 30 days after the relevant
payment becomes due; or

(e) which are deducted or withheld by a
Paying Agent from a payment If the
payment could have been made by
another Paying Agent without such
deduction or withholding.

In any event, the Issuer will have no
obligation to pay additional amounts
deducted or withheld by the Issuer, the
relevant Paying Agent or any other party
("FATCA Withholding™) in relation to any
withholding or deduction of any amounts
required by the rules of U.S. Internal
Revenue Code Sections 1471 through 1474
{or any amended or successor provisions),
pursuant to any inter-governmental
agreement, or Implementing legislation
adopted by another jurisdiction in connection
with these provisions, or pursuant to any
agreement with the U.S. Intemal Revenue
Service or Indemnify any investor In relation
to any FATCA Withholding.

§7 Presentation, Prescription

(a) Presentation. The period for
presentation of Notes due, as
established in §801 paragraph 1
sentence 1 of the Gemman Civil Code
(Brgerliches Gesetzbuch), is reduced
to ten years.

(b) Prescription. The period for
prescription for Notes presented for
payment during the presentation
period shall be two years beginning at
the end of the relevant presentation
period.

§8 Events of Default

{a) Events of Defaulf. Each Noteholder
shall be entitled to declare his Notes
due and demand immediate
redemption thereof at their Speclfied
Denomination together with accrued
Interest, in the event that

() the Issuer fails to pay principal
or Interest within 7 days from
the relevant due date; or
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(in

(iii)

W)

v)

(V)

dle Emittentin die ordnungsgeméfe

Erflllung irgendeiner  anderen
wesentlichen Verpflichtung aus den
Schuldverschrelbungen unteriésst

und die Unterlassung langer als 15
Tage fortdauert, nachdem der Fiscal
Agent hierlber eine Banachrichtigung
von einem Anieihegléubiger erhalten
hat, oder

die Emittentin oder elne ihrer We-
sentlichen Tochtergesellschaften eine
Zahlungsverpflichtung aus enderen
Kapitalmarktverbindlichkeiten  oder
aus einer Garantle oder
Gewdhrleistung fir eine solche
Zahlungsverpflichtung aus
Kapitalmarktverbindlichkeiten Dritter
bei Félligkeit nicht erflit und diese
Nichterflllung l&nger als 30 Tage
fortdauert, nachdem die Emittentin
hierliber von einem Anleihegléubiger
eine Banachrichtigung erhalten hat,
oder eine solche
Zahlungsverpflichtung der Emittentin
oder elne Ihrer Wesentlichen
Tochtergesellschaften infolge
Vorliegens eines Kiindigungsgrundes
vorzeitig f4llig wird, sowelt der Betrag
der Zahlungsverpflichtungen, einzeln
oder zusammen, den Betrag von
EUR 10.000.000 (oder  dessen
Gegenwert in einer anderen Wiihrung
oder anderen Wihrungen) Ubersteigt,
oder

die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergeselischaft |hre Zahlungen
einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit
aligemeln bekanntgibt, oder

ein Gericht ein Insolvenzverfahren
oder &hnliches Verfahren gegen die
Emittentin oder eine Woaesentliche
Tochtergesellschaft erdffnet, ein
solches Verfahren eingeleitet und
nicht innerhalb wvon 60 Tagen
aufgehoben oder ausgesetzt worden
ist, oder dle Emiitentin oder elne
Wesentliche Tochtergeselischaft ein
solches Verfahren beantragt oder
elnleitet, oder

die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergasellschaft ihre Ge-
schéfistatigkeit ganz oder nahezu
ganz einstellt oder alle oder we-
sentliche Teile ihrer Vermdgenswerte
veréuRert oder andenweitig abgibt und

(ii)

(iil)

(v)

v

v)

the Issuer fails to duly perform
any other material obligation
arising from the Notes and such
failure continues for more than
15 days after the Fiscal Agent
has receivad notice thereof
from a Noteholder; or

the issuer or any Materlal
Subsidiary falls to fulfil any
payment obligation, when due,
arising from any other Capital
Market Indebtedness or from
any guarantee or indemnity for
the payment obligation from a
Capital Market Indebtedness on
the part of a third party and
such default continues for more
than 30 days after notice of
such default Is given to the
Issuer by a Noteholder, or any
such payment obligation can
become due prematurely by
reason of any default of the
Issuer or any Materlal Subsidi-
ary, provided the amount of
such payment obligations,
individually or in aggregate,
exceeds the amount of
EUR 10,000,000 (or its equiva-
lent in another currency or other
currencies}, or

the Issuer or a Material
Subsidiary ceases to effect
payments or announces Iis
inability to meet its financial
obligations; or

a court institutes insolvency or
simitar proceedings against the
Issuer or a Material Subsidiary,
such proceedings are
commenced and not set aside
or suspended within 60 days, or
the Issuer or a Material
Subsidiary applies for or
institutes such proceedings or
offers ; or

the Issuer or a Material
Subsidiary ceases all or
substantially all of its business
operations or sells or otherwise
disposes of all or a material part
of its assets and thus (i) the
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)

(c)

dadurch (i) die Emittentin den Wert
ihres Vermdgens wesentlich
vermindert und (ii) es dadurch
wahrscheinlich wird, dass die
Emittentin ibre
Zahlungsverpflichtungen unter den
Schuldverschreibungen nicht mehr
erflllen kann; oder

die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft in Liquidation tritt,
es sel denn, dies geschieht Im

{vi)

Zusammenhang mit einer
Varschmelzung, Konsolidierung oder
einer anderen Form des

Zusammenschlusses mit einer an-
deren Geselischaft oder Im Zu-
sammenhang mit elner Umwandlung
und die andere oder neue
Gesellschaft Obemimmt alle Ver-
pflichtungen, die die Emittentin im

Zusammenhang mit diesen
Schuldverschreibungen eingegangen
ist.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der
Kondigungsgrund vor Austibung des Rechts
geheilt wurde.

Quorum. In den Féllen des § 8{a)(ii)
und/oder § 8(a)(lll) wird elne
Kundigungserklarung, sofern nicht bei deren
Eingang zugleich einer der in § 8(a)(i) und

§ 8(a)(lv) bis (i) bezeichneten
Kandigungsgriinde vorliegt, erst wirksam,
wenn bel der Hauptzahistelle

Kindigungserkl&rungen von Anleihegléubi-
gem von Schuldverschreibungen Im
Gesamtnennbetrag von mindestens 1/10
der dann ausstehenden Schuldverschrei-
bungen eingegangen sind.

Bekanntmachung. Eine Kiindigung der
Schuldverschreibungen gemé&B § 8(a) Ist in
Textform in deutscher oder englischer
Sprache gegenlber dem Fiscal Agent an
dessen bezeichnete Geschéftsstelle zu
erkidren. Der Benachrichtigung ist ein
Nachweis beizufligen, aus dem sich ergibt,
dass der betreffende Anleihegldubiger zum
Zeltpunkt der Abgabe der Benachrichtigung
Inhaber der betreffenden
Schuldverschrelbung Ist. Der Nachwels
kann durch eine Beschelnigung seiner
Depotbank oder auf andere geeignete
Woeise erbracht werden.

(b)

(c)

Issuer materially reduces the
value of its assets and (ii) for
this reason it becomes likely
that the Issuer may not fulfil its
payment obligations under the
Notes; or

(vil) the Issuer or a Material
Subsidiary goes into liquidation
unless this Is done in
connectlon with a merger,
consolidation or other form of
combination, with another com-
pany or in connection with a
change In the legal form of the
Issuer or a Material Subsidiary
and the other or new company
assumas all obligations which
the Issuer has undertaken in
connection with the Notes.

The right to declare Notes due shall
terminate if the situation giving rise to
it has been cured before the right is
exercised.

Quorum. In the events specified In
§ 8(a)(ii) and/or § 8(a)(lii), any notice
declaring Notes due shall, unless at
the time such notice is received any of
the events specified in § 8(a)(i) and
§ 8{a)(iv) through (vii} entitling
Noteholders to declare their Notes
due has occurred, become effective
only when the Fiscal Agent has
recelved such notices from the
Noteholders of at least one-tenth in
aggregate principal amount of Notes
then outstanding.

Form of Notica. Any notice declaring
Notes due in accordance with § 8(a)
shall be made by means of a decla-
ration in text form in the German or
English language delivered to the
specified office of the Flscal Agent
together with proof that such
Noteholder at the time of such notice
is the holder of the relevant Notes by
means of a certificate of his depositary
bank or In any other appropriate
manner.
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§9 Flscal Agent, Zahistelle{(n)

(a)

(b}

Bestellung; bezeichnete Geaschéfls-
stelle. Der Fiscal Agent und die Zahistelle
sind nachstehend mit den benannten
anfanglichen Geschéftsstellen aufgefiihrt:

Fiscal Agent:

Deutsche Bank Aktlengesellschaft
Taunusanlage 12

D-60325 Frankfurt am Main

Zahistelle:

Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12

D-60325 Frankfurt am Main

Anderung der Bestellung oder
Abberufung. Die Emittentin behait sich das
Recht vor, Jederzeit eine andere oder
zusétzliche Zahistelle {gemeingam mit der
vorgenannten Zahistelle, die "Zahlstellen"
und jede eine "Zahistelle") zu benennen.

Der Fiscal Agent und dle Zahlstelle behalten
sich das Recht wvor, jederzeit ihre
bezeichneten Geschéfisstellen durch eine
andere bezeichnete Geschéfisstelle in
derselben Stadt zu ersetzen.

Die Emittentin behélt sich ferner das Recht
vor, die Emennung des Flscal Agent und
der Zahistellen jederzeit anders zu regein
oder zu beenden.

Die Emittentin wird sicherstellen, dass
Jederzeit (i) ein Fiscal Agent, (ii) eine
Zahistelle mit einer Geschéftsstelle in einer
Stadt auf dem européischen Festland und
{iii) so lange die Schuldverschreibungen an
einer B&rse notiert werden, sine Zahlstelle
mit einer benannten Geschéftsstelle an dem
von der betreffenden Bérse
vorgeschriebenen Ort besttmmt Ist. Der
Fiscal Agent und etwaige Zahlstellen
behalten sich das Recht vor, jederzeit
anstelle ihrer jeweils benannten
Geschéftastelle eine andere Geschifisstelle
in derselben Stadt 2zu bestimmen.
Bekanntmachungen hinsichtlich aller
Veréinderungen im Hinblick auf den Fiscal
Agent und etwalige Zahlstellen erfolgen
unverziiglich durch die Emittentin gemén

§ 11.

§9 Flscal Agent, Paying Agent(s)

(a) Appointment, specified office. The
Figcal Agent and the Paying Agent
and thelr respective Initlal specifled
offices are as follows:

Fiscal Agent:

Deutsche Bank Aktiengeselischaft
Taunusanlage 12

D-60325 Frankfurt am Main
Germany

Paying Agent:
Deutsche Bank Aktiengesslischaft
Taunusanlage 12

D-80325 Frankfurt am Main
Germany
{b) Varlation or termination of

appointment. The Issuer reserves the
right at any time to appoint another or
an additional paying agent (together
with the Paying Agent specified
above, the "Paying Agents” and each
a "Paying Agent”).

The Fiscal Agent, and the Paying
Agent reserves the right at any time to
change their respective specified
offices to some other specified offices
in the same city.

The Issuer further reserves the right at
any time to vary or terminate the
appointment of the Flscal Agent and
the Paying Agent.

The Issuer will at all times maintain (I)
a Fiscal Agent, (i} a Paying Agent
with a specified office in @ continental
European city and (jii) so long as the
Notes are listed on a stock exchange,
a Paying Agent with a specified office
In such clty as may be required by the
rules of the relevant stock exchange.
The Fiscal Agent and any Paying
Agents reserve the right at any time to
change their respective specified
offices to some other specified office
in the same city. Notice of all changes
fn the Identitles or specified offices of
the Fiscal Agent and any Paying
Agent will be given promptly by the
Issuer to the Noteholders In
accordance with § 11.
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(c}

§10

(a)

Erftillungsgehilfe{n) der Emittentin. Der
Fiscal Agent und die Zahistelle{n) handeln
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin
und Gbemnehmen keinerlei Verpflichtungen
gegenlber dem Anleihegléubiger, es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis
zwischen ihnen und dem Anlelhegl&ubiger
begrindet.

Schuldnerersetzung

Erselzung.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofam
sia sich nicht mit einer Zahlung von Kapital
oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen
In Verzug befindet, ohne Zustimmung der
Anleihegldubiger, eine andere Gesslischaft,
die direkt oder indirekt von der Emittentin
kontrolliert wird, als neue Emittentin fiir alle
sich aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ergebenden
Verpflichtungen mit  schuldbefreiender
Wirkung flr die Emittentin an die Stelle der
Emittenin 24 setzen (dle “Neue
Emittentin”), sofern

() die Neue Emitentin sé#miliche
Verpflichtungen der Emittentin aus
oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen  Ubernimmt
und, sofem eine Zustellung an die
Neue Emiltentin auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland erfolgen
misste, einen
Zustellungsbevoliméchtigten in  der
Bundesrepublik Deutschiand bestellt;

(i) die Emitentin und die Neue
Emittentin  samtliche fur die
Schuldnerersetzung und die ErfOllung
der Verpflichtungen aus oder im
Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen erforderlichen
Genehmigungen erhalten haben,

{ll) die Neus Emittentin In der Lage Ist,

sdmtliche zur Erfiillung der aufgrund

der Schuldverschrelbungen
bestenenden Zahlungsverpflichtun-
gen erforderlichen Betrdge in der

Festgelegten W#ahrung an das

Clearingsystem zu zahlen, und zwar

ohne Abzug oder Einbshalt von

Steuern oder sonstigen Abgaben

Jedweder Art, dle von dem Land (oder

den Landem), in dem (in denen) dle

Neue Emiitentin ihren Sitz oder

(c)

§10

(a)

Agent of the issuer. The Fiscal Agent
and the Paying Agent{s) act solely as
agents of the Issuer and do not
assume any obligations towards or
relationship of agency or trust for the
Noteholder.

Substitution

Substitution.

The Issuer may at any time, without
the consent of the Noteholders, if no
payment of principal of or interest on
any of the Notes Is In default,
substitute for the Issuer any other
company which is directly or indirectly
controlled by the Issuer, as new issuer
{the "New lssuer") In respect of all
obligations arising under or in
connection with the Notes with the
effact of releasing the Issuer of all
such obligations, if:

(il the New Issuer assumes any
and all obligations of the Issuer
arlsing under or in connection
with the Notes and, if service of
process vig-a-vis the New
Issuer would have to be
effected outside the Federal
Republic of Germany, appoints
a process agent within the
Federal Republic of Germany;

(i) the Issuer and the New Issuer
have obtalned all authorisations
and approvals necessary for
the substitution and the
fulfiiment of the obligations
arising under or In connection
with the Notes;

the New Issuer is in the position
to pay to the Clearing System
or to the Fiscal Agent in the
Specified Currency and without
deducting or withholding any
taxes or other duties of
whatever nature imposed,
levied or deducted by the
country (or countries) in which
the New Issuer has its domiclile
or tax resldence all amounts
required for the performance of

(1)
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(v)

v)

Steuersitz hat, auferlegt, erhoben

oder eingezogen werden; und

die Emitfentin  unbedingt und
unwidermuflich die Verpflichtungen der
Neuen Emittentin aus den
Schuldverschreibungen 2
Bedingungen garantiert, die
sicherstellen, dass Jeder
Anleihegléubiger wirtschaftlich

mindestens so gestellt wird, wie er
ohne die Ersetzung stehen wiirde und
eine § 2(b) entsprechende
Negativerkiérung Obemimmt.

der Hauptzahistelle ein oder mehrere
Rechtsgutachten wvon anerkannten
Rechtsanwélten vorgelegt werden,
die bestétigen, dass die
Bestimmungen In den vorstehenden
Unterabsétzen (i}, (ii) und (iii) erfllt
wurden.

{b) Bezugnahmen.

(i)

Im Fall einer Schuldnerersetzung
gemaR § 10(a) gilt Jede Bezugnahme
in dlesen Anieihebedingungen auf die
Emittentin als eine solche auf die
Neue Emittentin.

Klarstellend sei erwihnt, dass dies
nur gilt, soweit sich nicht aus Sinn
und Zweck der jeweiligen Bedingung
ergibt, dass de Bezugnahme
entweder weiterhin nur auf die Otto
{(GmbH & Co KG) erfolgen soll, oder
dass die Bezugnahme auf die Neue
Emittentin und gieichzeitiy auch auf
die Otto (GmbH & Co KG), im
Hinblick auf deren Verpflichtungen
aus der Garantie geméR § 10(a)(iv)
erfolgen soll,

Im Fall einer Schuldnerersetzung gilt
Jede Bezugnahme auf die
Bundesrepublik Deutschland (auler
in § 13) als eine solche auf den Staat,
In welchem die Neue Emittentin
steuerlich anséssig ist, soweit sich
aus dem vorstehenden Satz 2 nichts
anderes ergibt, und in §§ 8(a)(ii)}-{vii),
§ 4(d) und der Definition "Wesentliche
Tochtergesellschaft” gilt eine
alternative Bezugnahme auf dle

{v)

v

the payment obligations arising
from or In connection with the
Notes; and

the Issuer irrevocably and
unconditionally guarantees
such obligations of the New
Issuer under the Notes on
terms which ensure that each
Noteholder will be put in an
economic position that is at
least as favourable as that
which would have existed if the
substitution had not taken place
and assumes a negative pledge
equal to § 2(b) hereof.

there shall have been delivered
to the Fiscal Agent an opinion
or oplnions of ilawyers of
recognised standing to the
effect that subparagraphs (i}, (i)
and (il above have been
satisfied.

{(b) References.

(i)

In the event of a substitution
pursuant to §10(a), any
reference in these Terms and
Conditions to the Issuer shall
be a reference to the New
Issuer.

For the avoidance of doubt this
shall apply only to the extent
that the meaning and purpose
of the relevant condition
requires that the relevant
reference shall continue to be a
reference only to Otto (GmbH &
Co KG), or that the reference
shall be to the New Issuer and
Otto {GmbH & Co KG), in
relation to Otto (GmbH & Co
KG)'s obligations under the
guarantee pursuant to
§ 10(a)iv) at the same time.

In the event of a substitution
any reference to the Federal
Republic of Germany (except in
§ 13) shall be a reference to the

New Issuer's country of
domicile for tax purposes,
unless sentence 2 above

provides otherwise, and In
§§ 8(a)(ll<(vii), §4(d) and the
definition of "Material
Subsidiary" an altemative
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(c)

g1

(a)

(b)

(c}

Emittentin In ilhrer Elgenschaft als

Garantin als aufgenommen
{zusétzlich zu der Bezugnahme auf
die Neue Emittentin).

@ In §8 gilt ein walterer

Kundigungsgrund als aufgenommen,
der dann besteht, wenn die Garantle
geméal § 10(a)lv) aus irgendelnem
Grund nicht mehr gilt.

Bekanntmachung und Wirksamwerden der
Ersetzung. Die Ersetzung der Emittentin ist
gemal §11 bekanntzumachen. Mit der
Bekanntmachung der Ersetzung wird die
Ersetzung wirksam und die Emlittentin und
im Fall einer wiederholten Anwendung
dieses § 10 jede frlhere Neue Emittentin
von ihren s#mtlichen Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen frei. Im Fall
elner solchen Schuldnerersetzung werden
die Wertpapierbtirsen informiert, an denen
die Schuldverschrelbungen notlert sind.

Bekanntmachungen

Vertiffentlichungen. Alle Bekanntmachun-
gen, die die Schuldverschrelbungen
betreffen, werden im Bundesanzeiger
(soweit erforderich) und ({solange die
Schuldverschrelbungen an der Luxemburger
Wertpapierbdrse notiert sind) auf der
Intemet-Seite der Luxemburger Bbrse unter
www.bourse.lu verdffentiicht. Jede
Mitteliung glit am Tag der ersten
Verdffentlichung als wirksam erfolgt.

Mitteilungen an das Clearing-
sysitem. Solange  Schuldverschreibungen
an der Luxemburger Btrse notiert sind,
findet §11(a) Anwendung. Soweit die
Regein der Luxemburger Bdrse dies
zulassen, kann die Emittentin eine
Verdffentlichung nach §11(a) durch elne
Mittellung an das Clearingsystem zur
Woeiterleitung an die Anleihegldubiger
ersetzen; jede derartige Mitteilung gilt am
fOnften Tag nach dem Tag der Mitteilung an
das Clearingsystem als den
Anleiheglédubigern mitgeteilt.

Anleihegldubi-
von einem

des
die

Mitteilungen
gers. Mittellungen,

(©)

§11

(a)

(b)

(c)

reference to the issuer in its
capacity as guarantor shail be
deemed f¢ have been Included
in addition to the reference to
the New Issuer.

{il) In §8 a further event of default
shall be deemed to have been
fncluded; such event of default
shall exist In the case that the

guarantee pursuant to
§ 10(a)(iv) is or becomes invalid
for any reasons.

Notice and  effectivaness  of

substitution. Notice of any substitution
of the Issuer shall be given by notice
in accordance with § 11. Upon such
publication, the substitution shall
become effective, and the Issuer and
In the event of a repeated application
of this § 10, any previous New Issuer
shall be discharged from any and all
obligations under the Notes. In the
case of such substitution, the stock
exchange(s), if any, on which the
Notes are then listed will be notified.

Notices

Publications. All notices regarding the
Notes will be published In the Federal
Gazette (to the extent required) and
{so long as the Notes are listed on the
Luxembourg Stock Exchange) on the
wobsite of the Luxembourg Stock
Exchange on www.bourse.lu. Any
nofice will become effective for all
purposes on the date of the first such
publication.

Notification to Clearing System. So
long as any Notes are listed on the
Luxembourg Stock Exchange, § 11(a)
shall apply. If the Rules of the
Luxembourg Stock Exchange so
permit, the Issuer may deliver the
relevant notice to the Clearing System
for communication by the Clearing
System to the Noteholders, in lleu of
publication as set forth in § 11(a)
above; any such nofice shall be
deemed to have been validly given on
the fifth day after the day on which the
sald notice was given to the Clearing

System.

Notices by a Notsholder. Notices to
be given by any Noteholder shall be

20



§12

(a)

(b}

§13

(1)

(b)

(c)

Anlelhegigubiger gemacht werden, missen
in Textform erfolgen und zusammen mit
dem Nachweis seiner Inhaberschaft gemal
§ 13(c)a) an den Fiscal Agent geleitet
werden. Eine solche Mitteilung kann Uber
das Clearingsystem in der von dem Fiscal
Agent und dem Clearingsystem daflir
vorgasehenen Welse erfolgen.

Begebung welterer Schuldverschrel-

bungen; Erwerb

Begebung weiterer Schuidverschreibungen.
Die Emittentin behalt sich das Recht vor,
ohne Zustimmung der Anleihegléiubiger
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme
der ersten Zinszahlung) wle die
vorliegenden  Schuldverschreibungen zu
begeben, so dass sie mit diesen eine
Einhelt bilden. Der Begriff
"Schuldverschrelbungen” umfasst im Fall
einer solchen weiteren Begebung auch
solche zusitzlich begebensen
Schuldverschreibungen.

Erwerb. Die Emittentin oder jede ihrer
Tochtergeselischaften konnen jederzeit
vorbehaltlich  zwingender  gesetzlicher
Regelungen Schuldverschreibungen auf
dem frelen Markt oder anderweltly sowie zu
jedem beliebigen Preis erwerben. Derartig
erworbene Schuldverschrelbungen kdnnen
eingezogen, gehalten oder wieder verduBert
werden.

Anwendbares Recht, Erfllllungsort und
Gerlchtsstand

Geltendes Recht, Erfilllungungsorl. Form
und Inhalt der Schuldverschreibungen sowle
alle sich daraus ergebenden Rechte und
Pflichten bestimmen sich ausschlielich
nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland. Erflllungsort ist Hamburg.

Gorichtsstand. Nicht-ausschlieBlicher Ge-
richtsstand fir alle sich aus den in diesen
Anlelhebedingungen geregelten
Rechisverhaltnissen ergebenden
Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin Ist
Hamburg.

Gerichtliche
Anleihegléubiger

Geltendmachung. Jeder
kann in

§12

(a)

(b)

§13

{a)

(b)

(c)

made in text form together with an
evidence of the Noteholder's
entittement in accordance with
§ 13(c}a) to the Fiscal Agent. Such
notice may be given through the
Clearing System in such manner as
the Fiscal Agent and the Clearing
System may approve for such
purpose.

Further lssues; Purchase

Further Issues. The Issuer reserves
the right from time to ime, without the
consent of the Noteholders to issue
additional notes with identical terms
and conditions as the Notes in all
respects (or in all respects except for
the first payment of interest, if any, on
them) so as to be consolidated and
form a single series with such Notes.
The term "Notes" shall, in the event of
such further Issue, alsc comprise such
further notes.

Purchase. The Issuer or any of its
subsidiarles may at any time and
subject to mandatory provisions of law
purchase Notes In the open market or
otherwise and at any price. Such
acquired Notes may be cancslled,
held or resold.

Applicable Law, Place of
Performance and Jurisdiction

Applicable law, place of
performance. The form and content of
the Notes as well as all the rights and
dutles arising therefrom are governed
exclusively by the laws of the Federal
Republic of Germany. Place of
parformance is Hamburg.

Jurisdiction. Non-exclusive court of
venue for all litigation with the Issuer
arising from the Ilegal relations
established In these Terms and
Conditions is Hamburg.

Enforcement. Any Noteholder may In
any proceedings against the Issuer
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§14

(a)

(b)

Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin im
eigenen Namen selne Rechte aus den ihm

zustehenden Schuldverschreibungen
geltend machen wunter Vorlage der
folgenden Dokumente: (a) elner

Beschelnigung seiner Depotbank, die (i) den
vollen Namen und die volle Anschrift des
Anleihegldubigers bezeichnet, (i) den
Nennbetrag der Schuldverschreibungen
angibt, dle am Ausstellungstag dieser
Bescheinigung dem bei dieser Depotbank
bestehenden Dapot dieses
Anleihegidubigers gutgeschrieben sind, und
(iiiy bestatigt, dass die Depotbank dem
Clearingsystem und dem Fiscal Agent eine
schrifliche Mitteilung zugeleitet hat, die die
Angaben gemaR (i) und (ii) enthalt und
Bestétigungsvermerke des Clearingsystems
sowie des jeweiligen Clearingsystem-
Kontoinhabers trégt, sowia (b) einer von
einem Vertretungsberachtigten des
Clearingsystems oder des Fiscal Agent
bestétigten Ablichtung der Giobalurkunde.

Anderung der Anlelhebedingungen;
Gemeinsamer Vertreter

Anderung der Anleihebedingungen. Die
Emittentin kann die Anlelhebedingungen mit
Zustimmung aufgrund Mehrheits-
beschlusses der Anleihegldubiger nach
MaRgabe der §§ 6ff. des Gesetzes Uber
Schuldverschreibungen aus  Gesamt-
emissionen (Schuldverschrelbungsgesetz —
SchVG) in seiner jeweiligen glitigen
Fassung (das "SchVG") #ndem. Ein
Anderung der Anleihebedingungen ohne
Zustimmung der Emittentin scheidet aus.

Die Anleihegldubiger kdnnen insbesondere
einer Anderung wesentlicher Inhalte der
Anleihebedingungen, einschlieBlich der in
§5 Absalz3 SchvG vorgesshenen
MalBnahmen mit Ausnahme der Ersetzung
der Emittentin, die in § 10 abschliefend
geregelt ist, mit den In dem nachstehenden
§ 14(b)} genannten Mehrhelten zustimmen.
Ein ordnungsgeman gefasster
Mehrheitsbeschiuss ist far alle
Anleihegltubiger verbindlich.

Mehrheitserfordernisse, Vorbehaltlich des

§14

(a)

{b)

protect and enforce in its own name
its rights arising under its Notes by
submitting the following documaents:
(a) a ceriificate issued by its
depositary bank (i) stating the full
name and address of the Noteholder,
(i} specifying the principal amount of
Notes credited on the date of such
ceriificate to such Noteholder's
securities account maintained with
such depositary bank and (iii)
confirming that the depositary bank
has given a written notice to the
Clearing System as well as to the
Fiscal Agent containing the
information pursuant to (i) and (il and
bearing acknowledgements of the
Clearing System and the relevant
Clearing System accountholder as
well as (b} a copy of the Global Note
certified by a duly authorised officer of
the Clearing System or the Flscal
Agent as being a true copy.

Amendments to the Terms
Conditions; Joint Representative

Amendment of the Terms and
Conditions. The Issuer may amend
the Terms and Conditions with the
consent of a majority resolution of the
Noteholders pursuant to §§ 5 et seq.
of the German Act on Issues of Debt
Securities {Gesetz iber
Schuldverschreibungen aus Gesamt-
emissionen)
{Schuldverschrelbungsgesetz -
SchV(G), as amended from time to
time (the "SchVG"). There will be no
amendment of the Terms and
Conditions without the Issuer's
consent.

In particular, the Noteholders may
consent to amendments which
materially change the substance of
the Terms and Conditions, including
such measures as provided for under
§ 6(3) of the SchVG, but exciuding a
substituion of the lssuer, which is
exclusively subject to the provisions in
§ 10, by resolutions passed by such
majority of the wvotes of the
Noteholders as stated under § 14(b)
below. A duly passed majority
resolution will be binding upon all
Noteholders.

Majority requirements. Except as



(c)

(d)

nachstehenden Satzes und der Emreichung
der erforderiichen  Beschlussfihigkeit,
beschlieRen die Anleiheglaubiger mit der
einfachen Mehrhelt der an der Abstimmung
teiilnenmenden Stimmrechte. Beschilsse,
durch welche der wesentliche Inhalt der
Anlefhebedingungen, insbesondere in den
Féllen des §5 Absatz3 Nummer1 bls 9
SchVG, geéndert wird, bediirfen zu ihrer
Wirksamkelt einer Mehrheit von mindestens
75% der an der Abstimmung teilnehmenden
Stimmrechte {eine "Qualifizierte
Mehrhelt”). Das Stimmrecht ruht, solange
die Schuldverechreibungen der Emittentin
oder einem mit ihr verbundenen
Untemehmen (§271 Absatz 2 HGB)
zustehen oder fir Rechnung der Emittentin
oder eines mit ihr verbundenen
Unternehmens gehalten werden.

Abstimmung ohne Versammiung. Alle
Abstimmungen werden ausschlieBlich im
Wege der Abstimmung ohne Versammiung
durchgefihrt. Eine Gléubigerversammiung
und eine Ubeahme der Kosten fur eine
solche Versammiung durch die Emittentin
findet ausschlieBlich im Fall des § 18 Absatz
4 8. 2 SchVG statt.

Beschlisse der Anleiheglaubiger im Wege
der Abstimmung ohne Versammiung
werden nach § 18 SchVG getroffen. Die
Aufforderung zur Stimmabgabe durch den
Abstimmungsleiter regelt die weiteren
Einzelheiten der Beschlussfassung und der
Abstimmung. Mit der Aufforderung zur
Stimmabgabe werden die Beschiussgegen-
stinde sowie die Vorschlge zur
Beschlussfassung den Anleihegldubigern
bekannt gegeben.

Anmeldung. Die Stimmrechtsauslibung ist
von einer vorherigen Anmeidung der
Anleihegléubiger abhéngig. Die Anmeldung
muss bis zum dritten Tag vor dem Beginn
des Abstimmungszeltraums unter der In der
Aufforderung zur Stimmabgabe
angegebenen Anschrift 2ugehen.
Zusammen mit der Anmeldung massen
Anleihegldubiger den Nachweis ihrer
Berechtigung zur Tellnahme an der
Abstimmung durch eine besondere
Bescheinigung ihrer Depotbank in Textform
und die Vorlage sines Sperrvermerks der
Depotbank erbringen, aus dem hervorgeht,
dass die relevanten Schuldverschrelbungen

(c)

(d)

provided by the following sentence
and provided that the quorum
requirements are being met, the
Noteholders may pass resolutions by
simple majority of the voting rights
participating In the vote. Resolutions
which  materially change the
substence of the Terms and
Conditions, in particular In the cases
of § 5(3) numbers 1 through 9 of the
SchVG, may only be passed by a
majority of at least 75% of the voting
rights participating in the vote (a
"Qualified Majority"). The voting right
Is suspended as long as any Notes
are attributable to the Issuer or any of
its affiliates (within the meaning of
§ 271(2) of the German Commercial
Code (Handelsgesetzbuch)) or are
being held for the account of the
Issuer or any of its affiliates.

Vole without & meeting. All votes will
be taken exclusivelyby vote taken
without a meeting. A Noteholders'
meeting and the assumption of the
fees by the Issuer for such a meeting
wil only take place in the
circumstances of § 9(4) sentence 2 of
the SchvG.

Resolutions of the Noteholders by
means of a voting not requiring a
physical meeting (Abstimmung ohne
Versammiung) wil be made In
accordance § 18 of the SchVG. The
request for voting as submitted by the
chairman  (Abstimmungsiefter)  will
provide the further details relating to
the resolutions and the wvoting
procedure. The subject matter of the
vote as well as the proposed
resolutions will be notified to
Noteholders together with the request
for voting.

Ragistration. The exercise of voting
rights is subject to the registration of
the Noteholders. The registration must
be received at the address stated in
the request for voting no later than the
third day preceding the beginning of
the voting period. As part of the
registration, Notsholders must
demonstrate  their  eligibility to
participate in the vote by means of a
special confirmation of thelr respective
custodlan bank hereof in text form and
by submission of a blocking Instruction
by the custodian bank stating that the
relevant Notes are not transferable
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(e)

®

fur den Zeitraum vom Tag der Absendung
der Anmeldung (einschliefilich) bis dem
Ende des Abstimmungszeitraums
(einschliefllich) nicht Obertragen werden
kénnen.

Zweifs Gidubigerversammiung. Wird dle
Beschlussfahigkeit bei der Abstimmung
ohne Versammiung nach § 14{c)i}) nicht
festgestellt, kann der Abstimmungsleiter
eine Gl4ubigerversammiung einberufen,
walche als zweite Gléubigerversammiung im
Sinne des § 15(3) Satz 3 SchVG gilt. Die

Teillnahme an der zweiten
Gl4ubigerversammiung und die
Stimmrechtsauslibung sind wvon einer

vorherigen Anmeldung der Anleihegléubiger
abhéingig. Die Anmeldung muss bis zum
dritten Tag vor der zweiten
Gléubigerversammiung unter der In der
Einberufung angegebenen Anschrift
zugehen. Zusammen mit der Anmeldung
massen Anleiheglaubiger den Nachweis
ihrer Berechtigung zur Tellnahme an der
Abstimmung durch eine besondere
Bescheinigung ihrer Depotbank in Textform
und die Vorlage eines Sperrvermerks der
Depotbank erbringen, aus dem hervorgeht,
dass die relevanten Schuldverschrelbungen
fir den Zeitraum vom Tag der Absendung
der Anmeldung (einschlieBlich) bis zum
angegebenen Ende der Versammiung
{einschlieflich) nicht Obertragen werden
kénnen.

Gamelinsamer Verireter. Die
Anleihegléubiger kénnen durch
Mehrheitsbeschluss die Bestellung und
Abberufung eines gemelnsamen Vertreters,
die Aufgaben wund Befugnisse des
gemeinsamen Vertreters, die Ubertragung
von Rechten der Anleihegléubiger auf den
gemeingamen Vertreter und aine
Beschrénkung der Haftung des
gemeinsamen Vertreters bestimmen. Dle
Bestellung elnes gemeinsamen Verireters
bedarf einer Qualifizierten Mehrheit, wenn er
ermé#chtigt wird, wesentlichen Anderungen
der Anleihebedingungen geméR § 14(b)
zuzustimmen.

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben
und Befugnisse, welche Ihm durch Gesetz
oder von den Anleihegldubigern durch
Mehrheitsbeschluss singeriumt wurden. Er
hat die Weisungen der Anleihegldubiger zu
befolgen. Soweit er zur Geltendmachung
von Rechten der Anleihegliubiger
erméchtigt ist, sind die einzelnen

(e)

)

from and Including the day such
registration has been sent until and
including the day the voting period
ends.

Second noteholders' meefing. i It Is
ascertained that no quorum exists for
the vote without meeting pursuant to
§ 14(c)(), the chairman
{Abstimmungsleiter) may convene a
meseting, which shall be deemed to be
a second meeting within the meaning
of § 15(3) sentence 3 of the SchVG.
Attendance at the second meeting
and exercise of voting rights Is subject
to the registration of the Noteholders.
The registration must be received at
the address stated in the convening
notice no later than the third day
preceding the second bondhelders'
meeting. Noteholders must
demonstrate their  eligibility to
pariicipate in the vote by means of a
special confimation of its custodian
bank hereof In text form and by
submission of a blocking instruction by
the custodian bank stating that the
relevant Notes are not transferable
from and including the day such
registration has been sent until and
including the stated end of the
meeting.

Joint representative. The Noteholders
may by majority resolution provide for
the appolntment or dismissal of a joint
representative, the dutiles and
responsibllities and the powers of
such joint representative, the transfer
of the rights of the Noteholders to the
joint representative and a limitation of
liability of the Joint representative.
Appointment of a joint representative
may only be passed by a Qualified
Majority If such joint representative is
to be authorised to consent to a
material change in the substance of
the Tems and Conditions In
accordance with § 14(b) hereof.

The joint representative shall have the
duties and powers provided by law or
granted by majority resolutions of the
Noteholders. The joint representative
shall comply with the Instructions of
the Noteholders. To the extent that
the joint representative has been
authorised to assert certain rights of
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(h)

Anleihegldubiger zur selbstandigen
Geltendmachung dieser Rechte nicht
befugt, s sei denn der Mehrheltsbeschluss
sient dies ausdrlicklich vor. Uber seine
Tétigkeit hat der gemeinsame Vertreter den
Anleihegldubigern zu berichten. FUr die
Abberufung und die sonstigen Rechie und
Pflichten des gemeinsamen Vertreters
gelten dle Vorschriften des SchVG.

Die Haftung des gemeinsamen Verireters Ist
auf das Zehnfache seiner jdhrlichen
Verglitung beschrankt, es sei denn, dem
gemeinsamen Vertreter féllt Vorsatz oder
grobe Fahridissigkeit zur Last.

Bekanntmachungen. Bekanntmachungen
betreffend diesen § 14 erfolgen gemaR den
§8§ 5ff. SchVG sowie nach § 11.

Zusténdiges Gericht. Fir Entscheidungen
gemal § 9 Absatz 2, § 13 Absatz 3 und
§ 18 Absatz 2 SchVG ist gemaR § 9 Absatz
3 SchVG das Amtsgericht zusténdig, in
dessen Bezirk die Emittentin fhren Sitz hat.
Fur Entscheidungen Ober die Anfechtung
von Beschlissen der Anleihegléubiger ist
gemél §20 Absatz 3 SchvG das
Landgericht ausschliellich zusténdig, In
dessen Bezrk die Emittentin ihren Sitz hat.

§ 15 Sprache

Diese Anleihebedingungen sind

in deutscher

Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die
englische Sprache ist beigefligt. Der deutsche
Text ist bindend und maBgeblich. Die Ubersetzung
In die englische Sprache Ist unverbindlich.
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the Noteholders, the Noteholders shall
not be entitled to assert such rights
themselves, unless explicltly provided
for in the relevant majority resclution.
The joint representative shall provide
reports to the Noteholders on its
activities. The regulations of the
SchVG apply with regard to the recall
and the other rights and obligations of
the joint representative.

Unless the joint representative Is llable
for wilful misconduct (Vorsatz) or

gross negligence {grobe
Fahrlassigkeit), the joint
representative’s liability shall be

limited to ten imes the amount of its
annual remuneration.

(o) Notices. Any notices conceming this
§ 14 will be made In accordance with
§ 5 ot seq. of the SchVG and § 11.

(hy Competent court. The local court
{Amtsgericht) in the district where the
Issuer has its registerad office will
have jurisdiction for all judgments
pursuant to § 9(2), § 13(3) and § 18(2)
SchVG in accordance with § &(3)
SchVG. The  regional  court
(Landgericht) in the district where the
Issuer has its registered office will
have exclusive jurlsdiction for all
judgments over contested resolutions
by Noteholders in accordance with
§ 20(3) SchvG.

§15 Language

These Terms and Conditions are written In
the German language and provided with an
English language translation. The Geman
text shall be controlling and binding. The
English language translation is provided for
convenlence only.



PART Il - OTHER INFORMATION
TEIL ll - ANDERE INFORMATIONEN

Essential information

Grundlegende Angaben

Public Offer of Securities:

Offentliches Wertpaplerangebot:

O  Countries where the offer to the public takes
place

Lénder, in denen die Schuldverschreibungen
dffentlich angeboten werden

Admisslon to trading

Einbeziehung In den Handel

Rating of the Notes

Rating der Schuldverschrelbungen

® The Notes to be issued have not been rated

Die Schuldverschreibungen sind nicht
geratet.

Interests of natural and legal persons Involved
In the issue/offer

interessen von natlirfichen oder Juristischen
Personen, die bel der Emission/dem Angebot
betelligt sind

® So far as the Issuer is aware, no person
involved In the offer of the Notes has an
interest material to the offer.

Soweit es der Emittentin bekannt ist, hat
keine Person, die bel dem Angebol der
Schuldverschreibungen betslligl ist,
Interessen, die flir das Angebof von
wesentlicher Bedeutung sind.

Reasons for the offer, estimated net proceeds
and total expenses

Grilnde flir das Angebot, geschiitrter
Nettoerlits und Gesamtkosten der Emission

Reasons for the offer:

Griinde fir das Angebot:

Not applicable

Nicht anwendbar

Euro MTF of the Luxembourg Stock
Exchange

Euro MTF der Luxemburger Wertpaplerbtrse

See paragraph "Use of Proceeds" in the
Prospectus

Siehe Abschnitt "Use of Proceeds" im
Prospekt
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Estimated net proceeds:

Geschétzter Neftoeribs:

Estimated total expenses of the issue:

Geschéizte Gesamtkosten der
Emission:

Yleld (Fixed Rate Notes oniy)

Rendite (nur bel festverzinslichen
Schuldverschreibungen)

Representation of debt security holders
including an Identification of the organisation
representing the investors and provisions
applying to such representation. Indication of
where the public may have access fo the
contracts relating to these forms of
representation:

Verirefung der Schuldiitelinhaber unter
Angabe der die Anfeger vertretenden
Organisation und der fiir diese Vertrelung
gelienden Bestimmungen. Angabe das Orles,
an dem die Offentiichkeit die Vertrége, die
diese Repriisentationsformen regein,
einsehen kann:

Distribution

Angaben zur Platzierung
Method of distribution:

Art der Platzierung:

O

Syndicated
Syndizlert
Non-syndicated
Nicht syndiziert

Name and address of the co-ordinator{s) of
the global offer and of single parts of the offer
and, to the extent known to the Issuer or the
offeror, or the placers in the various countries
where the offer takes place:

Name und Anschrift des Koordinators/der
Koordinatoran des globalen Angebols oder
einzeiner Teile des Angebots - sofern der
Emiftentin oder dem Anbieter bekannt - in
den einzelnen Lidndern des Angebois:

EUR 4,954,082.88, including accrued interest
of EUR 1,232.88 from, and Including, 8 March
2017 to, but excluding, 14 March 2017.

EUR 4.654.082,88, einschiieBlich
Stlckzinsen in Hohe von EUR 1,.232,88 von
einschiiellich 8. Mérz 2017 bis ausschiieflich
14. Mérz 2017,

Approximately EUR 1,150
Ungefahr EUR 1.150

1.50 per cent. per annum.
1,60 % p.a..

Not applicable

Nicht anwendbar
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If syndicated, names and addresses of Lead
Manager(s) and Manager(s):

Falls syndizieri: Namen und Adressen des
oder der Lead Manager und der Manager:

Date of Subscription Agreement:
Datum des Ubemahmevertrages:

Stabilising Manager(s):
Stabillsing Manager(s):

i non-syndicated, name and address of
Dealer:

Falls nicht syndiziert, Name und Adresse des
Dealers:

Dealer's commisslion:
Provision der Dealer:

O

If the offer is being made simultaneously in
the markets of two or more countries and if a
tranche has been or is being reserved for
certain of these, indicate such franche

Erfoigt das Angebot gleichzeitig auf den
Mérkton zwei oder mehrerer Lénder und
wurde/ wird eine bestimmte Tranche einigen
dieser Méarkte vorbehalten, Angabe dieser
Tranche

Process for notification to applicants of the
amount allotted and Indicatlon whether
dealing may begin before notiflcation Is made

Verfahren zur Meldung des dan Zeichnern
zugetleilten Betrags und Angabe,0b eine
Aufnahme des Handels vor dem
Meldeverfahren mbglich Ist

Operational Information

Technische Angaben
Security Codes
Werlpaplerkennung

ISIN:
Common Code:
WKN:

None
Kelner

Commerzbank Aktiengesellschaft
Kaiserstrale 16 (Kaiserplatz)
60311 Frankfurt am Main

Commerzbank Aitiengeselischaft
Kaisersirafle 16 (Kaiserplalz)
60311 Frankfurt am Main

0.943 per cent.
0,943 %
Not applicable

Nicht anwendbar

Not applicable

Nicht anwendbar

X51567447609
156744760
A2E 4XS
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ECB eligibility
Verwahrung In EZB-fahiger Form

® Classical Global Note

O

New Global Note

Intended to be held in a manner which would
allow ECB eligibility

Soll in EZB-féhiger Weise gehalfen werden

Terms and Conditions of the Offer

Bedingungen des Angebots
Issue Price at which the Notes will be offered:

Emissionspreis, zu dem die
Schuldverschreibungen voraussichilich
angeboten werden:

Cenditions to which the offer Is subject:

No

Nein

Whilst the designation is speclfied as "no" at
the date of these Final Terms, should the
Eurosystem eligibility criteria be amended in
the future such that the Notes are capable of
meeting them, the Notes may then be
deposited with one of the ICSDs as common
safekeeper. Note that this does not
necessarily mean that the Notes will then be
recognised as eligible collateral for
Eurosystem mcnetary policy and intraday
credit operations by the Eurosystem at any
time during thelr life. Such recognition will
depend upon the European Ceniral Bank
belng satlsfled that Eurosystem eligibllity
criteria have been met.

Im Fafle der Nichtanwendbarkeit dieses
Punktes zum Zeilpunkt dieser Endgtitigen
Bedingungen kdnnten die
Schuldverschreibungen bei einer der
Internationalen  zentralen  Verwahrstelfen
{(ICSDs) als gemeinsame
Sicherheitsverwahrstelle (common
safekeeper) eingereicht werden, wenn die
Kriterien der Eignung des Eurosystems zu
einem spédteren Zeitpunkt so gednden
werden, dass dle Schuldverschreibungen
digse erfillen kénnten. Das bedeutet nicht
notwendigerweise, dass die
Schuldverschreibungen denn als geelgnete
Sicherheit Im Sinne der Geldpolitik des
Eurosystems und Ffir Zwecke der
unlertégigen Kreditfdhigkeit durch das
Eurosystem anerkannt wiirden. Eine soiche
Anerkennung héngt davon ab, ob die EZB die
Kriterien der Elgnung des Eurosystems als
erfiilit ansioht,

Not applicable.
Nicht anwendbar.
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Bedingungen, denen das Angebol unterliegt:

Total amount of the offer; if the amount is not
fixed, description of the arrangements and
time for announcing to the public the
definitive amount of the offer:

Gesamisumme der des Angebols wenn die
Summe nicht feststeht, Beschreibung der
Vereinbarungen und des Zelpunkts filr die
Ankandigung des endglitigen
Angebotsbetrags an das Publikum:

Time period, including any possible
amendments, during which the offer will be
open and description of the application
process:

Frist — einschiieRiich etwaiger Anderungen —
wéhrend der das Angebot vorliegt und
Beschrelbung des Antragsverfahrens:

Description of pessible reduction of
subscriptions and manner of refunding
excess amount paid by applicants:

Beschreibung der Mdglichkeit zur
Reduzierung der Zelchnungen und der Art
und Weise der Rlickerstattung des zuviel
gezahlten Betrages an die Zeichner:

Details of the minimum and/or maximum
amount of application:

Einzelheiten zum Mindest- und/oder
Hochstbetrag der Zeichnung:

Method and time limits for paying up and
delivering the Notes:

Methode und Fristen fir die Bedlenung der
Werlpaplere und ihre Lieferung:

Manner and date on which results of the offer
are to be made public:

Art und Weise und Termin, auf die bzw. an
dem die Ergebnisse des Angebols offen zu
legen sind:

Procedure for exercise of any right of pre-
emption, negotiability of subscription rights
and treatment of subscription rights not
exercised:

Verfahran filr die Ausibung eines eiwaigen
Vorzugsrechis, die Ubertragbarkeit der
Zeichnungsrechte und die Behandiung von
nicht ausgetbten Zeichnungsrechten:

Amount of expenses and taxes charged to
the subscriber/purchaser

Kostien/Steuern, die dem Zeichner/Kdufer in
Rechnung gesteilt werden:

Not applicable.

Nicht anwendbar.

Not appllcable.

Nicht anwendbar.

Not applicable

Nicht anwendbar

Not applicable

Nicht anwendbar

Not applicable

Nicht anwendbar

Not applicable

Nicht anwandbar

Not applicable

Nicht anwendbar

Not applicable

Nicht anwendbar




Consent to use of Prospectus
Zustimmung zur Verwendung des Prospekis

The Issuer consents to the use of the Base Not applicable
Prospectus by the following Dealer(s} and/or

financial intarmediary(y)les) (individual

consent):

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Nicht anwendber
Basisprospekt s durch den/die folgenden

Dealer und/oder Finanzintermediér(e)

(individuelle Zustimmung) zu:

Individual consent for the subsequent resale  Not applicable
or final placement of Securities by the

Dealer(s) and/or financial intermediary(ies) is

glven In relation to:

Individuelie Zustimmung zu der spéferen Nicht anwendbar
WeitervertiuBerung und der endgiiftigen

Platzierung der Werlpapiere durch {den) (die)

Dealer und/oder Finanzintermediir{e} wird

gowdhrt in Bezug auf:

The subsequent resale or final placement of  Not appilcable.
Notes by the Dealer(s} and/or financial

Intermediary(y)(ies) can be made during the

following offer period:

Die spatere WeiterverduBerung und Nicht anwendbar.
endgditige Plaizierung der Weripapiere durch

den/die Dealer und/oder

Finanzintermedidr{e }kann wé&hrend der

foigenden Angebotsfrist durchgefihrt werden;

O  Such consent is also subject to and
given under the condition:

Ferner erfoigt diese Zustimmung
vorbehaltlich:

Authorisation

The issue of this Tranche of Notes was authorised by a resolution of the Management Board
(Vorstand) of Otto (GmbH & Co KG) passed on 15 February 2017 and a resolution of the Partners'
Meeting (Gesellschaflerversammiung) passed on 14 February 2017,

. Genehmigung

Die Ermission dieser Serie von Schuldverschreibungen wurde durch elnen Beschluss des
Vorstandes der Ofto (GmbH & Co KG) vom 15. Februar 2017 und der Geselischefterversammiung
vom 14. Februar 2017 genehmigt.

A



Signed on behalf of the Issuer:

/// v

OMEM CotescH KAI HAVEKD ST

Duly authorised
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SUMMARY

Summaries are made up of disclosure requirements known as "Elements”. These Elements are
numbered in Sections A~ E (A.1 —E.7).

This summary {the "Summary"} contains ali the Elements required to be included in a summary
for this type of Notes and Issuer. Because some Elements are not required to be addressed, there
may be gaps in the numbering sequence of the Elements.

Even though an Element may be required to be inserted In the Summary because of the type of
Notes and Issuer, it Is possible that no relevant information can be given regarding the Element. In
this case, a short description of the Element Is inciuded in the Summary with the mention of "not
applicable”.

Element Section A — Introduction and warnings

Al Warnings Warning that;

. this Summary should be read as an introduction to the
Base Prospectus;

] any decision to invest in the Notes should be based on
consideration of the Base Prospectus as a whole by
the investor;

° where & claim relating to the information contained in

the Base Prospectus is brought before a court, the
plaintiff investor might, under the national legislation
of the Member States, have to bear the costs of
translating the Base Prospectus, before the legal
proceedings are initiated; and

] civil liability attaches only to the Issuer who has
tabled the Summary including any translation thereof,
but only if the Summary is misleading, inaccurate or
inconsistent when read together with the other parts
of the Base Prospectus or it does not provide, when
read together with the other parts of the Base
Prospectus, key information in order to aid investors
when considering whether to invest in the Notes.

A2 Consent to the use of the Base Not applicable.
Prospectus
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Element

Section B - Otto (GmbH & Co KG)

B.1

B2

B4b

B9
B.10

B.12

Legal and commercial neme

Domicile / Legal form / Legislation /
Country of incorperation

Known trends affecting the Issuer and
the industries in which it operates

Description of the group and the
Issuer's position within the group

Profit forecast or estimate
Qualifications in the audit report

Selected historical key financial
information

Otto (GmbH & Co KG) (the "Issuer" and, together with its
consolidated subsidiaries, the "Otto Group”).

The Issuer is & limited parinership whose general partner is a
limited liability company (Gesellischaft mit beschrinkter Haftung
& Compagnie Kommanditgeselischaft (GmbH{ & Co KG)). The
Issuer is incorporated and operates under the laws of the Federal
Republic of Germany. The address of the head office is Werner-
Otto-StraBe 1-7, 22179 Hamburg, Germany,

The Otto Group operates in a competitive enviromment. Intensive
competition in the retail sector could adversely affect the
financial condition and resuits of operations of the Issuer.
Especially within the e-commerce sector, competition intensified
over the last years due to low entry barriers and the fast
development of the online market.

The Otto Group is a globally ective group of retailers and retail-
related service providers whose activities are divided into three
business segments; Multichannel Retail, Financial Services end
Services. The Issuer is the operating company for OTTO, the
Otto Group's historical core company, and also acts as holding
company for the Otto Group.

Not applicable. No profit forecast or estimate are made.

Not applicable. The audit report does not include any
qualifications,

Financial Year Financial Year
1March 2015 1 March 2014

untll 29 untll 28
February 2016 February 2015
(eudited) (audited)'
In EUR mililon
12,104 11,485
639 562
259 248
Loss for the
year 190 =196
Free cash
flow. 367 416
29 February 28 February
2016 2018
Edquity, 1,530 1,620
Total
assets 7,860 8,188
Net financial
(1 . 1,948 2,168
Irend information

There has been no material adverse change in the prospects of the
Issuer since 29 February 2016.

Stenificant change ip the financial and trading position

Not applicable. There has been no significant change in the
financial or trading position of the Issuer or the Otto Group since

! The financial information for the financial year 2014/15 inchaded as comparative information in the sudited consolidated financial
statements for the financial year 2015/16 has been adjusted retrospectively to reflect certain portfolio measures. Note 5(c) of the
Otto Group's Annual Report 2015/16 provides a detailed breakdown of these adjustments.
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B.13

B.14.

B.15

B.16

B.17

Element

Recent developments

Statement of dependency upon other
entities within the group

Principal activities

Controlling interest over the Issuer

Credit ratings of the Issuer or its debt
securities

Section C — The Notes

29 February 2016.

Not applicable. There have been no recent events which are to a
material extent relevant to the evaluation of the Issuer's solvency.

Please see Element B.5

Not applicable, The Issuer is not dependent upon other entities
within the Group.

The Otto Group's activities are divided into three business
segments, namely (i) Multichannel Retail, (ii) Financial Services
and (iii) Services. The Multichannel Retail segment comprises
the Otto Group's domestic and intemational companies that offer
their products via the three distribution channels e-commerce,
catelogue business and over-the-counter retmil. The Financial
Services segment comprises the Otto Group's offer of financial
services such as debt collection, receivebles management and
innovative retail-related financial services. The Services segment
comprises the Otto Group's logistics and sourcing companies,
Limited Partners (Kommanditisten) of the Issuer are OTTO
Aktiengesellschaft filr Beteiligungen and GSV Aktiengesellschaft
fiir Beteiligungen. These companies directly hold 100% of the
limited partnership interests (Kommanditanteile).

Beneficiaries of the Issuer are the Otio family and entities
contrelled by family members, who together hold an interest of
more than 98%.

Not applicable. The Issuer has not received any credit rating.
Not applicable. The Notes are not rated.

Cl1

C2
o]
C8

Class and type of the Notes / security
identification number

Currency

Restrictions on free transferability
Rights attached to the Notes
(including ranking of the Notes and
limitations to those rights)

Class

Fixed rate Notes

Security Identification Number(s)

Common Code: 156744760

WEKN: AZE 4XS

ISIN: X81567447609

The Notes are issued in Euro,

Not applicable. The Notes are freely transferable.

The Notes can be redeemed in whole or in part at their specified
denomination on the maturity date.

The Notes can be redeemed prior to their stated maturity at the

option of the holders of the Notes (the "Noteholders”) upon the
occurrence of an event of default.

Early redemption in an event of defanlt:

The Notes provide for events of default entitling Noteholders to
demand immediate redemption of Notes at their specified
denomination plus accrued interest. The Noteholders are, inter
alia, entitled to demand immexiate redemption if the Issuer fails
to fulfil payment obligations arising from any other capital
market indebtedness, provided the amount of such payment
obligation exceeds the amount of EUR 10,000,000.

Resolutions of Noteholders:
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In accordance with the German Act on Debt Securities of 2009
(Schuldverschreibungsgesetz — "Sch¥G") the Notes contain
provisions pursusnt to which the Noteholders consent by
resolution to amendments of the terms and conditions of the
Notes (upon the Issuer's decision to amend the terms and
conditions of the Notes) and pursuant to which the Noteholders
decide upon certain other matters regarding the Notes.
Resolutions of Noteholders properly adopted, will be exclusively
passed by vote taken without a meeting and are binding upon all
Noteholders. Resolutions providing for material amendments to
the terms and conditions of the Notes require a majority of not
lesg than 75% of the votes cast. Resolutions regarding other
amendments are passed by a simple majority of the votes cast.

Negative pledge
The terms and conditions of the Notes contain & negative pledge
provision of the Issuer.

Status of the Notes

The Notes constitute direct, unconditional, umsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer renking pari passu
among themselves and pari passu with all other unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer, present or future, except
for any obligations preferred by mandatory provisions of law.

The Notes can be redeemed prior to their stated maturity at the
option of the Issuer for tax reasons and/or following a chenge of
control and/or on the redemption date(s) at their specified
denomination together with accrued interest and/or on &
redemption date at the early redemption amount, or, if higher, at
the present value together with accrued interest.

Early redemption for tax reasons:

Early Redemption of the Notes for tax reasons will be permitted,
if as a result of any change in, or amendment to, the laws (or any
rules or regulations thereunder) of the Federal Republic of
Germany or any political subdivision or anty authority of or in the
Federal Republic of Germany baving power to tax, or as a result
of any change in, or amendment to, the official interpretation or
application of any such laws, rules or regulations by any
legislative body, court, governmental agency or regulatory
authority the Issuer has or will become obliged to pey additional
amounts.

Early redemption following a change of control:

Early redemption of the Notes following a change of control will
be permitted, if any person or persons, who on the issue date
were not partners of the Issuer or sharcholders of its general
partner, acting in concert (as defined in § 22 (2) of the German
Securities Trading Act (Wertpapierhandelsgesetz — WpHG)) or
any person or persons acting on behalf of any such person(s), at
eny time directly or indirectly acquire(s) (i) more than 50% of
the limited liability capital (Kommanditkapital) of the Issuer or
more than 50% of the share capital (Stammkapital) of its general
partner or (ii) such number of partnership interests (Anteile am
Kommanditkapital) of the Issuer or shares in the capital (Anteile
am Stammbkapital) of its general partner carrying more than 50%
of the voting rights exercisable at respective general meetings of
the Issuer or its general partner,

Early redemption at the option of the Issuer at the specified
denomination together with accrued interest in the case of
fixed rate Notes:




The Notes can be redeemed in whole but not in part on
8 December 202! at the option of the Issuer upon giving notice
within the specified notice period to the Noteholders at the
specified depomination together with accrued interest on the
redemption date specified in the notice.

CY Interest rate Please see Element C.8.
1.50 per cent. per annum in the case of fixed rate Notes..
Interest commencement date 8 March 2017
Interest payment dates 8§ March
Underlying on which interest rate is Not applicable in the case of fixed rate Notes. The interest rate is
based not based cn an underlying.
Maturity date including repayment 8 March 2022 in the case of fixed rate Notes.
procedures
Payment of principal and interest in respect of Notes shall be
made to the Clearing System or to its order for credit to the
relevant account holders of the Clearing System.
Indication of yield 1.50 per cent. per annum.
Amortisation yield Not applicable.
Name of joint representative of the Not applicable. No joint representative has been designated in the
Noteholders terms and conditions of the Notes,
C.10 Explanation how the value of the Please see Element C.9
investment is affected in the case the  Not applicable. The interest payment has no derivative
Notes have a derivative component in  component.
the interest payment
c1 Admission to trading on a regulated Not applicable. The Notes will be admitted to trading on the Euro
market or equivalent market MTF of the Luxemburg Stock Exchange, which is not an EU-
regulated market in the meaning of Directive 2004/39/EC.
Element Section D — Risks B
D.2 Key information on the key risks that
are specific to the Issuer

Intensive competition in the retail sector could adversely impact
the financial condition and results of operations of the Issuer.

A significant portion of sales is exposex to the risk of constantly
changing customer tastes and fashion trends.

The Otto Group has a substantial volume of trade receivables and
is exposed to the risk of non-payment under these receivables.
The payment behavior of customers depends on their
creditworthiness and on macroeconomic conditions.

The Otto Group has global sourcing and selling activities and a
number of subsidiaries which are not located in the Euro zone.
As a result, the Otto Group is affected by fluctuations in currency
exchange rates.

The Otto Group's business success depends considerably on the
quality of its employees. A loss of important employees could
have a negative impact on the Otto Group's financial condition
and results of operations,

The Issuer has implemented a highly sophisticated logistics
network that is vulnerable to external shocks which could have
an adverse impact on the Otto Group's financial condition and
results of operations.

The Otto Group makes intensive use of information technology
in critical business processes. The materialisation of IT risks
could result in substantial reputational damage or market
disadvantages, to tumnover losses as well as affect the Oito
Group's operating business and its customer relations.

The Otto Group aims to anticipate trends in the e-commerce
sector and allocates significant amounts of capital to areas where
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it has identified growth potential. Strategic errors could have a
negative impact on the Otto Group's financial condition and
results of operations.

The Otto Group regularly explores opportunities by way of
acquisitions and market eniries. Each acquisition bears
substantial risks as the assumptions for the purchase price
determination regarding profitability and synergy potentials may
not prove correct.

The Otto Group is exposed to a number of financial risks e.g.
counterparty credit risks, liquidity risks, interest ratc risks and
market risks.

The Issuer believes that the tax retuns of the Issuer and its
subsidiaries are prepared in accordance with the applicable tax
rules. Nevertheless, potential additional tax claims could
adversely affect the Otto Group's financial condition and results
of operations.

The Otto Group secks to cover foresecable risks through
insurance coverage. Such insurance cover, however, may not
fully cover the risks to which the companies are exposed.

The Otto Group's retail companies depend on external suppliers,
which might become insolvent, thus having a negative impact on
the supply chain,

The Otto Group is subject to risks associated with the
international procurement of goods such as economic, political or
social instability in the regions in which the Otto Group sources
its goods.

The Otto Group is exposed to the risk of a potential rise in
procurement prices due to higher factor costs in the producing
countries,

If independent manufacturers of the Otto Group do not comply
with relevent labour law provisions or are in breach of
environmental or social international stendards, this could be
detrimental to the Otto Group's reputation and consequently have
& negative impact on the Otto Group's financial condition and
results of operations.

The retail companies of the 3SI Group ("3SI Commerce") have
experienced declines in revenues and significant losses over &
number of years. 3SI Commerce was the main driver for the Otto
Group's loss after taxes for the financial year 2015/16. The
intended sale of 351 Commerce weas announced in March 2016.
38I Commerce is therefore sccounted for as "discontinued
operations” in the Otto Group's financial statements.
3SI Commerce is expected to still weigh on the profitability of
the Otto Group in financial year 2016/17. Should the burden on
profitability from the restructuring and sale of the 351 Commerce
operaticns exceed expectations, or should the intended disposals
not be completed as planned, this could adversely affect the Otto
Group's financial condition and results of operations.

The market environment in Russia is challenging due fo
economic and political uncertainty and exchange rate risks. The
Otto Group has decided to remsin committed to the Russian
market and achieved a return to profitsbility at the operating
level. Nevertheless, given that no significant change in outlook
for the Russian economy ie expected in the short run, a further
decline in revenues in Russia cannot be excluded.

In addition, political risks such as capital controls or the
expropriation of foreign-owned companies, cannot be excluded,
The Otto Group invests steadily in innovative business models
and the logistics and IT infrastructure. Should the execution of
business plans and infrastructure investments not be successful,
or should the benefits that are expected from these investments
not materinlise, this could adversely affect the Otto Group's
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Element Section D - Risks

financial condition and results of operations.

‘The Otto Group is exposed to various risks in connection with its
defined-benefit pension plans. The amount of its provisions for
pension obligations is based on certain actuarial assumptions,
which include discount rates, salary tfrends, pension trends,
inflation and staff fluctuation. If these assumptions prove wrong
or change over time, this may lead to a substantial increase in the
provisions for pension obligations recognised on the Otto
Group’s balance sheet. This could adversely affect the Otto
Group's financial condition and results of operations. In addition
to actuarial risks, the Otto Group is exposed to capital market and
investment risks with regerd to its funded plans,

D3

Key information on the key risks that
are specific to the securities

Notes may not be a suitable Investment
Each potential investor in Notes must determine the suitability of
that investment in light of its own circumstances.

Potential Conflicts of Interest

All or some of the Dealers and their affiliates have engaged,
and/or may in the future engage, in investment banking,
commercial banking end other financial advisory and
commercial dealings with the Issuer and its affiliates and in
relation to securities issued by any entity of the Group. Each of
the Issuer and the Dealers may from time to time be engaged in
transactions involving an index or related derivatives which may
affect the market price, liquidity or value of the Notes and which
could be deemed to be adverse to the interests of the
Noteholders.

Liquidity risk

There can be no assurance that a liquid secondary market for the
Notes will develop. In an illiquid market, an investor is subject to
the risk that he will not be able to sell his Notes at any time at
fair market prices. The possibility to sell the Notes might
additionally be restricted by country specific reasons.

Risks related to the structure of o particular issue of the
Notes

A Notcholder is exposed to the risk that due to early redemption
his investment will have a lower than expected yield.

The market values of Notes issued at a substantial discount or
premium from their principal amount tend to fluctuate more in
relation to general changes in interest rates.

If the Issuer's financial condition were to deteriorate, the relevant
Noteholders could suffer direct and materiglly adverse
consequences and if the Issuer was liquidated, the relevant
Noteholders eould lose their entire investment.

Noteholders should be aware that they may only declare their
Notes due and paysble in the case of certain events of default by
the Issuer as set forth in the Terms and Conditions including,
inter alia, a non-payment on the Notes or a payment default
(Verzug) under a Capital Markets Indebtedness with a minimum
amount of EUR 10,000,000,

Further, the Terms and Conditions of the Notes provide that, with
regard to certain events of default, receipt of termination notices
from Noteholders of a minimum of 10% in principal amount of
the Notes then outstanding is required for the effectiveness of a
termination notice by a Noteholder. Therefore, a particular
Noteholder will only be able to claim the repayment of its Notes
from the Issuer if end when such quorum is met. Noteholders
may decide that a request of other Noteholders holding at least
one-tenth in principal amount of Notes then outstanding to
declare their Notes due in the events specified in § 8(a)(ii) and/or
(iid) of the Terms and Conditions shall not be valid.
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Since the Final Terms provide that the terms and conditions of
the Notes may be amended by the Issuer with consent of the
Noteholders by way of a majority resolution by a vote not
requiring a physical meeting {Abstimmung ohne Versammlung), a
Noteholder is subject to the risk of being outvoted by a binding
majority resolution of the Noteholders.

Since the terms and conditions of the Notes provide for the
appointment of a Noteholders' joint representative, & Noteholder
may be deprived of its individual right to pursue and enforce a
part or all of its rights under the terms and conditions of the
Notes against the Issuer.

Market risks

The trading market for debt securities may be volatile and may
be adversely impacted by many events.

An active trading market for the Notes may not develop.

A Noteholder of Notes denominated in a foreign currency is
exposed to the risk that changes in currency exchange rates may
affect the yield of such Notes.

Fixed rate Notes

A Noteholder of fixed rate Notes is exposed to the risk that the
price of such Notes fulls as a result of changes in the market
yield.

The market value of the Notes could decrease if the
creditworthiness of the Issuer and/or the Group deteriorates or
the market participants' estimation of the creditworthiness of
corporate debtors in general or of debtors operating in the same
business as the Issuer end/or the Group adversely changes.

The investment activities of certain investors are subject to legal
investment laws and regulations, or review or regulation by
certain authoritics. Therefore, each potential investor should
consult ite legal advisers.

Special investment risks

An actual yield on the Notes may be reduced from the stated
yield by transaction costs.

If a loan is used to finance the acquisition of the Notes end the
Notes subsequently go into default, or if the trading price
diminishes significantly, the Notcholder not only has to face a
potential loss on its investment, but it will also have to repay the
loan and pay interest thereon.

Because the Global Notes are held by or on bebalf of a Clearing
System, investors will have to rely on their procedures for
transfer, payment and communication with the Issuer.

Asset-backed securities transactions are exempted under the
negative pledge of the Issuer. Accordingly, assets of the Issuer
and its material subsidiaries may be used as security in future
Asget-backed securities transactions of any type, without equal
and rateable security being granted to the Noteholders. Any such
transactions will reduce the amount recoverable by the
Noteholders upon winding-up or insolvency of the Issuer.

The EU respectively (certain) EU Member States might impose a
Financial Transaction Tax and the implications are not fully
foreseeable at the moment.

An effective yield on the Notes may be diminished by the tax
impact on an investment in the Notes.

The EU Savings Directive (if and es applicable) could negatively
affect investors,

Pursuant to the foreign account tax compliance provisions of the

U.S. Hiring Incentives to Restore Employment Act of 2010 —
FATCA -, the Issuer or any other person in the payment chain




may be required to withhold tax at a rate of 30 per cent. on all, or
a portion of, payments made after 31 December 2018 in respect
of (i} securities issued or materially modified on or after the date
thet is gix months after the date on which the final regulations
applicable to "foreign passthru payments" are filed in the Federal
Register or (ii) securities treated as equity for U.S. federal tax
purposes, whenever issued. The Issuer’s obligetions under the
Notes, however, are discharged once it has paid to, or to the
order of, the relevant Clearing System and the Issuer has
therefore no responsibility for any amount thereafter transmitted
through hands of the relevent Clearing System and custodians or
intermediaries.

Element Section E — Offer of the Notes

E.2b Reagons for the offer and use of The net proceeds of the issnance of Notes under the Programme
proceeds when different from making  will be used for general corporate purposes of the Otto Group.
profit and/or hedging certain risks

EJ3 A description of the terms and Not applicable.
conditions of the offer

E4 Any interest that is material to the None.
issue/offer including conflicting
interests

E.7 Estimated expenses charged to the None.

investor by the issuer or the offeror
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GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY

Zusammenfassungen sind zusammengesetzt aus Offenlegungspflichten, die als "Punkte" bekannt
sind. Diese Punkte sind In die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) nummeriert.

Diese Zusammenfassung (die "Zusammenfassung") enthdlt alle Punkte, die in eine
Zusammenfassung flr diese Art von Schuldverschreibungen und die Emittentin aufzunshmen
sind. Da einige Punkte nicht zu berticksichtigen sind, kann die Nummerierung LOcken aufweisen.

Auch wenn ein Punkt wegen der Art der Schuldverschreibungen und der Emittentin in die
Zusammenfassung aufgenommen werden muss, ist es moglich, dass bezliglich dieses Punkies
keine relevante Information gegeben werden kann. In einem solchen Fall ist in der
Zusammenfassung elne kurze Beschrelbung des Punkies unter Bezeichnung als "nicht
anwendbar” enthalten.

Punkt Abschnitt A — Einleftung und Warnhinwelse
Al Warnhinweise Warnhinwels, dass:

. die Zusammenfassung als Einleitung zum
Basisprospekt verstanden werden sollte;

) sich der Anleger bei jeder Entscheidung in die
Schuldverschreibungen zu investieren, auf den
Basisprospekt als Ganzen stiitzen sollte;

° ein Anleger, der wegen der in dem Basisprospekt
enthaltenen Angaben Klage einreichen will, nach den
nationalen Rechtsvorschriften scines Mitgliedstaats
mbglicherweise fir die Ubemetzung des
Basisprospekts aufkommen muss, bevor das
Verfahren eingeleitet werden kann; und

° zivilrechtlich nur die Emittentin haftet, die die
Zusammenfassung samt etwaiger
vorgelegt und ibermittelt hat, und dies auch nur fir
den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen mit
den anderen Teilen des Basisprospekis irrefiihrend,
unrichtig oder inkohtirent ist oder verglichen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts wesentliche
Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die
betreffenden Wertpapiere flir die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A2 Zustimmung zur Verwendung des Entfiillt der Endgliltigen Bedingungen unbekannt waren, werden
Basisprospekts auf der Intemmetseite www.ottogroup.com verffentlicht.

Punkt Abschnitt B — Otto (GmbH & Co KG) B

B.1 Gesetzliche und kommerzielle Otto (GmbH & Co KG) (die "Emittentin" und, zusammen mit
Bezeichnung ihren konsolidierten Tochtergesellschaften, die "Otto Group™).

B.2 8itz / Rechtsform / geltendes Recht/  Die Emittentin ist eine unter deutschem Recht operierende
Land der Grindung Kommanditgesellschaft, mit einer Gesellschaft mit beschrinkter

Haftung als Komplementtirin (Gesellschaft mit beschritnkter

Haftung & Compagnie Kommanditgesellschaft (GmbH & Co

K@)), nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Die

Geschiftsadresse der Emiitentin ist Werner-Otto-Strafle 1-7,

22179 Hamburg, Bundesrepublik Deutschland.

B.4b Bereits bekannte Trends, diesichauf Die Otto Group agiert in weltbewerbsintensiven

den Emittenten und die Branchen, in ~ Marktumfeld. Der Konkurrenzdruck im Einzelhandel kann sich
denen er tiitig ist, suswirken nachteilig auf die Finenz- und die Ertragslage der Emittentin
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BS Beschreibung der Otto Group und der
Stellung der Emittentin innerhalb der
Otto Group

BS Gewinnprognosen oder - schiltzungen

B.10 Beschriinkungen im
Bestitigungsvermerk

B.12 Ausgewithlte wesentliche historische
Finanzinformationen

B.13 Letzte Entwicklungen

B.14. Angabe zur Abhlingigkeit von
anderen Untemnchmen innerhalb der
Gruppe

B.15 Haupttitigkeiten

2

auswirken, Insbesondere im E-Commerce hst sich der
Wettbewerb aufgrund niedriger Eintrittsbarrieren und der
schnellen Entwicklung des Onlinemarkts in den letzten Jahren
verstirkt,

Die Otto Group ist eine weltweit aglerende Hendels- und
Dienstleistungsgruppe, deren Aktivititen in drei Segmente
gegliedert sind: Multichannel-Einzelhendel,
Finanzdienstleistungen und Service. Die Emittentin ist operative
Gesellschaft fiir die Einzelgesellschaft OTTO, die historische
Kerngesellschaft der Otfto Group, und  zugleich
Holdinggesellschaft der Otto Group.

Nicht anwendbar. Es wird keine Gewinnprognose oder
Gewinnschiitzung verdffentlicht.

Nicht anwendbar. Der Bestitigungsvermerk enthilt keine
Beschriinkumgen,

Geschiftajahr  Geschilfisjahr
1. Mirz 2015 bis 1. Miirz 2014 bis
29. Februar 28. Februar

2016 2018
(gepro) _ (geprof?
EUR Miflicnen

UmsatzerldBe.......couue. vamsmsrnreas 12.104 11.485
EBITDA...ccocimrsamssitantiesrmrmsnimne 639 562
EBIT. 259 248
JahresfehIbetrag. ....vmimevaneinne =190 -196
Froe Cash flow ...cccmmmeisnssasanns 367 416

29, Februar 28. Februar

2016 2018
Bigenkapital. ... 1.530 1.620
Bllanzaumme.. ...cmsmmmemrina 7.860 8.188
Netto-
Finanzverschuldung. ... ...e.rrseee 1.948 2.168
Awblick

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem
29. Februar 2016 nicht wesentlich verschlechtert.

Signifikente  Verfinderungen in der Finapz- bzw,
Handesposition

Nicht anwendbar. Seit dem 29. Februar 2016 hat es keine
wesentliche Verlinderung der Finanzlage oder Handelsposition
der Emittentin oder der Otto Group gegeben.

Nicht anwendbar. Es gab keine wesentlichen aktuellen
Entwicklungen, die filr die Zahlungsfhigkeit der Emittentin in
hohem MaBe relevant wiiren.

Bitte siche Punkt B.5.

Nicht anwendbar. Die Emittentin ist nicht von anderen
Unternehmen innerhalb der Gruppe abhingig,

Die Haupttiitigkeiten der Otto Group sind in drei Segmente
untergliedert, namentlich (i) Multichannel-Einzelhandel, (ii)
Finanzdienstleishmgen und (iii) Service. Das Segment
Multichannel-Einzelhandel umfasst die in- und auslindischen
Gesellschaften der Otto Group, die ihre Produkte tber die drei

Die Finanzinformationen filr das Geschilftsjahr 2014/15, die als Vergleichswerte in dem gepritften konsolidierten Finanzbericht fur
rickwirkend

das Geschéiftsjehr 2015/16 enthalten sind, sind

st worden, um bestimmte PortfoliomaBnghmen

angepas:
widerzuspiegeln. Anhang 5(c) zum Geschafisbericht 2015/16 der Otto Group stellt diese Anpassungen detailliert dar.
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B.16

B.17

C.1

C2
CS5

Lo

Beteiligungen an der Emittentin /
Beherrschungsverhiilinisse

Schuldtitel

Ablclmitt C —EVertpnlllere_
Gattung und Art der Schuld-
verschreibungen /
Wertpapierkennung

Withrung

Beschriinkungen der freien
Ubertragbarkeit

Rechte, die mit den Schuld-
verschreibungen verbunden sind
{einschlieBlich Rang der Schuld-
verschreibungen und Beschriinkungen
dieser Rechte)

Vertriecbswege E-Commerce, Katalog und stationfrer
Einzelhandel anbieten. Das Segment Finanzdienstleistungen
umfasst das Angebot an internetionalen Finanzdienstleishmgen
der Otto Group wie Inkasso, Forderungsmanagement und
innovative Finanzdienstleistungen fiir den Einzelhandel. Das
Segment Service umfasst die Logistik- und
Einknufsgesellschaften der Otto Group.

Kommanditisten der Pmittentin sind OTTO Aktiengesellschaft
fiir Beteiligungen und GSV Aktiengeselischaft fiir Beteiligungen,
Diese Gesellschaften halten direkt 100% der Kommanditanteile.
Begillnstigie der Emittentin sind die Familie Otto und von ihr
kontrollierte Einheiten, die zusammen einen Anteil von mehr als
98% halten.

Nicht anwendbar. Die Emittentin hat keine Ratings erhalten.
Entfiillt. Die Schuldverschreibungen haben kein Rating.

_Glttlmg

Festverzinsliche Schuldverschrelbungen

Internationale Wertpaplerkennnummer(n)

Common Code: 156744760

WKN: AZE 4XS

ISIN: XS1567447609

Die Schuldverschreibungen sind in Euro begeben.

Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen sind frei
{tbertragbar.

Die Schuldverschreibungen sind insgesamt oder teilweise zu

ihrem festgelegten Nennbetrag an dem Endfilligkeitstag
riickzahlbar,

Die Schuldverschreibungen sind vor Ablauf ihrer festgelegten
Laufzeit nach Wahl der Gliubiger der Schuldverschreibungen
(die "AnleiheglEubiger") bei Vorliegen eines
Kimdigimgsgrundes riickzahlbar,

Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen eines
Kindigungsgrundes:

Die Schuldverschreibungen enthalten Kindigungsgriinde, bei
deren Vorliegen die Anleihegliubiger berechtigt sind, im Falle
eines Kindigungsgrundes sofortige Rilckzahlung zu ihrem
Festgelegten Nennbetrag zuzliglich aufgelaufener Zinsen m
verlangen. Unter anderem sind die Anleihegliubiger zur
Kindigung  berechtigt, wenn die Emiftentin  eine
Zahlungsverpflichtung aus anderen Kapitalmarkt-
verbindlichkeiten nicht erfillt, soweit der Betrag dieser
Zahlungsverpflichtungen den Betrag von EUR 10.000.000 Gibersteigt.
Beschliisse der Anleihegifublger:




In Ubereinstimmung mit dem Schuldverschreibungsgesetz 2009
("SchVG") schen die Schuldverschreibungen wvor, dags die
Anleihegliiubiger durch Beschluss (auf die vorherige
Entscheidung der Emittentin hin die Anleihebedingungen zu
indemn) Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen und
gewisse sonstige MaBnahmen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen beschlieBen kinnen. OrdnungsgemiB
erfolgte Beschlilsse der Anleihegliubiger werden amsschlieBlich
im Wege der Abstimmung ohne Versammlung gefasst und sind
fir alle Anleiheliubiger wverbindlich, Beschlilsse der
Anleihegliubiger, durch welche der wesentliche Inhalt der
Anleihebedingungen gefindert wird, bediirfen einer Mehrheit von
mindestens 75% der an der Abstimmung teilnehmenden
Stimmrechte. Sonstige Beschliisse bedirfen der einfachen
Mehrheit der teilnchmenden Stimmrechte.

Negativerklfirung

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen enthalten eine
Negativerklirung der Emittentin.

Status der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen begrilnden unmittelbare, unbedingte,
nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander uwnd mit allen anderen
gegenwirtigen und zuklinftigen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emitiontin gleichrangig sind,
soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende
gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang ¢ingeriumt wird.

Die Schuldverschreibungen sind vor Ablauf ihrer festgelegten
Laufzeit nach Wahl der Emittentin aus Steuergriinden und/oder
bei Eintritt eines Kontrollwechsels und/oder and den jeweiligen
Rickzahlungstegen zu jhrem festgelegten Nennbetrag und/oder
&n einem Rilckzahlungstag zum festgelegten Nennbetrag, oder
falls héher, dem abgezinsten Marktwert zuziiglich aufgelaufener
Zinsen rlickzahlbar.

Vorzeitige Riickzahlung aus Steuergriinden:

Die vorzeitige Rfickzahlung der Schuldverschreibungen aus
Steuergriinden ist zulfissig, falls die Emittentin entweder als
Folge einer Gesetzeslinderung (oder einer Anderung von darunter
erlassenen Bestimmungen und Vorschriften) der Bundesrepublik
Deutschland oder einer zur Erhebung von Steuern berechtigten
Gebietskiirperschaft oder DBehrde der Bundesrepublik
Deutschland, oder als Folge einer Anderung der offiziellen
Auslegung oder Anwendung dieser Gesetze, Bestimmungen oder
Vorschriften durch eine gesetzgebende Kbrperschaft, ein Gericht,
eine Regierungsstelle oder eine Aufsichtsbehirde zur Zahlung
zushtzlicher Betrlige auf die Schuldverschreibungen verpflichtet
ist oder verpflichtet sein wird.

Vorzeltige Rilckzahlung bel Eintritt eines Kontrollwechsels:

Die vomerl:lge Rilckzahhing der Schuldvemchrelbungen bei
Eintritt eines Kontrollwechsels ist zuldssig, wenn eine Person
oder mehrere Personen, die am Begebungstag nicht
Gesellschafter der Emittentin oder jhrer Komplementiirin waren
und die im Sinne von § 22 Absatz 2 Wertpapierhandelsgesetz -
WpHG abgestimmt handeln, oder einer oder mehrere Dritte, die
im Aufirag einer solchen Person oder Personen handeln, zu
irgendeiner Zeit mittelbar oder unmittelbar (i) mehr als 50% des
Kommanditkepitals der Emittentin oder mehr als 50% des
Stammkapitals jhrer Komplementfirin oder (ii) eine solche
Anzahl von Anteilen am Kommanditkapital der Emittentin oder
Stammkapital ihrer Komplementfrin erworben hat, auf die mehr
aly 50% der bei jeweiligen Gesellschafterversammlungen der
Emittentin oder ihrer Komplementirin stimmberechtigten
Stimmrechte entfallen.
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Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentln zom
festgelegten Nennbetrag zuzliglich aufgelanfener Zinsen im
Falle festverzinslicher Schuldverschrefbungen:

Die Schuldverschreibungen kfnnen insgesamt, jedoch nicht mur
teilweise, nach Wah! der Emittentin zum 16. Miirz 2023 durch
Erklirung gegentiber den Anleiheglfubigern unter Einhaltung der
festgelegten Frist zum fesigelegten Nennbetrag zuzilglich
aufgelaufener Zinsen zum in der Bekanntmachung festgelegten
Kilndigungstag zurlickgezahlt werden.

Cc9 Zinssatz Bitte siche Punkt C.8
1,50%  juhrlich im Fall von  festverzinslichen
Schuldverschreibungen.
Verzinsungsbeginn 8. Mtirz 2017
Zinszahlymgstage 8. Miirz
Basiswert auf dem der Zinssatz Nicht enwendbar im Fall wvon  festverzinslichen
bagiert Schuldverschreibungen, Der Zingsatz basiert nicht auf einem
Basiswert.
Filligkeitstag einschlieBlich 8, Mirz 2022 im Fall von festverzinglichen
Riickzahlungsverfahren Schuldverschreibungen.
Zahlungen auf Kapital und Zingsen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System oder
dessen Order zur Gutschrift der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearing Systems,
Rendite 1,50 % per annum.
Amortisationsrendite Nicht anwendbar.
Name des Vertreters der Inhaber der  Nicht anwendbar, Es ist kein gemeinsamer Vertreter in den
Schuldverschreibungen Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen bestellt.
C.10 Erltterung wie der Wert der Anlage  Bitte siche Punkt C.9
beeinflusst wird. falls die Nicht anwendbar. Die Zinszahlung weist keine derivative
Schuldverschreibungen eine Komponente auf.
derivative Komponente bei der
Zingzahlung aufweisen
C.l1 Zulassung zum Handel an einem Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen werden zum
geregelten Markt oder anderen Handel am Euro MIF der Luxemburger Wertpapierbdrse
gleichwertigen Merkten zugelassen, welcher kein geregelter Markt im Sinne der EU
Richtlinie 2004/39/EC ist..
Punkt AthMttD—Rlllkﬂl -
D2 Zentrale Angaben zu den zentralen

Risiken, die dem Emittenten eigen
gind

Intensiver Wettbewerb im Einzelhandelssektor kinnte sich
nachteilig auf die Finanz- und Ertragslage der Emittentin
suswirken.

Ein wesentlicher Anteil der Umsétze ist dem fortwihrenden
Risiko wechselnder Kundenwiinsche und Modetrends ansgesetzt.
Die Otto Group hat ein erhebliches Volumen an Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen und ist dem Risiko der Nichtzahlung
unter diesen Forderungem aus Lieferungen und Leistungen
ausgesetzt. Die Zahlungsmoral hiingt von der Bonitiit der Kunden
und von mekroSkonomischen Rahmenbedingungen ab,

Die Otto Group hat globale Beschaffungs- und
Vertrichsaktivititen sowie eine Vielzahl von
Tochterunternehmen auBerhalb der Euro-Zone. Die Otto Group
ist daher Risiken aus Wechselkursschwankungen ausgesetzt.

Das Geschiift der Otto Group hiingt wesentlich von der Qualitt
ihrer Mitarbeiter ab. Deshalb kdnnte ein Verlust wichtiger




Mitarbeiter einen negativen Effekt auf die Finenz- und
Ertragslage der Otto Group haben,

Die Otto Group verfligt 0Ober ein hochkomplexes
Logistiknetzwerk, das anfillig fitr externe Schocks ist, was cinen
negativen Effekt auf die Finanz- und Ertragslage der Otto Group
haben kBnnte.

Die Otto Group nutzt intensiv Informationstechnologie in
kritischen Geschiifisprozessen. Das Eintreten von I[T-Risiken
kiinnte zu erheblichen Reputationsschiiden oder Marktnachteilen
sowie zu Umsatzausfiillen fllhren und das operative Geschift der
Otto Group und ihre Kundenbeziehungen beeinflussen.

Die Otto Group versucht, Trends im E-Commerce-Sektor zu
antizipieren und investiert erheblich in Bereiche, in demen sie
Wachstumspotenzial sieht. Strategische Fehler kfnnen sich
negativ auf die Vermdgens- und Ertragslage der Otto Group
auswirken.

Die Otto Group prilft regelmiiBig neue Geschiftsmdglichkeiten
in Form von Akquisitionen und Markteintritten, Jede Akquisition
birgt erhebliche Risiken, da sich dic Annahmen fir die
Kaufpreisbestimmung hinsichtlich Rentabilitat und
Synergiepotentialen als falsch erweisen knnten.
DthmGrouplstamerRmhevonﬁnanmeﬂsanken
ausgesetzt, wie beispiclweise Kontrahentenrisiken,
Liquidititsrisiken, Zinstinderungsrisiken und Marktrisiken,

Die Emittentin geht davon aus, dass die Steuererklirungen der
Emittentin und ihrer Tochtergeselischaften den geltenden
Steuervorschriften  entsprechen. Dennoch kbnnten sich
potenzielle Steuernachforderungen negativ auf die Vermdgens-
und Eriragslage der Otto Group auswirken.

Die Otto Group bemitht sich, vorherschbare Risikem durch
Versicherungsschutz  abzudecken. Trotzdem deckt der
Versicherungsschutz die Risiken, demen die Gesellschaften
ausgesetzt sind, mOglicherweise nicht vollstindig ab.

Die Einzelhtindler der Otto Group sind von externen Zulieferern
abhlingig. Eine Insolvenz von Zulieferern kiinnte sich negativ auf
die Versorgungskette auswirken.

Die Otto Group unterliegt Risiken aus der intemnationalen
Beschaffung von Waren, wic zum Beispiel wirtschafilicher,
politischer und sozialer Instabilitit in den Regionen, aus denen
die Otto Group ihre Waren bezieht.

Die Otto Group ist dem Risike hoherer Einkeufspreise aufgrund
von steigenden Fakiorkosten in den Produkiionslindern
eusgesetzt,

Sollten unabhiingige Produzenten der Otto Group mafgebliche
arbeitsrechtliche Vorschriften nicht einhalten oder gegen
internationale Umwelt- und Sozielstandards verstoBen, kinnte
mchdlesnegatwmfdwkeputahondﬁomeupundlhre
Finanz- und Ertragslage auswirken.

Die Handelsunternchmen der 3SI Group ("3SI Commerce")
haben iiber mehrere Jahre Umsatzriickgiinge verzeichnet und
erhebliche Verluste erlitten, 3SI Commerce war der Haupttreiber
fur den Verlust nach Steuern der Otto Group im Geschifisjahr
2015/16. Im Mirz 2016 wurde der geplante Verkanf von
351 Commerce bekannt gegeben, 3SI Commerce wird daher als
"aufgegebener Geschiftshereich” im Konzernabschluss der Otto
Group eusgewiesen. Es wird erwartet, dass 381 Commerce die
Profitabilitht der Otto Group auch im Geschiftsjahr 2016/17
noch belasten wird. Sollten die Ergebnisbelastungen aus der
Restrukturierung und dem Verkanf von 381 Commerce hher
eusfallen als erwartet, oder sollten die angestrebten
Unternchmensverkufe nicht plangemi8 abgeschiossen werden
kiinnen, knnte sich dies negativ auf die Finanz~ und Ertragslage
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Abschnitt D - Risiken

der Otto Group auswirken.

Des Marktumfeld in Russland ist aufgrund der Skonomischen
und politischen Unsicherheiten sowie dem Wechselkursrisiko
herausfordernd. Die Otto Group hat sich dazu entschieden, an
lhremEngasemmtmRusslandfestzuhnltmundkonntedas
operative Geschiift in die Gewinnzone =zurlickfithren. Da
kurzfristig keine erhebliche Anderung in den Aussichten fiir die
russische Wirtschaft erwartet wird, kann demnoch ein weiterer
Erldsriickgang in Russland nicht ausgeschlossen werden.

Zudem kdmnen politische Risiken wie Kapitalverkehrskontrollen
oder die Enteigmmg auslindischer Unternchmen nicht
ausgeschlossen werden.

Die Oito Group investiert forflaufend in innovative
Geschiiftsmodelle sowie in die Logistik- und IT-Infrastruktur.
Sollte die Umsetzung dieser Business-Pline und
Infrastrukturinvestitionen nicht erfolgreich sein oder sollte sich
der deraus erwariete Nutzen nicht einstellen, kinnte dies
negative Auswirkungen auf die Finanz- und Ertragslage der Otto
Group haben.

Die Otto Group ist einer Reihe von Risiken im Zysammenhang
mit ihren leistungsorientierten Pensionszusagen ausgesetzt. Die
Hohe der Rilckstellungen filr Pensionsverpflichtungen basiert anf
bestimmten versicherungsmathematischen Annahmen, zu denen
Rechnungszinsen, Gehaltstrends, Rententrends, Inflation und
Fluktuation gehfiren. Wenn sich diese Annahmen als falsch
herausstellen oder sich im Laufe der Zeit Andern, kann dies zu
einer deutlichen Erh$hung der Riickstellungen fir Pensionen in
der Bilanz der Otto Group  fihren.  Neben
versicherungsmathematischen Risiken ist die Otto Group bei
ihren kapitalgedeckten Versorgungsplinen Kapitalmarkt- und
Anlagerisiken ausgesetzt.

D3

Zentrale Angaben zu den zentralen
Risiken, die den Wertpapicren cigen
sind

Schuldverschreibungen als nicht geeignetes Investment

Jeder potentielle Anleger in Schuldverschreibungen muss die
Geelgneﬂmt dieser Investition unter Beriicksichtigung seiner
eigenen Lebensverhiilnisse einschitzen.

Potentielle Interessenkonflikte

Alle oder einige der Dealer und ihrer verbundenen Unternehmen
sind in der Vergangenheit Investment Banking- und Commercial
Banking-Transaktionen sowie anderweitige Finanzberatungs-
und Geschiiftsverbindungen mit der Emittentin und ihrer
verbundenen Unternchmen in Bezug auf von einer Gesellschaft
der Otto Group begebene Wertpapiere eingegangen und/oder
werden dies auch in Zukunft tun. Die Emittentin und die
Platzeure kdnnen von Zeit zn Zeit einen Index oder verbundene
Derivate umfassende Transaktionen eingehen, die sich auf den
Markipreis, die Liquiditd#t oder den Wert der
Schuldverschreibungen auswirken und den Interessen der
Anleihegliubiger entgegenstehen kinnen.

Liquidititsrisiko

Es kann keine Zusicherung daflir abgegeben werden, dass sich
ein liquider Sekundfrmarkt fir die Schuldverschreibungen
entwickeln wird. In einem illiquiden Markt kinnte es sein, dass
ein Anleger seine Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu
angemessenen Moerkipreisen vertufern kann, Die Mdglichkeit,
Schuldverschreibungen zu verfuBern, kann darliber hinaus aus
landesspezifischen Griinden eingeschriinkt sein.

Risiken aufgrund der Struktur elner bestimmten Begebung
vonr Schuldverschrefbungen

Ein Anleihogttubiger ist dem Risiko ausgesetzt, dass seine
Anlage in Folge vorzeitiger Riickzahlung eine unerwartet
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niedrige Rendite hat.
Der Marktwert von Schuldverschreibungen, welche mit einem
wesentlichen Abschlag oder Aufgeld auf ihrenm Nennbetrag
ausgegeben werden, hat die Tendenz, im Verhlltnis zu
allgemeinen Zinsvernderungen stiirker zu schwanken.
Wenn sich die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtest,
kann dies direkte und wesentlich nachteilige Auswirkungen auf
die entsprechenden Anleihegliubiper haben. Im Falle der
Liquidetion der Emitfentin kdnnen die Anleihegliubiger ihr
gesamtes investiertes Kapital verlieren.
Anleihegliiubiger  sollten  beachten, dass sie  ihre
Schuldverschreibungen nur im Falle des Eintritts bestimmter
Kiindigungsgrilnde seitens der Emittentin filllig stellen kéinnen,
wie in den Anleihebedingungen festgelegt, einschlieBlich, unter
enderem, im Falle der Nichtzahlung auf die
Schuldverschreibungen oder eines Zshlungsverzugs unter einer
i indlichkeit mit Mindestbetrag von EUR
10.000.000.
Zudem schen die Anleihebedingungen der
Schuldverschreibungen fiir bestimmte Kiindigungsgrinde fiir die
Wirksamkeit einer Kilndigungserkliirung eines Anleihegliubigers
den Eingang von Kiindigungserklirungen von Anleihegliubigern
in Hshe von mindestens 10% des ausstchenden
Gesaminennbetrages an Schuldverschreibungen vor. Insofern
kenn ein einzelner Anleihegliubiger die Rilckzahlung seiner
Schuldverschreibungen nur verlangen, sofern und solange dieses
Quorum erflillt ist. Die Anleihegliubiger kfnnen bestimmen,
dass ein Antrag von anderen Anleihegliubigern, die mindestens
10% des ausstchenden Gesamtnennbetrages an
Schuldverschreibungen halten, thre Schuldverschreibungen in
den in §8(a)(ii) und/oder (iiij) der Anleihebedingungen
bestimmten Féllen filllig zu stellen, nicht wirksam sein soll.
Da die Endgtiltigen Bedingungen vorsehen, dass die Emittentin
dic Anlejhebedingungen der Schuldverschreibungen #ndem
kann, sofern die Anleiheglubiger der Anderung im Rahmen
einer Abstimmung ohne Versammlung mittels
Mehrheitsbeschluss zustimmen, besteht die MUglichkeit, dass ein
Anleihegliiubiger durch einen bindenden Mehrheitsbeschluss der
Anleihegliiubiger fiberstimmt wird,
Da dic Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen die
Bestellung cines gemeinsamen Vertreters der Anleihegliubiger
vorsehen, kann einem Anleiheglinbiger sein individuelles Recht
der Geltendmachung eines Teils oder seiner gesamten Rechte aus
den Anleihebedingungen gegenilber der Emittentin, entzogen
werden,

Marktrisiken

Der Markt fir Schuldverschreibungen kann volatil sein und
durch viele Faktoren negativ beeinflusst werden.

Ein aktiver Markt fiir den Handel mit den Schuldverschreibungen
kbnnte sich nicht entwickeln.

Ein Anleihegliubiger einer auf eine Fremdwihrung lautenden
Schuldverschreibung ist dem Risiko ausgesetzt, dass
Veriinderungen der Wechselkurse die Rendite solcher
Schuldverschreibungen beeinflussen,

Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Ein Anleiheglinbiger einer festverzinstichen
Schuldverschreibung ist dem Risiko aunsgesetzt, dass der Preis
einer solchen Schuldverschreibung in Folge einer Verfinderung
der Marktrendite sinkt.

Der Marktwert der Schuldverschreibungen kbnnte sinken, falls
sich die Kreditwiirdigkeit der Emittentin und/oder der Otto
Group verschlechtert oder sich die Einschitzung der
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Marktteilnchmer  hinsichtlich der Kreditwlirdigkeit von
Unternehmensschuldnern allgemein oder von Schuldnem, die im
selben Geschiifisbereich wie die Emittentin und/oder die Otto
Group thtig sind, nachteilig veréindert.

Die Anlagetfitigkeit bestimmter Anleger unterliegt gesetzlichen
Vorschrifien und Verordnungen iiber Anlagen oder der
Uberprofung oder Regulicrung durch bestimmte Behitirden.
Deher sollte jeder potentielle Anleger seine Rechtsberater
konsultieren.

Spezielle Investitionsrisiken

Die tatsfichliche Rendite der Schuldverschreibungen kann
aufgrund von Transaktionskosten niedriger als die angegebene
Rendite sein,

Wenn der Erwerb der Schuldverschreibungen durch ein Darlehen
finanziert wird und anschlieBend Zahlungsverzug hingichtlich der
Schuldverschreibungen eintritt oder sich der Handelspreis stark
verringert, hat der Anleihegliubiger nicht nur einen mdglichen
Verlust seiner Anlage zu tragen, sondemn muss auch das zur
Finanzierung genutzte Darlehen zurtickzahlen und Zinsen zahlen.

Da die Globalurkunden von oder fir ein Clearing System
gehalten werden, sind Anlethegliiubiger von deren Verfahren zur
Ubertragung, Zahlung und Kommunikation mit der Emittentin
abhlingig.

Asset-backed Schuldverschrelbunsm sind wvon der
Negativerklifrung der Emitientin in den Anleﬂlebedmgungen
ausgenommen. Dementsprechend kinnen die
Vermdgensgegenstiinde der Emittentin und ihrer wesenthchen
Tochtergesellschaften als  Sicherheiten in  zukiinftigen
Transaktionen zir  Begebung von Asset-backed
Schuldverschreibungen jeglicher Art verwendet werden, ohne
dass den Anleihegliubigemn gleichrangige und gleichwertige
Sicherheiten gewiihrt werden. Jede Begebung von Asset-backed
Schuldverschreibungen reduziert den Betrag, den der
Anleihegliubiger im Fall der Liquidation oder Insolvenz der
Emittentin erzielen kann,

Die EU bzw. (bestimmte) BU Mitgliedstaaten kSnnten eine
Finanztransaktionssteuer einfilhren. Die Tragweite solcher
Regeiungen ist im Moment nicht vollstindig vorhersehbar,

Die effektive Rendite der Schu]dvetschrelbmgen kann durch die
steuerlichen Avswirkungen einer Anlage in
Schuldverschreibungen verringert werden.

Die Richtlinie 2003/48/EG (soweit anwendbar und in der
anwendbaren Form) des Rates flber die Besteuerung von
Zinsertriigen kinnte nachteilige Auswirkungen auf die Anleger
haben.

Die Emittentin oder andere Personen in der Zahlungskette
kinnen gem#iB den sieuerlichen Bestimmungen dber
Auslandskonten des U.S. Hiring Incentives to Restore
Employment Act of 2010 — FATCA — verpflichtet sein, U.S.
Steuern in HShe von 30 % auf alle Zahlungen oder anteilige
Zghlungen einzubehalten, die nach dem 31, Dezember 2018 in
Bezug auf (i) Schuldverschreibungen geleistet werden, die zu
einem Datum ausgegeben oder wesentlich verfindert wurden, das
mehr als sechs Monate nach dem Datum liegt, an dem die auf
auslindische durchlaufende Zahlungen (“foreign passthru
payments") anwendbaren endgiiltigen Bestimmungen im Federal
Register der USA eingetragen wurden, ausgegeben oder
wesentlich ver#indert wurden; bzw. auf (ii) Schuldver-
schreibungen geleistet werden, die fiir U.S. Steuerzwecke als
Eigenkapital behandelt werden, unabhlingig davon wann diese
ausgegeben worden sind. Die Emittentin wird eber durch
Leistung der Zahlung an das betreffende Clearing System oder
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an dessen Order von ihrer Zshlungspflicht unter den
Schuldverschreibungen befreit und trigt daher keine
Verantwortung flir Betrige, die im Anschluss daran durch das
betreffende Clearing System und Verwahrer oder Intermedisre

Cbermittelt werden.
Punkt Abschnitt E — Angebot von Schuldverschrelbungen -
E.2b Griinde fiir das Angebot und Der Nettoerlds aus der Emission von Schuldverschreibungen

Zweckbestimmung der Erldse, sofern  wird fiir allgemeine Unternehmenszwecke der Otto Group
diese nicht in der Gewinnerzielung eingesetzt.
und/oder der Absicherung bestimmter
Risiken liegen.

EJ Beschreibung der Entfillt,
Angebotskonditionen

E4d Fiir die Emisgion wesentliche, auch Keine.
kollidierende Interessen

E7 Schiitzung der Ausgeben, die dem Keine,
Anleger vom Emittenten oder
Anbieter in Rechnung gestellt
werden.
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