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Deutsche Bank Aktiengesellschaft . X-markets

Programm far die Emission von Schuldverschreibungen

Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt (der "Basisprospekt” oder der "Prospekt") geman Artikel 5 (4)
der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG in der ge&nderten Fassung), wie sie durch die jeweiligen
Bestimmungen der EU-Mitgliedstaaten in Verbindung mit Verordnung Nr. 809/2004 der Europaischen
Kommission umgesetzt worden ist, dar.

Im Rahmen dieses Programms flr die Emission von Schuldverschreibungen (das "Programm”) kann die
Deutsche Bank Aktiengesellschaft (die "Emittentin” oder die "Deutsche Bank") Wertpapiere ("Wertpapiere")
begeben. Die Wertpapiere kébnnen sich auf Aktien bzw. Dividendenwerte, Indizes, andere Wertpapiere,
Waren, Wechselkurse, Futures-Kontrakte, Fondsanteile und/oder Zinsséatze (der "Basiswert" und/oder der
"Referenzwert") beziehen. Diese Emission erfolgt im Rahmen des allgemeinen Bankgeschéafts der Emittentin
(wie in Artikel 2(1) der Satzung der Emittentin bestimmt).

Far Wertpapiere, die an der SIX Swiss Exchange AG (der "SIX Swiss Exchange") kotiert werden sollen, stellt
der Basisprospekt zusammen mit den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen den Kotierungsprospekt geman
dem Kotierungsreglement der SIX Swiss Exchange dar.

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten sich liber die Art der Wertpapiere und das AusmaB der
mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken in vollem Umfang Klarheit verschaffen und
die Eighung einer solchen Anlage jeweils mit Riicksicht auf ihre eigenen finanziellen, steuerlichen und
sonstigen Verhéltnisse bewerten. Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten den Abschnitt
"Risikofaktoren” in diesem Basisprospekt zur Kenntnis nehmen. Die Weripapiere stellen nicht-
nachrangige, unbesicherte vertragliche Verpflichtungen der Emittentin dar, die untereinander in jeder
Beziehung gleichrangig sind.

Nicht die Emittentin, sondern der betreffende Wertpapierinhaber ist verpflichtet, Steuern, Abgaben, Gebihren,
Abzlige oder sonstige Betrdge, die im Zusammenhang mit den Wertpapieren anfallen, zu zahlen. Alle
Zahlungen, die die Emittentin leistet, unterliegen unter Umsténden zu leistenden, zu zahlenden,
einzubehaltenden oder abzuziehenden Steuern, Abgaben, Geblhren, Abzligen oder sonstigen Zahlungen.

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht unter dem US-amerikanischen Securities Act von 1933 in der
geltenden Fassung registriert. Jedes Angebot bzw. jeder Verkauf der Wertpapiere hat im Rahmen einer von
den Registrierungserfordernissen dieses Gesetzes gemal seiner Regulation S befreiten Transaktion zu
erfolgen. Die Wertpapiere dirfen nicht in den Vereinigten Staaten angeboten, dort verkauft oder anderweitig
dort Ubertragen oder auf Personen (ibertragen werden, die US-Personen im Sinne von Regulation S des US-
amerikanischen Securities Act von 1933 oder Personen sind, die nicht unter die Definition einer "Nicht-US-
Person" nach Rule 4.7 des US-amerikanischen Commodity Exchange Act in seiner geltenden Fassung fallen.
Eine Beschreibung bestimmter Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen fiir die Wertpapiere findet sich
im Abschnitt "Allgemeine Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen" in diesem Basisprospek.

Eine Anlage in die Wertpapiere stellt im Sinne Schweizerischer Rechtsvorschriften kein Investment in eine
kollektive Kapitalanlage dar. Die Wertpapiere unterliegen daher nicht der Aufsicht und/oder Genehmigung der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA ("FINMA"), und Anleger kénnen sich nicht auf den durch das
Schweizerische Bundesgesetz (iber die kollektiven Kapitalanlagen gewahrten Schutz berufen.
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Dieser Basisprospekt wird gemai Artikel 14 (2)(c) der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG in der
geanderten Fassung), wie sie durch die jeweiligen Bestimmungen der EU-Mitgliedstaaten umgesetzt worden
ist, in elektronischer Form auf der Webseite der Emittentin (www.xmarkets.db.com) verdffentlicht.

Dieser Basisprospekt datiert vom 9. September 2016.
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l. ZUSAMMENFASSUNG

[Bezieht sich diese Zusammenfassung auf mehrere Serien von Wertpapieren und weicht die Bedeutung eines Begriffs zwischen
verschiedenen Serien voneinander ab, bitte bei dem entsprechenden Begriff mit dem Zusatz "fiir die jeweilige Serie von Wertpapieren
einfliigen”, "in Bezug auf die jeweilige Serie" einfiigen.]

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten "Punkten". Diese Punkte sind in den
Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1— E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Punkte, die fir eine Zusammenfassung dieses Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich
sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden mussen, kann es Liicken in der Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann, besteht die Méglichkeit, dass zu diesem
Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden kénnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der
Erwédhnung "Entféllt" eingefigt.

Punkt Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A.1 Warnhinweis Warnhinweis, dass
. die Zusammenfassung als Einfihrung zum Prospekt verstanden werden sollte,

e der Anleger jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Wertpapiere auf die
Prifung des gesamten Prospekts stitzen sollte,

e  flr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in einem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben kénnte und

e die Deutsche Bank Aktiengesellschaft in ihrer Funktion als Emittentin, die die
Verantwortung fur die Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen
hiervon Gbernommen hat und von der der Erlass der Zusammenfassung einschlieBlich
etwaiger Ubersetzungen hiervon ausgeht, haftbar gemacht werden kann, jedoch nur
fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widerspriichlich
ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schlilsselinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die
Wertpapiere fir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen.

A2 Zustimmung zur e [Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts fir eine spétere
Verwendung des WeiterverduBBerung oder endglltige Platzierung der Wertpapiere durch alle
Basisprospekts Finanzintermediare zu (generelle Zustimmung).]

e [Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts fir eine spétere
WeiterverauBBerung oder endgliltige Platzierung der Wertpapiere durch die folgenden
Finanzintermediare (individuelle Zustimmung) zu: [Name[n] und Adresse[n] einfligen].]

. Die spatere WeiterverdauBerung und endglltigen Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediare kann [wahrend der Dauer der Giiltigkeit des Prospekts gemanR
Artikel 9 der Prospektrichtlinie] [ Zeitraum einfiigen] erfolgen.

e [Ferner erfolgt diese Zustimmung vorbehaltlich [ ].] [Diese Zustimmung erfolgt nicht
vorbehaltlich etwaiger Bedingungen.]

. Im Fall, dass ein Finanzintermedidr ein Angebot macht, unterrichtet dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage liber die
Angebotsbedingungen.

Punkt Abschnitt B — Emittentin

B.1 Juristische und Die juristische und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin lautet Deutsche Bank
kommerzielle Aktiengesellschaft ("Deutsche Bank" oder die "Bank").
Bezeichnung der
Emittentin

B.2 Sitz, Rechtsform, | Die Deutsche Bank ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht. Die Bank hat ihren Sitz in

geltendes Recht und | Frankfurt am Main, Deutschland. Sie unterhélt ihre Hauptniederlassung unter der Anschrift
Land der Grindung | Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Deutschland (Telefon: +49-69-910-00).

der Emittentin
[Werden die Wertpapiere durch die Deutsche Bank AG, Niederlassung London, begeben, bitte

einfugen:

Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung London ("Deutsche Bank AG,
Niederlassung London") hat ihren Sitz in Winchester House, 1 Great Winchester Street, London
EC2N 2DB, Vereinigtes Kénigreich.]
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[Werden die Wertpapiere durch die Deutsche Bank AG, Niederlassung Mailand, begeben, bitte
einfigen:

Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung Mailand ("Deutsche Bank AG,
Niederlassung Mailand") hat ihren Sitz in der Via Filippo Turati 27, 20121 Mailand, ltalien.]

[Werden die Wertpapiere durch die Deutsche Bank AG, Sucursal em Portugal, begeben, bitte
einfiigen:

Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung Portugal ("Deutsche Bank AG, Sucursal
em Portugal”) hat ihren Sitz in der Rua Castilho, 20, 1250-069 Lissabon, Portugal.]

[Werden die Wertpapiere durch die Deutsche Bank AG, Sucursal en Espafa, begeben, bitte
einfiigen:

Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung Spanien ("Deutsche Bank AG, Sucursal
en Espana") hat ihren Sitz in der Paseo De La Castellana, 18, 28046 Madrid, Spanien.]

B.4b Trends Mit Ausnahme der Auswirkungen der makro6konomischen Bedingungen und des Marktumfelds,
Rechtsrisiken in Zusammenhang mit der Finanzmarktkrise sowie der Auswirkungen gesetzlicher
und aufsichtsrechtlicher Vorschriften, die fiir Finanzinstitute in Deutschland und der Européischen
Union gelten, gibt es keine bekannten Trends, Unsicherheiten, Anforderungen, Verpflichtungen
oder Ereignisse, die im laufenden Geschaftsjahr mit hinreichender Wahrscheinlichkeit wesentliche
Auswirkungen auf die Aussichten der Emittentin haben werden.
B.5 Beschreibung der | Die Deutsche Bank ist die Konzernobergesellschaft und zugleich die bedeutendste Gesellschaft
Gruppe und  der | des Deutsche Bank-Konzerns, einem Konzern bestehend aus Banken, Kapitalmarktunternehmen,
Stellung der Emittentin | Fondsgesellschaften, Gesellschaften zur Immobilienfinanzierung, Teilzahlungsunternehmen,
innerhalb dieser | Research- und Beratungsunternehmen und anderen in- und ausléndischen Unternehmen (der
Gruppe ,Deutsche Bank-Konzern*).

B.9 Gewinnprognosen Entfallt. Es werden keine Gewinnprognosen oder —schatzungen abgegeben.
oder -schatzungen

B.10 Beschrankungen im | Entféllt. Es gibt keine Beschrédnkungen im Bestétigungsvermerk zu den historischen
Bestatigungsvermerk Finanzinformationen.
zu den historischen
Finanzinformationen

B.12 Ausgewahlte Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick Uber die Bilanz der Deutsche Bank AG, der den

wesentliche
historische
Finanzinformationen

maBgeblichen gepriiften konsolidierten und in Ubereinstimmung mit den IFRS erstellten
Konzernabschlissen zum 31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 2015 sowie den
ungepriften konsolidierten Zwischenfinanzangaben zum 30. Juni 2015 und zum 30. Juni 2016
entnommen ist.

31. Dezember
2014
(IFRS, gepriift)

30. Juni 2015
(IFRS, ungepruft)

31. Dezember
2015
(IFRS, gepriift)

30. Juni 2016
(IFRS, ungepruft)

Grundkapital (in
Euro)

3.530.939.215,36

3.530.939.215,36

3.530.939.215,36

3.530.939.215,36"

Anzahl der
Stammaktien

1.379.273.131

1.379.273.131

1.379.273.131

1.379.273.131~

Summe der
Aktiva (in
Millionen Euro)

1.708.703

1.694.176

1.629.130

1.803.290

Summe der
Verbindlichkeiten
(in Millionen
Euro)

1.635.481

1.618.440

1.561.506

1.736.481

Eigenkapital (in
Millionen Euro)

73.223

75.736

67.624

66.809

Harte
Kernkapitalquote'

15,2%

14,2%

13,2%

12,2%?

Kernkapitalquote'

16,1%

14,9%

14,7%

14,0%°

*

aktie.htm; Stand: 9. September 2016.

Quelle: Internetseite der Emittentin unter https://www.db.com/ir/de/informationen-zur-
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Erklarung, dass sich
die Aussichten der
Emittentin  seit dem
Datum des letzten
verdffentlichten

gepriiften Abschlusses
nicht wesentlich
verschlechtert haben,
oder Beschreibung
jeder wesentlichen
Verschlechterung

Beschreibung
wesentlicher
Veradnderungen  der
Finanzlage oder
Handelsposition  der
Emittentin, die nach
dem von den
historischen
Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraum
eingetreten sind

' Die Kapitalquoten basieren auf den Ubergangsbestimmungen der CRR/CRD 4-
Eigenkapitalvorschriften.

2 Die auf Basis einer vollstindigen Umsetzung von CRR/CRD 4 berechnete Harte
Kernkapitalquote belief sich zum 30. Juni 2016 auf 10,8% (im Einklang mit der
Entscheidung des Vorstands, keine Dividende auf Stammaktien fir das Geschéftsjahr
2016 vorzuschlagen).

3 Die auf Basis einer vollstaindigen Umsetzung von CRR/CRD 4 berechnete

Kernkapitalquote belief sich zum 30. Juni 2016 auf 12,0%.

Seit dem 31. Dezember 2015 sind keine wesentlichen negativen Veranderungen in den
Aussichten der Deutschen Bank eingetreten.

Entfallt. Seit dem 30.Juni 2016 ist keine wesentliche Verdnderung der Finanzlage oder
Handelsposition der Deutschen Bank eingetreten.

B.13 Ereignisse aus der | Entfallt. Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit (seit dem 30. Juni 2016) — insbesondere
jingsten Zeit betreffend die Emittentin —, die wesentlich fur die Beurteilung der Zahlungsféahigkeit der Emittentin
sind.
B.14 Abhéngigkeit von Entféllt. Es Emittentin ist nicht von anderen Unternehmen der Gruppe abhangig.
anderen Unternehmen
der Gruppe
B.15 Haupttatigkeiten  der | Gegenstand der Deutschen Bank ist gemaB ihrer Satzung der Betrieb von Bankgeschéften jeder

Emittentin

Art, die Erbringung von Finanz- und sonstigen Dienstleistungen und die Foérderung der
internationalen Wirtschaftsbeziehungen. Die Bank kann diesen Unternehmensgegenstand selbst
oder durch Tochter- und Beteiligungsunternehmen verwirklichen. Soweit gesetzlich zuléssig, ist
die Bank zu allen Geschaften und MaBnahmen berechtigt, die geeignet erscheinen, den
Gesellschaftszweck zu férdern, insbesondere zum Erwerb und zur VerduBerung von
Grundstlcken, zur Errichtung von Zweigniederlassungen im In- und Ausland, zum Erwerb, zur
Verwaltung und zur VerauBerung von Beteiligungen an andere Unternehmen sowie zum
Abschluss von Unternehmensvertragen.

Der Deutsche Bank-Konzern ist gegliedert in die folgenden finf Unternehmensbereiche:

. Corporate & Investment Banking (CIB);

. Global Markets (GM);

. Deutsche Asset Management (DeAM);

. Private, Wealth & Commercial Clients (PWCC); und
. Non-Core Operations Unit (NCOU).

Die finf Unternehmensbereiche werden von Infrastrukturfunktionen unterstitzt. Darlber hinaus
hat der Deutsche Bank-Konzern eine regionale Managementstruktur, die weltweit regionale
Zustandigkeiten abdeckt.

Die Deutsche Bank unterhalt Geschéftsbeziehungen mit bestehenden und neuen Kunden in
nahezu jedem Land der Welt. Diese Geschéftsaktivitdten werden abgewickelt Gber:

* Tochtergesellschaften und Filialen in zahlreichen Landern,
*  Reprasentanzen in anderen Landern und

» einen oder mehrere Reprdsentanten zur Betreuung ihrer Kunden in einer
Reihe von weiteren L&ndern.
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B.16 Beteiligungen oder | Entfallt. Nach den Meldungen wesentlicher Beteiligungen gemaB §§ 21 ff. des
Beherrschungs- Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) gibt es nur drei Aktionare, die liber 3 %, aber unter 10 % der
verhaltnisse Aktien an der Emittentin halten. Nach Kenntnis der Emittentin existieren keine weiteren Aktionare,
die Uber 3 % der Aktien halten. Die Emittentin ist daher weder unmittelbar noch mittelbar
beherrscht oder kontrolliert.

Punkt Abschnitt C — Wertpapiere'
C.1 Art und Gattung der Wertpapiere, | Gattung der Wertpapiere
einschlieBlich jeder Wertpapier-
kennnummer J Pap [Werden die Wertpapiere durch eine Globalurkunde verbrieft, bitte einfiigen:
[Jede Serie der] [Die] Wertpapiere [wird][werden] durch eine Globalurkunde
(die "Globalurkunde") verbrieft.]
Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben.
Die Wertpapiere [jeder Serie] werden [als] [Inhaberpapiere][Namenspapiere][in
dematerialisierter Form] begeben.
Art der Wertpapiere
Bei den Wertpapieren handelt es sich um Schuldverschreibungen.
Wertpapierkennnummer(n) der Wertpapiere
ISIN: [
WKN [
[Common Code:  []1]
[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der
jeweiligen Informationen einfiigen und fiir jede Serie von Weripapieren
vervollstdndigen:
ISIN WKN [Common Code]
(1 [ [
]
C.2 Wahrung [FUr die jeweilige Serie von Wertpapieren] [ ]*
[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der
jeweiligen Informationen einfligen und fiir jede Serie von Wertpapieren
vervollstdndigen, falls erforderlich:
ISIN Wahrung
8] |
]
C.5 Beschréankungen der freien Jedes Wertpapier [einer Serie von Wertpapieren] ist nach dem jeweils
Ubertragbarkeit der Wertpapiere anwendbaren Recht und gegebenenfalls den jeweils geltenden Vorschriften
und Verfahren der Clearingstelle Ubertragbar, in deren Unterlagen die
Ubertragung vermerkt wird.
[Bei SIS Wertrechten bitte einfiigen: Solange die SIS Wertrechte Bucheffekten
darstellen, kénnen diese nur durch Gutschrift der zu Ubertragenden SIS
Wertrechte in einem Wertpapierkonto des Empfangers, der Teilnehmer der
Verwahrungsstelle ist, Gbertragen werden.
Im Ergebnis kdnnen SIS Wertrechte, die Bucheffekten darstellen, nur an
Anleger Ubertragen werden, die Teilnehmer der Verwahrungsstelle sind, d.h.
ein Wertpapierkonto bei der Verwahrstelle haben.]
C.8 Mit den Wertpapieren verbundene | Anwendbares Recht der Wertpapiere
Rechte, einschlieBlich der Rangordnung o . . . ) . )
und Beschrankungen dieser Rechte [Die jeweilige Serie von Wertpapieren] [Die Wertpapiere] [unterliegt]
[unterliegen] [englischem Recht] [deutschem Recht] [italienischem Recht]
[portugiesischem Recht] [spanischem Recht]. Die Schaffung der Wertpapiere
kann der fur die Clearingstelle geltenden Rechtsordnung unterliegen.
Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Durch die Wertpapiere erhalten die Inhaber der Wertpapiere bei Tilgung
Anspruch auf Erhalt eines Auszahlungsbetrages und/oder eines

Die Kennzeichnung mit "*" in nachfolgendem Abschnitt C — Wertpapiere gibt an, dass in Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere, und sofern geeignet,
eine tabellarische Darstellung der jeweiligen Informationen fir jede Serie von Wertpapieren méglich ist.
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Lieferbestandes. [AuBerdem berechtigten die Wertpapiere die Inhaber [unter
Umstanden] zum Erhalt einer Zinszahlung.]

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist unter den in den Emissionsbedingungen festgelegten
Voraussetzungen zur Kiindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen der
Emissionsbedingungen berechtigt.

Status der Wertpapiere

[Die jeweilige Serie von Weripapieren] [Die Wertpapiere] [begriindet]
[begriinden] direkte, unbesicherte, nicht-nachrangige Verpflichtungen der
Emittentin, die untereinander und gegenlber samtlichen anderen
unbesicherten, nicht-nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin gleichrangig
sind, vorbehaltlich jedoch eines Vorrangs, der bestimmten nicht besicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im Fall von AbwicklungsmaBnahmen
in Bezug auf die Emittentin oder im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der
Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen der
Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin
aufgrund gesetzlicher Bestimmungen eingerdumt wird.

C.11

Antrag auf Zulassung zum Handel, um
die Wertpapiere an einem geregelten
Markt oder anderen gleichwertigen
Mérkten zu platzieren, wobei die
betreffenden Mérkte zu nennen sind

[Entféllt. Die Zulassung [der einzelnen Serien von Wertpapieren] [der
Wertpapiere] zu einem geregelten Markt an einer Bérse wurde nicht beantragt.]

[Es [ist beantragt worden] [wird beantragt werden], [die einzelnen Serien von
Wertpapieren)] [die Wertpapiere] in die Official List der Luxembourg Stock
Exchange aufzunehmen sowie am [geregelten] [Euro-MTF-] Markt der
Luxembourg Stock Exchange zu notieren, der [kein] [ein] geregelter Markt im
Sinne der Richtlinie 2004/39/EG ist.]

[Es [ist beantragt worden] [wird beantragt werden], [die einzelnen Serien von
Wertpapieren)] [die Wertpapiere] [zum [geregelten] [ ] [Markt] [Freiverkehr]an
der [[Frankfurter] [Stuttgarter] [ ] Wertpapierbdrse] [Borsa ltaliana]] [in den
Freiverkehr an der [Frankfurter] [Stuttgarter] [ ] Wertpapierbérse] [, [die][der]
[kein] [ein] geregelter Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG ist,]
[zuzulassen] [einzubeziehen] [und zu notieren] [und zu handeln] [bitte alle
jeweiligen geregelten Mérkte einfligen].

[Es [ist beantragt worden] [wird beantragt werden], [die einzelnen Serien von
Wertpapieren] [die Wertpapiere] in [bitte alle jeweiligen geregelten Mérkte
einfligen], der/die [ein][kein] geregelter Markt im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG ist/sind, [zuzulassen] [in den Handel aufzunehmen]
[einzubeziehen] [und zu notieren] [und zu handeln],] [Die Wertpapiere sind am
[geregelten] [ ] Markt der [ ] Wertpapierbdrse [bitte alle jeweiligen geregelten
Maérkte einfiigen], der/die [ein][kein] geregelter Markt im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG ist/sind, [zum Handel zugelassen] [in den Handel aufgenommen]
[in den Handel einbezogen].]

[Es ist beabsichtigt, die Kotierung [der einzelnen Serienvon Wertpapieren] [der
Wertpapiere] an der SIX Swiss Exchange zu beantragen. Es ist beantragt
worden, die Wertpapiere [mit Wirkung zum [ ]] zum Handel an der SIX
Structured Products Exchange zuzulassen.]

C.15

Beschreibung, wie der Wert der Anlage
durch den Wert des
Basisinstruments/der Basisinstrumente
beeinflusst wird, es sei denn, die
Wertpapiere haben eine
Mindeststiickelung von 100 000 EUR

[Wenn auf die Wertpapiere ein Bedingter Zins oder Memory-Zins gezahlt wird,
einfugen:

Auf die Schuldverschreibungen wird ein [Bedingter Zins] [Memory-Zins]
gezahlt.

[Fir an einen einzelnen Basiswert gebundene Schuldverschreibungen
einfugen:

[Bei Bedingtem Zins einfligen:

Der an einem Zinstermin gezahlte Zinsbetrag richtet sich nach dem Preis bzw.
Stand des Basiswerts entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, (i) an einem Zins-Beobachtungstermin oder (ii) an jedem Tag
wahrend der jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode oder (iii) an mindestens
einem Tag wahrend der Zins-Beobachtungsperiode.

a) Liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts entweder, wie in den
Endgultigen  Bedingungen  festgelegt, an einem  Zins-
Beobachtungstermin, an jedem Tag wahrend der jeweiligen Zins-
Beobachtungsperiode bzw. an wenigstens einem Tag der Zins-
Beobachtungsperiode entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der
Zinsschwelle, erhalten Anleger am néchsten Zinstermin einen
Zinsbetrag.
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b) Liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts entweder, wie in den
Endgiltigen  Bedingungen  festgelegt, an einem  Zins-
Beobachtungstermin, an jedem Tag wahrend der jeweiligen Zins-
Beobachtungsperiode bzw. an wenigstens einem Tag der Zins-
Beobachtungsperiode entweder (i) unter oder (i) auf oder unter der
Zinsschwelle, erhalten Anleger am né&chsten Zinstermin keinen
Zinsbetrag.

Der Zinsbetrag fir jeden Nennbetrag entspricht, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) dem Produkt aus dem Zins, dem Nennbetrag und,
falls in den geltenden Endgiltigen Bedingungen vorgesehen, dem
Zinstagequotient oder (ii) dem Produkt aus dem Referenzzinssatz (abzuglich
eines Abschlags bzw. zuzlglich eines Aufschlags in HOhe eines vorab
festgelegten Prozentsatzes), der nicht negativ sein darf, sofern in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, dem Nennbetrag und, sofern in den
Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, dem Zinstagequotient.

Fir den Referenzzinssatz kann ein Floor bzw. ein Cap gelten, wenn dies in
den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen ist.]

[Bei Memory-Zins einfiigen:
Der an einem Zinstermin gezahlte Zinsbetrag hangt von dem Preis bzw. Stand
des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Wenn der Referenzpreis des Basiswerts an diesem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle liegt,
erhalten Anleger an dem Zinstermin fir den Zins-
Beobachtungstermin einen Zinsbetrag, der dem Produkt aus dem
Nennbetrag, dem Zinswert und der Anzahl der Zins-
Beobachtungstermine  vor  diesem  Zinstermin,  abzlglich
gegebenenfalls bereits fiir jeden Nennbetrag gezahlter Zinsbetrdge
entspricht.

b) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an diesem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten
Anleger am nachsten Zinstermin keinen Zinsbetrag.]

[Fur Schuldverschreibungen mit Korb-Basiswert und separaten Festlegungen
fiir Korbbestandteile in Bezug auf Zinsbetrdge einfligen:

[Bei Bedingtem Zins einfligen:

Der an einem Zinstermin gezahlte Zinsbetrag richtet sich nach dem Preis bzw.
Stand jedes Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) an einem Zins-Beobachtungstermin oder (ii) an jedem Tag
wahrend der jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode oder (iii) an mindestens
einem Tag wéhrend der Zins-Beobachtungsperiode.

a) Liegt der Preis bzw. Stand jedes Korbbestandteils, wie in den
Endgiltigen  Bedingungen  festgelegt, an einem  Zins-
Beobachtungstermin, an jedem Tag wahrend der jeweiligen Zins-
Beobachtungsperiode bzw. an mindestens einem Tag der Zins-
Beobachtungsperiode entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
Zinsschwelle fir den jeweiligen Korbbestandteil, erhalten Anleger am
nachsten Zinstermin einen Zinsbetrag.

b) Liegt der Preis bzw. Stand jedes Korbbestandteils, wie in den
Endgliiltigen  Bedingungen  festgelegt, an einem  Zins-
Beobachtungstermin, an jedem Tag wéahrend der jeweiligen Zins-
Beobachtungsperiode bzw. an mindestens einem Tag der Zins-
Beobachtungsperiode entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Zinsschwelle fur den jeweiligen Korbbestandteil, erhalten Anleger am
nachsten Zinstermin keinen Zinsbetrag.

Der Zinsbetrag fur jeden Nennbetrag entspricht, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) dem Produkt aus dem Zins, dem
Nennbetrag und, falls in den geltenden Endglltigen Bedingungen
vorgesehen, dem Zinstagequotient oder (i) dem Produkt aus dem
Referenzzinssatz (abzlglich eines Abschlags bzw. zuziglich eines
Aufschlags in Hohe eines vorab festgelegten Prozentsatzes), der nicht
negativ sein darf, sofern in den geltenden Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, dem Nennbetrag und, sofern in den Endgdiltigen Bedingungen
vorgesehen, dem Zinstagequotient.
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Flr den Referenzzinssatz kann ein Cap bzw. ein Floor gelten, wenn dies in
den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen ist.

[Bei Memory-Zins einfigen:
Der an einem Zinstermin gezahlte Zinsbetrag hangt von dem Preis bzw. Stand
jedes Korbbestandlteils an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Wenn der Referenzpreis jedes Korbbestandteils an diesem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle fir diesen
Korbbestandteil liegt, erhalten Anleger an dem Zinstermin fir den
Zins-Beobachtungstermin einen Zinsbetrag, der dem Produkt aus
dem Nennbetrag, dem Zinswert und der Anzahl der Zins-
Beobachtungstermine  vor  diesem  Zinstermin,  abzlglich
gegebenenfalls bereits fiir jeden Nennbetrag gezahlter Zinsbetrdge
entspricht.

b) Liegt der Referenzpreis jedes Korbbestandteils an diesem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle fur den
jeweiligen Korbbestandteil, erhalten Anleger am néachsten Zinstermin
keinen Zinsbetrag.]

[Zins-Beobachtungsperiode: [einflgen®]]

[Zins-Beobachtungstermin(e): [einfligen®]]

[Zinswert: [einfligen™]]

[Referenzzinssatz: [einflgen®]]

[Aufschlag: [einflgen™]]

[Abschlag: [einfligen™]]

[Cap: [einfigen®]]

[Floor: [einflgen™]]

[Zinsschwelle: [FUr den planmaBig fir den [Datum
einfiigen]  vorgesehenen  Zins-
Beobachtungstermin [Datum

einfigen]l[noch einzufigen™]

[Wenn das Wertpapier eine Kapitalschutz-Anleihe (Produkt Nr. 1) ist, bitte
einfligen:

Die [Kapitalschutz-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist
zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Ruckzahlung der [Kapitalschutz-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird. Die
Ruckzahlung ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Am Félligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Nennbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis,
erhalten Anleger am Fdlligkeitstag den Nennbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis,
nehmen Anleger zum Laufzeitende, gegebenenfalls mit dem
Teilhabefaktor, sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, an der
positiven Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Basispreis
teil.]

[Wenn das Wertpapier eine Kapitalschutz-Anleihe mit Cap (Produkt Nr. 2)
ist, bitte einfiigen:

Die [Kapitalschutz-Anleihe mit Cap] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet,
dass eine Rickzahlung der [Kapitalschutz-Anleihe mit Cap] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in Hbhe des
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Nennbetrages versprochen wird. Die Rickzahlung ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsféhigkeit abhéngig.

Am Filligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Nennbetrag und maximal
den Héchstbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den Nennbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis,
aber, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem Cap, nehmen Anleger zum Laufzeitende,
gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, an der positiven Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uiber dem Cap, erhalten
Anleger am Fdélligkeitstag den Héchstbetrag.

Fur den Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren mdéglichen Ertrag auf den
Héchstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier eine Bonus Kapitalschutz-Anleihe mit Cap (Produkt
Nr. 3) ist, bitte einfligen:

Die [Bonus Kapitalschutz-Anleihe mit Cap] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschutzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Ruckzahlung der [Bonus Kapitalschutz-
Anleihe mit Cap] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird. Die Ruckzahlung
ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Am Fiélligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Nennbetrag und maximal
den Héchstbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den Nennbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis,
aber, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (i) auf oder unter dem Bonus-Level, erhalten Anleger am
Falligkeitstag den Bonusbetrag.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder iber dem Bonus-Level,
aber, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem Cap, nehmen Anleger zum Laufzeitende,
gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, an der positiven Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil.

d) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Gber dem Cap, erhalten
Anleger am Fdlligkeitstag den Héchstbetrag.

Fur den Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren moglichen Ertrag auf den
Héchstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier eine Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung mit
Cap und Basispreis (Produkt Nr. 4) ist, bitte einfligen:

Die [Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung mit Cap] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ist zur Félligkeit zu einem in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Nennbetrags kapitalgeschiitzt und
an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Dieser Teil-Kapitalschutz
bedeutet, dass eine Ruckzahlung der [Teil-Kapitalschutz-
Schuldverschreibung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum
Laufzeitende in Héhe des in den Endgultigen Bedingungen festgelegten
Prozentsatzes des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung, die
ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
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Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von
deren Zahlungsféhigkeit abhéngig.

Am Félligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Teilkapitalschutzbetrag
und maximal den Héchstbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Gber dem Cap, erhalten
Anleger am Félligkeitstag den Héchstbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Gber dem Basispreis, aber,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder
(i) auf oder unter dem Cap, nehmen Anleger zum Laufzeitende,
gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgdiltigen
Bedingungen vorgesehen, sowohl an der positiven als auch an der
negativen  Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil, wobei negative Wertentwicklungen jedoch nur
bis zum Basispreis beriicksichtigt werden.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den Teilkapitalschutzbetrag.

Fur den Teil-Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf den
Héchstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier eine Schuldverschreibung mit bedingtem Zins
(Long) (Produkt Nr. 5) ist, bitte einfligen:

Die [Schuldverschreibung mit bedingtem Zins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschutzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Ruickzahlung der [Schuldverschreibung mit
bedingtem Zins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrages versprochen wird. Die Riickzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von
deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin héngt von dem Preis bzw.
Stand des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erfolgt zum
nachsten Zinstermin eine Zinszahlung.

b) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt keine
Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Schuldverschreibung mit bedingtem Zins
(Long) und Mindestzins (Produkt Nr. 6) ist, bitte einfligen:

Die [Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (long)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der [Schuldverschreibung mit
bedingtem Zins (long)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

Der Zins ist abhangig von der Wertentwicklung des Basiswertes:

a) SchlieBt der Basiswert an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung)
zum nachsten Zinstermin;

b)  schlieBt der Basiswert zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder
unter der Zinsschwelle, gilt, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag dem
Mindestzins, oder (i) es erfolgt zum néachsten Zinstermin keine
Zinszahlung.]
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[Wenn das Wertpapier eine Schuldverschreibung mit bedingtem Zins
(Short) (Produkt Nr. 7) ist, bitte einfiigen:

Die [Schuldverschreibung mit bedingtem Zins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschutzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der [Schuldverschreibung mit
bedingtem Zins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrages versprochen wird. Die Rickzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von
deren Zahlungsféhigkeit abhéngig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von dem Preis bzw.
Stand des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt zum
nachsten Zinstermin eine Zinszahlung.

b) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) nicht unter (i) nicht auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt
keine Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Schuldverschreibung mit bedingtem Zins
(short) und Mindestzins (Produkt Nr. 8) ist, bitte einfiigen:

Die [Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (short)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschutzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Ruickzahlung der [Schuldverschreibung mit
bedingtem Zins (short)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

Der Zins ist abhangig von der Wertentwicklung des Basiswertes:

a) SchlieBt der Basiswert an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder
unter der Zinsschwelle, erhalten Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung)
zum néachsten Zinstermin;

b) schlieBt der Basiswert zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle, gilt, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag dem
Mindestzins, oder (i) es erfolgt zum néachsten Zinstermin keine
Zinszahlung.]

[Wenn das Weripapier eine Dual-Anleihe mit bedingtem Zins (long)
(Produkt Nr. 9) ist, bitte einftigen:

Die [Dual-Anleihe mit bedingtem Zins (long)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Ruickzahlung der [Dual-Anleihe mit
bedingtem Zins (long)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

Der Zins ist abhéngig von der Wertentwicklung der zwei Basiswerte:

a) SchlieBt der Basiswert A an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung)
zum nachsten Zinstermin. Wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben, (i) ist die Hohe des Zinses entweder abhangig von der
Wertentwicklung von Basiswert B auf Basis des Anfangsreferenzpreises
flr Basiswert B und, falls in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen,
unter Beriicksichtigung des Multiplikators oder (ii) entspricht der Zins dem
Stand von Basiswert B am jeweiligen Zinsbestimmungstag, wobei, sofern
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in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen, der Multiplikator
berlicksichtigt wird. Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen,
ist der Zins jedoch auf den Maximalzins begrenzt. Sofern in den
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

b)  SchlieBt der Basiswert A zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder
unter der Zinsschwelle, gilt, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag dem
Mindestzins, oder (ii) es erfolgt zum néachsten Zinstermin keine
Zinszahlung.]

[Wenn das Weripapier eine Dual-Anleihe mit bedingtem Zins (short)
(Produkt Nr. 10) ist, bitte einfligen:

Die [Dual-Anleihe mit bedingtem Zins (short)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschutzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Dual-Anleihe mit
bedingtem Zins (short)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

Der Zins ist abhéngig von der Wertentwicklung der zwei Basiswerte:

a) SchlieBt der Basiswert A an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder
unter der Zinsschwelle, erhalten Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung)
zum néachsten Zinstermin. Wie in den Endgdiltigen Bedingungen
angegeben, (i) ist die Hohe des Zinses entweder abhangig von der
Wertentwicklung von Basiswert B auf Basis des Anfangsreferenzpreises
fir Basiswert B und, falls in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen,
unter Beriicksichtigung des Multiplikators oder (ii) entspricht der Zins dem
Stand von Basiswert B am jeweiligen Zinsbestimmungstag, wobei, sofern
in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, der Multiplikator
berlicksichtigt wird. Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen,
ist der Zins jedoch auf den Maximalzins begrenzt. Sofern in den
Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

b)  SchlieBt der Basiswert A zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle, gqilt, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag dem
Mindestzins, oder (ii) es erfolgt zum néachsten Zinstermin keine
Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Basket-Schuldverschreibung mit bedingtem
Zins (long) (Produkt Nr. 11) ist, bitte einfiigen:

Die [Basket-Schuldverschreibung mit bedingtem Zins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz ~ bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Basket-
Schuldverschreibung  mit  bedingtem  Zins] [ggf.  abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages
versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von dem Preis bzw.
Stand der Korbbestandleile an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis eines jeden Korbbestandteils an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Zinsschwelle,
erfolgt zum néchsten Zinstermin eine Zinszahlung.

b) Liegt der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils an einem
Zins-Beobachtungstermin  entweder, wie in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.]
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[Wenn das Wertpapier eine Basket-Schuldverschreibung mit bedingtem
Zins (short) (Produkt Nr. 12) ist, bitte einfiigen:

Die [Basket-Schuldverschreibung mit bedingtem Zins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz ~ bedeutet, dass eine Ruickzahlung der [Basket-
Schuldverschreibung  mit  bedingtem  Zins] [ggf.  abweichenden
Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrages
versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von dem Preis bzw.
Stand der Korbbestandteile an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis eines jeden Korbbestandteils an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Zinsschwelle,
erfolgt zum nachsten Zinstermin eine Zinszahlung.

b) Liegt der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils an einem
Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen
Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (long)
(Produkt Nr. 13) ist, bitte einfiigen:

Die [Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (long)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschutzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rulckzahlung der [Anleihe mit Fix-to-
Conditional-Zins (long)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rlckzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

In einer in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Anzahl von
Zinsperioden weist die [Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (long)] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] einen fixen Zins auf.

In den nachfolgenden Zinsperioden ist die Héhe des Zinses von der
Entwicklung des Basiswerts abhangig:

a) SchlieBt der Basiswert an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung)
zum nachsten Zinstermin;

b)  schlieBt der Basiswert zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder
unter der Zinsschwelle, gilt, wie in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag dem
Mindestzins, oder (ii) es erfolgt zum néachsten Zinstermin keine
Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (short)
(Produkt Nr. 14) ist, bitte einfiigen:

Die [Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (short)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Ruckzahlung der [Anleihe mit Fix-to-
Conditional-Zins (short)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Hoéhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rlckzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

In einer in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Anzahl von
Zinsperioden weist die [Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (short)] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] einen fixen Zins auf.

In den nachfolgenden Zinsperioden ist die HO6he des Zinses von der
Entwicklung des Basiswerts abhangig:
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a) SchlieBt der Basiswert an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder
unter der Zinsschwelle, erhalten Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung)
zum néchsten Zinstermin;

b) schlieBt der Basiswert zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle, gilt, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag dem
Mindestzins, oder (ii) es erfolgt zum né&chsten Zinstermin keine
Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Dual-Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (long)
(Produkt Nr. 15) ist, bitte einfligen:

Die [Dual-Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (long)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rlckzahlung der [Dual-Anleihe mit Fix-to-
Conditional-Zins (long)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rlckzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

In einer in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Anzahl von
Zinsperioden weist die [Dual-Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (long)] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] einen fixen Zins auf.

In den nachfolgenden Zinsperioden ist die Héhe des Zinses von der
Entwicklung der zwei Basiswerte abhangig:

a) SchlieBt der Basiswert A an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung)
zum néachsten Zinstermin. Wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben, (i) ist die Hohe des Zinses entweder abhangig von der
Wertentwicklung von Basiswert B auf Basis des Anfangsreferenzpreises
fur Basiswert B und, falls in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen,
unter Beriicksichtigung des Multiplikators oder (ii) entspricht der Zins dem
Stand von Basiswert B am jeweiligen Zinsbestimmungstag, wobei, sofern
in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, der Multiplikator
berlcksichtigt wird. Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen,
ist der Zins jedoch auf den Maximalzins begrenzt. Sofern in den
Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

b)  SchlieBt der Basiswert A zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder
unter der Zinsschwelle, gilt, wie in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag dem
Mindestzins, oder (ii) es erfolgt zum néachsten Zinstermin keine
Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Dual-Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins
(short) (Produkt Nr. 16) ist, bitte einfligen:

Die [Dual-Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (short)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Dual-Anleihe mit Fix-to-
Conditional-Zins (short)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rlckzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

In einer in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Anzahl von
Zinsperioden weist die [Dual-Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (short)] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] einen fixen Zins auf.

In den nachfolgenden Zinsperioden ist die Hohe des Zinses von der
Entwicklung der zwei Basiswerte abhangig:

a) SchlieBt der Basiswert A an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder
unter der Zinsschwelle, erhalten Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung)
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zum nachsten Zinstermin. Wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben, (i) ist die Héhe des Zinses entweder abhangig von der
Wertentwicklung von Basiswert B auf Basis des Anfangsreferenzpreises
fur Basiswert B und, falls in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen,
unter Beriicksichtigung des Multiplikators oder (ii) entspricht der Zins dem
Stand von Basiswert B am jeweiligen Zinsbestimmungstag, wobei, sofern
in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen, der Multiplikator
berlicksichtigt wird. Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen,
ist der Zins jedoch auf den Maximalzins begrenzt. Sofern in den
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

b)  SchlieBt der Basiswert A zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle, qilt, wie in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag dem
Mindestzins, oder (ii) es erfolgt zum néachsten Zinstermin keine
Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Doppelzins-Barriere-Anleihe (Produkt Nr. 17)
ist, bitte einfiigen:

Die [Doppelzins-Barriere-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist zur Félligkeit zu 100 % kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet,
dass eine Ruckzahlung der [Doppelzins-Barriere-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfliigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags
versprochen wird. Die Ruickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wéhrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
Zinszahlungen. Die Hohe des Zinses ist von der Entwicklung des Basiswertes
abhangig:

a) Liegt der Basiswert an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der Oberen Zinsbarriere, erhalten Anleger den Zinsbetrag 1 zum
néchsten Zinstermin;

b) liegt die  Wertentwicklung des Basiswertes zu  einem
Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (i) auf oder unter der Oberen
Zinsbarriere, jedoch, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Unteren Zinsbarriere, erhalten
Anleger den Zinsbetrag 2 zum nachsten Zinstermin; und

c) liegt die  Wertentwicklung des Basiswertes zu  einem
Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Unteren
Zinsbarriere, erhalten Anleger, wie in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) den Zinsbetrag 3 zum néachsten Zinstermin oder
(ii) es erfolgt zum néchsten Zinstermin keine Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Anleihe mit annualisiertem Kupon (Produkt Nr.
18) ist, bitte einfligen:

Die [Anleihe mit annualisiertem Kupon] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschutzt. Kapitalschutz bedeutet,
dass eine Ruckzahlung der [Anleihe mit annualisiertem Kupon] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in Hb6he des
Nennbetrages versprochen wird. Die Rlckzahlung, die ausschlieBlich zum
Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird
allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit
abhangig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin héangt von dem Preis oder Stand
des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Gber oder (ii) Gber oder auf der Zinsschwelle, erfolgt zum
nachsten Zinstermin eine Zinszahlung in Héhe der Wertentwicklung
des Basiswerts seit dem Emissionstag unter Beriicksichtigung des
jeweiligen Teilhabefaktors. Der Teilhabefaktor verringert sich wahrend
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der Laufzeit der [Anleihe mit annualisiertem Kupon] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen].

b) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) unter oder auf der Zinsschwelle, erfolgt
keine Zinszahlung.

Der Zins entspricht, sofern in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, hdchstens dem Maximalzins und/oder mindestens dem
Mindestzins.]

[Wenn das Wertpapier eine Simplified Digital-Anleihe mit variablem Zins
(Produkt Nr. 19) ist, bitte einfiigen:

In Bezug auf jeden Zinsbeobachtungstermin erfolgt eine Zinszahlung am
néchsten folgenden Zinstermin.

Der an einem Zinstermin ausgezahlte Zinsbetrag ist abhangig von der
Wertentwicklung des Basiswertes oder Basket (wie in den geltenden
Endgliltigen Bedingungen angegeben) an dem dem Zinstermin unmittelbar
vorausgehenden  Zinsbeobachtungstermin sowie davon, ob dieser
Zinsbeobachtungstermin eher am Anfang oder am Ende der Laufzeit der
Anleihe liegt.

Die Zinszahlung an einem Zinstermin wird errechnet sich als Produkt aus (i)
dem Nennbetrag, (i) dem Partizipationsfaktor, (iii) eins geteilt durch den
Zinsdivisor und (iv) dem MaBgeblichen Wert des Referenzpreises des
Basiswertes oder dem Referenzpreis des Basket (wie in den geltenden
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an dem dem Zinstermin unmittelbar
vorausgehenden Zinsbeobachtungstermin, geteilt durch den
Anfangsreferenzpreis des Basiswertes oder Basket (wie in den geltenden
Endgdiltigen Bedingungen angegeben), abzlglich eins. Fur die Zinszahlung
kann ein Mindestbetrag (wie in den geltenden Endgdltigen Bedingungen
angegeben) und/oder Hochstbetrag (wie in den geltenden Endglltigen
Bedingungen angegeben) gelten.

Fur jeden Zinsbeobachtungstermin kann ein anderer Zinsdivisor gelten; dieser
kann fir spatere Zinsbeobachtungstermine héher sein, was zu einer gréBeren
proportionalen Reduzierung der Zinszahlungen an spéteren Zinsterminen
fihrt]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket (Physische
Lieferung) (Produkt Nr. 20) ist, bitte einfligen:

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die
Funktionsweise der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus [zwei] [folgenden] wesentlichen
Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen) ist, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder
festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen einen
festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wéhrend der
Laufzeit am jeweiligen Zinsterminbzw. zu den jeweiligen Zinsterminen variable
Zinszahlungen. Die Hohe dieser variablen Zinszahlungen ist von der
Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhangig, gegebenenfalls abziglich
eines Abschlags oder zuzliglich eines Aufschlags in Hhe eines festgelegten
Prozentsatzes, sofern in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

[2. Vorzeitige Riickzahlung

Sofern die Endgtiltigen Bedingungen eine vorzeitige Ruckzahlung vorsehen,
wird bei dieser [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einftigen] an jedem Beobachtungstermin tberpruft, ob der
Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber dem
jeweiligen Basispreis liegt. Ist dies der Fall, wird die [Aktienanleihe Plus Worst
of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Nennbetrag
vorzeitig zurlickgezahlt.
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3. Ruckzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegten vorzeitigen Rickzahlung]

[2. Ruckzahlung zum Laufzeitende]

a) Am Fiélligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der
Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber
dem jeweiligen Basispreis liegt, oder sofern der Schlussreferenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen
Basispreis liegt, aber kein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder
(i) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder
(i) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt und wenigstens ein
Korbbestandteil wéahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie
in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger entweder den
Korbbestandteil, der ausgehend von dem jeweiligen Basispreis zum
Laufzeitende der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf.
abweichenden  Marketingnamen  einfiigen]  die  schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem
Bezugsverhéltnis, oder die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermégenswerte geliefert und nehmen ausgehend vom Basispreis
dieses Korbbestandteils somit 1:1 an der Wertentwicklung dieses
Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein
entsprechender Geldbetrag je [Aktienanleihe Plus Worst of Basket]
[ggf. abweichenden  Marketingnamen  einfiigen] in  der
Abwicklungswéhrung gezahlt.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen
Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 21) ist, bitte einfiigen:

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die
Funktionsweise der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus [zwei] [folgenden] wesentlichen
Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfliigen] ist, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder
festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen einen
festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wéhrend der
Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen Zinsterminen variable
Zinszahlungen. Die Hohe dieser variablen Zinszahlungen ist von der
Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhangig, gegebenenfalls abziglich
eines Abschlags oder zuzliglich eines Aufschlags in Hohe eines festgelegten
Prozentsatzes, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

[2. Vorzeitige Riickzahlung

Sofern die Endgtiltigen Bedingungen eine vorzeitige Ruckzahlung vorsehen,
wird bei dieser [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob der
Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem
jeweiligen Basispreis liegt. Ist dies der Fall, wird die [Aktienanleihe Plus Worst
of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Nennbetrag
vorzeitig zurlickgezahlt.

3. Rlckzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegten vorzeitigen Rickzahlung]

[2. Rickzahlung zum Laufzeitende]

a) Am Fdlligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der
Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in
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den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
dem jeweiligen Basispreis liegt, oder sofern der Schlussreferenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen
Basispreis, aber kein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit entweder,
wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf
oder unter der jeweiligen Barriere lag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder
(i) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt und wenigstens ein
Korbbestandteil wéahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie
in den Endgldiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Schlussreferenzpreises des
Korbbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen Basispreis
zum Laufzeitende der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf.
abweichenden  Marketingnamen  einfligen]  die  schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, unter
Beriicksichtigung des Bezugsverhdltnisses. Anleger nehmen somit 1:1
an der Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen
Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Weripapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit
Partizipation (Physische Lieferung) (Produkt Nr. 22) ist, bitte einfiigen:

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise dieser [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit
Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus
zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt,
entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger
erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen
Zinsterminen variable  Zinszahlungen. Die Hoéhe dieser variablen
Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig,
gegebenenfalls abzlglich eines Abschlags oder zuzlglich eines Aufschlags in
Hoéhe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

2. Riickzahlung zum Laufzeitende

a) Sofern keiner der Korbbestanditeile wahrend der Laufzeit entweder, wie
in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger am Fdlligkeitstag
einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der durchschnittlichen
Wertentwicklung der Korbbestandteile abhéangt (1:1 Teilnahme).
Anleger erhalten jedoch mindestens den Nennbetrag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder
(i) auf oder iber dem jeweiligen Basispreis liegt, jedoch wenigstens ein
Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie
in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger den Nennbetrag.

c) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder
(i) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt und wenigstens ein
Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie
in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger entweder den
Korbbestandteil, der ausgehend von dem jeweiligen Basispreis zum
Laufzeitende der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem
Bezugsverhédltnis, oder die als Lieferbestand ausgewiesenen

23




I. ZUSAMMENFASSUNG

Vermdgenswerte geliefert und nehmen ausgehend vom Basispreis
dieses Korbbestandteils somit 1:1 an der Wertentwicklung dieses
Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein
entsprechender Geldbetrag je [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit
Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] in der
Abwicklungswéhrung gezahilt.

Fir die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen
Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit
Partizipation (Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 23) ist, bitte einfiigen:

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise dieser [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit
Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus
zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt,
entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger
erhalten wéhrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen
Zinsterminen variable  Zinszahlungen. Die Hoéhe dieser variablen
Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhangig,
gegebenenfalls abzlglich eines Abschlags oder zuzlglich eines Aufschlags in
Héhe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

2. Riickzahlung zum Laufzeitende

a) Sofern keiner der Korbbestandteile wahrend der Laufzeit entweder, wie
in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger am Félligkeitstag
einen Auszahlungsbetrag, dessen Hbhe von der durchschnittlichen
Wertentwicklung der Korbbestandteile abhéangt (1:1 Teilnahme).
Anleger erhalten jedoch mindestens den Nennbetrag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) tber oder
(i) auf oder Uiber dem jeweiligen Basispreis liegt, jedoch wenigstens ein
Korbbestandteil wéahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie
in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger den Nennbetrag.

c) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder
(i) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt und wenigstens ein
Korbbestandteil wéhrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie
in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Schlussreferenzpreises des
Korbbestandteils, der ausgehend von dem jeweiligen Basispreis zum
Laufzeitende der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfliigen] die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, unter
Beriicksichtigung des Bezugsverhdltnisses. Anleger nehmen somit 1:1
an der Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen
Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket
(Physische Lieferung) (Produkt Nr. 24) ist, bitte einfligen:

Die [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise der [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus [zwei]
[folgenden] wesentlichen Merkmalen:
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1. Zinszahlungen

Die [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ist, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,
entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger
erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen
Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Hohe dieser variablen
Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig,
gegebenenfalls abzlglich eines Abschlags oder zuzliglich eines Aufschlags in
Hohe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

[2. Vorzeitige Ruckzahlung

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen eine vorzeitige Rickzahlung vorsehen,
wird bei dieser [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] an jedem Beobachtungstermin tberprift, ob der
Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber dem jeweiligen Basispreis liegt oder
(i) Uber dem jeweiligen Basispreis liegt oder diesem entspricht. Ist dies der
Fall, wird die [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zum Nennbetrag vorzeitig zurlickgezahlt.

3. Ruckzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegten vorzeitigen Rickzahlung]

[2. Rickzahlung zum Laufzeitende]

a) Am Félligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der
Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder tiber
dem jeweiligen Basispreis liegt, oder sofern der Schlussreferenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen
Basispreis  liegt, aber kein Korbbestandteil wahrend des
Beobachtungszeitraums  entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Barriere lag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder
(i) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt und wenigstens ein
Korbbestandteil wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens
einmal entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten
Anleger entweder den Korbbestandteil, der ausgehend von dem
jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende der [Aktienanleihe PlusPro
Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] die
schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhdltnis, oder die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermoégenswerte geliefert und nehmen ausgehend
vom Basispreis dieses Korbbestandteils somit 1:1 an der
Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht
geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Aktienanleihe
PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] in der Abwicklungswéhrung gezahilt.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen
Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 25) ist, bitte einfiigen:

Die [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise der [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus [zwei]
[folgenden wesentlichen] Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt,

25




I. ZUSAMMENFASSUNG

entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger
erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen
Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Hohe dieser variablen
Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig,
gegebenenfalls abzliglich eines Abschlags oder zuzliglich eines Aufschlags in
Hohe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

[2. Vorzeitige Ruckzahlung

Sofern die Endgtiltigen Bedingungen eine vorzeitige Rickzahlung vorsehen,
wird bei dieser [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob der
Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber dem jeweiligen Basispreis liegt oder
(i) Uber dem jeweiligen Basispreis liegt oder diesem entspricht. Ist dies der
Fall, wird die [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zum Nennbetrag vorzeitig zurlickgezahlt.

3. Ruckzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegten vorzeitigen Rickzahlung]

[2. Ruckzahlung zum Laufzeitende]

a) Am Félligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der
Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (i) auf
oder Uber dem jeweiligen Basispreis liegt, oder sofern der
Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf
oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt, aber kein Korbbestandteil
wéhrend des Beobachtungszeitraums entweder, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter
der jeweiligen Barriere lag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder
(i) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt und wenigstens ein
Korbbestandteil wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens
einmal entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten
Anleger einen Auszahlungsbetrag in Hohe des Schlussreferenzpreises
des Korbbestandteils, der ausgehend von dem jeweiligen Basispreis
zum Laufzeitende der [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf.
abweichenden  Marketingnamen  einfiigen]  die  schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, unter
Berucksichtigung des Bezugsverhéltnisses. Anleger nehmen somit 1:1
an der Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines madglichen
Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Easy Aktienanleihe Worst of Basket (Physische
Lieferung) (Produkt Nr. 26) ist, bitte einfligen:

Die [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die
Funktionsweise der [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus [zwei] [folgenden] wesentlichen
Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] ist, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder
festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen einen
festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wéhrend der
Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen Zinsterminen variable
Zinszahlungen. Die Hohe dieser variablen Zinszahlungen ist von der
Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhangig, gegebenenfalls abziglich
eines Abschlags oder zuzliglich eines Aufschlags in Hohe eines festgelegten
Prozentsatzes, sofern in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt.
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Sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

[2. Vorzeitige Ruckzahlung

Sofern die Endgliltigen Bedingungen eine vorzeitige Riickzahlung vorsehen,
wird bei dieser [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob der
Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber dem
jeweiligen Basispreis liegt. Ist dies der Fall, wird die [Easy Aktienanleihe Worst
of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Nennbetrag
vorzeitig zurtickgezahlt.

3. Ruckzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegten vorzeitigen Riickzahlung]

[2. Ruckzahlung zum Laufzeitende]

a) Am Félligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der
Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf
oder Uber der jeweiligen Barriere liegt.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder
(i) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger
entweder den Korbbestandteil, der ausgehend von dem jeweiligen
Basispreis zum Laufzeitende der [Easy Aktienanleihe Worst of Basket]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfliigen] die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem
Bezugsverhéltnis oder die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermégenswerte geliefert und nehmen ausgehend vom Basispreis
dieses Korbbestandteils somit 1:1 an der Wertentwicklung dieses
Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein
entsprechender Geldbetrag je [Easy Aktienanleine Worst of Basket]
[ggf. abweichenden  Marketingnamen  einfligen] in  der
Abwicklungswéhrung gezahlt.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen
Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Easy Aktienanleihe Worst of Basket
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 27) ist, bitte einfiigen:

Die [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die
Funktionsweise der [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus [zwei] [folgenden] wesentlichen
Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfliigen] ist, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder
festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen einen
festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wéhrend der
Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen Zinsterminen variable
Zinszahlungen. Die Hohe dieser variablen Zinszahlungen ist von der
Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhangig, gegebenenfalls abzlglich
eines Abschlags oder zuzliiglich eines Aufschlags in Hohe eines festgelegten
Prozentsatzes, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

[2. Vorzeitige Riickzahlung

Sofern die Endgtiltigen Bedingungen eine vorzeitige Ruckzahlung vorsehen,
wird bei dieser [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob der
Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem
jeweiligen Basispreis liegt. Ist dies der Fall, wird die [Easy Aktienanleihe Worst
of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Nennbetrag
vorzeitig zurtickgezahlt.
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3. Ruckzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegten vorzeitigen Rickzahlung]

[2. Ruckzahlung zum Laufzeitende]

a) Am Fiélligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der
Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber
der jeweiligen Barriere liegt.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder
(i) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Schlussreferenzpreises des
Korbbestandteils, der ausgehend von dem jeweiligen Basispreis zum
Laufzeitende der [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf.
abweichenden  Marketingnamen  einfligen]  die  schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, unter
Beriicksichtigung des Bezugsverhdltnisses. Anleger nehmen somit 1:1
an der Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen
Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Schatzanleihe (Produkt Nr. 28) ist, bitte einfligen:

Die [Schatzanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zur
Féalligkeit zu 100% kapitalgeschutzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Ruckzahlung der [Schatzanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] zum Laufzeitende in H6he des Nennbetrages versprochen wird. Die
Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wéhrend der Laufzeit erhalten Anleger an dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen eine Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Stufenzins-Anleihe mit Kiindigungsrecht fiir
die Emittentin (Produkt Nr. 29) ist, bitte einfiigen:

Die [Stufenzins-Anleihe mit Kindigungsrecht fir die Emittentin] [gof.
abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zur Falligkeit zu 100%
kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der
[Stufenzins-Anleihe  mit  Kindigungsrecht fir die Emittentin] [gof.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in Hohe des
Nennbetrages versprochen wird. Die Riickzahlung, die ausschlieBlich zum
Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird
allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit
abhangig.

Diese [Stufenzins-Anleihe mit Kindigungsrecht fir die Emittentin] [gof.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] kann durch die Emittentin auch vor
dem Fdlligkeitstag zu einem oder mehreren in den jeweiligen Endgdiltigen
Bedingungen festgelegten  Zinstermin(en) gekindigt und vorzeitig
zurlickgezahlt werden, ohne dass besondere Voraussetzungen erflllt sein
mussen. Die vorzeitige Riickzahlung erfolgt dann in Hohe des Nennbetrages.

Solange die [Stufenzins-Anleihe mit Kindigungsrecht fir die Emittentin] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] nicht von der Emittentin gekindigt
und zuriickgezahlt wurde, erhalten Anleger an dem Zinstermin bzw. den
Zinsterminen Zinszahlungen. Die H6he des Zinses steigt dabei wahrend der
Laufzeit an und wird in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt.
Nach vorzeitiger Riickzahlung erfolgen keine weiteren Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier eine Festzinsanleihe (Produkt Nr. 30) ist, bitte
einfugen:

Die [Festzinsanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zur
Falligkeit zu 100% kapitalgeschiitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Ruckzahlung der [Festzinsanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird. Die
Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.
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Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger an dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen eine Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Festzinsanleihe mit Kiindigungsrecht fiir die
Emittentin (Produkt Nr. 31) ist, bitte einfligen:

Die [Festzinsanleihe mit Kindigungsrecht fir die Emittentin] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100 %
kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der
[Festzinsanleihe mit Kiindigungsrecht fir die Emittentin] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrages
versprochen wird. Die Ruckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit abhéngig.

Diese [Festzinsanleihe mit Kindigungsrecht fir die Emittentin] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] kann durch die Emittentin auch vor
dem Fdlligkeitstag zu einem oder mehreren in den jeweiligen Endgdiltigen
Bedingungen festgelegten  Zinstermin(en) gekiindigt und vorzeitig
zurlickgezahlt werden, ohne dass besondere Voraussetzungen erflllt sein
mussen. Die vorzeitige Riickzahlung erfolgt dann in H6he des Nennbetrages.

Solange die [Festzinsanleihe mit Kindigungsrecht fir die Emittentin] [gof.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] nicht von der Emittentin gekundigt
und zuriickgezahlt wurde, erhalten Anleger an dem Zinstermin bzw. den
Zinsterminen Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier eine Festzinsanleihe Plus (Produkt Nr. 32) ist, bitte
einfligen:

Die [Festzinsanleihe Plus] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist
zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Ruckzahlung der [Festzinsanleihe Plus] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird. Die
Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig. Wéhrend der Laufzeit
erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen.

[Wenn das Wertpapier einen Bedingten Zins oder einen Memory-Zins zahlt,
die jeweilige obige Beschreibung einfligen; andernfalls Folgendes einfligen:

Wéhrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
Zinszahlungen.

Die Hohe des Zinses entspricht dabei mindestens dem Mindestzins. Der Zins
kann auf den Bonuszins steigen, wenn der Basiswert vor Beginn der
Zinsperiode entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber
oder (ii) auf oder Uber der Bonuszinsschwelle liegt. An einem weiteren Anstieg
wirden Anleger nicht mehr teilnehmen.]

[Wenn das Wertpapier  eine Festzinsanleihe Plus mit
Zinsbeobachtungstermin (Produkt Nr. 33) ist, bitte einfligen:

Die [Festzinsanleihe Plus] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist
zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Ruckzahlung der [Festzinsanleihe Plus] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags versprochen wird. Die
Ruckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhéngig. Wahrend der Laufzeit
erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen.

Die Hohe des Zinses entspricht dabei mindestens dem Mindestzins. Der Zins
kann auf den Bonuszins steigen, wenn der Basiswert zum
Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben,
entweder (i) Uber oder (ii) auf oder lber der Bonuszinsschwelle liegt. An einem
weiteren Anstieg wiirden Anleger nicht mehr partizipieren.

Als Ausgleich fir die Begrenzung auf den Bonuszins erhalten Anleger eine
Verzinsung in Ho6he des Mindestzinses, selbst wenn der Basiswert diese
unterschreitet.]
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[Wenn das Wertpapier eine Festzinsanleihe Plus mit bedingtem Bonuszins
(Produkt Nr. 34) ist, bitte einfiigen:

Die [Festzinsanleihe mit bedingtem Bonuszins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschutzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Festzinsanleihe mit
bedingtem Bonuszins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsféhigkeit abh&ngig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
Zinszahlungen.

Die Zinszahlungen fir die [Festzinsanleihe mit bedingtem Bonuszins] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] haben einen bedingten und einen
fixen Bestandteil (wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt).

Mit dem fixen Bestandteil zahlt die [Festzinsanleihe mit bedingtem Bonuszins]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfliigen] an den Zinsterminen den
Zinsbetrag.

Mit dem bedingten Bestandteil wird der Bonuszins gezahlt, wenn der
Basiswert, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber
oder (ii) auf oder Uber oder (iii) unter oder (iv) auf oder unter der
Bonuszinsschwelle liegt.]

[Wenn das Wertpapier eine Marktzinsanleihe (Produkt Nr. 35) ist, bitte
einfligen:

Die [Marktzinsanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zur
Féalligkeit zu 100% kapitalgeschutzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Ruckzahlung der [Marktzinsanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird. Die
Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wéhrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
Zinszahlungen. In einer in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Anzahl
von Zinsperioden weist die [Markizinsanleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnahmen einfiigen] einen fixen Zins auf. In den nachfolgenden
Zinsperioden ist die Hohe des Zinses von der Entwicklung des Basiswerts
abhangig und wird gegebenenfalls, sofern in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, durch Multiplikation mit einem im Voraus festgelegten Multiplikator
sowie gegebenenfalls, sofern in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,
abzlglich eines Abschlags bzw. zuziglich eines Aufschlags in Hohe
festgelegter Prozentpunkte berechnet, und entspricht, sofern in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, hdchstens dem Maximalzins. Sofern in
den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.]

[Wenn das Weripapier eine Markizinsanleihe Pur (Produkt Nr. 36) ist, bitte
einfigen:

Die [Marktzinsanleihe Pur] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist
zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Ruckzahlung der [Marktzinsanleihe Pur] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird. Die
Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Waéhrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
Zinszahlungen. Die Héhe des Zinses ist von der Entwicklung des Basiswerts
abhangig und wird gegebenenfalls, sofern in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, durch Multiplikation mit einem im Voraus festgelegten Multiplikator
sowie gegebenenfalls, sofern in den Endglltigen Bedingungen festgelegt,
abzlglich eines Abschlags bzw. zuziglich eines Aufschlags in Hohe
festgelegter Prozentpunkte berechnet, und entspricht, sofern in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, héchstens dem Maximalzins. Sofern in
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den Endglultigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.]

[Wenn das Wertpapier eine Marktzinsanleihe Pur mit Mindestzins und
Maximalzins (Produkt Nr. 37) ist, bitte einfigen:

Die [Marktzinsanleihe Pur mit Mindestzins und Maximalzins] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100%
kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der
[Marktzinsanleihe Pur mit Mindestzins und Maximalzins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrages
versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit abhéngig.

Waéhrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
Zinszahlungen. Die H6he des Zinses ist von der Entwicklung des Basiswerts
abhéngig und wird gegebenenfalls, sofern in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, durch Multiplikation mit einem im Voraus festgelegten Multiplikator
sowie gegebenenfalls, sofern in den Endglltigen Bedingungen festgelegt,
abzlglich eines Abschlags bzw. zuziglich eines Aufschlags in Hbéhe
festgelegter Prozentpunkte berechnet. Der Zins liegt dabei zwischen einem
Mindestzins und einem Maximalzins.]

[Wenn das Wertpapier eine Marktzinsanleihe mit Lock-In Mindestzins
(Produkt Nr. 38) ist, bitte einfiigen:

Die [Marktzinsanleihe mit Lock-In Mindestzins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschutzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rilckzahlung der [Marktzinsanleihe mit
Lock-In Mindestzins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird. Die Rickzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von
deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wéahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
Zinszahlungen. In einer in den Endgliltigen Bedingung festgelegten Anzahl von
Zinsperioden weist die [Markizinsanleihe mit Lock-In Mindestzins] [ggf.
abweichenden Marketingnahmen einftigen] einen fixen Zins auf. Die Hohe des
Zinses in den nachfolgenden Zinsperioden, die jeweils am
Zinsbestimmungstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode festgelegt wird, ist
von der Entwicklung des Basiswerts abhangig, gegebenenfalls, sofern in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, durch Multiplikation mit einem im Voraus
festgelegten Multiplikator berechnet, sowie gegebenenfalls, sofern in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, abzlglich eines Abschlags bzw.
zuziglich eines Aufschlags in Hbohe festgelegter Prozentpunkte, und
entspricht, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, hdchstens dem
Maximalzins. Der Zins entspricht jedoch mindestens dem Mindestzins. Die
Héhe des Mindestzinses ergibt sich aus der Hoéhe des Zinses der
vorangegangenen Zinsperiode. Liegt somit an einem Zinsbestimmungstag der
fur die jeweilige Zinsperiode ermittelte Zins Gber dem Mindestzins, wird als
Mindestzins flr die unmittelbar folgende Zinsperiode der héhere Zins zugrunde
gelegt. Andernfalls wird der Mindestzins in der gleichen Hohe auch in der
folgenden Zinsperiode zugrunde gelegt.]

[Wenn das Wertpapier eine Geldmarktzinsanleihe (Produkt Nr. 39) ist, bitte
einflgen:

Die [Geldmarktzinsanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einftigen] ist
zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Ruckzahlung der [Geldmarktzinsanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird. Die
Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wéhrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
Zinszahlungen. Die Hbéhe des Zinses entspricht dabei einem in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Mehrfachen des Basiswerts. Der zu
dem jeweiligen Zinstermin festgestellte Zins ist jedoch auf den Maximalzins
begrenzt. An einem weiteren Anstieg wiirden Anleger nicht mehr teiinehmen.]
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[Wenn das Wertpapier eine Floater-Anleihe (Produkt Nr. 40) ist, bitte
einfiigen:

Die [Floater-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zur
Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Rickzahlung der [Floater-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfliigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird. Die
Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Waéhrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
Zinszahlungen. Die Héhe des Zinses ist vom Preis bzw. Stand des Basiswerts
am jeweiligen Beobachtungstag abhangig und wird durch Multiplikation mit
einem im Voraus festgelegten Multiplikator errechnet. Der Zins liegt dabei
zwischen einem Mindestzins und Maximalzins. Das bedeutet, die Teilhabe an
einer moglichen positiven Entwicklung des Basiswerts an den
Beobachtungstagen ist auf den Maximalzins begrenzt.]

[Wenn das Wertpapier eine Leveraged Floater-Anleihe (Produkt Nr. 41) ist,
bitte einfligen:

Die [Leveraged Floater-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist zur Félligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet,
dass eine Rlckzahlung der [Leveraged Floater-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfliigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags
versprochen wird. Die Ruickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Zinszahlungen fur die [Leveraged Floater-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] sind entweder Bedingt oder Festgelegt (wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt).

Ist eine Zinszahlung Festgelegt, zahlt die [Leveraged Floater-Anleihe] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] am Zinstermin den Zinsbetrag.

Ist eine Zinszahlung Bedingt, entspricht der Zinsbetrag dem Produkt aus (A)
dem Produkt aus (i) dem Preis bzw. Stand des Basiswerts am jeweiligen
Zinsbestimmungstag und (ii) dem Hebel (wobei das Produkt aus (i) und (ii)
durch den Zins-Cap nach oben begrenzt ist), (B) dem Nennbetrag und (C)
einem Bruch basierend auf der Anzahl der Kalendertage in der jeweiligen
Zinsperiode und der Anzahl der Kalendertage in dem jeweiligen Jahr.]

[Wenn das Weripapier eine Inflationsanleihe (Produkt Nr. 42) ist, bitte
einfligen:

Die [Inflationsanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zur
Falligkeit zu 100% kapitalgeschutzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Ruckzahlung der [Inflationsanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] zum Laufzeitende in H6he des Nennbetrages versprochen wird. Die
Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
Zinszahlungen. Die Hohe des Zinses am ersten Zinstermin ist entweder, wie in
den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, vor der Emission festgelegt oder
vom Preis bzw. Stand des Basiswerts (Referenzpreis) am ersten
Zinsbestimmungstag abhangig.

Die Héhe des Zinses am ersten Zinstermin, sofern dieser nicht vor der
Emission festgelegt ist, und die Hohe des Zinses an den weiteren Zinsterminen
ist vom Preis bzw. Stand des Basiswerts (Referenzpreis) am jeweiligen
Zinsbestimmungstag abhéngig, wird durch Multiplikation der Wertentwicklung
mit einem im Voraus festgelegten Teilhabefaktor errechnet, gegebenenfalls,
sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, abzliglich eines Abschlags
oder zuzlglich eines Aufschlags in Héhe eines festgelegten Prozentsatzes,
und entspricht, sofern in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, héchstens
dem Maximalzins. Sofern in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt,
entspricht der Zins jedoch mindestens dem Mindestzins.]
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[Wenn das Wertpapier eine Zins-Lock-In-Anleihe (Produkt Nr. 43) ist, bitte
einfiigen:

Die [Zins-Lock-In-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist
zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Rickzahlung der [Zins-Lock-In-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfliigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird. Die
Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
Zinszahlungen.

Die Héhe des Zinses entspricht dabei grundséatzlich einem in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegten Mehrfachen des zu einer ebenfalls in den
Endgiiltigen  Bedingungen  festgelegten  bestimmten  Anzahl  von
Geschéftstagen vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode fixierten Preises bzw.
Standes des Basiswerts, mindestens jedoch dem Mindestzins. Liegt der fir
eine Zinsperiode ermittelte Zins entweder, wie in den Endgdiiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) tGber einem in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegten Prozentsatz oder (ii) Uber einem in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegten Prozentsatz bzw. entspricht diesem, wird als Zins fir diese und
alle folgenden Zinsperioden ein ebenfalls in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegter Prozentsatz zugrunde gelegt. An einem weiteren Anstieg wiirden
Anleger nicht mehr teilnehmen.]

[Wenn das Wertpapier eine Lock-In-Schuldverschreibung (Produkt Nr. 44)
ist, bitte einfiigen:

Die [Lock In-Schuldverschreibung] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die
Funktionsweise der [Lock In-Schuldverschreibung] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, vorbehaltlich des Eintritts eines Lock-In Ereignisses,
bedingt.

In den Endgdiltigen Bedingungen ist festgelegt, ob fir den Fall des Nichteintritts
der Zinsbedingung an einem Zins-Beobachtungstermin eine ausgebliebene
Zinszahlung zu einem spéteren Zinstermin nachgeholt wird, vorausgesetzt, es
ist dann an dem entsprechenden Zins-Beobachtungstermin die Zinsbedingung
eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schlieBt der Basiswert an einem der Zins-Beobachtungstermine
entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) tber oder
(i) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger am néchsten
Zinstermin den Zinsbetrag (Zinszahlung);

b) schlieBt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin entweder,
wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf
oder unter der Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten Zinstermin keine
Zinszahlung. Sofern in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, erfolgt
in diesem Fall die Zinszahlung zu einem spateren Zinstermin, wenn der
Basiswert an einem der nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine
entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) tber oder
(i) auf oder Uber der Zinsschwelle schlieBt. Wenn der Basiswert an
keinem der nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in
den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder tber
der Zinsschwelle schlieBt, erfolgen keine Zinszahlungen unter der [Lock
In-Schuldverschreibung]  [ggf. abweichenden  Marketingnamen
einfligen).

Tritt an einem der Zins-Beobachtungstermine ein Lock In-Ereignis ein, erfolgt
ab dem auf diesen Zins-Beobachtungstermin folgenden Zinstermin eine
unbedingte Zinszahlung, und die [Lock In-Schuldverschreibung] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zahlt zu den Zinsterminen den
Zinsbetrag.

2. Lock-In Ereignis

Liegt der Basiswert an einem der Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in
den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der
jeweiligen Lock-In Schwelle (Lock-In Ereignis), wird die [Lock In-
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Schuldverschreibung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum
Félligkeitstag zum Nennbetrag zurickgezahlt.

Zusétzlich erfolgt ab dem Eintritt eines Lock In-Ereignisses eine unbedingte
Zinszahlung, und die [Lock In-Schuldverschreibung] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einftigen] zahlt zu den Zinsterminen den Zinsbetrag.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Sollte kein Lock-In Ereignis eingetreten sein, erhalten Anleger zum
Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, (i) Uber oder (ii) auf oder tiber
der Barriere, erhalten Anleger am  Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Héhe des Nennbetrages;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere,
nimmt die [Lock-In-Schuldverschreibung] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Sofern die Endgliltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusatzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgdiltigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen und kein Lock In-Ereignis eingetreten ist,
etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

Fur die Moglichkeit eines vorzeitigen Lock-Ins begrenzen Anleger ihren Ertrag
auf den Nennbetrages und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier eine Altiplano Zins-Lock-In-Anleihe (Produkt Nr. 45)
ist, bitte einfiigen:

Die [Altiplano Zins-Lock-In-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die
Funktionsweise der Anleihe ergibt sich aus folgenden wesentlichen
Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von der Wertentwicklung
des Basiswerts an einem Zinsbeobachtungstermin ab.

a) Wenn in Bezug auf einen Zinsbeobachtungstermin ein Lock-In Ereignis
eingetreten ist, wird der Zinsbetrag in Hohe eines Prozentsatzes des
Nennbetrags (wie in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen
festgelegt) fiir jedes Wertpapier zum Nennbetrag (wie in den jeweiligen
Endgliltigen Bedingungen festgelegt) am ersten unmittelbar auf diesen
Zinsbeobachtungstermin folgenden Zinstermin sowie an jedem
Zinstermin nach diesem Zinstermin fallig (Zinszahlung).

b) Wenn in Bezug auf einen Zinsbeobachtungstermin kein Lock-In
Ereignis eingetreten ist und:

(i) die  Wertentwicklung des Basiswerts oder jedes
Basketbestandlteils (wie in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen
festgelegt) in Bezug auf einen Zinsbeobachtungstermin Uber bzw.
auf oder Uber (wie in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen
festgelegt) der Zinsschwelle liegt, wird der Zinsbetrag in Héhe eines
Prozentsatzes des Nennbetrags (wie in den jeweiligen Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt) fur jedes Wertpapier zum Nennbetrag am
ersten unmittelbar auf diesen Zinsbeobachtungstermin folgenden
Zinstermin fallig (Zinszahlung).

(i) die  Wertentwicklung des Basiswerts oder eines
Basketbestandlteils (wie in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen
festgelegt) in Bezug auf einen Zinsbeobachtungstermin unter bzw.
auf oder unter (wie in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen
festgelegt) der Zinsschwelle liegt, ist der Zinsbetrag null und erfolgt
keine Zinszahlung.

2. Rickzahlung zum Laufzeitende

Anleger erhalten am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in
Abhéangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt bestimmt:

a) Wenn in Bezug auf einen Zinsbeobachtungstermin ein Lock-In Ereignis
eingetreten ist, entspricht der Betrag dem in den jeweiligen Endgtiltigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Nennbetrags.
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b) Wenn in Bezug auf keinen Zinsbeobachtungstermin ein Lock-In
Ereignis eingetreten ist und:

(i) die Wertentwicklung des  Basiswerts oder jedes
Basketbestandteils (wie in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen
festgelegt) am Bewertungstag bzw. an jedem Handelstag wahrend
des Beobachtungszeitraums und am Bewertungstag (wie in den
jeweiligen Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) Gber bzw. auf oder
Uber (wie in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt) der
Barriere liegt, erhalten Anleger den Nennbetrag (bzw. den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz des
Nennbetrags).

(i) die Wertentwicklung des  Basiswerts oder eines
Basketbestandteils (wie in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen
festgelegt) am Bewertungstag bzw. an einem Handelstag wahrend
des Beobachtungszeitraums oder am Bewertungstag (wie in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt) unter bzw. auf oder
unter der Barriere (wie in den jeweiligen Endgdltigen Bedingungen
festgelegt) liegt, entspricht der Betrag dem Produkt aus (A) dem
Nennbetrag und (B) der Differenz aus (I) eins und (Il) einem Betrag,
der (wie in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt)
entweder

(x) der Differenz aus (1) dem Basispreis und (2) der
Wertentwicklung des Basiswerts oder des Basketbestandteils
mit der schlechtesten Wertentwicklung (wie in den jeweiligen
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) am Bewertungstag, die
nicht kleiner als null sein darf, entspricht oder

(y) dem Quotienten aus (1) der Differenz aus dem Basispreis
und der Wertentwicklung des Basiswerts oder des
Basketbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung
(wie in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt)
am Bewertungstag, die nicht kleiner als null sein darf, (als
Zahler) und (2) dem Put-Basispreis (als Nenner) entspricht.

Die Wertentwicklung in Bezug auf den Basiswert oder einen Basketbestandteil
und einen mabBgeblichen Tag entspricht dem Quotienten aus dem
maBgeblichen Preis, Stand oder Kurs des Basiswerts oder des
entsprechenden  Basketbestandteils an diesem Tag und dem
Anfangsreferenzpreis dieses Basiswerts oder Basketbestandteils.)

[Wenn das Wertpapier eine Rolling Lock-In plus Anleihe (Produkt Nr. 46)
ist, bitte einfiigen:

Die [Rolling Lock-In plus Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet,
dass eine Rickzahlung der [Rolling Lock-In plus Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrages
versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféahigkeit abhangig.

Mit der [Rolling Lock-In plus Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] kdnnen Anleger an der monatlichen Wertentwicklung des Basiswerts
teilnehmen. An jedem monatlichen Bewertungstag wird die Wertentwicklung
seit dem unmittelbar vorangegangenen Bewertungstag bestimmt. Negative
Wertentwicklungen werden immer unbegrenzt berlcksichtigt. Positive
Wertentwicklungen werden hdchstens bis zu einem in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz beriicksichtigt, wenn der Referenzpreis
am unmittelbar vorangegangenen Bewertungstag entweder, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber dem
Anfangsreferenzpreis lag. Andernfalls werden positive Wertentwicklungen
unbegrenzt bericksichtigt.

Die so bestimmte Wertentwicklung wird mit den Wertentwicklungen aller
vorangegangenen Bewertungstage multipliziert. Wenn die so ermittelte,
relevante Wertentwicklung fir einen Bewertungstag tber der in der Reihe der
Lock-In Stufen néchstfolgenden Lock-In Stufe liegt, entspricht diese erreichte
Lock-In Stufe dem Mindestbetrag bei Falligkeit.

Der Auszahlungsbetrag bei Falligkeit entspricht:

a) dem Nennbetrag oder, falls héher,
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b) dem aufgrund der erreichten Lock-In Stufe bestimmten Mindestbetrag,
oder, falls héher,

c) dem aufgrund des Produkts aus den an den monatlichen
Bewertungstagen bestimmten Wertentwicklungen ermittelten Betrag.]

[Wenn das Wertpapier eine ZinsPlus-Anleihe (Produkt Nr. 47) ist, bitte
einfiigen:

Die [ZinsPlus-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zur
Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Rickzahlung zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrages versprochen wird.
Die Ruckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Waéhrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
Zinszahlungen, die an die Wertentwicklung der einzelnen Aktien gekoppelt
sind, welche in einem als Basiswert dienenden Aktienkorb enthalten sind. Der
Zins liegt dabei zwischen einem Mindestzins und Maximalzins. Die Hohe der
Verzinsung ist abhangig von der Wertentwicklung jedes einzelnen Bestandteils
des zugrunde liegenden Aktienkorbes. Die Zinszahlung wird als arithmetischer
Mittelwert der Wertentwicklung jeder Aktie des Aktienkorbs berechnet, wobei
die Wertentwicklung jeder einzelnen Aktie automatisch mit der Hohe des
Maximalzinses beriicksichtigt wird, falls sich der Schlusskurs der jeweiligen
Aktie zum jeweiligen Zins-Beobachtungstermin im Vergleich zum
Anfangsreferenzpreis nicht bewegt oder positiv entwickelt hat ("ZinsPlus").
Dagegen werden die Aktien, deren Schlusskurs zum jeweiligen Zins-
Beobachtungstermin gegeniiber dem Anfangsreferenzpreis gefallen ist, in der
Durchschnittsberechnung mit ihrer tatsachlichen negativen Wertentwicklung
berticksichtigt. Im Falle einer errechneten durchschnittlichen Wertentwicklung
des gesamten Aktienkorbes von unterhalb des Mindestzinses wird der
Mindestzins ausgezahlt.]

[Wenn das Weripapier eine Switchable Anleihe (Produkt Nr. 48) ist, bitte
einfligen:

Sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, ist diese [Switchable
Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zur Falligkeit zu 100%
(oder zu einem in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten hdheren
Prozentsatz des Nennbetrags) kapitalgeschutzt. Kapitalschutz bedeutet, dass
eine Rickzahlung zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags (bzw. eines in
den Endgliltigen Bedingungen festgelegten hoheren Prozentsatzes des
Nennbetrags) versprochen wird. Die Rlckzahlung, die ausschlieBlich zum
Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird
allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit
abhéangig.

Ist an einem Zinsbeobachtungstermin kein Switch-Ereignis eingetreten
(Switch-Ereignis-Termin), partizipieren Anleger zum Laufzeitende an der
positiven Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Basispreis.

Ist an einem Switch-Ereignis-Termin ein Switch-Ereignis eingetreten, wird zu
jedem Zinstermin nach diesem Switch-Ereignis-Termin ein fester Zins gezahlt
und wird der feste Zins fiir jeden eventuellen vorherigen Zinstermin an diesem
ersten auf den Switch-Ereignis-Termin folgenden Zinstermin ausgezahlt,
sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt.

Ein Switch-Ereignis in Bezug auf einen Switch-Ereignis-Termin liegt vor, wenn
der MaBgebliche Wert des Referenzpreises oder der Referenzpreis (wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) des Basiswerts an diesem Switch-
Ereignis-Termin entweder (i) tber oder (ii) auf oder tber der Zinsschwelle liegt,
wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt.]

[Wenn das Weritpapier eine Range Accrual-Anleihe (Produkt Nr. 49) ist, bitte
einfligen:

Die [Range Accrual-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen)
ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Rickzahlung der [Range Accrual-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags
versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
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vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit abhéngig.

Zinszahlungen fir die [Range Accrual-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] sind entweder Bedingt oder Festgelegt (wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt).

Ist eine Zinszahlung Festgelegt, zahlt die [Range Accrual-Anleihe] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfigen] am jeweiligen Zinstermin den
Zinsbetrag.

Ist eine Zinszahlung Bedingt, entspricht der Zinsbetrag dem Produkt aus (i)
dem Range Accrual-Prozentsatz multipliziert mit dem Quotienten aus N (als
Zahler) und D (als Nenner), (i) dem Nennbetrag und (iii) einem Bruch
basierend auf der Anzahl der Kalendertage in der jeweiligen Zinsperiode und
der Anzahl der Kalendertage in dem jeweiligen Jahr.

N bezeichnet die Anzahl der Kalendertage in der jeweiligen Zinsperiode, an
denen der Referenzpreis, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Gber oder (ii) auf oder lber der Unteren Barriere und, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der Oberen Barriere liegt.

D bezeichnet die Anzahl der Kalendertage in der jeweiligen Zinsperiode.]

[Wenn das Wertpapier eine Digital Airbag-Anleihe (Produkt Nr. 50) ist, bitte
einfugen:

Die [Digital Airbag-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist
an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Anleger partizipieren unter
Beruicksichtigung des Partizipationsfaktors, sofern in den Endgdiltigen
Bedingungen vorgesehen, an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Basispreis. Unterhalb der Airbag-Schwelle partizipieren
Anleger unter Berlcksichtigung des Partizipationsfaktors, sofern in den
Endgtiltigen Bedingungen vorgesehen, an der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts. Liegt der Partizipationsfaktor bei Uber 100%, erfolgt die
Partizipation auf gehebelter Basis.

a) Liegt der Schiussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis,
partizipieren Anleger, gegebenenfalls mit dem Partizipationsfaktor,
sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, an der positiven
Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Basispreis.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis,
aber entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Airbag-Schwelle,
erhalten Anleger den Nennbetrag.

c) Liegt der Schiussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Airbag-
Schwelle, partizipiert die [Digital Airbag-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen], gegebenenfalls mit dem
Partizipationsfaktor, sofern in den Endglltigen Bedingungen
vorgesehen, an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Basispreis.]

[Wenn das Wertpapier eine Cliquet Anleihe (Produkt Nr. 51) ist, bitte
einfligen:

Die [Cliquet Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zur
Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Ruckzahlung der [Cliquet Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird. Die
Ruckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Mit der [Cliquet Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]
kénnen Anleger an der Wertentwicklung des Basiswerts teiinehmen. An jedem
Beobachtungstermin wird die Wertentwicklung seit dem unmittelbar
vorangegangenen Beobachtungstermin, oder, im Fall des ersten
Beobachtungstermins, die Wertentwicklung seit dem Anfangs-Bewertungstag,
bestimmt (jeweils ein Annual Click). Negative Wertentwicklungen werden nur
bis zum Floor beriicksichtigt. Positive Wertentwicklungen werden, wie in den
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Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unbegrenzt oder (ii)
hochstens bis zum Cap beriicksichtigt.

Der Auszahlungsbetrag bei Falligkeit entspricht dem Produkt aus dem
Nennbetrag und der Summe aus (i) 100 % und (ii) der Summe aus allen Annual
Clicks, entspricht jedoch mindestens dem Nennbetrag.]

[Wenn das Wertpapier eine Wéhrungs-Anleihe (Produkt Nr. 52) ist, bitte
einfiigen:

Die [Wahrungs-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an
die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise dieser
[Wahrungs-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich
aus zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Wé&hrungs-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen) ist,
wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder festverzinslich und
zahlt zu dem Zinstermin bzw. zu den Zinsterminen einen festen Zins oder sie
ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wéhrend der Laufzeit am
jeweiligen  Zinstermin bzw. den jeweiligen Zinsterminen variable
Zinszahlungen. Die Hbhe dieser Zinszahlungen ist von der Entwicklung des
Basiswerts abhangig. An einem Zins-Beobachtungtermin wird die Héhe des
Zinses ermittelt, indem ein vorab festgelegter Zinssatz um die Wertentwicklung
des Basiswerts seit Emission der [Wahrungs-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] angepasst wird. Liegt der Referenzpreis fir den
Basiswert an einem  Zins-Beobachtungtermin  unterhalb  dessen
Anfangsreferenzpreises, liegt der Zins fir die relevante Zinsperiode Uber dem
vorab festgelegten Zinssatz. Liegt der Referenzpreis fur den Basiswert
hingegen Uber dessen Anfangsreferenzpreis liegt der Zins fir die relevante
Zinsperiode entsprechend unter dem vorab festgelegten Zinssatz. Entspricht
der Referenzpreis fur den Basiswert an einem Zins-Beobachtungtermin
dessen Anfangsreferenzpreis, entspricht der Zins fur die relevante Zinsperiode
dem vorab festgelegten Zinssatz.

2. Riickzahlung zum Laufzeitende

Anleger erhalten am Fdélligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Liegt der
Schlussreferenzpreis unter dem Anfangsreferenzpreis, erhalten Anleger pro
[Wahrungs-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen]einen
Auszahlungsbetrag, der Uber dem Nennbetrag liegt. Liegt hingegen der
Schlussreferenzpreis  Uber  dem  Anfangsreferenzpreis, ist  der
Auszahlungsbetrag entsprechend geringer als der Nennbetrag. Entspricht der
Schlussreferenzpreis ~ dem  Anfangsreferenzpreis,  entspricht  der
Auszahlungsbetrag dem Nennbetrag.]

[Wenn das Wertpapier eine Single Underlying Callable-Anleihe (Produkt
Nr. 53) ist, bitte einfiigen:

Die [Single Underlying Callable-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die
Funktionsweise der [Single Underlying Callable-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus folgenden wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Wird die [Single Underlying Callable-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] infolge der Ausilbung des Kiindigungsrechts der
Emittentin zurGckgezahlt, erhalten Anleger zu dem Zinstermin, der auf den
Tilgungstag féllt, den Zinsbetrag in Hohe eines in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des Nennbetrags (Zinszahlung).
Dartiber hinaus erfolgt keine Zinszahlung.

2. Kiindigungsrecht der Emittentin

Ist in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, dass flr die Emittentin ein
Kiindigungsrecht gilt, kann die Emittentin die [Single Underlying Callable-
Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] an jedem Tilgungstag
durch Mitteilung an die Inhaber zuriickzahlen. Ubt die Emittentin ihr
Kindigungsrecht aus, wird die [Single Underlying Callable-Anleihe] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] am jeweiligen Tilgungstag zu 100%
des Nennbetrags (bzw. einem in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten
héheren Prozentsatz des Nennbetrags), der gemeinsam mit dem Zinsbetrag
auszuzabhlen ist, vorzeitig zuriickgezahlt.
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3. Riickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich des gegebenenfalls in den
Endgliltigen Bedingungen vorgesehenen Kiindigungsrechts der Emittentin

Am Félligkeitstag erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag in Héhe der
Summe aus (a) 100% des Nennbetrags (bzw. einem hoéheren in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Nennbetrags) und (b)
dem Produkt aus (i) dem Partizipationsfaktor und (ii) (A) null (sofern in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt) oder, falls héher, (B) der Differenz aus (1)
dem Quotienten aus dem Schlussreferenzpreis und dem Anfangsreferenzpreis
und (Il) dem Basispreis.]

[Wenn das Wertpapier eine Single Underlying Callable-Anleihe (Produkt
Nr. 54) ist, bitte einfiigen:

Die [Callable Anleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Basketbestandteile gekoppelt. Die
Funktionsweise der [Callable Anleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus folgenden wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Der an einem Zinstermin zu zahlende Zinsbetrag hangt von dem Preis bzw.
Stand der Basketbestandteile wéhrend des Zinsbeobachtungszeitraums sowie
am Zinsperiodenreferenztag fir diesen Zinsbeobachtungszeitraum ab.

In Bezug auf einen Zinsbeobachtungszeitraum und den
Zinsperiodenreferenztag fur diesen Zinsbeobachtungszeitraum gilt:

a) Ist kein Zins-Barrieren-Ereignis eingetreten, erhalten Anleger zum
nachsten Zinstermin den Zinsbetrag in Hohe eines bestimmten
Prozentsatzes des Nennbetrags (Zinszahlung).

b) Ist ein Zins-Barrieren-Ereignis eingetreten, betragt der Zinsbetrag null
und erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.

Ein Zins-Barrieren-Ereignis liegt in Bezug auf einen Basketbestandteil, jeden
Zinsbeobachtungtermin, der in einen Zinsbeobachtungszeitraum fallt, und den
Zinsperiodenreferenztag fir diesen Zinsbeobachtungszeitraum dann vor,
wenn entweder (i) der Preis bzw. Stand dieses Basketbestandteils zu
irgendeinem Zeitpunkt an diesem Zinsbeobachtungstermin oder zu
irgendeinem Zeitpunkt an diesem Zinsperiodenreferenztag oder (ii) der
(Schluss-)Stand dieses Basketbestandteils an diesem
Zinsbeobachtungstermin oder diesem Zinsperiodenreferenziag, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der Zinsschwelle fur diesen Basketbestandteil liegt.

2. Kundigungsrecht der Emittentin

Ist in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, dass flr die Emittentin ein
Kindigungsrecht gilt, kann die Emittentin die [Callable Anleihe Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einftigen] zu jedem Zinstermin
durch Mitteilung an die Inhaber zuriickzahlen. Ubt die Emittentin ihr
Kindigungsrecht aus, wird die [Callable Anleihe Worst of Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zum jeweiligen Zinstermin
(Tilgungstag) zum Nennbetrag, der gemeinsam mit dem (eventuellen)
Zinsbetrag auszuzahlen ist, vorzeitig zurlickgezahlt.

Wird die [Callable Anleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] durch Auslbung des Kindigungsrechts der
Emittentin zurlickgezahlt, so ist der Zinsbetrag an dem auf den Tilgungstag
fallenden Zinstermin zahlbar (und ist fir Zinstermine nach diesem Tilgungstag
kein Zinsbetrag mehr zahlbar).

3. Rlckzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich des gegebenenfalls
in den Endgdltigen Bedingungen vorgesehenen Kiindigungsrechts
der Emittentin

a) Am Filligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Preis
bzw. Stand eines jeden Basketbestandteils an jedem
Beobachtungstermin wahrend des Beobachtungszeitraums und am
Bewertungstag, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Barriere liegt.

b) Liegt der Preis bzw. Stand mindestens eines Basketbestandteils an
einem Beobachtungstermin wahrend des Beobachtungszeitraums oder
am Bewertungstag, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere,
erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag, der dem Produkt aus (i)
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dem Nennbetrag und (ii) (A) eins oder, falls niedriger, (B) dem
Quotienten aus dem Schlussreferenzpreis des Basketbestandteils, der
ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum
Laufzeitende der [Callable Anleihe Worst of Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] von allen
Basketbestandteilen die schlechteste Wertentwicklung aufweist, und
dem Anfangsreferenzpreis dieses Basketbestandteils entspricht.

Die Wertentwicklung eines Basketbestandteils wird als Quotient aus (i) seinem
Schlussreferenzpreis und (ii) seinem Anfangsreferenzpreis berechnet.]

[Wenn das Wertpapier eine Recovery-Anleihe (Produkt Nr. 55) ist, bitte
einfiigen:

Die [Recovery-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist an
die Wertentwicklung der Basketbestandteile gekoppelt.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis jedes Basketbestandteils, wie in den
Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Barriere, erhalten Anleger 100% des Nennbetrags
(bzw. einen in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten hdheren
Prozentsatz des Nennbetrags).

b) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Basketbestandteils,
wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder
(i) auf oder unter der jeweiligen Barriere, erhalten Anleger einen
Auszahlungsbetrag, der dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (ii)
dem Quotienten aus dem Schlussreferenzpreis des
Basketbestandteilsmit der schlechtesten Wertentwicklung und seinem
Anfangsreferenzpreis  entspricht.  Die  Wertentwicklung  eines
Basketbestandteils  wird als  Quotient aus (A) seinem
Schlussreferenzpreis und (B) seinem Anfangsreferenzpreis berechnet.]

[Wenn das Wertpapier eine Rainbow Return-Anleihe (Produkt Nr. 56) ist,
bitte einfiigen:

Die [Rainbow Return-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen)
ist an die Summe der gewichteten Wertentwicklungen der Basketbestandteile
mit der besten, zweitbesten und schlechtesten Wertentwicklung (d. h. die
Rainbow-Rendite) gekoppelt.

Am Félligkeitstag erhalten Anleger 100% des Nennbetrags (bzw. einen in den
Endgiiltigen  Bedingungen  festgelegten hdheren  Prozentsatz des
Nennbetrags), wenn die Rainbow-Rendite, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere
liegt. Andernfalls erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag in Héhe der
Summe aus (a) 100% des Nennbetrags (bzw. einem in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegten héheren Prozentsatz des Nennbetrags) und (b)
dem Produkt aus (i) dem Bezugsverhéltnis, (ii) dem Partizipationsfaktor und
(iii) der Rainbow-Rendite.]

[Wenn das Wertpapier eine Currency Chooser Basket-Anleihe (Produkt Nr.
57) ist, bitte einfligen:

Diese  [Currency  Chooser  Basket-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschutzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Currency Chooser
Basket-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

Anleger erhalten am Félligkeitstag einen dem hdheren der beiden folgenden
Werte entsprechenden Betrag: (a) den Nennbetrag oder (b) das Produkt aus
(i) dem Bezugsverhéltnis und (ii) der Summe aus (A) 100% des Nennbetrags
(oder einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten hdheren
Prozentsatz des Nennbetrags) und (B) dem Produkt aus (x) dem
Partizipationsfaktorund (y) dem arithmetischen Mittel der Wertentwicklung des
Basketbestandteils mit der besten und des Basketbestandteils mit der
zweitbesten Wertentwicklung, wobei der Betrag nicht kleiner als null sein darf.]
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[Wenn das Weritpapier eine Phoenix Autocallable-Anleihe (Produkt Nr. 58)
ist, bitte einfligen:

Die [Phoenix Autocallable-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die
Funktionsweise des Produkts ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

a) SchlieBt der Basiswert an mindestens einem Tag innerhalb
des jeweiligen Zinsbeobachtungszeitraums, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder
(i) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger den
Zinsbetrag (Zinszahlung) zum nachsten Zinstermin.

b) SchlieBt der Basiswert nicht an mindestens einem Tag
innerhalb des jeweiligen Zinsbeobachtungszeitraums, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber
oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger am
nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.

2. Vorzeitige Riickzahlung

Bei der [Phoenix Autocallable-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] wird an jedem Beobachtungstermin Uberpruft, ob der Basiswert zu
diesem Termin, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der
Fall, wird die [Phoenix Autocallable-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] zu 100 % des Nennbetrags (bzw. einem in den
Endgiiltigen  Bedingungen festgelegten hdheren  Prozentsatz des
Nennbetrags) vorzeitig zurlickgezahlt. Bei Eintreten der Zinsbedingungen
erfolgen féllige Zinszahlungen zusétzlich.

3. Riickzahlung zum Laufzeitende

Vorbehaltlich einer vorzeitigen Rulckzahlung erhalten Anleger zum
Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit vom
Schlussreferenzpreis wie folgt bestimmt:

a) Liegt der Schiussreferenzpreis, wie in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der Barriere, erhalten Anleger 100 % des Nennbetrags.

b) Liegt der Schiussreferenzpreis, wie in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (i) auf oder
unter der Barriere, erhalten Anleger einen Betrag, der dem
Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (ii) dem Quotienten aus
dem  Schlussreferenzpreis (als  Zahler) und dem
Anfangsreferenzpreis (als Nenner) entspricht.

Bei Eintreten der Zinsbedingungen erfolgen etwaige Zinszahlungen zusatzlich.

Fur die Moglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier eine Express Autocallable-Anleihe (Produkt Nr. 59)
ist, bitte einfiigen:

Die [Express Autocallable-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigenlist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die
Funktionsweise der Anleihe ergibt sich aus folgenden wesentlichen
Merkmalen:

1. Zinszahlungen

a) SchlieBt der Basiswert an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger zum né&chsten Zinstermin einen
festgelegten Zinsbetrag.

b) SchlieBt der Basiswert an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (i) auf oder
unter der Zinsschwelle, erhalten Anleger zum néchsten Zinstermin keinen
Zinsbetrag.

Die Zinsschwelle wird zu einem festgelegten Termin nach dem Ausgabetag
bestimmt und basiert auf dem Mindestreferenzpreis, der dem Preis bzw. Stand
des Basiswerts an diesem Tag oder dem Anfangsreferenzpreis entspricht,
wobei der niedrigere der beiden Werte mafBgeblich ist.
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2. Vorzeitige Rickzahlung

Bei der [Express Autocallable-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfliigen] wird an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob der Basiswert zu
diesem Termin, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der
Fall, wird die [Express Autocallable-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zu 100 % des Nennbetrags (bzw. einem in den
Endgiltigen  Bedingungen festgelegten hdheren  Prozentsatz des
Nennbetrags) vorzeitig zurlickgezahlt. Bei Eintreten der Zinsbedingungen
erfolgen fallige Zinszahlungen zuséatzlich.

Die Tilgungsschwelle wird zu einem festgelegten Termin nach dem
Ausgabetag bestimmt und basiert auf dem Mindestreferenzpreis, der dem
Preis bzw. Stand des Basiswerts an diesem Tag oder dem
Anfangsreferenzpreis entspricht, wobei der niedrigere der beiden Werte
maBgeblich ist.

3. Riickzahlung zum Laufzeitende

Vorbehaltlich einer vorzeitigen Rulckzahlung erhalten Anleger zum
Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit vom
Schlussreferenzpreis wie folgt bestimmt:

a) Liegt der Schiussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere,
erhalten Anleger 100 % des Nennbetrags.

b) Liegt der Schiussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere,
erhalten Anleger einen Betrag, der dem Produkt aus (i) dem
Nennbetrag und (ii) dem Quotienten aus dem Schlussreferenzpreis (als
Zahler) und dem Mindestreferenzpreis (als Nenner) entspricht.

Bei Eintreten der Zinsbedingungen erfolgen etwaige Zinszahlungen zusétzlich.

Die Barriere wird auf Grundlage des Mindestreferenzpreises bestimmt, der
dem Preis bzw. Stand des Basiswerts an diesem Tag oder dem
Anfangsreferenzpreis entspricht, wobei der niedrigere der beiden Werte
maBgeblich ist.

Fur die Moglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier eine Kuponanleihe mit Zinsbeobachtungsterminen
und europdischer Barrierenbeobachtung (Abwicklung in Bar) (Produkt
Nr. 60) ist, bitte einfiigen:

Die [Kuponanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die
Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des Produkts
ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung ist
in den Endgliltigen Bedingungen zudem angegeben, ob eine ausgebliebene
Zinszahlung, falls die Zinsbedingung an einem Zinsbeobachtungstermin nicht
eintritt, an einem spateren Zinstermin nachgeholt wird, sofern die
Zinsbedingung an dem betreffenden Zinsbeobachtungstermin eintritt.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schlieBt der Basiswert an einem der Zinsbeobachtungstermine, wie in
den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf
oder (ber der Zinsschwelle, erhalten Anleger den Zinsbetrag
(Zinszahlung) zum néachsten Zinstermin,

b) schlieBt der Basiswert an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf
oder unter der Zinsschwelle, erfolgt zum né&chsten Zinstermin keine
Zinszahlung. Sofern in den Endgliltigen Bedingungen angegeben,
erfolgt die Zinszahlung zu einem spéateren Zinstermin, wenn der
Basiswert, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, an einem
der nachfolgenden Zinsbeobachtungstermine entweder (i) Gber oder (ii)
auf oder Uber der Zinsschwelle schlieBt. SchlieBt der Basiswert an
keinem der nachfolgenden Zinsbeobachtungstermine, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
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Uber der Zinsschwelle, werden fir die [Kuponanleihe] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einflgen] keine Zinszahlungen
vorgenommen.

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt die [Kuponanleihe] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] an den Zinsterminen den
Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Rickzahlung

SchlieBt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der jeweiligen Tilgungsschwelle, wird die [Kuponanleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] vorzeitig zum Festgelegten Referenzpreis
zurlickgezahlt. Zusétzlich erfolgen anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die
Endgiiltigen Bedingungen bedingte Zinszahlungen vorsehen, etwaige
Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingungen.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Ohne vorzeitige Rickzahlung erhalten Anleger am Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abh&ngigkeit von der Wertentwicklung des
Basiswerts wie folgt bestimmt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber
der Barriere, erhalten Anleger am  Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Héhe des Festgelegten Referenzpreises.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere,
partizipiert die [Kuponanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Anfangsreferenzpreis.

Sofern die anwendbaren Endgliltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen
zusatzlich auch dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die
anwendbaren Endgdiltigen Bedingungen bedingte Zinszahlungen vorsehen,
etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingungen.

Fur die Mdglichkeit der vorzeitigen Tilgung begrenzen Anleger ihren Ertrag auf
den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier eine Autocallable Anleihe mit Memory-Zins
(Abwicklung in Bar) (Produkt Nr. 61) ist, bitte einfiigen:

Die [Autocallable Anleihe mit Memory-Zins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung des Basiswerts
gekoppelt. Die Funktionsweise der [Autocallable Anleihe mit Memory-Zins]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einftigen] ergibt sich aus folgenden
wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Der an einem Zinstermin zu zahlende Zinsbetrag hangt von dem Preis bzw.
Stand des Basiswerts zu dem direkt vorausgehenden Zinsbeobachtungstermin
ab.

a) Ist an einem Zinsbeobachtungstermin kein Zins-Barrieren-Ereignis
eingetreten, erhalten Anleger einen Zinsbetrag, der dem
Referenzbetrag, multipliziert mit dem Zinswert, multipliziert mit der
Anzahl der diesem Zinstermin vorausgehenden
Zinsbeobachtungstermine, abzliglich der eventuell bereits gezahlten
Zinsbetrdge entspricht.

b) Ist an einem Zinsbeobachtungstermin ein Zins-Barrieren-Ereignis
eingetreten, betragt der Zinsbetrag null und erfolgt zum né&chsten
Zinstermin keine Zinszahlung.

Ein Zins-Barrieren-Ereignis liegt an einem Zinsbeobachtungstermin dann vor,
wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts zu diesem Zinsbeobachtungstermin
entweder (i) unter oder (i) auf oder unter der jeweiligen Zinsschwelle liegt, wie
in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen eine vorzeitige Ruckzahlung vorsehen,
wird bei dieser [Autocallable Anleihe mit Memory-Zins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob der
Preis bzw. Stand des Basiswerts, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder (ber der jeweiligen
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Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall, wird die [Autocallable Anleihe mit
Memory-Zins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zu 100% des
Nennbetrags (bzw. einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten
héheren Prozentsatz des Nennbetrags), zuziglich (sofern in den Endgdiltigen
Bedingungen vorgesehen) des jeweiligen Prozentsatzes des Nennbetrags (wie
in den Endgldiltigen Bedingungen festgelegt), vorzeitig zurlickgezahlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in
den Endgliltigen Bedingungen vorgesehenen vorzeitigen Rickzahlung

a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Barriere,
erhalten Anleger den Nennbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Barriere, erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag, der null oder, falls
héher, dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (ii) eins abzuglich (I) null
oder, falls héher, () dem Put-Basispreis abzlglich der Wertentwicklung
des Basiswerts entspricht.

Die Wertentwicklung des Basiswerts wird als Quotient aus (A) dem
Schlussreferenzpreis und (B) seinem Anfangsreferenzpreis berechnet.]

[Wenn das Wertpapier eine Lookback-Anleihe (Produkt Nr. 62) ist, bitte
einfugen:

Die [Lookback-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an
die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des
Produkts ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

a) Liegt die Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend von seinem
tiefsten offiziellen Schlusskurs bzw. Schlussstand wahrend des
Lookback-Zeitraums an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung)
zum né&chsten Zinstermin.

b) Liegt die Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend von seinem
tiefsten offiziellen Schlusskurs bzw. Schlussstand wahrend des
Lookback-Zeitraums an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf
oder unter der Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten Zinstermin keine
Zinszahlung.

2. Vorzeitige Riickzahlung

Liegt die Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend von seinem tiefsten
offiziellen Schlusskurs bzw. Schlussstand wahrend des Lookback-Zeitraums
an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen
Tilgungsschwelle, wird die [Lookback-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] vorzeitig zum Nennbetrag zurlckgezahlt. Bei
Eintreten der Zinsbedingungen erfolgen etwaige Zinszahlungen zusatzlich.

3. Riickzahlung zum Laufzeitende

Ohne vorzeitige Rickzahlung erhalten Anleger am Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des
Basiswerts wie folgt bestimmt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uiber
der Barriere, erhalten Anleger am Félligkeitstag den Nennbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere,
partizipiert die [Lookback-Anleihe] [gof. abweichenden
Marketingnamen einfligen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom niedrigstem amtlichen Schlusskurs bzw.
Schlussstand des Basiswerts wahrend des Lookback-Zeitraums.

Sofern die anwendbaren Endgliltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen
etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung zusétzlich.

Fur die Mdglichkeit der vorzeitigen Tilgung begrenzen Anleger ihren Ertrag auf
den Nennbetrag und Zinszahlungen.]
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[Wenn das Wertpapier eine Wéahrungs-Express-Anleihe (Produkt Nr. 63) ist,
bitte einfligen:

Bei dieser [W&hrungs-Express-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen]  wird an jedem  Beobachtungstermin  (auBer  dem
Beobachtungstermin, der auf den Bewertungstag féllt, sofern in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) Uberprift, ob der Basiswert zu diesem
Termin, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall,
wird die [Wahrungs-Express-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] zum jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig zurlickgezahlt.

Marktstandard  ist es, Wechselkurse so  darzustellen, dass
Wechselkursentwicklung und Wertentwicklung der Fremdwéhrung gegenlaufig
sind, d.h. ein steigender Basiswert bedeutet eine Abwertung der
Fremdwéhrung gegenlber der Basiswdhrung, und umgekehrt bedeutet ein
sinkender Basiswert eine Aufwertung der Fremdwdhrung gegeniber der
Basiswédhrung. Dementsprechend partizipieren Anleger an der umgekehrten
Wertentwicklung des Basiswerts.

Ohne vorzeitige Rickzahlung erhalten Anleger am Fdélligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit vom Schlussreferenzpreis wie
folgt bestimmt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle
(fir den letzten Beobachtungstermin) (d. h. die Fremdwéhrung bleibt
gegenliber der Basiswdhrung stabil oder wertet gegenlber der
Basiswéhrung auf), erhalten Anleger am Félligkeitstag den angegebenen
Auszahlungsbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Tilgungsschwelle,
aber, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere, erhalten Anleger am Félligkeitstag
den Nennbetrag.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere,
partizipieren Anleger 1:1 an der Wertentwicklung des Basiswerts
(Abwertung der Fremdwédhrung gegeniber der Basiswédhrung)
ausgehend vom Anfangsreferenzpreis.

Fur die Moglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
mdoglichen Ertrag auf die Auszahlungsbetrége.]

[Wenn das Wertpapier eine Autocallable Anleihe Worst of Basket (Produkt
Nr. 64) ist, bitte einfiigen:

Die [Autocallable Anleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Basketbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise der [Autocallable Anleihe Worst of Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus folgenden
wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Der an einem Zinstermin zu zahlende Zinsbetrag hangt von dem Preis bzw.
Stand der Basketbestandteile an dem unmittelbar vorausgehenden
Zinsbeobachtungstermin ab.

a) Ist an einem Zinsbeobachtungstermin kein Zins-Barrieren-Ereignis in
Bezug auf einen Basketbestandteil eingetreten, erhalten Anleger zum
nachsten Zinstermin den Zinsbetrag in Hbhe eines bestimmten
Prozentsatzes des Nennbetrags (Zinszahlung) (wobei flr jeden
Zinstermin ein anderer Prozentsatz gelten kann, sofern in den
Endgliltigen Bedingungen so vorgesehen).

b) Ist an einem Zinsbeobachtungstermin ein Zins-Barrieren-Ereignis in
Bezug auf mindestens einen Basketbestandteil eingetreten, betragt der
Zinsbetrag null und erfolgt zum néchsten Zinstermin keine Zinszahlung
oder erhalten Anleger (sofern in den Endgliltigen Bedingungen
vorgesehen) zum nachsten Zinstermin den Zinsbetrag in Hohe eines
bestimmten Prozentsatzes des Nennbetrags (Geringere Zinszahlung)
(wobei fiir jeden Zinstermin ein anderer Prozentsatz gelten kann, sofern
in den Endgliltigen Bedingungen so vorgesehen).
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Ein Zins-Barrieren-Ereignis liegt an einem Zinsbeobachtungstermin dann vor,
wenn der Preis bzw. Stand mindestens eines Basketbestandteils zu diesem
Zinsbeobachtungstermin entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
jeweiligen Zinsschwelle liegt, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen eine vorzeitige Rickzahlung vorsehen,
wird bei dieser [Autocallable Anleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob der
Preis bzw. Stand eines jedenBasketbestandteils, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen
Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall, wird die [Autocallable Anleihe Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfliigen] zu 100% des
Nennbetrags (bzw. einem in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten
héheren Prozentsatz des Nennbetrags), zuzlglich (sofern in den Endgdiltigen
Bedingungen vorgesehen) des jeweiligen Prozentsatzes des Nennbetrags (wie
in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt), vorzeitig zurlickgezahlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in
den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehenen vorzeitigen Rickzahlung

a) Am Félligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der
Schlussreferenzpreis jedes Basketbestandteils, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder tber der
jeweiligen Barriere liegt.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Basketbestandteils, wie
in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii)
auf oder unter der jeweiligen Barriere, erhalten Anleger einen
Auszahlungsbetrag, der dem Produkt entspricht aus (i) dem Nennbetrag
und (i) dem Quotienten aus dem Schlussreferenzpreis des
Basketbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende der [Autocallable Anleihe Worst
of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] von allen
Basketbestandteilen die schlechteste Wertentwicklung aufweist, und dem
Anfangsreferenzpreis dieses Basketbestandteils. Die Wertentwicklung
eines Basketbestandteils wird als Quotient aus (A) der Differenz aus
seinem Schlussreferenzpreis und seinem Anfangsreferenzpreis und (B)
seinem Anfangsreferenzpreis berechnet.]

[Wenn das Wertpapier eine Autocallable Anleihe Worst of Basket (Produkt
Nr. 65) ist, bitte einfiigen:

Die [Autocallable Anleihe (mit Teilrlickzahlung)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Basketbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise der [Autocallable Anleihe (mit Teilrickzahlung)]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus drei
wesentlichen Merkmalen:

1. Teilrickzahlung

Die [Autocallable Anleihe (mit Teilrlickzahlung)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] wird in Bezug auf einen Teil des Nennbetrags durch
Zahlung des Ratenauszahlungsbetrags am Ratenfélligkeitstag teilweise
zurlickgezahlt. Dariiber hinaus erhalten Anleger einen anhand des an diesem
Tag félligen Anteils des Nennbetrags berechneten Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Bei dieser [Autocallable Anleihe (mit Teilrlickzahlung)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] wird an jedem Beobachtungstermin tUberprift, ob
der Preis bzw. Stand eines jeden Basketbestandteils, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem
jeweiligen Basispreis liegt. Ist dies der Fall, wird die [Autocallable Anleihe (mit
Teilriickzahlung)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Finalen
Auszahlungsbetrag vorzeitig zurlickgezahlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung wird die [Autocallable Anleihe (mit
Teilrickzahlung)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum
Laufzeitende zurlickgezahlt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Basketbestandteils,
wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder
(i) auf oder unter der jeweiligen Barriere, erhalten Anleger einen
Betrag, der dem Produkt entspricht aus dem Teil des noch nicht am
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Ratenfélligkeitstag ~ zurlickgezahlten ~ Nennbetrags und  der
Wertentwicklung des Basketbestandteils, der ausgehend von seinem
jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende der [Autocallable
Anleihe (mit Teilrlickzahlung)] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] von allen Basketbestandteilen die schlechteste
Wertentwicklung aufweist.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis aller Basketbestandteile, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Barriere, erhalten die Anleger den Teil des
Nennbetrags, der noch nicht am Ratenféalligkeitstag zuriickgezahlt
wurde.]

[Wenn das Wertpapier eine Autocallable Anleihe mit Knock-Out-Barriere
(Produkt Nr. 66) ist, bitte einfligen:

Die [Autocallable Anleihe mit Knock-Out-Barriere] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ist an die Wertentwicklung der Basketbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise dieser [Autocallable Anleihe mit Knock-Out-
Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus
folgenden wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Der an einem Zinstermin zu zahlende Zinsbetrag hangt von dem Referenzpreis
der  Basketbestandteile an  dem unmittelbar ~ vorausgehenden
Beobachtungstermin ab.

Liegt der Referenzpreis jedes Basketbestandteils, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (i) auf oder Uber der jeweiligen
Zinsschwelle, zahlt die [Autocallable Anleihe mit Knock-Out-Barriere] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum néachsten Zinstermin einen
Zinsbetrag in Hoéhe des in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Prozentsatzes des Nennbetrags (Zinszahlung). Zur Klarstellung: Ist die in den
Endgdiltigen Bedingungen angegebene Tilgungsschwelle gréBer oder gleich
der in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Zinsschwelle, wird, sofern
an einem Beobachtungstermin ein Knock-Out-Ereignis eingetreten ist, ein
Zinsbetrag fir den Beobachtungstermin, an dem das Knock-Out-Ereignis
eingetreten ist, zum nachstfolgenden Zinstermin ausgezahlt und werden
danach keine Zinsbetrdge mehr ausgezahlt.

2. Vorzeitige Riickzahlung

Sofern in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, wird bei der [Autocallable
Anleihe mit Knock-Out-Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] an jedem Beobachtungstermin (auBer dem Beobachtungstermin, der
auf den Bewertungstag fallt) geprift, ob der Referenzpreis jedes
Basketbestandfteils, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder
(i) Gber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt (ein Knock-
Out-Ereignis). Ist ein Knock-Out-Ereignis eingetreten, wird die [Autocallable
Anleihe mit Knock-Out-Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] zu dem entsprechenden Auszahlungsbetrag vorzeitig zurlickgezahlt,
der 100% des Nennbetrags (bzw. einem in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegten héheren Prozentsatz des Nennbetrags), zuzuglich (sofern in den
Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen) des jeweiligen Prozentsatzes des
Nennbetrags (wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt), entspricht.

3. Riickzahlung zum Laufzeitende

Vorbehaltlich einer vorzeitigen Rlckzahlung (sofern in den Endgdiltigen
Bedingungen vorgesehen) erhalten Anleger am Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, dessen HOhe vom  Schlussreferenzpreis  der
Basketbestandteile abhangt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis jedes Basketbestandteils, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag 100%
des Nennbetrags (bzw. einem hoheren in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Nennbetrags).

b) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Basketbestandteils,
wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder
(i) auf oder unter der jeweiligen Barriere, entspricht der
Auszahlungsbetrag dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (ii) dem
Quotienten aus dem Schlussreferenzpreis des Basketbestandteils, der
ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum
Laufzeitende der [Autocallable Anleihe mit Knock-Out-Barriere] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] von allen
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Basketbestandteilen die schlechteste Wertentwicklung aufweist, und
dem Anfangsreferenzpreis dieses Basketbestandteils.

Die Wertentwicklung eines Basketbestandteils wird als Quotient aus (A)
seinem  Schlussreferenzpreis und (B) seinem Anfangsreferenzpreis
berechnet.]

[Wenn das Wertpapier eine Express Autocallable-Anleihe auf einen Basket
(Produkt Nr. 67) ist, bitte einfligen:

Die [Express Autocallable-Anleihe auf einen Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ist an die Wertentwicklung der Basketbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise dieser [Express Autocallable-Anleihe mit
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus
folgenden wesentlichen Merkmalen:

1. Vorzeitige Ruckzahlung

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen eine vorzeitige Ruckzahlung vorsehen,
wird bei dieser [Express Autocallable-Anleihe auf einen Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] an jedem Beobachtungstermin
(auBer dem Beobachtungstermin, der auf den Bewertungstag féllt, sofern in
den Endgliltigen Bedingungen festgelegt) tberprift, ob der Referenzpreis
eines jeden Basketbestandteils, wie in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (i) auf oder Uber der jeweiligen
Tilgungsschwelle liegt (ein Tilgungs-Ereignis). Ist ein Tilgungs-Ereignis
eingetreten, wird die [Express-Autocallable Anleihe auf einen Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zu 100% des Nennbetrags (bzw.
einem in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegten héheren Prozentsatz des
Nennbetrags), sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, zuziglich
eines Rickzahlungszinses in Hohe eines Prozentsatzes des Nennbetrags (wie
in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt), vorzeitig zurlickgezahlt.

2. Riickzahlung zum Laufzeitende

Vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung (sofern in den Endgdiltigen
Bedingungen vorgesehen) erhalten Anleger am Fdlligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit vom Schlussreferenzpreis der
Basketbestandteile wie folgt bestimmt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis jedes Basketbestandteils, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber dem jeweiligen Basispreis, erhalten Anleger 100% des Nennbetrags
(bzw. einen hoheren in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Prozentsatz des Nennbetrags), sofern in den Endgliltigen Bedingungen
vorgesehen, zuzlglich eines zuséatzlichen Betrages in Hbéhe eines
Prozentsatzes des Nennbetrags (wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt).

b) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Basketbestandteils, wie
in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (i)
auf oder unter dem jeweiligen Basispreis und der Schlussreferenzpreis
aller Basketbestandteile, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Barriere, erhalten
Anleger 100% des Nennbetrags (bzw. einen in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegten hdheren Prozentsatz des Nennbetrags); oder

c) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Basketbestandteils, wie
in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii)
auf oder unter der jeweiligen Barriere, erhalten Anleger einen Betrag, der
dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (ii) dem Quotienten aus dem
Schlussreferenzpreis des Basketbestandteils, der ausgehend von
seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende der [Express
Autocallable-Anleihe  auf einen Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen  einfigen] von allen Basketbestandteilen die
schlechteste Wertentwicklung aufweist, und dem Anfangsreferenzpreis
dieses Basketbestandteils entspricht, wobei der Auszahlungsbetrag nicht
héher sein darf als der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegte
Héchstbetrag und nicht geringer als der in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegte Mindestbetrag.

Die Wertentwicklung eines Basketbestandteils wird als Quotient aus seinem
Schlussreferenzpreis und seinem Anfangsreferenzpreis berechnet.]
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[Ggf. einfiigen: Der Basiswert wird in der Referenzwdhrung festgestellt; die
Umrechnung der hierauf beruhenden Betrdge in die Abwicklungswéhrung
erfolgt nach MaBBgabe des jeweiligen Umrechnungskurses.]

[Ggof. einflgen: [Die [+] Schuldverschreibung] [Die [] Anleihe] ist [zum
Laufzeitende] wéahrungsgeschitzt, d.h. obwohl der Basiswert in der
Referenzwéhrung berechnet wird, [werden die hierauf beruhenden Betrage 1:1
in die Abwicklungswdhrung umgerechnet] [bestimmt sich der
Auszahlungsbetrag [in der Abwicklungswéhrung] ohne Bezugnahme auf die
Entwicklung des Umrechnungskurses [zwischen der Referenzwédhrung und der
Abwicklungswéhrung] [allein nach der Wertentwicklung des Basiswerts]]
[werden die hierauf beruhende Anzahl der zu liefernden Basiswerte bzw.
Vermdgenswerte sowie etwaige Ausgleichsbetrdge ohne Bezugnahme auf die
Entwicklung des Umrechnungskurses zwischen der Referenzwéhrung und der
Abwicklungswéhrung wahrend der Laufzeit berechnet] (Quanto).]

[Ggf. einfigen: Die Ermittlung des [Anfangsreferenzpreises] [und]
[Schlussreferenzpreises] erfolgt auf Basis des Mittelwerts der [Preise] [Stande]
des Basiswerts an [den Anfangs-Bewertungstagen] [bzw.] [den
Bewertungstagen).]

[Wéhrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertrdge wie z.B.
Zinsen.] [Anlegern stehen [zudem] keine Anspriche [auf den Basiswerf] [auf
den/aus dem Basiswerf] [aus dem Basiswerf] [auf die Korbbestandteile] [auf
die/aus den Korbbestandteilen] [aus den Korbbestandteilen] [(z.B.
Stimmrechte], Dividenden])] zu.]

Bitte Termini Iéschen, die fiir die Produktbeschreibung nicht erforderlich sind:
[Abschlag] [Ir
[Abwicklungswéhrung] [
[Airbagschwelle] [I*
[Anfangs-Bewertungstag] [
[Anfangsreferenzpreis] [I*
[Aufschlag] [
[Auszahlungsbetrag] [
[Barriere] [Ir
[Basispreis] [
[Basiswéhrung] [I*
[Beendigungstag] [
[Beobachtungstag(e)] [
[Beobachtungstermin(e)] [I*
[Beobachtungszeitraum [
[Bewertungstag] [I*
[Bezugsverhéltnis] [
[Bonusbetrag] [
[Bonus-Level] [Ir
[Bonuszins] [I"
[Bonuszinsschwelle] [Ir
[Cap] [I"
[Emissionstag] [I*
[Finaler Auszahlungsbetrag] [
[Fremadwéhrung] [
[Héchstbetrag] [I*
[Knock-Out Ereignis) [I*
[Kiindigungsrecht der Emittentin] [Ja][Nein]*
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[Lieferbestand]

N

[Lock-In Ereignisse]

N

[Lock-In Schwelle]

N

[Lock-In Stufe]

[

[Lookback-Zeitraum]

[

[Maximalzins]

N

[Mindestbetrag]

N

[Mindestreferenzpreis]

N

[Mindestzins]

N

[Mutltiplikator]

[

[Nennbetrag]

N

[Obere Barriere]

N

[Obere Zinsbarriere]

N

[Partizipationsfaktor]

N

[Range Accrual-Prozentsatz]

N

[Ratenauszahlungsbetrag]

[

[Ratenfélligkeitstag]

[

[Referenzpreis]

N

[Referenzzinssatz]

N

[Switch-Ereignis]

N

[Switch-Ereignis-Termin]

N

[ Teilhabefaktor]

I

[ Teilkapitalschutzbetrag]

N

[Tilgungsschwelle]

N

[Tilgungstag]

N

[Untere Barriere]

N

[Untere Zinsbarriere]

I

[Zins]

N

[Zinsbarriere]

N

[Zins-Barrieren-Ereignis]

N

[Zinsbestimmungstag]

N

[Zins-Beobachtungsperiode]

[

[Zins-Beobachtungsterminfe]]

N

[Zinsbeobachtungszeitraum)

[I

[Zinsbetrag]

[

[Zinsbetrag 1]

N

[Zinsbetrag 2]

[

[Zinsbetrag 3]

N

[Zinsdivisor]

[I

[Zinsperiode[n]]

N

[Zinsperiodenreferenziag]

N

[Zinsschwelle]

[

[Zinstermin]

N

[gff. zusétzliche Begriffe einfiigen]

N
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[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der
Jjeweils abweichenden Informationen zusétzlich einfiigen und fiir jede Serie von
Wertpapieren vervollstdandigen:

ISIN [1 [1 [l

C.16

Verfalltag oder Falligkeitstermin der
derivativen Wertpapiere —
Auslbungstermin oder letzter
Referenztermin

[Falligkeitstag: [11
[Bewertungstag[e]: []*]

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der
jeweils abweichenden Informationen einfigen und fiir jede Serie von
Wertpapieren vervollstdndigen:

ISIN [Falligkeitstag] [Bewertungs-
tag]

[ [ []

]

C.17

Abrechnungsverfahren far die
derivativen Wertpapiere

Seitens der Emittentin fallige Auszahlungsbetrédge werden zur Auszahlung an
die Wertpapierinhaber auf die jeweilige Clearingstelle Ubertragen.

Die Emittentin wird durch Zahlungen [und/oder Lieferungen] an die jeweilige
Clearingstelle [oder das jeweilige Clearingsystem fiir die Physische Lieferung]
oder den von dieser/diesem angegebenen Zahlungsempféanger in Héhe des
gezahlten [oder gelieferten] Betrages von ihren Zahlungsverpflichtungen
[und/oder Lieferungsverpflichtungen] befreit.

C.18

Beschreibung der Tilgung bei derivativen
Wertpapieren

[Zahlung des Auszahlungsbetrages und/oder Lieferung des Lieferbestandes
an die jeweiligen Wertpapierinhaber am Félligkeitstag.]

[Zahlung des Auszahlungsbetrages an die jeweiligen Wertpapierinhaber am
Félligkeitstag.]

[Lieferung des Lieferbestandes an die jeweiligen Wertpapierinhaber am
Félligkeitstag.]

C.19

Auslbungspreis oder endgltiger
Referenzpreis des Basiswerts

[Entfallt. Die Wertpapiere sind keine derivativen Wertpapiere.]

[[Der Schlussreferenzpreis] [jedes Korbbestandteils): [T1 [In Bezug
auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweils
abweichenden Informationen einfiigen und fiir jede Serie von Wertpapieren
vervollstdndigen:

[ ISIN [ Schlussreferenzpreis |
|

3] [ 3] |

]

[Entféllt. Die Wertpapiere zahlen einen festen Betrag ohne Bezugnahme auf
den Ausiibungspreis oder endgiltigen Referenzpreis des Basiswerts.]]

C.20

Art des Basiswerts und Angabe des
Ortes, an dem Informationen Uber den
Basiswert erhaltlich sind

[Entfallt. Die Wertpapiere sind keine derivativen Wertpapiere.]

[Typ: [Aktie] [Index] [Anderes Wertpapier] [Ware] [Wechselkurs]
[Futures-Kontrakt] [Fondsanteil] [Zinssatz] [Korb aus
Vermdgenswerten in folgender Zusammensetzung: bitte
Angaben zu jeweiliger Art bzw. den Arten des
Korbbestandteile einfligen — Aktien, Indizes, andere
Wertpapiere, Waren, Wechselkurse, Futures-Kontrakte,
Fondsanteile und/oder Zinssatze:]

Bezeichnung: [
ISIN: 11

[Informationen zur historischen und fortlaufenden Wertentwicklung des
Basiswerts und zu seiner Volatilitdt sind [auf der o&ffentlich zuganglichen
Webseite unter www.[maxblue.de] [ ]] [sowie auf den fir die im Basiswert
enthaltenen Wertpapiere oder Bestandteile angegebenen [Bloomberg-] [oder
Reuters-]Seiten [Angaben zur betreffenden Seite einfiigen]] erhaltlich.] [Sind
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keine Offentlichen Informationen vorhanden, bitte einfliigen: in den
Geschéaftsstellen von [Adresse/Telefonnummer einfligen] erhéltlich.]]

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der
Jjeweils abweichenden Informationen zusétzlich einfligen und fiir jede Serie von
Wertpapieren vervollstdandigen:

[ ISIN | [ [
| [ | [l | [l |

Punkt

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den zentralen
Risiken, die der Emittentin eigen sind

Anleger sind dem Risiko einer Insolvenz infolge einer Uberschuldung oder
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin, d. h. dem Risiko einer voriibergehenden
oder endgultigen Unféhigkeit zur termingerechten Erfullung von Zins- und/oder
Tilgungsverpflichtungen, ausgesetzt. Eine Bewertung dieses Risikos wird
mittels der Emittentenratings vorgenommen.

Im Folgenden werden Faktoren beschrieben, die sich nachteilig auf die
Profitabilitét der Deutschen Bank auswirken kénnen:

e  Ein gedéampftes Wirtschaftswachstum in jingster Zeit und Unsicherheiten
hinsichtlich der kinftigen Wachstumsaussichten haben negative
Auswirkungen auf die Ertrags- und Finanzlage einiger Geschéftsbereiche
der Deutschen Bank, wahrend die Margen zahlreicher Geschéaftsbereiche
der Deutschen Bank aufgrund des anhaltend niedrigen Zinsniveaus und
des Wettbewerbs im Finanzdienstleistungssektor unter Druck geraten sind.
Sollten diese Bedingungen anhalten oder sich verschlechtern, kénnte dies
das Geschaft, die Ertragslage oder die strategischen Ziele der Deutschen
Bank beeintrachtigen.

o Die steigende Attraktivitdt anti-europdischer politischer Bewegungen fiir
Wahler in einigen Mitgliedstaaten der Européischen Union kénnte zu einer
teilweisen Rickabwicklung der européischen Integration flhren.
Insbesondere hat das Vereinigte Kénigreich am 23. Juni 2016 in einem
nationalen Referendum fir einen Austritt aus der Europaischen Union
gestimmt. Das Referendum ist nicht rechtlich verbindlich und der Zeitpunkt,
wann die EU-Mitgliedschaft des Vereinigten Kénigreichs endet, hdngt vom
Ergebnis der Verhandlungen Uiber den Austritt ab, die beginnen, wenn das
Vereinigte Konigreich beim Europaischen Rat formal ein Austrittsgesuch
stellt. Angesichts dieser und anderer Unsicherheiten in Zusammenhang
mit einem EU-Austritt des Vereinigten Konigreichs ist es schwierig, die
genauen Auswirkungen auf die Deutsche Bank abzuschatzen. Jedoch
kdnnten die Entwicklungen im Vereinigten Kénigreich oder eine Eskalation
politischer Risiken in anderen EU-Mitgliedstaaten das Vertrauen in die
Europdische Union und ihren Binnenmarkt sowie die Eurozone
untergraben und, einzeln oder in Wechselwirkung miteinander,
maoglicherweise zu einer Abschwéachung des Geschéftsvolumens,
Abschreibungen von Vermogenswerten und Verlusten in allen
Geschéftsbereichen der Deutschen Bank flihren. Die Mdglichkeiten der
Deutschen Bank, sich gegen diese Risiken abzusichern, sind begrenzt.

. Die Deutsche Bank kénnte gezwungen sein, Abschreibungen auf den
Bestand von Forderungen gegen europdische und andere Staaten
vorzunehmen, wenn die europaische Staatsschuldenkrise wieder auflebt.
Die Kreditausfallabsicherungen, die die Deutsche Bank eingegangen ist,
um ihr Kreditrisiko gegeniber betroffenen Staaten zu steuern, kénnten
zum Ausgleich dieser Verluste nicht ausreichen.

e Die Deutsche Bank hat einen steten Bedarf an Liquiditdt, um ihre
Geschéaftsaktivititen zu refinanzieren. Sie kdnnte von Phasen eines
marktweiten oder bankenspezifischen Liquiditatsengpasses betroffen sein,
und die ihr zur Verfligung stehende Liquiditat kdnnte sich als nicht
ausreichend erweisen, selbst wenn ihr zugrunde liegendes Geschaft stark
bleibt.

e Bereits umgesetzte sowie geplante aufsichtsrechtliche Reformen als
Antwort auf die Schwéche des Finanzsektors haben zusammen mit der
allgemein verstéarkten regulatorischen Uberwachung eine erhebliche
Unsicherheit fir die Deutsche Bank geschaffen und kénnten ihr Geschéft
sowie ihre Fahigkeit zur Umsetzung ihrer strategischen Plane
beeintrachtigen.

e  Gesetzliche Vorschriffen zur Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen kénnten sich erheblich auf die
Geschéftstatigkeit der Deutschen Bank auswirken und zu Verlusten fiir ihre
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Aktionare und Glaubiger fluhren, wenn die zustdndigen Behdrden
AbwicklungsmaBnahmen im Hinblick auf die Deutsche Bank anordnen.

Anderungen der aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen
Rahmenbedingungen verlangen von der Deutschen Bank eine erhdhte
Kapitalunterlegung und kénnten ihr Geschaftsmodell, die Finanz- und
Ertragslage und das generelle Wettbewerbsumfeld, in dem sie sich
bewegt, wesentlich beeinflussen. Annahmen im Markt, die Deutsche Bank
kénnte ihre Kapitalanforderungen nicht mit einem angemessenen Puffer
einhalten, oder Forderungen nach einer Kapitalausstattung Uber das
erforderliche MafB hinaus kénnten die Auswirkungen der vorgenannten
Faktoren auf ihr Geschéft und ihr Ergebnis noch verstarken.

Vorschriften in den Vereinigten Staaten und in Deutschland sowie
Vorschldge der Europaischen Union in Bezug auf ein Verbot des
Eigenhandels oder dessen Abtrennung vom Einlagengeschaft kénnten
wesentliche Auswirkungen auf das Geschaftsmodell der Deutschen Bank
haben.

Andere im Zuge der Finanzkrise verabschiedete oder vorgeschlagene
aufsichtsrechtliche = Reformen, beispielsweise umfassende neue
Vorschriften hinsichtlich der Téatigkeit der Deutschen Bank beziglich des
Derivategeschéfts, Bankenabgaben, Einlagensicherung oder eine
mdogliche Finanztransaktionssteuer, koénnten zu einer wesentlichen
Erhéhung der betrieblichen Aufwendungen der Deutschen Bank fiihren
und sich nachteilig auf ihr Geschéaftsmodell auswirken.

Nachteilige Marktbedingungen, ein historisch niedriges Preisniveau,
Volatilitdt und die Zurlickhaltung der Anleger haben sich auf die Ertrédge
und Gewinne der Deutschen Bank bereits erheblich nachteilig ausgewirkt
und kénnen auch in der Zukunft erhebliche nachteilige Auswirkungen
haben. Dies gilt insbesondere fiir das Investmentbanking, das Brokerage-
Geschaft und andere kommissions- und geblhrenabhangige
Geschéaftsbereiche. Die Deutsche Bank hat infolgedessen bereits
erhebliche Verluste in den Bereichen Trading und Investment erlitten, die
sich auch in Zukunft fortsetzen kénnten.

Die Deutsche Bank hat im April 2015 die nachste Phase ihrer Strategie,
die Strategie 2020, verkiindet und weitere Details hierzu im Oktober 2015
bekannt gegeben. Sollte es der Deutschen Bank nicht gelingen, ihre
strategischen Ziele erfolgreich umzusetzen, kénnte dies dazu fiihren, dass
sie nicht in der Lage ist, ihre finanziellen Ziele zu erreichen, oder Verluste,
eine sinkende Profitabilitdt oder eine Erosion ihrer Kapitalbasis erleidet,
und ihre Finanz- und Ertragslage sowie ihr Aktienkurs wesentlich nachteilig
beeinflusst werden.

Als Teil der Strategie 2020 hat die Deutsche Bank ihre Absicht verkiindet,
die Deutsche Postbank AG (zusammen mit ihren Tochtergesellschaften:
JPostbank®) zu entkonsolidieren. Die Deutsche Bank konnte
Schwierigkeiten haben, die Postbank zu einem fir sie vorteilhaften Preis,
zu sonstigen fir sie vorteilhaften Bedingungen oder (berhaupt zu
verduBern, und kdnnte erhebliche Verluste aufgrund ihrer Postbank-
Beteiligung oder einer VerduBerung der Postbank erleiden.

Die Deutsche Bank kénnte Schwierigkeiten haben, nicht zum Kerngeschéft
gehdérende Vermdgenswerte zu fir sie vorteilhaften Konditionen oder
Uberhaupt zu verkaufen. Aus solchen nicht zum Kerngeschéft gehérenden
Vermdgenswerten sowie anderen Investitionen kdnnten unabhangig von
der Marktentwicklung erhebliche Verluste entstehen.

Die Deutsche Bank ist in einem Umfeld tatig, in dem der Grad der
Regulierung bereits hoch ist und noch weiter zunimmt und das darlber
hinaus  fir  Rechtsstreitigkeiten  anfallig ist, so dass sie
Schadensersatzanspriichen und anderen Kosten, deren Hohe betrachtlich
und schwierig abzuschédtzen sein kann, sowie rechtlichen,
aufsichtsrechtlichen Sanktionen und Reputationsschadigungen ausgesetzt
sein kann.

Die Deutsche Bank ist gegenwartig Adressat globaler Untersuchungen
verschiedener Aufsichts- und Strafverfolgungsbehdrden sowie damit
zusammenhangender Zivilklagen in Bezug auf mégliches Fehlverhalten.
Der Ausgang dieser Vorgange lasst sich nicht vorhersehen und kann sich
wesentlich nachteilig auf die Ertrags- und Finanzlage der Deutschen Bank
sowie ihre Reputation auswirken.

Die Deutsche Bank ist im Rahmen ihres nicht klassischen Kreditgeschéfts
Kreditrisiken ausgesetzt, die erheblich Uber die Risiken aus dem
klassischen Bankkreditgeschaft hinausgehen.
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. Infolge von Verdnderungen des Zeitwertes (Fair Value) ihrer
Finanzinstrumente hat die Deutsche Bank Verluste erlitten und kénnte
weitere Verluste erleiden.

e Ungeachtet bestehender Grundsatze, Verfahren und Methoden zur
Uberwachung von Risiken ist die Deutsche Bank unerkannten und nicht
vorhergesehenen Risiken ausgesetzt, die zu erheblichen Verlusten fiihren
kénnten.

. Operationelle Risiken kénnen das Geschaft der Deutschen Bank
beeintrachtigen.

. Die operationellen Systeme der Deutschen Bank sind zunehmend dem
Risiko von Cyberangriffen und sonstiger Internetkriminalitét ausgesetzt, die
wesentliche Verluste von Kundendaten zur Folge haben kénnten, was zu
einer Reputationsschadigung der Deutschen Bank, zur Verhdngung von
aufsichtsrechtlichen Sanktionen sowie zu finanziellen Verlusten flihren
kénnte.

e Der Umfang der Clearing-Geschéafte der Deutschen Bank setzt sie
erhdhten Gefahren erheblicher Verluste aus, sollten ihre Systeme nicht
ordnungsgeman funktionieren.

. Die Deutsche Bank kdénnte Schwierigkeiten haben,
Akquisitionsmdglichkeiten  zu  identifizieren ~ und  Akquisitionen
durchzufuihren. Sowohl Akquisitionen als auch das Absehen von Zuk&ufen
kdnnen die Ertragslage und den Aktienkurs der Deutschen Bank erheblich
beeintrachtigen.

. Intensiver Wettbewerb auf dem deutschen Heimatmarkt der Deutschen
Bank sowie auf den internationalen Méarkten kdnnte die Ertrdge und die
Profitabilitéat der Deutschen Bank wesentlich beeintrachtigen.

® Transaktionen mit Geschéftspartnern in Léndern, die vom State
Department der Vereinigten Staaten als Staaten eingeordnet werden, die
den Terrorismus unterstlitzen, oder mit Personen, die Gegenstand von
Wirtschaftssanktionen der Vereinigten Staaten sind, kénnten mdgliche
Kunden und Investoren davon abhalten, mit der Deutschen Bank
Geschafte zu machen oder in ihre Wertpapiere zu investieren, ihrer
Reputation schaden oder zur aufsichtsrechtlichen MaBnahmen fiihren, die
ihr Geschéft wesentlich beeintrachtigen kdnnten.

D.6

Zentrale Angaben zu den zentralen
Risiken, die den Wertpapieren eigen sind
sowie Risikohinweis darauf, dass der
Anleger seinen Kapitaleinsatz ganz oder
teilweise verlieren kdnnte

[Wenn das Wertpapier an den Basiswert gekoppelt ist, bitte einfligen:
An den Basiswert gekoppelte Wertpapiere

In regelméaBigen Abstédnden und/oder bei Tilgung der Wertpapiere zu zahlende
Betrage bzw. zu liefernde Vermégenswerte sind an den Basiswert gekoppelt,
der einen oder mehrere Referenzwert(e) umfassen kann. Der Kauf von oder die
Anlage in an den Basiswert gekoppelte Wertpapiere beinhaltet erhebliche
Risiken.]

Die Wertpapiere sind keine herkémmlichen Wertpapiere und daher mit
verschiedenen besonderen Anlagerisiken verbunden, Uber die sich potenzielle
Anleger vor einer Anlage vollsténdig im Klaren sein sollten. Potenzielle Anleger
in die Wertpapiere sollten mit Wertpapieren vertraut sein, die &hnliche Merkmale
aufweisen, alle Unterlagen vollstéandig tUberprifen, die Emissionsbedingungen
der Wertpapiere lesen und verstehen sowie sich iber die Art und den Umfang
des Exposure in Bezug auf das Verlustrisiko im Klaren sein.

[Wenn die in Bezug auf das Wertpapier zu zahlenden Betrédge bzw. zu liefernden
Vermégenswerte anhand einer Formel berechnet werden, bitte einfiigen:

Potenzielle Anleger sollten sicherstellen, dass sie die jeweilige Formel, auf
deren Basis die zu zahlenden Betrage bzw. die zu liefernden Vermdgenswerte
berechnet werden, verstehen, und, falls erforderlich, ihren/ihre persénlichen
Berater zu Rate ziehen.]

[Wenn das Wertpapier an den Basiswert gekoppelt ist, bitte einfligen:
Mit dem Basiswert verbundene Risiken

Wegen des Einflusses des Basiswerts auf den Anspruch aus dem Wertpapier
sind Anleger], wie bei einer Direktanlage in den Basiswert,] [sowohl wéhrend der
Laufzeit als auch] zum Laufzeitende Risiken ausgesetzt, die auch mit [einer
Anlage in] [die] [den] [der] [dem] jeweilige[n] [Aktie[n]][,] [und] [Index][Indizes][,]
[und] [Ware[n]] [,] [und] [Wechselkurs[e]] [,] [und] [Futures-Kontrakte[n]] [,] [und]
[Zinssatz][Zinssé&tzen] [,] [und] [Fondsanteil[e]] [sowie mit [Verm&genswerten in
Schwellenlandern] [und] [Anlagen in Hedge-Fonds] [allgemein] verbunden sind.]
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[Wéahrungsrisiken

[Da die Wahrung[en] des Basiswerts nicht mit der Abwicklungswéhrung des
Wertpapiers Ubereinstimm[t] [en], sind ]J[Anleger [sind] sowohl wahrend der
Laufzeit als auch zum Laufzeitende dem Risiko fir sie nachteiliger
Wechselkursanderungen ausgesetzt.] Ein Wechselkursrisiko besteht fiir
Anleger [darlber hinaus auch dann], wenn die Abwicklungswéhrung nicht ihre
Heimatwéhrung ist.]

[Korrelationsrisiko

Die Hoéhe der unter den Wertpapieren zu zahlenden [Zinsen oder sonstigen]
Betrdge [oder der Bestand der zu liefernden Vermdgenswerte] ist von der
Wertentwicklung mehrerer Referenzwerte abhangig. Hierbei ist der
Referenzwert mit der ungunstigsten Wertentwicklung im Vergleich der
Referenzwerte untereinander mafBgeblich. Der Grad der Abhéangigkeit der
Wertentwicklung der Referenzwerte voneinander, die so genannte Korrelation,
kann einen wesentlichen Einfluss auf das mit einer Anlage in die Wertpapiere
verbundene Risiko haben. Dieses Risiko verstarkt sich mit abnehmender
Korrelation der Referenzwerte, da in diesem Fall die Wahrscheinlichkeit
zunimmt, dass zumindest einer der Referenzwerte eine im Vergleich zu den
anderen Referenzwerten nachteiligere Wertentwicklung aufweist.]

Vorzeitige Beendigung

[Die Emissionsbedingungen der Wertpapiere enthalten eine Bestimmung, laut
derer die Wertpapiere von der Emittentin bei Erflllung bestimmter Bedingungen
vorzeitig getilgt werden kdénnen. Folglich kénnen die Wertpapiere einen
niedrigeren Marktwert aufweisen als ahnliche Wertpapiere ohne ein solches
Tilgungsrecht der Emittentin. Wahrend des Zeitraums, in dem die Wertpapiere
auf diese Weise getilgt werden kdnnen, steigt der Marktwert der Wertpapiere im
Allgemeinen nicht wesentlich tber den Preis, zu dem sie zuriickgezahlt, getilgt
oder gekiindigt werden kdnnen. Dies gilt auch, wenn die Emissionsbedingungen
der Wertpapiere eine automatische Tilgung oder Kindigung der Wertpapiere
vorsehen (z. B. Knock-out- bzw. Auto-Call-Option).]

[Die Emissionsbedingungen der Wertpapiere enthalten eine Bestimmung, laut
derer die Wertpapiere von der Emittentin bei Erflllung bestimmter Bedingungen
vorzeitig getilgt werden kénnen. Infolge einer solchen vorzeitigen Tilgung und
abhangig von dem Ereignis, welches zu einer solchen vorzeitigen Tilgung
gefihrt hat, =zahlt die Emittentin entweder einen festgelegten
Mindesttilgungsbetrag je Wertpapier, unter bestimmten Voraussetzungen
zuzlglich eines Barbetrags oder in Einzelfallen auch nur den Marktwert der
Wertpapiere abzlglich etwaiger direkter und indirekter Kosten der Emittentin,
die ihr aus der Auflésung oder der Anpassung von AbsicherungsmafBnahmen in
Bezug auf den Basiswert entstehen. Der Marktwert der Wertpapiere kann auch
null betragen. Folglich kdnnen die Wertpapiere einen niedrigeren Marktwert
aufweisen als ahnliche Wertpapiere ohne ein solches Tilgungsrecht der
Emittentin.]

[Wenn die Emissionsbedingungen ein Kiindigungsrecht der Emittentin
vorsehen, bitte einfligen:

Vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin

Die  Emittentin  ist  berechtigt, die  Wertpapiere = gemaB den
Emissionsbedingungen vorzeitig zu kindigen und zu einem in den
Emissionsbedingungen festgelegten Auszahlungsbetrag zuriickzuzahlen bzw.
zu tilgen. Dieser Betrag kann unter dem Marktwert der Wertpapiere und dem
investierten Betrag liegen.]

Instrument der Glaubigerbeteiligung und sonstige
AbwicklungsmaBnahmen

Stellt die zustédndige Behoérde fest, dass die Emittentin ausféllt oder
wahrscheinlich ausfallt und sind bestimmte weitere Bedingungen erfiillt, so hat
die zustandige Abwicklungsbehérde die Befugnis zur teilweisen oder
vollstdndigen  Herabschreibung des Nennwerts der  Weripapiere
beziehungsweise der Anspriiche aus den Wertpapieren sowie von Zinsen oder
sonstigen Betrdgen in Bezug auf die Wertpapiere, zur Umwandlung der
Wertpapiere in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (diese
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse werden Ublicherweise als
Jnstrument der Gldubigerbeteiligung” bezeichnet), oder zur Anwendung
sonstiger AbwicklungsmaBnahmen, unter anderem einer Ubertragung der
Wertpapiere auf einen anderen Rechtstrager oder einer Anderung der
Bedingungen der Wertpapiere bzw. deren Léschung.

Risiken zum Laufzeitende
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[Wenn das Wertpapier eine Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung mit
Cap und Basispreis (Produkt Nr. 4) ist, bitte einfligen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt, beinhaltet die
[Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung mit  Cap] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ein Verlustrisiko, wenn der Riickzahlungsbetrag in
Hbéhe eines in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des
Nennbetrags  unter  dem Erwerbspreis  der  [Teil-Kapitalschutz-
Schuldverschreibung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegt.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket (Physische
Lieferung) (Produkt Nr. 20) ist, bitte einfligen:

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wéhrend der Laufzeit mindestens einmal
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf
oder unter seiner Barriere und liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines
Korbbestandteils entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis, erhalten Anleger
den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem Basispreis zum Laufzeitende
der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhdlinis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermdgenswerte geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermégenswerte zuziglich Zinszahlung kann unter dem Erwerbspreis der
[Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger miissen
beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermoégenswerte noch Verluste entstehen
kdnnen. Im unglinstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung null betrégt.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket (Abwicklung
in bar) (Produkt Nr. 21) ist, bitte einfiigen:

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wéahrend der Laufzeit mindestens einmal
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf
oder unter seiner Barriere und liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines
Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis, kann der Auszahlungsbetrag
zuzlglich Zinszahlung unter dem Erwerbspreis der [Aktienanleihe Plus Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegen. In diesem Fall
erleiden Anleger einen Verlust. Im unginstigsten Fall kann es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betrégt.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit
Partizipation (Physische Lieferung) (Produkt Nr. 22) ist, bitte einfligen:

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf
oder unter seiner Barriere und liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines
Korbbestandteils entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (i) auf oder unter seinem Basispreis, erhalten Anleger den
Korbbestandteil, der ausgehend von seinem Basispreis zum Laufzeitende der
[Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden
Marketingnamen  einfiigen]die  schlechteste ~ Wertentwicklung  aller
Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert. Der Marktwert des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte zuziiglich Zinszahlung kann
unter dem Erwerbspreis der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit
Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegen. In diesem
Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger miissen beachten, dass auch nach
dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermdgenswerte noch Verluste entstehen kénnen. Im unglinstigsten Fall kann

56




I. ZUSAMMENFASSUNG

es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des  Korbbestandteils mit der  schlechtesten
Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Weripapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit
Partizipation (Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 23) ist, bitte einfiigen:

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wéhrend der Laufzeit mindestens einmal
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf
oder unter seiner Barriere und liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines
Korbbestandteils entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (i) auf oder unter seinem Basispreis, kann der Auszahlungsbetrag
zuzlglich Zinszahlung unter dem Erwerbspreis der [Aktienanleihe Plus Worst of
Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] liegen.
In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im unginstigsten Fall kann es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des  Korbbestandteils mit der  schlechtesten
Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket
(Physische Lieferung) (Produkt Nr. 24) ist, bitte einfigen:

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend des Beobachtungszeitraums
mindestens einmal entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt,
(i) unter oder (i) auf oder unter seiner Barriere und liegt der
Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem
Basispreis, erhalten Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem
Basispreis zum Laufzeitende der [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen]die schlechteste Wertentwicklung
aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die
als Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte geliefert. Der Marktwert des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte zuzlglich Zinszahlung kann
unter dem Erwerbspreis der [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfigen] liegen. In diesem Fall erleiden
Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass auch nach dem
Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermégenswerte
noch Kursverluste entstehen kénnen. Im unglnstigsten Fall kann es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betrégt.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 25) ist, bitte einfligen:

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend des Beobachtungszeitraums
mindestens einmal entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt,
(i) unter oder (ii) auf oder unter seiner Barriere und liegt der
Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem
Basispreis, kann der Auszahlungsbetrag zuzuglich Zinszahlung unter dem
Erwerbspreis der [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einftigen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust.
Im ungiinstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung null betréagt.]

[Wenn das Wertpapier eine Easy Aktienanleihe Worst of Basket (Physische
Lieferung) (Produkt Nr. 26) ist, bitte einfiigen:

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter
seiner Barriere, erhalten Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von
seinem Basispreis zum Laufzeitende der [Easy Aktienanleihe Worst of Basket]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen]die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem
Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermégenswerte
zuzlglich Zinszahlung kann unter dem Erwerbspreis der [Easy Aktienanleihe
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Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegen. In
diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass
auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit
der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermdgenswerte noch Verluste entstehen kénnen. Im ungiinstigsten Fall kann
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des  Korbbestandteils mit der  schlechtesten
Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Weripapier eine Easy Aktienanleihe Worst of Basket
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 27) ist, bitte einfligen:

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter
seiner Barriere, kann der Auszahlungsbetrag zuziglich Zinszahlung unter dem
Erwerbspreis der [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust.
Im ungiinstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Lock-In-Schuldverschreibung (Produkt Nr. 44)
ist, bitte einfiigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet die [Lock
In-Schuldverschreibung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ein
vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im
schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.
Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Altiplano Zins-Lock-In-Anleihe (Produkt Nr. 45)
ist, bitte einfiigen:

Wenn kein Lock-In Ereignis eingetreten ist und die Wertentwicklung des
Basiswerts oder eines Basketbestandteils (wie in den jeweiligen Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt) am Bewertungstag bzw. an einem Handelstag
wahrend des Beobachtungszeitraums oder am Bewertungstag (wie in den
jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt) unter bzw. auf oder unter (wie
in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt) der festgelegten Barriere
liegt, beinhaltet die [Altiplano Zins-Lock-In-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ein von der Wertentwicklung des Basiswerts oder
des Basketbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung (wie in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt) abhangiges Verlustrisiko; im
schlechtesten Fall kommt es zu einem teilweisen oder vollstéandigen Verlust des
eingesetzten Kapitals. Im ungiinstigsten Fall erhalt ein Anleger das eingesetzte
Kapital (bzw. den in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegten
Prozentsatz des Nennbetrags) zuriick. Wenn kein Lock-In Ereignis eintritt und
die Wertentwicklung des Basiswerts oder eines Basketbestandteils (wie in den
jeweiligen Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) an jedem
Zinsbeobachtungstermin unter bzw. auf oder unter (wie in den jeweiligen
Endgliltigen Bedingungen festgelegt) der Zinsschwelle liegt, werden keine fixen
Zinsen fallig.]

[Wenn das Wertpapier eine Digital Airbag-Anleihe (Produkt Nr. 50) ist, bitte
einfligen:

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Airbag-Schwelle, beinhaltet die
[Digital Airbag-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ein vom
Preis oder Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko. Im ungiinstigsten
Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn
der Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Wéahrungs-Anleihe (Produkt Nr. 52) ist, bitte
einfugen:

Wenn der Wert des Basiswerts steigt, beinhaltet die [W&hrungs-Anleihe] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] ein vom Preis bzw. Stand des
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Basiswerts abhéngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.]

[Wenn das Wertpapier eine Single Underlying Callable-Anleihe (Produkt Nr.
53) ist, bitte einftigen:

Wenn der Basiswert im Wert fallt, beinhaltet die [Single Underlying Callable-
Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ein vom
Schlussreferenzpreis des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko. Betragt der
Schlussreferenzpreis null, erhélt ein Anleger den Nennbetrag jeder [Single
Underlying Callable-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen),
dartiber hinaus jedoch keinen weiteren Betrag.]

[Wenn das Wertpapier eine Callable Anleihe Worst of Basket (Produkt Nr.
54) ist, bitte einfligen:

Liegt der Preis bzw. Stand mindestens eines Basketbestandteils an einem
Beobachtungstermin  wéhrend des Beobachtungszeitraums oder am
Bewertungstag, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (i) auf oder unter der jeweiligen Barriere, kann der
Auszahlungsbetrag  zuziglich eventueller  Zinszahlungen unter dem
Erwerbspreis der [Autocallable Anleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einftigen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust.
Im ungiinstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des Basketbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Weripapier eine Recovery-Anleihe (Produkt Nr. 55) ist, bitte
einfugen:

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Basketbestandteils, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der jeweiligen Barriere, kann der Auszahlungsbetrag zuzlglich eventueller
Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis der [Recovery-Anleihe] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegen. In diesem Fall erleiden
Anleger einen Verlust. Im ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schiussreferenzpreis des
Basketbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Weripapier eine Phoenix Autocallable-Anleihe (Produkt Nr. 58)
ist, bitte einfiigen:

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (i) auf oder unter der Barriere, beinhaltet die [Phoenix
Autocallable-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ein vom
Preis oder Stand des Basiswerts abhéngiges Verlustrisiko. Im unglinstigsten
Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn
der Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Express Autocallable-Anleihe (Produkt Nr. 59)
ist, bitte einfiigen:

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (i) auf oder unter der Barriere, beinhaltet die [Express
Autocallable-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ein vom
Preis oder Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko. Im unginstigsten
Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn
der Schlussreferenzpreis null betrégt.]

[Wenn das Wertpapier eine Kuponanleihe mit Zinsbeobachtungsterminen
und europdischer Barrierenbeachtung (Produkt Nr. 60) ist, bitte einfigen:

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, beinhaltet die
[Kuponanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ein vom Preis
oder Stand des Basiswerts abhéngiges Verlustrisiko. Im unglnstigsten Fall kann
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]
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[Wenn das Wertpapier eine Autocallable Anleihe mit Memory-Zins (Produkt
Nr. 61) ist, bitte einfiigen:

Liegt der Schlussreferenzpreis des Basiswerts, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Barriere, kann der Auszahlungsbetrag zuzlglich eventueller Zinszahlungen
unter dem Erwerbspreis der [Autocallable Anleihe mit Memory-Zins] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] liegen. In diesem Fall erleiden
Anleger einen Verlust. Im schlechtesten Fall kann es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt und
der Put-Basispreis eins entspricht.]

[Wenn das Wertpapier eine Lookback-Anleihe (Produkt Nr. 62) ist, bitte
einfiigen:

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, beinhaltet die [Lookback-
Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ein vom Preis oder
Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko. Im ungunstigsten Fall kann es
zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Wahrungs-Express-Anleihe (Produkt Nr. 62) ist,
bitte einfligen:

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere (Abwertung der
Fremdwédhrung gegenlber der Basiswéhrung), beinhaltet die [Wahrungs-
Express-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ein vom Preis
des Basiswerts abhéngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.]

[Wenn das Wertpapier eine Autocallable Anleihe Worst of Basket (Produkt
Nr. 64) ist, bitte einfiigen:

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Basketbestandteils, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der jeweiligen Barriere, kann der Auszahlungsbetrag zuzlglich eventueller
Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis der [Autocallable Anleihe Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einftigen] liegen. In diesem Fall
erleiden Anleger einen Verlust. Im ungunstigsten Fall kann es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis
des Basketbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Autocallable Anleihe Worst of Basket (mit
Teilriickzahlung) (Produkt Nr. 65) ist, bitte einfligen:

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Basketbestandteils, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der jeweiligen Barriere, beinhaltet die [Autocallable Anleihe Worst of Basket (mit
Teilruickzahlung)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ein vom Preis
bzw. Stand des Basketbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende der [Autocallable Anleihe Worst of
Basket (mit Teilriickzahlung)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen]
die schlechteste Wertentwicklung aller Basketbestandteile aufweist, abhangiges
Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des nicht
durch Zahlung des Ratenauszahlungsbetrags zuriickgezahlten Kapitals. Dies ist
der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis des Basketbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Autocallable Anleihe mit Knock-Out-Barriere
(Produkt Nr. 66) ist, bitte einfiigen:

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Basketbestandteils, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der jeweiligen Barriere, kann der Auszahlungsbetrag zuzlglich eventueller
Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis der [Autocallable Anleihe mit Knock-
Out-Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegen. In diesem
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Fall kénnen Anleger einen Verlust erleiden. Im unglinstigsten Fall kann es zu
einem Totalverlust (abgesehen von eventuellen Zinszahlungen) des
eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des
Basketbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Express Autocallable-Anleihe auf einen Basket
(Produkt Nr. 67) ist, bitte einfligen:

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Basketbestandteils, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der jeweiligen Barriere, ist der Auszahlungsbetrag abhangig vom Preis bzw.
Stand des Basketbestandteils, der abhangig von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende der [Express Autocallable-Anleihe auf
einen Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einftigen] die schlechteste
Wertentwicklung aller Basketbestandteile aufweist. In diesem Fall beinhaltet die
[Express Autocallable-Anleihe auf einen Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ein Verlustrisiko, sofern der Auszahlungsbetrag
geringer ist als der Erwerbspreis der [Express Autocallable-Anleihe mit Basket]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen].]

Méglicher Totalverlust

Ist kein Mindestauszahlungsbetrag oder Mindestbetrag an Vermdégenswerten
vorgesehen, erleiden Anleger unter Umsténden einen Totalverlust ihrer Anlage
in das Wertpapier.
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Punkt Abschnitt E — Angebot?

E.2b Griinde far das Angebot, | [Entféllt. Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken sind die
Zweckbestimmung der Erlése, | Griinde fiir das Angebot.] [ ]
geschatzte Nettoerldse

E.3 Angebotskonditionen Bedingungen fur das Angebot: [Entfallt. Das Angebot unterliegt

Anzahl der Wertpapiere:

[Zeichnungsfrist]:

[Angebotszeitraum]:

Stornierung  der
Wertpapiere:

[Vorzeitige Beendigung der
Zeichnungsfrist fir die Wertpapiere]:

[Vorzeitige Beendigung des
Angebotszeitraums fir die
Wertpapiere]:

Emission  der

keinen Bedingungen.] [ ]
[

[Zeichnungsantrage far die

Wertpapiere kdnnen [Uber die
Vertriebsstelle[n]] ab
[(einschlieBlich)] [ ] bis zum [ ]

[(einschlieBlich)] gestellt werden.]

[Die Emittentin behélt sich das
Recht vor, die Anzahl [der
einzelnen Serien von
Wertpapieren] [der angebotenen
Wertpapiere), gleich aus welchem
Grund, zu verringern.]

[Das Angebot der [jeweiligen Serie
von Wertpapieren] [Wertpapiere]
beginnt am [ ] [und endet am [ ]].]

[Fortlaufendes Angebot]

[Die Emittentin behalt sich das
Recht vor, die Anzahl [der
einzelnen Serien von
Wertpapieren] [der angebotenen
Wertpapiere), gleich aus welchem
Grund, zu verringern.]

[Die Emittentin behalt sich das
Recht vor, die Emission [einer
Serie von Wertpapieren] [der
Wertpapiere), gleich aus welchem
Grund, zu stornieren.]
[Insbesondere hangt die Emission
der Wertpapiere unter anderem
davon ab, ob bei der Emittentin bis
zum [] gultige Zeichnungsantrage
fir die Wertpapiere in einem
Gesamtvolumen von mindestens [ ]
eingehen. Sollte diese Bedingung
nicht erfillt sein, kann die
Emittentin  die  Emission  der
Wertpapiere zum [ ] stornieren.]

[[Entfallt. Die Zeichnungsfrist wird
nicht vorzeitig beendet.] [Die
Emittentin  behélt sich vor, die
Zeichnungsfrist, gleich aus
welchem Grund, vorzeitig zu
beenden. [Ist vor dem [] zu
irgendeinem Zeitpunkt an einem
Geschéftstag bereits ein
Gesamtzeichnungsvolumen von [ ]
fur die Wertpapiere erreicht,
beendet die  Emittentin  die
Zeichnungsfrist fur die Wertpapiere
zu dem betreffenden Zeitpunkt an

diesem Geschaftstag ohne
vorherige Bekanntmachung.]]
[[Entfallt. Der Angebotszeitraum

wird nicht vorzeitig beendet.] [Die
Emittentin behalt sich vor, den
Angebotszeitraum,  gleich aus

Die Kennzeichnung mit ™" in nachfolgendem Abschnitt E — Angebot gibt an, dass in Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere, und sofern geeignet,
eine tabellarische Darstellung der jeweiligen Informationen fiir jede Serie von Wertpapieren méglich ist.
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Mindestzeichnungsbetrag fiir
Anleger:

Hdéchstzeichnungsbetrag flir Anleger:

Beschreibung des
Antragsverfahrens:

Méglichkeit zur Reduzierung des
Zeichnungsbetrages und
Ruckerstattungsverfahren bei zu

hohen Zahlungen der Antragsteller:

Angaben zu Verfahren und Fristen
fir Bezahlung und Lieferung der
Wertpapiere:

Verfahren und Zeitpunkt fir die
Veroffentlichung der Ergebnisse des

Angebots:

Verfahren fir die Ausiibung von
Vorkaufsrechten, Ubertragbarkeit von
Zeichnungsrechten und Umgang mit
nicht ausgeuibten Zeichnungsrechten:

Kategorien potenzieller Anleger, fir
die das Angebot der Wertpapiere gilt,
maoglichen
Angebots
einzelner Tranchen auf bestimmte

und  Angaben  zur
Beschrankung des

Lander:

welchem Grund, vorzeitig zu

beenden.]]

[Entfallt. Es gibt keinen
Mindestzeichnungsbetrag fur
Anleger] [ 1

[Entfallt. Es gibt keinen
Héchstzeichnungsbetrag fdr
Anleger] [T

[Entfallt. Es ist kein

Antragsverfahren vorgesehen.] [ |*

[Entféllt. Eine Moglichkeit zur
Reduzierung des
Zeichnungsbetrages und  ein
Ruickerstattungsverfahren bei zu
hohen Zahlungen der Antragsteller
sind nicht vorgesehen.] [ ]*

[Entféllt. Ein Verfahren und Fristen
fir Bezahlung und Lieferung der
Wertpapiere sind nicht
vorgesehen.] [Anleger werden von
der Emittentin [oder dem jeweiligen
Finanzintermediéar] Uber die
Zuteilung von Wertpapieren und
die diesbezlglichen
Abwicklungsmodalitaten informiert.
Die Emission [der einzelnen Serien
von Wertpapieren) [der
Wertpapiere) erfolgt am
Emissionstag, und die Lieferung
[der  einzelnen  Serien  von
Wertpapieren] [der Wertpapiere]
erfolgt am Wertstellungstag bei
Emission gegen Zahlung des
Nettozeichnungspreises an die
Emittentin.]

[Entféllt. Ein  Verfahren und
Zeitpunkt fur die Verdffentlichung
der Ergebnisse des Angebots ist
nicht vorgesehen.] [ ]*

[Entfallt. Ein Verfahren fur die
Auslibung von Vorkaufsrechten,
die Ubertragbarkeit von
Zeichnungsrechten und der
Umgang mit nicht ausgeubten
Zeichnungsrechten  sind  nicht
vorgesehen.] [ ]*

[Qualifizierte Anleger im Sinne der
Prospektrichtlinie] [Nicht-
Qualifizierte Anleger] [Qualifizierte
Anleger im Sinne der
Prospektrichtlinie und Nicht-
Qualifizierte Anleger]

[Das Angebot kann an alle
Personen in [Luxemburg][,] [und]
[Belgien][,] [und] [Danemark][,]
[und] [Finnland][,] [und]
[Frankreich][,] [und] [Irland][,] [und]
[ltalien][,] [und] [Deutschland][,]
[und] [Norwegen][,] [und] den

[Niederlanden][,] [und]
[Osterreich][,] [und] [Polen] [,] [und]
[Portugal][,] [und] [Schweden][,]

[und] [dem Konigreich Spanien [,]
[und] [Tschechien],] [und] [dem
Vereinigten Konigreich] [und [ 1]
erfolgen, die alle anderen in dem
Basisprospekt angegebenen oder
anderweitig von der Emittentin
und/oder den jeweiligen
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Verfahren fur die Mitteilung des
zugeteilten  Betrages an  die
Antragsteller und Informationen dazu,
ob  bereits vor Erhalt der
entsprechenden Mitteilung mit den
Wertpapieren gehandelt werden darf:

[Anfénglicher Emissionspreis:
[Emissionspreis:

Betrag der Gebiihren und Steuern,

Finanzintermediaren festgelegten
Anlagebedingungen erfillen]. In
anderen Landern des EWR erfolgt
das Angebot ausschlieBlich geman
einer Ausnahmeregelung, die eine
Befreiung von der Prospektpflicht
geman der Prospektrichtlinie in der
jeweils nationalrechtlichen
Umsetzung vorsieht.]

[Entféllt. Es ist kein Verfahren fir
die Mitteilung des zugeteilten
Betrages an die Antragsteller
vorgesehen.] [ ]*

[

[
[Entfallt. Es gibt keine Gebuhren

die speziell fir Zeichner oder Kéufer und Steuern, die speziell fur

anfallen: Zeichner oder Kaufer anfallen.] [ ]*
Name(n) und Adresse(n) (sofern der [Entfallt.][]*

Emittentin bekannt) der

Platzierungsstellen in den

verschiedenen Landern, in denen das

Angebot erfolgt:

Name und Anschrift der Zahlstelle: []*

Name und Anschrift der []*

Berechnungsstelle:

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der
Jjeweils abweichenden Informationen zusétzlich einfiigen und fiir jede Serie von
Wertpapieren vervollstdndigen, falls erforderlich:

ISIN [ [ [
[ [ [ [

]

E.4 Fir die  Emission/das  Angebot | [Der Emittentin sind[, mit Ausnahme der Vertriebsstelle[n] im Hinblick auf die
wesentliche Interessen, einschlieBlich | Geblhren,] keine an der Emission der [jeweiligen Serie von Wertpapieren]
Interessenkonflikten [Wertpapiere] beteiligten Personen bekannt, die ein wesentliches Interesse an

dem Angebot haben.][]

E.7 Schatzung der Ausgaben, die dem | [Entfallt. Dem Anleger werden von der Emittentin oder dem Anbieter keine

Anleger vom Emittenten oder Anbieter in
Rechnung gestellt werden

Ausgaben in Rechnung gestellt.] [ ]*

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der
jeweils abweichenden Informationen einfiigen und fiir jede Serie von
Wertpapieren vervollstdndigen, falls erforderlich:

ISIN Ausgaben

[ []
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Il. RISIKOFAKTOREN

In den nachfolgenden Abschnitten A bis E sind alle wesentlichen Risikofaktoren sowie
Interessenkonflikte der Emittentin beschrieben, die mit einer Anlage in die Wertpapiere verbunden
sind.

A. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN

Eine Investition in Wertpapiere der Deutschen Bank birgt das Risiko, dass die Deutsche Bank ihre
jeweils eingegangenen Verbindlichkeiten nicht fristgerecht erfillen kann. Anleger kénnten folglich ihr
eingesetztes Kapital zum Teil oder ganz verlieren.

Um dieses Risiko zu beurteilen, sollten potentielle Anleger alle Informationen berlcksichtigen, die in
diesem Basisprospekt enthalten sind und, soweit sie dies flir erforderlich halten, ihre
Anlageentscheidung mit ihrem Anlageberater abstimmen.

Das Risiko betreffend die Fahigkeit eines Emittenten zur Erflllung seiner Verbindlichkeiten aus
Wertpapieren wird durch die Bonitatsbeurteilung (sog. Rating) unabhdngiger Ratingagenturen
beschrieben. Das Rating ist eine nach etablierten Kreditbeurteilungsverfahren vorgenommene
Einstufung der Bonitdt von Kreditnehmern bzw. Anleiheschuldnern. Diese Ratings und damit
verbundene Rechercheunterlagen sind Investoren bei der Analyse des mit festverzinslichen
Wertpapieren einhergehenden Kreditrisikos behilflich, indem sie detaillierte Informationen zur
Fahigkeit des Emittenten, seine Verbindlichkeiten zu erflllen, bereitstellen. Je niedriger das erteilte
Rating auf der jeweils anwendbaren Skala ist, desto héher schatzt die jeweilige Ratingagentur das
Risiko ein, dass die Verbindlichkeiten nicht, nicht in voller H6he und/oder nicht rechtzeitig erfillt
werden. Ein Rating ist keine Empfehlung, Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und
kann durch die jeweilige Ratingagentur jederzeit ausgesetzt, herabgestuft oder zurlickgezogen
werden. Eine solche Aussetzung, Herabstufung oder Ricknahme kann den Marktpreis der
Wertpapiere negativ beeinflussen.

Die Deutsche Bank hat ein Rating von Moody’s Investors Service Inc. (,Moody’s“), Standard & Poor’s
Credit Market Services Europe Limited (,S&P*), Fitch Ratings Limited (,Fitch“) und DBRS, Inc.
(,DBRS”, zusammen mit Fitch, S&P und Moody's die ,Rating-Agenturen*) erhalten.

S&P und Fitch haben ihren Sitz in der Européischen Union und sind geman der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 (ber
Ratingagenturen in ihrer jeweils geltenden Fassung (,Ratingverordnung®) registriert. In Bezug auf
Moody’s werden die Ratings von der Geschéftsstelle von Moody’s im Vereinigten Kénigreich (Moody’s
Investors Services Ltd.) gemaR Artikel 4 Absatz 3 der Ratingverordnung Gbernommen. In Bezug auf
DBRS werden die Ratings von DBRS Ratings Ltd. im Vereinigten Kénigreich geman Artikel 4 Absatz
3 der Ratingverordnung Gbernommen.

Zum Datum des Basisprospekts lauteten die von den Rating-Agenturen erteilten Ratings fir die
langfristigen (long-term senior debt) und kurzfristigen (short-term senior debt) Verbindlichkeiten der
Deutschen Bank wie folgt:

Von Moody’s:  Rating fir langfristige Verbindlichkeiten (long-term rating): Baa2
Ausblick: stabil
Rating fur kurzfristige Verbindlichkeiten (short-term rating): P-2
Ausblick: stabil

Moody’s-Definitionen:

Baaz2: Verbindlichkeiten, die mit ,Baa“ eingestuft sind, werden der ,Mittelklasse*
zugerechnet und bergen ein moderates Kreditrisiko und weisen mitunter spekulative
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P-2:

stabil:

Von S&P:

II. RISIKOFAKTOREN

Elemente auf.

Die von Moody's verwendete Ratingskala fir langfristige Verbindlichkeiten hat
verschiedene Kategorien und reicht von ,Aaa“, welche die Kategorie hdchster
Qualitat mit einem minimalen Kreditrisiko bezeichnet, tGber die Kategorien ,Aa“, A,
.,Baa“, ,Ba‘ ,Bf ,Caa“ ,Ca“ bis zur untersten Kategorie ,C“ welche
Verbindlichkeiten bezeichnet, bei denen ein Zahlungsausfall in der Regel bereits
eingetreten ist und geringe Aussichten auf Zins- und/oder Kapitalriickzahlungen
bestehen. Moody's verwendet innerhalb der Ratingkategorien ,Aa“ bis ,Caa“
numerische Unterteilungen (1, 2 und 3). Der Zusatz ,1“ bedeutet, dass eine
entsprechend bewertete Verbindlichkeit in das obere Drittel der jeweiligen
Ratingkategorie einzuordnen ist, wahrend ,2“ und ,3" das mittlere bzw. untere Drittel
anzeigen.

Emittenten, die mit Prime-2 bewertet werden, verfligen in hohem MaBe Uber die
Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurlickzuzahlen.

Die von Moody's verwendete Ratingskala in Bezug auf kurzfristige Verbindlichkeiten
hat verschiedene Kategorien und reicht von ,P-1° fur Emittenten, die in
herausragender Weise Uber die Fahigkeit verflgen, ihre kurzfristigen
Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen, tber die Kategorien ,P-2“ und ,P-3“ bis zur
niedrigsten Kategorie ,NP“, die verdeutlicht, dass der Emittent in keine der Prime-
Ratingkategorien fallt.

Ein Ratingausblick ist eine Meinung Uber die Richtung, in die sich ein Rating
mittelfristig voraussichtlich entwickeln wird. Die Ausblicke werden in die folgenden
vier Kategorien unterteilt: positiv (POS), negativ (NEG), stabil (STA) und ,noch
unbestimmt® (DEV - ,developing“, d.h. ereignisabhangig). Die Kennzeichnung
.,RUR* (Rating(s) Under Review) bedeutet, dass sich eines oder mehrere Ratings
eines Emittenten zwecks Uberpriifung, d.h. hinsichtlich einer eventuellen Anderung,
auf der so genannten ,Watchlist* befinden und die Angabe eines Ausblicks daher
entfallt.

Moody'’s bedient sich der so genannten ,Watchlist®, um anzuzeigen, dass ein Rating
derzeit mit Blick auf eine sich eventuell ergebende kurzfristige Anderung Uberprift
wird. Ein Rating kann hinsichtlich einer eventuellen Heraufstufung (UPG -
L2upgrade®), Herabstufung (DNG — ,downgrade“) oder — was eher selten vorkommt —
ohne konkrete Zielrichtung (UNC — ,direction uncertain®) auf die Watchlist gesetzt
werden und wird von dieser nach erfolgter Heraufstufung, Herabstufung oder
Bestatigung wieder gestrichen.

Rating fUr langfristige Verbindlichkeiten (long-term rating): BBB+
Ausblick: negativ
Rating fur kurzfristige Verbindlichkeiten (short-term rating): A-2
Ausblick: stabil

S&P-Definitionen:

BBB+:

Ein Schuldner mit einem ,BBB“-Rating verfligt Gber eine ausreichende Fahigkeit zur
Erflllung seiner finanziellen Verbindlichkeiten. Jedoch fihren nachteilige
wirtschaftliche Bedingungen oder sich &andernde Umstdnde eher zu einer
geschwéachten Féahigkeit des Schuldners, seine finanziellen Verpflichtungen zu
erfullen.

Die von S&P verwendete langfristige Ratingskala fir Emittenten hat verschiedene
Kategorien und reicht von ,AAA®, welche die Kategorie hdchster Bonitat bezeichnet,
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negativ/stabil:

Von Fitch:

II. RISIKOFAKTOREN

Uber die Kategorien ,AA*, ,A“ ,BBB* ,BB* ,B* ,CCC* ,CC* ,R* bis zur Kategorie
,oD“ und ,D welche kennzeichnet, dass (partielle) Zahlungsstérungen eingetreten
sind. Den Kategorien ,AA* bis ,CCC" kann jeweils ein Plus- (,+“) oder Minuszeichen
(,—") hinzugefigt werden, um die relative Stellung innerhalb der Kategorie zu
verdeutlichen.

Ein Schuldner mit einem ,A-2“-Rating verflgt tber eine zufriedenstellende Fahigkeit
zur Erflllung seiner finanziellen Verbindlichkeiten, ist aber etwas anfélliger
gegeniber nachteiligen Auswirkungen verénderter Umstande und wirtschaftlicher
Bedingungen als Schuldner mit Ratings aus der héchsten Kategorie.

Die von S&P verwendete Ratingskala fur kurzfristige Verbindlichkeiten hat
verschiedene Kategorien und reicht von ,A-1%, welche die Kategorie hchster Bonitat
bezeichnet, uber die Kategorien ,A-2%, ,A-3%, ,B, ,C*, ,R* bis zur Kategorie ,SD“ und
,D“, welche kennzeichnet, dass (partielle) Zahlungsstérungen eingetreten sind.

Der S&P-Ausblick stellt eine Einschatzung der moglichen mittelfristigen
(typischerweise sechs Monate bis zwei Jahre) Entwicklung eines Ratings fir
langfristige Verbindlichkeiten dar. Bei der Festlegung eines Rating-Ausblicks werden
samtliche Veranderungen der wirtschaftlichen und/oder fundamentalen
Geschaftsbedingungen bericksichtigt. Ein Ausblick ist nicht notwendigerweise ein
Vorbote einer Rating-Anderung oder einer zukinftigen CreditWatch-Handlung.
Rating-Ausblicke unterfallen einer der folgenden finf Kategorien: positiv, negativ,
stabil, developing (in der Entwicklung) und N.M. (not meaningful = nicht bedeutsam).

CreditWatch (Rating-Beobachtung) hebt S&P’s Ansicht bezuglich der mdglichen
Entwicklung eines Ratings fur kurz- oder langfristige Verbindlichkeiten hervor. Es
konzentriert sich auf identifizierbare Ereignisse und kurzfristige Entwicklungen, die
dazu fihren, dass Ratings unter besondere Beobachtung der Analysten von S&P
gestellt werden. Eine Aufnahme auf die CreditWatch-Liste bedeutet jedoch nicht,
dass eine Rating-Anderung unvermeidlich ist, und, sofern angebracht, wird eine
Bandbreite an mdglichen Ratings angegeben. CreditWatch beabsichtigt nicht,
samtliche unter Beobachtung stehenden Ratings zu erfassen, und Rating-
Anderungen kénnen auch eintreten, ohne dass das Rating zuvor auf der
CreditWatch-Liste aufgetaucht ware. Die Bezeichnung ,positiv‘ bedeutet, dass ein
Rating angehoben werden konnte; ,negativ‘ bedeutet, dass ein Rating gesenkt
werden konnte; und ,developing® (in der Entwicklung) bedeutet, dass ein Rating
angehoben, gesenkt oder bestatigt werden kdnnte.

Rating fur langfristige Verbindlichkeiten (long-term rating): A-
Ausblick: stabil
Rating fur kurzfristige Verbindlichkeiten (short-term rating): F1
Ausblick: stabil

Fitch-Definitionen:

A-:

Ein ,A" Rating kennzeichnet eine geringe Wahrscheinlichkeit eines Kreditrisikos. Die
Fahigkeit zur Zahlung finanzieller Verbindlichkeiten wird als stark erachtet. Diese
Fahigkeit kann allerdings anfalliger fir unglnstige geschaftliche oder wirtschaftliche
Bedingungen sein als dies bei hbheren Ratings der Fall ist.

Die von Fitch verwendete Ratingskala fir langfristige Verbindlichkeiten hat
verschiedene Kategorien und reicht von ,AAA®, welche flr die hochste Kreditqualitat
steht, Uber die Kategorien ,AA“ A% ,BBB* ,BB“ ,B“ ,CCC* ,CC* ,C“ bis zur
Kategorie ,RD*, ,D“ welche kennzeichnet, dass ein Schuldner einige oder alle seiner
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stabil:

Von DBRS:

II. RISIKOFAKTOREN

Verbindlichkeiten nicht fristgerecht bedient hat bzw. dass Uber sein Vermbgen das
Insolvenzverfahren oder ein anderes formelles Abwicklungsverfahren eréffnet
worden ist oder in sonstiger Weise seine Geschaftstatigkeit eingestellt hat. Den
Kategorien kann jeweils ein Plus- (,+“) oder Minuszeichen (,—) beigefugt werden,
um eine relative Einordnung innerhalb einer Ratingkategorie auszudriicken. Solche
Zusatze werden der Ratingkategorie ,AAA“ oder den Kategorien unter ,B“ nicht
beigeflgt.

Ein ,F1“ Rating bezeichnet die beste Fahigkeit flr eine fristgerechte Zahlung der
Verbindlichkeiten. Soweit dem ein Pluszeichen (,+“) hinzugeflgt wird, hebt dies die
auBergewdhnlich gute Bonitat hervor.

Die von Fitch verwendete Ratingskala fur kurzfristige Verbindlichkeiten hat
verschiedene Kategorien und reicht von ,F1%, welche fir die hdchste Kreditqualitat
steht, Uber die Kategorien ,F2“, ,F3%, ,B*, ,C* ,RD" bis zur Kategorie ,D“, welche den
Eintritt eines tiefgreifenden Ausfallereignisses fur die Einheit oder den Ausfall einer
kurzfristigen Verbindlichkeit kennzeichnet.

Rating-Ausblicke geben die Richtung an, in die sich ein Rating wahrscheinlich
innerhalb eines Zeitraums von ein bis zwei Jahren bewegen wird. Sie spiegeln
Finanz- oder andere Entwicklungen wider, die noch nicht ein Ausmaf erreicht haben,
das eine Rating-Anderung nach sich ziehen wirde, die jedoch zu einer solchen
Anderung filhren kénnten, sollten die Entwicklungen anhalten. Positive oder negative
Rating-Ausblicke bedeuten nicht, dass eine Rating-Anderung unvermeidlich ist, und
ebenso kénnen Ratings mit einem stabilen Ausblick ohne vorherige Anderung des
Ausblicks gehoben oder gesenkt werden, wenn die Umsténde ein solches Handeln
gebieten. Bisweilen kann der Rating-Ausblick als ,Evolving (in der Entwicklung)
beschrieben werden, sofern der grundlegenden Entwicklung gegensétzliche
Elemente sowohl positiver als auch negativer Art zugrunde liegen.

Rating-Beobachtungen geben die erhéhte Wahrscheinlichkeit einer Rating-
Anderung und deren wahrscheinliche Richtung an. Sie werden mit ,Positiv* (Hinweis
auf eine eventuelle Heraufstufung), ,Negativ‘ (Hinweis auf eine eventuelle
Herabstufung) oder ,Evolving® (wenn das Rating gehoben, gesenkt oder bestétigt
werden kann) bezeichnet. Ratings, die nicht auf der Beobachtungsliste stehen,
kénnen jedoch auch ohne vorherige Aufnahme auf die Beobachtungsliste gehoben
oder gesenkt werden, wenn die Umstande ein solches Handeln gebieten.

Rating fur langfristige Verbindlichkeiten (long-term rating): A (low)
Ausblick: stabil
Rating fur kurzfristige Verbindlichkeiten (short-term rating): R-1 (low)
Ausblick: stabil

DBRS-Definitionen:

A (low):

Gute Kreditqualitat. Die Fahigkeit zur Erflllung finanzieller Verpflichtungen ist
erheblich, aber von geringerer Qualitét als in der Ratingkategorie ,AA“. Sie kann
anféllig for zukUnftige Ereignisse sein, aber entsprechende Faktoren gelten als
beherrschbar.

Die von DBRS verwendete Skala fur langfristige Ratings hat verschiedene
Kategorien und reicht von ,AAA®, welche flr die hdchste Kreditqualitat steht, Gber die
Kategorien ,AAY, LA, ,BBB*, ,BB*, ,B“, ,CCC* ,CC* ,C*bis zur Kategorie ,D“, welche
kennzeichnet, dass ein Emittent die Eréffnung eines Insolvenzverfahren oder eines
anderen Abwicklungsverfahrens nach dem jeweiligen anwendbaren Recht beantragt
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R-1 (low):

stabil:

II. RISIKOFAKTOREN

hat oder eine Nichterflllung von Verpflichtungen nach Erschépfung etwaiger
Nachfristen vorliegt. Alle Ratingkategorien auer ,AAA* und ,D* enthalten ferner die
Unterkategorien ,(high)* (hoch) und ,(low)“ (niedrig). Fehlen die Benennungen
»(high)“ oder ,(low)“, so befindet sich das Rating in der Mitte der Hauptkategorie.

Gute Kreditqualitdt. Die Fahigkeit zur Erfullung kurzfristiger finanzieller
Verpflichtungen bei Félligkeit ist erheblich, aber von geringerer Qualitat als in
héheren Ratingkategorien. Sie kann anféllig fir zuklnftige Ereignisse sein, aber
entsprechende negative Faktoren gelten als beherrschbar.

Die von DBRS verwendete Skala fur kurzfristige Ratings hat verschiedene
Kategorien und reicht von ,R-1%, welche flr die hochste Kreditqualitat steht, Uber die
Kategorien ,R-2% ,R-3% ,R-4% ,R-5% bis zur Kategorie ,D*, welche kennzeichnet,
dass ein Emittent die Erdffnung eines Insolvenzverfahren oder eines anderen
Abwicklungsverfahrens nach dem jeweiligen anwendbaren Recht beantragt hat oder
eine Nichterfillung von Verpflichtungen nach Erschépfung etwaiger Nachfristen
vorliegt. Die Ratingkategorien ,R-1“ und ,R-2“ werden ferner unterteilt in die
Unterkategorien ,(high)“ (hoch), ,middle” (mittel) und ,,(low)“ (niedrig).

Ratingtrends sind Orientierungshilfen zur Meinung von DBRS im Hinblick auf den
Ausblick far das jeweilige Rating. Dabei werden Ratingtrends in die Kategorien
~positive” (positiv), ,stable” (stabil) und ,negative” (negativ) unterteilt. Der Ratingtrend
bezeichnet die Richtung, in die sich ein Rating nach Meinung von DBRS entwickelt,
wenn gegenwartig Tendenzen anhalten oder wenn, in manchen Fallen,
Herausforderungen nicht angegangen werden.

DBRS ordnet Ratingtrends einzelnen Wertpapieren eines Emittenten zu, anstatt
einen einheitlichen Ratingtrend fir den Emittenten mit allen seinen gerateten
Wertpapierprogrammen anzugeben. Da die Laufzeit und der Rang von Wertpapieren
die Gewichtung der Starken, Schwachen und Herausforderungen des Emittenten
beeinflussen koénnen, ist es nicht ungewoéhnlich, dass Wertpapiere desselben
Emittenten verschiedene Trends aufweisen.

Bei Eintritt eines bedeutenden Ereignisses mit direkter Auswirkung auf die Bonitat
eines Emittenten oder, wenn nach Ansicht von DBRS, das jeweils aktuelle Rating
nicht mehr angemessen ist und DBRS zusétzliche Zeit fur die weitere Analyse
bendtigt, stellt DBRS Ratings "Under Review". DarlUber hinaus kann DBRS ein
Rating auch "Under Review" stellen, wenn DBRS angekiindigt hat, dass eine oder
mehrere der Methoden, die der Erstellung der Ratings zugrunde liegen, angepasst
werden und die Auswirkung einer solchen Anpassung auf die Ratings ungewiss ist.
Die Verwendung von "Under Review Positive" oder "Under Review Negative"
bedeutet, dass eine Anderung des Ratings mit héherer Wahrscheinlichkeit eintritt als
durch eine Anderung des Ratingtrends ausgedrtckt wird.

Rating nachrangiger Verbindlichkeiten

Nachrangige Verbindlichkeiten der Deutschen Bank kénnen ein niedrigeres Rating erhalten, weil im
Fall der Insolvenz oder der Liquidation der Bank die Forderungen und Zinsanspriiche aus solchen
Verbindlichkeiten den Forderungen aller Glaubiger der Bank nachgehen, die nicht ebenfalls
nachrangig sind. Die Deutsche Bank wird etwaige Ratings zu nachrangigen Verbindlichkeiten

veroffentlichen.

Faktoren, die sich nachteilig auf die Finanzkraft der Deutschen Bank auswirken kénnen

Die Finanzkraft der Deutschen Bank, die sich auch in ihren oben beschriebenen Ratings
niederschlagt, ist insbesondere von ihrer Profitabilitat abhéangig. Im Folgenden werden Faktoren
beschrieben, die sich nachteilig auf die Profitabilitat der Deutschen Bank auswirken kénnen:
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Ein gedampftes Wirtschaftswachstum in jungster Zeit und Unsicherheiten hinsichtlich der
kinftigen Wachstumsaussichten haben negative Auswirkungen auf die Ertrags- und Finanzlage
einiger Geschaftsbereiche der Deutschen Bank, wahrend die Margen zahlreicher
Geschaftsbereiche der Deutschen Bank aufgrund des anhaltend niedrigen Zinsniveaus und des
Wettbewerbs im Finanzdienstleistungssektor unter Druck geraten sind. Sollten diese
Bedingungen anhalten oder sich verschlechtern, kénnte dies das Geschéft, die Ertragslage oder
die strategischen Ziele der Deutschen Bank beeintrachtigen.

Die steigende Attraktivitat anti-europaischer politischer Bewegungen far Wahler in einigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union kénnte zu einer teilweisen Ruckabwicklung der
europdischen Integration fihren. Insbesondere hat das Vereinigte Kdnigreich am 23. Juni 2016 in
einem nationalen Referendum fir einen Austritt aus der Europédischen Union gestimmt. Das
Referendum ist nicht rechtlich verbindlich und der Zeitpunkt, wann die EU-Mitgliedschaft des
Vereinigten Kdnigreichs endet, hangt vom Ergebnis der Verhandlungen tber den Austritt ab, die
beginnen, wenn das Vereinigte Konigreich beim Europaischen Rat formal ein Austrittsgesuch
stellt. Angesichts dieser und anderer Unsicherheiten in Zusammenhang mit einem EU-Austritt des
Vereinigten Konigreichs ist es schwierig, die genauen Auswirkungen auf die Deutsche Bank
abzuschatzen. Jedoch kénnten die Entwicklungen im Vereinigten Kénigreich oder eine Eskalation
politischer Risiken in anderen EU-Mitgliedstaaten das Vertrauen in die Européische Union und
ihren Binnenmarkt sowie die Eurozone untergraben und, einzeln oder in Wechselwirkung
miteinander, moéglicherweise zu einer Abschwachung des Geschéftsvolumens, Abschreibungen
von Vermdgenswerten und Verlusten in allen Geschéaftsbereichen der Deutschen Bank flihren.
Die Méglichkeiten der Deutschen Bank, sich gegen diese Risiken abzusichern, sind begrenzt.

Die Deutsche Bank kdnnte gezwungen sein, Abschreibungen auf den Bestand von Forderungen
gegen europadische und andere Staaten vorzunehmen, wenn die europaische
Staatsschuldenkrise wieder auflebt. Die Kreditausfallabsicherungen, die die Deutsche Bank
eingegangen ist, um ihr Kreditrisiko gegenlber betroffenen Staaten zu steuern, kénnten zum
Ausgleich dieser Verluste nicht ausreichen.

Die Deutsche Bank hat einen steten Bedarf an Liquiditdt, um ihre Geschaftsaktivitaten zu
refinanzieren. Sie koénnte von Phasen eines marktweiten oder bankenspezifischen
Liquiditédtsengpasses betroffen sein, und die ihr zur Verfigung stehende Liquiditat kénnte sich als
nicht ausreichend erweisen, selbst wenn ihr zugrunde liegendes Geschaft stark bleibt.

Bereits umgesetzte sowie geplante aufsichtsrechtliche Reformen als Antwort auf die Schwéache
des Finanzsektors haben zusammen mit der allgemein verstarkten regulatorischen Uberwachung
eine erhebliche Unsicherheit fir die Deutsche Bank geschaffen und kénnten ihr Geschaft sowie
ihre Fahigkeit zur Umsetzung ihrer strategischen Plane beeintrachtigen.

Gesetzliche Vorschriften zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
kénnten sich erheblich auf die Geschéftstatigkeit der Deutschen Bank auswirken und zu Verlusten
fur ihre  Aktiondre und Glaubiger flhren, wenn die zustédndigen Behérden
AbwicklungsmaBnahmen im Hinblick auf die Deutsche Bank anordnen.

Anderungen der aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Rahmenbedingungen verlangen von der
Deutschen Bank eine erhdhte Kapitalunterlegung und kénnten ihr Geschaftsmodell, die Finanz-
und Ertragslage und das generelle Wettbewerbsumfeld, in dem sie sich bewegt, wesentlich
beeinflussen. Annahmen im Markt, die Deutsche Bank kénnte ihre Kapitalanforderungen nicht mit
einem angemessenen Puffer einhalten, oder Forderungen nach einer Kapitalausstattung Gber das
erforderliche Maf3 hinaus kénnten die Auswirkungen der vorgenannten Faktoren auf ihr Geschaft
und ihr Ergebnis noch verstarken.

Vorschriften in den Vereinigten Staaten und in Deutschland sowie Vorschlage der Europaischen
Union in Bezug auf ein Verbot des Eigenhandels oder dessen Abtrennung vom Einlagengeschaft
kénnten wesentliche Auswirkungen auf das Geschéaftsmodell der Deutschen Bank haben.
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Andere im Zuge der Finanzkrise verabschiedete oder vorgeschlagene aufsichtsrechtliche
Reformen, beispielsweise umfassende neue Vorschriften hinsichtlich der Tatigkeit der Deutschen
Bank bezlglich des Derivategeschafts, Bankenabgaben, Einlagensicherung oder eine mdgliche
Finanztransaktionssteuer, kdnnten zu einer wesentlichen Erhéhung der betrieblichen
Aufwendungen der Deutschen Bank fihren und sich nachteilig auf ihr Geschaftsmodell auswirken.

Nachteilige Marktbedingungen, ein historisch niedriges Preisniveau, Volatilitdt und die
Zuriickhaltung der Anleger haben sich auf die Ertrage und Gewinne der Deutschen Bank bereits
erheblich nachteilig ausgewirkt und kdnnen auch in der Zukunft erhebliche nachteilige
Auswirkungen haben. Dies gilt insbesondere fiir das Investmentbanking, das Brokerage-Geschaft
und andere kommissions- und gebihrenabhangige Geschéftsbereiche. Die Deutsche Bank hat
infolgedessen bereits erhebliche Verluste in den Bereichen Trading und Investment erlitten, die
sich auch in Zukunft fortsetzen kdnnten.

Die Deutsche Bank hat im April 2015 die nachste Phase ihrer Strategie, die Strategie 2020,
verkiindet und weitere Details hierzu im Oktober 2015 bekannt gegeben. Sollte es der Deutschen
Bank nicht gelingen, ihre strategischen Ziele erfolgreich umzusetzen, kdnnte dies dazu fihren,
dass sie nicht in der Lage ist, ihre finanziellen Ziele zu erreichen, oder Verluste, eine sinkende
Profitabilitat oder eine Erosion ihrer Kapitalbasis erleidet, und ihre Finanz- und Ertragslage sowie
ihr Aktienkurs wesentlich nachteilig beeinflusst werden.

Als Teil der Strategie 2020 hat die Deutsche Bank ihre Absicht verkindet, die Deutsche Postbank
AG (zusammen mit ihren Tochtergesellschaften: ,Postbank®) zu entkonsolidieren. Die Deutsche
Bank kénnte Schwierigkeiten haben, die Postbank zu einem fir sie vorteilhaften Preis, zu
sonstigen fUr sie vorteilhaften Bedingungen oder Gberhaupt zu verauBern, und kénnte erhebliche
Verluste aufgrund ihrer Postbank-Beteiligung oder einer VerduBerung der Postbank erleiden.

Die Deutsche Bank koénnte Schwierigkeiten haben, nicht zum Kerngeschaft gehdrende
Vermogenswerte zu fir sie vorteilhaften Konditionen oder tberhaupt zu verkaufen. Aus solchen
nicht zum Kerngeschaft gehérenden Vermdgenswerten sowie anderen Investitionen kénnten
unabhangig von der Marktentwicklung erhebliche Verluste entstehen.

Die Deutsche Bank ist in einem Umfeld tatig, in dem der Grad der Regulierung bereits hoch ist
und noch weiter zunimmt und das dartber hinaus fir Rechtsstreitigkeiten anfallig ist, so dass sie
Schadensersatzansprichen und anderen Kosten, deren Hohe betrachtlich und schwierig
abzuschatzen sein kann, sowie rechtlichen, aufsichtsrechtlichen Sanktionen und
Reputationsschadigungen ausgesetzt sein kann.

Die Deutsche Bank ist gegenwartig Adressat globaler Untersuchungen verschiedener Aufsichts-
und Strafverfolgungsbehérden sowie damit zusammenhéngender Zivilklagen in Bezug auf
mdgliches Fehlverhalten. Der Ausgang dieser Vorgange lasst sich nicht vorhersehen und kann
sich wesentlich nachteilig auf die Ertrags- und Finanzlage der Deutschen Bank sowie ihre
Reputation auswirken.

Die Deutsche Bank ist im Rahmen ihres nicht klassischen Kreditgeschafts Kreditrisiken
ausgesetzt, die erheblich tber die Risiken aus dem klassischen Bankkreditgeschaft hinausgehen.

Infolge von Veranderungen des Zeitwertes (Fair Value) ihrer Finanzinstrumente hat die Deutsche
Bank Verluste erlitten und kénnte weitere Verluste erleiden.

Ungeachtet bestehender Grundsatze, Verfahren und Methoden zur Uberwachung von Risiken ist
die Deutsche Bank unerkannten und nicht vorhergesehenen Risiken ausgesetzt, die zu
erheblichen Verlusten fiihren kdénnten.

Operationelle Risiken kénnen das Geschéft der Deutschen Bank beeintrachtigen.

Die operationellen Systeme der Deutschen Bank sind zunehmend dem Risiko von Cyberangriffen
und sonstiger Internetkriminalitat ausgesetzt, die wesentliche Verluste von Kundendaten zur
Folge haben kénnten, was zu einer Reputationsschadigung der Deutschen Bank, zur Verhdngung
von aufsichtsrechtlichen Sanktionen sowie zu finanziellen Verlusten flihren kdnnte.
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Der Umfang der Clearing-Geschéfte der Deutschen Bank setzt sie erhdhten Gefahren erheblicher
Verluste aus, sollten ihre Systeme nicht ordnungsgeman funktionieren.

Die Deutsche Bank kénnte Schwierigkeiten haben, Akquisitionsmdglichkeiten zu identifizieren und
Akquisitionen durchzufiihren. Sowohl Akquisitionen als auch das Absehen von Zuk&ufen kénnen
die Ertragslage und den Aktienkurs der Deutschen Bank erheblich beeintrachtigen.

Intensiver Wettbewerb auf dem deutschen Heimatmarkt der Deutschen Bank sowie auf den
internationalen Mérkten kénnte die Ertrdge und die Profitabilitdt der Deutschen Bank wesentlich
beeintrachtigen.

Transaktionen mit Geschéftspartnern in Landern, die vom State Department der Vereinigten
Staaten als Staaten eingeordnet werden, die den Terrorismus unterstiitzen, oder mit Personen,
die Gegenstand von Wirtschaftssanktionen der Vereinigten Staaten sind, kdnnten mdgliche
Kunden und Investoren davon abhalten, mit der Deutschen Bank Geschafte zu machen oder in
ihnre Wertpapiere zu investieren, ihrer Reputation schaden oder zur aufsichtsrechtlichen
MaBnahmen flhren, die ihr Geschaft wesentlich beeintrachtigen kdnnten.
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B. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

1. Einflihrung

In den nachstehenden Abschnitten sind alle Risikofaktoren, die fur die Wertpapiere wichtig sind, um
die mit diesen Wertpapieren verbundenen Marktrisiken zu bewerten, beschrieben. Eine Anlage in die
Wertpapiere sollte erst nach sorgfaltiger Prifung unter Berlcksichtigung aller fir die jeweiligen
Wertpapiere relevanter Faktoren erfolgen. Potenzielle Anleger sollten auch die ausfihrlichen
Informationen an anderen Stellen in diesem Basisprospekt und in den jeweiligen Endgdltigen
Bedingungen lesen und sich vor einer Anlageentscheidung ihre eigene Meinung bilden.

Zudem sollten potenzielle Anleger die Vermdgenswerte, Referenzwerte oder sonstigen
ReferenzgréBen (als "Basiswert" und jeder dieser Werte als "Referenzwert" bezeichnet), an die die
Wertpapiere ggf. gekoppelt sind, sorgfaltig prifen. Diese sind — soweit vorhanden - in den
maBgeblichen Endgdiltigen Bedingungen und gegebenenfalls im Abschnitt "Angaben zum Basiswert"
in dem Abschnitt "Weitere Informationen zum Angebot der Wertpapiere" der jeweiligen Endgdltigen
Bedingungen aufgefiihrt, und Anleger sollten zusétzliche verfligbare Informationen in Bezug auf den
Basiswert berticksichtigen. Sind die Wertpapiere nicht an einen Basiswert gekoppelt, finden die
nachstehenden Risikohinweise keine Anwendung, soweit sie sich auf das Vorhandensein eines
Basiswerts beziehen.

Dieser Basisprospekt ist keine und versteht sich nicht als Anlegerberatung.

Eine Anlage in die Wertpapiere unterliegt bestimmten Risiken. Diese Risiken kdnnen u. a.
Aktienmarkt-, Rentenmarkt-, Devisenmarkt-, Zins-, Waren-, Marktvolatilitdts- sowie wirtschaftliche,
politische und regulatorische Risiken umfassen, sowohl einzeln als auch als Kombination dieser und
anderer Risiken. Potenzielle Erwerber sollten tber die erforderlichen Kenntnisse oder Erfahrungen
im Hinblick auf Geschafte mit Finanzinstrumenten wie beispielsweise den Wertpapieren und (sofern
vorhanden) den Basiswert bzw. Referenzwert verfigen, um die Risiken, die mit der Anlage in die
Wertpapiere verbunden sind, verstehen und angemessen beurteilen zu kénnen. Sie sollten vor einer
Anlageentscheidung gegebenenfalls zusammen mit ihren Rechts-, Steuer-, Finanz- und sonstigen
Beratern folgende Punkte eingehend prifen: (a) die Eignung einer Anlage in die Weritpapiere in
Anbetracht ihrer eigenen besonderen Finanz-, Steuer- und sonstigen Situation, (b) die Angaben in
den Endgliltigen Bedingungen und dem Basisprospekt und (c) (sofern vorhanden) den Basiswert.
Insbesondere sollten Anleger bei der Entscheidung Uber die Eignung der Wertpapiere ihr gesamtes
Anlageportfolio und das Exposure in Bezug auf die entsprechende Anlageklasse bertcksichtigen.
Dementsprechend sollten Anleger die Entscheidung, ob eine Anlage in die Wertpapiere fir sie
geeignet ist, auf der Grundlage einer sorgfaltigen Prifung ihrer persdnlichen Umstande treffen.

Die Wertpapiere kénnen an Wert verlieren, und Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass,
unabhangig von der Héhe ihrer Anlage in die Wertpapiere, der bei Falligkeit oder regelméaniig zahlbare
Barbetrag bzw. Wert der zu liefernden Vermdgenswerte lediglich dem gegebenenfalls festgelegten
Mindestauszahlungsbetrag oder Mindestbetrag an Vermdgenswerten entsprechen kann. Ist kein
Mindestauszahlungsbetrag oder Mindestbetrag an Vermdgenswerten vorgesehen, erleiden Anleger
unter Umsténden einen Totalverlust ihrer Anlage in das Wertpapier.

Eine Anlage in die Wertpapiere sollte erst nach einer Abschatzung von Richtung, Zeitpunkt und
AusmaB potenzieller und kiinftiger Wertanderungen des Basiswerts (sofern vorhanden) und/oder
Anderungen der Zusammensetzung oder Berechnungsmethode der Referenzwerte erfolgen. Dies
liegt darin begriindet, dass die Rendite einer solchen Anlage unter anderem von solchen Anderungen
abhangt. Mehrere Risikofaktoren kénnen den Wert der Wertpapiere gleichzeitig beeinflussen; daher
lasst sich die Auswirkung eines einzelnen Risikofaktors nicht voraussagen. Zudem kénnen mehrere
Risikofaktoren auf bestimmte Art und Weise zusammenwirken, sodass sich deren gemeinsame
Auswirkung auf die Wertpapiere ebenfalls nicht voraussagen lasst. Uber die Auswirkungen einer
Kombination von Risikofaktoren auf den Wert der Wertpapiere lassen sich keine verbindlichen
Aussagen treffen, und es wird keine Zusicherung dahingehend gegeben, dass eine Anlage in die
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Wertpapiere eine hdhere Rendite bietet als vergleichbare oder alternative Anlagen, die zum Zeitpunkt
des Erwerbs eines Wertpapiers durch einen Anleger verflgbar sind.

Weitere Risikofaktoren sind unter den Uberschriften "C. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im
Allgemeinen” und "D. Risikofaktoren in Bezug auf den Markt im Allgemeinen" aufgefihrt. Zusatzlich
sollten potenzielle Anleger Abschnitt "E. Interessenkonflikie" beachten.

2. Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere

2.1 Wertpapiere, bei denen die zu zahlenden Betrdge bzw. die zu liefernden Vermdbgenswerte
unter Zugrundelegung einer Formel berechnet werden

In Bezug auf eine Emission von Wertpapieren kann nach den jeweiligen Endgdiltigen Bedingungen
eine Formel Anwendung finden, anhand derer die (bei Tilgung, Abwicklung oder in regelmaBigen
Abstanden) zu zahlenden Zinsen und/oder Betrdge und/oder zu liefernden Vermdgenswerte
berechnet werden. Potenzielle Anleger sollten sicherstellen, dass sie die jeweilige Formel verstehen,
und, falls erforderlich, ihren/inre persénlichen Berater zu Rate ziehen.

Zudem kann die Formel im Hinblick auf die bei Tilgung, Abwicklung oder in regelmaBigen Abstanden
voraussichtlich zu zahlenden Zinsen und/oder Betrdge und/oder zu liefernden Vermdgenswerte
komplexe Ergebnisse und unter bestimmten Umstanden einen Anstieg oder Rickgang dieser Betrage
zur Folge haben.

In einigen Féllen bieten die Wertpapiere ein Short-Exposure, d. h. der wirtschaftliche Wert von
Wertpapieren steigt nur, wenn der entsprechende Preis oder Wert des Referenzwerts/der
Referenzwerte fallt. Steigt der Preis oder Wert des Referenzwerts/der Referenzwerte, kann der Wert
der Wertpapiere sinken.

2.2 Hebelwirkung

Anleger sollten sich darlber im Klaren sein, dass im Falle der Berechnung der bei Tilgung oder
Abwicklung der Wertpapiere oder in regelmaBigen Abstanden zu zahlenden Zinsen und/oder Betrége
und/oder zu liefernden Vermdgenswerte auf der Grundlage eines Bezugsverhaltnisses groBer eins
die Auswirkungen der Preis- bzw. Wertdnderungen der zu zahlenden Betrage oder der zu liefernden
Vermdgenswerte verstarkt werden. Ein Hebel bietet einerseits zwar die Chance auf hdhere
Anlageertrage, kann aber andererseits auch dazu flhren, dass Anlageverluste héher ausfallen als
ohne Einsatz eines Hebels.

2.3  Mit wesentlichem Ab- bzw. Aufschlag emittierte Schuldtitel

Der Marktwert mit einem wesentlichen Ab- bzw. Aufschlag emittierter Schuldtitel reagiert auf
allgemeine Anderungen von Zinssatzen in der Regel volatiler als die Preise fir herkémmliche
verzinsliche Wertpapiere. Grundsatzlich gilt: Je Ianger die Restlaufzeit der Wertpapiere, desto volatiler
die Preise im Vergleich zu den Preisen herkémmlicher verzinslicher Wertpapiere mit &hnlicher
Laufzeit.

24 Wertpapiere mit Tilgungsrecht der Emittentin

Wertpapiere, die ein Tilgungsrecht der Emittentin vorsehen oder bei Eintritt bestimmter Ereignisse
beendet werden kénnen, werden voraussichtlich einen niedrigeren Marktwert haben als &hnliche
Wertpapiere ohne Tilgungsrecht der Emittentin. Ein Tilgungsrecht oder die Mdglichkeit einer
Beendigung der Wertpapiere begrenzt voraussichtlich deren Marktwert. In Zeitrdumen, in denen die
Emittentin eine Tilgung der Wertpapiere vornehmen kann oder eine solche Beendigung eintreten
kann, wird der Marktwert dieser Wertpapiere in der Regel nicht deutlich Uber den Preis steigen, zu
dem die Tilgung oder Beendigung erfolgen kann. Eine solche Entwicklung kann auch im Vorfeld von
Tilgungs- oder Beendigungszeitrdumen eintreten.

Es ist davon auszugehen, dass die Emittentin die Wertpapiere tilgen wird, wenn ihre
Finanzierungskosten unter dem Zinssatz auf die Wertpapiere liegen oder wenn ihr hohe Kosten
entstehen, indem sie die Wertpapiere im Umlauf belésst. In der Regel wiirde ein Anleger zu einem
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solchen Zeitpunkt den infolge des ausgelbten Tilgungsrechts erzielten Erlés nicht zu einem effektiven
Zinssatz reinvestieren kdnnen, der so hoch ist wie der Zinssatz auf die getilgten Wertpapiere. Eine
Wiederanlage ware unter Umstanden nur zu einem deutlich niedrigeren Zinssatz méglich. Potenzielle
Anleger sollten bei der Abwagung der mit einer Wiederanlage verbundenen Risiken andere zu diesem
Zeitpunkt zur Verfligung stehende Anlagen bertcksichtigen.

Ob die Emittentin zur Tilgung der Wertpapiere vor Félligkeit oder vor der endgultigen Abwicklung
berechtigt ist, ist in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen angegeben.
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2.5 Risiken zum Laufzeitende

Teil-Kapitalschutz-Schulverschreibungen

Produkt Nr. 4: Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung mit Cap und Basispreis \

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt, beinhaltet die Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung
mit Cap ein Verlustrisiko, wenn der Rickzahlungsbetrag in Hbhe eines in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des Nennbetrags unter dem Erwerbspreis der Teil-
Kapitalschutz-Schuldverschreibung liegt.

Aktienanleihen

Produkt Nr. 20: Aktienanleihe Plus Worst of Basket (Physische Lieferung) \

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner Barriere und liegt der
Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis, erhalten Anleger den
Korbbestandteil, der ausgehend von seinem Basispreis zum Laufzeitende der Aktienanleihe Plus
Worst of Basket die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend
dem Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert. Der
Marktwert des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermdgenswerte zuzlglich Zinszahlung kann unter dem Erwerbspreis der
Aktienanleihe Plus Worst of Basket liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger
mussen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils
mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
noch Verluste entstehen kénnen. Im unglnstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 21: Aktienanleihe Plus Worst of Basket (Abwicklung in bar) \

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie in den
Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner Barriere und liegt der
Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis, kann der
Auszahlungsbetrag zuziglich Zinszahlung unter dem Erwerbspreis der Aktienanleihe Plus Worst of
Basket liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im ungunstigsten Fall kann es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 22: Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation (Physische Lieferung) \

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner Barriere und liegt der
Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endgliiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis, erhalten Anleger den
Korbbestandteil, der ausgehend von seinem Basispreis zum Laufzeitende der Aktienanleihe Plus
Worst of Basket mit Partizipation die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermbgenswerte
geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte zuzlglich Zinszahlung kann unter dem
Erwerbspreis der Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation liegen. In diesem Fall erleiden
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Anleger einen Verlust. Anleger mlssen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur
Ubertragung des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte noch Verluste entstehen kénnen. Im unglnstigsten
Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 23: Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation (Abwicklung in bar)

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner Barriere und liegt der
Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis, kann der
Auszahlungsbetrag zuzlglich Zinszahlung unter dem Erwerbspreis der Aktienanleihe Plus Worst of
Basket mit Partizipation liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im unglnstigsten Fall
kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 24: Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket (Physische Lieferung)

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner
Barriere und liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis, erhalten
Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem Basispreis zum Laufzeitende der
Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile
aufweist, entsprechend dem Bezugsverhélinis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermdgenswerte geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermobgenswerte zuziglich
Zinszahlung kann unter dem Erwerbspreis der Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket liegen. In
diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass auch nach dem
Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung
bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte noch Kursverluste entstehen kénnen.
Im ungulnstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 25: Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket (Abwicklung in bar)

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner
Barriere und liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis, kann der
Auszahlungsbetrag zuziglich Zinszahlung unter dem Erwerbspreis der Aktienanleihe PlusPro Worst
of Basket liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im unglnstigsten Fall kann es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betrégt.

Produkt Nr. 26: Easy Aktienanleihe Worst of Basket (Physische Lieferung)

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner Barriere, erhalten Anleger den
Korbbestandteil, der ausgehend von seinem Basispreis zum Laufzeitende der Easy Aktienanleihe
Worst of Basket die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend
dem Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert. Der
Marktwert des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermoégenswerte zuzlglich Zinszahlung kann unter dem Erwerbspreis der Easy
Aktienanleihe Worst of Basket liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger missen
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beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermégenswerte noch
Verluste entstehen kénnen. Im unglinstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 27: Easy Aktienanleihe Worst of Basket (Abwicklung in bar) \

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner Barriere, kann der
Auszahlungsbetrag zuzuglich Zinszahlung unter dem Erwerbspreis der Easy Aktienanleihe Worst of
Basket liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im ungunstigsten Fall kann es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Sonstige Schuldverschreibungen

| Produkt Nr. 44: Lock-In-Schuldverschreibung |

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet die Lock In-Schuldverschreibung ein vom Preis
bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

\ Produkt Nr. 45: Altiplano Zins-Lock-In-Anleihe \

Wenn kein Lock-In Ereignis eingetreten ist und die Wertentwicklung des Basiswerts oder eines
Basketbestandteils (wie in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt) am Bewertungstag
bzw. an einem Handelstag wahrend des Beobachtungszeitraums oder am Bewertungstag (wie in
den jeweiligen Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) unter bzw. auf oder unter (wie in den jeweiligen
Endgdltigen Bedingungen festgelegt) der festgelegten Barriere liegt, beinhaltet die Altiplano Zins-
Lock-In-Anleihe ein von der Wertentwicklung des Basiswerts oder des Basketbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung (wie in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt)
abhéangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem teilweisen oder vollstandigen
Verlust des eingesetzten Kapitals. Im unglnstigsten Fall erhélt ein Anleger das eingesetzte Kapital
(bzw. den in den jeweiligen Endgdiltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Nennbetrags)
zurtck. Wenn kein Lock-In Ereignis eintritt und die Wertentwicklung des Basiswerts oder eines
Basketbestandteils (wie in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgelegt) an jedem
Zinsbeobachtungstermin unter bzw. auf oder unter (wie in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen
festgelegt) der Zinsschwelle liegt, werden keine fixen Zinsen fallig.

| Produkt Nr. 50: Digital Airbag-Anleihe \

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Airbag-Schwelle, beinhaltet die Digital Airbag-Anleihe ein vom Preis oder
Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko. Im ungtinstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust
des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

| Produkt Nr. 52: Wahrungs-Anleihe \

Wenn der Wert des Basiswerts steigt, beinhaltet die Wahrungs-Anleihe ein vom Preis bzw. Stand
des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals.
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| Produkt Nr. 53: Single Underlying Callable-Anleihe

Wenn der Basiswert im Wert féllt, beinhaltet die Single Underlying Callable-Anleihe ein vom
Schlussreferenzpreis des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko. Betragt der Schlussreferenzpreis
null, erhdlt ein Anleger den Nennbetrag jeder Single Underlying Callable-Anleihe, dartber hinaus
jedoch keinen weiteren Betrag.

| Produkt Nr. 54: Callable Anleihe Worst of Basket |

Liegt der Preis bzw. Stand mindestens eines Basketbestandteils an einem Beobachtungstermin
wéahrend des Beobachtungszeitraums oder am Bewertungstag, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (i) auf oder unter der jeweiligen Barriere, kann der
Auszahlungsbetrag zuzuglich eventueller Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis der Autocallable
Anleihe Worst of Basket liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im unglnstigsten Fall
kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis
des Basketbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 55: Recovery-Anleihe

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Basketbestandteils, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, kann der
Auszahlungsbetrag zuzuglich eventueller Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis der Recovery-
Anleihe liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im ungunstigsten Fall kann es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des
Basketbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betrégt.

Autocallable und Express Schuldverschreibungen

| Produkt Nr. 58: Phoenix Autocallable-Anleihe \

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere, beinhaltet die Phoenix Autocallable-Anleihe ein vom Preis oder
Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko. Im ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust
des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

| Produkt Nr. 59: Express Autocallable-Anleihe |

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere, beinhaltet die Express Autocallable-Anleihe ein vom Preis oder
Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko. Im ungtnstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust
des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

Produkt Nr. 60: Kuponanleihe mit Zinsbeobachtungsterminen und europdischer
Barrierenbeachtung (Abwicklung in Bar)

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere, beinhaltet die Kuponanleihe ein vom Preis oder Stand des
Basiswerts abhangiges Verlustrisiko. Im ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

| Produkt Nr. 61: Autocallable Anleihe mit Memory-Zins

Liegt der Schlussreferenzpreis des Basiswerts, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, kann der Auszahlungsbetrag
zuzuglich eventueller Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis der Autocallable Anleihe mit Memory-
Zins liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im schlechtesten Fall kann es zu einem
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Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt und der
Put-Basispreis eins entspricht.

| Produkt Nr. 62: Lookback-Anleihe \

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere, beinhaltet die Lookback-Anleihe ein vom Preis oder Stand des
Basiswerts abhangiges Verlustrisiko. Im ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

| Produkt Nr. 63: Wédhrungs-Express-Anleihe \

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber
oder (ii) auf oder Uber der Barriere (Abwertung der Fremdwéhrung gegentber der Basiswéhrung),
beinhaltet die W&hrungs-Express-Anleihe ein vom Preis des Basiswerts abhéngiges Verlustrisiko;
im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

| Produkt Nr. 64: Autocallable Anleihe Worst of Basket |

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Basketbestandteils, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, kann der
Auszahlungsbetrag zuzuglich eventueller Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis der Autocallable
Anleihe Worst of Basket liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im ungtnstigsten Fall
kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis
des Basketbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

| Produkt Nr. 65: Autocallable Anleihe Worst of Basket (mit Teilriickzahlung) \

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Basketbestandteils, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, beinhaltet
die Autocallable Anleihe Worst of Basket (mit Teilrlickzahlung) ein vom Preis bzw. Stand des
Basketbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende
der Autocallable Anleihe Worst of Basket (mit Teilrlickzahlung) die schlechteste Wertentwicklung
aller Basketbestandteile aufweist, abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu
einem Totalverlust des nicht durch Zahlung des Ratenauszahlungsbetrags zurlickgezahlten
Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis des Basketbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

| Produkt Nr. 66: Autocallable Anleihe mit Knock-Out-Barriere |

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Basketbestandteils, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, kann der
Auszahlungsbetrag zuzuglich eventueller Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis der Autocallable
Anleihe mit Knock-Out-Barriere liegen. In diesem Fall kénnen Anleger einen Verlust erleiden. Im
ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust (abgesehen von eventuellen Zinszahlungen) des
eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des Basketbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

| Produkt Nr. 67: Express Autocallable-Anleihe auf einen Basket |

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Basketbestandteils, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, ist der
Auszahlungsbetrag abhangig vom Preis bzw. Stand des Basketbestandteils, der abhangig von
seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende der Express Autocallable-Anleihe auf
einen Basket die schlechteste Wertentwicklung aller Basketbestandteile aufweist. In diesem Fall
beinhaltet die Express Autocallable -Anleihe auf einen Basket ein Verlustrisiko, sofern der
Auszahlungsbetrag geringer ist als der Erwerbspreis der Express Autocallable-Anleihe mit Basket.
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3. Risikofaktoren im Zusammenhang mit dem Basiswert

Bei den im Basiswert der Wertpapiere (sofern vorhanden) enthaltenen Referenzwerten kann es sich
um eine oder mehrere Aktien, Indizes, andere Wertpapiere, Waren, Wechselkurse, Futures-
Kontrakte, Fondsanteile und/oder Zinssatze handeln. Die Wertpapiere kdnnen sich auf einen oder
mehrere dieser Referenzwerte oder eine Kombination derselben beziehen.

Die im Rahmen der Wertpapiere bei Tilgung oder in regelmaBigen Abstanden zu zahlenden Betréage
oder zu liefernden Vermdgenswerte werden vollstdndig oder zum Teil unter Bezugnahme auf den
Preis oder Wert dieser Referenzwerte, wie in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen dargelegt,
bestimmt. Dementsprechend sollten Anleger die jeweiligen Endgdltigen Bedingungen sorgfaltig
prufen, um sich die Auswirkungen einer solchen Kopplung an den Basiswert und die Referenzwerte
auf die Wertpapiere bewusst zu machen.

Der Kauf von oder die Anlage in an den/die Referenzwert(e) gekoppelte Wertpapiere beinhaltet
wesentliche Risiken. Diese Wertpapiere sind keine herkdmmlichen Wertpapiere und daher mit
verschiedenen besonderen Anlagerisiken verbunden, liber die sich potenzielle Anleger vor
einer Anlage vollstandig im Klaren sein sollten. Potenzielle Anleger in diese Wertpapiere sollten
mit Wertpapieren vertraut sein, die dhnliche Merkmale aufweisen, und alle Unterlagen vollstandig
Uberprufen, die Emissionsbedingungen der Wertpapiere und die jeweiligen Endgdltigen Bedingungen
lesen und verstehen sowie sich Uber die Art und den Umfang des Exposure in Bezug auf das
Verlustrisiko im Klaren sein.

Die Emittentinkann Wertpapiere begeben, bei denen die zu zahlenden Zinsen oder sonstigen Betrage
oder der Bestand der zu liefernden Vermégenswerte von folgenden Gré3en abhéngen:

a) dem Preis oder Preisschwankungen von einem oder mehreren Dividendenpapier(en)

b) dem Stand oder Schwankungen des Stands eines Index oder mehrerer Indizes

C) dem Preis oder Preisschwankungen von einem oder mehreren anderen Wertpapier(en)

d) dem Preis oder Preisschwankungen von einer oder mehreren Ware(n)

e) Wechselkursschwankungen

f) einem oder mehreren Futures-Kontrakt(en)

9) dem Preis oder Preisschwankungen von Anteilen an einem oder mehreren Fonds

h) der Héhe oder Schwankungen in der Héhe eines Zinssatzes oder mehrerer Zinsséatze oder
i) sonstigen zugrunde liegenden Vermdgenswerten oder ReferenzgréBen

Potenzielle Anleger in derartige Wertpapiere sollten sich darlber im Klaren sein, dass unter
Umsténden, je nach den Emissionsbedingungen dieser Wertpapiere: (i) sie Zinsen, sonstige Betrage
und/oder zu liefernde Vermdgenswerte lediglich in begrenzter Hohe oder gar nicht erhalten; (ii) die
Zahlung von Zinsen oder sonstigen Betrdgen und/oder die Lieferung von Vermdgenswerten zu einem
anderen Zeitpunkt oder in einer anderen Wahrung als erwartet erfolgt; (iii) sie bei Tilgung oder
Abwicklung ihre gesamte Anlage oder einen wesentlichen Teil davon verlieren.

Darlber hinaus kann die Entwicklung

a) des Preises der jeweiligen Dividendenpapiere,

b) des Stands des jeweiligen Index oder der jeweiligen Indizes,
c) des Preises der jeweiligen anderen Wertpapiere,

d) des Preises der jeweiligen Ware(n),

e) der jeweiligen Wechselkurse,

f) des Preises der jeweiligen Futures-Kontrakte,

9) des Preises der jeweiligen Anteile an einem oder mehreren Fonds,
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h) des Stands des jeweiligen Zinssatzes bzw. der jeweiligen Zinssétze und
i) des Stands sonstiger im Basiswert enthaltener zugrunde liegender Vermbgenswerte oder
ReferenzgréBen

erheblichen Schwankungen unterliegen, die unter Umstédnden nicht mit der Entwicklung von
Zinssatzen, Wahrungen, sonstigen Okonomischen Faktoren oder Indizes korrelieren, und der
Zeitpunkt von Anderungen des jeweiligen Preises oder Stands des Referenzwerts kann sich auf die
tatsachliche Rendite der Anleger auswirken, auch wenn der Durchschnittswert ihren Erwartungen
entspricht. In der Regel sind die Auswirkungen auf die Rendite umso gréBer, je friher sich der Preis
oder Stand des Referenzwerts andert.

Werden die zu zahlenden Zinsen oder sonstigen Betrdge und/oder zu liefernden Vermdgenswerte
auf der Grundlage eines Bezugsverhéltnisses groBer eins oder eines anderen Hebelfaktors bestimmt,
werden die Auswirkungen der Preis- bzw. Wertanderungen des Basiswerts bzw. Referenzwerts
verstarkt.

Die Marktpreisentwicklung der Wertpapiere kann volatili sein und unterliegt folgenden
Einflussfaktoren:

a) der bis zum Tilgungs- oder Falligkeitstag verbleibenden Zeit,

b) der Volatilitat des Referenzwerts oder sonstiger zugrunde liegender Vermdgenswerte oder
ReferenzgréBen,

c) dem (etwaigen) Dividendensatz und den Finanzergebnissen sowie Aussichten des/der

Emittenten der Wertpapiere, aus denen sich ein Referenzwert zusammensetzt oder auf die er
sich bezieht, (u.a. Dividendenpapiere, Indexbestandteilwertpapiere oder andere

Wertpapiere),

d) Schwankungen an den Warenmarkten, sofern der Basiswert eine Ware umfasst,

e) der Anderung und Volatilitit von Wechselkursen, sofern der Basiswert einen Wechselkurs
umfasst,

f) der Preisvolatilitat von Fondsanteilen, sofern der Basiswert einen Fondsanteil umfasst,

Q) den Schwankungen von Zinssatzen, sofern der Basiswert einen Zinssatz umfasst,

sowie wirtschaftlichen, finanzwirtschaftlichen und politischen Ereignissen in einer oder mehreren
Rechtsordnungen, darunter Faktoren mit Auswirkungen auf die Bdrse(n) oder das/die
Notierungssystem(e), an dem/denen jegliche anderen Wertpapiere, Waren oder Fondsanteile
gehandelt werden.

Sofern der oder die Referenzwert(e) einen Bezug zu einem Schwellen- oder Entwicklungsland
aufweisen, werden der Basiswert oder (sofern vorhanden) dessen Bestandteile in den Endgdiltigen
Bedingungen als "Schwellenland-Basiswert' gekennzeichnet. Dies ist der Fall, wenn der oder die
Referenzwert(e) beispielsweise an einer Bdrse in einem Schwellen- oder Entwicklungsland
bdrsennotiert sind oder gehandelt werden (z.B. Aktien oder Terminkontrakte auf Waren), oder es sich
bei dem oder den Referenzwert(en) um Wechselkurse handelt sowie Staatsanleihen oder Anleihen
unterstaatlicher Emittenten von Schwellen- oder Entwicklungsléandern, Dividendenpapiere von
Unternehmen, die ihren Sitz in einem Schwellen- oder Entwicklungsland haben oder ihr Geschaft zu
einem wesentlichen Teil in einem solchen Land betreiben, sowie Indizes, die Aktien oder andere
Finanzinstrumente aus einem Schwellen- oder Entwicklungsland abbilden.

Schwellen- und Entwicklungsléander sind erheblichen rechtlichen, wirtschaftlichen und politischen
Risiken ausgesetzt, die groBer sein kdnnen als beispielsweise in EU-Mitgliedsstaaten oder anderen
Industrielandern. Daher beinhalten Anlagen mit Bezug zu Schwellen- oder Entwicklungslandern
neben den allgemeinen mit der Anlage in den oder die jeweiligen Referenzwert(e) verbundenen
Risiken zusatzliche Risikofaktoren. Hierzu gehéren die instabile politische oder wirtschaftliche Lage,
erhdhte Inflation sowie erhdhte Wahrungsrisiken. Die Instabilitdt dieser Lander kann u.a. durch
autoritdre Regierungen oder die Beteiligung des Militdrs an politischen und wirtschaftlichen
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Entscheidungsprozessen verursacht werden. Hierzu gehéren auch mit verfassungsfeindlichen Mitteln
erzielte oder versuchte Regierungswechsel, Unruhen in der Bevdlkerung verbunden mit der
Forderung nach verbesserten politischen, wirtschaftlichen und sozialen Bedingungen, feindliche
Beziehungen zu Nachbarlandern oder Konflikte aus ethnischen, religiésen oder rassistischen
Grunden. Politische oder wirtschaftliche Instabilitdt kann sich auf das Vertrauen von Anlegern
auswirken, was wiederum einen negativen Effekt auf die Wechselkurse sowie die Preise flr
Wertpapiere oder andere Vermdgenswerte in diesen Landern haben kann.

Politische und wirtschaftliche Strukturen in den Schwellen- und Entwicklungslandern kénnen
beachtlichen Umwalzungen und raschen Entwicklungen unterliegen.

Die Wechselkurse sowie die Preise flir Wertpapiere oder andere Vermégenswerte in Schwellen- und
Entwicklungslandern weisen oft eine hdhere Volatilitdt auf. Verdnderungen dieser Preise sind unter
anderem zurlckzufiihren auf Zinssatze, ein sich veranderndes Verhaltnis von Angebot und
Nachfrage, Kréfte, die von auBen auf den jeweiligen Markt wirken (insbesondere im Hinblick auf
wichtige Handelspartner), Handels-, Steuer- und geldpolitische Programme, die Politik von
Regierungen sowie internationale politische und wirtschaftliche Ereignisse und Vorgaben.

Zudem besteht die Mdglichkeit nachteiliger Entwicklungen wie beispielsweise Restriktionen gegen
auslandische Investoren, die Verstaatlichung oder Zwangsenteignung von Vermdgenswerten, die
beschlagnahmende Besteuerung, die Beschlagnahme oder Verstaatlichung ausléandischer
Bankguthaben oder anderer Vermdgenswerte, das Bestehen oder die Errichtung von
Devisenausfuhrverboten, Devisenkontrollen oder Einschrédnkungen der freien Entwicklung von
Wechselkursen. Im Falle einer Aufhebung einer Einschrankung der freien Entwicklung von
Wechselkursen besteht die Méglichkeit, dass die Wahrung des Schwellen- oder Entwicklungslandes
innerhalb kurzer Zeit erhebliche Kursschwankungen aufweist.

Die vorgenannten Beeintrachtigungen kdnnen unter Umstanden flr einen langeren Zeitraum, d.h.
Wochen oder auch Jahre, andauern.

Jede dieser Beeintrachtigungen kann eine so genannte Marktstérung im Hinblick auf die Wertpapiere
zur Folge haben, unter anderem mit der Folge, dass in diesem Zeitraum keine Preise flr die von der
Marktstérung betroffenen Wertpapiere gestellt werden.

In Schwellen- und Entwicklungslandern befindet sich die Entwicklung von Wertpapiermarkten zumeist
noch im Anfangsstadium. Dies kann zu Risiken und Praktiken (wie beispielsweise einer héheren
Volatilitat) fihren, die in weiter entwickelten Wertpapiermarkten gewdhnlich nicht vorkommen und die
den Wert der an den Bérsen dieser Lander notierten Wertpapiere negativ beeinflussen kdnnen.
Zusatzlich zeichnen sich Markte in Schwellen- und Entwicklungslandern h&ufig durch llliquiditat in
Form eines geringen Umsatzes einiger der notierten Wertpapiere aus. Viele dieser Wertpapiermérkte
haben Abwicklungs- und Zahlungsprozesse, die weniger entwickelt, weniger verlasslich und weniger
effizient im Vergleich zu weiter entwickelten Wertpapiermérkten sind, was beispielsweise zu langeren
Abwicklungszeitraumen flr Wertpapiertransaktionen fihren kann. Wertpapiermarkte in Schwellen-
und Entwicklungslandern kénnen einer geringeren staatlichen oder regulatorischen Aufsicht
unterliegen als weiter entwickelte Wertpapiermarkte.

Far  Dividendenpapiere  kdénnen  Publizitatspflichten,  Rechnungslegungsgrundsatze und
regulatorische Anforderungen in Schwellen- und Entwicklungslandern weniger streng ausgestaltet
sein als beispielsweise in EU-Mitgliedsstaaten oder anderen Industrielandern, was einen Einfluss auf
die Bewertung des Referenzwerts oder der Referenzwerte haben kann, sofern es sich hierbei um
Dividendenpapiere handelt.

Entsprechend kdnnen weniger Informationen ({ber Unternehmen in Schwellen- oder
Entwicklungslandern o6ffentlich zugénglich sein, als dies bei Unternehmen in weiter entwickelten
Markten der Fall ist. Die Aktiva und Passiva sowie Gewinne und Verluste, die in den
Jahresabschliissen oder Zwischenabschlissen ausgewiesen sind, kdnnen die wirtschaftliche
Position eines Unternehmens oder die Ergebnisse des Geschéftsbetriebs anders erscheinen lassen,
als wenn die Jahresabschlisse oder Zwischenberichte in Ubereinstimmung mit anerkannten
Rechnungslegungsgrundséatzen erstellt worden waren. Die Bewertung von
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Vermdgensgegenstanden, Abschreibungen, latenten Steuern, Eventualverbindlichkeiten und
Konsolidierungen kénnen anders als unter international anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen
behandelt werden.

Alle vorgenannten Faktoren kénnen einen nachteiligen Einfluss auf den Wert des bzw. der
Referenzwert(e) haben.

3.1 Risiken in Verbindung mit Aktien oder sonstigen Dividendenpapieren als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung aktienbezogener Wertpapiere durch die Emittentin kann durch Zahlung
eines unter Bezugnahme auf den Wert eines oder mehrerer Dividendenpapiere (wobei es sich auch
um American Depositary Receipts oder Global Depositary Receipts handeln kann) bestimmten
Betrages und/oder durch physische Lieferung einer bestimmten Anzahl festgelegter Vermdgenswerte
und/oder durch Zahlung des Nennbetrages und der unter Bezugnahme auf den Wert eines oder
mehrerer Dividendenpapiere bestimmten Zinsen erfolgen. Dementsprechend kann eine Anlage in
aktienbezogene Wertpapiere &hnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in Aktien unterliegen;
potenzielle Anleger sollten sich entsprechend beraten lassen.

Die Wertpapiere kdnnen im Falle bestimmter KapitalmaBnahmen oder Ereignisse, die den/die
Emittenten des Dividendenpapiers/der Dividendenpapiere betreffen, gemanB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemaB §5 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken
und/oder zu Verzdgerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere fihren.

3.2  Risiken in Verbindung mit Indizes als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung indexgebundener Wertpapiere durch die Emittentin kann durch Zahlung
eines unter Bezugnahme auf den Wert eines oder mehrerer Indizes bestimmten Betrages, durch
Zahlung des Nennbetrages und der unter Bezugnahme auf den Wert eines oder mehrerer Indizes
bestimmten Zinsen oder in bestimmten Fallen durch physische Lieferung bestimmter
Vermdgenswerte erfolgen. Dementsprechend kann eine Anlage in indexgebundene Wertpapiere
ahnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in die Bestandteile des Index unterliegen, aus denen
sich dieser Index oder diese Indizes zusammensetzen; potenzielle Anleger sollten sich entsprechend
beraten lassen.

Indexgebundene Wertpapiere kénnen im Falle bestimmter fUr einen Index relevanter Ereignisse
geman § 6 der Allgemeinen Bedingungen angepasst oder vorzeitig beendet werden. Hierzu zéhlen
folgende Umstéande:

a) ein Versdumnis des Index-Sponsors, den jeweiligen Index zu berechnen und zu
veroffentlichen,

b) eine wesentliche Anderung der Berechnungsweise des jeweiligen Index gegeniiber der
urspringlich vorgesehenen Methode oder

C) eine dauerhafte Einstellung des jeweiligen Index ohne dass ein Nachfolgeindex existiert.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemaB §5 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken
und/oder zu Verzdgerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere fihren.

Dementsprechend sollten Anleger § 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgféltig lesen, um sich
die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu machen. Siehe
auch nachstehenden Abschnitt C. Darlber hinaus sollten Anleger, wenn die Wertpapiere an einen
oder mehrere unternehmenseigene Indizes der Deutschen Bank gekoppelt sind, den einschlagigen
Abschnitt Gber die Risikofaktoren in der jeweiligen Indexbeschreibung prifen.
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3.3 Risiken in Verbindung mit Anderen Wertpapieren als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Andere Wertpapiere gebundener Wertpapiere durch die Emittentin
kann durch Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert eines Anderen Wertpapiers bzw.
mehrerer Anderer Wertpapiere bestimmten Betrages und/oder durch physische Lieferung einer
bestimmten Anzahl festgelegter Vermdgenswerte und/oder durch Zahlung des Nennbetrages und der
unter Bezugnahme auf den Wert eines Anderen Wertpapiers bzw. mehrerer Anderer Wertpapiere
bestimmten plus Zinsen erfolgen. Dementsprechend kann eine Anlage in an Andere Wertpapiere
gebundene Wertpapiere ahnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in die entsprechenden Anderen
Wertpapiere unterliegen; potenzielle Anleger sollten sich entsprechend beraten lassen.

An Andere Wertpapiere gebundene Wertpapiere kénnen im Falle bestimmter fir die Anderen
Wertpapiere oder deren Emittent(en) relevanter Ereignisse gemaf § 6 der Allgemeinen Bedingungen
angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemal3 §5 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken
und/oder zu Verzdgerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere fihren.

Dementsprechend sollten Anleger § 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgfaltig lesen, um sich
die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu machen. Siehe
auch nachstehenden Abschnitt C.

3.4 Risiken in Verbindung mit Waren als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Waren gebundener Wertpapiere durch die Emittentin kann durch
Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert einer oder mehrerer Waren (oder gehandelter
Kontrakte auf Waren) und/oder in bestimmten Fallen durch physische Lieferung erfolgen.
Dementsprechend kann eine Anlage in an Waren gebundene Wertpapiere ahnlichen Marktrisiken wie
eine Direktanlage in die entsprechenden Waren unterliegen; potenzielle Anleger sollten sich
entsprechend beraten lassen und mit Waren als Anlageklasse, der jeweiligen Kategorie gehandelter
Kontrakte sowie der/den Borse(n) oder dem/den Notierungssystem(en) fir diesen Kontrakt vertraut
sein.

An Waren gebundene Wertpapiere kbnnen im Falle bestimmter fir die Waren, die Bbrse oder die
Schuldner in Bezug auf die jeweiligen Warenkontrakte relevanter Ereignisse gemaB § 6 der
Allgemeinen Bedingungen angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemaB §5 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken
und/oder zu Verzdgerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere fihren.

Dementsprechend sollten Anleger § 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgféltig lesen, um sich
die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu machen. Siehe
auch nachstehenden Abschnitt C.

3.5 Risiken in Verbindung mit Wechselkursen als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Wechselkurse gebundener Wertpapiere durch die Emittentin kann
durch Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wechselkurs einer oder mehrerer Wahrungen
und/oder in bestimmten Fallen durch physische Lieferung erfolgen. Dementsprechend kann eine
Anlage in an Wechselkurse gebundene Wertpapiere dhnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in
die entsprechende(n) zugrunde liegende(n) Wahrung(en) unterliegen; potenzielle Anleger sollten sich
entsprechend beraten lassen und mit Devisen als Anlageklasse vertraut sein. Das vorstehend
genannte Risiko kann steigen, wenn es sich bei der jeweiligen zugrunde liegenden Wahrung um die
Wahrung eines Schwellenlands handelt.
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An Wechselkurse gebundene Weripapiere kénnen im Falle bestimmter fir die Wechselkurse
relevanter Ereignisse gemani § 6 der Allgemeinen Bedingungen angepasst oder vorzeitig beendet
werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemaB §5 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken
und/oder zu Verzégerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere fuhren.

Dementsprechend sollten Anleger § 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgfaltig lesen, um sich
die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu machen. Siehe
auch nachstehenden Abschnitt C.

3.6  Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Futures-Kontrakte gebundener Wertpapiere durch die Emittentin
kann durch Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert eines oder mehrerer Futures-Kontrakte(s)
und/oder in bestimmten Fallen durch physische Lieferung erfolgen. Dementsprechend kann eine
Anlage in an Futures-Kontrakte gebundene Wertpapiere ahnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage
in die entsprechenden Futures-Kontrakte unterliegen; potenzielle Anleger sollten sich entsprechend
beraten lassen und mit den jeweiligen Arten von Futures-Kontrakten, der/den BOrse(n) oder dem/den
Notierungssystem(en) fir diesen Futures-Kontrakt sowie der Anlageklasse, auf die sich der Futures-
Kontrakt bezieht, vertraut sein.

An Futures-Kontrakte gebundene Wertpapiere kbnnen im Falle bestimmter fiir die Futures-Kontrakte,
den/die Emittenten oder Schuldner oder die Bérse(n) bzw. das/die Notierungssystem(e) fur die
jeweiligen Futures-Kontrakte relevanter Ereignisse gemdaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen
angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemaB §5 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken
und/oder zu Verzoégerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere fihren.

Dementsprechend sollten Anleger § 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgfaltig lesen, um sich
die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu machen. Siehe
auch nachstehenden Abschnitt C.

3.7  Sonstige Risiken in Verbindung mit Waren als Referenzwert

Die Rendite an Waren gebundener Wertpapiere korreliert unter Umstanden nicht genau mit dem
Preistrend der Waren, da beim Einsatz von Warenterminkontrakten in der Regel ein Roll-
Mechanismus Anwendung findet. Das bedeutet, dass die Warenterminkontrakte, die vor dem
maBgeblichen Zahltag im Rahmen der jeweiligen Wertpapiere fallig werden, durch
Warenterminkontrakte mit spaterem Verfallstag ersetzt werden. Preisanstiege/-rickgange dieser
Waren spiegeln sich nicht unbedingt vollstdndig in den im Rahmen der jeweiligen Wertpapiere
erfolgten Zahlungen wider.

Daruber hinaus sollten sich Anleger in an Waren gebundene Wertpapiere darlber im Klaren sein,
dass sich die Preise fur Warenterminkontrakte in eine von der Entwicklung am Kassamarkt fir Waren
stark abweichende Richtung bewegen kénnen. Die Preisentwicklung eines Warenterminkontrakts
hangt wesentlich vom aktuellen und kinftigen Produktionsvolumen der jeweiligen Ware oder der
geschatzten Héhe der natlrlichen Vorkommen ab. Dies gilt insbesondere fir Energierohstoffe. Zudem
kénnen die Preise von Warenterminkontrakten nicht als exakte Prognose flir einen Marktpreis
betrachtet werden, da in die Bestimmung der Preise von Warenterminkontrakten auch die
sogenannten Haltekosten (beispielsweise Lager-, Versicherungs- und Transportkosten) einflieBen.
Anleger in an Waren gebundene Wertpapiere sollten sich deshalb dartber im Klaren sein, dass
aufgrund der Diskrepanz zwischen den Preisen fir Warenterminkontrakte und den Warenpreisen an
den Kassamarkten die Rendite auf ihre Anlage unter Umstédnden nicht vollstandig die
Wertentwicklung der Waren-Kassamarkte widerspiegelt.
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Handelt es sich bei dem Basiswert um einen von der Emittentin oder einer zum Deutsche Bank-
Konzern gehdérenden juristischen Person zusammengestellten Index und umfasst dieser Index Waren
oder Warenkontrakte, kann der Basiswert besonders stark und regelmaBig von Stérungen in Bezug
auf diese Waren oder Warenkontrakte betroffen sein. Insbesondere ist zu beachten, dass zum
Beispiel eine wesentliche Aussetzung oder eine Einschréankung des Handels in zur Absicherung des
Exposures in Bezug auf die Indexbestandteile abgeschlossenen Transaktionen oder zu diesem
Zweck erworbenen Vermoégenswerten eine Marktstérung darstellen kann. Stérungen kénnen sich
negativ auf den Indexstand auswirken, da sich dadurch der in der Indexbeschreibung vorgesehene
Zeitpunkt fir die Bewertung der Waren und Warenkontrakte und somit die Berechnung und
Veroffentlichung des Indexstands verschieben kann. Der Index-Sponsor berechnet den Indexstand
erst, wenn die jeweilige Stérung nicht mehr besteht. Folglich kann es bei der Berechnung des
Indexstands zu einer Verzégerung von mehreren Geschaftstagen kommen.

Diese Verz6gerung bei der Berechnung wirde sich in diesem Zeitraum negativ auf die Liquiditat der
Wertpapiere auswirken. Infolgedessen tragen Anleger das Marktrisiko, dass die Liquiditdt an den
Tagen, an denen in Bezug auf die Indexbestandteile eine Stérung vorliegt oder anhélt und die
Berechnung des Index verschoben wird, eingeschrankt sein kann.

Ferner kann die Berechnungsstelle gemaB §5 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass aufgrund der Verzdégerung bei der Indexberechnung eine
Stérung vorliegt. Dies kann Auswirkungen auf den Bewertungszeitpunkt und somit den Wert der
Wertpapiere haben und zu Verzégerungen bei Zahlungen in Bezug auf oder bei der Abwicklung der
Wertpapiere flhren.

Der Index-Sponsor kann an einem Geschéftstag, an dem bestimmte Stérungen in Bezug auf
Indexbestandteile vorliegen oder andauern, einen Indexstand veroffentlichen.

Doch auch im Falle der Veréffentlichung eines solchen Indexstands sollten Anleger sich dartber im
Klaren sein, dass es sich bei dem Indexstand an diesem Geschéftstag fir die Zwecke der Wertpapiere
nicht unbedingt um einen Stand handelt, der als BezugsgréBe fir den Handel mit den Wertpapieren
dient. Es kann also eine Stérung in Bezug auf die Wertpapiere vorliegen. Nach dem Ende der
jeweiligen Stérung kann der Index-Sponsor fir jeden Tag, an dem die Stérung bestand, auf der
Webseite http://index.db.com oder auf einer Nachfolgeseite oder durch einen Nachfolgedienst (die
"Fixing-Seite") unter den Informationen zu dem Index einen Fixing-Stand fir den Index
verodffentlichen. Anleger sollten berlcksichtigen, dass dieser auf der Fixing-Seite verdffentlichte
Fixing-Stand fir den Handel mit den Wertpapieren maB3geblich sein und von der Berechnungsstelle
fur die Bestimmung des Wertes der Wertpapiere an diesem Tag verwendet werden kann.

Anleger sollten sich daher dartber im Klaren sein, dass die Wertpapiere im Falle einer Stérung in
Bezug auf Indexbestandteile auch bei Veréffentlichung eines Indexstands unter Umstanden nur
eingeschrankt liquide oder illiquide sein kénnen.

3.8 Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Fondsanteile gebundener Wertpapiere durch die Emittentin kann
durch Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert (oder Nettoinventarwert) eines oder mehrerer
Anteile an einem oder mehreren Fonds bestimmten Betrages und/oder durch physische Lieferung
einer bestimmten Anzahl festgelegter Vermdgenswerte und/oder durch Zahlung des Nennbetrages
und der unter Bezugnahme auf den Wert eines oder mehrerer Fondsanteile bestimmten Zinsen
erfolgen. Dementsprechend kann eine Anlage in an Fondsanteile gebundene Wertpapiere ahnlichen
Marktrisiken wie eine Direktanlage in die entsprechenden Fondsanteile unterliegen; potenzielle
Anleger sollten sich entsprechend beraten lassen und mit der jeweiligen Fondsart und der Kategorie
der zugrunde liegenden Vermdgenswerte, in die der Fonds anlegt, als Anlageklasse vertraut sein.

An Fondsanteile gebundene Wertpapiere kénnen im Falle bestimmter fir die Fondsanteile oder
einen/mehrere Emittenten der Fondsanteile oder Verpflichtete aus den Fondsanteilen bzw. damit im
Zusammenhang stehende Parteien relevanter Ereignisse gemaf § 6 der Allgemeinen Bedingungen
angepasst oder vorzeitig beendet werden.
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Zudem kann die Berechnungsstelle gemaB §5 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken
und/oder zu Verzégerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere fihren.

Dementsprechend sollten Anleger § 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgfaltig lesen, um sich
die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu machen. Siehe
auch nachstehenden Abschnitt C.

3.9 Risiken in Verbindung mit Zinssétzen als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Zinssétze gebundener Wertpapiere durch die Emittentin kann durch
Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Stand des Zinssatzes bestimmten Betrages und/oder durch
Zahlung des Nennbetrages erfolgen.

Zinsséatze werden durch verschiedene Faktoren von Angebot und Nachfrage an den internationalen
Geldmarkten bestimmt, die durch volkswirtschaftliche Faktoren, Spekulationen und Eingriffe durch
Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische Faktoren beeinflusst werden.
Schwankungen in kurzfristigen oder langfristigen Zinssatzen kénnen den Wert der Wertpapiere
beeinflussen.

Far den Fall, dass es der Berechnungsstelle zu einem mafgeblichen Zeitpunkt nicht méglich ist, den
jeweiligen Zinssatz zu bestimmen, kann sie bestimmte Feststellungen in Bezug auf den Zinssatz
geman § 5 der Allgemeinen Bedingungen vornehmen. Eine solche Feststellung kann sich auf den
Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

3.10 Risiken in Verbindung mit sonstigen Referenzwerten

Die Weripapiere kénnen an andere Referenzwerte oder eine Kombination der oben genannten
Kategorien von Referenzwerten gekoppelt sein. Eine Anlage in an Referenzwerte gebundene
Wertpapiere kann &hnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in die entsprechenden Referenzwerte
unterliegen; potenzielle Anleger sollten sich entsprechend beraten lassen.

An Referenzwerte gebundene Wertpapiere kbnnen im Falle bestimmter fir die Referenzwerte oder
deren Emittent(en) relevanter Ereignisse geman § 6 der Allgemeinen Bedingungen angepasst oder
vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemal3 §5 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken
und/oder zu Verzdgerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere fihren.

Dementsprechend sollten Anleger § 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgfaltig lesen, um sich
die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu machen. Siehe
auch nachstehenden Abschnitt C.

3.11  Keine Anspriiche in Bezug auf Referenzwerte

Ein Wertpapier verbrieft keinen Anspruch in Bezug auf einen Referenzwert, von dem ein im
Zusammenhang mit den Wertpapieren zu zahlender Betrag oder eine Menge an zu liefernden
Vermobgenswerten abhangt, und ein Wertpapierinhaber hat im Rahmen eines Wertpapiers fiir den
Fall, dass der von der Emittentin bei Beendigung der Wertpapiere gezahlte Betrag oder der Wert der
gelieferten festgelegten Vermdgenswerte unter dem urspriinglich in die Wertpapiere angelegten
Betrag liegt, keine Ruckgriffsrechte gegenliber der Emittentin oder auf einen Referenzwert.

Eine Anlage in an einen oder mehrere Referenzwerte gebundene Wertpapiere kann mit erheblichen
Risiken, unter anderem mit den vorstehend aufgefiihrten Risiken, verbunden sein, die mit einer
Anlage in konventionelle Wertpapiere nicht einhergehen. Der von der Emittentin bei Beendigung
dieser Wertpapiere gezahlte Betrag oder Wert der gelieferten festgelegten Vermbégenswerte kann
unter dem urspringlich in die Wertpapiere angelegten Betrag liegen und unter bestimmten
Umstanden null betragen.
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3.12  Risiken in Verbindung mit mehreren Referenzwerten

Sofern nach der Ausstattung der betreffenden Wertpapiere die Héhe der unter den Wertpapieren zu
zahlenden Zinsen oder sonstigen Betrédge oder der Bestand der zu liefernden Vermdgenswerte von
der Wertentwicklung mehrerer Referenzwerte abhangt und hierbei der Referenzwert mit der
ungunstigsten Wertentwicklung im Vergleich der Referenzwerte untereinander maf3geblich ist, sollten
Anleger beachten, dass der Grad der Abhéangigkeit der Wertentwicklung der Referenzwerte
voneinander, die so genannte Korrelation, einen wesentlichen Einfluss auf das mit einer Anlage in an
die Referenzwerte gebundene Wertpapiere verbundene Risiko haben kann. Dieses Risiko verstarkt
sich mit abnehmender Korrelation der Referenzwerte, da in diesem Fall die Wahrscheinlichkeit
zunimmt, dass zumindest einer der Referenzwerte eine im Vergleich zu den anderen Referenzwerten
nachteiligere Wertentwicklung aufweist.
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C. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF WERTPAPIERE IM ALLGEMEINEN

1. Keine gesetzliche oder freiwillige Einlagensicherung

Die durch die Wertpapiere begrindeten Verbindlichkeiten der Emittentin sind nicht durch ein
gesetzliches oder freiwilliges System von Einlagensicherungen oder eine Entschadigungseinrichtung
geschitzt. Im Falle der Insolvenz der Emittentin kdnnte es folglich sein, dass die Anleger einen
Totalverlust ihrer Investition in die Wertpapiere erleiden.

2. Keine Zahlungen bis zur Abwicklung

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass sie vor der Abwicklung der Wertpapiere méglicherweise
einen Ertrag lediglich durch eine VerauBerung der Wertpapiere am Sekundarmarkt erzielen kénnen.
Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in den Endgliltigen Bedingungen erfolgen eventuell
keine regelmafigen Zinszahlungen oder sonstigen Ausschittungen wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere.

Anleger sollten jedoch die Risikofaktoren unter "Marktwert" und "Potenzielle llliquiditat der
Wertpapiere" beachten.

3. Anpassungsereignisse, Anpassungs-/Beendigungsereignisse

Die Emittentin ist berechtigt, nach Eintritt eines Anpassungsereignisses Anpassungen der
Emissionsbedingungen vorzunehmen. Dazu kénnen Ereignisse zahlen, die den theoretischen
wirtschaftlichen Wert eines Referenzwerts wesentlich beeinflussen, oder ein Ereignis, das die
wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Wert des Referenzwerts und den Wertpapieren, die
unmittelbar vor Eintritt dieses Ereignisses besteht, in erheblichem Maf3e beeintrachtigt.

Bei Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses hat die Emittentin das Recht, die
Emissionsbedingungen anzupassen, die Wertpapiere zu beenden und zu kiindigen, sofern
gemaB den Endgiltigen Bedingungen fir die Wertpapiere die Zahlung eines
Mindesttilgungsbetrags keine Anwendung findet oder sofern gemaB den Endgultigen
Bedingungen fiir die Wertpapiere die Zahlung eines Mindesttilgungsbetrags Anwendung
findet und es sich bei dem Anpassungs-/Beendigungsereignis um ein Ereignis der
Rechtswidrigkeit oder ein Ereignis hoherer Gewalt handelt, oder in bestimmten Féllen den
jeweiligen, von einem solchen Anpassungs-/Beendigungsereignis betroffenen Referenzwert
Zu ersetzen.

Zusatzlich, sofern gemal den Endgultigen Bedingungen fir die Wertpapiere die Zahlung eines
Mindesttilgungsbetrags Anwendung findet und es sich bei dem Anpassungs-/Beendigungsereignis
weder um ein Ereignis der Rechtswidrigkeit noch ein Ereignis héherer Gewalt handelt und sofern
keine Anpassung der Emissionsbedingungen durch die Berechnungsstelle erfolgt, wird die Emittentin
den Mindesttilgungsbetrag abzlglich etwaiger gesetzlich vorgeschriebener Steuern, Abgaben oder
sonstiger Gebuhren an dem flr die Wertpapiere vorgesehen Félligkeitstag zahlen. Sofern gemaf den
Endgultigen Bedingungen fir die Wertpapiere die Zahlung eines Mindesttilgungsbetrags Anwendung
findet und es sich bei dem Anpassungs-/Beendigungsereignis um ein Ereignis der Rechtswidrigkeit
noch ein Ereignis héherer Gewalt handelt und sofern keine Anpassung der Emissionsbedingungen
durch die Berechnungsstelle erfolgt, zahlt die Emittentin in der Regel vor dem Félligkeitstag einen von
der Berechnungsstelle bestimmten Betrag in Hohe des feststellbaren Marktpreises, unter
Bertcksichtigung des jeweiligen Ereignisses und abziiglich der direkten und indirekten Kosten der
Emittentin fir die Auflésung etwa zugrunde liegender AbsicherungsmaBnahmen und etwaiger
gesetzlich vorgeschriebener Steuern, Abgaben oder sonstiger Geblhren. Dieser Betrag kann
wesentlich geringer ausfallen als der urspringliche Anlagebetrag und unter bestimmten Umstanden
null sein.
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Ein Anpassungs-/Beendigungsereignis ist u. a. ein Ereignis, das wesentliche Auswirkungen auf die
Methode zur Bestimmung des Stands oder Preises eines Referenzwerts durch die Berechnungsstelle
bzw. die Fahigkeit der Berechnungsstelle zur Bestimmung des Stands oder Preises eines
Referenzwerts hat. Zudem kann ein Anpassungs-/Beendigungsereignis vorliegen, wenn die
Aufrechterhaltung der AbsicherungsmaBnahmen in Bezug auf die Wertpapiere fur die Emittentin
illegal oder nicht durchfihrbar ist oder zur Aufrechterhaltung dieser MaBnahmen wesentlich héhere
Kosten fir sie anfallen. Ein Anpassungs-/Beendigungsereignis kann zudem im Falle von
Marktstdérungen oder bei Eintritt eines Ereignisses Héherer Gewalt (ein Ereignis oder eine Situation,
das bzw. die die Emittentin in der Austbung ihrer Verpflichtungen hindert oder wesentlich
beeintrachtigt) vorliegen.

Unter solchen AbsicherungsmaBnahmen sind MaBnahmen der Emittentin zu verstehen, mit denen
sie sicherstellt, dass ihr die jeweils im Rahmen der Wertpapiere zu zahlenden Barbetrage oder die zu
liefernden Vermdgenswerte bei Falligkeit zur Verfligung stehen. Dazu investiert die Emittentin in der
Regel direkt oder indirekt in den Basiswert. Eine indirekte Anlage kann Gber ein Verbundenes
Unternehmen bzw. einen Vertreter der Emittentin oder sonstige Dritte, die eine Anlage in den
Basiswert tatigen, erfolgen. Alternativ dazu ist eine indirekte Anlage durch die Emittentin bzw. ein
Verbundenes Unternehmen, einen Vertreter oder sonstige Dritte auch Uber eine Anlage in Derivate
bezogen auf den Basiswert mdglich. Die Emittentin wahlt AbsicherungsmaBnahmen, die sie unter
Beriicksichtigung des steuerlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmens sowie ihres operativen Umfelds
als effizient ansieht. Die Emittentin kann zudem Anpassungen an den AbsicherungsmaBnahmen
vornehmen, wobei zusatzliche Kosten, Steuern oder nachteilige aufsichtsrechtliche Anderungen, die
Auswirkungen auf ihre AbsicherungsmafBnahmen haben, nicht immer vermeidbar sind.

Ein Anpassungsereignis bzw. Anpassungs-/Beendigungsereignis kann die Kosten der Emittentin fiir
die Verwaltung der Wertpapiere und die AbsicherungsmaBnahmen in einer Weise betreffen, die nicht
im Emissionspreis bertcksichtigt ist. Unter diesen Umstadnden kann es daher erforderlich sein,
Anpassungen vorzunehmen bzw. die Wertpapiere zu kindigen. Dies stellt einen Teil des von den
Wertpapierinhabern bei einer Anlage in die Wertpapiere zu tragenden wirtschaftlichen Risikos
und die Bestimmungsgrundlage fiir den Preis der Wertpapiere dar.

Jede infolge eines Anpassungsereignisses vorgenommene Anpassung bzw. jede Anpassung oder
Beendigung der Wertpapiere oder Ersetzung eines Referenzwerts nach einem Anpassungs-
/Beendigungsereignis kann negative Folgen fir die Wertpapiere und Wertpapierinhaber haben.
Insbesondere sinkt unter Umstédnden der Wert der Wertpapiere, und die Zahlung von Betrédgen bzw.
Lieferung von Vermbgenswerten in Verbindung mit den Wertpapieren erfolgt nicht in der erwarteten
Hbéhe und zu anderen als den erwarteten Zeitpunkten. Dies stellt einen Teil des von den
Wertpapierinhabern bei einer Anlage in die Wertpapiere zu tragenden wirtschaftlichen Risikos
und die Bestimmungsgrundlage fiir den Preis der Wertpapiere dar.

Sofern gemaB den Endgiiltigen Bedingungen fiir die Wertpapiere die Zahlung eines
Mindesttilgungsbetrags keine Anwendung findet und die Wertpapiere infolge eines
Anpassungs-/Beendigungsereignisses durch die Emittentin vorzeitig geklindigt werden, zahlt
die Emittentin, soweit nach anwendbarem Recht zuldssig, dem Inhaber dieses Wertpapiers
einen von der Berechnungsstelle bestimmten Betrag in Hohe des feststellbaren Marktpreises,
unter Beriicksichtigung des jeweiligen Ereignisses und abziiglich der direkten und indirekten
Kosten der Emittentin fiir die Auflésung etwa zugrunde liegender AbsicherungsmaBBnahmen.
Dieser Betrag kann wesentlich geringer ausfallen als der urspriingliche Anlagebetrag und
unter bestimmten Umstanden null sein.

Potenzielle Anleger sollten § 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen dahingehend Uberprifen, in
welcher Weise derartige Bestimmungen fur die Wertpapiere gelten und was als Anpassungsereignis
bzw. Anpassungs-/Beendigungsereignis gelten kann.
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4. Besteuerung

Potenzielle Erwerber und Verkaufer der Wertpapiere sollten sich dartiber im Klaren sein, dass je nach
den gesetzlichen Vorschriften und Gepflogenheiten des Landes, in dem die Wertpapiere libertragen
werden, Stempelsteuern oder sonstige Geblhren in Zusammenhang mit den Urkunden entrichtet
werden mussen. Wertpapierinhaber unterliegen den Bestimmungen von § 10 der Allgemeinen
Bedingungen, und die Zahlung und/oder Lieferung der jeweiligen Betrage aus den Wertpapieren
héangt von der Zahlung bestimmter Steuern, Abgaben und/oder Kosten im Sinne der
Emissionsbedingungen ab.

Potenzielle Erwerber sollten bei Unklarheiten hinsichtlich der steuerlichen Voraussetzungen ihre
eigenen unabhangigen Steuerberater zu Rate ziehen. Zusétzlich sollten sie sich bewusst sein, dass
steuerrechtliche Bestimmungen und deren Anwendung durch die jeweiligen Finanzbehdrden
Anderungen unterworfen sind. Dementsprechend lassen sich keine Vorhersagen (iber die zu
bestimmten Zeitpunkten geltende genaue steuerliche Behandlung machen.

Solange die Wertpapiere durch eine bei einer Clearingstelle hinterlegte Globalurkunde verbrieft sind,
darfte sich die Behandlung von Zahlungen in Zusammenhang mit Schuldtiteln geman Section 1471
bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code ("FATCA") nur in besonderen Einzelfallen auf die H6he
von Zahlungen auswirken, die die Clearingstelle erhélt.

Allerdings kénnen die FATCA Bestimmungen Auswirkungen auf in der anschlieBenden Zahlungskette
bis hin zum Endanleger geleistete Zahlungen an Depotbanken oder Intermedidre haben, falls die
betreffende Depotbank oder der betreffende Intermediar keine Zahlungen ohne FATCA-Abzug
erhalten kann. Des Weiteren kénnen die FATCA-Bestimmungen auch Auswirkungen auf Endanleger
haben, bei denen es sich um Finanzinstitute handelt, die nicht berechtigt sind, Zahlungen ohne einen
FATCA-Abzug zu erhalten, oder auf Endanleger, die ihrem Broker (oder ihrer Depotbank oder einem
Intermediér, von der bzw. von dem sie Zahlungen erhalten) nicht die fir eine Befreiung von einem
FATCA-Abzug erforderlichen Informationen, Formulare, sonstigen Unterlagen oder Genehmigungen
Ubermittelt haben. Anleger sollten die Auswahl von Depotbanken oder Intermedidren mit Bedacht
vornehmen, um sicherzustellen, dass diese die Anforderungen von FATCA oder die Bestimmungen
darauf bezogener sonstiger Gesetze oder Vereinbarungen erfillen, und den Depotbanken oder
Intermediaren samtliche Informationen, Formulare, sonstige Unterlagen oder Genehmigungen zur
Verfligung stellen, die diese benétigen, um Zahlungen ohne FATCA-Abzug leisten zu kénnen.
Anleger sollten far ausfuhrlichere Erlduterungen zum FATCA und zu den sich fur sie daraus
ergebenden Folgen ihren Steuerberater konsultieren. Die Emittentin hat mit der Zahlung an die
jeweilige Clearingstelle ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erfillt. Demzufolge haftet die
Emittentin nicht fir im Anschluss Uber die jeweilige Clearingstelle und Depotbank oder Intermediare
gezahlte Betrage.

Mit dem US-amerikanischen Gesetz zur Beschaftigungsforderung (U.S. Hiring Incentives to Restore
Employment Act) wurde Section 871(m) in das US-Einkommensteuergesetz von 1986 aufgenommen,
die einen Einbehalt von der US-Quellensteuer in Héhe von 30% auf die im Hinblick auf bestimmte
Finanzinstrumente geleisteten oder als geleistet geltenden Zahlungen von Dividenden aus Quellen
innerhalb der Vereinigten Staaten beim Vorliegen bestimmter Voraussetzungen eingeflihrt hat. Ein
Einbehalt wird grundsatzlich dann vorgeschrieben sein, wenn Barzahlungen auf ein der
Einbehaltsregelung von Section 871(m) unterfallendes Wertpapier erfolgen, sowie bei Falligkeit,
Verfall oder einer sonstigen VerauBerung durch den Nicht-US-Inhaber des Wertpapiers. Sollte die
Emittentin oder eine mit dem Einbehalt von Quellensteuern beauftragte Stelle zu der Auffassung
gelangen, dass ein Steuereinbehalt vorzunehmen ist, so ist weder die Emittentin noch die mit dem
Einbehalt von Quellensteuern beauftragte Stelle verpflichtet, zusatzliche Zahlungen in Bezug auf
entsprechend einbehaltene Betrage zu leisten. Potenzielle Erwerber und Verkaufer der Wertpapiere
sollten sich mit dem Inhalt des Abschnitts "Allgemeine Informationen zur Besteuerung, 2. US- Gesetz
zur Beschaftigungsforderung " vertraut machen.
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5. Anderungen der geltenden Steuergesetzgebung oder —praxis kdnnen negative Folgen
fur einen Wertpapierinhaber haben

Die zum Datum dieses Basisprospekts und/oder am Tag des Erwerbs bzw. der Zeichnung von
Wertpapieren geltende maBgebliche Steuergesetzgebung oder —praxis kann jederzeit (auch wéahrend
der Zeichnungsfrist oder Laufzeit der Wertpapiere) Anderungen unterliegen. Solche Anderungen
kénnen negative Folgen fir einen Wertpapierinhaber haben, u. a. kbnnen die Wertpapiere vor ihnrem
Falligkeitstag getilgt werden, sie kénnen weniger liquide sein, und/oder die Betrage, die der betroffene
Wertpapierinhaber erhalt bzw. die an ihn gezahlt werden, kénnen aufgrund ihrer steuerlichen
Behandlung niedriger ausfallen als vom entsprechenden Wertpapierinhaber erwartet.

6. Liefermitteilungen und Nachweise

Unterliegen die Wertpapiere Bestimmungen hinsichtlich des Zugangs einer Liefermitteilung und geht
eine solche Mitteilung mit Kopie an die Clearingstelle bei der jeweiligen zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle nach der letzten in den Allgemeinen Bedingungen angegebenen Frist ein, gilt sie
als erst am nachsten Geschéaftstag zugestellt. Eine solche verspéatete Zustellung kann bei
Wertpapieren mit Barausgleich dazu fuhren, dass der bei Abwicklung féllige Barbetrag héher oder
niedriger ist als dies ohne verspéatete Zustellung der Fall gewesen ware.

Wird die geméaB den Allgemeinen Bedingungen erforderliche Liefermitteilung bzw. werden die
erforderlichen Nachweise nicht vorgelegt, kann dies den Verlust der aufgrund der Wertpapiere
andernfalls féalligen Betrdge oder Lieferungen oder des Anspruchs auf diese zur Folge haben.
Potenzielle Erwerber sollten die Allgemeinen Bedingungen daraufhin Uberprifen, ob und in welcher
Weise derartige Bestimmungen fiir die Wertpapiere gelten.

AuBer im Falle einer automatischen Austibung verfallen Wertpapiere, die nicht gemaB den
Allgemeinen Bedingungen ausgelbt werden, wertlos. Potenzielle Erwerber sollten die
Emissionsbedingungen daraufhin Uberprifen, ob flr die Wertpapiere eine automatische Austibung
vorgesehen ist und wann und wie eine AuslUbungsmitteilung bzw. Liefermitteilung zu erfolgen hat,
damit sie als glltig zugegangen betrachtet wird.

7. Wertpapiere mit physischer Abwicklung

Ist fir die Wertpapiere eine physische Lieferung vorgesehen, kann die Berechnungsstelle das
Vorliegen einer Abwicklungsstérung feststellen. Bei einer Abwicklungsstérung handelt es sich um ein
Ereignis, auf das die Emittentin keinen Einfluss hat und infolgedessen die Lieferung bestimmter von
oder im Namen der Emittentin zu liefernder Vermdgenswerte nach Ansicht der Berechnungsstelle
nicht durchfihrbar ist. Eine solche Feststellung kann den Wert der Wertpapiere beeinflussen und/oder
die Abwicklung der Wertpapiere verzdgern.

8. Abwicklungssysteme

Ein Anleger muss in der Lage sein, die Wertpapiere (direkt oder lber einen Intermediar) zu halten.
Wertpapiere kénnen nur durch die entsprechende Clearingstelle oder, im Falle von ltalienischen
Wertpapieren durch einen autorisierten Finanzintermediar direkt gehalten werden, der berechtigt ist,
im Namen seiner Kunden bei Monte Titoli S.p.A. Wertpapierdepotkonten zu flihren, oder im Falle von
Franzésischen Wertpapieren durch einen autorisierten Finanzintermediar, der berechtigt ist, direkt
oder indirekt Wertpapierkonten bei Euroclear France (einschlieBlich Euroclear und der Depotbank
von Clearstream) zu unterhalten. Werden Wertpapiere indirekt gehalten, ist ein Wertpapierinhaber in
Bezug auf Zahlungen, Mitteilungen und sonstige Zwecke in Zusammenhang mit den Wertpapieren
von dem/den jeweiligen Intermediar(en) abhangig, tber den/die er die Wertpapiere halt. Im Falle einer
physischen Abwicklung der Wertpapiere muss ein Anleger in der Lage sein, die jeweiligen bei
Abwicklung der Wertpapiere zu liefernden Vermbgenswerte (direkt oder Uber einen Intermediér) zu
halten. Anleger sollten beachten, dass die Wertpapiere nicht in einer Form gehalten werden sollen,
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die die Eignungskriterien fir das Eurosystem erflllt, was ihre Marktfahigkeit fur einige Anleger
einschranken kann.

9. Chinesischer Renminbi (CNY) als Abwicklungswahrung

Soweit es sich geman den jeweiligen Endgdltigen Bedingungen bei der Abwicklungswéhrung um den
Chinesischen Renminbi ("CNY") handelt, sollten sich potentielle Erwerber dartiber im Klaren sein,
dass CNY keine frei konvertierbare Wahrung ist und sich dies negativ auf die Liquiditat der
Wertpapiere auswirken kann. Dariiber hinaus gibt es auBerhalb der Volksrepublik China nur eine
begrenzte Verfigbarkeit von CNY, was die Liquiditat der Wertpapiere und die Féhigkeit der Emittentin,
CNY auBerhalb der Volksrepublik China zur Bedienung der Wertpapiere zu beziehen, negativ
beeintrachtigen kann. Im Falle von llliquiditat, Nicht-Konvertierbarkeit oder Nicht-Ubertragbarkeit von
CNY kann die Emittentin fallige Zahlungen verschieben, Zahlungen anstelle von CNY in der in den
jeweiligen Endgldltigen Bedingungen festgelegten MaBgeblichen Wéahrung leisten oder die
Wertpapiere vorzeitig kindigen. Eine Zahlung in der MaBgeblichen Wé&hrung kann zu einem
zusétzlichem Wahrungsrisiko fuhren, wenn die MaBgebliche Wéhrung nicht der Heimatwéhrung des
Investors entspricht.

10. Instrument der Glaubigerbeteiligung und sonstige AbwicklungsmaBnahmen

Am 15. Mai 2014 verabschiedeten das Europaische Parlament und der Rat der Europaischen Union
die Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens flr die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (,Bank Recovery and Resolution Directive® oder ,BRRD), die
durch das am 1. Januar 2015 in Kraft getretene Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG) in
deutsches Recht umgesetzt wurde. Fir in der Eurozone ansdssige Banken, wie die Emittentin, die im
Rahmen des einheitlichen Aufsichtsmechanismus (,Single Supervisory Mechanism“ — ,SSM®)
beaufsichtigt werden, sieht die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates (,SRM-Verordnung®) ab 1. Januar 2016 die einheitliche Anwendung der Abwicklungsregeln
unter der Verantwortung des europaischen Einheitlichen Abwicklungsausschusses vor (bezeichnet
als ,Einheitlicher Abwicklungsmechanismus“ oder ,Single Resolution Mechanism“ — ,SRM®).
Im Einheitlichen Abwicklungsmechanismus ist der Einheitliche Abwicklungsausschuss far die
Annahme von Abwicklungsentscheidungen =zustandig in enger Zusammenarbeit mit der
Europaischen Zentralbank, der Europaischen Kommission und den nationalen Abwicklungsbehdérden,
falls eine bedeutende, direkt von der Européischen Zentralbank beaufsichtigte Bank, wie die
Emittentin, ausfallt oder wahrscheinlich ausfallt und bestimmte weitere Voraussetzungen erfullt sind.
Die nationalen Abwicklungsbehérden der betroffenen Mitgliedstaaten der Europaischen Union
wirden solche vom Einheitlichen Abwicklungsausschuss angenommenen
Abwicklungsentscheidungen im Einklang mit den durch nationales Recht zur Umsetzung der BRRD
auf sie Ubertragenen Befugnissen umsetzen.

Stellt die zustédndige Behérde fest, dass die Emittentin ausféllt oder wahrscheinlich ausfallt und sind
bestimmte weitere Bedingungen erflllt (wie in der SRM-Verordnung, dem SAG und anderen
anwendbaren Vorschriften dargelegt), so hat die zustédndige Abwicklungsbehdrde die Befugnis zur
teilweisen oder vollstandigen Herabschreibung des Nennwerts der Wertpapiere beziehungsweise der
Anspriche aus den Wertpapieren sowie von Zinsen oder sonstigen Betrdgen in Bezug auf die
Wertpapiere, zur Umwandlung der Wertpapiere in Anteile oder sonstige Instrumente des harten
Kernkapitals (diese Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse werden nachfolgend als
Jnstrument der Glaubigerbeteiligung“ bezeichnet), oder zur Anwendung sonstiger
AbwicklungsmaBnahmen, unter anderem einer Ubertragung der Wertpapiere auf einen anderen
Rechtstrager oder einer Anderung der Bedingungen der Wertpapiere (einschlieBlich einer Anderung
der Laufzeit der Wertpapiere) oder deren Léschung. Das Instrument der Glaubigerbeteiligung sowie
jede dieser sonstigen AbwicklungsmaBnahmen werden nachfolgend als ,AbwicklungsmaBnahme*
bezeichnet. Die zustédndige Abwicklungsbehérde kann sowohl einzelne als auch eine Kombination
verschiedener AbwicklungsmaBnahmen anwenden.
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Das Instrument der Glaubigerbeteiligung muss von der zustandigen Abwicklungsbehérde so
angewendet werden, dass (i) zuerst Instrumente des harten Kernkapitals (wie Stammaktien der
Emittentin) im Verhaltnis zu den jeweiligen Verlusten herabgeschrieben werden, (ii) sodann der
Nennwert sonstiger Kapitalinstrumente (Instrumente des zusatzliches Kernkapitals und des
Erganzungskapitals) dauerhaft herabgeschrieben wird oder diese Instrumente entsprechend ihrem
Rang in hartes Kernkapital umgewandelt werden und (iii) zuletzt bericksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten (zum Beispiel aus den nicht nachrangigen Wertpapieren) dauerhaft
herabgeschrieben oder entsprechend einer festgelegten Rangfolge in hartes Kernkapital
umgewandelt werden.

Nach dem Abwicklungsmechanismusgesetz vom 2. November 2015 sind Verbindlichkeiten der
Emittentin aus vorrangigen unbesicherten Schuldtiteln in einer Insolvenz oder bei der Anwendung von
AbwicklungsmaBnahmen (i) nachrangig gegeniber allen anderen ausstehenden unbesicherten nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, es sei denn, nach den Bedingungen fur die Schuldtitel
ist vorgesehen, dass die Rlckzahlung oder die Zinszahlung vom Eintritt oder Nichteintritt eines
zukUnftigen Ereignisses abhéangig ist, die Erfullung auf andere Weise als durch Geldzahlung erfolgt,
oder die Instrumente Ublicherweise am Geldmarkt gehandelt werden, und (ii) vorrangig gegentber
vertraglich nachrangigen Instrumenten. Diese Rangfolge gilt fir Insolvenzverfahren oder
AbwicklungsmaBnahmen ab dem 1. Januar 2017 mit Wirkung auch flr zu diesem Zeitpunkt bereits
ausstehende vorrangige unbesicherte Schuldtitel. Im Rahmen des Programms begebene
Wertpapiere, die die oben beschriebenen Anforderungen erfillen, kénnten beiden Kategorien
vorrangig unbesicherter Schuldtitel zugeordnet werden. Das Abwicklungsmechanismusgesetz kbnnte
bei Einleitung eines Insolvenzverfahrens oder Auferlegung von AbwicklungsmaBnahmen gegen die
Emittentin zu héheren Verlusten fir die Glaubiger solcher vorrangiger unbesicherter Schuldtitel
fihren, die laut Gesetz nachrangig gegeniber anderen vorrangigen unbesicherten Schuldtiteln sind.

Die Inhaber von Wertpapieren sind an AbwicklungsmaBnahmen gebunden. Sie kébnnen gegentiber
der Emittentin keine Anspriiche oder Rechte aus einer AbwicklungsmafBnahme oder wegen erhdhter
Verluste, die aufgrund der neuen Rangfolge nach dem Abwicklungsmechanismusgesetz entstehen
herleiten, und die Emittentin ist je nach Art der AbwicklungsmaBnahme nicht zu Zahlungen in Bezug
auf die Wertpapiere verpflichtet. In welchem Umfang sich AbwicklungsmaBnahmen auf die
Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere auswirken, hangt von Faktoren auBerhalb des
Einflussbereichs der Emittentin ab, und es lasst sich schwer vorhersagen, ob und wann
AbwicklungsmaBnahmen eingeleitet werden. Die Anwendung einer AbwicklungsmaBnahme stellt
insbesondere keinen Kindigungsgrund fur die Wertpapiere dar. Potenzielle Anleger sollten
berlcksichtigen, dass bei Einleitung von AbwicklungsmaBnahmen das Risiko eines Totalverlusts
ihres eingesetzten Kapitals, sowie eventuell aufgelaufener Zinsen, besteht, und sollten sich bewusst
sein, dass eine auBerordentliche finanzielle Unterstitzung aus o6ffentlichen Mitteln flr in
Schwierigkeiten geratene Banken, wenn Uberhaupt, nur als letzte MaBnahme in Betracht kdme,
nachdem AbwicklungsmaBnahmen, einschlieBlich des Instruments der Glaubigerbeteiligung, so
umfassend wie mdglich erwogen und eingesetzt wurden.
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D. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN MARKT IM ALLGEMEINEN

1. Marktfaktoren
1.1 Bewertung des Basiswerts

Sind die Wertpapiere an einen Basiswert gebunden, ist eine Anlage in die Wertpapiere mit Risiken in
Bezug auf den Wert der den Basiswert bildenden Bestandteile verbunden. Der Wert des Basiswerts
oder seiner Bestandteile kann im Zeitverlauf Schwankungen unterworfen sein und dabei aufgrund
einer Vielzahl von Faktoren wie z. B. KapitalmaBnahmen, volkswirtschaftlichen Faktoren und
Spekulation, steigen oder fallen.

Der mafBgebliche Preis oder Wert eines Referenzwerts wird fortlaufend wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere, in bestimmten Zeitrdumen oder an einem oder mehreren Bewertungstagen beobachtet.
Es ist jedoch zu beachten, dass sich der jeweilige Zeitpunkt der Bewertung im Falle einer
mafgeblichen Markistérung geman § 5 der Allgemeinen Bedingungen verschieben kann.

Dementsprechend wirkt sich die positive Wertentwicklung eines Referenzwerts nicht auf die
Wertpapiere aus, wenn kein maBgeblicher Bewertungszeitpunkt vorliegt. Umfasst der Basiswert mehr
als einen Referenzwert, kann die positive Wertentwicklung eines oder mehrerer Referenzwerte durch
eine negative Entwicklung anderer Referenzwerte aufgewogen werden.

Anleger sollten die jeweiligen fur die Referenzwerte beobachteten Preise oder Werte prifen. Diese
kénnen sich auf an einer Bérse bzw. von einem Notierungssystem veréffentlichte Preise oder Werte
bzw. auf andere MarktgroBen beziehen. Es ist zu beachten, dass Marktdaten nicht immer transparent
oder korrekt sind und in hohem Umfang die Stimmung der Anleger zum jeweiligen Zeitpunkt
widerspiegeln kdnnen. Es kann keine Zusicherung oder Gewahrleistung gegeben werden, dass diese
Preise und Werte den inneren Wert des entsprechenden Basiswerts zutreffend wiedergeben.

1.2 Die historische Wertentwicklung des Basiswerts oder seiner Bestandteile bietet keine Gewéahr
far die zukdnftige Wertentwicklung

Historische Werte des Basiswerts (sofern vorhanden) oder seiner Bestandteile bieten keine Gewahr
fir die zukinftige Wertentwicklung des Basiswerts. Veranderungen im Wert der Bestandteile des
Basiswerts beeinflussen den Handelspreis der Wertpapiere, und es ist nicht vorhersehbar, ob der
Wert der Bestandteile des Basiswerts steigen oder fallen wird.

1.3  Die Berechnungsbasis fir den Preis oder Wert des Basiswerts kann sich im Zeitverlauf &ndern

Die Berechnungsbasis fir den Stand des Basiswerts (sofern vorhanden) oder seiner Bestandteile
unterliegt Verédnderungen, was zu jeder Zeit den Marktwert der Wertpapiere und damit die Hé6he bzw.
Menge der bei Abwicklung zahlbaren Betrage bzw. zu liefernden Vermdgenswerte beeinflussen kann.

1.4 Der Wert der Bestandteile oder Referenzwerte des Basiswerts beeinflusst dessen Wert

Der Wert des Basiswerts (sofern vorhanden) an irgendeinem Tag kann sich (in Abhangigkeit von den
Emissionsbedingungen der Wertpapiere) aus dem Wert seiner Bestandteile oder Referenzwerte am
entsprechenden Tag ergeben. Veranderungen in der Zusammensetzung des Basiswerts und
Faktoren (einschlieBlich der hier beschriebenen), die den Wert der Bestandteile oder Referenzwerte
beeinflussen (kénnen), beeinflussen den Wert der Wertpapiere. Der etwaige historische Wert der
Bestandteile oder Referenzwerte bietet keine Gewahr fir deren zuklinftige Wertentwicklung. Wird der
Wert der Bestandteile oder Referenzwerte in einer anderen Wé&hrung als der Abwicklungswéahrung
der Wertpapiere bestimmt, kdnnen Anleger einem Wechselkursrisiko ausgesetzt sein.
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1.5 Wechselkurs- / Wéhrungsrisiken

Potenzielle Anleger sollten sich darlber im Klaren sein, dass eine Anlage in die Wertpapiere mit
Wechselkursrisiken verbunden sein kann. Dies ist unter anderem der Fall, wenn sich die Wertpapiere
auf einen oder mehrere Wechselkurs(e) beziehen. Zum Beispiel kann sich die Abwicklungswahrung
der Wertpapiere von der Heimatwdhrung des Anlegers oder der Wahrung, in der ein Anleger
Zahlungen zu erhalten wiinscht, unterscheiden.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann auch dann mit Wechselkursrisiken verbunden sein, wenn die
Entwicklung des Umrechnungskurses zwischen der Referenzwédhrung, in der der Basiswert
angegeben oder berechnet wird, und der Abwicklungswéhrung der Wertpapiere wahrend der Laufzeit
der Wertpapiere keinen Einfluss auf die Héhe der in Bezug auf die Wertpapiere zu zahlenden Betrage
oder die Anzahl der zu liefernden Vermdgenswerte hat (sog. Quanto-Wertpapiere). Dies ist
insbesondere dann der Fall, wenn flr die Wertpapiere eine physische Lieferung vorgesehen ist und
der Zeitpunkt der Bestimmung des im Falle einer Ausibung dieser Wertpapiere geltenden Betrages
an zu liefernden Vermdgenswerten nicht mit dem Zeitpunkt der Lieferung der Vermbgenswerte
zusammenfallt.

Wechselkurse zwischen Wahrungen werden durch verschiedene Faktoren von Angebot und
Nachfrage an den internationalen Devisenmarkten bestimmt, die durch volkswirtschaftliche Faktoren,
Spekulationen und Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische
Faktoren (einschlieBlich  Devisenkontrollen und -beschrédnkungen) beeinflusst werden.
Wechselkursschwankungen kénnen Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und in Bezug auf
diese zu zahlende Betrage haben. Das vorstehend genannte Risiko kann steigen, wenn es sich bei
der jeweiligen Wéhrung um die Wéhrung eines Schwellenlands handelt.

1.6 Zinsrisiko

Eine Anlage in die Weripapiere ist mit einem Zinsrisiko aufgrund von Schwankungen der auf Einlagen
in der Abwicklungswéhrung der Wertpapiere zu zahlenden Zinsen verbunden. Dies kann
Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere haben.

Zinssatze werden durch verschiedene Faktoren von Angebot und Nachfrage an den internationalen
Geldmérkten bestimmt, die durch volkswirtschaftliche Faktoren, Spekulationen und Eingriffe durch
Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische Faktoren beeinflusst werden.
Schwankungen in kurzfristigen oder langfristigen Zinssatzen kénnen den Wert der Wertpapiere
beeinflussen.

2. Marktwert

Der Marktwert der Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit hangt vorwiegend von dem Wert und der
Volatilitdt der Bestandteile oder Referenzwerte des Basiswerts (sofern vorhanden) sowie in einigen
Fallen vom Zinsniveau fur Instrumente mit vergleichbarer Laufzeit bzw. vergleichbaren Bedingungen
ab.

Der Grad der Marktvolatilitét ist nicht nur ein MaBstab fir die tatséchliche Volatilitat, sondern wird
weitgehend durch die Preise der Instrumente bestimmt, die Anlegern Schutz gegen jene
Marktvolatilitat bieten. Die Preise dieser Instrumente werden durch Angebot und Nachfrage an den
Options- und Derivatemarkten im Allgemeinen bestimmt. Diese Krafte von Angebot und Nachfrage
werden jedoch auch selbst durch Faktoren wie tatsachliche Volatilitdt, erwartete Volatilitat,
volkswirtschaftliche Faktoren und Spekulation beeinflusst.

Anderungen der Zinssatze kénnen im Aligemeinen die gleichen Auswirkungen auf den Wert der
Wertpapiere wie bei festverzinslichen Anleihen haben: Steigende Zinssatze bedeuten unter normalen
Bedingungen einen niedrigeren Wert, sinkende Zinssatze einen héheren Wert der Wertpapiere.
Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass der Preisanstieg der Wertpapiere in einem Umfeld
sinkender Zinssatze begrenzt sein kann, falls die Emittentin das Recht hat, die Wertpapiere zu
bestimmten festgelegten Tagen zu einem festgelegten Betrag vorzeitig zurlickzuzahlen.

97



II. RISIKOFAKTOREN

Der Wert des Basiswerts an irgendeinem Tag kann den Wert seiner Bestandteile oder Referenzwerte
am entsprechenden Tag widerspiegeln. Veranderungen in der Zusammensetzung des Basiswerts
oder der Referenzwerte sowie in Bezug auf die Faktoren (einschlieBlich der vorstehend
beschriebenen), die den Wert der Bestandteile oder der Referenzwerte beeinflussen (kdnnen),
beeinflussen den Wert des Basiswerts und kénnen darum die Rendite einer Anlage in die Wertpapiere
beeinflussen.

Sofern Zinsbetrdge in Bezug auf die Weripapiere zu zahlen sind und der jeweilige Zins unter
Bezugnahme auf einen variablen Zinssatz bestimmt wird, kann der Marktwert der Wertpapiere im
Falle einer zu erwartenden Abnahme der wahrend der verbleibenden Laufzeit der Wertpapiere zu
zahlenden Zinsbetrdge sinken und im Falle einer zu erwartenden Zunahme der in Bezug auf die
Wertpapiere zu zahlenden Zinsbetrdge steigen. Der Zins schwankt unter anderem aufgrund von
Anderungen der Methode fiir die Berechnung des mafBgeblichen Zinssatzes, Verdnderungen des
aktuellen Zinsniveaus, der allgemeinen Konjunkturlage und des Finanzmarktumfelds sowie aufgrund
von europdischen und internationalen politischen Ereignissen.

3. Marktpreisbestimmenden Faktoren

Die Wertpapiere kénnen wahrend der Laufzeit auch unterhalb des Erwerbspreises notieren.
Insbesondere Faktoren wie das Steigen und Sinken des Basiswerts, der Schwankungsintensitat
(Volatilitat) des Basiswerts, des Zinsniveaus der Abwicklungswahrung, der Differenz zwischen den
Zinsniveaus in der Abwicklungswahrung und Referenzwahrung, das Steigen und Fallen von
Dividenden, einer sich verringernde Restlaufzeit der Wertpapiere, eine Verbesserung der Bonitat der
Emittentin und zusatzliche relevante Faktoren kénnen — bei isolierter Betrachtung — wertsteigernd auf
die Wertpapiere wirken.

Umgekehrt kénnen die Faktoren wertmindernd auf das Produkt wirken. Einzelne Marktfaktoren
kénnen jeder flr sich wirken oder sich gegenseitig verstarken oder aufheben.

Die im Sekundarmarkt gestellten Kurse basieren auf Preisbildungsmodellen der Emittentin, die im
Wesentlichen den Wert des Basiswerts und etwaiger derivativer Komponenten sowie zuséatzlich
folgende Umstande berlcksichtigen:

. die Geld-Briefspanne (Spanne zwischen Geld-und Briefkursen im Sekundarmarkt), die
abhangig von Angebot und Nachfrage fir die Wertpapiere und unter Ertragsgesichtspunkten
festgesetzt wird

. ein urspriinglich erhobener Ausgabeaufschlag

. Entgelte/Kosten: u. a. Verwaltungs-, Transaktions- oder vergleichbare Geblhren, welche den
Anspruch der Anleger bei Félligkeit der Wertpapiere vermindern

. eine im anfanglichen Emissionspreis enthaltene Marge

. Ertrage: gezahlte oder erwartete Dividenden oder sonstige Ertrdge des Basiswerts oder

dessen Bestandteilen, wenn diese nach Ausgestaltung der Wertpapiere wirtschaftlich der
Emittentin zustehen.

Bestimmte Kosten werden bei der Preisstellung im Sekundé@rmarkt vielfach nicht gleichmaBig verteilt
Uber die Laufzeit der Wertpapiere (pro rata temporis) preismindernd in Abzug gebracht, sondern
bereits zu einem — im Ermessen der Emittentin stehenden — friiheren Zeitpunkt vollstdndig vom
rechnerisch fairen Wert der Wertpapiere abgezogen. Dazu gehéren insbesondere eventuelle
Verwaltungsentgelte, eine im anfénglichen Emissionspreis ggf. enthaltene Marge sowie in diesem
ggf. enthaltene Ertrdge (wie vorstehend beschrieben). Letztere werden oft nicht erst dann
preismindernd in Abzug gebracht, wenn der jeweilige Basiswert oder dessen Bestandteile "ex
Dividende" gehandelt werden, sondern bereits zu einem friiheren Zeitpunkt der Laufzeit, und zwar
auf Grundlage nachfolgend erwarteter Dividendenzahlungen. Die Geschwindigkeit dieses Abzugs
héngt dabei u. a. von der Hohe etwaiger Netto-Ruckflisse der Wertpapiere an die Emittentin ab. Die
im Sekundarmarkt gestellten Kurse kénnen dementsprechend vom rechnerisch fairen bzw. dem auf
Grund der genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Wertpapiere zum jeweiligen
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Zeitpunkt abweichen. Dariliber hinaus kann bei der Preisstellung die bei der Festsetzung der Kurse
verwendete Methodik jederzeit abgeédndert, z. B. die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen
vergrdBert oder verringert werden.

4, Bestimmte hedgingbezogene Uberlegungen
Erwerber, die die Wertpapiere zu Absicherungszwecken kaufen, gehen bestimmte Risiken ein.

Potenzielle Erwerber, welche die Wertpapiere zu dem Zweck kaufen méchten, ihr Risiko in Bezug auf
den Basiswert, seine Bestandteile oder die Referenzwerte abzusichern, sollten sich der Risiken einer
solchen Nutzung der Wertpapiere bewusst sein. Es wird keine Zusicherung gegeben, dass der Wert
der Wertpapiere mit den Wertentwicklungen des Basiswerts, seiner Bestandteile oder der
Referenzwerte korreliert, und die Zusammensetzung des Basiswerts, seiner Bestandteile oder der
Referenzwerte kann sich im Zeitverlauf andern. Zudem kann es sich als unmdéglich erweisen, die
Wertpapiere zu einem Preis zu verwerten, der direkt dem Wert des Basiswerts, seiner Bestandteile
oder der Referenzwerte entspricht. Daher kbnnen in Bezug auf den Grad einer Korrelation zwischen
der Rendite einer Anlage in die Wertpapiere und der Rendite einer Direktanlage in den Basiswert,
seine Bestandteile oder die Referenzwerte keine Zusicherungen gegeben werden.

AbsicherungsmaBnahmen zum Zwecke der Risikobegrenzung in Bezug auf die Wertpapiere haben
eventuell nicht den gewunschten Erfolg.

5. Potenzielle llliquiditat der Wertpapiere

Es l&sst sich nicht voraussagen, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt fir die Wertpapiere
entwickelt, zu welchem Preis die Wertpapiere an diesem Sekundarmarkt gehandelt werden und ob
dieser Sekundarmarkt liquide sein wird oder nicht. Soweit in den jeweiligen Endgdiltigen Bedingungen
angegeben, wurden Antrage auf Notierung oder Zulassung zum Handel an den angegebenen Bérsen
oder Notierungssystemen gestellt. Sind die Wertpapiere an einer Bérse notiert oder zum Handel
zugelassen, kann nicht zugesichert werden, dass diese Notierung oder Zulassung zum Handel
beibehalten werden wird. Aus der Tatsache, dass die Wertpapiere in der genannten Art notiert oder
zum Handel zugelassen sind, folgt nicht zwangslaufig, dass héhere Liquiditat vorliegt, als wenn dies
nicht der Fall ware.

Sind die Wertpapiere an keiner Bérse oder keinem Notierungssystem notiert oder an keiner Bérse
oder keinem Notierungssystem zum Handel zugelassen, sind Informationen Uber die Preise unter
Umstanden schwieriger zu beziehen und kann die Liquiditat der Wertpapiere negativ beeinflusst
werden. Die Liquiditat der Wertpapiere kann auch durch Beschrankung des Kaufs und Verkaufs der
Wertpapiere in bestimmten Landern beeinflusst werden.

Selbst wenn ein Anleger seine Anlage in die Wertpapiere realisieren kann, muss er damit rechnen,
dass der VerauBerungswert deutlich unter dem Wert seiner urspriinglichen Anlage in die Wertpapiere
liegt. Bei bestimmten Wertpapieren kann der VerauBerungswert zu einem bestimmten Zeitpunkt bei
null liegen. Des Weiteren kann im Rahmen eines Verkaufs der Wertpapiere eine Transaktionsgebihr
fallig werden.

Die Emittentin ist berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, jederzeit Wertpapiere zu jedem Kurs am offenen
Markt oder aufgrund o6ffentlichen Gebots oder individuellen Vertrags zu erwerben. Alle derart
erworbenen Wertpapiere kbnnen gehalten, wiederverkauft oder zur Vernichtung eingereicht werden.
Da unter Umsténden die Emittentin der einzige Market Maker flir die Wertpapiere ist bzw. kein Market
Maker existiert, kann der Sekundarmarkt eingeschrankt sein. Je eingeschrankter der Sekundarmarkt
ist, desto schwieriger kann es fir die Wertpapierinhaber sein, den Wert der Wertpapiere vor
Abwicklung zu realisieren. Aus diesem Grund kann der Preis der Wertpapiere am Sekundarmarkt
wesentlich davon abhéngen, ob ein Market Maker bestellt wird, und wenn ja auch von der Anzahl und
Identitat der Market Maker.

Im Fall einer Zulassung der Wertpapiere zum SeDeX-Markt der Borsa Italiana verpflichtet sich die
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Emittentin in ihrer Funktion als Market Maker, Geld- und Briefkurse, deren Differenz die in den
Notierungsvorschriften der Borsa ltaliana S.p.A. angegebene Hochstspanne (die sogenannte "Geld-
Brief-Spanne") fir eine mindestens dem Mindesthandelsvolumen entsprechende Anzahl an
Wertpapieren nicht Gberschreitet, wie jeweils von der Borsa ltaliana S.p.A. bestimmt, innerhalb von
finf Tagen zu verdffentlichen und neu festzulegen.

6. Aspekte im Zusammenhang mit 6ffentlichen Angeboten der Wertpapiere

Wie in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen beschrieben, kann der Vertrieb der Wertpapiere im
Wege eines offentlichen Angebots innerhalb eines in den jeweiligen Endgdltigen Bedingungen
angegebenen Angebotszeitraums erfolgen. Wahrend dieses Angebotszeitraums behalt sich die
Emittentin und/oder eine andere in den jeweiligen Endgdltigen Bed/'ngungen angegebene Person das
Recht vor, das Angebot zu annullieren bzw. Zeichnungsantrage in Bezug auf das Angebot im Falle
einer Uberzeichnung nur teilweise zu bedienen. Unter solchen Umstanden ist es mdglich, dass einem
antragstellenden Anleger keine Wertpapiere bzw. nur eine geringere als die beantragte Anzahl von
Wertpapieren zugeteilt wird. Zahlungen eines antragstellenden Anlegers in Bezug auf Wertpapiere,
die diesem aus einem der genannten Grinde nicht zugeteilt werden, werden erstattet. Jedoch
erfolgen Erstattungen mit einer zeitlichen Verzégerung, und es fallen keinerlei Zinsen in Bezug auf
den Erstattungsbetrag an. Der antragstellende Anleger kann zudem einem Wiederanlagerisiko
ausgesetzt sein.

Des Weiteren sollten Anleger sich dariber im Klaren sein, dass die Ausgabe der Wertpapiere
gegebenenfalls nicht am urspriinglich festgelegten Emissionstag erfolgt. Grinde hierfir kénnen
beispielsweise sein, dass sich die Emittentin und/oder eine andere in den jeweiligen Endgdiltigen
Bedingungen angegebene Person das Recht auf Verschiebung des Emissionstags vorbehélt oder
dass die Emittentin den Emissionstag nach der Ver6ffentlichung eines Nachtrags zu einem
Bestandteil des Basisprospekts verschiebt, um Anlegern, die vor dem Datum der Verdffentlichung
des Nachtrags Zeichnungsantrage fir die Wertpapiere gestellt haben, die Mdglichkeit einzurdumen,
von ihrem Recht auf Widerruf ihrer Annahmeerklarungen Gebrauch zu machen. Im Falle einer
solchen Verschiebung des Emissionstags laufen bis zum Emissionstag der Wertpapiere keine Zinsen
auf und wird keine Entschadigung fallig.
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E. INTERESSENKONFLIKTE

1. Transaktionen in Bezug auf den Basiswert

Die Emittentin und ihre Verbundenen Unternehmen kdnnen gegebenenfalls Transaktionen in Bezug
auf den Basiswert eingehen, sowohl auf eigene Rechnung als auch fir ihre Verwaltungsmandate.
Diese Transaktionen kénnen positive oder negative Auswirkungen auf den Wert des Basiswerts und
damit auf den Wert der Wertpapiere haben. In diesem Abschnitt "Interessenkonflikte" verwendete
Bezugnahmen auf den Basiswert beinhalten gegebenenfalls alle seine Bestandteile und
Referenzwerte.

2. Ausubung anderer Funktionen durch die Parteien

Die Emittentin und ihre Verbundenen Unternehmen kénnen in Bezug auf die Wertpapiere auch
andere Funktionen ausiben, z. B. die der Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle und/oder
des Index-Sponsors. Eine solche Funktion kann die Emittentin dazu berechtigen, den Wert des
Basiswerts zu berechnen oder (falls es sich bei dem Basiswert um einen Korb oder einen Index
handelt) die Zusammensetzung des Basiswerts festzulegen, was zu Interessenkonflikten flihren
kénnte, wenn von der Emittentin selbst oder einer Konzerngesellschaft emittierte Wertpapiere oder
andere Vermdgenswerte als Teil des Basiswerts ausgewahlt werden kénnen oder wenn die Emittentin
zu dem Emittenten oder Schuldner in Frage kommender Wertpapiere oder Vermdgenswerte
Geschaftsbeziehungen unterhélt. Eine etwaige Nichterfillung der Verpflichtungen der Deutschen
Bank in einer dieser Eigenschaften wird sich wahrscheinlich nachteilig auf die Wertpapiere auswirken.
Insbesondere kénnen sich Verzégerungen hinsichtlich der Feststellungen, Berechnungen und/oder
Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere ergeben.

3. Emission weiterer derivativer Instrumente auf den Basiswert

Die Emittentin und ihre Verbundenen Unternehmen kénnen weitere derivative Instrumente auf den
Basiswert (sofern vorhanden) emittieren; die Einfilhrung solcher mit den Wertpapierenim Wettbewerb
stehender Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

4, Eingehen von Sicherungsgeschaften

Die Emittentin kann einen Teil der oder die gesamten Erlése aus dem Verkauf der Wertpapiere flir
Sicherungsgeschéfte  verwenden. Die  Emittentin ist der Ansicht, dass solche
AbsicherungsmafBnahmen unter normalen Umstanden keinen wesentlichen Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere haben werden. Es kann jedoch keine Zusicherung dahingehend abgegeben werden,
dass die AbsicherungsmaBnahmen der Emittentin keine Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere
haben werden. Der Wert der Wertpapiere kann insbesondere durch die Auflésung eines Teils der
oder aller Hedging-Positionen (a) zum oder um den Zeitpunkt der Falligkeit oder des Verfalls der
Wertpapiere, oder (b) wenn die Wertpapiere mit einem Knock-out-, Knock-in- oder einem ahnlichen
Merkmal ausgestattet sind, zu dem Zeitpunkt, zu dem der Preis oder Wert des Basiswerts sich dem
jeweiligen fur das Knock-out-, Knock-in- oder sonstige Merkmal relevanten Preis oder Wert nahert,
beeinflusst werden.

5. Emissionspreis

Im Emissionspreis flir die Wertpapiere kann, gegebenenfalls zuséatzlich zu festgesetzten
Ausgabeaufschlagen, Verwaltungs- oder anderen Entgelten, ein flir den Anleger nicht erkennbarer
Aufschlag auf den urspriinglichen mathematischen ("fairen") Wert der Wertpapiere enthalten sein.
Diese Marge wird von der Emittentin nach eigenem Ermessen festgesetzt und kann sich von den
Aufschlagen unterscheiden, die andere Emittenten fir vergleichbare Wertpapiere erheben. Der
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Differenzbetrag zwischen dem Emissionspreis fur die Wertpapiere und deren urspringlichem
mathematischen Wert beinhaltet die erwartete Emittentenmarge und ggf. eine Vertriebsvergitung.
Die erwartete Emittentenmarge deckt u.a. die Kosten flir Strukturierung, Market Making und
Abwicklung der Wertpapiere ab und beinhaltet auch den erwarteten Gewinn flr die Emittentin.

6. Reoffer-Preis und Zuwendungen

Die Emittentin kann mit verschiedenen Finanzinstituten und anderen Intermediaren, die von der
Emittentin bestimmt werden (zusammen die "Vertriebsstellen"), Vertriebsvereinbarungen treffen.
Die Vertriebsstellen verpflichten sich, vorbehaltlich der Erflllung bestimmter Bedingungen, die
Wertpapiere zu einem Preis zu zeichnen, der dem Emissionspreis entspricht oder unter diesem liegt.
Die Vertriebsstellen haben zugesichert, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit der Emission der
Wertpapiere zu tragen. In Bezug auf alle im Umlauf befindlichen Wertpapiere kann bis einschlieBlich
zum Falligkeitstag eine regelmaBig an die Vertriebsstellen zahlbare Geblhr zu entrichten sein, deren
Hbhe von der Emittentin und der jeweiligen Vertriebsstelle bestimmt wird. Die Héhe der Geblhr kann
sich andern. Die Vertriebsstellen verpflichten sich, die Verkaufsbeschrédnkungen einzuhalten, die in
diesem Basisprospekt in der geltenden Fassung aufgefihrt sind und durch die in den jeweiligen
Vertriebsvereinbarungen aufgefihrten zusatzlichen Verkaufsbeschrankungen und die Endgdltigen
Bedingungen der Wertpapiere erganzt werden. Die Vertriebsstellen agieren unabh&ngig und nicht als
Vertreter der Emittentin.

Insbesondere zahlt die Emittentin u. U. Platzierungsgebthren und/oder Bestandsprovisionen in Form
von verkaufsbezogenen Provisionen an die jeweilige Vertriebsstelle. Platzierungsgebuhren sind
Einmalzahlungen aus den Emissions- oder Verkaufserlésen. Alternativ kann die Emittentin der
jeweiligen Vertriebsstelle einen angemessenen Abschlag auf den Emissionspreis (ohne
Ausgabeaufschlag) gewahren. Die Zahlung von Bestandsprovisionen erfolgt auf laufender Basis und
richtet sich nach dem Volumen der emittierten Wertpapiere. Fungiert die Deutsche Bank AG sowohl
als Emittent als auch als Handler in Verbindung mit dem Verkauf der Wertpapiere, werden die
entsprechenden Betrage der Vertriebseinheit der Deutsche Bank AG intern gutgeschrieben. Weitere
Informationen zum Reoffer-Preis und zu Zuwendungen oder Gebihren sind den jeweiligen
Endgdiltigen Bedingungen zu entnehmen.

Die Emittentin hat das Recht, das Angebot zur Zeichnung der Wertpapiere vor Ende der
Zeichnungsfrist zu beenden, wenn die Emittentin nach billigem Ermessen feststellt, dass ein
nachteiliges Marktumfeld, wie u. a. erhdhte Aktienmarkt- und Wechselkursvolatilitat, besteht.

Zusatzlich kénnen potenzielle Interessenkonflikte entstehen, wenn die Wertpapiere 6ffentlich
angeboten werden, da die Vertriebsstellen gemafi einem Mandat der Emittentin handein.

7. Handeln als Market Maker fiir die Wertpapiere

Die Emittentin oder eine fir sie handelnde Vertreterin kann flr die Wertpapiere als Market Maker
auftreten, ist aber (sofern nicht anders angegeben) nicht dazu verpflichtet. Durch ein solches "Market
Making" wird die Emittentin oder ihre Vertreterin den Preis der Wertpapiere maBBgeblich selbst
bestimmen. Dabei werden die von dem Market Maker gestellten Preise normalerweise nicht den
Preisen entsprechen, die sich ohne solches Market Making und in einem liquiden Markt gebildet
hatten.

Zu den Umstanden, auf deren Grundlage der Market Maker im Sekundarmarkt die gestellten Geld-
und Briefkurse festlegt, gehdren insbesondere der faire Wert der Wertpapiere, der u. a. von dem Wert
des Basiswerts abhangt, sowie die vom Market Maker angestrebte Spanne zwischen Geld- und
Briefkursen. Berlcksichtigt werden dariiber hinaus regelmaBig ein fir die Wertpapiere urspriinglich
erhobener Ausgabeaufschlag und etwaige bei Félligkeit oder Abwicklung der Wertpapiere von
anfallenden Auszahlungsbetragen abzuziehende Entgelte oder Kosten (u.a. Verwaltungs-,
Transaktions- oder vergleichbare Gebuhren nach MaBgabe der Emissionsbedingungen). Einfluss auf
die Preisstellung im Sekundarmarkt haben des Weiteren beispielsweise ein im Emissionspreis fir die
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Wertpapiere enthaltener Aufschlag auf ihren urspringlichen Wert (siehe Ziffer 5) und die fir den
Basiswert oder dessen Bestandteile gezahlten oder erwarteten Dividenden oder sonstigen Ertrage,
wenn diese aufgrund der Ausgestaltung der Wertpapiere wirtschaftlich der Emittentin zustehen.

Die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen setzt der Market Maker abhangig von Angebot und
Nachfrage fur die Wertpapiere und bestimmten Ertragsgesichtspunkten fest.

Bestimmte Kosten wie beispielsweise nach MaBgabe der Emissionsbedingungen erhobene
Verwaltungsentgelte werden bei der Preisstellung vielfach nicht gleichmaBig verteilt Gber die Laufzeit
der Wertpapiere (pro rata temporis) preismindernd in Abzug gebracht, sondern bereits zu einem im
Ermessen des Market Maker stehenden friiheren Zeitpunkt vollstdndig vom fairen Wert der
Wertpapiere abgezogen. Entsprechendes gilt fiir eine im Emissionspreis fir die Wertpapiere
gegebenenfalls enthaltene Marge sowie fur Dividenden und sonstige Ertrdge des Basiswerts, die
aufgrund der Ausgestaltung des Wertpapiers wirtschaftlich der Emittentin zustehen. Diese werden oft
nicht erst dann preismindernd in Abzug gebracht, wenn der Basiswert oder dessen Bestandteile "ex-
Dividende" gehandelt werden, sondern bereits zu einem friheren Zeitpunkt der Laufzeit, und zwar
auf Grundlage der fir die gesamte Laufzeit oder einen bestimmten Zeitabschnitt erwarteten
Dividenden. Die Geschwindigkeit dieses Abzugs hangt dabei u. a. von der Héhe etwaiger Netto-
Ruickflisse der Wertpapiere an den Market Maker ab.

Die von dem Market Maker gestellten Kurse kénnen dementsprechend erheblich von dem fairen bzw.
dem aufgrund der oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Wertpapiere zum
jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Dartber hinaus kann der Market Maker die Methode, nach der er die
gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abéndern, z. B. die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen
vergréBern oder verringern.

8. Handeln als Market Maker fiir den Basiswert

Die Emittentin kann in bestimmten Fallen als Market Maker fUr den Basiswert auftreten, insbesondere
dann, wenn die Emittentin auch den Basiswert begeben hat. Durch solches Market Making wird die
Emittentin den Preis des Basiswerts mafBgeblich selbst bestimmen und damit den Wert der
Wertpapiere beeinflussen. Die von der Emittentin in ihrer Funktion als Market Maker gestellten Kurse
werden nicht immer den Kursen entsprechen, die sich ohne solches Market Making und in einem
liquiden Markt gebildet hatten.

9. Handeln als Konsortialmitglied fiir Emittenten des Basiswerts oder in &ahnlicher
Funktion

Die Emittentin und ihre Verbundenen Unternehmen kdnnen in Verbindung mit kiinftigen Angeboten
des Basiswerts auch als Konsortialmitglieder fungieren oder als Finanzberater oder Geschéftsbank
fur den Emittenten eines Basiswerts.. Tatigkeiten der genannten Art kdnnen bestimmte
Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

10. Erhalt von nicht-o6ffentlichen Informationen

Die Emittentin und/oder ihre Verbundenen Unternehmen kdnnen nicht-6ffentliche Informationen Gber
den Basiswert erhalten, zu deren Offenlegung gegenlber den Wertpapierinhabern die Emittentin oder
deren Verbundene Unternehmen nicht verpflichtet sind. Weiterhin dirfen die Emittentin bzw. ein oder
mehrere Verbundene Unternehmen der Emittentin Research zu dem Basiswert veréffentlichen.
Derartige Tatigkeiten kdnnen Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der
Wertpapiere auswirken.
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M. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM PROGRAMM

A. VERANTWORTLICHE PERSONEN — WICHTIGER HINWEIS

Die Deutsche Bank Aktiengesellschaft (die "Verantwortliche Person" und zusammen mit ihren
Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen die "Deutsche Bank") mit Sitz in Frankfurt
tragt die Verantwortung fur die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben und erklart, dass
diese ihres Wissens richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen wurden.

Sind als Quelle fur in diesem Basisprospekt und/oder den Endgdltigen Bedingungen enthaltene
Angaben Dritte angegeben, bestétigt die Emittentin, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben
sind und dass, soweit der Emittentin bekannt ist und sie aus den von den jeweiligen Dritten
veroffentlichten Angaben ableiten kann, keine Fakten ausgelassen wurden, die die
wiedergegebenen Angaben unrichtig oder irrefihrend machen wirden. Die Emittentin Gbernimmt
keine Gewahrleistung in Bezug auf die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Angaben.

Handler, Vertriebspersonal oder andere Personen sind nicht befugt, im Zusammenhang mit dem
Angebot oder Verkauf der Wertpapiere andere als die in dem Basisprospekt enthaltenen Angaben
zu machen oder Zusicherungen abzugeben. Falls solche Angaben gemacht oder Zusicherungen
abgegeben wurden, kénnen sie nicht als von der Emittentin genehmigt angesehen werden. Weder
der Basisprospekt noch etwaige sonstige Angaben Uber die Wertpapiere sind als Grundlage einer
Bonitatsprifung oder sonstigen Bewertung gedacht und sollten nicht als Empfehlung der Emittentin
an den jeweiligen Empfanger angesehen werden, die angebotenen Wertpapiere zu erwerben.
Anleger, die den Kauf der Wertpapiere beabsichtigen, sollten eine eigene unabhangige Priifung der
mit einer Anlage in die Weripapiere verbundenen Risiken vornehmen. Weder der Basisprospekt
noch andere Angaben Uber die Wertpapiere stellen ein Angebot (im zivilrechtlichen Sinne) seitens
oder im Namen der Emittentin oder anderer Personen zur Zeichnung oder zum Kauf der
Wertpapiere dar, d. h. ein Zeichnungs- oder Kaufvertrag tber die Wertpapiere wird nicht durch eine
einseitige Erkldrung seitens oder im Namen des Zeichnenden oder Ké&ufers wirksam
abgeschlossen.

Die Aushandigung dieses Basisprospekts und das Angebot der Wertpapiere kénnen in bestimmten
Landern durch Rechtsvorschriften eingeschrankt sein. Die Emittentin gibt keine Zusicherung Gber
die RechtmaBigkeit der Verbreitung dieses Basisprospekts oder des Angebots der Wertpapiere in
irgendeinem Land nach den dort geltenden Registrierungs- und sonstigen Bestimmungen oder
geltenden Ausnahmeregelungen und Ubernimmt keine Verantwortung daflir, dass eine Verbreitung
dieses Basisprospekts oder ein Angebot ermdglicht werden. In keinem Land dirfen demgeman die
Wertpapiere direkt oder indirekt angeboten oder verkauft oder dieser Basisprospekt, irgendwelche
Werbung oder sonstige Verkaufsunterlagen verbreitet oder veroffentlicht werden, es sei denn in
Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden rechtlichen Vorschriften. Personen, die im Besitz dieses
Basisprospekts sind, missen sich (ber die geltenden Beschrédnkungen informieren und diese
einhalten. Ergéanzend wird auf die "Allgemeinen Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen” in
Abschnitt VII "Allgemeine Informationen zu Besteuerung und Verkaufsbeschrankungen" verwiesen.

Dieser Basisprospekt enthélt zukunftsgerichtete Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind
Aussagen, bei denen es sich nicht um historisch belegte Tatsachen handelt, so u.a. subjektive
Einschatzungen und Erwartungen. Alle Aussagen in diesem Basisprospekt, bei denen es sich um
Absichtsbekundungen, Einschatzungen, Erwartungen oder Vorhersagen handelt (einschlieBlich der
zugrunde liegenden Annahmen) sind zukunftsgerichtete Aussagen. Diese Aussagen basieren auf
Planungen, Schatzungen und Prognosen, die der Geschéftsleitung der Deutschen Bank zum
aktuellen Zeitpunkt vorliegen. Zukunftsgerichtete Aussagen gelten daher nur flr den Zeitpunkt, an
dem sie abgegeben werden, und die Emittentin Gbernimmt keine Verpflichtung, solche Aussagen
auf der Grundlage neuer Informationen oder zukiinftiger Ereignisse o6ffentlich zu aktualisieren.
Zukunftsgerichtete Aussagen sind grundsétzlich mit Risiken und Unsicherheiten behaftet. Eine
Vielzahl von Faktoren kann daher dazu flihren, dass die von der Emittentin oder mit Wertpapieren
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erzielten Ergebnisse erheblich von den in zukunftsgerichteten Aussagen vorhergesagten
abweichen.

In diesem Basisprospekt beziehen sich "€", "Euro" oder "EUR" auf die gemaB dem Vertrag zur
Griindung der Européischen Gemeinschaft in seiner geadnderten Fassung zu Beginn der dritten
Phase der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion eingefihrte Wahrung, alle Bezugnahmen
auf "CHF" beziehen sich auf Schweizer Franken, und alle Bezugnahmen auf "US-Dollar", "U.S.$"
und "$" beziehen sich auf Dollar der Vereinigten Staaten.

B. FORM DES DOKUMENTS — VEROFFENTLICHUNG

1. Form des Dokuments

Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt (der "Basisprospekt”) gemaB Artikel 5 (4) der
Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG in der geanderten Fassung) dar, wie sie durch die
jeweiligen Bestimmungen der EU-Mitgliedstaaten in Verbindung mit Verordnung Nr. 809/2004 der
Europadischen Kommission umgesetzt worden ist. Der Basisprospekt enthadlt daher samtliche
Informationen, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts bekannt waren. Fir die
Wertpapiere werden endglltige Bedingungen ("Endglltige Bedingungen") erstellt, die
Informationen enthalten, die ausschlieBlich zum Zeitpunkt der jeweiligen Emission von
Wertpapieren im Rahmen des Basisprospekts bestimmt werden kénnen.

Far Wertpapiere, die an der SIX Swiss Exchange AG (der "SIX Swiss Exchange") kotiert werden
sollen, stellt der Basisprospekt zusammen mit den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen den
Kotierungsprospekt gemanR dem Kotierungsreglement der SIX Swiss Exchange dar.

2. Veroéffentlichung

Der Basisprospekt wurde in deutscher Sprache veréffentlicht. Des Weiteren kénnen der
Basisprospekt und die Endgdltigen Bedingungen oder die Zusammenfassung und mdglicherweise
andere Teile beider Dokumente auch in anderen Sprachen ver6ffentlicht worden sein. Der
Basisprospekt wurde geman Artikel 14 (2)(c) der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG in der
geanderten Fassung), wie sie durch die jeweiligen Bestimmungen der EU-Mitgliedstaaten
umgesetzt worden ist, auf der Webseite der Emittentin (www.xmarkets.db.com) sowie (i) im Falle
einer Zulassung der Wertpapiere zum Handel an der Luxembourg Stock Exchange auf der Webseite
der Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu), (ii) im Falle einer Zulassung der Wertpapiere
zum Handel an der Borsa ltaliana auf deren Webseite (www.borsaitaliana.it), (iii) im Falle einer
Zulassung der Wertpapiere zum Handel im regulierten Markt der Euronext Lissabon oder im Falle
eines Offentlichen Angebots der Wertpapiere in Portugal auf der Webseite der portugiesischen
Borsenaufsichtsbehdrde (Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios) (www.cmvm.pt) sowie (iv)
im Falle einer Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einer spanischen Wertpapierbdrse oder
der AIAF auf der Webseite der spanischen Bdérsenaufsichtsbehérde (Comision Nacional del
Mercado de Valores) (www.cnmv.es) vertffentlicht.

Zusatzlich sind der Basisprospekt und alle Dokumente, die durch Verweis einbezogen wurden, am
Sitz der Emittentin, wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben, Deutsche Bank AG, Grol3e
GallusstraBe 10-14, 60311 Frankfurt am Main, in ihrer Niederlassung London, Winchester House,
1 Great Winchester Street, London EC2N 2DB, in ihrer Niederlassung Mailand, Via Filippo Turati
27, 20121 Mailand, Italien, in ihrer portugiesischen Niederlassung, Rua Castilho, 20, 1250-069
Lissabon, Portugal, und in ihrer spanischen Niederlassung, Paseo De La Castellana, 18, 28046
Madrid, Spanien, sowie in ihrer Niederlassung Zirich, UraniastraBe 9, PF 3604, CH-8021 Zdirich,
Schweiz (wo sie auch unter Tel. +41 44 227 3781 oder Fax +41 44 227 3084 bestellt werden
kénnen), kostenlos erhaltlich.
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Endgtiltige Bedingungen werden zusammen mit ihren Ubersetzungen oder den Ubersetzungen der
Zusammenfassung in der durch die jeweiligen Endgdltigen Bedingungen vervollstandigten und
konkretisierten Fassung entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben, (i) auf der
Webseite der Emittentin (www.xmarkets.db.com) oder (i) auf der Website der Emittentin
(www.investment-products.db.com) verdffentlicht. Die Endgdltigen Bedingungen werden zudem (i)
im Fall einer Zulassung der Wertpapiere zum Handel an der Luxembourg Stock Exchange auf der
Internetseite der Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu), (i) im Fall einer Zulassung der
Wertpapiere zum Handel an der Borsa ltaliana, auf der Webseite der Borsa Italiana
(www.borsaitaliana.it), (iii) im Fall einer Zulassung der Wertpapiere zum Handel im regulierten Markt
der Euronext Lissabon oder im Falle eines 6ffentlichen Angebots der Wertpapiere in Portugal auf
der Webseite der portugiesischen Bdrsenaufsichtsbehdrde (Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios) (www.cmvm.pt) und (iv) im Falle einer Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einer
spanischen Wertpapierbérse oder der AIAF auf der Webseite der spanischen
Bérsenaufsichtsbehérde (Comision Nacional del Mercado de Valores) (www.cnmv.es)
verdffentlicht. Diese Dokumente sind auch am Sitz der Emittentin erhaltlich.

Die Konzernabschliisse der Deutsche Bank AG fir das zum 31. Dezember 2014 und das zum 31.
Dezember 2015 endende Geschaftsjahr (geprift), der Jahresabschluss und Lagebericht (HGB) der
Deutsche Bank AG flur das zum 31. Dezember 2015 endende Geschéftsjahr (geprift) und der
Zwischenbericht des Deutsche Bank Konzerns zum 30. Juni 2016 (ungeprtift) sind auf der frei
zuganglichen Webseite der Emittentin (https://www.db.com/ir/index_d.htm) erhaltlich.
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C. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Der von der Emittentin veréffentlichte Basisprospekt enthalt Informationen zu Wertpapieren, die
unter dem Programm emittiert werden kénnen. Dabei handelt es sich um strukturierte Wertpapiere
mit einer breiten Palette wirtschaftlicher Funktionsweisen.

Ein Basisprospekt beinhaltet nicht alle fir eine Anlageentscheidung erforderlichen Informationen,
da die Ausgestaltung des entsprechenden Wertpapiers nicht bei Veréffentlichung des
Basisprospekts, sondern in den geltenden Endgliltigen Bedingungen beschrieben wird. Aus diesem
Grund stellt der Basisprospekt eine Zusammenfassung der Ausgestaltungsméglichkeiten in Bezug
auf die unter dem entsprechenden Basisprospekt gegebenenfalls emittierten Wertpapiere dar.

Eine Anlageentscheidung sollte erst getroffen werden, wenn die Endgliltigen Bedingungen fur die
entsprechenden Wertpapiere sorgfaltig gelesen wurden.

Beschreibung: Das Programm der Deutsche Bank AG (das "Programm”) ist ein
Programm fir die Emission von Schuldverschreibungen
("Wertpapiere").

Emittentin: Deutsche Bank AG

Die  Emittentin  kann die  Wertpapiere durch ihre
Hauptniederlassung in Frankfurt oder ihre Niederlassungen in
London ("Deutsche Bank AG, Niederlassung London"),
Mailand ("Deutsche Bank AG, Niederlassung Mailand"),
Portugal ("Deutsche Bank AG, Sucursal em Portugal") oder
Spanien ("Deutsche Bank AG, Sucursal en Espaina") begeben,
wie in den geltenden Enagliltigen Bedingungen angegeben.

Vertrieb: Der Vertrieb der Wertpapiere kann im Rahmen eines 6ffentlichen
Angebots oder einer Privatplatzierung erfolgen. Die
Vertriebsmethode ist in den geltenden Endgliltigen Bedingungen

festgelegt.
Genehmigung, Zulassung Die Emittentin hat bei der BaFin, der nach dem
zum Handel und Wertpapierprospektgesetz (das "Gesetz") zur Umsetzung der
Notierung: Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des

Rates vom 4. November 2003 in Deutsches Recht zustéandigen
Behorde, dieses Dokument zur Billigung als Basisprospekt
eingereicht.

Die BaFin hat diesen Basisprospekt einer
Vollstéandigkeitsprufung, welche eine Prifung auf Koharenz und
Verstandlichkeit einschlieBt, unterzogen und anschlieBend
gebilligt.

Eine Zulassung zum Handel oder Einbeziehung in den Handel
sowie eine Notierung der Wertpapiere kann an verschiedenen
Bdrsen oder multilateralen Handelssystemen oder Méarkten
erfolgen, u.a. an der Luxembourg Stock Exchange, der
Frankfurter Wertpapierbdrse, der Stuttgarter Wertpapierbdrse,
der Borsa ltaliana, der SIX Swiss Exchange, dem geregelten
Markt der NYSE Euronext Lissabon und an einer oder sémtlichen
spanischen Wertpapierbérse(n), dem AIAF Fixed Income
Securities Market ("AIAF") oder jedem anderen spanischen
geregelten Markt. Es kdnnen auch Wertpapiere ausgegeben
werden, die an keinem Markt zum Handel zugelassen oder
einbezogen sowie notiert sind.
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DarUber hinaus ist bei der SIX Swiss Exchange die Zulassung
des Basisprospekts als "Emissionsprogramm” fir die Kotierung
von Derivaten im Einklang mit dem Kotierungsreglement der SIX
Swiss Exchange beantragt worden.

In den geltenden Endgdltigen Bedingungen wird aufgefihrt, ob
die jeweiligen Weripapiere zum Handel zugelassen oder
einbezogen sowie notiert sind, und gegebenenfalls werden die
entsprechenden Bdrsen und/oder multilateralen
Handelssysteme und/oder Markte aufgefiihrt. Des Weiteren
enthalten die Endgldiltigen Bedingungen Angaben zu einem mit
der Emission der Weripapiere eventuell verbundenen
6ffentlichen Angebot.

Die Wertpapiere werden zum jeweiligen Nennbetrag begeben,
der in den geltenden Endgdiltigen Bedingungen angegeben ist,
mit der MaBBgabe, dass der niedrigstmdégliche Nennbetrag jeder
Schuldverschreibung, die fiir den Handel an einer Bérse des
Europaischen Wirtschaftsraums zugelassen ist oder in einem
Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums unter
Bedingungen 6ffentlich angeboten wird, die die Verdéffentlichung
eines Prospekis gemaR der Prospektrichtlinie erfordern, EUR
1.000 betragt (oder, wenn die Wertpapiere auf eine andere
Waéhrung als den Euro lauten, den entsprechenden Betrag in
dieser Wahrung) oder einem héheren Betrag entspricht, der von
Zeit zu Zeit von der zustédndigen Zentralbank (oder einer
gleichwertigen Institution) oder durch die fir die maBgebliche
Wahrung  geltenden  Rechtsvorschriften  erlaubt  bzw.
vorgeschrieben wird.

FOr die Wertpapiere werden endgiltige Bedingungen (die
"Endgultigen Bedingungen") erstellt, die die im Abschnitt
"Allgemeine Bedingungen" aufgefthrten Allgemeinen
Bedingungen  der  Wertpapiere  vervollstandigen  und
konkretisieren.

Sofern es sich gemaB den Endgliltigen Bedingungen nicht um
Italienische Wertpapiere, Portugiesische Wertpapiere,
Spanische Bérsennotierte Wertpapiere, Franzésische
Wertpapiere, Schwedische Wertpapiere, Finnische Wertpapiere
und Norwegische Wertpapiere (wie jeweils nachstehend
definiert) handelt, werden die Wertpapiere durch eine
Globalurkunde verbrieft (die "Globalurkunde").

Unterliegt die Globalurkunde deutschem Recht, ist diese ein
Inhaberpapier.

Bei

(i) englischem Recht unterliegenden
Schuldverschreibungen ist die Globalurkunde ein
Inhaber- oder Namenspapier, wie jeweils in den
Produktbedingungen angegeben;

(i) deutschem Recht unterliegenden
Schuldverschreibungen, ist die Globalurkunde ein
Inhaberpapier, und (iii) allen Wertpapieren, die

geman den jeweiligen Produktbedingungen Spanische
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Wertpapiere (Globalurkunde) sind (d. h. spanischem
Recht unterliegende Wertpapiere, die jedoch nicht an
einem geregelten Markt in Spanien zugelassen sind oder
deren Clearing nicht Uber Iberclear erfolgt) ist die
Globalurkunde ein Inhaberpapier.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaB den
Produktbedingungen um  [talienische  Wertpapiere und
unterliegen diese italienischem oder englischem oder deutschem
Recht (die ‘"ltalienischen Wertpapiere"), werden die
Wertpapiere entsprechend dem italienischen Legislativdekret
Nr. 58 vom 24. Februar 1998 in seiner nachtraglich geanderten
Fassung dematerialisiert und bei Monte Titoli S.p.A., Piazza degli
Affari, 6. 1-20123 Mailand, ltalien, ("Monte Titoli") zentral
verwabhrt.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaB den
Produktbedingungen um Portugiesische Wertpapiere (d. h.
Wertpapiere, die portugiesischem Recht unterliegen), werden die
Wertpapiere in Ubereinstimmung mit portugiesischem Recht
ausschlieBlich in dematerialisierter Form (forma escritural)
emittiert und buchmaBig (registos em conta) erfasst sowie Gber
das Central de Valores Mobiliarios ("CVM"), ein durch Interbolsa
— Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacao e de Sistemas
Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A., Avenida da Boavista,
n.2 3433, 4100-138 Porto, Portugal, ("Interbolsa") — verwaltetes
Zentralregister flr portugiesische Wertpapiere zentral verwahrt.
GemalB Artikel 78 des portugiesischen Wertpapiergesetzes
(Codigo dos Valores Mobiliarios) kann ein Anleger, der
Portugiesische Wertpapiere Uber die Blcher eines autorisierten
Finanzintermediars fuhrt, der berechtigt ist die Wertpapiere im
Namen seiner Kunden auf Wertpapierdepotkonten der Interbolsa
zu halten (,Angeschlossenes Mitglied von Interbolsa®, wie u. a.
von Euroclear Bank SA/NV und/oder Clearstream Banking,
société anonyme, fur die Kontofihrung in deren Namen ernannte
Depotbanken) zu jedem Zeitpunkt von diesem Angeschlossenen
Mitglied von Interbolsa eine Bescheinigung Uber den registrierten
Bestand verlangen.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemalB den
Produktbedingungen um Spanische Bérsennotierte Wertpapiere
(d. h. Wertpapiere, die spanischem Recht unterliegen und an
einer oder allen spanischen Borse(n), dem AIAF oder einem
sonstigen geregelten Markt in Spanien notiert sind), werden die
Wertpapiere in unverbriefter und dematerialisierter Form
begeben und buchmaBig erfasst ("BuchmaBig Erfasste
Wertpapiere"). BuchméaBiig Erfasste Wertpapiere, die an einem
geregelten Markt in Spanien zum Handel zugelassen sind,
werden als anotaciones en cuenta emittiert und bei der Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A., Unipersonal, Palacio de la Bolsa
Plaza de la Lealtad, 1 ES-28014 Madrid, Spanien, ("lberclear")
als Verwalter des Zentralregisters registriert. BuchméBig
Erfasste Wertpapiere gelten als solche durch Eintragung in dem
entsprechenden von lberclear gefiihrten Buch.
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Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaB den
Produktbedingungen um Schwedische Wertpapiere, erfolgt das
Clearing der Wertpapiere (auch die "Schwedischen
Wertpapiere") durch Euroclear Sweden AB (vormals VPC AB),
Postfach 191, Klarabergviadukten 63, 10123 Stockholm,
Schweden, und die Emission der Wertpapiere in registrierter
Form gemaB dem schwedischen Gesetz zur buchméaBigen
Erfassung von Finanzinstrumenten (SFS 1998:1479; Lag
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument). Die
Wertpapiere werden in unverbriefter Form emittiet und
buchméaBig erfasst. Es erfolgt keine Ausgabe von
Globalurkunden oder effektiven Wertpapieren.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaB den
Produktbedingungen um Finnische Wertpapiere, erfolgt die
Emission der Wertpapiere (auch die "Finnischen Wertpapiere")
im finnischen System fir die buchmaBige Erfassung von
Wertpapieren, das vom finnischen Zentralverwahrer Euroclear
Finland Ltd. (vormals Suomen Arvopaperikeskus Oy), Postfach
1110, FI-00101 Helsinki, Finnland, verwaltet wird. Es erfolgt
keine Ausgabe von Globalurkunden oder effektiven
Wertpapieren.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaB den
Produktbedingungen um Norwegische Wertpapiere, erfolgt die
Registrierung und das Clearing der Wertpapiere (auch die
"Norwegischen Wertpapiere") durch den norwegischen
Zentralverwahrer Verdipapirsentralen ASA, Postboks 4, 0051
Oslo, Norwegen, und die Emission in registrierter Form geman
dem norwegischen Gesetz zur Wertpapierregistrierung von 2002
(Lov om registrering av finansielle instrumenter av 5. juli 2002 nr
64). Die Wertpapiere werden, wie in den Produktbedingungen
ausfuhrlicher beschrieben, in dematerialisierter und unverbriefter
Form emittiert und buchmaBig erfasst.

Im Falle von Wertpapieren, bei denen es sich nach den
Produktbedingungen um Franzésische Wertpapiere handelt (die
"Franzésischen Wertpapiere"), werden die Wertpapiere in
dematerialisierter Form als Inhaberpapiere (au porteur) in den
Bichern von Euroclear France S.A. (als Zentralverwahrer), 115
rue Réaumur, 75081 Paris Cedex 02, Frankreich, gefiihrt und von
Euroclear France den Konten der Kontoinhaber gutgeschrieben.
Fir die Zwecke dieser Bedingungen der Wertpapiere sind
"Kontoinhaber" alle autorisierten Finanzintermediare, die
berechtigt sind, direkt oder indirekt Wertpapierkonten bei
Euroclear France zu unterhalten, u.a. Euroclear und die
Depotbank von Clearstream. Die Eigentumsrechte an den
Franzésischen Wertpapieren werden gemafn Artikel L.211-3 ff.
und Artikel R.211-1 ff. des franzdsischen Code monétaire et
financier durch buchmaBige Erfassung (inscriptions en compte)
belegt. Fir Franzdsische Wertpapiere wird kein physischer
Eigentumsnachweis (einschlieBlich Certificats représentatifs im
Sinne von Artikel R.211-7 des franzésischen Code monétaire et
financier) erbracht. Der Lettre comptable fir diese Franzésischen
Wertpapiere muss spatestens einen Pariser Geschéftstag vor
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dem Emissionstag der Franzdsischen Wertpapiere bei Euroclear
France als Zentralverwahrer hinterlegt werden.

Im Falle von Wertpapieren, bei denen es sich nach den
Produktbedingungen um SIS Wertrechte handelt, erfolgt die
Emission der Wertpapiere (auch die "SIS Wertrechte") in
unverbriefter Form als Wertrechte gemaB Art. 973c des
Schweizerischen Obligationenrechts. Fir die Form der SIS
Wertrechte  und  die  Auslegung der anwendbaren
Rechtsvorschriften gilt ausschlieBlich Schweizer Recht.

Die Wertrechte entstehen, indem die Emittentin diese in ein von
ihr geflihrtes Wertrechtebuch eintragt. Die Wertrechte werden
dann ins Hauptregister der SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-
4601 Olten, Schweiz, oder einer anderen in der Schweiz von der
SIX Swiss Exchange AG anerkannten Verwahrungsstelle (SIX
SIS AG oder jede andere Verwahrungsstelle, die
"Verwahrungsstelle") eingetragen. Mit dem Eintrag im
Hauptregister der Verwahrungsstelle und der Gutschrift im
Wertpapierkonto eines oder mehrerer Teilnehmer(s) der
Verwahrungsstelle werden die SIS Wertrechte zu Bucheffekten
("Bucheffekten") geman den Bestimmungen des
Bucheffektengesetzes.

Weder die Emittentin noch die Inhaber noch irgendein Dritter
haben das Recht, die Umwandlung der Wertrechte in
Wertpapiere oder eine Globalurkunde, bzw. die Auslieferung von
Wertpapieren oder einer Globalurkunde zu verlangen oder zu
veranlassen.

Die Weritpapiere begrinden direkte, nicht besicherte, nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, vorbehaltlich
jedoch eines Vorrangs, der bestimmten nicht besicherten und
nicht  nachrangigen  Verbindlichkeiten im  Fall  von
AbwicklungsmaBnahmen in bezug auf die Emittentin oder im Fall
der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin
oder eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der
Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin aufgrund
gestezlicher Bestimmung eingraumt wird..

Am 15. Mai 2014 verabschiedeten das Europaische Parlament
und der Rat der Europaischen Union die Richtlinie 2014/59/EU
zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (,Bank
Recovery and Resolution Directive® oder "BRRD"), die durch das
am 1. Januar 2015 in Kraft getretene Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz (SAG) in deutsches Recht umgesetzt wurde.
FUr in der Eurozone ansassige Banken, wie die Emittentin, die im
Rahmen des einheitlichen Aufsichtsmechanismus ("Single
Supervisory Mechanism" — "SSM") beaufsichtigt werden, sieht
die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments
und des Rates ("SRM-Verordnung") ab 1. Januar 2016 die
einheitliche Anwendung der Abwicklungsregeln unter der
Verantwortung des europdischen Einheitlichen
Abwicklungsausschusses vor (bezeichnet als "Einheitlicher
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Abwicklungsmechanismus" oder "Single Resolution

Mechanism" - "SRM"). Im Einheitlichen
Abwicklungsmechanismus ist der Einheitliche
Abwicklungsausschuss far die Annahme von
Abwicklungsentscheidungen zustandig in enger
Zusammenarbeit mit der Europaischen Zentralbank, der
Europaischen Kommission und den nationalen

Abwicklungsbehorden, falls eine bedeutende, direkt von der
Europaischen Zentralbank beaufsichtigte Bank, wie die
Emittentin, ausféllt oder wahrscheinlich ausféllt und bestimmte
weitere  Voraussetzungen erflllt sind. Die nationalen
Abwicklungsbehérden der betroffenen Mitgliedstaaten der
Europaischen Union wirden solche vom Einheitlichen
Abwicklungsausschuss angenommenen
Abwicklungsentscheidungen im Einklang mit den durch
nationales Recht zur Umsetzung der BRRD auf sie Gbertragenen
Befugnissen umsetzen.

Stellt die zustéandige Behdrde fest, dass die Emittentin ausfallt
oder wahrscheinlich ausfallt und sind bestimmte weitere
Bedingungen erflllt (wie in der SRM-Verordnung, dem SAG und
anderen anwendbaren Vorschriften dargelegt), so hat die
zustandige Abwicklungsbehdérde die Befugnis zur teilweisen oder
vollstandigen Herabschreibung des Nennwerts der Wertpapiere
beziehungsweise der Anspriiche aus den Wertpapieren sowie
von Zinsen oder sonstigen Betrdgen in Bezug auf die
Wertpapiere, zur Umwandlung der Wertpapiere in Anteile oder
sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (diese
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse werden
nachfolgend als "Instrument der Glaubigerbeteiligung”
bezeichnet), oder zur Anwendung sonstiger
AbwicklungsmaBnahmen, unter anderem einer Ubertragung der
Wertpapiere auf einen anderen Rechtstrager oder einer
Anderung der Bedingungen der Wertpapiere (einschlieBlich einer
Anderung der Laufzeit der Wertpapiere) oder deren Léschung.
Das Instrument der Glaubigerbeteiligung sowie jede dieser
sonstigen AbwicklungsmaBnahmen werden nachfolgend als
"AbwicklungsmaBnahme" bezeichnet. Die zustandige
Abwicklungsbehérde kann sowohl einzelne als auch eine
Kombination verschiedener AbwicklungsmafBnahmen
anwenden.

Das Instrument der Glaubigerbeteiligung muss von der
zustandigen Abwicklungsbehdrde so angewendet werden, dass
(i) zuerst Instrumente des harten Kernkapitals (wie Stammaktien
der Emittentin) im Verhaltnis zu den jeweiligen Verlusten
herabgeschrieben werden, (ii) sodann der Nennwert sonstiger
Kapitalinstrumente (Instrumente des zusatzliches Kernkapitals
und des Ergénzungskapitals) dauerhaft herabgeschrieben wird
oder diese Instrumente entsprechend ihrem Rang in hartes
Kernkapital umgewandelt werden und (i)  zuletzt
bertcksichtigungsféhige Verbindlichkeiten (zum Beispiel aus den
nicht nachrangigen Wertpapieren) dauerhaft herabgeschrieben
oder entsprechend einer festgelegten Rangfolge in hartes
Kernkapital umgewandelt werden.
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Aufgrund  des  Abwicklungsmechanismusgesetzes  vom
2. November 2015 tritt am 1. Januar 2017 § 46f Abs. 5 bis 7 des
Kreditwesengesetzes ("KWG") in Kraft, nach dessen Mal3gabe
bestimmte unbesicherte und nicht nachrangige Schuldtitel der
Emittentin (im Folgenden "Nicht-Bevorzugte Vorrangige
Verbindlichkeiten") im Falle eines gegen die Emittentin
er6ffneten Insolvenzverfahrens oder der Auferlegung von
AbwicklungsmaBnahmen, beispielsweise in Form eines Bail-in
gegenlber der Emittentin, in der Rangfolge nach den anderen
vorrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin (im Folgenden
"Bevorzugte Vorrangige Verbindlichkeiten") zu berichtigen
sind. Diese neue Rangfolge findet in einem Insolvenzverfahren
nach deutschem Recht oder bei einer Anordnung von
AbwicklungsmaBnahmen gegen die Emittentin mit Wirkung ab
einschlieBlich 1. Januar 2017 Anwendung und bezieht sich auf
samtliche vorrangigen unbesicherten Schuldtitel, die zu diesem
Zeitpunkt ausstehen. Zu den Bevorzugten Vorrangigen
Verbindlichkeiten z&hlen geman § 46f Abs. 7 KWG vorrangige
unbesicherte Schuldtitel, deren Bedingungen vorschreiben, (i)
dass die Rickzahlung oder die H6he des Rlickzahlungsbetrags
vom Eintritt oder Nichteintritt eines zum Zeitpunkt der Begebung
der vorrangigen unbesicherten Schuldtitel noch unsicheren
Ereignisses abhangig ist oder die Erfullung auf andere Weise als
durch Geldzahlung erfolgt, oder (ii) dass die Zinszahlung oder die
Hohe des Zinszahlungsbetrags vom Eintritt oder Nichteintritt
eines zum Zeitpunkt der Begebung der vorrangigen
unbesicherten Schuldtitel noch unsicheren Ereignisses abhangt,
es sei denn, die Zinszahlung oder die Hoéhe des
Zinszahlungsbetrages ist ausschlie3lich von einem festen oder
variablen Referenzzins abhangig und die Erflllung erfolgt durch
Geldzahlung. Im Rahmen dieses Programms begebene
unbesicherte und nicht nachrangige Wertpapiere, die nicht die
vorstehenden Bedingungen unter (i) oder (i) erflllen,
beispielsweise Wertpapiere mit fester Verzinsung und
Wertpapiere mit variabler Verzinsung und Kopplung an den
LIBOR oder EURIBOR, zahlen daher voraussichtlich zu den
Nicht-Bevorzugten Vorrangigen Verbindlichkeiten, die im Falle
eines Insolvenzverfahrens nach deutschem Recht oder im Falle
der Auferlegung von AbwicklungsmaBnahmen vor den
Bevorzugten Vorrangigen Verbindlichkeiten Verluste
verzeichnen wirden. Im Falle eines Insolvenzverfahrens nach
deutschemn Recht oder bei Auferlegung von
AbwicklungsmaBnahmen gegen die Emittentin obliegt es der
zustandigen Abwicklungsbehérde oder dem zusténdigen Gericht
zu entscheiden, ob die im Rahmen des Programms begebenen
unbesicherten und nicht nachrangigen Wertpapiere die Kriterien
als Bevorzugte Vorrangige Verbindlichkeiten oder als Nicht-
Bevorzugte Vorrangige Verbindlichkeiten erflillen.

Wertpapiere kbnnen zu einem Emissionspreis emittiert werden,
der dem Nennbetrag bzw. dem mathematischen ("fairen") Wert
der Wertpapiere entspricht, bzw. mit einem Ab- oder Aufschlag
gegeniber dem Nennbetrag bzw. dem mathematischen Wert der
Wertpapiere emittiert werden.

113



Besteuerung:

Portugiesische
Quellensteuerbefreiung
far
Schuldverschreibungen

Spanische
Quellensteuerbefreiung
fur Spanische
Wertpapiere:

Ill. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM PROGRAMM

Nicht die Emittentin, sondern der betreffende Wertpapierinhaber
ist verpflichtet, Steuern, Abgaben, Geblhren, Abzlige oder
sonstige Betrége, die im Zusammenhang mit dem Besitz von ihm
gehaltener Wertpapiere, ihrer Ubertragung oder sonstigen
Ereignissen hinsichtlich dieser Wertpapiere anfallen, zu zahlen.

Die fur Schuldtitel anwendbare allgemeine Befreiung von der
portugiesischen Quellensteuer (in Héhe von 25%) gilt nur far
Inhaber von Schuldverschreibungen, die gleichzeitig die beiden
folgenden Kriterien erfillen: (i) sie sind nicht in Portugal oder in
einer in der "schwarzen Liste" aufgeflhrten Rechtsordnung
(gemaB Ministerialverordnung Nr. 150/2004 vom 13. Februar
2004 in der jeweils geltenden Fassung) ansassig und (ii) die
Schuldverschreibungen werden weder mittelbar noch unmittelbar
zu mehr als 20% von in Portugal Ansassigen Anlegern gehalten.
Um die Steuerbefreiung in Anspruch nehmen zu kénnen, missen
Inhaber, die in Landern steuerpflichtig sind, fir die diese
allgemeine Steuerbefreiung gilt, die geltenden
Bescheinigungsverfahren geman Gesetzesdekret 193/2005 vom
13. November 2005 in der jeweils geltenden Fassung einhalten
(siehe nachstehenden Abschnitt zur Besteuerung in Portugal).

Die auf Spanische Wertpapiere anwendbare Befreiung von der
Quellensteuer in Spanien (die in der Regel in der Hohe von 21%
erhoben wird) qilt ausschlieBlich fir (A) Inhaber von
Schuldverschreibungen, bei denen es sich um der
Koérperschaftsteuer bzw. Einkommensteuer unterliegende
Unternehmen oder nicht in Spanien ansassige Personen handelt,
die Uber eine Betriebsstatte in Spanien handeln und Instrumente
halten, die entweder (i) zum Handel an einer organisierten Bérse
eines OECD-Landes zugelassen sind, sofern die Spanischen
Wertpapiere in einem anderen OECD-Land als Spanien platziert
sind (wie im Abschnitt zur Besteuerung beschrieben), oder (ii)
buchmaBig erfasst und an einer Sekundarbdrse in Spanien zum
Handel zugelassen sind, (B) Inhaber von
Schuldverschreibungen, deren samtliche Einkilnfte aus der
Ubertragung oder Rickzahlung von Schuldverschreibungen, der
Einkommensteuer  unterliegen, wenn die jeweiligen
Schuldverschreibungen (i) buchmaBig erfasst werden, (i) zum
Handel an einer Sekundarbdrse in Spanien zugelassen sind und

(iii) eindeutig Renditen erzielen (wobei die
Quellensteuerbefreiung unter bestimmten Umstinden keine
Anwendung findet), sowie (C) Inhaber von

Schuldverschreibungen, bei denen es sich um nicht in Spanien
ansassige Anleger handelt, die ohne Betriebstétte in Spanien
agieren, und die entweder (i) zu Steuerzwecken in einem EU-
Mitgliedstaat (ausgenommen Spanien und samtliche Lander und
Territorien, die geman dem Kdniglichen Dekret 1080/1991 vom
5. Juli als Steueroasen gelten) anséassig sind, sofern der
entsprechende  Steueransassige bestimmte Formalitaten
beachtet, oder (ii) in einem Staat ansassig sind, der mit Spanien
ein Doppelbesteuerungsabkommen mit
Informationsaustauschklausel in Bezug auf Einkinfte aus der
Ubertragung der Schuldverschreibungen Uber eine offizielle
Sekundarbérse in Spanien geschlossen hat.
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D. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DER WERTPAPIERE

Die nachfolgend beschriebenen Wertpapiere kbnnen im Rahmen des Programms emittiert werden:

Bei den folgenden Wertpapieren kann ein Zins gezahlt werden, wenn dies in den geltenden
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt ist:

Produkte Nr. 5 bis 12, Nr. 8, Nr. 32 bis 40, Nr. 42, Nr. 43 und Nr. 47

Wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, kann der Zins entweder ein (i) Fester Zins, (ii) ein
Variabler Zins, (iii) ein Bedingter Zins oder (iv) ein Memory-Zins sein.

Fester Zins

Ist als Zins in den geltenden Endgliltigen Bedingungen ein Fester Zins angegeben, ist der am
Zinstermin oder an den Zinsterminen zahlbare Zinsbetrag, wie in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) ein fester Betrag je Wertpapier oder (ii) ein Betrag je Wertpapier, der dem
Produkt aus Zins, Nennbetrag und, sofern in den geltenden Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
dem Zinstagequotienten entspricht.

Variabler Zins

Ist als Zins in den geltenden Endgtiltigen Bedingungen ein Variabler Zins angegeben, hangt der an
dem Zinstermin oder an den Zinsterminen zahlbare Zinsbetrag von der Entwicklung eines
Referenzzinssatzes (ggf. abzlglich einer Abschlags bzw. zuziglich einer Aufschlags in Hhe eines
vorab festgelegten Prozentsatzes), der nicht negativ sein darf, ab, wenn dies in den geltenden
Endgliltigen Bedingungen festgelegt ist.

Der Zinsbetrag fir jedes Wertpapier errechnet sich als Produkt aus dem Referenzzinssatz unter
Berlcksichtigung des Cap bzw. Floor, sofern in den geltenden Endgdiltigen Bedingungen festgelegt,
dem Nennbetrag und, sofern in den geltenden Endgiltigen Bedingungen festgelegt, dem
Zinstagequotienten.

Bedingter Zins

Ist als Zins in den geltenden Endgliltigen Bedingungen ein Bedingter Zins angegeben, hangt der
am Zinstermin zahlbare Zinsbetrag entweder (i) vom Preis bzw. Stand des Basiswerts ab oder, (ii)
wenn der Basiswert nach den geltenden Endgliltigen Bedingungen ein Korb ist, vom Preis bzw.
Stand jedes Korbbestandteils.

(i) Ist der Basiswert nach den geltenden Endgliiltigen Bedingungen kein Korb, so hangt der
Zinsbetrag ferner vom Stand des Basiswerts, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) an einem Zins-Beobachtungstermin oder (ii) an jedem Tag wahrend
der jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode oder (iii) an mindestens einem Tag wahrend der
Zins-Beobachtungsperiode ab.

a) Liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, an einem Zins-Beobachtungstermin, an jedem Tag wahrend der
jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode bzw. an wenigstens einem Tag der Zins-
Beobachtungsperiode entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle,
erhalten Anleger am nachsten Zinstermin einen Zinsbetrag.
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b) Liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts, wie in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegt, an einem Zins-Beobachtungstermin, an jedem Tag wahrend der
jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode bzw. an wenigstens einem Tag der Zins-
Beobachtungsperiode entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle,
erhalten Anleger am néchsten Zinstermin keinen Zinsbetrag.

(ii) Ist der Basiswert nach den geltenden Endglltigen Bedingungen ein Korb, so hangt der
Zinsbetrag ferner vom Preis bzw. Stand jedes Korbbestandteils, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) an einem Zins-Beobachtungstermin oder (ii) an jedem
Tag wahrend der jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode oder (iii) an mindestens einem Tag
wahrend der Zins-Beobachtungsperiode ab.

a) Liegt der Preis bzw. Stand jedes Korbbestandteils, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, an einem Zins-Beobachtungstermin, an jedem Tag wahrend
der jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode bzw. an mindestens einem Tag der Zins-
Beobachtungsperiode entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle flr
den jeweiligen Korbbestandteil, erhalten Anleger am néachsten Zinstermin einen
Zinsbetrag.

b) Liegt der Preis bzw. Stand jedes Korbbestandteils, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, an einem Zins-Beobachtungstermin, an jedem Tag wahrend
der jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode bzw. an mindestens einem Tag der Zins-
Beobachtungsperiode entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle fir
den jeweiligen Korbbestandteil, erhalten Anleger am nachsten Zinstermin keinen
Zinsbetrag.

Der Zinsbetrag fur jedes Wertpapier entspricht, wie in den Endglultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) dem Produkt aus dem Zins, dem Nennbetrag und, falls in den geltenden Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, dem Zinstagequotienten, oder (ii) dem Produkt aus dem Referenzzinssatz
(ggf. abzlglich eines Abschlags bzw. zuzlglich eines Aufschlags in Hohe eines vorab festgelegten
Prozentsatzes), der nicht negativ sein darf, sofern in den geltenden Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, dem Nennbetrag und, falls in den geltenden Endgliltigen Bedingungen festgelegt, dem
Zinstagequotienten.

FOr den Referenzzinssatz kann ein Cap bzw. ein Floor gelten, wenn dies in den geltenden
Endgliltigen Bedingungen festgelegt ist.

Memory-Zins

Ist als Zins in den geltenden Endgdiltigen Bedingungen ein Memory-Zins angegeben, hangt der an
einem Zinstermin zahlbare Zinsbetrag entweder (i) vom Preis bzw. Stand des Basiswerts ab oder,
(if) wenn der Basiswert nach den geltenden Endgtiltigen Bedingungen ein Korb ist, vom Preis bzw.
Stand jedes Korbbestandteils, jeweils an einem Zins-Beobachtungstermin.

(i) Ist der Basiswert nach den geltenden Endgliltigen Bedingungen kein Korb und liegt der
Referenzpreis des Basiswerts an diesem Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erhalten
Anleger an dem Zinstermin fir den Zins-Beobachtungstermin einen Zinsbetrag, der dem
Produkt aus dem Nennbetrag, dem Zinswert und der Anzahl der Zins-Beobachtungstermine
vor diesem Zinstermin entspricht, abzlglich gegebenenfalls bereits fir jede
Schuldverschreibung gezahlter Zinsbetrage.

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an diesem Zins-Beobachtungstermin, wie in den

Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
Zinsschwelle, erhalten Anleger am nachsten Zinstermin keinen Zinsbetrag.
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Ist der Basiswert nach den geltenden Endgdltigen Bedingungen ein Korb und liegt der
Referenzpreis jedes Korbbestandteils an diesem Zins-Beobachtungstermin, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Zinsschwelle fur den jeweiligen Korbbestandfteil, erhalten Anleger an dem Zinstermin fir den
Zins-Beobachtungstermin einen Zinsbetrag, der dem Produkt aus dem Nennbetrag, dem
Zinswert und der Anzahl der Zins-Beobachtungstermine vor diesem Zinstermin entspricht,
abzlglich gegebenenfalls bereits fur jedes Wertpapier gezahlter Zinsbetrége.

Liegt der Referenzpreis jedes Korbbestandteils an diesem Zins-Beobachtungstermin, wie in
den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der
Zinsschwelle fir den jeweiligen Korbbestandteil, erhalten Anleger am néchsten Zinstermin
keinen Zinsbetrag.
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Kapitalschutz-Anleihen

| Produkt Nr. 1: Kapitalschutz-Anleihe

Die Kapitalschutz-Anleihe ist zur Félligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet,
dass eine Rlckzahlung der Kapitalschutz-Anleihe zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages
versprochen wird. Die Riickzahlung ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von
der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhéngig.

Am Fiélligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Nennbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger am
Félligkeitstag den Nennbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis, nehmen Anleger zum
Laufzeitende, gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend
vom Basispreis teil.

Produkt Nr. 2: Kapitalschutz-Anleihe mit Cap

Die Kapitalschutz-Anleihe mit Cap ist zur Félligkeit zu 100% kapitalgeschutzt. Kapitalschutz
bedeutet, dass eine Rlckzahlung der Kapitalschutz-Anleihe mit Cap zum Laufzeitende in Héhe
des Nennbetrages versprochen wird. Die Rickzahlung ist keine Garantie von dritter Seite,
sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit

abhangig.

Am Félligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Nennbetrag und maximal den
Héchstbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen

festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger am
Félligkeitstag den Nennbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis, aber, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Cap, nehmen
Anleger zum Laufzeitende, gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Basispreis teil.

C) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Cap, erhalten Anleger am Félligkeitstag
den Héchstbetrag.

FUOr den Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf den Héchstbetrag.

| Produkt Nr. 3: Bonus Kapitalschutz-Anleihe mit Cap

Die Bonus Kapitalschutz-Anleihe mit Cap ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der Bonus Kapitalschutz-Anleihe mit Cap zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrages versprochen wird. Die Rlckzahlung ist keine Garantie
von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren
Zahlungsfahigkeit abhangig.

Am Félligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Nennbetrag und maximal den
Héchstbetrag.
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a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger am
Félligkeitstag den Nennbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Gber oder (i) auf oder Uber dem Basispreis, aber, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Bonus-Level,
erhalten Anleger am Falligkeitstag den Bonusbetrag.

C) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Gber dem Bonus-Level, aber, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Cap, nehmen
Anleger zum Laufzeitende, gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Basispreis teil.

d) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Cap, erhalten Anleger am Félligkeitstag
den Héchstbetrag.

Flr den Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf den Héchstbetrag.

Teil-Kapitalschutz-Schulverschreibungen

| Produkt Nr. 4: Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung mit Cap und Basispreis

Die Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung mit Cap ist zur Félligkeit zu einem in den
Endgdltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Nennbetrags kapitalgeschiitzt und an
die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Dieser Teil-Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Rickzahlung der Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung zum Laufzeitende in Hohe des in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des Nennbetrags versprochen wird. Die
Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren
Zahlungsfahigkeit abhangig.

Am Filligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Teilkapitalschutzbetrag und maximal den
Héchstbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Cap, erhalten Anleger am Félligkeitstag
den Héchstbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Gber dem Basispreis, aber, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Cap, nehmen
Anleger zum Laufzeitende, gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den
Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen, sowohl an der positiven als auch an der
negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil,
wobei negative Wertentwicklungen jedoch nur bis zum Basispreis berlcksichtigt
werden.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger am
Félligkeitstag den Teilkapitalschutzbetrag.

Far den Teil-Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf den Hdchstbetrag.
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Digital-Kupon-Schuldverschreibungen

| Produkt Nr. 5: Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (Long)

Die Schuldverschreibung mit bedingtem Zins ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der Schuldverschreibung mit bedingtem Zins
zum Laufzeitende in H6he des Nennbetrages versprochen wird. Die Rickzahlung, die
ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird
allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von dem Preis bzw. Stand des Basiswerts
an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin entweder,
wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
Zinsschwelle, erfolgt zum néchsten Zinstermin eine Zinszahlung.

b) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin entweder,
wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Zinsschwelle, erfolgt keine Zinszahlung.

| Produkt Nr. 6: Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (long) und Mindestzins

Die Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (long) ist zur Félligkeit zu 100 % kapitalgeschiitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der Schuldverschreibung mit bedingtem Zins
(long) zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung, die
ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird
allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Der Zins ist abhangig von der Wertentwicklung des Basiswertes:

a) SchlieBt der Basiswert an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten
Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung) zum nachsten Zinstermin;,

b) schlieBt der Basiswert zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, gilt, wie in
den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag
dem Mindestzins, oder (ii) es erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.

| Produkt Nr. 7: Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (Short)

Die Schuldverschreibung mit bedingtem Zins ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschiitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der Schuldverschreibung mit bedingtem Zins
zum Laufzeitende in H6he des Nennbetrages versprochen wird. Die Rickzahlung, die
ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird
allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von dem Preis bzw. Stand des Basiswerts
an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin entweder,
wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Zinsschwelle, erfolgt zum néchsten Zinstermin eine Zinszahlung.

b) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin entweder,
wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) nicht unter (ii) nicht auf oder unter
der Zinsschwelle, erfolgt keine Zinszahlung.
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| Produkt Nr. 8: Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (short) und Mindestzins

Die Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (short) ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rulckzahlung der Schuldverschreibung mit bedingtem Zins
(short) zum Laufzeitende in H6he des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung, die
ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird
allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Der Zins ist abhangig von der Wertentwicklung des Basiswertes:

a) SchlieBt der Basiswert an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erhalten
Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung) zum nachsten Zinstermin;,

b)  schlieBt der Basiswert zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, qilt, wie
in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der
Zinsbetrag dem Mindestzins, oder (ii) es erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.

| Produkt Nr. 9: Dual-Anleihe mit bedingtem Zins (long)

Die Dual-Anleihe mit bedingtem Zins (long) ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschutzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der Dual-Anleihe mit bedingtem Zins (long) zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich
zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Der Zins ist abhangig von der Wertentwicklung der zwei Basiswerte:

a) SchlieBt der Basiswert A an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten
Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung) zum nachsten Zinstermin. Wie in den Endgdltigen
Bedingungen angegeben, (i) ist die H6he des Zinses entweder abhéngig von der
Wertentwicklung von Basiswert B auf Basis des Anfangsreferenzpreises fir Basiswert B
und, falls in den Endgdltigen Bedingungen vorgesehen, unter Berlcksichtigung des
Multiplikators oder (ii) entspricht der Zins dem Stand von Basiswert Bam jeweiligen
Zinsbestimmungstag, wobei, sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen, der
Multiplikator berlcksichtigt wird. Sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, ist der
Zins jedoch auf den Maximalzins begrenzt. Sofern in den Endgliltigen Bedingungen
vorgesehen, entspricht der Zins jedoch mindestens dem Mindestzins.

b)  SchlieBt der Basiswert A zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, gilt, wie
in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der
Zinsbetrag dem Mindestzins, oder (ii) es erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.

| Produkt Nr. 10: Dual-Anleihe mit bedingtem Zins (short)

Die Dual-Anleihe mit bedingtem Zins (short) ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der Dual-Anleihe mit bedingtem Zins (short) zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich
zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Der Zins ist abhangig von der Wertentwicklung der zwei Basiswerte:

a) SchlieBt der Basiswert A an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erhalten
Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung) zum nachsten Zinstermin. Wie in den Endgdltigen
Bedingungen angegeben, (i) ist die H6he des Zinses entweder abhangig von der
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Wertentwicklung von Basiswert B auf Basis des Anfangsreferenzpreises fur Basiswert B
und, falls in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen, unter Bericksichtigung des
Multiplikators oder (ii) entspricht der Zins dem Stand von Basiswert Bam jeweiligen
Zinsbestimmungstag, wobei, sofern in den Endgdltigen Bedingungen vorgesehen, der
Multiplikator bertcksichtigt wird. Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen, ist der
Zins jedoch auf den Maximalzins begrenzt. Sofern in den Endgliltigen Bedingungen
vorgesehen, entspricht der Zins jedoch mindestens dem Mindestzins.

b)  SchlieBt der Basiswert A zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) tber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, gilt, wie
in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der
Zinsbetrag dem Mindestzins, oder (i) es erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.

| Produkt Nr. 11: Basket-Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (Long)

Die Basket-Schuldverschreibung mit bedingtem Zins ist zur Félligkeit zu 100% kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der Basket-Schuldverschreibung mit
bedingtem Zins zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrages versprochen wird. Die
Rlckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren
Zahlungsfahigkeit abhangig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von dem Preis bzw. Stand der
Korbbestandteile an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis eines jeden Korbbestandteils an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber
oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten Zinstermin eine
Zinszahlung.

b) Liegt der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Zinsschwelle, erfolgt keine Zinszahlung.

| Produkt Nr. 12: Basket-Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (Short)

Die Basket-Schuldverschreibung mit bedingtem Zins ist zur Félligkeit zu 100% kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der Basket-Schuldverschreibung mit
bedingtem Zins zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrages versprochen wird. Die
Rlckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren
Zahlungsfahigkeit abhéngig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von dem Preis bzw. Stand der
Korbbestandteile an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis eines jeden Korbbestandteils an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten Zinstermin eine
Zinszahlung.

b) Liegt der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) nicht
unter oder (ii) nicht auf oder unter der jeweiligen Zinsschwelle, erfolgt keine Zinszahlung.

| Produkt Nr. 13: Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (long)

Die Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (long) ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (long) zum
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Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich
zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

In einer in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Anzahl von Zinsperioden weist die Anleihe
mit Fix-to-Conditional-Zins (long) einen fixen Zins auf.

In den nachfolgenden Zinsperioden ist die Héhe des Zinses von der Entwicklung des Basiswerts
abhangig:

a) SchlieBt der Basiswert an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten
Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung) zum nachsten Zinstermin;

b) schlieBt der Basiswert zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, gilt, wie
in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der
Zinsbetrag dem Mindestzins, oder (ii) es erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.

| Produkt Nr. 14: Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (short)

Die Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (short) ist zur Félligkeit zu 100 % kapitalgeschtzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (short) zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rlckzahlung, die ausschlieBlich
zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

In einer in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Anzahl von Zinsperioden weist die Anleihe
mit Fix-to-Conditional-Zins (short) einen fixen Zins auf.

In den nachfolgenden Zinsperioden ist die Héhe des Zinses von der Entwicklung des Basiswerts
abhangig:

a) SchlieBt der Basiswert an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erhalten
Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung) zum nachsten Zinstermin;,

b) schlieBt der Basiswert zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, gilt, wie
in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der
Zinsbetrag dem Mindestzins, oder (ii) es erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.

| Produkt Nr. 15: Dual-Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (long)

Die Dual-Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (long) ist zur Félligkeit zu 100 % kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der Dual-Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (long)
zum Laufzeitende in Hbhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung, die
ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird
allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

In einer in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegten Anzahl von Zinsperioden weist die Dual-
Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (long) einen fixen Zins auf.

In den nachfolgenden Zinsperioden ist die Héhe des Zinses von der Entwicklung der zwei
Basiswerte abhangig:

a) SchlieBt der Basiswert A an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten
Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung) zum néachsten Zinstermin. Wie in den Endgdltigen
Bedingungen angegeben, (i) ist die H6he des Zinses entweder abhangig von der
Wertentwicklung von Basiswert B auf Basis des Anfangsreferenzpreises fur Basiswert B
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und, falls in den Endgdltigen Bedingungen vorgesehen, unter Berlcksichtigung des
Multiplikators oder (ii) entspricht der Zins dem Stand von Basiswert Bam jeweiligen
Zinsbestimmungstag, wobei, sofern in den Endgdltigen Bedingungen vorgesehen, der
Multiplikator bertcksichtigt wird. Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen, ist der
Zins jedoch auf den Maximalzins begrenzt. Sofern in den Endglltigen Bedingungen
vorgesehen, entspricht der Zins jedoch mindestens dem Mindestzins.

b)  SchlieBt der Basiswert A zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, gilt, wie
in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der
Zinsbetrag dem Mindestzins, oder (i) es erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.

| Produkt Nr. 16: Dual-Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (short)

Die Dual-Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (short) ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der Dual-Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins
(short) zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung, die
ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird
allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

In einer in den Endgdltigen Bedingungen festgelegten Anzahl von Zinsperioden weist die Dual-
Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (short) einen fixen Zins auf.

In den nachfolgenden Zinsperioden ist die H6he des Zinses von der Entwicklung der zwei
Basiswerte abhangig:

a) SchlieBt der Basiswert A an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erhalten
Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung) zum nachsten Zinstermin. Wie in den Endgdltigen
Bedingungen angegeben, (i) ist die HOhe des Zinses entweder abhangig von der
Wertentwicklung von Basiswert B auf Basis des Anfangsreferenzpreises fir Basiswert B
und, falls in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen, unter Bericksichtigung des
Multiplikators oder (ii) entspricht der Zins dem Stand von Basiswert Bam jeweiligen
Zinsbestimmungstag, wobei, sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen, der
Multiplikator berlcksichtigt wird. Sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, ist der
Zins jedoch auf den Maximalzins begrenzt. Sofern in den Endgliltigen Bedingungen
vorgesehen, entspricht der Zins jedoch mindestens dem Mindestzins.

b)  SchlieBt der Basiswert A zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, gilt, wie
in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der
Zinsbetrag dem Mindestzins, oder (ii) es erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.

Produkt Nr. 17: Doppelzins-Barriere-Anleihe

Die Doppelzins-Barriere-Anleihe ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschitzt. Kapitalschutz
bedeutet, dass eine Riickzahlung der Doppelzins-Barriere-Anleihe zum Laufzeitende in Héhe des
Nennbetrags versprochen wird. Die Ruickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen. Die Héhe des
Zinses ist von der Entwicklung des Basiswertes abhangig:

a) Liegt der Basiswert an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den Enadgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Oberen Zinsbarriere,
erhalten Anleger den Zinsbetrag 1 zum nachsten Zinstermin,

b) liegt die Wertentwicklung des Basiswertes zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Oberen
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Zinsbarriere, jedoch, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber
oder (ii) auf oder Uber der Unteren Zinsbarriere, erhalten Anleger den Zinsbetrag 2 zum
nachsten Zinstermin; und

C) liegt die Wertentwicklung des Basiswertes zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Unteren Zinsbarriere, erhalten Anleger, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) den Zinsbetrag 3 zum nachsten Zinstermin oder (ii) es erfolgt zum nachsten
Zinstermin keine Zinszahlung.

| Produkt Nr. 18: Anleihe mit annualisiertem Kupon

Die Anleihe mit annualisiertem Kupon ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz
bedeutet, dass eine Rickzahlung der Anleihe mit annualisietem Kupon zum Laufzeitende in
Hbéhe des Nennbetrages versprochen wird. Die Rilckzahlung, die ausschlieBlich zum
Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von dem Preis oder Stand des Basiswerts
an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin entweder,
wie in den Endgliiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) Gber oder auf der
Zinsschwelle, erfolgt zum né&chsten Zinstermin eine Zinszahlung in Hbhe der
Wertentwicklung des Basiswerts seit dem Emissionstag unter Berlcksichtigung des
jeweiligen Teilhabefaktors. Der Teilhabefaktor verringert sich wahrend der Laufzeit der
Anleihe mit annualisiertem Kupon.

b) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin entweder,
wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) unter oder auf der
Zinsschwelle, erfolgt keine Zinszahlung.

Der Zins entspricht, sofern in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt, héchstens
dem Maximalzins und/oder mindestens dem Mindestzins.

| Produkt Nr. 19: Simplified Digital-Anleihe mit variablem Zins

In Bezug auf jeden Zinsbeobachtungstermin erfolgt eine Zinszahlung am néchsten folgenden
Zinstermin.

Der an einem Zinstermin ausgezahlte Zinsbetrag ist abhangig von der Wertentwicklung des
Basiswertes oder Basket (wie in den geltenden Endgliltigen Bedingungen angegeben) an dem
dem Zinstermin unmittelbar vorausgehenden Zinsbeobachtungstermin sowie davon, ob dieser
Zinsbeobachtungstermin eher am Anfang oder am Ende der Laufzeit der Anleihe liegt.

Die Zinszahlung an einem Zinstermin wird errechnet sich als Produkt aus (i) dem Nennbetrag,
(i) dem Partizipationsfaktor, (iii) eins geteilt durch den Zinsdivisor und (iv) dem Maf3geblichen
Wert des Referenzpreises des Basiswertes oder dem Referenzpreis des Basket (wie in den
geltenden Endgdltigen Bedingungen angegeben) an dem dem Zinstermin unmittelbar
vorausgehenden Zinsbeobachtungstermin, geteilt durch den Anfangsreferenzpreis des
Basiswertes oder Basket (wie in den geltenden Endgdltigen Bedingungen angegeben),
abzlglich eins. Fur die Zinszahlung kann ein Mindestbetrag (wie in den geltenden Endgdltigen
Bedingungen angegeben) und/oder Héchstbetrag (wie in den geltenden Endgdltigen
Bedingungen angegeben) gelten.

FUr jeden Zinsbeobachtungstermin kann ein anderer Zinsdivisor gelten; dieser kann flr spatere
Zinsbeobachtungstermine hoher sein, was zu einer gro3eren proportionalen Reduzierung der
Zinszahlungen an spéteren Zinsterminen fuhrt.
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Aktienanleihen

| Produkt Nr. 20: Aktienanleihe Plus Worst of Basket (Physische Lieferung) |

Die Aktienanleihe Worst of Basket Plus ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise der Aktienanleihe Worst of Basket Plus ergibt sich aus folgenden
wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Aktienanleihe Worst of Basket Plus ist, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,
entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen einen festen
Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen
Zinstermin bzw. zu den jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die H6he dieser
variablen Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéangig,
gegebenenfalls abzilglich eines Abschlags oder zuzlglich eines Aufschlags in Héhe eines
festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endglltigen Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Sofern die Endgdltigen Bedingungen eine vorzeitige Rickzahlung vorsehen, wird bei dieser
Aktienanleihe Worst of Basket Plus an jedem Beobachtungstermin tGberprift, ob der Preis bzw.
Stand eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt,
(i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem jeweiligen Basispreis liegt. Ist dies der Fall, wird die
Aktienanleihe Worst of Basket Plus zum Nennbetrag vorzeitig zurlickgezabhlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegten vorzeitigen Rickzahlung

a) Am Félligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Schlussreferenzpreis
eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt,
(i) Ober oder (i) auf oder Uber dem jeweiligen Basispreisliegt, oder sofern der
Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen
Basispreis, aber kein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit entweder, wie in den
Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Barriere lag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen
Basispreis und wenigstens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger entweder den Korbbestandfteil, der
ausgehend von dem jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende der Aktienanleihe Worst of
Basket Plus die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhéltnis, oder die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermdgenswerte geliefert und nehmen ausgehend vom Basispreis dieses
Korbbestandteils somit 1:1 an der Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil.
Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je
Aktienanleihe Plus Worst of Basket in der Abwicklungswéhrung gezahlt.

Flr die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen Kapitalverlustes ein.

| Produkt Nr. 21: Aktienanleihe Plus Worst of Basket (Abwicklung in bar) \

Die Aktienanleihe Worst of Basket Plus ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise der Anleihe ergibt sich aus folgenden wesentlichen Merkmalen:
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1. Zinszahlungen

Die Aktienanleihe Worst of Basket Plus ist, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,
entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen einen festen
Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen
Zinstermin bzw. zu den jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die H6he dieser
variablen Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhangig,
gegebenenfalls abzlglich eines Abschlags oder zuzlglich eines Aufschlags in Hbhe eines
festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen eine vorzeitige Rickzahlung vorsehen, wird bei dieser
Aktienanleihe Worst of Basket Plus an jedem Beobachtungstermin tGberprift, ob der Preis bzw.
Stand eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
(i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem jeweiligen Basispreis liegt. Ist dies der Fall, wird die
Aktienanleihe Worst of Basket Plus zum Nennbetrag vorzeitig zurlickgezahlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegten vorzeitigen Rickzahlung

a) Am Félligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Schlussreferenzpreis
eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt,
(i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem jeweiligen Basispreis liegt, oder sofern der
Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen
Basispreis liegt, aber kein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit entweder, wie in den
Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Barriere lag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen
Basispreis liegt und wenigstens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens
einmal entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf
oder unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag in
Hbhe des Schlussreferenzpreises des Korbbestandteils, der ausgehend von seinem
jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende der Aktienanleihe Worst of Basket Plus die
schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, unter Beriicksichtigung
des Bezugsverhéltnisses. Anleger nehmen somit 1:1 an der Wertentwicklung dieses
Korbbestandteils teil.

Flr die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen Kapitalverlustes ein.

Produkt Nr. 22: Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation (Physische Lieferung) \

Die Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation ist an die Wertentwicklung der
Korbbestandteile gekoppelt. Die Funktionsweise dieser Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit
Partizipation ergibt sich aus den folgenden beiden wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Aktienanleine Plus Worst of Basket mit Partizipation ist, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wahrend
der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen Zinsterminen variable
Zinszahlungen. Die Hbhe dieser variablen Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines
Referenzzinssatzes abhangig, gegebenenfalls abzuglich eines Abschlags oder zuziglich eines

127



Ill. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM PROGRAMM

Aufschlags in Hohe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegt.

Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.

2. Rickzahlung zum Laufzeitende

a) Sofern keiner der Korbbestandteile wahrend der Laufzeit entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Barriere lag, erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe
von der durchschnittlichen Wertentwicklung der Korbbestandteile abhangt (1:1
Teilnahme). Anleger erhalten jedoch mindestens den Nennbetrag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber dem jeweiligen
Basispreis liegt, jedoch wenigstens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit
mindestens einmal entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger den Nennbetrag.

c) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen
Basispreis liegt und wenigstens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens
einmal entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf
oder unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger entweder den Korbbestandteil,
der ausgehend von dem jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende der Aktienanleihe Plus
Worst of Basket mit Partizipation die schlechteste Wertentwicklung aller
Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem Bezugsverhdéltnis, oder die als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert und nehmen ausgehend vom
Basispreis dieses Korbbestandteils somit 1:1 an der Wertentwicklung dieses
Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein entsprechender
Geldbetrag je Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation in der
Abwicklungswéhrung gezahlt.

FUr die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen Kapitalverlustes ein.

| Produkt Nr. 23: Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation (Abwicklung in bar)

Die Aktienanleine Plus Worst of Basket mit Partizipation ist an die Wertentwicklung der
Korbbestandteile gekoppelt. Die Funktionsweise dieser Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit
Partizipation ergibt sich aus zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Aktienanleine Plus Worst of Basket mit Partizipation ist, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wahrend
der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen Zinsterminen variable
Zinszahlungen. Die Hbhe dieser variablen Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines
Referenzzinssatzes abhangig, gegebenenfalls abzuglich eines Abschlags oder zuziglich eines
Aufschlags in Hohe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegt.

Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.

2. Rickzahlung zum Laufzeitende

a) Sofern keiner der Korbbestandteile wahrend der Laufzeit entweder, wie in den
Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Barriere lag, erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe
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von der durchschnittlichen Wertentwicklung der Korbbestandteile abhangt (1:1
Teilnahme). Anleger erhalten jedoch mindestens den Nennbetrag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem jeweiligen
Basispreis liegt, jedoch wenigstens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit
mindestens einmal entweder, wie in den Endgldiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger den Nennbetrag.

c) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen
Basispreis liegt und wenigstens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens
einmal entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf
oder unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag in
Hohe des Schlussreferenzpreises des Korbbestandteils, der ausgehend von dem
jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende der Aktienanleine Plus Worst of Basket mit
Partizipation die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, unter
Bertcksichtigung des Bezugsverhéltnisses. Anleger nehmen somit 1:1 an der
Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil.

Flr die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen Kapitalverlustes ein.

| Produkt Nr. 24: Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket (Physische Lieferung)

Die Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise der Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket ergibt sich aus
folgenden wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket ist, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen einen festen
Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen
Zinstermin bzw. zu den jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Hbhe dieser
variablen Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhangig,
gegebenenfalls abzlglich eines Abschlags oder zuzlglich eines Aufschlags in Héhe eines
festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Sofern die Endgldiltigen Bedingungen eine vorzeitige Rlickzahlung vorsehen, wird bei dieser
Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket an jedem Beobachtungstermin Uberpruft, ob der Preis
bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Gber oder (ii) auf oder tGber dem jeweiligen Basispreis liegt. Ist dies der Fall, wird
die Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket zum Nennbetrag vorzeitig zurlickgezahilt.

3. Rackzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegten vorzeitigen Rickzahlung

a) Am Félligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Schlussreferenzpreis
eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt,
(i) Uber oder (i) auf oder Uber dem jeweiligen Basispreis liegt, oder sofern der
Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen
Basispreis liegt, aber kein Korbbestandteil wéhrend des Beobachtungszeitraums
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere lag.
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b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen
Basispreis  liegt und  wenigstens ein  Korbbestandteil wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal entweder, wie in den Endgltltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag,
erhalten Anleger entweder den Korbbestandteil, der ausgehend von dem jeweiligen
Basispreis zum Laufzeitende der Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket die
schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem
Bezugsverhéltnis, oder die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert
und nehmen ausgehend vom Basispreis dieses Korbbestandteils somit 1:1 an der
Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern
ein entsprechender Geldbetrag je Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket in der
Abwicklungswéhrung gezahlt.

Far die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines méglichen Kapitalverlustes ein.

| Produkt Nr. 25: Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket (Abwicklung in bar)

Die Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise der Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket ergibt sich aus
folgenden wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket ist, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt,
entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen einen festen
Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen
Zinstermin bzw. zu den jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Hbhe dieser
variablen Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhangig,
gegebenenfalls abziglich eines Abschlags oder zuzlglich eines Aufschlags in Héhe eines
festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Sofern die Endgdltigen Bedingungen eine vorzeitige Rlckzahlung vorsehen, wird bei dieser
Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket an jedem Beobachtungstermin Gberprift, ob der Preis
bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Gber oder (ii) auf oder tGber dem jeweiligen Basispreis liegt. Ist dies der Fall, wird
die Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket zum Nennbetrag vorzeitig zuriickgezahilt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegten vorzeitigen Rickzahlung

a) Am Félligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Schlussreferenzpreis
eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,
(i) Uber oder (i) auf oder Uber dem jeweiligen Basispreis liegt, oder sofern der
Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen
Basispreis liegt, aber kein Korbbestandteil wéhrend des Beobachtungszeitraums
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere lag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen
Basispreis  liegt und  wenigstens ein  Korbbestandteil — wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag,
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erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag in Héhe des Schlussreferenzpreises des
Korbbestandteils, der ausgehend von dem jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende der
Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket die schlechteste Wertentwicklung aller
Korbbestandteile aufweist, unter Berlcksichtigung des Bezugsverhéltnisses. Anleger
nehmen somit 1:1 an der Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil.

Fir die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines méglichen Kapitalverlustes ein.

Produkt Nr. 26: Easy Aktienanleihe Worst of Basket (Physische Lieferung)

Die Easy Aktienanleihe Worst of Basket ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise der Easy Aktienanleine Worst of Basket ergibt sich aus
folgenden wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Easy Aktienanleihe Worst of Basket ist, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt,
entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen einen festen
Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen
Zinstermin bzw. zu den jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Hbohe dieser
variablen Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhangig,
gegebenenfalls abzlglich eines Abschlags oder zuzlglich eines Aufschlags in Hbhe eines
festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen eine vorzeitige Rlickzahlung vorsehen, wird bei dieser
Easy Aktienanleihe Worst of Basket an jedem Beobachtungstermin Gberprift, ob der Preis bzw.
Stand eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt,
(i) Gber oder (ii) auf oder Uber dem jeweiligen Basispreis liegt. Ist dies der Fall, wird die Easy
Aktienanleihe Worst of Basket zum Nennbetrag vorzeitig zurtickgezahilt.

3. Ruckzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegten vorzeitigen Rickzahlung

a) Am Félligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Schlussreferenzpreis
eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,
(i) Gber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Barriere liegt.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in
den Enagtiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Barriere liegt, erhalten Anleger entweder den Korbbestandteil, der ausgehend von dem
jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende der Easy Aktienanleihe Worst of Basket die
schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem
Bezugsverhéltnis oder die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte geliefert
und nehmen ausgehend vom Basispreis dieses Korbbestandteils somit 1:1 an der
Wertentwicklung dieses Korbbestanadteils teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern
ein entsprechender Geldbetrag je Easy Aktienanleihne Worst of Basket in der
Abwicklungswéhrung gezahlt.

Far die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen Kapitalverlustes ein.

Produkt Nr. 27: Easy Aktienanleihe Worst of Basket (Abwicklung in bar)

Die Easy Aktienanleihe Worst of Basket ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise der Easy Aktienanleine Worst of Basket ergibt sich aus
folgenden wesentlichen Merkmalen:
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1. Zinszahlungen

Die Easy Aktienanleihe Worst of Basket ist, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen einen festen
Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen
Zinstermin bzw. zu den jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die H6he dieser
variablen Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhangig,
gegebenenfalls abzlglich eines Abschlags oder zuzlglich eines Aufschlags in Hbhe eines
festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen eine vorzeitige Rlickzahlung vorsehen, wird bei dieser
Easy Aktienanleihe Worst of Basket an jedem Beobachtungstermin Gberprift, ob der Preis bzw.
Stand eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
(i) Uber dem jeweiligen Basispreis liegt oder (i) auf oder Uber dem jeweiligen Basispreis liegt.
Ist dies der Fall, wird die Easy Aktienanleihe Worst of Basket zum Nennbetrag vorzeitig
zurlickgezahlt.

3. Ruckzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegten vorzeitigen Rickzahlung:

a) Am Félligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Schlussreferenzpreis
eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,
(i) Gber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Barriere liegt.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in
den Enagliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Barriere liegt, erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag in HOhe des
Schlussreferenzpreises des Korbbestandteils, der ausgehend von dem jeweiligen
Basispreis zum Laufzeitende der Easy Aktienanleihe Worst of Basket die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhéltnisses und nehmen 1:1 an der Wertentwicklung dieses Korbbestandteils
teil.

Flr die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen Kapitalverlustes ein.

Sonstige Schuldverschreibungen

| Produkt Nr. 28: Schatzanleihe

Die Schatzanleihe ist zur Félligkeit zu 100 % kapitalgeschiitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass
eine Rickzahlung der Schatzanleihe zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen
wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie
von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren
Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger an dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen eine
Zinszahlung.

Produkt Nr. 29: Stufenzins-Anleihe mit Kiindigungsrecht fiir die Emittentin

Die Stufenzins-Anleihe mit Kindigungsrecht fir die Emittentin ist zur Félligkeit zu 100%
kapitalgeschutzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der Stufenzins-Anleihe mit
Kindigungsrecht fir die Emittentin zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrages versprochen
wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie
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von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren
Zahlungsfahigkeit abhangig.

Diese Stufenzins-Anleihe mit Kiindigungsrecht fir die Emittentin kann durch die Emittentin auch
vor dem Félligkeitstag zu einem oder mehreren in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegten Zinstermin(en) gekindigt und vorzeitig zurlckgezahlt werden, ohne dass
besondere Voraussetzungen erflillt sein missen. Die vorzeitige Rickzahlung erfolgt dann in
Hbhe des Nennbetrages.

Solange die Stufenzins-Anleihe mit Kiindigungsrecht fir die Emittentin nicht von der Emittentin
geklndigt und zurlickgezahlt wurde, erhalten Anleger an dem Zinstermin bzw. den
Zinsterminen Zinszahlungen. Die Héhe des Zinses steigt dabei wahrend der Laufzeit an und
wird in den jeweiligen Endgdltigen Bedingungen festgelegt. Nach vorzeitiger Rickzahlung
erfolgen keine weiteren Zinszahlungen.

| Produkt Nr. 30: Festzinsanleihe

Die Festzinsanleihe ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass
eine Rickzahlung der Festzinsanleihe zum Laufzeitende in Hbhe des Nennbetrages
versprochen wird. Die Rlckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von
deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Waéhrend der Laufzeit erhalten Anleger an dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen eine
Zinszahlung.

Produkt Nr. 31: Festzinsanleihe mit Kiindigungsrecht fiir die Emittentin

Die Festzinsanleihe mit Kuindigungsrecht fir die Emittentin ist zur Falligkeit zu 100 %
kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der Festzinsanleihe mit
Kundigungsrecht fir die Emittentin zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrages versprochen
wird. Die Ruckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie
von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren
Zahlungsfahigkeit abhangig.

Diese Festzinsanleihe mit Kiindigungsrecht fir die Emittentin kann durch die Emittentin auch
vor dem Félligkeitstag zu einem oder mehreren in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen
festgelegten Zinstermin(en) gekindigt und vorzeitig zurtckgezahlt werden, ohne dass
besondere Voraussetzungen erfillt sein mussen. Die vorzeitige Rickzahlung erfolgt dann in
Hbhe des Nennbetrages.

Solange die Festzinsanleihe mit Kiindigungsrecht fir die Emittentin nicht von der Emittentin
geklndigt und zurlckgezahlt wurde, erhalten Anleger an dem Zinstermin bzw. den
Zinsterminen Zinszahlungen.

| Produkt Nr. 32: Festzinsanleihe Plus

Die Festzinsanleihe Plus ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschiitzt. Kapitalschutz bedeutet,
dass eine Ruckzahlung der Festzinsanleihe Plus zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages
versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von
deren Zahlungsfahigkeit abhangig. Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen
Zinstermin Zinszahlungen.

Die Hbéhe des Zinses entspricht dabei mindestens dem Mindestzins. Der Zins kann auf den
Bonuszins steigen, wenn der Basiswert vor Beginn der Zinsperiode entweder, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Bonuszinsschwelle liegt.
An einem weiteren Anstieg wirden Anleger nicht mehr teilnehmen.
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Als Ausgleich fiir die Begrenzung auf den Bonuszins erhalten Anleger eine Verzinsung in Héhe
der Mindestverzinsung, selbst wenn der Basiswert diese unterschreitet.

| Produkt Nr. 33: Festzinsanleihe Plus mit Zinsbeobachtungstermin

Die Festzinsanleihe Plus ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschutzt. Kapitalschutz bedeutet, dass
eine Ruickzahlung der Festzinsanleihe Plus zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags
versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von
deren Zahlungsfahigkeit abhangig. Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen
Zinstermin Zinszahlungen.

Die Hbhe des Zinses entspricht dabei mindestens dem Mindestzins. Der Zins kann auf den
Bonuszins steigen, wenn der Basiswert zum Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endgliltigen
Bedingungen angegeben, entweder (i) Uber oder (i) auf oder Uber der Bonuszinsschwelle liegt. An
einem weiteren Anstieg wurden Anleger nicht mehr partizipieren.

Als Ausgleich fur die Begrenzung auf den Bonuszins erhalten Anleger eine Verzinsung in Héhe
des Mindestzinses, selbst wenn der Basiswert diese unterschreitet.

Produkt Nr. 34: Festzinsanleihe mit bedingtem Bonuszins

Die Festzinsanleihe mit bedingtem Bonuszins ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rlckzahlung der Festzinsanleihe mit bedingtem Bonuszins zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rlckzahlung, die ausschlieBlich
zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen.

Die Zinszahlungen firr die Festzinsanleihe mit bedingtem Bonuszins haben einen bedingten und
einen fixen Bestandteil (wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt).

Mit dem fixen Bestandteil zahlt die Festzinsanleihe mit bedingtem Bonuszins an den Zinsterminen
den Zinsbetrag.

Mit dem bedingten Bestandteil wird der Bonuszins gezahlt, wenn der Basiswert, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (i) auf oder Uber oder (iii) unter oder
(iv) auf oder unter der Bonuszinsschwelle liegt.

| Produkt Nr. 35: Marktzinsanleihe

Die Marktzinsanleihe ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass
eine Rlckzahlung der Marktzinsanleihne zum Laufzeitende in Hbhe des Nennbetrages
versprochen wird. Die Ruckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von
deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen. In einer in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegten Anzahl von Zinsperioden weist die Marktzinsanleihe
einen fixen Zins auf. In den nachfolgenden Zinsperioden ist die Héhe des Zinses von der
Entwicklung des Basiswerts abhangig und wird gegebenenfalls, sofern in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, durch Multiplikation mit einem im Voraus festgelegten Multiplikator
sowie gegebenenfalls, sofern in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, abzlglich eines
Abschlags bzw. zuzlglich eines Aufschlags in Hohe festgelegter Prozentpunkte berechnet, und
entspricht, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, héchstens dem Maximalzins.
Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.
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| Produkt Nr. 36: Marktzinsanleihe Pur

Die Marktzinsanleihe Pur ist zur Félligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet,
dass eine Ruckzahlung der Markizinsanleihe Pur zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages
versprochen wird. Die Riuckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von
deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen. Die Héhe des
Zinses ist von der Entwicklung des Basiswerts abhangig und wird gegebenenfalls, sofern in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, durch Multiplikation mit einem im Voraus festgelegten
Multiplikator sowie gegebenenfalls, sofern in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,
abziglich eines Abschlags bzw. zuzlglich eines Aufschlags in Hohe festgelegter Prozentpunkte
berechnet, und entspricht, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, h6chstens dem
Maximalzins. Sofern in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

| Produkt Nr. 37: Marktzinsanleihe Pur mit Mindestzins und Maximalzins

Die Marktzinsanleihne Pur mit Mindestzins und Maximalzins ist zur Falligkeit zu 100%
kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der Marktzinsanleihe Pur mit
Mindestzins und Maximalzins zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrages versprochen wird.
Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren
Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen. Die Héhe des
Zinses ist von der Entwicklung des Basiswerts abhangig und wird gegebenenfalls, sofern in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, durch Multiplikation mit einem im Voraus festgelegten
Multiplikator sowie gegebenenfalls, sofern in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,
abzlglich eines Abschlags bzw. zuzlglich eines Aufschlags in Hohe festgelegter Prozentpunkte
berechnet. Der Zins liegt dabei zwischen einem Mindestzins und einem Maximalzins.

| Produkt Nr. 38: Marktzinsanleihe mit Lock-In Mindestzins

Die Marktzinsanleihe mit Lock-In Mindestzins ist zur Félligkeit zu 100% kapitalgeschutzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der Marktzinsanleihe mit Lock-In Mindestzins
zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrages versprochen wird. Die Rlckzahlung, die
ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird
allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen. In einer in den
Endgdiltigen Bedingung festgelegten Anzahl von Zinsperioden weist die Marktzinsanleihe mit
Lock-In Mindestzins einen fixen Zins auf. Die Hbhe des Zinses in den nachfolgenden
Zinsperioden, die jeweils am Zinsbestimmungstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode
festgelegt wird, ist von der Entwicklung des Basiswerts abhangig, gegebenenfalls, sofern in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, durch Multiplikation mit einem im Voraus festgelegten
Multiplikator berechnet, sowie gegebenenfalls, sofern in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegt, abziglich eines Abschlags bzw. zuzliglich eines Aufschlags in Héhe festgelegter
Prozentpunkte, und entspricht, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, héchstens
dem Maximalzins. Der Zins entspricht jedoch mindestens dem Mindestzins. Die Héhe des
Mindestzinses ergibt sich aus der Héhe des Zinses der vorangegangenen Zinsperiode. Liegt
somit an einem Zinsbestimmungstag der fur die jeweilige Zinsperiode ermittelte Zins Gber dem
Mindestzins, wird als Mindestzins fir die unmittelbar folgende Zinsperiode der héhere Zins
zugrunde gelegt. Andernfalls wird der Mindestzins in der gleichen Héhe auch in der folgenden
Zinsperiode zugrunde gelegt.
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| Produkt Nr. 39: Geldmarktzinsanleihe

Die Geldmarktzinsanleihe ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet,
dass eine Rickzahlung der Geldmarktzinsanleihe zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrages
versprochen wird. Die Ruckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von
deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen. Die Héhe des
Zinses entspricht dabei einem in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Mehrfachen des
Basiswerts. Der zu dem jeweiligen Zinstermin festgestellte Zins ist jedoch auf den Maximalzins
begrenzt. An einem weiteren Anstieg wirden Anleger nicht mehr teilnehmen.

| Produkt Nr. 40: Floater-Anleihe

Die Floater-Anleihe ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass
eine Rulckzahlung der Floater-Anleihe zum Laufzeitende in HOhe des Nennbetrages
versprochen wird. Die Rlckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von
deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Waéhrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen. Die HOhe des
Zinses ist vom Preis bzw. Stand des Basiswerts am jeweiligen Beobachtungstag abhangig und
wird durch Multiplikation mit einem im Voraus festgelegten Multiplikator errechnet. Der Zins liegt
dabei zwischen einem Mindestzins und Maximalzins. Das bedeutet, die Teilnahme an einer
mdglichen positiven Entwicklung des Basiswerts an den Beobachtungstagen ist auf den
Maximalzins begrenzt.

| Produkt Nr. 41: Leveraged Floater-Anleihe

Die Leveraged Floater-Anleihe ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz
bedeutet, dass eine Riickzahlung der Leveraged Floater-Anleihe zum Laufzeitende in Hohe des
Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Zinszahlungen fur die Leveraged Floater-Anleihe sind entweder Bedingt oder Festgelegt (wie
in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt).

Ist eine Zinszahlung Festgelegt, zahlt die Leveraged Floater-Anleihe am Zinstermin den
Zinsbetrag.

Ist eine Zinszahlung Bedingt, entspricht der Zinsbetrag dem Produkt aus (A) dem Produkt aus
(i) dem Preis bzw. Stand des Basiswerts am jeweiligen Zinsbestimmungstag und (ii) dem Hebel
(wobei das Produkt aus (i) und (ii) durch den Zins-Cap nach oben begrenzt ist), (B) dem
Nennbetrag und (C) einem Bruch basierend auf der Anzahl der Kalendertage in der jeweiligen
Zinsperiode und der Anzahl der Kalendertage in dem jeweiligen Jahr.

| Produkt Nr. 42: Inflationsanleihe

Die Inflationsanleihe ist zur Félligkeit zu 100 % kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass
eine Rickzahlung der Inflationsanleihe zum Laufzeitende in Hbéhe des Nennbetrages
versprochen wird. Die Rlckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von
deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen. Die Héhe des
Zinses am ersten Zinstermin ist entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, vor
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der Emission festgelegt oder vom Preis bzw. Stand des Basiswerts (Referenzpreis) am ersten
Zinsbestimmungstag abhangig.

Die Hbhe des Zinses am ersten Zinstermin, sofern dieser nicht vor der Emission festgelegt ist,
und die Hdhe des Zinses an den weiteren Zinsterminen ist vom Preis bzw. Stand des Basiswerts
(Referenzpreis) am jeweiligen Zinsbestimmungstag abhangig, wird durch Multiplikation der
Wertentwicklung mit einem im Voraus festgelegten Teilhabefaktor errechnet, gegebenenfalls,
sofern in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, abziglich eines Abschlags oder zuzliglich
eines Aufschlags in Héhe eines festgelegten Prozentsatzes, und entspricht, sofern in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, héchstens dem Maximalzins. Sofern in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch mindestens dem Mindestzins.

| Produkt Nr. 43: Zins-Lock-In-Anleihe

Die Zins-Lock-In-Anleihe ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschutzt. Kapitalschutz bedeutet,
dass eine Rickzahlung der Zins-Lock-In-Anleihe zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages
versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von
deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen.

Die Hohe des Zinses entspricht dabei grundsatzlich einem in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegten Mehrfachen des zu einer ebenfalls in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten
bestimmten Anzahl von Geschéftstagen vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode fixierten Preises
bzw. Standes des Basiswerts, mindestens jedoch dem Mindestzins. Liegt der flr eine
Zinsperiode ermittelte Zins entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber
einem in den Endgdltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz oder (ii) Gber einem in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz bzw. entspricht diesem, wird als Zins flr
diese und alle folgenden Zinsperioden ein ebenfalls in den Endglltigen Bedingungen
festgelegter Prozentsatz zugrunde gelegt. An einem weiteren Anstieg wirden Anleger nicht
mehr teilnehmen.

| Produkt Nr. 44: Lock-In-Schuldverschreibung

Die Lock In-Schuldverschreibung ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die
Funktionsweise der Lock In-Schuldverschreibung ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen
Die Zinszahlung erfolgt, vorbehaltlich des Eintritts eines Lock-In Ereignisses, bedingt.

In den Endgdltigen Bedingungen ist festgelegt, ob fir den Fall des Nichteintritts der
Zinsbedingung an einem Zins-Beobachtungstermin eine ausgebliebene Zinszahlung zu einem
spateren Zinstermin nachgeholt wird, vorausgesetzt, es ist dann an dem entsprechenden Zins-
Beobachtungstermin die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schlieBt der Basiswert an einem der Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle,
erhalten Anleger am nachsten Zinstermin den Zinsbetrag (Zinszahlung);

b) schlieB3t der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt zum
nachsten Zinstermin keine Zinszahlung. Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt,
erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu einem spateren Zinstermin, wenn der Basiswert an
einem der nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle schlie3t. Wenn der
Basiswert an keinem der nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
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Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle
schliet, erfolgen keine Zinszahlungen unter der Lock In-Schuldverschreibung.

Tritt an einem der Zins-Beobachtungstermine ein Lock In-Ereignis ein, erfolgt ab dem auf diesen
Zins-Beobachtungstermin folgenden Zinstermin eine unbedingte Zinszahlung, und die Lock In-
Schuldverschreibung zahlt zu den Zinsterminen den Zinsbetrag.

2. Lock-In Ereignis

Liegt der Basiswert an einem der Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Lock-In Schwelle (Lock-
In Ereignis), wird die Lock In-Schuldverschreibung zum Félligkeitstag zum Nennbetrag
zurlickgezahlt.

Zusatzlich erfolgt ab dem Eintritt eines Lock In-Ereignisses eine unbedingte Zinszahlung, und
die Lock In-Schuldverschreibung zahlt zu den Zinsterminen den Zinsbetrag.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Sollte kein Lock-In Ereignis eingetreten sein, erhalten Anleger zum Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt
ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Barriere, erhalten
Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Ho6he des Nennbetrages;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, nimmt die Lock-In-Schuldverschreibung 1:1 an der
negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Sofern die Endgliltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusatzlich auch dann anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endgliltigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen
und kein Lock In-Ereignis eingetreten ist, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

Far die Mdoglichkeit eines vorzeitigen Lock-Ins begrenzen Anleger ihren Ertrag auf den
Nennbetrages und Zinszahlungen.

| Produkt Nr. 45: Altiplano Zins-Lock-In-Anleihe

Die Altiplano Zins-Lock-In-Anleihe ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die
Funktionsweise der Anleihe ergibt sich aus folgenden wesentlichen Merkmalen:

1.

Zinszahlungen

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von der Wertentwicklung des Basiswerts an
einem Zinsbeobachtungstermin ab.

a) Wenn in Bezug auf einen Zinsbeobachtungstermin ein Lock-In Ereignis eingetreten ist, wird
der Zinsbetrag in Hbhe eines Prozentsatzes des Nennbetrags (wie in den jeweiligen
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) fir jedes Wertpapier zum Nennbetrag (wie in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt) am ersten unmitteloar auf diesen
Zinsbeobachtungstermin folgenden Zinstermin sowie an jedem Zinstermin nach diesem
Zinstermin fallig (Zinszahlung).

b) Wenn in Bezug auf einen Zinsbeobachtungstermin kein Lock-In Ereignis eingetreten ist und:

() die Wertentwicklung des Basiswerts oder jedes Basketbestandteils (wie in den jeweiligen
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) in Bezug auf einen Zinsbeobachtungstermin Gber bzw.
auf oder Uber (wie in den jeweiligen Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) der Zinsschwelle
liegt, wird der Zinsbetrag in Hohe eines Prozentsatzes des Nennbetrags (wie in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt) fur jedes Wertpapier zum Nennbetrag am

138



Ill. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM PROGRAMM

ersten unmittelbar auf diesen Zinsbeobachtungstermin folgenden Zinstermin fallig
(Zinszahlung).

(i) die Wertentwicklung des Basiswerts oder eines Basketbestandteils (wie in den jeweiligen
Endgliltigen Bedingungen festgelegt) in Bezug auf einen Zinsbeobachtungstermin unter
bzw. auf oder unter (wie in den jeweiligen Endgdltigen Bedingungen festgelegt) der
Zinsschwelle liegt, ist der Zinsbetrag null und erfolgt keine Zinszahlung.

2. Rickzahlung zum Laufzeitende

Anleger erhalten am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt bestimmt:

a) Wenn in Bezug auf einen Zinsbeobachtungstermin ein Lock-In Ereignis eingetreten ist,
entspricht der Betrag dem in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgelegten
Prozentsatz des Nennbetrags.

b) Wenn in Bezug auf keinen Zinsbeobachtungstermin ein Lock-In Ereignis eingetreten ist und:

(i) die Wertentwicklung des Basiswerts oder jedes Basketbestandteils (wie in den jeweiligen
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) am Bewertungstag bzw. an jedem Handelstag
wahrend des Beobachtungszeitraums und am Bewertungstag (wie in den jeweiligen
Endgliltigen Bedingungen festgelegt) Uber bzw. auf oder Uber (wie in den jeweiligen
Endgliltigen Bedingungen festgelegt) der Barriere liegt, erhalten Anleger den Nennbetrag
(bzw. den in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz des
Nennbetrags).

(i) die Wertentwicklung des Basiswerts oder eines Basketbestandteils (wie in den jeweiligen
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) am Bewertungstag bzw. an einem Handelstag
wahrend des Beobachtungszeitraums oder am Bewertungstag (wie in den jeweiligen
Endgliltigen Bedingungen festgelegt) unter bzw. auf oder unter der Barriere (wie in den
jeweiligen Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) liegt, entspricht der Betrag dem Produkt aus
(A) dem Nennbetrag und (B) der Differenz aus (I) eins und (ll) einem Betrag, der (wie in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt) entweder

(x) der Differenz aus (1) dem Basispreis und (2) der Wertentwicklung des Basiswerts
oder des Basketbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung (wie in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt) am Bewertungstag, die nicht kleiner als
null sein darf, entspricht oder

(y) dem Quotienten aus (1) der Differenz aus dem Basispreis und der Wertentwicklung
des Basiswerts oder des Basketbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung (wie
in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgelegt) am Bewertungstag, die nicht
kleiner als null sein darf, (als Z&hler) und (2) dem Put-Basispreis (als Nenner) entspricht.

Die Wertentwicklung in Bezug auf den Basiswert oder einen Basketbestandteil und einen
maBgeblichen Tag entspricht dem Quotienten aus dem mafBgeblichen Preis, Stand oder Kurs
des Basiswerts oder des entsprechenden Basketbestandteils an diesem Tag und dem
Anfangsreferenzpreis dieses Basiswerts oder Basketbestandteils.

| Produkt Nr. 46: Rolling Lock-In plus Anleihe

Die Rolling Lock-In plus Anleihe ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschltzt. Kapitalschutz
bedeutet, dass eine Rickzahlung der Rolling Lock-In plus Anleihe zum Laufzeitende in Héhe
des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
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vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Mit der Rolling Lock-In plus Anleihe kénnen Anleger an der monatlichen Wertentwicklung des
Basiswerts partizipieren. An jedem monatlichen Bewertungstag wird die Wertentwicklung seit
dem unmittelbar vorangegangenen Bewertungstag bestimmt. Negative Wertentwicklungen
werden immer unbegrenzt berticksichtigt. Positive Wertentwicklungen werden héchstens bis zu
einem in den Endgdltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz beriicksichtigt, wenn am
unmittelbar ~ vorangegangenen  Bewertungstag der  Referenzpreis  Uber  dem
Anfangsreferenzpreis lag. Andernfalls werden positive Wertentwicklungen unbegrenzt
bericksichtigt.

Die so bestimmte Wertentwicklung wird mit den Wertentwicklungen aller vorangegangenen
Bewertungstage multipliziert. Wenn die so ermittelte Relevante Wertentwicklung fir einen
Bewertungstag, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf
oder Uber der in der Reihe der Lock-In Stufen nachstfolgenden Lock-In Stufe liegt, entspricht
diese erreichte Lock-In Stufe dem Mindestbetrag bei Falligkeit.

Der Auszahlungsbetrag bei Falligkeit entspricht:

a) dem Nennbetrag oder, falls héher,
b) dem auf Basis der erreichten Lock-In Stufe bestimmten Mindestbetrag, oder, falls héher,
c) dem auf Basis des Produkts der an den monatlichen Bewertungstagen bestimmten

Wertentwicklung ermittelten Betrag.

| Produkt Nr. 47: ZinsPlus-Anleihe

Die ZinsPlus-Anleihe ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass
eine Ruckzahlung der ZinsPlus-Anleihe zum Laufzeitende in HOhe des Nennbetrages
versprochen wird. Die Rickzahlung ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von
der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen, die an die
Wertentwicklung der einzelnen Aktien gekoppelt sind, welche in einem als Basiswert dienenden
Aktienkorb enthalten sind. Der Zins liegt dabei zwischen einem Mindestzins und Maximalzins.
Die Hbhe der Verzinsung ist abhangig von der Wertentwicklung jedes einzelnen Bestandteils
des zugrunde liegenden Aktienkorbes. Die Zinszahlung wird als arithmetischer Mittelwert der
Wertentwicklung jeder Aktie des Aktienkorbs berechnet, wobei die Wertentwicklung jeder
einzelnen Aktie automatisch mit der Ho6he des Maximalzinses berticksichtigt wird, falls sich der
Schlusskurs der jeweiligen Aktie zum jeweiligen Zins-Beobachtungstermin im Vergleich zum
Anfangsreferenzpreis nicht bewegt oder positiv entwickelt hat ("ZinsPlus"). Dagegen werden
die Aktien, deren Schlusskurs zum jeweiligen Zins-Beobachtungstermin gegeniber dem
Anfangsreferenzpreis gefallen ist, in der Durchschnittsberechnung mit ihrer tatsachlichen
negativen Wertentwicklung berlcksichtigt. Im Falle einer errechneten durchschnittlichen
Wertentwicklung des gesamten Aktienkorbes von unterhalb des Mindestzinses wird der
Mindestzins ausgezahlt.

Fdr die Zinszahlungen begrenzen Anleger ihre Teilhabemdglichkeit am Aktienkorb auf den
Maximalzins.

| Produkt Nr. 48: Switchable Anleihe

Sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, ist diese Switchable Anleihe zur Falligkeit
zu 100% (oder zu einem in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegten hdéheren Prozentsatz
des Nennbetrags) kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung zum
Laufzeitende in HOhe des Nennbetrags (bzw. eines in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten héheren Prozentsatzes des Nennbetrags) versprochen wird. Die Rickzahlung, die
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ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern
wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit abhéangig.

Ist an einem Zinsbeobachtungstermin kein Switch-Ereignis eingetreten (Switch-Ereignis-
Termin), partizipieren Anleger zum Laufzeitende an der positiven Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Basispreis.

Ist an einem Switch-Ereignis-Termin ein Switch-Ereignis eingetreten, wird zu jedem Zinstermin
nach diesem Switch-Ereignis-Termin ein fester Zins gezahlt und wird der feste Zins fir jeden
eventuellen vorherigen Zinstermin an diesem ersten auf den Switch-Ereignis-Termin folgenden
Zinstermin ausgezabhlt, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

Ein Switch-Ereignis in Bezug auf einen Switch-Ereignis-Termin liegt vor, wenn der MaBgebliche
Wert des Referenzpreises oder der Referenzpreis (wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt) des Basiswerts an diesem Switch-Ereignis-Termin entweder (i) Uber oder (ii) auf
oder Uber der Zinsschwelle liegt, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt.

Produkt Nr. 49: Range Accrual-Anleihe

Die Range Accrual-Anleihe ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet,
dass eine Ruckzahlung der Range Accrual-Anleihe zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags
versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist
keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Zinszahlungen far die Range Accrual-Anleihe sind entweder Bedingt oder Festgelegt (wie in
den Enadgtiltigen Bedingungen festgelegt).

Ist eine Zinszahlung Festgelegt, zahlt die Range Accrual-Anleihe am jeweiligen Zinstermin den
Zinsbetrag.

Ist eine Zinszahlung Bedingt, entspricht der Zinsbetrag dem Produkt aus (i) dem Range Accrual-
Prozentsatz multipliziert mit dem Quotienten aus N (als Zahler) und D (als Nenner), (ii) dem
Nennbetrag und (iii) einem Bruch basierend auf der Anzahl der Kalendertage in der jeweiligen
Zinsperiode und der Anzahl der Kalendertage in dem jeweiligen Jahr.

N bezeichnet die Anzahl der Kalendertage in der jeweiligen Zinsperiode, an denen der
Referenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf
oder Uber der Unteren Barriere und, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder
(i) unter oder (ii) auf oder unter der Oberen Barriere liegt.

D bezeichnet die Anzahl der Kalendertage in der jeweiligen Zinsperiode.

| Produkt Nr. 50: Digital Airbag-Anleihe

Die Digital Airbag-Anleihe ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Anleger
partizipieren unter Berucksichtigung des Partizipationsfaktors, sofern in den Endgdltigen
Bedingungen vorgesehen, an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Basispreis. Unterhalb der Airbag-Schwelle partizipieren Anleger unter Berlcksichtigung des
Partizipationsfaktors, sofern in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen, an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts. Liegt der Partizipationsfaktor bei Uber 100%, erfolgt die
Partizipation auf gehebelter Basis.

a)

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder
(i) Gber oder (ii) auf oder Gber dem Basispreis, partizipieren Anleger, gegebenenfalls mit dem
Partizipationsfaktor, sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, an der positiven
Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Basispreis.

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, aber entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber
der Airbag-Schwelle, erhalten Anleger den Nennbetrag.
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c) Liegtder Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (i) auf oder unter der Airbag-Schwelle, partizipiert die Digital Airbag-Anleihe,
gegebenenfalls mit dem Partizipationsfaktor, sofern in den Endgdltigen Bedingungen
vorgesehen, an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Basispreis.

| Produkt Nr. 51: Cliquet Anleihe

Die Cliquet Anleihe ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Ruckzahlung der Cliquet Anleihe zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird.
Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren
Zahlungsfahigkeit abhangig.

Mit der Cliquet Anleihe kénnen Anleger an der Wertentwicklung des Basiswerts teilnehmen. An
jedem Beobachtungstermin wird die Wertentwicklung seit dem unmittelbar vorangegangenen
Beobachtungstermin, oder, im Fall des ersten Beobachtungstermins, die Wertentwicklung seit
dem Anfangs-Bewertungstag, bestimmt (jeweils ein Annual Click). Negative Wertentwicklungen
werden nur bis zum Floor bericksichtigt. Positive Wertentwicklungen werden, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unbegrenzt oder (ii) héchstens bis zum Cap
berlcksichtigt.

Der Auszahlungsbetrag bei Falligkeit entspricht dem Produkt aus dem Nennbetrag und der
Summe aus (i) 100 % und (ii) der Summe aus allen Annual Clicks, entspricht jedoch mindestens
dem Nennbetrag

| Produkt Nr. 52: Wahrungs-Anleihe

Die Wahrungs-Anleihe ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die
Funktionsweise dieser Wahrungs-Anleihe ergibt sich aus zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Waéhrungs-Anleihe ist, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder
festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. zu den Zinsterminen einen festen Zins oder
sie ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin
bzw. den jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Héhe dieser Zinszahlungen ist
von der Entwicklung des Basiswerts abhangig. An einem Zins-Beobachtungtermin wird die
Hbhe des Zinses ermittelt, indem ein vorab festgelegter Zinssatz um die Wertentwicklung des
Basiswerts seit Emission der Wahrungs-Anleihe angepasst wird. Liegt der Referenzpreis fir
den Basiswert an einem Zins-Beobachtungtermin unterhalb dessen Anfangsreferenzpreises,
liegt der Zins fUr die relevante Zinsperiode Uber dem vorab festgelegten Zinssatz. Liegt der
Referenzpreis fur den Basiswert hingegen Uber dessen Anfangsreferenzpreis liegt der Zins fur
die relevante Zinsperiode entsprechend unter dem vorab festgelegten Zinssatz. Entspricht der
Referenzpreis fur den Basiswert an einem  Zins-Beobachtungtermin  dessen
Anfangsreferenzpreis, entspricht der Zins fur die relevante Zinsperiode dem vorab festgelegten
Zinssatz.

2. Rickzahlung zum Laufzeitende

Anleger erhalten am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen HO6he von der
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Liegt der Schlussreferenzpreis unter dem
Anfangsreferenzpreis, erhalten Anleger pro Wéahrungs-Anleihe einen Auszahlungsbetrag, der
dber dem Nennbetrag liegt. Liegt hingegen der Schlussreferenzpreis Uber dem
Anfangsreferenzpreis, ist der Auszahlungsbetrag entsprechend geringer als der Nennbetrag.
Entspricht der  Schlussreferenzpreis dem  Anfangsreferenzpreis, entspricht  der
Auszahlungsbetrag dem Nennbetrag.
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| Produkt Nr. 53: Single Underlying Callable-Anleihe

Die Single Underlying Callable-Anleihe ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt.
Die Funktionsweise der Single Underlying Callable-Anleihe ergibt sich aus folgenden
wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Wird die Single Underlying Callable-Anleihe infolge der Ausibung des Kiindigungsrechts der
Emittentin zurlickgezahlt, erhalten Anleger zu dem Zinstermin, der auf den Tilgungstag fallt,
den Zinsbetrag in Héhe eines in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des
Nennbetrags (Zinszahlung). Dartber hinaus erfolgt keine Zinszahlung.

2. Kiindigungsrecht der Emittentin

Ist in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, dass fir die Emittentin ein Kiindigungsrecht gilt,
kann die Emittentin die Single Underlying Callable-Anleihe an jedem Tilgungstag durch
Mitteilung an die Inhaber zurlickzahlen. Ubt die Emittentin ihr Klindigungsrecht aus, wird die
Single Underlying Callable-Anleihe am jeweiligen Tilgungstag zu 100% des Nennbetrags (bzw.
einem in den Endgdltigen Bedingungen festgelegten héheren Prozentsatz des Nennbetrags),
der gemeinsam mit dem Zinsbetrag auszuzahlen ist, vorzeitig zurlickgezabhilt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich des gegebenenfalls in den Endgliltigen
Bedingungen vorgesehenen Kiindigungsrechts der Emittentin

Am Fiélligkeitstag erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag in Héhe der Summe aus (a) 100%
des Nennbetrags (bzw. einem hoheren in den Endglltigen Bedingungen festgelegten
Prozentsatz des Nennbetrags) und (b) dem Produkt aus (i) dem Partizipationsfaktor und (ii) (A)
null (sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) oder, falls héher, (B) der Differenz aus
(I) dem Quotienten aus dem Schlussreferenzpreis und dem Anfangsreferenzpreis und (ll) dem
Basispreis.

| Produkt Nr. 54: Callable Anleihe Worst of Basket

Die Callable Anleihe Worst of Basket ist an die Wertentwicklung der Basketbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise der Callable Anleihe Worst of Basket ergibt sich aus folgenden
wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Der an einem Zinstermin zu zahlende Zinsbetrag hangt von dem Preis bzw. Stand der
Basketbestandteile wéahrend des Zinsbeobachtungszeitraums sowie am
Zinsperiodenreferenztag fir diesen Zinsbeobachtungszeitraum ab.

In Bezug auf einen Zinsbeobachtungszeitraum und den Zinsperiodenreferenztag fir diesen
Zinsbeobachtungszeitraum gilt:

c) Ist kein Zins-Barrieren-Ereignis eingetreten, erhalten Anleger zum nachsten Zinstermin
den Zinsbetrag in Hbhe eines bestimmten Prozentsatzes des Nennbetrags
(Zinszahlung).

d) Ist ein Zins-Barrieren-Ereignis eingetreten, betrégt der Zinsbetrag null und erfolgt zum

nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.

Ein  Zins-Barrieren-Ereignis liegt in Bezug auf einen Basketbestandteil, jeden
Zinsbeobachtungtermin, der in einen Zinsbeobachtungszeitraum fallt, und den
Zinsperiodenreferenztag fur diesen Zinsbeobachtungszeitraum dann vor, wenn entweder (i) der
Preis bzw. Stand dieses Basketbestandteils zu irgendeinem Zeitpunkt an diesem
Zinsbeobachtungstermin oder zu irgendeinem Zeitpunkt an diesem Zinsperiodenreferenztag
oder (ii) der (Schluss-)Stand dieses Basketbestandteils an diesem Zinsbeobachtungstermin
oder diesem Zinsperiodenreferenztag, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle fir diesen Basketbestandteil liegt.
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2. Kindigungsrecht der Emittentin

Ist in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, dass fur die Emittentin ein Kiindigungsrecht gilt,
kann die Emittentin die Callable Anleihe Worst of Basket zu jedem Zinstermin durch Mitteilung
an die Inhaber zurlickzahlen. Ubt die Emittentin ihr Kindigungsrecht aus, wird die Callable
Anleihe Worst of Basket zum jeweiligen Zinstermin (Tilgungstag) zum Nennbetrag, der
gemeinsam mit dem (eventuellen) Zinsbetrag auszuzahlen ist, vorzeitig zurlickgezahlt.

Wird die Callable Anleihe Worst of Basket durch Auslbung des Kindigungsrechts der
Emittentin zurlickgezahlt, so ist der Zinsbetrag an dem auf den Tilgungstag fallenden Zinstermin
zahlbar (und ist fUr Zinstermine nach diesem Tilgungstag kein Zinsbetrag mehr zahlbar).

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich des gegebenenfalls in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehenen Kiandigungsrechts der Emittentin

a) Am Fiélligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Preis bzw. Stand eines
jeden  Basketbestandteils an jedem  Beobachtungstermin  wahrend des
Beobachtungszeitraums und am Bewertungstag, wie in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder lber der jeweiligen Barriere liegt.

b) Liegt der Preis bzw. Stand mindestens eines Basketbestandteils an einem
Beobachtungstermin wahrend des Beobachtungszeitraums oder am Bewertungstag,
wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere, erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag, der dem
Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (ii) (A) eins oder, falls niedriger, (B) dem Quotienten
aus dem Schlussreferenzpreis des Basketbestandteils, der ausgehend von seinem
jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende der Callable Anleihe Worst of Basket
von allen Basketbestandteilen die schlechteste Wertentwicklung aufweist, und dem
Anfangsreferenzpreis dieses Basketbestandteils entspricht.

Die Wertentwicklung eines Basketbestandteils wird als Quotient aus (i) seinem
Schlussreferenzpreis und (ii) seinem Anfangsreferenzpreis berechnet.

| Produkt Nr. 55: Recovery-Anleihe

Die Recovery-Anleihe ist an die Wertentwicklung der Basketbestandteile gekoppelt.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis jedes Basketbestandteils, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Gber der jeweiligen Barriere,
erhalten Anleger 100% des Nennbetrags (bzw. einen in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegten héheren Prozentsatz des Nennbetrags).

b) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Basketbestandteils, wie in den
Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
jeweiligen Barriere, erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag, der dem Produkt aus (i)
dem Nennbetrag und (i) dem Quotienten aus dem Schlussreferenzpreis des
Basketbestandteilsmit ~ der  schlechtesten = Wertentwicklung  und  seinem
Anfangsreferenzpreis entspricht. Die Wertentwicklung eines Basketbestandteils wird als
Quotient aus (A) seinem Schlussreferenzpreis und (B) seinem Anfangsreferenzpreis
berechnet.

| Produkt Nr. 56: Rainbow Return-Anleihe

Die Rainbow Return-Anleihe ist an die Summe der gewichteten Wertentwicklungen der
Basketbestandteile mit der besten, zweitbesten und schlechtesten Wertentwicklung (d. h. die
Rainbow-Rendite) gekoppelt.

Am Fdélligkeitstag erhalten Anleger 100% des Nennbetrags (bzw. einen in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegten hdheren Prozentsatz des Nennbetrags), wenn die Rainbow-Rendite,
wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
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Barriere liegt. Andernfalls erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag in H6he der Summe aus
(a) 100% des Nennbetrags (bzw. einem in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegten héheren
Prozentsatz des Nennbetrags) und (b) dem Produkt aus (i) dem Bezugsverhéiltnis, (ii) dem
Partizipationsfaktor und (iii) der Rainbow-Rendite.

| Produkt Nr. 57: Currency Chooser Basket-Anleihe

Diese Currency Chooser Basket-Anleihe ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rlckzahlung der Currency Chooser Basket-Anleihe zum
Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags versprochen wird. Die Riickzahlung, die ausschlieBlich
zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von
der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféahigkeit abhangig.

Anleger erhalten am Félligkeitstag einen dem hdheren der beiden folgenden Werte
entsprechenden Betrag: (a) den Nennbetrag oder (b) das Produkt aus (i) dem Bezugsverhéltnis
und (ii) der Summe aus (A) 100% des Nennbetrags (oder einem in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegten héheren Prozentsatz des Nennbetrags) und (B) dem Produkt aus (x)
dem Partizipationsfaktor und (y) dem arithmetischen Mittel der Wertentwicklung des
Basketbestandteils mit der besten und des Basketbestandteils mit der zweitbesten
Wertentwicklung, wobei der Betrag nicht kleiner als null sein darf.

Autocallable und Express Schuldverschreibungen

Produkt Nr. 58: Phoenix Autocallable-Anleihe

Die Phoenix Autocallable-Anleihe ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die
Funktionsweise des Produkts ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

a) SchlieBt der Basiswert an mindestens einem Tag innerhalb des jeweiligen
Zinsbeobachtungszeitraums, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder
(i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger den Zinsbetrag
(Zinszahlung) zum nachsten Zinstermin.

b) SchlieBt der Basiswert nicht an mindestens einem Tag innerhalb des jeweiligen
Zinsbeobachtungszeitraums, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder
(i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger am nachsten
Zinstermin keine Zinszahlung.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Bei der Phoenix Autocallable-Anleihe wird an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob der
Basiswert zu diesem Termin, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber
oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall, wird die Phoenix
Autocallable-Anleihe zu 100 % des Nennbetrags (bzw. einem in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegten héheren Prozentsatz des Nennbetrags) vorzeitig zurlickgezahlt. Bei Eintreten der
Zinsbedingungen erfolgen fallige Zinszahlungen zusétzlich.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung erhalten Anleger zum Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit vom Schlussreferenzpreis wie folgt bestimmt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Ober oder (ii) auf oder lber der Barriere, erhalten Anleger 100 % des
Nennbetrags.
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b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (i) auf oder unter der Barriere, erhalten Anleger einen Betrag,
der dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (i) dem Quotienten aus dem
Schlussreferenzpreis (als Zahler) und dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)
entspricht.

Bei Eintreten der Zinsbedingungen erfolgen etwaige Zinszahlungen zusétzlich.

Far die Moglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren Ertrag auf
Zinszahlungen.

| Produkt Nr. 59: Express Autocallable-Anleihe

Die Express Autocallable-Anleihe ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die
Funktionsweise der Anleihe ergibt sich aus folgenden wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

a) SchlieBt der Basiswert an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) tGber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle,
erhalten Anleger zum nachsten Zinstermin einen festgelegten Zinsbetrag.

b) SchlieBt der Basiswert an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle,
erhalten Anleger zum néchsten Zinstermin keinen Zinsbetrag.

Die Zinsschwelle wird zu einem festgelegten Termin nach dem Ausgabetag bestimmt und
basiert auf dem Mindestreferenzpreis, der dem Preis bzw. Stand des Basiswerts an diesem Tag
oder dem Anfangsreferenzpreis entspricht, wobei der niedrigere der beiden Werte maBgeblich
ist.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Bei der Express Autocallable-Anleihe wird an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob der
Basiswert zu diesem Termin, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber
oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall, wird die Express
Autocallable-Anleihe zu 100 % des Nennbetrags (bzw. einem in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegten hdheren Prozentsatz des Nennbetrags) vorzeitig zurickgezahlt. Bei Eintreten der
Zinsbedingungen erfolgen fallige Zinszahlungen zusétzlich.

Die Tilgungsschwelle wird zu einem festgelegten Termin nach dem Ausgabetag bestimmt und
basiert auf dem Mindestreferenzpreis, der dem Preis bzw. Stand des Basiswerts an diesem Tag
oder dem Anfangsreferenzpreis entspricht, wobei der niedrigere der beiden Werte maf3geblich
ist.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung erhalten Anleger zum Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit vom Schlussreferenzpreis wie folgt bestimmt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Ober oder (ii) auf oder lber der Barriere, erhalten Anleger 100 % des
Nennbetrags.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,

entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, erhalten Anleger einen Betrag,
der dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (i) dem Quotienten aus dem
Schlussreferenzpreis (als Zahler) und dem Mindestreferenzpreis (als Nenner)
entspricht.

Bei Eintreten der Zinsbedingungen erfolgen etwaige Zinszahlungen zusétzlich.
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Die Barriere wird auf Grundlage des Mindestreferenzpreises bestimmt, der dem Preis bzw.
Stand des Basiswerts an diesem Tag oder dem Anfangsreferenzpreis entspricht, wobei der
niedrigere der beiden Werte mafBgeblich ist.

Far die Moglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren Ertrag auf
Zinszahlungen.

Produkt Nr. 60: Kuponanleihe mit Zinsbeobachtungsterminen und européaischer
Barrierenbeobachtung (Abwicklung in Bar)

Die Kuponanleihe ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise
des Produkts ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) bedingt
oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung ist in den Endgdiltigen Bedingungen
zudem angegeben, ob eine ausgebliebene Zinszahlung, falls die Zinsbedingung an einem
Zinsbeobachtungstermin nicht eintritt, an einem spateren Zinstermin nachgeholt wird, sofern
die Zinsbedingung an dem betreffenden Zinsbeobachtungstermin eintritt.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schlieBt der Basiswert an einem der Zinsbeobachtungstermine, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) tGber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle,
erhalten Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung) zum nachsten Zinstermin,

b) schlieBt der Basiswert an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle,
erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung. Sofern in den Endgdltigen
Bedingungen angegeben, erfolgt die Zinszahlung zu einem spateren Zinstermin, wenn
der Basiswert, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, an einem der
nachfolgenden Zinsbeobachtungstermine entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der
Zinsschwelle schlieBt. SchlieBt der Basiswert an keinem der nachfolgenden
Zinsbeobachtungstermine, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, werden fir die Kuponanleihe keine
Zinszahlungen vorgenommen.

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt die Kuponanleihe an den Zinsterminen den
Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

SchlieBt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Ober oder (i) auf oder UGber der jeweiligen
Tilgungsschwelle, wird die Kuponanleihe vorzeitig zum Festgelegten Referenzpreis
zurlickgezahlt. Zusatzlich erfolgen anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgdltigen
Bedingungen bedingte Zinszahlungen vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingungen.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Ohne vorzeitige Rickzahlung erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der
sich in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt bestimmt:

Liegt der Schlussreferenzpreis entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Gber der Barriere, erhalten
Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hbéhe des Festgelegten
Referenzpreises.

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, partizipiert die Kuponanleihe 1:1 an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis.
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Sofern die anwendbaren Endgliltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusatzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die anwendbaren Endgdltigen Bedingungen
bedingte Zinszahlungen vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingungen.

Far die Moglichkeit der vorzeitigen Tilgung begrenzen Anleger ihren Ertrag auf den
Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.

| Produkt Nr. 61: Autocallable Anleihe mit Memory-Zins

Die Autocallable Anleihe mit Memory-Zins ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt.
Die Funktionsweise der Autocallable Anleihe mit Memory-Zins ergibt sich aus folgenden
wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Der an einem Zinstermin zu zahlende Zinsbetrag hangt von dem Preis bzw. Stand des
Basiswerts zu dem direkt vorausgehenden Zinsbeobachtungstermin ab.

a) Ist an einem Zinsbeobachtungstermin kein Zins-Barrieren-Ereignis eingetreten, erhalten
Anleger einen Zinsbetrag, der dem Referenzbetrag, multipliziert mit dem Zinswert,
multipliziert mit der Anzahl der diesem Zinstermin  vorausgehenden
Zinsbeobachtungstermine, abziglich der eventuell bereits gezahlten Zinsbetrdge
entspricht.

b) Ist an einem Zinsbeobachtungstermin ein Zins-Barrieren-Ereignis eingetreten, betragt
der Zinsbetrag null und erfolgt zum n&chsten Zinstermin keine Zinszahlung.

Ein Zins-Barrieren-Ereignis liegt an einem Zinsbeobachtungstermin dann vor, wenn der Preis
bzw. Stand des Basiswerts zu diesem Zinsbeobachtungstermin entweder (i) unter oder (ii) auf
oder unter der jeweiligen Zinsschwelle liegt, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen eine vorzeitige Rlckzahlung vorsehen, wird bei dieser
Autocallable Anleihe mit Memory-Zins an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob der Preis
bzw. Stand des Basiswerts, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber
oder (i) auf oder Gber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall, wird die
Autocallable Anleihe mit Memory-Zins zu 100% des Nennbetrags (bzw. einem in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegten hdheren Prozentsatz des Nennbetrags), zuzlglich
(sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen) des jeweiligen Prozentsatzes des
Nennbetrags (wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt), vorzeitig zurlickgezahlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den Endgdltigen
Bedingungen vorgesehenen vorzeitigen Riickzahlung

a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (i) auf oder Uber der jeweiligen Barriere, erhalten Anleger den
Nennbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt,

entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, erhalten Anleger einen
Auszahlungsbetrag, der null oder, falls héher, dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und
(i) eins abzuglich (1) null oder, falls héher, (Il) dem Put-Basispreis abziglich der
Wertentwicklung des Basiswerts entspricht.

Die Wertentwicklung des Basiswerts wird als Quotient aus (A) dem Schlussreferenzpreis und
(B) seinem Anfangsreferenzpreis berechnet.
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| Produkt Nr. 62: Lookback-Anleihe

Die Lookback-Anleihe ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise
des Produkts ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

a) Liegt die Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend von seinem tiefsten offiziellen
Schlusskurs  bzw. Schlussstand wahrend des Lookback-Zeitraums an einem
Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber
oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung) zum
nachsten Zinstermin.

b) Liegt die Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend von seinem tiefsten offiziellen
Schlusskurs bzw. Schlussstand wahrend des Lookback-Zeitraums an einem
Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Liegt die Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend von seinem tiefsten offiziellen Schlusskurs
bzw. Schlussstand wéhrend des Lookback-Zeitraums an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in
den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen
Tilgungsschwelle, wird die Lookback-Anleihe vorzeitig zum Nennbetrag zurickgezahlt. Bei
Eintreten der Zinsbedingungen erfolgen etwaige Zinszahlungen zusatzlich.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Ohne vorzeitige Rickzahlung erhalten Anleger am Fdélligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der
sich in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt bestimmt:

a) Liegtder Schlussreferenzpreis entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Barriere, erhalten
Anleger am Félligkeitstag den Nennbetrag.

b)  Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, partizipiert die Lookback-Anleihe 1:1 an der
negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom niedrigstem amtlichen
Schlusskurs bzw. Schlussstand des Basiswerts wahrend des Lookback-Zeitraums.

Sofern die anwendbaren Endglltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen etwaige
Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung zusétzlich.

Far die Mdéglichkeit der vorzeitigen Tilgung begrenzen Anleger ihren Ertrag auf den Nennbetrag
und Zinszahlungen.

Produkt Nr. 63: Wahrungs-Express-Anleihe

Bei dieser Wahrungs-Express-Anleihe wird an jedem Beobachtungstermin (aulBer dem
Beobachtungstermin, der auf den Bewertungstag féallt, sofern in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt) Uberprift, ob der Basiswert zu diesem Termin, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt. Ist
dies der Fall, wird die W&hrungs-Express-Anleihe zum jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig
zurtickgezahlt.

Marktstandard ist es, Wechselkurse so darzustellen, dass Wechselkursentwicklung und
Wertentwicklung der Fremdwé&hrung gegenlaufig sind, d. h. ein steigender Basiswert bedeutet
eine Abwertung der Fremdwéhrung gegenlber der Basiswédhrung, und umgekehrt bedeutet ein
sinkender Basiswert eine Aufwertung der Fremdwédhrung gegenlUber der Basiswéhrung.
Dementsprechend partizipieren Anleger an der umgekehrten Wertentwicklung des Basiswerts.

Ohne vorzeitige Rickzahlung erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der
sich in Abhangigkeit vom Schlussreferenzpreis wie folgt bestimmt:
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a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (i) auf oder unter der Tilgungsschwelle (fir den letzten
Beobachtungstermin) (d. h. die Fremdwéhrung bleibt gegenlber der Basiswéhrung
stabil oder wertet gegenuber der Basiswédhrung auf), erhalten Anleger am Félligkeitstag
den angegebenen Auszahlungsbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Tilgungsschwelle, aber, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Batrriere, erhalten Anleger am Félligkeitstag den Nennbetrag.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere, partizipieren Anleger 1:1 an der
Wertentwicklung des Basiswerts (Abwertung der Fremdwéhrung gegenlber der
Basiswéahrung) ausgehend vom Anfangsreferenzpreis.

Far die Mdglichkeit der vorzeitigen Ruckzahlung begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf
die Auszahlungsbetrége.

| Produkt Nr. 64: Autocallable Anleihe Worst of Basket

Die Autocallable Anleihe Worst of Basket ist an die Wertentwicklung der Basketbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise der Autocallable Anleihe Worst of Basket ergibt sich aus
folgenden wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Der an einem Zinstermin zu zahlende Zinsbetrag hangt von dem Preis bzw. Stand der
Basketbestandteile an dem unmittelbar vorausgehenden Zinsbeobachtungstermin ab.

a) Ist an einem Zinsbeobachtungstermin kein Zins-Barrieren-Ereignis in Bezug auf einen
Basketbestandteil eingetreten, erhalten Anleger zum néachsten Zinstermin den
Zinsbetrag in Hohe eines bestimmten Prozentsatzes des Nennbetrags (Zinszahlung)
(wobei fur jeden Zinstermin ein anderer Prozentsatz gelten kann, sofern in den
Endgdltigen Bedingungen so vorgesehen).

b) Ist an einem Zinsbeobachtungstermin ein Zins-Barrieren-Ereignis in Bezug auf
mindestens einen Basketbestandteil eingetreten, betragt der Zinsbetrag null und erfolgt
zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung oder erhalten Anleger (sofern in den
Endgliltigen Bedingungen vorgesehen) zum nachsten Zinstermin den Zinsbetrag in
Hobhe eines bestimmten Prozentsatzes des Nennbetrags (Geringere Zinszahlung)
(wobei fir jeden Zinstermin ein anderer Prozentsatz gelten kann, sofern in den
Endgdltigen Bedingungen so vorgesehen).

Ein Zins-Barrieren-Ereignis liegt an einem Zinsbeobachtungstermin dann vor, wenn der Preis
bzw. Stand mindestens eines Basketbestandteils zu diesem Zinsbeobachtungstermin entweder
(i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Zinsschwelle liegt, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Sofern die Endgldiltigen Bedingungen eine vorzeitige Rlckzahlung vorsehen, wird bei dieser
Autocallable Anleihe Worst of Basket an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob der Preis
bzw. Stand eines jedenBasketbestandteils, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall,
wird die Autocallable Anleihe Worst of Basket zu 100% des Nennbetrags (bzw. einem in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegten hdheren Prozentsatz des Nennbetrags), zuzlglich
(sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen) des jeweiligen Prozentsatzes des
Nennbetrags (wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt), vorzeitig zurlickgezahlt.
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3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den Endgdltigen
Bedingungen vorgesehenen vorzeitigen Rickzahlung

a) Am Félligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Schlussreferenzpreis
jedes Basketbestandteils, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Barriere liegt.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Basketbestandteils, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
jeweiligen Barriere, erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag, der dem Produkt
entspricht aus (i) dem Nennbetrag und (i) dem Quotienten aus dem
Schlussreferenzpreis des Basketbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende der Autocallable Anleihe Worst of Basket von
allen Basketbestandteilen die schlechteste Wertentwicklung aufweist, und dem
Anfangsreferenzpreis dieses Basketbestandteils. Die Wertentwicklung eines
Basketbestandteils wird als Quotient aus (A) der Differenz aus seinem
Schlussreferenzpreis und seinem  Anfangsreferenzpreis und (B) seinem
Anfangsreferenzpreis berechnet.

| Produkt Nr. 65: Autocallable Anleihe Worst of Basket (mit Teilriickzahlung)

Die Autocallable Anleihe (mit TeilrGckzahlung) ist an die Wertentwicklung der
Basketbestandteile gekoppelt. Die Funktionsweise der Autocallable Anleihe (mit
Teilriickzahlung) ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Teilrickzahlung

Die Autocallable Anleihe (mit Teilriickzahlung) wird in Bezug auf einen Teil des Nennbetrags
durch Zahlung des Ratenauszahlungsbetrags am Ratenfélligkeitstag teilweise zurlickgezahlt.
DarOber hinaus erhalten Anleger einen anhand des an diesem Tag falligen Anteils des
Nennbetrags berechneten Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Bei dieser Autocallable Anleihe (mit Teilrickzahlung) wird an jedem Beobachtungstermin
Uberprift, ob der Preis bzw. Stand eines jeden Basketbestandteils, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem jeweiligen Basispreis
liegt. Ist dies der Fall, wird die Autocallable Anleihe (mit Teilrlckzahlung) zum Finalen
Auszahlungsbetrag vorzeitig zurlickgezahlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung wird die Autocallable Anleihe (mit Teilriickzahlung)
zum Laufzeitende zurtckgezahilt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Basketbestandteils, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
jeweiligen Barriere, erhalten Anleger einen Betrag, der dem Produkt entspricht aus dem
Teil des noch nicht am Ratenfélligkeitstag zurlckgezahlten Nennbetrags und der
Wertentwicklung des Basketbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende der Autocallable Anleihe (mit Teilriickzahlung)
von allen Basketbestandteilen die schlechteste Wertentwicklung aufweist.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis aller Basketbestandteile, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Gber der jeweiligen Barriere,
erhalten die Anleger den Teil des Nennbetrags, der noch nicht am Ratenfélligkeitstag
zurtickgezahlt wurde.
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| Produkt Nr. 66: Autocallable Anleihe mit Knock-Out-Barriere

Die Autocallable Anleihe mit Knock-Out-Barriere ist an die Wertentwicklung der
Basketbestandteile gekoppelt. Die Funktionsweise dieser Autocallable Anleihe mit Knock-Out-
Barriere ergibt sich aus folgenden wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Der an einem Zinstermin zu zahlende Zinsbetrag hangt von dem Referenzpreis der
Basketbestandteile an dem unmittelbar vorausgehenden Beobachtungstermin ab.

Liegt der Referenzpreis jedes Basketbestandteils, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (i) auf oder Uber der jeweiligen Zinsschwelle, zahlt die
Autocallable Anleihe mit Knock-Out-Barriere zum néchsten Zinstermin einen Zinsbetrag in
Hohe des in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Prozentsatzes des Nennbetrags
(Zinszahlung). Zur Klarstellung: Ist die in den Endglltigen Bedingungen angegebene
Tilgungsschwelle gréBer oder gleich der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Zinsschwelle, wird, sofern an einem Beobachtungstermin ein Knock-Out-Ereignis eingetreten
ist, ein Zinsbetrag flr den Beobachtungstermin, an dem das Knock-Out-Ereignis eingetreten
ist, zum néachstfolgenden Zinstermin ausgezahlt und werden danach keine Zinsbetrdge mehr
ausgezahilt.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, wird bei der Autocallable Anleihe mit Knock-
Out-Barriere an jedem Beobachtungstermin (auBer dem Beobachtungstermin, der auf den
Bewertungstag fallt) geprift, ob der Referenzpreis jedes Basketbestandteils, wie in den
Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder tber der jeweiligen
Tilgungsschwelle liegt (ein Knock-Out-Ereignis). Ist ein Knock-Out-Ereignis eingetreten, wird
die Autocallable Anleihe mit Knock-Out-Barriere zu dem entsprechenden Auszahlungsbetrag
vorzeitig zurlickgezahlt, der 100% des Nennbetrags (bzw. einem in den Endglltigen
Bedingungen festgelegten héheren Prozentsatz des Nennbetrags), zuziglich (sofern in den
Endgliltigen Bedingungen vorgesehen) des jeweiligen Prozentsatzes des Nennbetrags (wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt), entspricht.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Vorbehaltlich einer vorzeitigen Ruckzahlung (sofern in den Endgdltigen Bedingungen
vorgesehen) erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Héhe vom
Schlussreferenzpreis der Basketbestandteile abhangt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis jedes Basketbestandteils, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Barriere,
entspricht der Auszahlungsbetrag 100% des Nennbetrags (bzw. einem hdheren in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Nennbetrags).

b) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Basketbestandteils, wie in den
Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
jeweiligen Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Produkt aus (i) dem
Nennbetrag und (i) dem Quotienten aus dem Schlussreferenzpreis des
Basketbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum
Laufzeitende der Autocallable Anleihe mit Knock-Out-Barriere von allen
Basketbestandteilen die schlechteste Wertentwicklung aufweist, und dem
Anfangsreferenzpreis dieses Basketbestandteils.

Die Wertentwicklung eines Basketbestandteils wird als Quotient aus (A) seinem
Schlussreferenzpreis und (B) seinem Anfangsreferenzpreis berechnet.
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| Produkt Nr. 67: Express Autocallable-Anleihe auf einen Basket

Die Express Autocallable-Anleihe auf einen Basket ist an die Wertentwicklung der
Basketbestandteile gekoppelt. Die Funktionsweise dieser Express Autocallable-Anleihe mit
Basket ergibt sich aus folgenden wesentlichen Merkmalen:

1. Vorzeitige Riickzahlung

Sofern die Endgliltigen Bedingungen eine vorzeitige Rickzahlung vorsehen, wird bei dieser
Express Autocallable-Anleihe auf einen Basket an jedem Beobachtungstermin (auBBer dem
Beobachtungstermin, der auf den Bewertungstag féallt, sofern in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt) Uberprift, ob der Referenzpreis eines jeden Basketbestandteils, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen
Tilgungsschwelle liegt (ein Tilgungs-Ereignis). Ist ein Tilgungs-Ereignis eingetreten, wird die
Express-Autocallable Anleihe auf einen Basket zu 100% des Nennbetrags (bzw. einem in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegten héheren Prozentsatz des Nennbetrags), sofern in den
Endgdltigen Bedingungen vorgesehen, zuzuglich eines Rickzahlungszinses in Hohe eines
Prozentsatzes des Nennbetrags (wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt), vorzeitig
zurlickgezahlt.

2. Rickzahlung zum Laufzeitende

Vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung (sofern in den Endglltigen Bedingungen
vorgesehen) erhalten Anleger am Fdélligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in
Abhéangigkeit vom Schlussreferenzpreis der Basketbestandteile wie folgt bestimmt:

c) Liegt der Schlussreferenzpreis jedes Basketbestandteils, wie in den Enadgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Gber dem jeweiligen
Basispreis, erhalten Anleger 100% des Nennbetrags (bzw. einen hdheren in den
Endgdltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Nennbetrags), sofern in den
Endgdltigen Bedingungen vorgesehen, zuziglich eines zusatzlichen Betrages in H6he
eines Prozentsatzes des Nennbetrags (wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt).

d) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Basketbestandteils, wie in den
Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem
jeweiligen Basispreis und der Schlussreferenzpreis aller Basketbestandteile, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
jeweiligen Batrriere, erhalten Anleger 100% des Nennbetrags (bzw. einen in den
Endgdltigen Bedingungen festgelegten hdheren Prozentsatz des Nennbetrags); oder

e) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Basketbestandteils, wie in den
Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
jeweiligen Barriere, erhalten Anleger einen Betrag, der dem Produkt aus (i) dem
Nennbetrag und (ii) dem Quotienten aus dem Schlussreferenzpreis des
Basketbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum
Laufzeitende der Express Autocallable-Anleihe auf einen Basket von allen
Basketbestandteilen die schlechteste Wertentwicklung aufweist, und dem
Anfangsreferenzpreis  dieses  Basketbestandteils  entspricht,  wobei  der
Auszahlungsbetrag nicht héher sein darf als der in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegte Hdéchstbetrag und nicht geringer als der in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegte Mindestbetrag.

Die Wertentwicklung eines Basketbestandteils wird als Quotient aus seinem
Schlussreferenzpreis und seinem Anfangsreferenzpreis berechnet.
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E. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES BASISWERTS

Die Wertpapiere kénnen sich auf Aktien bzw. Dividendenwerte, Indizes, andere Wertpapiere,
Waren, Wechselkurse, Futures-Kontrakte, Fondsanteile und/oder Zinssétze beziehen.

Falls der Basiswert ein Index ist und dieser Index von der Emittentin oder einer der Deutsche Bank
Gruppe angehdrenden juristischen Person zusammengestellt wird und die Beschreibung dieses
Index nicht schon zum Zeitpunkt der Billigung in diesem Basisprospekt enthalten ist, wird diese
Beschreibung ausschlieBlich durch einen Nachtrag zu diesem Basisprospekt gemal § 16
Wertpapierprospektgesetz, in dem Artikel 16 der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG in der
geanderten Fassung) in Verbindung mit Verordnung Nr. 809/2004 der Europaischen Kommission
umgesetzt worden ist, aufgenommen.

Falls der Basiswert ein Index ist, der durch eine juristische oder natlrliche Person zur Verfiigung
gestellt wird, die in Verbindung mit der Emittentin oder in deren Namen handelt, basieren die Regeln
des Index (einschlieBlich der Indexmethode fir die Auswahl und Neugewichtung der
Indexbestandteile und der Beschreibung von Marktstérungen und Anpassungsregeln) auf vorher
festgelegten und objektiven Kriterien. DarUber hinaus werden samtliche Regeln des Index und
Informationen zu seiner Wertentwicklung kostenlos auf einer in den mafgeblichen Endgdltigen
Bedingungen festgelegten Website abrufbar sein.

Die mafgeblichen Endglltigen Bedingungen werden den jeweiligen Basiswert festlegen und
angeben, wo Informationen Gber den jeweiligen Basiswert, insbesondere Uber seine vergangene
und kinftige Wertentwicklung und seine Volatilitat, zu finden sind und ob die Emittentin beabsichtigt,
weitere Informationen Uber den Basiswert zur Verfigung zu stellen.
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F. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM ANGEBOT DER WERTPAPIERE

Notierung und Handel

Es kann beantragt werden, dass die Weripapiere zum Handel an einer oder mehreren
Bérsen oder multilateralen Handelssystemen oder Markten zugelassen bzw. einbezogen
werden, u. a. an der Luxembourg Stock Exchange, der Frankfurter Wertpapierbérse, der
Borsa ltaliana und der SIX Swiss Exchange. Ebenso kénnen auch Wertpapiere emittiert
werden, die an keinem Markt zum Handel zugelassen sind bzw. notiert werden.

In den geltenden Endgdltigen Bedingungen wird aufgefuhrt, ob die jeweiligen Wertpapiere
zum Handel zugelassen oder einbezogen bzw. notiert sind, und gegebenenfalls werden die
entsprechenden Bodrsen und/oder multilateralen Handelssysteme und/oder Markte
aufgefthrt. Des Weiteren enthalten die Endgdltigen Bedingungen Angaben zu einem mit der
Emission der Wertpapiere eventuell verbundenen éffentlichen Angebot.

Im Fall einer Zulassung bzw. Einbeziehung zum Handel und/oder einer Notierung, geben die
mafgeblichen Endgdiltigen Bedingungen, falls anwendbar, das Mindesthandelsvolumen an
und enthalten eine Schatzung der Gesamtkosten fur die Zulassung oder Einbeziehung zum
Handel.

Angebot von Wertpapieren

Die maBgeblichen Endgdiltigen Bedingungen legen die Details in Bezug auf die Bedingungen
und Konditionen des Angebots der Wertpapiere fest.

Insbesondere werden die folgenden Informationen, sofern anwendbar, im anwendbaren
Umfang in den mafBgeblichen Endglltigen Bedingungen dargestellt:

- Gesamtsumme der Emission/des Angebots

- Mindest- oder Hochstzeichnungsbetrag flr Anleger

- Beschreibung der Zeichnungsfrist oder des Angebotszeitraums und der vorzeitigen
Beendigung der Zeichnungsfrist oder des Angebotszeitraums

- Details der Stornierung der Emission der Wertpapiere

- Bedingungen fur das Angebot

- Beschreibung des Antragsverfahrens

- Beschreibung der Mbglichkeit zur Reduzierung des Zeichnungsbetrages und
Rulckerstattungsverfahren bei zu hohen Zahlungen der Antragsteller

- Angabe zu Verfahren und Fristen fir Bezahlung und Lieferung der Wertpapiere

- Verfahren und Zeitpunkt fir die Veroffentlichung der Ergebnisse des Angebots

- Verfahren fir die Austbung von Vorkaufsrechten, Ubertragbarkeit von
Zeichnungsrechten und Umgang mit nicht ausgetibten Zeichnungsrechten

- Verfahren far die Mitteilung des zugeteilten Betrages an die Antragsteller und
Informationen dazu, ob bereits vor Erhalt der entsprechenden Mitteilung mit den
Wertpapieren gehandelt werden darf

- Betrag der GeblUhren und Steuern, die speziell fir Zeichner oder Kaufer anfallen

- Name(n) und Adresse(n), sofern der Emittentin bekannt, der Platzierungsstellen in
den verschiedenen Landern, in denen das Angebot erfolgt

Die mafBgeblichen Endglltigen Bedingungen geben an, ob die Wertpapiere der Kategorie
der Qualifizierten Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie oder der Nicht-Qualifizierten
Anlegern oder beiden Kategorien angeboten werden und ob das Angebot einzelner
Tranchen auf bestimmte Lander beschréankt ist.
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Gebiihren

Die maBgeblichen Endgliltigen Bedingungen legen, sofern anwendbar, die Art sowie den
Betrag von Gebuhren fest, die von der Emittentin gezahlt oder erhoben werden.

Wertpapierratings

Unter dem Programm zu begebende Wertpapiere kénnen Uber ein Rating verflgen oder
nicht. Ein Wertpapierrating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von
Wertpapieren dar und kann jederzeit von den erteilenden Rating-Agenturen ausgesetzt,
herabgestuft oder widerrufen werden. Die maBgeblichen Endgdiltigen Bedingungen geben
an, ob die Wertpapiere Uber ein Rating verfligen und, falls sie Uber ein Rating verfligen, Gber
was fur ein Rating sie verfigen.

Interessen an der Emission beteiligter nattirlicher und juristischer Personen

Die Endgdltigen Bedingungen kdnnen, falls relevant, weitere flr das Angebot wesentliche
Informationen Uber Interessen an der Emission beteiligter nattrlicher und juristischer
Personen enthalten.

Griinde fur das Angebot, geschatzter Nettoerlés und geschatzte Gesamtkosten

Die Grinde fur das Angebot sind Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter
Risiken und die Nettoerlése aus der Begebung von Wertpapieren, die in diesem
Basisprospekt dargestellt werden, werden von der Emittentin fir ihre allgemeinen
Unternehmenszwecke verwendet.

Bei anderen Grinden fir das Angebot als Gewinnerzielung und/oder Absicherung
bestimmter Risiken, werden die Grinde in den Endgdiltigen Bedingungen angegeben. Falls
die Nettoerlése einer Emission von der Emittentin nicht fir ihre allgemeinen
Unternehmenszwecke verwendet werden oder falls die Erlése flir mehrere Zwecke
verwendet werden sollen, enthalten die maBgeblichen Endglltigen Bedingungen weitere
Informationen, einschlieBlich der beabsichtigten Hauptverwendungszwecke und der
Reihenfolge ihrer Prioritat.

Darlber hinaus geben die Endgiltigen Bedingungen die etwaigen geschatzten
Gesamtkosten an.

Landerspezifische Angaben
Die maBgeblichen Endgdltigen Bedingungen enthalten Informationen hinsichtlich etwaiger

Zahl- und Verwaltungsstellen in dem Land bzw. den Landern, in dem bzw. in denen das
Angebot der Wertpapiere stattfindet.
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G. DURCH VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Die folgenden Dokumente werden durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen und bilden
einen Bestandteil desselben:

a) Konzernabschluss der Deutsche Bank AG fur das zum 31. Dezember 2014 endende
Geschaftsjahr (geprift)
Dokument:
Konzernabschluss der Deutsche Bank AG fir | gemaB § 37y WpHG am 20. Marz 2015 der
das zum 31. Dezember 2014 endende | Offentlichkeit zur Verfligung gestellt und mit
Geschéftsjahr (geprift) (deutsche Fassung) entsprechender Bekanntmachung der
Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
mitgeteilt
Ver6ffentlichung im Unternehmensregister
sowie auf
https://www.db.com/ir/de/geschaeftsberichte.
htm
b) Konzernabschluss der Deutsche Bank AG fiir das zum 31. Dezember 2015 endende
Geschéftsjahr (geprift) sowie Jahresabschluss und Lagebericht (HGB) der Deutsche Bank
AG fir das zum 31. Dezember 2015 endende Geschaftsjahr (gepruft)
Dokument:

Konzernabschluss der Deutsche Bank AG fir
das zum 31. Dezember 2015 endende
Geschéftsjahr (geprift) (deutsche Fassung)

geman § 37y WpHG am 11. Marz 2016 der
Offentlichkeit zur Verfligung gestellt und
mit entsprechender Bekanntmachung der

Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
mitgeteilt

Ver6ffentlichung im Unternehmensregister
sowie auf
https://www.db.com/ir/de/geschaeftsberich
te.htm

Jahresabschluss und Lagebericht (HGB) der
Deutsche Bank AG fir das zum
31. Dezember 2015 endende Geschéftsjahr
(geprtift) (deutsche Fassung)

gemaB § 37v Abs. 1 WpHG am
11. Marz 2016 der Offentlichkeit zur
Verflgung gestellt und mit entsprechender
Bekanntmachung der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
mitgeteilt

Ver6ffentlichung im Unternehmensregister
sowie auf
https://www.db.com/ir/de/geschaeftsberich
te.htm
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C) Zwischenbericht des Deutsche Bank Konzerns zum 30. Juni 2016 (ungepruft)

Dokument:

Zwischenbericht des Deutsche Bank Konzerns zum | geméaB § 37x WpHG am 27. Juli 2016
30. Juni 2016 (ungeprift) (deutsche Fassung) der Offentlichkeit zur Verfligung
gestellt und mit entsprechender
Bekanntmachung der Bundesanstalt
far Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) mitgeteilt

Veroffentlichung im
Unternehmensregister sowie auf
https://www.db.com/ir/de/quartalserg
ebnisse.htm

d) Wertpapierbeschreibung vom 25. Marz 2013 in der durch die Nachtrage vom 6. Juni 2013
und 9. August 2013 erganzten Fassung, die zusammen mit dem Registrierungsformular in
deutscher Sprache vom 27. Mai 2013 und der Zusammenfassung vom 25. Marz 2013 einen
dreiteiligen Basisprospekt bildet

Dokument: Gebilligt durch:
Wertpapierbeschreibung vom 25. Marz 2013 Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin)

Von der BaFin am 27. Marz

2013 nach § 13 WpPG gebilligt

- Abschnitt “B. Wertpapierbeschreibung — III. ggg?n:ggg 23(_) 4272352 ii d_3§g7—,
Allgemeine Bedingungen* 388 ’

- Abschnitt “B. Wertpapierbeschreibung - IV. Seiten 389 - 411

Allgemeine auf die Wertpapiere anwendbare
Definitionen®

- Abschnitt “B. Wertpapierbeschreibung - IV. Seiten 459 - 460

Allgemeine auf Schuldverschreibungen anwendbare
Definitionen®

- Abschnitt “B. Wertpapierbeschreibung - IV. Seiten 461 — 478

Spezifische auf Schuldverschreibungen anwendbare
Definitionen*

mit Ausnahme der Angaben zu den folgenden
Produkten:

Produkte Nr. 65 bis 68;
Produkte Nr. 73 und 74;

- Abschnitt “B. Wertpapierbeschreibung - IV. Seiten 518 - 526

Zusatzliche auf die Wertpapiere anwendbare
Definitionen®
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Nachtrag D vom 6. Juni 2013 zum Basisprospekt im Bundesanstalt fiir
dreiteiligen Format fir die Emission von Zertifikaten, Finanzdienstleistunasaufsicht
Optionsscheinen, Schuldverschreibungen und Bonitats- (BaFin) 9
Zertifikaten bestehend aus Wertpapierbeschreibung und
Zusammenfassung  vom  25. Marz 2013 und . .

- - Von der BaFin am 10. Juni 2013
Registrierungsformular vom 4. April 2012 nach §§ 13, 16 WpPG gebiligt

Nachtrag G vom 9. August 2013 zum Basisprospekt im Bundesanstalt fir
dreiteiligen Format fir die Emission von Zertifikaten, Finanzdienstleistungsaufsicht
Optionsscheinen, Schuldverschreibungen und Bonitats- (BaFin)

Zertifikaten bestehend aus Wertpapierbeschreibung und
Zusgmr_nenfassung vom 25._ Marz 2013 und Von der BaFin am 13. August
Registrierungsformular vom 27. Mai 2013 2013 nach §§ 13, 16 WpPG

gebilligt

Alle weiteren Abschnitte in in der Wertpapierbeschreibung vom 25. Mérz 2013, welche nicht per
Verweis in diesen Basiprospekt einbezogen wurden, sind fur Anleger nicht relevant.

e) Wertpapierbeschreibung vom 28. August 2013 in der durch die Nachtrage vom 17.
September 2013 und 28. Februar 2014 erganzten Fassung, die zusammen mit dem
Registrierungsformular in deutscher Sprache vom 27. Mai 2013 und der Zusammenfassung
vom 28. August 2013 einen dreiteiligen Basisprospekt bildet

Dokument: Gebilligt durch:
Wertpapierbeschreibung vom 28. August 2013 Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin)

Von der BaFin am 29. August
2013 nach § 13 WpPG gebilligt

Seiten 79 - 80

- Abschnitt “B. Wertpapierbeschreibung - IV. Pro-
duktbedingungen — Spezifische auf
Schuldverschreibungen anwendbare Definitionen®

e e o B e | Burdesanstl o
. . ; ’ | Finanzdienstleistungsaufsicht
Optionsscheinen und Schuldverschreibungen bestehend aus ,
. : (BaFin)
Wertpapierbeschreibung und Zusammenfassung vom 28.

August 2013 und Registrierungsformular vom 27. Mai 2013 Von der BaFin am 19. September

2013 nach §§ 13, 16 WpPG
gebilligt

croteiigen. Format fir e Emission von Zorifkaten, | Bundesanstattfor

. , : ’ | Finanzdienstleistungsaufsicht
Optionsscheinen und Schuldverschreibungen bestehend aus (BaFin)
Wertpapierbeschreibung und Zusammenfassung vom 28.
August 2013 und Registrierungsformular vom 27. Mai 2013 Von der BaFin am 3. Marz 2014

nach §§ 13, 16 WpPG gebilligt
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Alle weiteren Abschnitte in in der Wertpapierbeschreibung vom 28. August 2013, welche nicht per
Verweis in diesen Basiprospekt einbezogen wurden, sind fur Anleger nicht relevant.

f) Basisprospekt  fir die  Emission von  Zertifikaten,  Optionsscheinen  und
Schuldverschreibungen vom 20. Marz 2014 in der durch die Nachtrage vom 4. August 2014
und 24. November 2014 erganzten Fassung

Dokument: Gebilligt durch:

Basisprospekt fir die Emission von Zertifikaten, | Bundesanstalt fir  Finanz-
Optionsscheinen und Schuldverschreibungen vom 20. Marz | dienstleistungsaufsicht (BaFin)

2014 Von der BaFin am 25. Méarz
2014 nach § 13 WpPG gebilligt
- Abschnitt “IV. Aligemeine Bedingungen® Seiten 130 — 235

- Abschnitt “V. Produktbedingungen — Allgemeine auf die Seiten 236 - 258
Wertpapiere anwendbare Definitionen®

- Abschnitt “V. Produktbedingungen — Allgemeine auf Seiten 287 - 288
Schuldverschreibungen anwendbare Definitionen®

- Abschnitt “V. Produktbedingungen — Zusatzliche auf die Seiten 292 - 301
Wertpapiere anwendbare Definitionen®

Nachtrag C vom 4. August 2014 zum Basisprospekt fur die Bundesanstalt far
Emission von Zertifikaten, Optionsscheinen und Finanzdienstleistungsaufsicht
Schuldverschreibungen vom 20. Méarz 2014 (BaFin)

Von der BaFin am 11. August
2014 nach §§ 13, 16 WpPG

gebilligt
Nachtrag D vom 24. November 2014 zum Basisprospekt fur | Bundesanstalt far
die Emission von Zertifikaten, Optionsscheinen und Finanzdienstleistungsaufsicht
Schuldverschreibungen vom 20. Marz 2014 (BaFin)

Von der BaFin am 27.
November 2014 nach §§ 13, 16
WpPG gebilligt

Alle weiteren Abschnitte in dem Basisprospekt vom 20. Marz 2014, welche nicht per Verweis in
diesen Basisprospekt einbezogen wurden, sind fir Anleger nicht relevant.

9) Basisprospekt fur die Emission von Zertifikaten, Schuldverschreibungen und Bonitats-
Zertifikaten vom 4. April 2014 in der durch die Nachtrage vom 14. Mai 2014, 4. August 2014
und 24. November 2014 erganzten Fassung
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Dokument:

Gebilligt durch:

Basisprospekt fir die Emission von Zertifikaten,
Optionsscheinen und Schuldverschreibungen vom 4. April
2014

Bundesanstalt  fur  Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin)

Von der BaFin am 4. April 2014
nach § 13 WpPG gebilligt

- Abschnitt “IV. Allgemeine Bedingungen®

Seiten 251 — 367

- Abschnitt “V. Produktbedingungen — Allgemeine auf die
Wertpapiere anwendbare Definitionen®

Seiten 368 - 398

- Abschnitt “V. Produktbedingungen — Allgemeine auf
Schuldverschreibungen anwendbare Definitionen®

Seiten 433 - 435

- Abschnitt “V. Produktbedingungen — Spezifische auf
Schuldverschreibungen anwendbare Definitionen®

Seiten 436 - 452

- Abschnitt “V. Produktbedingungen — Zusatzliche auf die
Wertpapiere anwendbare Definitionen®

Seiten 492 - 501

Nachtrag B vom 14. Mai 2014 zum Basisprospekt fir die
Emission von Zertifikaten, Schuldverschreibungen und
Bonitats-Zertifikaten vom 4. April 2014

Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin)

Von der BaFin am 16. Mai 2014
nach §§ 13, 16 WpPG gebilligt

Nachtrag D vom 4. August 2014 zum Basisprospekt fur die
Emission von Zertifikaten, Schuldverschreibungen und
Bonitats-Zertifikaten vom 4. April 2014

Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin)

Von der BaFin am 11. August
2014 nach §§ 13, 16 WpPG
gebilligt

Nachtrag E vom 24. November 2014 zum Basisprospekt fur
die Emission von Zertifikaten, Schuldverschreibungen und
Bonitéts-Zertifikaten vom 4. April 2014

Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin)

Von der BaFin am 27.
November 2014 nach §§ 13, 16
WpPG gebilligt

Alle weiteren Abschnitte in dem Basisprospekt vom 4. April 2014, welche nicht per Verweis in diesen

Basisprospekt einbezogen wurden, sind flir Anleger nicht relevant.
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h) Basisprospekt  fir die  Emission von  Zertifikaten,  Optionsscheinen  und
Schuldverschreibungen vom 18. August 2014
Dokument: Gebilligt durch:
Basisprospekt fir die Emission von Zertifikaten, | Bundesanstalt flir  Finanz-

Optionsscheinen und Schuldverschreibungen vom 18. August
2014

dienstleistungsaufsicht (BaFin)

Von der BaFin am 22. August
2014 nach § 13 WpPG gebilligt

- Abschnitt “V. Produktbedingungen — Spezifische auf
Schuldverschreibungen anwendbare Definitionen®

Seite 87

Alle weiteren Abschnitte in dem Basisprospekt vom 18. August 2014, welche nicht per Verweis in
diesen Basisprospekt einbezogen wurden, sind fir Anleger nicht relevant.

i) Basisprospekt fur die Emission von Zertifikaten und Schuldverschreibungen vom

19. Dezember 2014

Dokument:

Gebilligt durch:

Basisprospekt fir
Schuldverschreibungen vom 19. Dezember 2014

die Emission von Zertifikaten und

Bundesanstalt fur  Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin)

Von der BaFin am 5. Januar
2015 nach § 13 WpPG gebilligt

- Abschnitt “V. Produktbedingungen®

Seiten 175 — 196 und 198

Alle weiteren Abschnitte in dem Basisprospekt vom 19. Dezember 2014, welche nicht per Verweis
in diesen Basisprospekt einbezogen wurden, sind fir Anleger nicht relevant.

) Basisprospekt  fir die  Emission  von

Zertifikaten,

Optionsscheinen  und

Schuldverschreibungen vom 27. Februar 2015 in der durch den Nachtrag vom 8. Mai 2015

erganzten Fassung

Gebilligt durch:

Februar 2015

Dokument:
Basisprospekt flir die Emission von Zertifikaten,
Optionsscheinen und Schuldverschreibungen vom 27.

Bundesanstalt fur  Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin)

Von der BaFin am 11. Marz
2015 nach § 13 WpPG gebilligt

- Abschnitt “IV. Allgemeine Bedingungen®

Seiten 150 beginnend und
einschlieBlich des
Zwischenabsatzes ,Im Ubrigen
gilt:*) — 255

- Abschnitt “V. Produktbedingungen — Allgemeine auf die
Wertpapiere anwendbare Definitionen®

Seiten 260 - 285
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- Abschnitt “V. Produktbedingungen — Allgemeine auf
Schuldverschreibungen anwendbare Definitionen®

Seiten 318 — 319

- Abschnitt “V. Produktbedingungen — Spezifische auf
Schuldverschreibungen anwendbare Definitionen®

Seiten 320 — 322

- Abschnitt “V. Produktbedingungen — Zusatzliche auf die
Wertpapiere anwendbare Definitionen®

Seiten 323 — 332

Nachtrag B vom 8. Mai 2015 zum Basisprospekt fur die
Emission von Zertifikaten, Optionsscheinen und
Schuldverschreibungen vom 27. Februar 2015

Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin)

Von der BaFin am 13. Mai 2015
nach §§ 13, 16 WpPG gebilligt

Alle weiteren Abschnitte in dem Basisprospekt vom 27. Februar 2015, welche nicht per Verweis in
diesen Basisprospekt einbezogen wurden, sind fir Anleger nicht relevant.

K) Basisprospekt fur die Emission von Zertifikaten, Schuldverschreibungen und Bonitats-
Zertifikaten vom 10. Marz 2015 in der durch den Nachtrag vom 8. Mai 2015 ergénzten

Fassung

Dokument:

Gebilligt durch:

Basisprospekt fir die Emission von Zertifikaten,
Schuldverschreibungen und Bonitéats-Zertifikaten vom 10.
Marz 2015

Bundesanstalt fur  Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin)

Von der BaFin am 19. Marz
2015 nach § 13 WpPG gebilligt

Abschnitt “IV. Allgemeine Bedingungen®

Seiten 370 (beginnend und
einschlieBlich des
Zwischenabsatzes ,Im Ubrigen
gilt:*) — 488

- Abschnitt “V. Produktbedingungen — Allgemeine auf die
Wertpapiere anwendbare Definitionen®

Seiten 493 (beginnend und
einschlieBlich des
Zwischenabsatzes ,Im Ubrigen
gilt:*) — 531

- Abschnitt “V. Produktbedingungen — Allgemeine auf
Schuldverschreibungen anwendbare Definitionen®

Seite 580

- Abschnitt “V. Produktbedingungen — Spezifische auf
Schuldverschreibungen anwendbare Definitionen®

Seiten 581 — 598
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- Abschnitt “V. Produktbedingungen — Zusétzliche auf die
Wertpapiere anwendbare Definitionen®

Seiten 638—- 648

Nachtrag B vom 8. Mai 2015 zum Basisprospekt fur die
Emission von Zertifikaten, Schuldverschreibungen und
Bonitatszertifikaten vom 10. Marz 2015

Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin)

Von der BaFin am 13. Mai 2015
nach §§ 13, 16 WpPG gebilligt

Alle weiteren Abschnitte in dem Basisprospekt vom 10. Marz 2015, welche nicht per Verweis in
diesen Basisprospekt einbezogen wurden, sind fir Anleger nicht relevant.

l) Basisprospekt fur die Emission von Zertifikaten, Schuldverschreibungen und Bonitats-
Zertifikaten vom 26. November 2015 in der durch den Nachtrag vom 8. Februar 2016

erganzten Fassung

Dokument:

Gebilligt durch:

Basisprospekt flir die Emission von Zertifikaten,
Schuldverschreibungen und Bonitéats-Zertifikaten vom 26.
November 2015

Bundesanstalt fur  Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin)

Von der BaFin am 7. Dezember
2015 nach § 13 WpPG gebilligt

Abschnitt “IV. Allgemeine Bedingungen®

Seiten 387 (beginnend und
einschlieBlich des
Zwischenabsatzes ,Im Ubrigen
gilt:*) — 507

- Abschnitt “V. Produktbedingungen — Allgemeine auf die
Wertpapiere anwendbare Definitionen®

Seiten 514 - 549

- Abschnitt “V. Produktbedingungen — Allgemeine auf
Schuldverschreibungen anwendbare Definitionen®

Seiten 611 — 613

- Abschnitt “V. Produktbedingungen — Spezifische auf
Schuldverschreibungen anwendbare Definitionen®

Seiten 614 — 631

- Abschnitt “V. Produktbedingungen — Zusétzliche auf die
Wertpapiere anwendbare Definitionen®

Seiten 671— 681

Nachtrag C vom 8. Februar 2016 zum Basisprospekt fur die
Emission von Zertifikaten, Schuldverschreibungen und
Bonitats-Zertifikaten vom 26. November 2015

Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin)
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Von der BaFin am 11. Februar
2016 nach §§ 13, 16 WpPG
gebilligt

Alle weiteren Abschnitte in dem Basisprospekt vom 26. November 2015, welche nicht per Verweis
in diesen Basisprospekt einbezogen wurden, sind fir Anleger nicht relevant.

Nach der Veréffentlichung dieses Basisprospekts kann die Emittentin einen Nachtrag erstellen, der
von der BaFin gemaf Artikel 16 der Prospektrichtlinie gebilligt werden muss. In einem solchen
Nachtrag (oder einem durch Verweis einbezogenen Dokument) enthaltene Angaben gelten im
jeweils anwendbaren Rahmen (ausdricklich, stillschweigend oder auf sonstige Weise) als
Anderung oder Ersetzung von Angaben, die in diesem Basisprospekt oder in einem durch Verweis
in diesen Basisprospekts einbezogenen Dokument enthalten sind. Auf diese Weise geédnderte oder
ersetzte Angaben gelten nur in der jeweils gednderten oder ersetzten Form als Bestandteil dieses
Basisprospekts.
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H. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Genehmigung

Die Auflegung des Programms und die Emission der Wertpapiere in dessen Rahmen wurden
ordnungsgeman durch die zustandigen Stellen der Deutschen Bank genehmigt.

Die Auflegung des Programms ist dem gewdhnlichen Geschéftsbetrieb der Deutschen Bank
zuordenbar und bedurfte daher keines Vorstandsbeschlusses.

Sémtliche erforderlichen Zustimmungen oder Genehmigungen in Zusammenhang mit der
Emission und der Erflllung der Verpflichtungen der Wertpapiere wurden bzw. werden von
der Deutschen Bank eingeholt.

Fortlaufende Informationen nach Begebung

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach der Begebung fortlaufende Informationen in Bezug
auf die den Emissionen von Wertpapieren im Rahmen dieses Programms zugrunde
liegenden Vermdgenswerte zur Verflgung zu stellen, sofern dies nicht aufgrund geltender
Rechtsvorschriften erforderlich oder in den anwendbaren Endgdltigen Bedingungen
angegeben ist.

Erlésverwendung

Der Nettoerlds aus der Begebung von Wertpapieren, die in diesem Basisprospekt dargestellt
werden, wird von der Emittentin fir ihre allgemeinen Unternehmenszwecke verwendet. Ein
erheblicher Teil des Erléses aus der Begebung bestimmter Wertpapiere kann fir die
Absicherung gegen Marktrisiken, die im Hinblick auf diese Wertpapiere bestehen, verwendet
werden.

Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Unter Bezugnahme auf Artikel 3 (2) der Prospektrichtlinie stimmt die Emittentin, in dem
Umfang und unter den etwaigen Bedingungen, jeweils wie in den jeweiligen Endgdltigen
Bedingungen angegeben, der Verwendung des Prospekts wahrend der Dauer seiner
Gultigkeit geman Artikel 9 der Prospektrichtlinie zu und Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt
des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren WeiterverduBerung oder endgultigen
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare, die die Zustimmung zur
Verwendung des Prospekts erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann, wie in den jeweiligen Endgdltigen Bedingungen dargestellt,
allen (generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren (individuelle Zustimmung)
festgelegten Finanzintermediar(en) erteilt werden und sich auf die folgenden
Mitgliedsstaaten, in die der Prospekt notifiziert und die in den jeweiligen Endgliltigen
Bedingungen angegeben werden, beziehen: Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland,
Frankreich, Irland, ltalien, Luxemburg, Norwegen, Osterreich, Polen, Tschechien, Portugal,
Spanien, Schweden, die Niederlanden und das Vereinigte Kdnigreich.

Diese Zustimmung durch die Emittentin erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Handler
und/oder Finanzintermedidr sich an die in diesem Prospekt dargelegten Bedingungen der
Emission und die maBgeblichen Endglltigen Bedingungen sowie alle geltenden
Verkaufsbeschrankungen hélt. Die Verteilung dieses Prospekts, etwaiger Nachtrage zu
diesem Prospekt und der jeweiligen Endgliltigen Bedingungen sowie das Angebot, der
Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann in bestimmten L&ndern durch
Rechtsvorschriften eingeschrankt sein.
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Jeder Handler und/oder gegebenenfalls jeder Finanzintermediar und/oder jede Person, die
in den Besitz dieses Prospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem Prospekt und der
jeweiligen Endgdltigen Bedingungen gelangt, muss sich Uber diese Beschrédnkungen
informieren und diese beachten. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, ihre Zustimmung
zur Verwendung dieses Prospekis in Bezug auf bestimmte H&ndler und/oder alle
Finanzintermediare zurtickzunehmen.

Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage uber die
Angebotsbedingungen.

Falls die Endgiiltigen Bedingungen festlegen, dass samtliche Finanzintermediare die
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten (generelle Zustimmung), hat
jeder Finanzintermediar auf seiner Website anzugeben, dass er den Prospekt mit
Zustimmung und gemaB den Bedingungen verwendet, an den die Zustimmung
gebunden ist.

Falls die Endgiltigen Bedingungen festlegen, dass ein oder mehrere
Finanzintermediar(e) die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten
(individuelle  Zustimmung), wird jede etwaige neue Information zu
Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Prospekts oder
gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt waren, auf
der Internetseite www.xmarkets.db.com veréffentlicht.

Mitteilungen zum Ende des Primarmarktes
Eventuelle Mitteilungen zum Ende des Priméarmarkts veréffentlicht die Emittentin entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben (i) auf der Webseite www.xmarkets.db.com

oder (ii) auf der Website www.investment-products.db.com, als Teil der Informationen zu den
jeweiligen Wertpapieren.
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V. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

Im Fall einer Aufstockung oder erneuten Prospektierung von unter dem Basisprospekt vom
26. November 2015 begebenen Anleihen gilt:

Eine Beschreibung der allgemeinen Bedingungen enthalt Abschnitt ,IV. Allgemeine Bedingungen®
auf den Seiten 387 (beginnend und einschliellich des Zwischenabsatzes ,Im Ubrigen gilt:“) — 507
des per Verweis einbezogenen Basisprospekts vom 26. November 2015.

Im Fall einer Aufstockung oder erneuten Prospektierung von unter dem Basisprospekt vom 20. April
2015 begebenen Wertpapieren gilt:

Eine Beschreibung der allgemeinen Bedingungen enthalt Abschnitt ,IV. Allgemeine Bedingungen®
auf den Seiten 150 beginnend und einschlieBlich des Zwischenabsatzes ,Im Ubrigen gilt:“) — 255
des per Verweis einbezogenen Basisprospekts vom 27. Februar 2015 in der durch den Nachtrag
vom 8. Mai 2015 erganzten Fassung.

Im Fall einer Aufstockung oder erneuten Prospektierung von unter dem Basisprospekt vom 10. Marz
2015 begebenen Wertpapieren qilt:

Eine Beschreibung der allgemeinen Bedingungen enthalt Abschnitt ,IV. Allgemeine Bedingungen®
auf den Seiten 370 (beginnend und einschlieRlich des Zwischenabsatzes ,Im Ubrigen gilt:“) — 488
des per Verweis einbezogenen Basisprospekts vom 10. Marz 2015 in der durch den Nachtrag vom
8. Mai 2015 ergéanzten Fassung.

Im Fall einer Aufstockung oder erneuten Prospektierung von unter dem Basisprospekt vom
27. Februar 2015 begebenen Wertpapieren gilt:

Eine Beschreibung der allgemeinen Bedingungen enthalt Abschnitt ,IV. Allgemeine Bedingungen®
auf den Seiten 150 beginnend und einschlieRlich des Zwischenabsatzes ,Im Ubrigen gilt:*) — 255
des per Verweis einbezogenen Basisprospekts vom 27. Februar 2015 in der durch den Nachtrag
vom 8. Mai 2015 erganzten Fassung.

Im Fall einer Aufstockung oder erneuten Prospektierung von unter dem Basisprospekt vom
19. Dezember 2014, dem Basisprospekt vom 18. August 2014 und dem Basisprospekt vom 9. April
2014 begebenen Wertpapieren qilt:

Eine Beschreibung der allgemeinen Bedingungen enthalt Abschnitt ,IV. Allgemeine Bedingungen®
auf den Seiten 130 — 235 des per Verweis einbezogenen Basisprospekts vom 20. Marz 2014 in der
durch die Nachtrage vom 4. August 2014 und 24. November 2014 erganzten Fassung.

Im Fall einer Aufstockung oder erneuten Prospektierung von unter dem Basisprospekt vom 4. April
2014 begebenen Wertpapieren gilt:

Eine Beschreibung der allgemeinen Bedingungen enthalt Abschnitt ,IV. Allgemeine Bedingungen®
auf den Seiten 251 — 367 des per Verweis einbezogenen Basisprospekts vom 4. April 2014 in der
durch die Nachtrage vom 14. Mai 2014, 4. August 2014 und 24. November 2014 erganzten Fassung.

Im Fall einer Aufstockung von unter dem Basisprospekt vom 25. November 2013 und dem
Basisprospekt vom 28. August 2013 begebenen Wertpapieren gilt:

Eine Beschreibung der allgemeinen Bedingungen enthalt Abschnitt ,B. Wertpapierbeschreibung -
[ll. Allgemeine Bedingungen® auf den Seiten 272 - 279, 283 — 287, 290 - 300, 304 - 335 und 339 —
388 der per Verweis einbezogenen Wertpapierbeschreibung vom 25. Marz 2013 in der durch die
Nachtrage vom 6. Juni 2013 und 9. August 2013 ergénzten Fassung, die zusammen mit dem
Registrierungsformular in deutscher Sprache vom 27. Mai 2013 und der Zusammenfassung vom
25. Mérz 2013 einen dreiteiligen Basisprospekt bildet.
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Dartber hinaus sind die folgenden Bestimmungen als § 18 Absatz (3) Teil der Allgemeinen
Bedingungen:

Wertpapiere mit Proprietédren Indizes als Referenzwert

Sofern es sich bei dem Basiswert, oder einem MafBgeblichen Referenzwert, um einen Index handelt,
und dieser Index einen Proprietdren Index darstellt, so ist die fir den Index mafgebliche
Indexbeschreibung im Hinblick auf vom Index Sponsor vorgenommene Anderungen wie ein
Bestandteil der Produktbedingungen zu behandeln. Vom Index Sponsor vorgenommene
Anderungen an der Indexbeschreibung werden, wenn sie die nach den Allgemeinen Bedingungen
bestehenden Voraussetzungen fir eine Anderung, Berichtigung oder Erganzung der
Produktbedingungen erfillen, so behandelt, als ob die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle die
jeweilige Anderung, Berichtigung oder Erganzung wirksam mit Geltung flr den Basiswert
(einschlieBlich aller im Index enthaltenen MaBgeblichen Referenzwerte) vornehmen wirde. Erflllt
eine vom Index Sponsor vorgenommene Anderung einer Indexbeschreibung nicht die nach den
Allgemeinen Bedingungen bestehenden Voraussetzungen, so wird sie bei Anwendung der
Emissionsbedingungen nicht bertcksichtigt; in diesem Fall berechnet, soweit erforderlich, die
Berechnungsstelle den Stand des Index auf der Grundlage der unmittelbar vor der maBgeblichen
Anderung geltenden Indexbeschreibung.

"Proprietarer Index" ist ein Index, fir den die Emittentin oder eine Tochtergesellschaft Index
Sponsor ist.

Im Ubrigen gilt:

Die folgenden "Allgemeinen Bedingungen" der Wertpapiere sind in ihrer Gesamtheit zusammen
mit dem Abschnitt "Produktbedingungen" der jeweiligen Endgdltigen Bedingungen (die
"Produktbedingungen") fir die jeweilige Serie von Wertpapieren zu lesen, die diese Allgemeinen
Bedingungen fur die Zwecke dieser Wertpapiere vervollstdndigen und konkretisieren. Die
Produktbedingungen und die  Allgemeinen  Bedingungen bilden zusammen  die
"Emissionsbedingungen” der jeweiligen Wertpapiere. Sofern in diesen Allgemeinen Bedingungen
nicht anders definiert, haben definierte Begriffe die ihnen in den jeweils geltenden
Produktbedingungen angegebene Bedeutung. Die Emissionsbedingungen gelten vorbehaltlich
Anpassungen geman §6.

Uberblick iiber die Emissionsbedingungen

Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf eine mit der Kennzeichnung "§" versehene
nummerierte Bedingung sind als Bezugnahmen auf den entsprechend nummerierten Abschnitt in
den Allgemeinen Bedingungen zu verstehen. Die Wertpapiere werden in den Produktbedingungen
als Schuldverschreibungen ("Schuldverschreibungen") ausgewiesen und bezeichnen ein
Wertpapier mit einem Nennbetrag.

§1 Hauptpflicht: Anspruch eines Weripapierinhabers auf Abwicklung durch Zahlung
und/oder Physische Lieferung.

§2 Tilgung: Tilgung von Schuldverschreibungen.

§3 Abwicklungsart: Abwicklungsart eines Weritpapiers entweder Abwicklung durch
Zahlung oder Physische Lieferung.

§4 Zins: Zahlung eines Zinses.

§5 Marktstérungen und Handelstagausfall: Definition einer Marktstérung und
Auswirkungen einer Marktstérung und eines Handelstagausfalls auf die
Wertpapiere.
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§6 Anpassungsereignisse, und Anpassungs-/Beendigungsereignisse,
Nachfolge und Ersatz-Referenzverbindlichkeit:  Definition  eines
Anpassungsereignisses oder Anpassungs-/Beendigungsereignisses sowie
mogliche Anpassungen in Bezug auf die Weripapiere durch die
Berechnungsstelle oder vorzeitige Beendigung der Wertpapiere im Falle eines
solchen Ereignisses sowie Definition einer Nachfolge und Beschreibung der
Auswirkungen einer Nachfolge und Ersetzung einer Referenzverbindlichkeit.

§7 Form der Wertpapiere, Ubertragbarkeit, Status, Wertpapierinhaber: Form,
Ubertragbarkeit, Status und Inhaber der Wertpapiere.

§8 und §9 Zahl- und Verwaltungsstellen und Berechnungsstelle: Bestellung von Zahl-
und Verwaltungsstellen, Aufgabe der Berechnungsstelle und Festlegungen
durch die Berechnungsstelle.

§10 und §11 Besteuerung sowie Vorlagezeitraum und Fristen: Besteuerung, Vorlage und
Frist fir Anspriiche in Bezug auf Zahlungen im Rahmen der Wertpapiere.

§12 Ausfallereignisse: Definition eines Ausfallereignisses, in dessen Folge die
Wertpapiere unter Umstanden zur Riickzahlung fallig werden.

§13 Ersetzung der Emittentin und der Niederlassung: Ersetzung einer Emittentin
oder Niederlassung der Emittentin.

§14 und §15 Riickkauf von Wertpapieren und Folgeemissionen von Weripapieren: Recht
der Emittentin zum Kauf von Weripapieren und zur Emission weiterer
Wertpapiere.

§16 Mitteilungen: Zustelllung von Mitteilungen an die Wertpapierinhaber.

§17 Waéhrungsumstellung: Wahrungsumstellung der Wertpapiere auf Euro.

§18 Anderungen: Befugnisse der Emittentin zur Anderung der Emissionsbedingungen.

§19 und §20 Salvatorische Klausel, Anwendbares Recht und Gerichtsstand: Auslegung der
Emissionsbedingungen fir den Fall, dass eine einzelne Bestimmung
undurchfihrbar oder unwirksam ist, sowie anwendbares Recht und Gerichtsstand
fur die Wertpapiere.

§21 Portugiesische Wertpapiere

Annex 1 Form der Liefermitteilung

DEFINITIONS- | Verzeichnis definierter Begriffe

VERZEICHNIS
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Hauptpflicht

Jedes Wertpapier (jeweils ein "Wertpapier") bzw. jede einer durch ihre ISIN
gekennzeichnete Serie (jeweils eine "Serie") von Wertpapieren wird von der Emittentin in
Bezug auf jeden Nennbetrag, wie in den Produktbedingungen bestimmt, getilgt durch:

(a)

(b)

wenn als Abwicklungsart Zahlung vorgesehen ist, Zahlung des Auszahlungsbetrages
an jeden maBgeblichen Wertpapierinhaber und/oder

wenn als Abwicklungsart Physische Lieferung vorgesehen ist, Lieferung des
Lieferbestandes an jeden maBgeblichen Wertpapierinhaber.

Ist als Abwicklungsart Zahlung vorgesehen, gilt Folgendes:

Der Auszahlungsbetrag wird auf zwei Dezimalstellen in der Abwicklungswéhrung
gerundet, wobei 0,005 aufgerundet wird oder, wenn es sich bei der
Abwicklungswédhrung um den japanischen Yen handelt, auf den néachsten
ganzzahligen Yen aufgerundet wird.

Ist Physische Lieferung vorgesehen, gilt Folgendes:

FlOr jede Art der in einem Lieferbestand enthaltenen Liefereinheiten wird die in
diesem Lieferbestand ausgewiesene Anzahl der zu liefernden Liefereinheiten auf
einen ganzzahligen Wert abgerundet. Wertpapiere desselben Wertpapierinhabers
werden, auBBer wenn eine Aggregation in den Produktbedingungen ausgeschlossen
wird, zur Bestimmung der jeweiligen Anzahl der zu liefernden Liefereinheiten
zusammengerechnet, wobei die Gesamtzahl fir ein und denselben
Wertpapierinhaber auf einen ganzzahligen Wert abgerundet wird. Bruchteile werden
nicht geliefert. Bei Abrundung auf einen ganzzahligen Wert entsprechend den
vorstehenden Bestimmungen wird ein Betrag (der "Ausgleichsbetrag") in der
Abwicklungswéhrung gezahlt, der, auBer im Falle anderslautender Bestimmungen in
den Produktbedingungen, dem Produkt aus dem verbleibenden Bruchteil und dem
maBgeblichen Schlussreferenzpreis oder, sofern der Lieferbestand Korbbestandteile
umfasst, der Summe der Produkte aus dem verbleibenden Bruchteil jeder
Liefereinheit und dem mafBgeblichen Korbbestandteil-Stand, jeweils in Bezug auf den
mafgeblichen Bewertungstag, entspricht, und jeder sich daraus ergebende Betrag
wird, wenn den Produktbedingungen zufolge eine Wahrungsumrechnung oder
Korbwéhrungsumrechnung vorgesehen ist, zum Umrechnungskurs am letzten
eingetretenen Bewertungstag in die Abwicklungswédhrung umgerechnet.

Der Ausgleichsbetrag wird auf zwei Dezimalstellen in der Abwicklungswéhrung
gerundet, wobei 0,005 aufgerundet wird oder, wenn es sich bei der
Abwicklungswéhrung um den japanischen Yen handelt, auf den néchsten
ganzzahligen Yen aufgerundet wird.

Definitionen in Bezug auf §1 und gegebenenfalls andere Emissionsbedingungen:

Zahlung

(@)

"Auszahlungsbetrag" ist ein Betrag, der gemaB den Angaben unter der Uberschrift
"Auszahlungsbetrag" in den Produktbedingungen berechnet wird und mindestens
null betragen muss.
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Physische Lieferung

(b)

(d)

"Clearingsystem fiir die Physische Lieferung" ist in Bezug auf eine Liefereinheit
das flir diese Zwecke in den Produktbedingungen angegebene Clearingsystem oder
in Ermangelung diesbezlglicher Angaben das Haupt-Clearingsystem, das
ublicherweise fur die Abwicklung von Transaktionen in Bezug auf diese Liefereinheit
am Félligkeitstag verwendet wird, oder ein Nachfolger dieses Clearingsystems, wie
von der Berechnungsstelle bestimmt.

"Lieferbestand" ist der in den Produktbedingungen angegebene Bestand oder, falls
dieser nicht angegeben ist, in Bezug auf jede Art der Liefereinheit eine in den
Produktbedingungen angegebene Anzahl der jeweiligen Liefereinheiten, die
gegebenenfalls mit dem Bezugsverhéltnis und, sofern der Lieferbestand
Korbbestandteile umfasst, mit der Korbbestandteil-Gewichtung des jeweiligen
Korbbestanditeils (wie in den Produktbedingungen festgelegt) multipliziert wird.

"Liefereinheit" ist die Anzahl der Einheiten des maBgeblichen Vermdgenswerts, wie
in den Produktbedingungen angegeben.

Korbbestandteile:

(e)

"Korbbestandteil" ist, falls zutreffend, jeder/jede der Vermdgenswerte oder
ReferenzgréBen, die gemal den Angaben unter der Uberschrift "Basiswert" in den
Produktbedingungen im Korb enthalten sind.

"Korbbestandteil-Wahrung" ist, in Bezug auf jeden Korbbestandteil die fir diesen
Korbbestandteil unter der Uberschrift "Basiswert" in den Produktbedingungen
genannte Wahrung.

"Korbbestandteil-Stand" ist in Bezug auf einen Korbbestandteil und einen Tag,
sofern in den Produktbedingungen nicht anderweitig angegeben, ein Betrag in Héhe
des Preises oder Stands des Korbbestandteils, wobei sich der
Bestimmungszeitpunkt an diesem Tag und die Bestimmungsweise nach den
Angaben zum "MaBgeblichen Wert des Korbbestandteils" unter der Uberschrift
"Basiswert" in den Produktbedingungen richten, wie jeweils von der
Berechnungsstelle festgelegt.

"Prozentuale Korbbestandteil-Gewichtung" ist, in Bezug auf jeden
Korbbestandteil und (falls gemaf den Produktbedingungen ein Portfolio vorgesehen
ist) ein Portfolio, eine unter der Uberschrift "Basiswert" in den Produktbedingungen
als "Prozentuale Korbbestandteil-Gewichtung" angegebene Zahl fir diesen
Korbbestandteil und (falls geman den Produktbedingungen ein Portfolio vorgesehen
ist) dieses Portfolio.

"Korbbestandteil-Gewichtung" ist in Bezug auf jeden Korbbestandteil der in den
Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" als "Korbbestandteil-
Gewichtung" angegebene Wert bzw. in Ermangelung einer solchen Angabe der
Quotient aus:

(i) 1. der jeweiligen Prozentualen Korbbestandteil-Gewichtung (als Zahler),
falls eine Korbwéhrungsumrechnung nach den Produktbedingungen
nicht vorgesehen ist, oder

2. falls nach den Produktbedingungen eine Korbwédhrungsumrechnung
vorgesehen ist, dem Produkt (als Z&hler) aus:
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a. der jeweiligen Prozentualen Korbbestandteil-Gewichtung und

b. dem  Umrechnungskurs far die Umrechnung der
Korbbestandteil-Wéhrung dieses Korbbestandteils in die
Abwicklungswéhrung fur den jeweiligen Korbbestandteil am
MaBgeblichen Umtauschtag fir den Korbbestandteil und

(ii) dem Korbbestandteil-Stand am Anfangs-Bewertungstag (als Nenner).

Allgemeines

),

"Geschaftstag" ist, vorbehaltlich einer abweichenden Bestimmung in den
Produktbedingungen, ein Tag, (a) an dem das Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer (TARGETZ2)-System betriebsbereit ist, (b) an dem
Geschéaftsbanken und Devisenmarkie an dem/den in den Produktbedingungen
angegebenen Geschéftstagsort(en) Zahlungen abwickeln und fir den
Geschaftsverkehr (einschlieBlich Handel mit Devisen und Fremdwéahrungseinlagen)
gedffnet sind und (c) an dem jede Clearingstelle fir den Geschaftsverkehr gedffnet
ist, und (d) gegebenenfalls, fir Zwecke von Lieferungen einer Liefereinheit ein Tag,
an dem jedes maBgebliche Clearingsystem fiir die Physische Lieferung fir den
Geschaftsverkehr gedffnet ist. Samstag und Sonntag gelten nicht als Geschaftstag.

"Clearingstelle" ist,

(i) sofern nicht die nachstehenden Abs. (ii) bis (viii) Anwendung finden, der in
den Produktbedingungen entsprechend angegebene Rechtstrager bzw. in
Ermangelung dortiger Angaben die Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland;

(ii) sofern es sich bei den Wertpapieren gemai den Produktbedingungen um
Italienische Wertpapiere handelt, Monte Titoli S.p.A., Piazza degli Affari, 6. |-
20123 Mailand, ltalien;

(iii) sofern es sich bei den Wertpapieren gemai den Produktbedingungen um
Portugiesische Wertpapiere handelt, Interbolsa, Avenida da Boavista, n.°
3433, 4100-138 Porto, Portugal,

(iv) sofern es sich bei den Wertpapieren gemai den Produktbedingungen um
Franzésische  Wertpapiere handelt, Euroclear France S.A. (als
Zentralverwahrer) in 115 rue Réaumur, 75081 Paris Cedex 02, Frankreich;

(V) sofern es sich bei den Wertpapieren gemal den Produktbedingungen um
Spanische Bdrsennotierte Wertpapiere handelt, die Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.,
Unipersonal ("Iberclear"), Palacio de la Bolsa Plaza de la Lealtad, 1 ES-
28014 Madrid, Spanien, als Verwalter des Zentralregisters flr Spanische
Wertpapiere,

(vi) sofern es sich bei den Wertpapieren gemal den Produktbedingungen um
Schwedische Wertpapiere handelt, Euroclear Sweden AB (vormals VPC AB),
Postfach 191, Klarabergviadukten 63, 101 23 Stockholm, Schweden;

(viiy  sofern es sich bei den Wertpapieren gemai den Produktbedingungen um

Finnische Wertpapiere handelt, Euroclear Finland Ltd. (vormals Suomen
Arvopaperikeskus Qy), Postfach 1110, FI-00101 Helsinki, Finnland, oder
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(viii)  sofern es sich bei den Wertpapieren gemai den Produktbedingungen um
Norwegische Wertpapiere handelt, Verdipapirsentralen ASA, Postfach 4,
0051 Oslo, Norwegen,

und jeweils die bzw. das von der Emittentin akzeptierte(n) und den
Wertpapierinhabern geman §16 bekannt gegebene(n) zuséatzliche(n) oder andere(n)
Clearingstelle(n) oder Clearingsystem(e), (wobei der Begriff Clearingstelle einen
Unterverwahrer einschlieBt, der die Globalurkunde fur eine Clearingstelle verwahrt).

"Umrechnungskurs" ist, falls relevant, vorbehaltlich anderslautender
Bestimmungen in den Produktbedingungen in Bezug auf jeden Tag der an diesem
Tag zu dem in den Produktbedingungen angegebenen Malgeblichen
Umtauschzeitounkt (oder einem von der Berechnungsstelle fir praktikabel
erachteten in zeitlicher Nahe liegenden Zeitpunkt) geltende Umrechnungskurs
zwischen (i) der Referenzwédhrung und der Abwicklungswéhrung oder (ii) der
Korbbestandtei-Wahrung und der Referenzwéhrung bzw. Abwicklungswéhrung
(ausgedrickt als Anzahl der Einheiten bzw. Bruchteilsbetrag der Referenzwéhrung
bzw. Korbbestandtei-Wahrung, die bzw. der fir den Erwerb einer Einheit der
Abwicklungswéhrung bzw. Referenzwédhrung erforderlich ist), wie von der
Berechnungsstelle unter Bezugnahme auf die von ihr nach verninftigem Ermessen
als zu diesem Zeitpunkt angemessen erachtete(n) Quelle(n) bestimmt.

"Schlussreferenzpreis” hat die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

"Franzésische Wertpapiere" sind Wertpapiere, bei denen es sich gemal den
geltenden Endgliltigen Bedingungen um Franzdsische Wertpapiere handelt.

"Anfangs-Bewertungstag" ist der in den Produktbedingungen angegebene Tag.

"Interbolsa" ist Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de
Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A. als Verwalter des
Zentralregisters flr portugiesische Wertpapiere Central de Valores Mobilidrios
(HCVMH)-

"Emittentin" ist die Deutsche Bank AG. Die Emittentin kann durch ihre
Hauptniederlassung in Frankfurt oder ihre Niederlassungen in London ("Deutsche
Bank AG, Niederlassung London"), Mailand ("Deutsche Bank AG,
Niederlassung Mailand"), Portugal ("Deutsche Bank AG, Sucursal em Portugal")
oder Spanien ("Deutsche Bank, Sucursal en Espafna") handeln, wie in den
Produktbedingungen angegeben.

"Bezugsverhdltnis" ist das in den Produktbedingungen angegebene
Bezugsverhaltnis.

"Abwicklungsart" bedeutet, wie in den Produktbedingungen angegeben, Zahlung
und/oder Physische Lieferung bzw. in Ermangelung diesbeziiglicher Angaben in den
Produktbedingungen Zahlung.

"Abwicklungswahrung" hat die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

"Spanische Wertpapiere" sind Wertpapiere, die in den jeweils geltenden

Produktbedingungen entweder als Spanische Wertpapiere (Globalurkunde) oder als
Spanische Bérsennotierte Wertpapiere aufgefiihrt sind.
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"Handelstag" ist:

1.

wenn der Basiswert in den Produktbedingungen nicht als Korb ausgewiesen
ist bzw. ein Korb ist und die separate Referenzwertbestimmung laut
Produktbedingungen Anwendung findet,

(i)

(i)

in Bezug auf einen Referenzwert, bei dessen Referenzstelle es sich
um eine Borse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt und
der nicht als Multi-Exchange Index ausgewiesen ist, ein Tag, an dem
die maBgebliche Referenzstelle planméaBig zu ihrer/ihren regularen
Handelszeit(en) fir den Handel gedffnet ist;

in Bezug auf einen Referenzwert, bei dessen Referenzstelle es sich
nicht um eine Bdrse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt
und der nicht als Multi-Exchange Index ausgewiesen ist, ein Tag, an
dem (aa) der maBgebliche Index-Sponsor planmaBig den Stand
dieses Referenzwerts verdffentlicht und (bb) die gegebenenfalls
maBgebliche Verbundene Bdrse planmaBig zu ihren reguléaren
Handelszeiten in Bezug auf diesen Referenzwert fir den Handel
geoffnet ist;

in Bezug auf einen Referenzwert, bei dessen Referenzstelle es sich
nicht um eine Bdrse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt
und der als Multi-Exchange Index ausgewiesen ist, ein Tag, an dem
(aa) der maBgebliche Index-Sponsor planmaBig den Stand dieses
Referenzwerts verdffentlicht, (bb) jede gegebenenfalls Verbundene
Bérse planmaBig zu ihren regularen Handelszeiten in Bezug auf
diesen Referenzwert fir den Handel gedffnet ist und (cc) jede
MaBgebliche Bérse in Bezug auf einen MalB3geblichen Referenzwert
planmé&Big zu ihren reguldaren Handelszeiten fir den Handel gedffnet
ist, und

in Bezug auf einen Referenzwert, bei dem es sich um einen
Fondsanteil handelt, und sofern Fondsgeschéftstage in den
Produktbedingungen als anwendbar ausgewiesen sind, ein Tag, an
dem der Nettoinventarwert dieser Fondsanteile verdffentlicht wird und
Zeichnungen und Rucknahmen von solchen Fondsanteilen erfolgen
kénnen, oder

wenn der Basiswertin den Produktbedingungen als Korb ausgewiesen ist und
die separate Referenzwertbestimmung laut Produktbedingungen keine
Anwendung findet, ein Tag, der

(i)

in Bezug auf jeden Referenzwert, bei dessen Referenzstelle es sich
um eine Bérse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt und
der nicht als Multi-Exchange Index ausgewiesen ist, ein Tag, an dem
die maBgebliche Referenzstelle planmaBig zu ihrer/ihnren regularen
Handelszeit(en) flr den Handel gedffnet ist;

in Bezug auf jeden Referenzwert, bei dessen Referenzstelle es sich
nicht um eine Borse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt
und der nicht als Multi-Exchange Index ausgewiesen ist, ein Tag, an
dem (aa) der maBgebliche Index-Sponsor planmaBig den Stand jedes
dieser Referenzwerte verdffentlicht und (bb) jede gegebenenfalls
mafgebliche Verbundene Bérse in Bezug auf jeden dieser
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Referenzwerte planmafig zu ihren reguldren Handelszeiten in Bezug
auf jeden dieser Referenzwerte fir den Handel gedffnet ist;

(iii) in Bezug auf jeden Referenzwert, bei dessen Referenzstelle es sich
nicht um eine Bdrse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt
und der als Multi-Exchange Index ausgewiesen ist, ein Tag, an dem
(aa) der maBgebliche Index-Sponsor planmaBig den Stand jedes
dieser Referenzwerte verdffentlicht, (bb) jede gegebenenfalls
maBgebliche Verbundene Bérse in Bezug auf diesen Referenzwert
planmaBig zu ihren reguldren Handelszeiten in Bezug auf jeden dieser
Referenzwerte fir den Handel gedffnet ist und (cc) jede MaBgebliche
Bérse in Bezug auf jeden dieser MalBgeblichen Referenzwerte
planmaBig zu ihren regularen Handelszeiten in Bezug auf diese
MaBgeblichen Referenzwerte fir den Handel gedffnet ist, und

(iv) in Bezug auf einen Referenzwert, bei dem es sich um einen
Fondsanteil handelt, und sofern Fondsgeschéftstage in den
Produktbedingungen als anwendbar ausgewiesen sind, ein Tag, an
dem der Nettoinventarwert dieser Fondsanteile veréffentlicht wird und
Zeichnungen oder Ricknahmen von solchen Fondsanteilen méglich
sind.

(w) "Basiswert" ist der unter der Uberschrift "Basiswert" in den Produktbedingungen
angegebene Basiswert.

(x) "Bewertungstag" hat unter Vorbehalt von Anpassungen geman §5(1) die in den
Produktbedingungen angegebene Bedeutung.
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Tilgung
Allgemeines

Die in §1(1) beschriebene Verbindlichkeit wird bei Tilgung des Wertpapiers, jeweils
vorbehaltlich §5 und §6, am Fdlligkeitstag (wie in den Produktbedingungen angegeben)
fallig.

Tilgung von Schuldverschreibungen

Wenn in den Produktbedingungen angegeben ist, dass ein Wertpapierinhaber zwischen
Zahlung und Physischer Lieferung wahlen kann, muss der Wertpapierinhaber, um die
Lieferung des Lieferbestandes hinsichtlich eines Wertpapiers zu erhalten, der Zentralen
Zahl- und Verwaltungsstelle spatestens zu dem am jeweiligen Empfangsort Gblichen
Geschaftsschluss des in den Produktbedingungen angegebenen Stichtags eine
ordnungsgeman ausgeflllte Liefermitteilung mit Kopie an die zustandige Clearingstelle
vorlegen. Wird eine Liefermitteilung nach diesem Zeitpunkt vorgelegt, erfolgt die Physische
Lieferung so bald wie vernlnftigerweise praktikabel nach dem Falligkeitstag. Wird jedoch bis
zu dem am jeweiligen Empfangsort Gblichen Geschéftsschluss des drei3igsten Kalendertags
nach dem Falligkeitstag keine Liefermitteilung mit Kopie in der angegebenen Weise fiir ein
Wertpapier zugestellt, hat der Inhaber dieses Weripapiers kein Recht auf Erhalt des
Lieferbestandes fur dieses Wertpapier, und die Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf
dieses Wertpapier erléschen.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:
(a) "Stichtag" hat die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.

(b) "Liefermitteilung" ist, vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in den
Endgdltigen Bedingungen, eine im Wesentlichen der in Annex1 der
Emissionsbedingungen dargestellten Form entsprechende Mitteilung seitens eines
Wertpapierinhabers. Sie:

(i) enthalt die Anzahl der Wertpapiere, auf die sich diese Mitteilung bezieht;

(ii) enthalt die Nummer des Kontos bei der jeweiligen Clearingstelle, aus dem die
jeweiligen Wertpapieren auszubuchen sind, eine unwiderrufliche Anweisung
an die jeweilige Clearingstelle und ihre Ermachtigung, die Wertpapiere bis
einschlieBlich zum Félligkeitstag aus diesem Konto auszubuchen, und die
Ermachtigung der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle, die jeweilige
Clearingstelle im Namen des jeweiligen Wertpapierinhabers entsprechend
anzuweisen;

(iii) enthélt die Daten zu den Konten und Depots bei jedem malBgeblichen
Clearingsystem fir die Physische Lieferung ("Lieferangaben");

(iv) enthalt die Nummer des Kontos bei der jeweiligen Clearingstelle, dem fallige
Auszahlungsbetrage gutgeschrieben werden;

(v) enthalt eine Verpflichtungserklarung des Wertpapierinhabers zur Zahlung
samtlicher Wertpapierinhaberauslagen und gegebenenfalls sonstiger
Barbetrage, die gemaf §2(4) im Zusammenhang mit der Ausibung und/oder
Abwicklung der jeweiligen Wertpapiere an die Emittentin zu zahlen sind, eine
unwiderrufliche Anweisung an die jeweilige Clearingstelle, jeweils an oder
nach dem Stichtag einen entsprechenden Betrag bzw. entsprechende
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Betrage von den in vorstehendem Abschnitt (iv) genannten falligen
Barbetrdgen abzuziehen und/oder ein angegebenes Konto bei der jeweiligen
Clearingstelle in entsprechender Hdhe zu belasten, und die Ermé&chtigung der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle, die jeweilige Clearingstelleim Namen
des jeweiligen Wertpapierinhabers entsprechend anzuweisen;

(vi) beinhaltet eine Bestatigung, dass weder der Wertpapierinhaber noch eine
Person, in deren Namen die Wertpapiere gehalten, ausgeibt oder eingeldst
werden, eine US-Person oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist, und
dass im Zusammenhang mit der Tilgung keine Barbetrage und, im Falle einer
physischen Lieferung eines Basiswerts, keine Wertpapiere oder sonstigen
Vermdgenswerte in die Vereinigten Staaten von Amerika bzw. auf eine US-
Person oder fir Rechnung oder zugunsten einer US-Person Ubertragen
wurden bzw. werden. In diesem Zusammenhang sind unter "US-Person"
Personen zu verstehen, die entweder US-Personen im Sinne von
Regulation S des US-amerikanischen Securities Act von 1933 sind, oder
Personen, die nicht unter die Definition einer "Nicht-US-Person" nach
Rule 4.7 des US-amerikanischen Commodity Exchange Act in seiner
geltenden Fassung fallen;

(viij  enthalt eine Einwilligung zur Verwendung der Mitteilung in
Verwaltungsverfahren oder Gerichtsprozessen.

Handelt es sich bei den Wertpapieren geman den Produktbedingungen um Portugiesische
Wertpapiere, gelten Verweise auf Clearingstelle als Verweise auf das jeweilige
Angeschlossene Mitglied von Interbolsa.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemal den Produktbedingungen um Franzésische
Wertpapiere, gelten Verweise auf Clearingstelle als Verweise auf den jeweiligen
Kontoinhaber.

Kindigungsrecht der Emittentin

Gilt gemaB den Produktbedingungen ein Kindigungsrecht, hat die Emittentin das
unbedingte und unwiderrufliche Recht (das "Kiundigungsrecht"), die Wertpapiere nach
Zustellung einer Kiindigungsmitteilung durch die Emittentin in ihrer Gesamtheit, aber nicht
in Teilen, am Tilgungstag zum Auszahlungsbetrag in Bezug auf jedes Wertpapier zu tilgen.
In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

(a) "Kindigungsmitteilung" ist die unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die
Wertpapierinhaber gemaB §16, dass die Emittentin von ihrem Kindigungsrecht
Gebrauch macht. In dieser Mitteilung ist der Tag anzugeben, an dem die Kiindigung
wirksam wird (der '"Tilgungstag"), wobei dieser Tag, sofern in den
Produktbedingungen eine Kindigungsperiode angegeben ist, innerhalb der
Klndigungsperiode liegen muss und nicht vor Ablauf der Kiindigungsfrist liegen darf,
die nach dem Tag beginnt, an dem die Kindigungsmitteilung gemalR §16 als
zugestellt gilt, und unter der weiteren Voraussetzung, dass, wenn dieser Tag kein
Geschéftstag ist, Tilgungstag der unmittelbar folgende Geschéftstag ist. Die
Ausubung des Kiindigungsrechts durch die Emittentin hindert die Wertpapierinhaber
nicht daran, die Wertpapiere zu verkaufen oder zu Ubertragen; ein solcher Verkauf
oder eine solche Ubertragung ist an jedem Tag bis ausschlieBlich zum zweiten
Geschéftstag vor dem Tilgungstag wirksam.

(b) "Kindigungsfrist" hat die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung bzw.
betragt, sofern dort nicht definiert, zwoélf Monate.
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(c) "Kindigungsperiode" hat die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.
Zahlungs- bzw. Lieferungsbedingungen

Die Verpflichtung der Emittentin zur Zahlung oder Lieferung besteht unter der
Voraussetzung, dass der Wertpapierinhaber zuvor samtliche gemaB den
Emissionsbedingungen falligen Betrédge an die Emittentin entrichtet. Diese falligen Betrage
beinhalten insbesondere etwaige Wertpapierinhaberauslagen. Soweit ein falliger Betrag von
(einem) geman den Emissionsbedingungen falligen
Auszahlungsbetrag/Auszahlungsbetrdgen abgedeckt wird, wird dieser direkt von diesem
Auszahlungsbetrag bzw. diesen Auszahlungsbetrdgen abgezogen. Solange ein
Wertpapierinhaber einen falligen Betrag nicht beglichen hat, erfolgt seitens der Emittentin an
diesen Wertpapierinhaber keine Zahlung oder Lieferung in Bezug auf die Wertpapiere.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Wertpapierinhaberauslagen" sind samtliche in Bezug auf ein Wertpapier anfallenden
Steuern, Abgaben und/oder Kosten, einschlieBlich gegebenenfalls anfallender
Depotgebuihren, Transaktions- oder Ausubungskosten, Stempelsteuern,
Wertpapierumsatzsteuer, Emissions-, Zulassungs-, Verkehrs- und/oder sonstiger Steuern
oder Abgaben in Verbindung mit der Ausiibung des jeweiligen Wertpapiers und/oder einer
Zahlung und/oder Lieferung, die bei der Auslbung oder anderweitig bezlglich dieses
Wertpapiers fallig wird.
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Abwicklungsart
Besteuerung und sonstige Rechtsvorschriften

Samtliche Zahlungen und/oder Lieferungen unterliegen in allen Féllen den am Zahlungs-
und/oder Lieferungsort geltenden Steuer- oder sonstigen Gesetzen und Vorschriften
(gegebenenfalls einschlieBlich solcher Gesetze, die den Abzug, den Einbehalt oder die
Berlicksichtigung von Steuern, Abgaben oder sonstigen GebUlhren vorschreiben).

Umrechnung in die Abwicklungswéahrung

Vorbehaltlich anderslautender Angaben in den Produktbedingungen, werden alle von der
Emittentin zu entrichtenden Auszahlungsbetrage in der Abwicklungswéhrung gezahlt. Kann
nach den Regeln der jeweiligen Clearingstelle die Zahlung eines Betrages an einen
Wertpapierinhaber nicht in der Abwicklungswéhrung geleistet werden, hat diese Zahlung in
der Wahrung zu erfolgen, in der die jeweilige Clearingstelle Gblicherweise Zahlungen auf
Konten von Kontoinhabern bei dieser Clearingstelle (bzw. bei Portugiesischen Wertpapieren
Zahlungen an Angeschlossene Mitglieder von Interbolsa bzw. bei Franzdsischen
Wertpapieren Zahlungen an die jeweiligen Kontoinhaber) leistet, wobei die Umrechnung des
entsprechenden Betrages aus der Abwicklungswédhrung auf Basis eines
Umrechnungskurses erfolgt, den die Berechnungsstelle unter Bezugnahme auf ihr nach
verninftigem Ermessen fur diese Umrechnung geeignet erscheinende Quellen festlegt.

Abwicklungs-/Zahlungseinzelheiten

(a) Vorbehaltlich anderslautender Angaben in den Produktbedingungen und sofern nicht
die nachstehenden Abs. (c), (d), (e) oder (f) Anwendung finden, werden seitens der
Emittentin féllige Auszahlungsbetrage zur Auszahlung an die Wertpapierinhaber auf
die jeweilige Clearingstelle Ubertragen. Die Emittentin wird durch Zahlungen
und/oder Lieferungen an die jeweilige Clearingstelle oder das jeweilige
Clearingsystem fir die Physische Lieferung oder den von dieser/diesem
angegebenen Zahlungsempfanger in Héhe des gezahlten oder gelieferten Betrages
von ihren Zahlungs- und/oder Lieferungsverpflichtungen befreit.

Eine entsprechende Zahlung und/oder Lieferung an die Clearingstelle(n) gilt im Falle
von Namensschuldverschreibungen gegebenenfalls als fir und im Auftrag einer im
Register als Inhaber dieser Schuldverschreibungen geflihrten benannten Person
getatigt.

(b) Die Zahlung des Auszahlungsbetrages erfolgt als Gegenleistung fiir die Uberlassung
des Nennbetrages sowie als Ausgleich fir das Risiko, dass der Auszahlungsbetrag
auch geringer als der Nennbetrag hétte sein kdnnen.

(c) Handelt es sich bei den Wertpapieren gemal den Produktbedingungen um
Portugiesische Wertpapiere, wird die Zahlung,

(i) sofern diese in Euro anfallt:

1. dem jeweiligen daflr vorgesehenen Kontokorrentkonto der (im Namen der
Emittentin handelnden) Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle belastet
(dieses Kontokorrentkonto wurde Interbolsa von der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle angegeben und von Interbolsa zur Verwendung im Namen
der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle fir Zahlungen in Bezug auf bei
Interbolsa gehaltene Wertpapiere akzeptiert) und den daflir vorgesehenen
Kontokorrentkonten der Angeschlossenen Mitglieder von Interbolsa, auf
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deren Wertpapierdepotkonten bei Interbolsa die entsprechenden
Wertpapiere verbucht werden, gutgeschrieben, jeweils im Einklang mit den
geltenden Verfahren und Vorschriften von Interbolsa, und anschlieBend

2. den vorstehend genannten  Kontokorrentkonten  durch  diese
Angeschlossenen Mitgliedern von Interbolsa belastet und entweder (x) den
Geldverrechnungskonten der Inhaber dieser Wertpapiere bei diesen
Angeschlossenen Mitgliedern von Interbolsa oder (y) den von Euroclear Bank
SA/NV und/oder Clearstream Banking, société anonyme gefiihrten
Geldverrechnungskonten und anschlieBend den von den wirtschaftlichen
Eigentimern dieser Wertpapiere bei Euroclear Bank SA/NV und/oder
Clearstream Banking, société anonyme gehaltenen Geldverrechnungskonten
geman den Vorschriften und Verfahren von Interbolsa bzw. Euroclear Bank
SA/NV bzw. Clearstream Banking, société anonyme, gutgeschrieben; oder

(i) sofern diese Zahlung in einer anderen Wé&hrung als Euro anfallt:

1. am Félligkeitstermin dieser Zahlung (jeweils im Einklang mit den geltenden
Verfahren und Vorschriften von Interbolsa) von dem bei der Zentralen Zahl-
und Verwaltungsstelle im von Caixa Geral de Depositos, S.A. verwalteten
Abwicklungssystem fir Fremdwahrungen (Sistema de Liquidagdo em Moeda
Estrangeira) gefihrten Konto auf die dafir vorgesehenen Kontokorrentkonten
der  Angeschlossenen  Mitglieder von Interbolsa, auf deren
Wertpapierdepotkonten bei Interbolsa die entsprechenden Wertpapiere
verbucht werden, Gberwiesen und anschlieBend

2. den entsprechenden Kontokorrentkonten durch diese Angeschlossenen
Mitgliedern ~ von Interbolsa belastet und entweder (x) den
Geldverrechnungskonten der Inhaber dieser Wertpapiere bei diesen
Angeschlossenen Mitgliedern von Interbolsa oder (y) den von Euroclear Bank
SA/NV und/oder Clearstream Banking, société anonyme geflhrten
Geldverrechnungskonten und anschlieBend den von den wirtschaftlichen
Eigentimern dieser Wertpapiere bei Euroclear Bank SA/NV und/oder
Clearstream Banking, société anonyme gehaltenen Geldverrechnungskonten
geman den Vorschriften und Verfahren von Interbolsa bzw. Euroclear Bank
SA/NV bzw. Clearstream Banking, société anonyme, gutgeschrieben.

Die Inhaber Portugiesischer Wertpapiere missen sich fur den Erhalt von Zahlungen
in Bezug auf die Wertpapiere an die Verfahren von Interbolsa halten. Die Emittentin
wird durch Zahlung an die betreffenden Angeschlossenen Mitglieder von Interbolsa,
deren Kunden als eingetragene Inhaber der Portugiesischen Wertpapiere bei diesen
Angeschlossenen Mitgliedern von Interbolsa gefuhrt werden, bzw. an die von diesen
Angeschlossenen Mitgliedern der Interbolsa angegebenen Zahlungsempfanger von
ihren Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf Portugiesische Wertpapiere befreit. Die
Emittentin wird in Bezug auf jeden entsprechend gezahlten Betrag gegenlber den
jeweiligen Wertpapierinhabern von inren Verpflichtungen befreit.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemal den Produktbedingungen um
Spanische Bodrsennotierte Wertpapiere, werden Zahlungen von dem von der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle bei der Bank of Spain gehaltenen
Geldverrechnungskonto abgebucht und den bei der Bank of Spain gefuhrten
Geldverrechnungskonten der Teilnehmer von Iberclear, auf deren Wertpapierkonten
bei Iberclear diese Spanischen Bdrsennotierten Wertpapiere verbucht werden,
gutgeschrieben, jeweils in Einklang mit den geltenden Verfahren und Vorschriften
von Iberclear sowie des Target2-Systems der Bank of Spain. AnschlieBend
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Uberweisen die Teilnehmer von Iberclear die betreffenden Zahlungen auf das Konto
der jeweiligen Wertpapierinhaber.

Die Inhaber Spanischer Bérsennotierter Wertpapiere missen sich fir den Erhalt von
Zahlungen in Bezug auf die Spanischen Bdérsennotierten Wertpapiere an die
Verfahren von Iberclear halten. Die Emittentin wird durch Zahlungen an den
jeweiligen Teilnehmer von Iberclear, der von der Emittentin als Zahlstelle ernannt
wurde und die Zahlungen an die entsprechenden Teilnehmer von Iberclear vornimmt,
deren Kunden als eingetragene Wertpapierinhaber der Spanischen Bdrsennotierten
Wertpapierinhaber aufgefihrt sind, von ihren Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf
Spanische Boérsennotierte Wertpapiere befreit. Die Emittentin wird von ihren
Zahlungsverpflichtungen gegentber den jeweiligen Wertpapierinhabern befreit,
sobald die Zahlstelle im Namen der Emittentin die entsprechenden Betrage an die
Teilnehmer von Iberclear, deren Kunden als eingetragene Wertpapierinhaber der
jeweiligen Spanischen Bérsennotierten Wertpapiere aufgefihrt sind, gezahlt hat.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemalB den Produktbedingungen um
Italienische  Wertpapiere, werden von der Emittentin zu entrichtende
Auszahlungsbetrage zur Zahlung an die Wertpapierinhaber an die jeweilige
Clearingstelle Uberwiesen.

Die Inhaber ltalienischer Wertpapiere mussen sich fir den Erhalt von Zahlungen in
Bezug auf die Wertpapiere an die Verfahren von Monte Titoli S.p.A. halten. Die
Emittentin wird durch Zahlung an Monte Titoli S.p.A. oder den von Monte Titoli S.p.A.
angegebenen Zahlungsempfénger in Héhe des gezahlten Betrages von ihren
Verpflichtungen befreit.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemal den Produktbedingungen um
Franzésische Wertpapiere, werden von der Emittentin zu entrichtende
Auszahlungsbetrage auf das entsprechende auf die maf3gebliche Wahrung lautende
Konto des jeweiligen Kontoinhabers zugunsten des Wertpapierinhabers Uberwiesen.
Die Emittentin wird durch die ordnungsgemafie Zahlung und/oder Lieferung an den
jeweiligen Kontoinhaber von ihren Zahlungs- und/oder Lieferungsverpflichtungen
befreit.

Uberpriifung

Jede Zahlung und/oder Lieferung bedarf der Erbringung eines angemessen
zufriedenstellenden Nachweises, dass der jeweilige Wertpapierinhaber tatsachlich der
Inhaber der Wertpapiere ist.

Zahltag

(@)

Ist ein Tag, an dem seitens der Emittentin Zahlungen eines Betrages aus einem
Wertpapier erfolgen sollen, kein Zahltag, hat der Inhaber des Wertpapiers bis zum
nachstfolgenden Zahltag keinen Anspruch auf Zahlungen und infolge dieser
Verschiebung keinen Anspruch auf Zins- oder andere Zahlungen.

Far die Zwecke dieses Dokuments ist "Zahltag" (i) ein Tag (auBer einem Samstag
oder Sonntag), an dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte am Sitz der Zentralen
Zahl- und Verwaltungsstelle sowie am/an (den) gegebenenfalls in den
Produktbedingungen angegebenen Zahltagsort(en) Zahlungen abwickeln und fir
den Geschaftsverkehr (einschlieBlich Handel mit Devisen und
Fremdwahrungseinlagen) gedffnet sind, (ii) ein Tag, an dem jede Clearingstelle fiir
den Geschéftsverkehr geoffnet ist, und (iii) entweder (1) fir in einer anderen
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Wahrung als Euro zahlbare Betrdge Geschéaftsbanken und Devisenmarkte am
Hauptfinanzmarkt dieser Wahrung Zahlungen abwickeln und fir den
Geschaftsverkehr (einschlieBlich Handel mit Devisen und Fremdwéahrungseinlagen)
gedffnet sind oder (2) fur in Euro zahlbare Betréage das Trans European Automated
Real-Time Gross settlement Express Transfer (TARGET2)-System in Betrieb ist.

Allgemeines

Unbeschadet der Giltigkeit von nachstehendem Abs. (7) gehen mit dem Kauf und/oder
Besitz der Wertpapiere keine (Stimm-, Dividenden- oder sonstigen) Rechte am Basiswert,
an sonstigen Vermdgenswerten, auf deren Basis die Berechnung eines im Rahmen der
Wertpapiere félligen Betrages erfolgt, oder (vor einer etwaigen Lieferung) an den im Rahmen
der Wertpapiere zu liefernden Vermdgenswerten auf die betreffenden Wertpapierinhaber

uber.

Ausschiittung

(@)

Sofern nicht die nachstehenden Abs. (b) oder (c) Anwendung finden, werden
samtliche Dividenden, Kupons, Zinsen oder &hnliche Zahlungen oder
Ausschuttungen (jeweils eine "Ausschittung”) in Bezug auf einen zu liefernden
Bestand in gleicher Weise wie dieser Betrag an die Partei ausgeschuttet, die zum
Erhalt der Ausschdittung nach der fir eine an dem in den Produktbedingungen
angegebenen Falligkeitstag erfolgende VerauBerung des jeweiligen Bestands
marktlblichen Praxis berechtigt ist. Die flr die Wertpapierinhaber bestimmte
Ausschdttung wird zur Auszahlung an die Wertpapierinhaber auf die jeweilige
Clearingstelle Gbertragen.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaB den Produktbedingungen um
Portugiesische Wertpapiere, werden samtliche Dividenden, Kupons, Zinsen oder
ahnliche Zahlungen oder Ausschittungen (jeweils eine "Ausschiittung") in Bezug
auf einen zu liefernden Bestand in gleicher Weise wie dieser Betrag an die Partei
ausgeschuttet, die zum Erhalt der Ausschittung nach der flr eine an dem in den
Produktbedingungen angegebenen Falligkeitstag erfolgende VerduBerung des
jeweiligen Bestands marktliblichen Praxis berechtigt ist. Die letztendlich fur die
jeweiligen Wertpapierinhaber bestimmte Ausschiittung wird zunachst zur Auszahlung
an die jeweiligen Angeschlossenen Mitglieder von Interbolsa auf die Zentrale Zahl-
und Verwaltungsstelle Gbertragen.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaB den Produktbedingungen um
Spanische Bérsennotierte Wertpapiere, werden samtliche Dividenden, Kupons,
Zinsen oder &ahnliche Zahlungen oder Ausschittungen (jeweils eine
"Ausschiittung") in Bezug auf einen zu liefernden Bestand in gleicher Weise wie
dieser Betrag an die Partei ausgeschuttet, die zum Erhalt der Ausschdttung nach der
fr eine an dem in den Produktbedingungen angegebenen Falligkeitstag erfolgende
VerduBerung des jeweiligen Bestands marktiblichen Praxis berechtigt ist. Die
Inhaber der Wertpapiere missen sich fir den Erhalt einer solchen Ausschittung an
die Verfahren von Iberclear halten. Die Emittentin wird durch Zahlungen an den
jeweiligen Teilnehmer von Iberclear, der von der Emittentin als Zahlstelle ernannt
wurde und die Zahlungen an die entsprechenden Teilnehmer von Iberclear vornimmt,
deren Kunden als eingetragene Wertpapierinhaber der Spanischen Bdrsennotierten
Wertpapierinhaber aufgefihrt sind, von ihren Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf
Spanische Boérsennotierte Wertpapiere befreit. Die Emittentin wird von ihren
Zahlungsverpflichtungen gegenitber den jeweiligen Wertpapierinhabern befreit,
sobald die Zahlstelle im Namen der Emittentin die entsprechenden Betrage an die
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Teilnehmer von Iberclear, deren Kunden als eingetragene Wertpapierinhaber der
jeweiligen Spanischen Bérsennotierten Wertpapiere aufgefihrt sind, gezahlt hat.

(d) Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaB den Produktbedingungen um
Franzdsische Wertpapiere, werden samtliche Dividenden, Kupons, Zinsen oder
ahnliche Zahlungen oder Ausschittungen (jeweils eine "Ausschiittung") in Bezug
auf einen zu liefernden Bestand in gleicher Weise wie dieser Betrag an die Partei
ausgeschuttet, die zum Erhalt der Ausschdttung nach der far eine an dem in den
Produktbedingungen angegebenen Faélligkeitstag erfolgende VerduBerung des
jeweiligen Bestands marktiblichen Praxis berechtigt ist. Diese Ausschdittungen
erfolgen durch Uberweisung auf das auf die maBgebliche Wéahrung lautende Konto
des jeweiligen Kontoinhabers zugunsten des Wertpapierinhabers.

Lieferungen

Im Rahmen der Wertpapiere féllige Lieferungen erfolgen auf Risiko des jeweiligen
Wertpapierinhabers und werden zur Lieferung an den jeweiligen Wertpapierinhaber auf
das/die jeweilige(n) Clearingsystem(e) fur die Physische Lieferung Ubertragen, wobei die
Emittentin (bzw. bei Spanischen Wertpapieren die Berechnungsstelle ), sollte sie nach
vernunftigem Ermessen entscheiden, dass die Lieferung durch die Emittentin ganz oder
teilweise praktisch nicht durchfihrbar, gesetzeswidrig oder fur sie mit unverhaltnismasig
hohem Aufwand verbunden ist, diese Lieferung nach ihrer Wahl auf eine andere, nach
Auffassung der Emittentin (bzw. bei Spanischen Wertpapieren der Berechnungsstelle)
geeignete wirtschaftlich vertretbare Art und Weise durchfihren kann, wovon sie die
Wertpapierinhaber gemaf §16 in Kenntnis zu setzen hat. Der zu liefernde Bestand ist in der
fir den jeweiligen Bestand nach Festlegung der Emittentin Ublichen Art und Weise zu
dokumentieren. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, Wertpapierinhaber oder sonstige
Personen fir den zu liefernden Bestand in einem Register, u. a. im Aktionarsregister einer
Aktiengesellschaft, als eingetragene Inhaber zu registrieren oder registrieren zu lassen.

Abwicklungsstorung

Sofern und soweit eine Lieferung in Bezug auf ein Wertpapier fallig wird und (i) der
Falligkeitstag kein Geschaftstag ist und/oder (ii) vor dieser Lieferung ein Ereignis eintritt, auf
das die Emittentin keinen Einfluss hat und infolgedessen die Emittentin diese Lieferung nach
der von ihr zum jeweiligen Zeitpunkt dafir gewahlten Marktmethode nicht vornehmen kann
(eine "Abwicklungsstorung"), verschiebt sich der Félligkeitstag fur diese Lieferung auf den
nachstfolgenden Geschéftstag ohne Abwicklungsstérung. Zur Klarstellung: Die
Bestimmungen dieses §3(9) gelten nur flir Wertpapiere, fir die die vorstehend unter (i)
und/oder (ii) aufgefiihrten Umstande zutreffen.

Solange die Abwicklungsstérung andauert, kann die Emittentin nach billigem Ermessen
entscheiden, anstelle der betroffenen Lieferung und unbeschadet sonstiger Bestimmungen
in diesem Dokument ihre Verpflichtungen aus dem betreffenden Wertpapier zu erflllen,
indem sie spéatestens am dritten Geschéftstag nach dem Tag der Mitteilung einer solchen
Entscheidung geman §16 eine Zahlung in Héhe des Marktwerts dieses Wertpapiers leistet,
wobei bereits gelieferte Bestande bzw. erfolgte Zahlungen sowie der von ihr bestimmte Wert
des/der verbleibenden, ansonsten zu liefernden Bestands/Bestédnde bzw. zu zahlenden
Betrages/Betrdge bertcksichtigt und der proportionale Anteil eines Wertpapiers an den
direkten und indirekten Kosten der Emittentin fir die Auflésung etwaiger zugrunde liegender
AbsicherungsmaBnahmen abgezogen wird (der "Stérungsbedingte Abwicklungsbetrag").
Die Art und Weise der Zahlung des Stérungsbedingten Abwicklungsbetrages wird geman
§16 mitgeteilt. Die Berechnungsstelle informiert so bald wie praktikabel gemaf §16 Uber den
Eintritt einer Abwicklungsstérung.
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Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaB den Produktbedingungen um ltalienische
Wertpapiere, wird die Emittentin bei der Bestimmung des Stérungsbedingten
Abwicklungsbetrages die direkten und indirekten Kosten der Emittentin fir die Aufldsung
etwaiger zugrunde liegender AbsicherungsmalBnahmen nicht bertcksichtigen.

Eine verspatete Lieferung infolge einer Abwicklungsstérung begrindet weder fiur
Wertpapierinhaber noch andere Personen einen Anspruch gegenlber der Emittentin auf
eine Zahlung in Bezug auf dieses Wertpapier, und es besteht aufgrund einer derartigen
Verspéatung keinerlei Haftung der Emittentin.

In diesem Zusammenhang und gegebenenfalls fir die Zwecke anderer
Emissionsbedingungen gelten folgende Definitionen:

"Marktwert" ist in Bezug auf ein Wertpapier der angemessene Marktwert (fair market value)
dieses Wertpapiers. Er wird von der Berechnungsstelle u. a. unter Bezugnahme auf folgende
nach ihrem Daflrhalten zum jeweiligen Zeitpunkt geeignete Faktoren bestimmt:

(a) mafgebliche Quotierungen oder sonstige mafBgebliche Marktdaten des/der
jeweiligen Marktes/Markte, z.B. malBgebliche Satze, Preise, Renditen,
Renditekurven, Volatilitaten, Spreads, Korrelationen und Preismodelle fir Optionen
oder sonstige Derivate,

(b) Informationen nach Art der vorstehend unter (a) aufgezahlten Informationen, die aus
internen Quellen der Emittentin oder eines ihrer Verbundenen Unternehmen
stammen, sofern die Emittentin diese Art von Informationen im Rahmen der normalen
Geschéftstatigkeit zur Bewertung mit den Wertpapieren vergleichbarer Instrumente
einsetzt.

Sehen die jeweiligen Wertpapiere (einen) zu zahlende(n) Mindestbetrag/Mindestbetrage
bzw. zu liefernde(n) Mindestbestand/Mindestbestande vor, wird dies bei der Bestimmung
des Marktwerts bericksichtigt. Im Rahmen der Bestimmung des Marktwerts reduziert die
Berechnungsstelle jedoch den Wert dieser Betrage/Bestéande (d. h. nimmt einen Abschlag
vor), um der verbleibenden Zeit bis zum erstméglichen Tag, an dem diese(r) Betrag/Betrage
bzw. Bestand/Bestédnde andernfalls erstmals zu zahlen bzw. zu liefern wéare(n), Rechnung
zu tragen. Diese Abschlage werden unter Bezugnahme auf Informationen wie die
vorstehend unter (a) und/oder (b) genannten Informationen, u. a. risikolose Zinsséatze,
bestimmt.

Die Berechnungsstelle bericksichtigt darlber hinaus angemessene Werte flr andere
Betrage bzw. Besténde, die gegebenenfalls andernfalls in Bezug auf die jeweiligen
Wertpapiere zu zahlen bzw. zu liefern gewesen waren. Darin eingeschlossen ist
gegebenenfalls der Teil der Rendite der Wertpapiere, der unter Bezugnahme auf den
Basiswert bestimmt wird (d. h. das derivative Element). Die Bestimmung des jeweiligen
Werts dieses Elements der Wertpapiere erfolgt unter Umstanden anhand der Kosten des
Abschlusses einer Transaktion zur Beschaffung vergleichbarer Betrdge/Bestande, die zum
jeweiligen Zeitpunkt entstehen wirden.

Unbeschadet vorstehender Bestimmungen erfolgt jede der erwahnten Bestimmungen ohne
Berlcksichtigung der Bonitéat der Emittentin zum Zeitpunkt der vorzeitigen Beendigung. Dies
bedeutet, dass keine Reduzierung des Markitwerts vorgenommen wird, um Annahmen
beziglich der Zahlungsfahigkeit der Emittentin zum Zeitpunkt der vorzeitigen Beendigung
Rechnung zu tragen.
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Ubergangsfrist

Im Hinblick auf eine in Bezug auf die Wertpapiere féllige Lieferung sind weder die Emittentin
noch eine andere in ihrem Auftrag handelnde Person wahrend des Zeitraums nach dem
Falligkeitstag, in dem die Emittentin_oder die andere Person noch Eigentimer des zu
liefernden Bestands sind (die "Ubergangsfrist"), (i) verpflichtet, dem jeweiligen
Wertpapierinhaber, einem spateren wirtschaftlichen Berechtigten dieses zu liefernden
Bestands oder einer anderen Person Erklarungen, Bescheinigungen, Mitteilungen,
Prospekte oder sonstige Unterlagen oder Zahlungen gleich welcher Art, die der Emittentin
oder der anderen Person in ihrer Eigenschaft als Inhaber dieses zu liefernden Bestands
zugehen, weiterzuleiten oder deren Weiterleitung zu veranlassen, (i) verpflichtet, mit diesem
Bestand verbundene Rechte (einschlieBlich Stimmrechte) wahrend der Ubergangsfrist
auszuiben oder deren Auslbung zu veranlassen oder (iii)dem jeweiligen
Wertpapierinhaber, einem spateren wirtschaftlichen Berechtigten aus diesem Bestand oder
einer anderen Person fur Verluste oder Schaden haftbar, die dem jeweiligen
Wertpapierinhaber, dem spateren wirtschaftlichen Berechtigten oder der anderen Person
unmitteloar oder mittelbar daraus entstehen, dass die Emittentin oder die jeweilige andere
Person wahrend der Ubergangsfrist rechtlicher Eigentimer dieses Bestands ist.

Haftung (Abwicklungsrisiko)

Die Abwicklung und Tilgung von Wertpapieren sowie Zahlungen und/oder Lieferungen in
Bezug auf die Wertpapiere unterliegen den zum mafgeblichen Zeitpunkt geltenden
Gesetzen, sonstigen Vorschriften und Verfahren, und weder die Emittentin noch die Zahl-
und Verwaltungsstellen haften fir den Fall, dass sie aufgrund dieser Gesetze, sonstigen
Vorschriften oder Verfahren trotz zumutbarer Anstrengung nicht in der Lage sein sollten, die
beabsichtigten Transaktionen durchzufihren. Die Emittentin und die Zahl- und
Verwaltungsstellen haften unter keinen Umsténden fir Handlungen oder Unterlassungen
von Clearingstellen aus oder in Verbindung mit der Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den
Wertpapieren.
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Zinszahlung

(@)

Sofern die Produktbedingungen nicht ausdrticklich eine Zinszahlung vorsehen, sind
die Wertpapiere nicht mit einem Zins ausgestattet und es erfolgen keine
regelmaBigen Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere.

Sehen die Produktbedingungen eine Zinszahlung vor, erfolgt an jedem Zinstermin
die Auszahlung des jeweiligen Zinsbetrags durch die Emittentin. Der Zinsbetrag wird
als Gegenleistung fir die Uberlassung des Nennbetrags in Bezug auf ein Wertpapier
und als Ausgleich dafir gezahlt, dass der Zinsbetrag an einem oder allen
Zinsterminen méglicherweise null ist oder unter einer marktgerechten Rendite auf die
Wertpapiere liegt und/oder dass der Auszahlungsbetrag und/oder der Wert des
Lieferbestandes unter dem Nennbetrag liegt. Zur Klarstellung: Betragt der Zinsbetrag
an einem Zinstermin null, erfolgt fir diesen Zinstermin keine Zahlung durch die
Emittentin.

Sehen die Produktbedingungen eine Zinszahlung vor und muss ein Zinsbetrag fur
einen Zeitraum berechnet werden, so erfolgt die Berechnung dieses Zinsbetrags auf
Basis der Anzahl der Tage in der Zinsperiode sowie, wenn angegeben, auf Basis des
fir diese Periode geltenden Zinses (bzw., wenn kein entsprechender Zins in den
Produktbedingungen angegeben ist, auf Basis des Zinssatzes, der nach Feststellung
der Berechnungsstelle fur eine Einlage entweder in Hbéhe des jeweiligen
Nennbetrags bzw. des gesamten ausstehenden Nennbetrags bei einer von der
Berechnungsstelle zum jeweiligen Zeitpunkt bestimmten Bank fur die jeweilige
Periode gelten wiirde) und des Zinstagequotienten. Sehen die Produktbedingungen
eine Zinszahlung vor, stellen die Zinsbetrdge die einzigen regelmaBigen Zahlungen
in Bezug auf das Wertpapier dar, und es fallen keine weiteren Zinsen in Bezug auf
die Wertpapiere an.

Auflaufen von Zinsbetragen

Ab einschlieBlich dem Zinsendtag fallen keine weiteren Zinsbetrdge mehr an. Abgesehen
vom Zinsbetrag fallen keine weiteren regelmaBigen Zahlungen fir die Wertpapiere an. Des
Weiteren fallen keine Zinsen in Bezug auf die Wertpapiere an, weder aufgrund verspateter
Auszahlung von Zinsbetrdgen noch aus sonstigen Grinden.

Definitionen in Bezug auf §4 und gegebenenfalls andere Emissionsbedingungen:

Zinszahlung

(@)

"Nennbetrag" hat die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.

"Zinstermin" ist jeder Tag, der in den Produktbedingungen als Zinstermin
angegeben ist.

"Zinsendtag" ist der in den Produktbedingungen angegebene Tag.

"Zinsbetrag" ist in Bezug auf jeden Nennbetrag bzw. den gesamten ausstehenden

Nennbetrag, der in den Produktbedingungen angegebene Betrag bzw. der nach den

Angaben in den Produktbedingungen bestimmte Betrag, oder

(i) wenn in den Produktbedingungen angepasste (adjusted) Zinsperioden
vorgesehen sind, ein Betrag, der von der Berechnungsstelle geman den in
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den Produktbedingungen unter "Zinsbetrag" enthaltenen Angaben bzw. in
Ermangelung solcher wie folgt berechnet wird:

Nennbetrag bzw. gesamter ausstehender Nennbetrag x Zins x
Zinstagequotient; oder

(i) wenn in den Produktbedingungen nicht angepasste (unadjusted)
Zinsperioden vorgesehen sind, der in den Produktbedingungen angegebene
Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode.

Jeder Zinsbetrag wird auf zwei Dezimalstellen in der Abwicklungswéhrung
gerundet, wobei 0,005 aufgerundet wird oder, wenn es sich bei der
Abwicklungswédhrung um den japanischen Yen handelt, auf den nachsten
ganzzahligen Yen aufgerundet wird.

Der Zinsbetrag betragt in jedem Fall mindestens null.
"Zins" hat die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.

"Zinstagequotient" ist eine der folgenden Bruchzahlen, wie in den
Produktbedingungen angegeben:

(i) die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 365 (oder,
falls ein Teil der Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der
tatsachlichen Anzahl der Tage in dem Teil der Zinsperiode, der in das
Schaltjahr fallt, geteilt durch 366, und (B) der tatsachlichen Anzahl der Tage
in dem Teil der Zinsperiode, der nicht in das Schaltjahr fallt, geteilt durch 365)
(Actual/Actual oder Actual/Actual (ISDA));

(i) (a) wenn die Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum die
Anzahl der Tage in der Zinsperiode, in der der
Zinsberechnungszeitraum endet, nicht Uberschreitet, die Anzahl der
Tage des Zinsberechnungszeitraums geteilt durch das Produkt aus (1)
der Anzahl der Tage der Zinsperiode und (2) der Anzahl der Tage der
Zinsperiode, die in einem Kalenderjahr eintreten wirden; und

(b) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer ist als die Zinsperiode, in
der der Zinsberechnungszeitraum endet, die Summe aus:

(i) der Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraums, die in die
Zinsperiode fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum
beginnt, geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage
der Zinsperiode, und

(ii) (y) der Anzahl der Tage der Zinsperiode, die in einem
Kalenderjahr eintreten wirden; und der Anzahl der Tage des
Zinsberechnungszeitraums, die in die nachste Zinsperiode
fallen, geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage
der Zinsperiode und (y) der Anzahl der Tage der Zinsperiode,
die in einem Kalenderjahr eintreten wirden. (Actual/Actual
(ICMA Regelung 251));

(i)  die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 365
(Actual/365 (Fixed));
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(iv)  die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 360
(Actual/360);

(v) die Anzahl der Tage in der Zinsperiode, dividiert durch 360, wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu
je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag der Zinsperiode
fallt auf den 31. Tag eines Monats, da in diesem Fall der entsprechende
Monat nicht auf einen Monat mit 30 Tagen verklrzt wird, oder (B) der letzte
Tag der Zinsperiode féllt auf den letzten Tag im Monat Februar, da in diesem
Fall der Monat Februar nicht auf einen Monat mit 30 Tagen verlangert wird))
(30/360, 360/360 oder Bond Basis);

(vi)  die Anzahl der Tage in der Zinsperiode, dividiert durch 360 (die Anzahl der
Tage ist auf Basis eines Kalenderjahres von 360 Tagen und 12 Monaten mit
jeweils 30 Tagen zu berechnen, ohne Berlcksichtigung des Datums des
ersten oder letzten Tags der Zinsperiode, es sei denn, der Félligkeitstag ist
im Falle einer Zinsperiode, die am Félligkeitstag endet, der letzte Tag im
Monat Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht auf einen Monat mit
30 Tagen verlangert wird) (30E/360 oder Eurobond Basis); oder

(vii)  die Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 360, berechnet geman
der folgenden Formel:

[860x (Jp —Jq)] +[30x(My —My)] + (T, = Ty)
360

Zinstagequotient=

Wobei:

"J1" das als Ziffer ausgedrickte Jahr bezeichnet, in das der erste Tag der
Zinsperiode fallt,

"J2" das als Ziffer ausgedriickte Jahr bezeichnet, in das der Tag fallt, der
unmittelbar auf den letzten Tag der Zinsperiode folgt,

"M;" den als Ziffer ausgedrickten Kalendermonat bezeichnet, in den der erste
Tag der Zinsperiode fallt,

"M2" den als Ziffer ausgedrlckten Kalendermonat bezeichnet, in den der Tag
fallt, der unmittelbar auf den letzten Tag der Zinsperiode folgt,

"T+" den als Ziffer ausgedrickten ersten Kalendertag der Zinsperiode
bezeichnet, wobei (i) wenn dieser Tag der letzte Tag im Februar ware oder (ii)
wenn diese Ziffer 31 ware, T, der Ziffer 30 entspricht, und

"T2" den als Ziffer ausgedriickten Kalendertag bezeichnet, der dem letzen Tag
der Zinsperiode unmittelbar folgt, wobei (i) wenn dieser Tag der letzte Tag im
Februar, aber nicht der Falligkeitstag ware oder (ii) wenn die Ziffer 31 ware,
T, der Ziffer 30 entspricht (30E/360 (ISDA)).

"Zinsperiode" ist, vorbehaltlich  anderslautender = Angaben in  den
Produktbedingungen, der Zeitraum ab (einschlieBlich) (x) dem Wertstellungstag bei
Emission oder, (y) wenn kein entsprechender Wertstellungstag bei Emission in den
Produktbedingungen angegeben ist, dem Emissionstag bis (ausschlieBlich) zum
ersten Zinsperiodenendtag sowie (im Falle mehrerer Zinsperioden) jeder Zeitraum
ab (einschlieBlich) einem Zinsperiodenendtag bis (ausschlieBlich) zum
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nachstfolgenden Zinsperiodenendtag und fur den Fall, dass Zinsbetrdge flur einen
nicht am jeweiligen Zinsperiodenendtag endenden (und diesen nicht mit
einschlieBenden) Zeitraum berechnet werden mussen, der Zeitraum ab
(einschlieBlich) dem unmittelbar vorangehenden Zinsperiodenendtag (oder, in
Ermangelung eines solchen, (x) dem Wertstellungstag bei Emission oder, (y) wenn
kein entsprechender Wertstellungstag bei Emission in den Produktbedingungen
angegeben ist, dem Emissionstag) bis (ausschlieBlich) zum jeweiligen Zahltag.

Sind laut den Produktbedingungen angepasste (adjusted) Zinsperioden vorgesehen
und gibt es in dem Kalendermonat, in den ein Zinsperiodenendtag fallen sollte, keine
numerische Entsprechung fir diesen Tag oder wirde ein Zinsperiodenendtag auf
einen Tag fallen, der kein Geschéftstag ist, wird der Zinsperiodenendtag
entsprechend der in den Produktbedingungen festgelegten Geschéftstag-
Konvention verschoben und die Zinsperiode entsprechend angepasst.

Sind laut den Produktbedingungen unangepasste (unadjusted) Zinsperioden
vorgesehen, erfolgt keine Verschiebung des Zinsperiodenendtags und keine
entsprechende Anpassung der Zinsperiode.

"Emissionstag" ist der in den Produktbedingungen definierte Tag, an dem die
Wertpapiere erstmals emittiert werden.

"Wertstellungstag bei Emission" hat die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

"Zinsperiodenendtag" ist jeder Tag, der in den Produktbedingungen als
Zinsperiodenendtag angegeben ist.

"Zinsberechnungszeitraum" hat die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

"Geschéftstag-Konvention" hat die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.
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Marktstérungen und Handelstagausfall

Auswirkungen einer Marktstérung und eines Handelstagausfalls

Eine Marktstérung oder ein Handelstagausfall kann die Bewertung eines Referenzwerts
bzw. von AbsicherungsmalBnahmen der Emittentin in unvorhergesehener und nicht
beabsichtigter Weise beeinflussen. Im Falle einer Marktstérung oder eines
Handelstagausfalls ist daher eine Anpassung der Bewertung des Referenzwerts wie folgt
erforderlich:

(a)

Ist ein Tag, in Bezug auf den die Berechnungsstelle fir die Zwecke von §1 oder §4
bzw. gemai anderweitiger Bestimmungen der Produktbedingungen den Preis oder
Stand eines Referenzwerts bestimmen muss, kein Handelstag (in vorstehend
angegebener Bedeutung), erfolgt die Bestimmung des entsprechenden Preises oder
Stands vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen am né&chstfolgenden
Handelstag. Ein entsprechender fir die Bestimmung vorgesehener Tag wird als
"PlanmaBiger Bewertungstag" bezeichnet.

Liegt nach Auffassung der Berechnungsstelle an einem PlanméBigen Bewertungstag
(im Falle (eines) gemaB den Produktbedingungen taglich eintretenden/-er
Beobachtungstermins/-e einschlieBlich des letzten Beobachtungstermins, jedoch
ausschlieBlich (eines) anderen/-er entsprechenden/-er Beobachtungstermins/-e, an
dem/denen eine Marktstérung vorliegt, wobei fir diese(n) anderen von einer
Marktstérung betroffenen Beobachtungstermin(e) die entsprechende Bestimmung
entfallt) eine Marktstérung in Bezug auf einen Referenzwert vor,

(i) gilt vorbehaltlich Unterabschnitt (ii) Folgendes:

1. Findet gemaB den Produktbedingungen nicht Separate
Referenzwertbestimmung Anwendung, werden alle Bestimmungen
an diesem PlanméBigen Bewertungstag fur alle Referenzwerte
(einschlieBlich  des  betroffenen  Referenzwerts) auf den
nachstfolgenden Handelstag verschoben, an dem keine Marktstérung
in Bezug auf einen Referenzwert vorliegt, oder

2. sofern es sich beim Basiswert gemal den Produktbedingungen (x)
nicht um einen Korb bzw. (y) um einen Korb handelt und gemafi den
Produktbedingungen Separate Referenzwertbestimmung gilt, wird die
Bestimmung an diesem Planmé&Bigen Bewertungstag nur flr einen
betroffenen Referenzwert auf den nachstfolgenden Handelstag
verschoben, an dem keine Marktstérung in Bezug auf diesen
Referenzwert vorliegt.

Dabei gilt fur beide Falle: Wenn der nachstfolgende Handelstag nicht bis zum
Letztméglichen Handelstag nach dem PlanméBigen Bewertungstag
eingetreten ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach verniinftigem Ermessen
den Preis oder Stand jedes unbestimmten Referenzwerts zum
Letztméglichen Handelstag nach dem PlanméaBigen Bewertungstag; im Falle
eines Referenzwerts, fir den zu diesem Zeitpunkt eine Marktstérung vorliegt,
handelt es sich dabei um jenen Preis oder Stand, der nach Feststellung der
Berechnungsstelle unter Berlcksichtigung der zum jeweiligen Zeitpunkt
herrschenden  Marktbedingungen bzw. des zuletzt gemeldeten,
veroéffentlichten oder notierten Stands oder Preises des Referenzwerts sowie
gegebenenfalls unter Anwendung der vor Eintritt der Marktstérung zuletzt
geltenden Formel und Methode fir die Berechnung des Preises oder Stands
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des Referenzwerts, ohne Eintritt einer Marktstérung vorgelegen héatte. Die
Berechnungsstelle gibt eine entsprechende Bestimmung so bald wie
verninftigerweise praktikabel geman §16 bekannt.

(i) Sehen die Produktbedingungen eine Durchschnittsbildung vor und gilt (A) laut
Produktbedingungen dieser §5(1)(b)(ii), ist der in Abschnitt (a) oder (b) oben
genannte nachstfolgende Handelstag jener nachstfolgende Handelstag, an
dem keine Bestimmung des Preises oder Stands des jeweiligen betroffenen
Referenzwerts fur Zwecke der Berechnung eines Durchschnittspreises oder
-stands erfolgen muss und an dem keine Marktstérung vorliegt, jedoch jeweils
vorbehaltlich der in Bezug auf den Letztmdglichen Handelstag nach dem
PlanméBigen Bewertungstag geltenden Bestimmungen des vorstehenden
Unterabschnitt (b)(i) oder gilt (B) laut den Produktbedingungen dieser
§5(1)(b)(ii) nicht, wird die Bestimmung fir den jeweiligen PlanméaBigen
Bewertungstag auf den in den Produktbedingungen angegebenen
mafgeblichen Stérungsbedingten Durchschnittsbildungstag verschoben.

Fir die Zwecke dieses §5(1) gilt: Sofern es sich beim Basiswert gemal den
Produktbedingungen um einen Korb handelt und die Produktbedingungen Separate
Referenzwertbestimmung vorsehen, sind, vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen,
samtliche Bezugnahmen auf einen Handelstag als Bezugnahmen auf einen Handelstag zu
verstehen, der bestimmt wurde, als sei der jeweilige Referenzwert der einzige Basiswert; fir
Zwecke der Bestimmung, ob an einem Tag eine Marktstérung vorliegt, findet nachstehender
§5(4) in Bezug auf jeden Referenzwert separat Anwendung, und darin enthaltene
Bezugnahmen auf einen Handelstag beziehen sich auf einen Handelstag, der auf die
vorstehend dargestellte Weise ausschlieBlich in Bezug auf den jeweiligen Referenzwert
bestimmt wurde, wobei es sich, wenn fir die Zwecke der Produktbedingungen an einem
Handelstag eine Berechnung eines Werts oder Stands flr jeden Referenzwert erforderlich
ist, bei diesem Handelstag um einen Handelstag fur alle Referenzwerte handeln muss.

Zur Klarstellung: Wird eine durch die Berechnungsstelle vorzunehmende Bestimmung in
Bezug auf einen Tag oder einen Referenzwert gemaf diesem §5(1) aufgeschoben, so gilt
auch dieser Tag auf dieselbe Weise wie die jeweilige(n) Bestimmung(en) und unter
Bezugnahme auf den/die jeweiligen betroffenen Referenzwert(e) bis zu dem Tag als
aufgeschoben, an dem die entsprechenden aufgeschobenen Bestimmungen flir den/die
jeweiligen betroffenen Referenzwert(e) vorgenommen wurden.

In diesem Zusammenhang gilt folgende Definition:

"Beobachtungstermin(e)" ist/sind der/die in den Produktbedingungen angegebene(n)
Tag(e).

Bestimmung von Zinssatzen

Handelt es sich bei dem Basiswert oder bei einem Referenzwert um einen Zinssatz, oder ist
fir Zwecke der Berechnung einer geman §1 oder §4 falligen Verbindlichkeit die Bestimmung
eines Zinses unter Bezugnahme auf einen oder mehrere Zinssatze (jeweils ein "Zinssatz")
erforderlich, gelten vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen der Produktbedingungen
folgende Bestimmungen. Ist die Bestimmung des jeweiligen Zinses unter Bezugnahme auf
den/die jeweiligen Zinssatz/-sdtze gemal den Vorschriften oder dem Ublichen oder
akzeptierten Verfahren zur Bestimmung dieses/-er Zinssatzes/-sdtze aus Grunden, auf
welche die Berechnungsstelle nach biligem Ermessen keinen Einfluss hat, an einem
mafBgeblichen Tag nicht mdglich (sei es aufgrund der Nichtverdffentlichung eines Preises
oder Werts oder aus einem anderen Grund), erfolgt die Bestimmung jedes betroffenen
Zinssatzes auf Basis der Zinsséatze, zu denen die Referenzbanken Einlagen in der jeweiligen
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Wahrung flr diesen Zinssatz zum oder in etwa zum Markirelevanten Zeitpunkt an diesem
Tag fuhrenden Banken des MafBgeblichen Marktes mit einer Laufzeit entsprechend der
Festgelegten Laufzeit mit Beginn am jeweiligen Tag und in H6he eines Reprédsentativen
Betrages anbieten. Die Berechnungsstelle fordert von der am MafBgeblichen Markt
vertretenen Hauptgeschaftsstelle der Referenzbanken die Mitteilung des von ihr
zugrundegelegten Zinssatzes an. Liegen mindestens zwei der angeforderten Notierungen
vor, ist der mafBgebliche Zinssatz fur diesen Tag das arithmetische Mittel der Notierungen.
Werden weniger als zwei Notierungen bereitgestellt, so ist der maBgebliche Zinssatz fur
diesen Tag das arithmetische Mittel der Zinssatze, die von der Berechnungsstelle
ausgewahlte groBBe Banken im Ersatzmarkt zum Zeitpunkt der Notierung an diesem Tag
fihrenden europaischen Banken fur Darlehen in der jeweiligen Wahrung fiir diesen Zinssatz
mit einer Laufzeit entsprechend der Festgelegten Laufzeit mit Beginn an diesem Tag und in
Hbhe eines Reprédsentativen Betrages anbieten.

Definitionen in Bezug auf §5(2) und gegebenenfalls andere Emissionsbedingungen:
Bestimmung von Zinssétzen

(a) "Festgelegte Laufzeit" hat die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung
bzw. ist in Ermangelung einer solchen Definition die Laufzeit der Darlehen, auf die
sich der maBgebliche Zinssatz bezieht.

(b) "Eurozone" ist die Region, die sich aus den Mitgliedstaaten der Europaischen Union
zusammensetzt, die den Euro geméaB dem Vertrag Uber die Arbeitsweise der
Europaischen Union, in der jeweils glltigen Fassung, eingefihrt haben.

(c) "Marktrelevanter Zeitpunkt" ist in Bezug auf einen MaBgeblichen Markt oder
Ersatzmarkt ca. 11.00 Uhr Ortszeit am jeweiligen Ort dieses MaBBgeblichen Marktes
bzw. Ersatzmarktes, wobei in Bezug auf die Eurozone Brissel als entsprechender
Ort des Marktes gilt.

(d) "Referenzbanken" sind vier von der Berechnungsstelle ausgewahlte gro3e Banken
des MaBgeblichen Marktes, die die Emittentin und/oder eines ihrer Verbundenen
Unternehmen einschlieBen kénnen.

(e) "Reprasentativer Betrag" ist ein Betrag, der flr eine einzelne Transaktion am
jeweiligen Markt zum entsprechenden Zeitpunkt reprasentativ ist, wobei im Hinblick
auf den MaBgeblichen Markt, sofern sich der maBgebliche Zinssatz auf Darlehen in
Euro bezieht, eine Actual/360 Tage-Basis zugrunde gelegt wird.

(f) "MaBgeblicher Markt" ist

(i) sofern sich der mafBgebliche Zinssatz auf Darlehen in US-Dollar bzw. einer
anderen Wahrung als Euro bezieht, der Londoner Interbankenmarkt;

(ii) sofern sich der mafgebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro bezieht, der
Interbankenmarkt der Eurozone.

(9) "Ersatzmarkt" ist

(i) sofern sich der maBgebliche Zinssatz auf Darlehen in US-Dollar bzw. einer
anderen Wahrung als Euro bezieht, New York City;

(i) sofern sich der maBgebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro bezieht, die
Eurozone.
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Ereignisse und/oder Situationen, die eine Marktstérung begriinden

"Marktstorung" ist eine(s) der folgenden Ereignisse oder Situationen, sofern diese(s) nach
Feststellung der Berechnungsstelle wesentlich fir die Bewertung eines Referenzwerts oder
von AbsicherungsmafBnahmen der Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere ist, wobei eine
Marktstérung in Bezug auf einen MaBgeblichen Referenzwert als eine Marktstérung in
Bezug auf den verbundenen Referenzwert gilt:

(a)

Wenn, sofern die Referenzstelle fir einen Referenzwert oder einen Mal3geblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle eine Bérse oder ein Handels-
oder Notierungssystem ist,

(i)

(ii)

(i)

die jeweilige Verbundene Bérse oder Referenzstelle nicht fir den Handel zu
reguldren Handelszeiten an einem Handelstag gebffnet ist; oder

(aa) der jeweilige Index-Sponsor den Stand eines Referenzwerts oder
MaBgeblichen Referenzwerts, bei dem es sich um einen Index handelt, an
einem Handelstag nicht verdffentlicht oder (bb) die jeweilige Verbundene
Bérse nicht fir den Handel zu reguldren Handelszeiten geéffnet ist; oder

an einem Handelstag zum Zeitpunkt der Notierung fur einen Referenzwert
oder MaBgeblichen Referenzwert bzw. zu einem Zeitpunkt innerhalb der
Stunde, die mit dem Zeitpunkt der Notierung fir diesen Referenzwert oder
MaBgeblichen Referenzwert endet, eines der folgenden Ereignisse eintritt
oder vorliegt:

1. eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels durch die jeweilige
Referenzstelle oder Verbundene Bérse oder anderweitig (wegen
Preisbewegungen, die die von der bzw. den jeweilige(n)
Referenzstelle(n) oder Verbundenen Bérse(n) zugelassenen Grenzen
Uberschreiten, oder aus anderen Grinden):

a. fur einen Referenzwert oder MaBgeblichen Referenzwert an
der jeweiligen Referenzstelle oder

b. an der Referenzstelle insgesamt, sofern es sich bei dem
Referenzwert geman den Angaben in den
Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" nicht
um einen Multi-Exchange Index handelt, oder

C. fir Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug auf
einen Referenzwert an einer Verbundenen Bérse oder

d. an einer anderen Borse oder einem anderen Handels- oder
Notierungssystem, an dem der Referenzwert zugelassen ist
oder notiert wird, oder

2. ein Ereignis, das (nach Bestimmung der Berechnungsstelle)
allgemein die Mdoglichkeit der Marktteilinehmer stért  oder
beeintrachtigt, (i) an der jeweiligen Referenzstelle Transaktionen in
Bezug auf einen Referenzwert oder Malgeblichen Referenzwert
durchzufihren bzw. Marktwerte fiir einen Referenzwert oder
MaBgeblichen Referenzwert zu ermitteln oder (ii)an einer
entsprechenden Verbundenen Bérse Transaktionen in Bezug auf
Options- oder Futures-Kontrakte auf einen Referenzwert oder
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MaBgeblichen Referenzwert durchzufiihren bzw. Marktwerte fur
solche Options- oder Futures-Kontrakte zu ermitteln; oder

(iv) der Handel an einem Bdrsengeschéfistag an der bzw. den jeweiligen
Referenzstelle(n) oder der bzw. den Verbundenen Bérse(n) vor dem Ublichen
Bérsenschluss geschlossen wird, es sei denn, die frihere SchlieBung des
Handels wird von der bzw. den Referenzstelle(n) oder Verbundenen Bérse(n)
mindestens eine Stunde vor (je nachdem, welches Ereignis friher eintritt)
(aa) dem tatsachlichen Bérsenschluss flr den regularen Handel an dieser
bzw. diesen Referenzstelle(n) oder Verbundenen Bérse(n) an dem
betreffenden Bérsengeschéftstag oder (bb) dem Orderschluss (sofern
gegeben) der Referenzstelle oder Verbundenen Bérse flir die Ausfihrung von
Auftragen zum Zeitpunkt der Notierung an diesem Bédrsengeschéftstag
angekundigt.

Wenn, sofern die Referenzstelle fir einen Referenzwert oder einen MalBgeblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle keine Bérse und kein
Handels- oder Notierungssystem ist,

aus Grinden, auf welche die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen keinen
Einfluss hat, die Bestimmung des Preises oder Werts (oder eines Preis- oder
Wertbestandteils) des betreffenden  Referenzwerts oder  MaBgeblichen
Referenzwerts unter Bezugnahme auf die jeweilige Referenzstelle gemaB den
Vorschriften oder dem Ublichen oder akzeptierten Verfahren zur Bestimmung dieses
Preises oder Werts, nicht mdglich ist (unabhéngig davon, ob dies dadurch bedingt
ist, dass der entsprechende Preis oder Wert nicht veréffentlicht wurde, oder eine
andere Ursache hat).

Wenn, sofern es sich bei dem Referenzwert geman den Produktbedingungen um
einen "Schwellenland-Basiswert" handelt,

(i) fir den Fall, dass die Referenzwéhrung fur einen Referenzwert nicht der
Abwicklungswéhrung entspricht, zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere ein Ereignis eintritt, das es der Emittentin und/oder
einer Hedging-Gegenpartei nach Feststellung der Berechnungsstelle
unméglich machen wirde, die im Folgenden genannten Handlungen
vorzunehmen, bzw. deren Vornahme beeintrachtigen oder verzégern wirde:

1. Umtausch der Referenzwéhrung in die Abwicklungswéhrung auf
ublichen und legalen Wegen oder Transferierung einer der beiden
Wahrungen innerhalb des MaBgeblichen Landes bzw. aus dem
MaBgeblichen Land, infolge von dem MaBgeblichen Land verhangter
Kontrollen, die einen solchen Umtausch oder eine solche
Transferierung einschranken oder verbieten,

2. Umtausch der Referenzwédhrung in die Abwicklungswéhrung zu
einem Umrechnungskurs, der nicht schlechter ist als der fir
inlandische Finanzinstitute mit Sitz in dem MaBgeblichen Land
geltende Umrechnungskurs,

3. Transferierung der Referenzwédhrung oder der Abwicklungswéhrung

von Konten innerhalb des MafBgeblichen Landes auf Konten
auBerhalb des MaBgeblichen Landes,
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4. Transferierung der Referenzwéhrung oder der Abwicklungswéhrung
zwischen Konten in dem MaBgeblichen Land oder an eine nicht in
dem MaBgeblichen Land ansassige Person; oder

(i) das MaBgebliche Land (a) Kontrollen einfihrt oder eine entsprechende
Absicht bekundet, (b) (i) Gesetze und Vorschriften einflihrt oder eine
entsprechende Absicht bekundet oder (ii) die Auslegung oder Anwendung
von Gesetzen oder Vorschriften andert oder eine entsprechende Absicht
bekundet, und die Emittentin nach Auffassung der Berechnungsstelle
dadurch voraussichtlich in ihren Mdglichkeiten beeintrachtigt wird, den
Referenzwert zu erwerben, zu halten, zu Ubertragen, zu verauBBern oder
andere Transaktionen in Bezug auf ihn durchzufihren,

wobei, sofern es sich bei dem Referenzwert gemaB den Angaben in den
Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert' um einen Wechselkurs
handelt, unter (i) und (ii) oben aufgefiihrte Bezugnahmen auf " Referenzwéhrung" als
Bezugnahmen auf "Zweitwdhrung", und Bezugnahmen auf "Abwicklungswéhrung"
als Bezugnahmen auf "Erstwéhrung" zu verstehen sind.

Ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschéafte in dem Mafgeblichen Land wird
verhangt.

Definitionen in Bezug auf §5(4) und gegebenenfalls andere Emissionsbedingungen:

(@)

"Verbundenes Unternehmen" ist ein Rechtstrager, der unter direkter oder indirekter
Kontrolle der Emittentin steht, die Emittentin direkt oder indirekt kontrolliert oder mit
der Emittentin unter gemeinsamer Kontrolle steht. Kriterium fir die Auslegung der
Begriffe "Kontrolle" und "kontrollieren" ist eine Stimmrechtsmehrheit bei dem
Rechtstrager oder der Emittentin.

"Borsengeschaftstag” ist

(i) in Bezug auf einen Referenzwert, bei dessen Referenzstelle es sich um eine
Bdrse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt und der nicht als
Multi-Exchange Index ausgewiesen ist, ein Handelstag, an dem jede
Referenzstelle und jede Verbundene Bbrse wahrend der jeweiligen reguléren
Handelszeiten fir den Handel gedffnet ist, unbeschadet der SchlieBung des
Handels an einer solchen Referenzstelle oder Verbundenen Bérse vor dem
Ublichen Bérsenschluss;

(i) in Bezug auf einen Referenzwert, bei dessen Referenzstelle es sich nicht um
eine Bdrse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt und der nicht als
Multi-Exchange Index ausgewiesen ist, ein Handelstag, an dem (aa) der
mafgebliche Index-Sponsor den Stand dieses Referenzwerts verbffentlicht
und (bb) die Verbundene Bédrse innerhalb der jeweiligen regularen
Handelszeiten fir den Handel gedffnet ist, unbeschadet der SchlieBung des
Handels an dieser Verbundenen Bérse vor dem Ublichen Bérsenschluss, und

(iii) in Bezug auf einen Referenzwert, bei dessen Referenzstelle es sich nicht um
eine Borse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt und der als Multi-
Exchange Index ausgewiesen ist, ein Handelstag, an dem (aa) der
mafgebliche Index-Sponsor den Stand dieses Referenzwerts veroffentlicht,
(bb) jede Verbundene Bérse innerhalb der jeweiligen regularen Handelszeiten
fir den Handel gedffnet ist, unbeschadet der SchlieBung des Handels an
dieser Verbundenen Bérse vor dem Ublichen Bérsenschluss und (cc) jede
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MaBgebliche Bérse in Bezug auf jeden MaBgeblichen Referenzwert
planmaBig zu ihren regularen Handelszeiten fir den Handel gedffnet ist,
unbeschadet der SchlieBung des Handels an dieser MalBgeblichen Bérse vor
dem Ublichen Bérsenschluss.

"AbsicherungsmaBnahmen" sind MaBnahmen der Emittentin mit dem Ziel, dass ihr
die jeweils im Rahmen der Wertpapiere zu zahlenden Barbetrdge oder die zu
liefernden Vermbgenswerte bei Falligkeit zur Verfigung stehen. Dazu investiert die
Emittentin gegebenenfalls direkt oder indirekt in den Basiswert. Eine indirekte Anlage
kann Uber ein Verbundenes Unternehmen bzw. einen Vertreter der Emittentin oder
sonstige Dritte, die eine Anlage in den Basiswert tatigen, erfolgen. Alternativ dazu ist
eine indirekte Anlage durch die Emittentin bzw. ein Verbundenes Unternehmen,
einen Vertreter oder sonstige Dritte auch Uber eine Anlage in Derivategeschéfte
bezogen auf den Basiswert moglich. Die Emittentin wahlt AbsicherungsmafBnahmen,
die sie unter Berlcksichtigung des steuerlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmens
sowie ihres operativen Umfelds als effizient ansieht. Die Emittentin kann zudem
Anpassungen an den AbsicherungsmafBnahmen vornehmen, wobei zusatzliche
Kosten, Steuern oder nachteilige aufsichtsrechtliche Anderungen, die Auswirkungen
auf ihre AbsicherungsmafBnahmen haben, nicht immer vermeidbar sind.

"Hedging-Gegenpartei" ist jedes Verbundene Unternehmen und jeder Vertreter der
Emittentin bzw. jeder sonstige Dritte, der bzw. das fur die Emittentin
AbsicherungsmaBnahmen geman der vorstehenden Definition bereitstellt.

"Index-Sponsor" ist (i)in Bezug auf einen Referenzwert oder MaBgeblichen
Referenzwert, bei dem es sich geman den Angaben in den Produktbedingungen
unter der Uberschrift "Basiswert" um einen Index handelt, der in den
Produktbedingungen fir diesen Index angegebene Index-Sponsor und (ii) in Bezug
auf einen anderen Referenzwert oder MaBgeblichen Referenzwert, bei dem es sich
um einen Index handelt, der Rechtstrdger, der nach Bestimmung der
Berechnungsstelle hauptsachlich fir die Festlegung und Veréffentlichung dieses
Index verantwortlich ist, wobei in beiden Fallen Bezugnahmen auf einen Index-
Sponsor einen Nachfolger des Index-Sponsors einschliel3en.

"Multi-Exchange Index" ist, soweit anwendbar, jeder Referenzwert, bei dem es sich
geman den Angaben in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert"
um einen Multi-Exchange Index handelt.

"Referenzwahrung” ist (i) in Bezug auf einen Referenzwert, jeweils wie in den
Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben, die
Referenzwéhrung oder (wenn es sich um einen Korbbestandteil handelt) die
Korbbestandteil-Wéhrung, bzw., sofern  dort nicht angegeben, die
Abwicklungswéhrung; und (ii) in Bezug auf einen MaBgeblichen Referenzwert die
Wahrung, auf die dieser Vermbgenswert lautet, in der dieser notiert wird oder zu der
dieser die engste Verbindung aufweist, wie von der Berechnungsstelle bestimmt.

"Referenzwert" ist ein Vermogenswert oder eine ReferenzgroBe, der bzw. die
(i) geman den Angaben in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert"
den Basiswert darstellt, oder (ii), im Falle eines Korb von Vermdgenswerten oder
ReferenzgréfBen, im Basiswert enthalten ist. Zur Klarstellung: Ein Korbbestandteil gilt
als Referenzwert.

"Referenzstelle" ist in Bezug auf einen Referenzwert bzw. MalBgeblichen

Referenzwert die in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert"
angegebene Stelle oder ein fir die Berechnungsstelle akzeptabler und von dieser
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bestimmter Nachfolger einer entsprechenden Referenzstelle, bzw. in Ermangelung
entsprechender Angaben, die Referenzstelle(n), die nach Festlegung der
Berechnungsstelle fur die Bestimmung des jeweiligen Stands oder Werts des
Referenzwerts bzw. Mal3geblichen Referenzwerts und damit fir dessen Bewertung
maBgeblich ist bzw. sind. Sofern in den Produktbedingungen unter der Uberschrift
.Basiswert mehr als eine Stelle angegeben wird, ist jede dieser Stellen eine
Referenzstelle.

"Verbundene Borse" ist, vorbehaltlich einer anderslautenden Definition in den
Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert", in Bezug auf einen
Referenzwert oder Mal3geblichen Referenzwert jede Bbrse und jedes Handels- oder
Notierungssystem, deren bzw. dessen Handel eine Auswirkung auf den
Gesamtmarkt flr Options- oder Futures-Kontrakte auf den Referenzwert oder
MaBgeblichen Referenzwert hat, sowie jeder entsprechende, flir die
Berechnungsstelle akzeptable Nachfolger, wie von der Berechnungsstelle bestimmt.

"MaBgebliches Land" ist, wie von der Berechnungsstelle bestimmt:

(i) ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehérde desselben), in dem
eine  Referenzwdhrung oder die Abwicklungswéhrung gesetzliches
Zahlungsmittel oder offizielle W&hrung ist, und

(i) ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehdrde desselben), zu dem
ein Referenzwert oder MaBgeblicher Referenzwert bzw., im Falle eines
Wertpapiers, der jeweilige Emittent in einer wesentlichen Beziehung steht,
wobei sich die Berechnungsstelle bei ihrer Bestimmung, was als wesentlich
zu betrachten ist, auf das Land, in dem dieser Emittent seinen Sitz hat bzw.,
in Bezug auf einen Index, auf das Land/die Lander, in dem/denen der Index
oder der/die MaBgebliche(n) Referenzwert(e) berechnet oder veréffentlicht
wird/werden, und/oder auf andere ihrer Ansicht nach geeignete Faktoren
beziehen kann.

"MaBgebliche Borse" ist, vorbehaltlich einer anderslautenden Definition in den
Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert", in Bezug auf einen
MaBgeblichen Referenzwert die Borse, der dieser Ma3gebliche Referenzwert primar
gelistet ist oder gehandelt wird, sowie jeder entsprechende, flur die
Berechnungsstelle akzeptable Nachfolger, wie von der Berechnungsstelle bestimmt.

"MaBgeblicher Referenzwert" ist in Bezug auf einen Referenzwert, der einen Index
darstellt, ein Index oder anderer Bestandteil, der fur die Berechnung oder
Bestimmung dieses Index herangezogen wird, oder ein Vermbgenswert bzw. eine
ReferenzgrdBe, der bzw. die zum malBgeblichen Zeitpunkt Bestandteil dieses
Referenzwerts ist.

"Zeitpunkt der Notierung" ist in Bezug auf einen Referenzwert oder MalBgeblichen
Referenzwert.

(i) sofern der Referenzwert gemafl den Angaben in den Produktbedingungen
unter der Uberschrift "Basiswert" kein Multi-Exchange Index ist sowie in
Bezug auf jeden MafBgeblichen Referenzwert, der Zeitpunkt der Notierung,
zu dem die Berechnungsstelle den Stand oder Wert dieses Referenzwerts
oder MaBgeblichen Referenzwerts bestimmt, und
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(i) sofern der jeweilige Referenzwert ein Index sowie gemafl den Angaben in
den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert' ein Multi-
Exchange Index ist,

1. zur Feststellung, ob eine Marktstérung vorliegt,

a. in Bezug auf einen Referenzwert, der Ubliche Bérsenschluss
an der jeweiligen Referenzstelle fur diesen Referenzwert und

b. in Bezug auf Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in
Bezug auf diesen Referenzwert, der Borsenschluss an der
Verbundenen Bérse;

2. in allen anderen Fallen, der Zeitpunkt, an dem der amtliche
Schlussstand dieses Index vom jeweiligen Index-Sponsor berechnet
und verdffentlicht wird.

"Ublicher Bérsenschluss" ist, in Bezug auf eine Referenzstelle, Verbundene Bérse
oder MafBgebliche Bédrse und einen Handelstag, der zu Werktagen Ubliche
Bérsenschluss der Referenzstelle, Verbundenen Bérse oder MaBgeblichen Bérse an
diesem Handelstag, ohne Berlcksichtigung eines nachbdérslichen Handels oder
anderer Handelsaktivitaten auBBerhalb der reguldren Handelszeiten.

"Abwicklungswahrung" hat die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

"Letztméglicher Handelstag" ist, vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in
den Produktbedingungen, der achte Handelstag.
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Anpassungsereignisse, und Anpassungs-/Beendigungsereignisse, Nachfolge und
Ersatz-Referenzverbindlichkeit

Anpassungsereignisse

Der Eintritt eines der nachstehend unter "Allgemeine Ereignisse" oder "Besondere
Ereignisse" aufgefuihrten Ereignisse stellt, jeweils in Bezug auf einen Referenzwert (geman
den Angaben in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert"), ein
"Anpassungsereignis" dar:

Allgemeine Ereignisse:

(a) Ein Ereignis tritt ein, das den theoretischen wirtschaftlichen Wert des jeweiligen
Referenzwerts wesentlich beeinflusst bzw. wesentlich beeinflussen kann oder
wirtschaftliche Auswirkungen bzw. einen Verwéasserungs- oder Konzentrationseffekt
auf den theoretischen wirtschaftlichen Wert dieses Referenzwerts haben kann.

(b) Ein Ereignis tritt ein, das die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Wert des
jeweiligen Referenzwerts und den Wertpapieren, die unmittelbar vor Eintritt dieses
Ereignisses besteht, in erheblichem Maf3e beeintréachtigt.

(c) Es erfolgt eine wesentliche Veranderung eines Referenzwerts bzw. des/der einem
Referenzwert zugrunde liegenden Bestandteils/Bestandteile oder ReferenzgréBe(n).

Besondere Ereignisse:

jedes/jeder der in Abs. (5) unten als Anpassungsereignis aufgefiihrten Ereignisse oder
Umstéande

Der Eintritt eines solchen Anpassungsereignisses hat gegebenenfalls wesentliche
Auswirkungen auf (i) den Wert der Zahlungs- und/oder Lieferungsverpflichtungen der
Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere bei einem Vergleich der Werte vor und nach einem
Anpassungsereignis und/oder (ii) die Kosten fir die Aufrechterhaltung der Wertpapiere bzw.
AbsicherungsmalBnahmen fir die Wertpapiere jeweils vor und nach dem Eintritt eines
solchen Ereignisses, in einer Art und Weise, die nicht in der Preisfestsetzung der
Wertpapiere berticksichtigt wurde.

Aufgrund dessen ist die Emittentin berechtigt, nach Eintritt eines entsprechenden
Anpassungsereignisses Anpassungen der Emissionsbedingungen gemai nachstehendem
Abs. (2) vorzunehmen, bzw., falls nach Feststellung der Emittentin eine geeignete
Anpassung gemaf3 nachstehendem Abs. (2) nicht méglich ist, das Anpassungsereignis als
ein Anpassungs-/Beendigungsereignis geméafl nachstehendem Abs. (3) zu behandeln.
Siehe nachstehenden Abs. (3)(c). Dies stellt einen Teil des von den Wertpapierinhabern
bei einer Anlage in die Wertpapiere zu tragenden wirtschaftlichen Risikos und die
Bestimmungsgrundlage fiir den Preis der Wertpapiere dar.

Zur Klarstellung: Ein Ereignis oder Umstand kann aufgrund der gleichzeitigen Erfiillung
mehrerer Kriterien ein Anpassungsereignis im Sinne von mehreren der Buchstaben (a)-(c)
sein, und jedes der im nachstehenden Abs. (5) aufgeflhrten Anpassungsereignisse in
Bezug auf einen Referenzwert stellt ein Anpassungsereignis dar.
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Auswirkungen eines Anpassungsereignisses

Nach Eintritt eines Anpassungsereignisses kann die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (i) keine Anpassungen der Emissionsbedingungen vornehmen oder (ii)
Anpassungen der Emissionsbedingungen vornehmen, die sie nach billigem Ermessen als
erforderlich oder angemessen erachtet, um (a) den Auswirkungen dieses
Anpassungsereignisses Rechnung zu tragen, (b) soweit wie durchfihrbar den gleichen Wert
der Zahlungs- und/oder Lieferungsverpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die
Wertpapiere wie vor Eintritt des Anpassungsereignisses auch nach dessen Eintritt
sicherzustellen sowie die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Basiswert und den
Wertpapieren zu erhalten bzw. (c) die Emittentin in die Lage zu versetzen, ihre
AbsicherungsmalBnahmen aufrecht erhalten zu kdnnen; die Berechnungsstelle legt fest,
wann diese Anpassungen in Kraft treten. Unter anderem kann in dem Fall, dass es sich bei
dem Basiswert oder jeweiligen Referenzwert um einen Index (wie jeweils in den
Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben) handelt, die Bestimmung
des Stands dieses Index am entsprechenden Tag nicht auf Basis eines ver6ffentlichten
Indexstands, sondern eines Indexstands erfolgen, den die Berechnungsstelle fir diesen Tag
unter Anwendung der vor Eintritt des jeweiligen Anpassungsereignisses zuletzt geltenden
Formel und Methode fir die Berechnung dieses Index bestimmt, wobei nur diejenigen
MaBgeblichen Referenzwerte berlcksichtigt werden, die unmittelbar vor dem Ereignis
Bestandteil dieses Index waren. Handelt es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen
Referenzwert um einen Verwalteten Korb (wie jeweils in den Produktbedingungen unter der
Uberschrift "Basiswert" angegeben), kann zudem unter anderem festgelegt werden, dass
der Korb statisch werden soll und die Wertpapierinhaber einen zusatzlichen Austibungstag
erhalten, der frihestens sechs Wochen ab (ausschlieBlich) dem Tag stattfindet, an dem die
Emittentin die Wertpapierinhaber und die Berechnungsstelle Uber den Eintritt eines
Anpassungsereignisses informiert hat (ein "Zusatzlicher Ausiibungstag").

Entsprechende Anpassungen erfolgen unter Umstdnden unter Berilicksichtigung
zusatzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der Emittentin im Rahmen des oder im
Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstandenen sind, u. a. Steuern,
Abgaben, Einbehaltungen, Abzlige oder andere von der Emittentin zu tragende Belastungen
(u. a.in Folge von Anderungen der steuerlichen Behandlung), und Weitergabe dieser Kosten
an die Wertpapierinhaber. Anderungen der steuerlichen Behandlung kénnen dabei u. a.
auch Anderungen beinhalten, die von AbsicherungsmalBnahmen der Emittentin in Bezug auf
die Wertpapiere herriihren.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser sachgerechten
Anpassung an der Anpassung ausrichten, die eine Verbundene Bérse aus Anlass des
betreffenden Ereignisses bei an dieser Verbundenen Bdrse gehandelten Options- oder
Futures-Kontrakten auf den jeweiligen Referenzwert vornimmt. Eine solche Anpassung kann
nach Ermessen der Berechnungsstelle infolge des Anpassungsereignisses von der
Emittentin zu tragenden Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abzigen oder anderen
Belastungen (unter anderem in Folge von Anderungen der steuerlichen Behandlung)
Rechnung tragen.

Sofern es sich bei den Wertpapieren gemaB den Produktbedingungen um ltalienische
Wertpapiere handelt,

(a) erfolgen die in den zwei vorhergehenden Abschnitten genannten Anpassungen nicht
unter Bericksichtigung zusatzlicher oder indirekter Kosten, die der Emittentin in
Zusammenhang mit Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Belastungen
entstehen, und ohne Weitergabe dieser Kosten an die Wertpapierinhaber, und
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(b) beinhalten Anderungen der steuerlichen Behandlung keine Anderungen, die von
AbsicherungsmalBnahmen der Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere herriihren.

Nach Vornahme der Anpassungen teilt die Berechnungsstelle den Wertpapierinhabern
geman §16 unter kurzer Beschreibung des jeweiligen Anpassungsereignisses so bald wie
praktikabel mit, welche Anpassungen der Emissionsbedingungen vorgenommen wurden.

Zur Klarstellung: Die Berechnungsstelle nimmt keine Anpassungen vor, wenn

(i) geman den Produktbedingungen Zahlung eines Mindesttilgungsbetrags Anwendung
findet, und

(i) die direkten oder indirekten Kosten, die der Emittentin bei der Vornahme
angemessener Anpassungen in Bezug auf ein Anpassungsereignis und als Folge
und in Zusammenhang mit der Umsetzung dieser Anpassungen entstehen, bei
Abzug (auf anteiliger Basis je Wertpapier) von dem zahlbaren Auszahlungsbetrag
(ohne Bericksichtigung der entsprechenden Anpassung) den am Fdélligkeitstag
zahlbaren Auszahlungsbetrag auf einen unter dem Mindesttilgungsbetrag liegenden
Wert mindern wirden.

Anpassungs-/Beendigungsereignis

Der Eintritt eines der nachstehend unter "Allgemeine Ereignisse" oder "Besondere
Ereignisse" aufgeflihrten Ereignisse, stellt, jeweils in Bezug auf (i) die Wertpapiere, (ii)
AbsicherungsmafBnahmen in Bezug auf die Wertpapiere oder (iii) einen Referenzwert
(gemafl den Angaben in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert"), ein
"Anpassungs-/Beendigungsereignis" dar:

Allgemeine Ereignisse:

(a) Ein Ereignis tritt ein, das wesentliche Auswirkungen auf die von der
Berechnungsstelle verwendete Methode zur Bestimmung des Stands oder Preises
eines Referenzwerts bzw. die Fahigkeit der Berechnungsstelle zur Bestimmung des
Stands oder Preises eines Referenzwerts hat.

(b) Es erfolgt eine wesentliche Veranderung oder Beeinflussung eines Referenzwerts,
sei es infolge einer Einstellung der Borsennotierung, einer Verschmelzung, eines
Ubernahmeangebots oder einer Beendigung, Tilgung, Insolvenz oder
Verstaatlichung, infolge einer wesentlichen Veranderung der Formel oder Methode
zur Berechnung dieses Referenzwerts, infolge einer wesentlichen Veranderung der
Anlagerichtlinien, -politik oder -strategie, der Geschéftsfihrung oder der
Griindungsdokumente oder infolge eines anderen Ereignisses, das nach billigem
Ermessen der Berechnungsstelle eine wesentliche Veranderung oder Beeinflussung
eines Referenzwerts darstellt.

(c) Ein Anpassungsereignis ist eingetreten, in Bezug auf welches die Berechnungsstelle
nach eigener Feststellung nicht in der Lage ist, eine geeignete Anpassung geman
vorstehendem §6(2) vorzunehmen.

(d) Die Emittentin stellt fest, dass:

(i) die Erflllung ihrer Pflichten im Rahmen der Wertpapiere fir sie illegal ist oder
wird ("Ereignis der Rechtswidrigkeit"), oder
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(i) die Erfullung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere, sei es
vollstandig oder in Teilen, nach billigem Ermessen nicht langer praktikabel ist
bzw. sein wird oder dass durch diese Erflllung wesentlich héhere direkte oder
indirekte Kosten, Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im Vergleich zur
Situation am Emissionstag) entstehen, oder

(iii) es fur sie illegal oder nach billigem Ermessen nicht langer praktikabel ist bzw.
sein wird, AbsicherungsmalBBnahmen in Bezug auf die Wertpapiere zu
erwerben, abzuschlieBen bzw. erneut abzuschlieBen, zu ersetzen,
aufrechtzuerhalten, aufzulésen oder zu verduBBern, sei es vollstdndig oder in
Teilen, oder dass ihr durch den Erwerb, Abschluss oder erneuten Abschluss
bzw. die Ersetzung, Aufrechterhaltung, Auflésung oder VerauBerung von
AbsicherungsmaBnahmen wesentlich héhere direkte oder indirekte Kosten,
Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im Vergleich zur Situation am
Emissionstag) entstehen, u.a. aufgrund einer erhdhten Steuerpflicht,
geringerer Steuervorteile oder anderer negativer Auswirkungen auf die
Steuersituation der Emittentin

(die Emittentin kann entsprechende Feststellungen u. a. im Falle einer Anderung von
anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u.a. Steuergesetzen) in einer
entsprechenden Rechtsordnung oder Anderung der Auslegung entsprechender
Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich MaBnahmen von Steuerbehérden) durch
ein Gericht oder eine Aufsichtsbehérde, eines Ruckgangs der Zahl geeigneter Dritter,
mit denen in Bezug auf einen Referenzwert Vertrage geschlossen bzw. zu
angemessenen Bedingungen geschlossen werden kénnen, oder eines wesentlichen
Mangels an Marktliquiditdt fir Aktien, Optionen, Instrumente oder sonstige
Vermobgenswerte, die typischerweise zum Ausgleich von Risiken in Bezug auf einen
Referenzwert eingesetzt werden, treffen).

Die Emittentin stellt fest, dass sie auch mit wirtschaftlich zumutbaren Anstrengungen
nicht in der Lage ist, die Erldse von AbsicherungsmafBBnahmen zu realisieren,
wiederzugewinnen oder zu transferieren.

Die Emittentin stellt zu irgendeinem Zeitpunkt fest, dass an einem Letztmdglichen
Handelstag geman §5 eine Marktstérung vorliegt und dass die in §5 angegebenen
Bewertungsmethoden in diesem Fall nicht fir die entsprechende Berechnung
geeignet sind, und beschlieBt, diese Marktstérung als ein Anpassungs-
/Beendigungsereignis zu behandeln.

Ein Ereignis Héherer Gewalt tritt ein. Fir diese Zwecke ist unter einem "Ereignis
hoherer Gewalt" ein Ereignis oder eine Situation zu verstehen, das/die die
Emittentin in der Erflllung ihrer Verpflichtungen hindert oder wesentlich
beeintrachtigt; hierzu zéhlen u. a. Systemstérungen, Brande,
Gebaudeevakuierungen, Naturkatastrophen, durch den Menschen bedingte
Katastrophen, hdhere Gewalt, bewaffnete Auseinandersetzungen, terroristische
Anschlage, Ausschreitungen, Arbeitskdmpfe oder ahnliche Ereignisse und
Umstande.

Es liegt eine wesentliche Beeintrachtigung der Liquiditat oder Marktbedingungen in

Bezug auf einen Referenzwert (einschlieBlich des Handels eines Referenzwerts), die
nicht zu einer Marktstérung fuhrt, vor.
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Besondere Ereignisse:

jedes/jeder der im nachstehenden Abs. (5) als Anpassungs-/Beendigungsereignis
aufgefihrten Ereignisse oder Umsténde

Der Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses kann dazu flihren, dass die
Emittentin nicht in der Lage ist, weiterhin ihre Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere
zu erfillen bzw. ihre AbsicherungsmalBnahmen aufrechtzuerhalten, oder dass sich fir die
Emittentin durch eine entsprechende Erflllung bzw. Aufrechterhaltung héhere Kosten,
Steuern oder Aufwendungen ergeben und dies im Preis der Wertpapiere nicht berticksichtigt
ist. Aufgrund dessen ist die Emittentin berechtigt, nach Eintritt eines Anpassungs-
/Beendigungsereignisses gemdlB nachstehendem Abs. (4) Anpassungen der
Emissionsbedingungen vorzunehmen, einen Referenzwert zu ersetzen oder, wenn geméan
den Produktbedingungen Zahlung eines Mindesttilgungsbetrags Anwendung findet, den
Mindesttilgungsbetrag, Zinsbetrdge oder sonstige Betrdge zu zahlen bzw. den Lieferbestand
zu liefern oder, wenn gemdB den Produktbedingungen Zahlung eines
Mindesttilgungsbetrags nicht Anwendung findet, die Wertpapiere zu kindigen und zu
beenden. Dies stellt einen Teil des von den Wertpapierinhabern bei einer Anlage in die
Wertpapiere zu tragenden wirtschaftlichen Risikos und die Bestimmungsgrundlage
fir den Preis der Wertpapiere dar.

Zur Klarstellung: Ein Ereignis oder Umstand kann aufgrund der gleichzeitigen Erfillung
mehrerer Kriterien ein Anpassungs-/Beendigungsereignis im Sinne von mehreren der
Buchstaben (a)-(i) sein, und jedes der im nachstehenden Abs. (5) aufgefihrten Anpassungs-
/Beendigungsereignisse in Bezug auf einen Referenzwert stellt ein Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar.

Auswirkungen eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses

Nach Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses kann die Berechnungsstelle eine
der nachstehend aufgefiihrten MaBnahmen ergreifen. Insbesondere ist zu beachten,
dass, wenn gemaB den Produktbedingungen Zahlung eines Mindesttilgungsbetrags
Anwendung findet, die Zahlung des Mindesttilgungsbetrags in Bezug auf ein
Wertpapier zur Erfullung der Verpflichtung der Emittentin, Zahlungen und/oder
Lieferungen in Bezug auf die Wertpapiere vorzunehmen, gemaB nachstehendem Abs.
(c) zulassig ist sowie eine Kiindigung und Beendigung der Weritpapiere geman
nachstehendem Abs. (d) zulassig ist:

(a) AuBer in Bezug auf ein Anpassungs-/Beendigungsereignis gemal vorstehendem
§6(3)(b) kann die Berechnungsstelle Anpassungen der Emissionsbedingungen
vornehmen, die sie nach biligem Ermessen als erforderlich oder angemessen
erachtet, um (i) den Auswirkungen dieses Anpassungs-/Beendigungsereignisses
Rechnung zu tragen, (ii) soweit wie durchfihrbar den gleichen Wert der Zahlungs-
und/oder Lieferungsverpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere wie
vor Eintritt des Anpassungs-/Beendigungsereignisses auch nach dessen Eintritt
sicherzustellen sowie die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Basiswert und
den Wertpapieren zu erhalten bzw. (iii) die Emittentin in die Lage zu versetzen, ihre
AbsicherungsmalBnahmen aufrecht erhalten zu kénnen; die Berechnungsstelle legt
fest, wann diese Anpassungen in Kraft treten. Unter anderem kann in dem Fall, dass
es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen Referenzwert um einen Index (wie jeweils
in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben) handelt,
die Bestimmung des Stands dieses Index am entsprechenden Tag nicht auf Basis
eines veroffentlichten Indexstands, sondern eines Indexstands erfolgen, den die
Berechnungsstelle fir diesen Tag unter Anwendung der vor Eintritt des jeweiligen
Anpassungs-/Beendigungsereignisses zuletzt geltenden Formel und Methode flr die
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Berechnung dieses Index bestimmt, wobei nur diejenigen MaBgeblichen
Referenzwerte beriicksichtigt werden, die unmittelbar vor dem Ereignis Bestandteil
dieses Index waren.

Entsprechende Anpassungen erfolgen unter Umstédnden unter Berlcksichtigung
zusétzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der Emittentin im Rahmen des oder
im Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignis
entstandenen sind, u. a. Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abzlige oder andere
von der Emittentin zu tragende Belastungen (u. a. in Folge von Anderungen der
steuerlichen Behandlung), und Weitergabe dieser Kosten an die Wertpapierinhaber.
Anderungen der steuerlichen Behandlung kénnen dabei u. a. auch Anderungen
beinhalten, die von AbsicherungsmalBnahmen der Emittentin in Bezug auf die
Wertpapiere herrihren.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser
sachgerechten Anpassung an der Anpassung ausrichten, die eine Verbundene
Bérse aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei an dieser Verbundenen Bérse
gehandelten Options- oder Futures-Kontrakten auf den jeweiligen Referenzwert
vornimmt, bzw. an den Anpassungen, die sich aus den von einer Bérse oder einem
Handels- oder Notierungssystem vorgegebenen Richtlinien und Prazedenzfallen zur
Bertcksichtigung des betreffenden Anpassungs-/Beendigungsereignisses ergeben,
das nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Anpassung durch die Borse oder
das Handels- oder Notierungssystem zur Folge hatte, falls solche Options- oder
Futures-Kontrakte dort gehandelt wirden.

Zur Klarstellung: Die Berechnungsstelle nimmt keine Anpassungen vor, wenn

(i) geman den Produktbedingungen Zahlung eines Mindesttilgungsbetrags
Anwendung findet, und

(i) die direkten oder indirekten Kosten, die der Emittentin bei der Vornahme
angemessener  Anpassungen in Bezug auf ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis und als Folge und in Zusammenhang mit der
Umsetzung dieser Anpassungen entstehen, bei Abzug (auf anteiliger Basis je
Wertpapier) von dem zahlbaren Auszahlungsbetrag (ohne Beriicksichtigung
der entsprechenden Anpassung) den am Fdlligkeitstag zahlbaren
Auszahlungsbetrag auf einen unter dem Mindesttilgungsbetrag liegenden
Wert mindern wirden, sofern nicht §6(4)(d) auf die Wertpapiere Anwendung
findet.

Sofern die Produktbedingungen eine Basiswertersetzung vorsehen, kann die
Berechnungsstelle den jeweiligen von dem Anpassungs-/Beendigungsereignis
betroffenen Referenzwert an oder nach dem Stichtag dieses Anpassungs-
/Beendigungsereignisses durch einen Ersatzvermégenswert entsprechend den
Angaben in den Produktbedingungen ersetzen. Handelt es sich bei dem jeweiligen
Anpassungs-/Beendigungsereignis jedoch um eine Verschmelzung und besteht die
im Rahmen der Verschmelzung fir den jeweiligen Referenzwert gewahrte
Gegenleistung aus Vermobgenswerten, bei denen es sich nicht um Barvermdgen
handelt und die nicht bereits im Basiswert, wie in den Produktbedingungen unter der
Uberschrift "Basiswert" angegeben, enthalten sind, so kann die Berechnungsstelle
den Basiswert nach eigener Wahl dahingehend anpassen, dass dieser die
entsprechenden (unter BerUcksichtigung der wirtschaftlichen Bedingungen der
Wertpapiere bestimmte) Menge an Vermdgenswerten, zu dem ein Inhaber des
Referenzwerts vor dem Eintritt der Verschmelzung berechtigt ware, umfasst. Die
Berechnungsstelle nimmt diejenigen Anpassungen der Emissionsbedingungen vor,
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die sie nach biligem Ermessen fir angemessen halt, um dieser Ersetzung bzw.
diesen zusatzlichen Vermégenswerten Rechnung zu tragen.

Sofern

(i) geman den Produktbedingungen ein Zahlung eines Mindesttilgungsbetrags
Anwendung findet, und

(i) das Anpassungs-/Beendigungsereignis keine Rechtswidrigkeit und kein
Ereignis Héherer Gewalt ist, und

(iii) die Berechnungsstelle nicht in der Lage ist, eine geeignete Anpassung geman
§6(4)(a) oder §6(4)(b) festzulegen oder durchzufiihren oder nach Feststellung
der Berechnungsstelle die direkten und indirekten Kosten, die der Emittentin
bei der Vornahme angemessener Anpassungen gemaB §6(4)(a) oder
§6(4)(b) und als Folge und in Zusammenhang mit der Umsetzung dieser
Anpassungen entstehen, bei Abzug (auf anteiliger Basis je Wertpapier) von
dem zahlbaren Auszahlungsbetrag (ohne  Berlcksichtigung der
entsprechenden Anpassung) den am Félligkeitstag zahlbaren Betrag auf
einen unter dem Mindesttilgungsbetrag liegenden Wert mindern wirden,

kann die Emittentin die Wertpapierinhaber gemafi § 16 dariber in Kenntnis setzen
(eine entsprechende Mitteilung gilt als “Mitteilung zum Mindesttilgungsbetrag®),
dass sie ihre Verpflichtung, den Auszahlungsbetrag, Zinsbetrdge und sonstige
Betrage zu entrichten bzw. den Lieferbestandin Bezug auf die Wertpapiere zu liefern,
durch Zahlung eines Betrags in Hbhe des Mindesttiigungsbetrags, wie in den
Produktbedingungen festgelegt, in Bezug auf jedes Wertpapier am Félligkeitstag
erfillt und die Wertpapierinhaber keinen Auszahlungsbetrag, Zinsbetrdge oder
sonstige Betrage bzw. den Lieferbestand am Félligkeitstag oder einem anderen Tag
erhalten. Die Mitteilung zum Mindesttilgungsbetrag muss eine kurze Beschreibung
des Anpassungs-/Beendigungsereignisses enthalten. Ubermittelt die Emittentin die
Mitteilung zum Mindesttilgungsbetrag, kann die Berechnungsstelle Anpassungen an
fir die Abwicklungs-, Tilgungs- und Zahlungsbedingungen der Wertpapiere
relevanten Variablen vornehmen, wenn sie diese nach billigem Ermessen im Hinblick
auf die Zahlung des Mindesttilgungsbetrags als erforderlich oder angemessen
erachtet, und die Berechnungsstelle setzt die Wertpapierinhaber Uber (etwaige)
Anpassungen gemal §16 in Kenntnis.

Ist jedoch an dem Tag, an dem das Anpassungs-/Beendigungsereignis eingetreten
ist, der Marktwert eines Wertpapiers unter Berlcksichtigung des jeweiligen
Anpassung-/Beendigungsereignisses abzliglich eines verhéltnismaBigen Anteils
eines Wertpapiers an den der Emittentin bei der Aufldésung oder Anpassung von
AbsicherungsmafBnahmen entstehenden direkten und indirekten Kosten, wie jeweils
von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen bestimmt, (der
"Nettomarktwert") hdher als der aktuelle Wert des Mindesttilgungsbetrags am Tag
des Eintritts eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses, wird die Differenz
zwischen diesen beiden Werten in Bezug auf ein Wertpapier sobald wie méglich nach
dem Tag, nach dem die Mitteilung zum Mindesttilgungsbetrag den Anteilsinhabern
Ubermittelt worden ist, als zusatzliche Barausschittung gezahlt. Bei Zahlung des
Mindesttilgungsbetrags am Félligkeitstag und der in vorstehendem Satz genannten
zusatzlichen (etwaigen) Barausschittung hat die Emittentin keine weiteren
Verpflichtungen unter den Wertpapieren;
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Sofern

(i) geman den Produktbedingungen Zahlung eines Mindesttilgungsbetrags keine
Anwendung findet, und die Berechnungsstelle nicht in der Lage ist, eine
geeignete Anpassung gemafB vorstehenden §6(4)(a) oder §6(4)(b)
festzulegen oder auszuftiihren oder

(i) gemaB den Produktbedingungen Zahlung eines Mindesttilgungsbetrags
Anwendung findet, es sich bei dem Anpassungs-/Beendigungsereignis um ein
Ereignis der Rechtswidrigkeit oder ein Ereignis Héherer Gewalt handelt und

1. die Berechnungsstelle nicht in der Lage ist, eine geeignete Anpassung
gemaf vorstehenden §6(4)(a) oder §6(4)(b) oben in Bezug auf ein
Ereignis der Rechtswidrigkeit bzw. ein Ereignis Hbéherer Gewalt
festzulegen oder auszufiihren, oder

2. nach Feststellung der Berechnungsstelle die direkten und indirekten
Kosten, die der Emittentin bei der Vornahme angemessener
Anpassungen gemafl §6(4)(a) oder §6(4)(b) und als Folge und in
Zusammenhang mit der Umsetzung dieser Anpassungen entstehen,
bei Abzug (auf anteiliger Basis je Wertpapier) von dem zahlbaren
Auszahlungsbetrag (ohne Berucksichtigung der entsprechenden
Anpassung) den am Félligkeitstag zahlbaren Betrag auf einen unter
dem Mindesttilgungsbetrag liegenden Wert mindern wirden,

kénnen die Wertpapiere von der Emittentin durch eine so bald wie praktikabel zu
erfolgende Mitteilung an die Wertpapierinhaber geméai §16 gekindigt und beendet
werden, wobei diese Mitteilung eine kurze Beschreibung des Anpassungs-
/Beendigungsereignisses enthdlt. Werden die Weripapiere derart beendet und
gekindigt, zahlt die Emittentin, soweit nach anwendbarem Recht zulassig, an jeden
Wertpapierinhaber fir jedes von diesem gehaltene Wertpapier einen, von der
Berechnungsstelle nach deren billigen Ermessen bestimmten, Betrag in Hohe des
Marktwerts des Wertpapiers, unter Berlcksichtigung des jeweiligen Anpassungs-
/Beendigungsereignisses, abzluglich des proportionalen Anteils eines Wertpapiers an
den direkten und indirekten Kosten, die der Emittentin aus der Aufldésung zugrunde
liegender AbsicherungsmalBnahmen entstehen. Zahlungen erfolgen auf die den
Wertpapierinhabern nach §16 mitgeteilte Weise.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaB den Produktbedingungen um
Italienische Wertpapiere, die an einem geregelten Markt in ltalien bzw. einem dies
erfordernden italienischen multilateralen Handelssystem notiert und zum Handel
zugelassen werden sollen, muss ein solcher im Zuge der Beendigung und Kiindigung
der Wertpapiere gezahlter Betrag mindestens dem Nennbetrag eines Wertpapiers
entsprechen.

Die Berechnungsstelle setzt einen Wertpapierinhaber so bald wie mdoglich nach
Erhalt einer entsprechenden schriftlichen Anfrage dieses Wertpapierinhabers Uber
von ihr im Rahmen dieses §6 bis einschlieBlich zum Tag des Eingangs dieser
Anfrage getroffene Feststellungen in Kenntnis. Kopien dieser Feststellungen kénnen
von den Wertpapierinhabern bei der Berechnungsstelle eingesehen werden.
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Bestimmte Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse in
Bezug auf unterschiedliche Referenzwerte

Nachstehend sind Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse
aufgefiihrt, bei denen der jeweilige Referenzwert (wie in den Produktbedingungen unter der
Uberschrift "Basiswert' angegeben) entweder einen Index, eine Aktie, ein Anderes
Wertpapier, eine Ware, einen Wechselkurs, einen Futures-Kontrakt oder einen Verwalteten
Korb darstellt.

(a)  Aktie

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem mafgeblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben, um
eine Aktie handelt, gilt:

() Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter §6(1)(a)-(c)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

1. eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsédnderung der
jeweiligen Aktien (soweit keine Verschmelzung vorliegt) oder die
Ausgabe von Gratisaktien bzw. Ausschuttung einer Aktiendividende
an die vorhandenen Aktionare als Bonus, Teil einer Kapitalerhbhung
aus Gesellschaftsmitteln oder einer ahnlichen Emission;

2. eine Dividende, sonstige Ausschittung oder Emission an die
vorhandenen Aktionare in Form (1) zusatzlicher Aktien, (2) sonstigen
Aktienkapitals oder von Wertpapieren, das bzw. die Anspruch auf
Zahlung einer Dividende und/oder des Erléses aus der Liquidation der
Aktiengesellschaft in gleicher Weise oder proportional zu den
Zahlungen an die Inhaber dieser Aktien gewahrt bzw. gewéhren,
(3) von Aktienkapital oder sonstigen Wertpapieren eines anderen
Emittenten als Ergebnis einer Ausgliederung eines Teils des
Unternehmens oder einer &hnlichen Transaktion, oder (4)von
Wertpapieren, Rechten oder sonstigen Vermbgenswerten anderer Art,
und zwar in jedem dieser Falle zu einem (in bar oder in anderer Form
zu entrichtenden) Preis, der unter dem von der Berechnungsstelle
festgestellten jeweiligen Marktpreis liegt;

3. eine Sonderdividende,

4. eine Einzahlungsaufforderung seitens der Aktiengesellschaft fur die
jeweiligen Aktien, die nicht voll eingezahlt worden sind;

5. ein aus Ertrdgen oder dem Grundkapital finanzierter Rickkauf der
jeweiligen Aktien durch die, oder im Namen der, Aktiengesellschaft
oder eines ihrer Tochterunternehmen, gleich ob die Gegenleistung fir
den Rickkauf aus Geld, Wertpapieren oder sonstigen Gegenstanden
besteht;

6. ein Ereignis, das bei einer Aktiengesellschaft zur Ausgabe von
Aktiondrsrechten oder der Abtrennung solcher Rechte von
Stammaktien oder anderen Aktien des Grundkapitals der betreffenden
Aktiengesellschaft fuhrt, in Folge eines gegen feindliche Ubernahmen
gerichteten Plans oder einer entsprechenden MaBBnahme, der bzw. die
im Falle bestimmter Ereignisse die Gewahrung von Rechten zum
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Erwerb von Vorzugsaktien, Schuldtiteln oder Aktienbezugsrechten zu
einem Preis unter ihrem von der Berechnungsstelle festgestellten
Marktwert vorsieht bzw. vorsehen;

eine Ricknahme von Aktionarsrechten der vorstehend unter Ziffer 6
beschriebenen Art und

andere vergleichbare Ereignisse, die einen Verwasserungs-,
Konzentrations- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert der
jeweiligen Aktien haben kénnen.

Folgende Ereignisse stellen zuséatzlich zu den unter §6(3)(a)-(h)
(einschlieBlich)  genannten  Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

1.

"Einstellung der Bérsennotierung”, die in Bezug auf eine Aktie, fir
welche die Referenzstelle eine BlOrse oder ein Handels- oder
Notierungssystem darstellt, vorliegt, wenn die Referenzstelle bekannt
gibt, dass, geman den Vorschriften der jeweiligen Referenzstelle, die
Zulassung, der Handel oder die 6ffentliche Notierung der jeweiligen
Aktie an der Referenzstelle sofort oder zu einem spéateren Zeitpunkt,
gleich aus welchem Grund (sofern die Einstellung der Bérsennotierung
nicht durch eine Verschmelzung oder ein Ubernahmeangebot bedingt
ist), beendet wird und wenn die jeweilige Aktie nicht unmittelbar wieder
an einer bzw. einem flur die Berechnungsstelle akzeptablen Borse,
Handels- oder Notierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert
wird;

"Insolvenz", die vorliegt, wenn aufgrund freiwilliger oder
zwangsweiser Liquidation, Konkurs, Insolvenz, Abwicklung, Aufldsung
oder eines vergleichbaren die Aktiengesellschaft betreffenden
Verfahrens (A) samtliche Aktien der Aktiengesellschaft auf einen
Treuhander, Liquidator, Insolvenzverwalter oder ahnlichen Amtstrager
Ubertragen werden missen oder (B) es den Inhabern der Aktien dieser
Aktiengesellschaft rechtlich untersagt wird, diese zu Ubertragen;

"Verschmelzung", d. h. in Bezug auf die jeweiligen Aktien (i) eine
Gattungséanderung oder Umstellung der betreffenden Aktien, die eine
Ubertragung oder endgultige Verpflichtung zur Ubertragung aller
entsprechenden umlaufenden Aktien auf einen anderen Rechtstrager
zur Folge hat, (ii) eine Verschmelzung (durch Aufnahme oder
Neubildung) oder ein bindender Aktientausch einer Aktiengesellschaft
mit oder zu einem anderen Rechtstrager (auBer bei einer
Verschmelzung oder einem Aktientausch, bei der bzw. dem die
betreffende Aktiengesellschaft die aufnehmende bzw. fortbestehende
Gesellschaft ist und die bzw. der keine Gattungsanderung oder
Umstellung aller entsprechenden umlaufenden Aktien zur Folge hat)
oder (iii) ein Ubernahmeangebot, Tauschangebot, sonstiges Angebot
oder ein anderer Akt eines Rechtstragers zum Erwerb oder der
anderweitigen Erlangung von 100% der umlaufenden Aktien der
Aktiengesellschaft, das bzw. der eine Ubertragung oder endgiiltige
Verpflichtung zur Ubertragung aller entsprechenden Aktien zur Folge
hat (mit Ausnahme der Aktien, die von dem betreffenden Rechtstrager
gehalten oder kontrolliert werden), oder (iv) eine Verschmelzung
(durch Aufnahme oder Neubildung) oder ein bindender Aktientausch
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einer Aktiengesellschaft oder ihrer Tochtergesellschaften mit oder zu
einem anderen Rechtstrager, wobei die Aktiengesellschaft die
aufnehmende bzw. fortbestehende Gesellschaft ist und keine
Gattungsadnderung oder Umstellung aller  entsprechenden
umlaufenden Aktien erfolgt, sondern die unmittelbar vor einem solchen
Ereignis umlaufenden Aktien (mit Ausnahme der Aktien, die von dem
betreffenden Rechtstrager gehalten oder kontrolliert werden) in der
Summe weniger als 50% der unmittelbar nach einem solchen Ereignis
umlaufenden Aktien ausmachen, in jedem der genannten Félle, sofern
das Verschmelzungsdatum einem Tag vor dem oder dem letzten
moglichen Datum  entspricht, an dem gemaB den
Emissionsbedingungen eine Bestimmung des Preises oder Werts der
jeweiligen Aktie durch die Berechnungsstelle erforderlich sein kénnte;

4. "Verstaatlichung", d. h. ein Vorgang, durch den alle entsprechenden
Aktien oder alle bzw. im Wesentlichen alle Vermdgenswerte der
Aktiengesellschaft verstaatlicht oder enteignet werden oder sonst auf
staatliche Stellen, Behérden oder Einrichtungen Ubertragen werden
mussen;

5. "Ubernahmeangebot’, d.h. ein Angebot zur Ubernahme,
Tauschangebot, sonstiges Angebot oder ein anderer Akt eines
Rechtstragers, das bzw. der dazu fluhrt, dass der betreffende
Rechtstrager, in Folge eines Umtausches oder anderweitig, mehr als
10% und weniger als 100% der umlaufenden Stimmrechtsaktien der
Aktiengesellschaft kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht zum
Erwerb dieser Aktien erlangt, wie von der Berechnungsstelle auf der
Grundlage von Anzeigen an staatliche oder
Selbstregulierungsbehdérden oder anderen als relevant erachteten
Informationen bestimmt.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Verschmelzungsdatum" ist der Abschlusszeitpunkt einer Verschmelzung oder,
wenn geman dem fir die betreffende Verschmelzung anwendbaren Recht kein
solcher bestimmt werden kann, das von der Berechnungsstelle festgelegte Datum.

"Aktiengesellschaft" ist, in Bezug auf eine Aktie, der in den Produktbedingungen
unter der Uberschrift "Basiswert" angegebene Emittent der jeweiligen Aktie.

Index

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem mafgeblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert' angegeben, um
einen Index handelt, gilt:

(i) Folgende Ereignisse stellen zusétzlich zu den unter §6(1)(a)-(c)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

1. die Berechnung oder Verdffentlichung eines Index erfolgt nicht durch
den in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert"
angegebenen Index-Sponsor, sondern ein nach Ansicht der
Berechnungsstelle geeigneter Nachfolger (der "Nachfolger des Index-
Sponsors") Ubernimmt die Berechnung eines Index.
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2. Der entsprechende Index wird durch einen Nachfolgeindex ersetzt, fir
den nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Formel und
Berechnungsmethode angewandt wird, die derjenigen des in den
Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegebenen
Index entspricht oder mit dieser im Wesentlichen vergleichbar ist.

Ein entsprechendes Anpassungsereignis kann jeweils zur Folge
haben, dass der von dem Nachfolger des Index-Sponsors berechnete
und bekannt gegebene Index bzw. der Nachfolgeindex als
mafBgeblicher Index gilt.

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter §6(3)(a)-(h)
(einschlieBlich) genannten  Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

An oder vor einem Tag, in Bezug auf den die Berechnungsstelle den Stand
eines Index zu bestimmen hat, erfolgt durch den jeweiligen Index-Sponsor
bzw. Nachfolger des Index-Sponsors (1) eine wesentliche Anderung an der
Formel oder Methode zur Berechnung dieses Index bzw. Ankiindigung einer
solchen Anderung oder eine anderweitige wesentliche Veranderung dieses
Index, (2) die dauerhafte Einstellung dieses Index oder (3) eine Unterlassung
der Berechnung und Veréffentlichung dieses Index, wobei in jedem dieser
Falle die vorstehenden Bestimmungen unter §6(5)(b)(i) keine Anwendung
finden.

Anderes Wertpapier

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem mafgeblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben, um
ein Anderes Wertpapier handelt, gilt:

(i)

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter §6(1)(a)-(c)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

AuBer im Falle einer Einstellung der Bérsennotierung, einer Insolvenz oder
einer Beendigung (a) nimmt der Referenzemittent eine Anderung der
Emissionsbedingungen der jeweiligen Anderen Wertpapiere oder die
irreversible Umwandlung der jeweiligen Anderen Wertpapiere in andere
Wertpapiere vor und/oder (b) erfolgt eine Anderung der im Zusammenhang
mit den Anderen Wertpapieren félligen Gesamtbetrage (sofern diese
Anderung nicht aufgrund einer planméaBigen Tilgung oder vorzeitigen Zahlung
erfolgt).

Folgende Ereignisse stellen =zusatzlich zu den unter §6(3)(a)-(h)
(einschlieBlich) genannten  Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

1. eine "Einstellung der Borsennotierung" die in Bezug auf ein Anderes
Wertpapier, flir welches die Referenzstelle eine Boérse oder ein
Handels- oder Notierungssystem darstellt, vorliegt, wenn die
Referenzstelle bekannt gibt, dass, gemaB den Vorschriften der
jeweiligen Referenzstelle, die Zulassung, der Handel oder die
offentliche Notierung des jeweiligen Anderen Wertpapiers an der
Referenzstelle sofort oder zu einem spateren Zeitpunkt, gleich aus
welchem Grund, beendet wird und wenn das jeweilige Andere
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Wertpapier nicht unmittelbar wieder an einer bzw. einem flr die
Berechnungsstelle akzeptablen Borse, Handels- oder
Notierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert wird.

2. eine "Insolvenz", d. h. die freiwillige oder zwangsweise erfolgende

Liquidation, Insolvenz, Abwicklung, Auflésung oder sonstige
Beendigung der Geschéftstatigkeit oder ein vergleichbares den
Referenzemittenten betreffendes Verfahren, und

3. eine "Beendigung", die in Bezug auf eine Emission von Anderen

Wertpapieren vorliegt, wenn die Laufzeit der Wertpapiere beendet
wurde oder die Wertpapiere gekindigt wurden oder sich aus anderen
Grinden nicht mehr im Umlauf befinden.

In diesem Zusammenhang gilt folgende Definition:

"Referenzemittent” ist der in den Produktbedingungen als Emittent des jeweiligen
Anderen Wertpapiers angegebene Rechtstrager.

Ware

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem mafgeblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben, um
eine Ware handelt, die gegebenenfalls unter Bezugnahme auf einen Futures-
Kontrakt (ein "Futures-Kontrakt") bestimmt wird, gilt.

(i)

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter §6(1)(a)-(c)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

1. Eine entsprechende Ware oder ein entsprechender Futures-Kontrakt
wird im Vergleich zum Emissionstag an der Referenzstelle in einer
anderen Qualitdt oder in anderer (inhaltlicher) Zusammensetzung
bzw. Zusammenstellung gehandelt (z. B. mit einem anderen
Reinheitsgrad oder Herkunftsort).

2. Infolge eines sonstigen Ereignisses oder einer sonstigen MaBnahme
wird die Ware oder der maBBgebliche Futures-Kontrakt, wie sie bzw. er
an der Referenzstelle gehandelt wird, verandert.

3. Es liegt eine wesentliche Aussetzung oder Einschrankung des
Handels in dem Futures-Kontrakt oder der Ware an der Referenzstelle
oder in einem anderen maBgeblichen Futures- oder Optionskontrakt
bzw. einer anderen maf3geblichen Ware an einer Bérse oder in einem
Handels- oder Notierungssystem vor, sofern es sich hierbei nach
Feststellung der Berechnungsstelle nicht um eine Marktstérung
handelt.

Folgende Ereignisse stellen =zusatzlich zu den unter §6(3)(a)-(h)
(einschlieBlich) genannten  Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

1. die dauerhafte Einstellung des Handels in einem mafgeblichen
Futures-Kontrakt oder einer mafBgeblichen Ware an der jeweiligen
Referenzstelle, das Verschwinden dieser Ware vom Markt bzw. die
Einstellung des Handels in dieser Ware oder das Verschwinden bzw.
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die dauerhafte Einstellung der Berechnung bzw. Nichtverfigbarkeit
eines mafgeblichen Preises oder Werts einer Ware oder eines
Futures-Kontrakts (ungeachtet der Verflgbarkeit der jeweiligen
Referenzstelle oder des Status des Handels in dem maBgeblichen
Futures-Kontrakt oder der Ware);

2. Eintritt einer wesentlichen Anderung beziglich der Formel oder
Methode zur Berechnung eines maf3geblichen Preises oder Werts flr
eine Ware oder einen Futures-Kontrakt nach dem Emissionstag;

3. die Unterlassung der Bekanntgabe oder Verdffentlichung eines
maBgeblichen Preises oder Werts einer Ware oder eines Futures-
Kontrakts (oder der fur die Bestimmung eines entsprechenden
Preises oder Werts erforderlichen Informationen) durch die
Referenzstelle oder die voriibergehende oder dauerhafte Aussetzung
oder Unterbrechung des Geschaftsbetriebs der Referenzstelle, sofern
es sich bei einem entsprechenden Ereignis nach Feststellung der
Berechnungsstelle nicht um eine Marktstérung handelt, und

4. die Bekanntgabe einer Referenzstelle fir eine maBgebliche Ware, bei
der es sich um eine Bérse oder ein Handels- oder Notierungssystem
handelt, dass die Zulassung, der Handel oder die o&ffentliche
Notierung eines wesentlichen Options- oder Futures-Kontrakts auf
oder in Bezug auf diese Ware an der Referenzstelle gemal3 den
Vorschriften dieser Referenzstelle sofort oder zu einem spateren
Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund, beendet wird.

Wechselkurs

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem mafgeblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben, um
einen Wechselkurs (ein "Wechselkurs") in Bezug auf zwei oder mehr Wahrungen
(jeweils eine "MaBgebliche Wahrung") handelt, gilt:

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter §6(1)(a)-(c) (einschlieBlich)
genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

(i)

(i)

die Ersetzung der MaBgeblichen Wé&hrung in ihrer Funktion als gesetzliches
Zahlungsmittel des Landes oder der Rechtsordnung bzw. der Lander oder
Rechtsordnungen, welche(s) die Behérde, Institution oder sonstige
Kérperschaft unterhalt bzw. unterhalten, die diese MafBgebliche Wahrung
ausgibt, durch eine andere Wahrung bzw. die Verschmelzung dieser
MaBgeblichen Wahrung mit einer anderen Wahrung zu einer gemeinsamen
Waéhrung,

die Aufhebung, gleich aus welchem Grund, einer MaBgeblichen Wé&hrung als
gesetzliches Zahlungsmittel des Landes oder der Rechtsordnung bzw. der
Lander oder Rechtsordnungen, welche(s) die Behdrde, Institution oder
sonstige Koérperschaft unterhdlt bzw. unterhalten, die diese MafBgebliche
Wahrung ausgibt, und

die Bekanntgabe einer Referenzstelle fir einen Wechselkurs, bei der es sich
um eine Bérse oder ein Handels- oder Notierungssystem handelt, dass die
(6ffentliche) Notierung oder der Handel des jeweiligen Wechselkurses
zwischen der jeweiligen Erstwdhrung und Zweitwdhrung an der
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Referenzstelle geman den Vorschriften dieser Referenzstelle sofort oder zu
einem spateren Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund, beendet wird, wobei
dieser Wechselkurs nicht unmittelbar wieder an einer bzw. einem flr die
Berechnungsstelle akzeptablen Bérse, Handels- oder Notierungssystem
gehandelt oder notiert wird.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Erstwahrung" ist die in der Definition des mafBgeblichen Wechselkurses als erstes
aufgefuihrte Wahrung bzw., falls sich ein Wechselkurs auf mehr als zwei Wahrungen
bezieht, die fir jeden Bestandteilswechselkurs dieses Wechselkurses als erstes
aufgefiihrte Wahrung.

"Zweitwahrung" ist die in der Definition des maBgeblichen Wechselkurses als
zweites aufgeflihrte Wahrung bzw., falls sich ein Wechselkurs auf mehr als zwei
Wahrungen bezieht, die fur jeden Bestandteilswechselkurs dieses Wechselkurses
als zweites aufgefuhrte Wahrung.

Futures-Kontrakt

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem mafgeblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben, um
einen Futures-Kontrakt handelt, gilt:

(i) Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter §6(1)(a)-(c)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

1. eine wesentliche Anderung der Emissionsbedingungen des jeweiligen
Futures-Kontrakts oder der diesem zugrunde liegenden Konzepte,
Vermdgenswerte oder ReferenzgréfBen,

2. sonstige Ereignisse oder MaBnahmen, die eine Verdnderung des
Futures-Kontrakts, wie an der Referenzstelle gehandelt, zur Folge
haben, und

3. eine wesentliche Aussetzung oder Einschrankung des Handels in dem

Futures-Kontrakt an der Referenzstelle oder in einem anderen
mafgeblichen Futures- oder Optionskontrakt an einer Bbrse oder in
einem Handels- oder Notierungssystem, sofern es sich hierbei nach
Feststellung der Berechnungsstelle nicht um eine Marktstérung
handelt.

(i) Folgende Ereignisse stellen =zusatzlich zu den unter §6(3)(a)-(h)
(einschlieBlich)  genannten  Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

1. die dauerhafte Einstellung des Handels in einem maf3geblichen
Futures-Kontrakt an der jeweiligen Referenzstelle oder das
Verschwinden bzw. die dauerhafte Einstellung der Berechnung bzw.
Nichtverfigbarkeit eines mafgeblichen Preises oder Werts eines
Futures-Kontrakts (ungeachtet der Verflgbarkeit der jeweiligen
Referenzstelle oder des Status des Handels in dem maBgeblichen
Futures-Kontraki),

214



(9)

Fondsanteile

IV. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

eine wesentliche Anderung beziiglich der Formel oder Methode zur
Berechnung eines malgeblichen Preises oder Werts fir einen
Futures-Kontrakt,

die Unterlassung der Bekanntgabe oder Verodffentlichung eines
mafBgeblichen Preises oder Werts eines Futures-Kontrakts (oder der
fir die Bestimmung eines entsprechenden Preises oder Werts
erforderlichen Informationen) durch die Referenzstelle oder die
voribergehende oder dauerhafte Aussetzung oder Unterbrechung
des Geschéftsbetriebs der Referenzstelle, sofern es sich bei einem
entsprechenden Ereignis nach Feststellung der Berechnungsstelle
nicht um eine Marktstérung handelt,

die Bekanntgabe einer Referenzstelle fir einen Futures-Kontrakt, bei
der es sich um eine Bérse oder ein Handels- oder Notierungssystem
handelt, dass die Zulassung, der Handel oder die 6&ffentliche
Notierung dieses Futures-Kontrakts an der Referenzstelle gemaf den
Vorschriften dieser Referenzstelle sofort oder zu einem spateren
Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund, beendet wird, und

die Beendigung oder Kiindigung des Futures-Kontrakts, oder ein
sonstiges Ereignis, das dazu fihrt, dass der Futures-Kontrakt nicht
mehr aussteht.

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem mafgeblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben, um
einen Fondsanteil handelt, gilt:

(i) Folgende Ereignisse stellen zuséatzlich zu den unter §6(1)(a)-(c)
(einschlie3lich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

1.

eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der
entsprechenden  Fondsanteile  (soweit  kein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis vorliegt) oder die Ausgabe von Gratisanteilen
bzw. Ausschittung einer Anteilsdividende an die vorhandenen
Anteilseigner als Bonus, Teil einer Kapitalerhbhung aus
Gesellschaftsmitteln oder einer &hnlichen Emission,

eine Ausschlttung oder Dividende an die Inhaber entsprechender
Fondsanteile in Form (1) zusétzlicher Fondsanteile, (2) von
Aktienkapital oder Wertpapieren, das bzw. die Anspruch auf Zahlung
einer Dividende, von Tilgungsbetragen oder anderen Betragen
und/oder auf Lieferung von Vermbégenswerten und/oder den Erlés aus
der Liquidation des Fonds in gleicher Weise oder proportional zu den
Zahlungen oder Lieferungen an die Inhaber dieser Fondsanteile
gewahrt bzw. gewahren, oder (3) von Aktienkapital oder sonstigen
Wertpapieren eines anderen Emittenten, das bzw. die der Fonds als
Ergebnis einer Ausgliederung eines Teils des Unternehmens oder
einer ahnlichen Transaktion erworben hat, oder (4) von Wertpapieren,
Rechten, Optionsscheinen oder sonstigen Vermégenswerten anderer
Art, und zwar in jedem dieser Falle zu einem (in bar oder in anderer
Form zu entrichtenden) Preis, der unter dem von der
Berechnungsstelle festgestellten jeweiligen Marktpreis liegt,
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eine Sonderdividende,

eine Einzahlungsaufforderung seitens des Fonds flr die jeweiligen
Fondsanteile, die nicht voll eingezahlt worden sind,

ein Ereignis, das bei einem Fonds zur Ausgabe von Anteilsrechten
oder der Abtrennung solcher Rechte von Anteilen am
Gesellschaftskapital des betreffenden Fonds fuhrt, in Folge eines
gegen feindliche Ubernahmen gerichteten Plans oder einer
entsprechenden MafBBnahme (wobei infolge eines solchen Ereignisses
vorgenommene Anpassungen mit dem Ruickkauf der entsprechenden
Rechte wieder riickgangig gemacht werden missen),

die Abgabe eines Ubernahmeangebots (ein "Ubernahmeangebot")
durch einen Rechtstréager zum Erwerb von mehr als 10%, aber weniger
als 50% der umlaufenden Stimmrechtsanteile jeder Anteilsklasse des
Fonds, wie von der Berechnungsstelle auf der Grundlage von
Anzeigen an staatlichen Behorden und/oder der Art und der
Bedingungen des Ubernahmeangebots bestimmt,

ein Versaumnis aufseiten eines Fonds oder einer Festgelegten Partei,
Informationen Dbereitzustellen oder zu veréffentlichen bzw. eine
entsprechende Bereitstellung oder Verdffentlichung von Informationen
zu veranlassen, zu deren Bereitstellung oder Veréffentlichung sich der
Fonds oder die jeweilige Festgelegte Partei im Rahmen (a) eines
Informationsdokuments oder (b) einer Vereinbarung zwischen (i) dem
jeweiligen Fonds bzw. der jeweiligen Festgelegten Partei und (ii) der
Emittentin, einer Hedging-Gegenpartei oder der Berechnungsstelle,
die eine Verpflichtung des jeweiligen Fonds bzw. der jeweiligen
Festgelegten Partei zur Bereitstellung bestimmter Informationen fir
die betreffende Partei (bzw. die betreffenden Parteien) vorsieht,
verpflichtet hat,

die Feststellung der Berechnungsstelle, dass der ausgewiesene
Nettoinventarwert eines Fondsanteils eines Fonds nicht die
Liquidationserl6se widerspiegelt, die eine Hedging-Gegenparteifir die
betreffenden Fondsanteile bei einer fiktiven Liquidation dieser
Fondsanteile zu dem Datum, das in den tatséchlichen oder in den
Unterlagen angegebenen Liquiditdtsbedingungen der Fondsanteile
aufgefthrt ist, erhalten wiirde,

eine wesentliche Veranderung der Formel oder Methode zur
Berechnung bzw. eine Anderung des Berechnungs- oder
Veroffentlichungsintervalls des Nettoinventarwerts oder eines anderen
Preises oder Werts des jeweiligen Fondsanteils oder in der
Zusammensetzung  oder  Gewichtung der  Preise  oder
Vermégenswerte, auf deren Basis der Nettoinventarwert oder ein
anderer Preis oder Wert berechnet wird, oder

andere Ereignisse, die nach Auffassung der Berechnungsstelle einen

Verwasserungs-, Konzentrationseffekt oder sonstigen Effekt auf den
rechnerischen Wert der Fondsanteile haben.
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Folgende Ereignisse stellen =zusatzlich zu den unter §6(3)(a)-(h)
(einschlieBlich)  genannten  Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

1. die Bekanntgabe einer Referenzstelle fir einen Fondsanteil, bei der es
sich um eine Bérse oder ein Handels- oder Notierungssystem handelt,
dass, gemaB den Vorschriften der jeweiligen Referenzstelle, die
Zulassung, der Handel oder die 6ffentliche Notierung der Fondsanteile
an der Referenzstelle sofort oder zu einem spateren Zeitpunkt, gleich
aus welchem Grund, beendet wird, sofern dieser Fondsanteil nicht
unmittelbar wieder an einer bzw. einem flr die Berechnungsstelle
akzeptablen Bodrse, Handels- oder Notierungssystem zugelassen,
gehandelt oder notiert wird;

2. wenn der Fonds die jeweiligen Fondsanteile zurlckkauft oder
anderweitig ~ zuriGcknimmt  oder von  einer  zustandigen
Aufsichtsbehérde zu einem solchen Rickkauf oder einer solchen
Rucknahme verpflichtet wird (sofern dies nicht im Rahmen der
normalen Tilgungs- und Realisierungsverfahren fiir Fondsanteile
geschieht), gleich ob Rickkauf oder Ricknahme aus Ertrdgen oder
Gesellschaftskapital finanziert werden und ob die Gegenleistung far
Ruckkauf oder Ricknahme in einer Barzahlung, Wertpapieren oder
sonstigen Vermdgenswerten besteht,

3. in Bezug auf einen Fondsanteil, (A) der bzw. die freiwillige oder
zwangsweise erfolgende Liquidation, Insolvenz, Abwicklung,
Auflésung oder sonstige Beendigung der Geschaftstatigkeit oder ein
vergleichbares Verfahren in Bezug auf die bzw. den (i) jeweiligen
Fonds, (ii) jeweiligen Master-Fonds oder (iii) jeweilige Festgelegte
Partei, sofern diese nicht jeweils durch einen fur die Berechnungsstelle
akzeptablen Nachfolger ersetzt wurde, oder (B) die erforderliche
Ubertragung aller entsprechenden Fondsanteile auf einen
Treuhander, Liquidator oder &hnlichen Amtstrager;

4. der Eintritt eines der folgenden Ereignisse:

a. die Anhéangigkeit, Einleitung oder Mdglichkeit eines
Rechtsstreits, Schiedsverfahrens, einer Untersuchung, eines
Gerichtsverfahrens oder einer aufsichtsrechtlichen oder
staatlichen MaBnahme in Bezug auf einen Fonds, seinen
Master-Fonds oder eine Festgelegte Partei,

b. eine Anderung der rechtlichen, steuerlichen, bilanztechnischen
oder aufsichtsrechtlichen Behandlung eines Fonds und/oder
seines Master-Fonds und/oder einer Festgelegten Partei, die
negative Auswirkungen auf die Emittentin und/oder die
Hedging-Gegenpartei als Inhaber von Fondsanteilen des
jeweiligen Fonds hatte;

5. in Bezug auf einen Fonds, dessen Fondsmanager oder Master-Fonds:
a. die endgiiltige Verpflichtung zur Ubertragung samtlicher
ausstehender Fondsanteile oder Anteile eines solchen Master-

Fonds oder
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b. eine Verschmelzung (durch Aufnahme oder Neubildung)
dieses Fonds, Fondsmanagers oder Master-Fonds mit einem
anderen Fonds oder Fondsmanager, mit Ausnahme einer
Verschmelzung (durch Aufnahme oder Neubildung), bei
welcher der Fonds, dessen Master-Fonds bzw. Fondsmanager
der aufnehmende Fonds, Master-Fonds bzw. Fondsmanager
ist, oder

c. ein Ubernahmeangebot fiir diesen Fonds, Master-Fonds oder
Fondsmanager, das eine Ubertragung oder endglltige
Verpflichtung zur Ubertragung samtlicher Fondsanteile oder
Anteile an dem Master-Fonds oder Fondsmanager (mit
Ausnahme von Fondsanteilen oder Anteilen, die vom Bieter
gehalten oder kontrolliert werden) zur Folge hat;

wenn eine Festgelegte Partei des Fonds und/oder eine Festgelegte
Partei des Master-Fonds ihre Téatigkeit als Dienstleister des Fonds
oder des Master-Fonds beendet und in dieser Funktion nicht
umgehend durch einen fir die Berechnungsstelle akzeptablen
Nachfolger ersetzt wird;

eine wesentliche Anderung bzw. Verletzung von Anlagezielen,
Anlagepolitik, Anlagestrategie, Anlageprozess oder Anlagerichtlinien
(unabhangig von der konkreten Bezeichnung) ("Anlagerichtlinien")
des Fonds oder Master-Fonds;

eine wesentliche Anderung oder Verletzung der Bedingungen des
jeweiligen Fonds und/oder Master-Fonds (u.a. Anderungen oder
Verletzungen des betreffenden Informationsdokuments, der Satzung
oder anderer Grindungsdokumente des Fonds oder eines sonstigen
Prospekts, Informationsmemorandums oder ahnlicher Dokumente
(einschlieBlich Erganzungen, Anderungen oder Neufassungen solcher
Dokumente) oder der Satzung oder anderer Grindungsdokumente
des Master-Fonds);

eine Anderung der Nennwihrung der Fondsanteile eines Fonds
und/oder wenn der Nettoinventarwert der Fondsanteile eines Fonds
nicht mehr in der selben Wahrung berechnet wird wie am
Emissionstag;

Unterbrechung, Ausfall oder Aussetzung der Berechnung oder
Veroffentlichung des Nettoinventarwerts oder eines anderen Werts
oder Preises des Fonds und/oder Master-Fonds;

eine wesentliche Anderung in Bezug auf die Art der Vermdgenswerte,
in die der Fonds und/oder Master-Fonds investiert, oder in Bezug auf
die Handelspraktiken des Fonds oder Master-Fonds (u. a. wesentliche
Abweichungen von den in einem Informationsdokument
beschriebenen  Anlagerichtlinien), die nach Feststellung der
Berechnungsstelle wesentliche Auswirkungen auf die
AbsicherungsmalBnahmen der Emittentin in Bezug auf die
Wertpapiere hat oder wahrscheinlich haben wird;

die Nicht-, Teil- oder verzégerte Ausfihrung eines Zeichnungs- oder
Rldcknahmeauftrags der Emittentin  und/oder einer Hedging-
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Gegenpartei in Bezug auf Fondsanteile durch den, oder im Auftrag
des, Fonds, gleich aus welchem Grund;

eine auf andere Weise als gegen Zahlung eines Barbetrags erfolgende
vollstandige oder teilweise Ricknahme von Fondsanteilen;

eine anderweitige Aussetzung der Zeichnung oder Ricknahme von
Fondsanteilen durch den Fonds;

der Eintritt eines Ereignisses oder Umstands (ungeachtet dessen, ob
dieses Ereignis oder dieser Umstand in Einklang mit den konstitutiven
Dokumenten und den Anlagerichtlinien des Fonds steht) in Bezug auf
den Fonds bzw. den Master-Fonds, durch das bzw. den die Emittentin
und/oder eine Hedging-Gegenpartei gezwungen ist, Fondsanteile zu
verkaufen oder anderweitig zu verauBBern (bzw. der Fonds gezwungen
ist, Anteile am Master-Fonds zu verkaufen oder anderweitig zu
veraubBern);

die Einfihrung von Beschrankungen oder Auferlegung von Geblihren
in Bezug auf die Ricknahme oder Ausgabe von Fondsanteilen durch
den Fonds oder eine von diesem beauftragte Partei (mit Ausnahme
der bereits am Emissionstag der Wertpapiere geltenden
Beschrankungen und Gebtihren);

die EinfGhrung (i) einer neuen Ricknahmegeblhr oder Ander_l_mg einer
Racknahmegebuhr, (ii) einer neuen Zeichnungsgebuhr oder Anderung
einer Zeichnungsgebuhr, (iii) einer neuen Verwaltungsgebihr oder
Anderung einer bestehenden Verwaltungsgebuhr, (iv) einer neuen
Anlageerfolgspramie ~ oder ~ Anderung  einer  bestehenden
Anlageerfolgspramie, (v) von Lock-up-Gebihren oder Anderung
bestehender Lock-up-Gebiihren oder (vi) einer Geld-Brief-Spanne
(oder einer sonstigen, beliebig bezeichneten Gebtihr) oder Anderung
an einer Geld-Brief-Spanne oder sonstigen, beliebig bezeichneten
Gebulhr durch den Fonds, die jeweils von der Emittentin und/oder einer
Hedging-Gegenpartei in Bezug auf Anteile des Fonds zu tragen ist
bzw. sind;

die Aufhebung oder Widerrufung der Lizenz, Zulassung oder
Registrierung des Fonds, Master-Fonds, einer Festgelegten Partei,
des Managers des Master-Fonds oder Fondsmanagers durch die
zustandige Aufsichtsbehérde und/oder die Verpflichtung der
Emittentin und/oder einer Hedging-Gegenpartei durch die zustandige
Aufsichtsbehérde zur VerauBerung von Fondsanteilen, die in
Verbindung mit AbsicherungsmalBnahmen in Bezug auf die
Wertpapiere gehalten werden;

die Unféahigkeit der Emittentin und/oder einer Hedging-Gegenpatrtei,
AbsicherungsmaBnahmen an einem bestimmten Tag zu dem von ihr
als angemessen erachteten Preis durchzuflihren und, im Falle von
Fondsanteilen, solche MaBnahmen an einem Tag auszufihren, an
dem der Fonds unter gewodhnlichen Umstanden Zeichnungs- oder
Ridcknahmeantrage zum oder zu einem dem Nettoinventarwert
entsprechenden Wert der Fondsanteile an diesem Tag
entgegennehmen kénnte (was eine AbsicherungsmaBnahme
darstellt);
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20. wenn der Fonds oder eine Festgelegte Partei seinen bzw. ihren
Verpflichtungen im Rahmen einer bestehenden Vereinbarung Uber die
Gewahrung von Nachldassen mit der Emittentin und/oder dem
Hedging-Gegenpartei nicht nachkommt oder eine entsprechende
Vereinbarung andert oder beendet, wie jeweils von der
Berechnungsstelle bestimmt;

21.  eine Veranderung der Liquiditatssituation des Fonds oder des Master-
Fonds in Zusammenhang mit der Haufigkeit von Zeichnungen oder
Racknahmen gegenliber der Beschreibung im Informationsdokument,

22.  eine Verringerung des verwalteten Gesamtvermdgens des Fonds auf
einen Betrag, der nach Feststellung der Berechnungsstelle dazu
fihren wirde, dass die Anzahl und/oder der Gesamtnettoinventarwert
der von einer Hedging-Gegenpartei gehaltenen bzw. theoretisch
gehaltenen Anteile die Obergrenze fir die Gesamtzahl der in Umlauf
befindlichen Anteile des Fonds und/oder das verwaltete
Gesamtvermdégen des Fonds Ubersteigt;

23. eine Anderung der steuerlichen Behandlung in einer maBgeblichen
Rechtsordnung in Bezug auf Zahlungen und/oder Lieferungen durch
einen Fonds, oder in Bezug auf von einem Fonds mit Wirkung fir
Fondsanteile thesaurierte und reinvestierte Betrage, die dazu fihrt,
dass sich die Betrdge und/oder Vermdgenswerte, die von der
Emittentin im Zusammenhang mit Absicherungsmal3nahmen in Bezug
auf die Wertpapiere realisiert werden, erheblich verringern oder
anderweitig negativ beeinflusst werden, oder

24. das Eintreten eines anderen Ereignisses in Bezug auf den jeweiligen
Fonds oder die jeweiligen Fondsanteile, das nach Feststellung der
Berechnungsstelle erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert
dieser Fondsanteile und/oder auf AbsicherungsmalBnahmen der
Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere hat und kein
Anpassungsereignis darstellt.

Es gelten folgende Definitionen:

"Festgelegte Partei" ist, in Bezug auf einen Fonds, die Verwaltungsstelle, der
Anlageverwalter, die Depotbank, die Verwahrstelle, der Anlageberater, der (etwaige)
Prime Broker oder ein anderer Dienstleister des betreffenden Fonds;

"Fonds" ist, in Bezug auf einen Fondsanteil, der in der Definition zu "Basiswert" in
den Produktbedingungen angegebene Emittent des jeweiligen Fondsanteils oder
Verpflichtete aus dem jeweiligen Fondsanteil,

"Fondsanteil" bezeichnet jeden von einem Anleger in einen Fonds gehalten Anteil
oder eine sonstige in der Definition zu "Basiswert" in den Produktbedingungen
entsprechend bezeichnete Beteiligung;

"Fondsmanager" ist in Bezug auf einen Fonds, ein Rechtstréager, der in einem
Informationsdokument als solcher genannt ist oder Anlage-, Management-, Handels-
, Arrangement- oder sonstige Dienstleistungen (unabhangig von deren
Beschreibung) fir den Fonds erbringt, wie jeweils von der Berechnungsstelle
bestimmt;
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"Informationsdokument" ist, in Bezug auf einen Fonds und einen Fondsanteil, ein
Prospekt, Informationsmemorandum oder &hnliches Dokument in Bezug auf den
Fonds und/oder den Fondsanteil (einschlieBlich Ergédnzungen, Anderungen oder
Neufassungen solcher Dokumente), wie jeweils von der Berechnungsstelle
bestimmt;

"Master-Fonds" ist, in Bezug auf einen Fonds, ein Rechtstrager, der in einem
Informationsdokument als solcher genannt ist oder als Master-Fonds, Feeder-Fonds
oder Umbrella-Fonds oder &hnlicher Rechtstrager (unabhangig von dessen
Beschreibung) in Bezug auf den Fonds fungiert, wie jeweils von der
Berechnungsstelle bestimmt;

"Obergrenze" ist, sofern in den Produktbedingungen nicht anders definiert, 10 %.
Verwalteter Korb

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem mafgeblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben, um
einen Verwalteten Korb handelt, gilt:

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter §6(1)(a)-(c) (einschlieBlich)
genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

(i) Die Anlagevereinbarung zwischen der Emittentin und dem Anlageverwalter,
die unter anderem die Bedingungen festlegt, auf deren Grundlage die
Bestellung des Anlageverwalters im Rahmen dieser Vereinbarung beendet
werden kann (die "Anlageverwaltungsvereinbarung") wird erst am ersten
Korb-Neugewichtungstag unterzeichnet.

(i) Die Anlageverwaltungsvereinbarung wird von der Emittentin nach billigem
Ermessen aus folgenden Griinden beendet:

1. ein erheblicher Verstol3 des Anlageverwalters gegen eine wesentliche
Verpflichtung aus der Anlageverwaltungsvereinbarung, sofern dieser
Versto3 nicht spatestens am flnften Tag nach entsprechender
Mitteilung an den Anlageverwalter behoben wird;

2. eine dauerhafte, fortlaufende oder wiederholte Verletzung der
Anlageverwaltungsvereinbarung  durch  den  Anlageverwalter
hinsichtlich einer Bestimmung bzw. einer Reihe unterschiedlicher
Bestimmungen der Anlageverwaltungsvereinbarung;

3. vorbehaltlich der Anwendung geltenden Rechts, wenn der
Anlageverwalter (A) einen Antrag auf Erdffnung eines
Insolvenzverfahrens stellt oder Gegenstand eines solchen ist, (B)
einen Antrag auf die Durchfiihrung oder die Genehmigung zu einer
Reorganisation oder Entlastung geman geltendem Insolvenzrecht in
eigener  Sache einreicht, (C) der Ernennung eines
Insolvenzverwalters, Liquidators, Bevollmachtigten, Treuh&nders,
Zwangsverwalters (oder eines ahnlichen Amtstragers) flr sich oder
einen wesentlichen Teil seines Eigentums zustimmt, (D) eine
allgemeine Abtretung zugunsten seiner Glaubiger vereinbart,
(E) schriftlich erklart, dass er grundsétzlich nicht mehr in der Lage ist,
fallig werdende Forderungen zu bedienen, oder (F) MaBnahmen im
Sinne des Vorstehenden ergreift;
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4. die Auswahl von den Basiswert bildenden Referenzwerten durch den
Anlageverwalter ist oder wird rechtswidrig;
5. der Anlageverwalter verstéBt durch die Erbringung von
Dienstleistungen im Rahmen der Anlageverwaltungsvereinbarung

gegen geltendes Recht;

6. die Aufrechterhaltung der Vertragsbeziehung mit dem Anlageverwalter
ist fur die Emittentin aus aufsichtsrechtlichen Griinden unzulassig.

(iii) Es liegen sonstige Ereignisse vor oder es wurden MaBnahmen ergriffen, die
die Neugewichtung des Korbs unméglich machen.
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Form der Wertpapiere, Ubertragbarkeit, Status, Wertpapierinhaber

Form

(a)

Allgemeines

Sofern nicht die nachstehenden Abs. (b), (c), (d), (e), (f), (9), (h) oder (i) Anwendung
finden, werden die Wertpapiere durch eine Globalurkunde (die "Globalurkunde")
verbrieft. Die Emissionsbedingungen jeder Serie von Wertpapieren werden der
jeweiligen Globalurkunde beigefligt, die mit der in den geltenden Endgdltigen
Bedingungen angegebenen ISIN fir die jeweiligen Wertpapiere gekennzeichnet ist.
Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben.

Fir den Fall, dass gemaR den Produktbedingungen mehrere Serien vorgesehen
sind, wird jede Serie durch eine eigene Globalurkunde verbrieft. Diese Allgemeinen
Bedingungen gelten fir jede Serie gesondert, und Bezugnahmen auf Wertpapiere
und damit im Zusammenhang stehende Begriffe in diesen Allgemeinen Bedingungen
sind als Bezugnahmen auf die jeweilige Serie zu verstehen.

() Globalurkunde — englischem Recht unterliegende Wertpapiere

Ist in den Produktbedingungen englisches Recht als anwendbares Recht
angegeben, so gelten folgende Bestimmungen:

Die Globalurkunde wird am bzw. vor dem Emissionstag der Wertpapiere bei
einem Verwahrer (bzw. einem gemeinsamen Verwahrer bei mehr als einer
Clearingstelle) fur die Clearingstelle(n) hinterlegt.

Die Globalurkunde ist ein Inhaber- oder Namenspapier, wie jeweils in den
Produktbedingungen angegeben. Bei als Namenspapiere emittierten
Schuldverschreibungen wird die Globalurkunde am bzw. vor dem
Emissionstag der Wertpapiere auf den Namen der Clearingstelle oder einer
benannten Person (bzw. einer gemeinsamen benannten Person bei mehreren
Clearingstellen) der Clearingstelle(n) ausgestellt.

(i)  Globalurkunde — deutschem Recht unterliegende Wertpapiere

Ist in den Produktbedingungen deutsches Recht als Anwendbares Recht
angegeben, wird die Globalurkunde am bzw. vor dem Emissionstag der
Wertpapiere bei einer Clearingstelle in Deutschland hinterlegt und ist fir die
Zwecke des deutschen Rechts ein Inhaberpapier.

ltalienische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaB den Produktbedingungen um
Italienische  Wertpapiere, werden die Wertpapiere entsprechend dem
Legislativdekret Nr. 58 vom 24. Februar 1998 (in der durch nachtrégliche
Durchfiihrungsbestimmungen geanderten und integrierten Fassung) dematerialisiert
und bei Monte Titoli S.p.A., Piazza degli Affari, 6. 1-20123 Mailand, Italien, zentral
verwahrt. Es erfolgt in Bezug auf diese Weripapiere keine Ausgabe von
Globalurkunden oder effektiven Wertpapieren.
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Portugiesische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaB den Produktbedingungen um
Portugiesische Wertpapiere, werden die Wertpapiere in Ubereinstimmung mit
portugiesischem Recht ausschlieBlich in dematerialisierter Form (forma escritural)
ausgegeben und buchmaBig (registos em conta) erfasst sowie Uber das durch
Interbolsa, Avenida da Boavista, n.? 3433, 4100-138 Porto, Portugal, verwaltete CVM
zentral verwahrt. In Bezug auf Portugiesische Wertpapiere kdnnen bestimmte
weitere Anderungen an den Allgemeinen Bedingungen vorgenommen werden. Diese
werden in den jeweiligen Produktbedingungen aufgefiihrt. Die Portugiesischen
Wertpapiere sind buchmaBig in den Konten der Angeschlossenen Mitglieder von
Interbolsa (wie u. a. von Euroclear Bank SA/NV und/oder Clearstream Banking,
société anonyme, fir die Kontoflhrung in deren Namen ernannte Depotbanken)
erfasst und damit frei Obertragbar, wobei Portugiesische Wertpapiere mit der
gleichen ISIN den gleichen Nennbetrag bzw. die gleiche Stiickelung aufweisen und,
sofern die Portugiesischen Wertpapiere zum Handel am geregelten Markt der
Euronext Lissabon ("Euronext Lissabon") zugelassen sind, in Handelseinheiten
Ubertragen werden koénnen, die mindestens diesem Nennbetrag oder einem
Vielfachen dessen entsprechen. Es erfolgt in Bezug auf die Portugiesischen
Wertpapiere keine Ausgabe von Globalurkunden oder effektiven Wertpapieren.

Spanische Wertpapiere

(i) Durch eine Globalurkunde verbriefte Spanische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaB den Produktbedingungen um
Spanische Wertpapiere (Globalurkunde), werden die Wertpapiere in Form von
Inhaberpapieren durch eine Globalurkunde verbrieft. Die Globalurkunde wird am
bzw. vor dem Emissionstag der Wertpapiere bei einem Verwahrer (bzw. einem
gemeinsamen Verwahrer bei mehr als einer Clearingstelle) fir die
Clearingstelle(n) hinterlegt.

(if) Spanische Bérsennotierte Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemai den Produktbedingungen um
Spanische Bérsennotierte Wertpapiere, werden die Wertpapiere in unverbriefter
und dematerialisierter Form ausgegeben und buchmaBig erfasst. Die
Registrierung und das Clearing erfolgt bei bzw. tber Iberclear, Palacio de la Bolsa
Plaza de la Lealtad, 1 ES-28014 Madrid, Spanien, als Verwalter des
Zentralregisters. BuchmaBig erfasste Wertpapiere gelten als solche durch
Eintragung in dem entsprechenden von Iberclear geflhrten Buch.

Schwedische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaB den Produktbedingungen um
Schwedische Wertpapiere, erfolgt das Clearing der Wertpapiere durch Euroclear
Sweden AB (vormals VPC AB), Postfach 191, Klarabergviadukten 63, 101 23
Stockholm, Schweden, und die Emission der Wertpapiere in registrierter Form
gemdB dem schwedischen Gesetz zur buchmaBigen Erfassung von
Finanzinstrumenten (SFS 1998:1479; Lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument). Die Wertpapiere werden, wie in den Produktbedingungen ausfuhrlicher
beschrieben, in unverbriefter Form ausgegeben und buchméBig erfasst. Es erfolgt
keine Ausgabe von Globalurkunden oder effektiven Wertpapieren.
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Finnische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren geman den Produktbedingungenum Finnische
Wertpapiere, erfolgt die Emission der Wertpapiere, wie in den Produktbedingungen
ausfihrlicher beschrieben, im finnischen System fiir die buchmaBige Erfassung von
Wertpapieren, das von Euroclear Finland Ltd. (vormals Suomen Arvopaperikeskus
Oy), Postfach 1110, FI-00101 Helsinki, Finnland, verwaltet wird. Es erfolgt keine
Ausgabe von Globalurkunden oder effektiven Wertpapieren.

Norwegische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemal den Produktbedingungen um
Norwegische Wertpapiere, erfolgt die Registrierung und das Clearing der
Wertpapiere durch den norwegischen Zentralverwahrer Verdipapirsentralen ASA,
Postfach 4, 0051 Oslo, Norwegen, und die Emission in registrierter Form gemafn dem
norwegischen Gesetz zur Wertpapierregistrierung von 2002 (Lov om registrering av
finansielle instrumenter av 5. juli 2002 nr 64). Die Wertpapiere werden, wie in den
Produktbedingungen ausfihrlicher beschrieben, in dematerialisierter und
unverbriefter Form ausgegeben und buchmaBig erfasst. Es erfolgt keine Ausgabe
von Globalurkunden oder effektiven Wertpapieren.

Franzésische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaB den Produktbedingungen um
Franzésische Wertpapiere, werden die Wertpapiere in dematerialisierter Form als
Inhaberpapiere (au porteur) in den Bichern von Euroclear France (als
Zentralverwahrer), 115 rue Réaumur, 75081 Paris Cedex 02, Frankreich, gefuhrt und
von Euroclear France den Konten der Kontoinhaber gutgeschrieben. Fir die Zwecke
dieser Bedingungen der Wertpapiere sind "Kontoinhaber" alle autorisierten
Finanzintermediare, die berechtigt sind, direkt oder indirekt Wertpapierkonten bei
Euroclear France zu unterhalten, u.a. Euroclear und die Depotbank von
Clearstream. Die Eigentumsrechte an den Franzdsischen Wertpapieren werden
geman Artikel L.211-3 ff. und Artikel R.211-1 ff. des franzésischen Code monétaire
et financier durch buchméBige Erfassung (inscriptions en compte) belegt. Fir
Franzédsische Wertpapiere wird kein physischer Eigentumsnachweis (einschlieB3lich
Certificats représentatifs im Sinne von Artikel R.211-7 des franzdsischen Code
monétaire et financier) erbracht.

SIS Wertrechte

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafi den Produktbedingungen um bei der
SIS SIX AG gefihrte Wertrechte (,SIS Wertrechte®), erfolgt die Emission der
Wertpapiere in unverbriefter Form als Wertrechte gemal Art. 973c des
Schweizerischen Obligationenrechts.

Im Falle von SIS Wertrechten gilt fir die Form der Wertpapiere, und die Auslegung
der anwendbaren Rechtsvorschriften, ausschlieBlich Schweizer Recht.

Die Wertrechte entstehen, indem die Emittentin diese in ein von ihr geflhrtes
Wertrechtebuch eintrégt. Die Wertrechte werden dann ins Hauptregister der SIX SIS
AG, Baslerstrasse 100, CH-4601 Olten, Schweiz, oder einer anderen in der Schweiz
von der SIX Swiss Exchange AG anerkannten Verwahrungsstelle (SIX SIS AG oder
jede andere Verwahrungsstelle, die "Verwahrungsstelle") eingetragen. Mit dem
Eintrag im Hauptregister der Verwahrungsstelle und der Gutschrift im
Wertpapierkonto eines oder mehreren Teilnehmern der Verwahrungsstelle werden
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die SIS Wertrechte zu Bucheffekten ("Bucheffekten") geman den Bestimmungen
des Bucheffektengesetzes.

Solange die SIS Wertrechte Bucheffekten darstellen, kénnen diese nur durch
Gutschrift der zu Ubertragenden SIS Wertrechte in einem Wertpapierkonto des
Empféangers Ubertragen werden.

Weder die Emittentin noch die Inhaber noch irgendein Dritter haben das Recht, die
Umwandlung der Wertrechte in Wertpapiere oder eine Globalurkunde, bzw. die
Auslieferung von Wertpapieren oder einer Globalurkunde zu verlangen oder zu
veranlassen.

Ubertragbarkeit

(@)

Status

Allgemeines

Sofern nicht die nachstehenden Abs. (b) und (c) Anwendung finden, ist jedes
Wertpapier nach dem jeweils anwendbaren Recht und gegebenenfalls den jeweils
geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle Ubertragbar, in deren
Unterlagen die Ubertragung vermerkt wird. Ist in den Produktbedingungen deutsches
Recht als anwendbares Recht angegeben erkennt die Emittentin eine Abtretung ihrer
im Rahmen der Wertpapiere bestehenden Verpflichtungen nicht an.

Italienische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaB den Produktbedingungen um
ltalienische Wertpapiere, sind die Wertpapiere mittels Einbuchung in die bei dem
Abwicklungssystem von Monte Titoli S.p.A. registrierten Konten frei Gbertragbar und
werden bei Zulassung zum Handel an der Borsa ltaliana S.p.A. in Handelseinheiten
Ubertragen, die mindestens dem Mindesthandelsvolumen (wie durch die
Notierungsvorschriften ("Regolamento di Borsa") des von Borsa ltaliana S.p.A.
verwalteten und organisierten Marktes definiert) oder einem Vielfachen dessen
entsprechen, wie von Borsa ltaliana S.p.A. bestimmt und in den jeweiligen
Endgliltigen Bedingungen angegeben.

Franzésische Wertpapiere

Der Ubergang des Eigentums an Franzésischen Wertpapieren erfolgt bei und die
Ubertragung der Franzdsischen Wertpapiere ausschlieBlich durch Erfassung der
Ubertragung auf den Konten der Kontoinhaber gemai dem franzdsischen Code
monétaire et financier. Sofern nicht anderweitig von einem zustandigen Gericht
angeordnet oder gesetzlich vorgeschrieben, gilt der Inhaber von Franzdsischen
Wertpapieren in jeder Hinsicht als deren Eigentimer und ist als solcher zu
behandeln, unabhangig davon, ob entsprechende Verpflichtungen nicht fristgerecht
erflllt wurden, sowie unabhéngig von etwaigen diesbezliglichen Eigentums- oder
Anspruchsanzeigen, und niemand haftet aufgrund einer solchen Behandlung des
Inhabers.

Die Wertpapiere begrinden direkte, nicht besicherte, nicht nachrangige vertragliche

Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die untereinander und mit allen anderen nicht

besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,

vorbehaltlich jedoch eines Vorrangs, der bestimmten nicht besicherten und nicht

nachrangigen Verbindlichkeiten im Fall von AbwicklungsmaBnahmen in bezug auf die
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Emittentin oder im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder
eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens
gegen die Emittentin aufgrund gestezlicher Bestimmung eingraumt wird.

Wertpapierinhaber

(@)

Globalurkunde - englischem Recht unterliegende Wertpapiere

In Bezug auf durch eine Globalurkunde verbriefte Wertpapiere gilt: Sehen die
Produktbedingungen englisches Recht als Anwendbares Recht vor, wird jede Person
(abgesehen von einer anderen Clearingstelle), die zum fraglichen Zeitpunkt in den
Aufzeichnungen der zustandigen Clearingstelle als Inhaber eines bestimmten
Betrages der Wertpapiere gefiihrt wird (in dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder
jedes andere Dokument, das die entsprechende Clearingstelle Gber den dem Konto
einer Person gutzuschreibenden Betrag der Wertpapiere ausstellt, auBer in Fallen
offenkundigen Irrtums, endgultig und bindend), von der Emittentin und den Zahl- und
Verwaltungsstellen fur alle Zwecke, auBer im Zusammenhang mit Zahlungen in
Bezug auf durch eine Globalurkunde verbrieften Wertpapieren, als Inhaber dieses
Betrages der Wertpapiere behandelt (und der Begriff "Wertpapierinhaber" und
ahnliche Begriffe sind entsprechend zu verstehen). Im Zusammenhang mit
Zahlungen oder Lieferverpflichtungen in Bezug auf durch eine Globalurkunde
verbriefte Wertpapiere wird (i) bei Wertpapieren in Form von Inhaberpapieren der
Inhaber der Globalurkunde wund (ii) bei Wertpapieren in Form von
Namensschuldverschreibungen die im Register als Inhaber dieser Wertpapiere
eingetragene Person (bei der es sich um die jeweilige Clearingstelle bzw. die
jeweilige benannte Person bzw. gemeinsame benannte Person der Clearingstelle(n)
handelt), von der Emittentin und den Zahl- und Verwaltungsstellen gemafi den und
vorbehaltlich der Bedingungen der Globalurkunde als Inhaber dieser Wertapiere
behandelt.

Globalurkunde — deutschem Recht unterliegende Wertpapiere

In Bezug auf durch eine Globalurkunde verbriefte Wertpapiere gilt: Sehen die
Produktbedingungen deutsches Recht als Anwendbares Recht vor, sind die Begriffe
"Wertpapierinhaber" und "Inhaber von Wertpapieren" so zu verstehen, dass sie
sich auf die nach deutschem Recht als Eigentimer der Wertpapiere geltenden
Personen beziehen.

Italienische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemal den Produktbedingungen um
Italienische Wertpapiere, wird die Person, die zum fraglichen Zeitpunkt in den
Aufzeichnungen von Monte Titoli S.p.A. als Inhaber eines bestimmten Betrages der
Wertpapiere gefuhrt wird (in dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder jedes andere
Dokument, das Monte Titoli S.p.A. Uber den dem Konto einer Person
gutzuschreibenden Betrag der Wertpapiere ausstellt, auBer in Féllen offenkundigen
Irrtums, endgultig und bindend), von der Emittentin, der Zahl- und Verwaltungsstelle
in ltalien und allen weiteren Personen, die mit dieser Person Handelsgeschéfte
tatigen (sofern gesetzlich nicht anderweitig erforderlich) fiir alle Zwecke unbeschadet
anderslautender Anzeigen als Inhaber dieses Betrages der Wertpapiere und der
damit verbundenen Rechte behandelt (und die Begriffe "Wertpapierinhaber" und
"Inhaber von Wertpapieren" sind entsprechend zu verstehen).
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Portugiesische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemal den Produktbedingungen um
Portugiesische Wertpapiere, gilt jede Person, die zum fraglichen Zeitpunkt in den
Aufzeichnungen (conta de registo individualizado) eines Angeschlossenen Mitglieds
von Interbolsa als Inhaber eines bestimmten Betrages Portugiesischer Wertpapiere
gefuhrt wird (in dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder jedes andere Dokument,
das das entsprechende Angeschlossene Mitglied von Interbolsa Gber den dem Konto
einer Person gutzuschreibenden Betrag der Wertpapiere ausstellt, auBer in Fallen
offenkundigen Irrtums, endgultig und bindend), als Eigentimer dieser
Portugiesischen Wertpapiere und wird (sofern gesetzlich nicht anderweitig
erforderlich) far alle Zwecke (ungeachtet dessen, ob diese Uberféllig sind und ob
diesbeziglich ein Eigentumsanspruch, ein Treuhandverhéltnis oder ein sonstiger
Anspruch besteht) als uneingeschrankter Eigentimer dieser Portugiesischen
Wertpapiere behandelt (und die Begriffe "Wertpapierinhaber" und "Inhaber von
Wertpapieren" sind entsprechend zu verstehen).

Ein Wertpapierinhaber kann Wertpapiere oder Anspriiche daran nur gemal
portugiesischem Recht sowie Uber das jeweilige Angeschlossene Mitglieder von
Interbolsa Gbertragen.

Spanische Wertpapiere
Allgemeine Bestimmungen fir Spanische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemal den Produktbedingungen um
Spanische Wertpapiere, wird die Person (abgesehen von einer anderen
Clearingstelle), die zum fraglichen Zeitpunkt in den Aufzeichnungen der
zustandigen Clearingstelle im Einklang mit den flr diese Clearingstelle
geltenden Vorschriften als Inhaber eines bestimmten Betrages der
Wertpapiere gefuhrt wird (in dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder jedes
andere Dokument, das die entsprechende Clearingstelle Gber den dem Konto
einer Person gutzuschreibenden Betrag der Wertpapiere ausstellt, auBBer in
Fallen offenkundigen Irrtums, endgtltig und bindend), von der Emittentin und
den Zahl- und Verwaltungsstellen als Inhaber dieses Betrages der
Wertpapiere behandelt (und die Begriffe "Wertpapierinhaber" und "Inhaber
von Wertpapieren" sind entsprechend zu verstehen).

Besondere Bestimmungen flir Spanische Bérsennotierte Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemal den Produktbedingungen um
Spanische Bdérsennotierte Wertpapiere, werden die Wertpapiere in
unverbriefter und dematerialisierter Form ausgegeben und buchmaBig
erfasst ("BuchmaBig Erfasste Wertpapiere"). Die BuchméaBig Erfassten
Wertpapiere gelten als solche durch Eintragung in dem entsprechenden Buch
von |berclear geman Artikel 6 des spanischen Gesetzes 24/1988 vom 28. Juli
uber den Wertpapiermarkt und damit in Zusammenhang stehender
Bestimmungen. Die zum Handel an jeder spanischen Wertpapierbérse und
dem AIAF zugelassenen Inhaber von BuchméBig Erfassten Wertpapieren
gelten geman Eintrag in dem von Iberclear bzw. dem maf3geblichen Mitglied
(entidad adherida) von Iberclear (jeweils ein "lberclear-Mitglied") gefiihrten
Buch (fir eigene Rechnung oder flr Rechnung Dritter) als solche. Das
Eigentum an BuchméBig Erfassten Wertpapieren wird folglich durch
Eintragung belegt, und jede in den von den jeweiligen Iberclear-Mitgliedern
gefihrten Registern als Inhaber von BuchméBig Erfassten Wertpapieren
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gefuhrte Person wird von der Emittentin und den Zahl- und
Verwaltungsstellen als Inhaber von BuchméBig Erfassten Wertpapieren in
Hbhe des darin verzeichneten Kapitalbetrages betrachtet (und die Begriffe
"Wertpapierinhaber" und "Inhaber von Wertpapieren" sind entsprechend
zu verstehen).

Franzoésische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafB den Produktbedingungen um
Franzésische Wertpapiere, so bezeichnen die Begriffe "Wertpapierinhaber" oder
"Inhaber von Wertpapieren" die natlrliche oder juristische Person, die gemas ihrer
Nennung im Konto des entsprechenden Kontoinhabers Anspruch auf das jeweilige
Wertpapier hat.
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Zahl- und Verwaltungsstellen

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahl- und
Verwaltungsstellen zu &ndern oder diese abzuberufen sowie zusatzliche Zahl- und
Verwaltungsstellen, darunter Zahl- und Verwaltungsstellen fur bestimmte Lander, die zum
Emissionstag fur eine Emission von Wertpapieren in dem Abschnitt "Weitere Informationen
zum Angebot der Wertpapiere" der anwendbaren Endgdiltigen Bedingungen aufgefiihrt sind,
zu bestellen; die Abberufung der bestellten Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle wird erst
wirksam sobald eine neue Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle bestellt wurde. Falls und
soweit die Wertpapiere in einem Land an einer Bdrse notiert oder 6ffentlich angeboten
werden, muss eine Zahl- und Verwaltungsstelle mit einer Geschaftsstelle in diesem Land
bestellt sein, wenn dies nach den Regeln und Bestimmungen der entsprechenden Bérse
und/oder der Wertpapieraufsichtsbehérde des Landes erforderlich ist. Die
Wertpapierinhaber werden gemaf §16 Gber Bestellungen, Abberufungen oder Anderungen
der angegebenen Geschéftsstellen der Zahl- und Verwaltungsstellen benachrichtigt. Zahl-
und Verwaltungsstellen handeln allein flr die Emittentin; sie Ubernehmen gegeniber den
Wertpapierinhabern keine Verpflichtungen oder Aufgaben und handeln nicht als deren
Vertreterin oder Treuhanderin. Sdmtliche Berechnungen oder Festlegungen einer Zahl- und
Verwaltungsstelle hinsichtlich der Wertpapiere sind (auB3er in Fallen offenkundiger Irrtimer)
fur die Wertpapierinhaber endgultig, abschlieBend und bindend.

Definitionen in Bezug auf §8 und gegebenenfalls andere Emissionsbedingungen:

() "Zahl- und Verwaltungsstelle" ist vorbehaltlich §8(1) die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle, bzw., wenn es sich nicht um die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle in Bezug auf die Wertpapiere handelt, die Deutsche Bank AG,
handelnd durch ihre Hauptgeschéftsstelle Frankfurt am Main, Taunusanlage 12,
60325 Frankfurt am Main, Deutschland und durch ihre Niederlassung London,
Winchester House, 1 Great Winchester Street, London EC2N 2DB, Vereinigtes
Kénigreich (Deutsche Bank AG London), und in Bezug auf Osterreich die Deutsche
Bank AG, handelnd Uber ihre Niederlassung in Wien, Fleischmarkt 1, 1010 Wien,
Osterreich, in Bezug auf Luxemburg die Deutsche Bank Luxembourg S.A., handelnd
Uber ihre Niederlassung in Luxemburg, 2 Boulevard Konrad Adenauer, L-1115
Luxemburg, Luxemburg, in Bezug auf Italien die Deutsche Bank AG, handelnd durch
ihre Niederlassung Mailand, Via Filippo Turati 27, 20121 Mailand, Italien, in Bezug
auf Portugal die Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre portugiesische
Niederlassung, Rua Castilho, 20, 1250-069 Lissabon, Portugal, in Bezug auf Spanien
die Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre spanische Niederlassung, Paseo De La
Castellana, 18, 28046 Madrid, Spanien, sowie fir an der SIX Swiss Exchange
notierte Wertpapiere oder Wertpapiere, bei denen es sich nach den
Produktbedingungen um SIS Wertrechte handelt, die Deutsche Bank AG, handelnd
durch ihre Niederlassung Zirich, Uraniastrasse 9, Postfach 3604, 8021 Zirich,
Schweiz, sowie jede andere Zahl- und Verwaltungsstelle wie gegebenenfalls in dem
Abschnitt "Weitere Informationen zum Angebot der Wertpapiere" der jeweiligen
Endgliltigen Bedingungen aufgefihrt.

(b) "Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle" ist vorbehaltlich §8(1) die in den jeweiligen
Produktbedingungen aufgeflhrte Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle, bzw., sofern
in den Produktbedingungen keine Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle aufgefihrt
ist, die Deutsche Bank AG, handelnd durch die Niederlassung, Uber die die
Wertpapiere begeben wurden (wie in der Definition von "Emittentin" in den
Produktbedingungen angegeben).

230



IV. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

Registerstelle

Handelt es sich bei den Wertpapieren geman den Produktbedingungen um Wertpapiere, die
durch eine Globalurkunde in registrierter Form verbrieft sind, behalt sich die Emittentin das
Recht vor, die Bestellung der Registerstelle oder eines Nachfolgers, wie vorstehend
dargelegt, jederzeit zu andern oder zu beenden, wobei eine Beendigung der Bestellung der
Registerstelle jedoch erst wirksam wird, wenn eine Ersatz-Registerstelle bestellt wurde. Die
Registerstelle fuhrt ein Register (das "Register") gemafl den zwischen der Emittentin und
der Registerstelle vereinbarten Bedingungen, die beinhalten, dass sich das Register
jederzeit auBerhalb des Vereinigten Kbénigreichs befindet. Die Registerstelle handelt allein
als Beauftragte fur die Emittentin; sie Gbernimmt gegentiber den Wertpapierinhabern keine
Verpflichtungen oder Aufgaben und handelt nicht als deren Vertreterin oder Treuhanderin.
Samtliche Berechnungen oder Festlegungen der Registerstelle hinsichtlich der Wertpapiere
sind (auBer in Fallen offenkundiger Irrtimer) far die Wertpapierinhaber endglltig,
abschlieBend und bindend. Die "Registerstelle" ist der als solche in den
Produktbedingungen angegebene Rechtstrager oder ein Nachfolger, wie vorstehend
dargelegt.
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Berechnungsstelle
Aufgabe der Berechnungsstelle, Bestimmungen und Korrekturen der Emittentin

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in den Emissionsbedingungen, werden alle
geman den Emissionsbedingungen erforderlichen Berechnungen und Feststellungen von
der Berechnungsstelle (die "Berechnungsstelle" vorgenommen, wobei dieser Begriff auch
alle Nachfolger einer Berechnungsstelle einschlief3t).

Berechnungsstelle in Bezug auf die Wertpapiere ist die Emittentin, sofern diese keine
Nachfolge-Berechnungsstelle geman den nachstehenden Bestimmungen ernennt.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaB den Produktbedingungen um Spanische
Wertpapiere, ist die Berechnungsstelle im Einklang mit den Bestimmungen in §9(2) unten je
nach Kontext entweder die Emittentin oder die Drittberechnungsstelle.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Stelle als Berechnungsstelle
zu bestellen. Die Abberufung der bisherigen Berechnungsstelle wird nicht wirksam, bevor
eine Ersatz-Berechnungsstelle bestellt wurde. Die Wertpapierinhaber werden Uber eine
solche Abberufung oder Bestellung entsprechend §16 benachrichtigt.

Die Berechnungsstelle (es sei denn, es handelt sich hierbei um die Emittentin oder, im Falle
von Spanischen Wertpapieren, die Drittberechnungsstelle) handelt allein fiir die Emittentin.
Die Berechnungsstelle Ubernimmt gegenlber den  Wertpapierinhabern keine
Verpflichtungen oder Aufgaben und handelt nicht als deren Vertreterin oder Treuhanderin.

Jegliche von der Emittentin oder der Berechnungsstelle in Bezug auf die Wertpapiere
durchgefluhrten Berechnungen oder getroffenen Feststellungen erfolgen nach Treu und
Glauben und in wirtschaftlich sinnvoller Weise und sind (auBer in Fallen offenkundigen
Irrtums) flr die Wertpapierinhaber endgultig, abschlieBend und bindend.

Nachdem die Berechnungsstelle Berechnungen oder Feststellungen in Bezug auf die
Wertpapiere durchgeflhrt bzw. getroffen hat, berlicksichtigt sie nachfolgend veréffentlichte
Korrekturen in Bezug auf von der Berechnungsstelle bei dieser Berechnung oder
Feststellung herangezogene Werte oder Preise eines Referenzwerts, vorbehaltlich
anderslautender Bestimmungen in den Produktbedingungen, nur dann, wenn sie entweder
innerhalo des in den Produktbedingungen angegebenen Korrekturzeitraums oder
spatestens zwei Geschaftstage vor dem Tag veréffentlicht werden, an dem eine Zahlung
oder Lieferung erfolgen soll, deren/dessen Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme
auf diesen Wert oder Preis des Referenzwerts bestimmt wird, falls dieser Tag vorher eintritt.

Die Berechnungsstelle kann die Erfullung ihrer Aufgaben und Pflichten mit Zustimmung der
Emittentin auf Dritte Ubertragen, soweit sie dies als sachgerecht erachtet, vorausgesetzt,
dass es sich bei dem Dritten im Falle der Drittberechnungsstelle nicht um die Emittentin
handelt.

Aufgabe der Drittberechnungsstelle

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaB den Produktbedingungen um Spanische
Wertpapiere, werden alle Feststellungen in Bezug auf diese Spanischen Wertpapiere, die
geman den Bedingungen in §1, §3, §5, §6, §12, §17 und §18 oder anderen Teilen der
Emissionsbedingungen, im Rahmen derer die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle nach
eigener Wahl oder eigenem Ermessen Feststellungen treffen kann, erfolgen und eine
Anderung der Emissionsbedingungen der Wertpapiere bewirken ("MaBgebliche
Bestimmungen"), von der Drittberechnungsstelle getroffen (bei der es sich um den als
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solche in den jeweiligen Produktbedingungen angegebenen Rechtstrager (nicht jedoch die
Emittentin) handelt (die "Drittberechnungsstelle")). Alle etwaigen Verweise auf die
MaBgebliche Feststellungen treffende Emittentin oder Berechnungsstelle sind als Verweise
auf die entsprechende Drittberechnungsstelle, die diese Mal3geblichen Feststellungen trifft,
zu verstehen. Die Drittberechnungsstelle trifft alle entsprechenden MafBgeblichen
Feststellungen nach "bestem Wissen". Die Drittberechnungsstelle handelt in Bezug auf
MaBgebliche Feststellungen zu jedem Zeitpunkt als Drittanbieter sowie unabhangig von der
Emittentin. FUr die Zwecke aller sonstigen Feststellungen, die von der Berechnungsstelle in
Bezug auf Spanische Wertpapiere getroffen werden sollen, fungiert die Emittentin als
Berechnungsstelle. Zur Klarstellung: MafBgebliche Feststellungen beinhalten keine (i)
Auslibung von Optionen oder Rechten der Emittentin flir andere Zwecke, einschlie3lich
Rechten zur Tilgung, Kiindigung oder Beendigung entsprechender Wertpapiere, (ii) Rechte
zur Anderung oder Beendigung der Bestellung einer Zahl- und Verwaltungsstelle,
Registerstelle oder Berechnungsstelle gemai den Bestimmungen in §8 bzw. §9 oder (iii)
Rechte zur Ersetzung der Emittentin oder einer Niederlassung gemafn den Bestimmungen
in §13. Verweise auf die Emittentin bzw. Berechnungsstelle sind entsprechend zu verstehen.

Solange Spanische Wertpapiere ausstehend sind, stellt die Emittentin sicher, dass eine
Drittberechnungsstelle in Bezug auf diese Wertpapiere bestellt ist, wobei es sich bei dieser
Drittberechnungsstelle nicht um die Emittentin selbst (jedoch eine Tochtergesellschaft oder
ein Verbundenes Unternehmen der Emittentin) handeln darf. Die Drittberechnungsstelle darf
nicht von ihrer Verpflichtung zuriickireten, solange kein Nachfolger bestellt wurde, wie
vorstehend erlautert.

Feststellungen durch die Berechnungsstelle
AuBer bei grober Fahrldssigkeit oder Vorsatz haften weder die Emittentin noch die
Berechnungsstelle oder eine Zahl- und Verwaltungsstelle fir Fehler oder Versdumnisse bei

der Berechnung von hierunter falligen Betrdgen oder bei anderen Feststellungen geman
diesen Bestimmungen.
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Besteuerung

Ergénzend zu den und unbeschadet der Bestimmungen von §2(4) ist die Emittentin nicht
verpflichtet, Steuern, Abgaben, Gebihren, Abziige oder sonstige Betrdge, die im
Zusammenhang mit dem Besitz, der Ubertragung, Vorlegung und Rickgabe zur Auszahlung
oder Vollstreckung hinsichtlich der Wertpapiere anfallen, zu zahlen. Alle Zahlungen, die die
Emittentin leistet, unterliegen unter Umstanden zu leistenden, zu zahlenden,
einzubehaltenden oder abzuziehenden Steuern, Abgaben, Geblhren, Abziigen oder
sonstigen Zahlungen.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafi den Produktbedingungen um Portugiesische
Wertpapiere, haftet die Emittentin nicht fir ein Versaumnis nicht gebietsansassiger Inhaber
dieser Wertpapiere, bei denen es sich um Portugiesische Wertpapiere handelt, d