http://www.oblible.com

SOCIETE
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SOCIETE GENERALE

en qualité dEmetteur et de Garant
(Société de droit frangais)
et
SG ISSUER

en qualité d’Emetteur

(Société de droit luxembourgeois)

Programme d’Emission de Titres de Créance

Aux fins de guider sur I'utilisation du Prospectus de Base et naviguer entre les différentes sections qui le
composent, il convient de se référer a « Prospectus de Base — Guide d’Utilisation » a la page 35 (dont I'objectif
est d’aider les investisseurs dans leur lecture de ce Prospectus de Base mais qui doit toutefois étre lue en
conjonction avec les autres sections de ce Prospectus de Base).

Ce Prospectus de Base a été approuvé par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) qui est I'autorité compétente luxembourgeoise au titre du Reglement (UE)
2017/1129 (le Réglement Prospectus). La CSSF n’approuve ce Prospectus de Base qu'en tant que respectant les normes en matiére d'exhaustivité, de compréhensibilité et de
cohérence imposées par le Réglement Prospectus et cette approbation ne doit pas étre considérée comme un avis favorable sur I'Emetteur, sur le Garant ou sur la qualité des Titres
qui font I'objet du présent Prospectus de Base. Conformément aux dispositions de l'article 6(4) de la loi luxembourgeoise du 16 juillet 2019 relative aux prospectus pour valeurs
mobiliéres (la loi Prospectus 2019), en approuvant le présent Prospectus de Base, la CSSF ne prend aucun engagement quant a 'opportunité économique et financiére des Titres
ou la qualité ou la solvabilité de I'Emetteur.

Cette demande ne s’étend ni aux instruments de marché monétaire (tels que définis dans le Réglement Prospectus) ayant une échéance inférieure a un an ni aux Titres (qui sont
offerts dans le cadre d’une offre exemptée) qui seront admis aux négociations sur I'Euro MTF (tel que défini ci-dessous). Une demande a également été déposée auprés de la Bourse
de Luxembourg en vue de I'admission des Titres émis dans le cadre du Programme d’Emission de Titres de Créance (le Programme) a la négociation (i) sur le marché réglementé
de la Bourse de Luxembourg et en vue d'étre inscrits a la cote officielle de la Bourse de Luxembourg et (i) sur le systtme multilatéral de négociation Euro MTF de la bourse du
Luxembourg ('Euro MTF). Le marché réglementé de la Bourse du Luxembourg est un marché réglementé au sens de la Directive 2014/65/UE du 15 mai 2014 concernant les Marchés
d'Instruments Financiers (telle que modifiée, MiFID Il) (un Marché Réglementé). Euro MTF n’est pas un Marché Réglementé mais est soumis a la supervision de la CSSF. Les Titres
émis dans le cadre du Programme pourront également ne pas étre cotés ou étre cotés et admis a la négociation sur tout autre marché, y compris tout autre Marché Réglementé d'un
Etat Membre de I'Espace Economique Européen (EEE) ou du Royaume-Uni et/ou faire I'objet d'une offre au public non-exemptée dans tout Etat Membre de I'EEE, ou au Royaume-
Uni. Les Conditions Définitives applicables, préparées dans le cadre de I'émission de tous Titres (telles que définies ci-dessous), indiqueront si ces Titres font ou non I'objet d’une
cotation et d'une admission a la négociation sur tout marché et/ou sont offerts dans le cadre d’une offre au public non-exemptée dans tout Etat Membre de 'EEE ou au Royaume-Uni
et mentionneront, le cas échéant, le marché concerné.

Ce Prospectus de Base a été approuvé le 15 juin 2020 et est valide jusqu’au 15 juin 2021 et doit durant cette période, conformément a I'article 23 du Réglement (UE) 2017/1129, étre
complété par un supplément en cas de faits nouveaux significatifs ou d’erreurs ou inexactitudes substantielles. L'obligation de compléter le Prospectus de Base en cas de faits nouveaux
significatifs ou d'erreurs ou inexactitudes substantielles ne s'applique pas lorsque le Prospectus de Base n'est plus valable.

Ni les Titres, ni aucune garantie prise au titre de ces derniers n’a fait I'objet, et ne fera I'objet, d’'un enregistrement en vertu de la Loi Américaine sur les Valeurs Mobiliéres de 1933
(U.S. Securities Act), telle que modifiée (Loi Américaine sur les Valeurs Mobiliéres), ni en vertu d'aucune loi sur les titres émanant d'un état ou d'une subdivision politique des Etats-
Unis, et la négociation des Titres n'a pas fait 'objet d'une approbation par la Commodities Future Trading Commission (CFTC) en vertu du United States Commodities Exchange Act
de 1936, tel que modifié (CEA). Personne ne s'est enregistré et personne ne s'enregistrera en tant que le gérant de " commodity pool" d'un quelconque Emetteur en vertu du CEA et
des régles de la CFTC ci-dessous (les Régles CFTC), et aucun Emetteur n'a été enregistré et aucun Emetteur ne sera enregistré en tant que société d'investissement en vertu de la
Loi Américaine sur les Sociétés d'Investissement de 1940 (United States Investment Company Act), telle que modifiée et de ses régles et réglementations (Loi Américaine sur les

PO

d'Investi 1t). Les Titres sont offerts ou vendus sur le fondement d'une exemption aux exigences d'enregistrement instituée par la Loi Américaine sur les Valeurs
Mobilieres en application de la Regulation S) (Regulation S).

Ainsi, les Titres pourront uniqguement étre offerts, vendus, nantis ou autrement transférés dans le cadre d'une transaction en dehors des Etats-Unis (telle que définie par la Regulation
S), a ou pour le compte ou au bénéfice d'une personne qui (a) n'est pas un ressortissant des Etats-Unis au sens (i) d'une personne U.S. telle que définie dans la Regulation S
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(Regulation S U.S. Person) a moins que les Conditions Définitives applicables mentionnent que personne U.S. telle que définie au paragraphe 7701(a)(30) de I'Internal Revenue
Code de 1986 (IRS U.S. Person) est également applicable, ou (i) si dans le cas de Titres Indexés sur Indice SGI, Indice SGI Conseillé est applicable ou si dans le cas de Titres
Indexés sur Portefeuille, Portefeuille Dynamique est applicable, une personne qui est soit une Regulation S U.S. Person, soit une IRS U.S. Person, a moins que les Conditions
Définitives applicables ne mentionnent que seulement une Regulation S U.S. Person est applicable ; (b) n'est pas une personne entrant dans la définition d'une U.S. Person pour les
besoins de la CEA ou de toute Régle CFTC, directive ou ordre suggéré ou émis au titre de la CEA (afin de lever toute ambiguité, une personne qui n'est pas une "personne non-
ressortissante des Etats-Unis" définie au titre de la Regle CFTC 4.7(a)(1)(iv), a I'exclusion, pour les besoins de la sous-section (D) de cette regle, de I'exception faite au profit des
personnes éligibles qualifiées qui ne sont pas des "personnes non-ressortissantes des Etats-Unis", devra étre considérée comme une U.S. Person, ; et (c) n’est pas une « U.S.
Person » pour les besoins des instructions définitives mettant en ceuvre les exigences en matiére de rétention du risque de crédit énoncées a la Section 15G de I'U.S. Securities
Exchange Act de 1934, tel que modifié (les U.S. Risk Retention Rules) (une Risk Retention U.S. Person) (un Cessionnaire Autorisé).

Le montant nominal total des Titres, les intéréts (éventuels) payables sur les Titres, le prix d’émission des Titres qui sont applicables a chaque Tranche (telle que définie dans les
Modalités des Titres) de Titres, seront indiqués dans un document décrivant les conditions définitives des Titres concernés (les Conditions Définitives), qui (excepté dans le cas des
Titres relatifs a une Offre Exemptée (tels que définis dans « Modalités Générales des Titres de Droit Anglais » et « Modalités Générales des Titres de Droit Frangais »)), seront déposés
aupres de la CSSF. Le Programme prévoit que des Titres pourront étre cotés ou admis a la négociation, selon le cas, sur tels autres marchés ou bourses ou tels marchés ou bourses
supplémentaires qui pourront étre convenus entre 'Emetteur concerné, le Garant et I'acquéreur concerné. Chaque Emetteur peut également émettre des Titres non cotés et/ou des
Titres non admis a la négociation sur un marché quelconque.

LES TITRES OFFERTS PAR LE PRESENT PROSPECTUS DE BASE N'ONT PAS ETE ET NE FERONT PAS L'OBJET NI D'UN ENREGISTREMENT, NI D'UNE APPROBATION
PAR UNE QUELCONQUE COMMISSION OU AUTORITE REGLEMENTAIRE DES ETATS-UNIS OU D'UN ETAT DES ETATS-UNIS COMPETENT EN MATIERE DE VALEURS
MOBILIERES OU DE MARCHANDISES. PAR AILLEURS, LES AUTORITES PRECEDEMMENT CITEES NE SE SONT PAS PRONONCEES SUR LA QUALITE DE CETTE OFFRE,
NI'SUR L'EXACTITUDE OU SUR LA PERTINENCE DE CE PROSPECTUS DE BASE, NI NE LES ONT APPROUVES. TOUTE DECLARATION EN SENS CONTRAIRE CONSTITUE
UNE INFRACTION PENALE AUX ETATS-UNIS.

Les réglementations fiscales américaines issues de la Section 871(m) de I'U.S. Internal Revenue Code de 1986 (les Reglementations relatives a la Section 871(m)) imposent
généralement une retenue a la source de 30% sur les équivalents de dividendes payés ou réputés payés (au sens des Réglementations relatives a la Section 871(m) concernées) a
un porteur non américain (un Porteur Non Américain), a I'égard de certains instruments financiers liés a des instruments de capital américain ou des indices incluant des instruments
de capital américain (ces instruments de capital et indices, Titres Américains Sous-Jacents). En particulier, et sous réserve de regles spéciales applicables de 2017 a 2022 décrites
dans la notice 2020-2 (la Notice), les Réglementations relatives a la Section 871(m) s’appliqueront généralement aux Titres émis & compter du 1er janvier 2017 qui répliquent
substantiellement le rendement économique d’un ou plusieurs Titre(s) Américain(s) Sous-Jacent(s), tel que déterminé par I'Emetteur, sur la base des tests décrits dans la
Reglementation relative a la Section 871(m) applicable (pour les besoins de la Notice, ces Titres sont réputés étre des instruments « delta-one ») (les Titres Spécifiques).

Un Titre lié a un ou plusieurs Titre(s) Américain(s) Sous-Jacent(s) que 'Emetteur a déterminé comme n’étant pas un Titre Spécifique ne sera pas soumis a la retenue fiscale a la
source au titre des Réglementations relatives a la Section 871(m). Les investisseurs sont informés que la détermination faite par 'Emetteur s'impose aux Porteurs Non Américains,
mais ne s'impose pas aux autorités fiscales américaines (United States Internal Revenue Service, ci-apres, I'IRS) et I'IRS peut étre en désaccord avec la détermination faite par
I'Emetteur.

Les Conditions Définitives applicables indiqueront si les Titres sont des Titres Spécifiques, et, si tel est le cas, si 'Emetteur ou I'agent chargé de la retenue a la source fera la retenue
a la source au titre des Réglementations relatives a la Section 871(m) et le taux de cette retenue a la source. Les investisseurs doivent noter que si I'Emetteur ou tout agent chargé de
la retenue a la source détermine que cette retenue a la source est requise, ni 'Emetteur ni aucun agent chargé de la retenue a la source ne devra payer des montants additionnels par
rapport aux montants retenus relatifs & un Titre Spécifique. Les investisseurs devront consulter leurs conseillers fiscaux en ce qui concerne I'application éventuelle des Réglementations

relatives a la Section 871(m) a un investissement dans les Titres.

Les acheteurs et vendeurs potentiels des Titres doivent étre conscients qu'ils peuvent étre tenus de payer des taxes ou des frais ou droits doct 1taires conformé it
aux lois et pratiques de la juridiction dans laquelle les Titres sont transférés ou d'autres juridictions. Dans certaines juridictions, aucune déclaration officielle des autorités
fiscales ou décision de justice n'est disponible pour des instruments financiers tels que les Titres. Il est conseillé aux investisseurs potentiels de consulter leur propre
conseiller fiscal sur les conséquences fiscales de I'acquisition, de la détention, de la cession et du remboursement des Titres. L'obligation de payer ces impots peut
réduire le rendement effectif des Titres et peut également avoir un impact négatif sur leur valeur.

IMPORTANT - INVESTISSEURS DE DETAIL DANS L’EEE ET AU ROYAUME-UNI - Si les Conditions Définitives applicables contiennent un avertissement intitulé "Interdiction de
Vente aux Investisseurs clients de Détail dans 'EEE et au Royaume-Uni", les Titres ne seront pas destinés a étre offerts, vendus ou autrement mis a la disposition ne devront pas étre
offerts, vendus ou autrement mis a la disposition de tout investisseur de détail dans I'Espace Economique Européen ('EEE) ou au Royaume-Uni. Pour les besoins de cet avertissement,
investisseur de détail désigne une personne qui remplit un (ou plusieurs) des critéres suivants (i) étre un investisseur de détail au sens de I'article 4, paragraphe 1, point 11), de
MIFID I ; ou (ii) étre un client au sens de la Directive 2016/97/EU (telle que modifiée ou remplacée, |a Directive Distribution en Assurance), lorsque ce client ne saurait étre qualifié
de client professionnel tel que défini au point (10) de I'article 4(1) de MIiFID Il ; ou (iii) ne pas étre un investisseur qualifié au sens du Réglement (UE) 2017/1129, tel que modifié (le
Reglement Prospectus). En conséquence, aucun document d'information clé requis par le Réglement (UE) no 1286/2014 (tel que modifié, le Réglement PRIIPS) pour I'offre ou la
vente des Titres ou autrement pour leur mise a disposition aux investisseurs de détail dans 'EEE ou au Royaume-Uni n’aura été préparé et dés lors I'offre ou la vente des Titres ou
autrement leur mise a disposition a un investisseur de détail dans 'EEE ou au Royaume-Uni pourrait étre considérée comme illégale en vertu du Reglement PRIIPS.

GOUVERNANCE DES PRODUITS MIFID Il / MARCHE CIBLE - Les Conditions Définitives relatives a tous les Titres comprendront une section intitulée "Gouvernance des Produits
MIFID II". Toute personne offrant, vendant ou recommandant ultérieurement les Titres (un distributeur) devra tenir compte de I'évaluation du marché cible ; toutefois, un distributeur
soumis & MiFID Il est tenu de réaliser sa propre évaluation du marché cible des Titres (en retenant ou en affinant I'évaluation faite du marché cible) et de déterminer les canaux de
distribution appropriés.

Pour chaque émission, il sera déterminé si, pour les besoins des régles de gouvernance des produits au titre de la Directive Déléguée (UE) 2017/593 (les Régles de Gouvernance
des Produits MiFID), tout Agent Placeur souscrivant les Titres devra étre considéré comme le producteur de ces Titres, a défaut ni I’Arrangeur, ni les Agents Placeur, ni aucun de
leurs affiliés respectifs ne seront des producteurs au sens des Régles de Gouvernance des Produits MiFID.

ARRANGEUR
Société Générale Corporate & Investment Banking
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AGENTS PLACEURS
Société Générale Corporate & Investment Banking
SG Option Europe
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Description Générale du Programme

DESCRIPTION GENERALE DU PROGRAMME

La description suivante ne prétend pas étre compléte et est extraite du Prospectus de Base, et, en ce qui concerne les
Modalités de toute Tranche de Titres considérée, des Conditions Définitives applicables, et doit étre lue dans son intégralité
sous réserve des documents dont elle est ainsi extraite.

La description suivante constitue une description générale du Programme pour les besoins de I'article 25(1) du Réglement
Délégué (UE) 2019/980 de la Commission, tel que modifié, complétant le Réglement Prospectus.

Les termes et expressions définis dans les sections intitulées « Forme des Titres », « Modalités Générales des Titres de
Droit Anglais » ou, selon le cas, « Modalités Générales des Titres de Droit Frangais » auront la méme signification dans la
présente description générale.

Les sites Internet auxquels il est fait référence dans le Prospectus de Base sous forme d'hyper-liens le sont a des fins
exclusivement informatives et ne doivent pas étre considérés comme faisant partie du Prospectus de Base en tant que tel.

1.

PARTIES AU PROGRAMME

Emetteurs

- Société Générale

Identifiant d’entité juridique (IEJ) de 'Emetteur: O2RNE8IBXP4R0TD8PU41
- SG Issuer

Identifiant d’entité juridique (IEJ) de 'Emetteur: 549300QNMDBVTHX8H127
Garant

Société Générale

Arrangeur

Société Générale

Agents Placeurs

Société Générale, SG Option Europe et tous autres Agents Placeurs nommés conformément au Contrat d’Agent
Placeur.

Agent Fiscal, Agent de Tenue des Registres, Agent de Transfert et Agent d’Echange
Société Générale Luxembourg
Agents Payeurs

Société Générale (Paris), Société Générale Luxembourg et/ou tout agent payeur additionnel ou successeur nommé
conformément a la Modalité 10 respectivement des Modalités Générales des Titres de Droit Anglais et des
Modalités Générales des Titres de Droit Frangais.

L’Emetteur pourra nommer ou (le cas échéant) maintenir un agent payeur additionnel dans chaque juridiction ou
des Titres non représentés par un certificat (tels que définis dans “’Forme des Titres”) sont inscrits dans un registre
et, si applicable, tant qu'il existe des Titres cotés au Luxembourg Stock Exchange, 'Emetteur maintiendra un agent
payeur ayant un établissement spécifié au Luxembourg, le tout tel que décrit dans les Conditions Définitives
applicables.

DESCRIPTION

Programme d’Emission de Titres de Créance.

METHODE DE DISTRIBUTION

Les Titres pourront étre distribués a des investisseurs qualifiés et/ou a des investisseurs non-qualifiés et dans
chaque cas, sur une base syndiquée ou non-syndiquée.



Description Générale du Programme

Les Titres peuvent étre offerts a un prix tel que spécifié dans les Conditions Définitives applicables, lequel :

(a) sera le Prix d’Emission ou le Prix d’Emission jusqu’a un pourcentage maximum spécifié dans les
Conditions Définitives applicables, représenté par une commission de distribution payable a I'avance
par 'Emetteur aux distributeurs ; ou

(b) sera le prix de marché qui sera déterminé par I'’Agent Placeur sur une base journaliére (et, le cas
échéant, conformément aux conditions de marché dominantes y compris le prix de marché actuel du
(des) Sous-Jacent(s)) ; et/ou évoluera entre la Date d’Emission et le dernier jour de la Période d’Offre
sur une base linéaire de sorte a étre égal a un pourcentage spécifié dans les Conditions Définitives
applicables le dernier jour de la Période d’Offre et sera fourni par I'Agent Placeur a tout Titulaire de Titres
sur demande ; ou

(c) sera intégralement souscrit par I'Agent Placeur et ultérieurement offert au public sur le marché
secondaire frangais, au Prix d’Emission, pendant la Période d’Offre ; ou

(d) évoluera entre les dates spécifiées dans les Conditions Définitives applicables afin d’atteindre un niveau
maximum spécifique a une date spécifique, conformément a la formule suivante :
Prix d’Offre (t) = Base de Prix d’Offre x (1 + Pourcentage de Convergence x Nb(t) / 360)
Ou:
Base de Prix d’Offre désigne un nombre spécifié dans les Conditions Définitives applicables ;

Pourcentage de Convergence désigne un pourcentage spécifié dans les Conditions Définitives
applicables ; et

Nb(t) désigne le nombre de jours calendaires entre la Date d’Emission et la date « t » a laquelle la valeur
des Titres est calculée (les deux dates incluses) ; ou

(e) sera déterminé par I'Agent Placeur sur une base continue conformément aux conditions de marché
prévalant a ce moment-la et en fonction des conditions de marché, le prix d’offre sera égal, supérieur ou
inférieur au Prix d’Emission ; ou

) sera fourni par I'’Agent Placeur sur la base d'estimations rendues disponibles au marché et spécifiées
dans les Conditions Définitives applicables,

et qui, en toute hypothése, peut étre majoré des commissions, le cas échéant, indiquées dans les Conditions
Définitives applicables.

DEVISES

Les Titres peuvent étre libellés dans toute devise convenue entre 'Emetteur concerné et ’Agent Placeur concerné,
sous réserve du respect de toutes lois et réglementations applicables.

Les Paiements en vertu des Titres pourront étre, sous réserve du respect de ce qui figure ci-dessus, effectués en
et/ou indexés sur toute(s) devise(s) autre(s) que la devise dans laquelle les Titres sont libellés.

ECHEANCES

Toute échéance qui pourra étre indiquée dans les Conditions Définitives applicables, sous réserve des échéances
minimum ou maximum qui pourront étre autorisées ou exigées de temps a autre par la banque centrale concernée
(ou tout organe équivalent), ou par toutes lois ou réglementations applicables a 'Emetteur concernée ou a la Devise
Prévue concernée.

Les Titres émis par SG Issuer venant a échéance a moins d’'un an apres leur date d’émission sont soumis a
certaines restrictions en ce qui concerne leur valeur nominale et leur placement (voir le paragraphe intitulé «
Certaines Restrictions — Titres ayant une échéance inférieure a un an » ci-dessous).
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PRIX D’EMISSION

Les Titres pourront étre intégralement ou partiellement libérés lors de leur émission, et pourront étre émis a un prix
d’émission (exprimé soit (i) en pourcentage de la Valeur Nominale Totale, soit (ii) pour un montant par Titre de la
Valeur Nominale concernée) au pair, en dessous du pair ou assortis d’'une prime d’émission (comme spécifié dans
les Conditions Définitives applicables).

REMBOURSEMENT

Les Conditions Définitives applicables indiqueront si les Titres ne pourront pas étre remboursés avant leur
échéance convenue (autrement que selon les tranches d’amortissement spécifiées, s’il y a lieu, ou pour des raisons
fiscales ou a la suite de la survenance d’'un Cas de Défaut, ou d’'une option de remboursement a déclenchement
sur les Titres en circulation ou, uniquement dans le cas de Titres assortis de Siretés, a la suite de la survenance
d'un Cas de Perturbation Garanties), ou si ces Titres (s'il s’agit de Titres a Réglement Physique) pourront étre
remboursés a leur échéance ou autrement par le paiement au(x) titulaire(s) d’'un montant en numéraire et/ou par la
livraison au(x) titulaire(s) des Actifs Livrables, ou si ces Titres pourront étre remboursés au gré de I'Emetteur
concerné et/ou des Titulaires de Titres, moyennant un préavis irrévocable dont la période de notification ne peut
pas étre inférieure a 30 jours mais et ne peut pas excéder 45 jours (ou toute autre période de notification (éventuelle)
indiquée dans les Conditions Définitives applicables), donné aux Titulaires de Titres ou a I'Emetteur concerné,
selon le cas, a une ou plusieurs dates spécifiées avant cette échéance convenue, et au(x) prix et conditions qui
pourront étre convenus entre 'Emetteur et I'acquéreur ou les acquéreurs, comme indiqué dans les Conditions
Définitives applicables.

Les Conditions Définitives applicables pourront stipuler que les Titres pourront étre amortis en deux tranches
d’amortissement ou davantage, pour les montants et aux dates indiqués dans les Conditions Définitives applicables.

Pour les Titres émis par Société Générale qui ne sont pas des Titres structurés, tels que définis par 'article R.613-
28 du Code monétaire et financier, le remboursement, I'achat ou I'annulation avant leur Date d’Echéance seront
soumis a I'accord écrit préalable du Régulateur et ou/de I'Autorité de Supervision Compétente dans la mesure
requise a cette date.

REDENOMINATION ET/OU CONSOLIDATION

Les Conditions Définitives applicables pourront stipuler que certains Titres pourront étre re-libellés en euros. Les
dispositions concernées applicables a toute redénomination figurent dans la Modalité 1.2 des Modalités Générales
des Titres de Droit Anglais et dans la Modalité 1.6 des Modalités Générales des Titres de Droit Frangais.

Les Titres libellés dans une devise pouvant étre convertie en euro pourront faire I'objet d’'une consolidation avec
d’autres Titres libellés en euro.

TITRES ASSORTIS DE SURETES

10.

Les Titres Assortis de Siretés seront émis par SG Issuer uniquement.

Les dispositions relatives aux Titres Assortis de Siretés sont plus amplement décrites dans la section « Modalités
Complémentaires Relatives aux Titres Assortis de Sliretés ».

CERTAINES RESTRICTIONS

Chaque émission de Titres libellés dans une devise au titre de laquelle des lois, directives, réglementations,
restrictions ou obligations de publication particuliéres s’appliquent, ne devra étre effectuée qu’en parfaite conformité
avec ces lois, directives, réglementations, restrictions ou obligations de publication en vigueur (voir « Restrictions
de Souscription, de Vente et de Transfert »), y compris les restrictions suivantes qui sont applicables a la date du
présent Prospectus de Base.

Titres ayant une échéance inférieure a un an

Les Titres émis par SG Issuer ayant une maturité inférieure a un an constitueront, si les produits de I'émission sont
acceptés au Royaume-Uni, des dépdts dans le cadre de l'interdiction d’accepter des dépots prévue a I'article 19 de
la loi britannique sur les Services et Marchés Financiers de 2000 (Financial Services and Markets Act 2000) a
moins qu’ils ne soient émis au profit d’'une catégorie limitée d’investisseurs professionnels et aient une valeur
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nominale d’au moins 100.000 £ ou leur contre-valeur, (voir « Restrictions de Souscription, de Vente et de
Transfert »).

En vertu du Réglement Prospectus, tel que modifié, les prospectus relatifs a des instruments du marché monétaire
dont la maturité est inférieure a douze mois lors de leur émission et qui répondent a la définition de valeurs
mobilieres (tel que ce terme est défini dans le Réglement Prospectus) ne constituent pas un prospectus pour les
besoins du Reglement Prospectus.

TYPE DE TITRES

Aucun titre de créance échangeable ou convertible en actions (en vertu de I'article 19 du Reglement Délégué (UE)
2019/980 de la Commission) ne sera émis en vertu du présent Prospectus de Base.

Titres a Taux Fixe

Des intéréts a taux fixe seront payables a la (aux) date(s) indiquée(s) dans les Conditions Définitives applicables
et a la date de remboursement, et seront calculés sur la base de la Fraction de Décompte des Jours qui pourra étre
convenue entre I'Emetteur et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et indiquée dans les Conditions Définitives
applicables.

Titres Partiellement Libérés
Le Prix d'Emission des Titres Partiellement Libérés sera payable en plusieurs versements.

Aussi longtemps que des paiements partiels au titre du prix de souscription demeureront impayés par le titulaire de
Titres Partiellement Libérés, aucun intérét sur un Titre Global Provisoire ou Permanent représentant ces Titres ne
pourra étre échangé contre des Titres Définitifs au Porteur.

Si un Titulaire de Titres manque de payer un montant di sur des Titres Partiellement Libérés dans le délai indiqué,
I'Emetteur pourra avoir le droit de rembourser ces Titres, si les Conditions Définitives applicables le stipulent et
dans les termes indiqués dans les Conditions Définitives applicables.

Titres a Taux Variable

Les Titres a Taux variable porteront intérét a un taux déterminé (i) sur la méme base que le taux variable applicable
a une opération d’échange de taux d’intérét notionnelle dans la Devise Prévue concernée, régie par une convention
attestée par une confirmation incorporant les Définitions ISDA 2006 (telles que publiées par I'International Swaps
and Derivatives Association, Inc., et telles que modifiées et actualisées a la Date d’Emission de la premiere Tranche
des Titres de la Série concernée) ; ou (ii) sur la base d’un taux de référence apparaissant sur la page d’écran
convenue d’'un service commercial de cotation.

La marge (éventuelle) se rapportant a ce taux variable sera convenue entre 'Emetteur concerné et I'(les) Agent(s)
Placeur(s) concerné(s) pour chaque émission de Titres a Taux Variable et spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables.

Les Titres a Taux Variable peuvent également étre assortis d’un taux d’intérét maximum, d'un taux d’intérét
minimum, ou des deux.

Les intéréts seront calculés sur la base de la Fraction de Décompte des Jours qui pourra étre convenue entre
'Emetteur concerné et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et indiquée dans les Conditions Définitives
applicables.

Titres a Réglement Physique

Les paiements relatifs aux Titres a Reglement Physique (que ce soit en principal et/ou intéréts, et que ce soit a
échéance ou autrement), et toute livraison d’Actif(s) Livrables relative aux Titres a Réglement Physique seront
effectués conformément aux dispositions des Conditions Définitives applicables, sous réserve toujours des lois
boursiéres applicables.

Titres Zéro Coupon

Les Titres Zéro Coupon ne porteront pas intérét (excepté en cas de retard de paiement).
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Titres a Taux Fixe/Variable

Les Titres a Taux Fixe/Variable peuvent porter intérét a un taux fixe pouvant étre converti en taux variable, ou a un
taux variable pouvant étre converti en taux fixe. La possibilité de conversion du taux offerte a 'Emetteur concerné
peut affecter le marché secondaire et la valeur de marché des Titres dans la mesure ou 'Emetteur concerné peut
choisir de convertir le taux lorsque cela lui permet de réduire son co(t global d’emprunt.

Titres a Double Devise

Les paiements effectués en vertu des Titres a Double Devise (que ce soit en principal et/ou intéréts, et que ce soit
a la date d’échéance ou autrement) seront effectués dans la(les) devise(s), et basés sur du(des) taux de change,
qui pourront étre convenus entre I'Emetteur concerné et I'(les) acquéreur(s) concerné(s) (conformément a ce qui
est indiqué dans les Conditions Définitives applicables).

D’autres dispositions relatives aux Titres a Taux Variable et aux Titres Structurés

Les Titres a Taux Variable et les Titres Structurés peuvent également étre assortis d’un taux d’intérét maximum,
d’un taux d’intérét minimum, ou des deux, ou étre soumis a un coefficient multiplicateur, d’'un Levier dans chacun
des cas, comme indiqué dans les Conditions Définitives applicables ci-dessous

Titres Structurés

Les Titres Structurés fourniront aux investisseurs une exposition a un ou plusieurs Sous-Jacents. Les paiements
du principal et/ou d'intéréts en vertu des Titres Structurés seront calculés par référence a ce(s) Sous-Jacent(s).
L'élément "Type de Titres Structurés" des Conditions Définitives spécifiera le type de Sous-Jacent concerné des
Titres Structurés. Tout Titre Structuré peut étre lié a plusieurs Sous-Jacents et dans ce cas plusieurs types de Titres
Structurés seront spécifiés. Pour chacun de ces Sous-Jacents et ces types de Titres, les Modalités
Complémentaires applicables s’appliqueront. L'application de ces Modalités complémentaires sera également
spécifiée au paragraphe 9 (iii) des Conditions Définitives.

Les Conditions Définitives applicables spécifieront le Sous-Jacent concerné et mentionneront ou les informations
relatives au Sous-Jacent (notamment celles relatives a ses performances passées et futures et a sa volatilité)
pourront étre trouvées et si 'Emetteur a ou non lintention de communiquer des informations supplémentaires
relatives au Sous-Jacent.

Chaque type de Sous-Jacent des Titres Structurés est décrit plus amplement ci-dessous.

TYPE DE TITRES STRUCTURES

Titres Indexés sur Action

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur Action seront calculés par référence a une ou plusieurs actions, tel
que convenu entre 'Emetteur et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et spécifié dans les Conditions Définitives
applicables. Les Titres Structurés Indexés sur Action peuvent également étre remboursés par livraison physique
du (des) Actif(s) Livrable(s) tel que prévu dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
Action et aux Titres Indexés sur Certificat d’Actions Etrangéres. Les Titres Indexés sur Action peuvent faire I'objet
d’'un remboursement anticipé ou d’ajustements en cas de survenance de certains événements relatifs a la société,
une radiation de la cote, une fusion ou une scission, une nationalisation ou en cas d’insolvabilité, le tout tel que
plus amplement décrit dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Action et aux Titres
Indexés sur Certificat d’Actions Etrangéres.

Titres Indexés sur Indice

Les paiements du principal et/ou d’intéréts a la date d’échéance ou autrement en vertu des Titres Indexés sur Indice
seront calculés par référence aux performances d’'un ou plusieurs Indices, tel que convenu entre 'Emetteur
concerné et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et comme indiqué dans les Conditions Définitives applicables.

Les Titres Indexés sur Indice peuvent faire I'objet d’'un remboursement anticipé ou d’ajustement tel que plus
amplement décrit dans Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Indice.
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Les Titres Indexés sur Indice sont liés aux performances d’un indice qui n’est pas composé par 'Emetteur.
Conformément au Reglement Délégué (UE) 2019/980 de la Commission, tel que modifié, les Conditions Définitives
applicables indiquent le nom de I'Indice et ou des informations relatives a l'indice peuvent étre obtenues.

Titres Indexés sur Indice SGI

Les paiements du principal et/ou d’intéréts a la date d’échéance ou autrement en vertu des Titres Indexés sur Indice
SGl seront calculés par référence a un ou plusieurs Indices de Société Générale, comme pourrait étre convenu
entre 'Emetteur concerné et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et comme indiqué dans les Conditions
Définitives applicables.

Les Titres Indexés sur Indice SGI peuvent faire I'objet d’'un remboursement anticipé ou d’ajustement tel que plus
amplement décrit dans Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Indice SGI.

Les Titres Indexés sur Indice SGI sont liés a la performance d’un ou plusieurs indices qui sont composés par
I'Emetteur ou toute autre personne morale appartenant juridiquement au groupe Société Générale (un Indice SGI).

A la date du présent Prospectus de Base, 'administrateur des Indices SGI, Société Générale, est inclus dans le
registre des administrateurs et des indices de référence établi et maintenu par I’Autorité Européenne des Marchés
Financiers (ESMA) conformément aux articles 34 et 36 du Reglement sur les Indices de Référence.

Titres Indexés sur Certificat d'Actions Etrangeéres

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur Certificat d'Actions Etrangeres seront calculés par référence a un
ou plusieurs certificats d'actions étrangéres, tel que convenu entre I'Emetteur et I'(les) Agent(s) Placeur(s)
concerné(s) et spécifié dans les Conditions Définitives applicables. Les Titres Indexés sur Certificat d'Actions
Etrangéres peuvent également étre remboursés par livraison physique du (des) Actifs Livrable(s) tel que prévu
dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Action et aux Titres Indexés sur Certificat
d'Actions Etrangéres. Les Titres Indexés sur Certificat d'Actions Etrangéres peuvent faire l'objet d'un
remboursement anticipé ou d’ajustements en cas de survenance de certains événements relatifs a la société, une
radiation de la négociation, une fusion ou une scission, une nationalisation ou en cas d’insolvabilité, le tout tel que
plus amplement décrit dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Action et aux Titres
Indexés sur Certificat d'Actions Etrangeres.

Titres Indexés sur ETF

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur ETF seront calculés par référence a un ou plusieurs fonds indiciel(s)
coté(s), tel que convenu entre I'Emetteur et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et spécifié dans les Conditions
Définitives applicables. Les Titres Indexés sur ETF peuvent également étre remboursés par livraison physique du
(des) Actif(s) Livrable(s) tel que prévu dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur ETP et
aux Titres Indexés sur ETF. Les Titres Indexés sur ETF peuvent faire I'objet d’'un remboursement anticipé ou
d’ajustements, tel que plus amplement décrit dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
ETP et aux Titres Indexés sur ETF.

Titres Indexés sur Taux de Référence

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur Taux de Référence seront calculés par référence a un ou plusieurs
taux de référence, tel que convenu entre 'Emetteur et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et spécifié dans les
Conditions Définitives applicables.

Les Titres Indexés sur Taux de Référence peuvent faire I'objet d’ajustements, tel que plus amplement décrit dans
les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Taux de Référence.

Titres Indexés sur Taux de Change

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur Taux de Change seront calculés par référence a un ou plusieurs
taux de change, tel que convenu entre 'Emetteur et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et spécifié dans les
Conditions Définitives applicables.

Les Titres Indexés sur Taux de Change peuvent faire I'objet d’ajustements, tel que plus amplement décrit dans les
Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Taux de Change.

10
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Titres Indexés sur Marchandise

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur Marchandise seront calculés par référence a un ou plusieurs Indices
de Marchandises, tel que convenu entre 'Emetteur et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et spécifié dans les
Conditions Définitives applicables.

Les Titres Indexés sur Marchandise peuvent faire I'objet d’ajustements, tel que plus amplement décrit dans les
Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Marchandise.

Titres Indexés sur Fonds

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur Fonds seront calculés par référence a des unités, parts ou actions
contenus dans un fonds unique ou dans un panier de fonds, tel que convenu entre 'Emetteur concerné et I'(les)
Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et comme cela est indiqué dans les Conditions Définitives applicables. Sous
réserve des lois et réglementations applicables, les Titres Indexés sur Fonds peuvent également étre remboursés
par livraison physique du(des) Actif(s) livrables, tel que prévu dans les Modalités complémentaires des Titres
Indexés sur Fonds.

Les Titres Indexés sur Fonds peuvent faire I'objet d’ajustement ou de remboursement anticipé, le cas échéant, en
cas de survenance de certains événements relatifs a la société, tel que décrit plus amplement dans Modalités
complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Fonds.

Titres Indexés sur Evénement de Crédit

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur Evénement de Crédit seront liés aux événements de crédit qui
peuvent affecter une ou plusieurs entités spécifiées, et éventuellement a leur écart CDS, et seront émis selon les
termes qui seront convenus entre 'Emetteur concerné et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et indiqués dans
les Conditions Définitives applicables.

Dans le cas de la survenance de certains événements (qui peuvent inclure, entre autre, la Faillite, le Défaut de
Paiement, la Déchéance du Terme, le Cas de Défaut de [I'Obligation, la Contestation/Moratoire ou la
Restructuration) liés a I'Entité de Référence ou, aux Entités de Référence pour les Paniers de Titres et pour les
Tranches de Titres, dans chacun de ces cas tel que spécifié dans les Conditions Définitives applicables, I'obligation
de paiement du principal a I'échéance de 'Emetteur pourra étre remplacée soit par (i) une obligation de payer
d’autres montants égaux soit a certain(s) montant(s) fixé(s) tels que spécifiés dans les Conditions Définitives ou a
des montants déterminés par référence a la valeur du (des) Actif(s) Livrables (et qui peut dans chacun des cas étre
inférieur au pair des Titres au moment concerné) et/ou (ii) par une obligation de livrer les Actif(s) Livrable(s), le tout
tel que plus amplement décrit dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Evénement de
Crédit. De plus, les Titres Indexés sur Evénement de Crédit porteurs d’intéréts pourront cesser de porter intérét a
la date de survenance de ces événements ou avant cette date.

Les Titres Indexés sur Evénement de Crédit peuvent faire I'objet d’ajustements, tel que plus amplement décrits
dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Evénement de Crédit.

Titres Indexés sur Inflation

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur Inflation seront calculés par référence a un ou plusieurs indices
d’inflation, tel que convenu entre 'Emetteur et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et spécifié dans les Conditions
Définitives applicables.

Les Titres Indexés sur Inflation peuvent faire I'objet d’ajustements, tel que plus amplement décrit dans les Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Inflation.

Titres Indexés sur Evénement sur Obligation

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur Evénement sur Obligation seront liés aux événements de crédit
pouvant affecter un titre de créance spécifié (I' «Obligation » tel que spécifié dans les Conditions Définitives) émis
par un Emetteur spécifié (« 'Emetteur de I'Obligation » tel que spécifié dans les Conditions Définitives) et sera émis
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selon les conditions convenues entre 'Emetteur et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et spécifiés dans les
Conditions Définitives applicables.

Dans le cas de la survenance de certains événements (qui peuvent inclure, entre autres, le Défaut de Paiement, la
Déchéance du Terme, le Défaut de I'Obligation ou la Restructuration de I'Obligation) liés a I'Obligation, ou en vertu
des Titres Indexés sur panier d’Obligations, dans chacun de ces cas tel que spécifié dans les Conditions Définitives
applicables, I'obligation de paiement du principal a I'échéance de I'Emetteur pourra étre remplacée par (i) une
obligation de payer d’autres montants égaux soit a certain(s) montant(s) fixe(s) tels que spécifiés dans les
Conditions Définitives ou a des montants déterminés par référence a la valeur des actifs sous-jacents (et qui peut
dans chacun des cas étre inférieur au pair des Titres au moment concerné). De plus, les Titres Indexés sur
Evénement sur Obligation porteurs d’intéréts pourront cesser de porter intérét a la date de survenance de ces
événements ou avant cette date.

Les Titres Indexés sur Evénement sur Obligation peuvent faire I'objet d’ajustements, tel que plus amplement décrits
dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Evénement sur Obligations.

Titres Indexés sur ETP

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur ETP seront calculés par référence a un ou plusieurs produit(s)
négocié(s) en bourse autre(s) que des ETF, tel que convenu entre 'Emetteur concerné et I'(les) Agent(s) Placeur(s)
concerné(s) et indiqués dans les Conditions Définitives applicables.

Les Titres Indexés sur ETP peuvent faire I'objet d’ajustement, tel que plus amplement décrit dans les Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur ETP et aux Titres Indexés sur ETF.

Titres Indexés sur Titre Autre que de Capital

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur Titre Autre que de Capital seront calculés par référence a un ou
plusieurs titres autre que de capital ou des contrats a terme sur ceux-ci, tel que convenu entre 'Emetteur concerné
et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et indiqués dans les Conditions Définitives applicables.

Les Titres Indexés sur Titre Autre que de Capital peuvent faire I'objet d’ajustement, tel que plus amplement décrit
dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Titre Autre que de Capital.

Titres Indexés sur Contrat a Terme

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur Contrat a Terme seront calculés par référence a un ou plusieurs
contrats a terme, tel que convenu entre 'Emetteur concerné et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et indiqués
dans les Conditions Définitives applicables. Les Titres Indexés sur Contrat a Terme sont susceptibles
d'ajustements, tel que plus amplement décrit dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
Contrat a Terme.

Titres Indexés sur Portefeuille

Les paiements effectués au titre des Titres Indexés sur Portefeuille seront calculés par référence a un portefeuille
de sous-jacents sur lequel I'Emetteur concerné et I'(es) Agent(s) Placeur(s) s'accorderont et tel qu'indiqué dans les
Conditions Définitives applicables. Les Titres Indexés sur Portefeuille peuvent faire I'objet d’ajustements, tel que
plus amplement décrits dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Portefeuille.
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FACTEURS DE RISQUE

La présentation ci-dessous est de nature générale et vise a décrire les différents facteurs de risque associés a un
investissement dans les Titres. Vous devez examiner attentivement I'analyse des risques qui suit, ainsi que tout
facteur de risque figurant dans les documents incorporés par référence aux présentes.

L'Emetteur et le Garant estiment que les facteurs décrits ci-aprés représentent les principaux risques relatifs a
l'investissement dans les Titres émis dans le cadre du Programme ; mais tout manquement de 'Emetteur ou du Garant a
payer les intéréts (le cas échéant), le principal ou tout autre montant en lien avec les Titres, peut survenir ou étre lié a
d’autres raisons qui peuvent ne pas étre considérées comme des risques significatifs par les Emetteurs ou le Garant au
regard des informations dont ils disposent a ce jour, ou qu’ils ne sont pour le moment pas a méme d’anticiper.

Les mots et expressions définis ailleurs dans le présent Prospectus de Base auront la méme signification lorsqu’utilisés
dans la présente section.

A la connaissance de I'Emetteur, dans chaque catégorie de Facteurs de Risque, le facteur de risque identifié par 'Emetteur
comme étant le plus important apparait en premier. Pour le reste des facteurs de risque, I'ordre d'apparition n'est pas une
indication de leur importance ou de la probabilité de leur survenance.

1. RISQUES RELATIFS AU GROUPE

Les facteurs de risque relatifs au groupe Société Générale sont détaillés aux pages 148 a 156 du Document
d'Enregistrement Universel 2020 et aux pages 29 a 30 du Premier Amendment au Document d'Enregistrement Universel
2020 incorporés par référence (voir Section "Documents Incorporés par Référence").

2. RISQUES RELATIFS AUX EMETTEURS ET AU GARANT

2.1 Facteurs pouvant affecter la capacité de Société Générale en qualité d’Emetteur ou de Garant a remplir
ses obligations en vertu des Titres émis

En cas de Titres émis par Société Générale, si Société Générale est en défaut ou fait I'objet d'une procédure de
faillite, les Titulaires de Titres pourraient subir une perte partielle ou totale du montant investi. Si Société Générale
fait I'objet de mesures dans le cadre de la réglementation relative au mécanisme de renflouement interne (bail-
in), leur créance peut étre réduite a zéro, convertie en titres de capital (actions) ou de créance ou subir un report
d'échéance. Leur investissement n'est couvert par aucun systeme de garantie ou d'indemnisation. Les notations
de crédit de Société Générale sont une évaluation de sa capacité a honorer ses engagements. Par conséquent,
toute dégradation effective ou anticipée des notations de crédit de Société Générale peut affecter la valeur de
marché des Titres.

Société Générale garantit inconditionnellement et irrévocablement le paiement de tous montants dus en vertu
des Titres émis par SG Issuer et, en conséquence, les Titulaires de Titres sont exposés au risque de crédit de
Société Générale agissant en tant que Garant. Les notations de crédit de Société Générale sont une évaluation
de sa capacité a honorer ses engagements. Par conséquent, toute dégradation effective ou anticipée des
notations de crédit de Société Générale peut affecter la valeur de marché des Titres.

2.2 Facteurs pouvant affecter la capacité de SG Issuer en qualité d’Emetteur a remplir ses obligations en
vertu des Titres émis

En cas de Titres émis par SG Issuer, l'activité de SG Issuer consiste a émettre des titres de créance et les fonds
collectés sont systématiquement déposés aupres de Société Générale sous forme de préts a terme ou de contrats
d'échange et en vertu desquels SG Issuer recevra de Société Générale les montants dus en vertu des Titres. La
capacité de SG Issuer a effectuer des paiements en vertu des Titres dépendra donc principalement de I'exécution
de ses obligations par Société Générale dans le cadre de ces opérations de couverture conclues entre SG Issuer
et Société Générale.

Si SG Issuer est en défaut ou fait I'objet d'une procédure de faillite, en raison de la clause de recours limité contre
SG Issuer incluse dans les Modalités des Titres, les Titulaires de Titres n'ont aucun recours contre SG Issuer et
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tout montant di et impayé par SG Issuer doit étre réclamé a Société Générale en sa qualité de Garant. Si les
autorités de résolution prennent des mesures de renflouement interne conformément a la réglementation relative
au redressement et a la résolution des établissements de crédit et des entreprises d'investissement, a I'encontre
des titres émis par SG Issuer (renflouement interne Iégal) ou a I'encontre des titres structurés de Société Générale
(renflouement interne contractuel), alors la créance des Titulaires de Titres peut étre réduite a zéro, convertie en
titres de capital (actions) ou de créance ou subir un report d'échéance et, dans ce cas, les obligations de Société
Générale en tant que Garant seront ajustées a cette réduction, conversion ou report. Leur investissement n'est
couvert par aucun systeme de garantie ou d'indemnisation.

Informations relatives au manque d’indépendance de chaque Emetteur et, selon le cas, du Garant — Conflit
d’intérét

Société Générale agira en qualité d’Emetteur en vertu du Programme, en qualité de Garant des Titres émis par
SG Issuer et également en qualité de fournisseur d’instruments de couverture a chaque Emetteur. En
conséquence, les investisseurs seront exposés non seulement au risque de crédit de Société Générale mais
également a des risques opérationnels découlant du manque d’indépendance de Société Générale, dans
'exécution de ses fonctions et obligations en qualité de Garant en tant que fournisseur d’instruments de
couverture. Bien que les procédures de conformité exigent une ségrégation effective des fonctions et
responsabilités entre les divisions concernées du Garant, la possibilit¢ de conflits d’intéréts ne peut pas étre
totalement éliminée.

Le Groupe fournit une gamme compléte de produits des marchés de capitaux et de services de conseil dans le
monde entier, y compris I'émission de titres « structurés » dont les intéréts et/ou le principal sont liés a la
performance d’actifs sous-jacents, et peut posséder ou acquérir des informations importantes et/ou
confidentielles sur les actifs sous-jacents et/ou les entités de référence qui ne sont pas disponibles au public et
qui sont ou qui pourraient étre d'importance relativement aux Titres.

De telles activités commerciales et informations importantes et/ou confidentielles peuvent entrainer des
conséquences préjudiciables pour les Titulaires de Titres.

Les Emetteurs, le Garant et 'un quelconque des autres membres du Groupe n’ont aucune obligation de divulguer
ces informations sur les actifs sous-jacents concernés ou les créanciers auxquels elles se rapportent ou sur les
entités de référence. L’Agent de Calcul, 'Arrangeur, les Agents Placeurs, les Agents Payeurs, '’Agent de Tenue
des Registres, I'Agent de Transfert et I'Agent d'Echange peuvent tous faire partie du Groupe. Une détérioration
du risque de crédit de Société Générale pourrait aussi avoir un effet négatif sur les obligations incombant a
chacune des entités listées ci-dessus en lien avec les Titres. Si une de ces entités ne respecte pas ses obligations
envers 'Emetteur concerné et/ou le Garant, les Titulaires de Titres pourront en étre négativement impactés.

RISQUES RELATIFS AUX TITRES

3.1
3.1.1

Risques relatifs aux caractéristiques des Titres
Risques liés aux Titres comportant un risque de perte en capital

Pour les Titres qui comportent un risque de perte en capital, la valeur de remboursement de ces Titres peut étre
inférieure au montant initialement investi. Dans le pire des cas, les Titulaires de Titres pourraient perdre la totalité
de leur investissement. En outre, indépendamment du niveau de la protection du capital, les Titulaires de Titres
peuvent perdre une partie ou la totalité du montant initialement investi, si les Titres sont vendus par les Titulaires
de Titres avant I'échéance.

Risques liés aux Titres offrant une protection compléte du capital a I'échéance

Pour les Titres offrant une protection compléte en capital (100%) de la Valeur Nominale a I'échéance, les Titulaires
de Titres peuvent, toutefois, perdre une partie ou la totalité du montant initialement investi s'ils vendent les Titres
avant la date d'échéance (étant donné que la valeur des Titres pendant leur durée de vie peut étre inférieure au
montant de la protection du capital en raison des fluctuations du marché).
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Risques liés a I'absence de cas de défaut relatif aux Titres émis par Société Générale qui ne sont pas des
Titres Structurés

Pour les Titres émis par Société Générale qui sont des titres non structurés tels que définis par I'article R. 613-
28 du Code monétaire et financier pour lesquels les Conditions Définitives applicables spécifient que « Cas de
Défaut relatif aux Titres émis par Société Générale » est « Sans objet », les Titulaires des Titres ne seront pas
autorisés a demander le remboursement anticipé desdits Titres. Il en résulte que, si Société Générale ne satisfait
pas l'une quelconque de ses obligations en lien avec lesdits Titres, les investisseurs n’auront pas le droit de
demander le remboursement anticipé du principal et des intéréts échus. En cas de défaut de paiement, le seul
moyen a la disposition des Titulaires des Titres et le cas échéant, a la disposition des Titulaires de Coupons, pour
obtenir le remboursement des montants qui leurs seraient dus s’agissant du paiement du principal ou des intéréts
au titre desdits Titres sera l'ouverture d'une procédure judiciaire afin d’assurer I'exécution desdits
paiements. Nonobstant ce qui précéde, 'Emetteur ne pourra pas étre contraint, en application de l'une
quelconque desdites procédures, de payer une ou plusieurs des sommes avant la date d’échéance initialement
avec une possible aggravation de sa situation financiére jusqu’a cette date. En conséquence, la liquidité et la
valeur de marché des Titres pourraient étre négativement affectées et les investisseurs qui vendraient des Titres
sur le marché secondaire pourraient perdre tout ou partie de leur investissement.

Titres pouvant donner lieu a un remboursement au gré de ’Emetteur

Les Conditions Définitives peuvent spécifier que les Titres peuvent faire I'objet d'un remboursement anticipé que
I'Emetteur pourra déclencher a sa seule discrétion, soit a certaines dates prédéfinies, soit a tout moment pendant
la durée de vie des Titres. La possibilité d'un remboursement anticipé des Titres au gré de I'Emetteur peut limiter
la valeur de marché de ces Titres. Avant et pendant chaque période au cours de laquelle les Titres peuvent étre
remboursés par anticipation, leur valeur de marché ne dépassera pas substantiellement leur prix de
remboursement.

Titres pouvant donner lieu a un remboursement automatique

Les Conditions Définitives peuvent spécifier que les Titres peuvent faire I'objet d'un remboursement automatique
si le niveau du(des) sous-jacent(s) devient supérieur a, égal ou inférieur a un ou plusieurs niveau(x) prédéfini(s)
a des dates prédéfinies ou a tout moment pendant la durée de vie des Titres. Par conséquent, pour les Titres
pouvant faire l'objet d'un remboursement automatique lorsque le niveau du(des) sous-jacent(s) atteint le(s)
niveau(x) prédéfini(s), les Titulaires de Titres ne bénéficieront pas de la performance du(des) sous-jacent(s)
aprés cet événement.

Remboursement anticipé des Titres pour raisons fiscales, réeglementaires, force majeure ou baisse du
montant nominal total en circulation

L'Emetteur ou I'Agent de Calcul, selon le cas, peut décider de rembourser par anticipation les Titres a leur valeur
de marché en cas de survenance de certains événements (y compris, sans limitation, un changement de loi ou
de réglementation, notamment fiscale, ou un cas de force majeure affectant I'Emetteur ou une entité de son
groupe, si le montant nominal total des Titres en circulation tombe en dessous de ou est égal a 10% du montant
nominal total initial de ces Titres). Cela pourrait avoir pour conséquence que les Titulaires de Titres regoivent un
montant de remboursement inférieur au montant de leur investissement initial (quel que soit le niveau de
protection du capital a I'échéance, le cas échéant) et soient remboursés plus t6t qu'ils ne I'avaient prévu.

Le remboursement des Titres émis par Société Générale qui ne sont pas des Titres structurés tels que définis a
l'article R.613-28 du Code monétaire et financier avant la Date d'Echéance peut étre soumis a I'accord écrit
préalable du Régulateur. Si le Régulateur refuse de donner son autorisation, la valeur de marché des Titres peut
étre affectée négativement, et les investisseurs peuvent subir des pertes en raison de leurs investissements dans
les Titres.

Risques relatifs aux déterminations, ajustements et calculs

Les Modalités des Titres donnent a I'Agent de Calcul une certaine discrétion afin de déterminer si un ou des
événement(s) affectant les Titres ou le(s) sous-jacent(s) sont survenus conformément aux Modalités. L'Agent de
Calcul dispose également d'une certaine discrétion afin de déterminer les conséquences de ces événements sur
les Titres, le(s) sous-jacent(s) ou les opérations de couverture, y compris la détermination du prix du(des) sous-
jacent(s) et le choix entre (a) des mécanismes d'ajustement ou de substitution du(des) sous-jacent(s), (b) la
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3.1.10

3.1.11

déduction de I'augmentation du co(t de couverture de tout montant dd, (c) la monétisation et, par conséquent, la
désindexation de la formule des Titres pour tout ou partie des montants dus au titre des Titres sur le(s) sous-
jacent(s) et (d) le remboursement anticipé des Titres par I'Emetteur, sans obligation de prendre en compte les
intéréts des Titulaires de Titres. Chacune de ces mesures imposées aux Titulaires de Titres peut entrainer des
pertes sur le montant investi, quel que soit, le cas échéant, le niveau de protection du capital des Titres.

Les négociations sur les Titres et/ou les sous-jacents peuvent étre suspendues, interrompues ou
annulées

Si les Titres sont cotés sur un (ou plusieurs) marchés réglementés ou non réglementés, la négociation de ces
Titres peut — en fonction des régles applicables sur ces marchés — étre suspendue ou interrompue respectivement
par la bourse ou l'autorité de régulation compétente pour certaines raisons, y compris la violation des limites de
prix, le non-respect des dispositions légales, la survenance de problémes opérationnels sur la bourse ou de
maniére générale si cela est nécessaire pour assurer le fonctionnement du marché et la sauvegarde des intéréts
des investisseurs. De plus, les négociations, peuvent étre annulées, sur décision de la bourse ou de I'autorité de
régulation compétente.

Lorsque les négociations d’'un Sous-Jacent des Titres sont suspendues, interrompues ou annulées, les
négociations sur les Titres seront normalement également suspendues, interrompues ou annulées et les ordres
pour I'achat ou la vente de Titres seront en principe annulés. Les investisseurs doivent avoir conscience que
I'Emetteur n’a pas d’influence sur les suspensions ou les interruptions des négociations et les investisseurs vont
donc supporter les risques qui y sont associés. En particulier, les investisseurs ne seront pas en mesure de
vendre leurs Titres lorsque les négociations sont suspendues, interrompues ou annulées et les cotations de la
bourse de ces Titres pourraient ne pas refléter de maniere adéquate le prix des Titres. L'ensemble des ces risques
pourraient, s'ils se matérialisent, avoir un effet défavorable sur les Titres.

Titres avec effet de levier

La formule de remboursement de certains Titres peut inclure un multiplicateur ou un autre effet de levier sur un
ou plusieurs sous-jacent(s). Un léger mouvement a la baisse ou a la hausse de la valeur du(des) sous-jacent(s)
peut entrainer une baisse ou une hausse significativement plus importante de la valeur des Titres en raison de
I'effet amplificateur du levier. En conséquence, la valeur de marché de ces Titres peut étre significativement plus
volatile que celle des Titres ne présentant pas une telle caractéristique.

Risques relatifs a I'Agent Payeur

Les paiements en faveur des Titulaires de Titres seront effectués par I'Agent Payeur pour le compte des
Emetteurs. Les Emetteurs doivent transférer a I'Agent Payeur le montant dd en vertu des Titres au plus tard a
chaque date a laquelle un tel paiement en vertu des Titres devient exigible.

Au cas ou I'Agent Payeur, alors qu'il détient des fonds destinés au paiement des Titulaires de Titres en vertu des
Titres, est déclaré insolvable, les Titulaires des Titres pourraient ne pas recevoir tous (ou partie) des montants
qui leur sont dus en vertu des Titres de la part de I'Agent Payeur. Ce risque est atténué par le fait que I'Emetteur
reste redevable vis-a-vis des Titulaires de Titres quant a ces montants impayés.

Les activités de couverture et de négociation des Emetteurs, du Garant et de tout autre membre du
Groupe sont susceptibles d’affecter la valeur des Titres.

Dans le cadre de la marche ordinaire de leurs affaires, et qu’ils se livrent ou non a des activités de teneur de
marché secondaire, les Emetteurs, le Garant et/ou I'un quelconque des membres du Groupe peuvent effectuer
des transactions pour leur compte propre ou pour le compte de leurs clients, et détenir directement ou
indirectement des positions acheteuses ou vendeuses sur un quelconque sous-jacent ou le ou les actifs de
référence, entités de référence ou créanciers ou des dérivés connexes.

Ces opérations peuvent affecter les positions de couverture des Emetteurs et pourraient a leur tour avoir une
incidence sur la valeur de marché des Titres.
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3.1.12

3.1.13

3.1.14

3.1.15

3.1.16

3.1.17

Risque de change et contréle des changes

L’Emetteur concerné paiera le principal et les intéréts sur les Titres dans la Devise Prévue. Ceci peut présenter
des risques si les activités financiéres d’un Titulaire de Titres sont essentiellement traitées dans une devise (la
« Devise de I'Investisseur ») autre que la Devise Prévue. |l existe un risque que les taux de change varient
significativement (notamment en cas de dévaluation de la Devise Prévue ou de réévaluation de la Devise de
I'Investisseur) et que les autorités du pays régissant la Devise de I'Investisseur modifient leur controle des
changes. Une appréciation de la valeur de la Devise de I'Investisseur par rapport a la Devise Prévue peut
diminuer (1) le rendement des Titres une fois converti dans la Devise de I'Investisseur, (2) la valeur du principal
da une fois convertie dans la Devise de I'Investisseur et (3) la valeur de marché des Titres une fois convertie
dans la Devise de I'Investisseur.

L'Emetteur peut émettre des Titres a Double Devise dont le montant du principal et/ou des intéréts a payer
dépend des fluctuations d'un ou plusieurs taux de change ou sont payables dans une ou plusieurs devises qui
peuvent étre différentes de la devise dans laquelle les Titres sont libellés. En conséquence, un investissement
dans des Titres a Double Devise peut comporter des risques de marché similaires a un investissement direct en
devise étrangére et les investisseurs potentiels doivent prendre cet élément en considération.

Les gouvernements et les autorités monétaires peuvent imposer, comme cela a déja été le cas, des contrbles
des changes qui peuvent avoir un effet négatif sur les taux d’intérét. Par conséquent, le Titulaire de Titres
concerné pourrait recevoir un montant des intéréts ou de remboursement inférieur a ce qu'’il avait prévu.

Titres Partiellement Libérés

L’Emetteur concerné peut émettre des Titres dont le prix d’émission est payable en plusieurs versements par
linvestisseur. Le défaut de paiement par l'investisseur d’un versement peut faire perdre a I'investisseur son
investissement partiellement ou dans la totalité.

Titres a Taux Fixe/Variable

Les Titres a Taux Fixe/Variable sont des Titres qui peuvent porter intérét a un taux fixe pouvant étre converti en
taux variable, ou a un taux variable pouvant étre converti en taux fixe. La possibilité de convertir des taux d’intérét
et toute conversion des taux d’intérét peuvent affecter la valeur de marché des Titres dans la mesure ou le
changement de taux d’intérét peut entrainer un rendement inférieur pour le Titulaire de Titres. Si 'Emetteur
concerné convertit un taux fixe en taux variable, I'écart (spread) de taux variable peut étre moins favorable que
les spreads sur des Titres a Taux Variable ayant le méme taux de référence. En outre, le nouveau taux variable
peut étre a tout moment inférieur aux taux d’intérét des autres Titres. Si 'Emetteur concerné convertit un taux
variable en taux fixe, le taux fixe peut étre inférieur aux taux applicables a ses autres Titres et pourrait affecter la
valeur de marché d’'un investissement dans les Titres concernés.

Titres émis avec une décote ou une prime importante

La valeur de marché des Titres émis avec une décote ou une prime importante sur leur principal ont tendance a
faire davantage I'objet de fluctuations dues aux changements généraux de taux d’intérét que la valeur des titres
classiques productifs d’intéréts. Plus la durée restante de ces Titres est longue, plus importante est la volatilité
de leur valeur comparée aux titres classiques ayant des échéances comparables.

Risques relatifs aux Titres a Reéglement Physique

Dans le cas de Titres qui sont remboursables par livraison d'actifs, si un Cas de Perturbation du Reglement
survient ou existe a la date prévue de livraison des Titres et vient empécher ladite livraison de I'actif, 'Emetteur
concerné devra payer, au lieu du Montant de Reglement Physique, pour chaque Titre, la valeur de marché du
nombre de sous-jacents a livrer (la Juste Valeur de Marché) une fois converti dans la Devise Prévue au taux
de change applicable, le cas échéant. La Valeur de Marché sera déterminée par I'Agent de Calcul sur la base
des conditions de marché au Premier Jour Ouvrable suivant la Période de Livraison.

Risques relatifs aux Titres faisant référence a un « indice de référence »

Le reglement et la réforme des « indices de référence » pourraient avoir un impact défavorable significatif sur
les Titres indexés sur ou faisant référence a un « indice de référence ».
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Le Reglement sur les Indices de Référence pourrait avoir un impact significatif sur les Titres indexés sur ou
faisant référence a un indice de référence, en particulier si la méthodologie ou d’autres modalités de
détermination de I'indice de référence sont modifiées afin de respecter les exigences du Reéglement sur les
Indices de Référence. De telles modifications pourraient, notamment, avoir pour effet de réduire, d’'augmenter
ou d’affecter d’'une quelconque fagon la volatilité du taux publié ou du niveau de I'indice de référence concerné.

Plus largement, I'une des réformes internationales ou nationales, ou encore la surveillance réglementaire
renforcée des indices de référence, pourrait accroitre les colts et les risques relatifs a 'administration d’un
indice de référence ou a la participation d’'une quelconque fagon a la détermination d’un indice de référence et
au respect de ces réglementations ou exigences. Il n’est pas possible de prédire avec certitude si, et dans quelle
mesure, le LIBOR et TEURIBOR continueront a étre soutenus a I'avenir. Cela pourrait entrainer pour le LIBOR
et 'TEURIBOR des performances différentes des performances passées et pourrait avoir d’autres conséquences
qui ne peuvent pas étre anticipées.

De tels facteurs peuvent avoir (sans limitation) les effets suivants sur certains indices de référence : (i)
décourager les acteurs du marché de continuer a administrer certains indices de référence ou a y contribuer ;
(i) déclencher des changements des regles ou méthodologies utilisées pour certains indices de référence et/ou
(iii) conduire a la disparition de certains indices de référence. L'un quelconque de ces changements ou des
changements ultérieurs, dus a des réformes internationales ou nationales ou d’autres initiatives ou recherches,
pourraient avoir un impact défavorable significatif sur la valeur et le rendement des Titres indexés sur, faisant
référence a ou autrement dépendant (en totalité ou en partie) d’'un indice de référence.

En outre, la survenance dun Evénement sur Administrateur/Indice de Référence peut entrainer le
remboursement anticipé ou I'ajustement des Titres, qui peut comprendre le choix d’un ou de plusieurs indices
de référence successeurs et les ajustements y relatifs des Titres, notamment, le cas échéant, pour refléter
'augmentation des codts. Un Evénement sur Administrateur/Indice de Référence peut survenir si l'une
guelconque des circonstances suivantes se produit ou peut se produire : (1) un indice de référence est modifié
en substance ou annulé ou (2)(i) 'agrément, I'enregistrement, la reconnaissance, l'aval, la décision
d’équivalence ou l'approbation pertinente de I'indice de référence ou de I'administrateur ou du sponsor de
lindice de référence n'est pas obtenu, (ii) une demande d’agrément, d’enregistrement, de reconnaissance,
d’aval, de décision d’équivalence, d’approbation ou d’inscription dans un registre officiel est rejetée ou (iii) tout
agrément, tout enregistrement, toute reconnaissance, tout aval, toute décision d'équivalence ou toute
approbation est suspendu ou toute inscription dans un registre officiel est retirée.

3.1.18 Risques relatifs a des modifications légales, fiscales ou réeglementaires

Des changements juridiques, fiscaux et réglementaires peuvent survenir pendant la durée de vie des Titres et
peuvent affecter de maniére négative le sous-jacent, les instruments dérivés qui leur sont liés ou les actifs gagés
dans le cas de Titres Assortis de Siretés. L’environnement réglementaire évolue, et des changements dans la
réglementation de lI'une quelconque des entités pourraient venir en affecter sa valeur. Les régulateurs et
organismes autorégulés et les bourses sont autorisés a prendre des mesures extraordinaires dans le cas
d’'urgence sur le marché. La réglementation relative aux opérations sur titres et produits dérivés est un domaine
de la loi qui évolue et qui est sujet @ modifications par le gouvernement ou une action judiciaire. L’effet d'un
quelconque changement futur de réglementation sur le sous-jacent, sur les instruments dérivés qui leur sont
liés ou sur les actifs gagés pourrait étre substantiel, y compris en ce qui concerne les exigences en matiere de
systeme de compensation et de marge pour les instruments dérivés et par conséquent, peut avoir un effet
négatif sur la valeur de Titres.

Les Modalités des Titres (y compris toute obligation non-contractuelle en résultant ou liée a celles-ci) sont régies
par les lois applicables en vigueur a la date du présent Prospectus de Base. Aucune assurance ne peut étre
donnée quant aux conséquences d’'une décision judiciaire ou d’'une modification de la législation, ou de
I’application ou de I'interprétation de ces lois ou des pratiques administratives postérieures a la date du présent
Prospectus de Base.

3.1.19 Recours limités contre I'Emetteur

Chaque Titulaire de Titre(s) émis par SG Issuer est réputé avoir reconnu et convenu, par I'acquisition de ce(s)
Titre(s), que, dans le cas d’un défaut de paiement par SG Issuer, le cas échéant, de tout montant di au titre de
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tout Titre (de tels défauts de paiement, des Défauts de Paiement), ce porteur n’aura pas la possibilité de
diligenter des procédures, judiciaires ou autre, ou de faire une réclamation contre SG Issuer, le cas échéant,
concernant ces Défauts de Paiement et renonce au droit de diligenter de tels procédures ou autre ou de faire
des réclamations concernant ces Défauts de Paiement contre SG Issuer.

En conséquence, les investisseurs potentiels dans les Titres émis par SG Issuer doivent noter que, dans le cas
de Défauts de Paiement, le droit des Titulaires de Titres sera limité aux sommes obtenues en portant leur
demande sur le fondement de la Garantie, et des dispositions pertinentes de la Garantie.

Néanmoins, les Titulaires de Titres continueront d'étre en mesure d'intenter une action a I'encontre du Garant
s'agissant de tout montant impayé.

Renonciation a la compensation

En vertu de la Modalité 18 des Modalités Générales des Titres de Droit Anglais et de la Modalité 16 des
Modalités Générales des Titres de Droit Frangais, les Titulaires de Titres renoncent a tout droit ou demande de
compensation simple (set-off), de compensation globale (netting), d’'indemnisation (compensation), de rétention
(retention) et de demande reconventionnelle (et, afin de lever toute ambiguité, en ce compris tous droits,
créances et dettes résultant de tous accords ou autres instruments de toute sorte ou tous engagements non-
contractuels, qu’ils soient ou non relatifs aux Titres) en rapport avec les Titres, dans la mesure permise par la
loi. Pas conséquent, les Titulaires de Titres ne pourront a aucun moment compenser les obligations au titre des
Titres contre les obligations qu'ils doivent a I'Emetteur.

Risques relatifs aux Titres libellés en Renminbi (RMB)
Risque lié au contréle des changes attaché au RMB

Le RMB n'est pas une devise totalement librement convertible a ce jour et la conversion du Renminbi en d'autres
devises est soumise au contréle des changes imposé par le gouvernement de la RPC. De nouvelles
réglementations de la RPC pourraient étre promulguées ou des mécanismes de compensation et de réglement
en RMB existant pourraient étre résiliés ou modifiés dans I'avenir, ce qui aurait pour effet de restreindre la
disponibilitt du RMB en dehors de la RPC. La disponibilité limitée de RMB hors de la RPC peur affecter la
liquidité des Titres libellés en RMB.

La quantité actuelle d'actifs libellés en Renminbi hors de la RPC reste limitée. Le contr6le de la conversion des
devises et des fluctuations des taux de change du RMB peut avoir une incidence défavorable sur les actifs libellés
en RMB, ce qui peut a son tour affecter les Titres liés a ces actifs.

Risque de devise attaché au RMB

Tous les paiements effectués en RMB aux Titulaires de Titres au titre des Titres le seront seulement par transfert
sur un compte bancaire en RMB détenu a Hong Kong ou dans un centre financier en dehors de la RPC dans
lequel une banque opére compensation et reglement en Renminbi (Centre de Réglement RMB) conformément
aux regles qui prévalent et conformément aux Modalités des Titres. Il ne pourra étre demandé a I'Emetteur
d'effectuer un paiement au titre des Titres libellés en RMB par d'autres moyens (dans une autre devise ou sur
un compte bancaire en RPC y compris), sauf si un Evénement sur Devise Renminbi (tel que défini a la Modalité
4.13 des Modalités Générales des Titres de Droit Anglais) est spécifi€¢ comme étant applicable dans les
Conditions Définitives applicables.

De plus, il n'est pas garanti que I'accés au RMB en vue d'effectuer des paiements au titre des Titres ou, de
maniére plus générale, soit maintenu ou ne fera I'objet de restrictions. S'il est impossible de convertir le RMB
depuis/en une autre devise librement convertible, ou de transférer du RMB entre comptes détenus a Hong Kong
(ou dans tout autre Centre de Réglement RMB), ou de remetire des RMB en RPC ou en dehors de la RPC, ou
encore si le marché des changes du RMB devient illiquide, tout paiement effectué en RMB au titre des Titres
pourra étre retardé, ou I'Emetteur pourra effectuer ces paiements en une autre devise sélectionnée par I'Emetteur
au moyen d'un taux de change déterminé par I'Agent de Calcul, ou encore I'Emetteur pourra remboursé les Titres
en effectuant un paiement en une autre devise.
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Risque de taux de change attaché au RMB

La valeur du RMB par rapport a d'autres devises fluctue est affectée par les changes au sein de la RPC, par les
conditions politiques et économiques internationales et encore par d'autres facteurs. Dés lors, la valeur de tout
paiement en RMB (en toute devise étrangére applicable) peut varier avec les taux de change prédominants sur
le marché. Si la valeur du RMB se déprécie par rapport a d'autres devises, la valeur de l'investissement de
l'investisseur en cette autre devise déclinera.

Risque de taux d'intéréts attaché au RMB

Lorsque cela a vocation a s'appliquer, la valeur des paiements effectués en RMB au titre des Titres sera exposée
aux fluctuations des taux d'intéréts, y compris du Chinese RMB Repo Rates et/ou du Shanghai inter-bank offered
rate (SHIBOR). Le gouvernement de la RPC a progressivement libéralisé la réglementation des taux d'intérét
ces derniéres années. La poursuite de la libéralisation pourrait accroitre la volatilité des taux d'intérét. De plus,
a cause du contréle du marché des changes imposé par les lois et réglements de la RPC applicables et des
conditions de marché prédominantes, le taux d'intéréts du RMB sur les marchés extérieurs a la RPC peuvent
significativement dévier du taux d'intéréts du RMB en RPC.

Les paiements relatifs aux Titres libellés en RMB peuvent uniquement étre effectués de la maniere
indiquée par ces Titres

Il peut étre exigé des Titulaires de Titres qu'ils fournissent une certification et d'autres informations (y compris des
informations relatives a leur compte en RMB) afin qu'ils soient autorisés a recevoir des paiements en RMB
conformément aux mécanismes de compensation et de réglement s'appliquant aux banques participantes a Hong
Kong. Tous les paiements aux investisseurs en vertu des Titres libellés en RMB seront effectués uniquement (i)
aussi longtemps que les Titres libellés en RMB seront représentés par des Titres Globaux (Global Notes) ou des
Titres Globaux Nominatifs (Registered Global Notes) détenus aupres d'un Dépositaire Central ou Conservateur
Commun, le cas échéant, pour Clearstream Banking S.A. et Euroclear Bank SA/NV ou tout autre systeme de
compensation, par voie de transfert vers un compte libellé en RMB détenu a Hong Kong ou (ii) aussi longtemps
que les Titres libellés en RMB seront sous forme définitive, par voie de transfert vers un compte libellé en RMB
détenu a Hong Kong conformément aux régles et reglementations applicables. L'Emetteur ne peut exiger que les
paiements soient effectués par tout autre moyen (y compris dans toute autre devise ou en billets de banque, par
cheque ou traite, ou par transfert vers un compte en banque en RPC), a l'exception des moyens décrits dans les
Modalités des Titres.

Risques relatifs au marché des Titres

Valeur de marché des Titres

A tout moment, la valeur de marché des Titres dépend essentiellement de I'évolution des parametres de marché
(niveau de prix du(des) sous-jacent(s), les taux d'intérét, la volatilité et les écarts de crédit) et peut donc entrainer
un risque de perte totale ou partielle du montant initialement investi.

Risques relatifs au marché secondaire des Titres

Si les Titres sont soumis a des accords de tenue de marché, I'objectif est d'assurer la liquidité des Titres sur les
marchés ou ils sont négociés, en supposant que les conditions de marché soient normales et que les systémes
informatiques fonctionnent normalement. Certaines circonstances exceptionnelles de marché peuvent avoir un
effet négatif sur la liquidité des Titres. Les Titulaires de Titres peuvent ne pas étre en mesure de vendre facilement
leurs Titres et peuvent étre obligés de les vendre a un prix qui affecte de maniére significative le montant qu'ils
leurs rapportent. |l peut en résulter une perte partielle ou totale du montant investi.

Certains Titres comportent un risque de liquidité important. Certaines circonstances exceptionnelles de marché
peuvent avoir un effet négatif sur la liquidité des Titres. Les Titulaires de Titres peuvent ne pas étre en mesure
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de vendre facilement leurs Titres ou peuvent étre obligés de les vendre a un prix qui affecte de maniére
significative le montant qu'ils leurs rapportent. Il peut en résulter une perte partielle ou totale du montant investi.

Pour certains Titres, il n'existe pas de marché sur lequel ces Titres peuvent étre négociés, ce qui peut avoir un
effet négatif important sur le prix auquel ces Titres pourraient étre revendus et peut entrainer la perte totale ou
partielle du montant investi. Les Titres peuvent étre totalement illiquides et ne pas pouvoir étre revendus.

Risques de réinvestissement

Si les Titres sont remboursés par anticipation, le produit du remboursement des Titres ne peut étre réinvesti
qu'aux conditions de marché en vigueur qui peuvent offrir des rendements sensiblement différents de ceux des
Titres s'ils avaient été remboursés a I'échéance.

FACTEURS DE RISQUE RELATIFS AUX TITRES STRUCTURES

41

4.2

Les montants de remboursement a I'échéance ou autre, et/ou les montants d'intérét diis au titre des Titres
Structurés sont calculés par référence aux prix des actifs sous-jacents, en fonction de la formule d'indexation de
ces montants, étant précisé que la performance passée d'un actif sous-jacent ne préjuge en rien de sa
performance future. Les investisseurs potentiels sont exposés au risque de ne pas recevoir d'intéréts, et/ou de
perdre la totalité ou une partie substantielle de leur investissement. Les émetteurs ou propriétaires des actifs
sous-jacents des Titres ne participent pas a I'offre des Titres et n'ont aucune obligation de prendre en compte les
intéréts des Titulaires de Titres, lorsqu'ils prennent des décisions susceptibles d'affecter la valeur de ces actifs.

Risques relatifs aux Titres Structurés sur Indice

Les politiques du sponsor d'un indice en matiére d'ajouts, de suppressions et de substitutions des actifs sous-
jacents a l'indice et la maniére dont le sponsor de l'indice tient compte de certains changements affectant ces
actifs sous-jacents peuvent affecter la valeur de l'indice.

Les politiques d'un sponsor d'indice en ce qui concerne le calcul d'un indice peuvent également affecter la valeur
de l'indice. Un sponsor d'indice peut interrompre ou suspendre le calcul ou la diffusion d'informations relatives a
son indice. De telles actions pourraient affecter la valeur des Titres.

Un sponsor d'indice peut, a tout moment pendant la durée de vie des Titres, interrompre ou suspendre le calcul
ou la diffusion d'informations relatives a son indice. En conséquence, les investisseurs dans les Titres Indexés
sur Indice sont exposés au risque d'interruption de la capacité opérationnelle et de I'expertise du Sponsor de
I'lndice pour assurer le calcul et la maintenance de l'indice selon la méthodologie en vigueur pendant toute la
durée de vie des Titres.

Risques relatifs aux Titres Structurés sur SGI Indice

La composition de certains indices auxquels les Titres sont liés, et les méthodologies employées en relation avec
ces indices, peuvent étre déterminées et sélectionnées par Société Générale ou I'une de ses sociétés liées. Dans
le choix de ces méthodologies, on peut s’attendre a ce que Société Générale ou la société liée concernée de
Société Générale tienne compte de ses propres objectifs et intéréts et/ou de ceux du Groupe, et aucune garantie
ne peut étre donnée que les méthodologies choisies ne seront pas moins favorables pour les intéréts des
investisseurs que les méthodologies employées par d’autres sponsors d’indices dans des circonstances
comparables.

Si les activités de couverture de Société Générale ou de I'une de ses sociétés liées sont perturbées en relation
avec un indice particulier, Société Générale ou la société liée concernée pourra décider de mettre fin aux calculs
de cet indice, plus t6t que ne le ferait un autre sponsor d’indice dans des circonstances comparables. Cet arrét
pourrait provoquer des ajustements, la désindexation, la substitution de I'Indice ou le remboursement anticipé des
Titres.

Conflits d’intéréts en relation avec des indices propriétaires

Société Générale agit en qualité de sponsor des indices propriétaires (SGI Indices). Ces indices sont calculés
par un agent de calcul externe conformément a des regles qui décrivent la méthodologie pour la détermination
de la composition et du calcul de ces indices propriétaires (les Régles).
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(i) En ce qui concerne les indices propriétaires composés de fagon discrétionnaire par Société Générale ou
une société liée de Société Générale auxquels des Titres sont liés ; Société Générale peut faire face a
un conflit d’'intéréts entre ses obligations en tant qu’Emetteur de ces Titres et en tant que compositeur de
ces indices, dans la mesure ou la détermination de la composition de ces indices peut avoir un impact
sur la valeur des Titres.

(i) En ce qui concerne les indices propriétaires composés par une tierce partie auxquels des Titres sont liés ;
Société Générale peut faire face a un conflit d’'intéréts entre ses obligations en tant qu’'Emetteur de ces
Titres et en tant que sponsor de ces indices, dans la mesure ou il peut modifier ou compléter les Régles,
conformément aux Regles, ce qui peut avoir un impact sur la valeur des Titres.

(iii) En ce qui concerne les indices propriétaires composés par I'application d’'une formule mathématique de
maniere non discrétionnaire par Société Générale ou toute tierce partie ; Société Générale peut faire face
a un conflit d’'intéréts entre ses obligations en tant qu’Emetteur de ces Titres et en tant que sponsor de
ces indices, dans la mesure ou il peut modifier, conformément aux Regles, certains paramétres (tel que
le spread de funding) ou fournir I'évaluation de certains composants, ce qui peut avoir un impact sur la
valeur des Titres.

Risques relatifs aux Titres Indexés sur un Fonds

Certains fonds peuvent faire I'objet d'un faible niveau de, ou d’aucune, supervision et de réglementation, ce qui
peut augmenter la probabilité de fraude et de négligence de la part des gestionnaires du Fonds et/ou des
conseillers d’investissement, leur entreprise de courtage ou les banques.

Les Fonds peuvent comprendre des structures fiscales complexes et des reports dans la distribution
d’'informations fiscales importantes.

Les Fonds sur lesquels des Titres Structurés peuvent étre indexés peuvent ne pas publier d’informations sur
leurs opérations et portefeuilles.

Les membres du Groupe peuvent de temps a autre obtenir des informations sur des Fonds spécifiques qui
peuvent ne pas étre disponibles pour le grand public dans le cadre de la marche ordinaire de leurs affaires, et
non pas en relation avec l'offre des Titres (y compris au titre de fonds qui sont gérés par des gérants liés a
Société Générale). Dans le cadre de la marche ordinaire de leurs affaires, les membres du Groupe peuvent
recommander, ou décider de ne pas recommander, certains Fonds spécifiques a leurs clients qui peuvent figurer,
actuellement ou dans le futur, parmi les fonds sous-jacents utilisés dans la formule de remboursement des Titres
Structurés. Toutes les positions qui peuvent étre prises par les membres du Groupe au titre de la performance
future prévue d’'un ou plusieurs fonds (y compris au titre de fonds qui sont gérés par des gérants liés a Société
Générale) ne constituent pas une indication de la performance future de ce fonds.

Les stratégies d’investissement des gérants de fonds

Les gérants de fonds (y compris un gérant lié a Société Générale) ne participent d'aucune fagon a l'offre des
Titres et n'ont aucune obligation de tenir compte de l'intérét des Titulaires de Titres a prendre des mesures qui
pourraient avoir une incidence sur la valeur des actions ou des parts des fonds sous-jacents et donc sur la valeur
des Titres.

Le gestionnaire et/ou le conseiller en investissement du Fonds qui met en ceuvre la stratégie d'investissement
du Fonds, peut décider d'investir dans des actifs ou instruments financiers comprenant eux-mémes des risques
en vue de maximiser les profits, notamment en empruntant des montants qui peuvent représenter plus de 100
% de la valeur des actifs du Fonds. Le gestionnaire et/ou le conseiller en investissement du Fonds peut y étre
d'autant plus encouragé que sa rémunération est indexée sur la performance du Fonds. Ces éléments peuvent
affecter de maniére négative la valeur de la part ou I'action du Fonds sous-jacent et, par conséquent, la valeur
de marché des Titres.

Gestionnaires et/ou conseillers en investissement des (du) fonds sous-jacent(s)

La performance d'un/de Fonds sous-jacent(s) dépend de maniére significative de la performance des
gestionnaires et/ou des conseillers en investissement des(du) Fonds. Les investisseurs dans les Titres adossés
a des Fonds sont donc exposés a un risque de fraude et des affirmations inexactes des gestionnaires et des
conseillers en investissement non affiliés du fonds. De plus, les gestionnaires et/ou les conseillers en
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investissement des(du) fonds peuvent étre renvoyés ou remplacés, la dotation des actifs peut varier de temps a
autre et les positions diverses d’investissement des(du) Fonds sous-jacent(s) peuvent étre économiquement
diminuées, et tout ceci peut affecter de maniére négative la performance des(du) Fonds sous-jacent(s).

Les gestionnaires et/ou les conseillers en investissement du fonds peuvent gérer ou conseiller d’autres fonds
et/ou comptes et peuvent avoir des intéréts financiers ou autres a favoriser ces autres fonds et/ou comptes sur
le(s) Fonds sous-jacent(s). De plus, les gestionnaires et/ou conseillers en investissements du fond peuvent gérer
ou conseiller pour leur propre compte et pour le compte de leurs clients et peuvent faire des recommandations
ou prendre des positions similaires ou différentes de celles des(du) Fonds sous-jacent(s) qui peuvent entrer en
compétition.

Les commissions, déductions et charges diverses réduiront le montant de remboursement

Les frais et dépenses des fonds seront déduits de la valeur liquidative du fonds qui peuvent réduire le résultat du
Fonds, et ainsi réduire la valeur des parts ou actions de ce Fonds.

En conséquence, dans la mesure ou le Montant de Remboursement est indexé sur la valeur liquidative d’'un
fonds, le Montant de Remboursement payable aux Titulaires de Titres sera inférieur a celui qu’il aurait été en
'absence de ces commissions, déductions et charges.

L’absence de liquidité des investissements du Fonds sous-jacent ou la survenance de certains
événements extraordinaires peut provoquer la réduction ou le report du paiement du Montant de
Remboursement Anticipé ou le Montant du Remboursement Final

Les montants intermédiaires ou les montants de remboursement final dus aux investisseurs dans les Titres
indexés sur un/des Fonds dépendent du produit du remboursement des parts/actions du Fonds qui seront payés
par le Fonds sous-jacent a un investisseur théorique, en vertu d'un ordre de rachat valide et transmis dans les
délais par cet investisseur théorique, prenant effet a la date d’évaluation pertinente. Les ordres de
remboursements importants de parts/actions d'un Fonds a une date donnée (y compris par Société Générale
dans le cadre de la liquidation de la couverture relative aux Titres Structurés) peuvent provoquer une liquidation
des positions du fonds plus rapide que ce qu’il serait autrement préférable et avoir un impact négatif sur la valeur
de marché des Titres. De nombreux fonds ont des dispositions par lesquelles les demandes de remboursement
sont réduites si le montant total de ces demandes atteint une limite prédéterminée ou lorsque les ordres de rachat
peuvent étre reportés ou suspendus de fagon discrétionnaire.

Les investissements du Fonds sous-jacent peuvent également ne pas étre facilement vendus a la date ou juste
apres un ordre de remboursement, s'ils sont illiquides.

Si les produits du remboursement des parts ou des actions n'ont pas été payés par le Fonds sous-jacent a la
Date d’Echéance des Titres anticipée ou initialement prévue, le paiement des Montants de Remboursement
Anticipé ou des Montants de Remboursement Final peuvent étre reportés aprés la Date d’Echéance pour une
période de deux ans au maximum, ou tel que spécifié dans les Conditions Définitives. Si a I'expiration de cette
période, le Fonds sous-jacent n’a pas intégralement payé les produits du remboursement des parts ou des
actions, les Montants de Remboursement Anticipé et les Montants de Remboursement Final devront étre
déterminés par I'Agent de Calcul sur la base de ce qui a été effectivement payé par le Fonds sous-jacent. Le
montant regu par les investisseurs peut étre aussi bas que zéro.

Les risques relatifs a une structure maitre nourricier

Le(s) Fonds sous-jacent(s) peut investir en tant que fonds « nourricier » d’'un fond « maitre », aux cotés d’autres
investisseurs ou fonds nourriciers actuels ou futurs.

Le(s) Fonds sous-jacent(s) peut étre substantiellement affecté par les actions de ces autres investisseurs et
fonds nourriciers investissant dans le fonds maitre, en particulier s’ils ont des investissements importants dans
le fonds maitre. Si ces autres investisseurs ou fonds nourriciers avec une investissement important dans le fonds
maitre demande le remboursement du fonds maitre, 'absence de liquidité de certains titres ou marchés peut
rendre difficile pour le fonds maitre la liquidation des positions a des conditions favorables pour effectuer ce
remboursement, ce dont il peut résulter des pertes ou la diminution de la valeur liquidative des parts/actions du
fonds maitre et par conséquent de la valeur de marché des Titres. De plus, afin de satisfaire a ces
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remboursements, le gérant du fonds maitre peut avoir besoin de liquider les investissements les plus liquides du
fonds maitre ; laissant les investisseurs restants (y compris le(s) fonds sous-jacent(s)) investir dans des
instruments encore moins liquides. Ces retraits peuvent aussi laisser le fonds maitre avec un pool moins diversifié
d’investissements. Cela peut augmenter le risque total de portefeuille du fonds maitre, et, au final, les Titres. A
linverse, le gérant du fonds maitre peut refuser une demande de remboursement s'il pense qu’une telle
demande, si elle était satisfaite, aurait un impact défavorable significatif sur les investisseurs restants dans le
fonds maitre. Cela pourrait affecter de maniére négative la liquidité du fonds maitre et, par conséquent, le(s)
fonds sous-jacent(s) et les Titres.

Risques relatifs aux Titres Indexés sur Evénement de Crédit

Les Titulaires de Titres sont exposés a compter d’une date spécifiée dans les Conditions Définitives applicables
qui peut étre antérieure a la date de leur décision d’investir dans les Titres ou & la Date d’Emission & des
événements liés a la qualité du crédit des Entités de Référence. En cas de survenance de ces événements, le
montant de remboursement payé ou la valeur des actifs sous-jacents regus a I'échéance des Titres (apres
déduction des codts, frais de rupture de financement, perte de financement, impéts et droits) déterminés par
référence a la valeur de la dette de I'Entité de Référence peut étre inférieur a la valeur au pair des Titres. En
outre, les Titres Indexés sur Evénement de Crédit porteurs d’intéréts pourront cesser de produire des intéréts a
la date de survenance de ces événements ou avant cette date.

Les risques relatifs aux Titres Indexés sur un Evénement de Crédit sur Tranche

Pour les Titres sur Tranche, les investissements dans ces Titres peuvent créer un effet de levier sur leur
exposition au risque de crédit des Entités de Référence en comparaison a un investissement direct dans les
obligations de ces Entités de Référence. Lorsque le seuil de déclenchement de I'Evénement de Crédit est atteint,
le Montant de Remboursement Final est d'autant plus impacté que le point de détachement est proche et d'autant
plus rapidement que le point de détachement est positionné haut dans la Tranche.

Risques relatifs aux Titres Indexés sur un Evénement de Crédit sur Panier de Titres

Pour les Titres sur Panier, plus le nombre d’Entités de Référence ayant subi un Evénement de Crédit sera élevé,
plus le Montant de Remboursement en Espéces sera réduit. A l'inverse, moins il y a d'Entités de Référence, plus
I'impact de I'Evénement de Crédit affectant I'une d'elles sera important sur le Montant de Remboursement Final.

Risques relatifs aux Titres Indexés sur un Evénement de Crédit sur des Paniers de Titres sur mesure

Pour les Paniers de Titres sur mesure, plus le nombre d'Entités de Référence soumises a un Evénement de
Crédit est élevé, plus le Montant de Remboursement en Espéces sera faible. A l'inverse, moins il y a d'Entités de
Référence, plus l'impact d'un Evénement de Crédit affectant I'une d'elles sera important sur le Montant de
Remboursement Final.

La concentration des Entités de Référence dans un secteur d'activité ou une zone géographique quelconque
soumettrait les Titres a un plus grand degré de risque en cas de ralentissement économique lié a ce secteur ou
a cette zone géographique.

Risque accru concernant les Titres sur Premier Défaut

Les investisseurs peuvent perdre une partie significative ou la totalité de leur investissement dés qu’une seule
Entité de Référence a subi un Evénement de Crédit. De plus, plus il y a d'Entités de Référence dans le Portefeuille
de Référence, plus le degré de risque est élevé.

Valorisation et reglement en cas d’Evénement de Crédit

En vertu des Modalités des Titres, si Société Générale agit en qualité d’Agent de Calcul elle pourra, afin de
déterminer le Montant de Remboursement en Espéces selon la Méthode des Intervenants de Marché ou le
Montant de Réglement Physique a la suite d'un ou plusieurs Evénements de Crédit, choisir des obligations ayant
le prix le plus bas parmi toutes les obligations répondant aux critéres requis.
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4.4.6

44.7

4.4.8

4.5

4.5.1

Valeur de Recouvrement Variable

Quand Valeur de Recouvrement Variable est spécifiée dans les Conditions Définitives applicables, les Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Evénement de Crédit prévoient que I'Agent de Calcul, en
fonction de la sélection faite dans les Conditions Définitives, déterminera la Valeur Finale soit en obtenant des
cotations de la part d’Intervenants de Marché pour une(des) Obligation(s) Sélectionnée(s), soit par référence aux
Modalités de Réglement aux Encheéres de la Transaction. A cet égard, les investisseurs doivent noter que : (A)
la Valeur Finale, telle que déterminée par référence aux Modalités de Réglement aux Encheéres de la Transaction,
peut étre inférieure a la Valeur Finale déterminée autrement et aura habituellement pour effet de réduire le
Montant de Remboursement en Espéces ; et (B) (i) si les Modalités de Reglement aux Enchéres de la
Transaction ne sont pas publiées ou (ii) un Evénement de Réglement de Repli survient dans un certain délai et
s’il n'est pas possible d’obtenir des cotations de la part des Intervenants de Marché pour les Obligations
Sélectionnées au cours d’'une période supplémentaire, la Valeur Finale des Obligations Sélectionnées sera
réputée étre nulle et, en conséquence, le Montant de Remboursement en Especes sera nul.

Valeur de Recouvrement Fixe a zéro

Quand Valeur de Recouvrement Fixe est spécifiée a zéro, l'investissement dans les Titres crée un effet de levier
sur |'exposition au risque de crédit sur les Entités de Référence par rapport a un investissement direct dans les
obligations des Entités de Référence.

Report de valorisation et/ou de paiements

Dans certaines circonstances la période entre la date a laquelle 'existence de 'Evénement de Crédit a été établie
et I'évaluation pourra durer jusqu’a 180 Jours. Par conséquent, le réglement ou selon le cas, la signification
qu’aucun montant n’est dd en vertu des Titres Indexés sur Evénement de Crédit, peut intervenir plusieurs mois
aprés 'Evénement de Crédit concerné, a une date qui peut se trouver bien aprés la Date d’Echéance Prévue des
Titres.

Risques relatifs aux Titres Indexés sur Evénement sur Obligation

Les Titulaires de Titres peuvent étre exposés a compter d’'une date spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables (qui peut étre antérieure a la date de leur décision d’'investir dans les Titres ou a la Date d’Emission)
aux événements (spécifiés dans les Conditions Définitives) relatifs a la solvabilité de 'Emetteur de I'Obligation
concerné. En cas de survenance de I'un de ces événements, le montant de remboursement payé ou la valeur
de I'Obligation regue a l'échéance des Titres (aprés déduction des frais, des colts de rupture, perte de
financement, imp06ts et taxes) peut étre inférieure au montant investi. En outre, les Titres Indexés sur Obligations
peuvent cesser de porter des intéréts a la date de survenance de ces événements ou avant cette date. L'attention
des investisseurs est attirée sur le fait que, aucun montant ou un montant réduit du Montant de Remboursement
en Espéces peut étre di au titre des Titres Indexés sur Obligations et du reglement (si le Reéglement Américain
ou le Réglement Européen est spécifi€¢ comme applicable dans les Conditions Définitives) peut se produire
plusieurs mois ou années apres I'Evénement sur Obligation concerné et a une date qui peut étre postérieure a
la Date d'Echéance Prévue des Titres.

Rang des Obligations

Selon le rang des Obligations, les obligations de I'Emetteur de I'Obligation et/ou, selon le cas, du Garant de
I'Obligation, peuvent ne pas étre prioritaires, en termes de priorité de paiement, sur les créanciers non
subordonnés, sur les porteurs d'obligations subordonnées dont les conditions leur font prendre rang avant les
Obligations et/ou sur les créanciers prioritaires du fait de dispositions obligatoires et/ou de dispositions
impératives de la loi. En cas de paiement incomplet aux créanciers qui sont prioritaires par rapport au rang des
Obligations, les obligations de I'Emetteur de I'Obligation et/ou du Garant de I'Obligation, selon le cas, dans le
cadre des Obligations, pourront étre résiliées. Le rang des Obligations peut donc augmenter le risque de crédit
sur 'Emetteur de I'Obligation et/ou sur le Garant de 'Obligation, selon le cas, et par conséquent peut augmenter
la probabilité de survenance d'(un) Evénement(s) sur Obligation.
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4.5.2

4.5.3

4.5.4

4.5.5

4.6

Les risques relatifs aux Titres Indexés sur des Obligations sur les Paniers de Titres

Pour les Paniers de Titres, plus le nombre d'Obligations dans le panier faisant I'objet d'un Evénement sur
Obligation est élevé, plus le Montant de Remboursement en Espéces sera faible. A l'inverse, moins il y a
d'Obligations dans le panier, plus l'impact d'un Evénement sur Obligation affectant l'une d'entre elles sera
important sur le Montant de Remboursement Final. La concentration des Emetteurs d'Obligations dans un secteur
d'activité ou une zone géographique peut soumettre les Titres a un risque plus important en ce qui concerne les
ralentissements économiques liés a ce secteur ou a cette zone géographique.

Valeur de Recouvrement Variable

Quand Valeur de Recouvrement Variable est spécifiée dans les Conditions Définitives applicables, 'Agent de
Calcul déterminera la Valeur Finale de I'Obligation en obtenant des cotations de la part d’'Intervenants de Marché
pour les Obligations. A cet égard, les investisseurs doivent noter que : (i) la Valeur Finale de I'Obligation, telle
que déterminée par I'Agent de Calcul, peut étre inférieure a la valeur de marché de I'Obligation déterminée
autrement et aura habituellement pour effet de réduire le Montant de Remboursement en Espéces et (ii) cette
Valeur Finale de I'Obligation ne peut pas excéder 100% (sauf stipulation contraire dans les Conditions
Définitives) du Montant Notionnel de I'Obligation quelle que soit la valeur de marché des Obligations déterminée
autrement.

Valeur de Recouvrement Fixe

Quand Valeur de Recouvrement Fixe est mentionnée dans les Conditions Définitives applicables, les Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Evénement sur Obligation prévoient que la Valeur Finale de
I'Obligation d’une Obligation sur laquelle une Date de Détermination de 'Evénement sur Obligation est survenue,
sera égale au pourcentage fixe de la Valeur Nominale mentionné dans les Conditions Définitives applicables.

Ce pourcentage peut étre plus faible que la valeur de recouvrement qui aurait été déterminée par référence a
des prix fournis par des participants du marché ou en utilisant une méthode de valorisation aux enchéres pour
cette Obligation, ou peut méme étre égal a zéro.

Exposition a une transaction hypothétique et Montant du Coat de Rupture

Lorsque les Titres font référence a une transaction hypothétique réputée avoir été conclue entre Société Générale
et une contrepartie hypothétique, les Titres seront également liés a cette transaction hypothétique. Le Montant
de Remboursement en Espéces pourrait étre affectée négativement par cette transaction hypothétique.

Si I'option de Montant du Co(t de Rupture est spécifiée comme étant applicable dans les Conditions Définitives
et que la Date de Détermination d'un Evénement sur Obligation survient au titre d'une Obligation, les Titulaires
de Titres sont exposés a la variation de la valeur de marché entre (i) la date a laquelle un Evénement sur
Obligation est survenu pour la premiére fois et (ii) la date a laquelle, (a) si la Valeur Finale de I'Obligation est
spécifiée comme étant la Valeur de Recouvrement Fixe, la Notification d’Evénement sur Obligation est signifiée
au Systéme de Compensation concerné pour l'information des Titulaires des Titres ou (b) si la Valeur Finale de
I'Obligation est spécifiée comme étant la Valeur de Recouvrement Variable, le Prix Final de I'Obligation est calculé
par 'Agent de Calcul, (x) d'une opération de rachat conclue par Société Générale (le cas échéant) avec
I'Obligation comme actif sous-jacent (dont le but est, pour Société Générale en tant que contrepartie de couverture
de I'Emetteur, de refinancer I'Obligation concernée) et (y) une opération de rachat conclue par Société Générale
(le cas échéant) avec les Actifs de Garantie comme actif sous-jacent (dont I'objectif est, pour Société Générale
en tant que contrepartie de couverture de 'Emetteur, de refinancer les Actifs de Garantie). En conséquence, le
Montant de Remboursement en Espéces a recevoir par les Titulaires de Titres Indexés sur Evénement sur
Obligation peut étre réduit, potentiellement jusqu'a zéro.

Risques relatifs aux Titres indexés sur Taux de Change

La performance des Taux de Change, des unités monétaires ou des unités de compte est dépendante de I'offre
et de la demande des devises dans les marchés de changes internationaux, qui sont soumis a des facteurs
économiques, y compris les taux d'inflation dans les pays concernés, des différences entre les taux d'intérét
entre les pays respectifs, des prévisions économiques, des facteurs politiques internationaux, de la politique
monétaire et fiscale, de la dette gouvernementale, de la convertibilité de la devise et de la sécurité a réaliser des
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Facteurs de Risque

4.7

4.8
4.8.1

4.8.2

investissements financiers dans la devise concernée, de la spéculation et des mesures prises par les
gouvernements et les banques centrales. De telles mesures incluent, sans limitation, I'imposition de contrbles
réglementaires ou d'impdéts, I'émission d'une nouvelle devise pour remplacer une devise existante, le
changement du taux de change ou des caractéristiques de change par la dévaluation ou la réévaluation d'une
devise ou une imposition de contréles des changes en ce qui concerne I'échange ou le transfert d'une devise
indiquée qui affecterait les taux de change ainsi que la disponibilité de la devise indiquée. De telles mesures
pourraient avoir un impact négatif sur la performance d'un Taux de Change et par conséquent sur la valeur des
Titres.

On peut s'attendre a ce que les risques de change s'accroissent en période de turbulences financiéres. En
période de turbulences financiéres, les capitaux peuvent quitter rapidement les régions qui sont pergues comme
étant plus vulnérables aux effets d'une crise, ce qui a des conséquences soudaines et trés négatives sur les
monnaies de ces régions. En outre, les gouvernements du monde entier ont récemment effectué, et devraient
continuer a effectuer, des interventions trés importantes dans leurs économies, et parfois directement dans leurs
monnaies. Il n'est pas possible de prévoir I'effet d'une future action légale ou réglementaire relative a une
monnaie. De nouvelles interventions, d'autres mesures gouvernementales ou la suspension de mesures, ainsi
que d'autres changements dans la politique économique des gouvernements ou d'autres événements financiers
ou économiques affectant les marchés des devises - y compris le remplacement de devises entiéres par de
nouvelles devises - peuvent entrainer de fortes fluctuations des Taux de Change a I'avenir, ce qui pourrait avoir
un impact négatif sur la valeur des Titres.

Risques relatifs aux Titres Structurés indexés sur Inflation

Le niveau de I'Inflation peut étre en décalage ou ne pas suivre le niveau actuel de l'inflation dans la juridiction
concernée.

Les Indices d’Inflation peuvent ne pas étre en corrélation avec d’autres indices ou ne pas étre parfaitement en
corrélation avec le niveau d’inflation constaté par les acheteurs des Titres Indexés sur Inflation dans ces
juridictions. La Valeur des Titres Indexés sur Inflation liés a un Indice d’Inflation peut étre basée sur un calcul fait
par référence a cette Indice d’Inflation pour un mois qui se situe plusieurs mois avant la date de paiement sur les
Titres Indexés sur Inflation et par conséquent il peut étre significativement différent du niveau d’inflation prévalant
au moment du paiement en vertu des Titres Indexés sur Inflation.

Si certains événements relatifs a un Indice d'Inflation se produisent, par exemple si le niveau de I'Indice d'Inflation
n'a pas été publié ou est supprimé ou est corrigé ou si cet Indice d'Inflation est recalculé ou modifié de maniére
significative, alors, en fonction de I'événement particulier, I'Emetteur peut déterminer le niveau, remplacer I'lndice
d'Inflation initial, ajuster les modalités des Titres liés a I'Inflation ou rembourser les Titres liés a I'Inflation. Un tel
événement et ses conséquences peuvent avoir un effet négatif sur la valeur des Titres liés a I'Inflation.

Risques relatifs aux Titres Structurés indexés sur ETP et sur ETF

Les produits négociés en bourse et les fonds indiciels cotés sont soumis aux risques de négociations de
marché

Un ETP ou un ETF fait face a de nombreux risques de négociations de marché, y compris sans que cela soit
limitatif, un potentiel manque de marché actif, des pertes provenant de négociations sur des marchés
secondaires, des périodes de haute volatilité, une liquidité limitée et une perturbation dans le processus de
création ou de remboursement de cet ETP ou de cet ETF. Sil'un de ces risques se matérialise, cela peut conduire
a négocier les parts de I'ETP ou de 'ETF avec une prime ou avec une réduction appliquée a sa juste valeur de
marché.

Action ou inexécution par I’émetteur de I'ETP, le sponsor de I'ETP ou I'Agent de Calcul ou par la société
de gestion, 'administrateur du fonds ou le sponsor d’un ETF pouvant affecter de maniére négative les
Titres

Dans I'hypothése de Titres Indexés sur ETP, I'émetteur de I'ETP et/ou le sponsor de I'ETP et dans I'hypothése
de Titres Indexés sur ETF, la société de gestion, I'administrateur du fonds ou le sponsor d’'un ETF ne sera
aucunement impliqué dans l'offre et la vente des Titres et n'aura aucune obligation a I'égard de n'importe quel
acquéreur de ces Titres. Dans ses opérations quotidiennes et dans sa stratégie d'investissement, un ETP sera
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4.8.4

4.8.5

4.8.6

4.8.7

conseillé par 'émetteur de I'ETP, sur le sponsor de I'ETP et sur I'Agent de Calcul et un ETF sera conseillé par le
conseiller du fonds, le conseiller en investissement, la société de gestion et/ou sur des tiers fournissant des
services de « garde » d’actifs ou de contrepartie d’'instruments dérivés ou autres utilisés par cet ETF pour mettre
en ceuvre sa stratégie d’'investissement. L’insolvabilité ou la non-exécution des services par une quelconque de
ces personnes ou institutions est susceptible d’exposer un ETP ou un ETF a des pertes financiéres. La défaillance
des procédures ou systémes, ainsi que I'erreur humaine ou les événements extérieurs liés, dans le cas d’'un ETP,
I’émetteur de 'ETP, le sponsor de 'ETP ou I'’Agent de Calcul et dans le cas d’'un ETF, a la gestion et/ou a
I'administration d’'un ETF sont susceptibles de diminuer la valeur de 'ETP ou de I'ETF et d’affecter la valeur de
marché des Titres.

Risque de crédit de I'émetteur d'ETP ou d’ETF

La valeur des Titres Indexés sur ETP ou des Titres Indexés sur ETF dépend de la valeur des ETP ou des ETF,
laquelle dépendra en partie de la solvabilité de I'émetteur d'ETP ou d’ETF, qui peut varier sur la durée des Titres
concernés.

Exposition au Sous-Jacent ETP

Les ETPs visent en général a suivre la performance d'un instrument financier sous-jacent ou d'un panier
d'instruments financiers sous-jacents, qui pourrait comporter, sans limitation, des actions cotées, des
marchandises, des taux d'intéréts, des taux de change, des instruments de dette, des dérivés ou n'importe quel
indice s'y rapportant (le Sous-Jacent ETP). De plus, en comparaison avec des fonds indiciels cotés, I'exposition
aux ETPs peut entrainer un niveau supérieur de levier et/ou des expositions courtes et/ou davantage
d'expositions concentrées.

Les investisseurs potentiels doivent aussi évaluer les facteurs de risque s'agissant des risques que comportent
l'investissement dans les ETP y compris, sans limitation, les risques relatifs au Sous-Jacent ETP et aux principes
économiques des ETP. Par conséquent, les investisseurs potentiels doivent revoir les Conditions de I'ETP et
s'adresser a leurs propres conseillers professionnels s'ils le considérent nécessaire.

Risque que I'ETP ne suive pas exactement la performance du Sous-Jacent.

Lorsque les Titres sont liés a un ETP, les Titulaires des Titres sont exposés a la performance de cet ETP et pas
nécessairement a la performance des Sous-Jacents ETP. En conséquence, les investisseurs qui acquiérent des
Titres liés a un ETP peuvent avoir un retour sur investissement différent de celui d'investisseurs ayant directement
investi dans les parts de I'ETP ou dans les Sous-Jacents ETP.

Lorsque I'Actif sous-jacent est un fonds indiciel coté, il existe un risque que ce fonds indiciel coté ne
refléte pas fidelement ses actions ou indice sous-jacents

Lorsque les Titres sont indexés sur un fonds indiciel coté (un ETF) et I'objectif d’investissement de cet ETF est
de mesurer la performance d'une action ou d’un indice, les investisseurs dans ces Titres sont exposés aux
performances de cet ETF plutét qu’a celles de I'action ou de l'indice que cet ETF mesure/suit. Pour certaines
raisons, notamment pour se conformer a certains impdts et contraintes réglementaires, un ETF peut ne pas étre
apte a mesurer ou répliquer les valeurs mobiliéres constitutives de la part ou indice sous-jacent de cet ETF. Pour
cette raison, les investisseurs qui achetent des Titres Indexés sur un ETF pourraient recevoir un rendement
inférieur a celui qu’ils auraient pergus s'ils avaient investi directement dans I'action ou dans l'indice constituant
le sous-jacent de cet ETF.

Les fonds indiciels cotés non gérés de maniére active

Lorsque I'objectif d'investissement d’'un ETF est de mesurer la performance d’un indice ou d’un autre actif, cet
ETF pourrait étre affecté par I'évolution générale dans des segments de marché relatifs a I'indice ou autre actif
qu’il suit. Un tel ETF investit dans des instruments composant, ou représentatifs de, un indice ou un autre actif
que le fonds suit nonobstant les mérites de ces investissements.
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4.8.8

4.9

4.10

4.1

Les fonds indiciels cotés peuvent effectuer des opérations de préts de valeurs mobilieres

Le prét de valeurs mobilieres comporte un risque pour 'ETF de perdre de I'argent lorsque I'emprunteur des
valeurs mobilieres prétées par 'ETF ne les restitue pas a temps ou du tout ou qu'une garantie insuffisante a été
prévue dans le cadre de cette transaction de prét de valeurs mobiliéres.

Risques relatifs aux Titres Structurés indexés sur Taux de Référence

La performance des Taux de Référence dépend de facteurs économiques, notamment des taux d'inflation dans
les pays concernés, les prévisions économiques, les facteurs politiques internationaux, les politiques monétaires
et fiscales, la dette publique, la spéculation et les mesures prises par les gouvernements et les banques centrales.
Ces facteurs pourraient avoir un impact négatif sur la performance du Taux de Référence et par conséquent sur
la valeur des Titres. On peut s'attendre a ce que ces facteurs s'intensifier en période de trouble financier.

Risques relatifs aux Titres Indexés sur Contrat a Terme

Un investissement dans des Titres Indexés sur Contrat a Terme peut comporter les mémes risques de marché
qu'un investissement direct dans les contrats a terme concernés. La valeur des contrats a terme servant de sous-
jacents aux Titres peut varier dans le temps et peut augmenter ou diminuer par référence a une gamme de
facteurs qui inclut les facteurs affectant le Sous-Jacent du Contrat a Terme, tels que définis dans les Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Contrat a Terme.

Les contrats a terme ont une Date d'Expiration prédéterminée telle que définie dans les Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Contrat a Terme. Si les Conditions Définitives applicables
spécifient qu’Ajustement par Roll s’applique, la valeur des Titres est déterminée par rapport a des contrats a
terme qui disposent d'une Date d'Expiration qui ne correspond pas au terme des Titres, en conséquence, I'Agent
de Calcul procedera par conséquent a un "roll" des contrats a terme (I'Ajustement par Roll) ce qui signifie que
les contrats a terme qui viennent a expirer (le Contrat a Terme Actif) sera remplacé avant son expiration par un
contrat a terme qui a une Date d'Expiration plus tardive dans le temps (le Prochain Contrat a Terme Actif).

A chaque Date de Passage, le prix du Contrat a Terme Actif peut étre inférieur (respectivement supérieur) au prix
du Prochain Contrat & Terme Actif si le Contrat a Terme est en situation de report ou contango (respectivement
en déport ou backwardisation). L'Ajustement par Roll peut, par conséquent, avoir soit un impact positif ou négatif
sur la valeur des Titres. Ce qui peut résulter en une perte partielle ou totale de I'investissement initial dans les
Titres pour le Titulaire des Titres.

En sus des effets du report et du déport, chaque "roll" peut générer des colts qui seront déterminés I'Agent de
Calcul. Ces colts correspondent aux frais encourus lors du remplacement des Contrats & Terme (colts de
transaction) et peuvent avoir un effet négatif sur le rendement des Titres.

Les acquéreurs potentiels de Titres sont priés de noter que, en ce qui concerne les Titres indexés sur Contrat a
Terme qui font I'objet d'un Ajustement par Roll, en cas d’effet négatif de celui-ci sur la valeur de ces titres,
I’Ajustement par Roll est susceptible d’entrainer une performance des Titres moins importante que la performance
qui aurait été réalisée par les Titres indexés sur le Sous-Jacent du Contrat a Terme lui-méme.

Risques relatifs aux Titres Indexés sur Portefeuille

La valeur de marché des Titres Indexés sur Portefeuille pourra fluctuer a la hausse ou a la baisse en fonction de
la performance des composants concernés du Portefeuille comme les actions, les titres de créance ou les titres
dérivés, les indices, les placements, les fonds, les fonds négociés en bourse, les marchandises, le crédit, les
paniers de titres ou indices, les devises, les portefeuilles et les stratégies de trading. Cette performance peut étre
affectée par des changements intervenant dans la valeur des différents composants du Portefeuille auxquels
I'émission de Titres Indexés sur Portefeuille se rapporte. Cette valeur peut étre affectée par (i) des événements
de nature économique, financiere et politique dans un ou plusieurs pays, marché(s) ou systeme(s) de cotation
sur le(s)quel(s) n'importe quel composant compris dans le Portefeuille peut étre négocié, (ii) les risques sur
lesquels la section « Facteurs de Risque » insiste (Facteurs de Risques liés aux Titres Structurés) s'agissant des
types de sous-jacent pris individuellement compris dans le Portefeuille en question et (iii) d'autres facteurs
figurant ailleurs dans ces « Facteurs de Risque ». La composition du Portefeuille peut étre modifiée au fil du
temps en fonction du rendement ou d'autres facteurs.
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En conséquences, si la performance du Portefeuille est négative, la valeur des Titres Indexés sur Portefeuille
sera affectée négativement. Les acquéreurs de Titres Indexés sur Portefeuille risquent de perdre la totalité ou
une partie de leur placement si la valeur du Portefeuille baisse.

Par conséquent, les investisseurs potentiels, lorsqu'ils envisagent d'investir dans des Titres Indexés sur
Portefeuille, devraient également tenir compte des facteurs de risque liés aux Composants du Portefeuille.

De plus, il peut avoir une corrélation entre les variations de prix d'un composant et les variations de prix d'un
autre composant du Portefeuille susceptibles d'avoir un effet négatif sur la valeur du Portefeuille. Ainsi, la valeur
des Titres Indexés sur Portefeuille peut en conséquence s'avérer volatile et peut résulter pour les Titulaires de
Titres en une perte totale, ou substantielle, de leur investissement.

Par ailleurs, les Titres Indexés sur Portefeuille peuvent avoir a supporter certain colts pouvant avoir un impact
négatif sur la valeur des Titres Indexés sur Portefeuille.

Facteurs de risque relatifs aux Titres Indexés sur Portefeuille gérés de maniéere active

- Exposition au Portefeuille Dynamique

Les Titulaires de Titres Indexés sur un Portefeuille Dynamique sont exposés au risque de variation de
la valeur de marché des actifs des Titres résultant de la fluctuation du prix des actifs composant le
Portefeuille Dynamique et des recommandations de remplacement ou de pondération des actifs
composant le Portefeuille du Conseiller en Pondération.

- Risques relatifs au Conseiller en Pondération

Les investisseurs dans les Titres Indexés sur un Portefeuille géré de maniére active sont exposés au
risque relatif a la capacité opérationnelle et a I'expertise du Conseiller en Pondération de pouvoir fournir
des recommandations de remplacement ou de pondération des actifs composant le Portefeuille tout au
long de la vie des Titres.

Méme si I'Emetteur et I'Agent de Calcul ont désigné le Conseiller en Pondération, le Conseiller en
Pondération agira dans l'intérét exclusif des Titulaires de Titres. Par conséquent, le Conseiller en
Pondération est exclusivement responsable envers les Titulaires de Titres d'une quelconque
recommendation de remplacement ou de pondération des actifs composant le Portefeuille ou de toute
fraude, négligence ou fausse déclaration.

En outre, en cas de résiliation du Contrat de Conseil en Pondération, les investisseurs sont exposés au
risque de désindexation du Portefeuille Dynamique et a un rendement monétaire, au remplacement du
Conseiller en Pondération ou au remboursement anticipé des Titres.

- Risques de conflit d'intéréts entre les Emetteurs, le Garant, I'Agent de Calcul, le Conseiller en
Pondération et les Titulaires de Titres

Les Emetteurs, le Garant, I'Agent de Calcul ou le Conseiller en Pondération peuvent engager des
activités de négociations et d'autres activités commerciales relatives aux Composants du Portefeuille
sans considération avec les Titres et qui ne sont pas pour le compte des Titulaires de Titres ou en leur
nom.

Risques relatifs aux Titres Indexés sur I'lmmobilier

Un indice immobilier se référant a certaines données sur les prix de I'immobilier sera soumis aux fluctuations des
prix du marché. Un indice immobilier peut inclure, en tout ou en partie, des évaluations de transactions réelles et
les sources des données immobilieres utilisées pour calculer l'indice peut faire I'objet de modifications, ce qui
peut affecter négativement la performance des Titres.
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5.

FACTEURS DE RISQUE SUPPLEMENTAIRES SPECIFIQUES AUX TITRES ASSORTIS DE SURETES

5.1

5.2

Risques relatifs aux Actifs Gagés

Rien ne garantit que les Actifs Gagés seront suffisants pour garantir qu’'a la suite de la réalisation d’'un
Contrat de Gage, les montants disponibles pour la distribution ou la valeur des Actifs Gagés disponibles
pour étre livrés seront suffisants pour payer tous les montants dus aux Titulaires de Titres se rapportant a
la Série de Titres Assortis de Siretés concernée. De plus, le Pourcentage Gagé peut étre inférieur a 100%.
Dans ce cas, les Titulaires de Titres auront toujours un recours contre le Garant pour tout montant impayé.

La valeur des actifs utilisés en collatéral peut étre 3 pourcent plus faible que la valeur requise des Actifs
Gagés. Ce seuil de tolérance amplifie la plupart des risques associés aux Titres Assortis de Siretés décrits
ici et en particulier sans que ce soit limitatif, le risque que suite a la réalisation du Contrat de Gage, les
montants disponibles pour distribution ou la valeur des Actifs Gagés disponibles pour étre livrés par le
Trustee des Siretés ou par 'Agent des Siretés ne soient pas suffisants pour payer les montants dus aux
Titulaires de Titres au titre de la Série de Titres Assortis de Saretés concernée. Dans ce cas, les Titulaires
de Titres auront toujours un recours contre le Garant pour tout montant impayé.

Manque potentiel de diversification des Actifs Gagés

En cas de faible diversification des Actifs Gagés composant un Pool d’Actifs Gagés conformément aux
Criteres d’Eligibilité et aux Régles du Pool d’Actifs Gagés, toute dépréciation de la valeur de ces actifs,
survenant pendant la période comprise entre la plus récente Date de Test des Actifs Gagés et la réalisation
des Actifs Gagés, aura un impact proportionnellement plus important sur tout déficit, puisque le montant
recouvré au titre de la vente des Actifs Gagés dépendra de la valeur de marché actuelle d'un plus petit
éventail d’Actifs Gageés.

« Décote » appliquée aux Actifs Gagés

Le ou les niveaux de Décote spécifiés dans les Conditions Définitives applicables soient destinés a refléter
le risque d’'une dépréciation de la valeur des Actifs Gagés pendant la période comprise entre la Date de Test
des Actifs Gagés la plus récente et la date a laquelle ces Actifs Gagés peuvent étre réalisés. Les
investisseurs doivent noter que la valeur d’'un Actif Gagé peut changer dans le temps, et que la Décote
appliquée aux Actifs Gagés peut ne plus étre d’actualité et ne pas fournir une protection convenable contre
une dépréciation potentielle de la valeur de I'Actif Gagé concerné.

Absence de Liquidité des Actifs Gagés

Certains des Actifs Gagés peuvent étre non liquides et non aisément ou pas du tout réalisables dans
certaines conditions de marché, ou ne pourraient étre vendus qu’a un prix décoté. Dans ce cas, les
investisseurs peuvent recevoir la livraison des Actifs Gagés de la méme maniere que si la clause « Livraison
Physique des Actifs Gagés » était applicable a ces actifs.

Cas d’Echéance Anticipée d'un Titre Assorti de Saretés et Réalisation du Gage

Un Titulaire de Titres (ou le Représentant de la Masse) ne pourra envoyer une Demande de Réalisation des
Actifs Gagés au Trustee des Siretés ou a I'Agent des Siretés qu’'a condition que ni 'Emetteur ni le Garant
n’aient payé tous les montants dus a ce Titulaire de Titres dans un délai de 3 Jours Ouvrés des Siretés suivant
la survenance de ce Cas d’Echéance Anticipée d'un Titre Assorti de Saretés.

Durant une période de 3 Jours Ouvrés des Siretés il pourra se produire une dépréciation de la valeur des Actifs
Gagés concernés, réduisant ainsi le montant disponible pour honorer les créances des Titulaires de Titres lors
de la réalisation des Actifs Gagés. De plus, les Actifs Gagés peuvent subir une baisse de valeur entre la date a
laquelle une Demande de Réalisation du Gage est envoyée par un Titulaire de Titres (ou le Représentant de la
Masse) et la date a laquelle les Actifs Gagés sont intégralement liquidés ou, si la clause « Livraison Physique
des Actifs Gagés » est applicable, livrés.
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5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

Fréquence des Dates de Test des Actifs Gagés

Plus la fréquence des Dates de Test des Actifs Gagés périodiques spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables sera faible, et, dés lors, plus l'intervalle de temps entre deux Dates de Test des Actifs Gagés (ou
méme en cas d'absence de Date de Test des Actifs Gagés) sera long, et plus il sera probable qu’en cas
d’exécution du Contrat de Gage concerné, les produits de I'exécution qu’un Titulaire de Titres recevra ou, si la
clause « Livraison Physique des Actifs Gagés » est applicable, la valeur des Actifs Gagés livrés, seront inférieurs
aux montants dus aux Titulaires de Titres au titre de la Série de Titres Assortis de Slretés concernée.

Corrélation entre la valeur des Actifs Gagés et la solvabilité de SG Issuer et du Garant

S'il existe une corrélation positive entre la valeur des Actifs Gagés et la solvabilité de SG Issuer et du Garant, la
valeur des Actifs Gagés pourrait varier de la méme maniére que la solvabilité de SG Issuer et du Garant.

Un défaut de SG Issuer et/ou du Garant a I'exécution de leurs obligations en vertu des Titres Assortis de Siretés
pourra entrainer une chute de la valeur des Actifs Gagés garantissant ces Titres Assortis de Siretés.

La valeur des Actifs Gagés devant étre inscrite dans le Pool d’Actifs Gagés sera fondée sur la Valeur de Marché
des Titres Assortis de Slretés qui prend en compte la solvabilité de SG Issuer et du Garant, alors que, en Cas
de Défaut, la Valeur de Marché déterminée par I’Agent de Calcul (qui détermine le recours qu’un Titulaire de
Titres Sans Renonciation a contre SG Issuer et/ou le Garant), ne prendra pas en compte la solvabilité de SG
Issuer ou du Garant et ne diminuera pas a la suite d’'un tel Cas de Défaut. Par conséquent, le recours des
Titulaires de Titres a I'encontre de 'Emetteur/du Garant peut étre considérablement plus élevée que la valeur
des Actifs Gagés.

Risque spécifique du a la différence entre le calcul de la Valeur de Marché du Titre Sans Renonciation et
la Valeur de Marché en Cas de Défaut dans le cas d’un Type de Collatéralisation a Valeur de Marché

Si en vertu des Conditions Définitives applicables, la valeur des Actifs Gagés devant figurer dans le Pool d’Actifs
Gageés est fondée sur le montant nominal total des Titres Assortis de Slretés, la valeur de ces Actifs Gagés ne
suivra pas la Valeur de Marché des Titres Assortis de Siretés. En conséquence, en cas de survenance d’un Cas
de Défaut, la quantité d’Actifs Gagés pourrait étre significativement plus faible que le recours contre SG Issuer
et/ou le Garant.

Subordination des Titulaires de Titres au paiement de frais et a d’autres paiements

A la suite de I'exécution d’une sireté, les droits des Titulaires de Titres Sans Renonciation d’étre payés sur les
produits de cette exécution et de la réalisation des Actifs Gagés correspondants, ou, si la clause « Livraison
Physique des Actifs Gagés » est applicable, d’obtenir la livraison des Actifs Gagés, seront subordonnés a, et
prendront donc rang apres, les créances se rapportant a des montants payables aux Parties Bénéficiaires des
Saretés placés avant les Titulaires de Titres Sans Renonciation, conformément a I'ordre de priorité pertinent et
apres tout droit de préférence existant par I'effet d'une loi.

Risque de retard dans la réalisation des Actifs Gagés en cas d’insolvabilité de ’Emetteur, du Trustee des
Sdretés, de I’Agent des Siiretés et/ou du Dépositaire des Actifs Gagés

En cas d’insolvabilité de SG Issuer, du Trustee des Siretés, de I’Agent des Siretés ou du Dépositaire des Actifs
Gagés, la réalisation des Actifs Gagés pourra étre retardée soit par la nomination d’'un administrateur judiciaire,
curateur ou autre mandataire de justice en relation avec SG Issuer, le Trustee des Siretés, I'Agent des Saretés
ou le Dépositaire des Actifs Gagés, soit par des mesures ordonnées par un tribunal compétent. Ce retard pourrait
affecter défavorablement la position des Titulaires de Titres en cas de dépréciation de la valeur des Actifs Gagés
pendant cette période.

Le Dépositaire des Actifs Gagés, I'Agent de Cession, I’Agent Payeur de Remplacement, le Trustee des Sdretés
et 'Agent des Siretés (sauf stipulation contraire dans les Conditions Définitives) font partie du méme groupe et,
en cas d’insolvabilité d’'une entité, il est possible qu'une autre entité puisse également étre insolvable. Ces
circonstances pourraient conduire a un retard dans la réalisation des Actifs Gagés. Toutefois, les conventions
par lesquelles ces entités sont désignées contiendront des dispositions permettant leur remplacement.
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OFFRES NON-EXEMPTEES EN COURS

Les émissions énumérées ci-dessous font I'objet soit (i) d’'une Offre Non-exemptée en cours a la date du présent
Prospectus de Base, soit (ii) d'une Offre Non-exemptée achevée a la date du présent Prospectus de Base, mais ne seront
admises a la cotation sur un marché réglementé qu'apres la date du présent Prospectus de Base.

Pour les besoins des Offres Non-exemptées en cours énumérées ci-dessous, le prospectus de base en date du 21 juin
2019 est applicable et les informations contenues dans ce prospectus de base relatives a I'Emetteur et au Garant
continueront d'étre mises a jour par le présent Prospectus de Base.

Cet avertissement est réputé apparaitre en premiere page de chaque jeu de Conditions Définitives relatives aux Séries de
Titres énumérées ci-dessous :

Le Prospectus de Base en date du 15 juin 2020 expire le 15 juin 2021. L'obligation de compléter le prospectus de base en
cas de faits nouveaux significatifs ou d'erreurs ou inexactitudes substantielles ne s'applique pas lorsque le prospectus de
base n'est plus valable. Le prospectus de base suivant sera disponible sur http://prospectus.socgen.com.

Conformément a l'article 8.11 du Réglement Prospectus, les nouvelles conditions définitives relatives aux Offres Non-
exemptées en cours énumérées ci-dessous seront disponibles sur une page spéciale du site web de I'émetteur :
https://prospectus.socgen.com/legaldoc search

PAYS DE
DATE L’OFFRE | DATE DE DEBUT | DATE DE FIN
D’EMISSION NON- D’OFFRE D’OFFRE

CODE ISIN EMETTEUR | (JJ/MM/AAAA) | EXEMPTEE | (JJ/MM/AAAA) | (JJ/MM/AAAA)
FRSG000111M7 | SGISSUER | 18/03/2020 France 18/03/2020 31/07/2020
FRO013509965 | SGISSUER | 11/05/2020 France 11/05/2020 18/09/2020
FR0013489317 | SGISSUER | 11/03/2020 France 11/03/2020 27/11/2020
FRO013489309 | SGISSUER | 11/03/2020 France 11/03/2020 27/11/2020
FRSG00010ZK5 | SGISSUER | 11/03/2020 France 11/03/2020 24/09/2020
FRO013489283 | SGISSUER | 11/03/2020 France 11/03/2020 24/09/2020
FRO013508769 | SGISSUER | 28/04/2020 France 28/04/2020 03/08/2020
FRO013495397 | SGISSUER | 25/03/2020 France 25/03/2020 30/10/2020
FRSG000115Q9 | SGISSUER | 14/05/2020 France 14/05/2020 15/07/2020
FRO013493590 | SGISSUER | 16/03/2020 France 16/03/2020 30/09/2020
FRO013493277 | SGISSUER | 13/03/2020 France 13/03/2020 15/07/2020
FRO013493210 | SGISSUER | 20/03/2020 France 20/03/2020 30/06/2020
FRO013489754 | SGISSUER | 12/03/2020 France 12/03/2020 30/06/2020
FRO013493251 | SGISSUER | 13/03/2020 France 13/03/2020 31/07/2020
FRSG0O00116A1 | SGISSUER | 11/05/2020 France 11/05/2020 18/09/2020
FRO013499118 | SGISSUER | 02/04/2020 France 02/04/2020 31/07/2020
FR0013510393 | SGISSUER | 06/05/2020 France 06/05/2020 30/06/2020
FRO013489689 | SGISSUER | 12/03/2020 France 12/03/2020 24/09/2020
FRO013510575 | SGISSUER | 06/05/2020 France 06/05/2020 01/12/2020
FRO013498995 | SGISSUER | 14/04/2020 France 14/04/2020 17/07/2020
FRSG00011793 | SGISSUER | 29/05/2020 France 29/05/2020 31/07/2020
FRSG000117Z6 | SGISSUER | 29/05/2020 France 29/05/2020 30/09/2020
FRSGO00115A3 | SGISSUER | 27/04/2020 France 27/04/2020 26/06/2020
FRO013489648 | SGISSUER | 12/03/2020 France 12/03/2020 27/11/2020
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PAYS DE
DATE L’OFFRE | DATE DE DEBUT | DATE DE FIN
D’EMISSION NON- D’OFFRE D’OFFRE

CODE ISIN EMETTEUR | (JJ/MM/AAAA) | EXEMPTEE | (JJ/MM/AAAA) | (JJ/MM/AAAA)
FRO013469087 | SGISSUER | 06/01/2020 France 06/01/2020 30/07/2020
FRSG000117B7 | SGISSUER | 15/05/2020 France 15/05/2020 30/06/2020
FRSG000117A9 | SGISSUER | 29/05/2020 France 29/05/2020 31/07/2020
FRO013507597 | SGISSUER | 24/04/2020 France 24/04/2020 06/07/2020
FRSG000116V7 | SGISSUER | 11/05/2020 France 11/05/2020 31/07/2020
FRSG0O00113H3 | SGISSUER | 31/03/2020 France 31/03/2020 22/06/2020
FR0013493632 | SGISSUER | 25/03/2020 France 25/03/2020 14/08/2020
FRSG00011801 | SGISSUER | 08/06/2020 France 08/06/2020 27/07/2020
FRO013489838 | SGISSUER | 01/04/2020 France 01/04/2020 30/06/2020
FRSG000116Q7 | SGISSUER | 14/05/2020 France 14/05/2020 15/07/2020
FRO013513983 | SGISSUER | 03/06/2020 France 03/06/2020 31/07/2020
FRSG00011827 | SGISSUER | 03/06/2020 France 03/06/2020 22/07/2020
FRSG00011843 | SGISSUER | 05/06/2020 France 05/06/2020 27/07/2020
FRSG00011819 | SGISSUER | 25/05/2020 France 25/05/2020 30/06/2020
FRSG00011835 | SGISSUER | 25/05/2020 France 25/05/2020 17/07/2020
FRSG000118K6 | SGISSUER | 03/06/2020 France 03/06/2020 31/07/2020
FRSG00011553 | SGISSUER | 24/04/2020 France 24/04/2020 30/06/2020
FRO013498722 | SGISSUER | 01/04/2020 France 01/04/2020 06/07/2020
FRO013491859 | SGISSUER | 13/03/2020 France 13/03/2020 30/09/2020
FRO013494291 | SGISSUER | 17/03/2020 France 17/03/2020 31/07/2020
FRO013498664 | SGISSUER | 01/04/2020 France 01/04/2020 06/07/2020
FRO013514049 | SGISSUER | 03/06/2020 France 03/06/2020 31/07/2020
FRSG000117G6 | SGISSUER | 18/05/2020 France 18/05/2020 03/08/2020
FRO013499969 | SGISSUER | 07/04/2020 France 07/04/2020 26/06/2020
FRSG00010TK8 | SGISSUER | 11/02/2020 France 11/02/2020 26/06/2020
FRO013484151 | SGISSUER | 14/04/2020 France 14/04/2020 30/06/2020
FRSG00011071 | SGISSUER | 17/03/2020 France 17/03/2020 30/06/2020
FRO013484169 | SGISSUER | 14/04/2020 France 14/04/2020 07/07/2020
FRSG000110X6 | SGISSUER | 17/03/2020 France 17/03/2020 19/06/2020
FRO013495512 | SGISSUER | 06/04/2020 France 06/04/2020 26/06/2020
FRO013495645 | SGISSUER | 18/03/2020 France 18/03/2020 31/07/2020
FRO013505294 | SGISSUER | 09/04/2020 France 09/04/2020 15/07/2020
FRSG000116T1 | SGISSUER | 14/05/2020 France 14/05/2020 30/07/2020
FRO013496304 | SGISSUER | 31/03/2020 France 30/04/2020 30/06/2020
FRO013513975 | SGISSUER | 27/05/2020 France 27/05/2020 30/09/2020
FR0013488707 | SGISSUER | 17/03/2020 France 17/03/2020 30/06/2020
FRO013510781 | SGISSUER | 14/05/2020 France 14/05/2020 30/10/2020
FRSGO00118R1 | SGISSUER | 29/05/2020 France 29/05/2020 17/07/2020
FRO013515202 | SGISSUER | 10/06/2020 France 10/06/2020 09/10/2020
FRSG00011918 | SGISSUER | 05/06/2020 France 05/06/2020 31/07/2020
FRSG000118X9 | SGISSUER | 10/06/2020 France 10/06/2020 30/09/2020
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PAYS DE
DATE L’OFFRE | DATE DE DEBUT | DATE DE FIN
D’EMISSION NON- D’OFFRE D’OFFRE

CODE ISIN EMETTEUR | (JJ/MM/AAAA) | EXEMPTEE | (JJ/MM/AAAA) | (JJ/MM/AAAA)
FRSG00011874 | SGISSUER | 11/06/2020 France 11/06/2020 12/10/2020
FRO013516275 | SGISSUER | 10/06/2020 France 10/06/2020 31/07/2020
FRO013516622 | SGISSUER | 12/06/2020 France 12/06/2020 30/10/2020
FRSG00011967 | SGISSUER | 08/06/2020 France 08/06/2020 28/08/2020
FR0013192150 | SGISSUER | 26/07/2016 France 26/07/2016 18/07/2036
FR0013135803 | SGISSUER | 11/03/2016 France 11/03/2016 10/03/2036
FRO013135837 | SGISSUER | 11/03/2016 France 11/03/2016 10/03/2036
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PROSPECTUS DE BASE — GUIDE D'UTILISATION

PROSPECTUS DE BASE

L’ objectif de cette section ou “Guide d'utilisation” est de fournir un outil simple aux investisseurs afin de les aider a naviguer
dans les différents documents rendus disponibles relatifs aux Titres émis par Société Générale et SG Issuer (les
« Produits » ou un « Produit »).

Pour chaque Série de Titres émise dans le cadre du Prospectus de Base, les documents suivants sont systématiqguement
mis a la disposition des investisseurs :

e Le Prospectus de Base

Ce document :

o  contient les informations relatives aux émetteurs et au garant des Titres, les facteurs de risque généraux ;

o décrit les modalités générales des Titres ;

o détaille toutes les caractéristiques spécifiques possibles des Titres, notamment toutes les formules de paiement
potentielles utilisées pour calculer le montant des coupons et/ou du(des) montant(s) de remboursement anticipé
ou a échéance, ainsi que d’'une large gamme d’actifs sous-jacents.

Ces formules de paiement potentielles sont énoncées, selon I'émission et un ou plusieurs actifs sous-jacents

considérés, dans les Modalités Générales des Titres de Droit Anglais ou dans les Modalités Générales de Titres de

Droit Frangais, dans les Modalités Complémentaires relatives aux Formules ou dans les Modalités Complémentaires

relatives aux Titres Structurés concernés.

Le Prospectus de Base est disponible sur le site internet de la Bourse de Luxembourg (www.bourse.lu) et sur le site

internet des Emetteurs (http://prospectus.socgen.com).

e Le(s) Supplément(s) le cas échéant
Ce document est émis pour chaque nouveau facteur important, chaque erreur avérée ou imprécision concernant les
informations incluses dans le Prospectus de Base qui peut avoir un impact sur I'évaluation des Titres.
Tout Supplément au Prospectus de Base est disponible sur le site internet de la Bourse de Luxembourg
(www.bourse.lu) et sur le site internet des Emetteurs (http:/prospectus.socgen.com).

e Les Conditions Définitives

Ce document est émis pour chaque Série de Titres spécifique et pourra inclure, lorsque le contexte I'exige, un résumé

spécifique a chaque émission de Titres (dénommé résumé spécifique a I'’émission) et contient :

o les caractéristiques générales, par exemple les codes d’identification, la valeur nominale, etc. ;

o les caractéristiques financiéres, par exemple les coupons, la(les) formule(s) de remboursement, le mécanisme
de remboursement anticipé automatique (s'il y a lieu) et les définitions correspondant au Produit considéré tel
que décrit dans le Prospectus de Base ;

o I'(les) actif(s) sous-jacent(s) au(x)quel(s) le Produit est lié ; et
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o les dates prédéfinies, par exemple date d’émission, date de maturité, date(s)de paiement de coupons, date(s)
d’évaluation.

Les Conditions Définitives applicables sont disponibles sur le site internet de la Bourse de Luxembourg
(www.bourse.lu) et, lorsque les Titres sont admis a la négociation, sur le Marché Réglementé de la Bourse de
Luxembourg et sur le site internet des Emetteurs (http://prospectus.socgen.com) lorsque les Titres sont des Offres
Non-exemptées.
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COMMENT NAVIGUER DANS LE PROSPECTUS DE BASE

LES DIFFERENTES SECTIONS DU PROSPECTUS DE BASE :
Table des matiéres du Prospectus de Base

DESCRIPTION GENERALE DU PROGRAMME
FACTEURS DE RISQUE

PROSPECTUS DE BASE — GUIDE D’UTILISATION
INFORMATIONS IMPORTANTES

INFORMATION REGLEMENTAIRES
INFORMATIONS IMPORTANTES RELATIVES AUX OFFRES NON-EXEMPTEES
DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE
CONDITIONS DEFINITIVES OU PROSPECTUS
SUPPLEMENT AU PROSPECTUS DE BASE
FORME DES TITRES

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

MODALITES GENERALES DES TITRES DE DROIT ANGLAIS
MODALITES GENERALES DES TITRES DE DROIT FRANCAIS

MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX FORMULES

MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES STRUCTURES

MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR ACTION ET AUX
TITRES INDEXES SUR CERTIFICATS D’ACTIONS ETRANGERES

MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR INDICE
MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR INDICE SGI
MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR TAUX DE
REFERENCE

MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR TAUX DE CHANGE
MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR MARCHANDISE
MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR FONDS
MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR EVENEMENT DE
CREDIT

MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR INFLATION
MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR EVENEMENT SUR
OBLIGATION

MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR ETP ET SUR ETF
MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR TITRE AUTRE
QUE DE CAPITAL

MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR CONTRAT A TERME|
MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR PORTEFEUILLE

MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES ASSORTIS DE SURETES

GARANTIE o
DESCRIPTION DE SOCIETE GENERALE

DESCRIPTION DE SG ISSUER

DESCRIPTION DES INDICES SOCIETE GENERALE (« INDICES SGI »)

SYSTEME DE COMPENSATION PAR INSCRIPTION EN COMPTE
RESTRICTIONS DE SOUSCRIPTION, DE VENTE ET DE TRANSFERT

INFORMATIONS GENERALES

|:| Sections communes a tous les Titres

Sections spécifiques a certains Titres

> 1. Sections détaillant les informations
générales sur le Prospectus de Base.

2. Sections applicables aux Titres selon le

droit applicable

3. Section détaillant les différentes formules
de paiement

4. Sections s’appliquant aux Titres en
fonction de I'(des) actif(s) sous-jacent(s).
Selon ['(les) actif(s) sous-jacent(s), une ou

plusieurs sections s’appliqueront.

5. Sections applicables uniquement aux Titres
Assortis de Saretés

6. Sections s’appliquant aux Titres en

fonction de 'émetteur / du garant des Titres

7. Sections détaillant des informations
générales supplémentaires

Les Titres émis dans le cadre du Prospectus de Base reposent sur un ensemble de sections génériques du Prospectus
de Base détaillées ci-dessus, mais selon les caractéristiques des Titres, toutes les sections du Prospectus de Base ne

seront pas applicables a une émission de Titres spécifique.
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COMMENT LIRE LES CONDITIONS DEFINITIVES

Les Conditions Définitives applicables sont divisées en trois parties :

. Partie A, nommeée “CONDITIONS CONTRACTUELLES”, qui fournit les termes spécifiques contractuels du Produit ;

. Partie B, nommée “AUTRES INFORMATIONS?”, qui fournit les informations spécifiques aux Titres ; et

. Uniguement dans le cas de Titres offerts dans le cadre d’une Offre Non-exemptée, une troisieme partie est annexée
aux Conditions Définitives applicables constituant un résumé spécifique de I'’émission des Titres.

Les informations exhaustives sur les Produits définies au niveau des Parties A et B des Conditions Définitives applicables
sont disponibles dans le Prospectus de Base. Le diagramme suivant détaille les liens entre les différentes clauses des
Parties A et B des Conditions Définitives applicables et les sections correspondantes dans le Prospectus de Base.

CONDITIONS DEFINITIVES

Informations liées aux sections du Prospectus de Base

1. Sections détaillant les informations
générales sur le Prospectus de Base,
INTITULE I'émetteur et le garant.

Emetteur et Garant des Titres

2. Sections applicables aux Titres selon le
droit applicable

Description des Titres

Formules de Paiement 3. Sections applicables uniquement aux

Titres Assortis de Siretés

PARTIE A : ) )
CONDITIONS Description de I'(des)actif sous-jacent(s)
CONTRACTUELLES

4. Section détaillant les différentes formules
Echéanciers et définitions relatives au Produit : T - = D de paiement

Modalités Complémentaires relatives aux Titres T -
Assortis de SOretés (le cas échéant)

5. Sections s’appliquant aux Titres en
fonction de I'(des) actif(s) sous-jacent(s).
Selon I'(les) sous-jacent(s), une ou plusieurs
sections s’appliqueront.

Informations spécifiques aux Titres

Admission a la cote officielle et a la négociation

Performance de la Formule, explication de I'effet sur
la valeur de l'investissement

PARTIEB :
AUTRES
INFORMATIONS

6. Termes de |la garantie Société Générale

\ 4

Informations sur le réglement / livraison

7. Sections s’appliquant aux Titres en

fonction de I'émetteur /du garant des Titres

Informations sur I'Offre Publique Non-exemptée (le
cas échéant)

RESUME SPECIFIQUE A L’EMISSION (le cas échéant) 8. Sections détaillant des informations

générales supplémentaires
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La section “MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX FORMULES” est la section du Prospectus de Base ot

toutes les formules de paiement sont détaillées.

Cette section contient :

e une liste exhaustive des Produits avec leurs Formules du Produit respectives, regroupées en Familles de Produits
(Modalité 3 des Modalitées Complémentaires relatives aux Formules) ;

e une liste exhaustive des RéférenceFormules (Modalité 4 des Modalités Complémentaires relatives aux Formules) ;

e les définitions de toutes les Données Variables nécessaires comme données d’entrée dans les différentes Formules
du Produit (Modalité 5 des Modalités Complémentaires relatives aux Formules) ; et

e la définition de tous les modules qui peuvent étre utilisés comme caractéristique supplémentaire pour une Formule du
Produit (Modalité 1.4 des Modalités Complémentaires relatives aux Formules).

Aux fins de faciliter la lecture, les Produits
avec des caractéristiques similaires sont
regroupés en Familles de Produit (par
exemple “Vanille”).

Chaque Produit est identifi¢ par une
Référence du Produit et par un Nom de
Produit

(par exemple “3.2.1 Call Européen”)

Chaque Montant Versé par le Produit
décrit un montant da pour chaque Titre :
- durant la vie du Produit : le Montant

d'Intéréts Structurés (coupons)

- en cas de remboursement anticipé
automatique : le Montant de
Remboursement Anticipé
Automatique ou “AERA”

- aléchéance : le Montant de
Remboursement Final ou “FRA”

Chaque Formule du Produit du Montant
Versé par le Produit sera basée sur une
RéférenceFormule (par exemple
“Performance” appartenant a la famille 4.1
Famille des « Niveaux Simples »)

11 Familles de Produits

Famille 3.1 Famille 3.2 Famille 3.10
Produits Produits Produits

« Certificats » « Vanilles » "Indexés sur
Produit 3.1.1 Produit 3.2.1 Evénement de|
etc. Produit 3.2.2 Crédit ou sur

etc. (-..) Evénement

sur
Obligation"

Produit 3.10.1
Produit 3.10.2
etc.

Pour chaque Produit, il y a 3 Montants Versés par le

Produit :

Montant d'Intéréts Structurés (si applicable)
Montant de Remboursement Anticipé Automatique

(si applicable)

Montant de Remboursement Final

Chaque Montant Versé par le Produit est exprimé

comme suit :

Valeur Nominale x Formule du Produit

RéférenceFormule :

Par exemple, performance, performance moyenne,
performance basée sur le niveau minimum/maximum
atteint par I'actif sous-jacent, etc.
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Données Variables
nécessaires comme
données d’entrée
pour les Formules
du Produit ou pour
les
RéférenceFormules
par exemple :
Participation, niveau
de garantie du
capital, Niveau de
Barriére, Niveau de
Coupon, etc.
Modules (si
applicable)

Par ex. : Coupon
mémoire, etc.
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EXEMPLES DE CONDITIONS DEFINITIVES - FOCUS SUR LA PARTIE A - FORMULE
DE PAIEMENT

La meilleure maniére pour un investisseur de comprendre un Produit est, avant toute chose, de lire les Conditions
Définitives car elles fournissent les informations essentielles concernant les Titres.

2 études de cas sont détaillées ci-dessous, afin de fournir un guide détaillé permettant de lire les Conditions Définitives.
Les chiffres précisés avant chaque section ci-dessous font référence aux sections correspondantes dans les Conditions
Définitives.
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ETUDE DE CAS #1 : CALL STANDARD

Produit identifié par sa
Référence du Produit

-
9.(iv) Référence du Produit : 3.2.5

>

i 15.(i) Montant(s) d'Intéréts Structurés : Sans objet
|
1
1
1

»

3 Montants Verses par le - 19.(i) Montant de Remboursement Anticipé Automatique : Sans objet

Produit possibles : :
Montant(s) d'Intéréts :
Structurés 1
(si applicable) |
Montant de Remboursement , 20. Montant de Remboursement Final :
Anticipé Automatique (si !
applicable) :
Montant de Remboursement !
Final -
Exprimé comme = Valeur
Nominale x Formule du Produit

Sauf si les Titres sont préalablement remboursés, 'Emetteur remboursera les Titres a la Date
d’Echéance, selon les dispositions suivantes relatives a chaque Titre :

Scénario 1 :

---- SialaDate d'Evaluation(1), le Niveau Moyen du Panier(1) est supérieur og=rme=ms
égal 2 @0% alors : A

Montant de Remboursement Final = Valeur Nominale

x [OR% + H@0% x (Niveau Moyen du Panier(1) — 9%)]

Participation Finale Strike Final_2

ConstanteRemboursement_FRA_1
Autres informations

___Sous- Scénario 2 :
~ Jacent(s) Si & la Date d'Evaluation(1), le Niveau Moyen du Panier(1) est inférieur 2J90%,  alors :

Montant de Remboursement Final = Valeur Nominale x 90%

4----

A
250 Sousiacents)
) k=1:Indice 1
1
1 k =2 : Indice 2
1
v 1 . .
i 1 k=3 Indice 3
“» k=4 :Indice 4
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27.(i) Echéancier(s) relatif(s) au Produit :
Date d'Evaluation(0) : [JJ/MM/AAAA]
Date d'Evaluation(1) : [JJ/MM/AAAA]

. ,"27.(ii) Définitions relatives au Produit : Applicable, selon les dispositions des Modalités
Chaque Montant Verseé par le ! Complémentaires relatives aux Formules
Produit est déterminé a partir J'
des performances ou niveaux |
_ de référence Niveau Moyen du Panier(1) signifie la Moyenne Arithmétique, pour k de 1 & 4, de Niveau(1,k),
(ReférenceFormules) comme défini dans la Modalité 4.3 des Modalités Complémentaires relatives aux Formules.

Niveau(1,k) (k de 1 a 4) signifie (S(1,k) / S(0,k)), comme défini dans la Modalité 4.1 des Modalités
Complémentaires relatives aux Formules.

S(i,k) (i de 0 a 1) (k de 1 a 4) signifie pour chague Date d'Evaluation(i) le Cours de Cléture,
comme défini dans la Modalité 4.0 des Modalités Complémentaires relatives aux Formules.
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Produit identifié par sa
Référence du Produit

v

3 Montants Versés par le
Produit possibles :

Montant(s) d'Intéréts
Structurés
(si applicable)
Montant de Remboursement
Anticipé Automatique (si
applicable)
Montant de Remboursement
Final
Exprimé comme = Valeur
Nominale x Formule du Produit

T

Autres informations

Sous-Jacent(s)

Dates

ETUDE DE CAS #2 : ATHENA, APOLLON

-->
9.(iv) Référence du Produit : 3.3.4 avec Option 1 applicable, tel que décrit dans les

Modalités Complémentaires relatives aux Formules.

>
15.(i) Montant(s) d'Intéréts Structurés : Sans objet

19.(i) Montant de Remboursement Anticipé Automatique : Applicable

Anticipé Automatique est survenu, 'Emetteur remboursera par anticipation les Titres a
la Date de Remboursement Anticipé Automatique(i) (i de 1 a 7), selon les dispositions

1
1
1
1
: Sauf si les Titres sont préalablement remboursés, si un Evénement de Remboursement
1
1
1 . . < .
1 suivantes relatives a chaque Titre :

Montant de Remboursement Anticipé Automatique(i) = Valeur Nominale x [{00% + 9125585
A A

-»> Constante de Remboursement. AERA Coupon_AERA(i)

20. Montant de Remboursement Final :

Sauf si les Titres sont préalablement remboursés, I'Emetteur remboursera les Titres a
la Date d’Echéance, selon les dispositions suivantes relatives a chaque Titre :

Barriére Finale

Scénario 1 : v

Si 4 la Date d’Evaluation(8), Performance(8) est supérieure ou égale & B40%
alors :

Montant de Remboursement Final = Valeur Nominale x [100% + 9i25% %8|
A A

Constante de Remboursement Coupon_FRA
FRA 1

Scénario 2 :

Montant de Remboursement Final = Valeur Nominale x [F + Performance(8)]

Constante de Remboursement
FRA 2

§goommmm——==s

26.(i) Sous-jacent(s) :

Action 1

Ly
27.(i) Echéancier(s) relatif(s) au Produit :

Date d’Evaluation(0) : [JJ/MM/AAAA]
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Date d’Evaluation(i) (ide 1 a 8) :i=1:[JJ/MMAAAA] .....i = 8 : [JJ/MM/AAAA]

Chaque Montant Versé par le > 27.(ii) Définitions relatives au Produit : Applicable, selon les dispositions des Modalités

Produit est déterminé a partir ! Complémentaires relatives aux Formules

des performances ou niveaux J'

de référence prédéfinis T
(RéférenceFormules) Evénement de Remboursement Anticipé Automatique est réputé étre survenu, tel

que déterminé par I’Agent de Calcul, si a une Date d’Evaluation(i) (ide 1 a 7),
Performance(i) est supérieure ou égale a 0% A

| )

Performance(i) (i de 1 a 8) signifie (S(i) / S(0)) — 100 %, comme définie dans la
Modalité 4.1 des Modalités Complémentaires relatives aux Formules

S(i) (i de 0 a 8) signifie pour chaque Date d'Evaluation(i) le Cours de Cléture, comme
défini dans la Modalité 4.0 des Modalités Complémentaires relatives aux Formules.
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INFORMATIONS IMPORTANTES

Le présent Prospectus de Base est établi conformément a l'article 8 du Reglement (UE) 2017/1129 du 14 juin 2017, tel
que modifié (le Réglement Prospectus) et en vue de donner toutes les informations nécessaires sur les Emetteurs, le
Garant et les Titres afin de permettre aux investisseurs d'évaluer en connaissance de cause I'actif et le passif, la situation
financiere, les pertes et profits et les perspectives des Emetteurs et du Garant, les droits attachés aux Titres et les raisons
de I'’émission et son incidence sur 'Emetteur concerné.

Certaines informations contenues dans ce Prospectus de Base et/ou documents qui y sont incorporés par référence sont
extraits de sources spécifiées dans les sections ou ces informations figurent. Les Emetteurs confirment que ces
informations ont été reproduites fidélement et, qu’a leur connaissance et pour autant qu’ils soient en mesure de I'assurer,
aucun fait n’a été omis qui rendrait les informations reproduites inexactes ou trompeuses. Les Conditions Définitives (s'il
y a lieu) spécifieront la nature de la responsabilité (le cas échéant) assumée par 'Emetteur pour toutes informations
relatives a tout sous-jacent auquel les Titres sont liés.

Sauf en ce qui concerne les documents qui sont réputés étre incorporés par référence (voir la section « Documents
Incorporés par Référence»), les informations figurant sur les sites web auxquels le Prospectus de Base renvoie ne font
pas partie du Prospectus de Base, sauf si ces informations sont incorporées par référence dans le Prospectus de Base et
n’ont pas été examinées ou approuvées par la CSSF.

Le présent Prospectus de Base doit étre lu conjointement avec tous les Suppléments qui lui sont relatifs et les documents
qui sont réputés lui étre incorporés par référence (voir la section « Documents Incorporés par Référence » ci-dessous). Le
présent Prospectus de Base doit étre lu et interprété en tenant compte du fait que ces documents sont incorporés par
référence au présent Prospectus de Base et en forment partie.

Ni I'Arrangeur, ni aucun des Agents Placeurs n’a vérifié séparément les informations contenues dans les présentes. En
conséquence, ni I'Arrangeur, ni aucun des Agents Placeurs ne fait de déclaration, ne donne de garantie ni n'assume
d’obligation, expresse ou tacite, relative a I'exactitude ou a I'exhaustivité des informations contenues dans le présent
Prospectus de Base ou incorporées par référence, ou de toutes autres informations relatives au Programme ou aux Titres
fournies par I'un quelconque des Emetteurs ou le Garant. Ni I'Arrangeur, ni aucun des Agents Placeurs n’accepte une
responsabilité quelconque au titre des informations qui sont contenues dans le présent Prospectus de Base ou y sont
incorporées par référence, ni au titre de toutes autres informations fournies par I'un quelconque des Emetteurs ou le Garant
en relation avec le Programme ou les Titres.

Nul n’est ni n'a été autorisé par I'Arrangeur, I'un quelconque des Emetteurs ou le Garant a donner des informations ou a
faire des déclarations quelconques qui ne soient pas contenues dans le présent Prospectus de Base ou ne soient pas
conformes a celui-ci, ni a toutes autres informations fournies en relation avec le Programme et les Titres ; et si elles sont
données ou faites, ces informations ou déclarations ne sauraient étre considérées comme ayant été autorisées par I'un
quelconque des Emetteurs, le Garant, I'Arrangeur ou tout Agent Placeur.

Ni le présent Prospectus de Base ni aucune information fournie en relation avec le Programme ou les Titres (a) n’entendent
constituer des éléments permettant une quelconque appréciation de crédit ou autre évaluation et (b) ne doivent étre
considérés comme une recommandation d’achat ou I'expression d’'un avis (ou un rapport sur 'une ou l'autre de ces
questions), formulée par I'un quelconque des Emetteurs, le Garant, I'Arrangeur ou I'un quelconque des Agents Placeurs a
I'attention des destinataires du présent Prospectus de Base ou de toute autre information fournie en relation avec le
Programme ou les Titres. Chaque acquéreur potentiel de Titres devra juger par lui-méme de la situation financiére, des
affaires et de la solvabilité de 'Emetteur concerné et, s’il y a lieu, du Garant. Ni le présent Prospectus de Base ni aucune
autre information fournie en relation avec le Programme ou les Titres ne constituent une invitation ou une offre faite a
quiconque, par ou pour le compte de I'un quelconque des Emetteurs, du Garant, de I'Arrangeur ou de 'un quelconque des
Agents Placeurs, en vue de souscrire ou d’acquérir des Titres.

Ni la remise du présent Prospectus de Base, ni l'offre, la vente ou la livraison de Titres ne sauraient en aucun cas impliquer
que les informations contenues dans les présentes a propos de I'un quelconque des Emetteurs ou du Garant sont correctes
a toute date postérieure a la date des présentes, ou que toutes autres informations fournies en relation avec le Programme
ou les Titres sont correctes a toute date postérieure a la date indiquée dans le document les contenant. Ni I'Arrangeur, ni
aucun des Agents Placeurs ne s’engage en aucun cas a revoir la situation financiére ou les affaires de I'un quelconque
des Emetteurs ou du Garant pendant la durée du Programme ou a aviser tout investisseur dans les Titres de toute
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information venant a leur attention. Les investisseurs devraient revoir, entre autre, les documents incorporés par référence
dans ce Prospectus de Base les plus récemment publiés avant de décider d’investir ou non dans les Titres.

INFORMATIONS IMPORTANTES RELATIVES A L’UTILISATION DU PROSPECTUS DE BASE ET A L’'OFFRE DE
TITRES EN GENERAL

Le présent Prospectus de Base ne constitue ni une invitation a souscrire ou acquérir, ni une offre de souscrire ou d’acquérir
des Titres, faite a toute personne située dans un pays ou cette invitation ou cette offre serait illégale. La diffusion du présent
Prospectus de Base et 'offre ou la vente de Titres peuvent faire I'objet de restrictions Iégales dans certains pays. Ni
I'Emetteur, ni le Garant, ni I'Arrangeur ou les Agents Placeurs ne déclarent que le présent Prospectus de Base peut étre
légalement distribué, ou que les Titres peuvent étre légalement offerts, en conformité avec toutes exigences
d’enregistrement ou autres exigences applicables dans 'un ou l'autre de ces pays, ou en vertu d’une dispense d’avoir a
respecter ces exigences, et ils n’assument aucune responsabilité au titre de la facilitation de cette distribution ou de cette
offre. En particulier, et sauf disposition expresse contraire des Conditions Définitives, aucune mesure n’a été prise par 'un
quelconque des Emetteurs, le Garant, I'Arrangeur ou les Agents Placeurs qui soit destinée a permettre une offre non-
exemptée de Titres quelconques a I'extérieur de 'Espace Economique Européen (EEE) ou au Royaume-Uni, ou la
distribution de ce Prospectus de Base dans tout pays ou une mesure est requise a cet effet. En conséquence, les Titres
ne pourront pas étre offerts ni vendus directement ou indirectement, et ni le présent Prospectus de Base ni tout autre
communication commerciale ou document d’offre ne pourront étre distribués ni publiés dans un pays quelconque, excepté
dans des circonstances qui auront pour effet de respecter les lois et reglements applicables dans ce pays. Il incombe aux
personnes qui seraient amenées a étre en possession du présent Prospectus de Base ou de tous Titres de s’informer de
toutes ces restrictions applicables a la distribution du présent Prospectus de Base et a I'offre et la vente de Titres et de les
respecter (voir la section intitulée « Restrictions de Souscription, de Vente et de Transfert ».

Chaque investisseur potentiel de Titres doit s’assurer du caractére approprié de I'investissement au regard de sa propre
situation. En particulier, chaque investisseur potentiel devra déterminer, soit seul soit avec I'assistance de ses conseillers
financiers et de ses autres conseillers s'il :

(i) a la connaissance et I'expérience suffisantes pour faire un examen approfondi des Titres, des risques et des
avantages associés a l'investissement dans les Titres et des informations contenues ou incorporées par référence
dans le Prospectus de Base ou tout Supplément concerné et dans les Conditions Définitives applicables ;

(ii) a acces a et connait les outils analytiques permettant d’évaluer, a la lumiére de sa situation financiére personnelle,
un investissement dans les Titres et 'impact qu’ils auront sur 'ensemble de son portefeuille d’investissement ;

(iii) dispose de ressources financiéres et de liquidités suffisantes pour supporter tous les risques d’un investissement
dans les Titres, notamment les Titres dont les intéréts ou le principal sont payables dans une ou plusieurs devises,
ou lorsque la devise de paiement des intéréts ou du principal est différente de la devise de l'investisseur potentiel ;

(iv) comprend les modalités des Titres et étre au fait du comportement des indices et des marchés financiers ; et

(v) est capable d’évaluer les possibles évolutions économiques, de taux d’intérét ou les autres facteurs qui pourraient
affecter son investissement ou sa capacité a supporter les risques éventuels.

Des considérations d’ordre légales relatives a 'investissement peuvent restreindre certains investissements. Les activités
d'investissement de certains investisseurs sont sujettes a des lois et réglementations relatives a l'investissement ou a la
supervision de certaines autorités. Chaque investisseur potentiel devra consulter son conseil juridique afin de déterminer
si et dans quelle mesure (1) la loi autorise a investir dans les Titres, (2) les Titres peuvent étre utilisés en garantie d'autres
types d'emprunts et (3) d'autres restrictions relatives a I'achat ou au nantissement des Titres sont applicables. Les
institutions financieres doivent consulter leur conseil juridique ou les autorités de réglementation concernées pour
déterminer le traitement devant étre appliqué aux Titres au regard des ratios de fonds propres pondérés en fonction des
risques et autres régles similaires.

ANALYSE INDEPENDANTE ET CONSEILS

Chagque investisseur potentiel dans les Titres doit pouvoir déterminer, sur la base d’un examen indépendant et avec l'aide
de tout conseiller qu’il pourra juger utile selon les circonstances, que I'acquisition des Titres correspond parfaitement a ses
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besoins et ses objectifs financiers, que son acquisition des Titres est en conformité avec toutes les politiques, directives
ou restrictions d’'investissement qui lui sont applicables et constitue un investissement adapté, proportionné et approprié
pour lui, quels que soient le risques manifestes et substantiels inhérents a I'acquisition et la détention des Titres.

Les activités d'investissement de certains investisseurs sont sujettes a des lois et réglementations relatives a
investissement ou a la supervision de certaines autorités. Chaque investisseur potentiel devra consulter son conseil
juridique afin de déterminer si et dans quelle mesure (1) la loi I'autorise a investir dans les Titres, (2) les Titres peuvent
étre utilisés en garantie d’autres types d’emprunts et (3) d’autres restrictions relatives a I'achat ou au nantissement des
Titres leur sont applicables. Les institutions financiéres doivent consulter leur conseil juridique ou les autorités de
réglementation concernées pour déterminer le traitement devant étre appliqué aux Titres au regard des ratios de fonds
propres pondérés en fonction des risques et autres régles similaires. Les investisseurs potentiels doivent également mener
des enquétes et des analyses indépendantes a propos de I'Emetteur, du Garant, des Titres et tout autre marché concerné
et facteurs économiques, s'ils le jugent nécessaires en vue d'évaluer les risques et les avantages associés a un
investissement dans les Titres.

Un investisseur potentiel ne peut s’en remettre aux Emetteurs, au Garant, a I'(aux) Agent(s) Placeur(s) ou tout autre
membre du Groupe pour déterminer le caractere légal de I'acquisition de Titres, ni pour toute autre raison précitée.

EVALUATION DU CARACTERE APPROPRIE DE L'INVESTISSEMENT

Chaque investisseur potentiel de Titres doit s’assurer du caractére approprié de son investissement au regard de sa propre
situation financiére et de ses objectifs d'investissement, et uniquement aprés examen attentif avec ses conseillers
financiers, juridiques, fiscaux et autres. En particulier, chaque investisseur potentiel devra :

(i) avoir la connaissance et I'expérience suffisantes pour faire un examen approfondi des Titres, des risques et des
avantages associés a l'investissement dans les Titres et des informations contenues ou incorporées par référence
dans le Prospectus de Base ou dans tout autre Supplément ;

(i) avoir accés a et connaitre les outils analytiques permettant d’évaluer, a la lumiére de sa situation financiere
personnelle, un investissement dans les Titres et I'impact qu’ils auront sur 'ensemble de son portefeuille
d’investissement ;

(iii) disposer de ressources financieres et de liquidités suffisantes pour supporter tous les risques d’un investissement
dans les Titres ;

(iv) comprendre les modalités des Titres et étre au fait du comportement des indices et des marchés financiers ; et

(v) étre a méme d’évaluer (seul ou avec l'aide d’un conseiller financier), les possibles évolutions économiques, de taux
d’intérét ou les autres facteurs qui pourraient affecter son investissement ou sa capacité a supporter les risques
éventuels.

Les Titres sont des instruments financiers complexes. Les investisseurs institutionnels n’acquiérent généralement pas
d’'instruments financiers complexes en dehors d’un programme d’émission. lls acquiérent des instruments financiers
complexes afin de réduire le risque ou d’accroitre le rendement en ajoutant un risque connu, mesuré et approprié a leurs
portefeuilles globaux. Un investisseur potentiel ne doit pas investir dans des Titres considérés comme des instruments
financiers complexes a moins d’avoir I'expérience nécessaire pour évaluer (seul ou avec I'aide d’un conseiller financier)
les changements de circonstances qui pourraient influer sur la performance des Titres et I'impact que les Titres auront sur
'ensemble de son portefeuille d’investissements. Certains Titres qui sont des instruments financiers complexes peuvent
étre remboursables a un montant inférieur au pair auquel cas les investisseurs peuvent perdre la valeur d'une partie ou
de tout leur investissement.

PAS DE CONSEIL JURIDIQUE OU FISCAL

Ni 'Emetteur ni le Garant ne donnent de conseils juridiques ou fiscaux aux investisseurs. Chaque investisseur potentiel
devra consulter ses propres conseillers pour les aspects juridiques, fiscaux et autres, liés a I'investissement dans les Titres.
Le rendement effectif sur les Titres obtenu par le Titulaire de Titres peut étre diminué par I'imp6t da par le Titulaire de
Titres sur l'investissement dans ces Titres.
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LEGALITE DE L'ACHAT

Ni 'Emetteur concerné, ni le ou les Agent(s) Placeur(s), ni aucune de leurs sociétés liées respectives n’encourt ou
n’assume une quelconque responsabilité liée a la Iégalité de I'acquisition des Titres par un acquéreur potentiel de Titres,
que ce soit en vertu des lois de la juridiction dans laquelle il est immatriculé ou de la juridiction dans laquelle il est établi et
exerce son activité (si elle est différente), ou en vertu du respect, par cet acquéreur potentiel, de toute loi, réglement ou
politique reglementaire qui lui est applicable.

FISCALITE

Les acquéreurs et vendeurs potentiels de Titres doivent avoir a I'esprit qu’ils peuvent étre tenus de payer des imp6ts ou
charges documentaires ou droits en vertu du droit et des pratiques de la juridiction dans laquelle les Titres sont transférés
ou dans d’autres juridictions. Dans certaines juridictions, aucune position officielle des autorités fiscales ou aucune décision
de justice ne peut étre disponible s’agissant du traitement fiscal d’instruments financiers tels que les Titres. La loi fiscale
du pays de l'investisseur et celle du pays d'incorporation de I'Emetteur peuvent avoir une incidence sur les revenus
provenant des titres. Les investisseurs devront consulter leur propre conseiller fiscal sur leur situation fiscale personnelle
s’agissant de I'acquisition, de la détention, de la cession ou du remboursement des Titres. Seul ce conseiller est en mesure
d’apprécier la situation spécifique de chaque investisseur potentiel.

PAS DE RISQUE DE MAJORATION DES PAIEMENTS

Si une retenue a la source ou une déduction est requise par la Juridiction Fiscale et que les Conditions Définitives
applicables spécifient que la Clause de Majoration n’est pas applicable, 'Emetteur ne sera pas tenu de majorer ces
paiements. Dans ce cas, ni 'Emetteur, ni aucun agent payeur ni aucune autre personne ne sera tenu de majorer les
paiements qu'il effectue pour compenser les montants ainsi retenus ou déduits. Par conséquent, les Titulaires de Titres
recevront ces paiements nets de cette retenue a la source. Dans ce cas, les Titulaires de Titres doivent prendre
connaissance du fait qu’ils s’exposeront a toute retenue a la source applicable et il incombera a chaque Titulaire de Titres
de fournir ou déposer (selon le cas) en temps utile toute preuve documentaire ou tout formulaire auquel le Titulaire de
Titres peut étre en droit de prétendre et tel que cela puisse étre requis afin d’obtenir 'exonération ou la réduction des
impots imposés par le biais d’'une retenue a la source ou d’une déduction effectuée sur les paiements au titre des Titres.

De plus, ni 'Emetteur, ni aucun agent payeur ni aucune autre personne ne sera tenu de payer des montants
supplémentaires pour couvrir les montants retenus ou déduits au titre des retenues d'impét des Etats-Unis, y compris les
imp6ts en vertu de FATCA et de l'article 871(m), comme indiqué ci-dessous. Par conséquent, les Titulaires de Titres
recevront des paiements nets de toute retenue d'impdt américaine applicable.

AVIS IMPORTANT POUR LES ETATS-UNIS

Les Titres et toute garantie de ceux-ci n'ont pas fait et ne feront pas I'objet d’un enregistrement en vertu de la Loi
Américaine sur les Valeurs Mobiliéres, tel que modifié (la Loi Américaine sur les Valeurs Mobiliéres) ou de toutes lois
relatives a des instruments financiers d’'un Etat américain, et aucun des Emetteurs ni le Garant n’est ni ne sera enregistré
en qualité de société d’investissement en vertu de I'U.S. Investment Company Act of 1940, tel que modifié (le U.S.
Investment Company Act). En conséquence, les Titres ne peuvent pas étre offerts ni vendus aux Etats-Unis, ni au profit
ou pour le compte de ressortissants des Etats-Unis (tels que définis dans la Regulation S en tant que U.S. Person(s))
excepté en vertu d’'une dispense de I'obligation d’enregistrement de la Loi Américaine sur les Valeurs Mobiliéres dans le
cadre d’'une transaction n'imposant pas a I'Emetteur ou au Garant, selon le cas, I'obligation de se faire enregistrer en vertu
de I'U.S. Investment Company Act. Les Titres sont offerts ou vendus sur le fondement d'une exemption aux exigences
d'enregistrement instituée par la Loi Américaine sur les Valeurs Mobiliéres en application de la Regulation S.

En conséquence, les Titres pourront uniquement étre offerts, vendus, nantis ou autrement transférés, dans le cadre d'une
transaction en dehors des Etats-Unis (telle que définie par la Regulation S), a ou pour le compte ou au bénéfice d'une
personne qui (a) n'est pas un ressortissant des Etats-Unis (tel que défini dans les Modalités Générales des Titres) ; (b)
n'est pas une personne entrant dans la définition d'une personne U.S. pour les besoins de la CEA ou de toute Régle CFTC,
directive ou ordre suggéré ou émis au titre de la CEA (afin de lever toute ambiguité, une personne qui n'est pas une
"personne non-ressortissante des Etats-Unis" définie au titre de la Regle CFTC 4.7(a)(1)(iv), a I'exclusion, pour les besoins
de la sous-section (D) de cette regle, de I'exception faite au profit des personnes éligibles qualifiées qui ne sont pas des
"personnes non-ressortissantes des Etats-Unis", devra étre considérée comme une personne U.S. et (c) n'est pas une
« U.S. Person » pour les besoins des instructions définitives mettant en ceuvre les exigences en matiére de rétention du
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risque de crédit énoncées a la Section 15G de I'U.S. Securities Exchange Act de 1934, tel que modifié (U.S. Risk
Retention Rules) (une Risk Retention U.S. Person) (un Cessionnaire Autorisé). Les Titres sont seulement éligibles
aux Cessionnaires Autorisés.

LES TITRES OFFERTS PAR LE PRESENT PROSPECTUS DE BASE N'ONT PAS ETE ET NE FERONT L'OBJET NI
D'UN ENREGISTREMENT, NI D'UNE APPROBATION PAR UNE QUELCONQUE COMMISSION OU AUTORITE
REGLEMENTAIRE DES ETATS-UNIS OU D'UN ETAT DES ETATS-UNIS COMPETENT EN MATIERE DE VALEURS
MOBILIERES OU DE MARCHANDISES. PAR AILLEURS, LES AUTORITES PRECEDEMMENT CITEES NE SE SONT
PRONONCEES SUR LA QUALITE DE CETTE OFFRE, NI SUR L'EXACTITUDE OU SUR LA PERTINENCE DE CE
PROSPECTUS DE BASE, NI LES ONT APPROUVEES. TOUTE DECLARATION EN SENS CONTRAIRE CONSTITUE
UNE INFRACTION PENALE AUX ETATS-UNIS.

Le présent Prospectus de Base n’est pas un prospectus au sens de la Section 12(a)(2) ou de toute autre disposition ou
regle du Securities Act.

Les Titres revétant la forme au porteur sont soumis aux exigences de la Iégislation fiscale des Etats-Unis et ne peuvent
pas étre offerts, vendus ni livrés aux Etats-Unis ou dans leurs possessions, ni a des U.S. Persons, excepté dans le cadre
de certaines transactions autorisées par les réglementations du Trésor Américain. Les termes employés dans le présent
paragraphe ont la signification qui leur est donnée dans I'U.S. Internal Revenue Code of 1986 (le Code), et ses textes
d’application.

Le présent Prospectus de Base a été préparé en partant de I'hypothése, excepté dans la mesure ou les dispositions du
sous-paragraphe (ii) ci-dessous pourraient s’appliquer, que toute offre de Titres faite dans tout Etat Membre de 'EEE ou
au Royaume-Uni (chacun, un Etat Concerné) le sera en vertu d’une exception a I'obligation de publier un prospectus pour
les offres de Titres, conformément au Reglement Prospectus. En conséquence, toute personne offrant ou ayant I'intention
d’offrir, dans cet Etat Concerné, des Titres faisant 'objet d’'une offre prévue par le présent Prospectus de Base, tel que ce
dernier pourra étre complété par des conditions définitives en relation avec I'offre de ces Titres, ne pourra le faire que (i)
dans des circonstances ne faisant naitre aucune obligation pour 'Emetteur concerné ou tout Agent Placeur de publier un
prospectus en vertu des articles 1(4) et 3(2) du Reéglement Prospectus ou un supplément au prospectus conformément a
I'article 23 du Réglement Prospectus, dans chaque cas en relation avec cette offre, ou (ii) si un prospectus a été approuvé
pour cette offre par I'autorité compétente de cet Etat Concerné, ou, s’il y a lieu, approuvé dans un autre Etat Concerné et
notifié a 'autorité compétente de cet Etat Concerné et (dans I'un et l'autre cas) publié, le tout en conformité avec le
Reéglement Prospectus, sous la double réserve que tout prospectus de cette nature ait été ultérieurement complété par
des conditions définitives qui spécifient que des offres peuvent étre faites autrement qu’en vertu des articles 1(4) et 3(2)
du Reglement Prospectus dans cet Etat Concerné, que cette offre soit faite pendant la période commencant et finissant
aux dates spécifiées a cet effet dans ce prospectus ou ces conditions définitives, selon le cas, et que 'Emetteur ait consenti
par écrit a son utilisation pour les besoins de cette offre. Excepté dans la mesure ou les dispositions du sous-paragraphe
(i) ci-dessus pourront s’appliquer, ni 'Emetteur ni aucun Agent Placeur n’a autorisé ni n’autorisent la réalisation de toute
offre de Titres dans des circonstances faisant naitre, a la charge de 'Emetteur ou de tout Agent Placeur, I'obligation de
publier un prospectus ou un supplément au prospectus pour cette offre.

AVIS A L'INTENTION DE LA SUISSE

Les Titres décrits dans ce Prospectus de Base et les documents d’offre y afférents ne constituent pas une participation
dans des placements collectifs de capitaux au sens de la loi fédérale sur les placements collectifs de capitaux de la Suisse
(LPCC). Par conséquent, les émissions de Titres ne sont pas soumises a l'autorisation et la supervision de I'Autorité
fédérale de surveillance des marchés financiers FINMA en Suisse (FINMA) et les investisseurs des Titres émis sous le
Programme ne bénéficieront pas d’une protection en vertu de la LPCC ou d'une supervision par la FINMA. Les
investisseurs supporteront le risque de crédit de I'Emetteur des Titres ou, en cas de Titres garantis, du Garant.

Le droit fiscal de I’état membre de I'investisseur et celui du pays ou ’Emetteur a été constitué sont susceptibles
d’avoir une incidence sur les revenus tirés des Titres.

50



Fiscalité

RETENUE A LA SOURCE EN FRANCE

Paiements effectués par Société Générale en qualité d’Emetteur

Les développements suivants concernent les Titulaires de Titres qui ne détiennent pas simultanément des droits sociaux
de Société Générale.

Titres émis par Société Générale qui ne sont pas assimilables et ne forment pas une série unique avec des titres
émis avant le 1er mars 2010.

Les paiements d’'intéréts et d'autres revenus effectués par Société Générale au titre des Titres a compter du 1er mars
2010 (autre que des Titres (tels que décrits ci-dessous) qui sont assimilables et se rattachent a une série de titres émis
avant le 1er mars 2010 ayant bénéficié de I'article 131 quater du Code général des imp6ts (CGl)) ne seront pas soumis a
la retenue a la source prévue a l'article 125 A Il du CGI a moins que ces paiements ne soient effectués hors de France
dans certains Etats ou territoires non-coopératifs au sens de I'article 238-0 A du CGI (un Etat Non-Coopératif ou Etats
Non-Coopératifs). Si ces paiements au titre des Titres sont effectués hors de France dans certains Etats Non-Coopératifs,
une retenue a la source de 75% sera applicable (sous réserve de certaines exceptions et des dispositions plus favorables
d'une convention fiscale applicable) en application de l'article 125 A Ill du CGI. La liste des Etats Non Coopératifs est
publiée par arrété ministériel et est mise a jour annuellement.

En outre, en application de 'article 238 A du CGl, les intéréts et autres revenus au titre des Titres ne seront pas déductibles
du revenu imposable de Société Générale s'ils sont payés ou dus a des personnes domiciliées ou établies dans un Etat
Non Coopératif ou payés sur un compte ouvert dans les livres d’'un établissement financier établi dans un Etat Non
Coopératif (la Non-Déductibilité). Sous certaines conditions, ces intéréts et autres revenus non déductibles peuvent étre
requalifiés en revenus distribués en application des articles 109 et suivants du CGl, auquel cas ces intéréts et autres
revenus non déductibles sont susceptibles d’étre soumis a la retenue a la source prévue a I'article 119 bis 2 du CGl, a un
taux de (i) 12,8% pour les intéréts et autres revenus bénéficiant a des personnes physiques qui n'ont pas leur domicile
fiscal en France, (ii) 30% (qui sera remplacé par le taux normal de I'imp6t sur les sociétés prévu a l'article 219 | du CGI
pour les exercices ouverts a compter du 1er janvier 2020) pour les intéréts et autres revenus bénéficiant a des personnes
morales qui n'ont pas leur siége en France ou (iii) 75% pour les intéréts et autres revenus payés hors de France dans
certains Etats Non-Coopératifs (sous réserve de certaines exceptions et des dispositions plus favorables d’une convention
fiscale applicable).

Nonobstant ce qui précéde, ni la retenue a la source de 75% prévue a I'article 125 A lll du CGl, ni la Non Déductibilité ne
s’appliqueront a une émission particuliere de Titres si 'Emetteur concerné démontre que cette émission de Titres a
principalement un objet et un effet autre que celui de permettre la localisation de ces intéréts ou autres revenus dans un
Etat Non Coopératif ('Exception). Conformément au Bulletin Officiel des Finances Publiques-Imp6ts BOI-INT-DG-20-50-
20140211, n° 550 et 990, BOI-RPPM-RCM-30-10-20-40-20140211, n° 70 et 80 et BOI-IR-DOMIC-10-20-20-60-20150320,
n° 10, une émission de Titres bénéficiera de I'Exception, sans que 'Emetteur concerné ait a apporter la preuve tenant a
I'objet et a I'effet de cette émission de Titres, si ces Titres sont :

(i) offerts dans le cadre d’une offre au public de titres financiers au sens de I'article L.411-1 du Code monétaire
et financier ou d’'une offre équivalente réalisée dans un Etat autre qu’'un Etat Non Coopératif. Une « offre
équivalente » s’entend d’'une offre rendant obligatoire I'enregistrement ou le dép6t d'un document
d’'information auprés d’une autorité de marché étrangere ; ou

(ii) admis aux négociations sur un marché réglementé ou un systéme multilatéral de négociation d’instruments
financiers frangais ou étranger, sous réserve que ce marché ou systéme ne soit pas situé dans un Etat Non
Coopératif, et que le fonctionnement du marché soit assuré par une entreprise de marché ou un prestataire
de service d’investissement ou tout autre organisme similaire étranger, sous réserve que cette entreprise,
prestataire ou organisme ne soit pas situé dans un Etat Non Coopératif ; ou

(iii) admis, lors de leur émission, aux opérations d’'un dépositaire central ou a celles d’un gestionnaire de
systemes de réglement et de livraison d’instruments financiers au sens de I'article L.561-2 du Code monétaire
et financier, ou d’'un ou plusieurs dépositaires ou gestionnaires similaires étrangers, sous réserve que le
dépositaire ou gestionnaire ne soit pas situé dans un Etat Non Coopératif.

Titres émis par Société Générale qui sont assimilables et se rattachent a une série de titres émis avant le 1er
mars 2010

Les paiements d'intéréts et d’autres revenus au titre des Titres émis a compter du 1er mars 2010, qui sont assimilables et

se rattachent a une série de titres émis avant le 1er mars 2010 avec le bénéfice de l'article 131 quater du CGl, seront
exonérés de la retenue a la source prévue a l'article 125 A lll du CGI.
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Les Titres émis avant le 1er mars 2010, qu’ils soient libellés en euros ou dans une autre devise, et constituant des
obligations en application du droit frangais, ou des titres de créances négociables au sens du Bulletin Officiel des Finances
Publiques-Imp6ts BOI-RPPM-RCM-30-10-30-30-20140211, n° 50, ou d’autres titres de créances émis en application du
droit frangais ou étranger et considérés par I'administration fiscale frangaise comme appartenant aux mémes catégories,
sont réputés étre émis hors de France pour les besoins de I'article 131 quater du CGl, conformément au Bulletin Officiel
des Finances Publiques-Imp6ts mentionné ci-dessus.

En outre, les intéréts et autres revenus payés par 'Emetteur concerné au titre de Titres émis a compter du 1er mars 2010
et qui sont assimilables et se rattachent a une série de titres émis avant le 1er mars 2010 ne seront ni soumis a la Non
Déductibilité, ni, en conséquence, a la retenue a la source prévue a l'article 119 bis 2 du CGlI du seul fait qu’ils sont payés
dans un Etat Non Coopératif ou dus ou payés a des personnes établies ou domiciliées dans un Etat Non Coopératif.

Paiements effectués au profit de personnes physiques fiscalement domiciliées en France

En application de Il'article 125 A | du CGl, lorsque I'établissement payeur est établi en France et sous réserve de certaines
exceptions, les intéréts et autres revenus assimilés regus par des personnes physiques fiscalement domiciliées en France
sont soumis a un prélevement de 12,8%, qui est déductible de I'imp6t sur le revenu di au titre de I'année de versement
desdits revenus. Les contributions sociales (CSG, CRDS et prélevement de solidarité) sont également prélevées par voie
de retenue a la source au taux global de 17,2% sur ces intéréts et autres revenus assimilés regus par des personnes
physiques fiscalement domiciliées en France, sous réserve de certaines exceptions.

RETENUE A LA SOURCE AU LUXEMBOURG

Les développements qui suivent relatifs aux retenues a la source au Luxembourg sont basés sur les lois en vigueur au
Grand-duché de Luxembourg a la date du présent Prospectus de Base et sont soumis a tous changements de la loi.

Les informations suivantes sont d'ordre général, ne visent pas a constituer et ne doivent pas étre interprétées comme
constituant un conseil juridique ou fiscal, et ne prétendent pas étre une description exhaustive de toutes les considérations
fiscales luxembourgeoises qui peuvent étre pertinentes pour la décision d'acheter, de posséder ou de céder les Titres. Les
informations contenues dans cette section sont limitées aux questions relatives a la retenue a la source au Luxembourg ;
les investisseurs potentiels sont donc invités a consulter leurs propres conseils professionnels a propos des effets des lois
nationales, locales ou étrangéres, notamment la Iégislation fiscale luxembourgeoise, auxquelles ils peuvent étre soumis,
et a propos de leur situation fiscale a la suite de I'achat, de la propriété et de la cession des Titres.

Le concept de résidence utilisé dans les titres des différentes sections ci-dessous s'applique aux seules fins de l'analyse
de I'imp6t sur le revenu au Luxembourg. Toute référence dans la présente section a une retenue a la source ou a une taxe
de nature similaire, ou a tout autre concept, vise la loi fiscale et/ou les concepts luxembourgeois uniquement.

Titulaires de Titres non-résidents

En application des lois fiscales générales luxembourgeoises actuellement en vigueur, il N’y a pas de retenue a la source
luxembourgeoise sur les paiements de capital, de primes ou d’intéréts effectués au profit de titulaires de Titres non-
résidents, ni sur les intéréts courus non payés afférents aux Titres, ni sur le remboursement ou le rachat des Titres détenus
par des titulaires de Titres non-résidents.

Titulaires de Titres résidents

En application des lois fiscales générales luxembourgeoises actuellement en et sous réserve de la loi du 23 décembre
2005, telle que modifiée, (la Loi Relibi), il n’y a pas de retenue a la source luxembourgeoise sur le paiement de principal,
de primes ou d'intéréts effectués au profit de Titulaires de Titres résidents luxembourgeois, ni sur les intéréts courus non
payés afférents aux Titres, ni lors du remboursement ou du rachat des Titres détenus par un titulaire de Titres résident
luxembourgeois.

En application de la Loi Relibi, les paiements d’intéréts et revenus similaires effectués ou attribués par un agent payeur
établi au Luxembourg au profit d’'un bénéficiaire effectif personne physique qui est un résident du Luxembourg seront
soumis a une retenue a la source de 20 %. Cette retenue a la source sera totalement libératoire de I'imp6t sur le revenu
si le bénéficiaire effectif est une personne physique agissant dans le cadre de la gestion de son patrimoine personnel.
L’agent payeur luxembourgeois est responsable de la retenue a la source de I'imp6t.
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SIGNIFICATION DES ACTES DE PROCEDURE ET EXECUTION DES JUGEMENTS DE CONDAMNATION POUR
RESPONSABILITE CIVILE

Les Emetteurs sont des sociétés respectivement de droit frangais et de droit luxembourgeois (chacune, la Juridiction
Concernée). Tous les dirigeants et administrateurs dont les noms sont indiqués dans ce Prospectus de Base résident
hors des Etats-Unis, et la totalité ou une partie substantielle des actifs de 'Emetteur concerné et de ces dirigeants et
administrateurs est située hors des Etats-Unis. En conséquence, il pourra ne pas étre possible pour les investisseurs de
signifier des actes de procédure en relation avec tout motif d’action en vertu des lois d’une juridiction autre que I’Angleterre
et le Pays de Galles hors de la Juridiction Concernée a I'égard de 'Emetteur concerné ou de ces personnes, ou d’obtenir
I'exécution forcée de jugements prononcés a leur encontre devant des tribunaux situés hors de la Juridiction Concernée,
sur le fondement de responsabilités civiles de 'Emetteur concerné ou de ces administrateurs et dirigeants, en vertu de lois
autres que celles de la Juridiction Concernée, y compris tout jugement prononcé sur le fondement des lois relatives a des
instruments financiers fédérales des Etats-Unis.

IMPORTANT - INVESTISSEUR DE DETAIL DANS L’EEE ET AU ROYAUME-UNI

Si les Conditions Définitives relatives aux Titres indiquent « Interdiction de Ventes aux Investisseurs de Détail dans 'EEE
et au Royaume-Uni » comme étant Applicable, les Titres, ne sont pas destinés a étre offerts, cédés ou mis autrement a la
disposition ne devraient pas étre offerts, cédés ou mis autrement a la disposition de tout investisseur de détail dans 'EEE
ou au Royaume-Uni. A cet effet, un investisseur de détail désigne une personne qui remplit 'une (ou plusieurs) des
caractéristiques suivantes : (i) un client de détail tel que défini au point (11) de I'Article 4(1) de MIFID Il ; ou (ii) un client au
sens de la Directive 2016/97/EU (telle que modifiée ou remplacée, la Directive Distribution en Assurance), lorsque ce
client n’est pas un client professionnel tel que ce terme est défini au point (1) de I'Article 4(1) de MiFID Il ; ou (iii) n’est pas
un investisseur qualifié tel que ce terme est défini par le Réglement Prospectus. Par conséquent, aucun document
d’informations clés requis par le Réglement (UE) No 1286/2014 (tel que modifié, le Réglement PRIIPS) pour I'offre ou la
vente de ces Titres ou pour leur mise a disposition des investisseurs de détail dans 'EEE ou au Royaume-Uni n’a été
préparé et par conséquent I'offre ou la vente de ces Titres ou leur mise a disposition des investisseurs de détail dans 'EEE
ou au Royaume-Uni peut étre illégale en vertu du Reglement PRIIPS.

PRESENTATION D’INFORMATIONS FINANCIERES ET AUTRES

Chaque Emetteur tient sa comptabilité financiére et dresse ses états financiers conformément a des normes de publication
financiere qui différent sur certains aspects importants des principes comptables généralement admis aux Etats-Unis (U.S.
GAAP).

AUTRES INFORMATIONS
Notation de crédit

L’Emetteur peut demander a une ou plusieurs agences de notation de crédit indépendantes (établies dans I'Union
Européenne et enregistrées en vertu du Reglement (CE) n°1060/2009 du Parlement Européen et du Conseil du 16
septembre 2009, tel que modifié (le Réglement CRA) et dont I'enregistrement n’a pas été retiré ou suspendu) d’attribuer
une notation a une Série de Titres. La notation des Titres ne refléte pas nécessairement tous les risques liés a la structure,
au marché, et aux facteurs supplémentaires précités, ainsi que d’autres facteurs qui peuvent affecter la valeur des Titres.
Une notation de crédit n’est pas une recommandation d’achat, de vente ou de détention de titres et peut, a tout moment,
étre modifiée ou faire I'objet d’un retrait par 'une quelconque des agences de notation concernées.

De fagon générale, les investisseurs réglementés européens ne devraient fonder leurs décisions d'investissement que sur
les notations attribuées par les agences de notation qui figurent sur la liste des agences de notation de crédit enregistrées
et certifiées publiée par I'Autorité Européenne des Marchés Financiers (European Securities ans Markets Authority
(ESMA)) sur son site internet conformément au Réglement CRA n’est pas probante du statut des agences de notation de
crédit figurant dans ladite liste, dans la mesure ou des délais peuvent survenir entre la prise de certaines mesures de
supervision a I'encontre d’'une agence de notation de crédit et la publication de la mise a jour de la liste de TESMA.

Caractere d'éligibilité a I'Eurosystéme des Titres Globaux Nouveaux et des Titres Globaux Nominatifs

Les Titres Globaux Nouveaux et les Titres Globaux Nominatifs émis dans le cadre de la nouvelle structure de dépét (new
safekeeping structure et par abréviation NSS) pourront étre émis afin d'étre reconnus comme étant des actifs éligibles a
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la réglementation monétaire de I'Eurosystéme et aux opérations de crédit intrajournaliéres effectuées par I'Eurosystéme,
soit au moment de leur émission ou a tout autre moment de leur existence. Cette reconnaissance dépend de leur capacité
a satisfaire les criteres d'éligibilité a I'Eurosysteme tel que spécifié par la Banque Centrale Européenne. Cependant, il
n'existe aucune garantie que ces Titres soient reconnus comme des actifs éligibles, ou que, méme s’ils sont reconnus
comme tels, I'éligibilité continuera pendant la durée de vie des Titres. Il n'est pas prévu que les autres Titres soient éligibles
a la réglementation monétaire de I'Eurosystéme et aux opérations de crédit intrajournalieres effectuées par I'Eurosystéme.

Titres dont les valeurs nominales impliquent des multiples entiers : Titres Définitifs au Porteur

Pour toute émission soumise au droit anglais de Titres au Porteur dont les valeurs nominales se composent d’'une Valeur
Nominale plus un ou plusieurs multiples entiers supérieurs d’'un montant inférieur a cette Valeur Nominale, il est possible
que ces Titres au Porteur soient négociés pour des montants qui ne sont pas des multiples entiers de cette Valeur
Nominale. Dans ce cas, un Titulaire de Titres qui, du fait de la négociation de ces montants, viendrait a détenir a un
moment donné un montant inférieur a la Valeur Nominale minimum sur son compte auprés du systéme de compensation
concerné, pourra ne pas recevoir un Titre Définitif au Porteur au titre du montant qu’il détient ainsi (si les Titres Définitifs
au Porteur sont imprimés), et devra acheter le montant en principal de Titres au Porteur nécessaire pour atteindre la Valeur
Nominale minimum.

Si des Titres Définitifs au Porteur sont émis, les titulaires doivent savoir que ces Titres Définitifs au Porteur dont la valeur
nominale n’est pas un multiple entier de la Valeur Nominale minimum peuvent étre non liquides et difficiles a négocier.

Titres contenant des cas de défaut limités

Les Titres d'une Série pourront uniquement devenir immédiatement dus et exigibles suite a la survenance d'un nombre
limité de cas de défaut (conformément a la Modalité 8 des Modalités Générales des Titres).

Titres structurées liées a SGl Incides

Les roles des différentes équipes impliquées au sein de Société Générale dans la conception, la maintenance et la
réplication des indices ont été strictement définies. La réplication de tout indice est effectuée de la méme maniere par une
seule équipe au sein de Société Générale, que ce soit pour la couverture d'un produit détenu par des investisseurs
externes ou pour des positions détenues par Société Générale, agissant en tant que co-investisseurs aux cotés
d'investisseurs extérieurs.

INTERPRETATION

1. Les termes commengant par des majuscules employés dans cette section auront, s’ils ne sont pas définis
autrement dans ce Prospectus de Base, la signification qui leur est donnée dans les Modalités concernées ou
toute autre section de ce Prospectus de Base.

2. Toutes les références faites dans ce Prospectus de Base et dans toutes Conditions Définitives applicables :

(a) aux «dollars U.S. » ou a « U.S.$ » se rapportent a la devise ayant cours légal aux Etats-Unis, celles faites
au « Sterling » ou a « £ » se rapportent a la devise ayant cours Iégal au Royaume-Uni, celles faites aux «
dollars australiens » ou a « A$ » se rapportent a la devise ayant cours légal en Australie, celles faites aux «
Francs Suisses" se rapportent a la devise ayant cours légal en Suisse, celles faites au « Yen Japonais » ou
a « ¥ » se rapportent a la devise ayant cours Iégal au Japon, celles faites a I « euro », « Euro » ou a « € »
se rapportent a la devise introduite au début de la troisieme phase de I'lUnion Economique et Monétaire
européenne en vertu du Traité instituant la Communauté Européenne, tel que modifié, et a "CNY", "CNH",
"Yuan" ou "RMB" ou "Renminbi" se rapportent a la devise ayant cours légal en République Populaire de
Chine (la RPC), qui, aux fins du présent document, exclut Taiwan et les régions administratives spéciales
de la RPC : Hong Kong et Macao;

a chaque code alphabétique de devise a trois lettres incluant, sans limitation, les codes alphabétiques de
devise a trois lettres listés ci-dessous, auront le sens qui leur est donné conformément a la norme ISO 4217
(le code international standard de devises établi par 'Organisation International de Normalisation).
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Code Pays Devise

alphabétique

AED EMIRATS ARABES UNIS Dirham des Emirats Arabes Unis
ARS ARGENTINE Peso Argentin

AUD AUSTRALIE Dollar Australien

BGN BULGARIE Lev Bulgare

BHD BAHREIN Dinar Bahreinite

BWP BOSTWANA Pula du Bostwana

BRL BRESIL Réal Brésilien

CAD CANADA Dollar Canadien

CHF SUISSE Franc Suisse

CLP CHILI Peso Chilien

CNH CHINA Offshore Yuan Chinois Renminbi
CNY CHINA Onshore Yuan Chinois Renminbi
CZK REPUBLIQUE TCHEQUE Couronne Tchéque

DKK DANEMARK Couronne Danoise

EUR ETATS MEMBRES DE L’'UNION EUROPEENNE!' Euro

GBP ROYAUME-UNI Livre Sterling

GHS GHANA Cédi Ghanéen

HKD HONG KONG Dollar de Hong Kong
HUF HONGRIE Forint

IDR INDONESIE Roupie Indonésienne

ILS ISRAEL Nouveau Shekel Israélien
ISK ICELAND Couronne Islandaise
JOD JORDANIE Dinar Jordanien

JPY JAPON Yen

KES KENYA Shilling Kényan

KWD KOWEIT Dinar Koweitien

KZT KAZAKHSTAN Tenge Kazakhstani

LBP LIBAN Livre Libanaise

MAD MAROC Dirham Marocain

MUR ILE MAURICE Roupie Mauricienne

MXN MEXIQUE Peso Mexicain

MYR MALAISIE Ringgit Malaisien

Les Etats Membres de I'Union Européenne qui ont adopté I'Euro dans le cadre de la troisieme phase de I'union économique et
monétaire européenne en vertu du traité sur le fonctionnement de I'Union Européenne, tel que modifié.
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Code Pays Devise
alphabétique

NAD NAMIBIE Dollar Namibien
NGN NIGERIA Naira Nigérian

NOK NORVEGE Couronne Norvégienne
OMR OMAN Rial Omanais

NzZD NOUVELLE ZELANDE Dollar Néo-Zélandais
PEN PEROU Nouveau Sol Péruvien
PHP PHILIPPINES Peso Philippin

PLN POLOGNE Zloty

QAR QATAR Riyal Qatari

RON ROUMANIE Leu

RUB RUSSIE Rouble Russe

SAR ARABIE SAOUDITE Riyal Saoudien

SEK SUEDE Couronne Suédoise
SGD SINGAPOUR Dollar de Singapour
THB THAILANDE Baht Thailandais
TND TUNISIE Dinar Tunisien

TRY TURQUIE Lire Turque

uUsb ETATS-UNIS Dollar Américain
ZAR AFRIQUE DU SUD Rand

(f)

aux « Titres » se rapportent aux Titres de Droit Anglais et/ou aux Titres de Droit Frangais, selon le cas. Afin
d’éviter toute ambiguité, dans la section intitulée « Modalités Générales des Titres de Droit Anglais », les
références faites aux « Titres » se rapportent aux Titres de Droit Anglais et dans la section intitulée «
Modalités Générales des Titres de Droit Francais », les références faites aux « Titres » se rapportent aux
Titres de Droit Frangais ;

aux « Modalités Générales » ou aux « Modalités » visent les Modalités Générales des Titres de Droit Anglais
ou les Modalités Générales des Titres de Droit Francais, selon le cas ;

a « Modalité de Droit Anglais » visent la Modalité concernée des Modalités Générales des Titres de Droit
Anglais ;

a « Conditions Définitives » visent les Conditions Définitives préparées sur la base du « Modéle de
Conditions Définitives » ; et

a « Modalité de Droit Francais » visent la Modalité concernée des Modalités Générales des Titres de Droit
Francais.

STABILISATION

DANS LE CADRE DE L’EMISSION DE CHAQUE TRANCHE DE TITRES, L’AGENT PLACEUR OU LES AGENTS
PLACEURS (EVENTUELS) DESIGNES EN QUALITE D’ETABLISSEMENT(S) CHARGE(S) DES OPERATIONS DE
STABILISATION, LE OU LES « ETABLISSEMENTS CHARGES DES OPERATIONS DE STABILISATION ») (OU LES
PERSONNES AGISSANT POUR LE COMPTE DE CET OU CES ETABLISSEMENTS CHARGES DES OPERATIONS
DE STABILISATION) DANS LES CONDITIONS DEFINITIVES APPLICABLES, PEUVENT EFFECTUER DES
SURALLOCATIONS DE TITRES, OU DES OPERATIONS EN VUE DE MAINTENIR LE COURS DES TITRES A UN
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NIVEAU SUPERIEUR A CELUI QUI PREVAUDRAIT EN L’ABSENCE DE TELLES OPERATIONS. CEPENDANT, DE
TELLES OPERATIONS DE STABILISATION N’AURONT PAS NECESSAIREMENT LIEU. LES ACTIONS DE
STABILISATION NE POURRONT DEBUTER QU’A LA DATE OU APRES LA DATE A LAQUELLE LES CONDITIONS
DE L’EMISSION DE LA TRANCHE CONCERNEE AURONT ETE RENDUES PUBLIQUES ET, UNE FOIS
COMMENCEES, ELLES POURRONT CESSER A TOUT MOMENT ET DEVRONT PRENDRE FIN PAS PLUS TARD
QUE CELLE DES DEUX DATES SUIVANTES QUI SURVIENDRA LA PREMIERE ENTRE 30 JOURS APRES LA DATE
D’EMISSION DE LA TRANCHE DE TITRES CONCERNEE ET 60 JOURS APRES LA DATE D’ALLOCATION DE LA
TRANCHE DE TITRES CONCERNEE. TOUTE MESURE DE STABILISATION OU DE SURALLOCATION DOIT ETRE
PRISE PAR LE OU LES ETABLISSEMENTS CHARGES DES OPERATIONS DE STABILISATION (OU DES
PERSONNES AGISSANT POUR LE COMPTE DE CET OU CES ETABLISSEMENTS CHARGES DES OPERATIONS
DE STABILISATION) EN CONFORMITE AVEC TOUTES LES LOIS ET REGLES APPLICABLES.

DECLARATION DE RESPONSABILITE

Chacun des Emetteurs et du Garant (les Personnes Responsables) assument la responsabilité des informations
contenues, ou incorporées par référence, dans ce Prospectus de Base et des informations contenues dans les Conditions
Définitives applicables de chaque Tranche de Titres émise en vertu du Programme. A la connaissance de chacun des
Emetteurs et du Garant (qui ont chacun pris toute mesure raisonnable a cet effet), les informations contenues, ou
incorporées par référence, dans ce Prospectus de Base sont conformes a la réalité et ne comportent pas d’'omission de
nature a en altérer la portée.

57



Informations réglementaires

INFORMATIONS REGLEMENTAIRES

L'application du droit francais et luxembourgeois et de la réglementation européenne relatifs a la résolution des
institutions financiéres peut entrainer, si les Emetteurs sont réputés remplir les conditions d'une résolution, la
réduction ou la conversion des Titres en capital ou d'autres mesures de résolution

La directive 2014/59/UE du Parlement européen et du Conseil en date du 15 mai 2014 établissant un cadre européen pour
le redressement et la résolution des établissements de crédit et des entreprises d’investissement (la BRRD) est entrée en
vigueur le 2 juillet 2014. La BRRD a été transposée en France par plusieurs textes législatifs. La BRRD a été transposée
en droit luxembourgeois par, entre autres, la loi luxembourgeoise du 18 décembre 2015 relative a la défaillance des
établissements de crédit et certaines entreprises d'investissement, telle que modifiée (la Loi BRR 2015). En vertu de la loi
BRR 2015, I'autorité compétente est la Commission de surveillance du secteur financier (la CSSF) et I'autorité de résolution
est la CSSF agissant en tant que conseil de résolution.

De plus, le Reglement (UE) n°806/2014 du Parlement Européen et du Conseil en date du 15 Juillet 2014 établissant des
regles et une procédure uniformes pour la résolution des établissements de crédit et de certaines entreprises
d'investissement dans le cadre d’'un Mécanisme de Résolution Unique (MRU) et d'un Fonds de résolution bancaire unique
(le Reglement SMR) a établi un pouvoir de résolution centralisé confié au Conseil de Résolution Unique (Single Resolution
Board) (le CRU) en coopération avec les autorités nationales de résolution.

Depuis 2014, la Banque Centrale Européenne (la BCE) a pris en charge le contr6le prudentiel des principaux
établissements de crédit des états membres de la Zone Euro dans le cadre du Mécanisme de Supervision Unique (MSU).
En outre, un MRU a été mis en place pour assurer I'harmonisation de la résolution des établissements de crédit et de
certaines entreprises d'investissement dans I'ensemble de la Zone Euro. Comme mentionné ci-dessus, le MRU est géré
par le CRU. En vertu de l'article 5(1) du Reglement SMR, le CRU s'est vu attribuer les responsabilités et les pouvoirs
accordés aux autorités de résolution des Etats Membres de I'UE dans le cadre de la BRRD pour les établissements de
crédit et certaines entreprises d'investissement soumis a la surveillance directe de la BCE. La capacité du CRU a exercer
ces pouvoirs est entrée en vigueur au début de I'année 2016.

Société Générale a été désigné comme une entité importante soumise a une surveillance prudentielle aux fins de l'article
49(1) du Reglement (UE) 468/2014 de la BCE du 16 avril 2014 établissant le cadre de la coopération au sein du mécanisme
de surveillance unique entre la Banque centrale européenne, les autorités compétentes nationales et les autorités
désignées nationales (le Réglement-cadre MSU) et est par conséquent soumis a la surveillance prudentielle directe de
la BCE dans le cadre du mécanisme de supervision unique (le MSU). Cela signifie que Société Générale et SG Issuer
(étant couverts par la surveillance prudentielle de Société Générale) sont également soumis au MRU qui est entré en
vigueur en 2015. Le Reglement SMR reflete la BRRD et, dans une large mesure, fait référence a la BRRD afin que le CRU
puisse appliquer les mémes pouvoirs qui seraient autrement attribués a I'autorité nationale de résolution compétente.

L'objectif annoncé de la BRRD et du Reglement SMR est de mettre en place un cadre commun a I'ensemble de I'Union
Européenne pour le redressement et la résolution des établissements de crédit et de certaines entreprises
d'investissement. Le régime instauré par la BRRD doit notamment doter I'autorité de résolution compétente désignée au
sein de chaque Etat Membre (I'Autorité de Résolution) d'un ensemble d'outils crédibles Iui permettant d'intervenir
suffisamment t6t et rapidement auprés de toute entité concernée en difficulté ou défaillante, afin d'assurer la continuité
des fonctions financiéres et économiques de I'entité concernée tout en minimisant I'impact de la défaillance de cette entité
concernée sur le systéme économique et financier (notamment sur I'exposition des contribuables aux pertes).

Conformément au Réglement SMR, un pouvoir centralisé de résolution a été établi et confié au CRU agissant en
coopération avec les autorités nationales de résolution. Conformément aux dispositions du Reéglement SMR, lorsqu'il
s'applique, le CRU a remplacé les autorités nationales de résolution désignées par la BRRD en ce qui concerne I'ensemble
des aspects relatifs a la procédure de décision et les autorités nationales de résolution désignées par la BRRD continuent
de mettre en ceuvre les mesures de résolution adoptées par le CRU. Les dispositions relatives a la coopération entre le
CRU et les autorités nationales de résolution dans le cadre de la préparation des plans de résolution des institutions
s'appliquent depuis le 1er janvier 2015 et le CRU est entierement opérationnel depuis le 1er janvier 2016.

Le CRU est I'Autorité de Résolution des Emetteurs (que sont Société Générale et SG Issuer).
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Les pouvoirs accordés a I'Autorité de Résolution en vertu de la BRRD et du Reglement SMR comprennent des pouvoirs
de réduction de valeur/conversion afin que les instruments de fonds propres (y compris notamment les instruments de
dette subordonnée et/ou les Titres non assortis de slreté (émis par SG Issuer)) et les engagements éligibles (y compris
notamment les instruments de dette senior tels que les Titres si les instruments de dette junior ne permettent pas
d'absorber toute les pertes) puissent absorber les pertes de I'entité émettrice concernée faisant l'objet d'une mesure de
résolution, conformément a un ordre de priorité défini (le Pouvoir de Renflouement Interne). Les conditions de la mise
en place d'une mesure de résolution en vertu du Réglement SMR sont remplies lorsque (i) I'Autorité de Résolution
détermine que l'entité concernée est défaillante ou a des chances de défaillir, (ii) aucune mesure autre qu'une mesure de
résolution ne peut étre raisonnablement envisagée afin d'éviter la défaillance dans un délai raisonnable et (iii) une mesure
de résolution est nécessaire pour atteindre les objectifs de résolution (en particulier, assurer la continuité des fonctions
essentielles, éviter un effet défavorable significatif sur le systéme financier, protéger les fonds publics en minimisant la
dépendance au soutien financier exceptionnel des pouvoirs publics et protéger les fonds et les actifs des clients) et la
liquidation judiciaire de l'entité concernée selon une procédure collective classique ne permettrait pas d'atteindre ces
objectifs de résolution dans les méme conditions.

L'Autorité de Résolution pourrait également, indépendamment d'une mesure de résolution ou en complément d'une
mesure de résolution lorsque les conditions de la mise en place d'une telle mesure sont remplies, réduire ou convertir des
instruments de fonds propres (y compris notamment des instruments de dette subordonnée et/ou les Titres non assortis
de slreté (émis par SG Issuer)) en titres de capital lorsqu'elle détermine que I'entité concernée ou le groupe auquel elle
appartient ne pourra survivre a moins qu'elle exerce ce pouvoir de réduction ou de conversion ou que le soutien financier
exceptionnel des pouvoirs publics est requis (a I'exclusion de tout soutien financier exceptionnel des pouvoirs publics
apporté prévue a l'article 10 du Reglement SMR). Les modalités des Titres et de la Garantie contiennent des dispositions
mettant en ceuvre le Pouvoir de Renflouement Interne dans le contexte de la résolution et de réduction ou de la conversion
des instruments de capital au point de non-viabilité.

Le Pouvoir de Renflouement Interne pourrait mener a la réduction ou la conversion partielle ou totale (c'est-a-dire a zéro)
des Titres en actions ordinaires ou en d'autres titres de propriété des Titres ou de la Garantie, ou pourrait mener a une
modification des modalités des Titres ou de la Garantie (la date d'échéance et/ou les intéréts dus peuvent par exemple
étre modifiés et/ou une suspension temporaire des paiements peut étre ordonnée). Le soutien financier exceptionnel des
pouvoirs publics ne devrait étre apporté qu'en dernier ressort, apres avoir évalué et appliqué, dans toute la mesure du
possible, les mesures de résolution. Aucune aide ne sera apportée tant qu'un montant minimum de contribution a
I'absorption des pertes et a la recapitalisation de 8% du passif total, y compris les fonds qui ont été apportés par les
actionnaires, les titulaires d'instruments de capital et d'autres engagements éligibles par le biais d'une réduction, d'une
conversion ou autre.

Outre le Pouvoir de Renflouement Interne, la BRRD dote I'Autorité de Résolution de pouvoirs élargis afin de mettre en
ceuvre d'autres mesures de résolution pour les entités concernées qui remplissent les conditions d'une telle résolution,
telles que notamment (sans limitation) la cession des activités de I'entité concernée, la création d'une institution transitoire,
la séparation des actifs, le remplacement ou la substitution de I'entité concernée en tant que débiteur au titre d'instruments
de dette, la modification des termes et conditions s'appliquant aux instruments de dette (en ce compris les termes relatifs
a la date d'échéance et/ou aux intéréts dus et/ou I'obligation de suspendre temporairement les paiements), la révocation
des dirigeants, la nomination d'un administrateur provisoire et la radiation des titres financiers de la c6te et la cessation de
leur admission a la négociation.

Avant de mettre en ceuvre une mesure de résolution et d'exercer son pouvoir de réduction ou de conversion des
instruments de fonds propres concernés, I'Autorité de Résolution doit s'assurer qu'une valorisation juste, prudente et
réaliste de l'actif et du passif de l'entité concernée a été effectuée par une personne indépendante de toute autorité
publique.

L'application, ou toute suggestion d'application, de toute mesure de résolution en vertu de la BRRD et du Réglement SMR
relative & chacun des Emetteurs ou au Groupe conformément aux dispositions de droit frangais transposant la BRRD
pourrait avoir une incidence négative importante sur les droits des Titulaires de Titres, sur le prix ou la valeur de tout
investissement dans les Titres et/ou sur la capacité de I'Emetteur a satisfaire ses obligations au titre des Titres, et les
investisseurs pourraient en conséquence perdre l'intégralité de leur investissement.
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Par ailleurs, si la situation financiére de chacun des Emetteurs se détériore, I'existence du Pouvoir de Renflouement Interne
ou I'exercice des pouvoirs de réduction de valeur/conversion par I'Autorité de Résolution, indépendamment d’'une mesure
de résolution concernant des instruments de fonds propres (y compris des instruments de dette subordonnée) ou en
complément d'une mesure de résolution lorsqu’elle détermine que chacun des Emetteurs ou le groupe auquel elle
appartient ne pourra survivre, pourrait aboutir a la chute du prix ou de la valeur de marché des Titres plus rapidement
gu’en I'absence de tels pouvoirs.

Depuis le 1er janvier 2016, les établissements de crédit européens (tels que Société Générale) et certaines entreprises
d'investissement doivent respecter, a tout moment, I'exigence minimale de fonds propres et d'engagements éligibles
("EMEE) prescrite a l'article 12 du Réglement SMR. L'EMEE, qui s'exprime en pourcentage du total des fonds propres et
du reste des passifs de l'institution, a pour objectif d'empécher les institutions de structurer leur passif de maniére a entraver
I'efficacité du Pouvoir de Renflouement Interne pour faciliter la résolution.

Le régime actuel va évoluer en raison des modifications adoptées par les législateurs. Le 7 juin 2019, dans le cadre des
modifications envisagées pour le "paquet bancaire de I'UE", les textes |égislatifs suivants ont été publiés au Journal officiel
de I'UE le 14 mai 2019 :

e La Directive (UE) 2019/879 du Parlement européen et du Conseil du 20 mai 2019 modifiant la BRRD en ce qui
concerne la capacité d'absorption des pertes et de recapitalisation des établissements de crédit et des
entreprises d'investissement et la Directive 98/26/CE (BRRD Il) ; et

e LeReglement (UE) 2019/877 du Parlement européen et du Conseil du 20 mai 2019 modifiant le Reglement MRU
en ce qui concerne la capacité d'absorption des pertes et de recapitalisation (CTAP) des établissements de crédit
et des entreprises d'investissement (le Réglement MRU I, et ensemble avec BRRD II, les Réformes de I'UE
du Paquet Bancaire).

Les Réformes de I'UE du Paquet Bancaire vont introduire, entre autres, la norme CTAP telle que mise en ceuvre par le
Conseil de Stabilité Financiere (les Conditions de CTAP du CSF), en adaptant, entre autres, le régime existant relatif a
I'EMEE spécifique dans le but de réduire les risques dans le secteur bancaire et renforcant encore la capacité des
institutions a résister aux chocs potentiels renforce I'union bancaire et réduit les risques dans le systéme financier.

La CTAP sera mis en ceuvre conformément aux Conditions de CTAP du CSF, qui impose un niveau de "CTAP minimum"
qui sera déterminé individuellement pour chague banque d'importance systémique mondiale (G-SIB), telle que Société
Geénérale, pour un montant au moins égale a (i) 16%, plus les coussins applicables, des actifs pondérés en fonction des
risques jusqu'au 1er janvier 2022 et 18%, plus les coussins applicables par la suite et (ii) 6 % du dénominateur du ratio
d'endettement de Bale lll jusqu'au 1er janvier 2022 et 6,75 % par la suite (chacun dont la portée pourrait étre étendue par
des exigences supplémentaires spécifiques a I'entreprise).

Conformément au Reglement (UE) n° 575/2013 du Parlement européen et du Conseil du 26 juin 2013 concernant les
regles prudentielles applicables aux établissements de crédit et aux entreprises d'investissement (CRR), tel que modifié
par le Réglement (UE) 2019/876 du Parlement européen et du Conseil du 20 mai 2019 modifiant CRR en ce qui concerne
le ratio de levier, le ratio de financement stable net, les exigences en matiere de fonds propres et d'engagements éligibles,
le risque de crédit de contrepartie, le risque de marché, les expositions sur contreparties centrales, les expositions sur
organismes de placement collectif, les grands risques et les exigences de déclaration et de publication (CRR l), les G-SIB
de I'UE, telles que la Société Générale, devront se conformer aux exigences de CTAP, en plus de I'EMEE a partir de
I'entrée en vigueur de CRR II. A ce titre, les G-SIB, comme la Société Générale, devront se conformer & en méme temps
avec les exigences CTAP et EMEE.

Par conséquent, les critéres d'éligibilité pour 'TEMEE des dettes pouvant faire I'objet d'une mesure de renflouement interne
seront étroitement alignés sur ceux de CRR, tel que modifié par CRR Il, pour les engagements éligibles au CTAP, mais
sous réserve des ajustements et exigences complémentaires introduits dans la BRRD II. En particulier, certains titres de
créance ayant une composante dérivée intégrée, tels que certains titres structurés, seront éligibles, sous certaines
conditions, pour satisfaire aux exigences de 'EMEE dans la mesure ou ils ont un montant principal fixe ou croissant
remboursable a I'échéance qui est connu a l'avance alors que seul un rendement supplémentaire est lié a cette
composante dérivée et dépend de la performance d'un actif de référence.

Le niveau de capital et d'engagement éligible requis en vertu de 'EMEE sera fixé par le CRU pour Société Générale sur
une base individuelle et/ou consolidée basé sur certains critéres, notamment l'importance systémique, qui pourront
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également étre fixés pour SG Issuer. Les engagements éligibles peuvent étre de rang senior ou subordonné, a condition,
entre autre, qu'il ait une échéance résiduelle d'au moins un an et, s'il est régi par le droit d'un état non membre de I'Union
Européenne, qu'il doive étre déprécié ou converti en vertu de ce droit (y compris par des dispositions contractuelles).

Le champ d'application du passif requis pour respecter 'EMEE comprendra, en principe, tout le passif résultant des
créances des créanciers chirographaires non garantis (passif non subordonné), a moins qu'ils ne répondent pas aux
criteres d'éligibilité spécifiques définis dans la BRRD, telle que modifiée par la BRRD Il. Afin d'améliorer la capacité de
résolution des institutions et des entités par une utilisation efficace de I'outil de renflouement interne, le CRU devrait pouvoir
exiger que 'EMEE soit respectée avec des fonds propres et d'autres passifs subordonnés, en particulier lorsqu'il existe
des indications claires que les créanciers victimes du renflouement interne risquent de subir des pertes dans le cadre
d’une résolution qui dépasseraient les pertes qu'ils subiraient dans le cadre d'une procédure d'insolvabilité ordinaire. En
outre, le CRU devrait évaluer la nécessité d'exiger des institutions et des entités qu'elles satisfassent a 'TEMEE avec des
fonds propres et d'autres passifs subordonnés lorsque le montant du passif exclu de I'application de I'outil de renflouement
interne atteint un certain seuil au sein d'une catégorie de passif qui comprend les engagements éligibles a 'TEMEE. Toute
subordination de titres de créance demandée par le CRU pour I'EMEE ne doit pas porter atteinte a la possibilité de
satisfaire partiellement aux exigences CTAP avec des titres de créance non subordonnés conformément au CRR, tel que
modifié par CRR Il, comme le permet la norme CTAP. Des exigences spécifiques s'appliqueront aux groupes de résolution
dont les actifs sont supérieurs a 100 milliards d'euros (banques de premier rang).

Si le CRU constate qu'il pourrait exister des obstacles a la résolution par chacun des Emetteurs et/ou le Groupe, I'exigence
d'EMEE pourrait étre plus élevée. Tout manquement par chacun des Emetteurs et/ou le Groupe au respect de 'lEMEE
pourrait avoir un effet négatif important sur l'activité, la situation financiere et les résultats d'exploitation de I'Emetteur.

Le réglement et la réforme des « indices de référence ».

Les taux d’intéréts et les indices qui sont considérés comme des « indices de référence » » (y compris le London interbank
offered rate (le LIBOR) et le Euro interbank offered rate (TEURIBOR)) ont récemment fait I'objet d’orientations
réglementaires et de propositions de réforme au niveau national et international. Certaines de ces réformes sont déja
entrées en vigueur et d’autres doivent encore étre mises en ceuvre. Ces réformes pourraient entrainer des performances
futures différentes des performances passées pour ces « indices de référence », entrainer leur disparition ou avoir d’autres
conséquences qui ne peuvent pas étre anticipées. Toute conséquence de cette nature pourrait avoir un effet défavorable
significatif sur tous les Titres faisant référence a un indice de référence.

Le Reglement (UE) 2016/1011 (le Réglement sur les Indices de Référence) a été publié au Journal Officiel de 'UE du
29 juin 2016 et est entré en vigueur principalement, sous réserve de certaines dispositions transitoires, le 1er janvier 2018.
Le Réglement sur les Indices de Référence a pour objet de réguler la fourniture d’indices de référence, la fourniture de
données sous-jacentes pour un indice de référence et I'utilisation d’indices de référence au sein de 'UE. Entre autres, il (i)
exige que les administrateurs d’indices de référence soient agréés ou enregistrés (ou, s’ils ne sont pas situés dans I'UE,
soient soumis a un régime équivalent ou autrement reconnu ou avalisé) et (ii) interdit I'utilisation par des entités
supervisées par I'UE (telles que Société Générale) d’indices de référence d’administrateurs non agréés ou non enregistrés
(ou, s’ils ne sont pas situés dans I'UE, qui ne sont pas soumis a un régime équivalent ou autrement reconnu ou avalisé).
Les Conditions Définitives applicables spécifieront si I'lndice de Référence est fourni par un administrateur inclu
dans le registre visé a I'article 36 du Réglement sur les Indices de Référence.

Chaque indice de référence cité dans le présent Prospectus de Base est spécifié dans le tableau ci-dessous, avec le nom
de I'Administrateur concerné fournissant cet indice de référence.

A la date du présent Prospectus de Base, 'Administrateur concerné apparait / n’apparait pas, le cas échéant, sur le registre
des administrateurs et des indices de référence établit et mis a jour par I'Autorité Européenne des Marchés Financiers
conformément a I'Article 36 du Reglement sur les Indices de Référence de I'Union Européenne (Réglement (EU)
2016/1011) (le Réglement sur les Indices de Référence), tel que spécifié dans le tableau ci-dessous.

Si « N'apparait pas et est exempté » est spécifié dans le tableau ci-dessous, cela signifie que I'’Administrateur concerné
ne reléve pas du champ d’application du Réglement sur les Indices de Référence en vertu de l'article 2 de ce réglement.

Si « N'apparait pas et n'est pas exempté » est spécifié dans le tableau ci-dessous, cela signifie qu’a la connaissance de

'Emetteur, les dispositions transitoires de I'Article 51 du Réglement sur les Indices de Référence s’appliquent, de sorte
que I'Administrateur concerné n’est pas tenu d’obtenir d’autorisation ou d’enregistrement.
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Indice de référence Administrateur Registre
LIBOR ICE Benchmark Administration Limited Apparait
USD-LIBOR ICE Benchmark Administration Limited Apparait
GBP-LIBOR ICE Benchmark Administration Limited Apparait
EURIBOR European Money Markets Institute (EMMI) Apparait
EUR-CMS ICE Benchmark Administration Limited Apparait
USD-CMS ICE Benchmark Administration Limited Apparait
SHIBOR People's Bank of China N'apparait pas et est exempté
FTSE MIB index FTSE International Limited Apparait
SGMDGRFE index - Global Société Générale Apparait
Rotation Funds EUR Index
SGMDGPPB Index - SGI Société Générale Apparait
Global 85% Progressive
Protection Bond Index
IND1GMAS Index - Global Société Générale Apparait
Multi Asset Strategy EUR
Index
AL London Metal Exchange Limited (LME) Apparait
AL3 London Metal Exchange Limited (LME) Apparait
CuU London Metal Exchange Limited (LME) Apparait
Cu3 London Metal Exchange Limited (LME) Apparait
Gl European Energy Exchange (EEX) Apparait
GOA ICE Benchmark Administration Limited (IBA) Apparait
MCU London Metal Exchange Limited (LME) Apparait
NI London Metal Exchange Limited (LME) Apparait
NI3 London Metal Exchange Limited (LME) Apparait
PB London Metal Exchange Limited (LME) Apparait
PB3 London Metal Exchange Limited (LME) Apparait
GO ICE Benchmark Administration Limited (IBA) Apparait
PDA London Metal Exchange Limited (LME) Apparait
PD London Metal Exchange Limited (LME) Apparait
PTA London Metal Exchange Limited (LME) Apparait
PT London Metal Exchange Limited (LME) Apparait
Sl ICE Benchmark Administration Limited (IBA) Apparait
ZN London Metal Exchange Limited (LME) Apparait
ZN3 London Metal Exchange Limited (LME) Apparait
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La viabilit¢ du LIBOR a été remise en cause en raison de I'absence de marchés sous-jacents actifs pertinents et
d’éventuelles mesures (y compris, éventuellement, en raison des réformes des indices de référence) susceptibles de
dissuader les acteurs du marché de continuer a contribuer a ces indices de référence. Le 27 juillet 2017, et dans un
discours ultérieur de son Chief Executive en date du 12 juillet 2018, la Financial Conduct Authority au Royaume-Uni (la
FCA) a confirmé qu’elle ne persuadera ni n'obligera plus les banques a soumettre des taux pour le calcul du LIBOR apres
2021 (les Annonces FCA). Les Annonces FCA ont indiqué que le maintien du LIBOR sur la base actuelle ne peut pas
étre et ne serait pas garanti apres 2021.

Il n’est pas possible de prédire avec certitude si, et dans quelle mesure, le LIBOR et TEURIBOR continueront a étre
soutenus a 'avenir. Cela pourrait entrainer pour le LIBOR et TEURIBOR des performances différentes des performances
passées et pourrait avoir d’autres conséquences qui ne peuvent pas étre anticipées.

Les investisseurs doivent consulter leurs propres conseillers indépendants et faire leur propre évaluation des risques
potentiels engendrés par le Réglement sur les Indices de Référence ou par I'une des réformes internationales ou
nationales avant de prendre une décision d’investissement relative aux Titres indexés sur ou faisant référence a un indice
de référence.

Taxe européenne sur les transactions financiéeres (TTF)

Une proposition de la Commission européenne (la Proposition de la Commission) publiée le 14 février 2013 pour une
TTF commune en Belgique, Allemagne, Gréece, Espagne, France, ltalie, Autriche, Portugal, Slovénie et Slovaquie (les
Etats membres participants) pourrait s’appliquer dans certains cas a des personnes qui sont situées au sein ou hors des
Etats membres participants et principalement a des "institutions financiéres". En tant qu’institution financiére, 'Emetteur
est, dans certaines circonstances, en mesure de transmettre de telles obligations fiscales aux titulaires de Titres et, en
conséquence, des investisseurs peuvent recevoir moins que prévu au titre des Titres. La TTF pourrait également étre
exigible au titre des opérations concernées par les investisseurs au titre des Titres (y compris les opérations sur le marché
secondaire), si les conditions d’exigibilité sont satisfaites.

Cependant, la Proposition de la Commission reste soumise a des négociations entre les Etats membres participants. Elle
pourrait ainsi étre modifiée avant sa mise en ceuvre, dont le calendrier reste incertain. D’autres Etats membres de I’'Union
européenne pourraient décider d'y participer et/ou des Etats membres participants pourraient décider de se retirer.

Il est recommandé aux investisseurs d’avoir recours a leur propre conseil professionnel sur les questions relatives a la
TTF.

Retenue a la source imposée par les regles FATCA

Les sections 1471 a 1474 du Code des imp6ts américain de 1986 (FATCA) peuvent imposer une retenue d'imp6t de 30 %
sur certains paiements versés a certaines institutions financieres et a d'autres entités qui ne se conforment pas aux
exigences de FATCA ou a des investisseurs qui manquent de fournir a leur courtier ou a leur dépositaire toutes
informations, tous formulaires, toute autre documentation, ou tous consentements (Documentation FATCA) qui peuvent
étre nécessaires pour que les paiements soient effectués sans retenue a la source en application de FATCA.

Les investisseurs devraient choisir les dépositaires ou intermédiaires avec soin (afin de s'assurer que chacun se conforme
a FATCA) et fournir a chaque dépositaire ou intermédiaire toute Documentation FATCA qui peut étre nécessaire pour
recevoir un paiement sans retenue a la source en application de FATCA. Les investisseurs doivent consulter leur propre
conseiller fiscal afin d'obtenir une explication plus détaillée de FATCA et comment FATCA peut les affecter.

Retenue a la source U.S. au titre de la Section 871(m)

La Section 871(m) de I'U.S. Internal Revenue Code de 1986 et les réglementations fiscales américaines promulguées en
vertu de celle-ci (Section 871(m)) imposent généralement une retenue a la source de 30% sur les équivalents de
dividendes payés ou réputés payés a un porteur non américain a I'égard de certains instruments financiers liés a des
instruments de capital américain ou des indices incluant des instruments de capital américain. La Section 871(m) prévoie
certaines exceptions aux exigences de retenue a la source, notamment pour les Titres liés a certains indices a base large
qui répondent a certaines exigences indiquées dans la réglementation fiscale applicable (un tel indice, un Indice Qualifié).
De plus, les directives de I'IRS excluent du champ d'application de la Section 871(m) les instruments émis avant le 1er
janvier 2023 qui ne sont pas des instruments « delta-one » a I'égard de titres sous-jacents qui pourraient étre imposables
au titre de I'imposition fédérale américaine des revenus de dividendes (chacun un Titre Sous-Jacent). Si 'lEmetteur a
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déterminé que la retenue a la source prévue par la Section 871(m) s’applique, il appliquera généralement la retenue a la
source de 30% sans égard aux conventions fiscales applicables ou a la situation fiscale individuelle d’un investisseur. Il y
a également un risque que la retenue a la source conformément aux Réglementations relatives a la Section 871(m) doive
s’appliquer a des Titres qui n’étaient pas initialement soumis a cette retenue a la source, particulierement dans les cas ou
un Titre est modifié de fagon importante aprés son émission pour répliquer le rendement économique d’un ou plusieurs
Titre(s) Américain(s) Sous-Jacent(s). Les investisseurs doivent prendre connaissance du fait que si 'Emetteur ou tout
agent chargé de la retenue a la source détermine qu’une retenue a la source est requise, ni 'Emetteur ni I'agent chargé
de la retenue a la source ne devra payer des montants additionnels par rapport aux montants retenus relatifs a un Titre
Spécifique.

Les investisseurs devront consulter leurs conseillers fiscaux en ce qui concerne I'application éventuelle des
Réglementations relatives a la Section 871(m) a un investissement dans les Titres.

La loi de réforme de Wall Street et de protection des consommateurs Dodd-Frank et EMIR

Le passage a la loi de réforme de Wall Street et de protection des consommateurs Dodd-Frank (Dodd-Frank Act) en juillet
2010 aux Etats-Unis et au Reglement (UE) No 648/2012 du Parlement Européen et du Conseil du 4 juillet 2012 sur les
produits dérivés de gré a gré, les contreparties centrales et les référentiels centraux (EMIR) qui est entré en vigueur le 16
ao(t 2012 et est devenu directement applicable dans les Etats membres de I'Union européenne, a conduit a des réformes
structurelles significatives affectant l'industrie des services financiers. Le Dodd-Frank Act contient également des
interdictions, communément appelées, ensemble avec les reglements d'application, "Loi Volcker", qui régule la possibilité
offerte aux institutions bancaires de s’engager comme mandataire dans les activités de négociation pour compte propre,
de sponsoriser des hedge private equity ou d'investir dedans ou dans des fonds similaires. Méme si certaines modifications
des réglements d'application de la Loi Volcker sont entrées en vigueur en janvier 2020, la Loi Volcker continue a opérer
comme une contrainte sur ces activités.

A la fois le Titre VII (Titre VII) de Dodd-Frank Act et EMIR instaurent des régimes réglementaires complets destinés a une
large gamme de contrats de produits dérivés y compris des swaps, des swaps de titres et des swaps mixtes (auxquels il
est fait collectivement référence dans ce facteur de risque en tant que Swaps Couverts).

En particulier, en vertu du Titre VIl de Dodd-Frank Act et ’EMIR, des swaps conclus par un Emetteur peuvent étre
compensés par l'intermédiaire d’une contrepartie centrale, exécutés sur une plateforme de négociation et soumis a des
exigences supplémentaires en matiere de marge et de fonds propres, de reporting et de tenue de registres s'agissant de
Dodd-Frank Act, exigences pouvant se traduite en charges, co(ts et frais supplémentaires (dépenses extraordinaires, non-
récurrentes de cet Emetteur incluses). De telles exigences peuvent perturber la capacité de I'Emetteur a couvrir son
exposition a des opérations variées, et peuvent impacter significativement et négativement la valeur d'une opération ou la
valeur des Titres. Par ailleurs, aucun Emetteur ne peut étre certain de la maniére dont ses suites réglementaires
impacteront les Titres. L'impact exact de Dodd-Frank Act et d’EMIR doit encore étre évalué et la portée des conséquences
pour les investisseurs dans les Titres ne peut étre évaluée aujourd’hui. En particulier, les réeglementations de la Securities
and Exchange Commission (la SEC) gouvernant les swaps sur titres ne sont pas encore effectives. Dans ces circonstances,
les investisseurs doivent consulter leurs propres conseils indépendants et procéder a leur propre analyse des risques
potentiels posés par Dodd-Frank Act et EMIR, avant de prendre une décision d’investissement dans les Titres.

De surcroit, le Dodd-Franck Act, qui modifie le CEA a élargi la définition de "commaodity pool" pour inclure toute forme de
société exploitée dans le but de négocier des marchandises, incluant des contrats d'échange. Chaque Emetteur a imposé
certaines restrictions sur les ventes afin de ne pas relever du champ d'application de la CEA. De plus, si un Emetteur était
considéré comme un "commodity pool", cet Emetteur devra étre enregistré en tant que tels auprés de la CFTC et de la
National Futures Association et aura a se conformer avec des exigences de déclaration destinées a s'appliquer aux
commodity pools négociés. On ne sait pas actuellement comment 'Emetteur devra se conformer a ces exigences de
déclaration en continu. Un tel enregistrement et autres exigences impliqueraient des colts importants récurrents pour cet
Emetteur, et par conséquent affecteraient de facon significative et défavorable la valeur du Titre.

De plus, une possible incohérence entre Dodd-Franck Act, EMIR et d’autres réglementations émises par différents régimes
pourrait conduire a une fragmentation du marché.
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Loi Américaine sur les Sociétés d’Investissement (U.S. Investment Company Act)

SG Issuer n'est pas enregistré auprés de I'United States Securities and Exchange Commission (la SEC) en qualité de
société d’investissement en vertu de I'U.S. Investment Company Act. Les investisseurs dans les Titres ne bénéficieront
pas des protections instituées par I'U.S. Investment Company Act.

Si la SEC ou un tribunal compétent devait juger que 'Emetteur est tenu de se faire enregistrer, mais ne s’est pas fait
enregistrer en tant que société d’investissement, en violation de I'U.S. Investment Company Act, il pourrait en découler
notamment les conséquences suivantes : (i) la SEC pourrait saisir un district court afin d’enjoindre la cessation de cette
violation ; (ii) les investisseurs dans des Titres de I'Emetteur pourraient poursuivre 'Emetteur et obtenir réparation de tout
préjudice causé par la violation ; et (iii) tout contrat auquel 'Emetteur est partie qui est conclu en violation de I'U.S.
Investment Company Act, ou dont I'exécution implique une telle violation, ne pourrait pas faire I'objet d’'une exécution
forcée par toute partie au contrat, a moins qu’un tribunal ne juge que, dans les circonstances, cette exécution forcée
produirait un résultat plus équitable que I'absence d’exécution et ne serait pas contraire a I'objet de I'U.S. Investment
Company Act. Si 'lEmetteur concerné est exposé aux conséquences précitées ou a I'une quelconque d’entre elles, il s’en
trouverait défavorablement affecté dans une mesure significative.

Le Reglement Revue Fondamentale du Trading Book

Pour (A) un Indice ou un Indice SGI dont les Composantes Indice comprennent, sans caractéere limitatif, un ou plusieurs
Instruments Titres de Capital qui est une Part de Fonds ou un Sous-Jacent Indice composé de Fonds, Part d’'ETF ou un
Sous-Jacent Indice composé d’ETF, (B) un Fonds ou (C) un ETF, si a compter du 1er janvier 2023, le Fonds concerné, le
Prestataire de Services Fonds du Fonds sous-jacent, ETF ou Prestataire de Services ETF de 'ETF sous-jacent, selon le
cas, ne rend pas publique une information ou ne fournit pas (volontairement ou conformément aux lois et reglements ou
aux stipulations contractuelles) les informations qui permettent a Société Générale ou I'une de ses sociétés liées de
calculer ses risques de marché en tant que porteur de Parts de Fonds ou Parts d’ETF, selon le cas, pour couvrir les
obligations de I'Emetteur au titre des Titres, comme s'il détenait directement les actifs du Fonds ou ETF sous-jacent, selon
le cas, (Informations FRTB), Société Générale ou I'une de ses sociétés liées peuvent étre soumis a des exigences de
capital nettement plus élevées au titre du reglement Revue Fondamentale du Trading Book tel que transposé en droit
francais.
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INFORMATIONS IMPORTANTES RELATIVES AUX OFFRES NON-EXEMPTEES

Certaines Tranches de Titres peuvent étre offertes dans des circonstances ou il n’existe aucune exemption a
I'obligation de publier un prospectus en vertu du Réglement Prospectus. Une telle offre est désignée comme une
Offre Non-exemptée.

Si, dans le contexte d'une Offre Non-exemptée, une entité vous propose d'acquérir des Titres, vous devriez vérifier
que cette entité a recu le consentement d'utiliser le Prospectus de Base pour les besoins de la réalisation de son
offre avant d'accepter d'acqueérir les Titres. Les entités suivantes ont le consentement d'utiliser le Prospectus de
Base en relation avec toute Offre Non-exemptée :

« toute entité désignée en tant qu'Agent Placeur dans les Conditions Définitives applicables ;

« si la clause "Type de Consentement" est indiqué comme étant " Consentement Individuel' dans les Conditions
Définitives applicables :

- tout intermédiaire financier indiqué dans les Conditions Définitives comme ayant obtenu le consentement
spécifique d'utiliser le Prospectus de Base ; ou

- tout intermédiaire financier désigné sur le site Internet de I'Emetteur (http://prospectus.socgen.com) en tant
qu'Offreur Autorisé relatif a une Offre Non-exemptée (si cet intermédiaire financier a été désigné apres la date des
Conditions Définitives applicables) ; et

- si la clause "Type de Consentement" est indiqué comme étant "Consentement Général' dans les Conditions
Définitives applicables, tout intermédiaire financier autorisé a faire de telles offres au titre de MiFID Il qui a publié
une Déclaration d'Acceptation (telle que définie ci-dessous) sur son site Internet.

Le consentement susvisé concerne uniquement les Périodes d’Offres (le cas échéant) intervenant dans les 12
mois a compter de la date de ce Prospectus de Base.

Les entités mentionnées ci-dessus ont recu le consentement d'utiliser le Prospectus de Base uniquement pendant
la durée de la Période d'Offre spécifiée dans les Conditions Définitives et uniquement dans les Juridictions d'Offre
Non-exempteée.

Pour les Offres Non-exemptées se cloturant apres la fin de validité du présent Prospectus de Base, il est conseillé
aux investisseurs de se référer au prospectus de base suivant qui sera disponible sur
http://prospectus.socgen.com et a la section « Offres Non-exemptées En Cours ».

Dans les autres cas différents de ceux indiqués ci-dessus, I'Emetteur n'a pas autorisé la réalisation de toute Offre
Non-exemptée par toute personne et 'Emetteur n'a pas consenti I'utilisation du Prospectus de Base par toute
personne en relation avec toute Offre Non-exemptée de Titres.
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CONSENTEMENT DONNE CONFORMEMENT A L’ARTICLE 5.1 DU REGLEMENT PROSPECTUS

Pour ce qui concerne toute offre de Titres qui n'est pas effectuée en vertu d'une dispense de publication d’'un
prospectus conformément au Réglement Prospectus (une Offre Non-exemptée), chacun de I'Emetteur concerné
et du Garant accepte d'étre responsable dans chacun des Etats Concernés (tel que ce terme est défini ci-dessous)
pour lesquels il a donné son consentement (chacun une Juridiction de I’Offre Non-exemptée) tels que
mentionnés ci-dessous, du contenu du Prospectus de Base au titre de I'Article 11 du Reglement Prospectus, a
I'égard de toute personne (un Investisseur) a qui toute offre de Titres est faite par tout intermédiaire financier
auquel I'Emetteur a donné son consentement a I'utilisation du Prospectus de Base (un Offreur Autorisé), si I'offre
est faite durant la période pour laquelle ce consentement est donné dans une Juridiction de I'Offre Non-exemptée
pour lequel ce consentement a été donné et en conformité avec toutes les autres conditions assorties a I'octroi de
ce consentement. Le consentement et les conditions y afférentes sont indiqués dans " Type de Consentement" et
"Conditions au Consentement" ci-dessous.

Ni les Emetteurs, ni le Garant ni tout Agent Placeur ne fait de déclaration sur la conformité d'un Offreur Autorisé
par rapport a toutes regle de conduite applicable ou toute autre exigence de nature réglementaire ou liées a la
législation relatives aux valeurs mobiliéres en rapport avec une Offre Non-exemptée et ni Emetteurs, ni le Garant
ni tout Agent Placeur n'ont de responsabilité par rapport aux agissements d'un Offreur Autorisé.

Cependant, ni I'Emetteur concerné, ni le Garant, ni I'Agent Placeur ne saurait étre tenu responsable des
agissements de tout Offreur Autorisé, y compris le non- respect par tout Offreur Autorisé des régles de bonne
conduite applicables ou toutes autres exigences reéglementaires ou législatives locales en matiére de valeurs
mobiliéres en rapport avec cette offre.

Ni 'Emetteur concerné, ni le Garant, ni ’Agent Placeur n'autorisent I'utilisation du Prospectus de Base dans le cas
d’une Offre Non-exemptée dans un Etat Membre de 'EEE ou au Royaume-Uni (chacun un Etat Concerné) autre
gu’une Juridiction de I'Offre Non-exemptée ou dans une Juridiction de I'Offre Non-exemptée mais faite par un
intermédiaire financier auquel 'Emetteur n’a pas donné son consentement. De telles Offres Non-exemptées non
autorisées ne sont pas faites par, ou au nom de, I'Emetteur concerné, du Garant ou de I’Agent Placeur, et ni
I'Emetteur concerné, ni le Garant, ni 'Agent Placeur ne sauraient étre tenus responsables des agissements de
toute personne mettant en place de telles offres ou de leurs conséquences.

Sauf dans les cas décrits ci-dessus, ni I'Emetteur concerné, ni le Garant, ni I’Agent Placeur n'autorisent que des
Offres Non-exemptées de Titres puissent étre effectuées dans des circonstances qui obligeraient un Emetteur
concerné a publier un prospectus ou un Supplément au Prospectus de Base.

Si, dans le contexte d'une Offre Non-exemptée, un investisseur potentiel se voit offrir des Titres par une personne
qui n'est pas un Offreur Autorisé, l'investisseur potentiel devrait vérifier avec cette personne si quelqu'un est
responsable du Prospectus de Base pour les besoins d'une Offre Non-exemptée et, dans ce cas, l'identité de cette
personne. Si l'investisseur potentiel a des doutes sur le fait de savoir s'il peut se fonder sur le Prospectus de Base
et/ou sur l'identité de la personne responsable quant a son contenu, il devrait consulter des conseils juridiques.

TYPE DE CONSENTEMENT

21

Sous réserve des conditions énoncées ci-dessous dans « Conditions au Consentement » et si cela est indiqué
dans les Conditions Définitives applicables relatives a une Tranche de Titres, I'Emetteur consent a I'utilisation du
Prospectus de Base dans le cadre d'une Offre Non-exemptée de ces Titres pendant la période d'offre indiquée
dans les Conditions Définitives applicables (la Période d'Offre).

Le consentement donné par 'Emetteur pourra étre un consentement individuel (un Consentement Individuel)
et/ou un consentement général (un Consentement Général), chacun tel que plus amplement décrit ci-dessous
et tel que spécifié dans les Conditions Définitives applicables.

Consentement Individuel

Si la clause « Type de Consentement » est spécifiée comme étant « Consentement Individuel » dans les
Conditions Définitives applicables, cela signifie que 'Emetteur consent a ce que le Prospectus de Base soit utilisé
pour une Offre Non-exemptée de ces Titres par I’Agent Placeur concerné et par :
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2.2

tout intermédiaire financier (autre qu'un Agent Placeur) agissant en association avec 'Emetteur dénommé
Offreur Autorisé Initial et dont le nom et I'adresse sont indiqués dans les Conditions Définitives
applicables ; et

tout intermédiaire financier agissant en association avec I'Emetteur, désigné aprés la date des Conditions
Définitives applicables, et dénommé Offreur Autorisé Additionnel et dont le nom et I'adresse seront
publiés sur le site internet de I'Emetteur (http://prospectus.socgen.com).

Consentement Général

Silaclause « Type de Consentement » est spécifiée comme étant « Consentement Général » dans les Conditions
Définitives applicables, cela signifie que 'Emetteur consent a ce que le Prospectus de Base soit utilisé pour une
Offre Non-exemptée par tout intermédiaire financier agissant indépendamment de 'Emetteur dénommé Offreur
Autorisé Général et :

(i)

qui détient tous permis, licences, agréments, autorisations, approbations et accords nécessaires requis par
les lois, régles, réglementations et recommandations (y compris de tout organe de régulation), applicables
a I'Offre Non-exemptée des Titres pour étre autorisé a faire une telle offre en vertu de la Iégislation applicable
de la Juridiction de I'Offre Non-exemptée, notamment celle transposant MiFID Il ; et

qui publie sur son site internet le fait qu’il procéde a I'Offre Non-exemptée de Titres sur la base du
Consentement Général donné par 'Emetteur pour I'utilisation du Prospectus de Base ;

Par cette publication sur son site internet, 'Offreur Autorisé Général s’engage a respecter les obligations
suivantes (la Déclaration d'Acceptation) :

"Nous, [indiquer la dénomination de I'intermédiaire financier], nous référons a I'offre [indiquer l'intitulé des
Titres concernés] (les 'Titres") décrits dans les Conditions Définitives en date du [indiquer la date] (les
"Conditions Définitives”) publiées par [Société Générale/SG Issuer] (I"Emetteur”) [et Société Générale
(le Garant)]. Nous acceptons par les présentes I'offre par 'Emetteur [et le Garant] d'utilisation par nous-
mémes du Prospectus de Base (tel que défini dans les Conditions Définitives) liée a l'offre de Titres
conformément aux termes et sous réserves des conditions liées au consentement d'une telle utilisation
(telles que spécifiées dans le Prospectus de Base) et nous confirmons que nous utilisons le Prospectus de
Base en conséquence."

(a) il agit en conformité avec, toutes les lois, régles, reglementations et recommandations (y compris de
tout organe de régulation), applicables a I'Offre Non-exemptée des Titres dans la Juridiction de I'Offre
Non-exemptée, notamment celles transposant MiFID Il (ci—apres les Regles) et veille (i) au caractere
adéquat de tout conseil en investissement dans les Titres par toute personne, (ii) a ce que toutes les
informations données aux investisseurs potentiels y compris celles concernant tous les frais (et toutes
les commissions ou avantages de toute nature) regus ou payés par cet Offreur Autorisé Général au
titre de l'offre des Titres ont été intégralement et clairement communiquées avant leur investissement
dans les Titres ;

(b) il respecte les restrictions de souscription, de vente et de transfert concernées relatives a la Juridiction
de I'Offre Non-exemptée comme s'il agissait en tant qu'Agent Placeur dans la Juridiction de I'Offre
Non-exemptée et prend en considération I'évaluation du marché cible du producteur concerné et les
canaux de distribution identifiés dans la Iégende "Gouvernance des Produits MiFID 11" figurant dans
les Conditions Définitives applicables ;

(c) il s'assure que l'existence de tout frais (et de toutes autres commissions ou avantages de toute nature
que ce soit) ou remboursement regu ou payé par lui en lien avec I'offre ou la vente des Titres ne viole
les Reégles soit pleinement et clairement communiquée aux Titulaires de Titres concernés ou aux
investisseurs potentiels avant leur investissement dans les Titres et, dans la mesure ou cela serait
requis par les Regles, fournit davantage d'informations a leur sujet ;

(d) il respecte les Régles relatives a la lutte contre le blanchiment, a la lutte contre la corruption, a la lutte
"anti-bribery” et a la connaissance du client (y compris, sans limitation, en prenant les mesures
appropriées, dans le respect de ces Reégles, pour établir et documenter lidentité de chaque
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investisseur potentiel avant que l'investisseur n'investisse au préalable dans les Titres), et il ne
permettra aucune demande de souscription dans les Titres dans des circonstances telles qu'il a un
quelconque soupgon quant a la source des sommes objet de la demande de souscription ; il conserve
les données d'identification des investisseurs au minimum pendant la période requise par les Regles
applicables et s’engage, s’il lui est demandé, a mettre ces données d'identification a la disposition de
I'Emetteur concerné et/ou de I'Agent Placeur ou a les mettre directement a la disposition des autorités
compétentes dont I'Emetteur concerné et/ou I'Agent Placeur dépend(ent) afin de permettre a I'Emetteur
concerné et/ou a I’Agent Placeur de respecter les Regles relatives a la lutte contre le blanchiment, a la
lutte contre la corruption, a la lutte "anti-bribery” et a la connaissance du client applicables a I'Emetteur
et/ou aux Agents Placeurs concernés ;

il coopére avec I'Emetteur et I'Agent Placeur concerné en fournissant les informations pertinentes (y
compris, sans limitation, documents et enregistrements conservés en application du paragraphe (d) ci-
dessus) et en fournissant tout assistance supplémentaire raisonnablement demandée, par écrit, dans
chaque cas par I'Emetteur ou par I'Agent Placeur concerné, dés que cela sera raisonnablement
possible et, en tout état de cause, dans tout délai fixé par le régulateur ou par la procédure
réglementaire en question. A cette fin, une information pertinente qui est disponible ou que
l'intermédiaire financier concerné peut obtenir :

(i) en relation avec toute demande ou enquéte menée par tout régulateur au sujet des Titres, de
I'Emetteur ou de I'Agent Placeur concerné ; et/ou

(i) en relation avec toutes réclamations regues par I'Emetteur et/ou par I'Agent Placeur concerné
au sujet de I'Emetteur et/ou de I'Agent Placeur concerné ou d'un autre Offrant Autorisé y compris,
sans limitation, des réclamations telles que définies par les régles publiées par tout régulateur
d'une juridiction compétente a tout moment ; et/ou

(iii) que I'Emetteur ou que I'Agent Placeur concerné peut raisonnablement demander a tout
moment au sujet des Titres et/ou pour permettre a I'Emetteur ou a I'Agent Placeur concerné de se
conformer pleinement a ses propres exigences légales, fiscales et réglementaires.

il ne conduit pas, directement ou indirectement, 'Emetteur ou les Agents Placeurs concernés a
enfreindre une Régle ou une obligation d’effectuer un dépét, d'obtenir une autorisation ou un accord
dans une quelconque juridiction ;

il satisfait a toute autre condition indiquée dans la clause « Autres Conditions a consentir » dans les
Conditions Définitives applicables ;

il s’engage a indemniser 'Emetteur concerné, le Garant (le cas échéant) et '’Agent Placeur concerné,
Société Générale et chacune de ses sociétés liées contre tout dommage, perte, dépense, réclamation,
demande ou préjudice et honoraires (y compris les honoraires raisonnables d'avocats) encourus par
I'une de ces entités du fait de ou en relation avec le non-respect par I'Offreur Autorisé Général (ou par
I'un de ses sous-distributeurs) de I'une quelconque de ses obligations ci-dessus ;

il connait, et dispose de politiques et procédures en place pour se conformer a toutes regles et
reglements en matiére d'anti-corruption, y compris a tous changements de ces derniers ;

(a) il, ainsi que toute personne sous son controle (y compris tout administrateur, directeur ou employé,
chacun une personne contrélée) et (b) au meilleur de sa connaissance, aucun de ses sous-
distributeurs n'a commis directement ou indirectement d'actes de corruption, dans chaque cas al'égard
de, pour l'usage de ou au bénéfice d'aucune personne ou d'aucun gouvernement officiel (ce qui inclura
tout personne officielle, employé ou représentant de, ou toute autre personne agissant dans le cadre
de ses fonctions officielles pour ou au nom de tout gouvernement de toute juridiction, de toute
organisation publique internationale, de tout parti politique, ou de tout organe quasi-gouvernemental) ;

il a en place des politiques, systémes, procédures et contrbles adéquats, configurés pour I'empécher
lui-méme, ses sous-distributeurs et toute personne contrélée de commettre des actes de corruption et
pour s'assurer que toute preuve ou suspicion d'actes de corruption fasse pleinement I'objet
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d'investigations, de rapport a Société Générale ou a I'Emetteur concerné et fasse l'objet de mesures
prises en conséquence ;

() nilui ni aucun de ses agents, sous-distributeurs ou personnes contrélées n'est inéligible ou traité par
une quelconque autorité gouvernementale ou internationale comme inéligible aux fins d'entrer en
relation contractuelle ou d'affaires ou a se faire attribuer un contrat ou une activité par cette autorité
sur la base d'un acte de corruption réel ou allégué ;

(m) il a conservé des enregistrements adéquats de ses activités, y compris des rapports financiers sous
une forme et d'une maniére appropriée pour une activité de sa dimension et compte tenu de ses
ressources ;

(n) il s'engage a et garantit qu'il ne distribuera pas d'instruments financiers &, ou ne conclura d'accords
s'agissant d'instruments financiers avec des personnes sanctionnées ;

(o) il s'engage a informer rapidement Société Générale ou I'Emetteur concerné de (a) toute réclamation
regue en rapport avec ses activités ou les instruments financiers ; ou (b) tout événement I'affectant, y
compris sans que cela soit limitatif : (i) une enquéte réglementaire ou un audit le concernant ou
concernant ses sociétés liées, ses associés ou ses agents ; ou (ii) une procédure Iégale initi€e par une
autorité réglementaire compétente contre lui ou contre ses sociétés liées, associés ou agents ; ou (iii)
un jugement rendu ou une pénalité infligée contre lui ou ses sociétés liées, associés ou agents, qui
dans chaque cas, peut raisonnablement impliquer un risque de réputation pour Société Générale ou
pour I'Emetteur concerné ; et

(p) il reconnait que son engagement de respecter les obligations ci-dessus est soumis au [droit frangais]
[droit anglais] et consent a ce que tout litige y afférent soit soumis [aux tribunaux de Paris.] [aux cours
d'Angleterre.]

Tout Offreur Autorisé Général qui souhaite utiliser le Prospectus de Base pour une Offre
Non-exemptée de Titres conformément a ce Consentement Général et aux conditions y
afférentes est tenu, pendant la durée de la Période d'Offre concernée, d’indiquer sur son site
Internet la Déclaration d'Acceptation.

CONDITIONS AU CONSENTEMENT

Le consentement de 'Emetteur a I'utilisation du Prospectus de Base dans le cadre d'une Offre Non-exemptée
concernée est (en plus des conditions décrites dans le paragraphe "Type de Consentement” ci-dessus si la clause
"Type de Consentement” est indiquée comme étant le "Consentement Général" dans les Conditions Définitives
applicables) qu'un tel consentement :

(a) estvalide uniquement pendant la Période d’Offre indiquée dans les Conditions Définitives applicables ;

(b) s’étend uniquement a I'utilisation du Prospectus de Base pour réaliser des Offres Non-exemptées de la
Tranche de Titres concernée en France et/ou au Luxembourg, tel que spécifié dans les Conditions
Définitives applicables.

Les seuls Etats Concernés pour lesquels 'Emetteur et le Garant donnent chacun leur consentement pour que
puissent y étre effectuées des Offres Non-exemptées et qui peuvent ainsi étre spécifiés dans les Conditions
Définitives applicables tel qu’indiqué au 3(b) ci-dessus comme Juridictions de I'Offre Non-exemptée, seront la
France et le Luxembourg.

ACCORDS ENTRE INVESTISSEURS ET OFFREURS AUTORISES

Un investisseur potentiel qui souhaite acquérir ou qui acquiert tous Titres auprés d'un Offreur Autorisé pourra le
faire, et les offres et ventes des Titres a un investisseur par un Offreur Autorisé seront effectuées, conformément
aux modalités et autres accords conclus entre cet Offreur Autorisé et cet investisseur y compris, s'agissant du
prix, des accords d'allocation et de réglement (les « Modalités de I'Offre Non-exemptée »). L'Emetteur concerné
et le Garant ne sera partie & aucun de ces accords avec les investisseurs (autres que I’Agent Placeur) en ce qui
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concerne l'offre ou la vente des Titres concernés et, en conséquence, le Prospectus de Base et les Conditions
Définitives ne contiendront pas ces informations.

Les informations relatives aux Modalités de I'Offre Non-exemptée seront indiquées aux investisseurs
potentiels par I’Offreur Autorisé au moment ou cette Offre Non-exemptée sera faite.

Ni 'Emetteur concerné, ni le Garant ni tout Agent Placeur (a I'exception du cas ou un tel Agent Placeur est I'Offreur
Autorisé) n'ont de responsabilité vis-a-vis d'un investisseur par rapport a ces informations.
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Documents Incorporés par Référence

DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE
LISTE DES DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

1.1

Les documents suivants, qui ont été précédemment publiés ou sont publiés simultanément au présent Prospectus
de Base et ont été déposés aupres de la CSSF, sont incorporés par référence au présent Prospectus de Base et
en forment partie intégrante. Des copies des documents incorporés par référence dans le présent Prospectus de
Base peuvent étre demandées au siége de Société Générale et dans I'établissement désigné de chacun des
Agents Payeurs dans chaque cas a I'adresse figurant a la fin du présent Prospectus de Base.

Le présent Prospectus de Base et les documents incorporés par référence sont également publiés sur le site
internet de la Bourse du Luxembourg (www.bourse.lu).

Documents incorporés par référence relatifs a Société Générale

Dans la mesure ou chacun des documents incorporés par référence relatifs a Société Générale incorpore lui-
méme des documents par référence, ces documents ne seront pas réputés incorporés par référence aux
présentes. Toute référence a chacun des documents incorporés par référence relatifs a Société Générale sera
réputée exclure les parties visées au (i), (ii) et (iii) des paragraphes allant de 1.1.1 a 1.1.3 ci-dessous.

Document de Référence 2019

L’expression « Document de Référence 2019 » désigne le document de référence 2019 de Société Générale
déposé auprés de I'AMF le 11 mars 2019 sous le N° D.19-0133, exception faite de (i) la page de couverture
intérieure contenant le visa de I'AMF et I'encart y afférent, (ii) I'attestation du responsable du document de
référence et du rapport financier annuel faite par M. Frédéric Oudéa, Directeur général de Société Générale, page
556 et (iii) la table de concordance, pages 557 a 560.

Le Document de référence 2019 est disponible sur le site internet de Société Générale (https://document-de-
reference.societegenerale.com/?page=1).

La table de concordance se rapportant au Document de Référence 2019 figure au paragraphe 2.1.1 ci-dessous.
Document d’Enregistrement Universel 2020

L’expression « Document d’Enregistrement Universel 2020 » désigne le document d’enregistrement universel
2020 de Société Générale déposé aupres de 'AMF le 12 mars 2020 sous le N° D.20-0122, exception faite de (i)
la page de couverture intérieure contenant I'encart de 'AMF, (ii) I'attestation du responsable du document
d’enregistrement universel et du rapport financier annuel faite par M. Frédéric Oudéa, Directeur général de
Société Générale, page 568 et (iii) la table de concordance, pages 569 a 572.

Le Document d’Enregistrement Universel 2020 est disponible sur le site internet de Société Générale
(https://www.societegenerale.com/sites/default/files/sg-urd-vf-2020.pdf).

La table de concordance se rapportant au Document d’Enregistrement Universel 2020 figure au paragraphe 2.1.2
ci-dessous.

Premier Amendement au Document d’Enregistrement Universel 2020

L’expression « Premier Amendement au Document d’Enregistrement Universel 2020 » désigne le premier
amendement au document d’enregistrement universel 2020 de Société Générale déposé aupres de 'AMF le 7
mai 2020 sous le N° D.20-0122-A01, exception faite de (i) la page de couverture intérieure contenant I'encart de
I’AMF, (ii) I'attestation du responsable du premier amendement au document d’enregistrement universel faite par
M. Frédéric Oudéa, Directeur général de Société Générale, page 52 et (iii) la table de concordance, pages 52 a
56.

Le Premier Amendement au Document d’Enregistrement Universel 2020 est disponible sur le site internet de
Société Générale (https://www.societegenerale.com/sites/default/files/documents/Document-d-enregistrement-
universel/2020/1er-amendement-au-document-denregistrement-universel-2020.pdf).

La table de concordance se rapportant au Premier Amendement au Document d’Enregistrement Universel 2020
figure au paragraphe 2.1.3 ci-dessous.
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1.2

1.2.1

1.2.2

1.3

1.3.1

Documents incorporés par référence relatifs a SG Issuer

Dans la mesure ou chacun des documents incorporés par référence relatifs a SG Issuer incorpore lui-méme des
documents par référence, ces documents ne seront pas réputés incorporés par référence aux présentes.

Etats Financiers Annuels Audités 2018

L’expression « Etats Financiers Annuels Audités 2018 » désigne les états financiers annuels audités de SG
Issuer en langue anglaise pour I'exercice clos le 31 décembre 2018 préparés conformément aux normes IFRS,
les notes y afférentes et le rapport du réviseur d’entreprises agréé pour cet exercice.

Les Etats Financiers Annuels Audités 2018 sont disponibles sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/issuerdoc search/2018%20-
%20SG%20Issuer%20Annual%20Financial%20Statements).

La table de concordance se rapportant aux Etats Financiers Annuels Audités 2018 figure au paragraphe 2.2.1 ci-
dessous.

Etats Financiers Annuels Audités 2019

L’expression « Etats Financiers Annuels Audités 2019 » désigne les états financiers annuels audités de SG
Issuer en langue anglaise pour I'exercice clos le 31 décembre 2019 préparés conformément aux normes IFRS,
les notes y afférentes et le rapport du réviseur d’entreprises agréé pour cet exercice.

Les Etats Financiers Annuels Audités 2019 sont disponibles sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/issuerdoc search/2019-sg-issuer-annual-financial-statements).

La table de concordance se rapportant aux Etats Financiers Annuels Audités 2019 figure au paragraphe 2.2.2 ci-
dessous.

Documents incorporés par référence relatifs aux Prospectus de Base Précédents

L’expression « Prospectus de Base Précédents » désigne collectivement le Prospectus de Base de décembre
2013, le Prospectus de Base d'octobre 2014, le Prospectus de Base de septembre 2015, le Prospectus de Base
de juillet 2016, le Prospectus de Base de juillet 2017, le Prospectus de Base de juin 2018 et le Prospectus de
Base de juin 2019.

Seule la partie en langue frangaise de chacun des Prospectus de Base Précédents est incorporée par référence
dans le présent Prospectus de Base.

Dans la mesure ou chaque Prospectus de Base Précédent incorpore des documents par référence, ces
documents ne sont pas réputés étre incorporés par référence dans les présentes.

La table de concordance se rapportant aux Prospectus de Base Précédents figure au paragraphe 2.3 ci-dessous.

Lorsque le Modele de Conditions Définitives figurant dans un Prospectus de Base Précédent est incorporé par
référence dans le présent Prospectus de Base, le paragraphe introductif de ce Modéle de Conditions Définitives
précédent n'est plus valide et le paragraphe introductif du Modéele de Conditions Définitives du présent Prospectus
de Base doit étre utilisé.

Prospectus de Base de décembre 2013

L’expression « Prospectus de Base de Décembre 2013 » désigne collectivement :

- le prospectus de base du programme d’émission de titres de créance en date du 31 décembre 2013 ;
- le supplément en date du 4 juin 2014 ; et

- le supplément en date du 13 aolt 2014.

Afin de lever toute ambiguité, les suppléments en date du 25 février 2014 et du 7 mars 2014 ne sont pas incorporés
par référence dans le présent Prospectus de Base.

Le prospectus de base du programme d’émission de titres de créance en date du 31 décembre 2013 est disponible
sur le site internet prospectus.socgen
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1.3.2

1.3.3

(https://prospectus.socgen.com/program_search/Programme%20d'Emission%20de%20Titres%20de%20Créanc
€%202013 Prospectus%20de%20Base%20en%20date%20du%2031%20décembre%202013).

Le supplément en date du 4 juin 2014 est disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program _search/Supplément%20Programme%20d'Emisson%20de%20Titre %2
0de%20Créance 03%20en%20date%20du%2004%20juin%202014).

Le supplément en date du 13 ao(t 2014 est disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program_search/Supplément%204 Programme%20d'Emission%20de%20Titres
%20de%20Créance%202014 13%20ao(it%202014).

Prospectus de Base d'octobre 2014

L’expression « Prospectus de Base d'octobre 2014 » désigne collectivement :

- le prospectus de base du programme d’émission de titres de créance en date du 2 octobre 2014 ;
- le supplément en date du 19 novembre 2014 ;

- le supplément en date du 23 janvier 2015 ;

- le supplément en date du 12 mars 2015 ;

- le supplément en date du 24 juin 2015 ; et

- le supplément en date du 19 aolt 2015.

Afin de lever toute ambiguité, les suppléments en date du 27 février 2015 et du 4 décembre 2015 ne sont pas
incorporés par référence dans le présent Prospectus de Base.

Le prospectus de base du programme d’émission de titres de créance en date du 2 octobre 2014 est disponible
sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program search/Programme%20d'Emission%20de%20Titres%20de%20Créanc
€%202014 Prospectus%20de%20Base%20en%20date%20du%202%200ctobre%202014).

Le supplément en date du 19 novembre 2014 est disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program_search/Supplément%20Programme%20d%20Emission%20de%20Titr
€5%20de%20Créance%202014 01%20en%20date%20du%2019%20novembre%202014).

Le supplément en date du 23 janvier 2015 est disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program_search/Supplément%20Programme%20d%20Emission%20de%20Titr
€5%20de%20Créance%202014 02%20en%20date%20du%2023%20janvier%202015).

Le supplément en date du 12 mars 2015 est disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program_search/Supplement%20Programme%20d'Emission%20de%20Titres%
20de%20Créance%202014 04%20en%20date%20du%2012%20mars%202015%20BP%20FR 12%2003%202
015).

Le supplément en date du 24 juin 2015 est disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program_search/Supplément%20Programme%20d%20Emission%20de%20titre
$%20de%20Créance%202014 05%20en%20date%20du%2024%20juin%202015).

Le supplément en date du 19 aolt 2015 est disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program_search/Supplement%20Programme%20d'Emission%20de%20Titres%
20de%20creance 2014 06%20en%20date%20du_19%20ao0ut%202015).

Prospectus de Base de septembre 2015

L’expression « Prospectus de Base de septembre 2015 » désigne collectivement :

- le prospectus de base du programme d’émission de titres de créance en date du 30 septembre 2015 ;
- le supplément en date du 4 décembre 2015 ;

- le supplément en date du 19 janvier 2016 ; et
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1.3.4

1.3.5

- le supplément en date du 12 avril 2016.

Afin de lever toute ambiguité, le supplément en date du 19 mai 2016 n’est pas incorporé par référence dans le
présent Prospectus de Base.

Le prospectus de base du programme d’émission de titres de créance en date du 30 septembre 2015 est
disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program search/Programme%20d'Emission%20de%20Titres%20de%20Creanc
€%202015 Prospectus%20de%20Base%20en%20date%20du%2030%20Septembre%202015 FR ).

Le supplément en date du 4 décembre 2015 est disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program search/Supplement Programme%20d'Emission%20de%20Titres%20d
€%20Créances 2015 01 en%20date%20du%204%20décembre%202015).

Le supplément en date du 19 janvier 2016 est disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program_search/Supplément%20Programme%20d'Emission%20de%20Titres%
20de%20Créances 2015 02 en%20date%20du%2019%20janvier%202016).

Le supplément en date du 12 avrii 2016 est disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program search/Supplément%20Programme%20d'émission%20de%20titres%2
0de%20créances 2015 04 dated%2012.04.2016).

Prospectus de Base de juillet 2016

L’expression « Prospectus de Base de juillet 2016 » désigne collectivement :

- le prospectus de base du programme d’émission de titres de créance en date du 8 juillet 2016 ;
- le supplément en date du 19 aodt 2016 ;

- le supplément en date du 24 octobre 2016 ; et

- le supplément en date du 30 décembre 2016.

Afin de lever toute ambiguité, les suppléments en date du 12 ao(t 2016, du 24 ao(t 2016, du 16 novembre 2016,
du 2 décembre 2016, du 2 février 2017, du 29 mars 2017 et du 30 mai 2017 ne sont pas incorporés par référence
dans le présent Prospectus de Base.

Le prospectus de base du programme d’émission de titres de créance en date du 8 juillet 2016 est disponible sur
le site internet prospectus.socgen (https://prospectus.socgen.com/program search/SG-SGOE-
SGIS Programme%20d'émission%20de%20titres%20de%20créances approved%20by%20CSSF%2008.07.20
16).

Le supplément en date du 19 ao(t 2016 est disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program_search/SUPPLEMENT Programme%20d'émission%20de%20titres%2
0de%20créances%202016 n°2 19.08.2016).

Le supplément en date du 24 octobre 2016 est disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program_search/SUPPLEMENT%204 Programme%20d'émission%20de%20titr
5%20de%20créance 2016 n°4 24.10.2016).

Le supplément en date du 30 décembre 2016 est disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program_search/SUPPLEMENT Programme%20d'émission%20de%20titres%2
0de%20créance 2016 n°7 30.12.2016).

Prospectus de Base de juillet 2017

L’expression « Prospectus de Base de juillet 2017 » désigne collectivement :

- le prospectus de base du programme d’émission de titres de créance en date du 3 juillet 2017 ;
- le supplément en date du 31 juillet 2017;

- le supplément en date du 21 septembre 2017;
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1.3.6

1.3.7

- le supplément en date du 13 novembre 2017; et
- le supplément en date du 20 mars 2018.

Afin de lever toute ambiguité, les suppléments en date du 10 ao(t 2017, du 14 novembre 2017, du 11 décembre
2017, du 18 janvier 2018, du 27 février 2018, du 6 avril 2018 et du 17 avril 2018 ne sont pas incorporés par
référence dans le présent Prospectus de Base.

Le prospectus de base du programme d’émission de titres de créance en date du 3 juillet 2017 est disponible sur
le site internet prospectus.socgen (https:/prospectus.socgen.com/program search/SGBPfinal).

Le supplément en date du 31 juillet 2017 est disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program search/SUPPLEMENT Programme%20d’émission%20de%20titres%2
0de%20créances 2017 N°1 31.07.2017).

Le supplément en date du 21 septembre 2017 est disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program_search/SUPPLEMENT _Programme%20d’émission%20de %20titres%2
0de%20créances 2017 3 21.09.2017).

Le supplément en date du 13 novembre 2017 est disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program search/Supplement%20t0%20Prospectus%20-
%20Base%20(final)%20171113).

Le supplément en date du 20 mars 2018 est disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program_search/SUPPLEMENT%20n°9 Programme%20d'émission%20de%20
titres%20de%20créances 2017 20.03.2018).

Prospectus de Base de juin 2018

L’expression « Prospectus de Base de juin 2018 » désigne collectivement :

- le prospectus de base du programme d’émission de titres de créance en date du 27 juin 2018 ;
- le supplément en date du 24 aolt 2018 ;

- le supplément en date du 13 décembre 2018 ; et

- le supplément en date du 1¢"mars 2019.

Afin de lever toute ambiguité, les suppléments en date du 10 septembre 2018, du 9 janvier 2019, du 26 mars
2019, du 3 juin 2019 et du 6 juin 2019 ne sont pas incorporés par référence dans le présent Prospectus de Base.

Le prospectus de base du programme d’émission de titres de créance en date du 27 juin 2018 est disponible sur
le site internet prospectus.socgen (https://prospectus.socgen.com/program search/SG-SGOE-
SGIS_Programme%20d’émission%20de%20titres%20de%20créances 27.06.2018).

Le supplément en date du 24 ao(t 2018 est disponible sur le site internet prospectus.sogen
(https://prospectus.socgen.com/program_search/SUPPLEMENT_Programme%20d’émission%20de %20titres%2
0de%20créances 2018 N°1 24.08.2018).

Le supplément en date du 13 décembre 2018 est disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program_search/SUPPLEMENT Programme%20d'émission%20de%20titres%2
0de%20créances 3 13.12.2018).

Le supplément en date du 1° mars 2019 est disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program_search/SUPPLEMENT Programme%20d'émission%20de%20titres%2
0de%20créances 2018 N°5 29.02.2019).

Prospectus de Base de juin 2019
L’expression « Prospectus de Base de juin 2019 » désigne collectivement :
- le prospectus de base du programme d’émission de titres de créance en date du 21 juin 2019 ;

- le supplément en date du 19 septembre 2019 ;
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- le supplément en date du 28 octobre 2019 ;

- le supplément en date du 11 décembre 2019 ;
- le supplément en date du 20 février 2020 ; et
- le supplément en date du 17 avril 2020.

Afin de lever toute ambiguité, les suppléments en date du 20 janvier 2020 et du 11 juin 2020 ne sont pas
incorporés par référence dans le présent Prospectus de Base.

Le prospectus de base du programme d’émission de titres de créance en date du 21 juin 2019 est disponible sur
le site internet prospectus.socgen (https://prospectus.socgen.com/program search/SG-SGOE-
SGIS Programme d emission de titres de creances 21.06.2019).

Le supplément en date du 19 septembre 2019 est disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program search/SUPPLEMENT%201 Programme%20d'émission%20de%20titr
€5%20de%20créances%202019%20 19.09.19).

Le supplément en date du 28 octobre 2019 est disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program_search/SUPPLEMENT%202%20Programme%20d'émission%20de%2
Otitres%20de%20créances%202019%20 28.10.19).

Le supplément en date du 11 décembre 2019 est disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program search/SUPPLEMENT%203 Programme%20d'émission%20de%20titr
€5%20de%20créances%202019%20 11.12.19).

Le supplément en date du 20 février 2020 est disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program_search/SUPPLEMENT%205 Programme%20d'émission%20de%20titr
€5%20de%20créances%202019%20 20.02.20).

Le supplément en date du 17 avrii 2020 est disponible sur le site internet prospectus.socgen
(https://prospectus.socgen.com/program search/SUPPLEMENT%206 Programme%20d'émission%20de%20titr
€5%20de%20créances%202019%20 17.04.20).

TABLE DE CONCORDANCE DES DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

21
211

Les informations incorporées par référence qui ne sont pas incluses dans les tables de concordance ci-
dessous (excepté pour les parties non incorporées par référence et les documents non incorporés par
référence) sont considérées comme des informations complémentaires qui ne sont pas requises par les
différents schémas du Réglement Délégué (UE) 2019/980 de la Commission du 14 mars 2019 tel que
modifié. Les parties non incorporées par référence et les documents non incorporés par référence visés
ci-dessus ne sont pas incorporés par référence car ils sont soit sans objet pour I'investisseur, soit
couverts a un autre endroit du Prospectus de Base conformément a I’article 19 du Réglement Prospectus.

Les références aux pages figurant dans chacune des tables de concordance se rapportent a celles du document
incorporé par référence concerné.

Tables de concordance relatives a Société Générale

Document de Référence 2019

Reglement Délégué (UE) 2019/980 de la Commission du Document de Référence 2019
14 mars 2019 (numéros de pages)

INFORMATIONS FINANCIERES CONCERNANT L'ACTIF ET LE PASSIF, LA SITUATION
FINANCIERE ET LES RESULTATS DE L'EMETTEUR

Informations financiéres historiques

131;149;163-166 ;178 ;187 ;
189-194 ; 202-205 ; 209-213 ;
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Reglement Délégué (UE) 2019/980 de la Commission du
14 mars 2019

Document de Référence 2019
(numéros de pages)

215-218 ; 228-233 ; 300-463 ;
469-525 ; 559

Etats financiers audités

131 ;149 ;163-166 ;178 ; 187 ;
189-194 ; 202-205 ; 209-213 ;
215-218 ; 228-233 ; 300-463 ;

469-525
Bilan consolidé 300-301
Compte de résultat consolidé 302
Tableau des flux de trésorerie 306
Notes annexes aux états financiers consolidés 308-463

Vérification des informations financiéres historiques annuelles

464-468 ; 526-530

Date des derniéres informations financiéres

300 ; 469

Document d’Enregistrement Universel 2020

Réglement Délégué (UE) 2019/980 de la Commission
du 14 mars 2019

Document d’Enregistrement
Universel 2020

Principales activités

FACTEURS DE RISQUES 148-156
INFORMATIONS CONCERNANT L’EMETTEUR
Histoire et évolution de I'Emetteur 7-8
Raison sociale et nom commercial de 'Emetteur 550
Lieu et numéro d’enregistrement et LEI de I'Emetteur 550
Date de constitution et durée de vie de I'Emetteur 550
Siege social et forme juridique de 'Emetteur, législation 550
applicable, pays dans lequel il est constitué, adresse et
numéro de téléphone du siege social et site web
APERCU DES ACTIVITES

8-10 ; 49-55

Principaux marchés

8-15;18-28 ; 30-31 ; 423-426

ORGANIGRAMME

Description sommaire du Groupe et de la place qu'y occupe 8-10 ; 30-31
I'Emetteur
INFORMATION SUR LES TENDANCES 16-17

ORGANES D’ADMINISTRATION, DE DIRECTION ET DE SURVEILLANCE ET DIRECTION

direction et de surveillance

GENERALE

- . o 70-101 ; 142
Membres des organes d'administration et de la direction
Conflits d'intéréts au niveau des organes d'administration, de 142

PRINCIPAUX ACTIONNAIRES
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Réglement Délégué (UE) 2019/980 de la Commission | Document d’Enregistrement
du 14 mars 2019 Universel 2020

Contréle de I'Emetteur 545-546 ; 549

INFORMATIONS FINANCIERES CONCERNANT LE PATRIMOINE, LA SITUATION FINANCIERE
ET LES RESULTATS DE L’EMETTEUR

Informations financiéres historiques 135; 147 ;157-163 ; 172-173 ; 181
; 183-186 ; 199-211 ;214 - 219 ;
231-236 ; 310-473 ; 474-540

Etats financiers audités 310-535
Bilan consolidé 310-311
Compte de résultat consolidé 312
Tableau des flux de trésorerie 315
Variations des capitaux propres 417-419
Politiques comptables et notes explicatives sur les états 316-468
financiers consolidés
Bilan de la Société Mére 481-482
Compte de résultat de la Société Mére 482
Politiques comptables et notes explicatives sur les états 483-535
financiers annuels

Vérification des informations financiéres historiques annuelles 469-473 ; 536-540

s . 247 ; 466-468 ; 533-535
Procédures judiciaires et d’arbitrage

63-64
Changement significatif de la situation financiére de I'Emetteur

64
CONTRATS IMPORTANTS

2.1.3 Premier Amendement au Document d’Enregistrement Universel 2020

Premier Amendement au

Reéglement Délégué (UE) 2019/980 de la Commission du Document d’Enregistrement
14 mars 2019 Universel 2020)
FACTEURS DE RISQUES 29-30

APERCU DES ACTIVITES

o . 6-26
Principaux marchés

i ) i o 6-28
Evénements importants dans le développement des activités
INFORMATION SUR LES TENDANCES 3-28

INFORMATIONS FINANCIERES CONCERNANT LE PATRIMOINE, LA SITUATION FINANCIERE
ET LES RESULTATS DE L’EMETTEUR

Informations financiéres historiques 5-28
5-28
Informations financieres intermédiaires
o ) 35-37
Procédures judiciaires et d’arbitrage
3-28

Changement significatif de la situation financiére de I'Emetteur
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Les informations incorporées par référence qui ne figurent pas dans la table de concordance, sont a considérer
comme des informations supplémentaires et ne sont pas requises par les schémas applicables du Reglement
Délégué (UE) 2019/980 de la Commission.

2.2 Tables de concordance relatives a SG Issuer

2.2.1 Etats Financiers Annuels Audités 2018

Etat du revenu global 13
Etat de la situation financiére 20
Etat des variations dans les capitaux propres 21
Tableau des flux de trésorerie 22
Notes aux états financiers (incluant les Principes comptables) 23-72
Rapport du réviseur d’entreprises agréé 14-18

2.2.2 Etats Financiers Annuels Audités 2019

Etat du revenu global 19

Etat de la situation financiere 18

Etat des variations dans les capitaux propres 20

Tableau des flux de trésorerie 21

Notes aux états financiers (incluant les principes comptables) 22-61

Rapport du réviseur d’entreprises agréé 13-17
2.3 Prospectus de Base Précédents

Les références aux sections se rapportent a celles du document incorporé par référence concerné.

Prospectus de Base Précédents Section Pages

Prospectus de Base de décembre 2013

Prospectus de base Modalités des Titres 175-283 ; 470-799

Modalités 284-469
Complémentaires
relatives aux Formules

Supplément en date du 4 juin 2014 Modalités 8-9
Complémentaires
relatives aux Formules

Supplément en date du 13 ao(t 2014 Modalités des Titres 5-6

Prospectus de Base d'octobre 2014

Prospectus de base Modéle de Conditions 144-199
Définitives

Modalités des Titres 200-314 : 508 : 938

Modalités 315-507
Complémentaires
relatives aux Formules

Supplément en date du 19 novembre 2014 Modalités des Titres 6-8
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Prospectus de Base Précédents

Section

Pages

Supplément en date du 23 janvier 2015

Modalités des Titres

Supplément en date du 12 mars 2015

Modalités des Titres

Supplément en date du 24 juin 2015

Modalités des Titres

Modéles de Conditions
Définitives

Modalités
Complémentaires
relatives aux Formules

9-10

Supplément en date du 19 ao(t 2015

Modalités
Complémentaires
relatives aux Titres
indexés sur
Marchandises

Prospectus de Base du 30 septembre 2015

Prospectus de base

Modeéle de Conditions
Définitives
Modalités des Titres

Modalités
Complémentaires

155-216

217-337
338-1116

Supplément en date du 4 décembre 2015
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Modéle de Conditions
Définitives

Modalités
Complémentaires
relatives aux Titres
Indexés sur Action

Modalités
Complémentaires
relatives aux Titres
Indexés sur Indice

Modalités
Complémentaires
relatives aux Titres
Indexés sur Dividende

Modalités
Complémentaires
relatives aux Titres
Autre que de Capital

Modalités
Complémentaires
relatives aux Titres
Indexés sur Portefeuille
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CONDITIONS DEFINITIVES OU PROSPECTUS

Dans cette section, I'expression “informations nécessaires” désigne pour toute Tranche de Titres, les informations
nécessaires pour permettre aux investisseurs de faire une évaluation fondée des actifs et des passifs, de la situation
financiére, des profits et des pertes et des perspectives des Emetteurs et du Garant et des droits rattachés aux Titres.
Pour tous les différents types de Titres pouvant étre émis en vertu du Programme, les Emetteurs et le Garant ont fait tout
leur possible pour inclure dans ce Prospectus de Base toutes les informations nécessaires a I'exception des informations
relatives aux Titres qui ne sont pas connues a la date de ce Prospectus de Base et qui peuvent étre déterminées
uniqguement au moment de I'’émission individuelle d’'une Tranche de Titre.

Toutes informations se rapportant aux Titres qui ne sont pas incluses dans ce Prospectus de Base et qui sont requises
pour compléter les informations nécessaires se rapportant a une Tranche de Titre seront par conséquent contenues soit
dans les Conditions Définitives applicables soit dans le Prospectus concerné. Ces informations seront contenues dans les
Conditions Définitives applicables sauf si 'une quelconque de ces informations constitue un fait nouveau significatif se
rapportant aux informations contenues dans le Prospectus de Base auquel cas ces informations, ensemble avec toutes
les autres informations nécessaires se rapportant a la Série de Titres concernée, seront contenues dans un Prospectus.

Pour une Tranche de Titres qui est soumise a des Conditions Définitives, ces Conditions Définitives compléteront, pour
les besoins de cette Tranche uniquement, les Modalités des Titres et de ce Prospectus de Base et doivent étre lues en
conjonction avec ce Prospectus de Base. Les modalités applicables a une Tranche de Titres en particulier qui sont
soumises a des Conditions Définitives constituent les Modalités des Titres telles que complétées et décrites dans les
Conditions Définitives.

Les modalités applicables a une Tranche de Titres en particulier qui sont soumises a un Prospectus constituent les
Modalités des Titres telles que supplémentées et décrites dans le Prospectus.

Dans le cas d’'une Tranche de Titres qui est soumise a un Prospectus, chaque référence dans ce Prospectus de Base aux
informations étant mentionnées ou identifiées dans les Conditions Définitives applicables sera lue et interprétée comme
une référence a ces informations étant mentionnées ou identifiées dans le Prospectus concernée sauf si le contexte I'exige
différemment.

Un Emetteur et, le cas échéant, le Garant, peuvent convenir avec tout Agent Placeur que des Titres peuvent étre émis,
offerts dans le cadre d’'une Offre Non-exemptée dans une forme non prévue par les Modalités des Titres décrites dans ce
Prospectus de Base, auquel cas un Prospectus sera soumis pour approbation a l'autorité compétente concernée et sera
mis a la disposition sur le site des Emetteurs (http:/prospectus.socgen.com).

Conformément a l'article 6(3) du Reglement Prospectus, le Prospectus sera rédigé en tant que document séparé,
incorporant par référence, le cas échéant, les parties concernées de ce Prospectus de Base.
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SUPPLEMENT AU PROSPECTUS DE BASE

Si a un moment les Emetteurs doivent préparer un supplément a ce Prospectus de Base conformément a I’Article 23 du
Reéglement Prospectus, les Emetteurs prépareront et rendront disponible un supplément a ce Prospectus de Base ou un
autre Prospectus de Base qui, pour toute émission subséquente de Titres cotés et admis aux négociations sur un marché
réglementé, constituera un supplément au Prospectus de Base (ou un nouveau Prospectus de Base, selon le cas), tel que
requis (pour des suppléments) par I'Article 23 du Réglement Prospectus et fournira a chaque Agent Placeur le nombre
d’exemplaires de ce supplément ou du nouveau Prospectus de Base qu'il pourra raisonnablement demander.

L’Emetteur s’est engagé aupres des Agents Placeurs que, si a tout moment pendant la durée de validité du Programme,
il y a un fait nouveau significatif, une erreur ou une inexactitude substantielle ou une omission relative aux informations
contenues dans le Prospectus de Base pouvant affecter I'évaluation des Titres et dont I'inclusion ou le retrait du Prospectus
de Base est nécessaire, aux fins de permettre aux investisseurs d’évaluer en connaissance de cause l'actif et le passif, la
situation financiere, les résultats, les perspectives de 'Emetteur, du Groupe, les droits attachés aux Titres et les raisons
de I'émission et son incidence sur 'Emetteur concerné, 'Emetteur préparera un supplément au Prospectus de Base ou
publiera un nouveau du Prospectus de Base afin de pour I'utiliser dans le cadre d’offres ultérieures de Titres, et fournira a
chaque Agent Placeur le nombre d’exemplaires de ce supplément qu’il pourra raisonnablement demander.

Postérieurement a la publication de ce Prospectus de Base, les Emetteurs et le Garant pourront, en cas de survenance
d’'un fait nouveau significatif, erreur ou inexactitude substantielle concernant les informations contenues dans ce
Prospectus de Base qui pourraient altérer I'évaluation des Titres, préparer un supplément a ce Prospectus de Base (un
Supplément) conformément a I'article 23 du Réglement Prospectus ou pourront publier un nouveau prospectus qui sera
utilisé pour les émissions ultérieures de Titres. Ce Supplément tel que préparé devra étre approuvé par la CSSF. Les
déclarations contenues dans ces suppléments (ou dans tout autre document incorporé par référence dans ces
suppléments par référence) seront, dans la mesure du possible (de fagon explicite, implicite ou autre), réputées modifier
ou remplacer les déclarations contenues dans ce Prospectus de Base, ou dans un document incorporé par référence dans
ce Prospectus de Base. Toute déclaration ainsi modifiée ou remplacée ne sera pas réputée faire partie intégrante de ce
Prospectus de Base, sauf si elle a été remplacée ou modifiée conformément aux dispositions précitées.

Si les titres font 'objet d’'une Offre Non-exemptée au public, conformément a 'article 23(2) du Reglement Prospectus, les
investisseurs qui ont déja accepté d'acheter des Titres ou d'y souscrire avant qu’un Supplément ne soit publié ont le droit
de retirer leur acceptation, pendant au moins deux jours ouvrables apres la publication du Supplément.
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FORME DES TITRES

1. DEFINITIONS
Les termes suivants auront le sens suivant quand ils seront utilisés dans la présente section :
Clearstream désigne Clearstream Banking S.A..
Date d’Echange désigne le lendemain de la plus tardive des deux dates suivantes : (i) 40 jours aprés I'émission
du Titre Global Provisoire ou, selon le cas, du Certificat Global Provisoire, et (ii) 40 jours aprés la date
d’achévement du placement de la Tranche concernée telle que certifiee par '’Agent Placeur concerné (en cas
d’émission non-syndiquée) ou le chef de file principal concerné (en cas d’émission syndiquée).
Euroclear désigne Euroclear Bank SA/NV Euroclear France désigne Euroclear France en tant que filiale
d’Euroclear Bank SA/NV Titres au Porteur désignent les Titres de droit anglais au porteur.
Teneur(s) de Compte Euroclear France désigne tout intermédiaire financier autorisé habilité a détenir des
comptes, directement ou indirectement, pour le compte de ses clients aupres d’Euroclear France, y compris
Euroclear et la banque dépositaire pour Clearstream.
Titres au Porteur désigne les Titres de Droit Anglais sous la forme au porteur.
Titres Définitifs désigne les Titres Définitifs au Porteur et les Titres Définitifs Nominatifs.
Titres Définitifs au Porteur désigne les Titres définitifs au Porteur émis en échange d’'un Titre Global.
Titres Définitifs Nominatifs désigne tous Titres définitifs au nominatif, que ces Titres Définitifs Nominatifs soient
ou non émis en échange d’un Titre Global Nominatif.
Titres de Droit Anglais désigne les Titres soumis aux Modalités Générales des Titres de Droit Anglais (y compris
les Titres au Porteur et les Titres Nominatifs) et régis par le droit anglais.
Titres de Droit Francais désigne les Titres soumis aux Modalités Générales des Titres de Droit Frangais (y
compris les Titres Matérialisés et les Titres Dématérialisés) et régis par le droit francais.
Titres Dématérialisés désigne les Titres en forme dématérialisée de droit frangais, dont le droit de propriété
prendra la forme d’inscriptions en compte conformément aux articles L. 211-3 et suivants et R.211-1 du Code
monétaire et financier.
Titres ECF désigne les Titres de Droit Anglais sous forme dématérialisée sans émission par I'Emetteur ou son
mandataire de tout titre de propriété physique représentant ces Titres, et qui sont inscrits dans les livres
d'Euroclear France.
Titre Global désigne tout Titre global représentatif de Titres sous la forme au porteur (Titres Globaux au
Porteur) ou sous forme nominative (Titres Globaux Nominatifs).
Titres Matérialisés désigne les Titres sous forme matérialisée régis par le droit frangais, qui peuvent uniquement
étre émis en dehors de France conformément aux articles L. 211-3 et suivants du Code monétaire et financier.
Titres Nominatifs désigne les Titres de Droit Anglais représenté par un Titre Global en forme nominative certifiée.
2. TITRES DE DROIT ANGLAIS
2.1 Titres au Porteur

Chaque Tranche de Titres au Porteur sera émise sous la forme d’un Titre Global Provisoire ou d’'un Titre Global
Permanent tel que spécifié dans les Conditions Définitives applicables qui, dans chaque cas :

- siles Titres Globaux sont destinés a étre émis sous la forme d’un nouveau titre global (new global note et, par
abréviation ci-aprés un NGN), comme indiqué dans les Conditions Définitives applicables, sera livré au plus
tard a la date d’émission initiale de la Tranche a un conservateur commun (le Conservateur Commun) pour
Euroclear et Clearstream ; et
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- siles Titres Globaux ne sont pas destinés a étre émis sous la forme d’'un NGN, sera livré au plus tard a la
date initiale d’émission de la Tranche a un dépositaire commun (le Dépositaire Commun) pour Euroclear et
Clearstream.

Les Titres Globaux au Porteur tels que définis dans les Modalités Générales des Titres de Droit Anglais ne seront
transférables qu’en conformité avec les régles et procédures en vigueur d’Euroclear ou de Clearstream, selon le
cas.

Aussi longtemps qu’un Titre au Porteur sera représenté par un Titre Global Provisoire, les paiements en principal,
intéréts (éventuels) et autres montants payables sur les Titres, dus avant la Date d’Echange (telle que définie ci-
dessous) seront effectués (sur présentation du Titre Global Provisoire si le Titre Global Provisoire n’est pas
destiné a étre émis sous la forme d’'un NGN) a la seule condition que la certification (sur un formulaire a fournir)
attestant que les propriétaires effectifs de droits sur ce Titre ne sont pas des U.S. Persons, ou des personnes
ayant acheté en vue de le revendre a une U.S. Person (ci-apres, la Certification), telle qu’exigée par les
réglementations du Trésor Américain, (i) ait été recue par Euroclear et/ou Clearstream et qu’Euroclear et/ou
Clearstream, selon le cas, ait donné une certification identique (sur la base des Certifications qu’il aura regues) a
I’Agent Fiscal, ou (ii) dans le cas d’un Titre Global Provisoire ou d’un Certificat Global Provisoire détenu autrement
que pour le compte d’Euroclear et/ou de Clearstream, du titulaire de celui-ci.

A compter de la Date d’Echange (telle que définie ci-dessous) incluse, les droits sur le Titre Global Provisoire
seront échangeables (gratuitement), sur demande formulée dans les modalités indiquées dans ce Titre, contre,
selon le cas, (i) des droits sur un Titre Global Permanent, ou (ii) des Titres Définitifs au Porteur de la méme Série,
avec, s'il y a lieu, des Regus, Coupons et/ou Talons attachés (comme indiqué dans les Conditions Définitives
applicables et sous réserve, dans le cas des Titres Définitifs au Porteur, de la période de préavis telle que
spécifiée dans le Titre Global Permanent), conformément aux modalités du Titre Global Provisoire, contre
production de la Certification relative a la propriété effective décrite ci-dessus et exigée par les réglementations
du Trésor Américain, a moins que cette Certification n’ait déja été donnée en vertu des dispositions ci-dessus ;
étant cependant entendu que si le Titre Global concerné est émis au titre d’'une Tranche de Titres au Porteur
relatives a des Titres Partiellement Libérés dans les Conditions Définitives applicables, ce Titre Global ne pourra
étre échangé contre des Titres Définitifs au Porteur et (s'il y a lieu) des Coupons, Regus et Talons tels que décrits
ci-dessus, qu’'a condition que le dernier paiement devant étre effectué pour la libération intégrale de ces Titres
Partiellement Libérés alors en circulation ait été effectué. L’échange d’un Titre Global Provisoire contre des droits
sur un Titre Global Permanent ne sera effectué qu’a condition que des Titres Définitifs au Porteur n’aient pas déja
été émis. Si des Titres Définitifs au Porteur ont déja été émis, le Titre Global Provisoire ne pourra ensuite étre
échangé contre des Titres Définitifs au Porteur qu’en vertu des modalités de ces derniers. Le titulaire d’un Titre
Global Provisoire ne sera pas en droit de percevoir tout paiement en principal, intéréts ou autre montant di a
compter de la Date d’Echange a moins que I'’échange du Titre Global Provisoire contre un droit sur un Titre Global
Permanent ou, en cas de Titres au Porteur, contre des Titres Définitifs au Porteur, n’ait été inddment retenu ou
refusé, en dépit de la production d’'une Certification en bonne et due forme.

Les paiements en principal, intéréts (éventuels) ou autre montants sur un Titre Global Permanent seront effectués
par l'intermédiaire d’Euroclear et/ou de Clearstream au titulaire de ce Titre Global Permanent ou a son ordre
(contre présentation ou restitution (selon le cas) du Titre Global Permanent, si ce dernier n’est pas destiné a étre
émis sous la forme d’'un NGN), sans aucune exigence de Certification.

Le Titre Global Permanent sera échangeable (gratuitement), en totalité mais non en partie, contre des Titres
Définitifs au Porteur, avec, s'il y a lieu, Regus, Coupons et/ou Talons attachés, en cas de survenance de l'une
quelconque des circonstances décrites aux (i), (ii), ou (iii) ci-dessous (chacune, un Cas d’Echange), ou par
I'Emetteur en cas de survenance des circonstances décrites au (iii) ci-dessous :

(i) s’il y a lieu, un Cas de Défaut (tel que défini a la Modalité 8 de Droit Anglais) s’est produit et perdure ;

(i) si 'Emetteur a été avisé qu’Euroclear et Clearstream, ont tous deux été fermés pendant une période
ininterrompue de 14 jours (autrement qu’en raison de jours fériés Iégaux ou autre) ou annoncent leur
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2.2

intention de cesser définitivement leur activité ou l'ont effectivement cessée, et aucun systéme de
compensation successeur n’est disponible ;

(iii) a l'occasion du prochain paiement sur des Titres au Porteur, 'Emetteur serait tenu de payer des montants
supplémentaires visés a la Modalité 6 de Droit Anglais, et ce paiement ne serait pas exigé si les Titres
étaient sous forme définitive ; étant cependant entendu que si le Titre Global concerné est émis au titre
d’'une Tranche de Titres au Porteur décrite comme des Titres Partiellement Libérés dans les Conditions
Définitives applicables, ce Titre Global ne pourra étre échangé contre des Titres Définitifs et (s'il y a lieu)
des Coupons, Regus et/ou Talons comme décrits ci-dessus qu’a condition que le dernier paiement exigé
pour la libération intégrale de tous ces Titres Partiellement Libérés alors en circulation ait été payé.

L’Emetteur notifiera sans délai la survenance d’'un Cas d’Echange aux Titulaires de Titres, conformément a la
Modalité 13 de Droit Anglais. En cas de survenance d’'un Cas d’Echange, Euroclear et/ou Clearstream (agissant
sur instructions de tout titulaire d’un droit sur ce Titre Global Nominatif) pourront adresser une notification a I'Agent
Fiscal ou, selon le cas, a ’Agent de Tenue des Registres, demandant I'’échange et, en cas de survenance d’'un
Cas d’Echange décrit au (v) ci-dessus, 'Emetteur pourra également adresser une notification a I'’Agent de Tenue
des Registres demandant I'échange. Un tel échange devra étre effectué au plus tard 10 jours aprés la date de
réception de la premiére notification de demande d’échange par I'’Agent de tenue des Registres.

Titres Nominatifs

L’émission d’'une Tranche de Titres Nominatifs sera représentée par un Titre Global (un Titre Global Nominatif)
lequel sera initialement représenté par un Titre Global Nominatif Non-U.S. (tel que ce terme est défini a la
Modalité 1.2.7 des Modalités Générales des Titres de Droit Anglais).

Les Titres Globaux Nominatifs Non-U.S. seront, tel que spécifié dans les Conditions Définitives applicables, soit :

- déposés auprés d’'un Dépositaire Commun pour Euroclear et Clearstream, et enregistrés au nom d’un
établissement mandataire commun d’Euroclear et Clearstream, ou

- émis dans le cadre de la nouvelle structure de dép6t (NSS), enregistrés au nom d’un établissement
mandataire commun de I'un des dépositaires centraux internationaux de titres (/nternational Central
Securities Depository, et par abréviation, un ICSD) agissant comme Conservateur Commun.

Les personnes détenant des droits de propriété effective sur des Titres Globaux Nominatifs seront en droit de
recevoir ou tenus de recevoir, selon le cas, dans les circonstances décrites ci-dessous, la livraison physique de
Titres Définitifs Nominatifs (tels que définis dans les Modalités Générales des Titres de Droit Anglais).

Tant que les Titres sont émis sous la forme d’un Titre Global Nominatif émis dans le cadre du NSS, et détenus
par un Conservateur Commun pour le compte d'Euroclear et/ou Clearstream, chague personne qui est inscrite
dans les registres d'Euroclear et/ou Clearstream comme ayant droit & un certain montant nominal de Titres sera
réputé étre le Titulaire de ce méme montant nominal de Titres pour tous besoins sauf en cas de paiement du
principal, des primes (le cas échéant), des intéréts ou de tous autres montants en vertu desdits Titres, au titre
desquels le Conservateur Commun sera réputé étre le Titulaire de ce montant nominal de Titres conformément
et sous réserve des termes du Titre Global concerné.

Le Titre Global Nominatif concerné sera échangeable (sans frais), en totalité mais non en partie, contre des Titres
Nominatifs Définitifs en cas de survenance de I'une quelconque des circonstances décrites au (i), (ii) ou (iii) ci-
dessous (chacune, un Cas d’Echange) :

(i) le cas échéant, un Cas de Défaut (tel que défini a la Modalité 8 des Modalités Générales des Titres de
Droit Anglais) est survenu et se poursuit ;

(ii) si TEmetteur a été notifié qu'Euroclear et Clearstream ont fermé sur une période continue de 14 jours
(pour une raison autre que les vacances, légales ou autre) ou annoncent leur intention de cesser
définitivement leur activité ou ont en fait définitivement cessé leur activité et qu’aucun systéme de
compensation successeur n’est disponible ; ou
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(iii) si ’'Emetteur est ou sera soumis a des conséquences fiscales défavorables qu’il n’aurait pas rencontrées
si ces Titres Nominatifs étaient représentés par un Titre Nominatif Définitif.

L’Emetteur notifiera sans délai les Titulaires de Titres conformément a la Modalité 13 des Modalités Générales
des Titres de Droit Anglais si un Cas d’Echange survient. En cas de survenance d’un Cas d’Echange, Euroclear
et/ou Clearstream (agissant sur les instructions de tout titulaire d’'un droit dans ce Titre Global Nominatif) peut
notifier 'Agent de Tenue des Registres aux fins de demander un échange et, en cas de survenance d'un Cas
d’Echange tel que décrit au (iii) ci-dessus, 'Emetteur peut également notifier 'Agent de Tenue des Registres.
Tout échange de ce type aura lieu au plus tard 10 jours aprés la date de réception de la premiére notification
concernée par ’Agent de Tenue des Registres.

Titres ECF

L'Emetteur peut émettre des Titres ECF qui seront émis sous forme au porteur uniquement inscrits a la Date
d'Emission de la Tranche de Titres concernée dans les livres d'Euroclear France qui créditera les comptes des
Teneurs de Compte Euroclear France en conséquence.

En ce qui concerne les Titres ECF, Titulaire de Titres ou titulaire désigne la personne dont le nom figure sur le
compte du Teneur de Compte Euroclear France concerné comme ayant droit a ces Titres. Par conséquent, la
propriété des Titres ECF sera attestée par des inscriptions en compte sur ces comptes et tout transfert de ceux-
ci sera effectué conformément aux regles et reglements d'Euroclear France et du ou des Teneur(s) de Compte
Euroclear France concernés.

Le jour ouvrable a Paris précédant immédiatement la Date d'Emission de chaque Tranche de Titres ECF, la Lettre
Comptable relative a cette Tranche de Titres sera déposée auprés d'Euroclear France en tant que dépositaire
central.

La mise en ceuvre des modalités des Titres ECF est régie par les stipulations pertinentes I’Acte d’Engagement et
les titulaires de Titres ECF bénéficieront de ces stipulations.

Les Titres ECF et toute obligation non contractuelle découlant des Titres ECF ou s'y rapportant seront régis par
le droit anglais, étant entendu que la forme, le droit de propriété, le transfert, paiements et I'exercice des options
ainsi que les stipulations relatives aux paiements a la Modalité 1.1, la Modalité 4.4 et a la Modalité 4.13.2 devront
étre conformes aux lois, regles et réglementations applicables a Euroclear France.

TITRES DE DROIT FRANCAIS

3.1

Chaque Tranche de Titres de Droit Frangais sera émise soit sous forme de Titres Matérialisés soit sous forme de
Titres Dématérialisés, comme indiqué dans les Conditions Définitives applicables.

Titres Dématérialisés

Le droit de propriété sur les Titres Dématérialisés prendra la forme d’inscriptions en compte conformément aux
articles L. 211-3 et suivants et R.211-1 du Code monétaire et financier. Aucun titre de propriété physique (y
compris les certificats représentatifs visés a l'article R.211-7 du Code monétaire et financier) ne sera émis en
représentation de Titres Dématérialisés.

Les Titres Dématérialisés sont émis, au gré de I'Emetteur, soit sous forme dématérialisée au porteur, inscrits a
la Date d’Emission de la Tranche de Titres Dématérialisés concernée dans les livres d’Euroclear France qui
créditera les comptes des Teneurs de Compte Euroclear France (tels que définis dans les Modalités Générales
des Titres de Droit Frangais), y compris Euroclear et la banque dépositaire pour Clearstream ou revétir la forme
dématérialisée au nominatif, et, dans ce dernier cas, au gré du Titulaire de Titres concerné (tel que défini dans la
Modalité 1 de Droit Frangais), soit la forme au nominatif pur, auquel cas ils seront inscrits sur un compte tenu par
I’Emetteur ou par un agent des registres (désigné dans les Conditions Définitives applicables) pour I'Emetteur,
soit la forme au nominatif administré, auquel cas ils seront inscrits sur les comptes des Teneurs de Compte
Euroclear France désignés par les Titulaires de Titres concernés.
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3.2

Le jour ouvrable a Paris précédant immédiatement la Date d’Emission de cette Tranche de Titres
Dématérialisés, la Lettre Comptable relative a cette Tranche devra étre déposée auprées d’Euroclear France en
tant que dépositaire central.

Titres Matérialisés

Conformément aux articles L.211-3 et suivants du Code monétaire et financier, les titres financiers (tels que les
Titres qui constituent des obligations au sens du droit frangais) sous forme matérialisée et soumis a la législation
francaise (les Titres Matérialisés) doivent étre émis hors du territoire frangais.

Un certificat global provisoire au porteur sans Coupons attachés (un Certificat Global Provisoire) sera
initialement émis en relation avec les Titres Matérialisés.

Lors du dépét initial de ce Certificat Global Provisoire auprés du Dépositaire Commun, Euroclear ou Clearstream
(ou, si un souscripteur détient un compte auprés d'un systéme de compensation autre qu’Euroclear ou
Clearstream, lequel détient un compte directement ou indirectement chez Euroclear ou Clearstream, auprés de
cet autre systeme de compensation) créditera le compte de chaque souscripteur de ces Titres d’'un montant
nominal de Titres égal au montant nominal des Titres qu’il a souscrits et payés.

Les Certificats Globaux Provisoires seront échangeables, en totalité mais non en partie, gratuitement pour le
titulaire, a compter de la Date d’Echange contre des Titres au porteur matérialisés sous forme définitive (ces
Titres ci-apres dénommés Titres Définitifs Matérialisés au Porteur), avec, s’il y a lieu, des Regus, Coupons
et/ou Talons attachés :

- si les Conditions Définitives applicables indiquent que ce Certificat Global Provisoire est émis en
conformité avec les Régles TEFRA C ou dans le cadre d’une transaction a laquelle les Régles TEFRA ne
sont pas applicables ; et

- autrement, sur production d’'une certification attestant que ces Titres ne sont pas la propriété effective
d’U.S. Persons, dans la forme définie dans le Contrat de Service Financier de Droit Frangais (tel que défini
dans les Modalités Générales des Titres de Droit Francgais) contre des Titres Définitifs Matérialisés au
Porteur.

A compter de la Date d’Echange, le titulaire d’'un Certificat Global Provisoire pourra restituer ce Certificat Global
Provisoire a I'Agent Fiscal (tel que défini dans le Contrat de Service Financier de Droit Frangais) ou a son ordre.
En échange de tout Certificat Global Provisoire, I'Emetteur livrera ou fera livrer des Titres Définitifs Matérialisés
au Porteur diment signés et authentifiés. Les Titres Définitifs Matérialisés au Porteur seront imprimés aux frais
de ’Emetteur selon un procédé garantissant leur protection contre la falsification conformément aux exigences
Iégales et boursieres applicables, dans la forme ou dans une forme substantiellement identique indiquée dans le
Contrat de Service Financier de Droit Francais.

LIVRAISON DE TITRES EN BELGIQUE

Les Titres ne feront pas I'objet d’'une livraison physique en Belgique, sauf a un systéme de compensation, a un
dépositaire ou a une autre institution pour les besoins de leur immobilisation conformément a I'article 4 de la Loi
Belge du 14 décembre 2005.

ACTE D’ENGAGEMENT

Dans I'hypothese ou des Titres Globaux détenus pour le compte d’Euroclear et/ou de Clearstream (ou toute partie
de celui-ci) sont devenus exigibles et remboursables conformément aux Modalités Générales des Titres de Droit
Anglais, ou si la Date d’Echéance est survenue, et si, dans I'un ou I'autre cas, le paiement intégral du montant d(
n'est pas effectué au porteur conformément aux Modalités Générales des Titres de Droit Anglais, les Titres
Globaux seront nuls a 20 heures (heure de Londres) a cette date.

Au méme moment, les teneurs de comptes chez Euroclear et/ou Clearstream, sur les comptes desquels ces
Titres (autres que des Titres Définitifs au Porteur, tels que définis dans les Modalités Générales des Titres de
Droit Anglais) sont crédités seront en droit d’agir directement contre 'Emetteur concerné, sur la base des relevés
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de comptes fournis par Euroclear et/ou Clearstream, conformément aux dispositions d’'un acte d’engagement
('Acte d’Engagement) daté du, ou aux environs du, 6 juillet 2016 et signé par chaque Emetteur.

L’Acte d’Engagement contient également des stipulations relatives aux Titres ECF permettant aux titulaires de
Titres ECF de s’en prévaloir directement contre I'Emetteur concerné pendant toute la durée de vie des Titres
ECF.

ELIGIBILITE AL’EUROSYSTEME

Les NGN et les Titres Globaux Nominatifs émis dans le cadre du NSS pourront étre émis afin d'étre reconnus
comme étant des actifs éligibles a la réglementation monétaire de I'Eurosystéme et aux opérations de crédit
intrajournaliéres effectuées par I'Eurosystéme, soit au moment de leur émission ou a tout autre moment de leur
existence. Cette reconnaissance dépend de leur capacité a satisfaire les criteres d'éligibilité a I'Eurosystéme tel
que spécifié par la Banque Centrale Européenne. Cependant, il n'existe aucune garantie que ces Titres soient
reconnus comme des actifs éligibles, ou que, méme s'ils sont reconnus comme tels, I'éligibilité continuera pendant
la durée de vie des Titres. Il n'est pas prévu que les autres Titres soient reconnus comme des actifs éligibles a la
réglementation monétaire de I'Eurosystéeme et aux opérations de crédit intrajournaliéres effectuées par
I'Eurosystéme.

OFFRE ET VENTE DE TITRES AUX ETATS-UNIS ET LEGENDES U.S.

71

7.2

Les investisseurs potentiels doivent se référer a la section "Restrictions de Souscription, de Vente et de Transfert"
pour de davantage d'informations en rapport avec l'offre et la vente des Titres de Droit Anglais et des Titres de
Droit Frangais aux Etats-Unis.

Titres au Porteur

Les Titres au Porteur de chaque Tranche offerts et vendus uniquement dans le cadre d'une transaction offshore
(telle que définie par la Regulation S) ne peuvent pas étre offerts ni vendus aux Etats-Unis, ni a une personne qui
ne serait pas un Cessionnaire Autorisé, ou pour son compte ou a son profit, et ces Titres au Porteur porteront
une légende rappelant ces restrictions de transfert. Toute opération future de transfert, revente, nantissement ou
livraison de ces Titres au Porteur ou de tout droit sur ceux-ci, ne pourra étre faite que dans le cadre d'une
transaction en dehors des Etats-Unis telle que définie par la Regulation S, a destination d'un Cessionnaire
Autorisé, en conformité avec les conditions de revente définies dans la Regulation S en vertu de la Loi Américaine
sur les Valeurs Mobilieres.

Titres Nominatifs et Titres de Droit Frangais

Les Titres Nominatifs de chaque Tranche offerte et vendue sur le fondement de la Regulation S, qui seront vendus
a des non-ressortissants des Etats-Unis hors des Etats-Unis, seront initialement représentés par un Titre Global
Nominatif Non-U.S. (tel que défini a la Modalité 1.2.7 de Droit Anglais). Les Titres Nominatifs de chaque Tranche
de Titres seront initialement représentés par un Titre Global Regulation S ou par un Titre Nominatif Non-U.S. tels
que définis a la Modalité 1.2.7 de Droit Anglais. Les droits tirés d'un Titre Global Regulation S ne peuvent étre
offerts ou vendus a, ou pour le compte ou au bénéfice d'une personne qui ne serait un Cessionnaire Autorisé a
moins qu'il en soit spécifié autrement a la Modalité 1.2 de Droit Anglais et, avant I'expiration de la Période de
Distribution Autorisée (telle que définie au Contrat d'Agent ("Agency Agreement"), ils ne pourront étre détenus
autrement que par Euroclear ou Clearstream, ce Titre Global Regulation S portera alors une Iégende relative a
ces restrictions de transfert.

Les Titres de Droit Frangais ou tout droit sur ceux-ci ne peuvent pas étre offerts, vendus, revendus, négociés,
nantis, remboursés, transférés or livrés, directement ou indirectement, aux Etats-Unis ou a une U.S. Person, ni
pour son compte ni a son profit et aucune offre, vente, revente, négociations, nantissement, remboursement,
transfert ou livraison faite directement ou indirectement aux Etats-Unis ou a une U.S. Person, ne sera reconnu.
Les Titres de Droit Francgais ne peuvent a aucun moment étre la propriété légale ou effective d’'une personne qui
ne serait pas un Cessionnaire Autorisé et sont donc offerts et vendus hors du territoire des Etats-Unis & des
personnes qui sont des Cessionnaires Autorisés, conformément a la Regulation S.
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7.3

Légende U.S.

La légende suivante apparaitra sur tous les Titres Définitifs au Porteur et les Titres Matérialisés qui ont une
maturité initiale de plus d’un an ainsi que sur tous les regus, coupons et talons relatifs a ces Titres :

« TOUTE U.S. PERSON (TELLE QUE DEFINIE DANS LE CODE GENERAL DES IMPOTS DES ETATS-UNIS) QUI DETIENT

LA PRESENTE OBLIGATION SERA ASSUJETTIE AUX LIMITATIONS IMPOSEES EN VERTU DE LA LEGISLATION
FEDERALE AMERICAINE EN MATIERE D’IMPOSITION DES REVENUS ET DES BENEFICES, Y COMPRIS LES
LIMITATIONS PREVUES AUX ARTICLES 165(j) ET 1287(a) DU CODE GENERAL DES IMPOTS DES ETATS-UNIS. »

Les articles visés ci-dessus disposent que les U.S. persons (telles que définies dans le Code), sous réserve de
certaines exceptions, ne pourront pas prétendre a la déductibilité fiscale des pertes sur des Titres au Porteur et
des Titres Matérialisés (et, s'il y a lieu, sur les regus, coupons d’intéréts ou talons), et ne bénéficieront pas du
régime fiscal des plus-values au titre de toute plus-value réalisée sur la vente, la mutation, le remboursement ou
le paiement du principal de ces Titres, regus, coupons d’intéréts ou talons.

SYSTEMES DE COMPENSATION

Toute référence faite dans les présentes a « Euroclear » et/ou « Clearstream » sera réputée inclure, si le contexte
le permet, une référence a tout systéme de compensation additionnel ou alternatif spécifié dans les Conditions
Définitives applicables (y compris, sans caractére limitatif, Euroclear France et les intermédiaires financiers
habilités autorisés a y maintenir des comptes) approuvé par lEmetteur concerné, le Garant, 'Agent Fiscal, I’Agent
de Tenue des Registres (dans le cas des Titres Nominatifs uniquement), et, dans le cas de Titres admis a la cote
officielle sur la Bourse de Luxembourg, la Bourse de Luxembourg.
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MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

Les Conditions Définitives, selon le modéle ci-dessous, seront complétées pour chaque Tranche de Titres émise en vertu
du Programme ou :

”

s‘applique si la valeur nominale minimum est inférieure a 100.000 €

” AW

s’applique si la valeur nominale minimum est supérieure ou égale a 100.000 €

[Gouvernance des produits MiFID Il — Uniquement pour les besoins du processus d’approbation du produit du
producteur, I’évaluation du marché cible des Titres, en prenant en compte les 5 catégories mentionnées a
I’élément 18 des lignes directrices publiées par TESMA le 5 février 2018 ainsi que la détermination du canal de
distribution approprié, a été réalisée et est disponible sur le site internet suivant:
https://requlatory.sgmarkets.com/#/mifid2/emt (le Marché Cible). Toute personne offrant, vendant ou
recommandant ultérieurement les Titres (un distributeur) doit prendre en considération I’évaluation du marché
cible et la stratégie de distribution suggérée pour le produit ; cependant, un distributeur soumis a MiFID Il est tenu
de réaliser sa propre évaluation du marché cible des Titres (en retenant ou en affinant I'évaluation du marché
cible) et de déterminer les canaux de distribution appropriés.]’

[Gouvernance des produits MiFID Il — Uniquement pour les besoins du processus d’approbation du produit du
producteur, I'’évaluation du marché cible des Titres, en prenant en compte les 5 catégories mentionnées a
I’élément 18 des lignes directrices publiées par FESMA le 5 février 2018 ainsi que la détermination du canal de
distribution approprié, a été réalisée par le producteur. Toute personne offrant, vendant ou recommandant
ultérieurement les Titres (un distributeur) doit confirmer avec le producteur, I’évaluation du marché cible du
producteur et la stratégie de distribution suggérée pour le produit ; cependant, un distributeur soumis a MiFID Il
reste tenu de réaliser sa propre évaluation du marché cible des Titres (en retenant ou en affinant I'évaluation du
marché cible du producteur) et de déterminer les canaux de distribution appropriés.]?

CONDITIONS DEFINITIVES APPLICABLES
En date du [e]
[Si les Titres sont distribués en Suisse:

Les Titres décrits dans ces Conditions Définitives ne constituent pas une participation dans des placements
collectifs de capitaux au sens de la loi fédérale sur les placements collectifs de capitaux (LPCC). Par conséquent,
les Titres ne sont pas soumis a autorisation et la supervision de I’Autorité fédérale de surveillance des marchés
financiers FINMA (FINMA), et des investisseurs dans les Titres ne bénéficieront pas d’une protection en vertu de
la LPCC ou d’une supervision par la FINMA.]

[Légende devant étre insérée si les Titres constituent potentiellement des produits "packagés” et qu’aucun document
d’informations clés n’est préparé ou si 'Emetteur souhaite interdire toute offre aux investisseurs de détail dans 'EEE et au
Royaume-Uni pour toute autre raison, auquel cas la restriction de vente devra étre indiquée comme étant
"Applicable” INTERDICTION DE VENTE AUX INVESTISSEURS DE DETAIL DANS L’EEE ET AU ROYAUME-UNI -
Les Titres ne sont pas destinés a étre offerts, vendus ou autrement mis a la disposition et ne devront pas étre
offerts, vendus ou autrement mis a la disposition de tout investisseur de détail dans I’Espace Economique
Européen ('EEE) ou au Royaume-Uni. Pour les besoins de cet avertissement, investisseur de détail désigne une
personne qui remplit un (ou plusieurs) des critéres suivants (i) étre un investisseur de détail au sens de I’article 4,
paragraphe 1, point 11), de la directive 2014/65/UE (telle que modifiée, MiFID Il) ; ou (ii) étre un client au sens de la
Directive 2016/97/EU (telle que modifiée ou remplacée, la Directive Distribution en Assurance), lorsque ce client ne
saurait étre qualifié de client professionnel tel que défini au point (10) de I’article 4(1) de MiFID Il ; ou (iii) ne pas

T Ainsérer pour les offres qui ne sont pas exemptées du Réglement Prospectus et qui ne sont pas distribuées directement
par Société Générale (en tant que producteur) aux clients finaux dans le cadre de la distribution primaire.

2 A insérer pour les offres qui ne sont pas exemptées du Réglement Prospectus et qui sont distribuées directement par
Société Générale (en tant que producteur) aux clients finaux dans le cadre de la distribution primaire.
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étre un investisseur qualifié au sens du Réglement Prospectus. En conséquence, aucun document d’information
clé requis par le Réglement (UE) no 1286/2014 (le Réglement PRIIPS) pour I'offre ou la vente des Titres ou
autrement pour leur mise a disposition aux investisseurs de détail dans I'EEE ou au Royaume-Uni n’a été préparé
et dés lors I'offre ou la vente des Titres ou autrement leur mise a disposition a un investisseur de détail dans ’'EEE
ou au Royaume-Uni pourrait étre considérée comme illégale en vertu du Réglement PRIIPS.]

[SOCIETE GENERALE] [SG ISSUER]

Identifiant d’entité juridique (IEJ) de FEmetteur : [O2RNE8IBXP4R0TD8PU41/ 549300QNMDBVTHX8H127]
Emission de [Montant Nominal Total de la Tranche] [Intitulé des Titres]
[Inconditionnellement et irrévocablement garantis par Société Générale]
dans le cadre du Programme d’Emission de Titres de Créance
PARTIE A — CONDITIONS CONTRACTUELLES

[Les termes utilisés dans les présentes Conditions Définitives ont la signification qui leur est donnée dans la section
intitulée [« Modalités Générales des Titres de Droit Anglais » [« Modalités Générales des Titres de Droit Frangais »] du
Prospectus de Base en date du 15 juin 2020 [, qui constitue un prospectus de base au sens du Reglement (UE) 2017/1129
(le Réglement Prospectus)]. Le présent document constitue les Conditions Définitives des Titres qui y sont décrits [au
sens de l'article 8(4) du Réglement Prospectus] et doit étre lu conjointement avec le Prospectus de Base [et [tout(s)] [le(s)]
supplément(s) a ce Prospectus de Base du [@] et] [tout autre supplément] publié(s) avant la Date d’Emission (telle que
définie ci-dessous) (le[s] Supplément[s])] ; étant toutefois précisé que dans la mesure ol ce Supplément (i) est publié
aprés que les présentes Conditions Définitives ont été signées ou émises et (ii) stipule un changement de certaines
Modalités de la section intitulée [« Modalités Générales des Titres de Droit Anglais »] [« Modalités Générales des Titres
de Droit Frangais »], ce changement n’aura aucun effet sur les Modalités des Titres auxquels les présentes Conditions
Définitives se rapportent. L'intégralité des informations relatives a 'Emetteur, [au Garant,] et a I'offre des Titres sont celles
figurant dans les présentes Conditions Définitives lues conjointement avec le Prospectus de Base et tout(s) Supplément(s)
éventuel(s). Avant d’acquérir un droit sur les Titres décrits dans les présentes, les investisseurs potentiels doivent lire et
comprendre les informations fournies dans ces Conditions Définitives, dans le Prospectus de Base et dans tout(s)
Supplément(s) éventuel(s) et avoir connaissance des restrictions applicables a I'offre et a la vente de ces Titres aux Etats-
Unis ou a des personnes qui ne sont pas des Cessionnaires Autorisés, ou pour leur compte ou a leur bénéfice. [Un résumé
de I'émission des Titres est annexé a ces Conditions Définitives.] Le Prospectus de Base, tout(s) Supplément(s)
éventuel(s) et les présentes Conditions Définitives sont disponibles pour consultation au siege de 'Emetteur [et du Garant,]
dans les bureaux désignés des Agents Payeurs et, dans le cas de Titres admis a la négociation sur le Marché Réglementé
ou sur 'Euro MTF de la Bourse de Luxembourg, sur le site internet de la Bourse de Luxembourg (www.bourse.lu) [et, dans
le cas de Titres offerts dans le cadre dune Offre au Non-exemptée, sur le site internet de I'Emetteur
(http://prospectus.socgen.com).]

[(La formulation alternative suivante s’applique si la présente émission augmente le volume de la premiere Tranche d’une
émission réalisée en vertu d’un prospectus de base d’une date antérieure incorporé par référence dans le présent
Prospectus de Base :)

Les termes utilisés dans les présentes Conditions Définitives ont la signification qui leur est donnée dans la section intitulée
[« Modalités Générales des Titres de Droit Anglais » / « Modalités Générales des Titres de Droit Frangais »] du Prospectus
de Base en date du [31 décembre 2013] [2 octobre 2014] [30 septembre 2015] [8 juillet 2016] [3 juillet 2017] [27 juin 2018]
[21 juin 2019] tel que complété par [pour le Prospectus de Base en date du 31 décembre 2013 : le supplément en date du
4 juin 2014 et le supplément en date du 13 aolt 2014] [pour le Prospectus de Base en date du 2 octobre 2014 : le
supplément en date du 19 novembre 2014, le supplément en date du 23 janvier 2015, le supplément en date du 12 mars
2015, le supplément en date du 12 mars 2015, le supplément en date du 24 juin 2015 et le supplément en date du 19 aodt
2015] [pour le Prospectus de Base en date du 30 septembre 2015 : le supplément en date du 4 décembre 2015, le
supplément en date du 19 janvier 2016 et le supplément en date du 12 avril 2016] [pour le Prospectus de Base en date
du 8 juillet 2016 : le supplément en date du 19 ao(t 2016, le supplément en date du 24 octobre 2016 et le supplément en
date du 30 décembre 2016] [pour le Prospectus de Base en date du 3 juillet 2017 : le supplément en date du 31 juillet
2017, le supplément en date du 21 septembre 2017, le supplément en date du 13 novembre 2017 et le supplément du 20
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mars 2018] [pour le Prospectus de Base en date du 27 juin 2018 : le supplément en date du 24 ao(t 2018, le supplément
en date du 13 décembre 2018 et le supplément en date du 1¢" mars 2019] [pour le Prospectus de Base en date du 21 juin
2019 : le supplément en date du 19 septembre 2019, le supplément en date du 28 octobre 2019, le supplément en date
du 11 décembre 2019, le supplément en date du 20 février 2020 et le supplément en date du 17 avril 2020] qui sont
incorporés par référence dans le Prospectus de Base en date du 15 juin 2020. Ce document constitue les Conditions
Définitives des Titres qui y sont décrits [au sens de I'article 8(4) du Réglement Prospectus] et doit étre lu conjointement
avec le Prospectus de Base du 15 juin 2020 [qui constitue un prospectus de base au sens du Réglement (UE) 2017/1129
(le Réglement Prospectus)] [et le(s) supplément[s] a ce Prospectus de Base en date du [e] [et tout autre supplément]
publié(s) avant la Date d’Emission (telle que définie ci-dessous) (Supplément(s))]. L'intégralité des informations relatives
a 'Emetteur, [au Garant] et a l'offre des Titres sont celles figurant dans les présentes Conditions Définitives lues
conjointement avec le Prospectus de Base et tout(s) Supplément(s) éventuel(s) a celui-ci. [Un résumé de I'émission des
Titres est annexé a ces Conditions Définitives.] Des copies du Prospectus de Base, de tout(s) Supplément(s) éventuel(s)
et des présentes Conditions Définitives sont disponibles pour consultation au siege de 'Emetteur [et du Garant,] dans les
bureaux désignés des Agents Payeurs et, dans le cas de Titres admis a la négociation sur le Marché Réglementé de la
Bourse de Luxembourg, sur le site internet de la Bourse de Luxembourg (www.bourse.lu) [et, dans le cas de Titres offerts
dans le cadre d’'une Offre Non-exemptée ou admis a la négociation sur le Marché Réglementé dans I'Espace Economique
Européen ou au Royaume-Uni, sur le site internet de 'Emetteur (http://prospectus.socgen.com)].]

[En cas d'Offre Non-exemptée se poursuivant au-dela a la validité du Prospectus de Base : Le Prospectus de Base expire
le 15 juin 2021. Le prospectus de base suivant sera disponible sur le site http:/prospectus.socgen.com.]

[Compléter toutes les rubriques qui suivent ou préciser « Sans objet ». La numérotation doit demeurer identique a celle
figurant ci-dessous, et ce, méme si « Sans objet » est indiqué pour un paragraphe ou un sous-paragraphe particulier. Les
termes en italique sont des indications permettant de compléter les Conditions Définitives. Si « Sans objet » est précisé
pour un paragraphe donné, les sous-paragraphes correspondants doivent étre supprimés.]

[En complétant les conditions définitives, il est recommandé de s’assurer si ces conditions ou informations constituent des
« nouveaux facteurs significatifs », auquel cas elles nécessiteraient en conséquence la rédaction d’un supplément au
Prospectus de Base conformément a I'article 23 du Reglement Prospectus.]

[Lorsque le contexte I'exige, toute référence a « Titres » et « Titulaires de Titres » dans ces Conditions Définitives pourra
étre remplacée par « Certificats” et « Titulaires de Certificats ».]

[Si la date de maturité des Titres se situe a moins d’un an de la date d’émission, il peut étre nécessaire que la valeur
nominale minimale des Titres soit de £100.000 ou son équivalent dans une devise étrangere afin que les Titres soient
conformes aux restrictions de vente du Royaume-Uni.]

[Toute référence dans les Conditions Définitives applicables a toute date exprimée sous la forme « JJ/MM/AAAA » est
réputée étre une référence a toute date exprimée sous la forme « Jour/Mois/Année ».]

[Si plusieurs Séries de Titres entendent étre émises ou faire 'objet d'une offre simultanément au moyen d'un seul jeu de
Conditions Définitives, les éléments qui different pour ces Séries de Titres pourront étre groupés en un tableau (le Tableau
des Caracteristiques Spécifiques).

1. (i) Série N° : [Insérer le numéro de la série]
(i) Tranche N° : [insérer le numéro de la tranche]
(iii) Date a laquelle les Titres sont assimilés : [Sans objet]

[Les Titres seront assimilés et formeront une série
unique avec [Insérer lintitulé des titres de la
Tranche précédente de la Série] [le [Insérer la
date]] [a la Date d’Emission] [le [date d’émission
plus quarante jours]]
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5.

Devise Prévue :

Montant Nominal Total :
(i) Tranche :
(i) Série :

Prix d’Emission :

[()] Valeur(s) Nominale(s) :

[Insérer la devise des Titres] [Evénement sur
Devise Renminbi applicable conformément a la
Modalité 4.13]

[Insérer le montant nominal total de la tranche]
[Insérer le montant nominal total de la Série]®

[Si le prix d’émission est exprimé en pourcentage :
[Insérer le pourcentage]% du Montant Nominal
Total] [Si le prix d’émission est exprimé en prix :
[Insérer la devise et le montant] par Titre de [e] de
Valeur Nominale] [majoré des intéréts courus a
partir du [Insérer la date] inclus jusqu’a [Insérer la
date] [la Date d’Emission] non incluse (soit les
intéréts courus pendant [Insérer le nombre de
jours] jours)] [Prix d’Offre]

[Insérer la devise et le montant]

[NB : En ce qui concerne toute émission de Titres
relatifs a une Offre Exemptée au public, I'exigence
d’une valeur nominale minimum de 100.000€ n’est
pas requise.]*”

[En ce qui concerne toute émission de Titres
(Titres relatifs a une Offre Non-exemptée (tels que
définis dans les Modalités Générales des Titres,
selon le cas)) par Société Générale, une valeur
nominale minimum de 1.000 € ou son équivalent
dans une autre devise est requise.]*

[Seulement si les Titres sont des Titres autres que
des Titres Nominatifs ou des Titres de Droit
Francais, si la Valeur Nominale est de 100.000€
ou son équivalent dans une autre devise et de
multiples d’un montant principal inférieur (par
exemple de 1.000€ ou son équivalent dans une
autre  devise), insérer  la formulation
complémentaire suivante :

100.000€ et les multiples entiers de [1.000€] en
sus jusqu’a 199.000€ inclus. Aucun Titre sous
forme définitive ne sera émis pour une valeur
nominale supérieure a 199.000€]*

INB: En ce qui concerne les Titres
Dématérialisés, il y aura une seule valeur
nominale)

[Pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit
qui sont des Titres sur Entité Unique ou des Titres
sur Premier Défaut : (en ce qui concerne chaque
Titre, et sous réserve des dispositions de la

Pour les Titres de Droit Frangais uniqguement, la Série doit comprendre au moins cinq Titres.
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Modalité 1 des Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur Evénement de
Crédit, le Montant Nominal)]

[NB : Applicable uniquement aux Titres Définitifs au Porteur ou aux Titres Définitifs Nominatifs :
[(ii)] Montant de Calcul : [Sans objet] [Insérer la devise et le montant]
[NB : Applicable aux Titres de Droit Anglais uniquement.

Le Montant de Calcul applicable (qui est utilisé pour le calcul des montants d’intéréts et de remboursement)
sera (i) s’il n’existe qu’une seule Valeur Nominale, la Valeur Nominale des Titres Concernés ou (ii) s’il existe
plusieurs Valeurs Nominales, ou si les circonstances énoncées au paragraphe 5(i) s’appliquent (c'est-a-dire
Valeurs Nominales de 100.000€ et les multiples entiers de 1.000€), le facteur commun le plus élevé. Il est a
noter qu'il doit y avoir un facteur commun dans le cas de deux ou plusieurs Valeurs Nominales. Si “Montant de
Calcul” doit étre utilisé dans les Conditions Définitives applicables, les références correspondantes au Montant
de Calcul pour les besoins du calcul des intéréts, des montants de remboursements optionnels et de calcul du
montant de remboursement (final ou anticipé) doivent étre incluses dans le Prospectus de Base. Il est a noter
que le Montant de Calcul inférieur a 1.000 unités de la devise concernée peut provoquer des difficultés pratiques
pour les agents payeurs et/ou les dépositaires de valeurs mobilieres centraux internationaux (International
Central Securities Depositories ou ICSD) qui devront étre consultés si ce montant est proposé.

[(iii)] Valeur Nominale Ajustée : [Insérer la devise et le montant]

[NB : Applicable aux Titres a Remboursement Echelonné seulement]

(i) Date d’Emission : [Insérer la date]
[(JJ/MM/AAAA)]

(i) Date de Début de Période d’Intéréts : [Sans objet] [Date d’Emission] [Préciser]
[(JJ/MM/AAAA)]

[NB: Une Date de Début de Période d’Intéréts ne sera pas pertinente pour certains Titres, par exemple des
Titres Zéro Coupon)

Date d’Echéance : [Insérer la date] [Pour les intéréts non ajustés :
[Insérer la date]] [Pour les intéréts ajustés : La
Date de Paiement des Intéréts tombant en, ou le
plus proche de [Insérer le mois et 'année]]

[(JJ/MM/AAAA)]

[Pour les Titres a échéance ouverte :: Echéance
ouverte.]

[Pour les Titres Indexés sur Fonds : [Insérer la
date], sous réserve de report en cas de
survenance d’'un Cas de Perturbation d’Echéance,
tel que prévu dans les  Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
Fonds.]

[Pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit
ou les Titres Indexés sur Evénement sur
Obligation : [Indiquer la Date d’Echéance Prévue]
(cette date étant la Date d’Echéance Prévue),
sous réserve des dispositions du paragraphe
[22/23] « Dispositions relatives aux Titres Indexés
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Droit applicable :

)

(ii)

(iif)

Rang de créance des Titres :

Date d’autorisation de la société pour

I’émission des Titres :

Type de Titres Structurés :
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sur Evénement [de Crédit] [sur Obligation] » et des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement [de Crédit] [sur
Obligation].]

Droit [anglais] [francais].

[Non Assortis de Suretés] [Pour les Titres Assortis
de Sdretés émis par SG Issuer : Assortis de
Sdretés. Voir paragraphe 28 « Dispositions
relatives aux Titres Assortis de Sdretés » ci-
dessous.]

[Sans objet] [Insérer la date]

[Sans objet]

[Titres Indexés sur Action] [Titres Indexés sur
Indice] [Titres Indexés sur Indice SGI] [Titres
Indexés sur Certificat d'Actions Etrangéres]
[Titres Indexés sur ETF] [Titres Indexés sur Taux
de Référence] [Titres Indexés sur Taux de
Change] [Titres Indexés sur Marchandise] [Titres
Indexés sur Fonds] [Titres Indexés sur
Evénement de Crédit] [Titres Indexés sur
Inflation] [Titres Indexés sur Evénement sur
Obligation] [Titres Indexés sur ETP] [Titres
Indexés sur Titre Autre que de Capital] [Titres
Indexés sur Contrat a Terme] [Titres Indexés sur
Portefeuille]

Les dispositions des Modalités Complémentaires
suivantes s’appliquent :

[Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Action et aux Titres Indexés sur
Certificat d’Actions Etrangéres] [Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
Indice] [Modalités Complémentaires relatives aux
Titres Indexés sur Indice SGI] [Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
Taux de Référence] [Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur Taux de Change]
[Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Marchandise] [Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
Fonds] [Modalités Complémentaires relatives aux
Titres Indexés sur Evénement de Crédit]
[Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Inflation] [Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
Evénement sur Obligation] [Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
ETP et aux Titres Indexés sur ETF] [Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
Titre Autre que de Capital] [Modalités
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(iv)

Référence du Produit :
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Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
Contrat a Terme] [Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur Portefeuille]

[Sans objet]

[[/nsérer la référence du produit conformément a
la Modalité 3 des Modalités Complémentaires
relatives aux Formules] [avec Option [Insérer la
référence de I'Option] applicable], tel que décrit
dans les Modalités Complémentaires relatives
aux Formules]

[Si un ou plusieurs Modules relatifs aux Formules
du Produit sont applicables pour un Produit
consideéreé :

[Avec [Module relatif au Montant de
Remboursement Anticipé Automatique applicable
conformément a la Modalitt 1.4.1: [le
« Remboursement Anticipé Automatique » est
modifié en « Sans objet »] [le [[« Montant de
Remboursement Anticipé Automatique »]
[« Montant de Remboursement Final »] du Produit
[Insérer la référence du produit des Modalités
Complémentaires  relatives aux Formules]]]
[Option [Insérer la référence de I'Option] telle que
décrite a la Modalité 3] est appliqué] [Module
relatif au Montant d’Intéréts Structurés applicable
conformément a la Modalité 1.4.2: [la clause
« Dispositions relatives aux Intéréts sur les Titres
Structurés » est modifiée en « Sans objet »] [le
« Montant d’Intéréts Structurés » du Produit
[Insérer la référence du produit des Modalités
Complémentaires relatives aux Formules]] telle
que décrite a la Modalité 3] est appliqué] [Module
sur Evénement de Crédit ou sur Evénement sur
Obligation applicable conformément a la Modalité
1.4.3] [Module relatif aux Montants Versés par
le(s) Produit(s) avec effet mémoire applicable
conformément a la Modalité 1.4.4] [Module relatif
aux Facteurs Globaux applicable conformément a
la Modalité 1.4.5 [avec Option [Insérer la référence
de I'Option] applicable] [Module relatif au Taux de
Change applicable conformément a la Modalité
1.4.6] [avec Option [Insérer la référence de
I’Option] applicable] [Module relatif aux Taux de
Capitalisation applicable conformément a la
Modalité 1.4.7] [Module relatif aux frais de
couverture applicables a une Formule du Produit
applicable conformément a la Modalité 1.4.8]
[Module relatif aux Données Variables applicable
conformément a la Modalité 1.4.10] des Modalités
Complémentaires relatives aux Formules.]
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10 Base d’Intéréts :

11 Base de Remboursement/Paiement :

12 Option de remboursement au gré de I'Emetteur/des
Titulaires de Titres :

[Avec  Module relatif au Montant de
Remboursement Optionnel applicable
conformément a la Modalité 1.4.9 des Modalités
Complémentaires relatives aux Formules: [[le «
Montant de Remboursement Final » du Produit
[Insérer la référence du produit des Modalités
Complémentaires  relatives aux Formules]]
[L’'Option [Insérer la référence de I'Option] telle
que décrite a la Modalité 3] est appliqué].

[Avec Module relatif aux Titres d’EUA applicable
conformément a la Modalité 1.4.11 des Modalités
Complémentaires relatives aux Formules.]

[Sans objet] [Taux Fixe de [Insérer le
pourcentage]%l]] [Taux Variable de [Insérer le taux
de référence] [plus (+)] [minus (-)] [Insérer le
pourcentage]%)] [Taux Fixe/Variable] [Titres a
Taux Variable inversé] [Zéro Coupon] [Titres a
Double Devise] [Voir section “DISPOSITIONS
RELATIVES AUX INTERETS (EVENTUELS) A
PAYER” ci-dessous]

[Remboursement au [pair] [Montant de
Remboursement Final]] [Réglement Physique.
Voir paragraphe 21 « Dispositions relatives aux
Titres a Reglement Physique » ci-dessous]
[Libération Partielle. Voir paragraphe 33
« Dispositions relatives aux Titres Partiellement
Libérés » ci-dessous] [Remboursement
Echelonné. Voir paragraphe 34 « Dispositions
relatives aux Titres a Remboursement
Echelonné » ci-dessous] [Titres a Double Devise]
[Indexés sur Evénement [de Crédit] [sur
Obligation] : remboursement au Montant de
Remboursement Final a la Date d’Echéance
Prévue, sauf disposition contraire des présentes
Conditions Définitives et des dispositions de la
Modalité 1 des Modalitts Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur Evénement [de
Crédit] [sur Obligation]] [Voir section «
DISPOSITIONS RELATIVES AU
REMBOURSEMENT » ci-dessous]

[Sans objet] [Option de remboursement au gré de
I'Emetteur] [Option de remboursement au gré des
Titulaires de  Titres] [Voir section «
DISPOSITIONS RELATIVES AU
REMBOURSEMENT » ci-dessous]

DISPOSITIONS RELATIVES AUX INTERETS (EVENTUELS) A PAYER

13. Dispositions relatives aux Titres a Taux Fixe :
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[Sans objet] [Applicable conformément a la
Modalité 3.1 des Modalités Générales des Titres]
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[Si sans objet, supprimer les sous-paragraphes suivants]

(i) Taux d’Intérét :

(i) Période(s) Spécifiée(s) / Date(s) de
Paiement des Intéréts :

[(JJ/MM/AAAA)]

[Pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit
ou les Titres Indexés sur Evénement sur
Obligation :  Applicable conformément a la
Modalité 3.1 des Modalités Générales des Titres
et aux dispositions du paragraphe 122/23[ «
Dispositions relatives aux Titres Indexés sur
Evénement [de Crédit] [sur Obligation] » et des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement [de Crédit] [sur
Obligation].]

[Insérer le  pourcentage]l [[Insérer le
pourcentagel% payable a terme échu] [par an]
[payable  [annuellement] [semestriellement]
[trimestriellement] [mensuellement] a terme
échu.] [jusqu’au [Insérer la date] inclus] [En cas
d'Offre Non-exemptée au public uniquement : Un
pourcentage (a titre indicatif [insérer le
pourcentage]% soumis a un minimum de [insérer
le pourcentage]%) devant étre publié par
I'Emetteur sur le site
http://prospectus.socgen.com le [insérer la date
de publication).

[Insérer la ou les dates de paiement des intéréts]
[[/nsérer le jour et le mois] de chaque année
jusqu’a la Date d’Echéance incluse.]

[Pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit
ou les Titres Indexés sur Evénement sur
Obligation : [Insérer le jour et le mois] de chaque
année a compter du [Insérer la date] inclus
[jusqu’a la Date d’Echéance Prévue incluse].

[NB : Dans le cas de coupons longs ou courts, insérer la ou les Périodes Spécifiées concernées]

(iii) Convention de Jour Ouvré :

(iv) Montant de Coupon Fixe :
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[Pour les Titres a Taux Fixe Non Ajusté : Sans
objet]

[Pour les Titres a Taux Fixe Ajusté, insérer I'une
des conventions de jour ouvré suivantes :
[Convention de Jour Ouvré Suivant] [Convention
de Jour Ouvré Précédent] [Convention de Jour
Ouvré Suivant Modifiée]]

[Ou [Convention de Jour Ouvré Suivant]
[Convention de Jour Ouvré Précédent]
[Convention de Jour Ouvré Suivant Modifiée]
[(ajustée/non ajustée)]]

[Sauf si les Titres sont préalablement remboursés,
a [chaque] [la] Date de Paiement des Intéréts,
'Emetteur paiera aux Titulaires de Titres, pour
chaque Titre, un montant déterminé par I'Agent de
Calcul tel que défini ci-dessous :]
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[[Insérer la devise et le montant] par Titre de
[Insérer la devise et le montanf] de Valeur
Nominale] [[Insérer la devise et le montant] par
Montant de Calcul] [Taux d’Intérét x Valeur
Nominale [x Fraction de Décompte des Jours]]

[Pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit,
si « Intéréts Observés » est spécifié comme étant
«Sans objet» dans le paragraphe 22
« Dispositions relatives aux Titres Indexés sur
Evénement de Crédit » et les Titres sont des Titres
sur Entité Unique ou des Titres sur Premier
Défaut: Taux d’Intérét x [Montant Nominal] [Si
« Calcul et Constitution des Intéréts en cas
d’Evénement de Crédit » est spécifié comme étant
« Coupon Garanti » dans le paragraphe 22
« Dispositions relatives aux Titres Indexés sur
Evénement de Crédit » : Valeur Nominale] [x
Fraction de Décompte des Jours]]

[Pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit,
si « Intéréts Observés » est spécifié comme étant
«Sans objet» dans le paragraphe 22
« Dispositions relatives aux Titres Indexés sur
Evénement de Crédit » et les Titres sont des Titres
sur Panier ou des Titres sur Tranche : Taux
d’Intérét x [Proportion Appropriée du Montant de
Calcul des Intéréts] [Si « Calcul et Constitution
des Intéréts en cas d’Evénement de Crédit » est
spécifie comme étant « Coupon Garanti » dans le
paragraphe 22 « Dispositions relatives aux Titres
Indexés sur Evénement de Crédit» : Valeur
Nominale] [x Fraction de Décompte des Jours]]

[Pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit,
si « Intéréts Observés » est spécifié comme étant
« Applicable »  dans le paragraphe 22
« Dispositions relatives aux Titres Indexés sur
Evénement de Crédit » et les Titres sont des Titres
sur Entité Unique ou des Titres sur Premier
Défaut: Le total des Intéréts Observés pour
chaque Période d’Intéréts, chacun des Intéréts
Observés étant égal a : Taux d’Intérét x [Montant
Nominal] [Si « Calcul et Constitution des Intéréts
en cas d’Evénement de Crédit » est spécifié
comme étant « Coupon Garanti» dans le
paragraphe 22 « Dispositions relatives aux Titres
Indexés sur Evénement de Crédit» : Valeur
Nominale] [x Fraction de Décompte des Jours]]

[Pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit,
si « Intéréts Observés » est spécifié comme étant
« Applicable »  dans le  paragraphe 22
« Dispositions relatives aux Titres Indexés sur
Evénement de Crédit » et les Titres sont des Titres
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(v) Fraction de Décompte des Jours :
(vi) Coupon(s) Brisé(s) :
(vii) Date(s) de Détermination :

sur Panier ou des Titres sur Tranche : Le total des
Intéréts Observés pour chaque Période d’Intéréts,
chacun des Intéréts Observés étant égal a : Taux
d’Intérét x [Proportion Appropriée du Montant de
Calcul des Intéréts] [Si « Calcul et Constitution des
Intéréts en cas d’Evénement de Crédit » est
spécifié comme étant « Coupon Garanti » dans le
paragraphe 22 « Dispositions relatives aux Titres
Indexés sur Evénement de Crédit» : Valeur
Nominale] [x Fraction de Décompte des Jours]]

[Pour les Titres Indexés sur Evénement Obligation
et les Titres sont des Titres Indexés sur Obligation
Unique : Taux d’Intérét x Valeur Nominale [x
Fraction de Décompte des Jours]]

[Pour les Titres Indexés sur Evénement sur
Obligation et les Titres sont des Titres Indexés sur
Panier d’Obligations : Taux d’Intérét x [Proportion
Appropriée du Montant de Calcul des Intéréts] [Si
« Calcul et Constitution des Intéréts en cas
d’Evénement sur Obligations » est spécifié
comme étant « Coupon Garanti » dans le
paragraphe 23 « Dispositions relatives aux Titres
Indexés sur Evénement sur Obligation » : Valeur
Nominale] [x Fraction de Décompte des Jours]]

[Sans objet] [Exact/Exact (ICMA)] [Convention
30/360] [Exact/Exact (ISDA)] [Exact/Exact]
[Exact/365 (Fixe)] [Exact/365 (Sterling)]
[Exact/360] [Convention  360/360] [Base
Obligataire] [30E/360] [Base Euro Obligataire]
[B0E/360 (ISDA)]

[Sans objet] [[Insérer la devise et le montant] par
Titre de [Insérer la devise et le montant] de Valeur
Nominale] [[Insérer la devise et le montant] par
Montant de Calcul], payable a la Date de Paiement
des Intéréts tombant [en/le] [Insérer la date] [Dans
le cas d’'une Période d’Intéréts longue ou courte
(en ce qui concerne le paragraphe 13 (ii) «
Période(s) Spécifiée(s) / Date(s) de Paiement des
Intéréts » ci-dessus, le montant des intéréts sera
calculé conformément a la formule spécifiée dans
le paragraphe 13 (iv) « Montant de Coupon Fixe »
ci-dessus.]

[Sans objet] [[Insérer la ou les dates de
détermination] [de chaque annéel]]

[NB: Indiquer les Dates de Paiement des Intéréts normales, en ignorant la Date d’Emission ou la Date
d’Echéance dans le cas d’un premier ou dernier coupon long ou court. Uniquement applicable que si la Fraction

de Décompte des Jours est Exact/Exact (ICMA)]

[NB : Dans le cas de Dates de Paiement des Intéréts qui ne sont pas réguliéres ou qui interviennent a intervalles
inégaux, indiquer chacune des Dates de Détermination applicable]
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14

Dispositions relatives aux Titres a Taux Variable :

[Si sans objet, supprimer les sous-paragraphes suivants]

)

Montant de Coupon Variable :
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[Sans objet] [Applicable conformément a la
Modalité 3.2 des Modalités Générales des Titres]

[Pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit
ou les Titres Indexés sur Evénement sur
Obligation : Applicable conformément a la
Modalité 3.2 des Modalités Générales des Titres
et aux dispositions du paragraphe ]22/23[ «
Dispositions relatives aux Titres Indexés sur
Evénement [de Crédit] [sur Obligation] » et des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement [de Crédit] [sur
Obligation].]

[Sauf si les Titres sont préalablement remboursés,
a [chaque] [la] Date de Paiement des Intéréts,
'Emetteur paiera aux Titulaires de Titres, pour
chaque Titre, un montant déterminé par I'Agent de
Calcul tel que défini ci-dessous :]

[Valeur Nominale x [Max ((insérer le pourcentage
applicable) ;1 [Min ((insérer le pourcentage
applicable) ;] [Taux de Référence] [x [insérer le
levier] [+/- insérer le pourcentage applicable] [))]]
[x Fraction de Décompte des Jours]]

[Pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit,
si « Intéréts Observés » est spécifié comme étant
«Sans objet» dans le paragraphe 22
« Dispositions relatives aux Titres Indexés sur
Evénement de Crédit » et les Titres sont des Titres
sur Entité Unique ou des Titres sur Premier
Défaut: [Montant Nominal] [Si « Calcul et
Constitution des Intéréts en cas d’Evénement de
Crédit » est spécifié comme étant « Coupon
Garanti » dans le paragraphe 22 « Dispositions
relatives aux Titres Indexés sur Evénement de
Crédit » : Valeur Nominale] x [Max((insérer le
pourcentage approprié) ;| [Min ((insérer le
pourcentage approprié) ;] [Taux de Référence] [ x
linsérer le levier] [+/- insérer le pourcentage
appropri€][))]] [x Fraction de Décompte des Jours]]

[Pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit,
si « Intéréts Observés » est spécifié comme étant
«Sans objet» dans le paragraphe 22
« Dispositions relatives aux Titres Indexés sur
Evénement de Crédit » et les Titres sont des Titres
sur Panier ou des Titres sur Tranche : [Proportion
Appropriée du Montant de Calcul des Intéréts] [Si
« Calcul et Constitution des Intéréts en cas
d’Evénement de Crédit » est spécifié comme étant
« Coupon QGaranti » dans le paragraphe 22
« Dispositions relatives aux Titres Indexés sur
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Evénement de Crédit » : Valeur Nominale] x
[Max((insérer le pourcentage approprié;] [Min
((insérer le pourcentage approprié) ;] [Taux de
Référence] [ x [insérer le levier] [+/- insérer le
pourcentage approprié]))] [x Fraction de
Décompte des Jours]]

[Pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit,
si « Intéréts Observés » est spécifié comme étant
« Applicable »  dans le  paragraphe 22
« Dispositions relatives aux Titres Indexés sur
Evénement de Crédit » et les Titres sont des Titres
sur Entité Unique ou des Titres sur Premier
Défaut: Le total des Intéréts Observés pour
chaque Période d’Intéréts, chacun des Intéréts
Observés étant égal a: [Montant Nominal] [Si
« Calcul et Constitution des Intéréts en cas
d’Evénement de Crédit » est spécifié comme étant
« Coupon Garanti » dans le paragraphe 22
« Dispositions relatives aux Titres Indexés sur
Evénement de Crédit » : Valeur Nominale] x
[Max((insérer le pourcentage appropri€) ;] [Min
((insérer le pourcentage approprié) ;] [Taux de
Référence] [ x [insérer le levier] [+/- insérer le
pourcentage appropri€][))]] [x Fraction de
Décompte des Jours]]

[Pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit,
si « Intéréts Observés » est spécifié comme étant
« Applicable »  dans le  paragraphe 22
« Dispositions relatives aux Titres Indexés sur
Evénement de Crédit » et les Titres sont des Titres
sur Panier ou des Titres sur Tranche : Le total des
Intéréts Observés pour chaque Période d’Intéréts,
chacun des Intéréts Observés étant égal a:
[Proportion Appropriée du Montant de Calcul des
Intéréts] [Si « Calcul et Constitution des Intéréts en
cas d’Evénement de Crédit » est spécifié comme
étant « Coupon Garanti » dans le paragraphe 22
« Dispositions relatives aux Titres Indexés sur
Evénement de Crédit » : Valeur Nominale] x
[Max((insérer le pourcentage approprié) ;] [Min ((
insérer le pourcentage approprié) ;] [Taux de
Référence] [ x [insérer le levier] [+/- insérer le
pourcentage appropri€][))]] [x Fraction de
Décompte des Jours]]

[Pour les Titres Indexés sur Evénement sur
Obligation et les Titres sont des Titres Indexés sur
Obligation Unique : Valeur Nominale x [Max
((insérer le pourcentage approprié);] [Min
((insérer le pourcentage approprié) ;] [Taux de
Référence] [x [insérer le levier] [+/- insérer le
pourcentage approprié] [))]] [x Fraction de
Décompte des Jours]]
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[Pour les Titres Indexés sur Evénement sur
Obligation et les Titres sont des Titres Indexés sur
Panier d’Obligations : [Proportion Appropriée du
Montant de Calcul des Intéréts] [Si « Calcul et
Constitution des Intéréts en cas d’Evénement sur
Obligation » est spécifié comme étant « Coupon
Garanti » dans le paragraphe 23 « Dispositions
relatives aux Titres Indexés sur Evénement sur
Obligation » : Valeur Nominale] x [Max((insérer le
pourcentage approprié) ;1 [Min ((insérer le
pourcentage approprié) ;] [Taux de Référence] [ x
[insérer le levier] [+/- insérer le pourcentage
appropri€][))]] [x Fraction de Décompte des Jours]]

[Ou la formule suivante, qui peut étre adaptée pour
ce qui est des Titres Indexés sur Evénement de
Crédit ou des Titres Indexés sur Evénement sur
Obligation :

[Valeur Nominale x [Max((Floor(i)) ;] IMin((Cap(i) ;]
[Taux de Référence] [xLevier(i)] [+/- Ecart(i)][))][x
Fraction de Décompte des Jours]

Ou:
[Cap(i)] [Floor(i)] [Levier(i)] [Ecart(i)] désigne

[insérer le pourcentage appropri€] durant [insérer
la Période d'Intéréts appropriée]]

[En cas d'Offre Non-exemptée au public
uniquement :

[Cap] [Floor] [Levier] [Ecart] désigne un
pourcentage (a titre indicatif [insérer le
pourcentage]% soumis a un minimum de [insérer
le pourcentagel%) devant étre publié par
I'Emetteur sur le site
http://prospectus.socgen.com le [insérer la date
de publication].

(i) Période(s) Spécifiée(s) /Date(s) de [Insérer la ou les dates de paiement des intéréts]
Paiement des Intéréts : [Pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit
ou les Titres Indexés sur Evénement sur
Obligation : [Insérer le jour et le mois] de chaque
année a compter du [Insérer la date] inclus
[jusqu'a la Date d’Echéance Prévue incluse]
[jusqu'au [Insérer la date] inclus].

[(JJ/MM/AAAA)]

(iii) Convention de Jour Ouvreé : [Convention de Jour Ouvré Taux Variable]
[Convention de Jour Ouvré Suivant] [Convention
de Jour Ouvré Précédent] [Convention de Jour
Ouvré Suivant Modifiée] [ajustée][non ajustée]

[NB: Indiquer "non ajustée" si I'application de la convention de jour ouvré concernée n’entend pas affecter le
Montant des Intéréts : Voir Modalité 3.7.1. des Modalités Générales des Titres applicables aux Titres de droit
anglais ou les Modalités Générales des Titres applicables aux Titres de droit frangais, le cas échéant]

(iv) Centre(s) d’Affaires : [Sans objet] [Insérer le ou les centres d’affaires]
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)

Méthode de détermination du Taux
d’Intérét et du Montant des Intéréts :

[Détermination du Taux sur Page Ecran]
[Détermination ISDA]

[Si Détermination du Taux sur Page Ecran est applicable conformément a la Modalité 3.2.3.2 des Modalités
Générales des Titres applicables aux Titres de droit anglais ou les Modalités Générales des Titres applicables
aux Titres de droit francais, le cas échéant]] :

- Taux de Référence :

- Date(s) de Détermination du
Coupon :

- Heure Spécifiée :

- Page Ecran Concernée :

[Insérer le taux de référence] [Insérer le mois /
'année] [Si le Taux d’Intérét est déterminée par
interpolation linéaire par rapport a une période
d’intéréts (conformément a la Modalité 3.2.3.2 des
Modalités Générales des Titres), insérer la ou les
périodes d'intéréts et les deux taux concernés
utilisés pour cette détermination]

[indiquer la ou les dates de détermination]

[Indiquer 'heure spécifiée]

[Indiquer la page écran concernéel

[Si Détermination ISDA est applicable conformément a la Modalité 3.2.3.1 des Modalités Générales des Titres
applicables aux Titres de droit anglais ou les Modalités Générales des Titres applicables aux Titres de droit
francgais, le cas échéant]] :

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

- Option Taux Variable :

- Echéance Désignée :
- Date de Refixation :

[Marge(s)]/[Ecart(s)] :

Levier :

Taux d’Intérét Minimum :

Taux d’Intérét Maximum :

Fraction de Décompte des Jours :
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[Indiquer I'option variable] [Si le Taux d’Intérét est
déterminée par interpolation linéaire par rapport a
une période d’intéréts (conformément a la
Modalité 3.2.3.1 des Modalités Générales des
Titres), insérer la ou les périodes d'intéréts et les
deux taux concernés utilisés pour cette
détermination]

[insérer I'échéance désignée]
[insérer la date de refixation]

[Sans objet] [[Indiquer le pourcentage]% [Plus(+)]
[Moins (-)] [insérer le pourcentage]% par an] [Le
cas échéant, voir formule dans paragraphe 14 (i)
“Montant de Coupon Variable” ci-dessus]

[Sans objet] [Insérer le levier] [Le cas échéant, voir
formule dans paragraphe 14 (i) « Montant de
Coupon Variable » ci-dessus]

[Sans objet] [[Indiquer le pourcentage]% [par an]]
[Le cas échéant, voir formule dans paragraphe 14
(i) “Montant de Coupon Variable” ci-dessus]

[Sans objet] [[Indiquer le pourcentage] [par an]]
[Le cas échéant, voir formule dans paragraphe 14
(i) “Montant de Coupon Variable” ci-dessus]

[Sans objet] [Exact/Exact (ICMA)] [Convention
30/360] [Exact/Exact (ISDA)] [Exact/Exact]
[Exact/365 (Fixe)] [Exact/365 (Sterling)]
[Exact/360] [Convention  360/360] [Base
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15.

Obligataire] [30E/360] [Base Euro Obligataire]
[B0E/360 (ISDA)]

(xi) Coefficient Multiplicateur : [Sans objet] [Insérer le coefficient multiplicateur]
[Si sans objet, supprimer les sous-paragraphes restants]

- Taux Benchmark : [EURIBOR] [USD-LIBOR] [GBP-LIBOR] [USD-
CMS] [EUR-CMS]

[NB : Taux Benchmark pour les besoins de la Modalité 3.2.4 des Modalités Générales des Titres
applicables aux Titres de droit anglais ou les Modalités Générales des Titres applicables aux Titres
de droit frangais, le cas échéant.]

- Option Taux Variable : [Insérer 'option taux variable]

- Echéance Désignée : [Insérer I'échéance désignée]

- Taux Plafond : [Insérer le plafond]

- Taux Plancher : [Insérer le plancher]
Dispositions relatives aux Intéréts sur les [Sans objet] [Applicable conformément a la Modalité 3.3
Titres Structurés : des Modalités Générales des Titres]

[[Pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit ou les
Titres Indexés sur Evénement sur Obligation :
Applicable conformément a la Modalité 3.3 des
Modalités Générales des Titres, sous réserve des
dispositions du paragraphe [22/23] “Dispositions
relatives aux Titres Indexés sur Evénement [de Crédit]
[sur Obligation]* et des Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur Evénement [de Crédit]
[sur Obligation].]

[Si sans objet, supprimer les sous-paragraphes restants]

(i) Montant d’Intéréts Structurés : Sauf si les Titres sont préalablement remboursés, a
[chaque] [la] Date de Paiement des Intéréts[(i)],
I’Emetteur paiera aux Titulaires de Titres, pour chaque
Titre, un montant déterminé par ’Agent de Calcul tel
que défini ci-dessous :

[La somme de chaque Montant d’Intéréts Structurés(i)
déterminé pour chaque Date d’Evaluation(i) (i de [®] a
[®]) survenant avant la Date de Paiement d’Intérét,
chaque Montant d’Intéréts Structurés(i) étant égal a ]

Valeur Nominale x [Insérer la Formule du Produit
décrite dans les Modalités Complémentaires relatives
aux Formules correspondant a la Référence du Produit
spécifiée au paragraphe 9 (iv) “Référence du Produit”
ci-dessus. [Insérer la formule applicable en cas d’offres
de Titres exemptées]

[Les définitions relatives au Montant d’Intéréts
Structurés sont détaillées au paragraphe 27 (ii)
« Définitions relatives au Produit »]
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Période(s) Spécifiée(s) /Date(s) de
Paiement des Intéréts ) [(i)] :

(ii)

[(JJ/MM/AAAA)]

[Insérer la formule applicable en cas d’offres de Titres
exemptées]

[Insérer la ou les dates de paiement des intéréts]

[NB : Pour les Période(s) Spécifiée(s), voir la Modalité 3.2.1(2) des Modalités Générales des Titres
applicables aux Titres de droit anglais ou les Modalités Générales des Titres applicables aux Titres de droit

francais, le cas échéant]|

(iii)

Convention de Jour Ouvré :

[Convention de Jour Ouvré Taux Variable] [Convention
de Jour Ouvré Suivant/] [Convention de Jour Ouvré
Précédent] [Convention de Jour Ouvré Suivant
Modifiée] [ajustée][non ajustée]

[NB : Indiquer « non ajustée » si I'application de la convention de jour ouvré concernée n’entend pas affecter
le Montant des Intéréts. Voir Modalité 3.2.2.5 des Modalités Générales des Titres applicables aux Titres de
droit anglais ou les Modalités Générales des Titres applicables aux Titres de droit frangais, le cas échéant]

Fraction de Décompte des Jours :

(iv)

(v)

Dispositions relatives aux Titres Zéro
Coupon :

Centre(s) d’Affaires :
16.

[Sans objet] [Exact/Exact (ICMA)] [Convention 30/360]
[Exact/Exact (ISDA)] [Exact/Exact] [Exact/365 (Fixe)]
[Exact/365 (Sterling)] [Exact/360] [Convention 360/360]
[Base Obligataire] [30E/360] [Base Euro Obligataire]
[30E/360 (ISDA)]

[Insérer le ou les centres d’affaires]

[Sans objet] [Applicable conformément a la Modalité 3.4
des Modalités Générales des Titres]

[Si sans objet, supprimer les sous-paragraphes restants]

Taux de Rendement :

(0]
(iii) Prix de Référence :
(iii) Fraction de Décompte des Jours en
relation avec les Montants de
Remboursement Anticipé et les
paiements arriérés :

DISPOSITIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT
17

Option de remboursement au gré de ’Emetteur :
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[Insérer le taux de rendement] [[Insérer le taux de
rendement] % par an]

[Insérer le prix de référence]

[Sans objet] [Applicable conformément aux Modalités
5.9 et 5.16 des Modalités Générales des Titres]

[Sans objet] [Applicable conformément a la
Modalité 5.5 des Modalités Générales des Titres]

[Si applicable pour les Titres Indexés sur
Evénement de Crédit ou pour les Titres Indexés
sur Evénement sur Obligation : Sous réserve des
dispositions de la notification visée au sous-
paragraphe 17 (iii) ci-dessous, I'Emetteur peut
rembourser les Titres, en totalité mais non en
partie, lors de [spécifier la (les) date(s) ou le type
de date(s)] [a compter de la Date d’Emission non
incluse et jusqu’a la Date d’Echéance Prévue non
incluse].]
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[Si sans objet, supprimer les sous-paragraphes restants]

[NB : Montant de Remboursement Optionnel conformément a la Modalité 5.5.1 des Modalités Générales des
Titres applicables aux Titres de droit anglais ou les Modalités Générales des Titres applicables aux Titres de

droit frangais, le cas échéant]]

(i) Montant de Remboursement Optionnel :

(i) Date(s) de Remboursement
Optionnel [(i)] :

[(JJ/MM/AAAA)]

Sauf si les Titres sont préalablement remboursés,
I'Emetteur pourra rembourser par anticipation les
Titres a la Date de Remboursement Optionnel](i)
(i de [®] a [®])] selon les dispositions suivantes
relatives a chaque Titre :

[Valeur Nominale x [Insérer le pourcentage]%)]

[Formule du Montant de Remboursement Final
calculé a la date d’évaluation liée a la Date de
Remboursement Optionnel concernéel

[Si les Titres sont des Titres a Echéance Ouverte :
Valeur Nominale x [insérer la Formule du Produit
du Montant de Remboursement Final dans les
Modalités  Complémentaires  relatives  aux
Formules correspondant a le Référence du
Produit spécifiée au paragraphe 9(iv) « Référence
du Produit » ci-dessus mais calculée a la date
d’évaluation en lien avec la Date de
Remboursement Optionnel concernée.]]

[Valeur de Marché]

[Les définitions relatives au Montant de
Remboursement Optionnel sont détaillées au
paragraphe 27 (i) « Définitions relatives au
Produit »]

[Insérer la ou les dates de remboursement
optionnel] [spécifier autre]

[NB : Période de Notification conformément a la Modalité 5.5.3 des Modalités Générales des Titres applicables
aux Titres de droit anglais ou les Modalités Générales des Titres applicables aux Titres de droit frangais, le cas
échéant. En meftant en place des périodes de notification, il est conseillé a I'Emetteur d’envisager les
possibilités de diffusion de l'information par le biais d’intermédiaires, des centrales de compensation et des
dépositaires par exemple et d’indiquer les obligations de notification applicables, par exemple, entre 'lEmetteur

et ’Agent Fiscal]

(iii) Période de Notification :
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[[Insérer le nombre de jours] jours][avant la Date
de Remboursement Optionnel] [spécifier autre]

[Pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit
ou les Titres Indexés sur Evénement sur
Obligation, si applicable : L’Emetteur devra
donner un préavis de [Insérer le nombre de jours]
Jours QOuvrés au moins (tel que définis dans la
Modalité 2 des Modalités Complémentaires
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relatives aux Titres Indexés sur Evénement [de
Crédit] [sur Obligation]) aux Titulaires de Titres,
conformément a la Modalité 13 des Modalités
Générales des Titres (préavis qui sera irrévocable
et précisera la date fixée pour le remboursement),
[étant cependant entendu que ce préavis sera
réputé nul et de nul effet si une Notification
d’Evénement [de Crédit] [sur Obligation] a été ou
est remise aux Titulaires de Titres conformément
aux Modalités Complémentaires relatives aux
Titres Indexés sur Evénement [de Crédit] [sur
Obligation], a tout moment jusqu’'a 17 heures
(heure de Paris) le quatrieme Jour Ouvré
précédant la date fixée pour le remboursement,
conformément au présent paragraphe 17.]

[et toute notification de remboursement au gré de
'Emetteur, ainsi que le Montant de
Remboursement Optionnel[(i) (i a compter de [®]
jusqu’'a [@])], sera réputée prévaloir dans le [les]
cas suivant[s] :

[(@)] une Notification d’Evénement [de Crédit] [sur
Obligation] a été délivrée avant, ou est délivrée
aux Titulaires de Titres le méme jour que, ou
apres, toute notification de remboursement au gré
de 'Emetteur [ ;] [.]

[(b) un [Défaut de Paiement Potentiel] [et un] [Cas
Potentiel de Contestation/Moratoire] [s’est] [se
sont] déja produit[s] et se [poursuit] [poursuivent]
a la Date de Remboursement Optionnel[(i)]
concernée [ ;] [.]]

[Pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit,
si applicable : [(b)] [(c)] une Notification
d’Evénement de Crédit en Suspens a été délivrée
moins de 100 Jours Ouvrés avant la Date de
Remboursement  Optionnel[(i)] concernée et,
immédiatement  avant  cette Date de
Remboursement  Optionnel[(i)], (x) aucun
Communiqué DC d'Absence d’Evénement de
Crédit n'a été publié et (y) aucune Notification
d’Evénement de Crédit relative a 'événement en
suspens n’a été délivrée.]]]

[NB : Remboursement partiel conformément a la Modalité 5.5.2 des Modalités Générales des Titres applicables
aux Titres de droit anglais ou les Modalités Générales des Titres applicables aux Titres de droit frangais, le cas

échéant]

(iv) Remboursement partiel :

[Si sans objet, supprimer les sous-paragraphes restants]

- Montant Minimum Remboursable :

- Montant Maximum Remboursable :
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[Sans objet] [Applicable]

[Insérer le montant minimum remboursable]

[Insérer le montant maximum remboursable]
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18 Option de remboursement au gré des Titulaires de
Titres :

[Sans objet] [Applicable conformément a la
Modalité 5.7 des Modalités Générales des Titres]

NB : Montant de Remboursement Optionnel conformément a la Modalité 5.7.1 des Modalités Générales des
Titres applicables aux Titres de droit anglais ou les Modalités Générales des Titres applicables aux Titres de

droit frangais, le cas échéant]
[Si sans objet, supprimer les sous-paragraphes restants]

(i) Montant de Remboursement Optionnel :

(i) Date(s) de Remboursement Optionnel
[(1)] : [(JJ/MM/AAAA)]

Sauf si les Titres sont préalablement remboursés,
I'Emetteur remboursera par anticipation les Titres
de tout Titulaire de Titres ayant exercé son option,
a la Date de Remboursement Optionnel [(i) (i de
[®] a [®])] selon les dispositions suivantes
relatives a chaque Titre :

[Valeur Nominale x [Insérer le pourcentage]%)]

[Formule du Montant de Remboursement Final
calculé a la date d’évaluation liée a la Date de
Remboursement Optionnel concernéel

[Si les Titres sont des Titres a Echéance Ouverte
ou des Titres d’EUA : Valeur Nominale x [insérer
la Formule du Produit du Montant de
Remboursement Final dans les Modalités
Complémentaires  relatives aux  Formules
correspondant a le Référence du Produit spécifiée
au paragraphe 9(iv) « Référence du Produit » ci-
dessus mais calculée a la date d’évaluation en lien
avec la Date de Remboursement Optionnel
concernée.]]

[Valeur de Marché]

[Le remboursement des Titres sera soumis a un
montant nominal global maximum a rembourser
égal a [insérer devise / montant] par [insérer
fréquence : jour, autre] tel que diment complété
dans la Notice d’Exercice de I'Option déposée par
le Titulaire de Titres auprés du Teneur de Registre
ou aupres de tout Agent Payeur.]

[Les définitions relatives au Montant de
Remboursement Optionnel sont détaillées au
paragraphe 27 (i) « Définitions relatives au
Produit »]

[Insérer la ou les dates de remboursement
optionnel] [spécifier autre]

[NB : Période de Notification conformément a la Modalité 5.7.2 des Modalités Générales des Titres applicables
aux Titres de droit anglais ou les Modalités Générales des Titres applicables aux Titres de droit francais, le cas

échéant]
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(iii) Période de Notification :

19 Remboursement Anticipé Automatique :

[Si sans objet, supprimer les sous-paragraphes restants]

(i) Montant de Remboursement Anticipé
Automatique :

(i) Date(s) de Remboursement Anticipé
Automatique [(i)] :

[(JJ/MM/AAAA)]

(iii) Evénement de Remboursement Anticipé
Automatique :

20 Montant de Remboursement Final :
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[[Insérer le nombre de jours] jours] [avant la Date
de Remboursement Optionnel] [spécifier autre]

[Sans objet] [Applicable conformément a la
Modalité 5.10 des Modalités Générales des
Titres]

Sauf si les Titres sont préalablement remboursés,
si un Evénement de Remboursement Anticipé
Automatique est survenu, 'Emetteur remboursera
par anticipation les Titres a la Date de
Remboursement Anticipé Automatique((i) (i de [®]
a [®@])]selon les dispositions suivantes relatives a
chaque Titre :

[Valeur Nominale x [Insérer la Formule du Produit
décrite dans les Modalités Complémentaires
relatives aux Formules correspondant a la
Référence du Produit spécifiée au paragraphe
9(iv) “Reéférence du Produit” ci-dessus.]] [Les
définitions relatives au Montant de
Remboursement Anticipé Automatique sont
détaillées au paragraphe 27 (ii) « Définitions
relatives au Produit »]

[Insérer la ou les dates de remboursement
anticipé automatique]

[Pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit,
si applicable : [Insérer la ou les dates de
remboursement anticipé automatique] (cette ou
ces dates étant la Date de Remboursement
Anticipé Automatique Prévue), sous réserve des
dispositions du paragraphe 22 “Dispositions
relatives aux Titres Indexés sur Evénement de
Crédit* et des Modalitéss Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur Evénement de
Crédit.]

[Insérer 'Evénement de Remboursement Anticipé
Automatique applicable conformément aux
Modalités  Complémentaires  relatives  aux
Formules]

Sauf si les Titres sont préalablement remboursés,
'Emetteur remboursera les Titres a la Date
d’Echéance, selon les dispositions suivantes
relatives a chaque Titre :

[Au pair]

[[Insérer la devise et le montant] par Titre de
[Insérer la devise et le montant] Valeur Nominale]
[[Insérer la devise et le montant] par Montant de
Calcul]

[Valeur Nominale x [insérer le pourcentage]%]
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Dispositions

Physique :

[Si sans objet, supprimer les sous-paragraphes restants]

)

(ii)

(iif)

(iv)

)

Actif(s) Livrable(s) :

Montant de Réglement Physique :

Dispositions indiquant si le transfert de
des Actif(s) Livrable(s) ou le paiement

d’une somme en espéces s’appliquera :

Option de ’Emetteur de modifier la
méthode de réglement :

relatives aux Titres a Reéglement

[Valeur Nominale x [insérer la Formule du Produit
décrite dans les Modalités Complémentaires
relatives aux Formules correspondant a la
Réference du Produit spécifiée au paragraphe 9
(iv) “Référence du Produit” ci-dessus.]] [Pour les
Titres a Echéance Ouverte : Sans objet, les Titres
sont des Titres a Echéance Ouverte.] [Les
définitions relatives au Montant de
Remboursement Final sont détaillées au
paragraphe 27 (i) « Définitions relatives au
Produit »].

[Sans objet] [Applicable conformément a la
Modalité 5.13 des Modalités Générales des Titres]

[Voir paragraphe “Sous-Jacent(s)’] [Si [lactif
livrable concerné est différent de I'actif sous-jacent
figurant au paragraphe 26 (i) « Sous-Jacent(s) »
ci-dessous : [Insérer [lactif livrable concerné
conformément aux dispositions de la Modalité
5.13 des Modalités Générales des Titres] [Pour les
Titres Indexés sur Evénement de Crédit:
Obligation(s) Livrable(s) Spécifiée(s)]

[Voir paragraphe 27 “Définitions relatives au
Produit”]

[Pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit,
si applicable : Applicable, tel que prévu dans les
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement de Crédit]

[Voir paragraphe 27 “Définitions relatives au
Produit”]

[Pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit,
si applicable : Applicable, tel que prévu dans les
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement de Crédit]

[Non] [Applicable conformément a la Modalité
5.13.3 des Modalités Générales des Titres] [Pour
les Titres Indexés sur Evénement de Crédit, si
applicable : Applicable, tel que prévu dans les
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement de Crédit]

Méthode de transfert d’Actif(s) [Applicable conformément a la Modalité 5.13.2 des
Livrable(s) au titre du Montant de = Modalités Générales des Titres] [Pour les Titres Indexés
Reéglement Physique (autre sur Evénement de Crédit : Livraison par l'intermédiaire du
qu’une Livraison) : Systéeme de Compensation concerné, a moins que les

Obligations Livrables Spécifiées ne soient pas éligibles
pour compensation par le Systeme de Compensation
concerné ou autrement comme spécifié dans la Modalité 1
des Modalités Complémentaires relatives aux Titres
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(vi) Conséquences d’un ou plusieurs
Cas de Perturbation du

Réglement :

Indexés sur Evénement de Crédit, auquel cas le transfert
aura lieu en dehors du Systéme de Compensation
concerné, ainsi qu'il est indiqué dans la Modalité 1 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés
sur Evénement de Crédit.]

Applicable, conformément a la Modalité 15.3 des Modalités

Générales des Titres.

Dispositions relatives aux Titres Indexés sur
Evénement de Crédit :

[Si sans objet, supprimer les sous-paragraphes ci-dessous]

(i) Type de Titres Indexés sur Evénement de

Crédit :

(ii) Dispositions relatives au Réglement :

(a)
(b)

()

Type de Réglement :

Méthode de Réglement :

Valeur Finale :
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[Sans objet] [Applicable, sous réserve des
dispositions des Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur Evénement de
Crédit. [Les dispositions des « Dispositions
Complémentaires relatives a I'Ecart CDS » de la
Modalité 3 s’appliquent.]]

[Titres sur Entité Unique] [Titres sur Premier
Défaut] [Titres sur Panier] [Titres sur Tranche]

[Reglement Américain] [Reglement Européen]

[Réglement en Espéces, conformément a la
Modalité 1.1.2 des Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur Evénement de
Crédit] [Ou mais SEULEMENT pour les Titres sur
Entité Unique ou Titres sur Premier Défaut et le
Type de Reglement est Reglement Américain :
Réglement Physique, conformément a la Modalité
1.1.1 des Modalités Complémentaires relatives
aux Titres Indexés sur Evénement de Crédit]

[Valeur de Recouvrement Fixe: [Insérer le
pourcentage] pour cent.]

[Si Valeur de Recouvrement Variable avec
Méthode des Encheéeres est applicable : 1a Valeur
Finale doit étre déterminée conformément a des
Modalités de Reglement aux Enchéres de la
Transaction et si des Modalités de Réglement aux
Enchéres de la Transaction sont publiées dans les
140 Jours Ouvrés suivant la Date de
Détermination de I'Evénement de Crédit, qui
prévoient I'évaluation d’obligations d’'une Entité de
Référence au titre desquelles un Evénement de
Crédit s’est produit, sous réserve de la survenance
d'un Evénement de Réglement de Repli, signifie le
Prix Final aux Enchéres (tel que mentionné dans
les Modalités de Réglement aux Enchéres de la
Transaction et exprimé en pourcentage)
déterminé (le cas échéant) en vertu de ces
Modalités de Reglement aux Enchéres de la
Transaction et applicable au statut de priorité de
I'Obligation de Référence ou si un Evénement de
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(d)

Colts de Rupture :

118

Reéglement de Repli survient ou des Modalités de
Reéglement aux Enchéres de la Transaction ne
sont pas publiées dans les 140 Jours Ouvrés
suivant la Date de Détermination de I'Evénement
de Crédit, signifie le montant déterminé par I'’Agent
de Calcul a la Date d’Evaluation de 'Evénement
de Crédit comme suit :

(x) le Prix Final s’il n’y a qu’une seule Obligation
Sélectionnée ; ou

(y) lavaleur moyenne pondérée des Prix Finaux
des Obligations Sélectionnées si celles-ci
constituent un portefeuille,

dans chaque cas, aprés déduction du Colt de
Couverture de [I'Evaluation pour cette(ces)
Obligation(s) Sélectionnée(s).]

[Valeur de Recouvrement Variable avec Méthode

des Intervenants de Marché : la Valeur Finale
signifie le montant déterminé par I'’Agent de Calcul
a la Date d’Evaluation de 'Evénement de Crédit
comme suit :

(x) le Prix Final s’il n’y a qu’une seule Obligation
Sélectionnée ; ou

(y) lavaleur moyenne pondérée des Prix Finaux
des Obligations Sélectionnées si celles-ci
constituent un portefeuille, dans chaque cas,
aprés déduction du Colt de Couverture de
I'Evaluation pour cette(ces) Obligation(s)
Sélectionnée(s).]

[Si Reglement Physique : Sans objet]

[Spécifier pour les besoins de la Modalité 2 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement de Crédit]

[Colts de Rupture Standard

Colts de Rupture Standard signifie pour chaque
Titre, un montant, soumis a un minimum de zéro,
déterminé par ’Agent de Calcul égal a la somme
(sans duplication) de tous les colts, dépenses
(incluant les charges liées a la rupture du
financement et a la perte du financement, ce qui,
afin de lever toute ambiguité, représente la perte
des montants d’intéréts futurs devant étre regus
sous [I'(les) arrangement(s) de financement
conclu(s) en relation avec les Titres), taxes et
frais encourus directement ou indirectement par
Société Générale ou I'une de ses Sociétés Liées
en relation avec la survenance d’'une Date de
Détermination de I'Evénement de Crédit et Ila
résiliation, le paiement ou le ré-établissement
partiel ou total de toute Position de Couverture,
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(iii) Dispositions

Panier :

relatives aux Titres sur

ce montant devant étre réparti au prorata du
nombre de Titres en circulation] [Sans objet : Les
Colts de Rupture en vertu des Titres seront
égaux a zéro]

[Sans objet] [Applicable]

[Si (iii) sans objet, supprimer les sous-paragraphes ci-dessous]

(a)

(b)

(c)

Proportion Appropriée :

Montant de Perte Totale :

Montant de Perte :
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Conformément a la Modalité 2 des Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
Evénement de Crédit.

[Pour les Titres sur Panier qui ne sont pas des
Titres sur Tranche : Conformément a la Modalité
2 des Modalités Complémentaires relatives aux
Titres Indexés sur Evénement de Crédit, désigne,
a tout moment, pour un Titre sur Panier qui n’est
pas un Titre sur Tranche, le total des Montants de
Perte de toutes les Entités de Référence pour
lesquelles une Date de Détermination de
'Evénement de Crédit est survenue.]

[Pour les Titres sur Tranche : Conformément a la
Modalité 2 des Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur Evénement de
Crédit, désigne, a tout moment, pour un Titre sur
Tranche, le plus faible des montants suivants (i) le
Montant Notionnel de la Tranche et (ii) le plus
élevé des montants suivants (x) zéro et (y) la
différence entre (xx) le total des Montants de Perte
de toutes les Entités de Référence pour lesquelles
une Date de Détermination de I'Evénement de
Crédit est survenue et (xy) le Montant de
Subordination de la Tranche.]

[Pour les Titres sur Panier et les Titres sur Tranche
pour lesquels le paragraphe « Défaut-de-N-a-M »
est spécifie comme étant « Sans objet » : Pour
chaque Entité de Référence pour laquelle une
Date de Détermination de 'Evénement de Crédit
est survenue, un montant égal au produit (i) du
Montant Notionnel de I'Entité de Référence et (ii)
de la différence entre le Prix de Référence et la
Valeur Finale, sous réserve qu'il soit au minimum
égal a zéro.]

[Pour les Titres sur Tranche pour lesquels le
paragraphe « Défaut-de-N-a-M »  s’applique :
Pour chaque Entité de Référence pour laquelle
une Date de Détermination de I'Evénement de
Crédit est survenue :

- ayant un Rang strictement inférieur a N : un
montant égal au produit
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(d) Montant Notionnel de ’Entité de
Référence :

(e) Titres sur Tranche :

(i) du Montant Notionnel de I'Entité de Référence
et

(i) du Prix de Référence ;

- ayant un Rang supérieur ou égal a N et inférieur
ou égal a M : un montant égal au produit

(i) du Montant Notionnel de I'Entité de Référence
et

(i) de la différence entre le Prix de Référence et
la Valeur Finale, sous réserve d’'étre supérieur
a zéro ;

- ayant un Rang strictement supérieur a M : un

montant égal a zéro.]

[Spécifier pour les besoins de la Modalité 2 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement de Crédit] [Pour chaque
Entité de Référence du Portefeuille de Référence,
un montant égal au produit de la Pondération de
I'Entité de Référence et du Montant Notionnel du
Portefeuille de Référence]

[Sans objet] [Applicable]

[Si (e) sans objet, supprimer les sous-paragraphes ci-dessous]

(1) Montant de Subordination de la
Tranche :

(2) Montant Notionnel de la
Tranche :

(3) Défaut-de-N-a-M :

(4) Point d’Attachement :
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[Spécifier pour les besoins de la Modalité 2 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement de Crédif] [Le Montant
Notionnel du Portefeuille de Référence multiplié
par le Point d’Attachement]

[Spécifier pour les besoins de la Modalité 2 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement de Crédit] [Le Montant
Nominal Total]

[Sans objet] [Applicable]

[Si  « Applicable », insérer les définitions
suivantes :

N = [nombre correspondant au Rang a partir
duquel le Montant de Perte Totale sera un montant
supérieur a zéro]

M = [nombre correspondant au Rang au-dessus
duquel le Montant de Perte Totale cesse
d’augmenter]

P= [nombre d’Entités de Référence dans le
Portefeuille de Référence]]

[Pour les Titres sur Tranche pour lesquels le
paragraphe 22 (iii) (e) (3) « Défaut-de-N-a-M » est
spécifie comme étant « Sans objet » :
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(5) Point de Détachement :

(f) Montant Notionnel du Portefeuille de
Référence :

(g) Prix de Référence :

(h) Pondération de I'Entité de
Référence :

(i) Valeur de Recouvrement des
Intéréts :
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[Spécifier pour les besoins de la Modalité 2 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement de Crédit]%)]

[Pour les Titres sur Tranche pour lesquels le
paragraphe 22 (i) (e) (3) « Défaut-de-N-a-M »
s’‘applique :

[(N-1)/P]%]

[Pour les Titres sur Tranche pour lesquels le
paragraphe 22 (iii) (e) (3) « Défaut-de-N-a-M » est
spécifié comme étant « Sans objet » :

[Spécifier pour les besoins de la Modalité 2 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement de Crédit]%]

[Pour les Titres sur Tranche pour lesquels le
paragraphe 22 (i) (e) (3) « Défaut-de-N-a-M »
s’applique :

[M/P]%]

[Spécifier pour les besoins de la Modalité 2 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement de Crédit] [Pour les Titres
sur Tranche: Un montant égal au Montant
Nominal Total divisé par la différence entre le
Point de Détachement et le Point d’Attachement]
[Pour les Titres sur Panier qui ne sont pas des
Titres sur Tranche : Un montant égal au Montant
Nominal Total]

[Spécifier pour les besoins de la Modalité 2 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement de Crédit] [[Indiquer le
pourcentage] pour cent.]

[Pour chaque Entité de Référence du Portefeuille
de Référence : le pourcentage tel que spécifié
dans « Annexe pour Titres Indexés sur
Evénement de Crédit » ci-dessous, ou si non
spécifié, 100%.]

[Spécifier pour les besoins de la Modalité 2 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement de Crédif]

[Pour chaque Entité de Référence du Portefeuille
de Référence: la proportion spécifiée dans
« Annexe pour Titres Indexés sur Evénement de
Credit » ci-dessous qui sera  ajustée
conformément aux dispositions des Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
Evénement de Crédit.]

[Valeur de Recouvrement Fixe des Intéréts dont le
Taux de Valeur de Recouvrement des Intéréts est
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(iv) Type de Transaction :

(v) Obligation(s) [Livrable(s) /
Sélectionnée(s)] :

de [Insérer le pourcentage] pour cent.] [Valeur de
Recouvrement Variable des Intéréts] [Non
pertinent. Les Titres ne portent pas d’intéréts] [Non
pertinent. Le sous-paragraphe 22 (vi) « Calcul et
Constitution des Intéréts en cas d’Evénement de
Crédit » est spécifi¢ comme étant « Coupon
Garanti ».]

[Pour des Titres sur Entité Unique: Tel que
spécifié dans « Annexe pour Titres Indexés sur
Evénement de Crédit » ci-dessous]

[Pour les Titres sur Panier, les Titres sur Tranche
et les Titres sur Premier Défaut : Pour chaque
Entité de Référence du Portefeuille de Référence,
tel que spécifié dans « Annexe pour Titres Indexés
sur Evénement de Crédit » ci-dessous]

[[Si Reglement en Espéces et Valeur de
Recouvrement Fixe : Sans objet] [Applicable]]

[Si (v) sans objet, supprimer les sous-paragraphes ci-dessous]

(a) Catégorie d’Obligation
[Livrable/Sélectionnée] :

(b) Caractéristiques d'Obligation
[Livrable/Sélectionnée] :

(vi) Calcul et Constitution des Intéréts en cas
d’Evénement de Crédit :

122

[Pour des Titres sur Entité Unique : La Catégorie
d'Obligation [Livrable] [Sélectionnée] précisée
dans « Annexe pour Titres Indexés sur
Evénement de Crédit » ci-dessous]

[Pour les Titres sur Panier, les Titres sur Tranche
et les Titres sur Premier Défaut : Pour chacune
des Entités de Référence comprises dans le
Portefeuille de Référence, la Catégorie
d'Obligation [Livrable] [Sélectionnée] précisée
dans « Annexe pour Titres Indexés sur
Evénement de Crédit » ci-dessous]

[Pour des Titres sur Entité Unique : Les
Caractéristiques d'Obligation [Livrable]
[Sélectionnée] précisées dans « Annexe pour
Titres Indexés sur Evénement de Crédit » ci-
dessous]

[Pour les Titres sur Panier, les Titres sur Tranche
et les Titres sur Premier Défaut : Pour chacune
des Entités de Référence comprises dans le
Portefeuille de Référence, les Caractéristiques
d'Obligation [Livrable] [Sélectionnée] précisées
dans « Annexe pour Titres Indexés sur
Evénement de Crédit » ci-dessous]

[En ce qui concerne les [Dispositions relatives aux
Titres a Taux Fixe :] [Dispositions relatives aux
Titres a Taux Variable :] [Dispositions relatives
aux Intéréts sur les Titres Structurés :]] [Intéréts
Non Courus en Cas d’Evénement de Crédit]
[Intéréts Courus en Cas d’Evénement de Crédit]
[Coupon Garanti] [Si pas de coupon: Non
pertinent. Les Titres ne portent pas d’intéréts.]
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[NB : Coupon Garanti seulement si « Type de Réglement » est « Réglement Européen »]

(vii) Intéréts Observés :

[Sans objet] [Applicable conformément a la
Modalité 1.1.3 des Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur Evénement de
Crédit]

[Si (vii) sans objet, supprimer le sous-paragraphe ci-dessous]

[- Dates d’Observation des Intéréts :

Premiére Date de Survenance d’un
Evénement de Crédit :

(viii)

(ix) Derniére Date de Survenance d’un
Evénement de Crédit Prévue :

(x) Entité(s) de Référence :

[pour autant que 'Emetteur le sache et/ou soit

en mesure de le vérifier a partir des données

publiées par I'Entité de Référence :

(xi) Successeur(s) Multiple(s) :
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[Spécifier pour les besoins de la Modalité 2 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement de Crédif]]

[Spécifier pour les besoins de la Modalité 2 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement de Crédii]

[Spécifier pour les besoins de la Modalité 2 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement de Crédit] [Le 4éme Jour
Ouvré précédant immédiatement la Date
d’Echéance Prévue.]

[Pour des Titres sur Entité Unique : Comme
spécifié dans « Annexe pour Titres Indexés sur
Evénement de Crédit» ci-dessous (ou tout
Successeur de celle-ci)]

[Pour les Titres sur Panier, les Titres sur Tranche
et les Titres sur Premier Défaut : Les Entités de
Référence comprises dans le Portefeuille de
Référence décrit dans « Annexe pour Titres
Indexés sur Evénement de Crédit » ci-dessous
(ou tout Successeur de celles-ci)]

Informations a fournir en vertu du point 2.2.2 de
l'annexe 17 du Réglement Délégué (UE) 2019/980
de la Commission]

[Pour des Titres sur Entité Unique : [Sans objet]
[Applicable (c.-a-d. la Modalité 1.1.5 des Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
Evénement de Crédit s’applique aux Titres afin de
traiter la scission de I'Entité de Référence en
plusieurs autres Entités issues de cette division).]]

[Pour les Titres sur Panier, les Titres sur Tranche
et les Titres sur Premier Défaut : Non pertinent. La
Modalité 1.1.5 des Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur Evénement de
Crédit ne s’applique pas.] Pour éviter tout doute,
la scission en plusieurs entités est traitée dans la
définition du Successeur conformément a la
Modalité 2 des Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur Evénement de
Crédit.]
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Obligation(s) de Référence :

Evénements de Crédit :

Notification d’Information Publiquement
Disponible :

Obligation(s) :
(a) Catégorie d’Obligation :

(b) Caractéristiques d'Obligation :
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[CUSIP/ISIN : [Insérer le numéro d’identification]
[Aucunel]]

[Pour des Titres sur Entité Unique: Tel que
spécifié dans « Annexe pour Titres Indexés sur
Evénement de Crédit » ci-dessous.]

[Pour les Titres sur Panier, les Titres sur Tranche
et les Titres sur Premier Défaut : Pour chacune
des Entités de Référence comprises dans le
Portefeuille de Reéférence, I'Obligation ou les
Obligations de Référence précisée(s) dans
« Annexe pour Titres Indexés sur Evénement de
Crédit » ci-dessous]

[(ou toute obligation remplagant cette(ces)
Obligation(s) de Référence originale(s)
conformément aux Modalités Complémentaires
aux Titres Indexés sur Evénement de Crédit).]

[Pour des Titres sur Entité Unique: Les
Evénements de Crédit spécifiés dans « Annexe
pour Titres Indexés sur Evénement de Crédit » ci-
dessous.]

[Pour les Titres sur Panier, les Titres sur Tranche
et les Titres sur Premier Défaut : Pour chacune
des Entités de Référence comprises dans le
Portefeuille de Référence, les Evénements de
Crédit spécifiés dans « Annexe pour Titres
Indexés sur Evénement de Crédit » ci-dessous.]

[Pour des Titres sur Entité Unique: Tel que
spécifié dans « Annexe pour Titres Indexés sur
Evénement de Crédit » ci-dessous.]

[Pour les Titres sur Panier, les Titres sur Tranche

et les Titres sur Premier Défaut : Pour chacune
des Entités de Référence comprises dans le
Portefeuille de Référence, tel que spécifié dans
« Annexe pour Titres Indexés sur Evénement de
Crédit » ci-dessous.]

[Pour des Titres sur Entité Unique : La Catégorie
d’Obligation précisée dans « Annexe pour Titres
Indexés sur Evénement de Crédit » ci-dessous.]

[Pour les Titres sur Panier, les Titres sur Tranche
et les Titres sur Premier Défaut : Pour chacune
des Entités de Référence comprises dans le
Portefeuille de Référence, la Catégorie
d’Obligation précisée dans « Annexe pour Titres
Indexés sur Evénement de Crédit » ci-dessous.]

[Pour des Titres sur Entité Unique: Les
Caractéristiques d'Obligation précisées dans
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(xvi) Toutes Garanties :

(xvii) Dispositions additionnelles relatives a
certaines Entités de Référence
spécifiques :

(xviii) Jours Ouvreés (pour les besoins des

Modalités Complémentaires relatives aux
Titres Indexés sur Evénement de Crédit) :

(xix) Option de ’Emetteur de Substitution des
Entités de Référence et/ou Prolongation
de I'Echéance :

[Si (xix) Sans objet, supprimer le sous-
paragraphe ci-dessous)
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« Annexe pour Titres Indexés sur Evénement de
Crédit » ci-dessous.]

[Pour les Titres sur Panier, les Titres sur Tranche
et les Titres sur Premier Défaut : Pour chacune
des Entités de Référence comprises dans le
Portefeuille de Référence, les Caractéristiques
d’Obligation précisées dans « Annexe pour Titres
Indexés sur Evénement de Crédit » ci-dessous.]

[Pour des Titres sur Entité Unique: Tel que
spécifié dans « Annexe pour Titres Indexés sur
Evénement de Crédit » ci-dessous.]

[Pour les Titres sur Panier, les Titres sur Tranche
et les Titres sur Premier Défaut : Pour chacune
des Entités de Référence comprises dans le
Portefeuille de Référence, tel que spécifié dans
« Annexe pour Titres Indexés sur Evénement de
Crédit » ci-dessous.]

[Sans objet] [Applicable, si  approprié,
conformément a la Modalité 1.1.9 des Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
Evénement de Crédit.].

[Spécifier pour les besoins de la Modalité 2 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement de Crédif] [Les Jours
Ouvrés spécifiés dans I'« Annexe pour Titres
Indexés sur Evénement de Crédit »]

[Sans objet] [Applicable conformément a la
Modalité 1.1.12 des Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur Evénement de
Crédit.

Le Portefeuille de Référence tel que décrit dans
I' « Annexe pour les Titres Indexés sur Evénement
de Crédit » ci-apres, constitue les composants de
[indiquer le Nom de I'Indice Initial] Série [i] Version
[, telle que publiée par Markit sur [indiquer le lien
au site Webl].

Au plus tard le [préciser la date], I'Emetteur aura
le droit, mais non ['obligation, d'appliquer la
Substitution des Entités de Référence [et la
Prolongation de I'Echéance].

Portefeuille de Référence Modifié : les
composantes de [indiquer le Nom Initial de
I'Indice] Séries [i]+1 Version 1, a publier par Markit
sur [indiquer le lien du site Web].

[Prolongation de I'Echéance : Date d'Echéance
[Prévue] Modifiée : [préciser la Date d'Echéance
[Prévue] Modifiée).] ]



Modeéle de Conditions Définitives

(xx)

Autres options applicables conformément
aux Modalités Complémentaires relatives

Période de Notification :

aux Titres Indexés sur Evénement de

Crédit :
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[Insérer le nombre de jours] jours avant la date
effective de la Substitution des Entités de
Référence [et Prolongation de I'Echéance].

[Sans objet]

[Indiquer la source d’Information Publiquement
Disponible qui doit étre utilisée lorsque la Source
Publique est différente des sources indiquées
dans les Modalités Complémentaires relatives aux
Titres Indexés sur Evénement de Crédit]

[Indiquer le Nombre Spécifié si celui-ci est
différent du Nombre Spécifié prévu dans les
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement de Crédif]

[Si « Reglement Physique » s’applique : spécifier
si Inclure les Intéréts Courus sur Obligation
Livrable/Sélectionnée s’applique.]

[Si « Reglement en Espéces » s’applique et I'une
des options suivantes s’applique aux Titres :
spécifier si [Inclure les Intéréts Courus sur
Obligation Livrable/Sélectionnée] ou [Exclure les
Intéréts Courus sur Obligation
Livrable/Sélectionnée] s’applique]

[Spécifier les [Obligations Exclues] [Obligations
Livrables Exclues] [Obligations Sélectionnées
Exclues] si différentes des dispositions des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement de Crédit]

[Spécifier si Obligation de Référence Non-
Standard Originelle autre que I'Entité de
Référence s’applique]

[Spécifier si le Remboursement Anticipé en Cas
de Remplacement est sans objet]

[Spécifier le Pourcentage de Déclenchement
applicable a une Entité de Référence si applicable]

[Si Titres sur Panier ou Titres sur Tranche :
spécifier le Facteur de Crédit des Intéréts si
différent de 100%]
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23

Dispositions relatives aux Titres Indexés sur
Evénement sur Obligation :

[Si sans objet, supprimer les sous-paragraphes suivants]
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[Si Titres sur Panier ou Titres sur Tranche :
spécifier le Facteur de Perte des Intéréts si
différent de 100%]

[Spécifier le Facteur de Crédit du Principal si
différent de 100%]

[Spécifier le Facteur de Perte du Principal si
différent de 100%]

[Si Titres sur Panier ou Titres sur Tranche :
spécifier si le Remboursement Préliminaire en
Especes est sans objet]

[Seulement si les dispositions de la Modalité 3
« Dispositions Complémentaires relatives a I'Ecart
CDS » s’appliquent :

[Spécifier I'Heure du Prestataire Externe si
différente de 15.00, heure de Londres]

[Spécifier 'Heure Limite de Cotation si différente
de 17.00, heure de Londres]

[Spécifier la Méthode de Cotation si différente
d'Offer]

[Spécifier la Devise du CDS de Référence si
différente de celle indiquée dans les Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
Evénement de Crédit]

[Spécifier la Maturité du CDS de Référence si
différente de 5 ans]

[Spécifier si Option de Substitution est sans objet]]

[Sans objet] [Applicable, conformément aux
dispositions des Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur Evénement sur
Obligation]
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)

(ii)

Type de Titres Indexés sur Evénement sur

Obligation :

Dispositions relatives au Réglement :

(a)

Type de Réglement :

[Titres Indexés sur Obligation Unique] [Titres
Indexés sur Panier d’Obligations]

[Reglement Américain] [Réglement Européen]

[NB : Réglement Américain pour Titres Indexés sur Obligation Unique uniquement]

(b)

()

Valeur Finale de I’Obligation :

Période d’Enchéres pour les besoins
de la détermination du Prix Final de

I’Obligation.
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[Valeur de Recouvrement Fixe : [Indiquer le
pourcentagel pour  cent.] [Valeur de
Recouvrement Variable : Pour chaque Obligation,
le pourcentage déterminé par I'’Agent de Calcul
comme suit :

(i) le Prix Final de I'Obligation ;

(i) plus, s’il y a lieu, tout remboursement partiel
ou total en espéces qui aurait été payé aux
porteurs de I'Obligation au titre de I'Obligation
a compter de la Date de Détermination de la
Valeur Finale de [I'Obligation telle que
déterminée par I'’Agent de Calcul, exprimé en
pourcentage du Montant Notionnel de
I'Obligation ;

(iii) plus, sl y a lieu, le prix (exprimé en
pourcentage du Montant Notionnel de
I'Obligation), calculé en utilisant une méthode
similaire a celle utilisée pour déterminer le Prix
Final de I'Obligation, de tout titre qui aurait été
livré aux porteurs de I'Obligation au titre de
I'Obligation a compter de la Date de
Détermination de la Valeur Finale de
I'Obligation tel que déterminé par I'Agent de
Calcul ;

(iv) moins, le Colt de Couverture de I'Evaluation.

(v) moins tout montant di et exigible au titre de
I'Obligation, conformément aux termes et
conditions de I'Obligation tels qu’en vigueur et
en effet a la Date d’Emission (exprimé en
pourcentage du Montant Notionnel de
I'Obligation) qui reste impayé a la Date de
Détermination de la Valeur Finale de
I’Obligation, tel que déterminé par I'’Agent de
Calcul.

[La Valeur Finale de I'Obligation est comprise
entre un minimum de zéro pour cent et un
maximum de cent pour cent (100%)] [La Valeur
Finale de [I'Obligation est comprise entre un
minimum de zéro pour cent et un maximum qui
pourra étre supérieur a cent pour cent (100%)]

[Spécifier le nombre] de Jours Ouvrables
consécutifs (tels que définis dans le paragraphe
23 (xi) ci-dessous).]
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(d) Intéréts Courus du Prix Final de
I’Obligation :

(e) Montant du Coit de Rupture :

(f) Proportion Appropriée :

(iii) Dispositions relatives aux Titres Indexés
sur Panier d’Obligations :

[Si Valeur de Recouvrement Fixe : Sans objet] [Si
Valeur de Recouvrement Variable : [Intéréts
Courus Exclus] [Intéréts Courus Inclus]]

[Sans objet : Le Montant du Co(t de Rupture sera
égal a zéro] [Applicable : signifie un montant
déterminé par I’Agent de Calcul, exprimé dans la
Devise Prévue des Titres utilisant le Taux de
Change au Comptant Applicable a la (aux)
date(s) de calcul applicable(s), tel que déterminé
par I'Agent de Calcul, égal aux frais, colts et
dépenses nés directement ou indirectement, en
lien avec (i) la résiliation, le débouclement, la
réalisation ou [I'exécution forcée de toute
transaction de pension livrée (le cas échéant)
ayant I'Obligation comme actif sous-jacent, et
dont le but est de refinancer [I'Obligation
concernée et (ii) la conclusion, la négociation ou
'augmentation de toute transaction de pension
livrée (ou de toute opération ayant des objectifs
similaires) ayant les Actifs Gagés (le cas échéant)
comme actif sous-jacent, et dont le but est de
refinancer les Actifs Gagés (le cas échéant). Afin
de lever toute ambiguité, le Montant du Codt de
Rupture peut étre un montant positif (s'il est a
recevoir par Société Générale ou l'une de ses
Sociétés Liées) ou un montant négatif (s’il est a
payer par Société Générale ou l'une de ses
Sociétés Liées).]

[Spécifier pour les besoins de la Modalité 2 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement sur Obligation]

[Sans objet] [Applicable]

[Si (iii) sans objet, supprimer les sous-paragraphes ci-dessous]

(a) Montant de Perte Totale :

(b) Montant de Perte :

(c) Montant Notionnel du Portefeuille de

Référence :

(d) Prix de Référence :
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[Spécifier pour les besoins de la Modalité 2 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement sur Obligation)

[Spécifier pour les besoins de la Modalité 2 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement sur Obligation)

[Spécifier pour les besoins de la Modalité 2 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement sur Obligation]

[Spécifier pour les besoins de la Modalité 2 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement sur Obligation] [Pour
chaque Obligation du Portefeuille de Référence :
le pourcentage spécifié dans le paragraphe 23
(xiii) « Tableaux » ci-dessous]
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(iv)

(e) Pondération de I’Obligation :

(f) Valeur de Recouvrement des
Intéréts :

Calcul et Constitution des Intéréts en cas

d’Evénement sur Obligation :

[Spécifier pour les besoins de la Modalité 2 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement sur Obligation] [Pour
chaque Obligation : la proportion spécifiée dans
le paragraphe 23 (xiii) “Tableaux” ci-dessous]

[Valeur de Recouvrement Fixe des Intéréts avec
un Taux de Valeur de Recouvrement des Intéréts
de [spécifieq pour cent] [Valeur de
Recouvrement Variable des Intéréts] [Non
pertinent. Les Titres ne portent pas d'intéréts.]
[Non pertinent. Le sous-paragraphe 23 (iv)
« Calcul et Constitution des Intéréts en cas
d’Evénement sur Obligation » est spécifié comme
étant « Coupon Garanti ».]

[Intéréts Non Courus en Cas d’Evénement sur
Obligation] [Intéréts Courus en Cas d’Evénement
sur Obligation] [Coupon Garanti]
[Si pas de coupon : Non pertinent. Les Titres ne
portent pas d’intéréts.]

[NB : Coupon Garanti uniquement en cas de Réglement Européen]

)

(vi)

(vii)

(viii)

Premiére Date de Survenance d’un

Evénement sur Obligation :

Obligation(s) :

[pour autant que 'Emetteur le sache et/ou soit
en mesure de le vérifier a partir des données

publiées par I'Entité de Référence :

Devise des Obligations :

Montant Notionnel de I’Obligation
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[Spécifier pour les besoins de la Modalité 2 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement sur Obligation]

[Pour des Titres Indexés sur Obligation Unique :
L’Obligation décrite dans le paragraphe 23 (xiii)
« Tableaux » ci-dessous]

[Pour des Titres Indexés sur Panier d’Obligations :
Les Obligations comprises dans le Portefeuille de
Référence décrit dans le paragraphe 23 (xiii)
« Tableaux » ci-dessous]

Informations a fournir en vertu du point 2.2.2 de
l'annexe 17 du Réglement Délégué (UE) 2019/980
de la Commission]

[Pour des Titres Indexés sur Obligation Unique :
La Devise des Obligations est décrite dans le
paragraphe 23 (xiii) « Tableaux » ci-dessous]

[Pour des Titres Indexés sur Panier d’Obligations :
La Devise des Obligations est décrite pour
chacune des Obligations comprises dans le
Portefeuille de Référence décrit dans le
paragraphe 23 (xiii) « Tableaux » ci-dessous]

[Pour des Titres Indexés sur Obligation Unique : A
la Date d’Emission, le Montant Notionnel de
I'Obligation dans la Devise de I'Obligation, tel que
décrit dans le paragraphe 23 (xiii) « Tableaux » ci-
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Evénements sur Obligation :

Notification d’information publiquement
disponible :

Jours Ouvrés (pour les besoins des
Modalités Complémentaires relatives aux
Titres Indexés sur Evénement sur
Obligation) :

Autres options applicables conformément
aux Modalités Complémentaires relatives
aux Titres Indexés sur Evénement sur
Obligation :
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dessous et modifié conformément a la définition
de « Montant Notionnel de I'Obligation » prévue
dans les Modalités Complémentaires relatives aux
Titres indexés sur Evénement sur Obligation.]

[Pour des Titres Indexés sur Panier d’Obligations :
A la Date d’Emission, le Montant Notionnel de
I'Obligation dans la Devise de [I'Obligation,
spécifiée pour chaque Obligation comprise dans le
Portefeuille de Référence, tel que décrit dans le
paragraphe 23 (xiii) « Tableaux » ci-dessous et
modifié conformément a la définition de « Montant
Notionnel de ['Obligation » prévue dans les
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
indexés sur Evénement sur Obligation]

[Pour des Titres Indexés sur Obligation Unique :
Les Evénements sur Obligation spécifiés dans le
paragraphe 23 (xiii) « Tableaux » ci-dessous]

[Pour des Titres Indexés sur Panier d’Obligations :
Pour chacune des Obligations comprises dans le
Portefeuille de Référence, les Evénements sur
Obligation spécifiés dans le paragraphe 23 (xiii)
« Tableaux » ci-dessous]

[Applicable])/ [Sans objet]

[Spécifier pour les besoins de la Modalité 2 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement sur Obligation]

[Sans objet]

[Indiquer la source d’Information Publiquement
Disponible qui doit étre utilisée lorsque la Source
Publique est différente des sources indiquées
dans les Modalités Complémentaires relatives aux
Titres Indexés sur Evénement sur Obligation]

[Indiquer le Nombre Spécifié si celui-ci est
différent du Nombre Spécifié prévu dans les
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement sur Obligation]

[Spécifier le nombre de Jours Ouvrés qui doit étre
utilisé conformément a la définition de Premier
Jour de Cotation, si ce nombre est différent de
celui prévu dans les Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur Evénement sur
Obligation]
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(xiii)

Tableaux :

[Si Titres Indexés sur Panier d’Obligations :
Spécifier  si  Montant  Préliminaire  de
Remboursement en Espéces est Sans objet]

[Spécifier si le Prix de Transaction de Référence
est Sans Objet]

[Spécifier si le Prix de Transaction de Référence
est Applicable]

[Insérer le tableau suivant si le type de Titres Indexés sur Evénement sur Obligation est Titres
Indexés sur Obligation Unique :

Emetteur de
I’Obligation

Garant de
I'Obligation [le
cas échéant [si

aucun supprimer

la colonne]]

Emprunteur Sous-Jacent
[le cas échéant [si aucun

supprimer la colonne]]

Code Devise de Montant Echéance
ISIN I'Obligatio Notionnel
n de
I’Obligatio

n

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[Pour les tableaux suivants, insérer autant de lignes que nécessaire :

[Insérer le tableau suivant si « Type de Titres Indexés sur Evénement sur Obligation » est « Titres
Indexés sur Panier d’Obligations » :

Portefeuille de Référence :

Emetteur de Garant de Emprunteu | Code Pondé- Devise de Montant Echéance | Prix de
I’Obligation I'Obligatio r Sous- ISIN ration de |I’Obligatio Notionnel de Référenc
n [le cas Jacent [le I’Obligation n I'Obligation e
échéant [si cas
aucun échéant [si
supprimer aucun
la supprimer
colonne]] la
colonne]]
[®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [e]]

[Pour tous les Titres Indexés sur Panier d’Obligations lorsqu’ il existe plus d’une Obligation, diviser la
colonne Code ISIN en un nombre pertinent de colonnes] :

Les dispositions applicables a une Obligation sont celles spécifiées dans les tableaux ci-dessous.

Dans les tableaux ci-dessous, « X » signifie « Applicable » (inversement, lorsque laissé en blanc,

signifie « Sans objet »).

Evénements sur Obligation Code ISIN
Déchéance du Terme [X]
Défaut de I'Obligation [X]
Remboursement Anticipé de I'Obligation [X]
Restructuration de I'Obligation [X]
Défaut de Paiement de I'Obligation [X]
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24

25

Evénement ISDA concernant 'Emetteur de I'Obligation [X]

Intervention Gouvernementale sur Obligation

[X]

Option de remboursement a déclenchement au gré de
I’Emetteur :

[Sans objet] [Applicable conformément a la Modalité
5.6 des Modalités Générales des Titres]

[Insérer le sous-paragraphe suivant uniquement si I'Option de remboursement a déclenchement au gré de
I'Emetteur est applicable conformément a la Modalité 5.6 des Modalités Générales]

[- Niveau de Déclenchement du Montant
en Circulation :

[10% du Montant Nominal Total] [Insérer le niveau de
déclenchement du montant en circulation]% du Montant

Nominal Total]

Remboursement Anticipé pour raisons fiscales, pour
raisons fiscales spéciales, pour raisons
réglementaires, Force Majeure, Cas de Défaut, ou au
gré de I'Agent de Calcul selon les Modalités
Complémentaires :

[Montant de Remboursement Anticipé : [Insérer la
devise et le montant] [[Insérer la devise et le
montant] par Titre de [Insérer la devise et le
montant] de Valeur Nominale] [[/Insérer la devise et
le montant] par Montant de Calcul] [Valeur de

Marché]

[Valeur de Marché sauf en ce qui concerne le
Montant de Remboursement Anticipé payable en
Cas de Défaut auquel cas le montant d sera égal a
[Insérer la devise et le montant] par Titre de [Insérer
la devise et le montant] de Valeur Nominale]

[Remboursement Anticipé ne s'appliquera pas pour
les besoins de [la Modalité 5.2, la Modalité 6.2 n'est
pas applicable a cette Série de Titres] [et] [la
Modalité 5.3] [et pour les besoins des Modalités
Complémentaires [mentionnées au paragraphe 26
ci-dessous] [et] [les Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur Evénement de
Crédit] [et] [les Modalités Complémentaires relatives
aux Titres Indexés sur Obligation]]

[Si 'Emetteur choisit de ne pas appliquer la Modalité
5.3.1 selon les dispositions de cette Modalité : La
Modalité 5.3.1 ne s'appliquera pas a ces Titres.]

[Monétisation avec Option de Remboursement
Anticipé au gré des Titulaires s’applique, sauf en cas
de Force Majeure ou de Cas de Défault]

[Si les Titres sont des Titres d’EUA : Montant de
Remboursement Anticipé : Valeur de Marché. Pour
les besoins de la Modalité 5.2 et de la Modalité 5.3,
la Modalité 5.18 ne s’appliquera pas.]

[NB : Il y aura toujours un Montant de Remboursement Anticipé au moins en cas de remboursement anticipé
suivant un cas de défaut]

[NB : Dispositions relatives au Montant de Remboursement Anticipé payable(s) lors du remboursement pour des
raisons fiscales conformément a la Modalité 5.2.1 et 5.2.2 et/ou reglementaires conformément a la Modalité 5.3
des Modalités Générales des Titres ou en Cas de Défaut conformément a la Modalité 8 des Modalités Générales
des Titres applicables aux Titres de droit anglais ou les Modalités Générales des Titres applicables aux Titres de
droit frangais, le cas échéant.]
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[Valeur de Marché sauf en ce qui concerne le Montant de Remboursement Anticipé payable en Cas de Défaut
auquel cas le montant di sera égal a [Insérer la devise et le montant] par Titre de [Insérer la devise et le montant]

de Valeur Nominale]

[- Cas de Défaut relatif aux Titres émis par Société Générale : Sans objet]

DISPOSITIONS APPLICABLES AU(X) SOUS-JACENT(S)
26 (i) Sous-Jacent(s) :

(i) Informations relatives aux performances
passées et futures et a la volatilité du/des
Sous-Jacent(s) :

(iii) Dispositions relatives, le cas échéant, aux
Cas de Perturbation de Marché et/ou
Ajustements et/ou Evénement(s)
Extraordinaire(s) et/ou tout autre cas de
perturbation complémentaire tel que décrit
dans les Modalités Complémentaires
concernées :

134

[Sans objet]

[Lorsque le sous-jacent est une valeur mobiliere,
fournir le nom de I'émetteur et le code ISIN (numéro
international d’identification des valeurs mobilieres)
ou tout autre code d’identification. En cas de Titres
Indexés sur Indice SGI, si Indice SGI Conseillé est
applicable, besoin de spécifier.

Lorsque le sous-jacent est un indice, fournir le nom
de lindice. Si lindice n’est pas composé par
I'émetteur, indiquer les sources auprés desquelles
des informations sur l'indice peuvent étre obtenues.

Lorsque le sous-jacent est un taux d'intérét, fournir
une description du taux d’intérét.

Lorsque le sous-acent ne reléve pas de I'une des
catégories ci-dessus, les Conditions Définitives
applicables doivent contenir une information
équivalente.

Lorsque le sous-jacent est un Contrat a Terme ou
un Panier de Contrats a Terme, l'intitulé du ou des
Contrat(s) a Terme, le Contrat a Terme Actif, le
Prochain Contrat a Terme Actif, la Bourse, ['Heure
de Départ du Contrat a Terme, I'Heure de Fin du
Contrat a Terme, le Sous-Jacent du Contrat a
Terme, les pondérations de chaque Sous-Jacent du
Panier doivent étre communiqués.

Lorsque le sous-jacent est un Portefeuille ou un
panier de Portefeuille,: Le [panier de] [Portefeuille[s]]
tel que décrit dans I'Annexe pour Titres indexés sur
Portefeuille ci-joint]

[Sans objet] [Inclure les détails relatifs au site
Internet ou a la page écran pertinent(e) ou les
informations sur les performances passées et
futures ainsi que sur la volatilité peuvent étre
obtenues, tel que mentionné a I'élément 26(i)]*

[Sans objet]

[Les dispositions des Modalités Complémentaires
suivantes s’appliquent :

[Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Action et aux Titres Indexés sur
Certificat  d’Actions  Etrangéres] [Modalités
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(iv) Autres informations relatives au(x) Sous-
Jacent(s) :

Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
Indice] [Modalités Complémentaires relatives aux
Titres Indexés sur Indice SGI] [Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
Taux de Référence] [Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur Taux de Change]
[Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Marchandise] [Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
Fonds] [Modalités Complémentaires relatives aux
Titres Indexés  sur Inflation]  [Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
ETP et aux Titres indexés sur ETF] [Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
Titre Autre que de Capital] [Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
Contrat a Terme] [Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur Portefeuille]
[Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement de Crédit [et Modalité 3
« Dispositions Complémentaires relatives a I'Ecart
CDS »]].

[Spécifier si Perturbation des Opérations de
Couverture n’est pas applicable]

[Spécifier si Colt accru des QOpérations de
Couverture n’est pas applicable]

[Spécifier si Cas de Baisse Significative du Cours de
Cléture n’est pas applicable]

[Sans objet] [Lorsque des informations proviennent
d’une tierce partie, fournir une attestation confirmant
que ces informations ont été fidelement reproduites
et que, pour autant que I'émetteur le sache et soit en
mesure de le vérifier a partir des données publiées
par cette tierce partie, aucun fait n'a été omis qui
rendrait les informations reproduites inexactes ou
trompeuses. En outre, identifier la ou les source(s)
d’information.]

DEFINITIONS APPLICABLES AUX INTERETS (EVENTUELS), AU REMBOURSEMENT ET AU(X) SOUS-

JACENT(S) (EVENTUEL(S))

27 (i) Echéancier(s) relatif(s) au Produit :

[- Insérer toute(s) date(s) pertinente(s) :

(i) Définitions relatives au Produit :
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[Sans objet] [Applicable]

[Insérer la ou les date(s)]]

[Sans objet] [Applicable, sous réserve des
dispositions de la Modalité 4 des Modalités
Complémentaires  relatives aux  Formules.]
[Applicable, les définitions relatives au Produit étant,
totalement ou partiellement, celles utilisées dans les
Modalités ~ Complémentaires  relatives  aux
Formules.]
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[- Insérer tout (tous) terme(s) défini(s)
applicable aux intéréts (éventuels),
au remboursement et au(x) sous-
jacent(s) (éventuels) provenant des
Modalités Complémentaires relatives
aux Formules, I’expression
« tout(tous) terme(s) défini(s) »
désignant également toute(s)
Définition(s) Spécifique(s) relatives
uniquement a un Produit ou une
Famille de Produits en patrticulier :

[Insérer la ou les définitions pertinentes
correspondant a la référence du produit des
Modalités Complémentaires relatives aux Formules
et mentionnée dans le paragraphe 9(iv) “Référence
du Produit” ci-dessus]]

DISPOSITIONS RELATIVES AUX TITRES ASSORTIS DE SURETES

28 Dispositions relatives aux Titres Assortis de Saretés :

[Si sans objet, supprimer les sous-paragraphes ci-dessous]

)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Pool d’Actifs Gagés :

Type de Pool d’Actifs Gagés :

Type de Collatéralisation :

Valorisation des Actifs Gagés a leur Valeur
Nominale :

Criteres d’Eligibilité :

Reégles du Pool d’Actifs Gagés :

Pourcentage de Collatéralisation :

Décotes :
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[Sans objet] [Applicable, sous réserve des
dispositions des Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Assortis de Siretés]

[Spécifier pour les besoins de la Modalité 1 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Assortis de Sdretés]

[Pool d’Actifs Gagés a Série Unique] [Pool d’Actifs
Gagés a Séries Multiples]

[Collatéralisation ~ VM]  [Collatéralisation  VN]
[Collatéralisation Max (VM, VN)] [Collatéralisation
Min (VM, VN)]

[Sans objet] [Applicable]

[Spécifier pour les besoins de la Modalité 1 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Assortis de Slretés]

[Spécifier pour les besoins de la Modalité 1 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Assortis de Sdretés]

[Indiquer le pourcentage ou la formule de calcul de
ce pourcentage] [Si la Collatéralisation Min (VM,
VN) ou la Collatéralisation Max (VM, VN) est
applicable, spécifier le niveau de pourcentage pour
la Collatéralisation VM et VN si différent] [Préciser
lorsque le Pourcentage de Collatéralisation peut
varier aprés une certaine date, suite a la survenance
d’un événement déclencheur ou suite a une décision
unanime des Porteurs de Titres] [Lorsque le
Pourcentage de Collatéralisation peut varier suite a
une décision unanime des Porteurs de Titres,
préciser une période de notification]

[Sans objet] [Applicable. [donner des détails sur la
décote a appliquer a chaque type ou catégorie
d’Actif Gagé]]
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(viii)

(ix)
(x)
(xi)

(xii)

Date(s) de Test des Actifs Gagés :

Substitution d’Actifs Gagés :
Renonciation aux Droits :

Montant de Remboursement Anticipé suite
a la survenance d’un Cas de Perturbation
de Siretés :

Livraison Physique des Actifs Gagés :

[Si sans objet, supprimer le sous-paragraphe restant]

[- Méthode de transfert des Actifs
Gageés en ce qui concerne la Part des
Actifs Gagés :

[Si (xii) Sans objet, supprimer le sous-paragraphe restant]

(xiii)

(xiv)

Ordre de Priorité :

Autres options applicables conformément
aux Modalités Complémentaires relatives
aux Titres Assortis de Saretés :
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[Spécifier pour les besoins de la Modalité 1 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Assortis de Sdretés] [Il 'y a pas de Date de Test
des Actifs Gagés] [Pas de Dates de Tests des Actifs
Gagés périodiques]

[Sans objet] [Applicable]
[Sans objet] [Applicable]

[Valeur de Marché des Titres telle que définie dans
la Modalité 5.9 des Modalités des Titres] [tel que
défini au paragraphe 25 «Remboursement Anticipé
pour raisons fiscales, pour raisons fiscales
spéciales, pour raisons reglementaires, Force
Majeure, Cas de Défaut, ou au gré de I'Agent de
Calcul selon les Modalités Complémentaires »]
[Spécifier pour les besoins de la Modalité 2.8 des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Assortis de Slretés]

[Sans objet] [Applicable]

[Livraison via Clearstream ou Euroclear ou tout
autre systéme de compensation (le Systeme de
Compensation des Actifs Gagés) a moins que les
Actifs Gagés ne soient pas éligibles a la
compensation par le Systéme de Compensation des
Actifs Gagés, dans quel cas le transfert sera réalisé
en dehors du Systeme de Compensation des Actifs
Gageésl]

[L’Ordre de Priorité Standard (tel que défini dans la
Modalité 1 des Modalités Complémentaires relatives
aux Titres Assortis de Saretés) s’applique] [Indiquer
tout Ordre de Priorité alternatif pour les besoins de
la Modalité 1 des Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Assortis de Siretés]

[Sans objet] [Lorsque la Devise d’Evaluation des
Sdretés est I'euro, indiquer lorsque la Page Ecran de
la Devise d’Evaluation des Sdretés ou [I'Heure
Spécifiée pour la Devise d’Evaluation des Sdretés
est différente de la Page Ecran de la Devise
d’Evaluation des Stretés ou 'Heure Spécifiée pour
la Devise des Sdretés indiquée dans les Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Assortis de
Siretés]

[Lorsque la Devise d’Evaluation des Sdretés est
autre que l'euro, indiquer la Devise d’Evaluation des
Sdretés ainsi que la Page Ecran de la Devise
d’Evaluation des Sdretés et 'Heure Spécifiée pour
la Devise d’Evaluation des Sdretés]
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[Le Taux de Change de la Devise Prédéterminée
pour I'Evaluation des Actifs Gagés est applicable]

[Si le Taux de Change de la Devise Prédéterminée
pour I'Evaluation des Actifs Gagés est applicable,
spécifier le taux prédéterminé de la Devise
d’Evaluation des Actifs Gagés]

[Indiquer lorsqu’une Date d’Evaluation des Sdretés
différente doit étre utilisée]

DISPOSITIONS GENERALES APPLICABLES AUX TITRES

29. Dispositions applicables a la date ou aux dates de
paiement :

- Jour Ouvré de Paiement : [Jour Ouvré de Paiement Suivant] [Jour Ouvré de
Paiement Suivant Modifié]

[NB : Choix du « Jour Ouvré de Paiement » conformément a la Modalité 4.9 des Modalités Générales
des Titres de Droit Anglais ou a la Modalité 4.4 des Modalités Générales des Titres de Droit Frangais]

- Centre(s) Financier(s) : [Insérer le ou les centres financiers]

[Pour des Titres Indexés sur Evénement de Crédit a
Réglement Physique : [Insérer le ou les centres
financiers] et uniquement pour les besoins du
reglement physique, s’il y a lieu, un jour dans toute
autre juridiction ou une banque doit étre ouverte
pour effectuer le réglement de toutes Obligations
Livrables en cours de Livraison]

30. Forme des Titres :

(i) Forme : [Pour les Titres de Droit Anglais sous forme au
porteur : [Titre Global Provisoire échangeable contre
un Titre Global Permanent, qui n’est lui-méme
échangeable contre des Titres Définitifs au Porteur
qu’en cas de survenance d’'un Cas d’Echange] [Titre
Global Permanent échangeable contre des Titres
Définitifs au Porteur uniquement en cas de
survenance d’'un Cas d’Echange]

[Pour les Titres de Droit Anglais sous forme
nominative : [Titre Global Nominatif Non U.S.
enregistré au nom d'un établissement mandataire
commun d'Euroclear et de Clearstream]] [Titre
Global Regulation S enregistré au nom d'un
établissement mandataire commun d'Euroclear et
de Clearstream]

[Pour les Titres ECF : Titres de Droit Anglais émis
sous la forme dématérialisée sans émission par
'Emetteur ou son mandataire de tout titre de
propriété physique et qui sont inscrits en compte
émis et réglés en Euroclear France conformément
aux regles et réglements d’Euroclear France]
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31.

32.

33.

34.

[Pour les Titres de Droit Frangais sous forme
matérialisée : Titres Matérialisés : Certificat Global
Temporaire]

[Pour les Titres de Droit Frangais sous forme
dématérialisée : [Titres dématérialisés au porteur]
[Titres dématérialisés au nominatif pur/administré]]

[/l conviendra d’inclure la formulation suivante pour
les Titres au Porteur (y compris, mais de fagon non
limitative, les Titres au Porteur de droit anglais et les
Titres au Porteur matérialisés de droit frangais) qui
feront l'objet d'une distribution en Belgique : Les
Titres ne seront pas délivrés physiquement en
Belgique, sauf auprées d'un systeme de
compensation, un dépositaire ou une autre
institution pour les besoins de leur immobilisation,
conformément a l'article 4 de la Loi Belge du 14
Décembre 2005.]

[NB : Choisir « Oui » en face de « Nouveau Titre Global (new global note et par abréviation NGN) / Nouvelle
Structure de Dépdt (new safekeeping structure et par abréviation NSS) » si « Oui » est également choisi en
face du paragraphe intitulé « Eligibilité des Titres a I'Eurosysteme » figurant dans la Partie B sous l'intitulé
« Informations Opérationnelles »)

(ii)  Nouveau Titre Global (new global note et par  [Oui] [Non]
abréviation NGN- titres au porteur) /
Nouvelle Structure de Dépoét (new
safekeeping structure et par abréviation NSS-
titres nominatifs) :

[NB : Supprimer le sous-paragraphe suivant en cas de Titres autres que des Titres Définitifs au Porteur]

[(iii Talons pour Coupons ou Recus futurs a Oui(s'ily a lieu)]
) attacher a des Titres Définitifs au Porteur :
Redénomination : [Sans objet] [Pour les Titres de Droit Anglais:

Applicable conformément a la Modalité 1.2 des
Modalités Générales des Titres] [Pour les Titres de
Droit Frangais: Applicable conformément a la
Modalité 1.6 des Modalités Générales des Titres]

Consolidation : [Sans objet] [Applicable conformément a Ila
Modalité 14.2 des Modalités Générales des Titres]

Dispositions relatives aux Titres Partiellement [Sans objet] [Applicable conformément a la
Libérés : Modalité 5.12 des Modalités Générales des Titres]

[NB : Insérer le montant de chaque paiement comprenant le Prix d’Emission, la date a laquelle chaque
paiement doit étre effectué et les conséquences, le cas échéant, des défauts de paiement.]

[Si sans objet, supprimer les sous-paragraphes restants]
(i) Montant(s) de Libération Partielle : [insérer le ou les montants de libération partielle]
(i) Date(s) de Libération Partielle : [insérer la ou les dates de libération partielle]

Dispositions relatives aux Titres a [Sans objet] [Applicable conformément a la
Remboursement Echelonné : Modalité 5.8 des Modalités Générales des Titres]

[Si sans objet, supprimer les sous-paragraphes restants]
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35.

36.

(i)

(ii)

Montant(s) de Remboursement
Echelonné :

Date(s) de Remboursement Echelonné :

Masse :

Dispositions relatives aux Titres a
Double Devise :

[insérer le ou les montants de remboursement
échelonné]

[insérer la ou les dates de remboursement
échelonné]

[Pour les Titres de Droit Anglais : Sans Objet]

[Pour les Titres de Droit Frangais : [Pas de Masse
conformément a la Modalité 12(a)] [Masse Complete
conformément a la Modalité 12(b)] [Masse
Contractuelle conformément a la Modalité 12(c)]

(Noter que (i) la Modalité 12(a) (Pas de Masse) est
uniquement applicable pour les Titres ayant une
valeur nominale, ou qui peuvent uniquement étre
négociés pour un montant, d’au moins 100.000€ ou
son équivalent et (i) la Modalité 12(c) (Masse
Contractuelle) est une uniquement applicable pour
chaque Tranche de Titres émise (a) hors de France
ou (b) avec une Valeur Nominale Prévue d’au moins
100.000€ ou son équivalent)

(Si la Modalité 12 (b) (Masse Compléte) ou (c)
(Masse Contractuelle) s’applique, insérer les détails
ci-dessous)

[[Si le Représentant de la Masse n’est pas DIIS
Group : Les nom et adresse du Représentant de la
Masse titulaire sont : [e]]

[Sans objet] [Pour les Titres de droit anglais : Applicable
conformément a la Modalité 4.12 des Conditions Générales]
[Pour les Titres de droit frangais : Applicable conformément a
la Modalité 4.7 des Conditions Générales]

[Si sans objet, supprimer les sous-paragraphes restants]

)
(ii)

(iif)

Devise de Réglement :

Taux de Change des Deux
Devises :

Méthode de calcul et du fixing du
Taux de Change des Deux
Devises :

[si Prédéterminée :

- Fixing Prédéterminé :

(@]

[indiquer le taux de change]

[Prédéterminée] [Détermination par I'Agent de Calcul]
[Détermination du Taux sur Page Ecran]

[indiquer le fixing]

[si Détermination du Taux sur Page d’Ecran ou par I’Agent de Calcul :

- Date d’Evaluation des Deux
Devises :

(®]
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- Heure d’Evaluation des Deux [®]
Devises :

[si Détermination du Taux sur Page
d’Ecran :

- Page d’Ecran Concernée : [®]

Dispositions relatives aux Options de [Sans objet] [Applicable conformément a la Modalité 5.8 des
Substitution : Modalités Générales des Titres]

[Si sans objet, supprimer les sous-paragraphes restants]
(i) Coupon de Substitution [Sans objet] [Applicable]

[Si sans objet, supprimer les sous-paragraphes restants]

- Montant de Coupon de [®]
Substitution :

- Montant de Coupon Additionnel [®]
de Substitution :

(i) Valeur de Marché de [®]

Déclenchement :

(i) Montant de Remboursement [Sans objet] [Applicable]
Final de Substitution :

[Si sans objet, supprimer les sous-paragraphes restants]

- Montant de Remboursement [®]
Final de Substitution :

(iv) Date de Modification [®]
Optionnelle :
(v) Période de Notification : [®]

Dispositions relatives aux Titres Indexés [Sans objet] [Applicable, sous réserve des dispositions des
sur Portefeuille Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
Portefeuille]

[Si sans objet, supprimer les sous-paragraphes restants]

(i) Composant(s) du Panier Tel que mentionné a I"Annexe pour Titres Indexés sur
Portefeuille" annexée aux présentes

(i) Instrument(s) Titre de [Applicable, tel que mentionné a I"Annexe pour Titres
Créance Indexés sur Portefeuille" annexée aux présentes] [Sans
objet]

(iii) Instrument(s) Marchandise [Applicable, tel que mentionné a I"Annexe pour Titres
Indexés sur Portefeuille" annexée aux présentes] [Sans
objet]

(iv) Instrument(s) Dérivé(s) [Applicable, tel que mentionné a I"Annexe pour Titres
Indexés sur Portefeuille" annexée aux présentes] [Sans
objet]

(v) Instrument(s) Titre de Capital [Applicable, tel que mentionné a |"Annexe pour Titres
Indexés sur Portefeuille" annexée aux présentes] [Sans
objet]
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(vi) Donnée(s) du Marché [Applicable, tel que mentionné a I"Annexe pour Titres
Indexés sur Portefeuille" annexée aux présentes] [Sans
objet]

[NB : Si la substitution de 'Emetteur n’est pas applicable, insérer le paragraphe suivant :

39. Substitution de ’Emetteur Sans objet]

[NB : si la disposition relative a la clause de Majoration n’est pas applicable, insérer le paragraphe suivant :
40. Fiscalité La clause de Majoration n’est pas applicable]

[NB : Les Conditions Définitives doivent étre signées par 'Emetteur et le Garant, le cas échéant, dans les juridictions
dans lesquelles 'Emetteur et le Garant, le cas échéant, est légalement tenu de les signer, ou si la pratique du marché
impose qu’il doive les signer. Le bloc de signature peut étre supprimé dans les juridictions dans lesquelles aucune de
ces exigences ne s’applique.

[Signé pour le compte de 'Emetteur : [Signé pour le compte du Garant :
Par : Par :
DOment autorisé] Ddament autorisé]
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PARTIE B — AUTRES INFORMATIONS

ADMISSION A LA COTE OFFICIELLE ET A LA NEGOCIATION

(i) Admission a la cote officielle :
(i) Admission a la négociation :
(iii) Estimation des frais totaux liés

a I’admission a la négociation :

NOTATIONS

[Si aucune admission a la cote officielle :
Sans objet] [Une demande sera présentée
en vue de faire admettre les Titres [a |a cote
officielle de la Bourse de Luxembourg]
[Insérer tout autre marché]]

[Dans le cas dune admission aux
négociations sur un marché réglementé hors
de Union Européenne ou du Royaume-Uni
ou si aucune admission aux négociations ne
doit intervenir : Sans objet] [Dans le cas
d’'une admission aux négociations sur un
marché réglementé de I'Union Européenne
ou au Royaume-Uni : Une demande sera
présentée en vue de faire admettre les Titres
a la négociation [sur le marché réglementé
de la Bourse de Luxembourg] [avec effet le
plus rapidement possible a compter de la
Date d’Emission] [Insérer tout autre marché
réglementé] [Spécifier le premier jour de
négociation.]

[ ny a aucune assurance que
I’'admission des Titres a la cote officielle
et a la négociation soit approuvée et si
elle est approuvée, qu’elle prenne effet a
la Date d’Emission.]

[Dans le cas d’'une émission assimilable, il
conviendra d’indiquer que les Titres originels
sont déja admis a la négociation : Les Titres
existants de [Insérer le montant nominal
totall [insérer la devise de reglement]
arrivant a Echéance le [insérer la date
d’échéance] (Tranche N° [insérer le numéro
de la ou des tranches précédentes
concernées]) sont déja admis a la
négociation [sur] [au] [insérer le marchél.]

[Sans objet] [insérer le montant des frais
totaux]

[Les Titres a émettre [ont] [n’ont pas] été notés [indiquer la ou les notations des Titres a émettre] [par [indiquer

la ou les agences de notation].]

[NB : Si une notation attribuée aux valeurs mobilieres, a la demande ou avec la collaboration de I'Emetteur lors
du processus de notation, il conviendra de donner une breve explication de la signification de cette notation, si

elle a déja été publiée par I'agence qui I'a émise.]
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[Cette [ces] notation[(s)] a été [ont été] émise[s] par une [des] agence[s] de notation établie[s] [dans I'Union
Européenne/au Royaume-Uni], enregistrée[s] conformément au Reglement (CE) No 1060/2009 du Parlement
Européen et du Conseil du 16 septembre 2009, tel que modifié, et est[sont] inscrite[s] sur la liste des agences
de notation agréées conformément au Réglement ANC publiée sur le site internet de I'Autorité européenne des
marchés financiers (www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAS)]

[Les informations ci-dessus doivent refléter la notation attribuée a des Titres du type émis dans le cadre du
Programme en général, ou, si 'émission a été spécifiquement notée, cette notation.]

3. INTERETS DES PERSONNES PHYSIQUES ET MORALES PARTICIPANT A L’EMISSION/OFFRE

[Sauf pour les commissions [de [insérer le montant des commissions]] payables aux [Membres du Syndicat de
Placement/Agents Placeurs], a la connaissance de 'Emetteur, aucune personne impliquée dans I'’émission des
Titres n’y a d'intérét significatif. Les [Membres du Syndicat de Placement/Agents Placeurs] et leurs affiliés ont
effectué, et pourraient étre amenés a effectuer, des opérations liées a leur activité de banque d’investissement
et/ou de banque commerciale ou d’autres services pour, 'Emetteur, [et le Garant] et [ses/leurs] affiliés dans le
cadre normal de leurs activités)/[Décrire tout intérét, y compris les intéréts conflictuels, pouvant influer
sensiblement sur I'émission, en identifiant chacune des personnes concernées et en indiquant la nature de cet

intérét.]

4. RAISONS DE L’'OFFRE ET UTILISATION DES FONDS

(i) Raisons de I'offre et Utilisation [Sans objet] [Préciser I'utilisation des fonds]

des fonds : (Si I'émetteur a conscience que le produit
estimé ne suffira pas a financer toutes les
utilisations envisagées, indiquer le montant
et la source du complément nécessaire.)

(i) Estimation des produits nets : [Sans objet] [Insérer les produits nets
estimés]

(iii) Estimation des frais totaux : [®])/[Sans objet] 4 (les frais doivent étre
ventilés selon les principales utilisations
prévues, par ordre décroissant priorité)

5. INDICATION DU RENDEMENT (Titres a Taux Fixe uniquement)

[Sans objet] [Si les Titres sont des titres d’emprunt auxquels '’Annexe 14 etI’Annexe 15 du Réglement Délégué
(UE) 2019/980 de la Commission s’applique, indiquer le rendement.)

6. TAUX D’INTERET HISTORIQUES (Titres & Taux Variable uniquement)

[Sans objet] [Des informations sur les taux d’intérét historiques du Taux de Référence peuvent étre obtenues,
[gratuitement]/[de fagon payante], auprés de [indiquer la source/donner des précisions sur les moyens
électroniques permettant d’obtenir les détails de la prestation].]

7. PERFORMANCE ET EFFETS SUR LA VALEUR DE L'INVESTISSEMENT

(i) PERFORMANCE DE L’INDICE/LA FORMULE, EXPLICATION DE L’EFFET SUR LA VALEUR DE
L'INVESTISSEMENT ET LES RISQUES ASSOCIES (Titres Structurés uniquement)

[Sans objet] [Donner une explication claire et exhaustive de la maniéere dont la valeur de l'investissement est
affectée par le sous-jacent et des circonstances dans lesquelles les risques sont les plus évidents.]*[Des
informations sur [lndice, sa volatilité et sa performance passée et future peuvent étre obtenues,
[gratuitement]/[de fagon payante], aupres de [ ®]/[donner des précisions sur les moyens électroniques

permettant d’obtenir les détails de la prestations.]]

4 Non requis pour les Titres d’une valeur nominale unitaire d’au moins 100 000 euros
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(ii)

[NB : Ce paragraphe s’applique uniquement si les Titres donnent lieu a des obligations de paiement ou de
livraison liées a un actif sous-facent auxquels s’applique '’Annexe 17 du Reglement d’Application du Reglement
Prospectus.]

PERFORMANCE DU (DES) TAUX DE CHANGE, EXPLICATION DE L’EFFET SUR LA VALEUR DE
L’ INVESTISSEMENT (Titres a Double Devise uniquement)

[NB : Ce paragraphe s’applique uniquement si les Titres donnent lieu a des obligations de paiement ou de
livraison liées a un actif sous-jacent auxquels s’applique I’Annexe 17 du Reglement Délégué (UE) 2019/980 de
la Commission.]

[Sans objet] [Donner une explication claire et exhaustive de la maniere dont la valeur de l'investissement est
affectée par le sous-jacent et des circonstances dans lesquelles les risques sont les plus évidents.] [Des
informations sur le sous-jacent, sa volatilité et sa performance passée et future peuvent étre obtenues,
[gratuitement]/[de fagon payante], aupres de [ ®]/donner des précisions sur les moyens électroniques

permettant d’obtenir les détails de la prestations.]]

INFORMATIONS OPERATIONNELLES

(i) Code(s) d’identification du
Titre :
- Code ISIN : [Indiguer le code ISIN]
[- Code commun : [Indiguer le code commun]]
[- Code ISIN temporaire : [Indiquer le code ISIN temporairel]]
[- Code commun [indiquer le code commun temporairel]]
temporaire :

[Ajouter autant de lignes
que nécessaire]

(i) Systéme(s) de compensation :  [indiquer le(s) nom(s) et adresse(s) du(es)
systeme(s) de compensation concerné(s) et,
le cas échéant, son numéro d’identification]

[Si le paragraphe <« Forme des Titres »
spécifie que les Titres a émettre sont
représentés par des certificats ou sous
forme d'inscription en compte, insérer le nom
et ladresse du Teneur du compte/des

certificats].

(iii) Livraison : Livraison [contre] [franco de] paiement

(iv) Agent de Calcul : [indiquer le nom et 'adresse de I'agent de
calcul]

(v) Agent(s) Payeur(s) : [indiquer le nom et I'adresse de tout agent
payeur]

(vi) Eligibilité des Titres a [Non. Bien que « non » soit spécifié a la date

’Eurosystéme : des présentes Conditions Définitives, si les

criteres  d’éligibilitt de I'Eurosystéme
devaient étre modifiés a l'avenir, de telle
sorte que les Titres soient en mesure d’y
répondre, les Titres pourront étre déposés
aupres de l'un des ICSD (Dépositaires
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centraux internationaux de titres) en qualité
de dépositaire commun [(et enregistrés au
nom d'un représentant de l'un des ICSD
agissant en qualit¢ de dépositaire
commun?®]. Il est & noter que cela ne signifie
pas nécessairement que les Titres seront
reconnus comme éligibles en tant que
garanties pour la politique monétaire de
I'Eurosystéme et les opérations de crédit en
cours de journée par Eurosystéeme, que ce
soit lors de I'émission ou a tous moments
pendant leur vie. Cette reconnaissance
dépendra de la satisfaction des criteres
d’éligibilité a 'Eurosysteme.]

[NB : Choisir “Oui” si “Oui” est également
choisi en face du paragraphe intitulé
“Nouveau Titre Global (new global note et
par abréviation NGN) / Nouvelle Structure de
Dépét (new safekeeping structure et par
abréviation NSS)” figurant dans la Partie A
sous lintitulé  “Dispositions  générales
applicables aux Titres”]

[Oui. Il est a noter que le choix « Oui »
signifie simplement que les Titres sont
destinés a étre déposés lors de leur
émission auprés de l'un des ICSD
(Dépositaires centraux internationaux de
titres) en qualité de dépositaire commun et
ne signifie pas nécessairement que les
Titres seront reconnus comme éligibles en
tant que garanties pour la politique
monétaire de [I'Eurosystétme et les
opérations de crédit en cours de journée par
Eurosystéme, que ce soit lors de I'émission
ou a tous moments pendant leur vie, ou que,
méme s’ils sont reconnus comme tels,
I'éligibilité continuera pendant la durée de
vie des Titres. Cette reconnaissance
dépendra de la satisfaction des critéres
d’éligibilité a 'Eurosystéeme.]

[Pour les Titres de Droit Francais :
Oui.

Les Titres seront inscrits dans les livres
d’Euroclear France, agissant en qualité de
dépositaire central domestique de titres. Les
Titres sont destinés a étre éligible a
'Eurosystéme mais aucun engagement

Inclure ce texte pour les titres nominatifs.
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(vii) Adresse et coordonnées de
contact de Société Générale
pour toutes les
communications
administratives se rapportant
aux Titres :

PLACEMENT
(i) Méthode de distribution :
[Si syndiguée :

- Noms [et adresses et
accords passés]* des
Membres du Syndicat de
Placement :

- Date du Contrat de
Syndication :

- Etablissement chargé des
Opérations de
Stabilisation (s’il y a
lieu) :

[Si non-syndiquée :

- Agent Placeur :
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n'est pris et aucune déclaration n’est faite
impliquant que les Titres seront reconnus
éligibles, ou que, méme s’ils sont reconnus
comme tels, I'éligibilité continuera pendant la
durée de vie des Titres. Cette
reconnaissance dépendra de la satisfaction
des critéres d’éligibilité a 'Eurosysteme.]

Société Générale

Tour Société Générale

17 Cours Valmy

92987 Paris La Défense Cedex

France

Nom : Sales Support Services - Derivatives
Téléphone : +33 1 57 29 12 12 (Hotline)

Email : clientsupport-deai@sgcib.com

[Syndiguée] [Non-syndiquée]

[Sans objet] [Indiquer les noms [et adresses
ainsi que les accords passés]® des
Membres du Syndicat de Placement]

[Si les Titres sont soumis a I'’Annexe 14 du
Réglement Délégué (UE) 2019/980 de la
Commission, indiquer les noms [et
adresses]* des entités s’obligeant a
souscrire I'émission sur la base d’une prise
ferme, ainsi que les noms [et adresses]* des
entités qui s’obligent a placer I'émission
sans prise ferme ou sur la base des «
meilleurs efforts », si ces entités ne sont pas
les mémes que les Membres du Syndicat de
Placement.]

[Sans objet] [indiquer la date du contrat de
syndication]

[Sans objet] [Indiquer le nom de
I'établissement chargé des opérations de
stabilisation]

[Donner le nom [et adresse]* de I'’Agent
Placeun]
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[NB: Si les Titres sont soumis a I’Annexe 14 du Reglement Délégué (UE) 2019/980 de la Commission, indiquer
les noms [et adresses]* des entités s’obligeant a souscrire I'émission sur la base d’une prise ferme, ainsi que
les noms [et adresses]* des entités qui s'obligent a placer I'émission sans prise ferme ou sur la base des «
meilleurs efforts », si ces entités ne sont pas les mémes que les Membres du Syndicat de Placement.]

(i) Commission et concession [Sans objet] [[indiquer le pourcentage] pour
totales : cent du Montant Nominal Total] [Il n’existe ni
commission ni concession payée par
'Emetteur a [I'Agent Placeur ou aux
Membres du Syndicat de Placement]
[indiquer toute autre commission]*

(iii) Reégles TEFRA : [Sans objet] [TEFRA D] [TEFRA C]

(iv) Consentement de I'émetteur a [Sans objet] [Une Offre Non-exemptée de
utiliser le Prospectus de Base Titres peut étre faite par [les membres du
pendant la Période d'Offre Syndicat de Placement] [’Agent Placeur] [et]
pour I’Offre Non-exemptée : [tout Offreur Autorisé Initial mentionné ci-

dessous)] [et] [tout Offreur Autorisé
Additionnel dont les noms et adresses
seront publiés sur le site de I'Emetteur
(http://prospectus.socgen.com)] [et tous
[autres] intermédiaires financiers  qui
répondent aux conditions posées aux
sections 22 et 3 de la rubrique
« Informations Importantes relatives aux
Offres Non-exemptées » du Prospectus de
Base y compris, le cas échéant aux « Autres
Conditions a consentir » définies ci-dessous,
auxquels I'Emetteur donne un
Consentement Général (les Offreurs
Autorisés  Généraux)] dans la/les
juridiction(s) de [I'Offre Non-exemptée
(Juridiction(s) de I’Offre Non-exemptée)
durant la période d’offre (la Période d’Offre)
telles que spécifiées dans le paragraphe
« Modalités de I' Offre» ci-dessous.]

[Si (iv) est sans objet, supprimer les sous-paragraphes restants]

- Consentement Individuel / [Sans objet] [Applicable [indiquer le nom et
Nom(s) et adresse(s) de tout I'adresse de tout offreur autorisé initiall]
Offreur Autorisé Initial :

- Consentement Général / [Sans objet] [Applicable] [Dans le cas d’un
Autres conditions a consentir :  consentement général et si cela est

pertinent, ajouter toutes autres conditions

auxquelles est soumis le consentement

donnéd]]
(v) Considérations fiscales relatives a I'impot fédéral sur [Si FEmetteur détermine que les Titres NE
le revenu U.S. : SONT PAS des Titres Spécifiques : Les

Titres ne sont pas des Titres Spécifiques
conformément aux Réglementations
relatives a la Section 871(m).]
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[(vi)

Interdiction de Ventes aux
Investisseurs de Détail dans
’EEE ou au Royaume-Uni :
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[Si FEmetteur détermine que les Titres sont
des Titres Spécifiques: LEmetteur a
déterminé que ce Titre réplique
substantiellement la performance
économique d'un ou plusieurs Titre(s)
Américain(s) Sous-Jacent(s) (et en tant que
tel, pour les besoins de la notice de I'IRS
2020-2, ce Titre est considéré comme un
Titre « delta-one ») et en conséquence est
un Titre Spécifique conformément aux
Réglementations relatives a la Section
871(m). Des informations additionnelles
relatives a I'application des Réglementations
de la Section 871(m) aux Titres sont
disponibles sur demande auprés de Société
Générale en contactant [insérer I'adresse
email concernéel.

[La retenue a la source au titre des
Réglementations relatives a la Section
871(m) se fera a un taux de [e] % et sera
retenue par [indiquer I'entité].]

[Inséré si la détermination de la Section
871(m) ne peut pas étre faite a la date des
Conditions Définitives : Cette information est
indicative et sera mise a jour en fonction des
circonstances au moment de I'émission des
Titres]

[Si 'Emetteur détermine que les Titres sont
des Titres de Dividendes Estimés a Zéro :
L’Emetteur a déterminé que ce Titre est un
Titre de Dividendes Estimés a Zéro et
partant, conformément aux Réglementations
relatives a la Section 871(m), la retenue
fiscale a la source applicable a ce Titre est
de zéro.]

[spécifier si une retenue a la source U.S.
supplémentaire est applicable]

[Applicable/Non Applicable]

(Si les Titres ne constituent pas des produits
"packagés" ou si les Titres constituent des
produits 'packagés" et qu'un document
d’informations clés sera préparé, "Non
Applicable” devra étre indiqué. Si les Titres
peuvent constituer des produits "packagés”
et qu’aucun document d’informations clés
n’est préparé, "Applicable" devra étre
indiqué. Aux fins de ce qui précede, un
produit "packagé" désigne un ‘"produit
d’investissement packagé de détail" qui
signifie conformément au Reglement (UE)
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10.

1286/2014 du 26 novembre 2014 un
investissement, quel que soit sa forme
juridique,  pour lequel le  montant
remboursable a linvestisseur de détail est
soumis a des fluctuations parce qu'il dépend
de valeurs de référence ou des
performances d’un ou plusieurs actifs que
linvestisseur de détail n’achete pas
directement).]

[Nom et adresse de I’entité ou
des entités qui a(ont) pris
I'engagement ferme d'agir en
qualité d’intermédiaire(s) sur
les marchés secondaires et
d'en garantir la liquidité en se
portant acheteur(s) et
vendeur(s) et principales
conditions de son(leur)
engagement :

(vii) [spécifier]]

[Si les Titres sont indexés sur un Indice SGI Conseillé ou sur un Portefeuille Dynamique ET si I'Emetteur choisit
d'appliquer seulement la définition de la Regulation S U.S. Person, insérer le paragraphe suivant :

(viii) Regulation S U.S. Person Applicable]

[Si les Titres ne sont indexés ni sur un indice SGI Conseillé ni sur un Portefeuille Dynamique ET si 'Emetteur
choisit d’appliquer aussi la définition de I'IRS U.S. Person, insérer le paragraphe suivant :

(ix) Regulation S U.S. Person ET Applicable]
IRS U.S. Person

MODALITES DE L’OFFRE

[Ce paragraphe s’applique uniquement pour toute offre de Titres ayant une valeur nominale inférieure a EUR
100.000 (ou son équivalent dans toute autre devise) qui n'est pas faite en vertu d'une exemption de publication
d'un prospectus au titre de l'article 1(4) du Reglement Prospectus s.]

[Sans objet]
[Si sans objet, supprimer les sous-paragraphes ci-dessous]

- Juridiction(s) de I’Offre Non- [Spécifier I(es) Etat(s) Concerné(s) —ceux-ci
exemptée : doivent étre des juridictions dans lesquelles
le Prospectus de Base et ses suppléments

ont été « passeportés »)

- Période d’Offre : [Indiquer la période d’offre]

- Prix d’Offre : [[Les Titres seront offerts au Prix d’Emission
[lusgu’a un maximum] de [insérer le
pourcentagel, représenté  par  une
commission de distribution payable a
I'avance par I'Emetteur au(x)
Distributeur(s).]

[Les Titres seront offerts au prix de marché,
lequel :
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Conditions auxquelles I'offre
est soumise :

Description de la procédure de
demande de souscription :

Description de la possibilité de
réduire les souscriptions et
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A. [sera déterminé par [I'Agent
Placeur sur une base
journaliére [conformément aux
conditions de marché qui
prévalent a ce moment
notamment le prix de marché
du (des) Sous-Jacent(s)) ;] [et]

B. [évoluera entre la Date
d’Emission et le dernier jour de
la Période d'Offre sur une base
linéaire de sorte qu’il soit égal
a [insérer le pourcentage] le
dernier jour de la Période
d’Offre ; et

C. sera communiqué par I'Agent
Placeur a tout Titulaire de
Titres, sur simple demande.]

[Les Titres émis a la Date d’Emission seront
intégralement souscrits par I’Agent Placeur
et ensuite offerts dans le cadre d’'une Offre
Non-exemptée au public sur le marché
secondaire, [au Prix d’Emission, pendant la
Période d’Offre.]]

[Le prix d’offre évoluera au taux de [spécifier
le pourcentage] entre la Date d’Emission et
[insérer la date] afin d’atteindre [insérer le
pourcentage] le [insérer la  date]
conformément a la formule suivante :

Prix d’Offre (t) = Base de Prix d’Offre x (1 +
Pourcentage de Convergence x Nb(t) / 360)

Ou:

Base de Prix d’Offre désigne [spécifier]

Pourcentage de Convergence désigne
[spécifien] ; et

Nb(t) désigne le nombre de jours
calendaires entre la Date d’Emission et la
date « t » a laquelle la valeur des Titres est
calculée (les deux dates étant incluses)

[Le [Prix d’Emission] [prix] est également
majoré de commissions [spécifier].]

[Enoncer les conditions auxquelles I'offre est
soumise]

[Sans objet] [Décrire la procédure de
souscription]

[Sans objet] [Décrire la possibilité de réduire
les souscriptions et des modalités de
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11.

des modalités de
remboursement du montant
excédentaire payé par les
souscripteurs :

- Informations sur le montant
minimum et/ou maximum de
souscription :

- Informations sur la méthode et
les délais de libération et de
livraison des Titres :

- Modalités et date de
publication des résultats de
Ioffre :

- Procédure d’exercice de tout
droit préférentiel, négociabilité
des droits de souscription et
traitement réservé aux droits de
souscription non exercés :

- Si une tranche a été réservée
ou est réservée a certains
pays :

- Procédure de notification aux
souscripteurs du montant qui
leur a été attribué et mention
indiquant si la négociation
peut commencer avant la
notification :

- Montant de tous frais et taxes
spécifiquement facturés au
souscripteur ou a I'acheteur :

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

- Minimum d’investissement
dans les Titres :

- Minimum négociable :

[Ajouter autant de lignes que nécessaires :

[- [Insérer  toutes  informations
complémentaires pertinentes
conformément a l'annexe 28 du
Réglement Délégué (UE)
2019/980 de la Commission :
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remboursement du montant excédentaire
payé par les souscripteurs]

[Sans objet] [Indiquer le montant nominal
et/ou maximal de souscription (exprimé soit
en nombre de valeurs mobilieres, soit en
somme globale a investir)]

[Décrire la méthode et indiquer les dates
limites de libération et de livraison des
valeurs mobiliéres]

[Décrire intégralement les modalités de
publication des résultats de I'offre et indiquer
la date de cette publication]

[Sans objet] [Décrire la procédure d’exercice
de tout droit préférentiel, la négociabilité des
droits de souscription et le traitement réservé
aux droits de souscription non exercés]

[Sans objet] [Si [loffre est faite
simultanément sur les marchés de plusieurs
pays, et si une tranche a été ou est réservée
a certains d’entre eux, indiquer quelle est
cette tranche]

[Sans objet] [Décrire la procédure de
notification aux souscripteurs du montant qui
leur a été alloué et indiquer si la négociation
peut commencer avant cette notification]

[Sans objet)/[Détailler] (Si I'Emetteur est
soumis a MiFiD Il et/ou au Réglement
PRIIPS, il est nécessaire d’inclure les
charges qui sont contenues dans le prix,
dans la mesure ou elles sont connues)

[Sans objet] [Indiquer le  minimum
investissement]

[Sans objet] [Indiquer le  minimum
négociable]

[Détailler]
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12. REGLEMENT SUR LES INDICES DE REFERENCE

Indice de Référence :

[Sans Objet] [Applicable]

[Les Montants payables en vertu des Titres seront calculés
par référence aI'lndice de Référence concerné qui est fourni
par I'Administrateur concerné, tel que spécifié dans le
tableau ci-dessous.

A la date des présentes Conditions Définitives,
I’Administrateur concerné apparait / n’apparait pas, le cas
échéant, sur le registre des administrateurs et des indices
de référence établit et mis a jour par I'Autorité Européenne
des Marchés Financiers conformément a I'Article 36 du
Reglement sur les Indices de Référence de I'Union
Européenne (Reglement (EU) 2016/1011) (le Reglement
sur les Indices de Référence), tel que spécifié dans le
tableau ci-dessous.

Si « N'apparait pas et est exempté » est spécifié dans le
tableau ci-dessous, cela signifie que I'’Administrateur
concerné ne releve pas du champ d’application du
Réglement sur les Indices de Référence en vertu de l'article
2 de ce reglement.

Si « N'apparait pas et n'est pas exempté » est spécifié dans
le tableau ci-dessous, cela signifie qu’a la connaissance de
I'Emetteur, les dispositions transitoires de I'Article 51 du
Reglement sur les Indices de Référence s’appliquent, de
sorte que I’Administrateur concerné n’est pas tenu d’obtenir
d’autorisation ou d’enregistrement.

[Pour le tableau suivant, ajouter autant de lignes que nécessaire]

Indices de Référence

Administrateur

Registre

[Indiquer le nom de [Indice de
Référence]

[Indiquer le nom de I’Administrateur] | [Apparait]

[N'apparait pas et est exempté]

[N'apparait pas et n'est pas
exempté]
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ANNEXE POUR TITRES INDEXES SUR EVENEMENT DE CREDIT

[Insérer le tableau suivant pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit qui sont des Titres sur Entité Unique :

Entité de
Référence

Type de Transaction

Obligation de
Référence

[Niveau de] Priorité

(®]

(@]

[Obligation de
Référence
Standard :

[®]]

Applicable] ou [®]

[Pour les tableaux suivants, ajouter autant de lignes que nécessaire :
Insérer le tableau suivant pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit qui sont des Titres sur Premier Défaut :

Portefeuille de Référence :

Entité de
Référence

Type de Transaction

Obligation de
Référence

[Niveau de] Priorité

(®]

(®]

[Obligation de

(®]

Référence
Standard :
Applicable] ou [®]

[Insérer le tableau suivant pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit qui sont des Titres sur Panier ou
Titres sur Tranche :

[Insérer les éléments suivants pour les Titres sur Panier ou Titres sur Tranche si le Portefeuille de Référence est
constitué d’'un Indice :

Indice : [®]
Source : [®]
Date de 'annexe : [@®]]

Portefeuille de Référence :

Entités de Type de Pondération Obligation de Prix de [Niveau de] Priorité
Référence | Transaction | de I’Entité de Référence Référence
Référence
[®] [®] [®] [Obligation de [®] [®]
Référence
Standard :
Applicable] ou [®]

[Pour des Titres sur Entité Unique :Les dispositions applicables a I'Entité de Référence sont celles spécifiées dans
les tableaux ci-dessous en ce qui concerne le Type de Transaction de cette Entité de Référence tel que déterminé
dans le tableau ci-dessus.]

[Pour les Titres sur Panier, les Titres sur Tranche et les Titres sur Premier Défaut : Les dispositions applicables a
une Entité de Référence sont celles spécifiées dans les tableaux ci-dessous en ce qui concerne le Type de
Transaction de cette Entité de Référence tel que déterminé dans le tableau ci-dessus.]
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Dans les tableaux ci-dessous, « X » signifie « Applicable » (inversement, lorsque laissé en blanc, signifie « Sans
objet »).]

Evénements de Crédit et options liées [préciser le Type de Transaction]
Faillite X]
Défaut de Paiement [X]
Extension de la Période de Grace [X]
Notification d’Information Publiquement Disponible [X]
Seuil de Défaut de Paiement [[X] (1,000,000 USD)]
[X] ((®])]
Défaut de I'Obligation [X]
Déchéance du Terme X]
Contestation/Moratoire [X]
Restructuration X]
Mod R [X]
Mod Mod R X]
Obligation a Porteurs Multiples [X]
Seuil de Défaut [[X] (10,000,000 USD)]
[X] (D]
Toutes Garanties [X]
Intervention Gouvernementale [X]
Conditions d’'une Entité de Référence Financiere [X]
Conditions d’Assurance Européenne Subordonnée [X]
2014 CoCo Supplement [X]
Absence de Livraison du Package d’Actifs [X]
Supplément Senior Non Préféré [X]
Critére de Détérioration du Crédit [X]
Actualisation de Repli [X]
[Jours Quvrés (pour les besoins des Modalités Complémentaires [Spécifier pour les besoins de la
relatives aux Titres Indexés sur Evénement de Crédit)] Modalité 2 des Modalités
Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Evénement de Crédit]
Catégorie d’Obligation [préciser le Type de Transaction]
Paiement [X]
Dette Financiere [X]
Obligation de Référence Uniquement [X]
Titre de Créance X]
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Crédit

[X]

Titre de Créance ou Crédit

(X]

Caractéristiques d’Obligation

[préciser le Type de Transaction]

Non Subordonnée [X]
Devise de Référence - Devises de Référence Standard [X]
Devise de Référence - Devises de Référence Standard et Devise X]
Locale

Préteur Non Souverain [X]
Devise Locale Exclue [X]
Droit Non Domestique [X]
Cotée [X]
Emission Non Domestique [X]

Catégorie d’Obligation [Livrable] [Sélectionnée]

[préciser le Type de Transaction]

Paiement [X]
Dette Financiére X]
Obligation de Référence Uniquement [X]
Titre de Créance X]
Crédit X]
Titre de Créance ou Crédit [X]

Caractéristiques d’Obligation [Livrable] [Sélectionnée]

[préciser le Type de Transaction]

Non Subordonnée [X]
Devise de Référence - Devises de Référence Standard [X]
Devise de Référence - Devises de Référence Standard et Devise X]
Locale

Préteur Non Souverain [X]
Devise Locale Exclue [X]
Droit Non Domestique X]
Cotée [X]
Crédit Transférable [X]
Crédit Transférable sur Accord [X]
Transférable [X]
Non au Porteur [X]
Echéance Maximum : 30 ans [X]
Emission Non Domestique [X]
Echue par Anticipation ou Echue [X]
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Composition initiale du Portefeuille

ANNEXE POUR TITRES INDEXES SUR PORTEFEUILLE

- Siil n'ya aucun Composant du Portefeuille dans le Portefeuille initiale et si Portefeuille Dynamique est applicable :

L’investissement initial dans le Portfeuille sera exclusivement en numeraire.

Sinon :
K Composant du Symbole E;F:ﬁ %es ant du Composant du [Composant Non
Portefeuille (k) Bloomberg Pa nig r Portefeuille Financé]
[Indice]
[Action] [Instrument Titre de
[Part dETF] Capital]
[Fonds] [Instrument
g scifi Marchandise] .

.| [Spécifier le nom du [Spécifier le , Applicable
[Spécifier k = Composant du symbole] [Marchandise [Titre de Créance] [Appli ]
1,2.3..] Portefeuille (k)] Unique] | .y [Sans objet]

[Titre de Créance [Instrument Dérive]
Unique] [Données du Marché]
[Dérivé Unique]
[Sans objet]
[Prix de .
k Référence] [TauxDist(k,t)] [Q(k,0)] [TauxLong(k,t)] [TauxShort(k,t)] | [TauxRepoLong(k

[Cours de Cléture]
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[Prix a la Fixation]
[TWAP] [Spécifier

[Spécifier le

taux. Les taux

[Spécifier le taux.
Les taux peuvent

[Spécifier le taux.
Les taux peuvent

[Spécifier le taux. L
taux peuvent étre f

. peuvent étre étre fixes ou étre fixes ou ou variables dans |
'QNAPStartTlme fixes ou variables dans le | variables dans le | temps, ils peuvent
. variables dans temps, ils temps, ils également étre call

TWAPEndTime] le temps, ils peuvent peuvent comme un écart er
[Spécifier k = | [VWAP] [Spécifier peuvent [Spécifier la également étre également étre des taux et/ou étre
1,2 3..] VWAPStartTime également étre quantité calculés comme calculés comme taux ou une

et calculés comme initiale] un écart entre un écart entre combinaison de tal

VWAPENdTime] un écart entre des taux et/ou des taux et/ou déterminé par I'Age

des taux et/ou étre un taux ou étre un taux ou de Calcul]

[Cours étre un taux ou une combinaison | une combinaison

d'Ouverture] une de taux de taux déterminé

[Tous Efforts combinaison de déterminé par par 'Agent de

Possibles] taux déterminé I'Agent de Calcul] | Calcul]

par I'’Agent de

[Ecart Bid-Ask] Calcul]

[Spécifier

SpreadMidAsk et

SpreadBidMid]
k [TauxFraisd’ExécutionAchat(k,t)] | [TauxFraisd’ExécutionVente(k,t)] | [TauxFraisdeTransaction(k,t)] [Poid |
[Spécifier k | [Spécifier le taux. Les taux peuvent | [Spécifier le taux. Les taux peuvent | [Spécifier le taux. Les taux [Spéci
=1,2 3,...] | étre fixes ou variables dans le étre fixes ou variables dans le peuvent étre fixes ou variables

temps, ils peuvent également étre
calculés comme un écart entre des
taux et/ou étre un taux ou une
combinaison de taux déterminé par
I'Agent de Calcul]

temps, ils peuvent également étre
calculés comme un écart entre des
taux et/ou étre un taux ou une
combinaison de taux déterminé
par I'Agent de Calcul]

dans le temps, ils peuvent
également étre calculés comme
un écart entre des taux et/ou étre
un taux ou une combinaison de
taux déterminé par I'Agent de
Calcul]
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Parameétres et choix relatifs au Portefeuille

Dates de Calcul Prévues

[Date(s) de Réexposition

[Choix relatifs au Portefeuille]

[Calcul Colts de Risque Extréme
Méthode de Réinvestissement

[Option Quanto

[PerformanceFees

[Portefeuille Dynamique

[Position en Devise Nette du Portefeuille
[Réexpositions Longue et Courte
Simultanées

[Rendement Excédentaire

[Reset des Poids

[Parameétres relatifs au Portefeuille]

[BaseTemps

[DDIMPLong

[DDIMPShort

[DDLS

[Délai

[Devise du Portefeuille
[LevierBrutSup
[LevierInfLong
[LevierInfShort
[LevierSupLong
[LevierSupShort
[LevierCibleLong
[LevierCibleShort

[INP(0)
[PortefeuilleSourceChangeHeureFixing
[PortefeuilleSourceChange
[TauxLong(t)

[TauxShort(t)

[fournir un calendrier défini ou des regles pour fixer chaque Date
de Calcul Prévue]

[Spécifier les dates]]

[Applicable][Sans objet]
[Composants Individuels][Portefeuille]]
[Applicable][Sans objet]]
[Applicable][Sans objet]]
[Applicable][Sans objet]]
[Applicable][Sans objet]]

[Applicable][Sans objet]]
[Applicable][Sans objet]]
[Applicable][Sans objet]]

[360][365][Spécifier autre]]

[Spécifier le pourcentage]

[Spécifier le pourcentage]

[Spécifier le pourcentage]

[Spécfier le nombrel]

[Spécifier la devisel]]

[Spécifier le pourcentage d'endettement pertinent]]
[Spécifier le pourcentage d'endettement pertinent]]
[Spécifier le pourcentage d'endettement pertinent]]
[Spécifier le pourcentage d'endettement pertinent]]
[Spécifier le pourcentage d'endettement pertinent]]
[Spécifier le pourcentage d'endettement pertinent]]
[Spécifier le pourcentage d'endettement pertinent]]
[Spécifier le niveau initial du Portefeuille]]
[Spécifier I'heure de fixation pertinente]]

[Spécifier la source du taux de change pertinent]]
[Spécifier le taux pertinent]]

[Spécifier le taux pertinent]]

[si Portefeuille Dynamique est « Applicable », Spécifier les éléments suivants :
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Conseiller en Pondération

Criteres d'Eligibilité du Portefeuille

Date de Rééquilibrage

Date de Revue

[Date d’'Implémentation de I'Exposition Cible

Heure Limite de Communication

[Heure Limite Théorique de Communication

Site Internet de Publication du Portefeuille

[TCT(k,)

[Insérer le nom du Conseiller en Pondération concerné)

[Pour conserver I’éligibilité du Portefeuille en tant que Sous-Jacent
du Titre, le Portefeuille et les Composants du Portefeuille devront
respecter chacun des criteres suivants:] [spécifier la liste des
Criteres d'Eligibilité du Portefeuille en rapport avec le Portefeuille,
notamment conformément a la Modalité 3.5 des Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Portefeuille]

[Spécifier les dates de rééquilibrage pertinente s'agissant des
Propositions de Modifications]

[Spécifier les dates de revue pertinente s'agissant des Propositions
de Modifications]

[Spécifier]]

[Spécifier I'heure limite de communication)
[Spécifier I'heure limite de communication]]

[Spécifier le site Internet sur lequel les informations relatives au
Portefeuille et aux propositions de Modifications seront publiées
conformément aux Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur Portefeuille]]

[Spécifier le pourcentagel]]
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Modeéle de Conditions Définitives

[ANNEXE POUR LES REGLES DE L’INDICE SGI
(Cette Annexe fait partie des Conditions Définitives auxquelles elle est jointe)

(Si les Titres sont liés a un indice SGI, I'Emetteur doit annexer les Régles de I'lndice SGI aux
Conditions Définitives applicables)]
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Résumé spécifique a I'émission

[RESUME SPECIFIQUE A L’EMISSION :

(Si les Titres, ayant une valeur nominale minimum inférieure @ EUR 100.000 uniqguement, sont offerts dans le cadre d’'une
Offre Non-exemptée, 'Emetteur devra annexer le résumé spécifique a I'émission aux conditions définitives applicables
constitué en effectuant les suppressions d’'informations non pertinentes et les insertions des informations a compléter,
conformément aux modalités des Titres.)]
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Modalités Générales des Titres de Droit Anglais

MODALITES GENERALES DES TITRES DE DROIT ANGLAIS

Les dispositions générales suivantes applicables a toute Série de Titres a émettre et régis par le droit anglais (les Titres
de Droit Anglais) (les Modalités Générales), avec, le cas échéant, les modalités complémentaires relatives aux Titres
Structurés, aux Formules et aux Titres Assortis de Siretés (les Modalités Complémentaires) constituent les modalités
des Titres, tels que définis ci-dessous, (les Modalités des Titres) et seront incorporées par référence dans chaque Titre
Global et chaque Titre Définitif, mais uniquement, dans ce dernier cas, si cela est autorisé par la bourse ou par une autre
autorité compétente (le cas échéant) et accepté par 'Emetteur concerné et 'acquéreur ou les acquéreurs concernés au
moment de I'émission, étant entendu que si cette incorporation par référence n’est pas ainsi autorisée et acceptée, ces
Modalités des Titres seront reproduites sur ce Titre Définitif ou lui seront annexées.

Les Conditions Définitives applicables a une Tranche de Titres compléteront les Modalités Générales des Titres ci-dessous
pour les besoins desdits Titres. Les Conditions Définitives applicables (ou les modalités ci-dessous applicables) seront
attachées, ou incorporées par référence a chaque Titre Global et Titre Définitif.

Les conditions définitives applicables a ce Titre (ou toutes autres dispositions pertinentes de celles-ci) sont précisées dans
la Partie A des Conditions Définitives qui sont reproduites sur celui-ci, ou lui sont annexées ou incorporées par référence,
complétent les présentes Modalités Générales.

Les références faites dans les présentes aux Conditions Définitives applicables désignent la Partie A des Conditions
Définitives (ou toutes autres dispositions pertinentes de celles-ci) et, s'il y a lieu, toutes annexes aux Conditions Définitives
qui sont reproduites sur, annexées ou incorporées par référence aux présentes.

Les termes et expressions définis dans le Contrat de Service Financier (tel que défini ci-dessous) ou employés dans les
Conditions Définitives applicables auront la méme signification lorsqu’ils sont employés dans les présentes Modalités
Générales, a moins que le contexte n’exige qu’il en soit autrement ou sauf disposition contraire, étant entendu qu’en cas
de divergence entre le Contrat de Service Financier et les Conditions Définitives applicables, les Conditions Définitives
applicables prévaudront.

Ce Titre est 'un d’'une Série (telle que définie ci-dessous) de Titres émis avec le bénéfice du Contrat de Service Financier.
Les références faites dans les présentes (i) a 'Emetteur désignent I'émetteur spécifié comme telle dans Conditions
Définitives applicables (telles que définies ci-dessus) et, en cas de substitution de 'Emetteur conformément aux
dispositions de la Modalité 12, le Débiteur Substitué tel que défini a la Modalité 12 et (ii) au Garant désignent Société
Générale en sa qualité de garant en vertu de la Garantie (telle que définie dans la Modalité 2.3) en ce qui concerne les
Titres émis par SG Issuer. En conséquence, les références faites dans les présentes au Garant ne sont applicables que
s’agissant de Titres émis par SG Issuer.

Tous les Titres émis par Société Générale seront décrits comme « Non Assortis de Sdretés » dans les Conditions
Définitives applicables a ces Titres et tous les Titres émis par SG Issuer seront décrits comme « Non Assortis de Siretés »
ou « Assortis de Sdretés » dans les Conditions Définitives applicables a ces Titres.

Les références faites dans les présentes aux Titres visent les Titres de cette Série et désignent :

(a) s'agissant de tous Titres au Porteur (tel que défini a la Modalité 1 ci-dessous) représenté par un Titre émis sous
forme globale (un Titre Global au Porteur, ladite expression désigne soit un Titre Global Provisoire, soit un Titre
Global Permanent (chacun tel que défini ci-dessous) ;

(b) s'agissant de tous Titres Nominatifs Non U.S. (tel que défini a la Modalité 1 ci-dessous) représenté par un Titre
émis sous forme globale (un Titre Global Nominatif Non U.S.) ;

(c) s'agissant de tout(s) Titre(s) représenté(s) par un Titre Global (tel que défini ci-dessous), des unités représentant
chacune la valeur nominale (la Valeur Nominale) et libellées dans la devise prévue d’émission (la Devise
Prévue) ;

(d) tout Titre au Porteur émis sous la forme d'un nouveau Titre Global (Nouveau Titre Global (new global note) et

par abréviation NGN) ;

(e) tout Titre Global Nominatif Non U.S. émis dans le cadre de la nouvelle structure de dép6t (Nouvelle Structure
de Dépot (new safekeeping structure) et par abréviation NSS) ;
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U] tout Titre au Porteur définitif (un Titre Définitif au Porteur) émis en échange d'un Titre Global ;

(9) tout Titre définitif nominatif (un Titre Définitif Nominatif) (qu'il soit ou non un Titre Définitif Nominatif émis en
échange d'un Titre Global Nominatif) et ensemble avec un Titre Définitif au Porteur, un Titre Définitif.

Aux fins des présentes, Tranche désigne des Titres qui sont identiques a tous égards et Série désigne une Tranche de
Titres et toute(s)Tranche(s) de Titres ultérieure(s) qui sont (a) stipulées consolidées et formant une seule série, et (b)
identiques a tous égards, excepté en ce qui concerne leur Date d’Emission, leur Date de Début de Période d’Intéréts et/ou
leur Prix d’Emission respectifs.

Dans les présentes Modalités Générales, les termes suivants auront la définition qui suit :

Titre Global Permanent désigne un Titre Global permanent représentant des Titres au Porteur d'une ou plusieurs
Tranches soit, tel que spécifié dans les Conditions Définitives applicables, au moment de leur émission ou en échange
d'un Titre Global Provisoire, ou une partie de ce dernier, et qui sera substantiellement dans la forme décrite dans le Contrat
de Service Financier ;

Titre Global Provisoire désigne un Titre Global provisoire représentant des Titres au Porteur d'une ou plusieurs Tranches
au moment de leur émission et qui sera substantiellement dans la forme décrite dans le Contrat de Service Financier (tel
que défini ci-dessous) ;

Les Titres, les Regus (tels que définis ci-dessous) et les Coupons (tels que définis ci-dessous) bénéficient d’'un contrat de
service financier daté du 29 juillet 2016 (le Contrat de Service Financier, cette expression désignant ce contrat tel qu'il
pourra étre modifié et/ou complété et/ou mis a jour de temps a autre), conclu, entre autres, entre les Emetteurs, le Garant
(tel que défini ci-dessous), Société Générale Luxembourg en qualité d’agent fiscal, d’agent de tenue des registres, d’agent
de transfert et d’'agent d’échange (I’Agent Fiscal, 'Agent de Tenue des Registres, 'Agent de Transfert et 'Agent
d’Echange respectivement, ces expressions désignant également, dans chaque cas, tout agent fiscal ou agent de tenue
des registres successeur ou supplémentaire, ou tout autre agent de transfert ou d’échange nommé de temps a autre), et
les autres agents payeurs nommément indiqués dans ce contrat (les Agents Payeurs, cette expression désignant
également tous agents payeurs successeurs ou supplémentaires nommés de temps a autre). Les Agents Payeurs, I'Agent
Fiscal, I'Agent de Tenue des Registres, '’Agent de Transfert, 'Agent d’Echange, et sauf si le contexte exige autrement,
I'Agent de Reglement (tel que défini a la Modalité 10) et 'Agent de Calcul (tel que défini a la Modalité 10) sont désignés
collectivement en tant que les Agents.

Les Titres Définitifs au Porteur portant intéréts comporteront des coupons d’intéréts (Coupons), et, si les Conditions
Définitives applicables le prévoient, des talons pour des Coupons supplémentaires (Talons) joints lors de I'émission. Toute
référence faite dans les présentes a des « Coupons » ou « coupons » sera réputée désigner également, a moins que le
contexte n’exige qu’il en soit autrement, les « Talons » ou « talons ».

Les Titres Définitifs au Porteur remboursables de maniere échelonnée seront émis avec des regus (Regus) pour le
paiement des échéances en principal (autre que I'échéance finale) joints lors de I'émission. Les Titres Globaux n’ont pas
de Regus, Coupons ou Talons joints lors de I'émission.

Toutes références faites dans les présentes Modalités Générales a des « Coupons », « Talons » ou « Regus » ne
s’appliquent pas aux Titres Nominatifs.

Toute référence faite dans les présentes a des Titres a Réglement Physique désigne toute Série de Titres liés a un ou
plusieurs Actifs Livrables (tels que définis dans la Modalité 5.13) décrits dans les Conditions Définitives applicables.

Toute référence faite dans les présentes aux Titulaires de Titres ou aux Titulaires des Titres désigne plusieurs personnes
qui sont actuellement les titulaires des Titres au Porteur et les titulaires nominatifs des Titres Nominatifs & I'exception de,
s'agissant des Titres de toute Série, aussi longtemps que les Titres (ou toute partie de ces derniers) sont représentés par
un Titre Global, détenu pour le compte d'Euroclear et Clearstream, chaque personne (autre que Euroclear ou Clearstream),
qui sera inscrite au moment considéré dans les livres de Euroclear et/ou Clearstream, en tant que détenteur d’'un montant
nominal particulier de ces Titres (a cet égard, tout certificat ou autre document délivré par Euroclear ou Clearstream, a
propos du montant nominal de Titres inscrits sur le compte d’'une personne, fera foi et sera obligatoire a tous égards, sauf
erreur manifeste), sera traitée par 'Emetteur, le Garant et tout Agent Payeur comme le détenteur de ce montant nominal
de Titres a tous effets, excepté pour le paiement du principal ou des intéréts relatifs au montant nominal de ces Titres,
pour les besoins duquel le porteur du Titre Global concerné ou, selon le cas, le titulaire inscrit du Titre Global Nominatif
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concerné sera traité par I'Emetteur, le Garant, et tout Agent comme le titulaire des Titres conformément aux modalités
dudit Titre.

Toute référence faite dans les présentes a des Titulaires de Recus désigne les titulaires des Recgus et toute référence
faite dans les présentes a des Titulaires de Coupons désigne les titulaires des Coupons et désigne également, a moins
que le contexte n’exige qu’il en soit autrement, les titulaires des Talons.

Toute référence faite dans les présentes a « Euroclear » et/ou « Clearstream » (chacun tel que défini ci-dessous), sera
réputée désigner également, si le contexte le permet, tout systéeme de compensation supplémentaire ou de remplacement
désigné comme tel dans les Conditions Définitives applicables (y compris, sans caractére limitatif, Euroclear France et les
Intermédiaires financiers habilités autorisés a tenir des comptes en Euroclear France (ensemble Euroclear France)), tels
qu’approuveés par 'Emetteur, le Garant, 'Agent Fiscal, 'Agent de Tenue des Registres (dans le cas de Titres Nominatifs
Non U.S. uniquement), dans le cas de Titres cotés sur la Bourse de Luxembourg, la Bourse de Luxembourg.

Des copies du Contrat de Service Financier, de la Garantie (s'il y a lieu) et de I'’Acte d’Engagement (défini ci-dessous) sont
disponibles pour consultation pendant les heures ouvrables normales au siége de I'Emetteur concerné et, le cas échéant,
du Garant, et dans I'établissement désigné de chacun des Agents Payeurs. Des copies des Conditions Définitives
applicables sont disponibles sur le site internet www.bourse.lu et peuvent étre obtenues au siege de 'Emetteur concerné
et du Garant (s’il y a lieu), et dans I'établissement désigné de chacun des Agents Payeurs, étant précisé que dans le cas
ou le présent Titre ne serait pas un Titre relatif a une Offre Non-exemptée (tel que défini ci-dessous), les Conditions
Définitives applicables ne pourront étre obtenues que par un Titulaire de Titres détenant un ou plusieurs de ces Titres, qui
devra produire a 'Emetteur concerné et au Garant (s’il y a lieu) ou, selon le cas, a '’Agent Payeur concerné, une preuve
jugée satisfaisante de sa détention de ces Titres et de son identité, étant entendu que pour la distribution au public en
Suisse, les investisseurs ou potentiels investisseurs en Suisse pourront obtenir les Conditions Définitives applicables
aupres de la succursale a Zurich de Société Générale, Paris, sans avoir a fournir de preuve particuliére. Les Titulaires de
Titres, les Titulaires de Recgus et les Titulaires de Coupons sont réputés avoir été avisés et bénéficier de, toutes les
dispositions du Contrat de Service Financier, de la Garantie (s'il y a lieu), de I'’Acte d’Engagement et des Conditions
Définitives applicables. Les dispositions des présentes Modalités Générales contiennent des résumés, et s’entendent sous
réserve, des dispositions détaillées du Contrat de Service Financier. Dans le présent paragraphe, (a) Titre relatif a une
Offre Non-exemptée désigne tout Titre qui est (i) offert au public dans 'EEE ou au Royaume-Uni autrement qu’en vertu
des articles 1(4) ou 3(2) du Réglement (UE) 2017/1129 tel que modifié ou remplacé (le Réglement Prospectus), ou (ii)
admis a la négociation dans 'EEE ou au Royaume-Uni au titre de I'article 3(3) du Réglement Prospectus et (b) Titre relatif
a une Offre Exemptée désigne tout Titre qui est (i) offert au public dans 'EEE ou au Royaume-Uni uniquement en vertu
des articles 1(4) ou 3(2) du Réglement Prospectus ou (ii) admis a la négociation dans 'EEE ou au Royaume-Uni au titre
de l'article 1(5) du Réglement Prospectus. En ce qui concerne les Titres Global détenus pour le compte d’Euroclear et/ou
Clearstream, les Titulaires de Titres, les Titulaires de Recus et les Titulaires de Coupons bénéficient de l'acte
d’engagement de 'Emetteur daté du 29 juillet 2016 (I'Acte d’Engagement). L'original de I'’Acte d’Engagement est détenu
par le dépositaire commun pour Euroclear et Clearstream.

1. FORME, VALEUR NOMINALE, PROPRIETE, REDENOMINATION ET TRANSFERT

1.1 Forme, valeur nominale et propriété

Les Titres (autres que les Titres sous forme nominative (Titres Nominatifs) sont émis sous forme au porteur (les
Titres au Porteur) ou sous forme nominative non U.S. (les Titres Nominatifs Non U.S.) et, dans le cas des
Titres Définitifs au Porteur, numérotés en série, dans la Devise Prévue et la ou les Valeur(s) Nominale(s)
Indiquée(s) (telle(s) que définie(s) ci-dessous) précisée(s) dans les Conditions Définitives applicables. Les Titres
ayant une Valeur Nominale ne peuvent pas étre échangés contre des Titres ayant une autre Valeur Nominale.
Les Titres ECF devront étre émis avec une seule Valeur Nominale.

Les Titres seront émis a(aux) valeur(s) nominale(s) telle(s) que figurant dans les Conditions Définitives
applicables (la(es) Valeur(s) Nominale(s) Prévue(s)) étant entendu que la valeur nominale minimale de chaque
Titre émis par Société Générale et offert dans le cadre d’'une Offre Non-exemptée sera de 1.000 € (ou, si les
Titres sont libellés dans une devise autre que I'euro, le montant équivalent dans cette autre devise).

Les Titres représentés par un Titre Global détenu pour le compte d’Euroclear ou de Clearstream ne seront
cessibles que conformément aux régles et procédures en vigueur d’Euroclear ou de Clearstream, selon le cas.
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Toutes références a Euroclear et/ou Clearstream seront réputées, a tout moment des lors que le contexte le
permet, inclure une référence a tout systétme de compensation supplémentaire ou alternatif spécifié dans les
Conditions Définitives applicables.

(i) Titres au Porteur

Sous réserve de ce qui est stipulé ci-dessous, la propriété de Titres au Porteur, Regus et Coupons sera transférée
par tradition. Sous réserve de ce qui est stipulé ci-dessous, 'Emetteur, le Garant et tout Agent Payeur considérera
et traitera (sauf si la loi en dispose autrement) le Titulaire de tout Titre au Porteur, Recu ou Coupon comme
I'unique propriétaire de celui-ci (que celui-ci soit ou non arriéré et nonobstant toute notice de propriété ou autre
Iégende apposée sur celui-ci, ou toute notice de perte ou vol antérieur de celui-ci) a tous effets et pour tous
besoins, mais, dans le cas d'un Titre Global, sans préjudice des dispositions figurant dans le paragraphe
immédiatement suivant.

Aussi longtemps que I'un des Titres au Porteur ou des Titres Nominatifs sera représenté par un Titre Global
détenu pour le compte de, ou, dans le cas de Titres Nominatifs, par un Dépositaire Commun ou, dans le cas de
Titres Tires Globaux Nouveaux ou de Titres Globaux Nominatifs détenus dans le cadre du NSS, par un
Conservateur Commun, pour le compte de, Euroclear Bank SA/NV (Euroclear) et/ou Clearstream Banking, S.A.
(Clearstream), chaque personne (autre que Euroclear ou Clearstream), qui sera inscrite au moment considéré
dans les livres de Euroclear et/ou Clearstream, en tant que détenteur d’'un montant nominal particulier de ces
Titres (a cet égard, tout certificat ou autre document délivré par Euroclear ou Clearstream, a propos du montant
nominal de Titres inscrits sur le compte d’'une personne, fera foi et sera obligatoire a tous égards, sauf erreur
manifeste), sera traitée par 'Emetteur, le Garant et tout Agent Payeur comme le détenteur de ce montant nominal
de Titres a tous effets, excepté pour le paiement du principal ou des intéréts relatifs au montant nominal de ces
Titres, pour les besoins duquel le porteur du Titre global concerné ou, selon le cas, le titulaire inscrit du Titre
Global Nominatif concerné de ces Titres sera traité par 'Emetteur, le Garant et tout Agent Payeur comme le
détenteur de ce montant nominal de Titres, conformément a, et sous réserve des modalités du Titre Global
concerné (et les expressions « Titulaire de Titres » et « détenteur de Titres » ainsi que toutes expressions
apparentées seront interprétées en conséquence).

(ii) Titres Nominatifs
L’émission d’une Tranche de Titres Nominatifs sera représentée par un Titre Global, un Titre Global Nominatif.

Dans le cas de titres offerts et vendus a des non-ressortissants des Etats-Unis hors des Etats-Unis, un Titre
Global Nominatif sera un Titre Global Regulation S.

Les Titres Globaux Nominatifs seront initialement un Titre Global Nominatif Non-U.S. (tel que défini a la Modalité
1.3.8 des Titres de Droit Anglais).

Les Titres Globaux Nominatifs Non-U.S. seront, tel que spécifié dans les Conditions Définitives applicables, soit :

- déposés aupres d’'un Dépositaire Commun pour Euroclear et Clearstream, et enregistrés au nom d’un
établissement mandataire commun d’Euroclear et Clearstream, ou

- émis dans le cadre de la nouvelle structure de dép6t (NSS), enregistrés au nom d’un établissement
mandataire commun de I'un des dépositaires centraux internationaux de titres (International Central
Securities Depository, et par abréviation, un ICSD) agissant comme Conservateur Commun.

Les personnes détenant des droits de propriété effective sur des Titres Globaux Nominatifs seront en droit de
recevoir ou tenus de recevoir, selon le cas, dans les circonstances décrites ci-dessous, la livraison physique de
Titres Définitifs Nominatifs (tels que définis dans les Modalités Générales des Titres de Droit Anglais).

Tant que les Titres sont émis sous la forme d’un Titre Global Nominatif émis dans le cadre du NSS, et détenus
par un Conservateur Commun pour le compte d'Euroclear et/ou Clearstream, chaque personne qui est inscrite
dans les registres d'Euroclear et/ou Clearstream comme ayant droit & un certain montant nominal de Titres sera
réputé étre le Titulaire de ce méme montant nominal de Titres pour tous besoins sauf en cas de paiement du
principal, des primes (le cas échéant), des intéréts ou de tous autres montants en vertu desdits Titres, au titre
desquels le Conservateur Commun sera réputé étre le Titulaire de ce montant nominal de Titres conformément
et sous réserve des termes du Titre Global concerné.
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(i) Titres ECF

La propriété des Titres ECF sera établie par inscription en compte, conformément aux articles L.211-3 et suivants
et R.211-1 du Code monétaire et financier. Aucun document physique (y compris les certificats représentatifs
visés a l'article R.211-7 du Code monétaire et financier) ne sera émis en représentation des Titres ECF.

Les Titres ECF sont émis sous la forme dématérialisée au porteur et seront inscrits dans les livres d’Euroclear
France, une filiale d’Euroclear Bank SA/NV (Euroclear France) qui créditera les comptes des Teneurs de Compte
Euroclear France.

Pour les besoins des présentes Modalités, un Teneur de Compte Euroclear France désigne tout intermédiaire
financier habilité a détenir des comptes-titres, directement ou indirectement, pour le compte de ses clients aupres
d’Euroclear France, et désigne également Euroclear Bank SA/NV (Euroclear) et la banque dépositaire pour
Clearstream Banking, S.A. (Clearstream).

Sous réserve d'une décision judiciaire rendue par un tribunal compétent ou de dispositions légales contraires, le
porteur de tout Titre ECF, Regu, Coupon ou Talon est réputé étre, et est traité comme, le seul et unique
propriétaire a tous effets et pour tous besoins, que ce Titre ECF, Recgu, Coupon ou Talon soit ou non arriéré et
indépendamment de tout avis notice de propriété, ou tout intérét y afférent, toute écriture apposée sur celui-ci, ou
son vol ou sa perte, et aucune personne ne peut encourir une responsabilité quelconque pour avoir traité le
porteur de cette maniere. Dans ces Modalités et en ce qui concerne les Titres ECF, Titulaire de Titres ou titulaire
désigne la personne dont le nom figure sur le compte du Teneur de Compte Euroclear France concerné comme
ayant droit a ces Titres.

Les Titres ECF émis sous forme dématérialisée au porteur ne peuvent pas étre convertis en Titres ECF sous
forme dématérialisée au nominatif, que ce soit au nominatif pur ou au nominatif administré.

Redénomination

Lorsque les Conditions Définitives applicables prévoient que redénomination est applicable, 'Emetteur pourra,
lors de toute Date de Paiement des Intéréts survenant a partir de ou apres la date a laquelle 'Etat Membre de
'UE dans la monnaie nationale duquel les Titres sont libellés sera devenu un Etat Membre participant a la
troisieme étape de I'Union Economique et Monétaire Européenne (conformément au Traité sur le
Fonctionnement de I'Union Européenne ('UE) telle que modifié de temps a autre (le Traité)), ou a partir de la
date de survenance d’événements produisant substantiellement les mémes effets (dans I'un et I'autre cas : UEM),
choisir de re-libeller tous, et non pas une partie seulement, des Titres d’'une Série quelconque en euros, et ajuster
en conséquence le montant en principal total et la ou les Valeur(s) Nominales indiquées dans les Conditions
Définitives applicables, dans les conditions décrites ci-dessous sans devoir obtenir le consentement des
Titulaires de Titres, en notifiant les Titulaires de Titres avec un préavis d’au moins 30 jours conformément a la
Modalité 13.

La redénomination des Titres en vertu du paragraphe ci-dessus sera effectuée en convertissant le montant
principal de chaque Titre libellé dans la monnaie nationale concernée en Euro, en appliquant le taux de
conversion fixe entre cette monnaie nationale et I'euro tel qu’établi par le Conseil de I'Union Européenne
conformément a I'article 140 du Traité et en arrondissant le chiffre en résultant au centieme d’euro le plus proche
(0,005 euro étant arrondi au centiéme d’euro supérieur), et si 'Emetteur estime, avec I'accord de I'Agent Fiscal,
que la pratiqgue de marché relative a la redénomination en euro de titres financiers offerts internationalement
differe des dispositions ci-dessus, ces dispositions seront réputées avoir été modifiées pour étre conformes avec
cette pratique de marché et 'Emetteur notifiera immédiatement aux Titulaires de Titres la bourse (s’il y en a une)
sur laquelle les Titres peuvent étre cotés et les Agents Payeurs pour les besoins de ces modifications.

Si 'Emetteur en décide ainsi, le chiffre résultant de la conversion du montant principal de chaque Titre aprés
application du taux de conversion fixe entre la monnaie nationale concernée et I'euro sera arrondi a I'euro inférieur
le plus proche. Le taux de conversion applicable & la redénomination et les valeurs nominales des Titres en euro
ainsi déterminées devront étre notifiées aux Titulaires de Titres conformément a la Modalité 13. Tout solde
résultant de la redénomination d’une valeur supérieure a 0,01 euro devra étre payé au moyen d’une soulte
arrondie au centiéme d’euro le plus proche (0,005 euro étant arrondi au centiéme d’euro supérieur). Cette soulte
sera payable en euros a la Date de Redénomination.
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La date a laquelle une telle redénomination devient effective constitue dans les présentes Modalités Générales
la Date de Redénomination.

A la suite d’'une redénomination de Titres, toute référence faite a la devise nationale concernée devra étre
interprétée comme une référence a I'euro.

A moins qu’il en soit disposé autrement, 'Emetteur pourra, avec I'accord préalable de I'Agent Fiscal, dans le
cadre d’'une redénomination ou d’'une consolidation effectuée conformément a la Modalité 14.2, sans devoir
obtenir le consentement des Titulaires de Titre, apporter tout changement ou ajout qu'il estime raisonnablement
nécessaire ou souhaitable aux dispositions de la présente Modalité 1.2 ou a la Modalité 14.2 (y compris,
notamment, tout changement de toute définition applicable de jour ouvré, convention de jour ouvré, de principal
centre financier du pays de la Devise Prévue, de la base de calcul des intéréts et du taux de référence), en tenant
compte de la pratique de marché en ce qui concerne les titres de créance émis sur 'euromarché re-libellés en
euro, dés lors qu'il estimera que ces changements et ajouts ne sont pas préjudiciables aux intéréts des Titulaires
de Titres. Tous ces changements ou ajouts seront notifiés dés que possible aux Titulaires de Titres conformément
a la Modalité 13.

Ni 'Emetteur ni aucun des Agents Payeurs ne répondra envers un Titulaire de Titre quel qu'il soit ou toute autre
personne de toutes commissions, ou de tous colts, pertes ou dépenses qui résulteraient directement ou
indirectement d’'une opération de crédit ou de virement en euros, de la conversion d’une devise quelconque ou
de l'arrondissement opéré dans ce contexte.

Les déterminations effectuées conformément a la présente Modalité 1.2 seront définitives et auront force
obligatoire a I'égard des Titulaires de Titres.

Transferts de Titres
Transferts des droits dans les Titres Globaux Nominatifs

Les transferts des droits dans les Titres Globaux Nominatifs seront effectués Euroclear ou Clearstream et, a leur
tour, par d’autres participants et, s’il y a lieu, des participants indirects a ces systémes de compensation agissant
pour le compte des cédants et cessionnaires effectifs de ces droits. Sous réserve du respect de toutes les
restrictions légales et réglementaires applicables, les droits dans un Titre Global Nominatif seront échangeables
contre des Titres Définitifs Nominatifs ou des droits dans un autre Titre Global Nominatif, uniquement dans les
Valeurs Nominales Indiquées spécifiées dans les Conditions Définitives applicables, et uniguement en conformité
avec les régles et procédures opérationnelles d’Euroclear ou Clearstream en vigueur au moment considéré, et
conformément aux modalités du Contrat de Service Financier.

Aucun propriétaire effectif d’'un droit sur un Titre Global Nominatif ne pourra transférer ce droit, excepté en
conformité avec les procédures applicables d’Euroclear et Clearstream, dans la mesure applicable.

Transferts des Titres Définitifs Nominatifs

Sous réserve des dispositions des Modalités 1.3.5, 1.3.6 et 1.3.7 ci-dessous, et dans les termes et sous réserve
des conditions stipulées dans le Contrat de Service Financier, un Titre Définitif Nominatif pourra étre transféré en
totalitt ou en partie (dans les Valeurs Nominales Indiquées spécifiées dans les Conditions Définitives
applicables). Afin d’effectuer un tel transfert, quel qu'’il soit, (i) le ou les titulaires devront (A) restituer le Titre
Définitif Nominatif pour enregistrement du transfert du Titre Définitif Nominatif (ou de la partie concernée du Titre
Définitif Nominatif) a I'établissement désigné de I’Agent de Tenue des Registres ou de tout Agent de Transfert,
avec le formulaire de transfert diment signé par son ou ses titulaires ou son ou leur mandataire diment autorisé
par écrit, et (B) compléter et déposer telle autre attestation qui pourra étre requise par ’Agent de Tenue des
Registres ou, selon le cas, ’Agent de Transfert concerné, et (ii) 'Agent de Tenue des Registres ou, selon le cas,
I’Agent de Transfert concerné, devra, aprés avoir procédé a des vérifications soigneuses, étre satisfait des
documents attestant de la propriété et de I'identité de la personne faisant la demande de transfert. Tout transfert
de cette nature sera soumis aux régles raisonnables que 'Emetteur et 'Agent de Tenue des Registres pourront
prescrire de temps a autre (les régles initiales étant reproduites en Annexe 11 au Contrat de Service Financier).
Sous réserve de ce qui est stipulé ci-dessus, I'Agent de Tenue des Registres ou, selon le cas, 'Agent de Transfert
concerné authentifiera et, en cas de Titre Global Nominatif, effectuera et délivrera, ou fera authentifier et délivrer
au bénéficiaire du transfert, dans son établissement désigné ou lui enverra (aux risques du récipiendaire du
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transfert) par courrier non recommandé, a I'adresse demandée par le bénéficiaire du transfert, un nouveau Titre
Définitif Nominatif de méme valeur nominale totale que le Titre Définitif Nominatif (ou la partie concernée du Titre
Définitif Nominatif) transféré, et ce dans les trois jours ouvrés (un jour ouvré étant, a cet effet, un jour ou les
banques sont ouvertes pour I'exercice de leur activité dans la ville ou est situé I'établissement désigné de I'Agent
de Tenue des Registres ou, selon le cas, '’Agent de Transfert concerné) suivant la demande (ou dans tel délai
plus long qui pourra étre exigé pour se conformer aux lois ou réglementations fiscales ou autres applicables). En
cas de transfert d’'une partie seulement d’'un Titre Définitif Nominatif, un nouveau Titre Définitif Nominatif ou un
Titre Global Nominatif portant sur le solde du Titre Définitif Nominatif non transféré sera ainsi authentifié et, en
cas de Titre Global Nominatif émis dans le cadre du NSS, et délivré ou (aux risques du cédant) envoyé au cédant.

Enregistrement du transfert en cas de remboursement partiel

En cas de remboursement partiel de Titres en vertu de la Modalité 5, 'Emetteur ne sera pas tenu d’enregistrer le
transfert de tout Titre Nominatif, ou de la partie d’un Titre Nominatif, appelé au remboursement partiel.

Frais d’enregistrement

Les Titulaires de Titres ne seront pas tenus de supporter les frais et charges d’'un quelconque enregistrement de
transfert tel que cela est précisé ci-dessus, exception faite des frais et colts de livraison autre que par courrier
simple non assuré et du paiement, si I'Emetteur I'exige, d’'une somme suffisante pour couvrir tout droit de timbre
ou toute autre taxe gouvernementale pouvant étre imposée au titre de I'enregistrement.

Transferts des droits dans les Titres Globaux Regulation S et dans les Titres Globaux Nominatifs Non-
U.s.

Les transferts par le titulaire d'un Titre Global Regulation S ou d'un droit dans un Titre Global Regulation S a un
cessionnaire aux Etats-Unis ou qui est une U.S. Person peut uniquement avoir lieu a la réception par I'Agent de
Tenue des Registres d'une certification écrite émanant du cédant du Titre ou du droit substantiellement en la
forme figurant dans le Contrat d'Agent ("Agency Agreement"), modifiée de maniere appropriée (un Certificat de
Transfert), dont des copies sont disponibles a I'établissement désigné de I'Agent de Tenue des Registres ou de
tout Agent de Transfert, afin que le transfert en question s'effectue a un Cessionnaire Autorisé et conformément
a toute loi applicable aux titres dans cet état des Etats-Unis ou dans tout autre juridiction.

Un tel cessionnaire peut prendre livraison au moyen d'un Titre a Négociabilité Restreinte en forme globale ou
définitive.

Les Titres Globaux Nominatifs Non-U.S., ou tout droit sur ceux-ci, ne peuvent a aucun moment étre offerts,
vendus, revendus, négociés, nantis, remboursés, transférés or livrés, directement ou indirectement, aux Etats-
Unis ou a une personne qui n'est pas un Cessionnaire Autorisé, ni pour son compte ni a son profit et aucune
offre, vente, revente, négociations, nantissement, remboursement, transfert ou livraison faite directement ou
indirectement aux Etats-Unis ou a une personne qui n'est pas un Cessionnaire Autorisé, ne sera reconnu. Les
droits dans les Titres Globaux Nominatifs Non-U.S. ne peuvent jamais étre détenus par des personnes qui ne
sont pas des Cessionnaires Autorisés et ce a quel que moment que ce soit.

Transferts des droits dans les Titres a Négociabilité Restreinte

Les transferts de Titres a Négociabilité Restreinte ou des droits dans des Titres a Négociabilité Restreinte peuvent
uniquement avoir lieu :

(1) a destination d'un cessionnaire qui regoit ces droits par un Titre Global Regulation S a la réception par
I'Agent de Tenue des Registres d'un Certificat de Transfert émanant du cédant du Titre et diment complété
stipulant que le transfert en question s'effectue conformément a la Regulation S ; ou

(2) a destination d'un cessionnaire qui regoit ces droits par un Titre a Négociabilité Restreinte ou le
cessionnaire est une personne qui est un Cessionnaire Autorisé, sans certification ; ou

(3) autrement conformément au Securities Act ou a une dispense de celui-ci, sous réserve de la réception par
I'Emetteur d'une preuve satisfaisante que I'Emetteur peut raisonnablement demander, qui peut inclure un
avis des conseillers juridiques américains, selon lequel ce transfert est conforme au Securities Act, a
I'Investment Company Act, au CEA et a toute loi sur les titres ou sur les marchandises applicable dans

169



Modalités Générales des Titres de Droit Anglais

1.3.7

1.3.8

n'importe quel Etat des Etats-Unis, et, dans chaque cas, conformément aux lois sur les titres applicables
de tout Etat des Etats-Unis, ou de toute autre juridiction. Des certifications supplémentaires peuvent étre
demandées telles que décrit es dans les Conditions Définitives applicables ou le Prospectus applicable.

Lors du transfert, de I'échange ou du remplacement des Titres a Négociabilité Restreinte, ou sur demande
spécifique pour la suppression de la Légende, I'Agent de Tenue des Registres doit livrer uniquement des Titres
a Négociabilité Restreinte ou refuser de supprimer la Légende, le cas échéant, sauf si une preuve satisfaisante
qui peut raisonnablement étre demandée par I'Emetteur est livrée a I'Emetteur, qui peut inclure un avis des
conseillers juridiques américains, selon lequel ni la Légende, ni les restrictions sur le transfert telles que décrites
dans celle-ci sont nécessaires pour assurer la conformité avec les stipulations du Investment Company Act, du
Securities Act, du CEA et de toute loi sur les titres ou sur les marchandises applicable dans n'importe quel Etat
des Etats-Unis.

Echanges et transferts de Titres Nominatifs en général

Les Titulaires de Titres Définitifs Nominatifs peuvent échanger ces Titres a tout moment contre les droits dans
un Titre Global Nominatif du méme type.

Définitions

Dans la présente Modalité, les expressions suivantes auront la signification ci-apres :
Cessionnaire Autorisé (Permitted Transferee) désigne toute personne qui :

(i) n'est pas une U.S. Person ; et

(i) quin'est pas une personne entrant dans la définition d'une U.S. Person pour les besoins de la CEA ou de
toute Regle CFTC, directive ou ordre suggéré ou émis au titre de la CEA (afin de lever toute ambiguité,
une personne qui n'est pas une "personne non-ressortissante des Etats-Unis" définie au titre de la Régle
CFTC 4.7(a)(1)(iv), a l'exclusion, pour les besoins de cette sous-section (D), de I'exception faite au profit
des personnes éligibles qualifiées qui ne sont pas des "personnes non-ressortissantes des Etats-Unis",
devra étre considérée comme une U.S. Person ; et

(ili)  n’est pas une Risk Retention U.S. Person.

IRS U.S. Person désigne une U.S. person telle que définie au paragraphe 7701(a)(30) de I'U.S Internal Revenue
Code de 1986 ;

Loi Américaine sur les Valeurs Mobilieéres (U.S. Securities Act) désigne la Loi sur les Valeurs Mobiliéres de
1933 telle que modifiée ;

Loi Américaine sur les Sociétés d'Investissement (U.S. Investment Company Act) désigne la Loi sur les
Sociétés d'Investissement de 1940, telle que modifiée ;

Période de Distribution Autorisé (Distribution Compliance Period) désigne la période prenant fin 40 jours aprés
la fin de la distribution des Titres concernés tel que déterminé par le chef de file concerné.

Regulation S désigne la Regulation S prise en vertu de I'U.S. Securities Act ;
Regulation S U.S. Person désigne une U.S. Person telle que définie dans la Regulation S ;
Risk Retention U.S. Person désigne une « U.S. person » pour les besoins des U.S. Risk Retention Rules ;

Titre a Négociabilité Restreinte (Legended Note) désigne un Titre Nominatif (qu'il soit en forme définitive ou
représenté par un Titre Global Nominatif) offert et vendu a un Cessionnaire Autorisé.

Titre Global Nominatif Non-U.S. (Non-U.S. Registered Global Note) désigne un Titre Global Nominatif
représentant un Titre Nominatif Non-U.S. ;

Titre Global Regulation S (Regulation S Global Note) désigne un Titre Nominatif qui est un titre offert et vendu
en dehors des Etats-Unis a des personnes qui ne sont pas des U.S. Persons autre qu'un Titre Global Nominatif
Non-U.S. ;
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Titre Nominatif Non-U.S. (Non U.S. Registered Note) désigne un Titre Nominatif offert et vendu en dehors des
Etats-Unis (tel que défini par la Regulation S), a, pour le compte ou au bénéfice d'un Cessionnaire Autorisé ;

U.S. Person désigne (i) une Regulation S U.S. Person sauf si les Conditions Définitives applicables spécifient
que IRS U.S. Person est également applicable, ou (ii) en cas de Titres Indexés sur Indice SGil, si Indice SGI
Conseillé est applicable ou en cas de Titres Indexés sur Portefeuille, si Portefeuille Dynamique est applicable,
une personne qui est soit une Regulation S U.S. Person, soit une IRS U.S. Person sauf si les Conditions
Définitives spécifient que seulement une Regulation S U.S. Person est applicable ; et

U.S. Risk Retention Rules désigne les instructions définitives mettant en ceuvre les exigences en matiere de
rétention du risque de crédit énoncées a la Section 15G de I'U.S. Securities Exchange Act de 1934, tel que
modifié.

Titres ECF

La propriété des Titres ECF sous forme dématérialisée au porteur devra étre transférée, et le transfert de ces
Titres ECF ne pourra étre effectué, que par l'inscription de ce transfert sur les comptes des Teneurs de Comptes
Euroclear France.

RANG DE CREANCE DES TITRES ET DE LA GARANTIE

21

2.2
221

2.2.2

Titres émis par Société Générale

Les Titres émis par Société Générale constitueront des obligations directes, inconditionnelles, non assorties de
s(retés, et non subordonnées de 'Emetteur venant au méme rang que les obligations senior préférées, tel que
prévu a l'article L.613-30-3-1 3° du Code Monétaire et Financier (le Code).

Ces Titres viennent et viendront au méme préférence ou priorité entre eux et :

(i) au méme rang que toutes les autres obligations directes, inconditionnelles, non assorties de siretés, et
non subordonnées de Société Générale en circulation a la date d’entrée en vigueur de la loi n° 2016-
1691 (la Loi) le 11 décembre 2016 ;

(i) au méme rang que toutes les autres obligations présentes ou futures directes, inconditionnelles, non
assorties de siretés et senior préférées (tel que prévu a l'article L.613-30-3-1 3° du Code) de Société
Générale émises apres la date d’entrée en vigueur de la Loi le 11 décembre 2016 ;

(iii) a un rang inférieur aux créances présentes et futures de Société Générale bénéficiant d’exceptions
prévues par la loi ; et

(iv) a un rang supérieur aux obligations présentes et futures senior non préférées (tel que prévu a l'article
L.613-30-3-1 4° du Code) de Société Générale.

Titres émis par SG Issuer
Titres (autres que les Titres Assortis de Saretés) émis par SG Issuer

Les Titres constitueront des obligations directes, inconditionnelles, non assorties de slretés et non subordonnées
de SG Issuer et viendront au méme rang entre elles sans préférence et (sous réserve des dispositions contraires
de la loi en vigueur au moment considéré) au moins au méme rang que toutes les autres obligations en circulation
directes, inconditionnelles, non assorties de slretés et non subordonnées de SG Issuer, présentes ou futures.

Titres Assortis de Siretés émis par SG Issuer

Les Titres Assortis de Slretés émis par SG Issuer constitueront des obligations directes, inconditionnelles,
assorties de slretés, a recours limité et non subordonnées de SG Issuer et viendront au méme rang entre elles
sans préférence et (sous réserve des dispositions contraires de la loi en vigueur au moment considéré) au moins
au méme rang que toutes les autres obligations en circulation directes, inconditionnelles, assorties de siretés, a
recours limité et non subordonnées de SG Issuer, présentes ou futures.
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Garantie dans le cas de Titres émis par SG Issuer

Le paiement a bonne date de tous montants dus par 'Emetteur concerné au titre de toute Série de Titres émise
par SG Issuer est inconditionnellement et irrévocablement garanti par le Garant, conformément aux dispositions
de la garantie conclue a compter du 15 juin 2020 (la Garantie et tout montant d(i dans le cadre de la Garantie,
une Obligation Garantie) dont le texte figure dans la partie « Garantie » du présent Prospectus de Base du 15
juin 2020.

Les Obligations Garanties constitueront des obligations directes, inconditionnelles, non assorties de siretés et
non subordonnées du Garant venant au méme rang que les obligations senior préférées, tel que prévu a l'article
L.613-30-3-1 3° du Code.

Ces Obligations Garanties viennent et viendront au méme préférence ou priorité entre elles :

(i) au méme rang que toutes les autres obligations directes, inconditionnelles, non assorties de siretés, et
non subordonnées du Garant en circulation a la date d’entrée en vigueur de la Loi le 11 décembre 2016 ;

(i) au méme rang que toutes les autres obligations présentes ou futures directes, inconditionnelles, non
assorties de slretés et senior préférées (tel que prévu a l'article L.613-30-3-1 3° du Code) du Garant
émises apres la date d’entrée en vigueur de la Loi le 11 décembre 2016 ;

(iii) a unrang inférieur aux créances présentes et futures du Garant bénéficiant d’exceptions prévues par la
loi ; et

(iv) a un rang supérieur aux obligations présentes et futures senior non préférées (tel que prévu a l'article
L.613-30-3-1 4° du Code) du Garant.

INTERETS

3.1

Les dispositions de cette Modalité 3 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres
stipulent que la clause “Dispositions relatives aux Titres a Taux Fixe” et/ou “Dispositions relatives aux Titres a
Taux Variable” et/ou “Dispositions relatives aux Intéréts sur les Titres Structurés” et/ou “Dispositions relatives aux
Titres Zéro Coupon’ est spécifiée comme étant « Applicable ».

Pour les besoins de cette Modalité 3, toute référence a “Montant des Intéréts“ sera réputée étre une référence
au Montant de Coupon Fixe, au Montant de Coupon Variable ou au Montant d’Intéréts Structurés (chacun tel que
défini ci-dessous) lorsque le contexte I'exige.

Dispositions relatives aux Titres a Taux Fixe

Les dispositions de cette Modalité 3.1 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres
stipulent que la clause “Dispositions relatives aux Titres a Taux Fixe” est spécifiée comme étant « Applicable ».

Les Conditions Définitives applicables a cette Série de Titres contiennent des dispositions applicables a la
détermination de montant de coupon fixe (le Montant de Coupon Fixe) et doivent étre lues avec cette Modalité
3.1 pour les informations complétes sur la maniére dont les intéréts sont calculés sur les Titres a Taux Fixe.

Plus particulierement, les Conditions Définitives applicables spécifieront, le cas échéant, la Date de Début de
Période d’Intéréts, la (les) Date(s) de Paiement des Intéréts, la Convention de Jour Ouvré, le cas échéant, le
Montant de Coupon Fixe, tout(tous) Coupon(s) Brisé(s), tout Montant de Calcul, toute Fraction de Décompte des
Jours et toute Date de Détermination applicables.

Les Titres a Taux Fixe peuvent prévoir une méthode de calcul des intéréts qui n'impose aucune Fraction de
Décompte des Jours car les intéréts payables a chaque Date de Paiement d’Intéréts sont déterminés en
appliquant le Taux d’Intérét a la Valeur Nominale tels que détaillés les Conditions Définitives applicables.

Dans le cas ou des Titres font I'objet d'une Offre Non-exemptée au public et que le(s) Taux d'Intérét doit(vent)
étre déterminé(s) par référence a un pourcentage devant étre publié(s) par I'Emetteur sur le site
http://prospectus.socgen.com, les Conditions Définitives applicables stipuleront une valeur indicative, une valeur
minimale et indiqueront la date de publication de ces derniers.
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3.1.1

3.1.2
3.1.21

Pour les besoins de cette Modalité 3.1 :

Titre a Taux Fixe désigne un Titre portant intérét a un taux fixe qui sera soit un Titre a Taux Fixe Ajusté soit un
Titre & Taux Fixe Non Ajusté ;

Titre a Taux Fixe Ajusté désigne un Titre a Taux Fixe pour lequel le Montant des Intéréts et la Date de Paiement
des Intéréts sont sujets a modification conformément a la Modalité 3.1.2 ci-dessous.

Titre a Taux Fixe Non Ajusté désigne un Titre a Taux Fixe dont le Montant des Intéréts et la Date de Paiement
des Intéréts demeurent, pour les besoins de cette Modalité 3 (et sans préjudice des dispositions de la Modalité
4.4) inchangés et sont calculés conformément a la Modalité 3.1.1 ci-dessous.

Titres a Taux Fixe Non Ajusté

Chaque Titre a Taux Fixe Non Ajusté porte intérét a compter de la Date de Début de Période d’Intéréts au(x)
taux annuel(s) égal(aux) au(x) Taux d’'Intérét. Les intéréts seront payables a terme échu a la (aux) Date(s) de
Paiement des Intéréts de chaque année jusqu’a la Date d’Echéance (incluse) tel que spécifié dans les Conditions
Définitives applicables.

Si les Titres sont des Titres Définitifs au Porteur, le montant des intéréts payables a chaque Date de Paiement
des Intéréts pour la Période d’Intéréts finissant a cette date, s’élévera au Montant de Coupon Fixe. Les paiements
d’intéréts a toute Date de Paiement des Intéréts s’éléveront, si les Conditions Définitives le prévoient, au Coupon
Brisé ainsi spécifié (le Coupon Brisé).

Excepté dans le cas de Titres qui sont des Titres Définitifs au Porteur pour lesquels un Montant de Coupon Fixe
ou un Coupon Brisé est spécifié dans les Conditions Définitives applicables, les intéréts seront calculés pour
toute période en appliquant le Taux d’Intérét indiqué dans les Conditions Définitives applicables :

(1)  dans le cas de Titres a Taux Fixe qui sont des Titres représentés par un Titre Global, au montant nominal
total des Titres en circulation de la Série concernée (ou, s'il s’agit de Titres Partiellement Libérés, au
montant total libéré de ceux-ci) ; ou

(2)  dansle cas de Titres a Taux Fixe qui sont des Titres Définitifs au Porteur ou des Titres Définitifs Nominatifs,
au Montant de Calcul ;

et dans chaque cas, en multipliant ce montant par la Fraction de Décompte des Jours applicable (le cas échéant),
puis en arrondissant le chiffre ainsi obtenu a la sous-unité (telle que définie a la Modalité 3.8 ci-dessous) la plus
proche de la Devise Prévue concernée, la moitié d’'une telle sous-unité étant arrondie a la hausse. Les Titres a
Taux Fixe peuvent prévoir une méthode de calcul des intéréts qui n’impose aucune Fraction de Décompte des
Jours car les intéréts payables a chaque Date de Paiement des Intéréts spécifiée sont déterminés en appliquant
le Taux d’Intérét a la Valeur Nominale selon les termes détaillés dans les Conditions Définitives applicables.

Si la Valeur Nominale d’un Titre a Taux Fixe qui est un Titre Définitif au Porteur ou un Titre Définitif Nominatif est
un multiple du Montant de Calcul, le montant des intéréts payables s’agissant de ce Titre a Taux Fixe sera le
produit obtenu en multipliant le montant (déterminé de la maniére stipulée ci-dessus) du Montant de Calcul et le
montant par lequel le Montant de Calcul est multiplié pour atteindre la Valeur Nominale, sans aucun autre arrondi.

Titres a Taux Fixe Ajusté

Chaque Titre a Taux Fixe Ajusté porte intérét a compter de la Date de Début de Période d’Intéréts spécifiée dans
les Conditions Définitives applicables, et ces intéréts seront payables pour chaque Période d’'Intéréts a terme
échu a la (aux) Date(s) de Paiement des Intéréts de chaque année spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables, étant précisé que (x) s’il n’existe aucun jour correspondant numériquement dans le mois calendaire
au cours duquel une Date de Paiement des Intéréts doit normalement tomber, ou (y) si toute Date de Paiement
des Intéréts doit autrement tomber un jour qui n’est pas un Jour Ouvré, et si les Conditions Définitives applicables
a une Série de Titres stipulent que la clause « Convention de Jour Ouvré » est :

(1)  « Convention de Jour Ouvré Suivant », cette Date de Paiement des Intéréts (ou autre date) sera différée
au Jour Ouvré suivant le plus proche ; ou
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3.1.2.2

3.2

(2) « Convention de Jour Ouvré Suivant Modifiée », cette Date de Paiement des Intéréts (ou autre date)
sera différée au Jour Ouvré suivant le plus proche, a moins qu’il ne tombe, ce faisant, dans le mois
calendaire suivant, auquel cas cette Date de Paiement des Intéréts (ou autre date) sera avancée au Jour
Ouvré précédent le plus proche ; ou

(3) « Convention de Jour Ouvré Précédent », cette Date de Paiement des Intéréts (ou autre date) sera
avancée au Jour Ouvré précédent le plus proche,

et 'expression « Date de Paiement des Intéréts » devra étre interprétée en conséquence.

L’Agent de Calcul calculera le montant des intéréts (le Montant des Intéréts a Taux Fixe Ajusté) payable pour
les Titres a Taux Fixe Ajusté pour la Période d’Intéréts concernée, en appliquant le Taux d’Intérét :

(1) dans le cas de Titres a Taux Fixe Ajusté qui sont des Titres représentés par un Titre Global, au montant
nominal total des Titres en circulation de la Série concernée (ou, s'il s’agit de Titres Partiellement Libérés,
au montant total libéré de ceux-ci) ; ou

(2) dans le cas de Titres a Taux Fixe Ajusté qui sont des Titres Définitifs au Porteur ou des Titres Définitifs
Nominatifs, au Montant de Calcul ;

et, le cas échéant, en multipliant ce montant par la Fraction de Décompte des Jours applicable puis, dans chaque
cas, en arrondissant le chiffre ainsi obtenu a la sous-unité la plus proche de la Devise Prévue concernée, la moitié
d’'une telle sous-unité étant arrondie a la hausse ou autrement, conformément a la convention de marché
applicable. Si la Valeur Nominale d'un Titre a Taux Fixe Ajusté qui est un Titre Définitif au Porteur ou un Titre
Définitif Nominatif est un multiple du Montant de Calcul, le montant des intéréts payables sur ce Titre sera le
produit obtenu en multipliant le montant (déterminé de la maniére stipulée ci-dessus) du Montant de Calcul et le
montant par lequel le Montant de Calcul est multiplié pour atteindre la Valeur Nominale, sans aucun autre arrondi.

L’Agent de Calcul fera en sorte que le Montant des Intéréts a Taux Fixe Ajusté pour chaque Période d’Intéréts et
la Date de Paiement des Intéréts concernée soient notifiés a 'lEmetteur, au Garant et a toute bourse sur laquelle
les Titres a Taux Fixe Ajusté concernés sont alors admis a la cote officielle, et qu’un avis correspondant soit
publié conformément a la Modalité 13, dés que possible aprés le calcul ou la détermination de ce montant et cette
date (étant précisé que, dans le cas de notification a toute bourse, cet avis devra étre publié au plus tard le
premier jour de la Période d’Intéréts concernée ou des que possible a compter de cette date). Chaque Montant
des Intéréts a Taux Fixe Ajusté et chaque Date de Paiement des Intéréts ainsi notifiés pourront ensuite étre
modifiés (ou des accords de remplacement appropriés pourront étre pris par voie d'ajustement) sans notification
préalable, en cas d’extension ou de raccourcissement de la Période d’Intéréts. Toute modification de cette nature
sera notifiée sans délai a chaque bourse sur laquelle les Titres a Taux Fixe Ajusté concernés sont admis a la cote
officielle au moment considéré, et aux Titulaires de Titres, conformément a la Modalité 13.

Dispositions relatives aux Titres a Taux Variable

Les dispositions de cette Modalité 3.2 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres
stipulent que la clause “Dispositions relatives aux Titres a Taux Variable” est spécifiee comme étant
« Applicable ».

Les Conditions Définitives applicables contiennent des dispositions applicables a la détermination de montant de
coupon variable (le Montant de Coupon Variable) et doivent étre lues avec cette Modalité 3.2 pour les
informations complétes sur la maniére dont les intéréts sont calculés sur les Titres & Taux Variable.

Plus particulierement, les Conditions Définitives applicables stipuleront la Date de Début de Période d’Intéréts,
le Montant de Coupon Variable, la (les) Date(s) de Paiement des Intéréts, la Convention de Jour Ouvré, le Montant
de Coupon Variable, la méthode de détermination du Taux d’Intérét et du Montant des Intéréts, tout(e)(tou(te)s)
Marge(s) / Ecart(s), tout Levier et, le cas échéant, tout taux d’'intérét minimum (un Taux d’Intérét Minimum) ou
taux d’intérét maximum (un Taux d’Intérét Minimum) (ces derniers éléments peuvent aussi étre mentionnés
dans la formule servant au calcul du Montant de Coupon Variable indiqué dans les Conditions Définitives), toute
Fraction de Décompte des Jours et tout coefficient multiplicateur (le Coefficient Multiplicateur).

Dans le cas ou des Titres font I'objet d'une Offre Non-exemptée au public et que le Montant de Coupon Flottant
doit étre déterminé par référence a une ou plusieurs composante(s) consistant en un pourcentage devant étre
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3.2.1

3.2.2

3.2.3

3.2.3.1

publié(s) par 'Emetteur sur le site http:/prospectus.socgen.com, les Conditions Définitives applicables stipuleront
une valeur indicative, une valeur minimale et indiqueront la date de publication de ces derniers.

Période(s) Spécifiée(s) et Date(s) de Paiement des Intéréts

Chaque Titre a Taux Variable porte intérét a compter de la Date de Début de Période d’Intéréts et ces intéréts
seront payables pour chaque Période d’Intéréts et a terme échu soit :

(1)  ala (aux) Date(s) de Paiement des Intéréts de chaque année spécifiée(s) dans les Conditions Définitives
applicables ; soit

(2)  siles Conditions Définitives applicables ne prévoient aucune Date de Paiement des Intéréts, a chaque
date (une telle date, et chaque Date de Paiement des Intéréts spécifiée dans les Conditions Définitives,
la(les) Date(s) de Paiement des Intéréts) qui tombe a un nombre de mois, ou & une ou plusieurs périodes
spécifiées dans les Conditions Définitives applicables (la(les) Période(s) Spécifiée(s)), aprés la Date de
Paiement des Intéréts précédente ou, dans le cas de la premiére Date de Paiement des Intéréts, apres la
Date de Début de Période d’Intéréts.

Montant de Coupon Variable

Le Montant de Coupon Variable payable sur les Titres a Taux Variable sera déterminé en appliquant le Taux
d’Intérét a la Valeur Nominale, dans les termes détaillés dans les Conditions Définitives applicables.

Méthode de détermination du Taux d’Intérét et du Montant des Intéréts

La méthode de détermination du Taux d’Intérét et du Montant des Intéréts pourra étre soit une méthode de
détermination ISDA (Détermination ISDA) soit une méthode de détermination du taux sur page écran
(Détermination du Taux sur Page Ecran).

Si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Méthode de détermination
du Taux d’Intérét et du Montant des Intéréts » est spécifiée comme étant :

(i) « Détermination Du Taux sur Page Ecran », les Conditions Définitives applicables a cette Série de Titres
spécifieront également le Taux de Référence applicable, la(les) Date(s) de Détermination du Coupon,
I'Heure Spécifiée et la Page Ecran Concernée (chacun tel que défini ci-dessous) ; ou

(i)  « Détermination ISDA », les Conditions Définitives applicables a cette Série de Titres spécifieront
également I'Option Taux Variable, 'Echéance Désignée et la Date de Refixation (chacun tel que défini ci-
dessous).

Détermination ISDA

Si les Conditions Définitives applicables stipulent que la clause « Méthode de détermination du Taux d’Intérét et
du Montant des Intéréts » est spécifiée comme étant « Détermination ISDA » :

- le Taux d’'Intérét pour chaque Période d’Intéréts sera le Taux ISDA applicable plus ou moins (comme
indiqué dans les Conditions Définitives applicables) la(les) marge(s) (éventuelle(s)) (la (les) Marge(s)) qui,
afin de lever toute ambiguité, peut (peuvent) étre dénommée(s) Ecart(s) dans les Conditions Définitives
applicables. Toute référence ci-aprés a “Marge” sera réputée étre également une référence a “Ecart”)
multiplié par le levier éventuel (le Levier) ; et

- le cas échéant, le Taux d’Intérét Minimum (tel que défini ci-dessous) sera réputé étre égal a zéro.

Ou:

Taux ISDA désigne, pour une Période d’Intéréts, un taux égal au Taux Variable qui serait déterminé par I'Agent
de Calcul spécifié dans les Conditions Définitives applicables, dans le cadre d’'une opération d’échange de taux
d’intérét, si 'Agent Fiscal ou toute autre personne agissait en tant qu’Agent de Calcul pour cette opération

d’échange de taux d’intérét, selon les termes d’un contrat incorporant les Définitions ISDA 2006 (telles que
définies ci-dessous), et en vertu de laquelle :

(1) I'Option Taux Variable est celle spécifiée dans les Conditions Définitives applicables ;

(2) I'Echéance Désignée est une période spécifiée dans les Conditions Définitives applicables ; et
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3.2.3.2

(3) la Date de Refixation concernée est le premier jour de cette Période d’Intéréts spécifiée dans les
Conditions Définitives applicables,

a moins que I'Agent de Calcul ne détermine qu'un Evénement sur Administrateur/Indice de Référence s’est
produit conformément a la Modalité 5.20.

Taux Variable, Agent de Calcul, Option Taux Variable, Echéance Désignée et Date de Refixation ont la
signification qui leur est respectivement donnée dans les Définitions ISDA 2006.

Définitions ISDA 2006 désignent les définitions telles que publiées par I'ISDA (I'International Swaps and
Derivatives Association, Inc.), telles que modifiées et actualisées a la Date d’Emission de la premiére Tranche
des Titres de la Série concernée et qui peuvent étre obtenues sur simple demande aupres du Garant concerné
a l'adresse et coordonnées figurant dans les Conditions Définitives applicables.

Dans les Conditions Définitives applicables, si la clause “Option Taux Variable” stipule que le taux est déterminé
par interpolation linéaire, en ce qui concerne une Période d’Intéréts, le Taux d’Intérét pour cette Période d’Intéréts
sera calculé par I'Agent de Calcul par une interpolation linéaire directe par référence a deux taux sur la base de
I'Option Taux Variable, dont 'un d’eux sera déterminé comme si I'Echéance Désignée était la période, pour
laquelle des taux sont disponibles, plus courte que la longueur de la Période d’Intéréts concernée et dont I'autre
sera déterminé comme si 'Echéance Désignée était la période, pour laquelle des taux sont disponibles, plus
longue que la longueur de la Période d’Intéréts concernée.

Si I'Agent de Calcul détermine qu’un Evénement sur Administrateur/Indice de Référence s’est produit, la Modalité
5.20 s’appliquera.

Détermination du Taux sur Page Ecran

Si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Méthode de détermination
du Taux d’Intérét et du Montant des Intéréts » est spécifiée comme étant « Détermination du Taux sur Page
Ecran » ou stipulent que « Détermination du Taux sur Page Ecran » est applicable :

- le Taux d’Intérét pour chaque Période d’Intéréts sera, sous réserve de ce qui est dit ci-dessous :
(1) soit la cotation offerte ;

(2) soit la moyenne arithmétique (arrondie, si besoin est, a la cinquieme décimale, 0,000005 étant
arrondi a la hausse) des cotations offertes,

(exprimées sous la forme d’un taux en pourcentage par an) pour le(s) Taux de Référence qui apparait ou
apparaissent, selon le cas, sur la page écran concernée (la Page Ecran Concernée) a I'heure spécifiée
('Heure Spécifiée) (qui sera 11 heures du matin, heure de Londres, dans le cas du London interbank offered
rate (LIBOR), ou 11 heures du matin, heure de Bruxelles, dans le cas de I'Euro interbank offered rate
(EURIBOR) a la Date de Détermination des intéréts en question (la Date de Détermination du Coupon),
telle qu’indiquée dans les Conditions Définitives applicables, plus ou moins (comme indiqué dans les
Conditions Définitives applicables) la Marge ou I'Ecart (éventuelle), multiplié par le Levier éventuel, le tout
tel que déterminé par I'’Agent de Calcul. Si cing de ces cotations offertes ou davantage sont disponibles sur
la Page Ecran Concernée, la cotation la plus élevée (ou, en cas de pluralité de cotations les plus élevées,
une seule d’entre elles) et la cotation la plus basse (ou, en cas de pluralité de cotations les plus basses, une
seule d’entre elles) seront écartées par I’Agent de Calcul pour déterminer la moyenne arithmétique (arrondie,
ainsi qu’il a été dit ci-dessus) de ces cotations offertes.

Si la Page Ecran Concernée n’est pas disponible ou si, dans le cas visé au (1) ci-dessus, aucune cotation
offerte n’apparait ou, dans le cas visé au (2) ci-dessus, moins de trois cotations offertes apparaissent, dans
chaque cas a I'Heure Spécifiée, 'Agent de Calcul devra demander au siége de chacune des Banques de
Référence (telles que définies ci-dessous) de lui fournir sa cotation offerte (exprimée sous la forme d’un taux
en pourcentage par an) pour le Taux de Référence, approximativement a I’'Heure Spécifiée a la Date de
Détermination du Coupon en question. Si deux Banques de Référence ou davantage fournissent ces
cotations offertes a I'’Agent de Calcul, le Taux d’Intérét pour la Période d’Intéréts concernée sera la moyenne
arithmétique (arrondie, si besoin est, a la cinquieme décimale, 0,000005 étant arrondi a la hausse) de ces
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cotations offertes, plus ou moins (selon le cas) la Marge (éventuelle) et multiplié par tout Levier, tel que le
tout sera déterminé par I’Agent de Calcul.

Si, a une Date de Détermination du Coupon quelconque, aucune des Banques de Référence ne fournit, ou
une seule d’entre elles fournit a 'Agent de Calcul une cotation offerte telle que visée au paragraphe
précédent, le Taux d’Intérét pour la Période d’Intéréts concernée sera le taux annuel dont I’Agent de Calcul
déterminera qu’il est égal a la moyenne arithmétique (arrondie, si besoin est, a la cinqui€me décimale,
0,000005 étant arrondi a la hausse) des taux, communiqués a I’Agent de Calcul (et a sa demande) par les
Banques de Référence ou deux quelconque d’entre elles ou davantage, auxquels ces banques se sont vu
offrir, aux environs de I'Heure Spécifiée a la Date de Détermination des du Coupon concernée, des dépots
dans la Devise Prévue pour une période égale a celle qui aurait été utilisée pour le Taux de Référence par
les Banques de Référence, plus ou moins (selon le cas) la Marge (éventuelle) et multiplié par tout Levier,
ou, si moins de deux des Banques de Référence fournissent a '’Agent de Calcul ces taux offerts, le taux
offert pour des dépéts dans la Devise Prévue pour une période égale a celle qui aurait été utilisée pour le
Taux de Référence, ou la moyenne arithmétique (arrondie, ainsi qu'il est dit ci-dessus) des taux offerts pour
des dépéts dans la Devise Prévue pour une période égale a celle qui aurait été utilisée pour le Taux de
Référence aux environs de I'Heure Spécifiée a la Date de Détermination du Coupon concernée, dont une
ou plusieurs banques (jugée(s) acceptable(s) a cet effet par 'Emetteur) informeront I’Agent de Calcul,
qu’elles le proposent aux Banques de Référence (ou, selon le cas, les cotations de cette ou ces banques a
I'Agent de Calcul) plus ou moins (selon le cas) la Marge (éventuelle) et multiplié par tout Levier ; étant
entendu que si le Taux d’Intérét ne peut pas étre déterminé conformément aux dispositions précédentes du
présent paragraphe, le Taux d’'Intérét sera déterminé a la derniere Date de Détermination du Coupon
précédente (en remplagant, sila Marge devant étre appliquée a la Période d’Intéréts concernée est différente
de celle qui s’appliquait a la derniére Période d’Intéréts précédente, la Marge qui s’appliquait a cette derniére
Période d’Intéréts précédente par la Marge relative a la Période d’Intéréts concernée), a moins que I'Agent
de Calcul détermine qu’'un Evénement sur Administrateur/Indice de Référence s’est produit conformément
a la Modalité 5.20.

Ou:
Taux de Référence désigne le taux de dépdt, le taux interbancaire, le taux de swap ou le taux de rendement
obligataire, selon le cas, qui apparait sur la Page Ecran Concernée a I'Heure Spécifiée a la Date de

Détermination du Coupon, tel quindiqué dans les Conditions Définitives applicables et tel que déterminé par
I’Agent de Calcul.

Banques de Référence a le sens qui lui donné, pour chaque Taux de Référence, dans les Définitions ISDA
2006 telles que modifiées et mises a jour a la Date d’Emission de la premiére Tranche de Titres de la Série
concernée. Par exemple, dans le cas du taux LIBOR, les Banques de Référence désigneront le siege a
Londres de quatre banques de premier rang sur le marché interbancaire de Londres et dans le cas du taux
EURIBOR, le siege dans la Zone Euro de quatre banques de premier rang sur le marché interbancaire de
la Zone Euro.

Zone Euro a la signification qui lui est donnée dans les Définitions ISDA 2006.

le Taux d’Intérét Minimum (tel que défini ci-dessous) sera réputé étre égal a zéro.

Dans les Conditions Définitives applicables, si la clause “Taux de Référence’ stipule que le taux est déterminé
par interpolation linéaire, en ce qui concerne une Période d’Intéréts, le Taux d’Intérét pour cette Période d’Intéréts
sera calculé par I'Agent de Calcul par une interpolation linéaire directe par référence a deux taux sur la base du
Taux de Référence concerné, dont I'un d’eux sera déterminé comme si I'échéance était la période, pour laquelle
des taux sont disponibles, plus courte que la longueur de la Période d’Intéréts concernée et dont I'autre sera
déterminé comme si I'échéance était la période, pour laquelle des taux sont disponibles, plus longue que la
longueur de la Période d’Intéréts concernée.
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3.24

Taux d’Intérét Minimum et/ou Maximum et/ou Coefficient Multiplicateur et/ou Levier
Sous réserve des dispositions de la Modalité 3.2.3.1 :

- Si les Conditions Définitives applicables prévoient un Taux d’Intérét Minimum pour une Période d’Intéréts
quelconque, alors, dans I'hypothése ou le Taux d’Intérét déterminé pour cette Période d’Intéréts,
conformément aux dispositions de la Modalité 3.2.3, est inférieur a ce Taux d’Intérét Minimum, le Taux
d’'Intérét applicable a cette Période d’'Intéréts sera ce Taux d’Intérét Minimum.

- Si les Conditions Définitives applicables prévoient un Taux d’Intérét Maximum est spécifi€e comme étant
« Applicable » pour une Période d’Intéréts quelconque, alors, dans I'hypothése ou le Taux d’Intérét
déterminé pour cette Période d’'Intéréts, conformément aux dispositions de la Modalité 3.2.3, est supérieur
a ce Taux d’Intérét Maximum, le Taux d’Intérét applicable a cette Période d’Intéréts sera ce Taux d’Intérét
Maximum.

- Si les Conditions Définitives applicables prévoient le coefficient multiplicateur (le Coefficient
Multiplicateur) comme étant « n/N » ou « no/No » pour toute Période d’Intéréts, alors, le Taux d’Intérét
applicable pour une Période d’Intéréts quelconque sera multiplié par le Coefficient Multiplicateur, sous
réserve, en toute hypothése, du Taux d’Intérét Minimum et/ou du Taux d’Intérét Maximum décrits ci-
dessus.

Pour les besoins de cette Modalité 3.2.4 :
Jour Taux Benchmark désigne, si le Taux Benchmark est :

- USD-LIBOR ou GBP-LIBOR, un jour (autre qu’un samedi ou un dimanche) ou les banques sont ouvertes
pour la réalisation de transactions (notamment pour la réalisation de transactions sur devises et dépéts en
USD) a Londres ;

- EURIBOR ou EUR-CMS, un jour (autre qu'un samedi ou un dimanche) ou le Systtme TARGET2
fonctionne ; et

- USD-CMS, un jour (autre qu’un samedi ou un dimanche) ou les banques sont ouvertes pour la réalisation
de transactions a New York.

Levier désigne un nombre spécifié dans les Conditions Définitives.

n désigne le nombre de jours calendaires de la Période d’Intéréts concernée pendant lesquels le Taux Benchmark
a été égal ou supérieur au Taux Plancher et égal ou inférieur au Taux Plafond, dans chaque cas tel que déterminé
par I'’Agent de Calcul.

np désigne le nombre de Jours Ouvrés de la Période d’Intéréts concernée pendant lesquels le Taux Benchmark
a été égal ou supérieur au Taux Plancher et égal ou inférieur au Taux Plafond, dans chaque cas tel que déterminé
par I'Agent de Calcul.

N désigne le nombre total de jours calendaires de la Période d’Intéréts concernée.
Nb désigne le nombre total de Jours Ouvrés de la Période d’Intéréts concernée.

Taux Benchmark désigne, au titre de n'importe quel jour calendaire (pour la définition de n) ou, au titre de
n’importe quel Jour Ouvré (pour la définition de np) de la Période d’Intéréts concernée :

- si les Conditions Définitives applicables & une Série de Titres stipulent que la clause « Taux Benchmark »
est spécifié comme étant « USD-LIBOR » :

le taux égal au Taux Variable pour ce jour, tel qu'il serait déterminé par I’Agent de Calcul, dans le cadre
d’'une opération d’échange de taux d’intérét, s’il agissait en tant qu’Agent de Calcul pour cette opération
d’échange, selon les termes d'un contrat incorporant les Définitions ISDA 2006 et en vertu de laquelle
I'Option de Taux Variable est « USD-LIBOR-BBA » (telle que définie dans les Définitions ISDA 2006), pour
une période correspondant a 'Echéance Désignée telle que spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables (sans référence a toute Date de Refixation). Si, lors de n’importe quel Jour Taux Benchmark,
ce taux n’apparait pas sur la Page Ecran Reuters LIBORO01, 'USD-LIBOR sera déterminé par I'’Agent de

178



Modalités Générales des Titres de Droit Anglais

Calcul dans les conditions précitées, conformément a I'Option de Taux Variable « USD-LIBOR-Reference
Banks » (telle que définie dans les Définitions ISDA 2006), pour une période correspondant a I'Echéance
Désignée telle que spécifiée dans les Conditions Définitives applicables (sans référence a toute Date de
Refixation).

si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Taux Benchmark »
est spécifié comme étant « GBP-LIBOR » :

le taux égal au Taux Variable pour ce jour, tel qu'il serait déterminé par I'’Agent de Calcul, dans le cadre
d’'une opération d’échange de taux d’intérét, s'’il agissait en tant qu’Agent de Calcul pour cette opération
d’échange, selon les termes d’'un contrat incorporant les Définitions ISDA 2006 et en vertu de laquelle
I'Option de Taux Variable est « GBP-LIBOR-BBA » (telle que définie dans les Définitions ISDA 2006), pour
une période correspondant a 'Echéance Désignée telle que spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables (sans référence a toute Date de Refixation). Si, lors de n’importe quel Jour Taux Benchmark,
ce taux n'apparait pas sur la Page Ecran Reuters LIBORO01, le GBP-LIBOR sera déterminé par I'Agent de
Calcul dans les conditions précitées, conformément a I'Option de Taux Variable « GBP-LIBOR-Reference
Banks » (telle que définie dans les Définitions ISDA 2006), pour une période correspondant a 'Echéance
Désignée telle que spécifiée dans les Conditions Définitives applicables (sans référence a toute Date de
Refixation).

si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Taux Benchmark »
est spécifié comme étant « EURIBOR » :

le taux égal au Taux Variable pour ce jour, tel qu'il serait déterminé par I'’Agent de Calcul, dans le cadre
d’'une opération d’échange de taux d’intérét, s’il agissait en tant qu’Agent de Calcul pour cette opération
d’échange, selon les termes d’'un contrat incorporant les Définitions ISDA 2006 et en vertu de laquelle
I'Option de Taux Variable est « EUR-EURIBOR-Reuters » (telle que définie dans les Définitions ISDA
2006), pour une période correspondant a 'Echéance Désignée telle que spécifiée dans les Conditions
Définitives applicables (sans référence a toute Date de Refixation). Si, lors de n'importe quel Jour Taux
Benchmark, ce taux n’apparait pas sur la Page Ecran Reuters EURIBORO1, 'TEURIBOR sera déterminé
par 'Agent de Calcul dans les conditions précitées, conformément a I'Option de Taux Variable « EUR-
EURIBOR-Reference Banks » (telle que définie dans les Définitions ISDA 2006), pour une période
correspondant a 'Echéance Désignée telle que spécifiée dans les Conditions Définitives applicables (sans
référence a toute Date de Refixation).

si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Taux Benchmark »
est spécifié comme étant « EUR-CMS » :

le taux égal au Taux Variable pour ce jour, tel qu'il serait déterminé par I'’Agent de Calcul, dans le cadre
d’'une opération d’échange de taux d’intérét, s’il agissait en tant qu’Agent de Calcul pour cette opération
d’échange, selon les termes d’'un contrat incorporant les Définitions ISDA 2006 et en vertu de laquelle
I'Option de Taux Variable est « EUR-ISDA-EURIBOR Swap Rate 11 :00 » (telle que définie dans les
Définitions ISDA 2006), pour une période correspondant a 'Echéance Désignée telle que spécifiée dans
les Conditions Définitives applicables (sans référence a toute Date de Refixation), apparaissant sur la
Page Ecran Reuters ICESWAP2 a 11h00 du matin (heure de Francfort) sous le titre « EURIBOR BASIS-
EUR » et au-dessus de la rubrique « 11 :00 AM FRANKFURT ». Si, lors de n'importe quel Jour Taux
Benchmark, ce taux n’apparait pas sur la Page Ecran Reuters ICESWAP2, TEUR-CMS sera déterminé
par 'Agent de Calcul dans les conditions précitées, conformément a I'Option de Taux Variable « EUR-
Annual Swap Rate-Reference Banks » (telle que définie dans les Définitions ISDA 2006), pour une période
correspondant a 'Echéance Désignée telle que spécifiée dans les Conditions Définitives applicables (sans
référence a toute Date de Refixation).

si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Taux Benchmark »
est spécifié comme étant « USD-CMS » :

le taux égal au Taux Variable pour ce jour, tel qu'il serait déterminé par I'’Agent de Calcul, dans le cadre
d’'une opération d’échange de taux d’intérét, s’il agissait en tant qu’Agent de Calcul pour cette opération
d’échange, dans les termes d’un contrat incorporant les Définitions ISDA 2006 et en vertu de laquelle
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3.2.5

3.2.6

3.3

I'Option de Taux Variable est « USD-ISDA-Swap Rate » (telle que définie dans les Définitions ISDA 2006),
pour une période correspondant a I'Echéance Désignée telle que spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables (sans référence a toute Date de Refixation), apparaissant sur la Page Ecran Reuters
ICESWAP1 a 11h00 du matin (heure de New York). Si, lors de n’importe quel Jour Taux Benchmark, ce
taux n’apparait pas sur la Page Ecran Reuters ICESWAP1, 'USD-CMS sera déterminé par 'Agent de
Calcul dans les conditions précitées, conformément a I'Option de Taux Variable « USD-CMS-Reference
Banks » (telle que définie dans les Définitions ISDA 2006), pour une période correspondant a I'Echéance
Désignée telle que spécifiée dans les Conditions Définitives applicables (sans référence a toute Date de
Refixation).

Pour les besoins des présentes, (i) la valeur du Taux Benchmark lors de tout jour calendaire de la Période
d’Intéréts concernée, s'il n’est pas un Jour Taux Benchmark, sera réputée étre la valeur attribuée au Taux
Benchmark le premier Jour Taux Benchmark précédent, et (ii) la valeur du Taux Benchmark lors de chacun des
quatre derniers Jours Ouvrés TARGET2 de toute Période d’Intéréts sera réputée étre la valeur attribuée au Taux
Benchmark le cinquiéme Jour Ouvré TARGET2 (ou le Jour Taux Benchmark précédant immédiatement ce
cinquiéme Jour Ouvré TARGET?2, si ce cinquiéme Jour Ouvré TARGET2 n’est pas un Jour Taux Benchmark)
précédant la Date de Paiement des Intéréts afférente a cette Période d’Intéréts.

Taux Plancher désigne, au titre de la Période d’Intéréts concernée, la limite spécifiée dans les Conditions
Définitives applicables.

Taux Plafond désigne, au titre de la Période d’Intéréts concernée, la limite spécifiée dans les Conditions
Définitives applicables.

Détermination du Taux d’Intérét et calcul des Montants des Intéréts s’agissant des Titres a Taux Variable

L’Agent de Calcul déterminera, au moment ou dés que possible aprés le moment auquel le Taux d’'Intérét doit
étre déterminé, le Taux d’Intérét pour la Période d’Intéréts concernée.

L’Agent de Calcul calculera le Montant des Intéréts payable s’agissant des Titres a Taux Variable au titre de la
Période d’Intéréts concernée, en appliquant le Taux d’Intérét. Chaque Montant des Intéréts sera calculé en
appliquant le Taux d’Intérét a la Valeur Nominale, en multipliant cette somme par la Fraction de Décompte des
Jours applicable, puis en arrondissant le chiffre obtenu a la sous-unité (telle que définie ci-dessous) de la Devise
Prévue concernée la plus proche, une moitié de cette sous-unité étant arrondie a la hausse ou autrement,
conformément a la convention de marché applicable.

Les Titres a Taux Variable peuvent prévoir une méthode de calcul des intéréts qui n'impose aucune Fraction de
Décompte des Jours ou les intéréts payables a chaque Date de Paiement des Intéréts spécifiée sont déterminés
en appliquant le Taux d’Intérét a la Valeur Nominale, dans les termes détaillés dans les Conditions Définitives
applicables.

Notification du Taux d’Intérét et du Montant des Intéréts

L’Agent de Calcul fera en sorte que le Taux d’Intérét et le Montant des Intéréts pour chaque Période d’Intéréts
ainsi que la Date de Paiement des Intéréts concernée soient notifiés a 'Emetteur, au Garant et a toute bourse
sur laquelle les Titres a Taux Variable sont cotés a la date considérée, et qu’un avis en soit publié conformément
aux dispositions de la Modalité 13, dés que possible aprés leur calcul ou détermination (étant précisé que, dans
le cas de notification a toute bourse, cet avis devra étre publié au plus tard le premier jour de la Période d’Intéréts
concernée ou dés que possible a compter de cette date). Chaque Montant des Intéréts et Date de Paiement des
Intéréts ainsi notifiés pourront ultérieurement étre modifiés (ou faire I'objet de tous autres ajustements appropriés)
sans préavis, en cas d’allongement ou de raccourcissement de la Période d’Intéréts. Toute modification de cette
nature sera notifiée sans délai a chaque bourse sur laquelle les Titres a Taux Variable sont cotés a la date
considérée, ainsi qu’aux Titulaires de Titres, conformément aux dispositions de la Modalité 13.

Dispositions relatives aux Intéréts sur les Titres Structurés

Les dispositions de cette Modalité 3.3 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables stipulent que la
clause « Dispositions relatives aux Intéréts sur les Titres Structurés » est spécifiee comme étant « Applicable ».
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3.3.1

3.3.2

3.3.3

3.4

Les Conditions Définitives applicables contiennent des dispositions applicables a la détermination de du Montant
d’Intéréts Structurés et doivent étre lues avec cette Modalité 3.3 pour les informations complétes sur la maniére
dont les intéréts sont calculés sur les Titres Structurés. Plus particulierement, les Conditions Définitives
applicables spécifieront la Date de Début de Période d’Intéréts, la (les) Date(s) de Paiement des Intéréts, le
Montant d’Intéréts Structurés, la Convention de Jour Ouvré et, s’il y a lieu, la Fraction de Décompte des Jours
concernée.

Montant d’Intéréts Structurés

Tout Montant d’'Intéréts Structurés payable en ce qui concerne des Titres Structurés sera déterminé de la maniere
suivante :

Montant d’Intéréts Structurés = Valeur Nominale multipliée par la Formule du Produit décrite dans les Modalités
Complémentaires relatives aux Formules correspondant a la Référence du Produit spécifiée au paragraphe 9(iv)
« Référence du Produit » des Conditions Définitives applicables.

Pour les besoins de cette Modalité 3.3.1 :

Formule du Produit et Référence du Produit ont le sens qui leur est respectivement donné dans les Modalités
Complémentaires relatives aux Formules.

Détermination du Montant des Intéréts

L’Agent de Calcul calculera, au moment ou dés que possible aprés le moment auquel le Montant des Intéréts doit
étre calculé, le Montant des Intéréts pour la Période d’Intéréts concernée. L’Agent de Calcul notifiera 'Agent
Fiscal du Montant des Intéréts pour la Période d’Intéréts concernée le plus rapidement possible aprés I'avoir
calculé (mais en aucun cas plus tard que le premier Jour Ouvré suivant ce calcul).

L’Agent de Calcul calculera le Montant des Intéréts payable s’agissant des Titres Structurés pour chaque Valeur
Nominale au titre de la Période d’Intéréts concernée. Chaque Montant des Intéréts sera calculé en conformité
avec la Formule du Produit telle que spécifiée dans les Conditions Définitives applicables et figurant dans les
Modalités Complémentaires relatives aux Formules, en multipliant ce montant par la Fraction de Décompte des
Jours applicable, puis en arrondissant le chiffre obtenu a la sous-unité (telle que définie ci-dessous) de la Devise
Prévue concernée la plus proche, une moitié de cette sous-unité étant arrondie a la hausse ou autrement,
conformément a la convention de marché applicable.

Les Titres Structurés peuvent prévoir une méthode de calcul des intéréts qui n'impose aucune Fraction de
Décompte des Jours ou les intéréts payables a chaque Date de Paiement d’Intéréts spécifiée sont déterminés en
appliquant le Montant d’Intéréts Structurés a la Valeur Nominale, dans les termes détaillés dans les Conditions
Définitives applicables.

Notification du Taux d’Intérét et du Montant des Intéréts

L’Agent de Calcul fera en sorte que le Montant des Intéréts pour chaque Période d’Intéréts ainsi que la Date de
Paiement d’Intéréts concernée soient notifiés a 'Emetteur, au Garant et a toute bourse sur laquelle les Titres
Structurés sont cotés a la date considérée, et qu'un avis en soit publié conformément aux dispositions de la
Modalité 13, dés que possible aprés leur calcul ou détermination (étant précisé que, dans le cas de notification a
toute bourse, cet avis devra étre publié au plus tard le premier jour de la Période d’Intéréts concernée ou dés que
possible a compter de cette date). Chaque Montant des Intéréts et Date de Paiement des Intéréts ainsi notifiés
pourront ultérieurement étre modifiés (ou faire I'objet de tous autres ajustements appropriés) sans préavis, en cas
d’allongement ou de raccourcissement de la Période d’'Intéréts. Toute modification de cette nature sera notifiée
sans délai a chaque bourse sur laquelle les Titres Structurés sont cotés a la date considérée, ainsi qu’aux
Titulaires de Titres, conformément aux dispositions de la Modalité 13.

Titres Zéro Coupon

Les dispositions de cette Modalité 3.4 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres
stipulent que la clause “Dispositions relatives aux Titres Zéro Coupon” est spécifi€e comme étant « Applicable ».
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3.5

3.6

3.7
3.71

Les Conditions Définitives applicables spécifieront le taux de rendement (le Taux de Rendement), le prix de
référence (le Prix de Référence) et la Fraction de Décompte des Jours se rapportant aux Montants de
Remboursement Anticipé et les paiements arriérés (conformément aux dispositions des Modalités 5.9 et 5.16).

Si un Titre Zéro Coupon devient di et remboursable et n’est pas payé a son échéance, le montant di et
remboursable (le Montant Nominal Amorti) sera un montant égal a la somme :

(A)  du Prix de Référence ; et

(B)  du produit du Taux de Rendement (capitalisé annuellement) appliqué au Prix de Référence a compter de
la date convenue pour le remboursement ou (selon le cas) a laquelle ce Titre devient di et remboursable.

et notifié conformément a la Modalité 13, mutatis mutandis.
Titres Partiellement Libérés

Dans le cas de Titres Partiellement Libérés (autres que des Titres Partiellement Libérés qui sont des Titres Zéro
Coupon), les intéréts courront dans les conditions précitées sur le montant nominal libéré de ces Titres.

Calcul et Constitution des Intéréts

Chaque Titre (ou, en cas de remboursement d’'une partie seulement d’un Titre, cette partie seulement du Titre)
cessera de porter intérét (s'il y a lieu) a compter de la date de son remboursement, a moins que le paiement du
principal (ou, dans le cas d’'un Titre a Reglement Physique, le transfert du ou des Actifs Livrables correspondant
au Montant de Reglement Physique) ne soit inddment retenu ou refusé (étant précisé que dans le cas d’un
Montant de Reglement Physique quel qu'il soit, le transfert ne sera pas réputé avoir été indiment retenu ou refusé
si ce transfert est retardé par des circonstances échappant au contréle de I'Emetteur concerné ou de l'un
quelconque de ses Agents). Dans ce cas, les intéréts continueront d’étre calculés et de courir jusqu’a la
survenance de la premiére des deux dates suivantes :

(1) la date a laquelle tous les montants dus sur ce Titre auront été payés ; et

(2) cing jours apres la date a laquelle le montant intégral des sommes payables concernant ce Titre aura été
regu par I'’Agent Fiscal, et ou un avis aura été donné a cet effet aux Titulaires de Titres conformément a la
Modalité 13.

Dispositions relatives au calcul des intéréts
Convention de Jour Ouvré

Si (x) il n’existe aucun jour correspondant numériquement dans le mois calendaire au cours duquel une Date de
Paiement des Intéréts doit normalement tomber ou (y) une Date de Paiement des Intéréts doit autrement tomber
un jour qui n'est pas un Jour Ouvré, la(les) Date(s) de Paiement des Intéréts (ou toute(s) autre(s) date(s))
sera(seront) le jour déterminé en utilisant une Convention de Jour Ouvré conformément aux dispositions des
Modalités 3.7.1.1, 3.7.1.2, 3.7.1.3 ou 3.7.1.4 ci-dessous.

Convention de Jour Ouvré désigne une convention de jour ouvré qui peut étre soit Convention de Jour Ouvré
Taux Variable, Convention de Jour Ouvré Suivant, Convention de Jour Ouvré Suivant Modifiée ou Convention de
Jour Ouvré Précédent telle que spécifiée dans les Conditions Définitives applicables.

Pour les besoins des présentes Modalités Générales :
Centre(s) d’Affaires désigne le(s) centre(s) d’affaires spécifié(s) dans les Conditions Définitives applicables.
Jour Ouvré désigne un jour qui est a la fois :

(1) un jour ou les banques commerciales et les marchés des changes reglent des paiements et sont ouverts
pour la réalisation de transactions générales (y compris des opérations de change et de dépdts en devises
étrangéres) dans tout(s) Centre(s) d'Affaires spécifié(s) dans les Conditions Définitives ; et

(2) soit (x) s’agissant de toute somme payable dans une Devise Prévue autre que I'euro, un jour ou les
banques commerciales et les marchés des changes réglent des paiements et sont ouverts pour la
réalisation de transactions générales (y compris des opérations de change et de dépbts en devises
étrangéres) dans le principal centre financier du pays de la Devise Prévue concernée (si autre qu’'un Centre
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3.7.11

3.7.1.2

3.7.1.3

3.7.14

3.7.15

3.7.2

d’'Affaires et qui sera Sydney si la Devise Prévue est le dollar australien, qui sera Montréal si la Devise
Prévue est le dollar canadien ou (y) s’agissant de toute somme payable en euro, un Jour Ouvré TARGET2.

Jour Ouvré TARGET2 désigne un jour ou le Systeme TARGET2 fonctionne.

Systéme TARGET2 désigne le Systeme Européen de Transfert Automatisé de Réglements Bruts en Temps Réel
(TARGET2).

Si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Convention de
Jour Ouvré » est spécifiée comme étant « Convention de Jour Ouvré Taux Variable », dans le cas ou des
Périodes Indiquées sont spécifiées conformément a la Modalité 3.2.1(2) ci-dessus, cette Date de Paiement des
Intéréts (a) dans le cas visé a la Modalité 3.7.1(x) ci-dessus, sera le dernier jour qui est un Jour Ouvré du mois
concerné et les dispositions de la Modalité 3.7.1.2 ci-dessous s’appliqueront, mutatis mutandis, ou (b) dans le
cas visé a la Modalité 3.7.1(y) ci-dessus, cette Date de Paiement des Intéréts sera différée au jour suivant qui
sera un Jour Ouvré, a moins qu’elle ne tombe de ce fait dans le mois calendaire suivant, auquel cas (i) cette Date
de Paiement des Intéréts sera avancée au Jour Ouvré immédiatement précédent, et (ii) chaque Date de Paiement
des Intéréts suivante sera le dernier Jour Ouvré du mois ou tombera la Période Indiquée apres la Date de
Paiement des Intéréts applicable précédente ; ou

si les Conditions Définitives applicables stipulent que la clause « Convention de Jour Ouvré » est spécifiée
comme étant « Convention de Jour Ouvré Suivant », cette Date de Paiement des Intéréts (ou autre date) sera
différée au Jour Ouvré suivant ; ou

si les Conditions Définitives applicables stipulent que la clause « Convention de Jour Ouvré » est spécifiée
comme étant « Convention de Jour Ouvré Suivant Modifiée », cette Date de Paiement des Intéréts (ou autre
date) sera différée au Jour Ouvré suivant, a moins qu’elle ne tombe de ce fait dans le mois calendaire suivant,
auquel cas cette Date de Paiement des Intéréts (ou autre date) sera avancée au Jour Ouvré immédiatement
précédent ; ou

si les Conditions Définitives applicables stipulent que la clause « Convention de Jour Ouvré » est spécifiée
comme étant « Convention de Jour Ouvré Précédent », cette Date de Paiement des Intéréts (ou autre date)
sera avanceée au Jour Ouvré immédiatement précédent.

Nonobstant les dispositions des Modalités 3.7.1.1, 3.7.1.2, 3.7.1.3 ou 3.7.1.4 ci-dessus, si les Conditions
Définitives applicables prévoient que la Convention de Jour Ouvré concernée doit étre appliquée sur une base
non ajustée, le Montant des Intéréts payable a toute date ne sera pas affecté par I'application de cette Convention
de Jour Ouvre.

Fraction de Décompte des Jours

Fraction de Décompte des Jours désigne, si mentionnée comme applicable dans les Conditions Définitives,
pour le calcul d’'un Montant d’Intéréts afférent a toute Période d’Intéréts I'une quelconque des fractions de
décompte de jours suivantes (étant précisé que la Fraction de Décompte des Jours applicable aux Titres a Taux
Variable libellés en euro sera Exact/360) :

- si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Fraction de
Décompte des Jours » est spécifiée comme étant « Exact/Exact (ICMA) » :

(a) dans le cas de Titres pour lesquels le nombre de jours inclus dans la période concernée comprise
entre la toute derniére Date de Paiement des Intéréts (incluse) (ou, s’il n’en existe aucune, la Date
de Début de Période d’Intéréts) et la date de paiement concernée (exclue) (la Période de Calcul)
est égal ou inférieur a la Période de Détermination au cours de laquelle la Période de Calcul prend
fin, le nombre de jours dans cette Période de Calcul divisé par le produit (1) du nombre de jours de
cette Période de Détermination et (2) du nombre de Dates de Détermination (telles que spécifiées
dans les Conditions Définitives applicables ou si aucune date n'y est indiquée, la Date de Paiement
des Intéréts, les Dates de Détermination et chacune une Date de Détermination) qui
surviendraient dans une année calendaire ; et

(b) dans le cas de Titres pour lesquels la Période de Calcul est d’'une durée supérieure a la Période
de Détermination au cours de laquelle elle prend fin, la somme :
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(i) du nombre de jours de cette Période de Calcul se situant dans la Période de Détermination
au cours de laquelle elle commence, divisé par le produit (x) du nombre de jours de cette
Période de Détermination et (y) du nombre de Dates de Détermination qui surviendraient
dans une année calendaire ; et

(ii) du nombre de jours de cette Période de Calcul se situant dans la Période de Détermination
suivante, divisé par le produit (x) du nombre de jours de cette Période de Détermination et
(y) du nombre de Dates de Détermination qui surviendraient dans une année calendaire,

si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Fraction de
Décompte des Jours » est spécifiée comme étant « convention 30/360 » et si les Titres sont des Titres a
Taux Fixe :

le nombre de jours inclus dans la période comprise entre la toute derniere Date de Paiement des Intéréts
(incluse) (ou, s’il n’en existe aucune, la Date de Début de Période d’Intéréts) et la date de paiement
concernée (exclue) (ce nombre de jours étant calculé sur la base d’'une année de 360 jours comportant
12 mois de 30 jours), divisé par 360 ;

si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Fraction de
Décompte des Jours » est spécifiée comme étant « Exact/Exact (ISDA) » ou « Exact/Exact » :

le nombre exact de jours écoulés dans la Période d’Intéréts divisé par 365 (ou si une quelconque partie
de cette Période d’Intéréts se situe au cours d’une année bissextile, la somme (I) du nombre exact de
jours dans cette Période d’Intéréts se situant dans une année bissextile divisée par 366 et (lI) du nombre
exact de jours dans la Période d’'Intéréts ne se situant par dans une année bissextile divisé par 365) ;

si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Fraction de
Décompte des Jours » est spécifiée comme étant « Exact/365 (Fixe) » :

le nombre exact de jours écoulés dans la Période d’Intéréts divisé par 365 ;

si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Fraction de
Décompte des Jours » est spécifiée comme étant « Exact/365 (Sterling) » :

le nombre exact de jours écoulés dans la Période d’Intéréts divisé par 365, ou, dans le cas d’'une Date de
Paiement d’Intérét se situant dans une année bissextile, divisé par 366 ;

si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Fraction de
Décompte des Jours » est spécifiée comme étant « Exact/360 » :

le nombre exact de jours écoulés dans la Période d’Intéréts divisé par 360 ;

si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Fraction de
Décompte des Jours » est spécifiée comme étant « convention 30/360, convention 360/360 » ou « Base
Obligataire » et que les Titres sont des Titres a taux variable :

le nombre de jours écoulés dans la Période d’Intéréts divisé par 360, calculé selon la formule suivante :

[360 X (Yo= Yy)] +[30 X (M — My)] + (D, — D)

Fraction de Décompte des Jours = 2e0

ou:

Y1 est 'année, exprimée sous la forme d’'un nombre, au cours de laquelle se situe le premier jour de la
Période d’Intéréts ;

Y2 est 'année, exprimée sous la forme d’'un nombre, au cours de laquelle se situe le jour suivant
immédiatement le dernier jour de la Période d’Intéréts ;

M. est le mois calendaire, exprimé sous la forme d’un nombre, au cours duquel se situe le premier jour
de la Période d’Intéréts ;

M: est le mois calendaire, exprimé sous la forme d’'un nombre, au cours duquel se situe le jour suivant
immédiatement le dernier jour de la Période d’Intéréts ;
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D1 est le premier jour calendaire de la Période d’Intéréts, exprimé sous la forme d’un nombre, a moins
que ce nombre ne soit 31, auquel cas D1 sera égal a 30 ; et

D2 est le jour calendaire, exprimé sous la forme d’'un nombre, suivant immédiatement le dernier jour inclus
dans la Période d’Intéréts, a moins que ce nombre ne soit 31 et que D1 ne soit supérieur a 29, auquel cas
D2 sera égal a 30.

si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Fraction de
Décompte des Jours » est spécifiée comme étant « convention 30E/360 » ou « Base Euro
Obligataire » :

le nombre de jours de la Période d’Intéréts divisé par 360, calculé sur la base de la formule suivante :

[360 X (Y= Y1) +[30 X (Mz —My)] + (D, — Dy)
360

Fraction de Décompte des Jours =
ou:

Y1 est 'année, exprimée sous la forme d’'un nombre, au cours de laquelle se situe le premier jour de la
Période d’Intéréts ;

Y2 est I'année, exprimée sous la forme d'un nombre, au cours de laquelle se situe le jour suivant
immédiatement le dernier jour de la Période d’Intéréts ;

M. est le mois calendaire, exprimé sous la forme d’'un nombre, au cours duquel se situe le premier jour
de la Période d’Intéréts ;

M: est le mois calendaire, exprimé sous la forme d’'un nombre, au cours duquel se situe le jour suivant
immédiatement le dernier jour de la Période d’Intéréts ;

D+ est le premier jour calendaire de la Période d’Intéréts, exprimé sous la forme d’'un nombre, a moins
que ce nombre ne soit 31, auquel cas D1 sera égal a 30 ; et

D2 est le jour calendaire, exprimé sous la forme d’un nombre, suivant immédiatement le dernier jour inclus
dans la Période d’Intéréts, a moins que ce nombre ne soit 31, auquel cas D2 sera égal a 30.

si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Fraction de
Décompte des Jours » est spécifiée comme étant « 30E/360 (ISDA) » :

le nombre de jours de la Période d’Intéréts divisé par 360, calculé sur la base de la formule suivante :

[360 x (Y= Y] +[30 X (M — My)] + (D, — Dy)

Fraction de décompte des Jours = 260

ou:

Y1 est 'année, exprimée sous la forme d’'un nombre, au cours de laquelle se situe le premier jour de la
Période d’Intéréts ;

Y2 est I'année, exprimée sous la forme d’'un nombre, au cours de laquelle se situe le jour suivant

immédiatement le dernier jour de la Période d’Intéréts ;

M, est le mois calendaire, exprimé sous la forme d’un nombre, au cours duquel se situe le premier jour
de la Période d’'Intéréts ;

M: est le mois calendaire, exprimé sous la forme d’'un nombre, au cours duquel se situe le jour suivant
immédiatement le dernier jour de la Période d’Intéréts ;

D1 est le premier jour calendaire de la Période d’Intéréts, exprimé sous la forme d’'un nombre, a moins
que (i) ce jour soit le dernier jour du mois de février ou (ii) que ce nombre ne soit 31, auquel cas D1 sera
égala 30 ; et

D2 est le jour calendaire, exprimé sous la forme d’'un nombre, suivant immédiatement le dernier jour inclus
dans la Période d’Intéréts, a moins que (i) ce jour ne soit le dernier jour du mois de février mais non pas
la Date d’Echéance, ou (ii) ce nombre ne soit 31, auquel cas D2 sera égal a 30.
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3.7.3

3.8

3.9

Autres définitions relatives au calcul des intéréts

Date de Début de Période d’Intéréts désigne la date a partir de laquelle un Titre commence a produire des
intéréts (comme indiqué dans les Conditions Définitives applicables). Si aucune Date de Début de Période
d’Intéréts n’est spécifiée dans les Conditions Définitives applicables, la Date d’Emission sera réputée étre la Date
de Début de Période d’Intéréts ;

Date d’Emission désigne la date spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives applicables. A la Date
d’Emission, les systémes de compensation concernés débitent et créditent des comptes conformément aux
instructions qu’ils auront regues ;

Période de Détermination désigne chaque période comprise entre une Date de Détermination (incluse) et la
prochaine Date de Détermination (exclue) (y compris, si la Date de Début de Période d’Intéréts ou la Date de
Paiement des Intéréts finale n'est pas une Date de Détermination, la période commengant a la premiére Date de
Détermination précédant cette date et finissant lors de la premiére Date de Détermination suivant cette date) ;

Période d’Intéréts désigne la période commencant a la Date de Début de Période d’Intéréts (incluse) et finissant
a la premiere Date de Paiement des Intéréts (exclue), et chaque période suivante commengant a une Date de
Paiement des Intéréts (incluse) et finissant a la Date de Paiement des Intéréts suivante (exclue), ou toute autre
période spécifiée dans les Conditions Définitives applicables ;

sous-unité désigne, pour toute devise autre que I'euro, le plus faible montant de cette devise qui a cours légal
dans le pays de cette devise, et désigne, lorsqu’il s’agit de I'euro, un cent ;

Taux d’Intérét-1) désigne, pour une Période d’Intéréts, le Taux d’Intérét déterminé par I'’Agent de Calcul pour la
Période d’Intéréts immédiatement précédente.

Régles générales d’arrondi

S’agissant du calcul de tout montant payable concernant les Titres (y compris, sans caractere limitatif, les
intéréts), et sauf disposition contraire des présentes Modalités Générales, ces montants seront arrondis, si besoin
est, a la sous-unité la plus proche (telle que définie ci-dessus) de la Devise Prévue concernée, la moitié de cette
sous-unité étant arrondie a la hausse.

Caracteére final des déterminations

Tous les certificats, communications, avis, déterminations, calculs, cotations et décisions respectivement établis,
exprimés, effectués ou obtenus pour les besoins des dispositions de la présente Modalité 3, par I'’Agent Fiscal
ou, selon le cas, I'Agent de Calcul, lieront (en I'absence de manquement intentionnel, mauvaise foi, erreur
manifeste ou erreur établie) 'Emetteur, le Garant, 'Agent Fiscal, 'Agent de Calcul (s'il y a lieu), les autres Agents
et tous les Titulaires de Titres, les Titulaires de Regus et les Titulaires de Coupons et (en I'absence de
manguement intentionnel, ou mauvaise foi) ni 'Agent Fiscal ni I’Agent de Calcul (s'il y a lieu) n'assumeront une
responsabilité quelconque envers I'Emetteur, le Garant, les Titulaires de Titres, les Titulaires de Regus ou les
Titulaires de Coupons, en relation avec I'exercice ou le non-exercice par eux de leurs pouvoirs, fonctions et
facultés discrétionnaires d’appréciation en vertu de ces dispositions.

PAIEMENTS

4.1

Pour les besoins de la présente Modalité 4 :

Les références au « paiement » ou au « remboursement » (selon le cas) du principal et/ou des intéréts et autres
expressions similaires seront réputées, si le contexte le permet, viser également la livraison du ou des Actifs
Livrables s’agissant de tout Montant de Réglement Physique.

Banque désigne une banque située dans le principal centre financier pour cette devise ou, dans le cas de I'euro,
dans une ville dans laquelle les banques ont accés au Systeme TARGET2.

Méthode de Paiement

Sous réserve des dispositions ci-dessous et, dans le cas de Titres a Réglement Physique ou de Titres Nominatifs,
sous réserve également des Conditions Définitives applicables :
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(1) les paiements dans une Devise Prévue (autre que I'euro) seront effectués par crédit ou transfert sur un
compte dans la Devise Prévue concernée, détenu par le bénéficiaire du paiement auprés d’'une banque
du principal centre financier du pays de cette Devise Prévue (qui, si la Devise Prévue est le dollar
australien, sera a Sydney et, si la Devise Prévue est le dollar canadien, sera a Montréal), ou par cheque
(a I'exception des Titres Nominatifs), a I'option du bénéficiaire du paiement ;

(2) les paiements en euro seront effectués par crédit ou transfert a un compte en euro (ou tout autre compte
auquel des euros peuvent étre crédités ou transférés) spécifié par le bénéficiaire du paiement ;

(3) les paiements en Renminbi seront effectués seulement par crédit a un compte bancaire en Renminbi
maintenu dans une banque a Hong Kong en conformité avec les lois, regles, réglementations et consignes
émises au fur et a mesure ;

(4) dans le cas de tout Titre qui est un Titre & Réglement Physique devant étre remboursé par le transfert d’un
ou plusieurs Actifs Livrables, le transfert de I'Actif Livrable ou des Actifs Livrables correspondant au
Montant de Réglement Physique sera effectué (a) par la Livraison au Titulaire de Titres, ou a son ordre,
de I'Actif Livrable ou des Actifs Livrables concerné(s), ou (b) au Titulaire de Titres ou a son ordre, aux
risques du Titulaire de Titres concerné, selon les modalités qui peuvent étre spécifiées dans la notification
de transfert (la Notification de Transfert, dont le modéle est annexé au Contrat de Service Financier),
sous réserve du respect des lois boursiéres applicables ; et

(5) dans le cas de Titres a Réglement Physique, si les Conditions Définitives applicables stipulent que la
clause “Option de 'Emetteur de modifier la méthode de réglement est applicable, conformément aux
dispositions de la Modalité 5.13.3, ou en cas de survenance d’un Cas de Perturbation des Opérations de
Réglement, conformément aux dispositions de la Modalité 15.3.2.

Dans cette Modalité 4.1 :

Livrer signifie, au titre de tout actif sous-jacent, livrer, remplacer par voie de novation, transférer (y compris, si
I'actif sous-jacent est une garantie, transférer le bénéfice de cette garantie), céder ou vendre, selon le cas, de la
maniére usuelle pour le réglement de I'actif sous-jacent applicable (y compris la signature de tous documents
nécessaires et la prise de toutes autres mesures nécessaires), afin de transférer tous les droits, titres et intéréts
sur 'actif sous-jacent, libre et exempt de tous privileges, charges, revendications et charges (et notamment, sans
caractére limitatif, toute demande reconventionnelle, toute défense (autre qu’'une Demande Reconventionnelle
ou Défense) ou droit de compensation du ou dont le débiteur peut se prévaloir au titre de I'actif sous-jacent) ;
étant entendu que si I'actif sous-jacent est une Participation a un Prét, « Livrer » signifie consentir (ou faire
consentir) une participation en faveur du Titulaire de Titres, et, si I'Actif Livrable est une garantie, « Livrer » signifie
Livrer a la fois la garantie et I'obligation sous-jacente a laquelle cette garantie se rapporte. « Livraison » et « Livré
» seront interprétés en conséquence. Dans le cas d’'un prét (a savoir toute obligation matérialisée par un contrat
de prét a terme, un contrat de prét renouvelable ou autre contrat de crédit similaire), la Livraison sera effectuée
en utilisant une documentation substantiellement similaire a celle habituellement utilisée sur le marché concerné
pour la Livraison de ce prét au moment considéré.

Demande Reconventionnelle ou Défense signifie, au titre de tout actif sous-jacent, toute défense fondée sur
(a) 'absence ou la prétendue absence d’autorisation ou de capacité du débiteur concerné pour contracter au titre
de l'actif sous-jacent ou, si I'actif sous-jacent est une garantie, pour contracter cette garantie et/ou I'obligation a
laquelle cette garantie se rapporte, (b) toute absence d’effet exécutoire, toute illégalité, toute impossibilité ou toute
invalidité, réelle ou alléguée, entachant tout actif sous-jacent ou, si I'actif sous-jacent est une garantie, la garantie
et/ou I'obligation sous-jacente a laquelle cette garantie se rapporte, quelle que soit sa description, (c) toute loi,
tout décret, toute réglementation, tout arrété ou toute notification applicable, quelle que soit sa description, ou la
promulgation de toute loi, tout décret, toute réglementation, tout arrété ou toute notification, quelle que soit sa
description, ou tout revirement, de l'interprétation qui en est faite par toute cour, tout tribunal, toute autorité
réglementaire ou toute autorité administrative ou judiciaire similaire compétente ou de compétence apparente, ou
(d) 'imposition ou la modification de tous contrdles des changes, de toutes restrictions a la circulation des capitaux
ou de toutes autres restrictions similaires imposées par toute autorité monétaire ou autre, quelle que soit sa
description ; et
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4.2

Participation a un Prét désigne un prét au titre duquel, en vertu d’'un contrat de participation, I'Emetteur concerné
est capable de consentir ou faire consentir un droit contractuel en faveur du Titulaire de Titres concerné, qui
confére a ce Titulaire de Titres un recours contre le vendeur de la participation pour une part spécifiée de tous
paiements dus en vertu du prét en question, qui sont regus par ce vendeur de participation, tout contrat de cette
nature étant conclu entre le Titulaire de Titres et 'Emetteur (dans la mesure ou 'Emetteur est alors un préteur ou
un membre du syndicat de préteurs concerné).

Présentation de Titres Définitifs au Porteur, Recus et Coupons

Les paiements en principal sur les Titres Définitifs au Porteur ne seront effectués (sous réserve des dispositions
ci-dessous) de la maniére stipulée a la Modalité 4.1, que contre présentation et restitution (ou, en cas de paiement
partiel de toute somme due, endossement) de ces Titres Définitifs au Porteur, et les paiements d’intéréts relatifs
aux Titres Définitifs au Porteur ne seront effectués (sous réserve des dispositions ci-dessous) que contre
présentation et restitution (ou, en cas de paiement partiel de toute somme due, endossement) de Coupons, dans
chaque cas dans I'établissement désigné de tout Agent Payeur hors des Etats-Unis (expression qui désigne, telle
gu’elle est employée dans les présentes, les Etats-Unis (y compris les Etats et le District de Columbia et leurs
possessions)). Les paiements en vertu de la Modalité 4.1 seront effectués, a I'option du Titulaire de ce Titre ou
Coupon, par chéque posté ou remis a une adresse hors des Etats-Unis fournie par ce porteur. Sous réserve de
toutes lois et réglementations applicables, les paiements par transfert seront effectués en fonds immédiatement
disponibles, sur un compte maintenu par le bénéficiaire du paiement auprés d’une banque située hors des Etats-
Unis. Sous réserve des dispositions ci-dessous, aucun paiement relatif a tout Titre Définitif au Porteur ou a tout
Coupon ne sera effectué sur présentation de ce Titre Définitif au Porteur ou de ce Coupon dans tout établissement
ou agence de 'Emetteur, du Garant ou de tout Agent Payeur aux Etats-Unis, et aucun de ces paiements ne sera
effectué par transfert sur un compte aux Etats-Unis ou par courrier a une adresse située aux Etats-Unis.

Les paiements correspondants a des remboursements échelonnés du principal (le cas échéant) des Titres
Définitifs au Porteur, autres que le paiement du remboursement final, ne seront effectués (sous réserve des
dispositions ci-dessous) de la maniere stipulée a la Modalité 4.1, que sur présentation et restitution (ou, en cas
de paiement partiel de toute somme due, endossement) du Regu correspondant, conformément au paragraphe
précédent. Le paiement du remboursement final ne sera effectué de la maniere stipulée a la Modalité 4.1 que sur
présentation et restitution (ou, en cas de paiement partiel de toute somme due, endossement) du Titre au Porteur
concerné, conformément aux dispositions du paragraphe précédent. Chaque Regu doit étre présenté pour
paiement du remboursement concerné avec le Titre Définitif au Porteur auquel il appartient. Les Regus présentés
sans le Titre Définitif au Porteur auquel ils appartiennent ne constituent pas des obligations valables de I'Emetteur,
ou, selon le cas, du Garant. A la date a laquelle tout Titre Définitif au Porteur deviendra di et remboursable, les
Regus non échus (éventuels) y afférents (qu’ils soient ou non attachés) deviendront caducs et aucun paiement
ne sera fait a ce titre.

Les Titres a Taux Fixe qui sont des Titres Définitifs au Porteur (autres des Titres a Double Devise, Titres
Structurés ou des Titres a Réglement Physique) doivent étre présentés pour paiement accompagnés de tous
Coupons non échus leur étant rattachés (expression qui désigne, a cet effet, les Coupons devant étre émis en
échange de Talons échus), a défaut de quoi le montant de tout Coupon non échu manquant (ou, si le paiement
n’est pas effectué pour son montant intégral, la méme proportion du montant de ce Coupon non échu manquant
que celle que la somme ainsi payée représente par rapport a la somme due) sera déduit de la somme due pour
paiement. Chaque montant en principal ainsi déduit sera payé de la maniére mentionnée ci-dessus, contre
restitution du Coupon manquant correspondant, a tout moment avant I'expiration d’'une période de dix ans suivant
la Date de Référence (telle que définie a la Modalité 6) pour ce montant en principal (indépendamment du point
de savoir si ce Coupon serait autrement devenu caduc en vertu de la Modalité 7) ou, si cette date tombe plus
tard, avant I'expiration d’'une période de cing ans suivant la date a laquelle ce Coupon serait autrement devenu
dd, mais en aucun cas apres.

Si un Titre a Taux Fixe qui est un Titre Définitif au Porteur devient di et remboursable avant sa Date d’Echéance,
tous les Talons non échus (éventuels) lui étant rattachés deviendront caducs et aucun Coupon supplémentaire
ne sera émis s’agissant de ce titre.

A la date a laquelle tout Titre a Taux Variable, tout Titre a Double Devise, tout Titre Structuré ou tout Titre a
Réglement Physique qui est un Titre Définitif au Porteur deviendra di et remboursable, les Coupons et Talons
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non échus (éventuels) y afférents (qu'ils soient ou non attachés) deviendront caducs et aucun paiement ni, selon
le cas, échange contre des Coupons supplémentaires ne sera effectué a ce titre. Si tout Titre a Taux Variable,
tout Titre a Double Devise, tout Titre Structuré ou tout Titre a Réglement Physique qui est réglé en especes est
présenté au remboursement sans tous les Coupons non échus lui étant rattachés, le paiement de tous les
montants dus s’agissant de ce Titre ne sera effectué que contre fourniture de l'indemnisation que I'Emetteur
concerné et le Garant (les cas échéant) pourront fixer.

Si la date d’exigibilité du remboursement d’'un Titre Définitif au Porteur n'est pas une Date de Paiement des
Intéréts, les intéréts (éventuels) courus sur ce Titre a compter de la Date de Paiement des Intéréts précédente
(incluse) ou, selon le cas, la Date de Début de Période d’Intéréts, ne seront payables que contre restitution du
Titre Définitif au Porteur concerné.

Paiements relatifs aux Titres Globaux au Porteur

Les paiements en principal et intéréts (éventuels) sur des Titres représentés par un Titre Global au Porteur seront
effectués (sous réserve des dispositions ci-dessous) de la maniére spécifiée ci-dessus a propos des Titres
Définitifs au Porteur ou, autrement, de la maniére spécifiée dans le Titre Global au Porteur concerné, contre
présentation ou restitution, selon le cas, de ce Titre Global au Porteur dans I'établissement désigné de tout Agent
Payeur hors des Etats-Unis. Une mention de ce paiement effectué, distinguant entre tout paiement de principal
et tout paiement d’intéréts, sera soit inscrite sur ce Titre Global au Porteur par I'’Agent Payeur concerné ou dans
les registres d’Euroclear et de Clearstream (selon le cas).

Paiements relatifs aux Titres Nominatifs

Les paiements en principal (autres que les remboursements échelonnés du principal avant le remboursement
final) relatif & chaque Titre Nominatif (qu’il soit ou non sous forme globale) seront effectués contre présentation
et restitution (ou, en cas de paiement partiel de toute somme due, endossement) du Titre Nominatif dans
I'établissement désigné de I'’Agent de Tenue des Registres ou de I'un quelconque des Agents Payeurs. Ces
paiements seront effectués par transfert au Compte Désigné (tel que défini ci-dessous) du titulaire (ou de celui
des co-titulaires dont le nom apparait en premier) du Titre Nominatif apparaissant dans le registre des titulaires
de Titres Nominatifs, tenu par '’Agent de Tenue des Registres (le Registre), (i) lorsqu’il s’agit de Titres Nominatifs
sous forme globale, a la fermeture des bureaux le jour ouvré (qui sera un jour pendant lequel le systeme de
compensation concerné, par le biais duquel les Titres sont conservés, est ouvert) précédent la date de paiement
concernée et (i) lorsqu’il s’agit de Titres Nominatifs sous forme définitive a la fermeture des bureaux le troisieme
jour ouvré (qui est, a cet effet, un jour ou les banques sont ouvertes pour la réalisation de transactions dans la
ville ou est situé I'établissement désigné de I'Agent de Tenue des Registres) avant la date d’exigibilité concernée.
Nonobstant les dispositions de la phrase précédente, si (i) un titulaire n’a pas de Compte Désigné, ou (ii) le
montant en principal des Titres détenus par un titulaire est inférieur a 250.000 US$ (ou sa contre-valeur
approximative dans toute autre Devise Prévue), le paiement sera a la place effectué par cheque dans la Devise
Prévue, tiré sur une Banque Désignée (telle que définie ci-dessous). A cet effet, Compte Désigné signifie le
compte maintenu par un titulaire auprés d’'une Banque Désignée et identifi€ comme tel dans le Registre, et
Banque Désignée signifie (en cas de paiement dans une Devise Prévue autre que I'euro) une banque dans le
principal centre financier du pays de cette Devise Prévue (qui, si la Devise Prévue est le dollar australien, sera a
Sydney, si la Devise Prévue est le dollar canadien, sera a Montréal ou (dans le cas d’un paiement en euro) toute
banque qui traite des paiements en euro.

Les paiements d’'intéréts et les paiements correspondants a des remboursements échelonnés du principal (autres
que le paiement du remboursement final) de chaque Titre Nominatif (qu’il soit ou non sous forme globale) seront
effectués par chéque dans la Devise Prévue, tiré sur une Banque Désignée et posté par courrier ordinaire le jour
ouvré, dans la ville ou est situé I'établissement désigné de I'Agent de Tenue des Registres, précédant
immédiatement la date d’exigibilité concernée, au titulaire (ou a celui des co-titulaires dont le nom apparait en
premier) du Titre Nominatif apparaissant dans le Registre, (i) lorsqu’il s’agit de Titres Nominatifs sous forme
globale, a la fermeture des bureaux le jour ouvré (qui sera un jour pendant lequel le systéme de compensation
concerné, par le biais duquel les titres sont conservés, est ouvert) précédent la date de paiement concernée et
(i) lorsqu'il s’agit de Titres Nominatifs sous forme définitive & la fermeture des bureaux le 15%™ jour (que ce 158me
jour soit ou non un jour ouvré) précédant la date d’exigibilité concernée (la Date d’Enregistrement), a 'adresse
de ce titulaire indiquée dans le Registre a la Date d’Enregistrement, et a ses risques. Sur demande du titulaire a
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I'établissement désigné de I’Agent de Tenue des Registres, pas moins de trois jours ouvrés, dans la ville ou
I'établissement désigné de I'Agent de tenue des Registres est situé, avant la date d’exigibilité de tout paiement
d’intéréts relatif & un Titre Nominatif, le paiement pourra étre effectué par transfert a la date d’exigibilité, de la
maniére indiquée au paragraphe précédent. Toute demande de transfert de cette nature sera réputée se rapporter
a tous paiements futurs d’intéréts (autres que les intéréts dus lors du remboursement) et aux remboursements
échelonnés du principal (autre que le remboursement final) relatifs aux Titres Nominatifs, qui deviendront
payables au titulaire ayant fait cette demande initiale, jusqu’a ce que I'Agent de Tenue des Registres ait recu une
notification écrite contraire de la part de ce titulaire. Le paiement des intéréts dus relatif a chaque Titre Nominatif
lors du remboursement et du remboursement final de principal sera effectué de la méme maniére que le paiement
du montant en principal de ce Titre Nominatif.

Les Titulaires de Titres Nominatifs ne pourront prétendre & aucun paiement d’intéréts ni a aucun autre paiement
en cas de retard dans la réception de tout montant da relatif a un Titre Nominatif, au motif que le chéque posté
conformément a la présente Modalité leur parviendrait aprés la date d’exigibilité du paiement ou serait perdu par
la poste. L'Agent de Tenue des Registres ne facturera aucune commission ni aucun frais a ces ftitulaires pour
tous paiements en principal ou intéréts effectués relatif a ces Titres Nominatifs.

Aucun de 'Emetteur, du Garant (le cas échéant) ou des Agents n’assumera une responsabilité quelconque du
fait de tout aspect des écritures enregistrées afférentes aux droits des Titres Globaux Nominatifs, ou des
paiements effectués a ce titre, ni du fait du maintien, de la supervision ou du contr6le de toutes écritures se
rapportant a ces droits.

Paiements relatifs aux Titres ECF

Les paiements du principal et des intéréts relatifs aux Titres ECF seront effectués aux personnes enregistrées en
tant que Titulaires de Titres dans les livres d’Euroclear France (qui créditera les comptes des Teneurs de Compte
Euroclear France) conformément aux régles, reglements et procédures appliqués par Euroclear France de temps
a autre. Si la date de paiement de tout montant au titre des Titres ECF n’est pas un Jour Ouvré de Paiement, le
titulaire n’aura droit a aucun paiement avant le Jour Ouvré de Paiement suivant et n’aura droit a aucun autre
intérét ou autre paiement en raison de ce retard. Pour les besoins de cette Modalité 4.5, Jour Ouvré de Paiement
désigne tout jour ou les banques commerciales sont ouvertes pour la réalisation d’opérations courantes a Paris.

Titres ECF

Les paiements du principal et des intéréts relatifs aux Titres ECF seront effectués sous forme dématérialisée au
porteur par transfert sur le compte (libellé dans la devise concernée) des Teneurs de Compte Euroclear France
concernés au profit des Titulaires de Titres. Tous les paiements valablement effectués sur ces comptes de ces
Teneurs de Compte Euroclear France ou Titulaires de Titres constitueront une décharge effective de 'Emetteur
a I'égard de ces paiements.

Dispositions générales applicables aux paiements

Le titulaire d’'un Titre Global sera la seule personne habilitée a recevoir des paiements sur les Titres représentés
par ce Titre Global, et TEmetteur ou, selon le cas, le Garant, sera déchargé de son obligation de paiement envers
le titulaire de ce Titre Global, ou a son ordre, a hauteur de chaque montant ainsi payé. Chacune des personnes
inscrites dans les registres d’Euroclear ou Clearstream en tant que propriétaire effectif d'un montant nominal
particulier de Titres représentés par un Titre Global, doit s’adresser uniquement a Euroclear, ou a Clearstream
pour obtenir sa part de chaque paiement ainsi effectué par 'Emetteur ou, selon le cas, le Garant, au titulaire de
ce Titre Global ou a son ordre. Aucune personne autre que le titulaire de ce Titre Global n’aura une créance sur
I’Emetteur ou, selon le cas, le Garant, au titre de tous paiements dus sur ce Titre Global.

Nonobstant ce qui précede, les paiements en principal et/ou intéréts relatifs aux Titres au Porteur (éventuels) en
dollars U.S. seront effectués auprés de I'établissement désigné d’'un Agent Payeur aux Etats-Unis (cette
expression, telle gu'utilisée dans les présentes, désigne les Etats-Unis (y compris les Etats et le District de
Columbia et leurs possessions)), si :

(1) 'Emetteur et le Garant ont désigné des Agents Payeurs ayant des établissements désignés hors des
Etats-Unis dans la perspective raisonnable qu’ils seraient en mesure d’effectuer le paiement en dollars
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U.S. dans ces établissements désignés de l'intégralité des montants en principal et intéréts dus sur les
Titres au Porteur de la maniére décrite ci-dessus, lorsqu’ils sont exigibles ;

2) le paiement intégral de ces montants en principal et intéréts auprées de tous ces établissements désignés
hors des Etats-Unis est illégal ou effectivement interdit par la réglementation du contréle des changes ou
par d’autres restrictions similaires relatives au paiement ou a la réception de l'intégralité de ces montants
en principal et intéréts en dollars U.S. ; et

(3) ce paiement est toutefois autorisé par la Iégislation américaine, sans qu'il en résulte, de I'avis de 'Emetteur
et du Garant, aucune conséquence fiscale défavorable pour 'Emetteur ou le Garant.

Paiements soumis aux lois fiscales et autres

Tous les paiements sont soumis dans tous les cas a (i) toutes lois, réglementations et directives fiscales ou autres
applicables dans toute juridiction (que ce soit de plein droit ou en vertu de I'accord de 'Emetteur ou de ses Agents)
et 'Emetteur ne sera redevable d’aucun impét ou droit de toute nature, imposé ou prélevé par ces lois,
reglementations, directives ou accords, mais sans préjudice des stipulations de la Modalité 6, (ii) tout prélevement
ou retenue a la source exigé en application d’un accord décrit a la Section 1471(b) du Code des impbts américain
de 1986 (le Code) ou autrement imposé en vertu des Sections 1471 a 1474 du Code, toutes réglementations ou
accords y afférents, toutes interprétations officielles y afférentes, ou toute loi mettant en ceuvre une approche
intergouvernementale y afférente et (iii) tout prélévement ou retenue a la source exigé en vertu de la Section
871(m) du Code. Aucune commission ou frais ne seront facturés aux Titulaires de Titres ou aux Titulaires de
Coupons, mais, pour éviter tout doute, sans préjudice de la possibilité pour I'Agent de Calcul d’appliquer les
stipulations du paragraphe D. spécifiques a la survenance d’'un Colt Accru des Opérations de Couverture, tel
que prévu dans la section intitulée « Perturbation des Opérations de Couverture, Colt Accru des Opérations de
Couverture et Ouverture d'une Procédure de Faillite », dans les Conditions Définitives Supplémentaires
concernées.

Jour Ouvré de Paiement

Si la date de paiement d’'un montant quelconque, se rapportant a un Titre, un Regu ou un Coupon quelconque,
n’est pas un Jour Ouvré de Paiement, le titulaire de ce Titre, Recu ou Coupon ne sera pas en droit de recevoir
ce paiement :

(i) si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Jour Ouvré de
Paiement » est spécifiée comme étant « Jour Ouvré de Paiement Suivant » :

jusqu’au Jour Ouvré de Paiement immédiatement suivant sur la place concernée, ou

(i) si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Jour Ouvré de
Paiement » est spécifiée comme étant « Jour Ouvré de Paiement Suivant Modifié » :

jusgu’au Jour Ouvré de Paiement immédiatement suivant sur la place concernée, a moins que la date de
paiement ne tombe ce faisant au cours du mois calendaire suivant, auquel cas cette date de paiement
sera avancée au Jour Ouvré de Paiement immédiatement précédent sur la place concernée ;

Etant précisé que si ni « Jour Ouvré de Paiement Suivant » ni « Jour Ouvré de Paiement Suivant Modifié » est
spécifié dans les Conditions Définitives applicables a cette Série de Titres, « Jour Ouvré de Paiement Suivant »
sera réputé s’appliquer. Dans le cas ou un ajustement quelconque serait apporté a la date de paiement
conformément a la présente Modalité 4.9), le montant d concerné relatif a tout Titre, Regu ou Coupon ne sera
pas affecté par cet ajustement quel qu'il soit.

Pour les besoins des présentes Modalités Générales des Titres et sans préjudice des dispositions prévues a la
Modalité 4.4 :

Jour Ouvré de Paiement désigne tout jour qui :

(1) sous réserve des dispositions du Contrat de Service Financier, est un jour ou les banques commerciales
et les marchés des changes réglent des paiements et sont ouverts pour la réalisation de transactions
générales (y compris des opérations sur devises et dépbts en devises) :
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- dans le cas de Titres sous forme définitive uniquement, dans la place de présentation concernée ;
et

- chaque Centre Financier spécifié dans les Conditions Définitives applicables ; et

(2) soit (A) en relation avec toute somme payable dans une Devise Prévue, autre que I'euro, un jour ou les
banques commerciales et les marchés des changes réglent des paiements et sont ouverts pour la
réalisation d’opérations en général (y compris des opérations sur devises et dépbts en devises) dans le
principal centre financier du pays de la Devise Prévue (qui sera, si la Devise Prévue est le dollar australien
ou le dollar canadien, respectivement Sydney ou Montréal), soit (B) en relation avec toute somme payable
en euro, un jour ou le Systeme TARGET2 fonctionne.

Interprétation des termes « principal » et « intéréts »

Toute référence faite dans les présentes Modalités Générales au « principal » des Titres sera réputée inclure, en
tant que de besoin comme indiqué dans les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres :

(1) le(s) Montant de Remboursement Optionnel (éventuel(s)) des Titres ;

(2) le(s) Montant de Remboursement Anticipé Automatique des Titres ;

(3) le Montant de Remboursement Final des Titres ;

(4) le Montant de Remboursement Anticipé des Titres ;

(5) le(s) Montant de Remboursement Echelonné, s’agissant des Titres a Remboursement Echelonné ;

et sera réputée inclure également :

(6) s’agissant des Titres Zéro Coupon, le Montant Nominal Amorti (tel que défini a la Modalité 3.4) ;

(7) toutes majorations pouvant étre payables au titre du principal en vertu de la Modalité 6, le cas échéant ;
et

(8) toute prime et tous autres montants (autres que des intéréts) pouvant étre payables par 'Emetteur au titre
ou en vertu des Titres.

Toute référence faite dans les présentes Modalités Générales aux « intéréts » des Titres sera réputée inclure, en
tant que de besoin, toutes majorations pouvant étre payables au titre des intéréts en vertu de la Modalité 6.

Toute référence faite dans les présentes Modalités Générales au « principal » et/ou aux « intéréts » et/ou au
« Montant de Reglement Physique », dans le cas de Titres a Reglement Physique, désigne ce montant sous
déduction de tous frais, commissions, droits d’enregistrement, droits de timbre ou autres montants, y compris,
sans limitation, toute taxe ou frais rapportant de la livraison ou du transfert des Actifs Livrables, payables sur ce
Montant de Reglement Physique ou a ce titre.

Indisponibilité d’une Devise

Cette Modalité s’applique si un paiement doit étre effectué concernant un Titre, Regu ou Coupon quelconque
dans la Devise Prévue et si la Devise Prévue n’est pas disponible pour 'Emetteur ou le Garant (selon le cas), en
raison de I'imposition de contréles des changes, le remplacement ou la disparition de la Devise Prévue ou d’autres
circonstances échappant au contréle de 'Emetteur ou du Garant (selon le cas) (Indisponibilité d’une Devise).
En cas d’Indisponibilité d’'une Devise, 'Emetteur ou le Garant (selon le cas) sera en droit d’honorer ses obligations
envers le titulaire de ce Titre, Regu ou Coupon en effectuant le paiement en euro ou dollar U.S., sur la base du
taux de change au comptant auquel la Devise Prévue est offerte en échange de I'euro ou de dollar U.S. (selon le
cas) sur un marché interbancaire approprié a midi, heure de Paris, quatre Jours Ouvrés avant la date a laquelle
le paiement est d{, ou, si ce taux de change au comptant n’est pas disponible a cette date, a la toute derniére
date possible antérieure. Tout paiement effectué en euro ou en dollar U.S. (selon le cas) conformément au présent
paragraphe ne constituera pas un Cas de Défaut.
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Dispositions spécifiques aux Titres a Double Devise

Les Montants dus au titre du paiement du principal et/ou des intéréts (le cas échéant) en vertu des Titres a Double
Devise, doivent étre déterminés par I'’Agent de Calcul en convertissant les montants concernés libellés dans la
Devise Prévue concernée dans la Devise de Réglement au fixing du Taux de Change des Deux Devises.

La méthode de détermination du fixing du Taux de Change des Deux Devises sera spécifiée dans les Conditions
Définitives applicables et peut étre 'une des méthodes suivantes :

- si « Prédéterminée » est spécifié dans les Conditions Définitives applicables sous « Méthode de calcul du
fixing du Taux de Change des Deux Devises », 'Agent de Calcul devra utiliser le Fixing Prédéterminé
comme étant le fixing du Taux de Change des Deux Devises pour convertir le(s) montant(s) concerné(s) ;

- si « Détermination du Taux sur Page d’Ecran » est spécifiée dans les Conditions Définitives applicables
sous « Méthode de calcul du fixing du Taux de Change des Deux Devises », le fixing du Taux de Change
des Deux Devises sera le fixing du taux de change concerné indiqué sur la Page d’Ecran Concernée a
I'Heure d’Evaluation des Deux Devises a la Date d’Evaluation des Deux Devises ;

- si « Détermination par '’Agent de Calcul » est spécifiée dans les Conditions Définitives applicables sous «
Méthode de calcul du fixing du Taux de Change des Deux Devises », le fixing du Taux de Change des
Deux Devises sera déterminé par I'Agent de Calcul par référence a des sources en les sélectionnant de
bonne foi et de maniére commercialement raisonnable a I'Heure d’Evaluation des Deux Devises a la Date
d’Evaluation des Deux Devises.

Nonobstant les stipulations du paragraphe ci-dessus, si un Cas de Perturbation des Deux Devises survient ou
continue a toute Date d’Evaluation des Deux Devises, tel que déterminé par I'’Agent de Calcul, celui-ci devra :

(a) déterminer que la Date d’Evaluation des Deux Devises sera le premier Jour de Négociation Prévue des
Deux Devises immédiatement suivant qui n’est pas un Jour de Perturbation des Deux Devises a moins
que chacun des huit Jours de Négociation Prévus des Deux Devises qui suivent immédiatement la Date
d’Evaluation des Deux Devises prévue ne soit également un Jour de Perturbation des Deux Devises. Dans
ce cas, ce huitieme Jour de Négociation Prévu des Deux Devises sera réputé comme étant la Date
d’Evaluation des Deux Devises, nonobstant le fait que ce jour est un Jour de Perturbation des Deux
Devises et 'Agent de Calcul déterminera son estimation de bonne foi du fixing du Taux de Change des
Deux Devises. L’estimation de bonne foi du fixing ainsi déterminée sera réputée étre le fixing du Taux de
Change des Deux Devises ; et/ou

(b) reporter toute date de paiement afférente a cette Date d’Evaluation des Deux Devises (y compris, le cas
échéant, la Date d’Echéance) au quatrieme Jour Ouvré suivant la date d’extinction du Cas de Perturbation
des Deux Devises, ou la date a laquelle I'’Agent de Calcul détermine son estimation de bonne foi du fixing
du Taux de Change des Deux Devises conformément aux dispositions du (a) ci-dessus, selon le cas.
Aucun intérét ou autre montant ne sera d{/payé par 'Emetteur en vertu de ce report.

Pour les besoins de la présente Modalité 4.12 :

Cas de Perturbation des Deux Devises désigne la survenance ou l'existence (a) d’'une Perturbation de la
Source de Prix, (b) d’'une Perturbation liée a un manque de liquidité, (c) d’'un Double Taux de Change ou (d) de
tout autre cas considéré par 'Agent de Calcul comme étant analogue a (a), (b), ou (c). Pour les besoins de la
présente disposition :

A Perturbation de la Source de Prix signifie qu’il devient impossible d’obtenir le ou les taux a partir
desquels le Taux de Change des Deux Devises est calculé.

B. Perturbation liée a un manque de liquidité désigne la survenance de tout événement concernant la
Devise Prévue et/ou la Devise de Réglement au titre duquel il devient impossible pour ’Agent de Calcul
d’obtenir un prix ferme pour cette devise dans un montant considéré nécessaire par '’Agent de Calcul pour
couvrir ses obligations résultant des Titres (dans le cadre d’'une ou plusieurs transactions) a une
quelconque Date d’Evaluation des Deux Devises ;
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4.13

C. Double Taux de Change signifie que le Taux de Change des Deux Devises se décompose en deux ou
plusieurs taux de change ;

Devise de Reéglement désigne la devise ou les devises spécifiée(s) comme telle(s) dans les Conditions
Définitives applicables. Les Conditions Définitives applicables pourront stipuler que la Devise de Réglement
pourra varier fonction de la survenance de différents scénarii décrits dans les Conditions Définitives applicables ;

Fixing Prédéterminé désigne le fixing du Taux de Change des Deux Devises tel que spécifié dans les Conditions
Définitives applicables ;

Jour de Négociation Prévu des Deux Devises désigne un jour ou les banques commerciales sont ouvertes
(ou, seraient ouvertes si un Cas de Perturbation des Deux Devises ne s’était pas produit) pour effectuer des
transactions (y compris des opérations en devise étrangere conformément a la pratique de marché du marché
de change) sur les principaux centres d'affaires du Taux de Change des Deux Devises ;

Jour de Perturbation des Deux Devises désigne tout Jour de Négociation Prévu des Deux Devises auquel
I’Agent de Calcul détermine qu’un Cas de Perturbation des Deux Devises s’est produit ;Taux de Change des
Deux Devises désigne un taux de change exprimé sous forme de X/Y (ou X et Y sont des devises) et spécifié
comme tel dans les Conditions Définitives applicables. Afin de lever toute ambiguité, un taux de change exprimé
sous forme X/Y désigne le nombre d’unités (ou fractions d’unité) de la devise Y en contrepartie duquel une unité
de la devise X peut étre échangée.

Dispositions spécifiques a 'Evénement sur Devise Renminbi

Si "Evénement sur Devise Renminbi" est mentionné dans les Conditions Définitives applicables et qu'un
Evénement sur Devise Renminbi, tel que déterminé par I'Agent de Calcul a sa seule et absolue discrétion, existe
a une date de paiement d'un quelconque montant di au titre de tout Titre, Regu ou Coupon, I'Emetteur pourra
décider de l'une ou de plusieurs des options suivantes, et demander de I'Agent de Calcul qu'il prenne cette mesure
ou qu'il décide en conséquence :

(a) que le paiement en question effectué par I'Emetteur soit décalé de 10 Jours Ouvrés aprés la date a laquelle
I'Evénement sur Devise Renminbi aura cessé d'exister ou, si cela n'était pas possible (tel que déterminé
par I'Emetteur agissant de bonne foi) des que sera raisonnablement possible de procéder au paiement ;

(b) que l'obligation de I'Emetteur d'effectuer ce paiement en Renminbi au titre des modalités des Titres soit
remplacée par une obligation de payer ce méme montant dans une Devise Concernée (convertie au Taux
de Réglement Alternatif déterminé par I'Agent de Calcul a un moment choisi de bonne foi par I'Agent de
Calcul) ; et/ou

(c) que I'Emetteur puisse rembourser la totalité, mais non seulement une partie, des Titres, chaque Titre étant
remboursé a son Montant de Remboursement Anticipé.

A la survenance d'un Evénement sur Devise Renminbi, I'Emetteur adressera un avis, dés que cela sera possible,
aux Titulaires de Titres conformément a la Modalité 13 faisant état de la survenance d'un Evénement sur Devise
Renminbi, donnant de brefs détails a ce sujet et la décision qu'il s'est proposé de prendre a cet égard.

Pour les besoins de cette Modalité 4.13 :

Autorité Gouvernementale désigne tout gouvernement de fait ou de droit (ou toute agence ou instrument de
celui-ci), cours, tribunal, autorité administrative ou autre autorité gouvernementale ou toute autre entité (privée
ou publique) en charge de la réglementation des marchés financiers (banque centrale incluse) de Hong Kong.

Devise Concernée désigne le dollar américain, le dollar hongkongais ou toute autre devise le cas échéant
spécifiée dans les Conditions Définitives applicables.

Evénements sur Devise du Renminbi désigne au choix l'lliquidité du Renminbi, la Non-Transférabilité du
Renminbi ou I'Inconvertibilité du Renminbi.

llliquidité du Renminbi signifie que le marché global des changes du Renminbi @ Hong Kong devient illiquide
de telle sorte que I'Emetteur et/ou I'une quelconque de ses sociétés affiliées ne peuvent obtenir suffisamment de
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Renminbi afin d'effectuer un paiement ou d'accomplir toute autre obligation au titre des Titres, tel que déterminé
par I'Agent de Calcul de bonne foi et de maniére commercialement raisonnable.

Inconvertibilité du Renminbi désigne la survenance d'un quelconque événement rendant impossible, infaisable
ou illégal pour I'Emetteur et/ou pour I'une quelconque de ses sociétés affiliées de convertir un quelconque montant
en Renminbi ou du Renminbi, selon le cas, montant devant étre payé par I'Emetteur au titre des Titres a une
quelconque date de paiement ou tout autre montant, selon le cas, déterminé par I'Agent de Calcul a sa seule et
absolue discrétion sur le marché global des changes du Renminbi a Hong Kong, autrement que lorsque cette
impossibilité, infaisabilité ou illégalité est due seulement a un manquement de cette partie de se conformer a
toute loi, régle ou reglement adoptée par toute Autorité Gouvernementale (a moins que cette loi, regle ou
reglement ne soit adoptée postérieurement a la Date d'Emission de la Série de Titres concernée et s'il soit
impossible pour I'Emetteur et/ou pour I'une quelconque de ses sociétés affiliées de se conformer a cette loi, regle
ou reglement, a cause d'un événement hors du contr6le de I'Emetteur ou de la société liée concernée).

Non-Transférabilité du Renminbi désigne la survenance d'un quelconque événement rendant impossible,
infaisable ou illégal pour I'Emetteur et/ou pour l'une quelconque de ses sociétés affiliées de transférer du
Renminbi entre comptes situés a Hong Kong ou depuis un compte situé a Hong Kong en direction d'un compte
situé en dehors de Hong Kong, autrement que lorsque cette impossibilité, infaisabilité ou illégalité est due
seulement a un manquement de la part de I'Emetteur et/ou de la société liée en question de se conformer a toute
loi, regle ou réglement adoptée par toute Autorité Gouvernementale (a moins que cette loi, regle ou reglement ne
soit adoptée postérieurement a la Date d'Emission de la Série de Titres concernée et s'il soit impossible pour
I'Emetteur et/ou pour I'une quelconque de ses sociétés affiliées de se conformer a cette loi, régle ou réglement,
a cause d'un événement hors du contréle de I'Emetteur ou de la société liée concernée).

Taux de Réglement Alternatif désigne le taux au comptant entre le Renminbi et la Devise Concernée, déterminé
par I'Agent de Calcul, prenant en considération toutes les informations disponibles que I'Agent de Calcul considere
pertinentes (ce qui inclut, sans limitation, I'information sur le prix obtenue d'un marché sans livraison situé en
dehors de la RPC et/ou du marché des changes du Renminbi en RPC.

REMBOURSEMENT ET RACHAT

5.1

Remboursement a Echéance

Sauf remboursement ou rachat anticipé et annulation intervenant conformément aux Modalités ci-dessous,
chaque Titre sera remboursé par 'Emetteur, a la Date d’Echéance, a un montant de remboursement final (le
Montant de Remboursement Final) spécifié dans les Conditions Définitives applicables.

Le Montant de Remboursement Final sera déterminé conformément a I'un des paragraphes suivants :
- Montant de Remboursement Final = Au pair
- Montant de Remboursement Final = un montant fixe par Valeur Nominale ou le Montant de Calcul

- Montant de Remboursement Final = Valeur Nominale multipliée par le pourcentage spécifié dans les
Conditions Définitives applicables (si ce pourcentage est différent de 100% de la Valeur Nominale)

- Montant de Remboursement Final = Valeur Nominale multipliée par la Formule du Produit décrite dans
les Modalités Complémentaires relatives aux Formules correspondant a la Référence du Produit
spécifiée au paragraphe 9(iv) « Référence du Produit » des Conditions Définitives applicables

Dans le cas des Titres a Reglement Physique, ces Titres seront remboursés par le transfert de I'Actif Livrable ou
des Actifs Livrables spécifiés dans les Conditions Définitives applicables, ou déterminé de la maniere spécifiée
dans les Modalités Complémentaires relatives aux Formules, dans la Devise Prévue concernée ou, s’il y a lieu,
converti dans la Devise Prévue concernée, a la Date d’Echéance.

Etant précisé que dans le cas ou (i) les Titres font I'objet d'une Offre Non-exemptée et (ii) une action Société
Générale est spécifiée en tant qu’Actif Livrable dans les Conditions Définitives applicables, la fraction du Montant
de Reglement Physique composée d’actions Société Générale sera remplacée, a due proportion, par un montant
équivalent en numéraire calculé de la maniére indiquée dans les Modalités Complémentaires relatives aux
Formules.
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5.2

5.2.1

5.2.2

Pour les besoins de cette Modalité 5.1 :

Formule du Produit et Référence du Produit ont le sens qui leur est respectivement donné dans les Modalités
Complémentaires relatives aux Formules.

Remboursement pour raisons fiscales et raisons fiscales spéciales

Nonobstant les stipulations suivantes, si les Conditions Définitives applicables stipulent que Remboursement
Anticipé ne s'appliquera pas pour les besoins de la Modalité 5.2, les stipulations de la Modalit¢ 6.2 ne
s'appliqueront pas.

Remboursement pour raisons fiscales
Dans le cas ou :

(1) 'Emetteur ou le Garant est ou sera tenu de payer des montants supplémentaires conformément a la
Modalité 6 en raison de tout changement ou modification de la législation ou la réglementation d’une
Juridiction Fiscale (telle que définie a la Modalité 6), ou tout changement dans Il'application ou
l'interprétation officielle de ces législations ou réglementations, ce changement ou cette modification
prenant effet a ou aprés la Date d’Emission de la premiére Tranche des Titres ; et

(2) cette obligation ne peut pas étre évitée par 'Emetteur ou, selon le cas, le Garant en prenant des mesures
raisonnables a sa disposition,

I’Emetteur ou, selon le cas, le Garant, en donnant un avis de 30 jours au moins et de 45 jours au plus a I'Agent
Fiscal, et, conformément a la Modalité 13, aux Titulaires de Titres, peut décider que soit :

(a) les Titres seront remboursés en totalité, mais non en partie, a tout moment (dans le cas des Titres autres
que les Titres a Taux Flottant ou des Titres autres portant intéréts pour lesquels le Taux d'Intéréts n'est
pas calculé sur une base de taux fixe (Titres a Intéréts Structurés)) ou a toute Date de Paiement d'Intéréts
(dans le cas des Titres a Taux Flottant ou des Titres a Intéréts Structurés) a leur Montant de
Remboursement Anticipé (le Montant de Remboursement Anticipé) visé dans la Modalité 5.9, majoré,
s’il y a lieu, des intéréts courus jusqu’a la date de remboursement ;

(b) la Modalité 5.18 « Monétisation jusqu'a la Date d'Echéance » s'appliquera ;

si les Conditions Définitives applicables stipulent que Remboursement Anticipé ne s’appliquera pas, seule la
Monétisation jusqu'a la Date d'Echéance, conformément a la Modalité 5.18, s'appliquera ; ou

(c) si le paragraphe 25 « Remboursement Anticipé pour raisons fiscales, pour raisons fiscales spéciales, pour
raisons réglementaires, Force Majeure, Cas de Défaut, ou au gré de I'Agent de Calcul selon les Modalités
Complémentaires » des Conditions Définitives stipule que « Monétisation avec Option de Remboursement
Anticipé au gré des Titulaires » s’applique, 'Emetteur appliquera la Modalité 5.18 « Monétisation jusqu'a
la Date d'Echéance » et offrira aux Titulaires des Titres le choix de rembourser les Titres a leur option, en
totalité, avant la Date d’Echéance. Dans le cas ou un Titulaire de Titres exerce son option de
remboursement exigeant de 'Emetteur qu’il rembourse un Titre, 'Emetteur remboursera les Titres en
totalité au Montant de Remboursement Anticipé égal a la Valeur de Marché tel que défini dans la Modalité
5.9 des Modalités Générales des Titres

A moins que les Conditions Définitives applicables stipulent que la Modalité 5.2.1 « Remboursement pour raisons
fiscales » n’est pas applicable.

Remboursement pour raisons fiscales spéciales

Si 'Emetteur ou, selon le cas, le Garant, était, a I'occasion du prochain paiement en principal ou en intéréts au
titre des Titres, Regus ou Coupons, empéché par la Iégislation d’'une Juridiction Fiscale (telle que définie a la
Modalité 6) de verser aux Titulaires de Titres, Regus ou Coupons la totalité du montant alors di et exigible,
nonobstant 'engagement de payer des montants supplémentaires en vertu de la Modalité 6.2, alors 'Emetteur ou
le Garant, selon le cas, devra immédiatement notifier ce fait a 'Agent Fiscal et 'Emetteur ou le Garant, selon le
cas, devra, en donnant un avis de 30 jours au moins et de 45 jours au plus aux Titulaires de Titres, conformément
a la Modalité 13, soit :
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5.3
5.3.1

(a) rembourser en totalité, et non une partie seulement, les Titres a leur Montant de Remboursement Anticipé
majoré, s'il y a lieu, des intéréts courus, a la Date de Paiement des Intéréts la plus éloignée possible a
laquelle 'Emetteur ou le Garant, selon le cas, pourrait effectuer le paiement du montant total alors di et
exigible au titre des Titres, Regus ou Coupons ; étant précisé que cette Date de Paiement des Intéréts ne
doit pas étre antérieure a la date la plus éloignée possible a laquelle 'Emetteur ou, selon le cas, le Garant
pourrait effectuer le paiement de la totalité du montant di au titre des Titres ou, si cette date est déja
passée, des que possible postérieurement ;

(b) la Modalité 5.18 « Monétisation jusqu'a la Date d'Echéance » s'appliquera ; ou

Si les Conditions Définitives applicables stipulent que Remboursement Anticipé ne s’appliquera pas, seule la
Monétisation jusqu'a la Date d'Echéance, conformément a la Modalité 5.18, s'appliquera.

(c) Si le paragraphe 25 « Remboursement Anticipé pour raisons fiscales, pour raisons fiscales spéciales, pour
raisons réglementaires, Force Majeure, Cas de Défaut, ou au gré de I'Agent de Calcul selon les Modalités
Complémentaires » des Conditions Définitives stipule que « Monétisation avec Option de Remboursement
Anticipé au gré des Titulaires » s’applique, 'Emetteur appliquera la Modalité 5.18 « Monétisation jusqu'a
la Date d'Echéance » et offrira aux Titulaires des Titres le choix de rembourser les Titres a leur option, en
totalité, avant la Date d’Echéance. Dans le cas ou un Titulaire de Titres exerce son option de
remboursement exigeant de 'Emetteur qu’il rembourse un Titre, 'Emetteur remboursera les Titres en
totalité au Montant de Remboursement Anticipé égal a la Valeur de Marché tel que défini dans la Modalité
5.9 des Modalités Générales des Titres.

Sauf si les Conditions Définitives applicables stipulent que la Modalité 5.2.2 « Remboursement pour raisons
fiscales spéciales » n'est pas applicable,

Remboursement pour raisons réglementaires ou Force Majeure
Remboursement pour raisons réglementaires

Toute Série de Titres peut faire faire I'objet d’'un remboursement au gré de 'Emetteur ou, selon le cas, du Garant,
si un Evénement Réglementaire survient en vertu de la présente Modalité.

Suite a la survenance d’'un Evénement Réglementaire, 'Emetteur ou, selon le cas, le Garant, devra, en notifiant
I'’Agent Fiscal dans un délai de 30 a 45 jours et, conformément a la Modalité 13, les Titulaires de Titres (cette
notification étant irrévocable), décider que soit :

(a) toute Série de Titres sera remboursée, en totalité, mais non en partie, a un montant de remboursement
anticipé (le Montant de Remboursement Anticipé) déterminé conformément a la Modalité 5.9, augmenté
(s’il'y a lieu) des intéréts ayant couru jusqu’a la date de ce remboursement ;

(b) la Modalité 5.18 "Moneétisation jusqu'a la Date d'Echéance" s'appliquera ;

si les Conditions Définitives applicables spécifient que le Remboursement Anticipé sera sans objet, seule la
Monétisation jusqu'a la Date d'Echéance, selon la Modalité 5.18, s'appliquera ; ou

(c) si le paragraphe 25 « Remboursement Anticipé pour raisons fiscales, pour raisons fiscales spéciales, pour
raisons reglementaires, Force Majeure, Cas de Défaut, ou au gré de I'Agent de Calcul selon les Modalités
Complémentaires » des Conditions Définitives stipule que « Monétisation avec Option de Remboursement
Anticipé au gré des Titulaires » s’applique, 'Emetteur appliquera la Modalité 5.18 « Monétisation jusqu'a
la Date d'Echéance » et offrira aux Titulaires des Titres le choix de rembourser les Titres a leur option, en
totalité, avant la Date d’Echéance. Dans le cas ou un Titulaire de Titres exerce son option de
remboursement exigeant de I'Emetteur qu’il rembourse un Titre, 'Emetteur remboursera les Titres en
totalité au Montant de Remboursement Anticipé égal a la Valeur de Marché tel que défini dans la Modalité
5.9 des Modalités Générales des Titres.

Evénement Réglementaire désigne, suite a la survenance d’'un Changement de Loi affectant I'Emetteur et/ou
Société Générale en tant que Garant ou pris en tout autre qualité (y compris, sans caractere limitatif, teneur de
marché des Titres ou actionnaire direct ou indirect ou sponsor de I'Emetteur) ou I'une quelconque de ses filiales
impliquées dans I'’émission des Titres (les Sociétés Liées Concernées) et chacun de 'Emetteur, de Société
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5.3.2

5.4

Générale et des Sociétés Liées Concernées, une Entité Concernée) que, postérieurement a la Date d’Emission
des Titres, (i) une Entité Concernée subirait une augmentation substantielle (en comparaison avec les
circonstances existantes avant la survenance de cet événement) du montant d’'une taxe, d'un droit, d’un
engagement, d’'une pénalité, d’'une dépense, de frais, d’'un colt ou des fonds propres réglementaires quelle qu’en
soit la définition ou des exigences en matiere de garanties aux fins de remplir ses obligations en vertu des Titres,
y compris, sans caractére limitatif, en raison des exigences compensation ou, de I'absence de compensation des
opérations conclues dans le cadre de I'émission des Titres, (ii) il serait exigé de I'Entité de Référence qu'elle
obtienne une quelconque licence, autorisation, approbation, permis, inscription de tout autorité gouvernementale,
inter-gouvernementale, supranationale, agence, corps, ministére ou département qu'elle n'aurait pas a la Date
d'Emission ou qu'elle modifie ses statuts pour se conformer aux nouvelles exigences (a) le fait de détenir,
d’acquérir, d’émettre, de réémettre, de substituer, de maintenir, de rembourser, ou selon le cas, de garantir, les
Titres, (b) le fait d’acquérir, de détenir, de sponsoriser ou de disposer de tout(s) actif(s) (ou de tous intéréts dans
ceux-ci) ou de conclure toute(s) opération(s) que cette Entité Concernée pourrait utiliser dans le cadre de
I'émission des Titres, (c) le fait de remplir ses obligations en lien avec les Titres ou dans le cadre de tout
arrangement contractuel conclu entre 'Emetteur et Société Générale ou toute Société Liée Concernée ou (d) le
fait de détenir, d’acquérir, de maintenir, d’augmenter, de substituer ou de rembourser la totalité ou une part
substantielle de sa participation directe ou indirecte au capital de 'Emetteur ou au capital de la Société Liée
Concernée ou de sponsoriser directement ou indirectement 'Emetteur ou toute Société Liée Concernée, ou (iii) il
y a ou il pourrait y avoir un effet défavorable significatif sur I'Entité Concernée dans le cadre de I'émission des
Titres,

Changement de Loi désigne (i) 'adoption, la promulgation, la publication, I'exécution ou la ratification de toute
nouvelle(nouveau) loi, reglement ou regle applicable (y compris, sans caractére limitatif, toute loi, reglement ou
regle de nature fiscale applicable) postérieurement a la Date d’Emission des Titres, (ii) la mise en ceuvre ou
I'application de toute loi, reglement ou régle applicable (y compris, sans caractére limitatif, toute loi, reglement ou
regle de nature fiscale applicable) déja en vigueur a la Date d’Emission des Titres mais pour laquelle les modalités
de mise en ceuvre ou d’'application n’étaient pas connue ou étaient équivoques a la Date d’Emission, ou (iii) le
changement de toute loi, réglement ou régle applicable existant(e) a la Date d’Emission des Titres, ou le
revirement dans l'interprétation ou I'application ou la pratique y afférente, existante a la Date d’Emission des Titres,
de toute loi, reglement ou régle applicable par toute cour, tout tribunal, toute autorité réglementaire compétente
ou par toute autre entité exergant un pouvoir exécultif, 1égislatif, judiciaire, fiscal, réglementaire ou administratif ou
des fonctions gouvernementales ou s’y rapportant (y compris toute cour, tribunal, autorité ou toute entité
additionnelle ou alternative a celui existant a la Date d’Emission).

Remboursement pour Force Majeure

Si une Force Majeure survient en vertu de la présente Modalité, I'Emetteur devra alors, a charge d’adresser un
préavis de 30 jours au moins et de 45 jours au plus a '’Agent Fiscal et aux Titulaires des Titres, conformément
aux dispositions de la Modalité 13 (cette notice sera irrévocable), rembourser immédiatement en totalité, et non
une partie seulement, tous les Titres au Montant de Remboursement Anticipé.

Force Majeure signifie qu’en raison de la survenance d'un événement ou d'un acte d'état, a ou aprés la Date
d'Emission, pour lesquels I'Entité Concernée n’est pas responsable, il devient impossible et insurmontable pour
I'Entité Concernée d’exécuter ses obligations en vertu des Titres, de sorte que le maintien des Titres est ainsi
rendu définitivement impossible.

Remboursement avant la Date d'Echéance

Les Titres ne peuvent pas étre remboursés avant leur Date d’Echéance sauf disposition contraire des Modalités
5.2, 5.3 et 8, ou en cas de survenance d'un événement selon les Modalités Complémentaires spécifiées dans les
Conditions Définitives applicables, ou si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que
ces Titres seront (i) remboursables au gré de 'Emetteur (conformément aux dispositions des Modalités 5.5 et/ou
5.6) et/ou des Titulaires de Titres (conformément aux dispositions de la Modalité 5.7) ou (ii) remboursable
automatiquement par anticipation avant cette Date d’Echéance (conformément aux dispositions de la Modalité
5.10), a la date ou aux dates et pour le ou les montants indiqués dans les Conditions Définitives applicables.

198



Modalités Générales des Titres de Droit Anglais

5.5

5.5.1

5.5.2

5.5.2.1

55.2.2

Option de remboursement au gré de I’Emetteur

Si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause “Option de remboursement
au gré de I'Emetteur” est spécifiée comme étant « Applicable », les Titres seront sujets a remboursement avant
la Date d'Echéance au gré des Titulaires des Titres.

Les Conditions Définitives applicables spécifieront le montant de remboursement optionnel (le(s) Montant(s) de
Remboursement Optionnel), la(les) date(s) de remboursement optionnel (la(les) Date(s) de Remboursement
Optionnel) et la Période de Notification (telle que définie ci-dessous).

Montant(s) de Remboursement Optionnel
Dans le cas de Titres autres que des Titres Zéro Coupon :

Le (les) Montant(s) de Remboursement Optionnel sera (seront) déterminé(s) conformément a l'un des
paragraphes suivants :

- Montant de Remboursement Optionnel = Valeur Nominale multipliée par un pourcentage spécifié dans
les Conditions Définitives applicables

- Le Montant de Remboursement Optionnel sera déterminé sur la base du Montant de Remboursement
Final tel que défini dans les Conditions Définitives applicables, calculé a la date d’évaluation liée a la
Date de Remboursement Optionnel

- Si les Titres sont des Titres a Echéance Ouverte, le Montant de Remboursement Optionnel indiqué dans
les Conditions Définitives pertinentes sera le produit de (i) la Valeur Nominale et (ii) la Formule du Produit
du Montant de Remboursement Final des Modalités Générales relatives aux Formules correspondant a
la Référence du Produit stipulé au paragraphe 9(iv) « Référence du Produit » des Conditions Définitives
applicables, mais calculé a la date d'évaluation liée a la Date de Remboursement Optionnel en question

- Le Montant de Remboursement Optionnel sera égal a la Valeur de Marché (telle que définie dans la
Modalité 5.9(3))

Et pour chacune des options ci-dessus, si pertinent et appropri€, le Montant de Remboursement Optionnel sera
augmenté des intéréts courus jusqu’a la (aux) Date(s) de Remboursement Optionnel (exclue).

Dans le cas de Titres Zéro Coupon :

Le (les) Montant(s) de Remboursement Optionnel sera (seront) égal (égaux) au Montant Nominal Amorti par
Montant de Calcul, tel que défini a la Modalité 3.4 ci-dessus.

Remboursement partiel

Si les Conditions Définitives applicables stipulent que la clause “Remboursement partiel’ est spécifiée comme
étant « Applicable », les Conditions Définitives applicables spécifieront le Montant Minimum Remboursable et le
Montant Maximum Remboursable (tel que défini ci-dessous).

Montant Minimum Remboursable et Montant Maximum Remboursable

Chacun de ces remboursements partiels doit étre égal a un montant nominal qui ne peut étre inférieur au montant
minimum remboursable (le Montant Minimum Remboursable) et ne peut dépasser le montant maximum
remboursable (le Montant Maximum Remboursable), tels qu’ils sont tous deux indiqués dans les Conditions
Définitives applicables.

Méthode de Remboursement

En cas de remboursement partiel des Titres, les Titres a rembourser (Titres Remboursés) seront sélectionnés
individuellement par tirage au sort, dans le cas de Titres Remboursés représentés par des Titres sous forme
définitive, et conformément aux régles d’Euroclear et/ou de Clearstream, dans le cas de Titres Remboursés
représentés par un Titre Global, 30 jours au plus avant la date convenue pour le remboursement (cette date de
sélection étant ci-apres dénommée la Date de Sélection). Si les Titres Remboursés sont représentés par des
Titres sous forme définitive, une liste des numéros de série de ces Titres Remboursés sera publiée conformément
aux dispositions de la Modalité 13, 15 jours au moins avant la date convenue pour le remboursement. Dans le
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cas de Titres Remboursés représentés par un Titre Global, la sélection sera reflétée (a la discrétion d’Euroclear
et/ou de Clearstream,). Aucun échange du Titre Global concerné ne sera permis pendant la période comprise
entre la Date de Sélection (incluse) et la date (incluse) convenue pour le remboursement en vertu de la présente
Modalité 5.5.2.2, et un avis a cet effet sera notifié¢ par 'Emetteur aux Titulaires de Titres conformément aux
dispositions de la Modalité 13, cing jours au moins avant la Date de Sélection.

Période de Notification

L’Emetteur pourra, aprés avoir donné un préavis aux Titulaires de Titres (conformément a la Modalité 13)
conformément & une période de notification (la Période de Notification) spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables (ledit préavis sera irrévocable et devra spécifier la date convenue pour le remboursement), rembourser
tout ou partie seulement des Titres alors en circulation a toute(s) Date(s) de Remboursement Optionnel et au
Montant de Remboursement Optionnel.

Tout préavis donné par 'Emetteur en vertu de la présente Modalité 5.5.3 a propos d’un Titre sera nul et de nul
effet s’agissant de ce Titre si, avant I'envoi de ce préavis par I'Emetteur, le titulaire de ce Titre a déja envoyé une
Notification d’Exercice s’agissant de ce Titre, conformément aux dispositions de la Modalité 5.7.

Option de remboursement a déclenchement au gré de I'Emetteur

Les dispositions de la présente Modalité 5.6 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables a une Série de
Titres stipulent que la clause « Option de remboursement a déclenchement au gré de 'Emetteur » est spécifiée
comme étant « Applicable ».

Cette Modalité s’applique aux Titres qui sont soumis a un remboursement avant la Date d’Echéance au gré de
I'Emetteur, dans I'hypothése ou a tout moment au cours de la vie des Titres et pour une raison quelconque, le
Montant Nominal Total des Titres en Circulation est égal au Niveau de Déclenchement du Montant en Circulation,
ou descend en-dessous de celui-ci. Dans ce cas I'Emetteur aura le droit, sous réserve des lois et réglements
applicables, de rembourser les Titres en totalité (mais pas en partie) restant en circulation, a leur Valeur de Marché
(telle que définie dans la Modalité 5.9)en donnant un préavis de quinze (15) Jours Ouvrés au moins conformément
a la Modalité 13 précisant la base sur laquelle un tel remboursement anticipé a été effectué.

Les Conditions Définitives applicables spécifieront le Niveau de Déclenchement du Montant en Circulation, sous
réserve des dispositions de la définition de Niveau de Déclenchement du Montant en Circulation ci-dessous.

Pour les besoins de la présente Modalité 5.6 :

Montant Nominal Total des Titres en Circulation désigne, a tout moment, le produit de (a) la Valeur Nominale
et (b) le nombre des Titres en circulation détenus a ce moment par les Titulaires de Titres autres que Société
Geénérale ou ses sociétés liées pour leur compte propre tel que déterminé de bonne foi par 'Agent Fiscal en
consultation avec le/les établissement(s) de compensation dans lequel, ou par l'intermédiaire duquel, les Titres
sont détenus et les opérations sur ces Titres sont compensées.

Niveau de Déclenchement du Montant en Circulation désigne 10% du Montant Nominal Total des Titres
initialement émis ou, si différent de 10%, le niveau spécifié comme tel dans les Conditions Définitives applicables.

Option de remboursement au gré des Titulaires de Titres

Si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause “Option de remboursement
au gré des Titulaires de Titres" est spécifiée comme étant « Applicable », les Titres seront sujets a remboursement
avant la Date d'Echéance au gré des Titulaires des Titres.

Les Conditions Définitives applicables spécifieront le(s) montant(s) de remboursement optionnel (le(s) Montant(s)
de Remboursement Optionnel), la(les) date(s) de remboursement optionnel (la(les) Date(s) de
Remboursement Optionnel) et la Période de Notification (telle que définie ci-dessous).

Montant de Remboursement Optionnel
Le(s) Montant(s) de Remboursement Optionnel sera déterminé conformément a I'un des paragraphes suivants :

- Montant de Remboursement Optionnel = Valeur Nominale multipliée par un pourcentage spécifié dans
les Conditions Définitives applicables
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- Le Montant de Remboursement Optionnel sera déterminé sur la base du Montant de Remboursement
Final tel que défini dans les Conditions Définitives applicables, calculé a la date d’évaluation liée a la
Date de Remboursement Optionnel

- Si les Titres sont des Titres a Echéance Ouverte ou des Titres d’EUA (tels que définis a la Modalité
3.3.11 des Modalités Complémentaires relatives aux Formules), le Montant de Remboursement
Optionnel indiqué dans les Conditions Définitives concernées sera le produit de (i) la Valeur Nominale
et (ii) la Formule de Produit du Montant de Remboursement Final dans les Modalités Complémentaires
relatives aux Formules, lequel correspond a la Référence du Produit spécifié au paragraphe 9(iv) des
Conditions Définitives applicables, mais calculé a la date de valorisation liée a la Date de
Remboursement Optionnel

- Le Montant de Remboursement Optionnel sera égal a la Valeur de Marché (telle que définie dans la
Modalité 5.9)

et pour chacune des options ci-dessus, si pertinent et approprié, le Montant de Remboursement Optionnel sera
augmenté des intéréts courus jusqu’a la (aux) Date(s) de Remboursement Optionnel (exclue).

Période de Notification

Un Titulaire de Tires aura une option de remboursement exigeant de 'Emetteur qu’il rembourse un Titre si tel
Titulaire d’un Titre donne a I’Emetteur, conformément a la Modalité 13, un préavis de 15 jours au moins et de 30
jours au plus, ou toute autre période de notification (Période de Notification) spécifiée dans les Conditions
Définitives applicables.

L’Emetteur devra, sous réserve des dispositions des Conditions Définitives applicables et conformément a celles-
ci, rembourser ce Titre a I'expiration de ce préavis, a la Date de Remboursement Optionnel et pour le Montant de
Remboursement Optionnel spécifié dans les Conditions Définitives applicables. Il est possible que certaines
conditions et/ou circonstances, telles que spécifiées dans les Conditions Définitives applicables, doivent étre
satisfaites, avant qu’'une option exigeant de 'Emetteur qu’il rembourse un Titre ne puisse étre exercée.

Pour pouvoir exercer son option de remboursement concernant un Titre, le Titulaire de Titre devra, si le Titre est
sous forme définitive et détenu en dehors d’Euroclear et de Clearstream, remettre a I'établissement désigné de
tout Agent Payeur (dans le cas de Titres au Porteur) ou de I'Agent de Tenue des Registres (dans le cas de Titres
Nominatifs), pendant la période de notification, a tout moment pendant les heures ouvrables normales de cet
Agent Payeur, ou, selon le cas, de 'Agent de Tenue des Registres, une notification d’exercice dment complétée
et signée sur le formulaire qu’il pourra obtenir (au moment considéré) auprés de I'établissement désigné de tout
Agent Payeur ou, selon le cas, de 'Agent de Tenue des Registres (Notification d’Exercice). Le titulaire devra
indiquer dans cette Notification d’Exercice un compte bancaire (ou, si le paiement est demandé par chéque, une
adresse) sur lequel ou a laquelle le paiement doit étre effectué en vertu de la présente Modalité et, dans le cas
de Titres Nominatifs, le montant nominal des titres devant étre remboursé, et, si le remboursement porte sur un
montant inférieur au montant nominal des Titres Nominatifs ainsi restitués, une adresse a laquelle un nouveau
Titre Nominatif portant sur le solde de ces Titres Nominatifs doit étre envoyé, sous réserve des dispositions de la
Modalité 1.2 et conformément a celles-ci. Si ce Titre est sous forme définitive, la Notification d’Exercice devra étre
accompagnée de ce Titre ou d’une preuve satisfaisante pour ’Agent Payeur concerné que ce Titre sera détenu,
apres la remise de la Notification d’Exercice, a son ordre ou sous son contrble. Si le Titre est représenté par un
Titre Global ou est sous forme définitive et détenu par I'intermédiaire d’Euroclear ou de Clearstream (Systéme de
Compensation), le Titulaire devra, pour exiger son remboursement, notifier cet exercice a I'’Agent Fiscal, pendant
la période de notification, conformément aux procédures standard du Systeme de Compensation applicable (ces
procédures pouvant inclure la notification de son instruction pour son compte a I'Agent Fiscal, sous forme
électronique, par le Systeme de Compensation applicable, ou par tout dépositaire commun ou tout conservateur
commun (common safekeeper), selon le cas), sous une forme jugée acceptable par Euroclear et Clearstream au
moment considéré.

Toute Notification d’Exercice donnée par le titulaire d’un Titre conformément a la présente Modalité 5.7.2 sera :

(1) irrévocable a moins qu’un Cas de Défaut ne se soit produit avant la date de remboursement convenue et
ne perdure, auquel cas ce titulaire pourra choisir, par le biais d’'une notification donnée a 'Emetteur, de
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revenir sur sa notification donnée en vertu de la présente Modalité 5.7 et de déclarer que ce Titre est
immédiatement exigible et payable en vertu de la Modalité 8 ; et

(2) nulle et de nul effet s’agissant d’un Titre, si, avant I'envoi de cette Notification d’Exercice par le titulaire
concerné, (A) tel Titre constitue un Titre Remboursé (tel que défini dans la Modalité 5.5.2.2 ci-dessus), ou
(B) 'Emetteur avait notifié aux Titulaires de Titres son intention de rembourser tous les Titres d’'une Série
en circulation au moment considéré, dans chaque cas conformément aux dispositions des Modalité 5.5
(ci-dessus).

Option de 'Emetteur de substituer le Montant des Intéréts et/ou le Montant de Remboursement
Pour les besoins de cette Modalité 5.8,

o toute référence a “Montant des Intéréts“ sera réputée étre une référence au Montant de Coupon Fixe, au
Montant de Coupon Variable et/ou au Montant d’Intéréts Structurés (chacun tel que défini ci-dessus) lorsque
le contexte I'exige

o toute référence a “Montant de Remboursement® sera réputée étre une référence au Montant de
Remboursement Final, au Montant de Remboursement Anticipé et/ou au Montant de Remboursement
Optionnel (chacun tel que défini ci-dessus) lorsque le contexte I'exige

Si les Conditions Définitives applicables stipulent que la clause « Option de I'Emetteur de substituer le Montant
des Intéréts et/ou le Montant de Remboursement » est spécifiée comme étant « Applicable », et si la valeur de
marché du titre est supérieure ou égale a une valeur de marché prédéterminée (la Valeur de Marché de
Déclenchement), I'Emetteur pourra choisir (i) d'ajouter tout Montant des Intéréts ou (ii) de substituer tout Montant
des Intéréts et/ou tout Montant de Remboursement par les autres Montants tels que décrits ci-dessous.

Les Conditions Définitives applicables spécifieront la Valeur de Marché de Déclenchement, le montant de coupon
de substitution (le Montant de Coupon de Substitution) et le montant de coupon additionnel de substitution (le
Montant de Coupon Additionnel de Substitution), si «Coupon de Substitution » est stipulé « Applicable », le
montant de remboursement final de substitution (le Montant de Remboursement Final de Substitution), si «
Remboursement Final de Substitution » est stipulé « Applicable », la(les) date(s) de modification optionnelle
(la(les) Date(s) de Modification Optionnelle) et la Période de Notification (telle que définie ci-dessous).

Montant de Coupon de Substitution

Le Montant de Coupon de Substitution sera déterminé selon la Modalité 3.1 relative aux Titres a Taux Fixe ou la
Modalité 3.2 relative aux Titres & Taux Variable.

Montant de Coupon Additionnel de Substitution

Le Montant de Coupon Additionnel de Substitution sera déterminé selon la Modalité 3.1 relative aux Titres a Taux
Fixe ou selon la Modalité 3.2 relative aux Titres a Taux Variable.

Montant de Remboursement Final de Substitution
Le Montant de Remboursement Final de Substitution sera déterminé conformément aux dispositions suivantes :

Montant de Remboursement Final de Substitution = Valeur Nominale multipliée par un pourcentage spécifié dans
les Conditions Définitives applicables.

Période de Notification

L’Emetteur pourra, aprés avoir donné un préavis aux Titulaires de Titres (conformément a la Modalité 13)
conformément a une période de notification (la Période de Notification) spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables (ledit préavis sera irrévocable et devra spécifier la date convenue pour la modification), modifier le
Montant des Intéréts et/ou le Montant de Remboursement.

Tout préavis donné par 'Emetteur en vertu de la présente Modalité 5.8 a propos d’un Titre sera nul et de nul effet
s’agissant de ce Titre si, avant I'envoi de ce préavis par 'Emetteur, le titulaire de ce Titre a déja envoyé une
Notification d’Exercice s’agissant de ce Titre, conformément aux dispositions de la Modalité 5.7).
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Remboursement Anticipé

Pour les besoins de la Modalité 5.2, de la Modalité 5.3 et de la Modalité 8, les Titres seront remboursés pour un
Montant de Remboursement Anticipé calculé comme suit :

(1) dans le cas de Titres dont le Montant de Remboursement Final est égal au Prix d’Emission, au Montant
de Remboursement Final de ces Titres ; ou

(2) dans le cas de Titres (autres que des Titres Zéro Coupon) dont le Montant de Remboursement Final est
ou peut étre inférieur ou supérieur au Prix d’Emission, ou qui est payable dans une Devise Prévue autre
que celle dans laquelle les Titres sont libellés, au montant spécifié et calculé selon les dispositions de la
Modalité 5.1 ; ou

(3) dans le cas de Titres pour lesquels les Conditions Définitives applicables spécifient que le Montant de
Remboursement Anticipé sera égal a la Valeur de Marché,

(i) a un montant dont I’Agent de Calcul déterminera qu'il représente la juste valeur de marché des
Titres a la date d’exigibilit¢ du remboursement des Titres, et qu’il a pour effet (aprés avoir tenu
compte des colits qui ne peuvent étre évités pour le remboursement a juste valeur de marché)
de préserver pour les Titulaires de Titres I'équivalent économique des obligations de paiement
que 'Emetteur aurait d exécuter pour les Titres qui, sans ce remboursement anticipé, seraient
devenus exigibles apres la date de remboursement anticipée concernée ; ou

(ii) dans le cas de Titres d’EUA uniquement, a un montant déterminé par I’Agent de Calcul et qui,
a la date d’exigibilité du remboursement des Titres, représentera la juste valeur de marché des
Titres, tiendra compte de la Valeur de Spread(t) pertinente et aura pour effet (aprés prise en
compte des colts qui ne peuvent étre évités pour le remboursement des Titulaires de Titres a
la juste valeur de marché) de préserver pour les Titulaires de Titres I'équivalent économique
des obligations de paiement que 'Emetteur aurait dG exécuter pour les Titres qui, sans ce
remboursement anticipé, seraient devenus exigibles apres la date de remboursement anticipé
concernée ; la Valeur de Marché peut étre inférieure a la valeur de marché d’'une obligation
vanille de Société Générale ayant le méme coupon et la méme maturité que ces Titres ; ou

(4) dans le cas de Titres a Reglement Physique, au Montant de Réglement Physique spécifié dans les
Conditions Définitives applicables ; ou

(5) dans le cas de Titres Zéro Coupon, au Montant Nominal Amorti.

Afin de lever toute ambiguité, pour les besoins du calcul de la Valeur de Marché a la suite d’'un Cas de Défaut,
conformément a la Modalité 8 uniquement, dans la détermination de la juste valeur de marché des Titres, ne devra
pas étre prise en compte la solvabilité :

- de ’Emetteur, qui doit étre réputé capable d’exécuter ses obligations en vertu des Titres ; ou

- du Garant, qui doit étre considéré comme capable d’exécuter intégralement ses obligations découlant du
Contrat de Garantie.

Pour les Titres portant intérét, nonobstant la derniére phrase de la Modalité 5.2.1 et de la Modalité 5.3, de la
dixieme ligne de la Modalité 5.2.2 et du premier paragraphe de la Modalité 8, le Montant de Remboursement
Anticipé, tel que défini par '’Agent de Calcul conformément a ce paragraphe inclura tout intérét couru jusqu’a la
date de remboursement anticipé concernée (exclue) et a I'exclusion de cet intérét inclus dans le Montant de
Remboursement Anticipé, aucun autre intérét couru ni aucun autre montant ne sera payable par 'Emetteur, ou le
Garant, le cas échéant, en vertu de ce remboursement. Si ce calcul doit étre fait pour une période inférieure a un
an, il devra étre fait sur la base de la Fraction de Jour de Décompte, si applicable telle que déterminée dans les
Conditions Définitives.

Remboursement Anticipé Automatique

Les dispositions de la présente Modalité 5.10 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables a une Série de
Titres stipulent que la clause « Remboursement Anticipé Automatique » est spécifiée comme étant « Applicable ».

Les Conditions Définitives applicables spécifieront le montant de remboursement anticipé automatique (le
Montant de Remboursement Anticipé Automatique), la(les) date(s) de remboursement anticipé automatique
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(la(les) Date(s) de Remboursement Anticipé Automatique) et I'événement de remboursement anticipé
automatique ('Evénement de Remboursement Anticipé Automatique).

Le Montant de Remboursement Anticipé Automatique sera déterminé comme suit :

Montant de Remboursement Anticipé Automatique = Valeur Nominale multipliée par la Formule du Produit décrite
dans les Modalités Complémentaires relatives aux Formules correspondant a la Référence du Produit spécifiée
au paragraphe 9(iv) des Conditions Définitives applicables.

Pour les besoins de cette Modalité 5.10 :

Formule du Produit et Référence du Produit ont le sens qui leur est respectivement donné dans les Modalités
Complémentaires relatives aux Formules.

Titres a Remboursement Echelonné

Les dispositions de la présente Modalité 5.11 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables a une Série de
Titres stipulent que la clause « Dispositions relatives aux Titres a Remboursement Echelonné » est spécifiée
comme étant « Applicable ».

Les Conditions Définitives applicables spécifieront le(s) montant(s) de remboursement échelonné (le(s)
Montant(s) de Remboursement Echelonné) et la(les) date(s) de remboursement échelonné (la(les) Date(s) de
Remboursement Echelonné).

Une valeur nominale ajustée (Valeur Nominale Ajustée) peut étre utilisée pour les besoins du calcul du(es)
Montant(s) de Remboursement Echelonné, et sera alors stipulée dans les Conditions Définitives applicables.

En cas de remboursement anticipé, le Montant de Remboursement Anticipé sera déterminé conformément a la
Modalité 5.9 ci-dessus.

Titres Partiellement Libérés

Les dispositions de la présente Modalité 5.12 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables stipulent que
la clause «Dispositions relatives aux Titres Partiellement Libérés » est spécifiée comme étant « Applicable ».

Les Conditions Définitives applicables spécifieront le(s) montant(s) de libération partielle (le(s) Montant(s) de
Libération Partielle) et la(les) date(s) de libération partielle (la(les) Date(s) de Libération Partielle).

Les Titres Partiellement Libérés seront souscrits pour les Montants de Libération Partielle et aux Dates de
Libération Partielle spécifiés dans les Conditions Définitives applicables. L’obligation de payer un Montant de
Libération Partielle a la Date de Libération Partielle concernée ne sera encourue par les titulaires des Titres qu'a
cette Date de Libération Partielle ;

Les Titres Partiellement Libérés seront remboursés a la Date d’Echéance pour leur montant nominal, a toute Date
de Remboursement Optionnel, a la date fixée pour le remboursement ; et dans le cas ou un Titulaire de Titres ne
paierait pas un Montant de Libération Partielle a la Date de Libération Partielle concernée (cette date étant
dénommée : une Date de Défaut de Libération Partielle), les Titres détenus par ce Titulaire de Titres seraient
automatiquement remboursés a la Date de Remboursement Anticipé concernée, pour le Montant de Réglement.

Pour les besoins de la présente Modalité 5.12 :

Date de Remboursement Anticipé désigne, a propos de tout Titre, le septiéme Jour Ouvré de Paiement suivant
une Date de Défaut de Libération Partielle ;

Montant de Réglement désigne, pour tout Titre, un montant déterminé par I’Agent de Calcul conformément a la
formule suivante :

Max [0 ;[Montant Nominal Libéré — Colts de Dénouement]]
Ou:

Montant Nominal Libéré désigne, pour toute Date de Libération Partielle, le montant nominal libéré du Titre
concerné, jusqu’a la Date de Libération Partielle applicable (incluse). Les intéréts ne courront pas et ne seront pas
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payables pendant la période comprise entre la Date de Défaut de Libération Partielle applicable (incluse) et la
Date de Remboursement Anticipé applicable (incluse) ; et

Colts de Dénouement désigne la quote-part, pour chaque Titre, des pertes (exprimées sous la forme d’'un
nombre positif) ou des gains (exprimés sous la forme d’un nombre négatif) du dénouement de tous les contrats
de couverture (en tenant compte de la valeur actuelle de tout(s) Montant(s) de Libération Partielle restant a payer
sur ces Titres) conclus ou achetés par 'Emetteur et/ou le Garant pour de ces Titres.

Titres a Réglement Physique

Les dispositions de la présente Modalité 5.13 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables a une Série de
Titres stipulent que la clause « Dispositions relatives aux Titres a Réglement Physique » est spécifiée comme
étant « Applicable ».

En particulier, les Conditions Définitives applicables spécifieront le ou les Actifs Livrables, le Montant de
Reglement Physique et les dispositions indiquant si le transfert du ou des Actifs Livrables ou le paiement d’'une
somme en especes s’appliquera, I'option de 'Emetteur de modifier la méthode de reglement et la méthode de
transfert d’Actif(s) Livrable(s) au titre du Montant de Reglement Physique.

Pour les besoins de la présente Modalité 5.13 :

Actif(s) Livrable(s) désigne le ou les actifs livrables qui peuvent étre soit (i) le ou les Sous-Jacents des Titres
spécifiés dans la clause «Sous-Jacent(s) » dans les Conditions Définitives applicables ou (ii) si différents du ou
des Sous-Jacent(s) des Titres, la ou les action(s) et/ou le ou les Certificats d'Actions Etrangéres et/ ou le ou les
fonds indiciel(s) coté(s) (ETF) et/ou le ou les produit(s) négocié(s) en bourse (ETP) et/ou le ou les Fonds spécifiés
dans la clause « Actif(s) Livrable(s) » dans les Conditions Définitives applicables ou (iii) dans le cas de Titres
Indexés sur Evénement de Crédit, la ou les Obligations Livrables Spécifiées soumises aux dispositions des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Evénement de Crédit.

Toutefois,

(i) aucune action Société Générale ni aucune action du Groupe ne pourra faire I'objet d’'une livraison
physique. Dans I'hypothése ou I'action Société Générale ou une action du Groupe devait étre livrée,
cette action serait remplacée, a due proportion, par un montant équivalent en numéraire.

(ii) aucune Parts de Fonds au titre du fonds sous-jacent qui serait un fonds de couverture ne pourra faire
I'objet d'une livraison physique a des investisseurs de détail.

Montant de Reglement Physique

Le Montant de Réglement Physique sera déterminé (lorsque “Actif(s) Livrable(s)’ spécifié dans les Conditions
Définitives applicables est :

(i) le ou les Sous-Jacents spécifié(s) dans la clause “Sous-Jacent(s)’ dans les Conditions Définitives
applicables qui peut étre composé de 'Action, de 'ADR, du GDR, de I'ETF, de 'ETP ou du Fonds ;

(i) une action, un Certificat d'Actions Etrangeres, un ETF, un ETP ou un Fonds différent du ou des Sous-
Jacents spécifié(s) dans la clause “Sous-Jacent(s)’ dans les Conditions Définitives applicables ; ou

(iii) “Obligation(s) Livrable(s) Spécifiée(s)’, dans le cas de Titres Indexés sur Evénement de Crédit)

et, dans chaque cas, sera calculé de la maniére décrite dans les Conditions Définitives applicables dans les
Dispositions relatives aux Titres a Reglement Physique.

Méthode de Transfert d’Actif(s) Livrable(s) en ce qui concerne le Montant de Réglement Physique

Quand le réglement d’un Titre a Réglement Physique se fait par le biais d’une livraison physique, la livraison du
Montant de Réglement Physique se rapportant a Titres a Réglement Physique (incluant, sans limitation, la
responsabilité pour les colts de transfert d’Actif(s) Livrable(s)) sera effectuée par le Systéme de Compensation
concerné.

Les Actifs Sous-Jacents seront livrés aux risques du Titulaire de Titres concerné, de la maniére qui pourra étre
spécifiée dans la notification de transfert par lequel les Actifs Sous-Jacents sont livrés (Notification de Transfert
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5.13.3

5.14

5.15

5.16

dont le modéle est annexé au Contrat de Service Financier) et, nonobstant Modalité 1.3, aucun paiement ni
livraison supplémentaire ne sera di au Titulaire de Titres si des Actifs Sous-Jacents sont livrés aprés leur date
d’exigibilité, dans des circonstances échappant au contréle de 'Emetteur concerné ou de I’Agent de Réglement.
La Notification de Transfert sera livrée selon les procédures de transfert en vigueur utilisées par le Systeme de
Compensation concerné.

Le droit d’'un Titulaire de Titres a recevoir tout Montant de Réglement Physique sera représenté par :

(i) le solde du compte de ce Titulaire de Titres apparaissant dans les livres du Systeme de Compensation
concerné et

(i) en ce qui concerne les Titres Indexés sur Evénement de Crédit, par le solde du compte apparaissant dans
les livres du Systeme de Compensation concerné ou, si cela est nécessaire, le nombre de Titres détenus
par chaque Titulaire de Titres tel que notifié a I’Agent Fiscal par le Systtme de Compensation concerné.

Toute livraison d’Actifs Sous-Jacents sera exclusivement opérée en conformité avec les lois boursiéres
applicables.

Option de ’Emetteur de modifier la méthode de reglement

Si les Conditions Définitives applicables stipulent que la clause « Option de 'Emetteur de modifier la méthode de
réglement » est spécifiée comme étant « Applicable », lEmetteur pourra choisir de payer ou de faire payer en
faveur des Titulaires de Titres le Montant de Reglement Final a la Date d’Echéance au lieu de son obligation de
livrer ou de faire livrer le Montant de Reéglement Physique. Ce choix sera notifié aux Titulaires de Titres
conformément aux dispositions de la Modalité 13.

Souscriptions et Rachats

L’Emetteur ou (s’il y a lieu) le Garant aura le droit de procéder a des souscriptions et/ou a des rachats de Titres
(sous réserve, dans le cas de Titres Matérialisés, que tous les Recus, Coupons et Talons non échus y afférents
soient simultanément rachetés) en bourse ou de gré a gré quel qu’en soit le prix, sous réserve des lois et
réglementations applicables.

Dans le cas de Titres émis par Société Générale, tous les Titres souscrits ou rachetés par cet Emetteur pourront
étre souscrits ou acquis et conservés conformément aux articles L. 213-0-1 et D.213-0-1 du Code monétaire et
financier.

Annulation

Tous les Titres rachetés pour étre annulés par ou pour le compte de 'Emetteur seront annulés, (ainsi que, dans
le cas de Titres Définitifs Matérialisés au Porteur, tous les Regus et Coupons non échus et tous les Talons non
échangés qui y sont attachés ou sont restitués). Tous les Titres ainsi rachetés ou annulés (ainsi que, dans le cas
de Titres Définitifs Matérialisés au Porteur, tous les Regus et Coupons non échus et tous les Talons non échangés
annulés avec ces Titres) seront envoyés a I’Agent Fiscal (ou, dans le cas de Titres Nominatifs, a '’Agent de Tenue
des Registres) et ne pourront pas étre réémis ni revendus et 'Emetteur sera déchargé de ses obligations en vertu
de ces Titres.

Retard de Paiement relatifs aux Titres Zéro Coupon

Si le montant payable relatif a un Titre Zéro Coupon a la date de remboursement de ce Titre Zéro Coupon,
conformément aux Modalités 5.1, 5.2, 5.3, 5.5, 5.6 et 5.7 ou a la date a laquelle il deviendra exigible et payable
conformément a la Modalité 8, est indiment retenu ou refusé, le montant d(i et remboursable sur ce Titre Zéro
Coupon, sera le montant calculé conformément a la Modalité 3.4, de la méme maniére que si les références faites
dans ce paragraphe a la date convenue pour le remboursement ou a la date a laquelle ce Titre Zéro Coupon
devient exigible et payable étaient remplacées par des références a la premiére des deux dates suivantes :

(1) la date a laquelle tous les montants dus sur le Titre Zéro Coupon auront été payés ; ou

(@) cing jours apres la date a laquelle le montant intégral des sommes payables relatifs a ces Titres Zéro
Coupon aura été regu par I’Agent Fiscal et ou un avis a cet effet aura été donné aux Titulaires de Titres
conformément a la Modalité 13.
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5.17

5.18

5.18.1

Remboursement ou transfert forcé de Titres Nominatifs

Tout transfert ou cession d'un droit tiré d'un Titre Nominatif Non-U.S. a une personne qui n'est pas un Cessionnaire
Autorisé sera nul ab initio et sans effet juridique de quelque maniére que ce soit. Tout cessionnaire prétendu d'un
droit tiré d'un Titre Nominatif Non-U.S. partie a une telle opération sera privé de tous les droits reconnus a un
titulaire d'un droit tiré d'un Titre Nominatif Non-U.S. Si 'Emetteur détermine a tout moment qu’un titulaire d'un Titre
Nominatif Non-U.S. (i) est une personne qui n'est pas un Cessionnaire Autorisé, ou (ii) qu'il a acheté un Titre
Nominatif Non-U.S., en violation des déclarations tacites ou explicites données par ce titulaire lors de I'achat de
ce Titre Nominatif Non-U.S., 'Emetteur pourra (a) rembourser ces Titres Nominatifs Non-U.S., ou (b) adresser a
ce titulaire une notification lui enjoignant de vendre ou de transférer ces Titres Nominatifs Non-U.S. & une Non-
U.S. Person hors des Etats-Unis réunissant toutes les conditions posées par la Regulation S, dans les 30 jours
suivant la réception de cette notification, et, si ce titulaire ne procede pas a la vente ni au transfert de ses Titres
Nominatifs Non-U.S. dans ce délai de 30 jours, 'Emetteur pourra transférer ou vendre ces Titres Nominatifs Non-
U.S. pour le compte de ce titulaire.

Aucun paiement ne sera effectué sur les Titres concernés a compter de la date d’envoi de la notification
d’injonction de vente et jusqu’a la date a laquelle les Titres concernés seront vendus.

Aucune assurance ne peut étre donnée qu’un titulaire de Titres ou d’un droit sur ceux-ci, dont on exige qu’il vende
des Titres ou dont les Titres sont vendus pour son compte (en vertu de la présente Modalité) n’encourra pas une
perte significative en raison de la nécessité pour 'Emetteur concerné, ou pour le cédant, de trouver un
cessionnaire éligible désireux d’acheter les Titres. Ni 'Emetteur concerné, ni le Garant ni aucune autre partie ne
répondront de cette perte envers le titulaire.

Monétisation jusqu'a la Date d'Echéance

Si (i) conformément aux dispositions des Modalités 5.2 et 5.3.1 'Emetteur choisit d'appliquer la Monétisation
jusqu'a la Date d'Echéance ou si les Conditions Définitives applicables indiquent que le Remboursement Anticipé
ne sera pas appliqué ou (ii) conformément aux Modalités Complémentaires spécifiées dans les Conditions
Définitives applicables, I'Agent de Calcul choisit d'appliquer la Monétisation telle que prévue a la Modalité 5.18,
alors I'Emetteur ne sera plus tenu du paiement (1) du(des) Montant(s) Intermédiaire(s) dont le paiement était
initialement prévu a une Date de Paiement Intermédiaire et/ou (2) du Montant de Remboursement Optionnel a
une Date de Remboursement Optionnel et/ou (3) du Montant de Remboursement Final tel que défini dans les
Conditions Définitives applicables a la Date d'Echéance, mais devra, en lieu et place du paiement de ce(s)
montant(s), payer un montant tel que décrit dans les Modalités 5.18.1, 5.18.2 et/ou 5.18.3 ci-dessous afin
d'éteindre intégralement et définitivement ses obligations.

Si le paragraphe 25 « Remboursement Anticipé pour raisons fiscales, pour raisons fiscales spéciales, pour
raisons réglementaires, Force Majeure, Cas de Défaut, ou au gré de I'Agent de Calcul selon les Modalités
Complémentaires » des Conditions Définitives stipule que « Monétisation avec Option de Remboursement
Anticipé au gré des Titulaires » s’applique, 'Emetteur appliquera cette Modalité 5.18 et 'Emetteur offrira aux
Titulaires des Titres le choix de rembourser les Titres a leur option, en totalité, avant la Date d’Echéance. Dans
le cas ou un Titulaire de Titres exerce son option de remboursement exigeant de 'Emetteur qu'’il rembourse un
Titre, 'Emetteur remboursera les Titres en totalité au Montant de Remboursement Anticipé égal a la Valeur de
Marché tel que défini dans la Modalité 5.9 des Modalités Générales des Titres.

Monétisation de tout Montant Intermédiaire

5.18.1.1 En ce qui concerne le paiement de tout Montant Intermédiaire, tel que défini dans les Conditions Définitives

applicables, dont le niveau peut étre nul

Conformément aux dispositions de la Modalité 5.18, 'Emetteur devra payer a la Date d'Echéance un montant par
Titre, déterminé par I'Agent de Calcul, basé sur (a) le montant net positif en espéces qui resterait a Société
Générale, a I'une de ses sociétés liées ou a un Investisseur Hypothétique, selon le cas, a la Date de Liquidation
Intégrale Intermédiaire, aprés avoir liquidé les Positions de Couverture Intermédiaires (notamment en honorant
toutes obligations ou passifs existant au titre de ces Positions de Couverture Intermédiaires ou d’une partie de
celles-ci, s’il y a lieu, au moyen des produits de la liquidation des actifs de ces Positions de Couverture
Intermédiaires), (le résultat de cette soustraction, converti si nécessaire dans la Devise Prévue en utilisant le Taux
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de Change au Comptant Applicable a la Date de Liquidation Intégrale Intermédiaire, constitue un Montant de
Calcul pour les besoins de la présente disposition et de la Méthode de Capitalisation), plus (b) les intéréts qui
auraient couru sur ce Montant de Calcul en vertu de la Méthode de Capitalisation, pendant la période (qui, pour
les besoins de la présente disposition et de la Méthode de Capitalisation, constitue une Période de Calcul)
comprise entre (x) la Date de Liquidation Intégrale Intermédiaire (incluse) et (y) le quatrieme Jour Ouvré précédant
la Date d’Echéance (exclue).

Afin de lever toute ambiguité, les produits de la liquidation de tous les actifs détenus par Société Générale ou
'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique en tant que Positions de Couverture
Intermédiaires, seront réputés étre utilisés en priorité pour éteindre toute dette (le cas échéant) encourue par
Société Générale ou I'une de ses sociétés lieées ou par un Investisseur Hypothétique en vertu de ses Positions
de Couverture Intermédiaires, et le Montant de Calcul mentionné ci-dessus peut étre nul ; ou

5.18.1.2 En ce qui concerne le paiement de tout Montant Intermédiaire, tel que défini dans les Conditions Définitives
applicables, dont le niveau ne peut en aucun cas étre inférieur a un montant strictement positif (le Montant
Intermédiaire Minimum)

Conformément aux dispositions de la Modalité 5.18, 'Emetteur devra payer (1) a la Date de Paiement
Intermédiaire un montant par Titre égal au Montant Intermédiaire Minimum et (2) a la Date d’Echéance un montant
par Titre, déterminé par I'’Agent de Calcul, égal a la différence positive, s'il y a lieu, entre :

(i) (a) le montant net positif en espéces qui resterait a Société Générale ou I'une de ses sociétés lices ou
a un Investisseur Hypothétique, selon le cas, a la Date de Liquidation Intégrale Intermédiaire, aprés
avoir liquidé les Positions de Couverture Intermédiaires (notamment en honorant toutes obligations ou
passifs existant au titre de ces Positions de Couverture Intermédiaires ou d’une partie de celles-ci, s'il
y a lieu, au moyen des produits de la liquidation des actifs de ces Positions de Couverture
Intermédiaires), (le résultat de cette soustraction, converti si nécessaire dans la Devise Prévue en
utilisant le Taux de Change au Comptant Applicable a la Date de Liquidation Intégrale Intermédiaire,
constitue un Montant de Calcul pour les besoins de la présente disposition et de la Méthode de
Capitalisation), plus (b) les intéréts qui auraient couru sur ce Montant de Calcul en vertu de la Méthode
de Capitalisation, pendant la période (qui, pour les besoins de la présente disposition et de la Méthode
de Capitalisation, constitue une Période de Calcul) comprise entre (x) la Date de Liquidation Intégrale
Intermédiaire (incluse) et (y) le quatrieme Jour Ouvré précédant la Date d’Echéance (exclue), et

(ii) un montant égal au Montant Intermédiaire Minimum.

Afin de lever toute ambiguité, les produits de la liquidation de tous les actifs détenus par Société
Générale ou I'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique en tant que Positions de
Couverture Intermédiaires, seront réputés étre utilisés en priorité pour éteindre toute dette (le cas
échéant) encourue par Société Générale ou I'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur
Hypothétique en vertu de ses Positions de Couverture Intermédiaires, et le Montant de Calcul mentionné
ci-dessus peut étre nul.

5.18.2 Monétisation du Montant de Remboursement Optionnel

5.18.2.1 En ce qui concerne le paiement du Montant de Remboursement Optionnel, tel que défini dans les Conditions
Définitives applicables, dont le niveau peut étre nul

Conformément aux dispositions de la Modalité 5.18.2, 'Emetteur devra payer a la Date d’Echéance un montant
par Titre, déterminé par I'Agent de Calcul, basé sur (a) le montant net positif en espéces qui resterait a Société
Générale ou I'une de ses sociétés liées ou un Investisseur Hypothétique, selon le cas, a la Date de Liquidation
Intégrale Optionnelle, aprés avoir liquidé les Positions de Couverture Optionnelles (notamment en honorant
toutes obligations ou passifs existant au titre au titre de ces Positions de Couverture Optionnelles ou d’'une partie
de celles-ci, s'il y a lieu, au moyen des produits de la liquidation des actifs des Positions de Couverture
Optionnelles), (le résultat de cette soustraction, converti si nécessaire dans la Devise Prévue en utilisant le Taux
de Change au Comptant Applicable a la Date de Liquidation Intégrale Optionnelle, constitue un Montant de
Calcul pour les besoins de la présente disposition et de la Méthode de Capitalisation), plus (b) les intéréts qui
auraient couru sur ce Montant de Calcul en vertu de la Méthode de Capitalisation, pendant la période (qui, pour
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les besoins de la présente disposition et de la Méthode de Capitalisation, constitue une Période de Calcul)
comprise entre (x) la Date de Liquidation Intégrale Optionnelle (incluse) et (y) le quatriéme Jour Ouvré précédant
la Date d’Echéance (exclue).

Afin de lever toute ambiguité, les produits de la liquidation de tous les actifs détenus par Société Générale ou
'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique en tant que Positions de Couverture Optionnelles,
seront réputés étre utilisés en priorité pour éteindre toute dette (le cas échéant) encourue par Société Générale
ou l'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique en vertu de ses Positions de Couverture
Optionnelles, et le Montant de Calcul mentionné ci-dessus peut étre nul ; ou

5.18.2.2 en ce qui concerne le paiement du Montant de Remboursement Optionnel, tel que défini dans les Conditions

5.18.3
5.18.3.1

Définitives applicables, dont le niveau ne peut en aucun cas étre inférieur a un montant strictement positif (le
Montant de Remboursement Minimum Optionnel)

Conformément aux dispositions de la Modalité 5.18.2, 'Emetteur devra payer (1) a la Date de Remboursement
Optionnel un montant par Titre égal au Montant de Remboursement Minimum Optionnel et (2) a la Date
d’Echéance, un montant par Titre, déterminé par I’Agent de Calcul, égal a la différence positive, s’il y a lieu, entre :

(i) (a) le montant net positif en espéces qui resterait a Société Générale ou 'une de ses sociétés liées ou
un Investisseur Hypothétique a la Date de Liquidation Intégrale Optionnelle, aprés avoir liquidé les
Positions de Couverture Optionnelles (notamment en honorant toutes obligations ou passifs existant au
titre de ces Positions de Couverture Optionnelles ou d’une partie de celles-ci, s’il y a lieu, a I'aide des
produits de la liquidation des actifs des Positions de Couverture Optionnelles), (le résultat de cette
soustraction, converti si nécessaire dans la Devise Prévue en utilisant le Taux de Change au Comptant
Applicable a la Date de Liquidation Intégrale Optionnelle, constitue un Montant de Calcul pour les
besoins de la présente disposition et de la Méthode de Capitalisation), plus (b) les intéréts qui auraient
couru sur ce Montant de Calcul en vertu de la Méthode de Capitalisation, pendant la période (qui, pour
les besoins de la présente disposition et de la Méthode de Capitalisation, constitue une Période de
Calcul) comprise entre (x) la Date de Liquidation Intégrale Optionnelle (incluse) et (y) le quatrieme Jour
Ouvré précédant la Date d’Echéance (exclue), et

(ii) un montant égal au Montant de Remboursement Minimum Optionnel.

Afin de lever toute ambiguité, les produits de la liquidation de tous les actifs détenus par Société Générale ou
I'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique en tant que Positions de Couverture Optionnelles,
seront réputés étre utilisés en priorité pour éteindre toute dette (le cas échéant) encourue par Société Générale
ou l'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique en vertu de ses Positions de Couverture
Optionnelles, et le Montant de Calcul mentionné ci-dessus peut étre nul ;

Monétisation du Montant de Remboursement Final

En ce qui concerne le paiement du Montant de Remboursement Final, tel que défini dans les Conditions
Définitives applicables, dont le niveau peut étre nul

Conformément aux dispositions de la Modalité 5.18, 'Emetteur devra payer a la Date d’Echéance un montant par
Titre, déterminé par I'’Agent de Calcul, basé sur (a) le montant net positif en espéces qui resterait a Société
Générale ou 'une de ses sociétés liées ou un Investisseur Hypothétique a la Date de Liquidation Intégrale, aprés
avoir liquidé les Positions de Couverture (notamment en honorant toutes obligations ou passifs existant au titre
de ces Positions de Couverture ou d’'une partie de celles-ci, s'il y a lieu, a I'aide des produits de la liquidation des
actifs des Positions de Couverture), (le résultat de cette soustraction, converti si nécessaire dans la Devise
Prévue en utilisant le Taux de Change au Comptant Applicable a la Date de Liquidation Intégrale, constitue un
Montant de Calcul pour les besoins de la présente disposition et de la Méthode de Capitalisation), plus (b) les
intéréts qui auraient couru sur ce Montant de Calcul en vertu de la Méthode de Capitalisation, pendant la période
(qui, pour les besoins de la présente disposition et de la Méthode de Capitalisation, constitue une Période de
Calcul) comprise entre (x) la Date de Liquidation Intégrale (incluse) et (y) le quatrieme Jour Ouvré précédant la
Date d’Echéance (exclue).

Afin de lever toute ambiguité, les produits de la liquidation de tous les actifs détenus par Société Générale ou
'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique en tant que Positions de Couverture, seront
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réputés utilisés en priorité pour éteindre toute dette (le cas échéant) encourue par Société Générale ou I'une de
ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique en vertu de ses Positions de Couverture, et le Montant de
Calcul mentionné ci-dessus peut étre nul ; ou

5.18.3.2 En ce qui concerne le paiement du Montant de Remboursement Final, tel que défini dans les Conditions

5.18.4

Définitives applicables, dont le niveau ne peut en aucun cas étre inférieur a un montant strictement positif (le
Montant de Remboursement Minimum)

Conformément aux dispositions de la Modalité 5.18, 'Emetteur devra payer a la Date d’Echéance un montant par
Titre, déterminé par I’Agent de Calcul, égal a la somme (1) du Montant de Remboursement Minimum et (2) un
montant égal a la différence positive, s’il y a lieu, entre :

(i) (a) le montant net positif en espéces qui resterait & Société Générale ou I'une de ses sociétés liees a la
Date de Liquidation Intégrale, apres avoir liquidé les Positions de Couverture (notamment en honorant
toutes obligations ou passifs existant au titre de ces Positions de Couverture ou d'une partie de celles-
ci, s'ily a lieu, au moyen des produits de la liquidation des actifs des Positions de Couverture), (le résultat
de cette soustraction, converti si nécessaire dans la Devise Prévue en utilisant le Taux de Change au
Comptant Applicable a la Date de Liquidation Intégrale, constitue un Montant de Calcul pour les besoins
de la présente disposition et de la Méthode de Capitalisation), plus (b) les intéréts qui auraient couru sur
ce Montant de Calcul en vertu de la Méthode de Capitalisation, pendant la période (qui, pour les besoins
de la présente disposition et de la Méthode de Capitalisation, constitue une Période de Calcul) comprise
entre (x) la Date de Liquidation Intégrale (incluse) et (y) le quatrieme Jour Ouvré précédant la Date
d’Echéance (exclue), et

(ii) un montant égal au Montant de Remboursement Minimum.

Afin de lever toute ambiguité, les produits de la liquidation de tous les actifs détenus par Société Générale ou
'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique en tant que Positions de Couverture, seront
réputés étre utilisés en priorité pour éteindre toute dette (éventuelle) encourue par Société Générale ou 'une de
ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique en vertu de ses Positions de Couverture, et le Montant de
Calcul mentionné ci-dessus peut étre nul.

Définitions spécifiques a la Monétisation jusqu'a la Date d’Echéance

Base de Calcul désigne, pour les besoins de la Méthode de Capitalisation, le nombre exact de jours d’une
Période de Capitalisation (le premier étant inclus et le dernier exclu), divisé par 360.

Date de Capitalisation désigne, au titre d’'une Période de Calcul, chaque Jour Ouvré (tel qu'il est défini dans la
Modalité 3.7.1) de cette Période de Calcul.

Date d’Echéance désigne la date spécifiee comme telle dans les Conditions Définitives applicables des Titres
concernés.

Date de Liquidation Intégrale désigne, au titre de la Date d’Echéance, la date a laquelle les produits de la
liquidation des Positions de Couverture (y compris, entre autres, en honorant toutes obligations ou passifs existant
au titre de ces Positions de Couverture ou d’'une partie de celles-ci, s'il y a lieu, au moyen des produits de la
liquidation des actifs de ces Positions de Couverture) sont réputés, de I'avis de I'Agent de Calcul, avoir été
intégralement regus par Société Générale ou I'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique,
selon le cas.

Date de Liquidation Intégrale Intermédiaire désigne, au titre de toute Date de Paiement Intermédiaire, la date
a laquelle les produits de la liquidation des Positions de Couverture Intermédiaires (y compris, entre autres, en
honorant toutes obligations ou passifs existant au titre de ces Positions de Couverture Intermédiaires ou d’'une
partie de celles-ci, s’il y a lieu, au moyen des produits de la liquidation des actifs de ces Positions de Couverture
Intermédiaires) sont réputés, de I'avis de 'Agent de Calcul, avoir été intégralement regus par Société Générale
ou l'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique, selon le cas.

Date de Liquidation Intégrale Optionnelle désigne, au titre d’'une Date de Remboursement Optionnel, la date
a laquelle les produits de la liquidation des Positions de Couverture Optionnelles (y compris, entre autres, en
honorant toutes obligations ou passifs existant au titre de ces Positions de Couverture Optionnelles ou d'une
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partie de celles-ci, s'il y a lieu, au moyen des produits de la liquidation des actifs de ces Positions de Couverture
Optionnelles) sont réputés, de I'avis de I'’Agent de Calcul, avoir été intégralement regus par Société Générale ou
I'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique, selon le cas.

Date de Paiement Intermédiaire désigne soit une Date de Paiement des Intéréts soit une Date de
Remboursement Echelonné, spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives applicables des Titres
concernés.

Date de Remboursement Optionnel désigne la date spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives
applicables des Titres concernés.

Méthode de Capitalisation désigne que le montant des intéréts sera égal a la somme des Montants de Période
de Capitalisation pour chaque Période de Capitalisation comprise dans la Période de Calcul concernée.

Montant de Calcul Ajusté désigne (a) au titre de la premiére Période de Capitalisation d’'une Période de Calcul,
le Montant de Calcul pour cette Période de Calcul, et (b) au titre de toute Période de Capitalisation suivant cette
Période de Calcul, un montant égal a la somme du Montant de Calcul pour cette Période de Calcul et des
Montants de Période de Capitalisation pour chacune des Périodes de Capitalisation précédentes comprises dans
cette Période de Calcul.

Montant de Période de Capitalisation désigne, au titre d’'une Période de Capitalisation, le produit des facteurs
suivants : (a) le Montant de Calcul Ajusté, (b) le Taux de Capitalisation et (c) la Base de Calcul.

Montant de Remboursement Optionnel désigne le montant spécifié comme tel dans les Conditions Définitives
applicables des Titres concernés.

Montant Intermédiaire désigne soit un Montant des Intéréts soit un Montant de Remboursement Echelonné.

Période de Capitalisation désigne, au titre d’'une Période de Calcul, chaque période comprise entre une Date
de Capitalisation (incluse) et la Date de Capitalisation immédiatement suivante (exclue) pendant cette Période
de Calcul.

Positions de Couverture désigne I'achat, la vente, la conclusion ou le maintien par Société Générale ou I'une
de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique, selon le cas, d’'un ou plusieurs des éléments suivants :
(a) des positions ou contrats sur des valeurs mobilieres, options, contrats a terme, produits dérivés, opérations
sur taux d’intérét ou devises, (b) des opérations de prét/d’emprunt de valeurs mobiliéres, (c) des dépots d’espéeces
ou emprunts d’especes et/ou (d) d’autres instruments, accords, actifs ou passifs, quelle que soit leur description,
afin de couvrir individuellement ou sur la base d’un portefeuille, la partie des obligations de Société Générale ou
'une de ses sociétés liées ou d'un Investisseur Hypothétique, selon le cas, résultant des Titres dus a la Date
d’Echéance et répartie au prorata de chaque Titre en circulation ; sous réserve que si la Date de Liquidation
Intégrale Intermédiaire et/ou la Date de Liquidation Intégrale Optionnelle n’est/ne sont pas survenue(s) au plus
tard le quatrieme Jour Ouvré précédant la Date d’Echéance, les Positions de Couverture comprendront alors les
Positions de Couverture Intermédiaires et/ou les Positions de Couverture Optionnelles.

Positions de Couverture Intermédiaires désigne I'achat, la vente, la conclusion ou le maintien par Société
Générale ou I'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique, selon le cas, d’un ou plusieurs des
éléments suivants : (a) des positions ou contrats sur des valeurs mobilieres, options, contrats a terme, produits
dérivés, opérations sur taux d’intérét ou devises, (b) des opérations de prét/d’emprunt de valeurs mobilieres, (c)
des dépots d’especes ou emprunts d’especes et/ou (d) d’autres instruments, accords, actifs ou passifs, quelle
que soit leur description, afin de couvrir individuellement ou sur la base d’un portefeuille, la partie des obligations
de Société Générale ou 'une de ses sociétés liées ou d'un Investisseur Hypothétique, selon le cas, résultant des
Titres dus a une Date de Paiement Intermédiaire et répartie au prorata de chaque Titre en circulation.

Positions de Couverture Optionnelles désigne I'achat, la vente, la conclusion ou le maintien par Société
Générale ou 'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique, selon le cas, d’un ou plusieurs des
éléments suivants : (a) des positions ou contrats sur des valeurs mobilieres, options, contrats a terme, produits
dérivés, opérations sur taux d’intérét ou devises, (b) des opérations de prét/d’emprunt de valeurs mobiliéres, (c)
des dépots d’especes ou emprunts d’espéces et/ou (d) d’autres instruments, accords, actifs ou passifs, quelle
que soit leur description, afin de couvrir individuellement ou sur la base d’un portefeuille, la partie des obligations
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5.19

5.20

de Société Générale ou I'une de ses sociétés liées ou d'un Investisseur Hypothétique, selon le cas, résultant des
Titres dus a une Date de Remboursement Optionnel et répartie au prorata de chaque Titre en circulation.

Taux de Capitalisation désigne, au titre d’'un Montant de Période de Capitalisation, le taux annualisé offert par
'Emetteur dans la Devise Prévue, tel que déterminé par I'’Agent de Calcul le premier jour de la Période de
Capitalisation concernée ; le Taux de Capitalisation spécifique utilisé pour une Devise Prévue sera disponible
dans les bureaux de I’Agent de Calcul a compter du premier jour d’'une Période de Calcul ; et

Taux de Change au Comptant Applicable désigne, au titre d’'une date et d’'un montant devant étre converti
dans la Devise Prévue, le taux de change de la devise dans laquelle ce montant est libellé dans la Devise Prévue,
tel que déterminé par I'’Agent de Calcul, appliqué pour convertir ce montant a cette date dans la Devise Prévue.

Titres a Echéance Ouverte

Si les Titres sont spécifiés comme étant des titres a échéance ouverte dans les Conditions Définitives applicables,
les titres n’auront pas une date de maturité prédéfinie (les Titres a Echéance Ouverte). L'Emetteur aura le droit
de rembourser les Titres, a leur Montant de Remboursement Optionnel conformément aux Modalités 5.5
Remboursement au gré de 'Emetteur et 13 Avis et les Titulaires de Titres auront le droit de demander a 'Emetteur
de rembourser tout Titre a leur Montant de Remboursement Optionnel conformément aux Modalités 5.7
Remboursement au gré des Titulaires de Titres et 13 Avis.

Remboursement en cas d’Evénement sur Administrateur/Indice de Référence

Cette modalité 5.20 s’applique si les Conditions Définitives applicables spécifient que le « Réglement Indice de
Référence — Indice de Référence » est applicable.

En cas de survenance ou de survenance probable, tel que déterminé par I'’Agent de Calcul, d’'un Evénement sur
Administrateur/Indice de Référence sur un Taux d’'Intérét spécifié dans les conditions définitives applicables dans
le cas des Titres a Taux Variable ( le Taux d’Intérét Affecté) a ou aprés la Date d’Emission, ’Agent de Calcul
peut :

(A) ajuster le Taux d’Intérét Affecté tel qu'il le considére approprié pour rendre compte de I'événement ou
des circonstances et, sans limitation, ces ajustements pourront inclure la sélection d’'un successeur du
Taux d’Intérét qui est représentatif du méme secteur économique et géographique, et effectuer tout autre
changement ou ajustement des Modalités des Titres y compris s'il y a lieu pour refléter toute
augmentation des colts de 'Emetteur fournissant une telle exposition au Taux d’'Intérét successeur et,
dans le cas de plus d’'un Taux d’Intérét successeur, prévoir I'allocation de I'exposition entre les Taux
d’Intérét successeurs.

(B) Sil'Agent de Calcul n’a pas fait d’ajustement en application du paragraphe A ci-dessus, alors I'’Agent de
Calcul, agissant de bonne foi, peut soit :

(i) considérer un tel événement comme un évenement déclenchant un remboursement anticipé
des Titres (ci-aprés, un Evénement de Remboursement Anticipé). Dans ce cas, 'Emetteur
devra mettre fin a ses obligations relatives aux Titres et devra payer ou faire payer un Montant
de Remboursement Anticipé basé sur la Valeur de Marché telle que définie a la Modalité 5.9
des Modalités Générales des Titres.

(ii) appliquer la Monétisation jusqu’a la Date d’Echéance (tel que défini a la Modalité 5.18 des
Modalités Générales des Titres).

« Evénement sur Administrateur/ Indice de Référence» désigne, pour tout indice de référence, la survenance
d’'un Cas de Modification ou Cas de Cessation de I'lndice de Référence, d’'un Cas de Non-Approbation, d’'un Cas

de Rejet ou Cas de Suspension/Retrait tel que déterminé par I’Agent de Calcul.

ou:
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« Indice de Référence » désigne tout chiffre qui est un indice de référence tel que défini dans BMR et ou tout
montant payable ou délivrable au titre des Titres, ou la valeur des Titres, est déterminé en tout ou partie par
référence a ce chiffre, le tout étant déterminé par I’Agent de Calcul.

« BMR » désigne le Réglement sur les indices de références de I'Union Européenne (Réglement (UE)
2016/1011).

« Cas de Modification ou Cas de Cessation de I'Indice de Référence » signifie, pour I'lndice de Référence,
que I'un des événements suivants s’est produit ou se produira :

(a) tout changement significatif concernant I'lndice de Référence ;
(b) I'annulation définitive ou illimitée ou la cessation d’'une disposition de cet Indice de Référence ;
(c) un régulateur ou une autre entité officielle du secteur interdit I'utilisation de cet Indice de Référence

« Cas de Non-Approbation » signifie, pour I'lndice de Référence, que:

(a) toute autorisation, enregistrement, reconnaissance, acceptation, équivalence ou approbation
concernant I'Indice de Référence ou I'administrateur ou le sponsor de I'indice de Référence n’a pas été
Ou ne sera pas obtenu ;

(b) I'Indice de Référence ou I'administrateur ou le sponsor de I'Indice de Référence n’a pas été inscrit ou ne
sera pas inscrit sur un registre officiel, ou

(c) I'Indice de Référence ou 'administrateur ou le sponsor de I'indice de Référence ne satisfait pas ou ne
satisfera pas les exigences légales et réglementaires applicables aux Titres, a I'Emetteur, a '’Agent de
Calcul ou a I'Indice de Référence,

dans chaque cas, comme l'exige toute loi ou réglementation afin que chacun de I'Emetteur, de I'Agent de Calcul
ou toute autre entité remplisse ses obligations relatives aux Titres. Afin de lever toute ambiguité, un Cas de Non-
Approbation n’aura pas lieu si I'lndice de Référence ou I'administrateur ou le sponsor de I'Indice de Référence
n'est pas et ne sera pas inscrit sur un registre officiel car son autorisation, son enregistrement, sa reconnaissance,
son aval, son équivalence ou son approbation sont suspendus si, au moment de la suspension, la continuation
de la fourniture et de I'utilisation de I'lndice de Référence est permise pour les Titres par la loi ou la réglementation
applicable pendant la durée d'une telle suspension.

«Cas de Rejet » désigne le fait que, pour I'lndice de Référence, I'autorité compétente ou tout autre organisme
officiel compétent rejette ou refuse ou rejettera et refusera toute demande d'autorisation, d'enregistrement, de
reconnaissance, d’aval, d'équivalence, d'approbation ou d’inscription sur n’importe quel registre officiel qui, dans
chaque cas, est exigé pour les Titres, de I'Indice de Référence ou de I'administrateur ou du sponsor de I'Indice
de Référence en vertu de toute loi ou réglementation applicable, afin que I'un quelconque de I'Emetteur, de I'Agent
de Calcul ou de toute autre entité, remplisse ses obligations relatives aux Titres.

«Cas de Suspension/Retrait » désigne, pour I'Indice de Référence :

(a) l'autorité compétente ou autre organisme officiel compétent suspend ou retire ou suspendra ou retirera
toute autorisation, enregistrement, reconnaissance, aval, décision équivalente ou approbation
concernant I'Indice de Référence ou I'administrateur ou le sponsor de I'lndice de Référence, requise en
vertu de toute loi ou réglementation applicable afin que I'Emetteur, I'Agent de Calcul ou toute autre entité
de remplisse ses obligations relatives aux Titres ; ou

(b) TIndice de Référence ou I'administrateur ou le sponsor de I'Indice de Référence est radié de tout registre
officiel si l'inscription sur ce registre est requise ou sera requise en vertu de la loi applicable pour que
I'un quelconque de I'Emetteur, I'Agent de Calcul ou toute autre entité remplisse ses obligations relatives
aux Titres.

Afin de lever toute ambiguité, un Cas de Suspension/Retrait ne doit pas se produire si cette autorisation,
enregistrement, reconnaissance, aval, décision d’équivalence ou approbation est suspendu ou sera suspendu
lorsque l'inscription sur tout registre officiel est retirée ou sera retirée si, au moment de la suspension ou du retrait,
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5.21

la continuation de la fourniture et de I'utilisation de I'lndice de Référence est permise pour les Titres par la loi ou
la réglementation applicable pendant la durée d'une telle suspension ou du retrait.

Afin de lever toute ambiguité, les dispositions ci-dessus sont additionnelles, et sans préjudice, des autres
modalités des Titres. Dans le cas ou dans les modalités, d’autres conséquences pourraient intervenir suite a un
événement ou survenance dont I'objet est un Evénement sur Administrateur/Indice de Référence, 'Emetteur
déterminera les modalités qui s’appliqueront, a son entiére discrétion.

Conditions de remboursement anticipé, d'achat et d'annulation des Titres émis par la Société Générale
qui ne sont pas des Titres structurés

Les Titres émis par Société Générale qui ne sont pas des Titres structurés tels que définis a I'article R.613-28 du
Code monétaire et financier peuvent étre remboursés par anticipation, achetés ou annulés conformément aux
Modalités 5.2, 5.3, 5.4,5.5,5.6,5.7,5.14,5.15, 5.18 et 5.20, selon le cas, sous réserve de I'accord écrit préalable
du Régulateur et/ou de I'Autorité de Résolution Compétente dans la mesure requise a cette date, dans les
circonstances ou elle est en droit de le faire.Pour les besoins de la présente Modalité, Régulateur désigne la
Banque Centrale Européenne et tout successeur ou remplacant de celle-ci, ou toute autre autorité ayant la
responsabilité premiére de la surveillance et du contréle prudentiel de Société Générale.

FISCALITE

6.1

6.2

Tous les paiements relatifs aux Titres, Regus et Coupons ou relatifs a la Garantie seront effectués sans
prélevement ou retenue a la source au titre de tout imp6t, taxe, droit, contribution ou charge gouvernementale de
toute nature, présent ou futur, imposé, levé, collecté ou retenu par ou pour le compte de toute Juridiction Fiscale,
sauf si ce prélevement ou cette retenue a la source est requis par la loi.

Majoration

Sauf si les Conditions Définitives applicables stipulent que (i) la clause de Majoration n’est pas applicable ou (ii)
la Modalité 6.2 n’est pas applicable parce que Remboursement Anticipé ne s'appliquera pas pour les besoins de
la Modalité 5.2, la Modalité 6.2 s’appliquera.

Si les paiements relatifs aux Titres, Regus et Coupons ou (le cas échéant) relatifs a la Garantie sont soumis, en
vertu de la législation de toute Juridiction Fiscale, a un prélevement ou une retenue a la source, 'Emetteur
concerné ou, selon le cas, le Garant, devra, dans toute la mesure permise par la loi, payer des montants
supplémentaires, de sorte que chaque Titulaire de Titres, Regus ou Coupons regoive l'intégralité des sommes
qui lui auraient été versées en I'absence d'un tel prélévement ou d’une telle retenue a la source, étant précisé
qu’aucun montant supplémentaire ne sera versé au titre de tout Titre, Regu ou Coupon lorsque :

(1) le Titulaire de ces Titres, Regus ou Coupons est redevable au Luxembourg (dans le cas de paiements par
SG Issuer) ou en France (dans le cas de paiements par Société Générale) desdits impbts, taxes, droits,
contributions ou charges gouvernementales autrement que du fait de la seule détention desdits Titres,
Regus ou Coupons ; ou

(2) ces Titres, Regus ou Coupons sont présentés au paiement plus de 30 jours aprés la Date de Référence
(telle que définie ci-dessous), sauf dans I'hypothése ou le Titulaire des Titres, Regus ou Coupons aurait
eu droit a un montant supplémentaire sur présentation de ceux-ci au paiement le trentiéme jour, en
supposant que ce jour ait été un Jour Ouvré de Paiement (tel que défini a la Modalité 4.9) ; ou

(3) en ce qui concerne les Titres qui font I'objet d’'une Offre Exemptée, dans I'hypothése ou les Conditions
Définitives applicables stipulent qu’aucun montant supplémentaire ne sera dd.

Nonobstant toute autre stipulation des présentes Modalités, en aucun cas, ni les Emetteurs, ni le Garant ne seront
tenus de payer des montants supplémentaires au titre des Titres, Regus ou Coupons au titre, ou en raison, de
tout prélevement ou retenue a la source (i) exigé en vertu d'un accord décrit a la Section 1471(b) du Code ou
autrement imposé en vertu des Sections 1471 a 1474 du Code, de toutes réglementations ou accords y afférents,
ou toutes interprétations officielles y afférentes, ou toute loi mettant en ceuvre une approche intergouvernementale
y afférente, (ii) imposé en vertu des Réglementations relatives a la Section 871(m) ou (iii) imposé par toute autre
loi des Etats-Unis. En outre, pour déterminer le montant de la retenue a la source imposée en vertu de la Section
871(m), 'Emetteur pourra effectuer une retenue a la source sur tout "équivalent de dividendes" (au sens de la
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Section 871(m) du Code) au taux le plus élevé applicable a ces paiements, indépendamment de toute exonération
ou réduction de cette retenue a la source applicable conformément a la législation concernée.

.En ce qui concerne les Titres Spécifiques qui prévoient un réinvestissement de dividendes nets a I'égard soit d'un
titre américain sous-jacent (c’est-a-dire un titre qui donne droit & des dividendes de source américaine) ou d'un
indice incluant des titres américains, tout paiement au titre des Titres faisant référence a de tels titres américains
ou a un indice qui comprend des titres américains peut étre calculé par référence aux dividendes sur de tels titres
américains qui sont réinvestis a un taux de 70%. Dans ce cas, en calculant le montant du paiement concerné, le
titulaire sera réputé recevoir, et 'Emetteur sera réputé retenir, 30% de tout paiement d’ « équivalent de dividendes
» (tel que définis dans la Section 871(m) du Code) au titre des titres américains concernés. L’Emetteur ne paiera
aucun montant supplémentaire au titulaire au titre du montant de la Section 871(m) réputé retenu.

Pour les besoins de la présente Modalité 6 :

Date de Référence désigne la date a laquelle le paiement concerné devient exigible pour la premiére fois, étant
entendu, par exception, que si le montant total des sommes dues n’a pas été diment recu par I’Agent Fiscal a ou
avant cette date d’exigibilité, la Date de Référence désigne la date a laquelle le montant total de ces sommes
ayant été ainsi regu, un avis a cet effet sera diment donné aux Titulaires de Titres conformément a la Modalité
13;

Juridiction Fiscale désigne le Luxembourg ou toute subdivision politique ou toute autorité de celui-ci disposant
d’un pouvoir d'imposition (dans le cas de paiements par SG Issuer) ou la France ou toute subdivision politique ou
toute autorité de celle-ci disposant d’un pouvoir d'imposition (dans le cas de paiements par Société Générale) ;

Réglementations de la Section 871(m) désigne les réglementations fiscales américaines issues de la Section
871(m) du Code.

Titre Spécifique désigne sous réserve de régles spéciales applicables de 2017 a 2022 décrites dans la notice
2020-2 (la Notice), les Titres émis a compter du 1°" janvier 2017 qui répliquent substantiellement la performance
économique d’un ou plusieurs titre(s) américain(s) sous-jacent(s) tel que déterminé par 'Emetteur a la date a
laquelle le delta anticipé de ces Titres est déterminé par 'Emetteur sur la base des tests décrits dans la
Reéglementation relative a la Section 871(m) applicable (pour les besoins de la Notice, ces instruments sont
réputés étre des instruments « delta-one »).

PRESCRIPTION

Les Titres au Porteur (et tous Regus et Coupons y afférents) et les Titres Nominatifs seront prescrits, a moins que
des créances en principal et/ou d’intéréts soient présentées dans un délai de dix (10) ans (dans le cas du principal)
et de cinq (5) ans (dans le cas des intéréts) a compter de la Date de Référence (telle que définie a la Modalité 6).

La loi luxembourgeoise du 3 septembre 1996 concernant la dépossession involontaire de titres au porteur telle
que modifiée (la Loi Concernant la Dépossession Involontaire de 1996), exige que lorsque i) une opposition a
été enregistrée en relation avec les Titres ou Coupons et lorsque (i) les Titres arrivent a échéance avant d'étre
frappés de déchéance (tel que disposé par la Loi Concernant la Dépossession Involontaire de 1996), tout montant
devant étre payé en vertu des Titres ou Coupons, (mais qui n'a pas déja été payé aux titulaires des Titres ou
Coupons), soit versé a la Caisse des consignations du Luxembourg jusqu'a la mainlevée de I'opposition ou la
déchéance des Titres.

Aucun Coupon émis en échange d’un Talon ne pourra inclure un Coupon qui serait prescrit en vertu de la présente
Modalité 7 ou de la Modalité 4.2 ni un Talon qui serait prescrit en vertu de la Modalité 4.2.

CAS DE DEFAUT

Le titulaire de tout Titre pourra notifier par écrit, pour les Titres émis par SG Issuer, a SG Issuer et au Garant, ou
pour les Titres émis par Société Générale qui sont des titres non structurés tels que définis a I'article R.613-28 du
CMF, et sauf si les Conditions Définitives applicables spécifient que le "Cas de Défaut" est sans objet pour Société
Générale, I'exigibilité anticipée immédiate des Titres a leur Montant de Remboursement Anticipé majoré, s’il y a
lieu et sous réserve de toute disposition contraire des présentes, des intéréts courus jusqu’a la date du
remboursement, en cas de survenance de I'un quelconque des événements suivants (chacun un Cas de Défaut) :
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(1) 'Emetteur ne paye pas toute somme devenue exigible en vertu des Titres d’'une Série et ce manquement,
dans le cas de toute somme due, perdure plus de 30 jours suivant cette date d’exigibilité (ou toute autre
période spécifiée dans les Conditions Définitives applicables) a moins que le Garant n’ait remédié a ce
manguement avant I'expiration de cette période ; et sous réserve que la livraison tardive de tout Actif Sous-
Jacent, dans les circonstances décrites a la Modalité 4.1(3) ci-dessus, ne constituera pas un Cas de
Défaut ; ou

(2) 'Emetteur manque d’exécuter I'une quelconque de ses autres obligations au titre d’'une Série et, si
I'Emetteur ou le Garant (le cas échéant) peut remédier a ce manquement, il n’'y est pas remédié dans les
60 jours suivant la réception d’'une mise en demeure écrite a cet effet, notifiée par tout Titulaire de Titres
a 'Emetteur, exigeant qu’il soit remédié a ce manquement ; ou

(3) 'Emetteur prendrait I'initiative ou ferait I'objet, de la part d’'une autorité de régulation, d’'une autorité de
supervision ou de toute autre autorité officielle similaire compétente en matiére de faillite, de redressement
ou de liquidation judiciaire ou de régulation dans le ressort d'immatriculation ou de constitution de son
siége ou principal établissement, d’'une procédure sollicitant le prononcé d’un jugement de faillite, de
redressement ou de liquidation judiciaire ou de toute autre mesure en vertu de toute loi sur la faillite ou la
cessation des paiements ou de toute autre loi similaire affectant les droits des créanciers, ou consentirait
a cette procédure ; ou encore la situation dans laquelle 'Emetteur ferait I'objet d’'une requéte en vue de sa
dissolution ou liquidation, présentée par cette autorité de régulation, cette autorité de supervision ou cette
autre autorité officielle similaire, ou consentirait a cette requéte, étant entendu qu’une procédure engagée
ou une requéte présentée par des créanciers et a laquelle 'Emetteur ne consentirait pas ne constituera
pas un Cas de Défaut ; ou

(4) Dans le cas d’'une Série de Titres pour laquelle la Garantie s’applique, la Garantie cesse d’étre pleinement
en vigueur et en effet au titre de cette Série de Titres, des Recus ou des Coupons, ou une notification est
donnée par le Garant ayant pour effet de priver la Garantie de tout effet au titre de cette Série de Titres,
des Recus ou des Coupons, ou la Garantie est rendue nulle pour tout motif ou par tout moyen sauf si cela
résulte de la survenance d’'un Changement de Loi qui constitue un Evénement Réglementaire tel que
défini a la Modalité 5.3 (Remboursement pour raisons réglementaires ou Force Majeure) ; ou

(5) dans le cas de Titres Assortis de Siretés émis par SG Issuer, si I'Agent de Controle des Sdretés signifie
une Notification de Défaut des Garanties Requises relative a un Pool de Garanties garantissant ces Titres
Assortis de Siretés.

REMPLACEMENT DES TITRES, RECUS, COUPONS ET TALONS

10.

Tout Titre ou (dans le cas d’un Titre au Porteur), tout Regu, Coupon ou Talon perdu, volé, mutilé, effacé ou détruit
pourra étre remplacé dans I'établissement désigné de I'’Agent Fiscal (dans le cas de Titres au Porteur), ou de
I'Agent de Tenue des Registres (dans le cas de Titres Nominatifs), sous réserve des exigences boursiéres
applicables et de toutes lois en vigueur, contre paiement des colts correspondants et des frais que 'Emetteur ou,
le cas échéant, le Garant, pourra raisonnablement imposer en matiére de preuve, de sécurité, d'indemnité ou
autre. Les Titres, Regus, Coupons ou Talons mutilés ou effacés devront étre restitués avant de pouvoir étre
remplacés. Le remplacement de Titres au porteur, de regus, de coupons, de talons relatifs a des Titres au porteur,
dans le cas d'une perte ou d'un vol, est soumis la procédure prévue par la Loi Concernant la Dépossession
Involontaire de 1996.

DESIGNATION DES AGENTS

Les noms de ’Agent Fiscal initial, de I'’Agent de Tenue des Registres initial et des autres Agents Payeurs initiaux
et leurs établissements désignés initiaux sont indiqués ci-dessous et les noms et établissements désignés du ou
des Agent(s) de Calcul sont spécifiés dans les Conditions Définitives applicables.

En outre, 'Agent Fiscal pourra (si tel est spécifié dans les Conditions Définitives applicables) déléguer certaines
de ses fonctions et attributions en relation avec les Titres & Réglement Physique a un agent de réglement (I’ Agent
de Reglement).
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11.

L’Emetteur et (le cas échéant) le Garant peuvent modifier ou révoquer la nomination de tout Agent Payeur ou
Agent de Réglement et/ou nommer des Agents Payeurs ou Agents de Réglement supplémentaires ou différents,
et/ou approuver tout changement de I'établissement désigné par I'intermédiaire duquel un Agent Payeur ou un
Agent de Reglement agit, sous les réserves suivantes :

(1) aussi longtemps que les Titres seront cotés sur une bourse quelconque, ou admis a la cotation officielle
ou a la négociation par toute autre autorité compétente, il devra y avoir en permanence un Agent Payeur
(qui pourra étre 'Agent Fiscal) et un Agent de Transfert (qui pourra étre ’Agent de Tenue des Registres)
ayant un établissement désigné dans I'endroit requis par les regles et réglementations de la bourse
concernée ; et

(2) il devra y avoir en permanence un Agent Payeur (qui pourra étre I’Agent Fiscal) ayant un établissement
désigné dans une ville d’Europe ; et

(3) il devra y avoir un ou plusieurs Agent(s) de Calcul lorsque les Modalités le prévoient ; et

(4) il devra y avoir un Agent de Redénomination et/ou un Agent de Consolidation lorsque les Modalités le
prévoient ; et

(6) il devra y avoir en permanence un Agent Fiscal et un Agent de Tenue des Registres.

En outre, 'Emetteur et le Garant doivent nommer, sans délai, un Agent Payeur ayant un établissement désigné
dans la ville de New York, dans les circonstances décrites dans le deuxiéme paragraphe de la Modalité 4.7. Toute
nomination, tout remplacement ou toute révocation ou tout changement d’établissement désigné ne prendra effet
(excepté en cas de faillite, auquel cas il prendra effet immédiatement) qu’a 'issue d’un préavis écrit de 30 jours
au moins et de 45 jours au plus, donné aux Titulaires de Titres conformément aux dispositions de la Modalité 13.

En relation avec toute Série de Titres, si 'agent de calcul spécifié dans les Conditions Définitives applicables
(rAgent de Calcul) est :

(i) Société Générale, sa désignation sera régie par les termes du contrat d’agent de calcul reproduit dans le
Contrat de Service Financier (le Contrat d’Agent de Calcul) ; ou

(i) toute entité autre que Société Générale, les termes de sa désignation seront résumés dans les Conditions
Définitives applicables.

En agissant conformément aux termes du Contrat de Service Financier, les Agents Payeurs agiront exclusivement
en qualité d’agents de 'Emetteur et du Garant, si applicable et les Agents Payeurs n’assumeront aucune obligation
envers les Titulaires de Titres, Regus ou Coupons et n’entretiendront aucune relation d’agent ou de fiduciaire avec
les Titulaires de Titres, Regus ou Coupons. Le Contrat de Service Financier contient des dispositions permettant
a toute entité fusionnée avec tout Agent Payeur, ou avec lequel I'Agent Payeur est fusionné ou consolidé ou avec
lequel I'Agent Payeur transfert tout ou une partie substantielle de ses actifs de devenir le successeur de cet agent
payeur.

ECHANGE DE TALONS

12.

A compter de la Date de Paiement des Intéréts a laquelle le Coupon final formant partie d’'une feuille de Coupons
viendra a échéance, le Talon (éventuel) formant partie de cette feuille de Coupons pourra étre restitué a
I'établissement désigné de I'Agent Fiscal ou de tout autre Agent Payeur, en échange d’une autre feuille de
Coupons incluant (si cette autre feuille de Coupons n’inclut pas de Coupon courant jusqu’a la date finale de
paiement des intéréts dus sur le Titre auquel il se rapporte (incluse)) un Talon supplémentaire, sous réserve des
dispositions de la Modalité 8. Chaque Talon sera réputé, pour les besoins des présentes Modalités Générales,
venir a échéance a la Date de Paiement des Intéréts a laquelle le Coupon final compris dans la feuille de Coupons
viendra a échéance.

SUBSTITUTION DE L’EMETTEUR

Sauf si les Conditions Définitives applicables stipulent que « Substitution de 'Emetteur » n’est pas applicable,
alors la Modalité 12 s’appliquera.
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13.

En cas de Titres émis par SG Issuer, 'Emetteur pourra étre remplacé et le Garant ou toute société liée du Garant
pourra étre substitué a 'Emetteur en qualité de débiteur principal des Titres, Regus et Coupons, sans le
consentement des Titulaires de Titres, des Titulaires de Regus ou des Titulaires de Coupons. Si SG Issuer décide
que le Garant ou I'une de ses sociétés liées deviendra le débiteur principal (dénommé en cette qualité, le Débiteur
Substitué), il devra le notifier aux Titulaires de Titres conformément aux dispositions de la Modalité 13, 30 jours
au moins et 45 jours au plus a I'avance et, immédiatement aprées I'expiration de ce préavis, le Débiteur Substitué
deviendra le débiteur principal des Titres, des Regus et des Coupons, aux lieu et place de 'Emetteur, et les
Titulaires de Titres, les Titulaires de Regus et les Titulaires de Coupons cesseront immédiatement de détenir des
droits ou créances quelconques sur 'Emetteur. Cependant, aucune substitution de cette nature ne prendra effet :

(1) si elle devait avoir pour conséquence, a la date de cette substitution, d’assujettir des paiements devant
étre effectués en vertu des Titres a une retenue a la source ou a une déduction qui n’aurait pas da étre
opérée en I'absence de cette substitution ;

(2) si le Débiteur Substitué n’est pas le Garant, avant que le Garant n’ait consenti une garantie inconditionnelle
et irrévocable, revétant en substance la forme de la Garantie, au titre des obligations de ce Débiteur
Substitué ;

(3) en toute hypothése, avant que le Débiteur Substitué n’ait fourni a ’Agent Fiscal les documents qui pourront
étre nécessaires afin que les Titres et le Contrat de Service Financier constituent des obligations Iégales,
valables et ayant force de loi a I'égard du Débiteur Substitué ; et

(4) si nécessaire, avant que ce Débiteur Substitué n’ait été approuvé par écrit par les autorités compétentes
comme étant habilité a émettre les Titres concernés.

En cas de substitution intervenant dans ces conditions, les modifications nécessaires seront apportées aux Titres,
Recus, Coupons et Talons, et les Titulaires de ces Titres, Recus, Coupons et Talons seront avisés des
modifications ainsi apportées aux Titres, Recus, Coupons et Talons, conformément aux dispositions de la Modalité
13.

Pour les besoins de la présente Modalité 12, il est expressément convenu qu'en souscrivant, acquérant ou
achetant de quelque maniere les Titres, les titulaires des Titres sont réputés avoir expressément consentis a la
substitution de I'Emetteur par le Débiteur Substitué et a la libération de I'Emetteur de toutes ses obligations
relatives aux Titres et a tous les contrats afférents, et sont expressément réputés avoir accepté cette substitution
et ses conséquences.

AVIS

13.1

13.2

Tous les avis concernant les Titres, a I'exception des Titres ECF, seront valablement donnés, s'ils sont publiés :

(1) dans 'un des principaux quotidiens financiers de langue anglaise de diffusion générale en Europe (en
principe le Financial Times) sous réserve que,

(2) aussi longtemps que les Titres sont admis a la cote officielle sur un marché réglementé ou sur une ou
plusieurs bourse(s) ou sont admis aux négociations par I'autorité compétente, 'Emetteur devra
également veiller & ce que les avis soient diment publiés en conformité avec les régles et
réglementations de ce marché réglementé, cette (ces) bourse(s) ou I'autorité considérée. Tout avis sera
réputé avoir été donné (i) a la date de la premiére publication ou, lorsque la publication doit étre effectuée
dans plusieurs journaux, a la date de la premiére publication dans tous les journaux requis (qui, s'il s'agit
de la Bourse de Luxembourg, serait le Luxemburger Wort (ou le Tageblatt)) ou (ii) dans le cas de
publication sur un site internet, a la date a laquelle cette notification est publiée pour la premiere fois sur
le site internet concerné (qui, s'il s’agit de la Bourse de Luxembourg, sera www.bourse.lu).

Jusqu’a ce que des Titres sous forme définitive soient émis, tant que le ou les Titres globaux représentant les
Titres seront détenus intégralement pour le compte d’Euroclear et/ou de Clearstream, cette publication dans les
journaux ou sites internet comme spécifié dans la Modalité 13.1, pourra étre remplacée par la remise de l'avis
concerné a Euroclear et/ou Clearstream pour communication par leurs soins aux titulaires des Titres.

En outre, tant que des Titres seront admis a la cote officielle d’'une ou de plusieurs bourse(s) ou a la négociation
par toute autorité compétente, et si les régles de cette bourse ou de cette autre autorité I'exigent, cet avis sera
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13.3

13.4

13.5.1

13.5.2

14.

publié conformément a ces regles. Tout avis ainsi remis ou publié sera réputé avoir été donné aux titulaires des
Titres le jour ou cet avis a été donné a Euroclear et/ou Clearstream.

Tous les avis concernant les Titres Nominatifs Définitifs seront réputés valablement donnés s’ils sont envoyés par
courrier affranchi au tarif le plus élevé (par avion, si 'adresse est située a I'étranger) aux titulaires (ou a celui des
co-titulaires dont le nom apparait en premier), a leur adresse respective enregistrée dans le Registre.

De plus, aussi longtemps que des Titres Nominatifs Définitifs seront cotés sur un marché réglementé ou sur une
bourse ou sont admis aux négociations par I'autorité compétente et que les régles de ce marché réglementé ou
de cette bourse ou de toute autorité compétente I'exigent, cet avis sera en outre publié sur le site internet de la
bourse ou de l'autorité compétente et/ou dans un quotidien de diffusion générale dans la/les ville(s) ou le marché
réglementé ou la bourse sur lequel/laquelle les Titres sont admis aux négociations est situé.

Tout avis de cette nature sera réputé avoir été donné le quatriéme jour suivant la date de son envoi postal.

Les notifications devant étre effectuées par un Titulaire de Titres devront se faire par écrit et étre déposées, avec
(dans le cas de tout Titre sous forme définitive) le ou les Titres correspondants, chez I'’Agent Fiscal (dans le cas
de Titres au Porteur) ou chez ’Agent de Tenue des Registres (dans le cas de Titres Nominatifs). Aussi longtemps
que certains Titres seront représentés par un Titre Global, ces notifications pourront étre effectuées par tout
titulaire d’'un Titre a I’Agent Fiscal ou a I'Agent de Tenue des Registres (selon le cas), via Euroclear et/ou
Clearstream, de la maniére qui pourra étre approuvée par '’Agent Fiscal ou 'Agent de Tenue des Registres (selon
le cas), et Euroclear et/ou Clearstream, selon le cas.

Sous réserve des dispositions de la Modalité 13.5.2, tous les avis devant étre remis aux porteurs de Titres ECF
en vertu des présentes Modalités peuvent étre donnés par remise de I'avis concerné a Euroclear France en lieu
et place de la publication requise par les Modalités 13.1 a 13.4, excepté qu’aussi longtemps que les Titres ECF
sont admis aux négociations sur un ou plusieurs marchés réglementés ou sur une ou plusieurs bourses ou admis
aux négociations par une autorité compétente et que les régles dudit/desdits marchés réglementés ou de
ladite/desdites bourses ou de I'autorité compétente I'exigent, les avis devront également étre publiés dans un
quotidien financier de diffusion générale dans la/les ville(s) du/des marchés financiers ou de la/des bourses sur
laquelle les Titres ECF sont admis.

Si la publication conforme a la Modalité 13.5.1 n’est pas possible, I'avis pourra étre valablement donné s'il est
publié dans un des principaux quotidiens financiers de diffusion générale en Europe. Cet avis sera réputé avoir
été donné a la date de sa publication, ou si ce dernier est publié a plusieurs dates différentes, a la date de sa
premiére publication tel que précisé ci-dessus.

EMISSIONS SUPPLEMENTAIRES ET CONSOLIDATION

141

14.2

Emissions supplémentaires

L’Emetteur pourra créer et émettre, a tout moment et sans le consentement des Titulaires de Titres, des Titulaires
de Regus ou des Titulaires de Coupons, des titres supplémentaires conférant des droits identiques a tous égards
et régis par les mémes Modalités (sauf en ce qui concerne leur Date d’Emission, la Date de Début de Période
d’Intéréts, le Prix d’Emission et/ou le montant et la date du premier paiement des intéréts sur ceux-ci) qui seront
assimilés aux Titres en circulation et formeront une série unique avec ces Titres.

Consolidation

Si les Conditions Définitives applicables stipulent que la clause « Consolidation » est spécifiée comme étant
« Applicable » L'Emetteur aura la faculté, a tout moment lors de toute Date de Paiement des Intéréts tombant a
la date ou apres la date indiquée pour une redénomination des Titres conformément a la Modalité 1, en le notifiant
au moins 30 jours a I'avance aux Titulaires de Titres conformément & la Modalité 13, sans devoir obtenir le
consentement des Titulaires de Titres, des Titulaires de Regus ou des Titulaires de Coupons, de consolider les
Titres avec une ou plusieurs émissions de Titres qu’il aura émises, que ces Titres aient ou non été émis a 'origine
dans l'une des devises nationales européennes ou en euros, sous réserve que ces autres Titres aient été re-
libellés en euros (si tel n’était pas le cas a l'origine) et aient, par ailleurs, pour toutes les périodes suivant cette
consolidation, les mémes modalités que les Titres.
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15.

AJUSTEMENTS ET PERTURBATION — CALCULS ET DETERMINATIONS

15.1

15.2

15.3

15.3.1

Dispositions applicables au Type de Titres Structurés

Les dispositions de la présente Modalité 15.1 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables stipulent que
la clause “Type de Titres Structurés” est spécifi€e comme étant « Titres Indexés sur Action » et/ou « Titres Indexés
sur Indice » et/ou « Titres Indexés sur Indice SGI » et/ou « Titres Indexés sur Certificat(s) d'Actions Etrangéres »
et/ou « Titres Indexés sur ETF » et/ou « Titres Indexés sur Taux de Référence » et/ou « Titres Indexés sur Taux
de Change » et/ou « Titres Indexés sur Marchandise » et/ou « Titres Indexés sur Fonds » et/ou « Titres Indexés
sur Evénement de Crédit » et/ou « Titres Indexés sur Inflation » et/ou « Titres Indexés sur Evénement sur
Obligation » et/ou « Titres Indexés sur Titre Autre que de Capital » et/ou « Titres Indexés sur Contrat a Terme »
et/ou « Titres Indexés sur Portefeuille ».

Chaque type de Titres Structurés sera soumis aux dispositions des Modalités Complémentaires relatives aux
Titres Structurés concernées.

Les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Structurés contiennent, entre autres, des dispositions
relatives a la détermination de tout montant lorsque leur calcul est impossible ou impraticable et des dispositions
relatives aux ajustements se rapportant au(x) Sous-Jacent(s) (s’il y a lieu) et a toute perturbation de marché
(incluant, sans caractére limitatif et lorsque cela est nécessaire, les définitions appropriées de Cas de
Perturbation Potentiels, Evénements Extraordinaires et Cas de Perturbation de Marché ainsi que les détails
des conséquences de ces événements).

Pour les besoins de la présente Modalité 15 :

Type de Titres Structurés et Modalités Complémentaires relatives aux Titres Structurés a le sens qui lui est
donné dans la section intitulée « Modalités Complémentaires relatives aux Titres Structurés ».

Dispositions applicables aux Titres Assortis de Siretés

Si les Conditions Définitives applicables stipulent que la clause “Dispositions relatives aux Titres Assortis de
Sdretés” est spécifiée comme étant « Applicable », cette Modalité 15.2 s’applique.

Les Titres Assortis de Slretés seront soumis aux dispositions des Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Assortis de Siretés qui contiennent des dispositions relatives aux cas de perturbation (incluant, sans caractére
limitatif et lorsque cela est nécessaire, les définitions appropriées relatives de Cas de Perturbation de Siiretés
et de Cas de Perturbation de la Livraison Physique des Actifs Gagés ainsi que les détails des conséquences
de ces événements).

Dispositions applicables aux Titres a Réglement Physique

Les dispositions de la présente Modalité 15.3 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables stipulent que
la clause “Dispositions relatives aux Titres a Réglement Physique* est spécifiée comme étant « Applicable ».

Dispositions applicables aux Actif(s) Livrable(s)

(i) lorsque “Actif(s) Livrable(s)” est spécifié dans les Conditions Définitives applicables, comme étant le(s)
Sous-Jacent(s) qui peu(ven)t étre composé(s) d’une Action et/ou d'un Certificat d'Actions Etrangeres et/ou
ETF et/ou ETP et/ou Fonds et/ou Contrat a Terme, les dispositions des Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur Action et aux Titres Indexés sur Certificats d'Actions Etrangeres et/ou des
Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur ETP et aux Titres indexés sur ETF et/ou
Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Fonds et/ou Modalités Complémentaires
relatives aux Tires Indexés sur Contrat a Terme doivent s’appliquer ;

(ii) Lorsque “Actif(s) Livrable(s)” indiqué dans les Conditions Définitives applicables est différent du(des)
Sous-Jacent(s) indiqué(s) dans les Conditions Définitives applicables et peut étre composé d’'une action
et/ou d'un Certificat d'Actions Etrangéres et/ou un fonds indiciel coté ETF et/ou un ETP et/ou un Fonds
et/ou un Contrat a Terme, les dispositions des Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés
sur Action et aux Titres Indexés sur Certificats d'Actions Etrangeéres et/ou des Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur ETP et aux Titres indexés sur ETF et/ou Modalités Complémentaires
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15.3.2

15.4

relatives aux Titres Indexés sur Fonds et/ou Modalités Complémentaires relatives aux Tires Indexés sur
Contrat a Terme doivent s’appliquer ;

(iii) Lorsque “Actif(s) Livrable(s)”, pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit, est spécifié dans les
Conditions Définitives applicables comme étant “Obligation(s) Livrable(s) Spécifiée(s)’, les dispositions
des Conditions Définitives et des Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Evénement
de Crédit doivent s’appliquer.

Cas de Perturbation des Opérations

Si un Cas de Perturbation des Opérations de Réglement empéche la livraison du Montant de Réglement Physique
a la Date d’Echéance, cette livraison aura lieu le premier jour suivant ou la livraison du Montant de Réglement
Physique peut avoir lieu par I'intermédiaire du Systeme de Compensation concerné (la Date de Réglement) a
moins qu’un Cas de Perturbation d’Opérations de Reéglement n’empéche la livraison pendant une période de 20
Jours de Systeme de Compensation suivant immédiatement la date initiale qui aurait été la Date de Reglement
(la Période de Livraison). Dans ce dernier cas, lEmetteur devra, au lieu de livrer le Montant de Réglement
Physique, payer pour chaque Titre la juste valeur de marché du nombre d’Actif(s) Livrable(s) a livrer (la Juste
Valeur de Marché) convertie dans la Devise Prévue au taux de change applicable a la date considérée, s’il y a
lieu.

La Juste Valeur de Marché sera déterminée par 'Agent de Calcul sur la base des conditions de marché existant
le premier Jour Ouvré suivant la Période de Livraison.

(a) Si un dividende est payé au titre du ou des Actif(s) Livrable(s) a compter de la Date d’Evaluation (incluse)
jusqu’a, selon le cas, (a) la Date de Livraison (non incluse) ou (b) s'il survient un Cas de Perturbation des
Opérations de Réglement, la date a laquelle la Juste Valeur de Marché est calculée, le montant du
dividende net relatif au nombre d’Actifs Livrables a livrer par Titre (a I'exclusion de tout crédit d’'impét y
afférent), converti dans la Devise Prévue au taux de change applicable a la date considérée, s’il y a lieu,
sera payé en espéces aux Titulaires de Titres dés que possible.

(b) Tous les droits de timbre ou autres taxes et/ou droits similaires se rapportant au réglement physique du
ou des Actifs Livrables seront a la charge des Titulaires de Titres.

Etant cependant précisé que, dans le cas de Titres Indexés sur Evénement de Crédit, en cas de survenance de
Cas de Perturbation des Opérations de Reglement, 'Emetteur concerné paiera ou fera payer, pour chaque Titre,
au lieu de livrer le Montant de Réglement Physique, le Montant de Remboursement en Espéeces par Obligations
Non Livrables (tel que ce terme est défini dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
Evénement de Crédit) a livrer converti dans la Devise Prévue au taux de change applicable a la date considérée,
s’il'y a lieu.

Pour les besoins de la présente Modalité 15.3.2 :

Jour de Systeme de Compensation désigne, pour un Systéme de Compensation, un jour ol ce Systeme de
Compensation est ouvert pour I'acceptation et I'exécution des instructions de réglement.

Date de Livraison désigne, selon le cas, (a) la Date d’Echéance, ou (b) s'il se produit un Cas de Perturbation des
Opérations de Réglement, la Date de Reglement (telle que définie ci-dessus).

Cas de Perturbation des Opérations de Réglement désigne tout Evénement échappant au contréle de
I'Emetteur, en conséquence duquel le Systéme de Compensation ne peut pas compenser le transfert du Montant
de Réglement Physique.

Calculs et déterminations

En ce qui concerne un Type de Titres Structurés auquel les Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Structurés concernées s’appliquent, 'Agent de Calcul responsable de la détermination et du calcul de tout taux,
taux d’intérét, intéréts payables et de tout montant payable sera I'Agent de Calcul spécifié dans les Conditions
Définitives applicables (conformément aux dispositions de la Modalité 10).

Des que I'Agent de Calcul effectuera un calcul, un ajustement, une détermination ou agira de quelque fagon que
ce soit, il agira de bonne foi et de maniére commercialement raisonnable. Les calculs et déterminations de I'Agent
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de Calcul seront définitifs et obligatoires pour 'Emetteur, le Garant, 'Agent et les Titulaires de Titres, sauf erreur
manifeste ou prouvée.

A la suite de la survenance d’'un événement donnant lieu a un ajustement jugé substantiel de I'avis de 'Agent de
Calcul, ou d’'un Evénement Extraordinaire affectant, en ce qui concerne les Modalités Complémentaires relatives
aux Titres Structurés :

(a) un Sous-Jacent concerné et/ou
(b) une Obligation Sélectionnée ou une Obligation Livrable et/ou
(c) un Titre de Créance,

I’Agent de Calcul devra notifier I'ajustement opéré ou la décision prise par I'’Agent de Calcul a 'Emetteur, qui le
notifiera a son tour a 'Agent et aux Titulaires de Titres conformément aux dispositions de la Modalité 13. Les
Titulaires de Titres pourront obtenir des informations détaillées sur I'ajustement opéré ou la décision prise, sur
simple demande a 'adresse de I'Agent de Calcul spécifiée dans les Conditions Définitives applicables.

ASSEMBLEES GENERALES DES TITULAIRES DE TITRES, MODIFICATION, RENONCIATION

Le Contrat de Service Financier contient des dispositions réglementant la convocation des assemblées générales
des Titulaires de Titres en vue d’examiner toute question affectant leurs intéréts, y compris la modification, par
voie de résolution extraordinaire (une Résolution Extraordinaire), des Titres, des Regus, des Coupons ou de
certaines dispositions du Contrat de Service Financier. Cette assemblée pourra étre convoquée par 'Emetteur ou
le Garant a tout moment, ou par des Titulaires de Titres détenant 10 pour cent au moins du montant nominal des
Titres en circulation au moment considéré. Le quorum requis pour I'adoption d’'une Résolution Extraordinaire est
fixé a une ou plusieurs personnes présentes, détenant ou représentant au total 50 pour cent au moins du montant
nominal des Titres en circulation au moment considéré, et, lors de toute assemblée tenue apres ajournement, a
une ou plusieurs personnes présentes, Titulaires de Titres ou représentant des Titulaires de Titres, quel que soit
le montant nominal des Titres ainsi détenus ou représentés ; par exception a ce principe, le quorum requis pour
'adoption d’'une Résolution Extraordinaire, lors de toute assemblée générale dont I'ordre du jour comporte la
modification de certaines dispositions des Titres, Recus ou Coupons (y compris, sans caractére limitatif, la
modification de la Date d’Echéance des Titres, la réduction ou I'annulation du montant en principal ou du taux
d’intérét payable sur les Titres, ou la modification de la devise de paiement des Titres, Regus ou Coupons, la
modification de la majorité exigée afin de passer une Résolution Extraordinaire, la sanction de tout plan ou
proposition pour I'échange ou la vente d'actions, de titres, d'obligations et/ou autres obligations et/ou titres de
I'Emetteur (tel que plus amplement décrit dans le Contrat de Service Financier) est fixé @ une ou plusieurs
personnes présentes, détenant ou représentant les deux tiers au moins, ou, lors d’'une assemblée tenue sur
deuxiéme convocation, le tiers au moins, du montant nominal des Titres en circulation au moment considéré.
Toute Résolution Extraordinaire adoptée lors d’'une assemblée générale des Titulaires de Titres liera tous les
Titulaires de Titres, qu’ils soient ou non présents lors de cette assemblée, ainsi que tous les Titulaires de Regus
et tous les Titulaires de Coupons.

L’Agent Fiscal, 'Emetteur et le Garant pourront, sans devoir obtenir I'accord des Titulaires de Titres, des Titulaires
de Recgus ou des Titulaires de Coupons, convenir d’apporter toute modification aux Titres, aux Regus, aux
Coupons ou au Contrat de Service Financier, dés lors qu’elle (i) vise a corriger ou remédier a une ambiguité ou a
une disposition erronée ou incohérente de ceux-ci, ou est de nature formelle, mineure ou technique, ou (ii) n’est
pas substantiellement préjudiciable aux intéréts des Titulaires de Titres, des Titulaires de Regus et/ou des
Titulaires de Coupons (sous réserve que la modification proposée n’ait pas trait & une question qui devrait faire
I'objet d'une Résolution Extraordinaire si une assemblée générale des Titulaires de Titres était tenue pour
examiner cette modification), ou (iii) vise a corriger une erreur manifeste ou prouvée ; ou (iv) vise a se conformer
aux dispositions impératives de la loi. Toute modification de cette nature liera les Titulaires de Titres, les Titulaires
de Recus et les Titulaires de Coupons, et devra étre notifiée dés que possible aux Titulaires de Titres
conformément aux dispositions de la Modalité 13.

En ce qui concerne SG Issuer uniqguement, les dispositions des articles 470-1 a 470-19 de la loi luxembourgeoise
du 10 ao(t 1915 concernant les sociétés commerciales telle que modifiée (la Loi sur les Sociétés de 1915), n'est
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pas applicable aux Titres. Aucun porteur de Titres ne peut engager des poursuites a I'encontre de SG Issuer sur
la base de l'article 470-21 de la Loi sur les Sociétés de 1915.

LOI BRITANNIQUE SUR LES CONTRATS (DROITS DE TIERS) DE 1999

18.

Les Titres ne conferent aucun droit de poursuivre I'exécution forcée de tout terme ou condition des Titres en vertu
de la Loi britannique sur les Contrats (Droits de Tiers) de 1999 (Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999), mais
cette disposition n’affecte aucun droit ou recours qu’un tiers peut détenir ou exercer sur la base de tout autre
fondement que cette Loi.

RENONCIATION A LA COMPENSATION

19.

Aucun titulaire de Titre, Recgu, Coupon ou Talon ne peut a aucun moment exercer ni réclamer I'exécution de Droits
Renoncés a la Compensation contre un droit, une créance ou d’une dette que 'Emetteur a ou peut avoir ou
acquiert contre ce titulaire, directement ou indirectement, de quelque maniére que ce soit (et, afin de lever toute
ambiguité, en ce inclus tous droits, créances ou dettes résultant de, ou relatifs a, tous accords ou autres
instruments de toute sorte ou tous engagements non-contractuels, relatifs ou non aux Titres, Regus, Coupons ou
Talons). Ce titulaire est réputé avoir renoncé a tous Droits Renoncés a la Compensation dans la mesure permise
par la loi applicable a ces droits, créances et dettes, effectifs ou potentiels.

Afin de lever toute ambiguité, la présente Modalité 18 ne vise a accorder, ni ne saurait étre interprétée comme
reconnaissant, aucun droit a déduction, compensation simple (set-off), compensation globale (netting),
indemnisation (compensation), rétention (retention) ou demande reconventionnelle ou que ce droit est ou serait
accordé a tout titulaire de tout Titre, Recu, Coupon ou Talon sauf pour la présente Modalité 18.

Pour les besoins de la présente Modalité 18, Droits Renoncés a la Compensation désigne tous droits ou
demandes de tout titulaire de Titre, Recu, Coupon ou Talon a déduction, compensation simple (set-off),
compensation globale (netting), indemnisation (compensation), rétention (retention) ou demande
reconventionnelle résultant directement ou indirectement de, ou en relation &, ce Titre, Regu, Coupon ou Talon.

LOI APPLICABLE ET ATTRIBUTION DE COMPETENCE

19.1

19.2

Loi applicable

Le Contrat de Service Financier, le Deed of Covenant et tous engagements non-contractuels du Contrat de
Service Financier et du Deed of Covenant ou s’y rapportant, seront régis par le droit anglais, qui gouvernera
également leur interprétation, étant entendu que, concernant les Titres ECF, leur forme, leur propriété, leur
transfert ainsi que I'exercice d’options et les dispositions relatives aux paiements a la Modalité 4.5 et a la Modalité
5.13.2 seront régis conformément aux lois, régles et réglementations applicables a Euroclear France.

La Garantie et tous engagements non-contractuels résultant de la Garantie ou s’y rapportant seront régis par le
droit frangais qui gouvernera également leur interprétation.

Si les Conditions Définitives applicables stipulent que la clause « Droit Applicable » est spécifiée comme étant
« Droit anglais » :

Les Titres, les Regus et les Coupons et tous engagements non-contractuels des Titres, des Regus et des Coupons
ou s’y rapportant, seront régis par le droit anglais, qui gouvernera également leur interprétation.

Attribution de compétence

L’Emetteur convient irrévocablement par les présentes que les cours d'Angleterre seront compétentes pour régler
tous différends pouvant découler ou étre en relation avec des Titres, des Regus et/ou des Coupons ou s’y
rapporter, et il se soumet en conséquence a la compétence des cours d'Angleterre.

L’Emetteur renonce a invoquer toute exception d’'incompétence territoriale, personnelle ou matérielle a I'égard des
cours d'Angleterre. Dans la mesure ou cela est autorisé par la loi, les Titulaires de Titres, les Titulaires de Regus
et les Titulaires de Coupons pourront engager a I'encontre de I'Emetteur toutes poursuites, actions ou procédures
('ensemble étant dénommé : Procédure) découlant ou en relation avec des Titres, des Regus et des Coupons et
tous engagements non-contractuels découlant ou en relation avec des Titres, des Regus et des Coupons ou s’y
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rapportant, devant tout autre tribunal compétent ainsi que des Procédures concurrentes devant plusieurs
juridictions.

L’Emetteur nomme Société Générale, London Branch (SGLB), actuellement située a SG House, 41 Tower Hill,
Londres EC3N 4SG, en qualité de mandataire chargé de recevoir la signification des actes de procédure pour son
compte et s’engage, dans le cas ou SGLB cesserait d’agir en cette qualité ou d’étre immatriculé en Angleterre, a
nommer une autre personne en qualité de mandataire chargé de recevoir la signification des actes de procédure
en Angleterre pour son compte, au titre de toute Procédure. Aucune disposition des présentes n’affectera le droit
de signifier les actes de procédure de toute autre maniére autorisée par la loi.

Aux termes du Contrat de Service Financier, du Deed of Covenant et du Deed Poll, 'Emetteur et, s’il y a lieu, le
Garant se sont soumis a la compétence des cours d'Angleterre et ont nommé un mandataire chargé de recevoir
les actes de procédure dans des termes substantiellement identiques a ceux qui précedent.

Toute action a I'encontre du Garant en rapport avec la Garantie devra étre portée devant le Tribunal de Commerce
de Paris.

Recours Limité contre SG Issuer

21.

Chaque Titulaire de Titre émis par SG Issuer est réputé avoir reconnu et convenu, par I'acquisition de ce(s)
Titre(s), que, dans le cas d’'un défaut de paiement par SG Issuer du principal (et de la prime, le cas échéant), d'un
coupon ou de tout autre montant di au titre de ces Titres (notamment, sans caractére limitatif, un Montant de
Remboursement Final sur ces Titres) lorsque son paiement est exigible (un tel défaut de paiement, dénommé ci-
aprés un Défaut de Paiement), ce porteur n'aura pas la possibilité de diligenter des procédures, judiciaires ou
autre, ou de faire une réclamation contre SG Issuer concernant ce Défaut de Paiement et renonce au droit de
diligenter une procédure judiciaires ou autre ou de faire une réclamation concernant ce Défaut de Paiement contre
I'Emetteur.

Afin de lever toute ambiguité :
Cette reconnaissance, cet accord et cette renonciation au droit sont sans conséquence sur le droit du porteur au

titre de la Garantie et ne modifient pas, ni ne limitent, les obligations du Garant au titre de la Garantie ;

En conséquence, chaque porteur conserve le droit de diligenter des procédures, judiciaires ou autre, ou de faire
une réclamation contre le Garant pour obtenir I'exécution de toute obligation exigible au titre de la Garantie,
notamment, sans caractére limitatif, un Défaut de Paiement) ; et

Cette reconnaissance, cet accord et cette renonciation au droit ne modifie pas, ni ne limite, le droit des Titulaires
de Titres a demander la réalisation du Contrat de Gage concerné conformément aux dispositions des Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Assortis de Sdretés.

Reconnaissance des pouvoirs de renflouement interne (« Bail-In »), de dépréciation ou de conversion

211

Reconnaissance des pouvoirs de renflouement interne et de dépréciation ou de conversion sur les
Engagements de 'Emetteur concerné et reconnaissance de la dépréciation et conversion des Titres de
SG Issuer a la suite du renflouement interne et de la dépréciation et de la conversion de certains
Engagements de Société Générale

En acquérant des Titres, chaque Titulaire de Titres (qui, pour les besoins de la présente Modalité 21, inclut tout
titulaire actuel ou futur de la propriété effective des Titres) reconnait et accepte ce qui suit, y consent et convient :

(1) qu’il sera lié par I'effet de I'exercice du Pouvoir de Renflouement Interne (« Bail-In ») (tel que défini ci-
dessous) par I'Autorité de Résolution Compétente (telle que définie ci-dessous) sur les engagements de
I'Emetteur concerné en vertu des Titres, qui peuvent comprendre et entrainer I'un des éléments suivants, ou
une combinaison de ces éléments:

(i) la réduction totale ou partielle des Montants Restant Dis (tel que défini ci-dessous) sur un montant
de base permanente ;
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(ii) la conversion totale ou partielle des Montants Restant Dis en actions, autres titres, ou obligations
de 'Emetteur concerné ou du Garant ou d’une autre personne (et I'émission au Titulaire des Titres
de ces actions, titres ou obligations), y compris par voie d’amendement, modification ou changement
des modalités des Titres, auquel cas, le Titulaire des Titres s’engage a accepter, a la place des droits
qu’il détient au titre des Titres, lesdites actions, autres titres ou obligations de 'Emetteur concerné
ou du Garant ou d’une autre personne ;

(iii) I'annulation des Titres ; et/ou

(iv) la modification ou l'altération de I'échéance des Titres ou la modification du montant des intéréts
payable sur les Titres, ou la date a laquelle les intéréts deviennent payables ; y compris en
suspendant le paiement pour une période temporaire ; et

que les modalités des Titres sont assujetties, et peuvent étre modifiées si nécessaire pour donner effet aux
Pouvoirs de Renflouement Interne par I'Autorité de Résolution Compétente ou par le Régulateur, et peuvent
étre modifiées, s'il y a lieu, pour donner effet a I'exercice desdits pouvoirs.

(le « Pouvoir de Renflouement Interne Légal »)

Et

(2) a I'égard des Titres émis par SG Issuer, si I'Autorité de Résolution Compétente (telle que définie ci-
dessous) exerce son Pouvoir de Renflouement Interne (« Bail-In») (tel que défini ci-dessous) sur les
engagements de Société Générale, conformément a I'article L.613-30-3-1 3° du Code monétaire et financier
(le CMF) :

(A) dont le rang est :

(i) inférieur aux engagements de Société Générale bénéficiant d'exceptions I1également
préférées en application de l'article L.613-30-3-1 1° et 2° du CMF ;

(ii) pari passu avec les engagements de Société Générale tels que définis a I'article
L.613-30-3-1 3° du CMF ; et

(iii) supérieur aux engagements de Société Générale tels que définis a I'article L.613-30-
30-3-14° du CMF ; et

(B) qui ne sont pas des titres non structurés tels que définis a l'article R.613-28 du CMF, et

(@) qui ne sont pas ou qui ne sont plus éligibles a étre pris en compte aux fins du ratio EMEE (tel
que défini ci-dessous) de Société Générale,

et un tel exercice du Pouvoir de Renflouement Interne (« Bail-In ») entraine la réduction ou I'annulation de la
totalité, ou d'une partie, du montant principal de, ou du montant restant d(i au titre de, et/ou les intéréts sur, de
tels engagements, et/ou la conversion de tout ou partie du montant principal de, ou du montant restant di au titre
de, ou des intéréts sur, de tels engagements en actions, autres titres ou obligations de Société Générale ou d’'une
autre personne, y compris au moyen d'une modification de leurs modalités afin de donner effet a I'exercice d'un
tel Pouvoir de Renflouement Interne (« Bail-In »), alors les obligations de SG Issuer en vertu des Titres (autres
que des Titres Assortis de Siretés) seront limitées (i) au paiement des montants en principal et/ou en intéréts
réduits ou annulés qui seraient recouvrables par les Titulaires de Titres et/ou (ii) a la livraison ou au paiement de
la valeur des actions ou autres titres ou autres obligations de Société Générale ou d’'une autre personne qui
seraient payés ou remis aux Titulaires de Titres comme si, dans I'un ou l'autre cas, les Titres avaient été émis
directement par Société Générale elle-méme, et que tout Montant Restant D0 en vertu des Titres a donc été
directement soumis a I'exercice du Pouvoir de Renflouement Interne (« Pouvoir de Renflouement Interne
Contractuel »).
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21.2

Conséquences de I’exercice du Pouvoir de Renflouement Interne Légal et de la mise en ceuvre du Pouvoir
de Renflouement Interne Contractuel.

Aucun remboursement ou paiement des Montants Restants Dls ne deviendra exigible et payable ou ne sera
payé aprés I'exercice du Pouvoir de Renflouement Interne Légal (« Bail-In ») portant sur 'Emetteur concerné ou
du Garant a moins qu’a la date ou il est prévu que ce remboursement ou ce paiement devienne respectivement
dd, 'Emetteur concerné ou le Garant soit autorisé a effectuer ce remboursement ou ce paiement en vertu des
lois et réglementations en vigueur en France ou au Luxembourg et dans I'Union Européenne qui sont applicables
a 'Emetteur concerné ou au Garant ou a d’autres membres de son groupe.

Aucun remboursement ou paiement des Montants Restants D{s ne deviendra exigible et payable ou ne sera
payé en vertu des Titres émis par SG Issuer apres la mise en ceuvre du Pouvoir de Renflouement Interne
Contractuel.

Si les Titres donnent lieu a I'exercice du Pouvoir de Renflouement Interne Légal ou a la mise en ceuvre du Pouvoir
de Renflouement Interne Contractuel, 'Emetteur concerné ou le Garant adressera aux Titulaires de Titres, dés
que cela sera pratiquement possible, une notification conformément a la Modalité 13 les informant de I'exercice
de ce Pouvoir de Renflouement Interne Légal ou de la mise en ceuvre du Pouvoir de Renflouement Interne
Contractuel. L’'Emetteur concerné ou le Garant adressera également une copie de cette notification a I'Agent
Fiscal, pour information, étant précisé que I'Agent Fiscal ne sera pas tenu d’envoyer cette notification aux
Titulaires de Titres. Le fait que 'Emetteur concerné ou le Garant tarde a envoyer cette notification ou manque de
I'envoyer n’affectera pas la validité et les effets de I'exercice du Pouvoir de Renflouement Interne Légal ou de la
mise en ceuvre du Pouvoir de Renflouement Interne Contractuel, ni les effets de cet exercice sur les Titres, tels
que décrits ci-dessus.

Ni I'annulation des Titres, ni la réduction totale ou partielle des Montants Restants D0s, ni la conversion de ceux-
ci en un autre titre ou une autre obligation de 'Emetteur concerné ou du Garant ou d’'une autre personne, en
conséquence de I'exercice du Pouvoir de Renflouement Interne Légal ou de la mise en ceuvre du Pouvoir de
Renflouement Interne Contractuel a I'égard des Titres ne constitueront un cas de défaut ou d’inexécution d’'une
obligation contractuelle, ni n’habiliteront le Titulaire de Titres a exercer des recours quelconques (y compris des
recours en vertu de I'équité), auxquels il est expressément renoncé par les présentes.

En cas d’exercice d'un Pouvoir de Renflouement Interne Légal ou de la mise en ceuvre du Pouvoir de
Renflouement Interne Contractuel, 'Emetteur concerné, le Garant et chaque Titulaire de Titres (y compris chaque
titulaire d’un droit de propriété effective sur les Titres) conviennent par les présentes que (a) 'Agent Fiscal ne
sera pas tenu d’obtenir des directives quelconques de la part des Titulaires de Titres, et (b) le Contrat de Service
Financier n'impose aucune obligation a I’Agent Fiscal, de quelque nature que ce soit, au titre de I'exercice d’'un
Pouvoir de Renflouement Interne Légal ou de la mise en ceuvre du Pouvoir de Renflouement Interne Contractuel.

Nonobstant ce qui précéde, si, apres I'exercice du Pouvoir de Renflouement Interne Légal ou de la mise en ceuvre
du Pouvoir de Renflouement Interne Contractuel, des Titres demeurent en circulation (par exemple, si I'exercice
du Pouvoir de Renflouement Interne Légal ou de la mise en ceuvre du Pouvoir de Renflouement Interne
Contractuel entraine uniquement une réduction partielle du montant en principal des Titres), les obligations que
les Titres mettent a la charge de I'’Agent Fiscal en vertu du Contrat de Service Financier demeureront applicables
aprés cet exercice, dans la mesure ou 'Emetteur concerné, le Garant et I'’Agent Fiscal en conviendront ainsi en
vertu d’'une modification du Contrat de Service Financier de Droit Anglais.

Si, dans le contexte du Pouvoir de Renflouement Interne Légal, I'Autorité de Résolution Compétente exerce le
Pouvoir de Renflouement Interne ou si le Pouvoir de Renflouement Interne Contractuel est mis en ceuvre au titre
d’'un montant inférieur au total des Montants Restants Dds, et a moins que I'Agent Fiscal ne recoive des
instructions contraires de la part de 'Emetteur concerné ou du Garant ou, le cas échéant, de I'Autorité de
Résolution Compétente, toute annulation, dépréciation ou conversion des Titres opérée sera effectuée sur une
base au prorata.

Les sujets évoqués dans cette Modalité 21 sont exhaustifs au regard des sujets qui précédent, a I'exclusion de
tout autre accord, arrangement ou entente entre 'Emetteur, le Garant et chaque Titulaire de Titres.
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Aucun des frais nécessaires pour les besoins des procédures en vertu de la présente Modalité 21, y compris,
mais sans caractére limitatif, ceux encourus par 'Emetteur concerné, le Garant et 'Agent Fiscal, ne sera supporté
par un Titulaire de Titres, quel qu’il soit.

Pour les besoins de la présente Modalité 21 :

Montants Restants Das désigne les montants dls en vertu des Titres émis par I'Emetteur concerné et tout
intérét couru et non payé sur ces Titres, qui n'ont pas été antérieurement annulés ou ne sont plus dis autrement.

Pouvoir de Renflouement Interne (« Bail-In ») désigne tout pouvoir d’annulation, de réduction et/ou de
conversion légal existant de temps a autre en vertu de toutes lois, réglementations, régles ou exigences relatif a
la résolution de banques, sociétés de groupe bancaire, établissements de crédit et/ou entreprises
d'investissement, y compris, mais non exclusivement, toutes lois, réglementations, régles ou exigences mises en
ceuvre, adoptées ou édictées dans le cadre d'une directive de I'Union européenne ou d'un réglement du
Parlement européen et du Conseil établissant un cadre pour le recouvrement et la résolution des établissements
de crédit et entreprises d'investissement, ou toutes autres lois ou réglementations applicables, telles que
modifiées, ou autrement, en vertu desquelles les obligations d'une banque, d'une société d'un groupe bancaire,
d'un établissement de crédit ou d'une entreprise d'investissement ou d'un membre de son groupe peuvent étre
réduites, annulées et/ou converties en actions ou autres titres ou obligations du débiteur ou d'une autre personne.

EMEE désigne 'Exigence Minimale de fonds propres et d'Engagements Eligibles telle que définie par la Directive
2014/59/UE du Parlement Européen et du Conseil du 15 mai 2014, établissant un cadre pour le redressement et
la résolution des établissements de crédit et des entreprises d’investissement (telle que modifiée de temps a
autre).

Autorité de Résolution Compétente désigne toute autorité habilitée a exercer le Pouvoir de Renflouement
Interne (« Bail-In ») auprés de Société Générale ou de SG Issuer le cas échéant.
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MODALITES GENERALES DES TITRES DE DROIT FRANCAIS

Les dispositions générales suivantes applicables a toute Série de Titres a émettre et régis par le droit francais (les
Titres de Droit Francais) (les Modalités Générales) avec, le cas échéant, les modalités complémentaires
relatives aux Titres Structurés, aux Formules et aux Titres Assortis de Siretés (les Modalités Complémentaires)
constituent les Modalités des Titres (les Modalités des Titres), telles que complétées par les Conditions
Définitives applicables.

Les Titres de Droit Frangais peuvent étre des Titres Matérialisés ou des Titres Dématérialisés.

Dans le cas des Titres Matérialisés, (i) le texte intégral des Modalités des Titres et des Conditions Définitives
applicables, ou (ii) les Modalités des Titres, tels que complétés, amendés ou modifiés (sous réserve de
simplification par la suppression des dispositions inapplicables) seront reproduits sur les Titres Définitifs
Matérialisés au Porteur. Les références faites dans les présentes aux « Titres » visent les Titres d’'une méme
Série, et non tous les Titres émis dans le cadre du Programme.

Les conditions définitives applicables aux Titres (ou toutes autres dispositions pertinentes de celles-ci) sont
précisées dans la Partie A des Conditions Définitives applicables. Les Conditions Définitives applicables
complétent les présentes Modalités Générales. Les références faites dans les présentes aux Conditions
Définitives applicables désignent la Partie A des Conditions Définitives applicables (ou toutes autres dispositions
pertinentes de celles-ci) et, s'il y a lieu, toutes annexes aux Conditions Définitives applicables, préparées en
relation avec les Titres concernés.

Les références faites dans les présentes (i) a 'Emetteur désignent I'’émetteur spécifié dans les Conditions
Définitives applicables et (ii) au Garant désignent Société Générale en sa qualité de garant en vertu de la Garantie
(telle que définie dans la Modalité 2.3 en ce qui concerne les Titres émis par SG Issuer. En conséquence, les
références faites dans les présentes au Garant ne sont applicables que s’agissant de ces Titres.

Un contrat de service financier daté du 29 juillet 2016 (le Contrat de Service Financier de Droit Francais,
expression désignant ce contrat tel qu’il pourra étre modifié et/ou complété et/ou mis a jour de temps a autre) a
été conclu notamment entre les Emetteurs, le Garant (tel que défini ci-dessous), Société Générale Luxembourg
en qualité d’agent fiscal ('Agent Fiscal), expression désignant également tout agent successeur ou
supplémentaire nommé de temps a autre et spécifié dans les Conditions Définitives applicables) (les Agents
Payeurs, expression désignant également tous agents payeurs successeurs ou supplémentaires nommés de
temps a autre).

Les Agents Payeurs, I'Agent de Registre, I'Agent Fiscal et, sauf si le contexte exige autrement, I'Agent de
Reglement (tel que défini a la Modalité 10) et I'Agent de Calcul (tel que défini a la Modalité 10) seront désignés
collectivement en tant que les Agents.

Les titulaires de Titres Dématérialisés et de Titres Matérialisés (tels que chacun de ces termes est défini ci-
dessous), les titulaires de coupons d’intéréts (les Coupons) se rapportant a des Titres Matérialisés productifs
d’intéréts et, s’il y a lieu dans le cas de ces Titres, de talons (les Talons) pour les Coupons supplémentaires (les
Titulaires de Coupons) et les titulaires des recus (les Regus) pour le paiement des remboursements échelonnés
du principal (les Titulaires de Recus) afférents aux Titres Matérialisés dont le principal est remboursable de
maniére échelonnée, sont réputés avoir connaissance de toutes les dispositions du Contrat de Service Financier
qui leur sont applicables.

Toute référence faite dans les présentes a Euroclear France, Euroclear et/ou Clearstream (tel que chacun de ces
termes est défini ci-dessous), sera réputée viser également, si le contexte le permet, tout systéme de
compensation supplémentaire ou de remplacement spécifié dans les Conditions Définitives applicables.

Aux fins des présentes, Tranche désigne des Titres qui sont identiques a tous égards, et Série désigne une
Tranche de Titres et toute(s) Tranche(s) de Titres ultérieures qui sont (a) stipulées consolidées et formant une
seule série avec I'émission d’origine, et (b) identiques a tous égards, excepté en ce qui concerne leur Date
d’Emission, leur Date de Début de Période d’Intéréts et/ou leur Prix d’Emission respectifs.

Des copies du Contrat de Service Financier de Droit Frangais et de la Garantie sont disponibles pour consultation
pendant les heures ouvrables normales au siége de I'Emetteur et du Garant, et dans I'établissement désigné de
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chacun des Agents Payeurs. Des copies des Conditions Définitives applicables sont disponibles sur le site internet
www.bourse.lu et peuvent étre obtenues au siége de 'Emetteur et du Garant, et dans I'établissement désigné de
chacun des Agents Payeurs, étant précisé que dans le cas ou le présent Titre ne serait pas un Titre relatif a une
Offre Non-exemptée (tel que défini ci-dessous), les Conditions Définitives applicables ne pourront étre obtenues
que par un Titulaire de Titres détenant un ou plusieurs de ces Titres, qui devra produire a 'Emetteur concerné, au
Garant ou, selon le cas, a ’Agent Payeur concerné, une preuve jugée satisfaisante de sa détention de ces Titres
et de son identité. Les Titulaires de Titres, les Titulaires de Recgus et les Titulaires de Coupons sont réputés avoir
été avisés et bénéficier de toutes les dispositions du Contrat de Service Financier de Droit Frangais, de la Garantie
(s’il y a lieu) et des Conditions Définitives applicables. Les dispositions des présentes Modalités Générales
contiennent des résumés des dispositions détaillées du Contrat de Service Financier de Droit Frangais et les
présentes Modalités Générales s’entendent sous réserve de ces dispositions détaillées. Dans le présent
paragraphe, (a) Titre relatif a une Offre Non-exemptée désigne tout Titre qui est (i) offert au public dans I'EEE ou
au Royaume-Uni autrement qu’en vertu des articles 1(4) ou 3(2) du Reglement (UE) 2017/1129 tel que modifié
ou remplacé (le Réglement Prospectus) ou (ii) admis a la négociation dans I'EEE ou au Royaume-Uni au titre
de larticle 3(3) du Reglement Prospectus et (b) Titre relatif a une Offre Exemptée désigne tout Titre qui est (i)
offert au public dans 'EEE ou au Royaume-Uni uniquement en vertu des articles 1(4) ou 3(2) du Reglement
Prospectus ou (ii) admis a la négociation dans 'EEE ou au Royaume-Uni au titre de l'article 1(5) du Reglement
Prospectus.

Les termes et expressions définis dans le Contrat de Service Financier de Droit Frangais ou employés dans les
Conditions Définitives applicables auront la méme signification lorsqu’ils sont employés dans les présentes
Modalités, a moins que le contexte n’exige qu’il en soit autrement ou sauf disposition contraire, étant entendu
qu’en cas de divergence entre le Contrat de Service Financier de Droit Frangais et les Conditions Définitives
applicables, les Conditions Définitives applicables prévaudront.

FORME, VALEUR NOMINALE, REDENOMINATION ET PROPRIETE

Forme

Les Titres peuvent étre émis soit sous forme dématérialisée (les Titres Dématérialisés) soit sous forme
matérialisée (les Titres Matérialisés).

La propriété des Titres Dématérialisés sera établie par inscription en compte, conformément aux articles L.211-3
et suivants et R.211-1 du Code monétaire et financier. Aucun document physique (y compris les certificats
représentatifs visés a l'article R.211-7 du Code monétaire et financier) ne sera émis en représentation des Titres
Dématérialisés.

Les Titres Dématérialisés sont émis, au gré de 'Emetteur, soit sous forme dématérialisée au porteur, auquel cas
ils seront inscrits dans les livres d’Euroclear France (Euroclear France), qui créditera les comptes des Teneurs
de Compte Euroclear France, soit sous forme dématérialisée au nominatif, auquel cas ils seront inscrits, au choix
du Titulaire de Titres concerné, soit au nominatif administré, dans les livres d’'un Teneur de Compte Euroclear
France, soit au nominatif pur, dans un compte tenu dans les livres d’Euroclear France détenu par 'Emetteur ou
par un agent des registres (désigné dans les Conditions Définitives applicables) agissant pour le compte de
I'Emetteur ('Agent des Registres).

Pour autant que cela soit permis par la loi applicable, I'Emetteur pourra a tout moment demander au dépositaire
central des informations portant sur I'identification des Titulaires des Titres telles que le nom ou la raison sociale,
la nationalité, la date de naissance ou I'année d'immatriculation ainsi que I'adresse électronique ou, selon le cas,
I'adresse électronique des porteurs de Titres au Porteur Dématérialisés.

Dans les présentes Modalités Générales, Teneur de Compte Euroclear France désigne tout intermédiaire
financier habilité a détenir des comptes, directement ou indirectement, pour le compte de ses clients auprés
d’Euroclear France, et désigne également Euroclear Bank SA/NV (Euroclear) et la banque dépositaire pour
Clearstream Banking, S.A. (Clearstream).

Les Titres Matérialisés sont émis sous la forme au porteur (Titres Matérialisés au Porteur). Les Titres
Matérialisés au Porteur sont numérotés en série et émis avec des Coupons (et, le cas échéant, avec un Talon)
qui y sont attachés, excepté dans le cas de Titres Zéro Coupon pour lesquels les références aux intéréts (autres
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que relatives aux intéréts dus apres la Date d’Echéance), Coupons et Talons dans les présentes Modalités
Générales ne sont pas applicables. Les Titres a Remboursement Echelonné sont émis avec un ou plusieurs
Recus attachés.

Conformément aux Articles L.211-3 et suivants du Code monétaire et financier, les titres (tels que les Titres
constituant des obligations au titre du droit frangais) en forme matérialisée et régis par le droit frangais doivent
étre émis hors du territoire francais.

Les Titres peuvent étre des Titres a Taux Fixe, des Titres a Taux Variable, des Titres Zéro Coupon, des Titres
Structurés, des Titres a Taux Fixe/Variable, des Titres a Double Devise, des Titres a Réglement Physique, des
Titres a Remboursement Echelonné ou des Titres Partiellement Libérés, ou une combinaison de plusieurs des
titres précités, de ce qui est indiqué dans les Conditions Définitives applicables sous les clauses « Base
d’Intéréts » et « Base de Remboursement/Paiement » ou tout autre type de Titre indiqué dans les Conditions
Définitives applicables.

Tous les Titres émis par Société Générale seront décrits comme «Non Assortis de Slretés » dans les Conditions
Définitives applicables a ces Titres et tous les Titres émis par SG Issuer seront décrits comme « Non Assortis de
Sdretés » ou « Assortis de Sdretés » dans les Conditions Définitives applicables a ces Titres.

Toute référence faite dans les présentes a des Titres a Réglement Physique désigne toute Série de Titres
spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives applicables, étant précisé que ces Titres sont liés a un ou
plusieurs Actifs Livrables (tels que définis dans la Modalité 5.13) décrits dans les Conditions Définitives
applicables.

Les Titres ne peuvent a aucun moment étre offerts, vendus, revendus, négociés, nantis, remboursés, transférés
ou livrés, directement ou indirectement, aux Etats-Unis ou &, ou pour le compte ou au profit d'une personne qui
n'est pas un Cessionnaire Autorisé et toute offre, toute vente, toute revente, tout nantissement, tout
remboursement, tout transfert ou toute livraison qui serait effectué directement ou indirectement aux Etats-Unis
ou 3, ou pour le compte ou au profit d'une personne qui n'est pas un Cessionnaire Autorisé, ne sera pas reconnu.
Les Titres ne peuvent étre a aucun moment la propriété Iégale ou effective d’'une personne qui n'est pas un
Cessionnaire Autorisé et sont donc offerts et vendus hors du territoire des Etats-Unis (au sens de la Regulation
S) a des personnes qui sont des Cessionnaires Autorisés.

Dans ces Modalités, les expressions suivantes doivent avoir le sens suivant :
Cessionnaire Autorisé (Permitted Transferee) désigne toute personne qui :
(i) n'est pas une U.S. Person ; et

(ii) qui n'est pas une personne entrant dans la définition d'une U.S. Person pour les besoins de la CEA ou
de toute Regle CFTC, directive ou ordre suggéré ou émis au titre de la CEA (afin de lever toute
ambigUité, une personne qui n'est pas une "personne non-ressortissante des Etats-Unis" définie au titre
de la Regle CFTC 4.7(a)(1)(iv), a I'exclusion, pour les besoins de la sous-section (D) de cette regle, de
I'exception faite au profit des personnes éligibles qualifiées qui ne sont pas des "personnes non-
ressortissantes des Etats-Unis", devra étre considérée comme une U.S. Person ; et

(iii) n’est pas une Risk Retention U.S. Person.

IRS U.S. Person désigne une U.S. person tel que défini au paragraphe 7701(a)(30) de I'U.S Internal Revenue
Code de 1986;

Regulation S désigne la Regulation S prise en vertu de I'U.S. Securities Act ;
Regulation S U.S. Person désigne une U.S. person telle que définie dans la Regulation S ;
Risk Retention U.S. Person désigne une « U.S. Person » pour les besoins des U.S. Risk Retention Rules ;

U.S. Person désigne (i) une Regulation S U.S. Person sauf si les Conditions Définitives applicables spécifient
qu'une IRS U.S. Person est également applicable, ou (ii) en cas de Titres Indexés sur Indice SGl, si Indice SGI
Conseillé est applicable ou en cas de Titres Indexés sur Portefeuille, si Portefeuille Dynamique est applicable,
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1.2

1.3
1.3.1

1.3.2

1.3.3

1.3.4

1.4
1.4.1

1.4.2
1.4.3

1.5

1.6

une personne qui est soit une Regulation S U.S. Person, soit une IRS U.S. Person sauf si les Conditions
Définitives spécifient que seulement une Regulation S U.S. Person est applicable ;

U.S. Risk Retention Rules désigne les instructions définitives mettant en ceuvre les exigences en matiere de
rétention du risque de crédit énoncées a la Section 15G de I'U.S. Securities Exchange Act de 1934, tel que
modifié.
Valeur(s) Nominale(s)

Les Titres seront émis a(aux) valeur(s) nominale(s) telle(s) que figurant dans les Conditions Définitives
applicables (la(es) Valeur(s) Nominale(s) Prévue(s)) étant entendu que la valeur nominale minimale de chaque
Titre émis par Société Générale et offert dans le cadre d’une Offre Non-exemptée sera de 1.000€ (ou, si les Titres
sont libellés dans une devise autre que l'euro, le montant équivalent dans cette autre devise).

Propriété

La propriété des Titres Dématérialisés au porteur et au nominatif administré se transmet, et le transfert de ces
Titres ne s’effectue que par inscription du transfert dans les comptes des Teneurs de Compte Euroclear France.
La propriété des Titres Dématérialisés au nominatif pur se transmet, et le transfert de ces Titres ne peut étre
effectué que par inscription du transfert dans les comptes d’Euroclear France tenus par 'Emetteur ou I'Agent des
Registres.

La propriété des Titres Matérialisés au Porteur sous forme définitive ayant, le cas échéant, des Coupons, un ou
plusieurs Regus, et/ou un Talon attachés lors de I'émission (Titres Définitifs Matérialisés au Porteur), se
transmet par tradition.

Sous réserve d’une décision judiciaire rendue par un tribunal compétent ou des dispositions Iégales applicables,
le Titulaire de tout Titre, Recu, Coupon ou Talon sera réputé en étre le seul et unique propriétaire et pourra étre
traité comme tel, a tous effets et pour tous besoins, que ce Titre, Regu, Coupon ou Talon soit ou non arriéré et
nonobstant toute notice de propriété, tout intérét y afférent ou autre Iégende apposée sur celui-ci, ou toute notice
de perte ou vol antérieur de celui-ci, et personne n’encourra une responsabilité quelconque pour avoir traité le
titulaire de cette maniére.

Dans les présentes Modalités Générales, titulaire ou Titulaire de Titres désigne (i) dans le cas de Titres
Dématérialisés, la personne dont le nom apparait dans le compte du Teneur de Compte Euroclear France
concerné, de 'Emetteur ou de I'Agent des Registres (selon le cas) comme étant le propriétaire de ces Titres, (ii)
dans le cas de Titres Matérialisés, le Titulaire de tout Titre Définitif Matérialisé au Porteur et des Regus, Coupons
ou Talons y afférents, et les termes commencant par des majuscules auront la signification qui leur est donnée
dans les Conditions Définitives applicables, I'absence de laquelle indiquant que ce terme n’est pas applicable aux
Titres.

Conversion des Titres Dématérialisés

Les Titres Dématérialisés émis au porteur ne peuvent pas étre convertis en Titres Dématérialisés au nominatif,
que ce soit au nominatif pur ou au nominatif administré ;

Les Titres Dématérialisés émis au nominatif ne peuvent pas étre convertis en Titres Dématérialisés au porteur ;

Les Titres Dématérialisés émis au nominatif pur peuvent, au gré du Titulaire des Titres, étre convertis en Titres
au nominatif administré, et inversement. L'exercice d’une telle option par ledit Titulaire devra étre effectué
conformément a l'article R.211-4 du Code monétaire et financier. Toute conversion de cette nature sera opérée
aux frais du Titulaire de Titres concerné.

Echange de Titres Matérialisés

Les Titres Matérialisés au Porteur d’'une Valeur Nominale ne peuvent pas étre échangés contre des Titres
Matérialisés au Porteur ayant une autre Valeur Nominale.

Redénomination

L’Emetteur pourra (si les Conditions Définitives applicables le prévoient), lors de toute Date de Paiement des
Intéréts tombant a partir de ou aprés la date a laquelle 'Etat Membre de I'UE dans la monnaie nationale duquel

231



Modalités Générales des Titres de Droit frangais

les Titres sont libellés sera devenu un Etat Membre participant a la troisieme étape de I'Union Economique et
Monétaire Européenne (conformément au Traité sur le Fonctionnement de I'Union Européenne (I'UE) telle que
modifié de temps a autre (le Traité)), ou a partir de la date de survenance d'événements produisant
substantiellement les mémes effets (dans I'un et I'autre cas : UEM), choisir de re-libeller tous, et non pas une
partie seulement, des Titres d’'une Série quelconque en euros, et ajuster en conséquence le montant principal
total et la ou les Valeur(s) Nominales indiquées dans les Conditions Définitives applicables, dans les conditions
décrites ci-dessous sans devoir obtenir le consentement des Titulaires de Titres, en notifiant les Titulaires de
Titres avec un préavis d’au moins 30 jours conformément a la Modalité 13.

La redénomination des Titres en vertu du paragraphe ci-dessus sera effectuée en convertissant le montant
principal de chaque Titre libellé dans la monnaie nationale concernée en Euro, en appliquant le taux de conversion
fixe entre cette monnaie nationale et I'euro tel qu’établi par le Conseil de I'Union Européenne conformément a
I'article 140 du Traité et en arrondissant le chiffre en résultant au centieme d’euro le plus proche (0,005 euro étant
arrondi au centiéeme d’euro supérieur), et si 'Emetteur estime, avec I'accord de I'’Agent Fiscal, que la pratique de
marché relative a la redénomination en euro de titres financiers offerts internationalement différe des dispositions
ci-dessus, ces dispositions seront réputées avoir été modifiées pour étre conformes avec cette pratique de marché
et ’Emetteur notifiera immédiatement aux Titulaires de Titres la bourse (s’il y en a une) sur laquelle les Titres
peuvent étre cotés et les Agents Payeurs pour les besoins de ces modifications.

Si 'Emetteur en décide ainsi, le chiffre résultant de la conversion du montant principal de chaque Titre aprés
application du taux de conversion fixe entre la monnaie nationale concernée et I'euro sera arrondi a I'euro inférieur
le plus proche.

Le taux de conversion applicable a la redénomination et les valeurs nominales des Titres en euro ainsi
déterminées devront étre notifiées aux Titulaires de Titres conformément a la Modalité 13. Tout solde résultant de
la redénomination d’'une valeur supérieure a 0,01 euro devra étre payé au moyen d'une soulte arrondie au
centiéme d’euro le plus proche (0,005 euro étant arrondi au centiéme d’euro supérieur). Cette soulte sera payable
en euros a la Date de Redénomination.

La date a laquelle une telle Redénomination devient effective constitue dans les présentes Modalités Générales
la Date de Redénomination.

A la suite d’'une redénomination de Titres, toute référence faite a la devise nationale concernée devra étre
interprétée comme une référence a I'euro.

A moins qu'il en soit ici disposé autrement, 'Emetteur pourra, avec I'accord préalable de I'’Agent Fiscal, dans le
cadre d’'une redénomination ou d’une consolidation effectuée conformément a la Modalité 14.2, sans devoir
obtenir le consentement des Titulaires de Titres, apporter a ces Modalités tout changement ou ajout qu’il estime
raisonnablement nécessaire ou souhaitable pour rendre effective la présente Modalité 1.6 ou la Modalité 14.2 (y
compris, notamment, tout changement de toute définition applicable de jour ouvré, convention de jour ouvré, de
principal centre financier du pays de la Devise Prévue, de la base de calcul des intéréts et du taux de référence),
en tenant compte de la pratique de marché en ce qui concerne les titres de créance émis sur I'euromarché re-
libellés en euro, dés lors qu'il estimera que ces changements et ajouts ne sont pas préjudiciables aux intéréts des
Titulaires de Titres. Tous ces changements ou ajouts seront notifiés dés que possible aux Titulaires de Titres
conformément a la Modalité 13.

Ni 'Emetteur ni aucun des Agents Payeurs ne répondra envers un Titulaire de Titre quel qu'il soit ou toute autre
personne de toutes commissions, ou de tous co(ts, pertes ou dépenses qui résulteraient directement ou
indirectement d’une opération de crédit ou de virement en euros, de la conversion d’'une devise quelconque ou
de I'arrondissement opéré dans ce contexte.

Les Déterminations effectuées conformément a la présente Modalité 1.6 seront définitives et auront force
obligatoire a I'égard des Titulaires de Titres.

RANG DE CREANCE DES TITRES ET DE LA GARANTIE

21

Titres émis par Société Générale
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2.2
2.21

2.2.2

23

Les Titres émis par Société Générale constitueront des obligations directes, inconditionnelles, non assorties de
siretés, et non subordonnées de 'Emetteur venant au méme rang que les obligations senior préférées, tel que
prévu a l'article L.613-30-3-1 3° du Code Monétaire et Financier (le Code).

Ces Titres viennent et viendront au méme préférence ou priorité entre eux et :

(v) au méme rang que toutes les autres obligations directes, inconditionnelles, non assorties de siretés, et
non subordonnées de Société Générale en circulation a la date d’entrée en vigueur de la loi n° 2016-
1691 (la Loi) le 11 décembre 2016 ;

(vi) au méme rang que toutes les autres obligations présentes ou futures directes, inconditionnelles, non
assorties de siretés et senior préférées (tel que prévu a l'article L.613-30-3-1 3° du Code) de Société
Générale émises apres la date d’entrée en vigueur de la Loi le 11 décembre 2016 ;

(vii) @ un rang inférieur aux créances présentes et futures de Société Générale bénéficiant d’exceptions
prévues par la loi ; et

(viiiya un rang supérieur aux obligations présentes et futures senior non préférées (tel que prévu a l'article
L.613-30-3-1 4° du Code) de Société Générale.

Titres émis par SG Issuer
Titres (autres que les Titres Assortis de Siiretés) émis par SG Issuer

Les Titres constitueront des obligations directes, inconditionnelles, non assorties de slretés et non subordonnées
de SG Issuer et viendront au méme rang entre elles sans préférence et (sous réserve des dispositions contraires
de la loi en vigueur au moment considéré) au moins au méme rang que toutes les autres obligations en circulation
directes, inconditionnelles, non assorties de slretés et non subordonnées de SG Issuer, présentes ou futures.

Titres Assortis de Saretés émis par SG Issuer

Les Titres Assortis de Slretés émis par SG Issuer constitueront des obligations directes, inconditionnelles,
assorties de slretés, a recours limité et non subordonnées de SG Issuer et viendront au méme rang entre elles
sans préférence et (sous réserve des dispositions contraires de la loi en vigueur au moment considéré) au moins
au méme rang que toutes les autres obligations en circulation directes, inconditionnelles, assorties de slretés, a
recours limité et non subordonnées de SG Issuer, présentes ou futures.

Garantie dans le cas de Titres émis par SG Issuer

Le paiement a bonne date de tous montants dus par 'Emetteur concerné au titre de toute Série de Titres émise
par SG Issuer est inconditionnellement et irrévocablement garanti par le Garant, conformément aux dispositions
de la garantie conclue a compter du 15 juin 2020 (la Garantie) dont le texte figure dans la partie « Garantie » du
présent Prospectus de Base du 15 juin 2020.

La Garantie constituera une obligation directe, inconditionnelle, non assortie de siretés et non subordonnée du
Garant venant au méme rang que les obligations senior préférées, tel que prévu a l'article L.613-30-3-1 3° du
Code.

Cette Garantie vient et viendra :

(i) au méme rang que toutes les autres obligations directes, inconditionnelles, non assorties de siretés, et
non subordonnées du Garant en circulation a la date d’entrée en vigueur de la Loi le 11 décembre 2016 ;

(i) au méme rang que toutes les autres obligations présentes ou futures directes, inconditionnelles, non
assorties de siretés et senior préférées (tel que prévu a l'article L.613-30-3-1 3° du Code) du Garant
émises apres la date d’entrée en vigueur de la Loi le 11 décembre 2016 ;

(iii) aunrang inférieur aux créances présentes et futures du Garant bénéficiant d’exceptions prévues par la
loi ; et

(iv) a un rang supérieur aux obligations présentes et futures senior non préférées (tel que prévu a l'article
L.613-30-3-1 4° du Code) du Garant.
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3.

INTERETS

3.1

3.1.1

Les dispositions de cette Modalité 3 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables stipulent que la clause
“Dispositions relatives aux Titres a Taux Fixe” et/ou “Dispositions relatives aux Titres a Taux Variable” et/ou
“Dispositions relatives aux Intéréts sur les Titres Structurés” etlou “Dispositions relatives aux Titres Zéro Coupon”
est spécifiée comme étant « Applicable ».

Pour les besoins de cette Modalité 3, toute référence a “Montant des Intéréts® sera réputée étre une référence au
Montant de Coupon Fixe, au Montant de Coupon Variable et au Montant d’Intéréts Structurés (chacun tel que
défini ci-dessous) lorsque le contexte I'exige.

Dispositions relatives aux Titres a Taux Fixe

Les dispositions de cette Modalité 3.1 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables stipulent que la clause
“Dispositions relatives aux Titres a Taux Fixe” est spécifiée comme étant « Applicable ».

Les Conditions Définitives applicables contiennent des dispositions applicables a la détermination de montant de
coupon fixe (le Montant de Coupon Fixe) et doivent étre lues avec cette Modalité 3.1 pour les informations
complétes sur la maniére dont les intéréts sont calculés sur les Titres a Taux Fixe.

Plus particulierement, les Conditions Définitives applicables spécifieront, le cas échéant, la Date de Début de
Période d’Intéréts, la (les) Date(s) de Paiement des Intéréts, la Convention de Jour Ouvré, le Montant de Coupon
Fixe, tout(tous) Coupon(s) Brisé(s), tout Montant de Calcul, toute Fraction de Décompte des Jours et toute Date
de Détermination applicables.

Dans le cas ou des Titres font I'objet d'une Offre Non-exemptée au public et que le(s) Taux d'Intérét doit(vent) étre
déterminés par référence a un pourcentage devant étre publié par [I'Emetteur sur le site
http://prospectus.socgen.com, les Conditions Définitives applicables stipuleront une valeur indicative, une valeur
minimale et indiqueront la date de publication de ces derniers.

Pour les besoins de cette Modalité 3.1 :

Titre a Taux Fixe désigne un Titre portant intérét a un taux fixe qui sera soit un Titre a Taux Fixe Ajusté soit un
Titre a Taux Fixe Non Ajusté.

Titre a Taux Fixe Ajusté désigne un Titre a Taux Fixe pour lequel le Montant des Intéréts et la Date de Paiement
des Intéréts sont sujets a modification conformément a la Modalité 3.1.2.

Titre & Taux Fixe Non Ajusté désigne un Titre & Taux Fixe dont le Montant des Intéréts et la Date de Paiement
des Intéréts demeurent, pour les besoins de cette Modalité 3 (et sans préjudice des dispositions de la Modalité
4.4) inchangés et sont calculés conformément a la 3.1.1.

Titres a Taux Fixe Non Ajusté

Chaque Titre a Taux Fixe Non Ajusté porte intérét a compter de la Date de Début de Période d’Intéréts au(x) taux
annuel(s) égal(aux) au(x) Taux d’Intérét. Les intéréts seront payables a terme échu a la (aux) Date(s) de Paiement
des Intéréts de chaque année jusqu’a la Date d’Echéance (incluse) tel que spécifié dans les Conditions Définitives
applicables.

Si les Titres sont des Titres Matérialisés au Porteur, le montant des intéréts payables a chaque Date de Paiement
des Intéréts pour la Période d’Intéréts finissant a cette date, s’élévera au Montant de Coupon Fixe. Les paiements
d’intéréts a toute Date de Paiement des Intéréts s’éléveront, si les Conditions Définitives le prévoient, au coupon
brisé ainsi spécifié (le Coupon Brisé).

Excepté dans le cas de Titres qui sont des Titres Matérialisés au Porteur pour lesquels un Montant de Coupon
Fixe ou un Coupon Brisé est spécifié dans les Conditions Définitives applicables, les intéréts seront calculés pour
toute période en appliquant le Taux d’Intérét indiqué dans les Conditions Définitives applicables :

(1) dans le cas de Titres a Taux Fixe qui sont des Titres Dématérialisés, au montant nominal total des Titres en
circulation de la Série concernée (ou, s'’il s’agit de Titres Partiellement Libérés, au montant total libéré de
ceux-ci) ; ou
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3.1.2
3.1.2.1

3.1.22

(2) dansle cas de Titres a Taux Fixe qui sont des Titres Matérialisés au Porteur, au Montant de Calcul,

et, dans chaque cas, en multipliant ce montant par la Fraction de Décompte des Jours applicable (le cas échéant),
puis, en arrondissant le chiffre ainsi obtenu a la sous-unité (telle que définie a la Modalité 3.8 ci-dessous) la plus
proche de la Devise Prévue concernée, la moitié d’une telle sous-unité étant arrondie a la hausse. Les Titres a
Taux Fixe peuvent prévoir une méthode de calcul des intéréts qui n’impose aucune Fraction de Décompte des
Jours car les intéréts payables a chaque Date de Paiement des Intéréts spécifiée sont déterminés en appliquant
le Taux d’Intérét a la Valeur Nominale dans les termes détaillés dans les Conditions Définitives applicables

Si la Valeur Nominale d’un Titre a Taux Fixe qui est un Titre Matérialisé au Porteur est un multiple du Montant de
Calcul, le montant des intéréts payables s’agissant de ce Titre a Taux Fixe sera le produit obtenu en multipliant le
montant (déterminé de la maniére stipulée ci-dessus) du Montant de Calcul et le montant par lequel le Montant
de Calcul est multiplié pour atteindre la Valeur Nominale, sans aucun autre arrondi.

Titres a Taux Fixe Ajusté

Chaque Titre a Taux Fixe Ajusté porte intérét a compter de la Date de Début de Période d’Intéréts spécifiée dans
les Conditions Définitives applicables, et ces intéréts seront payables pour chaque Période d'Intéréts a terme échu
ala (aux) Date(s) de Paiement des Intéréts de chaque année spécifiée dans les Conditions Définitives applicables,
étant précisé que (x) s’il n’existe aucun jour correspondant numériquement dans le mois calendaire au cours
duquel une Date de Paiement des Intéréts doit normalement tomber, ou (y) si toute Date de Paiement des Intéréts
doit autrement tomber un jour qui n’est pas un Jour Ouvré, et si les Conditions Définitives applicables stipulent
que la clause « Convention de Jour Ouvré » est :

(1) « Convention de Jour Ouvré Suivant », cette Date de Paiement des Intéréts (ou autre date) sera différée
au Jour Ouvré suivant le plus proche ; ou

(2) « Convention de Jour Ouvré Suivant Modifiée », cette Date de Paiement des Intéréts (ou autre date) sera
différée au Jour Ouvré suivant le plus proche, a moins qu’il ne tombe, ce faisant, dans le mois calendaire
suivant, auquel cas cette Date de Paiement des Intéréts (ou autre date) sera avancée au Jour QOuvré
précédent le plus proche ; ou

(3) « Convention de Jour Ouvré Précédent », cette Date de Paiement des Intéréts (ou autre date) sera
avancée au Jour Ouvré précédent le plus proche,

et I'expression Date de Paiement des Intéréts devra étre interprétée en conséquence.

L’Agent de Calcul calculera le montant des intéréts (le Montant des Intéréts a Taux Fixe Ajusté) payable pour
les Titres a Taux Fixe Ajusté pour chaque Valeur Nominale pour la Période d’Intéréts concernée, en appliquant le
Taux d’Intérét :

(1) dans le cas de Titres a Taux Fixe Ajusté qui sont des Titres Dématérialisés, au montant nominal total des
Titres en circulation de la Série concernée (ou, s'il s’agit de Titres Partiellement Libérés, au montant total
libéré de ceux-ci) ; ou

(2) dans le cas de Titres a Taux Fixe Ajusté qui sont des Titres Matérialisés au Porteur, au Montant de Calcul ;

et, dans chaque cas, en multipliant ce montant par la Fraction de Décompte des Jours applicable et en
arrondissant le chiffre ainsi obtenu a la sous-unité la plus proche de la Devise Prévue concernée, la moitié d’'une
telle sous-unité étant arrondie a la hausse ou autrement, conformément a la convention de marché applicable. Si
la Valeur Nominale d’un Titre a Taux Fixe Ajusté qui est un Titre Matérialisé au Porteur est un multiple du Montant
de Calcul, le montant des intéréts payables sur ce Titre sera le produit obtenu en multipliant le montant (déterminé
de la maniere stipulée ci-dessus) du Montant de Calcul et le montant par lequel le Montant de Calcul est multiplié
pour atteindre la Valeur Nominale, sans aucun autre arrondi.

L’Agent de Calcul fera en sorte que le Montant des Intéréts a Taux Fixe Ajusté pour chaque Période d’Intéréts et
la Date de Paiement des Intéréts concernée soient notifiés a 'Emetteur, au Garant et a toute bourse sur laquelle
les Titres a Taux Fixe Ajusté concernés sont alors admis a la cote officielle, et qu’un avis correspondant soit publié
conformément a la Modalité 13, dés que possible apres le calcul ou la détermination de ce montant et cette date
(étant précisé que cet avis devra étre publié au plus tard le premier jour de la Période d’Intéréts concernée ou dés
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que possible a compter de cette date). Chaque Montant d’Intéréts a Taux Fixe Ajusté et chaque Date de Paiement
des Intéréts ainsi notifiés pourront ensuite étre modifiés (ou des accords de remplacement appropriés pourront
étre pris par voie d’ajustement) sans notification préalable, en cas d’extension ou de raccourcissement de la
Période d’Intéréts. Toute modification de cette nature sera notifiée sans délai a chaque bourse sur laquelle les
Titres a Taux Fixe Ajusté concernés sont admis a la cote officielle au moment considéré, et aux Titulaires de
Titres, conformément a la Modalité 13.

Dispositions relatives aux Titres a Taux Variable

Les dispositions de cette Modalité 3.2 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres
stipulent que la clause “Dispositions relatives aux Titres a Taux Variable” est spécifié¢e comme étant
« Applicable ».

Les Conditions Définitives applicables contiennent des dispositions applicables a la détermination de montant de
coupon variable (le Montant de Coupon Variable) et doivent étre lues avec cette Modalité 3.2 pour les
informations complétes sur la maniére dont les intéréts sont calculés sur les Titres a Taux Variable.

Plus particulierement, les Conditions Définitives applicables stipuleront la Date de Début de Période d’'Intéréts, le
Montant de Coupon Variable, la méthode de détermination du Taux d’Intérét et du Montant des Intéréts,
tout(e)(tou(te)s) Marge(s) / Ecart(s), tout Levier, la (les) Date(s) de Paiement des Intéréts, la Convention de Jour
Ouvré, le Montant de Coupon Variable, tout taux d’intérét minimum (un Taux d’Intérét Minimum) ou taux d’intérét
maximum (un Taux d’Intérét Minimum) et toute Fraction de Décompte des Jours.

Dans le cas ou des Titres font I'objet d'une Offre Non-exemptée au public et que le Montant de Coupon Flottant
doit étre déterminé par référence a une ou plusieurs composante(s) consistant en un pourcentage devant étre
publié(s) par I'Emetteur sur le site http://prospectus.socgen.com, les Conditions Définitives applicables stipuleront
une valeur indicative, une valeur minimale et indiqueront la date de publication de ces derniers.

Période(s) Spécifiée(s) et Date(s) de Paiement des Intéréts

Chaque Titre a Taux Variable porte intérét a compter de la Date de Début de Période d’Intéréts et ces intéréts
seront payables pour chaque Période d’Intéréts et & terme échu soit :

(1) ala (aux) date(s) de paiement des intéréts (la (les) Date(s) de Paiement des Intéréts) de chaque année
spécifiée(s) dans les Conditions Définitives applicables ; soit

(2) siles Conditions Définitives applicables ne prévoient aucune Date de Paiement des Intéréts, a chaque date
qui tombe a un nombre de mois, ou a une ou plusieurs périodes spécifiées dans les Conditions Définitives
applicables (la(les) Période(s) Spécifiée(s)), apres la Date de Paiement des Intéréts précédente ou, dans
le cas de la premiere Date de Paiement des Intéréts, aprés la Date de Début de Période d’Intéréts.

Montant du Coupon Variable

Le Montant de Coupon Variable payable sur les Titres a Taux Variable sera déterminé en appliquant le Taux
d’Intérét a la Valeur Nominale, dans les termes détaillés dans les Conditions Définitives applicables.

Méthode de détermination du Taux d’Intérét et du Montant des Intéréts

La méthode de détermination du Taux d’Intérét et du Montant des Intéréts pourra étre soit une méthode de
détermination ISDA (Détermination ISDA) soit une méthode de détermination du taux sur page écran
(Détermination du Taux sur Page Ecran).

Si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Méthode de détermination
du Taux d’Intérét et du Montant des Intéréts » est spécifiée comme étant :

(i) <« Détermination du Taux sur Page Ecran », les Conditions Définitives applicables a cette Série de Titres
spécifieront également le Taux de Référence applicable, la(les) Date(s) de Détermination du Coupon, 'Heure
Spécifiée et la Page Ecran Concernée (chacun tel que défini ci-dessous) ; ou

(i) <« Détermination ISDA », les Conditions Définitives applicables a cette Série de Titres spécifieront également
I'Option Taux Variable, 'Echéance Désignée et la Date de Refixation (chacun tel que défini ci-dessous).
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Détermination ISDA

Si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Méthode de détermination
du Taux d’Intérét et du Montant des Intéréts » est spécifiée comme étant « Détermination ISDA » :

- le Taux d’Intérét pour chaque Période d’Intéréts sera le Taux ISDA applicable plus ou moins (comme indiqué
dans les Conditions Définitives applicables) la(les) marge(s) (éventuelle(s)) (la (les Marge(s) qui désigne un
pourcentage spécifié dans les Conditions Définitives et qui, le cas échéant, peut (peuvent) étre
dénommée(s) Ecart(s) dans les Conditions Définitives applicables multipliée(s) par tout Levier (le Levier) ;
et

- le cas échéant, le Taux d’Intérét Minimum (tel que défini ci-dessous) sera réputé étre égal a zéro.

Ou:

Taux ISDA désigne, pour une Période d’Intéréts, un taux égal au Taux Variable qui serait déterminé par '’Agent
de Calcul spécifié dans les Conditions Définitives applicables, dans le cadre d’une opération d’échange de taux
d’intérét, si I'Agent Fiscal ou toute autre personne agissait en tant qu’Agent de Calcul pour cette opération

d’échange de taux d’intérét, selon les termes d’un contrat incorporant les Définitions ISDA 2006 (telles que définies
ci-dessous), et en vertu de laquelle :

- I'Option Taux Variable est celle spécifiée dans les Conditions Définitives applicables ;
- I'Echéance Désignée est une période spécifiée dans les Conditions Définitives applicables ; et

- la Date de Refixation concernée est le premier jour de cette Période d’Intéréts spécifiée dans les Conditions
Définitives applicables.

a moins que I'’Agent de Calcul ne détermine qu’un Evénement sur Administrateur/Indice de Référence s’est produit
conformément a la Modalité 5.20.

Taux Variable, Agent de Calcul, Option Taux Variable, Echéance Désignée et Date de Refixation ont la
signification qui leur est respectivement donnée dans les Définitions ISDA 2006.

Définitions ISDA 2006 désignent les définitions telles que publiées par I'ISDA (I'International Swaps and
Derivatives Association, Inc.), telles que modifiées et actualisées a la Date d’Emission de la premiére Tranche
des Titres de la Série concernée et qui peuvent étre obtenues sur simple demande auprés du Garant a I'adresse
et coordonnées figurant dans les Conditions Définitives applicables.

Dans les Conditions Définitives applicables, si la clause “Option Taux Variable” stipule que le taux est déterminé
par interpolation linéaire, en ce qui concerne une Période d’Intéréts, le Taux d’Intérét pour cette Période d’Intéréts
sera calculé par I'’Agent de Calcul par une interpolation linéaire directe par référence a deux taux sur la base de
I'Option Taux Variable, dont I'un d’eux sera déterminé comme si 'Echéance Désignée était la période, pour
laquelle des taux sont disponibles, plus courte que la longueur de la Période d’Intéréts concernée et dont I'autre
sera déterminé comme si 'Echéance Désignée était la période, pour laquelle des taux sont disponibles, plus
longue que la longueur de la Période d’Intéréts concernée.

Si I'Agent de Calcul détermine qu’un Evénement sur Administrateur/Indice de Référence s’est produit, la Modalité
5.20 s’appliquera.

Détermination du Taux sur Page Ecran

Si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Méthode de détermination
du Taux d’Intérét et du Montant des Intéréts » est spécifiée comme étant « Détermination du Taux sur Page
Ecran » ou stipulent que « Détermination du Taux sur Page Ecran » est applicable :

- le Taux d’Intérét pour chaque Période d’Intéréts sera, sous réserve de ce qui est dit ci-dessous :
(1) soit la cotation offerte ;

(2) soit moyenne arithmétique (arrondie, si besoin est, a la cinquieme décimale, 0,000005 étant arrondi a
la hausse) des cotations offertes,
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(exprimées sous la forme d’un taux en pourcentage par an) pour le(s) Taux de Référence qui apparait ou
apparaissent, selon le cas, sur la page écran concernée (la Page Ecran Concernée) a I'heure spécifiée ('Heure
Spécifiée) (qui sera 11 heures du matin, heure de Londres, dans le cas du London interbank offered rate (LIBOR),
ou 11 heures du matin, heure de Bruxelles, dans le cas de I' Euro interbank offered rate (EURIBOR) a la Date de
Détermination des intéréts en question (la Date de Détermination du Coupon), tel qu’indiqué dans les Conditions
Définitives applicables, plus ou moins (comme indiqué dans les Conditions Définitives applicables) la Marge ou
I'Ecart (éventuelle) multiplié par le Levier éventuel, le tout tel que déterminé par I’Agent de Calcul. Si cinq de ces
cotations offertes ou davantage sont disponibles sur la Page Ecran Concernée, la cotation la plus élevée (ou, en
cas de pluralité de cotations les plus élevées, une seule d’entre elles) et la cotation la plus basse (ou, en cas de
pluralité de cotations les plus basses, une seule d’entre elles) seront écartées par I’Agent de Calcul pour
déterminer la moyenne arithmétique (arrondie, ainsi qu'’il a été dit ci-dessus) de ces cotations offertes.

Si la Page Ecran Concernée n’est pas disponible ou si, dans le cas visé au (1) ci-dessus, aucune cotation offerte
n’apparait ou, dans le cas visé au (2) ci-dessus, moins de trois cotations offertes apparaissent, dans chaque cas
a I'Heure Spécifiée, I'Agent de Calcul devra demander au siége de chacune des Banques de Référence (telles
que définies ci-dessous) de lui fournir sa cotation offerte (exprimée sous la forme d’un taux en pourcentage par
an) pour le Taux de Référence, approximativement a I'Heure Spécifiée a la Date de Détermination du Coupon en
question. Si deux Banques de Référence ou davantage fournissent ces cotations offertes a ’Agent de Calcul, le
Taux d’'Intérét pour la Période d’Intéréts concernée sera la moyenne arithmétique (arrondie, si besoin est, a la
cinquieme décimale, 0,000005 étant arrondi a la hausse) de ces cotations offertes, plus ou moins (selon le cas)
la Marge (éventuelle) et multiplié par tout Levier, tel que le tout sera déterminé par I’Agent de Calcul.

Si, a une Date de Détermination du Coupon quelconque, aucune des Banques de Référence ne fournit, ou une
seule d’entre elles fournit a I'Agent de Calcul une cotation offerte telle que visée au paragraphe précédent, le Taux
d’'Intérét pour la Période d’Intéréts concernée sera le taux annuel dont I’Agent de Calcul déterminera qu’il est égal
a la moyenne arithmétique (arrondie, si besoin est, a la cinquieme décimale, 0,000005 étant arrondi a la hausse)
des taux, communiqués a I'Agent de Calcul (et a sa demande) par les Banques de Référence ou deux quelconque
d’entre elles ou davantage, auxquels ces banques se sont vu offrir, aux environs de I'Heure Spécifiée a la Date
de Détermination des du Coupon concernée, des dépbts dans la Devise Prévue pour une période égale a celle
qui aurait été utilisée pour le Taux de Référence par les Banques de Référence, plus ou moins (selon le cas) la
Marge (éventuelle) et multiplié par tout Levier, ou, si moins de deux des Banques de Référence fournissent a
I'’Agent de Calcul ces taux offerts, le taux offert pour des dép6ts dans la Devise Prévue pour une période égale a
celle qui aurait été utilisée pour le Taux de Référence, ou la moyenne arithmétique (arrondie, ainsi qu’il est dit ci-
dessus) des taux offerts pour des dépdts dans la Devise Prévue pour une période égale a celle qui aurait été
utilisée pour le Taux de Référence aux environs de I'Heure Spécifiée a la Date de Détermination du Coupon
concernée, dont une ou plusieurs banques (jugée(s) acceptable(s) a cet effet par I'Emetteur) informeront I'’Agent
de Calcul, gu’elles le proposent aux Banques de Référence (ou, selon le cas, les cotations de cette ou ces banques
a ’Agent de Calcul) plus ou moins (selon le cas) la Marge (éventuelle) et multiplié par tout Levier ; étant entendu
que si le Taux d’Intérét ne peut pas étre déterminé conformément aux dispositions précédentes du présent
paragraphe, le Taux d’'Intérét sera déterminé a la derniere Date de Détermination du Coupon précédente (en
remplagant, si la Marge devant étre appliquée a la Période d’Intéréts concernée est différente de celle qui
s’appliquait a la derniere Période d’Intéréts précédente, la Marge qui s’appliquait a cette derniére Période
d’'Intéréts précédente par la Marge relative a la Période d’Intéréts concernée) a moins que I'’Agent de Calcul
détermine qu'un Evénement sur Administrateur/Indice de Référence s’est produit conformément a la Modalité
5.20.

Ou:
Taux de Référence désigne le taux de dép6ét, le taux interbancaire, le taux de swap ou le taux de rendement

obligataire, selon le cas, qui apparait sur la Page Ecran Concernée a I'Heure Spécifiée a la Date de Détermination
du Coupon, tel qu’indiqué dans les Conditions Définitives applicables et tel que déterminé par I’Agent de Calcul.

Banques de Référence a le sens qui lui donné, pour chaque Taux de Référence, dans les Définitions ISDA 2006
telles que modifiées et mises a jour a la Date d’Emission de la premiére Tranche de Titres de la Série concernée.
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Par exemple, dans le cas du taux LIBOR, les Banques de Référence désigneront le siege a Londres de quatre
banques de premier rang sur le marché interbancaire de Londres et dans le cas du taux EURIBOR, le siege dans
la Zone Euro de quatre banques de premier rang sur le marché interbancaire de la Zone Euro.

Zone Euro a la signification qui lui est donnée dans les Définitions ISDA 2006.
- le Taux d’Intérét Minimum (tel que défini ci-dessous) sera réputé étre égal a zéro.

Dans les Conditions Définitives applicables, si la clause “ Taux de Référence” stipule que le taux est déterminé par
interpolation linéaire, en ce qui concerne une Période d’Intéréts, le Taux d’Intérét pour cette Période d’Intéréts
sera calculé par 'Agent de Calcul par une interpolation linéaire directe par référence a deux taux sur la base du
Taux de Référence concerné, dont 'un d’eux sera déterminé comme si 'échéance était la période, pour laquelle
des taux sont disponibles, plus courte que la longueur de la Période d’Intéréts concernée et dont l'autre sera
déterminé comme si I'échéance était la période, pour laquelle des taux sont disponibles, plus longue que la
longueur de la Période d’Intéréts concernée.

Taux d’Intérét Minimum et/ou Maximum et/ou Coefficient Multiplicateur et/ou Levier
Sous réserve des dispositions de la Modalité 3.2.3.1 :

- si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres prévoient un Taux d’Intérét Minimum pour une
Période d’Intéréts quelconque, alors, dans I'hypothése ou le Taux d’'Intérét déterminé pour cette Période
d’Intéréts, conformément aux dispositions de la Modalité 3.2.3, est inférieur a ce Taux d’Intérét Minimum, le
Taux d’Intérét applicable a cette Période d’'Intéréts sera ce Taux d’Intérét Minimum.

- si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres prévoient un Taux d’Intérét Maximum pour
une Période d’Intéréts quelconque, alors, dans I'hypothése ou le Taux d’Intérét déterminé pour cette Période
d’Intéréts, conformément aux dispositions de la Modalité 3.2.3, est supérieur a ce Taux d’Intérét Maximum,
le Taux d’Intérét applicable a cette Période d’Intéréts sera ce Taux d’Intérét Maximum.

- si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres prévoient un Coefficient Multiplicateur comme
étant « n/N » ou « nb/Nb » (le Coefficient Multiplicateur) pour toute Période d’Intéréts, alors, le Taux
d’Intérét applicable pour une Période d’Intéréts quelconque sera multiplié par le Coefficient Multiplicateur,
sous réserve, en toute hypothése, du Taux d’Intérét Minimum et/ou du Taux d’Intérét Maximum décrits ci-
dessus.

Pour les besoins de cette Modalité 3.2.5 :
Jour Taux Benchmark désigne, si le Taux Benchmark est :

- USD-LIBOR ou GBP-LIBOR, un jour (autre qu’'un samedi ou un dimanche) ou les banques sont ouvertes
pour la réalisation de transactions (notamment pour la réalisation de transactions sur devises et dépdts en
USD) a Londres ;

- EURIBOR ou EUR-CMS, un jour (autre qu'un samedi ou un dimanche) ou le Systtme TARGET 2
fonctionne ; et

- USD-CMS, un jour (autre qu’'un samedi ou un dimanche) ou les banques sont ouvertes pour la réalisation
de transactions a New York.

Levier désigne un nombre spécifié dans les Conditions Définitives applicables.

n désigne le nombre de jours calendaires de la Période d’Intéréts concernée pendant lesquels le Taux Benchmark
a été égal ou supérieur au Taux Plancher et égal ou inférieur au Taux Plafond, dans chaque cas tel que déterminé
par I'’Agent de Calcul.

np désigne le nombre de Jours Ouvrés de la Période d’Intéréts concernée pendant lesquels le Taux Benchmark
a été égal ou supérieur au Taux Plancher et égal ou inférieur au Taux Plafond, dans chaque cas tel que déterminé
par I'’Agent de Calcul.

N désigne le nombre total de jours calendaires de la Période d’Intéréts concernée.

Nb désigne le nombre total de Jours Ouvrés de la Période d’Intéréts concernée.
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Taux Benchmark désigne, au titre de n'importe quel jour calendaire (pour la définition de n) ou, au titre de
n’importe quel Jour Ouvré (pour la définition de ny) de la Période d’'Intéréts concernée :

si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Taux Benchmark »
est spécifié comme étant « USD-LIBOR » :

le taux égal au Taux Variable pour ce jour, tel qu’il serait déterminé par I’Agent de Calcul, dans le cadre
d’'une opération d’échange de taux d’intérét, s'il agissait en tant qu’Agent de Calcul pour cette opération
d’échange, selon les termes d’un contrat incorporant les Définitions ISDA 2006 et en vertu de laquelle
I'Option de Taux Variable est « USD-LIBOR-BBA » (telle que définie dans les Définitions ISDA 2006), pour
une période correspondant a 'Echéance Désignée telle que spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables (sans référence a toute Date de Refixation). Si, lors de n’importe quel Jour Taux Benchmark, ce
taux n’apparait pas sur la Page Ecran Reuters LIBOR01, 'USD-LIBOR sera déterminé par I'Agent de Calcul
dans les conditions précitées, conformément a I'Option de Taux Variable « USD-LIBOR-Reference Banks »
(telle que définie dans les Définitions ISDA 2006), pour une période correspondant a I'Echéance Désignée
telle que spécifiée dans les Conditions Définitives applicables (sans référence a toute Date de Refixation).

si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Taux Benchmark »
est spécifié comme étant « GBP-LIBOR » :

le taux égal au Taux Variable pour ce jour, tel qu’il serait déterminé par I’Agent de Calcul, dans le cadre
d’'une opération d’échange de taux d’intérét, s’il agissait en tant qu’Agent de Calcul pour cette opération
d’échange, selon les termes d’un contrat incorporant les Définitions ISDA 2006 et en vertu de laquelle
I'Option de Taux Variable « GBP-LIBOR-BBA » (telle que définie dans les Définitions ISDA 2006), pour une
période correspondant a 'Echéance Désignée telle que spécifiée dans les Conditions Définitives applicables
(sans référence a toute Date de Refixation). Si, lors de n'importe quel Jour Taux Benchmark, ce taux
n’apparait pas sur la Page Ecran Reuters LIBORO01, le GBP-LIBOR sera déterminé par I'’Agent de Calcul
dans les conditions précitées, conformément a I'Option de Taux Variable « GBP-LIBOR-Reference Banks »
(telle que définie dans les Définitions ISDA 2006), pour une période correspondant a 'Echéance Désignée
telle que spécifiee dans les Conditions Définitives applicables (sans référence a toute Date de Refixation).

si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Taux Benchmark »
est spécifié comme étant « EURIBOR » :

le taux égal au Taux Variable pour ce jour, tel qu’il serait déterminé par I'Agent de Calcul, dans le cadre
d’'une opération d’échange de taux d’intérét, s’il agissait en tant qu’Agent de Calcul pour cette opération
d’échange, selon les termes d’un contrat incorporant les Définitions ISDA 2006 et en vertu de laquelle
I'Option de Taux Variable est « EUR-EURIBOR-Reuters » (telle que définie dans les Définitions ISDA 2006),
pour une période correspondant a 'Echéance Désignée telle que spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables (sans référence a toute Date de Refixation). Si, lors de n’importe quel Jour Taux Benchmark, ce
taux n’apparait pas sur la Page Ecran Reuters EURIBORO1, 'TEURIBOR sera déterminé par I'Agent de
Calcul dans les conditions précitées, conformément a I'Option de Taux Variable « EUR-EURIBOR-
Reference Banks » (telle que définie dans les Définitions ISDA 2006), pour une période correspondant a
I'Echéance Désignée telle que spécifiée dans les Conditions Définitives applicables (sans référence a toute
Date de Refixation).

si les Conditions Définitives applicables & une Série de Titres stipulent que la clause « Taux Benchmark »
est spécifié comme étant « EUR-CMS » :

le taux égal au Taux Variable pour ce jour, tel qu’il serait déterminé par I'Agent de Calcul, dans le cadre
d’'une opération d’échange de taux d’intérét, s’il agissait en tant qu’Agent de Calcul pour cette opération
d’échange, selon les termes d’un contrat incorporant les Définitions ISDA 2006 et en vertu de laquelle
I'Option de Taux Variable est « EUR-ISDA-EURIBOR Swap Rate 11:00 » (telle que définie dans les
Définitions ISDA 2006), pour une période correspondant a 'Echéance Désignée telle que spécifiée dans les
Conditions Définitives applicables (sans référence a toute Date de Refixation), apparaissant sur la Page
Ecran Reuters ICESWAP2 a 11h00 du matin (heure de Francfort) sous le titre « EURIBOR BASIS-EUR »
et au-dessus de la rubrique « 11 :00 AM FRANKFURT ». Si, lors de n’importe quel Jour Taux Benchmark,
ce taux n’apparait pas sur la Page Ecran Reuters ICESWAP2, TEUR-CMS sera déterminé par 'Agent de
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Calcul dans les conditions précitées, conformément a I'Option de Taux Variable « EUR-Annual Swap Rate-
Reference Banks » (telle que définie dans les Définitions ISDA 2006), pour une période correspondant a
I'Echéance Désignée telle que spécifiée dans les Conditions Définitives applicables (sans référence a toute
Date de Refixation).

- si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Taux Benchmark »
est spécifié comme étant « USD-CMS » :

le taux égal au Taux Variable pour ce jour, tel qu'il serait déterminé par I'’Agent de Calcul, dans le cadre
d’'une opération d’échange de taux d’intérét, s'il agissait en tant qu’Agent de Calcul pour cette opération
d’échange, dans les termes d’un contrat incorporant les Définitions ISDA 2006 et en vertu de laquelle
I'Option de Taux Variable est « USD-ISDA-Swap Rate » (telle que définie dans les Définitions ISDA 2006),
pour une période correspondant a 'Echéance Désignée telle que spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables (sans référence a toute Date de Refixation), apparaissant sur la Page Ecran Reuters ICESWAP1
a 11h00 du matin (heure de New York). Si, lors de n'importe quel Jour Taux Benchmark, ce taux n’apparait
pas sur la Page Ecran Reuters ICESWAP1, 'USD-CMS sera déterminé par I'Agent de Calcul dans les
conditions précitées, conformément a I'Option de Taux Variable « USD-CMS-Reference Banks » (telle que
définie dans les Définitions ISDA 2006), pour une période correspondant a I'Echéance Désignée telle que
spécifiée dans les Conditions Définitives applicables (sans référence a toute Date de Refixation).

Pour les besoins des présentes, (i) la valeur du Taux Benchmark lors de tout jour calendaire de la Période
d’Intéréts concernée, s’il n'est pas un Jour Taux Benchmark, sera réputée étre la valeur attribuée au Taux
Benchmark le premier Jour Taux Benchmark précédent, et (ii) la valeur du Taux Benchmark lors de chacun des
quatre derniers Jours Ouvrés TARGET2 de toute Période d’'Intéréts sera réputée étre la valeur attribuée au Taux
Benchmark le cinquieme Jour Ouvré TARGET2 (ou le Jour Taux Benchmark précédant immédiatement ce
cinquiéme Jour Ouvré TARGET2, si ce cinquiéme Jour Ouvré TARGET2 n’est pas un Jour Taux Benchmark)
précédant la Date de Paiement des Intéréts afférente a cette Période d’Intéréts.

Taux Plafond désigne, au titre de la Période d’'Intéréts concernée, la limite spécifiee dans les Conditions
Définitives applicables.

Taux Plancher désigne, au titre de la Période d’Intéréts concernée, la limite spécifiée dans les Conditions
Définitives applicables.

Détermination du Taux d’Intérét et calcul du Montant des Intéréts s’agissant des Titres a Taux Variable

L’Agent de Calcul déterminera, au moment ou aprés le moment auquel le Taux d’Intérét doit étre déterminé, le
Taux d’Intérét pour la Période d’Intéréts concernée.

L’Agent de Calcul calculera le Montant des Intéréts payable s’agissant des Titres a Taux Variable au titre de la
Période d’Intéréts concernée, en appliquant le Taux d’Intérét. Chaque Montant des Intéréts sera calculé en
appliquant le Taux d’Intérét a la Valeur Nominale, en multipliant cette somme par la Fraction de Décompte des
Jours applicable, puis en arrondissant le chiffre obtenu a la sous-unité (telle que définie ci-dessous) de la Devise
Prévue concernée la plus proche, une moitié de cette sous-unité étant arrondie a la hausse ou autrement,
conformément a la convention de marché applicable.

Les Titres a Taux Variable peuvent prévoir une méthode de calcul des intéréts qui n'impose aucune Fraction de
Décompte des Jours ou les intéréts payables a chaque Date de Paiement des Intéréts spécifiée sont déterminés
en appliquant le Taux d’Intérét a la Valeur Nominale, dans les termes détaillés dans les Conditions Définitives
applicables.

Notification du Taux d’Intérét et du Montant des Intéréts

L’Agent de Calcul fera en sorte que le Taux d’Intérét et le Montant des Intéréts pour chaque Période d’Intéréts
ainsi que la Date de Paiement des Intéréts concernée soient notifiés a I'Emetteur, au Garant et a toute bourse sur
laquelle les Titres a Taux Variable sont cotés a la date considérée, et qu’un avis en soit publié conformément aux
dispositions de la Modalité 13, dés que possible aprés leur calcul ou détermination (étant précisé que cet avis
devra étre publié au plus tard le premier jour de la Période d’Intéréts concernée ou des que possible a compter
de cette date). Chaque Montant des Intéréts et Date de Paiement des Intéréts ainsi notifiés pourront ultérieurement
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3.3

3.3.1

3.3.2

3.3.3

étre modifiés (ou faire I'objet de tous autres ajustements appropriés) sans préavis, en cas d’allongement ou de
raccourcissement de la Période d’Intéréts. Toute modification de cette nature sera notifiée sans délai a chaque
bourse sur laquelle les Titres a Taux Variable sont cotés a la date considérée, ainsi qu’aux Titulaires de Titres,
conformément aux dispositions de la Modalité 13.

Dispositions relatives aux Intéréts sur les Titres Structurés

Les dispositions de cette Modalité 3.3 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres
stipulent que la clause « Dispositions relatives aux Intéréts sur les Titres Structurés » est spécifiée comme étant
« Applicable ».

Les Conditions Définitives applicables contiennent des dispositions applicables a la détermination de du Montant
d’Intéréts Structurés et doivent étre lues avec cette Modalité 3.3 pour les informations complétes sur la maniere
dont les intéréts sont calculés sur les Titres Structurés.

Plus particulierement, les Conditions Définitives applicables spécifieront la Date de Début de Période d’Intéréts,
la (les) Date(s) de Paiement des Intéréts, le Montant d’Intéréts Structurés, la Convention de Jour Ouvré et, s'il y
a lieu, la Fraction de Décompte des Jours concernée.

Pour les besoins de la présente Modalité 3.3 :

L’expression Titres Structurés a le sens qui lui est donné dans la section intitulée « Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Structurés ».

Montants d’Intéréts Structurés

Tout Montant d’Intéréts Structurés payable en ce qui concerne des Titres Structurés sera déterminé de la maniére
suivante :

Montant d’Intéréts Structurés = Valeur Nominale multipliée par la Formule du Produit décrite dans les Modalités
Complémentaires relatives aux Formules correspondant a la Référence du Produit spécifiée au paragraphe 9(iv)
« Référence du Produit » des Conditions Définitives applicables.

Pour les besoins de cette Modalité 3.3.1 :

Formule du Produit et Référence du Produit ont le sens qui leur est respectivement donné dans les Modalités
Complémentaires relatives aux Formules.

Détermination du Montant des Intéréts

L’Agent de Calcul calculera, au moment ou des que possible apres le moment auquel le Montant des Intéréts doit
étre calculé, le Montant des Intéréts pour la Période d’Intéréts concernée. L’Agent de Calcul notifiera I’Agent Fiscal
du Montant des Intéréts pour la Période d’Intéréts concernée le plus rapidement possible aprés I'avoir calculé
(mais en aucun cas plus tard que le premier Jour Ouvré suivant ce calcul).

L’Agent de Calcul calculera le Montant des Intéréts payable s’agissant des Titres Structurés pour chaque Valeur
Nominale au titre de la Période d’Intéréts concernée.

Chaque Montant des Intéréts sera calculé en conformité avec la Formule du Produit telle que spécifiée dans les
Conditions Définitives applicables et figurant dans les Modalités Complémentaires relatives aux Formules, en
multipliant ce montant par la Fraction de Décompte des Jours applicable, puis en arrondissant le chiffre obtenu a
la sous-unité (telle que définie ci-dessous) de la Devise Prévue concernée la plus proche, une moitié de cette
sous-unité étant arrondie a la hausse ou autrement, conformément a la convention de marché applicable.

Les Titres Structurés peuvent prévoir une méthode de calcul des intéréts qui n’impose aucune Fraction de
Décompte des Jours car les intéréts payables a chaque Date de Paiement des Intéréts spécifiée sont déterminés
en appliquant le Montant d’Intéréts Structurés a la Valeur Nominale, dans les termes détaillés dans les Conditions
Définitives applicables.

Notification du Taux d’Intérét et du Montant des Intéréts

L’Agent de Calcul fera en sorte que le Montant des Intéréts pour chaque Période d’Intéréts ainsi que la Date de
Paiement des Intéréts concernée soient notifiés a I'Emetteur, au Garant et a toute bourse sur laquelle les Titres
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3.5

3.6

3.7
3.7.1

Structurés sont cotés a la date considérée, et qu’'un avis en soit publié conformément aux dispositions de la
Modalité 13, des que possible aprés leur calcul ou détermination (étant précisé que cet avis devra étre publié au
plus tard le premier jour de la Période d’Intéréts concernée ou dés que possible a compter de cette date). Chaque
Montant des Intéréts et Date de Paiement des Intéréts ainsi notifiés pourront ultérieurement étre modifiés (ou faire
I'objet de tous autres ajustements appropriés) sans préavis, en cas d’allongement ou de raccourcissement de la
Période d’Intéréts. Toute modification de cette nature sera notifiée sans délai a chaque bourse sur laquelle les
Titres Structurés sont cotés a la date considérée, ainsi qu’aux Titulaires de Titres, conformément aux dispositions
de la Modalité 13.

Titres Zéro Coupon

Les dispositions de cette Modalité 3.4 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres
stipulent que la clause “Dispositions relatives aux Titres Zéro Coupon” est spécifiée comme étant « Applicable ».

Les Conditions Définitives applicables spécifieront le taux de rendement (le Taux de Rendement), le prix de
référence (le Prix de Référence) et la Fraction de Décompte des Jours se rapportant aux Montants de
Remboursement Anticipé et les paiements arriérés (conformément aux dispositions des Modalités 5.9 et 5.16).

Si un Titre Zéro Coupon devient di et remboursable et n’est pas payé a son échéance, le montant di et
remboursable (le Montant Nominal Amorti) sera un montant égal a la somme :

(A) du Prix de Référence ; et

(B) du produit du Taux de Rendement (capitalisé annuellement) appliqué au Prix de Référence a compter de la
Date d’Emission (incluse) jusqu’a la date (exclue) convenue pour le remboursement ou (selon le cas) a
laquelle ce Titre devient dG et remboursable.

et notifié conformément a la Modalité 13, mutatis mutandis.
Titres Partiellement Libérés

Dans le cas de Titres Partiellement Libérés (autres que des Titres Partiellement Libérés qui sont des Titres Zéro
Coupon), les intéréts courront dans les conditions précitées sur le montant nominal libéré de ces Titres.

Calcul et Constitution des Intéréts

Chaque Titre (ou, en cas de remboursement d’une partie seulement d’un Titre, cette partie seulement du Titre)
cessera de porter intérét (s'il y a lieu) a compter de la date de son remboursement, a moins que le paiement du
principal (ou, dans le cas d’'un Titre a Réglement Physique, le transfert du ou des Actifs Livrables correspondant
au Montant de Réglement Physique) ne soit indiment retenu ou refusé (étant précisé que dans le cas d'un
Montant de Réglement Physique quel qu'’il soit, le transfert ne sera pas réputé avoir été indiment retenu ou refusé
si ce transfert est retardé par des circonstances échappant au contréle de 'Emetteur concerné ou de l'un
quelconque de ses Agents). Dans ce cas, les intéréts continueront d’étre calculés et de courir jusqu’a la
survenance de la premiére des deux dates suivantes :

(1) ladate alaquelle tous les montants dus sur ce Titre auront été payés ; et

(2) cing jours apres la date a laquelle le montant intégral des sommes payables concernant ce Titre aura été
recu par I'’Agent Fiscal, et ou un avis aura été donné a cet effet aux Titulaires de Titres conformément a la
Modalité 13.

Certaines dispositions relatives au calcul des intéréts
Convention de Jour Ouvré

Si (x) il n’existe aucun jour correspondant numériquement dans le mois calendaire au cours duquel une Date de
Paiement des Intéréts doit normalement tomber ou (y) une Date de Paiement des Intéréts doit autrement tomber
un jour qui n’est pas un Jour Ouvré, la(les) Date(s) de Paiement des Intéréts (ou toute(s) autre(s) date(s))
sera(seront) le jour déterminé en utilisant une Convention de Jour Ouvré conformément aux dispositions des
Modalités 3.7.1.1, 3.7.1.2, 3.7.1.3 ou 3.7.1.4 ci-dessous.
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3.7.1.1

3.7.1.2

3.7.1.3

3.7.14

3.7.1.5

Convention de Jour Ouvré désigne une convention de jour ouvré qui peut étre soit Convention de Jour Ouvré
Taux Variable, Convention de Jour Ouvré Suivant, Convention de Jour Ouvré Suivant Modifiée ou Convention de
Jour Ouvré Précédent telle que spécifiée dans les Conditions Définitives applicables.

Pour les besoins des présentes Modalités Générales :
Centre(s) d’Affaires désigne le(s) centre(s) d’affaires spécifié(s) dans les Conditions Définitives applicables.

Convention de Jour Ouvré désigne une convention de jour ouvré qui peut étre soit Convention de Jour Ouvré
Taux Variable, Convention de Jour Ouvré Suivant, Convention de Jour Ouvré Suivant Modifiée ou Convention de
Jour Ouvré Précédent telle que spécifiée dans les Conditions Définitives applicables.

Jour Ouvré désigne (sauf disposition contraire des Conditions Définitives applicables) un jour qui est a la fois :

- un jour ou les banques commerciales et les marchés des changes réglent des paiements et sont ouverts
pour la réalisation de transactions générales (y compris des opérations de change et de dép6ts en devises
étrangéres) dans tout(s) Centre(s) d'Affaires ; et

- soit (x) s’agissant de toute somme payable dans une Devise Prévue autre que I'euro, un jour ou les banques
commerciales et les marchés des changes reglent des paiements et sont ouverts pour la réalisation de
transactions générales (y compris des opérations de change et de dép6ts en devises étrangéres) dans le
principal centre financier du pays de la Devise Prévue concernée (qui sera Sydney si la Devise Prévue est
le dollar australien, qui sera Montréal si la Devise Prévue est le dollar canadien ou (y) s’agissant de toute
somme payable en euro, un Jour Ouvré TARGET2.

Jour Ouvré TARGET2 désigne un jour ou le Systéeme TARGET2 fonctionne.

Systeme TARGET2 désigne le Systeme Européen de Transfert Automatisé de Réglements Bruts en Temps Réel
(TARGET2).

Si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Convention de
Jour Ouvré » est spécifiée comme étant « Convention de Jour Ouvré Taux Variable », dans le cas ou des
Périodes Indiquées sont spécifiées conformément a la Modalité 3.2.1(2) ci-dessus, cette Date de Paiement des
Intéréts (a) dans le cas visé a la Modalité 3.7.1(x) ci-dessus, sera le dernier jour qui est un Jour Ouvré du mois
concerné et les dispositions de la Modalité 3.7.1.2 ci-dessous s’appliqueront, mutatis mutandis, ou (b) dans le cas
visé a la Modalité 3.7.1(y) ci-dessus, cette Date de Paiement des Intéréts sera différée au jour suivant qui sera un
Jour Ouvré, a moins qu’elle ne tombe de ce fait dans le mois calendaire suivant, auquel cas (i) cette Date de
Paiement des Intéréts sera avancée au Jour Ouvré immédiatement précédent, et (ii) chaque Date de Paiement
des Intéréts suivante sera le dernier Jour Ouvré du mois ou tombera la Période Indiquée apres la Date de
Paiement des Intéréts applicable précédente ; ou

siles Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Convention de Jour Ouvré »
est spécifiée comme étant « Convention de Jour Ouvré Suivant », cette Date de Paiement des Intéréts (ou
autre date) sera différée au Jour Ouvré suivant ; ou

si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Convention de Jour Ouvré »
est spécifiée comme étant « Convention de Jour Ouvré Suivant Modifiée », cette Date de Paiement des Intéréts
(ou autre date) sera différée au Jour Ouvré suivant, a moins qu’elle ne tombe de ce fait dans le mois calendaire
suivant, auquel cas cette Date de Paiement des Intéréts (ou autre date) sera avancée au Jour Ouvré
immédiatement précédent ; ou

si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Convention de Jour Ouvré »
est spécifiée comme étant « Convention de Jour Ouvré Précédent », cette Date de Paiement des Intéréts (ou
autre date) sera avancée au Jour Ouvré immédiatement précédent.

Nonobstant les dispositions des Modalités 3.7.1.1, 3.7.1.2, 3.7.1.3 ou 3.7.1.4 ci-dessus, si les Conditions
Définitives applicables a une Série de Titres prévoient que la Convention de Jour Ouvré concernée doit étre
appliguée sur une base non ajustée, le Montant des Intéréts payable a toute date ne sera pas affecté par
I'application de cette Convention de Jour Ouvré.
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3.7.2 Fraction de Décompte des Jours

Fraction de Décompte des Jours désigne, si spécifiée comme étant « Applicable » dans les Conditions
Définitives applicables, pour le calcul d’'un montant des intéréts afférent a toute Période d’Intéréts 'une quelconque
des Fractions de Décompte de Jours suivantes (étant précisé que la Fraction de Décompte des Jours applicable
aux Titres a Taux Variable libellés en euro sera Exact/360) :

- si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Fraction de Décompte
des Jours » est spécifiée comme étant « Exact/Exact (ICMA) » :

(a) dans le cas de Titres pour lesquels le nombre de jours inclus dans la période concernée comprise entre la
toute derniere Date de Paiement des Intéréts (ou, s'il n’en existe aucune, la Date de Début de Période
d’Intéréts) et la date de paiement concernée (la Période de Calcul) est égal ou inférieur a la Période de
Détermination au cours de laquelle la Période de Calcul prend fin, le nombre de jours dans cette Période de
Calcul divisé par le produit (1) du nombre de jours de cette Période de Détermination et (2) du nombre de
Dates de Détermination (telles que spécifiées dans les Conditions Définitives applicables ou si aucune date
n'y est indiquée, les Dates de Détermination et chacune une Date de Détermination) qui surviendraient
dans une année calendaire ; et

(b) dans le cas de Titres pour lesquels la Période de Calcul est d’'une durée supérieure a la Période de
Détermination au cours de laquelle elle prend fin, la somme :

(I)  du nombre de jours de cette Période de Calcul se situant dans la Période de Détermination au cours
de laquelle elle commence, divisé par le produit (x) du nombre de jours de cette Période de
Détermination et (y) du nombre de Dates de Détermination qui surviendraient dans une année
calendaire ; et

(I du nombre de jours de cette Période de Calcul se situant dans la Période de Détermination suivante,
divisé par le produit (x) du nombre de jours de cette Période de Détermination et (y) du nombre de
Dates de Détermination qui surviendraient dans une année calendaire,

- si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Fraction de Décompte
des Jours » est spécifiée comme étant « convention 30/360 » et si les Titres sont des Titres a Taux Fixe :

le nombre de jours inclus dans la période comprise entre la toute derniere Date de Paiement des Intéréts (incluse)
(ou, s’il N’en existe aucune, la Date de Début de Période d’Intéréts) et la date de paiement concernée (ce nombre
de jours étant calculé sur la base d’'une année de 360 jours comportant 12 mois de 30 jours), divisé par 360 ;

- si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Fraction de Décompte
des Jours » est spécifiée comme étant « Exact/Exact (ISDA) » ou « Exact/Exact » :

le nombre exact de jours écoulés dans la Période d’Intéréts divisé par 365 (ou si une quelconque partie de cette
Période d’Intéréts se situe au cours d’une année bissextile, la somme (1) du nombre exact de jours dans cette
Période d’Intéréts se situant dans une année bissextile divisée par 366 et (Il) du nombre exact de jours dans la
Période d’Intéréts ne se situant par dans une année bissextile divisé par 365) ;

- si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Fraction de Décompte
des Jours » est spécifiée comme étant « Exact/365 (Fixe) » :

le nombre exact de jours écoulés dans la Période d’Intéréts divisé par 365 ;

- si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Fraction de Décompte
des Jours » est spécifiée comme étant « Exact/365 (Sterling) » :

le nombre exact de jours écoulés dans la Période d’Intéréts divisé par 365, ou, dans le cas d’une Date de Paiement
d’Intérét se situant dans une année bissextile, divisé par 366 ;

- si les Conditions Définitives applicables & une Série de Titres stipulent que la clause « Fraction de Décompte
des Jours » est spécifiée comme étant « Exact/360 » :

le nombre exact de jours écoulés dans la Période d’Intéréts divisé par 360 ;
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- si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Fraction de Décompte
des Jours » est spécifiée comme étant « convention 30/360, convention 360/360 » ou « Base
Obligataire » et que les Titres sont des Titres a taux variable :

le nombre de jours écoulés dans la Période d’Intéréts divisé par 360, calculé selon la formule suivante :

[360 x (Yo— Yy)] +[30 X (My —My)] + (D, — Dy)

Fraction de Décompte des Jours = 2e0

ou:

Y1 est 'année, exprimée sous la forme d’'un nombre, au cours de laquelle se situe le premier jour de
la Période d’Intéréts ;

Y2 est 'année, exprimée sous la forme d’'un nombre, au cours de laquelle se situe le jour suivant
immeédiatement le dernier jour de la Période d’Intéréts ;

M est le mois calendaire, exprimé sous la forme d’'un nombre, au cours duquel se situe le premier
jour de la Période d’Intéréts ;

M: est le mois calendaire, exprimé sous la forme d’'un nombre, au cours duquel se situe le jour suivant
immédiatement le dernier jour de la Période d’Intéréts ;

D1 est le premier jour calendaire de la Période d’Intéréts, exprimé sous la forme d’'un nombre, a moins
que ce nombre ne soit 31, auquel cas D+ sera égal a 30 ; et

D2 est le jour calendaire, exprimé sous la forme d’un nombre, suivant immédiatement le dernier jour
inclus dans la Période d’Intéréts, a moins que ce nombre ne soit 31 et que D1 ne soit supérieur a 29,
auquel cas Dz sera égal a 30.

- si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Fraction de Décompte
des Jours » est spécifiée comme étant « 30E/360 » ou « Base Euro Obligataire » :

le nombre de jours de la Période d’Intéréts divisé par 360, calculé sur la base de la formule suivante :

[360 X (Y= Y31)] +[30 X (M — My)] + (D, — D4)
360

Fraction de Décompte des Jours =
ou:
Y1 est 'année, exprimée sous la forme d’un nombre, au cours de laquelle se situe le premier jour de
la Période d’Intéréts ;

Y2 est 'année, exprimée sous la forme d’'un nombre, au cours de laquelle se situe le jour suivant
immédiatement le dernier jour de la Période d’Intéréts ;

M. est le mois calendaire, exprimé sous la forme d’'un nombre, au cours duquel se situe le premier
jour de la Période d’Intéréts ;

M: est le mois calendaire, exprimé sous la forme d’un nombre, au cours duquel se situe le jour suivant
immédiatement le dernier jour de la Période d’Intéréts ;

D1 est le premier jour calendaire de la Période d’Intéréts, exprimé sous la forme d’'un nombre, a moins
que ce nombre ne soit 31, auquel cas D1 sera égal a 30 ; et

D2 est le jour calendaire, exprimé sous la forme d’un nombre, suivant immédiatement le dernier jour
inclus dans la Période d’Intéréts, a moins que ce nombre ne soit 31, auquel cas D2 sera égal a 30.

- si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Fraction de Décompte
des Jours » est spécifiée comme étant « convention 30E/360 (ISDA) » :

le nombre de jours de la Période d’Intéréts divisé par 360, calculé sur la base de la formule suivante :

[360 x (Yo— Y1) +[30 X (My —My)] + (D, — Dy)
360

Fraction de Décompte des Jours =

ou:
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3.7.3
3.8

3.9

Y1 est I'année, exprimée sous la forme d’'un nombre, au cours de laquelle se situe le premier jour de
la Période d’Intéréts ;

Y2 est I'année, exprimée sous la forme d’'un nombre, au cours de laquelle se situe le jour suivant
immeédiatement le dernier jour de la Période d’Intéréts ;

M+ est le mois calendaire, exprimé sous la forme d’un nombre, au cours duquel se situe le premier
jour de la Période d’Intéréts ;

M: est le mois calendaire, exprimé sous la forme d’'un nombre, au cours duquel se situe le jour suivant
immédiatement le dernier jour de la Période d’Intéréts ;

D1 est le premier jour calendaire de la Période d’Intéréts, exprimé sous la forme d’'un nombre, a moins
que (i) ce jour soit le dernier jour du mois de février ou (ii) que ce nombre ne soit 31, auquel cas D1
sera égal a 30 ; et

D2 est le jour calendaire, exprimé sous la forme d’un nombre, suivant immédiatement le dernier jour
inclus dans la Période d’Intéréts, a moins que (i) ce jour ne soit le dernier jour du mois de février mais
non pas la Date d’Echéance, ou (ii) ce nombre ne soit 31, auquel cas D2 sera égal a 30.

Date de Début de Période d’Intéréts désigne, si spécifiée comme applicable dans les Conditions Définitives, la
date a partir de laquelle un Titre commence a produire des intéréts (comme indiqué dans les Conditions
Définitives). Si aucune Date de Début de Période d’Intéréts n’est spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables, la Date d’Emission sera réputée étre la Date de Début de Période d’Intéréts ;

Date d’Emission désigne la date spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives applicables. A la Date
d’Emission, les systémes de compensation concernés débitent et créditent des comptes conformément aux
instructions qu’ils auront regues ;

Période de Détermination désigne chaque période comprise entre une Date de Détermination et la prochaine
Date de Détermination (y compris, si la Date de Début de Période d’Intéréts ou la Date de Paiement des Intéréts
finale n'est pas une Date de Détermination, la période commengant a la premieére Date de Détermination
précédant cette date et finissant lors de la premiére Date de Détermination suivant cette date) ;

Période d’Intéréts désigne la période commencant a la Date de Début de Période d’Intéréts (incluse)et finissant
a la premiere Date de Paiement des Intéréts (exclue), et chaque période suivante commengant a une Date de
Paiement des Intéréts (incluse) et finissant a la Date de Paiement des Intéréts suivante (exclue), ou toute autre
période spécifiée dans les Conditions Définitives applicables ;

sous-unité désigne, pour toute devise autre que I'euro, le plus faible montant de cette devise qui a cours légal
dans le pays de cette devise, et désigne, lorsqu’il s’agit de I'euro, un cent.

Taux d’Intérét-1) désigne, pour une Période d’Intéréts, le Taux d’Intérét déterminé par I'’Agent de Calcul pour la
Période d’Intéréts immédiatement précédente.

Autres définitions relatives au calcul des intéréts
Reégles générales d’arrondi

S’agissant du calcul de tout montant payable concernant les Titres (y compris, sans caractére limitatif, les intéréts),
et sauf disposition contraire des présentes Modalités Générales, ces montants seront arrondis, si besoin est, a la
sous-unité la plus proche (telle que définie ci-dessus) de la Devise Prévue concernée, la moitié de cette sous-
unité étant arrondie a la hausse.

Caractere final des déterminations

Tous les certificats, communications, avis, déterminations, calculs, cotations et décisions respectivement établis,
exprimés, effectués ou obtenus pour les besoins des dispositions de la présente Modalité 3, par I'Agent Fiscal ou,
selon le cas, I'Agent de Calcul, lieront (en I'absence de manquement intentionnel, faute dolosive, mauvaise foi,
erreur manifeste ou erreur établie) 'Emetteur, le Garant, I'Agent Fiscal, 'Agent de Calcul (s’il y a lieu), les autres
Agents et tous les Titulaires de Titres, les Titulaires de Recgus et les Titulaires de Coupons et (en I'absence de
manqguement intentionnel, faute dolosive, mauvaise foi, erreur manifeste ou erreur établie) ni 'Agent Fiscal ni
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I’Agent de Calcul (s’il y a lieu) n"assumeront une responsabilité quelconque envers 'Emetteur, le Garant, les
Titulaires de Titres, les Titulaires de Regus ou les Titulaires de Coupons, en relation avec I'exercice ou le non-
exercice par eux de leurs pouvoirs, fonctions et facultés discrétionnaires d’appréciation en vertu de ces
dispositions.

4. PAIEMENTS
Pour les besoins de la présente Modalité 4 :
Les références au « paiement » ou au « remboursement » (selon le cas) du principal et/ou des intéréts et autres
expressions similaires seront réputées, si le contexte le permet, viser également la livraison du ou des Actifs
Livrables s’agissant de tout Montant de Réglement Physique.
Banque désigne, pour une devise autre que I'euro, une banque située dans le principal centre financier pour cette
devise ou, dans le cas de I'euro, dans une ville dans laquelle les banques ont accés au Systeme TARGET2.

4.1 Méthode de Paiement

4.1.1 Titres Dématérialisés
Les paiements en principal et intéréts concernant les Titres Dématérialisés seront effectués (dans le cas de Titres
Dématérialisés au porteur ou au nominatif) par virement au compte tenu dans la devise concernée des Teneurs
de Compte Euroclear France concernés, au profit des Titulaires de Titres et (dans le cas de Titres Dématérialisés
au nominatif pur) a des comptes tenus dans la devise concernée auprés d’une Banque désignée par les Titulaires
de Titres. Tous les paiements valablement effectués sur ces comptes des Teneurs de Compte Euroclear France
ou de cette Banque libéreront 'Emetteur de ses obligations de paiement.

4.1.2  Titres Matérialisés au Porteur

Sous réserve des dispositions ci-dessous et, dans le cas de Titres a Réglement Physique, sous réserve également
des Conditions Définitives applicables :

(1) les paiements dans une Devise Prévue (autre que I'euro) seront effectués par crédit ou transfert sur un
compte dans la Devise Prévue concernée, détenu par le bénéficiaire du paiement aupres d’une banque du
principal centre financier du pays de cette Devise Prévue (qui, si la Devise Prévue est le dollar australien,
sera a Sydney et, si la Devise Prévue est le dollar canadien, sera a Montréal) ;

(2) les paiements en euro seront effectués par crédit ou transfert a un compte en euro (ou tout autre compte
auquel des euros peuvent étre crédités ou transférés) spécifié par le bénéficiaire du paiement ;

(3) dans le cas de tout Titre qui est un Titre a Réglement Physique devant étre remboursé par le transfert d’'un
ou plusieurs Actifs Livrables, le transfert de I'Actif Livrable ou des Actifs Livrables correspondant au Montant
de Reglement Physique sera effectué (a) par la Livraison au Titulaire de Titres ou a son ordre de I'Actif
Livrable ou des Actifs Livrables concernés, ou (b) au Titulaire de Titres ou a son ordre, aux risques du
Titulaire de Titres concerné, selon les modalités qui peuvent étre spécifiées dans la notification de transfert
(la Notification de Transfert) dont le modeéle est annexé au Contrat de Service Financier de Droit Frangais),
dans chaque cas, sous réserve du respect des lois boursiéres applicables ; et

(4) dansle cas de Titres a Reglement Physique, si les Conditions Définitives applicables stipulent que la clause
“Option de 'Emetteur de modifier la méthode de reglement” est applicable, conformément aux dispositions
de la Modalité 5.13.3, ou en cas de survenance d’un Cas de Perturbation des Opérations de Réglement,
conformément aux dispositions de la Modalité 15.3.2.

Dans cette Modalité 4.1 :

Livrer signifie, au titre de tout Actif Livrable, livrer, remplacer par voie de novation, transférer (y compris, si I'Actif
Livrable est une garantie, transférer le bénéfice de cette garantie), céder ou vendre, selon le cas, de la maniére
usuelle pour le reglement de I’Actif Livrable applicable (y compris la signature de tous documents nécessaires et
la prise de toutes autres mesures nécessaires), afin de transférer tous les droits, titres et intéréts sur I'’Actif Livrable,
libre et exempt de tous privileges, charges, revendications et charges (et notamment, sans caractére limitatif, toute
demande reconventionnelle, toute défense (autre qu’'une Demande Reconventionnelle ou Défense) ou droit de
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4.2

compensation du ou dont le débiteur peut se prévaloir au titre de I'Actif Livrable) ; étant entendu que si I'Actif
Livrable est une Participation a un Prét, « Livrer » signifie consentir (ou faire consentir) une participation en faveur
du Titulaire de Titres, et, si I'Actif Livrable est une garantie, « Livrer » signifie Livrer a la fois la garantie et
I'obligation sous-jacente a laquelle cette garantie se rapporte. « Livraison » et « Livré » seront interprétés en
conséquence. Dans le cas d’un prét (a savoir toute obligation matérialisée par un contrat de prét a terme, un
contrat de prét renouvelable ou autre contrat de crédit similaire), la Livraison sera effectuée en utilisant une
documentation substantiellement similaire a celle habituellement utilisée sur le marché concerné pour la Livraison
de ce prét au moment considéré.

Demande Reconventionnelle ou Défense signifie, au titre de tout Actif Sous-Jacent, toute défense fondée sur
(a) 'absence ou la prétendue absence d’autorisation ou de capacité du débiteur concerné pour contracter au titre
de I'Actif Sous-Jdacent ou, si I'Actif Sous-Jacent est une garantie, pour contracter cette garantie et/ou I'obligation
a laquelle cette garantie se rapporte, (b) toute absence d’effet exécutoire, toute illégalité, toute impossibilité ou
toute invalidité, réelle ou alléguée, entachant tout Actif Sous-Jacent ou, si I'Actif Sous-Jacent est une garantie, la
garantie et/ou I'obligation sous-jacente a laquelle cette garantie se rapporte, quelle que soit sa description, (c)
toute loi, tout décret, toute réglementation, tout arrété ou toute notification applicable, quelle que soit sa
description, ou la promulgation de toute loi, tout décret, toute réglementation, tout arrété ou toute notification,
quelle que soit sa description, ou tout revirement, de l'interprétation qui en est faite par toute cour, tout tribunal,
toute autorité réglementaire ou toute autorité administrative ou judiciaire similaire compétente ou de compétence
apparente, ou (d) l'imposition ou la modification de tous contrdles des changes, de toutes restrictions a la
circulation des capitaux ou de toutes autres restrictions similaires imposées par toute autorité monétaire ou autre,
quelle que soit sa description ; et

Participation a un Prét désigne un prét au titre duquel, en vertu d’'un contrat de participation, lEmetteur concerné
est capable de consentir ou faire consentir un droit contractuel en faveur du Titulaire de Titres concerné, qui
confére a ce Titulaire de Titres un recours contre le vendeur de la participation pour une part spécifiée de tous
paiements dus en vertu du prét en question, qui sont regus par ce vendeur de participation, tout contrat de cette
nature étant conclu entre le Titulaire de Titres et 'Emetteur (dans la mesure ou 'Emetteur est alors un préteur ou
un membre du syndicat de préteurs concerné).

Présentation de Titres Définitifs Matérialisés au Porteur, Recus et Coupons

Les paiements en principal sur les Titres Définitifs Matérialisés au Porteur ne seront effectués (sous réserve des
dispositions ci-dessous) de la maniére stipulée a la Modalité 4.1, que contre présentation et restitution (ou, en cas
de paiement partiel de toute somme due, endossement) de ces Titres Définitifs Matérialisés au Porteur, et les
paiements d'intéréts relatifs aux Titres Définitifs Matérialisés au Porteur ne seront effectués (sous réserve des
dispositions ci-dessous) que contre présentation et restitution (ou, en cas de paiement partiel de toute somme
due, endossement) de Coupons, dans chaque cas dans I'établissement désigné de tout Agent Payeur hors des
Etats-Unis (expression qui désigne, telle qu’elle est employée dans les présentes, les Etats-Unis (y compris les
Etats et le District de Columbia, et leurs possessions)). Les paiements en vertu de la Modalité 4.1 seront effectués,
a I'option du Titulaire de ce Titre ou Coupon, par chéque posté ou remis a une adresse hors des Etats-Unis fournie
par ce porteur. Sous réserve de toutes lois et réglementations applicables, les paiements par transfert seront
effectués en fonds immédiatement disponibles, sur un compte maintenu par le bénéficiaire du paiement auprés
d’une banque située hors des Etats-Unis. Sous réserve des dispositions ci-dessous, aucun paiement relatif a tout
Titre Définitif Matérialisé au Porteur ou a tout Coupon ne sera effectué sur présentation de ce Titre Définitif
Matérialisé au Porteur ou de ce Coupon dans tout établissement ou agence de 'Emetteur, du Garant ou de tout
Agent Payeur aux Etats-Unis, et aucun de ces paiements ne sera effectué par transfert sur un compte aux Etats-
Unis ou par courrier a une adresse située aux Etats-Unis.

Les paiements correspondants & des remboursements échelonnés du principal (le cas échéant) des Titres
Définitifs Matérialisés au Porteur, autres que le paiement du remboursement final, ne seront effectués (sous
réserve des dispositions ci-dessous) de la maniére stipulée a la Modalité 4.1, que sur présentation et restitution
(ou, en cas de paiement partiel de toute somme due, endossement) du Regu correspondant, conformément au
paragraphe précédent. Le paiement du remboursement final ne sera effectué de la maniere stipulée a la Modalité
4.1 que sur présentation et restitution (ou, en cas de paiement partiel de toute somme due, endossement) du Titre
au Porteur concerné, conformément aux dispositions du paragraphe précédent. Chaque Recgu doit étre présenté
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4.3

pour paiement du remboursement concerné avec le Titre Définitif Matérialisé au Porteur auquel il appartient. Les
Recus présentés sans le Titre Définitif Matérialisé au Porteur auquel ils appartiennent ne constituent pas des
obligations valables de I'Emetteur, ou, selon le cas, du Garant.

A la date a laquelle tout Titre Définitif Matérialisé au Porteur deviendra dii et remboursable, les Regus non échus
(éventuels) y afférents (qu’ils soient ou non attachés) deviendront caducs et aucun paiement ne sera fait a ce titre.

Les Titres a Taux Fixe qui sont des Titres Définitifs Matérialisés au Porteur (autres des Titres Structurés ou des
Titres a Réglement Physique) doivent étre présentés pour paiement accompagnés de tous Coupons non échus
leur étant rattachés (expression qui désigne, a cet effet, les Coupons devant étre émis en échange de Talons
échus), a défaut de quoi le montant de tout Coupon non échu manquant (ou, si le paiement n’est pas effectué
pour son montant intégral, la méme proportion du montant de ce Coupon non échu manquant que celle que la
somme ainsi payée représente par rapport a la somme due) sera déduit de la somme due pour paiement. Chaque
montant en principal ainsi déduit sera payé de la maniére mentionnée ci-dessus, contre restitution du Coupon
manquant correspondant, a tout moment avant I'expiration d’'une période de dix ans suivant la Date de Référence
(telle que définie a la Modalité 6) pour ce montant en principal (indépendamment du point de savoir si ce Coupon
serait autrement devenu caduc en vertu des dispositions de la Modalité 7) ou, si cette date tombe plus tard, avant
I'expiration d’'une période de cing ans suivant la date a laquelle ce Coupon serait autrement devenu di, mais en
aucun cas apres.

Si un Titre a Taux Fixe qui est un Titre Définitif Matérialisé au Porteur devient di et remboursable avant sa Date
d’Echéance, tous les Talons non échus (éventuels) lui étant rattachés deviendront caducs et aucun Coupon
supplémentaire ne sera émis s’agissant de ce titre.

A la date a laquelle tout Titre a Taux Variable, tout Titre Structuré ou tout Titre a Réglement Physique qui est un
Titre Définitif Matérialisé au Porteur deviendra di et remboursable, les Coupons et Talons non échus (éventuels)
y afférents (qu’ils soient ou non attachés) deviendront caducs et aucun paiement ni, selon le cas, échange contre
des Coupons supplémentaires ne sera effectué a ce titre. Si tout Titre a Taux Variable, tout Titre Structuré ou tout
Titre 2 Réglement Physique qui est réglé en especes est présenté au remboursement sans tous les Coupons non
échus lui étant rattachés, le paiement de tous les montants dus s’agissant de ce Titre ne sera effectué que contre
fourniture de I'indemnisation que I'Emetteur concerné et le Garant pourront fixer.

Si la date d’exigibilité du remboursement d’un Titre Définitif Matérialisé au Porteur n’est pas une Date de Paiement
des Intéréts, les intéréts (éventuels) courus sur ce Titre a compter de la Date de Paiement des Intéréts précédente
(incluse) ou, selon le cas, la Date de Début de Période d’'Intéréts, ne seront payables que contre restitution du
Titre Définitif Matérialisé au Porteur concerné.

Paiements soumis aux lois fiscales et autres

Tous les paiements sont soumis dans tous les cas a (i) toutes lois, réglementations et directives fiscales ou autres
applicables dans toute juridiction (que ce soit de plein droit ou en vertu de I'accord de 'Emetteur ou de ses Agents)
et 'Emetteur ne sera redevable d’aucun impét ou droit de toute nature, imposé ou prélevé par ces lois,
reglementations, directives ou accords, mais sans préjudice des stipulations de la Modalité 6, (ii) tout prélevement
ou retenue a la source exigé en application d’'un accord décrit a la Section 1471(b) du Code des impbts américain
de 1986 (le Code) ou autrement imposé en vertu des Sections 1471 a 1474 du Code, toutes reglementations ou
accords y afférents, toutes interprétations officielles y afférentes, ou toute loi mettant en ceuvre une approche
intergouvernementale y afférente et (iii) tout prélévement ou retenue a la source exigé en vertu de la Section
871(m) du Code. Aucune commission ou frais ne seront facturés aux Titulaires de Titres ou aux Titulaires de
Coupons au titre de ces paiements. Aucune commission ou frais ne seront facturés aux Titulaires de Titres au
titre de ces paiements, mais, pour éviter tout doute, sans préjudice de la possibilité pour I'Agent de Calcul
d’appliquer les stipulations du paragraphe D. spécifiques a la survenance d’'un Co0t Accru des Opérations de
Couverture, tel que prévu dans la section intitulée « Perturbation des Opérations de Couverture, Co(t Accru des
Opérations de Couverture et Ouverture d'une Procédure de Faillite », dans les Conditions Définitives
Supplémentaires concernées.
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4.4

4.5

Jour Ouvré de Paiement

(i) si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Jour Quvré de
Paiement » est « Jour Ouvré de Paiement Suivant » :

- jusqu’au Jour Ouvré de Paiement immédiatement suivant sur la place concernée, ou

(i)  si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que la clause « Jour Ouvré de
Paiement » est « Jour Ouvré de Paiement Suivant Modifié » :

- jusqu’au Jour Ouvré de Paiement immédiatement suivant sur la place concernée, a moins que la date de
paiement ne tombe ce faisant au cours du mois calendaire suivant, auquel cas cette date de paiement
sera avancée au Jour Ouvré de Paiement immédiatement précédent sur la place concernée ;

Etant précisé que si ni « Jour Ouvré de Paiement Suivant » ni « Jour Ouvré de Paiement Suivant Modifié » est
spécifié dans les Conditions Définitives applicables a cette Série de Titres, « Jour Ouvré de Paiement Suivant »
sera réputé s’appliquer. Dans le cas ou un ajustement quelconque serait apporté a la date de paiement
conformément a la présente Modalité 4.4), le montant d( concerné relatif a tout Titre, Recu ou Coupon ne sera
pas affecté par cet ajustement quel qu'il soit, sauf disposition contraire des Conditions Définitives applicables.

Pour les besoins des présentes Modalités Générales et sans préjudice des dispositions prévues a la Modalité
4.4 :

Jour Ouvré de Paiement désigne tout jour (autre qu'un samedi ou un dimanche)

(a) (i) dans le cas de Titres Dématérialisés sous forme définitive, ou Euroclear France est ouvert pour la
réalisation de transactions, ou (ii) dans le cas de Titres Matérialisés, ou les banques commerciales et les
marchés des changes réglent des paiements et sont ouverts pour la réalisation de transactions en général
dans la place de présentation concernée,

(b) dans chaque autre Centre Financier spécifié dans les Conditions Définitives applicables et

(c) (i) dans le cas d’un paiement dans une devise autre que I'euro, si le paiement doit étre fait par transfert sur
un compte tenu auprés d’une banque dans la devise concernée, ou des opérations de change peuvent étre
réalisées dans la devise concernée, dans le principal centre financier du pays de cette devise, ou (ii) dans
le cas d’'un paiement en euro, ou le Systéme TARGET2 fonctionne.

Interprétation des termes « principal » et « intéréts »

Toute référence faite dans les présentes Modalités Générales au « principal » des Titres sera réputée inclure, en
tant que de besoin comme indiqué dans les Conditions Définitives applicables & une Série de Titres :

(1) le Montant de Remboursement Optionnel (éventuel(s)) des Titres ;

(2) le Montant de Remboursement Anticipé Automatique des Titres ;

(3) le Montant de Remboursement Final des Titres ;

(4) le Montant de Remboursement Anticipé des Titres ;

(5) le(s) Montant(s) de Remboursement Echelonné, s’agissant des Titres a Remboursement Echelonné ;

et sera réputée inclure également :

(6) s’agissant des Titres Zéro Coupon, le Montant Nominal Amorti (tel que défini a la Modalité 3.4) ;

(7) toutes majorations pouvant étre payables au titre du principal en vertu de la Modalité 6, le cas échéant ; et

(8) toute prime et tous autres montants (autres que des intéréts) pouvant étre payables par 'Emetteur au titre
ou en vertu des Titres.

Toute référence faite dans les présentes Modalités Générales aux « intéréts » des Titres sera réputée inclure, en
tant que de besoin, toutes majorations pouvant étre payables au titre des intéréts en vertu de la Modalité 6.

Toute référence faites dans les présentes Modalités Générales aux « intéréts cumulés » et/ou aux « intéréts
courus » sera réputée inclure tous les intéréts suspendus tel que prévu a la Modalité 3.6.
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4.6

4.7

Toute référence faite dans les présentes Modalités Générales au « principal » et/ou aux « intéréts » et/ou au
« Montant de Réglement Physique », dans le cas de Titres a Réglement Physique, désigne ce montant sous
déduction de tous frais, commissions, droits d’enregistrement, droits de timbre ou autres montants payables sur
ce Montant de Réglement Physique ou a ce titre.

Indisponibilité d’'une Devise

Cette Modalité s’applique si un paiement doit étre effectué concernant un Titre, Regu ou Coupon quelconque dans
la Devise Prévue et si la Devise Prévue n’est pas disponible pour 'Emetteur ou le Garant (selon le cas), en raison
de l'imposition de contréles des changes, le remplacement ou la disparition de la Devise Prévue ou d’autres
circonstances échappant au contrdle de 'Emetteur ou du Garant (selon le cas) (Indisponibilité d’une Devise).
En cas d’Indisponibilité d’'une Devise, 'Emetteur ou le Garant (selon le cas) sera en droit d’honorer ses obligations
envers le titulaire de ce Titre, Recu ou Coupon en effectuant le paiement en euro ou en dollar U.S., sur la base
du taux de change au comptant auquel la Devise Prévue est offerte en échange de I'euro ou de dollar U.S. (selon
le cas) sur un marché interbancaire approprié a midi, heure de Paris, quatre Jours Ouvrés avant la date a laquelle
le paiement est di, ou, si ce taux de change au comptant n’est pas disponible a cette date, a la toute derniere
date possible antérieure. Tout paiement effectué en euro ou en dollar U.S. (selon le cas) conformément a cette
Modalité ne constituera pas un Cas de Défaut.

Dispositions spécifiques aux Titres a Double Devise

- Les Montants dus au titre du paiement du principal et/ou des intéréts (le cas échéant) en vertu des Titres a
Double Devise, doivent étre déterminés par I'Agent de Calcul en convertissant les montants concernés
libellés dans la Devise Prévue concernée dans la Devise de Réglement au fixing du Taux de Change des
Deux Devises.

- La méthode de détermination du fixing du Taux de Change des Deux Devises sera spécifiée dans les
Conditions Définitives applicables et peut étre 'une des méthodes suivantes :

- si « Prédéterminé » est spécifié dans les Conditions Définitives applicables sous « Méthode de calcul
du fixing du Taux de Change des Deux Devises », I'Agent de Calcul devra utiliser le Fixing
Prédéterminé comme étant le fixing du Taux de Change des Deux Devises pour convertir le(s)
montant(s) concerné(s) ;

- si « Détermination du Taux sur Page d’Ecran » est spécifiée dans les Conditions Définitives applicables
sous « Méthode de calcul du fixing du Taux de Change des Deux Devises », le fixing du Taux de
Change des Deux Devises sera le fixing du taux de change concerné indiqué sur la Page d’Ecran
Concernée a I'Heure d’Evaluation des Deux Devises a la Date d’Evaluation des Deux Devises ;

- si « Détermination par I’Agent de Calcul » est spécifiée dans les Conditions Définitives applicables
sous « Méthode de calcul du fixing du Taux de Change des Deux Devises », le fixing du Taux de
Change des Deux Devises sera déterminé par I'Agent de Calcul par référence a des sources en les
sélectionnant de bonne foi et de maniére commercialement raisonnable a I'Heure d’Evaluation des
Deux Devises a la Date d’Evaluation des Deux Devises.

Nonobstant les stipulations du paragraphe ci-dessus, si un Cas de Perturbation des Deux Devises survient ou
continue a toute Date d’Evaluation des Deux Devises, tel que déterminé par I’Agent de Calcul, celui-ci devra :

(a) déterminer que la Date d’Evaluation des Deux Devises sera le premier Jour de Négociation Prévu des Deux
Devises immédiatement suivant qui n’est pas un Jour de Perturbation des Deux Devises a moins que chacun des
huit Jours de Négociation Prévu des Deux Devises qui suivent immédiatement la Date d’Evaluation des Deux
Devises prévue ne soit également un Jour de Perturbation des Deux Devises. Dans ce cas, ce huitieme Jour de
Négociation Prévu des Deux Devises sera réputé comme étant la Date d’Evaluation des Deux Devises,
nonobstant le fait que ce jour est un Jour de Perturbation des Deux Devises et 'Agent de Calcul déterminera son
estimation de bonne foi du fixing du Taux de Change des Deux Devises. L’estimation de bonne foi du fixing ainsi
déterminée sera réputée étre le fixing du Taux de Change des Deux Devises ; et/ou

(b) reporter toute date de paiement afférente a cette Date d’Evaluation des Deux Devises (y compris, le cas
échéant, la Date d’Echéance) au quatrieme Jour Ouvré suivant la date d’extinction du Cas de Perturbation des
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Deux Devises, ou la date a laquelle I'Agent de Calcul détermine son estimation de bonne foi du fixing du Taux de
Change des Deux Devises conformément aux dispositions du (a) ci-dessus, selon le cas. Aucun intérét ou autre
montant ne sera di/payé par 'Emetteur en vertu de ce report.

Pour les besoins de la présente Modalité 4.7 :

Cas de Perturbation des Deux Devises désigne la survenance ou I'existence (a) d’'une Perturbation de la Source
de Prix, (b) d’une Perturbation liée a un manque de liquidité, (c) d’'un Double Taux de Change ou (d) de tout autre
cas considéré par I'Agent de Calcul comme étant analogue a (a), (b), ou (c). Pour les besoins de la présente
disposition :

A.  Perturbation de la Source de Prix signifie qu’il devient impossible d’obtenir le ou les taux a partir desquels
le Taux de Change des Deux Devises est calculé.

B. Perturbation liée a un manque de liquidité désigne la survenance de tout événement concernant la
Devise Prévue et/ou la Devise de Réglement au titre duquel il devient impossible pour 'Agent de Calcul
d’obtenir un prix ferme pour cette devise dans un montant considéré nécessaire par I'Agent de Calcul pour
couvrir ses obligations résultant des Titres (dans le cadre d'une ou plusieurs transactions) a une quelconque
Date d’Evaluation des Deux Devises ;

C. Double Taux de Change signifie que le Taux de Change des Deux Devises se décompose en deux ou
plusieurs taux de change ;

Devise de Reglement désigne la devise ou les devises spécifiée(s) comme telle(s) dans les Conditions Définitives
applicables. Les Conditions Définitives applicables pourront stipuler que le Devise de Reglement pourra varier
fonction de la survenance de différents scénarii décrits dans les Conditions Définitives applicables ;

Fixing Prédéterminé désigne le fixing du Taux de Change des Deux Devises tel que spécifié dans les Conditions
Définitives applicables.

Jour de Négociation Prévu des Deux Devises désigne un jour ol les banques commerciales sont ouvertes (ou,
seraient ouvertes si un Cas de Perturbation des Deux Devises ne s'était pas produit) pour effectuer des
transactions (y compris des opérations en devise étrangere conformément a la pratique de marché du marché de
change) sur les principaux centres d'affaires du Taux de Change des Deux Devises ;

Jour de Perturbation des Deux Devises désigne tout Jour de Négociation Prévu des Deux Devises auquel
I’Agent de Calcul détermine qu’un Cas de Perturbation des Deux Devises s’est produit ;

Taux de Change des Deux Devises désigne un taux de change exprimé sous forme de X/Y (ou X et Y sont des
devises) et spécifié comme tel dans les Conditions Définitives applicables. Afin de lever toute ambiguité, un taux
de change exprimé sous forme X/Y désigne le nombre d’unités (ou fractions d’unité) de la devise Y en contrepartie
duquel une unité de la devise X peut étre échangée.

REMBOURSEMENT ET RACHAT

5.1

Remboursement a Echéance

Sauf remboursement ou rachat anticipé et annulation intervenant conformément aux Modalités ci-dessous,
chaque Titre sera remboursé par 'Emetteur, a la Date d’Echéance, a un montant de remboursement final (le
Montant de Remboursement Final spécifié dans les Conditions Définitives applicables.

Le Montant de Remboursement Final sera déterminé conformément a I'un des paragraphes suivants :
- Montant de Remboursement Final = Au pair
- Montant de Remboursement Final = un montant fixe par Valeur Nominale ou le Montant de Calcul

- Montant de Remboursement Final = Valeur Nominale multipliée par le pourcentage spécifié dans les
Conditions Définitives applicables (si ce pourcentage est différent de 100% de la Valeur Nominale)

- Montant de Remboursement Final = Valeur Nominale multipliée par la Formule du Produit décrite dans
les Modalités Complémentaires relatives aux Formules correspondant a la Référence du Produit
spécifiée au paragraphe 9(iv) « Référence du Produit » des Conditions Définitives applicables
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5.2

5.2.1

Dans le cas des Titres a Réglement Physique, ces Titres seront remboursés par le transfert de I'Actif Livrable ou
des Actifs Livrables spécifiés dans les Conditions Définitives applicables, par le paiement d’'un Montant de
Réglement Physique déterminé de la maniere spécifiée dans les Modalités Complémentaires relatives aux
Formules, dans la Devise Prévue concernée ou, s'il y a lieu, converti dans la Devise Prévue concernée, a la Date
d’Echéance.

Etant précisé que dans le cas ou (i) les Titres font I'objet d’'une Offre Non-exemptée et (ii) une action Société
Générale est spécifiée en tant qu’Actif Livrable dans les Conditions Définitives applicables, la fraction du Montant
de Reglement Physique composée d’actions Société Générale sera remplacée, a due proportion, par un montant
équivalent en numéraire calculé de la maniere indiquée dans les Modalités Complémentaires relatives aux
Formules.

Pour les besoins de cette Modalité 5.1 :

Formule du Produit et Référence du Produit ont le sens qui leur est respectivement donné dans les Modalités
Complémentaires relatives aux Formules.

Remboursement pour raisons fiscales et raisons fiscales spéciales

Nonobstant les stipulations suivantes, si les Conditions Définitives applicables stipulent que Remboursement
Anticipé ne s'appliquera pas pour les besoins de la Modalité 5.2, les stipulations de la Modalité 6.2 ne
s'appliqueront pas.

Remboursement pour raisons fiscales
Dans le cas ou :

(1) 'Emetteur ou le Garant est ou sera tenu de payer des montants supplémentaires conformément a la
Modalité 6 en raison de tout changement ou modification de la législation ou la réglementation d’'une
Juridiction Fiscale (telle que définie a la Modalité 6), ou tout changement dans I'application ou
l'interprétation officielle de ces législations ou réglementations, ce changement ou cette modification
prenant effet a ou aprés la Date d’Emission de la premiére Tranche des Titres ; et

(2) cette obligation ne peut pas étre évitée par 'Emetteur ou, selon le cas, le Garant en prenant des mesures
raisonnables a sa disposition,

I'Emetteur ou, selon le cas, le Garant en donnant un avis de 30 jours au moins et 45 jours au plus a I’Agent Fiscal,
et, conformément a la Modalité 13, aux Titulaires de Titres, peut décider que soit :

(a) les Titres seront remboursés en totalité, mais non en partie, a tout moment (dans le cas des Titres autres
que les Titres a Taux Flottant ou des Titres autres portant intéréts pour lesquels le Taux d'Intéréts n'est
pas calculé sur une base de taux fixe (Titres a Intéréts Structurés)) ou a toute Date de Paiement d'Intéréts
(dans le cas des Titres a Taux Flottant ou des Titres a Intéréts Structurés) a leur Montant de
Remboursement Anticipé (le Montant de Remboursement Anticipé) visé dans la Modalité 5.9, majoré,
s’il y a lieu, des intéréts courus jusqu’a la date de remboursement ;

(b) la Modalité 5.18 « Monétisation jusqu'a la Date d'Echéance » s'appliquera ;

si les Conditions Définitives applicables stipulent que Remboursement Anticipé ne s’appliquera pas, seule la
Monétisation jusqu'a la Date d'Echéance, conformément a la Modalité 5.18, s'appliquera ; ou

(c) si le paragraphe 25 « Remboursement Anticipé pour raisons fiscales, pour raisons fiscales spéciales, pour
raisons reéglementaires, Force Majeure, Cas de Défaut, ou au gré de I'Agent de Calcul selon les Modalités
Complémentaires » des Conditions Définitives stipule que « Monétisation avec Option de Remboursement
Anticipé au gré des Titulaires » s’applique, 'Emetteur appliquera la Modalité 5.18 « Monétisation jusqu'a
la Date d'Echéance » et offrira aux Titulaires des Titres le choix de rembourser les Titres a leur option, en
totalité, avant la Date d’Echéance. Dans le cas ou un Titulaire de Titres exerce son option de
remboursement exigeant de 'Emetteur qu’il rembourse un Titre, 'Emetteur remboursera les Titres en
totalité au Montant de Remboursement Anticipé égal a la Valeur de Marché tel que défini dans la Modalité
5.9 des Modalités Générales des Titres.
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5.2.2

53
5.3.1

A moins que les Conditions Définitives applicables stipulent que la Modalité 5.2.1 « Remboursement pour raisons
fiscales » n’est pas applicable.

Remboursement pour raisons fiscales spéciales

Si 'Emetteur ou, selon le cas, le Garant, était, a 'occasion du prochain paiement en principal ou en intéréts au
titre des Titres, Regus ou Coupons, empéché par la législation d’une Juridiction Fiscale (telle que définie a la
Modalité 6) de verser aux Titulaires de Titres, Regus ou Coupons la totalit¢ du montant alors di et exigible,
nonobstant 'engagement de payer des montants supplémentaires en vertu de la Modalité 6.2, alors 'Emetteur ou
le Garant, selon le cas, devra immédiatement notifier ce fait a I'’Agent Fiscal et 'Emetteur ou le Garant, selon le
cas, devra, en donnant un avis de 7 jours au moins et de 45 jours au plus aux Titulaires de Titres, conformément
a la Modalité 13, soit :

(a) rembourser en totalité, et non une partie seulement, les Titres a leur Montant de Remboursement Anticipé
majoré, s'il y a lieu, des intéréts courus, a la Date de Paiement des Intéréts la plus éloignée possible a
laquelle 'Emetteur ou le Garant, selon le cas, pourrait effectuer le paiement du montant total alors di et
exigible au titre des Titres, Regus ou Coupons ; étant précisé que cette Date de Paiement des Intéréts ne
doit pas étre antérieure a la date la plus éloignée possible a laquelle 'Emetteur ou, selon le cas, le Garant
pourrait effectuer le paiement de la totalité du montant di au titre des Titres ou, si cette date est déja
passée, des que possible postérieurement ;

(b) la Modalité 5.18 « Monétisation jusqu'a la Date d'Echéance » s'appliquera ; ou

Si les Conditions Définitives applicables stipulent que Remboursement Anticipé ne s’appliquera pas, seule la
Monétisation jusqu'a la Date d'Echéance, conformément a la Modalité 5.18, s'appliquera.

(c) Si le paragraphe 25 « Remboursement Anticipé pour raisons fiscales, pour raisons fiscales spéciales, pour
raisons réglementaires, Force Majeure, Cas de Défaut, ou au gré de I'Agent de Calcul selon les Modalités
Complémentaires » des Conditions Définitives stipule que « Monétisation avec Option de Remboursement
Anticipé au gré des Titulaires » s’applique, 'Emetteur appliquera la Modalité 5.18 « Monétisation jusqu'a
la Date d'Echéance » et offrira aux Titulaires des Titres le choix de rembourser les Titres a leur option, en
totalité, avant la Date d’Echéance. Dans le cas ou un Titulaire de Titres exerce son option de
remboursement exigeant de 'Emetteur qu’il rembourse un Titre, 'Emetteur remboursera les Titres en
totalité au Montant de Remboursement Anticipé égal a la Valeur de Marché tel que défini dans la Modalité
5.8 des Modalités Générales des Titres.

Sauf si les Conditions Définitives applicables stipulent que la Modalité 5.2.2 « Remboursement pour raisons
fiscales spéciales » n'est pas applicable,

Remboursement pour raisons réglementaires ou Force Majeure
Remboursement pour raisons réglementaires

Toute Série de Titres peut faire faire I'objet d’'un remboursement au gré de I'Emetteur ou, selon le cas, du Garant,
si un Evénement Réglementaire survient en vertu de cette Modalité.

Suite a la survenance d’'un Evénement Réglementaire, 'Emetteur ou, selon le cas, le Garant, devra, en notifiant
I'’Agent Fiscal dans un délai de 30 a 45 jours et, conformément a la Modalité 13, les Titulaires de Titres (cette
notification étant irrévocable), décider que soit :

(a) toute Série de Titres sera remboursée, en totalité, mais non en partie, a un montant de remboursement
anticipé (le Montant de Remboursement Anticipé) déterminé conformément a la Modalité 5.9, augmenté
(s’il y a lieu) des intéréts ayant couru jusqu’a la date de ce remboursement ;

(b) la Modalité 5.18 "Monétisation jusqu'a la Date d'Echéance" s'appliquera ;

si les Conditions Définitives applicables spécifient que le Remboursement Anticipé sera sans objet, seule la
Monétisation jusqu'a la Date d'Echéance, selon la Modalité 5.18, s'appliquera ; ou

(c) si le paragraphe 25 « Remboursement Anticipé pour raisons fiscales, pour raisons fiscales spéciales, pour
raisons réglementaires, Force Majeure, Cas de Défaut, ou au gré de I'Agent de Calcul selon les Modalités

255



Modalités Générales des Titres de Droit frangais

5.3.2

Complémentaires » des Conditions Définitives stipule que « Monétisation avec Option de Remboursement
Anticipé au gré des Titulaires » s’applique, 'Emetteur appliquera la Modalité 5.18 « Monétisation jusqu'a
la Date d'Echéance » et offrira aux Titulaires des Titres le choix de rembourser les Titres a leur option, en
totalité, avant la Date d’Echéance. Dans le cas ou un Titulaire de Titres exerce son option de
remboursement exigeant de 'Emetteur qu’il rembourse un Titre, 'Emetteur remboursera les Titres en
totalité au Montant de Remboursement Anticipé égal a la Valeur de Marché tel que défini dans la Modalité
5.9 des Modalités Générales des Titres.

Evénement Réglementaire désigne, suite a la survenance d’'un Changement de Loi affectant 'Emetteur et/ou
Société Générale en tant que Garant ou pris en tout autre qualité (y compris, sans caractere limitatif, teneur de
marché des Titres ou actionnaire direct ou indirect ou sponsor de 'Emetteur) ou 'une quelconque de ses filiales
impliquées dans I'’émission des Titres (les Sociétés Liées Concernées) et chacun de 'Emetteur, de Société
Générale et des Sociétés Liées Concernées, une Entité Concernée) que, postérieurement a la Date d’Emission
des Titres, (i) une Entité Concernée subirait une augmentation substantielle (en comparaison avec les
circonstances existantes avant la survenance de cet événement) du montant d'une taxe, d'un droit, d'un
engagement, d'une dette, d’'une pénalité, d’une dépense, de frais, d’'un colt ou des fonds propres réglementaires
quelle qu’en soit la définition ou des exigences en matiere de garanties aux fins de remplir ses obligations en vertu
des Titres, y compris, sans caractére limitatif, en raison des exigences compensation ou, de I'absence de
compensation des opérations conclues dans le cadre de I'’émission des Titres, (i) il serait exigé de I'Entité de
Référence qu'elle obtienne une quelconque licence, autorisation, approbation, permis, inscription de tout autorité
gouvernementale, inter-gouvernementale, supranationale, agence, corps, ministere ou département qu'elle
n'aurait pas a la Date d'Emission ou qu'elle modifie ses statuts pour se conformer aux nouvelles exigences (a) le
fait de détenir, d’acquérir, d’émettre, de réémettre, de substituer, de maintenir, de rembourser, ou selon le cas, de
garantir, les Titres, (b) le fait d’acquérir, de détenir, de sponsoriser ou de disposer de tout(s) actif(s) (ou de tous
intéréts dans ceux-ci) ou de conclure toute(s) opération(s) que cette Entité Concernée pourrait utiliser dans le
cadre de I'émission des Titres, (c) le fait de remplir ses obligations en lien avec les Titres ou dans le cadre de tout
arrangement contractuel conclu entre 'Emetteur et Société Générale ou toute Société Liée Concernée ou (d) le
fait de détenir, d’acquérir, de maintenir, d’augmenter, de substituer ou de rembourser la totalité ou une part
substantielle de sa participation directe ou indirecte au capital de 'Emetteur ou au capital de la Société Liée
Concernée ou de sponsoriser directement ou indirectement 'Emetteur ou toute Société Liée Concernée, ou (jii) il
y a ou il pourrait y avoir un effet défavorable significatif sur 'Entité Concernée dans le cadre de I'émission des
Titres,

Changement de Loi désigne (i) 'adoption, la promulgation, la publication, I'exécution ou la ratification de toute
nouvelle(nouveau) loi, réglement ou régle applicable (y compris, sans caractére limitatif, toute loi, réglement ou
regle de nature fiscale applicable) postérieurement a la Date d’Emission des Titres, (ii) la mise en ceuvre ou
I'application de toute loi, reglement ou régle applicable (y compris, sans caractére limitatif, toute loi, réglement ou
regle de nature fiscale applicable) déja en vigueur a la Date d’Emission des Titres mais pour laquelle les modalités
de mise en ceuvre ou d’'application n’étaient pas connue ou étaient équivoques a la Date d’Emission, ou (iii) le
changement de toute loi, réglement ou reégle applicable existant(e) a la Date d’Emission des Titres, ou le
revirement dans l'interprétation ou I'application ou la pratique y afférente, existante a la Date d’Emission des Titres,
de toute loi, reglement ou régle applicable par toute cour, tout tribunal, toute autorité réglementaire compétente
ou par toute autre entité exergant un pouvoir exécutif, législatif, judiciaire, fiscal, réglementaire ou administratif ou
des fonctions gouvernementales ou s’y rapportant (y compris toute cour, tribunal, autorité ou toute entité
additionnelle ou alternative a celui existant a la Date d’Emission).

Lors du remboursement des Titres conformément a cette Modalité 5.3, chaque Titulaire de Titres sera autorisé a
recevoir un montant de remboursement anticipé (le Montant de Remboursement Anticipé) visé dans la Modalité
5.9, augmenté, s'il y a lieu, des intéréts ayant couru jusqu’a la date de ce remboursement (non incluse).

Remboursement pour Force Majeure
Si une Force Majeure survient en vertu de la présente Modalité, 'Emetteur devra alors, a charge d’adresser un
préavis de 30 jours au moins et de 45 jours au plus a 'Agent Fiscal et aux Titulaires des Titres, conformément

aux dispositions de la Modalité 13 (cette notice sera irrévocable), rembourser immédiatement en totalité, et non
une partie seulement, tous les Titres au Montant de Remboursement Anticipé.
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Force Majeure signifie qu’en raison de la survenance d'un événement ou d'un acte d'état, a ou apres la Date
d'Emission, pour lesquels I'Entité Concernée n’est pas responsable, il devient impossible et insurmontable pour
I'Entité Concernée d’exécuter ses obligations en vertu des Titres, de sorte que le maintien des Titres est ainsi
rendu définitivement impossible.

Remboursement avant la Date d'Echéance

Les Titres ne peuvent pas étre remboursés avant leur Date d’Echéance sauf disposition contraire des Modalités
5.2, 5.3 et 8, ou en cas de survenance d'un événement selon les Modalités Complémentaires spécifiées dans les
Conditions Définitives applicables, ou si les Conditions Définitives applicables a une Série de Titres stipulent que
ces Titres seront (i) remboursables au gré de 'Emetteur (conformément aux dispositions des Modalités 5.2, 5.3,
5.5 et/ou 5.6) et/ou des Titulaires de Titres (conformément aux dispositions de la Modalité 5.7) ou (ii) remboursable
automatiquement par anticipation avant cette Date d’Echéance (conformément aux dispositions de la Modalité
5.10), a la date ou aux dates et pour le ou les montants indiqués dans les Conditions Définitives applicables.

Option de remboursement au gré de I'Emetteur

Si les Conditions Définitives applicables stipulent que la clause « Option de remboursement au gré de 'Emetteur »
est « Applicable », les Titres seront soumis a remboursement avant la Date d'échéance au gré de I'Emetteur.

Les Conditions Définitives applicables spécifieront le montant de remboursement optionnel (le Montant de
Remboursement Optionnel), la(les) date(s) de remboursement optionnel (la(les) Date(s) de Remboursement
Optionnel) et la Période de Notification (telle que définie ci-dessous).

Montant(s) de Remboursement Optionnel

Dans le cas de Titres autres que des Titres Zéro Coupon, le (les) Montant(s) de Remboursement Optionnel sera
(seront) déterminé(s) conformément a I'un des paragraphes suivants :

- Montant de Remboursement Optionnel = Valeur Nominale multipliée par un pourcentage spécifié dans
les Conditions Définitives applicables

- Le Montant de Remboursement Optionnel sera déterminé sur la base du Montant de Remboursement
Final tel que défini dans les Conditions Définitives applicables, calculé a la date d’évaluation liée a la
Date de Remboursement Optionnel

- Si les Titres sont des Titres a Echéance Ouverte, le Montant de Remboursement Optionnel indiqué dans
les Conditions Définitives pertinentes sera le produit de (i) la Valeur Nominale et (ii) la Formule du Produit
du Montant de Remboursement Final des Modalités Générales relatives aux Formules correspondant a
la Référence du Produit stipulé au paragraphe 9(iv) « Référence du Produit » des Conditions Définitives
applicables, mais calculé a la date d'évaluation liee a la Date de Remboursement Optionnel en question

- Le Montant de Remboursement Optionnel sera égal a la Valeur de Marché (telle que définie dans la
Modalité 5.9(5))

et pour chacune des options ci-dessus, si pertinent et approprié, le Montant de Remboursement Optionnel sera
augmenté des intéréts courus jusqu’a la (aux) Date(s) de Remboursement Optionnel.

Dans le cas de Titres Zéro Coupon, le (les) Montant(s) de Remboursement Optionnel sera (seront) égal (égaux)
au Montant Nominal Amorti par Montant de Calcul, tel que défini a la Modalité 3.4 ci-dessus.

Remboursement partiel

Si les Conditions Définitives applicables stipulent que la clause “Remboursement partiel’ est spécifi€e comme
étant « Applicable », les Conditions Définitives applicables spécifieront le Montant Minimum Remboursable et le
Montant Maximum Remboursable.

Montant Minimum Remboursable et Montant Maximum Remboursable

Chacun de ces remboursements partiels doit étre égal a un montant nominal qui ne peut étre inférieur au montant
minimum remboursable (le Montant Minimum Remboursable) et ne peut dépasser le montant maximum
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remboursable (le Montant Maximum Remboursable), tels qu’ils sont tous deux indiqués dans les Conditions
Définitives applicables.

Méthode de Remboursement

En cas de remboursement d’'une partie seulement des Titres Matérialisés, 'avis adressé aux titulaires de ces
Titres Matérialisés devra également contenir les numéros de série des Titres Définitifs Matérialisés au Porteur
devant étre remboursés et qui devront avoir été sélectionnés de maniére équitable et objective compte tenu des
circonstances, en tenant compte des pratiques du marché et conformément aux lois applicables et aux exigences
boursiéres.

En cas de remboursement d’une partie seulement des Titres Dématérialisés, le remboursement sera réalisé par
réduction du montant nominal de tous les Titres Dématérialisés d’'une méme Série proportionnellement au montant
nominal total remboursé par application d'un facteur de mise en commun.

Période de Notification

L’Emetteur pourra, aprés avoir donné un préavis aux Titulaires de Titres (conformément a la Modalité 13)
conformément a une période de notification (la Période de Notification) spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables (ledit préavis sera irrévocable et devra spécifier la date convenue pour le remboursement), rembourser
tout ou partie seulement des Titres alors en circulation a toute(s) Date(s) de Remboursement Optionnel et au
Montant de Remboursement Optionnel.

Tous les Titres faisant I'objet d'un préavis seront remboursés a la date spécifiée dans le préavis conformément a
cette Modalité.

Tout préavis donné par 'Emetteur en vertu de la présente Modalité 5.5.3 a propos d’un Titre sera nul et de nul
effet s’agissant de ce Titre si, avant I'envoi de ce préavis par 'Emetteur, le titulaire de ce Titre a déja envoyé une
Notification d’Exercice s’agissant de ce Titre, conformément aux dispositions de la Modalité 5.7.

Option de remboursement a déclenchement au gré de ’Emetteur

Les dispositions de la présente Modalité 5.6 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables stipulent que la
clause « Option de remboursement & déclenchement au gré de 'Emetteur » est « Applicable ».

Cette Modalité s’applique aux Titres qui sont soumis a un remboursement avant la Date d’Echéance au gré de
'Emetteur, dans I'hypothése ou a tout moment au cours de la vie des Titres et pour une raison quelconque, le
Montant Nominal Total des Titres en Circulation est égal au Niveau de Déclenchement du Montant en Circulation,
ou descend en-dessous de celui-ci. L’Emetteur aura le droit, sous réserve des lois et reglements applicables, de
rembourser les Titres en totalité (mais pas en partie) restant en circulation, a leur Valeur de Marché (telle que
définie dans la Modalité 5.9)en donnant un préavis de quinze (15) Jours Ouvrés au moins conformément a la
Modalité 13 précisant la base sur laquelle un tel remboursement anticipé a été effectué.

Les Conditions Définitives applicables spécifieront le Niveau de Déclenchement du Montant en Circulation, sous
réserve des dispositions de la définition de Niveau de Déclenchement du Montant en Circulation ci-dessous.

Pour les besoins de la présente Modalité 5.6 :

Montant Nominal Total des Titres en Circulation désigne, a tout moment, le produit de (a) la Valeur Nominale
et (b) le nombre des Titres en circulation détenus a ce moment par les Titulaires de Titres autres que Société
Générale ou ses sociétés liées pour leur compte propre tel que déterminé de bonne foi par I’Agent Fiscal en
consultation avec le/les établissement(s) de compensation dans lequel, ou par l'intermédiaire duquel, les Titres
sont détenus et les opérations sur ces Titres sont compensées.

Niveau de Déclenchement du Montant en Circulation désigne 10% du Montant Nominal Total des Titres
initialement émis ou, si différent de 10%, le niveau spécifié comme tel dans les Conditions Définitives applicables.

Option de remboursement au gré des Titulaires de Titres

Les dispositions de la présente Modalité 5.7 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables a une Série de
Titres stipulent que la clause “Option de remboursement au gré des Titulaires de Titres" est spécifiée comme étant
« Applicable ».
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Les Conditions Définitives applicables spécifieront le montant de remboursement optionnel (le Montant de
Remboursement Optionnel), la(les) date(s) de remboursement optionnel (la(les) Date(s) de Remboursement
Optionnel) et la Période de Notification (telle que définie ci-dessous).

Montant de Remboursement Optionnel
Le Montant de Remboursement Optionnel sera déterminé conformément a I'un des paragraphes suivants :

- Montant de Remboursement Optionnel = Valeur Nominale multipliée par un pourcentage spécifié dans
les Conditions Définitives applicables

- Le Montant de Remboursement Optionnel sera déterminé sur la base du Montant de Remboursement
Final tel que défini dans les Conditions Définitives applicables, calculé a la date d’évaluation liée a la
Date de Remboursement Optionnel

- Si les Titres sont des Titres & Echéance Ouverte ou des Titres d'EUA (tels que définis a la Modalité
3.3.11 des Modalités Complémentaires relatives aux Formules), le(s) Montant(s) de Remboursement
Optionnel indiqué(s) dans les Conditions Définitives pertinentes sera (seront) le produit de (i) la Valeur
Nominale et (ii) la Formule du Produit du Montant de Remboursement Final des Modalités
Complémentaires relatives aux Formules correspondant a la Référence du Produit stipulé au
paragraphe 9(iv) « Référence du Produit » des Conditions Définitives applicables, mais calculé a la date
d'évaluation liée a la (aux) Date(s) de Remboursement Optionnel en question

- Le Montant de Remboursement Optionnel sera égal a la Valeur de Marché (telle que définie dans la
Modalité 5.9(5))

et pour chacune des options ci-dessus, si pertinent et approprié, le Montant de Remboursement Optionnel sera
augmenté des intéréts courus jusqu’a la (aux) Date(s) de Remboursement Optionnel.

Période de Notification

Si les Conditions Définitives applicables stipulent une option de remboursement au gré des Titulaires de Titres, et
si le titulaire d’'un Titre donne a 'Emetteur, conformément a la Modalité 13, un préavis de 15 jours au moins et de
30 jours au plus, ou toute autre période de notification (Période de Notification) spécifiée dans les Conditions
Définitives applicables, 'Emetteur devra, sous réserve des dispositions des Conditions Définitives applicables et
conformément a celles-ci, rembourser ce Titre en totalité a I'expiration de ce préavis, a la Date de Remboursement
Optionnel et pour le Montant de Remboursement Optionnel spécifié dans les Conditions Définitives applicables
ou déterminé de la maniére indiquée dans celles-ci, majoré, s'’il y a lieu des intéréts courus jusqu’a la Date de
Remboursement Optionnel concernée (non incluse).

Il est possible que certaines conditions et/ou circonstances, telles que spécifiées dans les Conditions Définitives
applicables, doivent étre satisfaites, avant qu’'une option exigeant de I'Emetteur qu’il rembourse un Titre ne puisse
étre exercée.

Pour pouvoir exercer cette option, le Titulaire de Titres devra, si le Titre est un Titre Matérialisé au Porteur ou un
Titre Dématérialisé et est détenu en dehors d’'un Systéme de Compensation, remettre a I'établissement désigné
de tout Agent Payeur, une notification d’exercice diment complétée (Notification d’Exercice) conforme au
modeéle qu’il pourra obtenir auprés de tout Agent Payeur ou de I'’Agent d’Enregistrement, selon le cas, pendant la
période de notification. Cette Notification d’Exercice devra étre accompagnée, dans le cas des Titres Matérialisés
au Porteur, du Titre concerné (avec tous les Regus et Coupons non échus et tous les Talons non échangés). Dans
le cas de Titres Dématérialisés, le Titulaire de Titres devra transférer ou faire transférer les Titres Dématérialisés
a rembourser sur le compte de I’Agent Payeur indiqué dans la Notification d’Exercice.

Pour pouvoir exercer cette option, le Titulaire de Titres devra, si le Titre est un Titre Matérialisé au Porteur détenu
par I'intermédiaire d’'un Systéme de Compensation, notifier cet exercice a I'Agent Fiscal, pendant la période de
notification, conformément aux procédures standard du Systéme de Compensation (ces procédures pouvant
inclure la notification de son instruction pour son compte a I’Agent Fiscal, sous forme électronique, par ce Systeme
de Compensation, ou par tout dépositaire commun ou tout établissement de garde en dépbt, selon le cas), sous
une forme jugée acceptable par ce Systéeme de Compensation au moment considéré.
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Nonobstant les dispositions qui précédent, le droit d’exiger le remboursement de Titres conformément a la
présente Modalité 5.7 doit étre exercé conformément aux régles et procédures du Systéme de Compensation
concerné, et, en cas de divergence entre les dispositions qui précedent et les régles et procédures du Systeme
de Compensation concerné, les regles et procédures du Systéme de Compensation concerné prévaudront.

Pour les besoins de la présente Modalité, Systeme de Compensation signifie Euroclear France, Euroclear
Clearstream et/ou tout autre systéme ou établissement de compensation par I'intermédiaire duquel les Titres sont
détenus au moment considéré, y compris (le cas échéant) tout dépositaire central de titres concerné.

Toute Notification d’Exercice donnée par le titulaire d’'un Titre conformément a la présente Modalité 5.7.2 sera :

(1) irrévocable a moins qu’un Cas de Défaut ne se soit produit avant la date de remboursement convenue et
ne perdure, auquel cas ce titulaire pourra choisir, par le biais d’'une notification donnée a 'Emetteur, de
revenir sur sa notification donnée en vertu du présent a la présente Modalité 5.7 et de déclarer que ce
Titre est immédiatement exigible et payable en vertu de la Modalité 8 ; et

(2) nulle et de nul effet s’agissant d’'un Titre, si, avant I'envoi de cette Notification d’Exercice par le titulaire
concerné, (A) 'lEmetteur avait notifié aux Titulaires de Titres son intention d’effectuer un remboursement
partiel des Titres d’'une Série et si ce Titre a été choisi pour remboursement (y compris, sans caractéere
limitatif, en vertu d’'une réduction partielle du montant nominal de tous les Titres d’'une Série ou du
remboursement intégral de certains Titres seulement d’une Série), ou (B) 'Emetteur avait notifié aux
Titulaires de Titres son intention de rembourser tous les Titres d’une Série en circulation au moment
considéré, dans chaque cas conformément aux dispositions de la Modalité 5.5.

Option de ’Emetteur de substituer le Montant des Intéréts et/ou le Montant de Remboursement
Pour les besoins de cette Modalité 5.8,

o toute référence a “Montant des Intéréts” sera réputée étre une référence au Montant de Coupon Fixe, au
Montant de Coupon Variable et/ou au Montant d’Intéréts Structurés (chacun tel que défini ci-dessus)
lorsque le contexte I'exige

o toute référence a “Montant de Remboursement® sera réputée étre une référence au Montant de
Remboursement Final, au Montant de Remboursement Anticipé et/ou au Montant de Remboursement
Optionnel (chacun tel que défini ci-dessus) lorsque le contexte I'exige

Si les Conditions Définitives applicables stipulent que la clause « Option de 'Emetteur de substituer le Montant
des Intéréts et/ou le Montant de Remboursement » est spécifiée comme étant « Applicable », et si la valeur de
marché du titre est supérieure ou égale a une valeur de marché prédéterminée (la Valeur de Marché de
Déclenchement), 'Emetteur pourra choisir (i) d’ajouter tout Montant des Intéréts ou (ii) de substituer tout Montant
des Intéréts et/ou tout Montant de Remboursement par les autres Montants tels que décrits ci-dessous.

Les Conditions Définitives applicables spécifieront la Valeur de Marché de Déclenchement, le montant de coupon
de substitution (le Montant de Coupon de Substitution) et le montant de coupon additionnel de substitution (le
Montant de Coupon Additionnel de Substitution), si « Coupon de Substitution » est spécifi€ comme étant
« Applicable », le montant de remboursement final de substitution (le Montant de Remboursement Final de
Substitution), si « Montant de Remboursement Final de Substitution » est spécifié comme étant « Applicable »,
la(les) date(s) de modification optionnelle (la(les) Date(s) de Modification Optionnelle) et la Période de
Notification (telle que définie ci-dessous).

Montant de Coupon de Substitution

Le Montant de Coupon de Substitution sera déterminé selon la Modalité 3.1 relative aux Titres a Taux Fixe ou la
Modalité 3.2 relative aux Titres a Taux Variable.

Montant de Coupon Additionnel de Substitution

Le Montant de Coupon Additionnel de Substitution sera déterminé selon la Modalité 3.1 relative aux Titres a Taux
Fixe ou selon la Modalité 3.2 relative aux Titres a Taux Variable.
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Montant de Remboursement Final de Substitution
Le Montant de Remboursement Final de Substitution sera déterminé conformément aux dispositions suivantes :

Montant de Remboursement Final de Substitution = Valeur Nominale multipliée par un pourcentage spécifié dans
les Conditions Définitives applicables.

Période de Notification

L’Emetteur pourra, aprés avoir donné un préavis aux Titulaires de Titres (conformément a la Modalité 13)
conformément a une période de notification (la Période de Notification) spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables (ledit préavis sera irrévocable et devra spécifier la date convenue pour la modification), modifier le
Montant des Intéréts et/ou le Montant de Remboursement.

Tout préavis donné par I'Emetteur en vertu de la présente Modalité 5.8 a propos d’un Titre sera nul et de nul effet
s’agissant de ce Titre si, avant I'envoi de ce préavis par 'lEmetteur, le titulaire de ce Titre a déja envoyé une
Notification d’Exercice s’agissant de ce Titre, conformément aux dispositions de la Modalité 5.7).

Montants de Remboursement Anticipé

Pour les besoins de la Modalité 5.2, de la Modalité 5.3 et de la Modalité 8, les Titres seront remboursés pour un
Montant de Remboursement Anticipé calculé comme suit :

(1) dans le cas de Titres dont le Montant de Remboursement Final est égal au Prix d’Emission, au Montant
de Remboursement Final de ces Titres ; ou

(2) dans le cas de Titres (autres que des Titres Zéro Coupon) dont le Montant de Remboursement Final est
ou peut étre inférieur ou supérieur au Prix d’Emission, ou qui est payable dans une Devise Prévue autre
que celle dans laquelle les Titres sont libellés, au montant spécifié dans les Conditions Définitives
applicables ou déterminé de la maniére spécifiée dans celles-ci, ou a leur montant nominal ; ou

(3) dans le cas de Titres a Reglement Physique, au Montant de Reglement Physique spécifié dans les
Conditions Définitives applicables ; ou

(4) dans le cas de Titres Zéro Coupon, au Montant Nominal Amorti ; ou

(5) si les Conditions Définitives applicables spécifient que le Montant de Remboursement Anticipé sera égal
a la Valeur de Marché :

(i) a un montant dont ’Agent de Calcul déterminera qu’il représente la juste valeur de marché des
Titres a la date d’exigibilité du remboursement des Titres, et qu'il a pour effet (apres avoir tenu
compte des colts qui ne peuvent étre évités pour le remboursement a juste valeur de marché)
de préserver pour les Titulaires de Titres I'équivalent économique des obligations de paiement
que 'Emetteur aurait d0 exécuter pour les Titres qui, sans ce remboursement anticipe, seraient
devenus exigibles apres la date de remboursement anticipée concernée ; ou

(i) dans le cas de Titres d’EUA uniquement, a un montant déterminé par I’Agent de Calcul et qui,
a la date d’exigibilité du remboursement des Titres, représentera la juste valeur de marché des
Titres, tiendra compte de la Valeur de Spread(t) pertinente et aura pour effet (aprés prise en
compte les colts qui ne peuvent étre évités pour le remboursement des Titulaires de Titres a
la juste valeur de marché) de préserver pour les Titulaires de Titres I'équivalent économique
des obligations de paiement que I'Emetteur aurait d0 exécuter pour les Titres qui, sans ce
remboursement anticipé, seraient devenus exigibles apres la date de remboursement anticipé
concernée ; la Valeur de Marché peut étre inférieure a la valeur de marché d’une obligation
vanille de Société Générale ayant le méme coupon et la méme maturité que ces Titres.

Afin de lever toute ambiguité, pour les besoins du calcul de la Valeur de Marché a la suite d’'un Cas de Défaut,
conformément a la Modalité 8 uniguement, dans la détermination de la juste valeur de marché des Titres, ne devra
pas étre prise en compte la solvabilité :

- de ’Emetteur, qui doit étre réputé capable d’exécuter ses obligations en vertu des Titres ; ou

- du Garant, qui doit étre considéré comme capable d’exécuter intégralement ses obligations découlant du
Contrat de Garantie.
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5.10

5.11

5.12

Pour les Titres portant intérét, nonobstant la derniere phrase de la Modalité 5.2.1 et de la Modalité 5.3, de la
dixieme ligne de la Modalité 5.2.2 et du premier paragraphe de la Modalité 8, le Montant de Remboursement
Anticipé, tel que défini par ’Agent de Calcul conformément a ce paragraphe inclura tout intérét couru jusqu’a la
date de remboursement anticipé concernée (exclue) et a I'exclusion de cet intérét inclus dans le Montant de
Remboursement Anticipé, aucun autre intérét couru ni aucun autre montant ne sera payable par 'Emetteur, ou le
Garant, le cas échéant, en vertu de ce remboursement. Si ce calcul doit étre fait pour une période inférieure a un
an, il devra étre fait sur la base de la Fraction de Jour de Décompte, si applicable telle que déterminée dans les
Conditions Définitives.

Remboursement Anticipé Automatique

Les dispositions de la présente Modalité 5.10 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables a une Série de
Titres stipulent que la clause « Remboursement Anticipé Automatique » est spécifiée comme étant « Applicable ».

Les Conditions Définitives applicables spécifieront le montant de remboursement anticipé automatique (le
Montant de Remboursement Anticipé Automatique), la(les) date(s) de remboursement anticipé automatique
(la(les) Date(s) de Remboursement Anticipé Automatique) et I'événement de remboursement anticipé
automatique ('Evénement de Remboursement Anticipé Automatique).

Le Montant de Remboursement Anticipé Automatique sera déterminé comme suit :

Montant de Remboursement Anticipé Automatique = Valeur Nominale multipliée par la Formule du Produit décrite
dans les Modalités Complémentaires relatives aux Formules correspondant a la Référence du Produit spécifiée
au paragraphe 9(iv) « Référence du Produit » des Conditions Définitives applicables.

Pour les besoins de cette Modalité 5.10 :

Formule du Produit et Référence du Produit ont le sens qui leur est respectivement donné dans les Modalités
Complémentaires relatives aux Formules.

Titres a Remboursement Echelonné

Les dispositions de la présente Modalité 5.11 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables a une Série de
Titres stipulent que la clause « Dispositions relatives aux Titres a Remboursement Echelonné » est spécifiée
comme étant « Applicable ».

Les Conditions Définitives applicables spécifieront le(s) montant(s) de remboursement échelonné (le(s)
Montant(s) de Remboursement Echelonné) et la(les) date(s) de remboursement échelonné (la(les) Date(s) de
Remboursement Echelonné).

Une valeur nominale ajustée (Valeur Nominale Ajustée) peut étre utilisée aux fins de calculer le(s) Montant(s)
de Remboursement Echelonné et sera ensuite spécifiée dans les Conditions Définitives applicables.

En cas de remboursement anticipé, le Montant de Remboursement Anticipé sera déterminé conformément a la
Modalité 5.9 ci-dessus.

Titres Partiellement Libérés

Les dispositions de la présente Modalité 5.12 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables stipulent que
la clause “Dispositions relatives aux Titres Partiellement Libérés est spécifiée comme étant « Applicable ».

Les Conditions Définitives applicables spécifieront le(s) montant(s) de libération partielle (le(s) Montant(s) de
Libération Partielle) et la(les) date(s) de libération partielle (la(les) Date(s) de Libération Partielle).

Les Titres Partiellement Libérés seront souscrits pour les Montants de Libération Partielle et aux Dates de
Libération Partielle spécifiés dans les Conditions Définitives applicables. Sauf disposition contraire des Conditions
Définitives applicables, I'obligation de payer un Montant de Libération Partielle a la Date de Libération Partielle
concernée ne sera encourue par les titulaires des Titres qu’a cette Date de Libération Partielle ;

Les Titres Partiellement Libérés seront remboursés a la Date d’Echéance pour leur montant nominal et a toute
date de remboursement avant la Date d’Echéance des Titres décrite dans les présentes Modalités Générales, a
la date fixée pour le remboursement, et dans le cas ou un Titulaire de Titres ne paierait pas un Montant de
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5.13

5.13.1

Libération Partielle a la Date de Libération Partielle concernée (cette date étant dénommée : une Date de Défaut
de Libération Partielle), les Titres détenus par ce Titulaire de Titres seraient automatiquement remboursés a la
Date de Remboursement Anticipé concernée, pour le Montant de Réglement.

Pour les besoins de la présente Modalité 5.12 :

Date de Remboursement Anticipé désigne, a propos de tout Titre, le septieme Jour Ouvré de Paiement suivant
une Date de Défaut de Libération Partielle ;

Montant de Reglement désigne, pour tout Titre, un montant déterminé par '’Agent de Calcul conformément a la
formule suivante :

Max [0 ;[Montant Nominal Libéré — Colts de Dénouement]]

Ou :

Montant Nominal Libéré désigne, pour toute Date de Libération Partielle, le montant nominal libéré du Titre
concerné, jusqu’a la Date de Libération Partielle applicable (incluse). Les intéréts ne courront pas et ne seront pas

payables pendant la période comprise entre la Date de Défaut de Libération Partielle applicable (incluse) et la
Date de Remboursement Anticipé applicable (incluse) ; et

Colts de Dénouement désigne la quote-part, pour chaque Titre, des pertes (exprimées sous la forme d’un
nombre positif) ou des gains (exprimés sous la forme d’'un nombre négatif) du dénouement de tous les contrats
de couverture (en tenant compte de la valeur actuelle de tout(s) Montant(s) de Libération Partielle restant a payer
sur ces Titres) conclus ou achetés par 'Emetteur et/ou le Garant pour de ces Titres.

Titres a Réglement Physique

Les dispositions de la présente Modalité 5.13 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables a une Série de
Titres stipulent que la clause « Dispositions relatives aux Titres a Reglement Physique » est spécifiée comme
étant « Applicable ».

En particulier, les Conditions Définitives applicables spécifieront le ou les Actifs Livrables, le Montant de
Reéglement Physique et les dispositions indiquant si le transfert du ou des Actifs Livrables ou le paiement d’'une
somme en espéces s’appliquera, I'option de 'Emetteur de modifier la méthode de reglement et la méthode de
transfert d’Actif(s) Livrable(s) au titre du Montant de Réglement Physique.

Pour les besoins de la présente Modalité 5.13 :

Actif(s) Livrable(s) désigne le ou les actifs livrables qui peuvent étre soit (i) le ou les Sous-Jacents des Titres
spécifiés dans la clause «Sous-Jacent(s) » dans les Conditions Définitives applicables ou (ii) si différent du ou des
Sous-Jacents des Titres la ou les action(s) et/ou les Certificats d'Actions Etrangéres et/ou le ou les fonds indiciel(s)
coté(s) (ETF) et/ou le ou les produit(s) négocié(s) en bourse (ETP) et/ou le ou les Fonds spécifiés dans la clause
« Actif(s) Livrable(s) » dans les Conditions Définitives applicables ou (iii) dans le cas de Titres Indexés sur
Evénement de Crédit, la ou les Obligations Livrables Spécifiées soumises aux dispositions des Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Evénement de Crédit.

Toutefois,

(i) aucune action Société Générale ni aucune action du Groupe ne pourra faire I'objet d’une livraison. Dans
I'hypothese ou I'action Société Générale ou une action du Groupe devait étre livrée, cette action serait
remplacée, a due proportion, par un montant équivalent en numéraire.

(ii) aucune Parts de Fonds au titre du fonds sous-jacent qui serait un fonds de couverture ne pourra faire
l'objet d'une livraison a des investisseurs de détail.

Montant de Reglement Physique

Le Montant de Reglement Physique sera déterminé (lorsque « Actif(s) Livrable(s) » spécifié dans les Conditions
Définitives applicables est :

(i) le ou les Sous-Jacents spécifié(s) dans la clause « Sous-Jacent(s) » dans les Conditions Définitives
applicables qui peut étre composé de I'Action, de 'ADR, du GDR, de I'ETF, de I'ETP ou du Fonds ;
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5.13.2

5.13.3

5.14

5.15

(ii) une action, un Certificat d'Actions Etrangéeres, un ETF, un ETP ou un Fonds différent du ou des Sous-
Jacent(s) spécifié(s) dans la clause « Sous-Jacent(s) » dans les Conditions Définitives applicables ; ou

(iii) « Obligation(s) Livrable(s) Spécifiée(s) » dans le cas des Titres Indexés sur Evénement de Crédit)

et, dans chaque cas, sera calculé de la maniere décrite dans les Conditions Définitives applicables dans les
Dispositions relatives aux Titres a Reglement Physique.

Méthode de Transfert d’Actif(s) Livrable(s) en ce qui concerne le Montant de Réglement Physique

Quand le reglement d’un Titre & Réglement Physique se fait par le biais d’'une livraison physique, la livraison du
Montant de Réglement Physique se rapportant a Titres a Réglement Physique (incluant, sans limitation, la
responsabilité pour les colts de transfert d’Actif(s) Livrable(s)) sera effectuée par le biais du Systéme de
Compensation pertinent a travers lequel les Titres sont détenus.

Les Actifs Sous-Jacents seront livrés aux risques du Titulaire de Titres concerné, de la maniére qui pourra étre
spécifiée dans la Notification de Transfert et, nonobstant toute disposition contraire, aucun paiement ni livraison
supplémentaire ne sera da au Titulaire de Titres si des Actifs Sous-Jacents sont livrés apres leur date d’exigibilite,
dans des circonstances échappant au contréle de 'Emetteur concerné ou de I’Agent de Réglement. La Notification
de Transfert sera livrée selon les procédures de transfert en vigueur utilisées par le Systeme de Compensation
concerné.

Le droit d’'un Titulaire de Titres a recevoir tout Montant de Réglement Physique sera représenté par :

(i) le solde du compte de ce Titulaire de Titres apparaissant dans les livres du Systéeme de Compensation
concerné et

(ii) en ce qui concerne les Titres Indexés sur Evénement de Crédit, par le solde du compte apparaissant dans
les livres du Systeme de Compensation concerné ou, si cela est nécessaire, le nombre de Titres détenus
par chaque Titulaire de Titres tel que notifié a ’Agent Fiscal par le Systeme de Compensation concerné.

Toute livraison d’Actifs Sous-Jacents sera exclusivement opérée en conformité avec les lois boursieres
applicables.

Option de ’Emetteur de modifier la méthode de réglement

Si les Conditions Définitives applicables stipulent que la clause « Option de 'Emetteur de modifier la méthode de
réglement » est « Applicable », 'Emetteur pourra choisir de payer ou de faire payer aux Titulaires de Titres le
Montant de Réglement Final a la Date d’Echéance au lieu de son obligation de livrer ou de faire livrer le Montant
de Reglement Physique. La notification de ce choix sera communiquée aux Titulaires de Titres conformément
avec la Modalité 13.

Souscriptions et Rachats

L’Emetteur ou (s'il y a lieu) le Garant aura le droit de procéder a des souscriptions et/ou a des rachats de Titres
(sous réserve, dans le cas de Titres Matérialisés, que tous les Regus, Coupons et Talons non échus y afférents
soient simultanément rachetés) en bourse ou de gré a gré quel qu’'en soit le prix, sous réserve des lois et
réglementations applicables.

Dans le cas de Titres émis par Société Générale, tous les Titres souscrits ou rachetés par cet Emetteur pourront
étre souscrits ou acquis et conservés conformément aux articles L.213-0-1 et D.213-0-1 du Code monétaire et
financier.

Annulation

Tous les Titres rachetés pour étre annulés par ou pour le compte de 'Emetteur seront annulés, dans le cas de
Titres Dématérialisés, par transfert sur un compte conformément aux régles et procédures d’Euroclear France, et
dans le cas de Titres Matérialisés au Porteur, par la remise a un Agent Payeur du Certificat Global Provisoire
concerné et des Titres Définitifs Matérialisés au Porteur en question auxquels s’ajouteront tous les Regus et
Coupons non échus et tous les Talons non échangés attachés a ces Titres ; dans chaque cas, s'ils sont ainsi
transférés ou restitués, tous ces Titres seront, comme tous les Titres remboursés par I'Emetteur, immédiatement
annulés (ainsi que, dans le cas de Titres Dématérialisés, tous les droits relatifs au paiement des intéréts et aux
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5.16

5.17

5.18

autres montants relatifs a ces Titres Dématérialisés et, dans le cas de Titres Matérialisés, tous les Regus et
Coupons non échus et tous les Talons non échangés qui y sont attachés ou sont restitués). Tous les Titres ainsi
annulés ou, selon le cas, transférés ou restitués pour annulation ne pourront pas étre réémis ni revendus et
'Emetteur sera déchargé de ses obligations en vertu de ces Titres.

Retard de Paiement relatifs aux Titres Zéro Coupon

Sauf disposition contraire des Conditions Définitives applicables, si le montant payable relatif a un Titre Zéro
Coupon a la date de remboursement de ce Titre Zéro Coupon, conformément aux Modalités 5.1, 5.2, 5.3, 5.5, 5.6,
5.7 et 5.10 ou a la date a laquelle il deviendra exigible et payable conformément a la Modalité 8, est indiiment
retenu ou refusé, le montant di et remboursable sur ce Titre Zéro Coupon, sera le montant calculé conformément
a la Modalité 3.1, de la méme maniére que si les références faites dans ce paragraphe a la date convenue pour
le remboursement ou a la date a laquelle ce Titre Zéro Coupon devient exigible et payable étaient remplacées par
des références a la premiére des deux dates suivantes :

(1) la date a laquelle tous les montants dus sur le Titre Zéro Coupon auront été payés ; ou

(2) cing jours apres la date a laquelle le montant intégral des sommes payables relatifs a ces Titres Zéro
Coupon aura été regu par I’Agent Fiscal et o un avis a cet effet aura été donné aux Titulaires de Titres
conformément a la Modalité 13.

Remboursement ou transfert forcé de Titres Nominatifs

Tout transfert ou cession d'un droit tiré d'un Titre a une personne qui n'est pas un Cessionnaire Autorisé sera nul
ab initio et sans effet juridique de quelque maniére que ce soit. Tout cessionnaire prétendu d'un droit tiré d'un Titre
partie a une telle opération sera privé de tous les droits reconnus a un titulaire d'un droit tiré d'un Titre. Si 'Emetteur
détermine a tout moment qu’un titulaire d'un Titre. (i) est une personne qui n'est pas un Cessionnaire Autorisé, ou
(i) qu'il a acheté un Titre Nominatif en violation des déclarations tacites ou explicites données par ce titulaire lors
de l'achat de ce Titre, 'Emetteur pourra (a) rembourser ces Titres, ou (b) adresser a ce titulaire une notification lui
enjoignant de vendre ou de transférer ces Titres a un Cessionnaire Autorisé hors des Etats-Unis réunissant toutes
les conditions posées par la Regulation S, dans les 30 jours suivant la réception de cette notification, et, si ce
titulaire ne procéde pas a la vente ni au transfert de ses Titres dans ce délai de 30 jours, 'Emetteur pourra
transférer ou vendre ces Titres pour le compte de ce titulaire.

Aucun paiement ne sera effectué sur les Titres concernés a compter de la date d’envoi de la notification
d’'injonction de vente et jusqu’a la date a laquelle les Titres concernés seront vendus.

Aucune assurance ne peut étre donnée qu’un titulaire de Titres ou d’un droit sur ceux-ci, dont on exige qu’il vende
des Titres ou dont les Titres sont vendus pour son compte (en vertu de la présente Modalité) n’encourra pas une
perte significative en raison de la nécessité pour I'Emetteur concerné, ou pour le cédant, de trouver un
cessionnaire éligible désireux d’acheter les Titres. Ni 'Emetteur concerné, ni le Garant ni aucune autre partie ne
répondront de cette perte envers le titulaire.

Monétisation jusqu'a la Date d'Echéance

Si (i) conformément aux dispositions des Modalités 5.2 et 5.3.1 'Emetteur choisit d'appliquer la Monétisation
jusqu'a la Date d'Echéance ou si les Conditions Définitives applicables indiquent que le Remboursement Anticipé
ne sera pas appliqué ou (ii) conformément aux Modalités Complémentaires spécifiées dans les Conditions
Définitives applicables, I'Agent de Calcul choisit d'appliquer la Monétisation telle que prévue a la Modalité 5.18,
alors I'Emetteur ne sera plus tenu du paiement (1) du(des) Montant(s) Intermédiaire(s) dont le paiement était
initialement prévu a une Date de Paiement Intermédiaire et/ou (2) du Montant de Remboursement Optionnel a
une Date de Remboursement Optionnel et/ou (3) du Montant de Remboursement Final tel que défini dans les
Conditions Définitives applicables a la Date d'Echéance, mais devra, en lieu et place du paiement de ce(s)
montant(s), payer un montant tel que décrit dans les Modalités 5.18.1, 5.18.2 et/ou 5.18.3 ci-dessous afin
d'éteindre intégralement et définitivement ses obligations.

Si le paragraphe 25 « Remboursement Anticipé pour raisons fiscales, pour raisons fiscales spéciales, pour
raisons réglementaires, Force Majeure, Cas de Défaut, ou au gré de I'Agent de Calcul selon les Modalités
Complémentaires » des Conditions Définitives stipule que « Monétisation avec Option de Remboursement
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5.18.1

Anticipé au gré des Titulaires » s’applique, 'Emetteur appliquera cette Modalité 5.18 et 'Emetteur offrira aux
Titulaires des Titres le choix de rembourser les Titres a leur option, en totalité, avant la Date d’Echéance. Dans
le cas ou un Titulaire de Titres exerce son option de remboursement exigeant de 'Emetteur qu'’il rembourse un
Titre, 'Emetteur remboursera les Titres en totalité au Montant de Remboursement Anticipé égal a la Valeur de
Marché tel que défini dans la Modalité 5.9 des Modalités Générales des Titres.

Monétisation de tout Montant Intermédiaire

5.18.1.1 En ce qui concerne le paiement de tout Montant Intermédiaire, tel que défini dans les Conditions Définitives

applicables, dont le niveau peut étre nul

Conformément aux dispositions de la Modalité 5.18, I'Emetteur devra payer a la Date d'Echéance un montant par
Titre, déterminé par I'Agent de Calcul, basé sur (a) le montant net positif en espéces qui resterait a Société
Générale, a I'une de ses sociétés lieées ou a un Investisseur Hypothétique, selon le cas, a la Date de Liquidation
Intégrale Intermédiaire, aprées avoir liquidé les Positions de Couverture Intermédiaires (notamment en honorant
toutes obligations ou passifs existant au titre de ces Positions de Couverture Intermédiaires ou d’une partie de
celles-ci, s'il y a lieu, au moyen des produits de la liquidation des actifs de ces Positions de Couverture
Intermédiaires), (le résultat de cette soustraction, converti si nécessaire dans la Devise Prévue en utilisant le
Taux de Change au Comptant Applicable a la Date de Liquidation Intégrale Intermédiaire, constitue un Montant
de Calcul pour les besoins de la présente disposition et de la Méthode de Capitalisation), plus (b) les intéréts qui
auraient couru sur ce Montant de Calcul en vertu de la Méthode de Capitalisation, pendant la période (qui, pour
les besoins de la présente disposition et de la Méthode de Capitalisation, constitue une Période de Calcul)
comprise entre (x) la Date de Liquidation Intégrale Intermédiaire (incluse) et (y) le quatrieme Jour Ouvré précédant
la Date d’Echéance (exclue).

Afin de lever toute ambiguité, les produits de la liquidation de tous les actifs détenus par Société Générale ou
'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique en tant que Positions de Couverture
Intermédiaires, seront réputés étre utilisés en priorité pour éteindre toute dette (le cas échéant) encourue par
Société Générale ou I'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique en vertu de ses Positions
de Couverture Intermédiaires, et le Montant de Calcul mentionné ci-dessus peut étre nul ; ou

5.18.1.2 En ce qui concerne le paiement de tout Montant Intermédiaire, tel que défini dans les Conditions Définitives

applicables, dont le niveau ne peut en aucun cas étre inférieur a un montant strictement positif (le Montant
Intermédiaire Minimum)

Conformément aux dispositions de la Modalité 5.18, 'Emetteur devra payer (1) a la Date de Paiement
Intermédiaire un montant par Titre égal au Montant Intermédiaire Minimum et (2) a la Date d’Echéance un montant
par Titre, déterminé par I'’Agent de Calcul, égal a la différence positive, s’il y a lieu, entre :

(i) (a) le montant net positif en espéces qui resterait a Société Générale ou 'une de ses sociétés
liées ou a un Investisseur Hypothétique, selon le cas, a la Date de Liquidation Intégrale
Intermédiaire, aprés avoir liquidé les Positions de Couverture Intermédiaires (notamment en
honorant toutes obligations ou passifs existant au titre de ces Positions de Couverture
Intermédiaires ou d’'une partie de celles-ci, s’il y a lieu, au moyen des produits de la liquidation
des actifs de ces Positions de Couverture Intermédiaires), (le résultat de cette soustraction,
converti si nécessaire dans la Devise Prévue en utilisant le Taux de Change au Comptant
Applicable & la Date de Liquidation Intégrale Intermédiaire, constitue un Montant de Calcul pour
les besoins de la présente disposition et de la Méthode de Capitalisation), plus (b) les intéréts
qui auraient couru sur ce Montant de Calcul en vertu de la Méthode de Capitalisation, pendant
la période (qui, pour les besoins de la présente disposition et de la Méthode de Capitalisation,
constitue une Période de Calcul) comprise entre (x) la Date de Liquidation Intégrale
Intermédiaire (incluse) et (y) le quatrieme Jour Ouvré précédant la Date d’Echéance (exclue),
et

(ii) un montant égal au Montant Intermédiaire Minimum.

Afin de lever toute ambiguité, les produits de la liquidation de tous les actifs détenus par Société Générale ou
'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique en tant que Positions de Couverture
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Intermédiaires, seront réputés étre utilisés en priorité pour éteindre toute dette (le cas échéant) encourue par
Société Générale ou I'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique en vertu de ses Positions
de Couverture Intermédiaires, et le Montant de Calcul mentionné ci-dessus peut étre nul.

5.18.2 Monétisation du Montant de Remboursement Optionnel

5.18.2.1 En ce qui concerne le paiement du Montant de Remboursement Optionnel, tel que défini dans les Conditions
Définitives applicables, dont le niveau peut étre nul

Conformément aux dispositions de la Modalité 5.18.2, 'Emetteur devra payer a la Date d’Echéance un montant
par Titre, déterminé par I'’Agent de Calcul, basé sur (a) le montant net positif en espéces qui resterait a Société
Générale ou I'une de ses sociétés liees ou un Investisseur Hypothétique, selon le cas, a la Date de Liquidation
Intégrale Optionnelle, aprés avoir liquidé les Positions de Couverture Optionnelles (notamment en honorant
toutes obligations ou passifs existant au titre au titre de ces Positions de Couverture Optionnelles ou d’'une partie
de celles-ci, s'il y a lieu, au moyen des produits de la liquidation des actifs des Positions de Couverture
Optionnelles), (le résultat de cette soustraction, converti si nécessaire dans la Devise Prévue en utilisant le Taux
de Change au Comptant Applicable a la Date de Liquidation Intégrale Optionnelle, constitue un Montant de
Calcul pour les besoins de la présente disposition et de la Méthode de Capitalisation), plus (b) les intéréts qui
auraient couru sur ce Montant de Calcul en vertu de la Méthode de Capitalisation, pendant la période (qui, pour
les besoins de la présente disposition et de la Méthode de Capitalisation, constitue une Période de Calcul)
comprise entre (x) la Date de Liquidation Intégrale Optionnelle (incluse) et (y) le quatriéme Jour Ouvré précédant
la Date d’Echéance (exclue).

Afin de lever toute ambiguité, les produits de la liquidation de tous les actifs détenus par Société Générale ou
I'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique en tant que Positions de Couverture Optionnelles,
seront réputés étre utilisés en priorité pour éteindre toute dette (le cas échéant) encourue par Société Générale
ou l'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique en vertu de ses Positions de Couverture
Optionnelles, et le Montant de Calcul mentionné ci-dessus peut étre nul ; ou

5.18.2.2 en ce qui concerne le paiement du Montant de Remboursement Optionnel, tel que défini dans les Conditions
Définitives applicables, dont le niveau ne peut en aucun cas étre inférieur a un montant strictement positif (le
Montant de Remboursement Minimum Optionnel)

Conformément aux dispositions de la Modalité 5.18.2, 'Emetteur devra payer (1) a la Date de Remboursement
Optionnel un montant par Titre égal au Montant de Remboursement Minimum Optionnel et (2) a la Date
d’Echéance, un montant par Titre, déterminé par I’Agent de Calcul, égal a la différence positive, s'il y a lieu, entre :

(i) (a) le montant net positif en espéces qui resterait a Société Générale ou 'une de ses sociétés liées ou
un Investisseur Hypothétique a la Date de Liquidation Intégrale Optionnelle, apres avoir liquidé les
Positions de Couverture Optionnelles (notamment en honorant toutes obligations ou passifs existant au
titre de ces Positions de Couverture Optionnelles ou d’une partie de celles-ci, s’il y a lieu, a I'aide des
produits de la liquidation des actifs des Positions de Couverture Optionnelles), (le résultat de cette
soustraction, converti si nécessaire dans la Devise Prévue en utilisant le Taux de Change au Comptant
Applicable a la Date de Liquidation Intégrale Optionnelle, constitue un Montant de Calcul pour les
besoins de la présente disposition et de la Méthode de Capitalisation), plus (b) les intéréts qui auraient
couru sur ce Montant de Calcul en vertu de la Méthode de Capitalisation, pendant la période (qui, pour
les besoins de la présente disposition et de la Méthode de Capitalisation, constitue une Période de
Calcul) comprise entre (x) la Date de Liquidation Intégrale Optionnelle (incluse) et (y) le quatrieme Jour
Ouvré précédant la Date d’Echéance (exclue), et

(ii) un montant égal au Montant de Remboursement Minimum Optionnel.

Afin de lever toute ambiguité, les produits de la liquidation de tous les actifs détenus par Société Générale ou
I'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique en tant que Positions de Couverture Optionnelles,
seront réputés étre utilisés en priorité pour éteindre toute dette (le cas échéant) encourue par Société Générale
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5.18.3.1

ou l'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique en vertu de ses Positions de Couverture
Optionnelles, et le Montant de Calcul mentionné ci-dessus peut étre nul ;

Monétisation du Montant de Remboursement Final

En ce qui concerne le paiement du Montant de Remboursement Final, tel que défini dans les Conditions
Définitives applicables, dont le niveau peut étre nul

Conformément aux dispositions de la Modalité 5.18, 'Emetteur devra payer a la Date d’Echéance un montant par
Titre, déterminé par I'’Agent de Calcul, basé sur (a) le montant net positif en espéces qui resterait a Société
Générale ou 'une de ses sociétés liées ou un Investisseur Hypothétique a la Date de Liquidation Intégrale, apres
avoir liquidé les Positions de Couverture (notamment en honorant toutes obligations ou passifs existant au titre
de ces Positions de Couverture ou d’'une partie de celles-ci, s'il y a lieu, a I'aide des produits de la liquidation des
actifs des Positions de Couverture), (le résultat de cette soustraction, converti si nécessaire dans la Devise
Prévue en utilisant le Taux de Change au Comptant Applicable a la Date de Liquidation Intégrale, constitue un
Montant de Calcul pour les besoins de la présente disposition et de la Méthode de Capitalisation), plus (b) les
intéréts qui auraient couru sur ce Montant de Calcul en vertu de la Méthode de Capitalisation, pendant la période
(qui, pour les besoins de la présente disposition et de la Méthode de Capitalisation, constitue une Période de
Calcul) comprise entre (x) la Date de Liquidation Intégrale (incluse) et (y) le quatrieme Jour Ouvré précédant la
Date d’Echéance (exclue).

Afin de lever toute ambiguité, les produits de la liquidation de tous les actifs détenus par Société Générale ou
'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique en tant que Positions de Couverture, seront
réputés utilisés en priorité pour éteindre toute dette (le cas échéant) encourue par Société Générale ou l'une de
ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique en vertu de ses Positions de Couverture, et le Montant de
Calcul mentionné ci-dessus peut étre nul ; ou

5.18.3.2 En ce qui concerne le paiement du Montant de Remboursement Final, tel que défini dans les Conditions

5.18.4

Définitives applicables, dont le niveau ne peut en aucun cas étre inférieur a un montant strictement positif (le
Montant de Remboursement Minimum)

Conformément aux dispositions de la Modalité 5.18, 'Emetteur devra payer a la Date d’Echéance un montant par
Titre, déterminé par I'’Agent de Calcul, égal a la somme (1) du Montant de Remboursement Minimum et (2) un
montant égal a la différence positive, s'il y a lieu, entre :

(i) (a) le montant net positif en espéces qui resterait a Société Générale ou I'une de ses sociétés liées a la
Date de Liquidation Intégrale, apres avoir liquidé les Positions de Couverture (notamment en honorant
toutes obligations ou passifs existant au titre de ces Positions de Couverture ou d’'une partie de celles-
ci, s'ily a lieu, au moyen des produits de la liquidation des actifs des Positions de Couverture), (le résultat
de cette soustraction, converti si nécessaire dans la Devise Prévue en utilisant le Taux de Change au
Comptant Applicable a la Date de Liquidation Intégrale, constitue un Montant de Calcul pour les besoins
de la présente disposition et de la Méthode de Capitalisation), plus (b) les intéréts qui auraient couru sur
ce Montant de Calcul en vertu de la Méthode de Capitalisation, pendant la période (qui, pour les besoins
de la présente disposition et de la Méthode de Capitalisation, constitue une Période de Calcul) comprise
entre (x) la Date de Liquidation Intégrale (incluse) et (y) le quatriéme Jour Ouvré précédant la Date
d’Echéance (exclue), et

(ii) un montant égal au Montant de Remboursement Minimum.

Afin de lever toute ambiguité, les produits de la liquidation de tous les actifs détenus par Société Générale ou
'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique en tant que Positions de Couverture, seront
réputés étre utilisés en priorité pour éteindre toute dette (éventuelle) encourue par Société Générale ou I'une de
ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique en vertu de ses Positions de Couverture, et le Montant de
Calcul mentionné ci-dessus peut étre nul.

Définitions spécifiques a la Monétisation jusqu'a la Date d'échéance

Base de Calcul désigne, pour les besoins de la Méthode de Capitalisation, le nombre exact de jours d'une
Période de Capitalisation (le premier étant inclus et le dernier exclu), divisé par 360.
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Date de Capitalisation désigne, au titre d’'une Période de Calcul, chaque Jour Ouvré de cette Période de Calcul.

Date d’Echéance désigne la date spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives applicables des Titres
concernés.

Date de Liquidation Intégrale désigne, au titre de la Date d’Echéance, la date a laquelle les produits de la
liquidation des Positions de Couverture (y compris, entre autres, en honorant toutes obligations ou passifs existant
au titre de ces Positions de Couverture ou d’'une partie de celles-ci, s'il y a lieu, au moyen des produits de la
liquidation des actifs de ces Positions de Couverture) sont réputés, de I'avis de 'Agent de Calcul, avoir été
intégralement regus par Société Générale ou I'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique,
selon le cas.

Date de Liquidation Intégrale Intermédiaire désigne, au titre de toute Date de Paiement Intermédiaire, la date
a laquelle les produits de la liquidation des Positions de Couverture Intermédiaires (y compris, entre autres, en
honorant toutes obligations ou passifs existant au titre de ces Positions de Couverture Intermédiaires ou d'une
partie de celles-ci, s'il y a lieu, au moyen des produits de la liquidation des actifs de ces Positions de Couverture
Intermédiaires) sont réputés, de I'avis de I'’Agent de Calcul, avoir été intégralement recus par Société Générale
ou l'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique, selon le cas.

Date de Liquidation Intégrale Optionnelle désigne, au titre d’'une Date de Remboursement Optionnel, la date
a laquelle les produits de la liquidation des Positions de Couverture Optionnelles (y compris, entre autres, en
honorant toutes obligations ou passifs existant au titre de ces Positions de Couverture Optionnelles ou d'une
partie de celles-ci, s'il y a lieu, au moyen des produits de la liquidation des actifs de ces Positions de Couverture
Optionnelles) sont réputés, de I'avis de 'Agent de Calcul, avoir été intégralement regus par Société Générale ou
'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique, selon le cas.

Date de Paiement Intermédiaire désigne soit une Date de Paiement des Intéréts soit une Date de
Remboursement Echelonné, spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives applicables des Titres
concernés.

Date de Remboursement Optionnel désigne la date spécifiee comme telle dans les Conditions Définitives
applicables des Titres concernés.

Méthode de Capitalisation désigne que le montant des intéréts sera égal a la somme des Montants de Période
de Capitalisation pour chaque Période de Capitalisation comprise dans la Période de Calcul concernée.

Montant de Calcul Ajusté désigne (a) au titre de la premiére Période de Capitalisation d’'une Période de Calcul,
le Montant de Calcul pour cette Période de Calcul, et (b) au titre de toute Période de Capitalisation suivant cette
Période de Calcul, un montant égal a la somme du Montant de Calcul pour cette Période de Calcul et des
Montants de Période de Capitalisation pour chacune des Périodes de Capitalisation précédentes comprises dans
cette Période de Calcul.

Montant de Période de Capitalisation désigne, au titre d’'une Période de Capitalisation, le produit des facteurs
suivants : (a) le Montant de Calcul Ajusté, (b) le Taux de Capitalisation et (c) la Base de Calcul.

Montant de Remboursement Optionnel désigne le montant spécifié comme tel dans les Conditions Définitives
applicables des Titres concernés.

Montant Intermédiaire désigne soit un Montant des Intéréts soit un Montant de Remboursement Echelonné.

Période de Capitalisation désigne, au titre d’'une Période de Calcul, chaque période comprise entre une Date
de Capitalisation (incluse) et la Date de Capitalisation immédiatement suivante (exclue) pendant cette Période
de Calcul.

Positions de Couverture désigne I'achat, la vente, la conclusion ou le maintien par Société Générale ou I'une
de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique, selon le cas, d’'un ou plusieurs des éléments suivants :
(a) des positions ou contrats sur des valeurs mobilieres, options, contrats a terme, produits dérivés, opérations
sur taux d’intérét ou devises, (b) des opérations de prét/d’emprunt de valeurs mobiliéres, (c) des dépots d’espéeces
ou emprunts d’especes et/ou (d) d’autres instruments, accords, actifs ou passifs, quelle que soit leur description,
afin de couvrir individuellement ou sur la base d’un portefeuille, la partie des obligations de Société Générale ou
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5.20

'une de ses sociétés liées ou d'un Investisseur Hypothétique, selon le cas, résultant des Titres dus a la Date
d’Echéance et répartie au prorata de chaque Titre en circulation ; sous réserve que si la Date de Liquidation
Intégrale Intermédiaire et/ou la Date de Liquidation Intégrale Optionnelle n’est/ne sont pas survenue(s) au plus
tard le quatriéme Jour Ouvré précédant la Date d’Echéance, les Positions de Couverture comprendront alors les
Positions de Couverture Intermédiaires et/ou les Positions de Couverture Optionnelles.

Positions de Couverture Intermédiaires désigne I'achat, la vente, la conclusion ou le maintien par Société
Générale ou I'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique, selon le cas, d’un ou plusieurs des
éléments suivants : (a) des positions ou contrats sur des valeurs mobilieres, options, contrats a terme, produits
dérivés, opérations sur taux d’intérét ou devises, (b) des opérations de prét/d’emprunt de valeurs mobiliéres, (c)
des dépbts d’espéces ou emprunts d’espéces et/ou (d) d’autres instruments, accords, actifs ou passifs, quelle
que soit leur description, afin de couvrir individuellement ou sur la base d’un portefeuille, la partie des obligations
de Société Générale ou I'une de ses sociétés liées ou d'un Investisseur Hypothétique, selon le cas, résultant des
Titres dus a une Date de Paiement Intermédiaire et répartie au prorata de chaque Titre en circulation.

Positions de Couverture Optionnelles désigne I'achat, la vente, la conclusion ou le maintien par Société
Générale ou 'une de ses sociétés liées ou par un Investisseur Hypothétique, selon le cas, d’'un ou plusieurs des
éléments suivants : (a) des positions ou contrats sur des valeurs mobilieres, options, contrats a terme, produits
dérivés, opérations sur taux d’intérét ou devises, (b) des opérations de prét/d’emprunt de valeurs mobiliéres, (c)
des dépots d’especes ou emprunts d’espéces et/ou (d) d’autres instruments, accords, actifs ou passifs, quelle
que soit leur description, afin de couvrir individuellement ou sur la base d’un portefeuille, la partie des obligations
de Société Générale ou I'une de ses sociétés liées ou d'un Investisseur Hypothétique, selon le cas, résultant des
Titres dus a une Date de Remboursement Optionnel et répartie au prorata de chaque Titre en circulation.

Taux de Capitalisation désigne, au titre d’'un Montant de Période de Capitalisation, le taux annualisé offert par
'Emetteur dans la Devise Prévue, tel que déterminé par I'Agent de Calcul le premier jour de la Période de
Capitalisation concernée ; le Taux de Capitalisation spécifique utilisé pour une Devise Prévue sera disponible
dans les bureaux de I'’Agent de Calcul a compter du premier jour d’'une Période de Calcul ; et

Taux de Change au Comptant Applicable désigne, au titre d’'une date et d'un montant devant étre converti
dans la Devise Prévue, le taux de change de la devise dans laquelle ce montant est libellé dans la Devise Prévue,
tel que déterminé par I’Agent de Calcul, appliqué pour convertir ce montant a cette date dans la Devise Prévue.

Titres a Echéance Ouverte

Si les Titres sont spécifiés comme étant des titres a échéance ouverte dans les Conditions Définitives applicables,
les titres n’auront pas une date de maturité prédéfinie (les Titres a Echéance Ouverte). L'Emetteur aura le droit
de rembourser les Titres a leur Montant de Remboursement Optionnel conformément aux Modalités 5.5
Remboursement au gré de 'Emetteur et 13 Avis et les Titulaires de Titres auront 'option de demander a 'Emetteur
de rembourser tous Titres a leur Montant de Remboursement Optionnel conformément aux Modalités 5.7
Remboursement au gré des Titulaires de Titres et 13 Avis.

Remboursement en cas d’Evénement sur Administrateur/Indice de Référence

Cette modalité 5.20 s’applique si les Conditions Définitives applicables spécifient que le « Reglement Indice de
Référence — Indice de Référence » est applicable.

En cas de survenance ou de survenance probable, tel que déterminé par I’Agent de Calcul, d’'un Evénement sur
Administrateur/Indice de Référence sur un Taux d’Intérét spécifié dans les conditions définitives applicables dans
le cas des Titres a Taux Variable (le Taux d’Intérét Affecté) a ou aprés la Date d’Emission, I’Agent de Calcul
peut :

(A) ajuster le Taux d’Intérét Affecté tel qu'il le considére approprié pour rendre compte de I'événement ou
des circonstances et, sans limitation, ces ajustements pourront inclure la sélection d’'un successeur du
Taux d’Intérét qui est représentatif du méme secteur économique et géographique, et effectuer tout autre
changement ou ajustement des modalités des Titres y compris s’il y a lieu pour refléter toute
augmentation des colts de 'Emetteur fournissant une telle exposition au Taux d’'Intérét successeur et,
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dans le cas de plus d’'un Taux d’Intérét successeur, prévoir I'allocation de I'exposition entre les Taux
d’Intérét successeurs.

(B) Sil'Agent de Calcul n’a pas fait d’ajustement en application du paragraphe A ci-dessus, alors I'Agent de
Calcul, agissant de bonne foi, peut soit :

(i) considérer un tel événement comme un événement déclenchant un remboursement anticipé
des Titres (ci-aprés, un Evénement de Remboursement Anticipé). Dans ce cas, 'Emetteur
devra mettre fin a ses obligations relatives aux Titres et devra payer ou faire payer un Montant
de Remboursement Anticipé basé sur la Valeur de Marché telle que définie a la Modalité 5.9
des Modalités Générales des Titres.

(ii) appliquer la Monétisation jusqu’a la Date d’Echéance (tel que défini a la Modalité 5.18 des
Modalités Générales des Titres).

« Evénement sur Administrateur/ Indice de Référence» désigne, pour tout indice de référence, la survenance
d’'un Cas de Modification ou Cas de Cessation de I'Indice de Référence, d’'un Cas de Non-Approbation, d’'un Cas
de Rejet ou Cas de Suspension/Retrait tel que déterminé par I’Agent de Calcul.

ou:

« Indice de Référence » désigne tout chiffre qui est un indice de référence tel que défini dans BMR et ou tout
montant payable ou délivrable au titre des Titres, ou la valeur des Titres, est déterminé en tout ou partie par
référence a ce chiffre, le tout étant déterminé par I’Agent de Calcul.

« BMR » désigne le Réglement sur les indices de références de I'Union Européenne (Réglement (UE)
2016/1011).

« Cas de Modification ou Cas de Cessation de I'indice de Référence » signifie, pour I'lndice de Référence,
que I'un des événements suivants s’est produit ou se produira :

(a) tout changement significatif concernant I'lndice de Référence ;
(b) I'annulation définitive ou illimitée ou la cessation d’une disposition de cet Indice de Référence ;
(c) un régulateur ou une autre entité officielle du secteur interdit I'utilisation de cet Indice de Référence

« Cas de Non-Approbation » signifie, pour I'Indice de Référence, que:

(a) toute autorisation, enregistrement, reconnaissance, acceptation, équivalence ou approbation
concernant I'Indice de Référence ou I'administrateur ou le sponsor de I'Indice de Référence n’a pas été
ou ne sera pas obtenu ;

(b) I'Indice de Référence ou I'administrateur ou le sponsor de I'Indice de Référence n’a pas été inscrit ou ne
sera pas inscrit sur un registre officiel, ou

(c) I'Indice de Référence ou I'administrateur ou le sponsor de I'Indice de Référence ne satisfait pas ou ne
satisfera pas les exigences légales et réglementaires applicables aux Titres, a 'Emetteur, a ’Agent de
Calcul ou a I'lndice de Référence,

dans chaque cas, comme l'exige toute loi ou réglementation afin que chacun de I'Emetteur, de I'Agent de Calcul
ou toute autre entité remplisse ses obligations relative aux Titres. Afin de lever toute ambiguité, un Cas de Non-
Approbation n'aura pas lieu si I'lndice de Référence ou I'administrateur ou le sponsor de I'indice de Référence
n'est pas et ne sera pas inscrit sur un registre officiel car son autorisation, son enregistrement, sa reconnaissance,
son aval, son équivalence ou son approbation sont suspendus si, au moment de la suspension, la continuation
de la fourniture et de I'utilisation de I'lndice de Référence est permise pour les Titres par la loi ou la réglementation
applicable pendant la durée d'une telle suspension.

«Cas de Rejet » désigne le fait que, pour I'Indice de Référence, I'autorité compétente ou tout autre organisme
officiel compétent rejette ou refuse ou rejettera et refusera toute demande d'autorisation, d'enregistrement, de
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reconnaissance, d’aval, d'équivalence, d'approbation ou d’inscription sur n’importe quel registre officiel qui, dans
chaque cas, est exigé pour les Titres, de I'Indice de Référence ou de I'administrateur ou du sponsor de I'Indice
de Référence en vertu de toute loi ou réglementation applicable, afin que I'un quelconque de I'Emetteur, de I'Agent
de Calcul ou de toute autre entité, remplisse ses obligations relatives aux Titres.

«Cas de Suspension/Retrait » désigne, pour I'Indice de Référence :

(a) lautorité compétente ou autre organisme officiel compétent suspend ou retire ou suspendra ou retirera
toute autorisation, enregistrement, reconnaissance, aval, décision équivalente ou approbation
concernant I'Indice de Référence ou I'administrateur ou le sponsor de I'Indice de Référence, requise en
vertu de toute loi ou réglementation applicable afin que I'Emetteur, I'Agent de Calcul ou toute autre entité
de remplisse ses obligations relatives aux Titres ; ou

(b) TIndice de Référence ou I'administrateur ou le sponsor de I'Indice de Référence est radié de tout registre
officiel si l'inscription sur ce registre est requise ou sera requise en vertu de la loi applicable pour que
I'un quelconque de I'Emetteur, I'Agent de Calcul ou toute autre entité remplisse ses obligations relatives
aux Titres.

Afin de lever toute ambiguité, un Cas de Suspension/Retrait ne doit pas se produire si cette autorisation,
enregistrement, reconnaissance, aval, décision d’équivalence ou approbation est suspendu ou sera suspendu
lorsque l'inscription sur tout registre officiel est retirée ou sera retirée si, au moment de la suspension ou du retrait,
la continuation de la fourniture et de I'utilisation de I'Indice de Référence est permise pour les Titres par la loi ou
la réglementation applicable pendant la durée d'une telle suspension ou du retrait.

Afin de lever toute ambiguité, les dispositions ci-dessus sont additionnelles, et sans préjudice, des autres
modalités des Titres. Dans le cas ou dans les modalités, d’autres conséquences pourraient intervenir suite a un
évenement ou survenance dont 'objet est un Evénement sur Administrateur/Indice de Référence, 'Emetteur
déterminera les modalités qui s’appliqueront, a son entiere discrétion.

Conditions de remboursement anticipé, de rachat et d'annulation des Titres émis par la Société Générale
qui ne sont pas des Titres structurés

Les Titres émis par Société Générale qui ne sont pas des Titres structurés tels que définis a l'article R.613-28 du
Code monétaire et financier peuvent étre remboursés par anticipation, rachetés ou annulés conformément aux
Modalités 5.2,5.3,5.4,5.5,5.6,5.7,5.14,5.15, 5.18 et 5.20, selon le cas, sous réserve de I'accord écrit préalable
du Régulateur et/ou de I'Autorité de Résolution Compétente dans la mesure requise a cette date, dans les
circonstances ou elle est en droit de le faire.

Pour les besoins de la présente Modalité, Régulateur désigne la Banque Centrale Européenne et tout successeur
ou remplagant de celle-ci, ou toute autre autorité ayant la responsabilité premiére de la surveillance et du controle
prudentiel de Société Générale.

FISCALITE

6.1

6.2

Tous les paiements relatifs aux Titres, Regus et Coupons ou relatifs a la Garantie seront effectués sans
prélevement ou retenue a la source au titre de tout impdt, taxe, droit, contribution ou charge gouvernementale de
toute nature, présent ou futur, imposé, levé, collecté ou retenu par ou pour le compte de toute Juridiction Fiscale,
sauf si ce prélévement ou cette retenue a la source est requis par la loi.

Majoration

Sauf si les Conditions Définitives applicables stipulent que (i) la clause de Majoration n’est pas applicable ou (ii)
la Modalité 6.2 n’est pas applicable parce que Remboursement Anticipé ne s'appliquera pas pour les besoins de
la Modalité 5.2, la Modalité 6.2 s’appliquera.

Si les paiements relatifs aux Titres, Regus et Coupons ou (le cas échéant) relatifs a la Garantie sont soumis, en
vertu de la législation de toute Juridiction Fiscale, a un préléevement ou une retenue a la source, I'Emetteur
concerné ou, selon le cas, le Garant, devra, dans toute la mesure permise par la loi, payer des montants
supplémentaires, de sorte que chaque Titulaire de Titres, Recus ou Coupons recoive I'intégralité des sommes qui
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lui auraient été versées en l'absence d’'un tel prélévement ou d’'une telle retenue a la source, étant précisé
qu’aucun montant supplémentaire ne sera versé au titre de tout Titre, Regu ou Coupon lorsque :

(1) le Titulaire de ces Titres, Regus ou Coupons est redevable au Luxembourg (dans le cas de paiements par
SG Issuer) ou en France (dans le cas de paiements par Société Générale) desdits impbts, taxes, droits,
contributions ou charges gouvernementales autrement que du fait de la seule détention desdits Titres,
Recus ou Coupons ; ou

(2) ces Titres, Regus ou Coupons sont présentés au paiement plus de 30 jours aprés la Date de Référence
(telle que définie ci-dessous), sauf dans I'nypothése ou le Titulaire des Titres, Regus ou Coupons aurait
eu droit a un montant supplémentaire sur présentation de ceux-ci au paiement le trentiéme jour, en
supposant que ce jour ait été un Jour Ouvré de Paiement (tel que défini a la Modalité 4.4) ; ou

(3) en ce qui concerne les Titres qui font 'objet d’'une Offre Exemptée, dans I'hypothése ou les Conditions
Définitives applicables stipulent qu’aucun montant supplémentaire ne sera dd.

Nonobstant toute autre stipulation des présentes Modalités, en aucun cas, ni les Emetteurs, ni le Garant ne seront
tenus de payer des montants supplémentaires au titre des Titres, Regus ou Coupons au titre, ou en raison, de
tout prélevement ou retenue a la source (i) exigé en vertu d'un accord décrit a la Section 1471(b) du Code ou
autrement imposé en vertu des Sections 1471 a 1474 du Code, de toutes réglementations ou accords y afférents,
ou toutes interprétations officielles y afférentes, ou toute loi mettant en ceuvre une approche intergouvernementale
y afférente, (ii) imposé en vertu de la Section 871(m) du Code ou (iii) imposé par toute autre loi des Etats-Unis.
En outre, pour déterminer le montant de la retenue a la source imposée en vertu de la Section 871(m), 'Emetteur
pourra effectuer une retenue a la source sur tout "équivalent de dividendes" (au sens de la Section 871(m) du
Code) au taux le plus élevé applicable a ces paiements, indépendamment de toute exonération ou réduction de
cette retenue a la source applicable conformément a la législation concernée.

En ce qui concerne les Titres Spécifiques qui prévoient un réinvestissement de dividendes nets a I'égard soit d'un
titre américain sous-jacent (c’est-a-dire un titre qui donne droit & des dividendes de source américaine) ou d'un
indice incluant des titres américains, tout paiement au titre des Titres faisant référence a de tels titres américains
ou a un indice qui comprend des titres américains peut étre calculé par référence aux dividendes sur de tels titres
américains qui sont réinvestis a un taux de 70%. Dans ce cas, en calculant le montant du paiement concerné, le
titulaire sera réputé recevoir, et ’'Emetteur sera réputé retenir, 30% de tout paiement d’ « équivalent de dividendes
» (tel que définis dans la Section 871(m) du Code) au titre des titres américains concernés. L’Emetteur ne paiera
aucun montant supplémentaire au titulaire au titre du montant de la Section 871(m) réputé retenu.

Pour les besoins la présente Modalité 6 :

Date de Référence désigne la date a laquelle le paiement concerné devient exigible pour la premiére fois, étant
entendu, par exception, que si le montant total des sommes dues n’a pas été diment recu par I’Agent Fiscal (ou,
dans le cas de Titres Matérialisés, les titulaires de ces Titres Matérialisés) a ou avant cette date d’exigibilité, la
Date de Référence désigne la date a laquelle le montant total de ces sommes ayant été ainsi regu, un avis a cet
effet sera diment donné aux Titulaires de Titres conformément a la Modalité 13.

Juridiction Fiscale désigne le Luxembourg ou toute subdivision politique ou toute autorité de celui-ci disposant
d’un pouvoir d’imposition (dans le cas de paiements par SG Issuer) ou la France ou toute subdivision politique ou
toute autorité de celle-ci disposant d’'un pouvoir d'imposition (dans le cas de paiements par Société Générale) ;

Réglementations de la Section 871(m) désigne les réglementations fiscales américaines issues de la Section
871(m) du Code.

Titre Spécifique désigne sous réserve de régles spéciales applicables de 2017 a 2022 décrites dans la notice
2020-2 (la Notice), les Titres émis a compter du 1¢" janvier 2017 qui répliquent substantiellement la performance
économique d’'un ou plusieurs titre(s) américain(s) sous-jacent(s) tel que déterminé par 'Emetteur a la date a
laquelle le delta anticipé de ces Titres est déterminé par 'Emetteur sur la base des tests décrits dans la
Réglementation relative a la Section 871(m) applicable (pour les besoins de la Notice, ces instruments sont
réputés étre des instruments « delta-one »).
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PRESCRIPTION

Les Titres (et tous Regus et Coupons y afférents) seront prescrits, a moins que des créances en principal et/ou
d’intéréts soient présentées dans un délai de dix (10) ans (dans le cas du principal) et de cinq (5) ans (dans le cas
des intéréts) a compter de la Date de Référence (telle que définie a la Modalité 6), sauf disposition contraire des
Conditions Définitives applicables.

La loi luxembourgeoise du 3 septembre 1996 concernant la dépossession involontaire de titres au porteur telle
que modifiée (la Loi Concernant la Dépossession Involontaire de 1996), exige que lorsque (i) une opposition
a été enregistrée en relation avec les Titres ou Coupons et lorsque (ii) les Titres ou Coupons arrivent a échéance
avant d'étre frappés de déchéance (tel que disposé par la Loi Concernant la Dépossession Involontaire de 1996),
tout montant devant étre payé en vertu des Titres ou Coupons, (mais qui n'a pas déja été payé aux titulaires des
Titres ou Coupons), soit versé a la Caisse des consignations du Luxembourg jusqu'a la mainlevée de |'opposition
ou la déchéance des Titres.

CAS DE DEFAUT

Le titulaire de tout Titre pourra notifier par écrit, pour les Titres émis par SG Issuer, a SG Issuer et au Garant , ou
pour les Titres émis par Société Générale qui sont des titres non structurés tels que définis a I'article R.613-28 du
CMF, et sauf si les Conditions Définitives applicables spécifient que le "Cas de Défaut" est sans objet pour Société
Générale, I'exigibilité anticipée immédiate des Titres a leur Montant de Remboursement Anticipé majoré, s’il y a
lieu et sous réserve de toute disposition contraire des présentes, des intéréts courus jusqu’a la date du
remboursement, en cas de survenance de I'un quelconque des événements suivants (chacun un Cas de Défaut) :

(1) I'Emetteur ne paye pas toute somme devenue exigible en vertu des Titres et ce manquement, dans le cas
de toute somme due, perdure plus de 30 jours suivant cette date d’exigibilité (ou toute autre période
spécifiée dans les Conditions Définitives applicables) a moins que le Garant n’ait remédié a ce
manquement avant I'expiration de cette période ; et sous réserve que la livraison tardive de tout Actif Sous-
Jacent, dans les circonstances décrites a la Modalité 4.1 (3) ci-dessus, ne constituera pas un Cas de
Défaut ; ou

(2) I'Emetteur manque d’exécuter I'une quelconque de ses autres obligations au titre des présentes Modalités
et, si 'Emetteur ou le Garant peut remédier a ce manquement, il n’y est pas remédié dans les 60 jours
suivant la réception d’'une mise en demeure écrite a cet effet, notifiée par tout Titulaire de Titres a
'Emetteur, exigeant qu'il soit remédié a ce manquement ; ou

(3) I'Emetteur prendrait I'initiative ou ferait I'objet, de la part d’'une autorité de régulation, d’'une autorité de
supervision ou de toute autre autorité officielle similaire compétente en matiere de faillite, de redressement
ou de liquidation judiciaire ou de régulation dans le ressort d’immatriculation ou de constitution de son
siége ou principal établissement, d’'une procédure sollicitant le prononcé d’un jugement de faillite, de
redressement ou de liquidation judiciaire ou de toute autre mesure en vertu de toute loi sur la faillite ou la
cessation des paiements ou de toute autre loi similaire affectant les droits des créanciers, ou consentirait
a cette procédure ; ou encore la situation dans laquelle 'Emetteur ferait I'objet d’'une requéte en vue de sa
dissolution ou liquidation, présentée par cette autorité de régulation, cette autorité de supervision ou cette
autre autorité officielle similaire, ou consentirait a cette requéte, étant entendu qu’une procédure engagée
ou une requéte présentée par des créanciers et a laquelle 'Emetteur ne consentirait pas ne constituera
pas un Cas de Défaut ; ou

(4) la Garantie cesse d’étre pleinement en vigueur et en effet au titre de cette Série de Titres, des Regus ou
des Coupons, ou une notification est donnée par le Garant ayant pour effet de priver la Garantie de tout
effet au titre de cette Série de Titres, des Recgus ou des Coupons, ou la Garantie est rendue nulle pour
tout motif ou par tout moyen sauf si cela résulte de la survenance d’'un Changement de Loi qui constitue
un Evénement Reéglementaire tel que défini a la Modalité 5.3 (Remboursement pour raisons
reglementaires ou Force Majeure) ; ou

(5) dans le cas de Titres Assortis de Siretés, si I'Agent de Contrble des Slretés signifie une Notification de
Défaut des Garanties Requises relative a un Pool de Garanties garantissant ces Titres Assortis de Slretés.

274



Modalités Générales des Titres de Droit frangais

REMPLACEMENT DES TITRES, RECUS, COUPONS ET TALONS

10.

Si, dans le cas de Titres Matérialisés, un Titre Définitif Matérialisé au Porteur, (et/ou tout Regu, Coupon ou Talon
lui appartenant) était perdu, volé, mutilé, effacé ou détruit, il pourra étre remplacé, sous réserve des lois,
réglements et réglementations boursiéres, dans I'établissement désigné de I'Agent Fiscal, dans chaque cas contre
paiement des colts correspondants, et selon des modalités concernant la preuve, la sécurité et 'indemnisation
(qui pourront prévoir, notamment, que dans le cas ou un Titre Définitif Matérialisé au Porteur (et/ou tout Recu,
Coupon ou Talon lui appartenant) prétendument perdu, volé ou détruit serait ultérieurement présenté au paiement
ou, selon le cas, pour échange contre des Coupons supplémentaires, il devra étre payé a 'Emetteur, sur simple
demande, le montant payable par I'Emetteur sur ces Titres Définitifs Matérialisés au Porteur (et/ou, selon le cas,
les Regus, Coupons ou Coupons supplémentaires leur appartenant)) que 'Emetteur et, le cas échéant, le Garant,
pourront raisonnablement imposer. Les Titres Définitifs Matérialisés au Porteur mutilés ou effacés (et/ou tous
Recus, Coupons ou Talons leur appartenant) devront étre restitués avant de pouvoir étre remplacés. Le
remplacement de Titres au porteur, de regus, de coupons, de talons relatifs a des Titres au porteur, dans le cas
d'une perte ou d'un vol, est soumis la procédure prévue par la Loi Concernant la Dépossession Involontaire de
1996.

DESIGNATION DES AGENTS

11.

Les noms de I'’Agent Fiscal initial et des autres Agents Payeurs initiaux et leurs établissements désignés initiaux
sont indiqués ci-dessous (excepté en ce qui concerne les Titres Matérialisés). En outre, 'Agent Fiscal pourra (avec
I'accord préalable écrit de I'Emetteur concerné et du Garant, le cas échéant) déléguer certaines de ses fonctions
et attributions en relation avec les Titres a Réglement Physique a un agent de réglement (' Agent de Réglement).

L’Emetteur et (le cas échéant) le Garant peuvent modifier ou révoquer la nomination de tout Agent Payeur ou
Agent de Réglement et/ou nommer des Agents Payeurs ou Agents de Réglement supplémentaires ou différents,
et/ou approuver tout changement de I'établissement désigné par l'intermédiaire duquel un Agent Payeur ou un
Agent de Réglement agit, sous les réserves suivantes (excepté en ce qui concerne les Titres Matérialisés) :

(1) aussi longtemps que les Titres seront cotés sur une bourse quelconque, ou admis a la cotation officielle
ou a la négociation par toute autre autorité compétente, il devra y avoir en permanence un Agent Payeur
(qui pourra étre I’Agent Fiscal) ayant un établissement désigné dans I'endroit requis par les régles et
réglementations de la bourse concernée ; et

(2) il devra y avoir en permanence un Agent Payeur (qui pourra étre I’Agent Fiscal) ayant un établissement
désigné dans une ville d’Europe (qui ne devra pas étre situé en Autriche) ; et

(3) dans le cas de Titres Dématérialisés au nominatif pur, il devra y avoir un Agent d’Enregistrement ; et
(4) il devra y avoir en permanence un Agent Fiscal.

Toute nomination, tout remplacement ou toute révocation ou tout changement d’établissement désigné ne prendra
effet (excepté en cas de faillite, auquel cas il prendra effet immédiatement) qu’a l'issue d’un préavis écrit de 30
jours au moins et de 45 jours au plus, donné aux Titulaires de Titres conformément aux dispositions de la Modalité
13.

En relation avec toute Série de Titres, si '’Agent de Calcul spécifié dans les Conditions Définitives applicables
(rAgent de Calcul) est :

(i) Société Générale, sa désignation sera régie par les termes du contrat d’agent de calcul reproduit dans le
Contrat de Service Financier (le Contrat d’Agent de Calcul) ; ou

(i) toute entité autre que Société Générale, les termes de sa désignation seront résumés dans les Conditions
Définitives applicables.

ECHANGE DE TALONS

A compter de la Date de Paiement des Intéréts a laquelle le Coupon final formant partie d’'une feuille de Coupons
émise pour un Titre Matérialisé au Porteur viendra a échéance, le Talon (éventuel) formant partie de cette feuille
de Coupons pourra étre restitué a I'établissement désigné de I'’Agent Fiscal ou de tout autre Agent Payeur, en
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12.

échange d’'une autre feuille de Coupons incluant (si cette autre feuille de Coupons n’inclut pas de Coupon courant
jusqu’a la date finale de paiement des intéréts dus sur le Titre auquel il se rapporte (incluse)) un Talon
supplémentaire, sous réserve des dispositions de la Modalité 7. Chaque Talon sera réputé, pour les besoins des
présentes Modalités Générales, venir a échéance a la Date de Paiement des Intéréts a laquelle le Coupon final
compris dans la feuille de Coupons viendra a échéance.

DISPOSITIONS RELATIVES AUX ASSEMBLEES GENERALES ET AU VOTE

En ce qui concerne les assemblées générales et le vote des Titulaires de Titres, les définitions suivantes
s’appliquent :

(A) les références a une Assemblée Générale se rapportent a une assemblée générale de Titulaires de
Titres de toutes les Tranches d’une seule Série de Titres et incluent, a moins que le contexte n’exige
qu’il en soit autrement, toute assemblée tenue aprés ajournement;

(B) les références aux Titres et aux Titulaires de Titres se rapportent uniquement aux Titres de la Série a
I'égard desquels une Assemblée Générale a été ou doit étre convoquée et aux Titres de la Série a I'égard
desquels une Décision Ecrite a été ou doit étre adoptée, ainsi qu'aux titulaires de ces Titres,
respectivement;

(C) en circulation signifie, a I'égard des Titres de toute Série, tous les Titres émis autres que:
(i) les Titres qui ont été achetés ou remboursés et annulés ;

(i) Les Titres a I'égard desquels la date de remboursement a eu lieu et les montants a rembourser
(y compris tous les intéréts accumulés (le cas échéant) jusqu'a la date de remboursement et
tout intérét (le cas échéant) payable apres cette date) ont été diment payés ou payés a I'ordre
de I'Agent Fiscal (et lorsqu’un avis approprié a cet effet a été donné aux Titulaires de Titres) et
demeurent disponibles pour paiement contre présentation des Titres et/ou des Coupons
concernés, selon le cas ;

(iii) les Titres Matérialisés mutilés ou effacés qui ont été remis et annulés et pour lesquels des Titres
de remplacement ont été émis ;

(iv) les Titres Matérialisés qui auraient été prétendument perdus, volés ou détruits et pour lesquels
des Titres de remplacement ont été émis ; et

(v) tout Certificat Global Provisoire dans la mesure ou il a été échangé contre des Titres Définitifs
Matérialisés au Porteur ;

(vi) étant entendu que s’agissant du droit d'assister et de voter a toute Assemblée Générale, les
Titres (le cas échéant) qui sont pour le moment détenus par toute personne (y compris, de fagon
non limitative, I'Emetteur ou I'une de ses filiales) pour le compte de I'Emetteur ou de I'une de
ses filiales et qui ne sont pas annulés (a moins et jusqu'a ce qu'ils cessent d'étre ainsi détenus)
seront réputés ne pas étre en circulation ;

(D) Résolution désigne une résolution sur tous les éléments décrits dans la présente Modalité adoptée (x)
lors de I'Assemblée Générale conformément aux régles de quorum et de vote décrites dans la présente
ou (y) par une Décision Ecrite ; et

(E) Aux fins du calcul d'une période de jours francs, il n'est pas tenu compte du jour ou une période
commence ou du jour ou une période se termine.

() Représentation contractuelle des Titulaires de Titres/Pas de Masse

En ce qui concerne les Titres ayant une valeur nominale initiale, ou qui ne peuvent uniquement étre négociés
pour un montant, d'au moins 100.000€ ou son équivalent dans d’autres devises au moment de I'émission, et si
les Conditions Définitives applicables spécifient "Pas de Masse", les dispositions suivantes relatives aux
assemblées générales et au vote s'appliqueront :
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(i)

Généralités

En vertu de 'article L.213-6-3 | du Code monétaire et financier, (a) les Titulaires de Titres ne seront pas regroupés
en une masse ayant une personnalité juridique distincte et agissant en partie par l'intermédiaire d'un représentant
de la masse et en partie par l'intermédiaire d'assemblées générales ; toutefois, (b) les dispositions du Code de
commerce relatives aux assemblées générales des titulaires de titres s'appliqueront sous réserve de ce qui suit :

(A)

(i)

» o«

Chaque fois que les mots “de la masse”, “d’une méme masse”, “par les représentants de la masse”,

» o« » o«

“d’une masse”, “et au représentant de la masse”, “de la masse intéressée”, “composant la masse”, “de
la masse a laquelle il appartient’, “dont la masse est convoquée en assemblée” ou “par un représentant
de la masse”, figurent dans les dispositions du Code de commerce relatives aux assemblées générales

des titulaires de titres, elles sont réputées étre supprimées ; et

Les Assemblées Générales seront régies par les dispositions du Code de commerce, a l'exception de
l'article L.228-65 et de tous les autres articles qui sont accessoires ou consécutifs a cet article, du
deuxiéme paragraphe de l'article L.228-68, de la deuxiéme phrase du premier paragraphe et du second
paragraphe de I'article L.228-71, de I'article R.228-69, de I'article R.236-9 du Code de commerce et sous
réserve des dispositions suivantes :

Pouvoirs de I'Assemblée Générale

Une Assemblée Générale a le pouvoir :

(A)

(B)

d’approuver tout compromis ou arrangement proposé entre I'Emetteur et les Titulaires de Titres ou l'un
d'entre eux ;

d’approuver toute abrogation, modification, compromis ou arrangement concernant les droits des
Titulaires des Titres a I'encontre de 'Emetteur ou a I'encontre de ses biens ou de leurs biens, que ces
droits découlent des Titres ou autrement ;

d’accepter toute modification des Modalités ou des Titres proposée par I'Emetteur ;

d'autoriser quiconque a adopter et a faire tout ce qui est nécessaire pour mettre en ceuvre et donner
effet & une Résolution ;

de donner toute autorisation ou approbation qui doit étre donnée par Résolution ;

de désigner toute personne (Titulaires de Titres ou non) en tant que comité ou comités pour représenter
les intéréts des Titulaires de Titres et conférer a tout comité ou comités les pouvoirs ou pouvoirs
discrétionnaires que les Titulaires de Titres pourraient eux-mémes exercer par Résolution étant précisé
que (a) les personnes qui sont liées a 'Emetteur au sens des articles L.228-49 et L.228-62 du Code de
commerce et (b) les personnes a qui I'exercice de la profession de banquier est interdit ou qui ont été
privées du droit de diriger, d'administrer ou de gérer une entreprise a quelque titre que ce soit, ne
peuvent étre ainsi désignées ;

de délibérer sur toute proposition, qu'il s'agisse d'arbitrage ou d’accord transactionnel, relative aux droits
en litige ou qui ont fait I'objet de décisions judiciaires ;

d’approuver tout projet ou proposition d'échange ou de vente des Titres pour, ou la conversion de Titres
en, ou I'annulation des Titres en considération, des actions, titres de capital, titres de créance, obligations
et/ou autres engagements et/ou titres de I'Emetteur ou de toute autre société constituée ou a constituer,
ou pour ou en contrepartie d’espéces, ou en partie pour ou en contrepartie d'actions, titres de capital,
titres de créance, obligations et/ou d’autres engagements et/ou titres comme indiqué ci-dessus et en
partie pour ou en espéces ou en contrepartie d'especes ;

d'approuver la substitution de toute entité a la place de I'Emetteur (ou de toute entité substituée

antérieurement) en tant que débiteur principal des Titres ;

de désigner un mandataire pour représenter les intéréts des Titulaires de Titres en cas d'insolvabilité
ou de faillite de I'Emetteur et plus particulierement pour déclarer la créance au nom de tous les Titulaires
de Titres en cas de procédure de redressement judiciaire ou de liquidation judiciaire de I'Emetteur. En
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vertu de l'article L.228-85 du Code de commerce, en l'absence d'une telle désignation d'un mandataire,
le mandataire judiciaire, de sa propre initiative ou a la demande de tout Titulaire de Titres, demandera
au tribunal de désigner un représentant des Titulaires de Titres qui procedera a la déclaration de créance
pour le compte des Titulaires de Titres ; et

(K) de délibérer sur toute autre question se rapportant aux droits, actions et avantages communs qui
pourrait étre soulevée maintenant ou a I'avenir concernant les Titres.

étant précisé, toutefois, qu'une Assemblée Générale ne peut établir aucun traitement inégal entre les Titulaires
de Titres, et que les dispositions ci-dessus (notamment sous (H) ci-dessus) sont sans préjudice des pouvoirs de
I'Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution, du Conseil de Résolution Unique établit en application du
Réglement (UE) n°806/2014 ou toute autre autorité ayant des pouvoirs de résolution a I'encontre de I'Emetteur,

étant entendu que les dispositions spéciales relatives au quorum prévues au paragraphe (vii) s'appliquent a toute
Résolution (une Résolution Spéciale sur le Quorum) dans le but d'apporter aux Titres une modification qui
aurait pour effet de:

(a) modifier la Date d'Echéance des Titres ou de réduire ou d’annuler le montant nominal payable a
I'échéance ; ou

(b) réduire ou d’annuler le montant payable ou de modifier la date de paiement a I'égard de tout intérét au
titre des Titres ou de modifier la méthode de calcul du taux d'intérét a I'égard des Titres ; ou

(c) réduire tout Taux d'Intérét Minimum et/ou Taux d'Intérét Maximum spécifié dans les Conditions
Définitives applicables ; ou

(d) modifier la devise dans laquelle les paiements relatifs aux Titres doivent étre effectués ; ou
(e) modifier la majorité requise pour l'adoption d'une Résolution ; ou

(f) sanctionner tout projet ou proposition décrit au paragraphe (H) ci-dessus ; ou

(9) modifier cette disposition.

Afin d'éviter tout doute, I'Assemblée Générale n'a pas le pouvoir de décider :
(x) la potentielle fusion ou scission, y compris les apports partiels d'actif de ou par I'Emetteur ;

(y) le transfert du siége statutaire d'une Société Européenne (Societas Europaea - SE) dans un autre Etat membre
de I'Union européenne ; ou

(z) la réduction du capital social de 'Emetteur pour des raisons autres que la compensation des pertes subies par
I'Emetteur.

Toutefois, chaque Titulaire de Titres est créancier de I'Emetteur et bénéficie a ce titre, conformément a I'article
L.213-6-3 IV du Code monétaire et financier, de tous les droits et prérogatives des créanciers individuels dans
les circonstances décrites aux paragraphes (x) a (z) ci-dessus, y compris le droit de former opposition aux
opérations décrites aux paragraphes (x) a (z).

(iii) Convocation d'une Assemblée Générale

Une Assemblée Générale peut étre tenue a tout moment sur convocation de 'Emetteur. Un ou plusieurs Titulaires
de Titres, détenant ensemble au moins un dixieme du montant en principal des Titres en circulation, peuvent
adresser a I'Emetteur une demande de convocation de I'Assemblée Générale. Si cette Assemblée Générale n'a
pas été convoquée dans les sept (7) jours calendaires suivant cette demande, les Titulaires de Titres peuvent
demander a I'un de leurs membres de saisir un tribunal compétent a Paris pour désigner un mandataire qui
convoquera I'Assemblée Générale et déterminera son ordre du jour.

Un avis indiquant la date, I'heure, le lieu et I'ordre du jour de toute Assemblée Générale sera donné conformément
a la Modalité 13 au moins vingt et un (21) jours calendaires avant la date de cette Assemblée Générale.
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(iv) Modalités de vote

Chaque Titulaire de Titres a le droit de participer a une Assemblée Générale en personne, par procuration ou,
dans le cas des Titres Dématérialisés uniquement, par correspondance ou par visioconférence ou par tout autre
moyen de télécommunication permettant I'identification des Titulaires de Titres participants comme prévu mutatis
mutandis par l'article R.225-97 du Code de commerce (sur renvoi de l'article R.228-68 du Code de commerce).

Chaque Titre donne droit a une voix.

Conformément a l'article R.228-71 du Code de commerce, le droit de chaque titulaire d'un Titre Dématérialisé de
participer aux Assemblées Générales sera constaté par linscription dans les livres du Titulaire de Compte
concerné au nom de ce Titulaire a 0h00, heure de Paris, le deuxiéme jour ouvré a Paris précédant la date fixée
pour la réunion de I'Assemblée Générale concernée.

(v) Président

Les Titulaires des Titres présents a une Assemblée Générale choisiront I'un de leurs membres pour étre président
(le Président) a la majorité simple des voix présentes ou représentées a cette Assemblée Générale (nonobstant
I'absence de quorum au moment de ce vote). Si les Titulaires de Titres ne parviennent pas a désigner un
Président, le Titulaire de Titres détenant ou représentant le plus grand nombre de Titres et présent a cette
assemblée sera désigné Président, faute de quoi I'Emetteur pourra désigner un Président. Il n'est pas nécessaire
que le Président d'une assemblée ajournée soit la méme personne que le Président de I'assemblée a laquelle
I'ajournement a eu lieu.

(vi) Quorum, Ajournement et Vote

Le quorum a toute assemblée pour I'adoption d'une Résolution sera d'un ou plusieurs Titulaires de Titres présents
et détenant ou représentant ensemble au moins un vingtieme du montant nominal des Titres pour le moment en
circulation; toutefois, a toute assemblée dont I'ordre du jour comprend une Résolution Spéciale sur le Quorum, le
quorum sera d'un ou plusieurs Titulaires de Titres présents et détenant ou représentant ensemble au moins les
deux tiers du montant nominal des Titres pour le moment en circulation.

Si, dans les 15 minutes (ou dans un délai plus long ne dépassant pas 30 minutes tel que le Président peut en
décider) apres I'heure fixée pour une assemblée, un quorum n'est pas atteint pour toute résolution particuliere,
alors, sous réserve et sans préjudice de toute autre résolution (le cas échéant) pour laquelle le quorum est atteint,
l'assemblée sera dissoute si elle est convoquée par les Titulaires de Titres. Dans tous les autres cas, elle est
ajournée pour une période d'au moins 14 jours francs et d'au plus 42 jours francs et a un endroit désigné par le
Président et approuvé par I'Agent Fiscal. Si, dans un délai de 15 minutes (ou une période plus longue ne
dépassant pas 30 minutes tel que le Président peut en décider) apres I'heure fixée pour I'ajournement d'une
assemblée, le quorum n'est pas atteint pour toute résolution particuliére, alors, sous réserve et sans préjudice de
la résolution (le cas échéant) pour laquelle le quorum est atteint, le Président peut soit dissoudre I'assemblée,
soit I'ajourner pour une période d'au moins 14 jours francs (mais sans nombre maximum de jours francs) et a un
endroit désigné par le Président (soit lors de I'assemblée ajournée ou apres celle-ci) et approuvé par I'Agent
Fiscal, et les dispositions de la présente phrase s'appliquent a toutes les autres assemblées ajournées.

Lors de toute assemblée ajournée, un ou plusieurs Titulaires de Titres présents (quel que soit le montant nominal
des Titres ainsi détenus ou représentés par eux) constitueront (sous réserve des dispositions ci-dessous) un
quorum et auront (sous réserve des dispositions ci-dessous) le pouvoir d'adopter toute Résolution, toute
Résolution Spéciale de Quorum ou toute autre résolution et de décider de toutes les questions qui auraient pu
étre diment traitées a I'assemblée a laquelle I'ajournement a eu lieu si le quorum requis avait été atteint.

L'avis d'ajournement d'une assemblée doit étre notifié conformément a la Modalités 13, mais pas moins de dix
(10) jours francs avant la date d'une Assemblée Générale pour I'approbation d'une Résolution autre qu'une
Résolution Spéciale de Quorum et pas moins de vingt et un (21) jours francs avant la date d'une assemblée pour
I'approbation d'une Résolution Spéciale de Quorum et I'avis doit indiquer le quorum pertinent.

Les décisions prises aux assemblées sont prises a la majorité des voix exprimées par les Titulaires de Titres
présents ou représentés a ces Assemblées Générales pour l'approbation d'une Résolution autre qu'une
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Résolution Spéciale de Quorum et a 75 % des voix exprimées par les Titulaires de Titres présents ou représentés
a ces Assemblées Générales pour I'approbation d'une Résolution Spéciale de Quorum.

(vii) Décisions Ecrites et Consultation Electronique

Conformément a I'article L.228-46-1 du Code de commerce, mais au titre de toute Série de Titres Dématérialisés
uniquement, 'Emetteur a le droit, au lieu de tenir une Assemblée Générale, de demander I'approbation d’'une
Résolution par les Titulaires de Titres par voie d’'une Décision Ecrite. Sous réserve de la phrase qui suit, une
Décision Ecrite peut étre contenue dans un ou plusieurs documents de format identique, chacun signé par ou
pour le compte d’un ou plusieurs Titulaires de Titres. Conformément a I'article L.228-46-1 du Code de commerce,
I'approbation d’une Décision Ecrite peut également étre donnée par voie de communication électronique
permettant I'identification des Titulaires de Titres (Consultation Electronique).

L’avis concernant I'approbation de la Décision Ecrite (y compris par voie de Consultation Electronique) sera publié
conformément a la Modalité 13 quinze (15) jours calendaires au moins avant la date fixée pour I'adoption d’'une
telle Décision Ecrite (la Date de la Décision Ecrite). Les avis concernant I'approbation d’une Décision Ecrite
devront contenir les conditions de forme et les délais a respecter par les Titulaires de Titres souhaitant exprimer
leur approbation ou leur rejet de la Décision Ecrite proposée. Les Titulaires de Titres exprimant leur approbation
ou leur rejet avant la Date de la Décision Ecrite s’engageront a ne pas disposer de leurs Titres jusqu’a la Date de
la Décision Ecrite.

Pour les besoins de la présente Modalité, une Décision Ecrite signifie une résolution par écrit signée ou
approuvée par ou pour le compte des Titulaires de Titres détenant au moins 90 pourcent du montant nominal des
Titres en circulation.

(viii) Effet des Résolutions

Une Résolution adoptée a une Assemblée Générale, une Décision Ecrite ou une Consultation Electronique,
s’imposeront a tous les Titulaires de Titres, qu’ils soient ou non présents lors de '’Assemblée Générale et qu'ils
aient ou non, dans le cas d’'une Décision Ecrite ou d’'une Consultation Electronique, participé a une telle Décision
Ecrite ou Consultation Electronique et chacun d’entre eux sera tenu d’exécuter la Résolution en conséquence.

(b) Masse Compléte

Si les Conditions Définitives applicables spécifient “Masse Compleéte”, les Titulaires de Titres seront groupés
automatiquement, au titre de toutes les Tranches d'une méme Série, pour la défense de leurs intéréts communs
en une masse (dans chaque cas, la Masse).

(i) Personnalité Morale

La Masse aura une personnalité juridique distincte et agira en partie par I'intermédiaire d’'un représentant de la
Masse (le Représentant de la Masse) et en partie par I'intermédiaire d’'une assemblée générale des Titulaires
de Titres (une Assemblée Générale). Les dispositions du Code de commerce relatives a la Masse s’appliqueront,
telles que complétées par, et sous réserve des dispositions de ce paragraphe (b).

(ii) Représentant de la Masse

Conformément a l'article L.228-51 du Code de commerce, le Représentant de la Masse initial sera DIIS Group,
Société par actions simplifiée, 12 rue Vivienne, 75002 Paris, ou tout autre Représentant de la Masse tel qu’indiqué
dans les Conditions Définitives applicables. Le Représentant de la Masse désigné pour la premieére Tranche
d’'une Série de Titres sera le Représentant de la Masse unique de toutes les Tranches de cette Série.

En cas de déceés, liquidation, de démission, dissolution ou de révocation du Représentant de la Masse, celui-ci
sera remplacé par un autre Représentant de la Masse. En cas de décés, liquidation, de démission, dissolution
ou de révocation du Représentant de la Masse, un suppléant sera désigné par I'Assemblée Générale.

Toutes les parties intéressées pourront a tout moment obtenir communication des noms et adresses du
Représentant de la Masse initial et du Représentant de la Masse suppléant, au siége social de 'Emetteur ou
aupres des bureaux désignés de chacun des Agents Payeurs.
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(iii) Assemblées Générales

Conformément a I'article R.228-71 du Code de commerce, le droit de chaque titulaire de Titres Dématérialisés a
participer aux Assemblées Générales sera attesté par des inscriptions dans les livres du Teneur de Compte
concerné au nom de ce Titulaire de Titres, a 0h00, heure de Paris, le deuxiéme jour ouvré a Paris précédant la
date fixée pour I'Assemblée Générale concernée.

Conformément aux articles L.228-59 et R.228-67 du Code de commerce, un avis indiquant la date, I'heure, le lieu
et 'ordre du jour de I'Assemblée Générale sera publié conformément a la Modalité 13 quinze (15) jours
calendaires au moins avant la date de I'Assemblée Générale sur premiére convocation et cing (5) jours
calendaires au moins sur seconde convocation.

Chaque Titulaire de Titres a le droit de prendre part a '’Assemblée Générale en personne, par mandataire
interposé, par correspondance et conformément a I'article L.228-61 du Code de commerce, dans le cas des Titres
Dématérialisés uniquement, par visioconférence ou par voie de communication électronique permettant
l'identification des Titulaires de Titres, tel que prévu mutatis mutandis par I'article R.225-97 du Code de commerce
(sur renvoi de l'article R.228-68 du Code de commerce).

Chaque Titre donne droit a une voix.

Les Décisions concernant les Assemblées Générales et les Décisions Ecrites, une fois approuvées, seront
publiées conformément a la Modalité 13.

(iv) Décisions Ecrites et Consultation Electronique
La Modalité (12)(a)(viii) est expressément reproduite ici.
(c) Masse Contractuelle

Si les Conditions Définitives applicables spécifient "Masse Contractuelle", les Titulaires de Titres seront groupés
automatiquement, au titre de toutes les Tranches d'une méme Série, pour la défense de leurs intéréts communs
en une masse (dans chaque cas, la Masse).

La Masse sera régie par les dispositions du Code de commerce, a l'exception, en vertu de I'article L.228-90 du
Code de commerce, de l'article L.228-48, de la deuxiéme phrase du premier paragraphe de l'article L.228-71 et
des articles R.228-63 et R.228-69, et sous réserve des dispositions suivantes :

(i) Personnalité Morale

La Masse aura une personnalité juridique distincte et agira en partie par l'intermédiaire d’'un représentant de la
Masse (le Représentant de la Masse) et en partie par I'intermédiaire d'une assemblée générale des Titulaires
de Titres ('Assemblée Générale).

(ii) Représentant de la Masse
La Modalité 12(b)(ii) est expressément reproduite ici.
(i) Assemblées Générales

La Modalité 12(b)(iii) est expressément reproduite ici, a I'exception de la derniére phrase du dernier paragraphe
qui n’est pas applicable.

(iv) Décisions Ecrites et Consultation Electronique

La Modalité 12(a)(viii) est expressément reproduite ici.

(d) Information des Titulaires de Titres

Chaque Titulaire de Titres ou (s’il y en a un) le Représentant de la Masse aura le droit, pendant une période de
quinze (15) jours calendaires précédant la tenue de chaque Assemblée Générale, et, dans le cas d'une
Assemblée Générale tenue apres ajournement ou d’une Décision Ecrite, cing (5) jours calendaires précédant la
tenue d’'une telle Assemblée Générale ou de la Date de la Décision Ecrite, selon le cas, de consulter ou de

prendre copie du texte des Résolutions qui seront proposées et des rapports préparés en lien avec ces
Résolutions, dont I'ensemble sera tenu a la disposition des Titulaires de Titres concernés au siége social de
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13.

'Emetteur, dans les établissements désignés des Agents Payeurs et en tout autre lieu spécifié dans I'avis de
convocation de I'’Assemblée Générale ou de la Décision Ecrite.

(e) Frais

L’Emetteur supportera tous les frais afférents aux opérations de la Masse, a la convocation et a la tenue des
Assemblées Générales et a la tenue des Décisions Ecrites et, plus généralement, tous les frais administratifs
adoptés par 'Assemblée Générale ou par écrit par les Titulaires de Titres, étant expressément stipulé qu’aucun
frais ne pourra étre imputé sur les intéréts payables sur les Titres lorsque les Conditions Définitives concernées
spécifient “Pas de Masse” ou “Masse Contractuelle®.

() Masse Unique

Lorsque les Conditions Définitives concernées spécifient “Masse Complete” ou “Masse Contractuelle “, les
Titulaires des Titres d’'une méme Série ainsi que les Titulaires de Titres de toute Série qui a été assimilée avec
les Titres de la premiére Série mentionnée conformément a la Modalité 15, seront groupés pour la défense de
leurs intéréts communs en une Masse unique. Le Représentant de la Masse désigné pour la premiére Tranche
d’une Série de Titres sera le Représentant de la Masse unique de cette Série.

(@) Titulaire unique

Lorsque les Conditions Définitives concernées spécifient “Masse Compléte ou “Masse Contractuelle “, aussi
longtemps que les Titres seront détenus par un seul Titulaire de Titres, les dispositions de la présente Modalité
ne s’appliqueront pas. Ce Titulaire unique devra tenir un registre de 'ensemble des décisions adoptées en sa
qualité, devra fournir des copies de ces décisions a I'Emetteur et devra les rendre disponibles, sur demande, a
tout titulaire subséquent de tout ou partie des Titres de cette Série.

(h) Autres Dispositions

Conformément a l'article L.213-6-3 V du Code monétaire et financier, 'Emetteur a la faculté de modifier les
Modalités des Titres ayant une valeur nominale initiale, ou qui peuvent uniqguement étre négociés pour un montant,
d’au moins 100.000€, sans devoir obtenir I'accord préalable des Titulaires des Titres, afin de corriger une erreur
qui est de nature formelle, mineure ou technique.

En ce qui concerne SG Issuer uniquement, les dispositions des articles 470-1 a 470-19 de la loi luxembourgeoise
du 10 ao(t 1915 concernant les sociétés commerciales telle que modifiée (la Loi sur les Sociétés de 1915), n'est
pas applicable aux Titres. Aucun porteur de Titres ne peut engager des poursuites a I'encontre de SG Issuer sur
la base de l'article 470-21 de la Loi sur les Sociétés de 1915.

Afin d'éviter tout ambiguité, dans la présente Modalité 12, le terme " en circulation " (tel que défini dans le Contrat
de Service Financier de Droit Frangais) ne comprend pas les Titres rachetés par I'Emetteur conformément I'article
L.213-0-1 du Code monétaire et financier qu’il détient et qui ne sont pas annulés.

AVIS

13.1

Sous réserve des dispositions de la Modalité 13.3 ci-dessous, tous les avis concernant les Titres seront
valablement donnés, s’ils sont publiés :

(1) dans I'un des principaux quotidiens financiers de langue anglaise de diffusion générale en Europe (en
principe le Financial Times) sous réserve que,

(2) aussi longtemps que les Titres sont admis a la cote officielle sur un marché réglementé ou sur une ou
plusieurs bourse(s) ou sont admis aux négociations par I'autorité compétente, I'Emetteur devra a la place
veiller a ce que les avis soient diment publiés en conformité avec les regles et réglementations de ce
marché réglementé, cette (ces) bourse(s) ou 'autorité considérée. Tout avis sera réputé avoir été donné
(i) a la date de la premiere publication ou, lorsque la publication doit étre effectuée dans plusieurs
journaux, a la date de la premiere publication dans tous les journaux requis (qui, s'il s'agit de la Bourse
de Luxembourg, serait le Luxemburger Wort (ou le Tageblatt)) ou (ii) dans le cas de publication sur un
site internet, a la date a laquelle cette notification est publiée pour la premiere fois sur le site internet
concerné (qui, s'’il s’agit de la Bourse de Luxembourg, sera www.bourse.lu).
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13.2

13.3

13.4

13.5

14.

Sous réserve des dispositions des Modalités 13.3 et 13.4 ci-dessous, tous les avis destinés aux titulaires de Titres
Dématérialisés au nominatif seront réputés valablement donnés soit (i) s’ils sont envoyés par courrier postal a
leurs adresses respectives, auquel cas ils seront réputés avoir été donnés le quatrieme jour ouvré (a savoir un
jour autre qu’'un samedi ou dimanche) apreés leur envoi postal, soit (ii) a 'option de 'Emetteur, s’ils sont publiés
dans un grand quotidien de diffusion générale en Europe (en principe le Financial Times) sous réserve que, par
ailleurs, aussi longtemps que les Titres sont admis a la cote officielle sur un ou plusieurs marchés réglementés ou
sur une ou plusieurs bourses ou sont admis aux négociations par une autorité compétente et que les regles
dudit/desdits marchés réglementés ou de ladite/desdites bourses ou de I'autorité compétente I'exigent, les avis
seront réputés valides s'ils sont publiés sur le site internet du marché réglementé concerné ou de l'autorité
concernée et/ou dans un quotidien financier de diffusion générale dans la/les ville(s) du/des marchés réglementés
ou de la/des bourse(s) sur laquelle les Titres sont admis.

Sous réserve des dispositions de la Modalité 13.4 ci-dessous, tous les avis destinés aux titulaires de Titres
Dématérialisés (sous forme nominative ou au porteur) en vertu des présentes Modalités Générales peuvent étre
donnés par remise de l'avis concerné a Euroclear France, Euroclear, Clearstream et tout autre systeme de
compensation par l'intermédiaire duquel les Titres sont compensés au moment considéré, aux lieu et place de
I'envoi postal et de la publication exigés par les Modalités 13.1 et 13.2 ci-dessus sauf qu’aussi longtemps que les
Titres sont admis a la cote officielle sur un ou plusieurs marchés réglementés ou sur une ou plusieurs bourses ou
sont admis aux négociations par une autorité compétente et que les regles dudit/desdits marchés réglementés ou
de ladite/desdites bourses ou de l'autorité compétente I'exigent, les avis seront réputés valides s'ils sont publiés
dans un quotidien financier de diffusion générale dans la/les ville(s) du/des marchés réglementés ou de la/des
bourse(s) sur laquelle les Titres sont admis, qui s'il s'agit de la Bourse de Luxembourg, serait le Luxemburger Wort
(ou le Tageblatt) ou sur le site internet de la Bourse de Luxembourg, www.bourse.lu; et

En cas de publication conformément a la présente Modalité qu'il ne serait pas possible d'effectuer, les avis peuvent
étre donnés et réputés valides s'ils sont publiés dans un grand quotidien financier de diffusion générale en Europe.
Cet avis sera réputé avoir été donné a la date de sa publication, ou si ce dernier est publié a plusieurs dates
différentes, a la date de sa premiére publication tel que précisé ci-dessus. Les titulaires de Coupons devront en
tous les cas étre notifiés du contenu de chaque avis donné aux titulaires de Titres Matérialisés conformément a la
présente Modalité.

Les avis relatifs a la convocation et aux décisions prises conformément a la Modalité 12 et en vertu des articles
R.228-79 et R.236-11 du Code de commerce, seront uniqguement délivrés a Euroclear France, Euroclear,
Clearstream et tout autre systéme de compensation par I'intermédiaire duquel les Titres sont compensés. Pour
éviter toute ambiguité, les Modalités 13.1, 13.2, 13.3 et 134.4 ne s’appliquent pas a ces avis.

EMISSIONS SUPPLEMENTAIRES ET CONSOLIDATION

141

14.2

Emissions supplémentaires

L’Emetteur pourra créer et émettre a tout moment et sans le consentement des Titulaires de Titres, des Titulaires
de Recus ou des Titulaires de Coupons, des titres supplémentaires conférant des droits identiques a tous égards
et régis par les mémes Modalités (sauf en ce qui concerne leur Date d’Emission, la Date de Début de Période
d’Intéréts, le Prix d’Emission et/ou le montant et la date du premier paiement des intéréts sur ceux-ci) qui seront
assimilés aux Titres en circulation et formeront une série unique avec ces Titres.

Dans le cas de Titres Assortis de Slretés, les Titres supplémentaires d’'une Série de Titres Assortis de Slretés
ainsi émis seront également garantis par le Pool d’Actifs Gagés garantissant les Titres Assortis de Saretés de la
méme Série déja émis.

Consolidation

L’Emetteur aura la faculté, a tout moment lors de toute Date de Paiement des Intéréts tombant a la date ou apres
la date indiquée pour une redénomination des Titres conformément a la Modalité 1 en le notifiant au moins 30
jours a I'avance aux Titulaires de Titres conformément a la Modalité 13, sans devoir obtenir le consentement des
Titulaires de Titres, des Titulaires de Regus ou des Titulaires de Coupons, de consolider les Titres avec une ou
plusieurs émissions de Titres qu’il aura émises, que ces Titres aient ou non été émis a 'origine dans I'une des
devises nationales européennes ou en euros, sous réserve que ces autres Titres aient été re-libellés en euros (si
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15.

tel n’était pas le cas a l'origine) et aient, par ailleurs, pour toutes les périodes suivant cette consolidation, les
mémes modalités que les Titres.

AJUSTEMENTS ET PERTURBATION — CALCULS ET DETERMINATION

15.1

15.2

15.3

15.3.1

Dispositions applicables au Type de Titres Structurés

Les dispositions de la présente Modalité 15.1 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables stipulent que
la clause “Type de Titres Structurés” est spécifiée comme étant « Titres Indexés sur Action » et/ou « Titres Indexés
sur Indice » et/ou « Titres Indexés sur Indice SGI» et/ou «Titres Indexés sur Certificat d'Actions
Etrangéres » et/ou « Titres Indexés sur ETF » et/ou « Titres Indexés sur Taux de Référence » et/ou « Titres
Indexés sur Taux de Change » et/ou « Titres Indexés sur Marchandise » et/ou « Titres Indexés sur Fonds » et/ou
« Titres Indexés sur Evénement de Crédit » et/ou « Titres Indexés sur Inflation » et/ou « Titres Indexés sur
Evénement sur Obligation » et/ou « Titres Indexés sur ETP » et/ou « Titres Indexés sur Titre Autre que de
Capital » et/ou « Titres Indexés sur Contrat a Terme » et/ou « Titres Indexés sur Portefeuille ».

Chaque type de Titres Structurés sera soumis aux dispositions des Modalités Complémentaires relatives aux
Titres Structurés concernées.

Les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Structurés contiennent, entre autres, des dispositions
relatives a la détermination de tout montant lorsque leur calcul est impossible ou impraticable et des dispositions
relatives aux ajustements se rapportant au(x) Sous-Jacent(s) (s’il y a lieu) et a toute perturbation de marché
(incluant, sans caractére limitatif et lorsque cela est nécessaire, les définitions appropriées de Cas de
Perturbation Potentiels, Evénements Extraordinaires et Cas de Perturbation de Marché ainsi que les détails
des conséquences de ces événements).

Pour les besoins de la présente Modalité 15.1 :

Titres Structurés a le sens qui lui est donné dans la section intitulée « Modalités Complémentaires relatives aux
Titres Structurés ».

Dispositions applicables aux Titres Assortis de Saretés

Si les Conditions Définitives applicables stipulent que la clause “Dispositions relatives aux Titres Assortis de
Suretés” est spécifieée comme étant « Applicable », cette Modalité 15.2 s’applique.

Les Titres Assortis de Siretés seront soumis aux dispositions des Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Assortis de Siretés qui contiennent des dispositions relatives aux cas de perturbation (incluant, sans caractere
limitatif et lorsque cela est nécessaire, les définitions appropriées relatives de Cas de Perturbation de Siretés
et de Cas de Perturbation de la Livraison Physique des Actifs Gagés ainsi que les détails des conséquences
de ces événements).

Dispositions applicables aux Titres a Réglement Physique

Les dispositions de la présente Modalité 15.3 s’appliquent si les Conditions Définitives applicables a une Série de
Titres stipulent que la clause “Dispositions relatives aux Titres a Réglement Physique"” est spécifi€e comme étant
« Applicable ».

Dispositions applicables aux Actif(s) Livrable(s)

(i) lorsque “Actif(s) Livrable(s)” est spécifié dans les Conditions Définitives applicables, comme étant le(s)
Sous-Jacent(s) qui peu(ven)t étre composé(s) d’une Action et/ou d'un Certificat d'Actions Etrangéres et/ou
ETF et/ou ETP et/ou Fonds, les dispositions des Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés
sur Action et aux Titres Indexés sur Certificats d'Actions Etrangeéres et/ou des Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur ETP et aux Titres Indexés sur ETF et/ou Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur Fonds doivent s’appliquer ;

(i) Lorsque “Actif(s) Livrable(s)” indiqué dans les Conditions Définitives applicables est différent du(des)
Sous-Jacent(s) indiqué(s) dans les Conditions Définitives applicables et peut étre composé d’une action
et/ou d'un Certificat d'Actions Etrangéres et/ou un fonds indiciel coté ETF et/ou un ETP et/ou un Fonds,
les dispositions des Conditions Définitives et des Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés
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15.3.2

15.4

sur Action et aux Titres Indexés sur Certificat d'Actions Etrangéres et/ou des Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur ETP et aux Titres Indexés sur ETF et/ou des Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur Fonds et/ou des Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés
sur Contrat a Terme doivent s’appliquer ;

(iii) Si, pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit, “Obligation(s) Livrable(s)” est spécifi€ comme étant
Actifs Livrables, les dispositions des Conditions Définitives et des Modalités Complémentaires relatives
aux Titres Indexés sur Evénement de Crédit doivent s’appliquer.

Cas de Perturbation des Operations

Si un Cas de Perturbation des Opérations de Reglement empéche la livraison du Montant de Réglement Physique
a la Date d’Echéance, cette livraison aura lieu le premier jour suivant ou la livraison du Montant de Réglement
Physique peut avoir lieu par I'intermédiaire du Systéme de Compensation concerné (la Date de Reglement) a
moins qu’un Cas de Perturbation d’Opérations de Reglement n’empéche la livraison pendant une période de 20
Jours de Systeme de Compensation suivant immédiatement la date initiale qui aurait été la Date de Réglement
(la Période de Livraison). Dans ce dernier cas, 'Emetteur devra, au lieu de livrer le Montant de Reglement
Physique, payer pour chaque Titre la juste valeur de marché du nombre d’Actif(s) Livrable(s) a livrer (la Juste
Valeur de Marché) convertie dans la Devise Prévue au taux de change applicable a la date considérée, s’il y a
lieu.

La Juste Valeur de Marché sera déterminée par 'Agent de Calcul sur la base des conditions de marché existant
le premier Jour Ouvré suivant la Période de Livraison.

(a) Si un dividende est payé au titre du ou des Actif(s) Livrable(s) a compter de la Date d’Evaluation (incluse)
jusqu’a, selon le cas, (a) la Date de Livraison (non incluse) ou (b) s’il survient un Cas de Perturbation des
Opérations de Réglement, la date a laquelle la Juste Valeur de Marché est calculée, le montant du
dividende net relatif au nombre d’Actifs Livrables a livrer par Titre (a I'exclusion de tout crédit d'impot y
afférent), converti dans la Devise Prévue au taux de change applicable a la date considérée, s’il y a lieu,
sera payé en espéces aux Titulaires de Titres dés que possible.

(b) Tous les droits de timbre ou autres taxes et/ou droits similaires se rapportant au réglement physique du
ou des Actifs Livrables seront a la charge des Titulaires de Titres.

Etant cependant précisé que, dans le cas de Titres Indexés sur Evénement de Crédit, en cas de survenance de
Cas de Perturbation des Opérations de Reglement, I'Emetteur concerné paiera ou fera payer, au lieu de livrer le
Montant de Réglement Physique, le Montant de Remboursement en Espéces par Obligations Non Livrables (tel
que ce terme est défini dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Evénement de Crédit)
a livrer converti dans la Devise Prévue au taux de change applicable a la date considérée, s’il y a lieu.

Pour les besoins de cette Modalité 15.3.2 :

Jour de Systeme de Compensation désigne, pour un Systeme de Compensation, un jour ou ce Systéme de
Compensation est ouvert pour I'acceptation et I'exécution des instructions de réglement.

Date de Livraison désigne, selon le cas, (a) la Date d’Echéance, ou (b) s’il se produit un Cas de Perturbation des
Opérations de Reglement, la Date de Réglement (telle que définie ci-dessus).

Cas de Perturbation des Opérations de Réglement désigne tout Evénement échappant au contréle de
I'Emetteur, en conséquence duquel le Systéme de Compensation ne peut pas compenser le transfert du Montant
de Réglement Physique.

Calculs et déterminations

En ce qui concerne un Type de Titres Structurés auquel les Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Structurés concernées s’appliquent, ’Agent de Calcul responsable de la détermination et du calcul de tout taux,
taux d’intérét, intéréts payables et de tout montant payable sera I’Agent de Calcul spécifié dans les Conditions
Définitives applicables (conformément aux dispositions de la Modalité 10).

Des que I’Agent de Calcul effectuera un calcul, un ajustement, une détermination ou agira de quelque fagon que
ce soit, il agira de bonne foi et de maniére commercialement raisonnable. Les calculs et déterminations de I'’Agent
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16.

de Calcul seront définitifs et obligatoires pour I'Emetteur, le Garant, I’Agent et les Titulaires de Titres, sauf erreur
manifeste ou prouvée.

A la suite de la survenance d’'un événement donnant lieu a un ajustement jugé substantiel de I'avis de '’Agent de
Calcul, ou d’'un événement extraordinaire affectant, en ce qui concerne les Modalités Complémentaires relatives
aux Titres Structurés :

(a) un Sous-Jacent concerné et/ou
(b) une Obligation Sélectionnée ou une Obligation Livrable et/ou
(c) un Titre de Créance,

I’Agent de Calcul devra notifier I'ajustement opéré ou la décision prise par 'Agent de Calcul a I'Emetteur, qui le
notifiera a son tour a I'Agent et aux Titulaires de Titres conformément aux dispositions de la Modalité 13. Les
Titulaires de Titres pourront obtenir des informations détaillées sur I'ajustement opéré ou la décision prise, sur
simple demande a 'adresse de I'Agent de Calcul spécifiée dans les Conditions Définitives applicables.

RENONCIATION A LA COMPENSATION

17.

Aucun titulaire de Titre, Regu, Coupon ou Talon ne peut a aucun moment exercer ou réclamer I'exécution de
Droits Renoncés a la Compensation contre un droit, une créance ou une dette que 'Emetteur a ou peut avoir ou
acquiert contre ce titulaire, directement ou indirectement, de quelque maniére que ce soit (et, afin de lever toute
ambiguité, en ce inclus tous droits, créances ou dettes résultant de, ou relatifs a, tous accords ou autres
instruments de toute sorte ou tous engagements non-contractuels, relatifs ou non aux Titres, Regus, Coupons ou
Talons). Ce titulaire est réputé avoir renoncé a tous Droits Renoncés a la Compensation dans la mesure permise
par la loi applicable a ces droits, créances et dettes, effectifs ou potentiels.

Afin de lever toute ambiguité, la présente Modalité 16 ne vise a accorder, ni ne saurait étre interprétée comme
reconnaissant, aucun droit a déduction, compensation simple (set-off), compensation globale (netting),
indemnisation (compensation), rétention (retention) ou demande reconventionnelle ou que ce droit est ou serait
accordé a tout titulaire de tout Titre, Regu, Coupon ou Talon sauf pour la présente Modalité 16.

Pour les besoins de la présente Modalit¢é 16, Droits Renoncés a la Compensation désigne tous droits ou
demandes de tout titulaire de Titre, Regu, Coupon ou Talon a déduction, compensation simple (set-off),
compensation globale (netting), indemnisation (compensation), rétention (retention) ou demande
reconventionnelle résultant directement ou indirectement de, ou en relation a, ce Titre, Regu, Coupon ou Talon.

LOI APPLICABLE ET ATTRIBUTION DE COMPETENCE

171

17.2

18.

Loi Applicable

Si les Conditions Définitives applicables stipulent que la clause « Droit Applicable » est spécifiée comme étant
« Droit frangais » :

Le Contrat de Service Financier de Droit Frangais, la Garantie, les Titres, les Regus et les Coupons et tous
engagements non-contractuels résultant du Contrat de Service Financier de Droit Frangais, de la Garantie, des
Titres, des Regus et des Coupons ou s’y rapportant, sont régis par le droit frangais, qui gouvernera également
leur interprétation.

Attribution de compétence

Toute action a I'encontre de 'Emetteur en rapport avec des Titres, Recus, Coupons ou Talons et le Contrat de
Service Financier de Droit Frangais devra étre portée devant les tribunaux de Paris, France.

Toute action a I'encontre du Garant en rapport avec la Garantie devra étre portée devant le Tribunal de Commerce
de Paris.

RECOURS LIMITE CONTRE SG ISSUER

Chaque Titulaire de Titre émis par SG Issuer est réputé avoir reconnu et convenu, par I'acquisition de ce(s) Titre(s),
que, dans le cas d’un défaut de paiement par SG Issuer du principal (et de la prime, le cas échéant), d’'un coupon
ou de tout autre montant di au titre de ces Titres (notamment, sans caractere limitatif, un Montant de
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19.

Remboursement Final) lorsque son paiement est exigible (un tel défaut de paiement, dénommé ci-apres un Défaut
de Paiement), ce porteur n'aura pas la possibilité de diligenter des procédures, judiciaires ou autre, ou de faire
une réclamation contre SG Issuer concernant ce Défaut de Paiement et renonce au droit de diligenter une
procédure judiciaires ou autre ou de faire une réclamation concernant ce Défaut de Paiement contre 'Emetteur
concerné.

Afin de lever toute ambiguité :

Cette reconnaissance, cet accord et cette renonciation au droit sont sans conséquence sur le droit du porteur au
titre de la Garantie et ne modifie pas, ni ne limite, les obligations du Garant au titre de la Garantie ;

En conséquence, chaque porteur conserve le droit de diligenter des procédures, judiciaires ou autre, ou de faire
une réclamation contre le Garant pour obtenir 'exécution de toute obligation exigible au titre de la Garantie,
notamment, sans caractére limitatif, un Défaut de Paiement) ; et

Cette reconnaissance, cet accord et cette renonciation au droit ne modifie pas, ni ne limite, le droit des Titulaires
de Titres a demander la réalisation du Contrat de Gage concerné conformément aux dispositions des Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Assortis de Saretés.

RECONNAISSANCE DES POUVOIRS DE RENFLOUEMENT INTERNE (« BA/L-/N »), DE DEPRECIATION OU
DE CONVERSION

Chaque Titulaire de Titres émis par SG Issuer (qui, pour les besoins de la présente Modalité 19, inclut tout titulaire
actuel ou futur de la propriété effective des Titres) reconnait et accepte ce qui suit, y consent et convient qu’en
acquérant des Titres :

Dans I'hypothése ou I'Autorité de Résolution Compétente (telle que définie ci-dessous) exerce son Pouvoir de
Renflouement Interne (tel que défini ci-dessous) sur les engagements de Société Générale, conformément a
I'article L. 613-30-3-1 3° du Code monétaire et financier (le CMF) :

(A) dont le rang est :

(i) inférieur aux engagements de Société Générale bénéficiant d'exceptions légalement préférées en
application de l'article L.613-30-3-1 1° et 2° du CMF;

(i) pari passu avec les engagements de Société Générale tels que définis a I'article L.613-30-3-1 3°
du CMF ; et

(iii) supérieur aux engagements de Société Générale tels que définis a I'article L.613-30-3-1 4° du
CMF ; et

(B) qui ne sont pas des titres non structurés tels que définis a 'article R.613-28 du CMF, et

(C) qui ne sont pas ou qui ne sont plus éligibles a étre pris en compte aux fins du ratio EMEE (tel que défini
ci-dessous) de Société Générale,

et qu'un tel exercice du Pouvoir de Renflouement Interne (« Bail-In ») entraine la réduction ou I'annulation de la
totalité, ou d'une partie, du montant principal de, ou du montant restant di au titre de, et/ou les intéréts sur, de tels
engagements, et/ou la conversion de tout ou partie du montant principal de, ou du montant restant di au titre de,
ou des intéréts sur, de tels engagements en actions, autres titres ou obligations de Société Générale ou d’une autre
personne, y compris au moyen d'une modification de leurs modalités afin de donner effet a I'exercice d'un tel Pouvoir
de Renflouement Interne (« Bail-In »), les obligations de SG Issuer en vertu des Titres (autres que des Titres
Assortis de Sretés) seront limitées (i) au paiement des montants en principal et/ou en intéréts réduits ou annulés
qui seraient recouvrables par les Titulaires de Titres et/ou (ii) a la livraison ou au paiement de la valeur des actions
ou autres titres ou autres obligations de Société Générale ou d’'une autre personne qui seraient payés ou remis aux
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Titulaires de Titres comme si, dans I'un ou l'autre cas, les Titres avaient été émis directement par Société Générale
elle-méme, et que tout Montant Restant DU en vertu des Titres a donc été directement soumis a I'exercice du
Pouvoir de Renflouement Interne (le « Pouvoir de Renflouement Interne Contractuel »).

Pour les besoins de la présente Modalité 19 :

Montants Restant Dis désigne les montants dis en vertu des Titres et tout intérét couru et non payé sur ces
Titres, qui n’ont pas été antérieurement annulés ou ne sont plus dds autrement.

Pouvoir de Renflouement Interne (« Bail-In ») désigne tout pouvoir d’annulation, de réduction et/ou de
conversion légal existant de temps a autre en vertu de toutes lois, réglementations, régles ou exigences relatif
a la résolution de banques, sociétés de groupe bancaire, établissements de crédit et/ou entreprises
d'investissement, y compris, mais non exclusivement, toutes lois, réglementations, regles ou exigences mises
en ceuvre, adoptées ou édictées dans le cadre d'une directive de I'Union européenne ou d'un reglement du
Parlement européen et du Conseil établissant un cadre pour le recouvrement et la résolution des établissements
de crédit et entreprises d'investissement, ou toutes autres lois ou réglementations applicables, telles que
modifiées, ou autrement, en vertu desquelles les obligations d'une banque, d'une société d'un groupe bancaire,
d'un établissement de crédit ou d'une entreprise d'investissement ou d'un membre de son groupe peuvent étre
réduites, annulées et/ou converties en actions ou autres titres ou obligations du débiteur ou d'une autre
personne.

EMEE désigne I'Exigence Minimale de fonds propres et d'Engagements Eligibles telle que définie par la
Directive 2014/59/UE du Parlement Européen et du Conseil du 15 mai 2014, établissant un cadre pour le
redressement et la résolution des établissements de crédit et des entreprises d’'investissement (telle que
modifiée de temps a autre).

Autorité de Résolution Compétente désigne toute autorité habilitée a exercer le Pouvoir de Renflouement
Interne (« Bail-In ») auprés de Société Générale ou de SG Issuer le cas échéant.

Aucun remboursement ou paiement des Montants Restants Dls ne deviendra exigible et payable ou ne sera
payé au titre des Titres émis par SG Issuer aprés la mise en ceuvre du Pouvoir de Renflouement Interne
Contractuel.

Si les Titres donnent lieu a la mise en ceuvre du Pouvoir de Renflouement Interne Contractuel, SG Issuer ou le
Garant adressera aux Titulaires de Titres, dés que cela sera pratiquement possible, une notification
conformément a la Modalité 13 les informant de la mise en ceuvre du Pouvoir de Renflouement Interne
Contractuel. SG Issuer ou le Garant adressera également une copie de cette notification a I'’Agent Fiscal, pour
information, étant précisé que I'Agent Fiscal ne sera pas tenu d’envoyer cette notification aux Titulaires de
Titres. Le fait que SG Issuer ou le Garant tarde a envoyer cette notification ou manque de I'envoyer n’affectera
pas la validité et les effets de la mise en ceuvre du Pouvoir de Renflouement Interne Contractuel, ni les effets
de cet exercice sur les Titres, tels que décrits ci-dessus.

Ni 'annulation des Titres, ni la réduction totale ou partielle des Montants Restants D{s, ni la conversion de
ceuxci en un autre titre ou une autre obligation de SG Issuer ou du Garant ou d’'une autre personne, en
conséquence de la mise en ceuvre du Pouvoir de Renflouement Interne Contractuel a I'égard des Titres ne
constitueront un cas de défaut ou d’inexécution d’une obligation contractuelle, ni n’habiliteront le Titulaire de
Titres a exercer des recours quelconques (y compris des recours en vertu de I'équité), auxquels il est
expressément renoncé par les présentes.

En cas de la mise en ceuvre du Pouvoir de Renflouement Interne Contractuel, SG Issuer, le Garant et chaque

Titulaire de Titres (y compris chaque titulaire d’'un droit de propriété effective sur les Titres) conviennent par les
présentes que (a) 'Agent Fiscal ne sera pas tenu d’obtenir des directives quelconques de la part des Titulaires
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de Titres, et (b) le Contrat de Service Financier de Droit Frangais n'impose aucune obligation a I’Agent Fiscal,
de quelque nature que ce soit, au titre de la mise en ceuvre du Pouvoir de Renflouement Interne Contractuel.

Nonobstant ce qui précéde, si, apres la mise en ceuvre du Pouvoir de Renflouement Interne Contractuel, des
Titres demeurent en circulation (par exemple, la mise en ceuvre du Pouvoir de Renflouement Interne Contractuel
entraine uniquement une réduction partielle du montant en principal des Titres), les obligations que les Titres
mettent a la charge de I'Agent Fiscal en vertu du Contrat de Service Financier de Droit Frangais demeureront
applicables aprées cet exercice, dans la mesure ou SG Issuer, le Garant et ’Agent Fiscal en conviendront ainsi
en vertu d’'une modification du Contrat de Service Financier de Droit Francgais.

Si le Pouvoir de Renflouement Interne Contractuel est mis en ceuvre, au titre d’'un montant inférieur au total des
Montants Restants Das, et a moins que I'Agent Fiscal ne regoive des instructions contraires de la part de SG
Issuer ou du Garant ou, le cas échéant, de I'’Autorité de Résolution Compétente, toute annulation, dépréciation
ou conversion des Titres opérée sera effectuée sur une base au prorata.

Les sujets évoqués dans cette Modalité 19 sont exhaustifs au regard des sujets qui précédent, a I'exclusion de
tout autre accord, arrangement ou entente entre SG Issuer, le Garant et chaque Titulaire de Titres.

Aucun des frais nécessaires pour les besoins des procédures en vertu de la présente Modalité 19, y compris,

mais sans caractere limitatif, ceux encourus par SG Issuer, le Garant et I'Agent Fiscal, ne sera supporté par un
Titulaire de Titres, quel qu’il soit.
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MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX FORMULES

Les Modalités Complémentaires suivantes relatives aux formules (les Modalités Complémentaires relatives aux
Formules) s'appliqueront a tout Titre dont les Conditions Définitives comportent une rubrique intitulée Référence du
Produit alimentée par une référence correspondant a un paragraphe de la Modalité 3 ci-dessous.

Les définitions utilisées dans les présentes Modalités Complémentaires relatives aux Formules pourront également
s’appliquer a un Titre dont les Conditions Définitives indiquent que tout ou partie des termes en majuscules utilisés dans
les Conditions Définitives relatives au Titre ont le sens qui leur est donné dans les présentes Modalités Complémentaires

relatives aux Formules.

Pour les besoins des présentes Modalités Complémentaires relatives aux Formules, le Titre auquel elles s’appliquent est

appelé un Produit.

Chaque Produit fait partie d'une famille de produits (la Famille de Produits).

INTRODUCTION

Contenu et description

Famille de Produits

Une Famille de Produit est un ensemble de Produits ayant des
caractéristiques similaires. Pour chaque Famille de Produit, sont définies les
formules et données variables utilisées pour déterminer les Montants
Versés par les Produits (définis ci-dessous).

Référence du Produit :

Une Référence du Produit est un numéro de référence a 3 chiffres (e.g.
3.3.18) dont les deux premiers correspondent a la référence de la Famille
de Produit auquel le Produit appartient et le troisieme au produit lui-méme.
Les Conditions Définitives applicables au Produit indiquent la Référence du
Produit (qui correspond a un paragraphe de la Modalité 3. ci-dessous ou
sont énumérées les formules et données variables utilisées pour déterminer
les Montants Versés par le Produit (définis ci-dessous)) et, le cas échéant,
les Options et Modules applicables pour déterminer ces montants.

a la Référence du Produit.

Produit : Un Produit est un Titre auquel les présentes Modalités Complémentaires relatives aux Formules
s’appliquent et comportant un Montant d'Intéréts Structurés (le cas échéant), un Montant de Remboursement
Anticipé Automatique (le cas échéant) et le Montant de Remboursement Final (chacun un Montant Versé par le
Produit, et ensemble les Montants Versés par le Produit) chacun déterminé par I’Agent de Calcul a partir d'un
ensemble de définitions et de formules énumérées a la Modalité 3. ci-dessous dans le paragraphe correspondant

Montant d’Intéréts Structurés (le cas
échéant)

[tel que décrit dans la Modalité 1.1
ci-dessous]

Montant de Remboursement
Anticipé  Automatique (le cas
échéant)

Principes communs :

Pour chaque Produit, chague Montant Versé par le Produit (i.e. Montant
d'Intéréts Structurés (le cas échéant), un Montant de Remboursement
Anticipé Automatique (le cas échéant) et le Montant de Remboursement
Final) est égal a la formule : Valeur Nominale x Formule du Produit

Pour chaque Produit et chaque Montant Versé par le Produit, une Formule
de Produit fait appel et/ou combine, une ou plusieurs définitions et formules
spécifiques, dénommées Données Variables et RéférenceFormule(s).
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[tel que décrit dans la Modalité 1.2
ci-dessous]

Montant de Remboursement Final

[tel que décrit dans la Modalité 1.3
ci-dessous]

Afin de lever toute ambiguité, plusieurs Données Variables et
RéférenceFormule(s) peuvent étre utilisées et/ou combinées dans le cadre
de la Formule du Produit d’'un Montant Versé par le Produit d’'un Produit
particulier.

Formule du Produit = Fonction{Echéancier(s) ; Définition(s) Spécifique(s) ;
Donnée(s) Variable(s) ; RéférenceFormule(s) ; Module(s)}

Les dispositions suivantes s'appliqueront pour le Montant d’Intéréts Structurés (le cas échéant), le Montant de
Remboursement Anticipé Automatique (le cas échéant) et le Montant de Remboursement Final :

Echéancier

[tel que décrit dans la Modalité 2.1
ci-dessous]

Un Echéancier désigne (i) soit toute(s) Date(s) d'Evaluation ou Date(s)
d'Evaluation Pertinentes(s) ou toute(s) autre(s) date(s) énumérée(s) dans
les Conditions Définitives applicables, (ii) ou toute(s) Date(s) d'Evaluation
ou Date(s) d'Evaluation Pertinentes(s) ou toute(s) autre(s) date(s)
comprise(s) dans une période définie dans les Conditions Définitives
applicables.

Pour lever toute ambiguité, plusieurs Echéanciers peuvent étre utilisés pour
la détermination et le calcul d'un Montant Versé par le Produit particulier.
Pour faciliter la lecture, les Echéanciers pourront étre renommés dans les
Conditions Définitives applicables selon les cas (i.e. Période, Période de
Corridor, Période d’Intéréts, Période de Barriere Activante Européenne,
Période de Barriére Activante Américaine, ...).

De plus, pour une Formule du Produit et un Echéancier donné, Date
d'Evaluation ou Date d’Evaluation Pertinente pourront, afin de faciliter la
lecture, étre renommées (par exemple, pour un Echéancier comprenant des
Dates d'Evaluation quotidiennes, « Date d'Evaluation » pourra étre
renommée « Date d’Evaluation Quotidienne », pour un Echéancier
comprenant des Dates dEvaluation Pertinentes annuelles, « Date
d’Evaluation Pertinente » pourra étre renommée « Date d’Evaluation
Annuelle » pour un autre Echéancier relatif a un Sous-Jacent_A spécifique,
« Date d’Evaluation » pourra étre renommée « Sous-Jacent_ A Date
d’Evaluation »,...).

Afin de lever toute ambiguité, toutes les dates indépendamment de la fagon
dont elles sont nommées, doivent étre considérées comme des Dates
d’Evaluation telles que définies dans les Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur le(s) Sous-jacent(s) concerné(s), a
I'exception des Dates de Constatation d’'une Moyenne qui devront conserver
la signification de Date de Constatation d’'une Moyenne telle que définie
dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur le(s)
Sous-jacent(s) concerné(s).

Définitions Générales

Désigne les définitions figurant dans la Modalité 5. ci-dessous susceptibles
de s’appliquer a toutes les Familles de Produit et a tout Produit au sein de
chacune des Familles de Produit.
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Définitions Spécifiques

Désigne, le cas échéant, les définitions et formules requises pour la
détermination et le calcul d’un Montant Versé par le Produit d’un Produit
particulier. Dans la Modalité 3. ci-dessous, lorsque la Formule du Produit
d’'un Montant Versé par le Produit peut nécessiter une ou plusieurs
définitions spécifiques, un paragraphe intitulé « Définitions Spécifiques »
apparaitra dans le paragraphe du Produit correspondant et (i) une définition
spécifique ad hoc soit (ii) la ou les références des Modalités ci-dessous ou
peu(ven)t étre trouvée(s) la ou les Définitions Spécifiques nécessaires pour
la détermination et le calcul d’'un Montant Versé par le Produit.

Données Variables

[telles que décrites dans la Modalité
3 ci-dessous]

Désigne, pour la Formule du Produit d’un Montant Versé par le Produit, les
données variables utilisées pour la Formule du Produit comme données
d’entrée pour la détermination et le calcul du Montant Versé par le Produit
et spécifiées, entre autres, sous la forme d’'un montant, d’un niveau, d’un
pourcentage ou de la valeur observée d’une RéférenceFormule appliquée
au(x) Sous-Jacent(s) du Produit dans les Conditions Définitives applicables.

RéférenceFormules

[telles que décrites dans la Modalité
2.4 ci-dessous]

Désigne, une formule figurant parmi la liste des RéférenceFormules figurant
aux Modalités 4.1 a 4.27 ci-dessous et qui sert a constater ou calculer (i) le
Prix d'un Sous-Jacent qui s'appelle Prix de Référence, (ii) le Niveau d'un
Sous-Jacent qui s'appelle Niveau de Référence, (iii) la Performance d’un
Sous-Jacent qui s'appelle Performance de Référence et/ou (iv) le Fixing
d'un Taux de Référence qui s'appelle le Fixing de Référence, utilisée le cas
échéant, pour une ou plusieurs Formule(s) du Produit d’'un ou plusieurs
Montant(s) Versé(s) par le Produit.

Toute RéférenceFormule peut étre indexée a tout type de Sous-Jacent dont
les modalités sont régies par les Modalités Complémentaires relatives audit
Sous-Jacent.

Les RéférenceFormules aux Modalités 4.1 a 4.27 ci-dessous sont
regroupées par Famille.

Modules

[tels que décrits dans la Modalité
1.4 ci-dessous]

Désigne la liste des caractéristiques génériques qui peuvent s'appliquer a
toute Formule du Produit standard afin de compléter, modifier voire
remplacer cette Formule du Produit standard. La rubrique « Référence du
Produit » des Conditions Définitives applicables a un Produit indiquera le ou
les Modules applicable(s) au Produit.

Option 1,2...X

Désigne au sein d’'une Famille de Produit, ou d'un Module les différentes
variantes de Formules de Produits pour calculer un Montant Versé par le
Produit. Ces différentes Options sont décrites dans la Modalité 3. ci-
dessous. La rubrique « Référence du Produit » des Conditions Définitives
d’un Produit indiquera I'Option retenue pour le Produit.
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Scénario 1,2...X Désigne, le fait qu'un méme Montant Versé par le Produit d'un méme

Produit peut étre déterminé et calculé de différentes fagons en fonction de
la survenance d’un ou plusieurs événements faisant intervenir une ou
plusieurs RéférenceFormule(s) (définies ci-dessous).

DISPOSITIONS ET DEFINITIONS RELATIVES AUX MONTANTS VERSES PAR LE PRODUIT

1.1

1.2
1.2.1

Les conditions décrites ci-dessous sont applicables pour toutes les différentes Formules du Produit décrites dans
la Modalité 3.

Montant d’Intéréts Structurés

Pour un Produit, le Montant d’Intéréts Structurés (le cas échéant) est un montant calculé sur la base de la Formule
du Produit et qui dépend de la survenance d’une condition et/ou du fait que le prix du Sous-Jacent ait atteint un
certain niveau ou réalisé une certaine performance.

Si les Conditions Définitives applicables a un Produit stipulent que la clause « Dispositions relatives aux Titres aux
Intéréts sur les Titres Structurés » est spécifiée comme étant « Applicable », toute(s) Formule(s) du Produit
utilisée(s) pour déterminer le Montant d’Intéréts Structurés du Produit figurant dans le paragraphe de la Modalité
3 correspondant a la Référence du Produit sera(ont) reproduite(s) dans la clause « Montant d'Intéréts Structurés
» des Conditions Définitives applicables avec les valeurs prises par les Données Variables, les
RéférenceFormule(s), et I'(les) Echéancier(s) nécessaire(s) et I'indication des Définition(s) Spécifique(s) et /
ou Module(s) applicables :

Montant d’Intéréts Sauf si les Titres sont préalablement remboursés, a [chaque]
Structurés [la] Date de Paiement des Intéréts[(i) (i de t1 a t2)], I'Emetteur
paiera aux Titulaires de Titres, pour chaque Titre, un montant
déterminé par I'Agent de Calcul tel que défini ci-dessous :

[La somme de chaque Montant d'Intéréts Structurés(i)
déterminé pour chaque Date d’Evaluation(i) [survenant avant
la Date de Paiement des Intéréts], chaque Montant d’'Intéréts
Structurés(i) étant égal a :]

[Formule(s) du Produit du Montant d’Intéréts Structurés
correspondant a la Référence du Produit concerné. Les
définitions applicables a la(les) Formule(s) du Produit seront
insérées dans la clause « Définitions relatives au Produit »
des Conditions Définitives applicables.]

Montant de Remboursement Anticipé Automatique
Description générale

Si les Conditions Définitives applicables & un Produit stipulent que la clause «Remboursement Anticipé
Automatique» est spécifiée étant « Applicable », toute(s) Formule(s) du Produit utilisée(s) pour déterminer le
Montant de Remboursement Anticipé Automatique du Produit figurant dans le paragraphe de la Modalité 3
correspondant a la Référence du Produit sera reproduite dans la clause « Montant de Remboursement
Anticipé Automatique » des Conditions Définitives applicables avec les valeurs prises par les Données Variables,
les RéférenceFormule(s), et I'(les) Echéancier(s) nécessaire(s) et I'indication des Définition(s) Spécifique(s)
et / ou Module(s) applicables :
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Montant de Remboursement Anticipé | Sauf si les Titres sont préalablement remboursés, si un
Automatique Evénement de Remboursement Anticipé Automatique est
survenu, 'Emetteur remboursera par anticipation les Titres a
la Date de Remboursement Anticipé Automatique(i) (i de t1 a
t2), par paiement d’'un montant déterminé par I'Agent de
Calcul selon les dispositions suivantes relatives a chaque
Titre :

[Formule(s) du Produit du Montant de Remboursement
Anticipé Automatique correspondant a la Référence du
Produit concerné. Les définitions applicables a la(les)
Formule(s) du Produit seront insérées dans la clause
« Définitions relatives au Produit » des Conditions Définitives
applicables.]

1.2.2 Evénements de Remboursement Anticipé Automatique
Dans le cadre de cette section, Date(s)_Référence(t), Date(s)_Référence(x) ou Date(s)_Référence(y) signifie
[la Date d’Evaluation(i)] ou

- [la date(t) (respectivement date(x) ou date(y)) telle que définie dans les Conditions Définitives applicables]
ou

- [chacune des Dates d’Evaluation(t) (respectivement Dates d’Evaluation(x) ou Dates d’Evaluation(y))
appartenant a 'Echéancier(i) d’Evénement de Remboursement Anticipé Automatique] ou

- [au moins une Date d’Evaluation(t) (respectivement Date d’Evaluation(x) ou Date d’Evaluation(y))
appartenant a 'Echéancier(i) d’Evénement de Remboursement Anticipé Automatique] ou

- [[Nombre de Jours] Date(s) d’Evaluation [consécutives] appartenant a I'Echéancier(i) d’Evénement de
Remboursement Anticipé Automatique] ou

- [au moins [Nombre de Jours] Date(s) d’Evaluation [non consécutives] appartenant a I'Echéancier(i)
d’Evénement de Remboursement Anticipé Automatique] ou

- [la(les) Date(s)(t) (respectivement date(x) ou date(y)) appartenant a I'Echéancier(i) d’Evénement de
Remboursement Anticipé Automatique] ou

- [chacune des Dates(t) (respectivement date(x) ou date(y)) appartenant a I'Echéancier(i) d'Evénement de
Remboursement Anticipé Automatique] ou

- [au moins une date(t) (respectivement date(x) ou date(y)) appartenant a 'Echéancier(i) d’Evénement de
Remboursement Anticipé Automatique] ou

- [[Nombre de Jours] date(s) [consécutives] appartenant a 'Echéancier(i) d’'Evénement de Remboursement
Anticipé Automatique] ou

- [au moins [Nombre de Jours] date(s)(t) (respectivement date(x) ou date(y)) [non consécutives] appartenant
a I'Echéancier(i) d’Evénement de Remboursement Anticipé Automatique] ou

- [chaque Jour de Négociation Prévu qui n’est pas un Jour de Perturbation, depuis la Date d’Evaluation(t1)
[incluse][exclue] jusqu’a la Date d’Evaluation(t2) [incluse][exclue]] ou

- [au moins un Jour de Négociation Prévu qui n'est pas un Jour de Perturbation, depuis la Date
d’Evaluation(t1) [incluse][exclue] jusqu’a la Date d’Evaluation(t2) [incluse][exclue]],

le cas échéant telles que définies dans les Conditions Définitives applicables.
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1.3
1.3.1

a) Description :

Mono Sous-Jacent

Evénement de Remboursement Anticipé Automatique(i) est réputé étre survenu, tel que déterminé par I'Agent
de Calcul, si en Date(s)_Référence(t), [[RéférenceFormule_RemboursementAutomatique(t)] ou [le Cours de
Cléture [S(1)]] ou [chaque Cours Intraday [SI(t)]] ou [au moins un Cours Intraday [SI(t)]] est [supérieur(e)]
[inférieur(e)] [ou égal] a [Barriére de Remboursement Automatique] [Barriére de Remboursement Automatique(i)]]
[[et] [ou] [en Date(s) Référence(x)] un Evénement de Barriére Activante [Européenne] [Américaine] [Basse]
[Haute] [Mémoire] [Cible] est réputé [ne pas] étre survenu] [[et] [ou] ffetHou] [en Date(s) Référence(y)] un
Evénement de Barriére Activante [Européenne] [Américaine] [Basse] [Haute] [Mémoire] [Cible] est réputé [ne pas]
étre survenu] [[et] [ou] [RéférenceFormule_RemboursementAutomatique_2(t)] ou [le Cours de Cléture [S(t)]] ou
[chaque Cours Intraday [SI(t)]] ou [au moins un Cours Intraday [SI(t)]] ou [au moins un Cours de Cléture [S(1)]] est
[supérieur(e)] [inférieur(e)] [ou égal] a [Barriere de Remboursement Automatique_2] [Barriére de Remboursement
Automatique_2(i)]].

Multi Sous-Jacents

Evénement de Remboursement Anticipé Automatique(i) est réputé étre survenu, tel que déterminé par I’Agent
de Calcul, si en Date(s)_Référence(t), [[RéférenceFormule_RemboursementAutomatique(t)]
[RéférenceFormule_RemboursementAutomatique(t,k) de chaque Sous-Jacent(k)] ou [le Cours de Cléture [S(t,k)]
de chaque Sous-Jacent(k)] ou [chaque Cours Intraday [SI(t,k)] de chaque Sous-Jacent(k)] ou [au moins un Cours
Intraday [SI(t,k)] de chaque Sous-Jacent(k)] ou [RéférenceFormule_RemboursementAutomatique(t,k) d’au moins
un Sous-Jacent(k)] ou [le Cours de Cloéture [S(t,k)] d’au moins un Sous-Jacent(k)] ou [chaque Cours Intraday
[SI(t,k)] d’au moins un Sous-Jacent(k)] ou [au moins un Cours Intraday [SI(t,k)] d’au moins un Sous-Jacent(k)] est
[supérieur(e)] [inférieur(e)] [ou égal] a [Barriere de Remboursement Automatique] [Barriére de Remboursement
Automatique(i,k)]] [[et] [ou] [en Date(s) Référence(x)] un Evénement de Barriere Activante [Européenne]
[Américaine] [Basse] [Haute] [Mémoire] [Cible] est réputé [ne pas] étre survenu] [[et] [ou] [feti{ou] [en
Date(s) Référence(y)] un Evénement de Barriere Activante [Européenne] [Américaine] [Basse] [Haute] [Mémoire]
[Cible] est réputé [ne pas] étre survenu] [[et] [ou] [RéférenceFormule_RemboursementAutomatique_2(t)]
[RéférenceFormule_RemboursementAutomatique_2(t,k) de chaque Sous-Jacent(k)] ou [le Cours de Clbéture
[S(t,k)] de chaque Sous-Jacent(k)] ou [chaque Cours Intraday [Sl(t,k)] de chaque Sous-Jacent(k)] ou [au moins un
Cours Intraday [SI(t,k)] de chaque Sous-Jacent(k)] est [supérieur(e)] [inférieur(e)] [ou égal] a [Barriere de
Remboursement Automatique_2] [Barriere de Remboursement Automatique_2(i)]] or
[RéférenceFormule_RemboursementAutomatique_2(t,k) d’au moins un Sous-Jacent(k)] ou [le Cours de Cléture
[S(t,k)] d’au moins un Sous-Jacent(k)] ou [chaque Cours Intraday [SI(t,k)] d’au moins un Sous-Jacent(k)] ou [au
moins un Cours Intraday [SI(t,k)] au moins un Sous-Jacent(k)] est [supérieur(e)] [inférieur(e)] [ou égal] a [Barriére
de Remboursement Automatique_2] [Barriere de Remboursement Automatique_2(i,k)]].

b) Données Variables :

Nombre de Jours ; Barriere de Remboursement Automatique ; Barriere de Remboursement Automatique_2
Ces Données Variables sont définies dans la Modalité 5.4 ci-dessous.

c) RéférenceFormule(s) :

RéférenceFormule_RemboursementAutomatique ; RéférenceFormule_RemboursementAutomatique_2 ; Cours
de Cl6ture ; Cours Intraday »

Montant de Remboursement Final
Principes généraux

a) Toute(s) Formule(s) du Produit utilisée pour déterminer le Montant de Remboursement Final d’'un Produit
figurant dans le paragraphe de la Modalité 3 correspondant a la Référence du Produit sera reproduite dans la
clause « Montant de Remboursement Final » des Conditions Définitives applicables avec les valeurs prises par
les Données Variables, les RéférenceFormule(s) et I'(les) Echéancier(s) nécessaires et les Définition(s)
Spécifique(s) et / ou Module(s) applicables définis dans les Modalités 1.4, 2.1, 2.2, 2.3 et 2.4 ci-dessous.
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1.3.2

Montant de Remboursement Final : Sauf si les Titres sont préalablement remboursés, 'Emetteur
remboursera les Titres a la Date d’Echéance [Prévue], par
paiement d’'un montant déterminé par I'Agent de Calcul selon
les dispositions suivantes relatives a chaque Titre :

[Formule(s) du Produit du Montant de Remboursement Final
correspondant a la Référence du Produit concerné. Les
définitions applicables a la(les) Formule(s) du Produit seront
insérées dans la clause « Définitions relatives au Produit »
des Conditions Définitives applicables.]

b) Si les Titres sont des Titres a Echéance Ouverte ou Titres d’'EUA, le produit de (i) la Valeur Nominale et (ii) la
Formule du Produit utilisée pour déterminer un Montant de Remboursement Final de la Condition 3. ci-dessous
peut étre utilisé comme un Montant de Remboursement Optionnel. Le cas échéant, ce produit de (i) la Valeur
Nominale et (ii) la Formule du Produit sera répliquée dans la clause « Montant de Remboursement Optionnel »
des Conditions Définitives applicables et la Référence du Produit [ainsi que I'Option selon le cas] du Montant de
Remboursement Final concerné sera indiqué dans les Conditions Définitives applicables.

Principes relatifs a la Livraison Physique
a) Description du Montant de Livraison Physique

CAS 1 : sile Montant de Remboursement Final d’'un Produit est déterminé et calculé par rapport a un Sous-Jacent
et si la devise du Sous-Jacent est identique a la Devise Prévue :

Un nombre entier d'Actif Livrable déterminé et calculé conformément a la formule suivante :
Montant de Reglement Physique(T) = Valeur Nominale / Strike pour Livraison Physique

La fraction de ce nombre, le cas échéant, est payée en especes : ce montant en especes exprimé dans la Devise
Prévue est calculé en multipliant (a) la partie fractionnée par (b) le Cours de Cloture du Sous-Jacent a la Date
d'Evaluation(T). Cette somme en espéces est arrondie a 4 décimales.

CAS 2 : sile Montant de Remboursement Final d’un Produit est déterminé et calculé par rapport