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NOTE RELATIVE AUX VALEURS MOBILIERES EN DATE DU 29 JUILLET 2022

CREDITSUISSE

CREDIT SUISSEAG
PROGRAMME D'EMISSION DE TITRES DE CREANCE
Note Relative aux Valeurs Mobilieres

Ce document (cette "Note Relative aux Valeurs Mobiliéres" ou ce "Document") constitue une note
relative aux Titres émis dans le cadre du Programme de Droit Francais d'émissionde Titres de Créance
(le "Programme") par Credit Suisse AG, opérant par l'intermédiaire de sa succursale de Londres ("CS"
ou I"Emetteur"). La présente Note Relative aux Valeurs Mobiliéres ne constitue qu’une partie du
Prospectus de Base (tel que défini ci-des sous).

La présente Note Relative aux Valeurs Mobilieres doit étre lue conjointement avec le document
d'enregistrement de Credit Suisse AGen datedu 10juin 2022 et tel que supplémenté et/ou mis a jour par
la suite a tout moment, qui a été approuvé par la Commission de Surveillance du Secteur Financier
("CSSF") et quicontientdes informations concernant I’Emetteur (ce document d'enregistrement, tel que
supplémenté, le "Document d' Enregistrement"). Des copies du Documentd’Enregistrement (y compris
tout supplément au Document d’Enregistrement) sont ou seront disponibles sur le site suivant
https://www.credit-suisse.com/about-us/en/investor-relations/financial-regulatory -
disclosures/regulatory-disclosures/company-registration-documents.html.

Ensemble, le Document d'Enregistrement et la Note Relative aux Valeurs Mobilieres constituent un
"prospectus de base" (le " Prospectus de Base") en date des présentes, pour les besoins de I'Article 8(6)
du Reglement (UE) 2017/1129 du Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2017 concernant le
prospectus a publier en cas d'offre au public de valeurs mobilieres ou en vue de l'admission de valeurs
mobilieres a la négociation sur un marché réglementé (tel que modifié, le "Reglement Prospectus"),
concernant tous les Titres émis par I’Emetteur.

Le Document d'Enregistrement et la Note Relative aux Valeurs Mobilieres constituant le Prospectus de
Base peuvent étre complétés par un ou plusieurs suppléments conformément au Reglement Prospectus.
Le Prospectus de Base inclut (i) chacun de ces suppléments et (ii) tous les documents incorporés par
référence au Document d'Enregistrement et a la Note Relative aux Valeurs Mobilieres quiconstituent ke
Prospectus de Base (voir la section "Documents Incorporés par Référence" de cette Note Relative aux
Valeurs Mobilieres et la section "Informations Incorporés par Référence" du Document
d'Enregistrement) et, concernant chaque Souche de Titres, le Prospectus de Base doit étre lu
conjointement avec les " Conditions Définitives" applicables a la Souche de Titres concernée.

S'agissant des Titres autres que les Titres Exemptés, le Prospectus de Baseest valide pendant une durée
d'un an a compter de la date d'approbation de la Note Relative aux Valeurs Mobilieres et expirerale 29
juillet 2023. L'obligation de préparer un supplément au Prospectus de Base conformémenta I'Article 23
du Reéglement Prospectus en cas de faits nouveauxsignificatifs, d'erreurs substantielles ou d'inexactitudes
substantielles ne s'appliqueraplus lorsquele Prospectus de Base ne sera plus valide.

La présente Note Relative aux Valeurs Mobilieres a été approuvée par ’AMF en France, en tant
qu’autorité compétente au titre du Reglement Prospectus. L’AMF n’approuve cette Note Relative aux
Valeurs Mobilieres qu’entant que respectant les normes en matiére d’exhaustivité, de compréhensibilité
et de cohérence imposées par le Reglement Prospectus. Cette approbation ne doit pas étre considérée
comme un avis favorable sur la qualité des Titres qui font’objet de la présente Note Relative aux Valeurs
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Mobilieres et les investisseurs sontinvités a procéder a leur propre évaluation del’opportunitéd’investir
dans les Titres.

A compter de cette approbation, une demande pourra étre présentée pendant une période de 12 mois
suivant la date de la présente Note Relative aux Valeurs Mobilieres en vue de faire admettre des Titres
émis dans le cadre duProgramme a la négociation sur Euronext Paris ou sur toutautre marchéréglementé
dans I'Espace Economique Européen (" EEE") (chacun de ces marchés réglementés étant dénomme un
"Marché Réglementé"). Euronext Paris est un marché réglementé au sens de la Directive 2014/65/UE,
telle que modifiée, relative aux Marchés d'Instruments Financiers ("MiFIDII'"). Le marché réglementé
de la Bourse du Luxembourgest un "marché réglementé" au sens de MiFID II. Les références faites dans
la présente Note Relative aux Valeurs Mobilieres a des titres cotés (et toutes références connexes)
signifient que ces titres ont été admis a la négociation surle marché réglementé d'Euronext Paris, surle
marché réglementé ou surle Marché Euro MTF de la Bourse de Luxembourg, a la cote officielle de la
Bourse de Luxembourg ou admis a la négociation sur toute(s) autre(s) bourse(s) qui pourra (poumnont)
étre spécifiée(s) dans les Conditions Définitives applicables. LEmetteur pourra également émettre des
Titres non cotés. Les Conditions Définitives (les " Conditions Définitives ") (dontun modele figure dans
ce document) relatives a uneémission particuliere de Titres indiqueront sices Titres seront ounon admis
a la négociation sur Euronext Paris, a la négociation sur le marché réglementé ou sur le Marché Furo
MTF de la Bourse de Luxembourg, a la cote officielle de la Bourse de Luxembourg ou admis a la
négociation sur toute(s) autre(s) bourse(s). La présente Note Relative aux Valeurs Mobilieres et tout
supplément a celle-ciserontdisponibles sur (a) le site internet de ' AMF (www.amf-france.org), et (b) k
site internet de I'Emetteur (https://derivative.credit-suisse.cony).

Notations des Titres

Les Titres émis dans le cadre du Prospectus de Base peuvent étre notés ou non notés par une ou plusieurs
des agences de notation. Lorsqu'une Tranche de Titres est notée, cette notation sera indiquée dans les
Conditions Définitives applicables et ne sera pas nécessairement la méme que la notation attribuée a
IEmetteur par lagence de notation concernée. Une notation de titres ne constitue pas une
recommandation d'achat, de vente ou de détention de titres et peut Etre suspendue, réduite ou retice a
tout moment parl'agencede notationquil'a attribuée.

Les Titres
Les Titres serontémis hors des Etats-Unis sous forme dématérialisée, soit au porteur, soit au nominatif.

La valeur nominale des Titres sera précisée dans les Conditions Définitives applicables. Toutefois, la
valeur nominale minimale a la date d'émission de chaque Titre admis a la négociation sur un marché
réglementé dans I'EEE ou offert au public dans le cadre d’une offre non-exemptée dans un Etat Menbre
de'EEE (un "Etat Membre") serade 1000 € (ou sa contre-valeur dans la devise indiquée).

Les investisseurs doivent étre conscients que I’émission des Titres par I'intermédiaire d 'une succursale
donnée peut avoir certaines conséquences fiscales et réglementaires, notamment siles paiements des
Titres sont soumis a une retenue a la source (voir la rubrique "Fiscalité" ci-dessous). Une succursale
située dans une juridiction particuliere sera €galement soumise a certaines exigences de nature
notamment réglementaire dont le non-respect pourrait entrainer une sanction. Les investisseurs doivent
étre conscients qu’une succursale n’estpas une filiale et ne constitue pas une entité juridique distincte et
que, les obligations relatives aux Titres €émis sont uniquement celles de CS et les réclamations des
investisseurs en vertudes Titres le sont envers CS uniquement, nonobstant la succursale parlaquelle ces
Titres aurontété émis.

Les Titres serontrégis parle droit francais.
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Types de sous-jacents applicables

Les modalités économiques oude "paiement” (payout) des Titres peuvent étre liées aux variations de lun
oude plusieurs des types de sous-jacents applicables suivants (chacun, un "Sous-Jacent Applicable"):
- uneaction;
- unindice;
- unfonds indiciel coté (exchange-tradedfund);
- unfonds ;ou
- unindice de tauxd'intérét ;

étant précisé qu'aucun Titre ne sera émis dans le cadre de la Note Relative aux Valeurs Mobilieres s’
prévoit la livraison physique d'actions ou de valeurs mobilieres équivalentes a des actions émises par
I'Emetteur ou par touteentité appartenant au groupe de'Emetteur.

Les intéréts dus au titre de certains Titres émis dans le cadre de cette Note Relative aux Valeurs
Mobilieres peuvent aussi €tre calculés par référence a un taux fixe ou a un taux de référence afin de
déterminer un tauxd'intérét variable.

Facteurs de risque

Un investissement dans des Titres comporte des risques et notamment le fait que vous pourriez
perdre, dans certaines circonstances, tout ou partie de votre investissement.

Avant d'acquérirdes Titres, vous devriezen particulier lire attentivement la rubrique "Facteurs de Risque
relatifs aux Titres " figurantauxpages 14 247 de la présente Note Relativeaux Valeurs Mobilieres et les
facteurs de risques relatifs a ’Emetteur figurant dans le Document d'Enregistrement. Vous devez vous
assurer de bien comprendre la nature des Titres et 'ampleur de votre exposition aux risques décrits et
examiner attentivement, a la lumiere de votre situation financiere et de vos objectifs d'investissements
propres, toutes les informations présentées dans le Prospectus de Base et tous les documents quiy sont
incorporés par référence.

Catégories d'Investisseurs Potentiels auxquels les Titres sont Offerts
Les Titres pourront &tre offerts a la fois des investisseurs de détail et a des investisseurs qualifiés.

Les Titres ne doivent pas étre offerts, vendus ou autrement mis a disposition a des investisseurs au
Royaume-Uni.



INFORMATIONS IMPORTANTES
IMPORTANT - INVESTISSEURS DE DETAIL DE L'EEE

Si les Conditions Définitives applicables contiennent, a 1'égard des Titres, un avertissement intituk
"Interdiction de vente auxInvestisseurs de Détail de I'EEE", les Titres ne seront pas destinés a étre offerts,
vendus ou autrement mis a la disposition, et ne devront pas étre offerts, vendus ou autrement mis a la
disposition de tout investisseur de détail de I'Espace Economique Européen ("EEE"). Pour les besoins
de cet avertissement, un investisseur de détail désigne une personne qui remplit un (ou plusieurs) des
critéres suivants :

(a) étre un "client de détail" au sens de l'article 4 (1) point (11), de la Directive 2014/65/UE sur ks
Marchés d'Instruments Financiers (telle que modifiée, complétée ou remplacée, "MiFIDII");

(b) étre un "client" au sens de la Directive (UE) 2016/97 (telle que pouvantétre modifiée, changée

ouremplacée) (la "Directive Distribution d’Assurances"), lorsque celui-cine corres pondrait
pas ala définition d'un client professionnel donnée a l'article 4 (1) point (10) de MiFIDII; ou

© ne pas €tre un investisseur qualifié¢ au sens du Reglement Prospectus.

En conséquence, aucun document d'information clé requis par le Reglement (UE) N° 1286/2014 (le
"Reglement PRIIPs ") pour I'offre ou la vente de Titres ou autrement pour leur mise a disposition aux
investisseurs de détailde 'EEE n'a été ou ne sera préparé et des lors l'offre ou la vente de ces Titres ou
leur mise a disposition a un investisseur de détail de I'EEE pourrait étre considérée comme illégale en
vertu du Reglement PRIIPs.

Restrictions relatives aux Etats -Unis

Les Titres n’ont pas étéet ne seront pas inscrits en vertu du United States Securities Actof 1933, tel que
modifié, (le "Securities Act") et ne peuvent &tre ni offerts ni vendus, négociés, nantis, cédés, liviés ou
autrement transférés, exercés ou remboursés a tout moment directement ou indirectement, aux Etats-
Unis, nia des US Persons,nipourle compte ou au bénéfice de ceux-ci, sauf dans le cadre de certaines
opérations exemptées des obligations d'enregistrement prévues par le Securities Act et par les lois des
Etats applicables en la matiere. Une description plus détaillée des restrictions applicables aux offres et
aux ventes des Titres aux Etats-Unis ou a des US Persons, ainsi que de certaines restrictions sur les
opérations de couverture, figurent a la section "Souscription et Vente" de la présente Note Relative aux
Valeurs Mobilieres.

Chaque investisseur doit se conformer a toutes les lois et réglementations applicables dans chaque pays
ou juridiction dans lequel ou a partir duquel linvestisseur acquiert, offre, vend oulivre les Titres ou a en

sa possession, ou distribue la présente Note Relative aux Valeurs Mobilieres ou toutes Conditions
Définitives I'accompagnant.

Nul n’estautorisé a donner des informations relatives aux Titres

Dans le cadre de I’émission et de la vente des Titres, nul n'est autorisé par 'Emetteur a donner des
informations ou a faire des déclarations quelconques qui ne soient pas contenues dans la Note relative
aux Valeurs Mobilieres et/oudans les Conditions Définitives applicables, et I’Emetteur n’assume aucune
responsabilité quant auxinformations ou déclarations ainsidonnées quine soient pas contenues dans la
Note Relative aux Valeurs Mobilieres et dans les Conditions Définitives.

La diffusion de 1a Note Relative aux Valeurs Mobiliéres est restreinte

La diffusion de la présente Note Relative aux Valeurs Mobilieres et l'offre, la vente et la livraison de
Titres dans certains pays peuvent faire l'objet de restrictions 1égales. LEmetteur exige des personnes qui
seraient amenées a €tre en possession de la présente Note Relative aux Valeurs Mobilieres qu'eles
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s'informent de ces restrictions et les respectent. Pour une description de certaines restrictions sur les
offres ou les ventes des Titres et surla distribution de la Note Relative aux Valeurs Mobilieres et autres
documents d'offre relatifs auxTitres, voirla section "Souscription et Vente" de la présente Note Relative
aux Valeurs Mobilieres.

La présente Note Relative aux Valeurs Mobilieres ne constitue niune offre de souscrire ou d'acquérir, ni
une invitation a souscrire ou a acquérir des Titres, et ne peut pas étre assimilée a une recommandation

formulée par CS invitant tout destinataire dela présente Note Relative aux Valeurs Mobilieres a s ouscrire
ou acquérirdes Titres.

Toutes les références faites dans la présente Note Relative aux Valeurs Mobilieres a la livre sterling et
ausigle £ visentladevise ayant cours légal au Royaume-Uni, toutes les références au dollar U.S. et au
USD visent la monnaie ayant cours légal auxEtats -Unis d'Amérique, toutes les références au sigle CHF
et aux francs suisses visentla monnaie ayant cours légale en Suisse, toutes les références au yen japonais
visent la monnaie ayantcours Il€gal au Japon, toutes les références au dollar australien visentla monnaie
ayant cours légal en Australie, toutes les références faites au dollar de Nouvelle-Zélande visent la
monnaie ayant cours légalen Nouvelle-Zélande et toutes les références faites a l'euro, Euro, EUR et au

sigle € visent la devise introduite au début de la troisiéme phase de 'Union Economique et Monétaire
européenne en vertu du Traité instituant la Communauté Européenne, tel que modifié (le "Traité").

Absence de conseil eninvestissement

Les investisseurs potentiels doivent tenir compte des facteurs décrits a la section " Facteurs de Risque
relatifs auxTitres" dela présente Note Relative aux Valeurs Mobilieres et les facteurs de risques relatifs
a ’Emetteur figurant dans le Document d'Enregistrement. LEmetteur agit uniquement en qualité de
contrepartie et non en tant que conseiller financier ou fiduciaire de l'investisseur dans une quekonque
transaction. L.’achat de Titres comporte des risques importants et un investissement dans les Titres nlest
adéquat que pour les investisseurs qui (seuls ouavecl'aide d'un conseiller financier) évaluent pleinement
les risques et les avantages d’un tel investissement dans les Titres et qui disposent de ressources
suffisantes leur permettant de supporter les pertes qui pourraient en résulter. Par conséquent, avant de
prendre une décision d’investissement, les investisseurs potentiels devraient s’assurer de bien
comprendre la nature des Titres et ’Tampleur de leur exposition auxrisques et examiner attentivement, a
la lumiere de leur situation financiere particuliere et de leurs objectifs d'investis sement, les informations
présentées dans la présente Note Relative aux Valeurs Mobilieres et tous les documents incorporés par
référence dans le présent document. La présente Note Relative aux Valeurs Mobilieres ne donne aucune
indication quant au caractere approprié des Titres par rapport a la situation particuliere de tout
investisseur ; par conséquent, les investisseurs devraient consulter leurs propres conseillers financiers,
fiscaux, juridiques ou autres s'ils le jugent approprié, et examiner attentivement cette décision
d'investissement a la lumiere des informations fournies dans la présente Note Relative aux Valeurs
Mobilieres.

Avertissement important aux investisseurs potentiels

Les investisseurs potentiels doivent avoir ’expérience nécessaire concernant I’investissement dans des
instruments financiers complexes et doiventétre conscients des risques y afférents.

Chaque investisseur potentiel doit déterminer l'opportunité d'un tel investissement dans les Titres au
regard de sa situation personnelle. En particulier, chaque investisseur potentiel devrait :

(@ avoir une connaissance et une expérience suffisante pour évaluer de maniere satisfaisante les
Titres, I'intérét et les risques relatifs a uninvestissementdans les Titres etl'information contenue
dans, ou incorporée par référence a, la présente Note Relative aux Valeurs Mobilieres et au
Document d’Enregistrement ainsi que dans les Conditions Définitives applicables ;



(b) avoiracces a et connaitre des outils d'analyse appropriés pour évaluer, au regard de sasituation
financiere personnelle, un investissement dans les Titres et l'effet que les Titres concemés
pourraientavoirsurl'ensemble de son portefeuille d'investissement ;

© avoir des ressources financieres et liquidités suffisantes pour supporter I'ensemble des risques
d'un investissement dans les Titres concernés ;

@ comprendre parfaitement les modalités des Titres concernés et étre familier avec le
comportementde tous sous-jacents et marchés financiers concernés ;

(e) étre capable d'évaluer (seul ou avec l'aide d'un conseil financier) les scénarios possibles pour
I'économie, et tout autre facteur qui pourrait affecter son investissement et sa capacité a
supporter les risques encourus par I'investissement dans des Titres jusqu’a leur remboursement
ou résiliation ; et

® reconnaitre qu’il ne sera pas nécessairement possible de céder les Titres pendant une période
substantielle, voire jamais.

Les investisseurs potentiels devraient procéder a toutes les études pertinentes, qu’ils considérent
nécessaires, en complément des informations fournies dans cette Note Relative aux Valeurs Mobilieres
et dans le Document d’Enregistrement, sans se fonder sur ’Emetteur ou I’une quelconquede ses filiales,
leurs dirigeants ouemployés.

Les investisseurs potentiels devraient évaluer attentivement I’ensemble des informations figurant au sein
de cette Note Relative aux Valeurs Mobilieres et du Document d’Enregistrement (y compris toutes les
informations incorporées par référence dans ces documents).

Détermination pour les besoins des régles de gouvernance des produits

Il sera déterminé pour chaque émission si, pour les besoins des regles de gouvernance des produits au
titre de la Directive déléguée UE2017/593 (les "Regles de Gouvernance des Produits MiFID "), tout
Agent Placeur souscrivant les Titres est un producteur deces Titres, mais dans le cas contraire nil’ Agent
Placeur, ni Credit Suisse Bank (Europe), S.A. ("CSEB") (soit pour son compte, soit en tant
qu'intermédiaire entre I’Agent Placeur et tout distributeur spécifié comme tel dans les Conditions
Définitives applicables), ni aucun de leurs affiliés ne seront considérés comme producteurs pour les
besoins des Regles de Gouvernancedes Produits MiFID.

Mise en garde importante relative aux Titres Verts

Préalablement a un investissement dans des Titres Verts, les investisseurs potentiels doivent prendre
connaissance des informations figurant dans la section "Utilisation des Fonds" de la présente Note
Relative aux Valeurs Mobilieres, dans la section "Raison de [’offre" des Conditions Définitives
applicables et dans le document cadre régissant les émissions de titres verts du groupe Credit Suisse
(Credit Suisse Green Finance Framework) en date dejuin 2021 (disponible enlangue anglaise a I’adresse
suivante https://www.credit-suis se.com/about-us/en/in vestor-relations/debt-investors/green-
finance.html) (le "Document-Cadre Vert"), se faire leur opinion surla pertinence de ces informations
et réaliser toute autre analyse qu'ils jugent nécessaire. Les entreprises ou les projets qui font I'objet ou
sont liés aux Document-Cadre Vert peuvent ne pas répondre aux attentes des investisseurs ou a toute
norme ou taxonomie contraignante ou non contraignante concernant l'impact environnemental. Ces
normes peuventinclure touteloiou réglementation applicable actuelle ou future ouen vertudes propres
exigences d'un investisseur ou d'autres regles, politiques ou mandats d'investissement en vigueur, en
particulier en ce qui concerne tout impact direct ou indirect sur l'environnement. Les investisseurs
potentiels dans les Titres Verts doivent tenir compte des descriptions des projets pertinents etdes criteres
d'éligibilité (le cas échéant) et déterminer par eux-mémes la pertinence de ces informations et si toutes




les normes pertinentes pour l'investisseur seront respectées. L'achatdes Titres Verts doit étrebasé sur kes
investigations que les investisseurs jugentnécessaires.

En outre, 'Emetteur n'a aucune obligation contractuelle d'affecter (ou de faire affecter) le produit
d’émission des Titres Verts au financement d'entreprises et de projets particuliers ou de fournir des
rapports ou d'obtenir une opinion ou une certification d'un tiers sur, par exemple, le montant actualisé
des produits alloués a des entreprises ou a des projets particuliers ou les impacts environnementaux de
ces financements. Méme si des rapports sont fournis ou des avis ou certifications obtenus, ceux-ci
peuvent ne pas satisfaire les propres exigences d'un investisseur ou d'autres les regles, politiques ou
mandats d'investissement en vigueur et ces rapports, opinions et/ou attestations peuvent faire l'objet de
modifications. Les investisseurs potentiels doiventdéterminer eux-mémes la pertinenced'un tel rapport,
avis ou certification et/ou le fournisseur de tout rapport, opinion ou certification aux fins de tout
investissement dans les Titres Verts. Les fournisseurs de ces rapports, avis et certifications peuvent n’étre
soumis a aucunrégime ou contrdle spécifique, réglementaire ou autre.
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DESCRIPTION GENERALE DU PROGRAMME

La section suivante décrit dans des termes généraux les principales caractéristiques des Titres que
[’Emetteur peut émettre dans le cadre du Programme. Les investisseurs sont invités a lire cette
description générale avec [’ensemble des informations plus détaillées contenues dans la présente

Note Relative aux Valeurs Mobilieres et dans les Conditions Définitives applicables.

La présente Description Générale du programme constitue une description générale du Programme
pourlesbesoinsde l’Article25.1.b) du Reglement Délégué (UE) 2019/980de la Commission du 14
mars 2019. Elle ne fait pas office de résumé du Prospectus au sens de l’Article 7 du Reglement
Prospectus oude toute autre reglement d application.

La Description Générale suivante doit étre lue sous réserve des autres informations figurant dans la

présente Note Relative aux Valeurs Mobiliéres.

Emetteur

Agent Financier

Titres

Emissions par Souches

Forme des Titres

Credit Suisse AG, agissant par I'intermédiaire de sa Succursale
de Londres

Société Générale

Les Titres émis dans le cadre du Programme pour I’émission
d’obligations (le "Programme") sont émis en vertud’un contrat
de service financier en date du 29 juillet 2022 (le "Contrat de
Service Financier") concluentre I’Emetteur et Société Générale
agissanten tantqu’Agent Financier.

Afin d’éviter toute ambiguité, la présente Note Relative aux

Valeurs Mobilieres ne se réfere pas, ni ne décrit, aucune aute
valeur mobiliere que les Titres.

Les Titres émis dans le cadre du Programme sont émis par
souches (chacune, une "Souche") et chaque Souche peut
comprendre uneou plusieurs tranches (chacune, une "Tranche")
de Titres. Chaque Souche peut comprendre une ou plusieurs
Tranches émises a des dates d’émission et soumises a des
modalités identiques, sauf que la date d’émission et le montant

du premier paiement d'intéréts peuvent étre différents selon les
Tranches.

Les Titres serontémis sous forme dématérialisée.

La propriété des Titres sera établie par inscription en compte,
conformément a larticle L. 211-3 du Code monétaire et
financier. Aucun document physique (y compris les certificats

représentatifs visés a l'article R. 211-7 du Code monétaire et
financier) ne sera émis en représentation des Titres.

Les Titres sont émis, au gré de 1'Emetteur, soit sous forme
dématérialisée au porteur, auquel cas ils seront inscrits dans les
livres d'Euroclear France qui créditera les comptes des Teneurs
de Compte Euroclear France, soit sous forme dématérialisée au
nominatif, auquel cas ils serontinscrits, au choixdu Titulaire de
Titres concerné, soit au nominatif administré, dans les livres dun
Teneur de Compte Euroclear France, soit au nominatif pur, dans
un compte tenu dans les livres d’Euroclear France détenu par
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Modalités

Devise Prévue

Rang de créance

Prixd’émission

Maturités

Sous-Jacents Applicables

I'Emetteur ou par un Etablissement Mandataire agissant pour ke
compte de 'Emetteur.

Chaque Tranche fait ’objet d’un jeu de Conditions Définitives
(chacun, les "Conditions Définitives") qui complete les
modalités (les "Modalités") et précise, entre autres, les modalités
additionnelles énoncées a la Partie 2 (Modalités Additionnelles)
ci-dessous (les "Modalités Additionnelles"), le cas échéant,
applicables en ce qui concerne une telle Souche. Les modalités
applicables a toute Tranche de Titres particuliere sont les
Modalités (y compris les dispositions applicables des Modalités
Additionnelles) telles que complétées par les Conditions
Définitives applicables.

L’Emetteur peut émettre des Titres qui peuvent étre des Titres
Index€s sur Actions, des Titres Index€s sur Indices, des Titres
Indexés sur ETF et des Titres Indexés sur Fonds, et/ou toute
combinaison de ceux-ci (chacun, tel que défini a la Modalité 8
(Dispositions applicables aux Titres Indexés sur Actions, aux

Titres Indexés sur Indices, aux Titres Indexés sur ETF et aux
Titres Indexés sur Fonds) des Modalités des Titres).

Les Titres peuvent étre libellés ou payables dans toute devise
indiquée dans les Conditions Définitives applicables, sous
réserve del'obtentiondetous les consentements nécessaireset du

respect de toutes les exigences légales et réglementaires
applicables.

Les Titres sont des engagements directs, inconditionnels, non
assortis desiretés et non subordonnés de 'Emetteur et viendront
au méme rang entre eux et pari passu avec les autres
engagements non assortis de stiretés et non subordonnés de
I'Emetteur et sans priorité entre eux, excepté pour les priorités
telles que requises en applicationdes lois applicables. Les Titres
ne sont pas couverts par un systeme de garantie ou d'assurance
(tel qu'un systéme de garantie des dépdts bancaires ou autre
mécanisme de protection).

Les Titres peuvent étre émis a tout prix d'émission, tel que
spécifié dans les Conditions Définitives applicables, s ous réserve

du respect de toutes les exigences légales et réglementaires
applicables.

Les Titres auront les maturités spécifiées dans les Conditions
Définitives applicables, sous réserve du respect de toutes les
exigences légales et réglementaires applicables.

Les montants d’intéréts et/ou de remboursement exigibles en
vertu des Titres peuvent étre indexés sur la valeur ou la
performance de (chacun, un "Sous-Jacent Applicable") (i) une
ou plusieurs actions (ces Titres étant des " Titres Indexés sur
Actions"), (i) un ou plusieurs indices (ces Titres étant des
"Titres Indexés sur Indices"), (iii) un ou plusieurs ETF(s) (ces
Titres étant des "Titres Indexés sur ETF"), ou (iv) un ou
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Remboursement

Remboursement anticipé

Intéreét

Valeur nominale

Fiscalité

Utilisation du produit
I’émission

de

plusieurs fonds (ces Titres étant des "Titres Indexés sur
Fonds").

Les Titres seront remboursés au Pair ou a tout autre montant
pouvant étre spécifié comme étant le Montant de
Remboursement Final dans les Conditions Définitives
applicables. Le montant exigible au titre du remboursement des
Titres peutétre unmontant indexé sur la performance d’un Sous-

Jacent Applicable composé d’une ou plusieurs actions, indices,
ETF, fonds ou une combinaison de ceux-ci.

Les Titres peuvent étre remboursés avant la date d’échéance
prévue pour illégalité a un montant déterminé par I’Agent de
Calcul. Si cela est indiqué dans les Conditions Définitives, les
Titres peuvent également €tre remboursés avant la date
d’échéance prévue au gré de I’Emetteur et/ou au gré des
Titulaires a leur Montant de Remboursement Optionnel (Call) ou
a leur Montantde Remboursement Optionnel (Put), selon le cas.

Les Titres pourront porter intérét ou non. L’intérét (le cas
échéant) peut étre un taux fixe (lequel peut étre z&ro), un taux
variable, un taux qui varie pendant la durée de vie de la Souche
concernée, ou un taux qui est indexé sur la performance d’un
Sous-Jacent Applicable. Afin de lever toute ambiguité, le
Montant duCouponsera en toute hypotheése au minimum égala
zéro.

La valeurnominale minimale a I’émission de chaque Titre admis
a la négociation sur un marché réglementé dans ’'EEE et/ou
faisant l'objet d'une offre au public non-exemptée dans I’EEE

serade 1.000€ (ou, siles Titres sont émis dans toute autre devise
que ’euro, sa contre-valeur dans la devise d'émission).

L’Emetteur n'est pas responsable outenuau paiement, mais seul
le Titulaire de Titres concerné sera redevable de tout impot, drott,
frais, retenue ou autre paiement dii au titre de la détention, du
transfert, du remboursement ou de la vente de tout Titre, en ce
compris et sans limitation, le paiementde toute autre somme due.
L’Emetteur pourra prélever ou déduire des sommes dues au
Titulaire de Titres tout montant qui serait dii au titre (a) du
paiement de limpdt, droit, frais, retenue ou autre paiement

susviséou (b) du remboursement a I'Emetteur du montant de tout
impOt, droit, frais, retenue ou autre paiement.

Le produit net de chaque émission de Titres sera (i) utilisé afin
de couvrir les obligations de ’Emetteur au titre des Titres,
(i) utilisé pour les besoins généraux de financement de
I’Emetteur et/ou (iii) destiné a toute autre finalité précisée dans
les Conditions Définitives concernées, telle que, sans limitation,
le financement et/ou le refinancement, en tout ou partie, de
Projets Eligibles ou d’Actifs Eligibles (tels que définis dans la
section "Utilisationdes Fonds" de la présente Note Relative aux
Valeurs Mobilieres ci-dessous). Si, concernant une émission en
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Cotation et admission aux
négociations

Systemes de compensation

Droit applicable

Restrictions de vente

particulier, il existe une utilisation spécifique définie, celle-ci
seraindiquéedans les Conditions Définitives applicables.

Une demande peut étre présentée en vue de faire admettre des
Titres a la cote officielle de la Bourse de Luxembourg (sans
admission auxnégociations) oua la négociation sur (a) Euronex
Paris ou (b) surle marché réglementé ou sur le Marché Furo
MTF de la Bourse de Luxembourg, ou (c) toute(s) autre(s)
bourse(s)de I'Union Européenne.

L’Emetteur peut également émettre des Titres non cotés.

Euroclear France, Euroclear, Clearstream, et/ou tout aute
systtme de compensation pouvant étre indiqué dans les
Conditions Définitives applicables.

Les Titres, et tous engagements non-contractuels découlant des
ourelatifs auxTitres, sontrégis et interprétés conformémenta la
loi francaise (excepté concernant la Modalité 4 (Rang de créance

des Titres),quiest soumise, régie et interprétée conformément a
la loi suisse).

Pour une description de certaines restrictions sur les offres, les
ventes et les livraisons des Titres et sur la distribution des
documents d'offre aux Etats -Unis, dans I’EEE, au Royaume-Uni
eten Suisse, voirla section " Souscription et Vente".

Les Titres ne doivent pas étre offerts, vendus ou autrement mis a
disposition a des investis seurs au Royaume-Uni.
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FACTEURS DE RISQUE RELATIFS AUX TITRES

Les investisseurs potentiels doivent lirel'intégralité de la Note Relative aux Valeurs Mobilieres (et, s’il

v a lieu, toutes Conditions Définitives et Résumés). Les termes et expressions définis ailleurs dans la
présente Note Relative aux Valeurs Mobilieres ont la méme signification dans la présente section.

L'Emetteur estime que les facteurs de risque spécifiques aux Titres décrits ci-apres, tels que complétés
par les facteurs de risque relatifs a [’Emetteur présentés dans le Document d'Enregistrement de
[’Emetteur, sont significatifs afin de prendre une décision d’investissement éclairée concernant les
Titres, cela étant, ce ne sont pas les seuls risques auxquels l'Emetteur est confronté ou auxquels p euvent
exposeruninvestissement dans les Titres. D autres risques que | 'Emetteur ne considere pas actuellement

comme significatifs peuvent survenir, ou dont l'Emetteur n’a pas actuellement conscience, ou qui
résultent de circonstances spécifiques a l investisseur.

La valeurdes Titres peut étre soumise a plusieurs risques simultanés et parfois imprévisibles. De plus,
plusieurs risques peuventavoir un effet cumulatif sur la valeur des Titres.

Pour une description des facteurs de risque relatifs a |’Emetteur les investisseurs doivent prendre
connaissance du Document d'Enregistrement de |’ Emetteur ou figurent les facteurs de risque relatifs a
[’Emetteur.

Un investissement dans les Titres implique certains risques, qui varient en fonction du type s pécifique et
de la structure des Titres concernés ainsi que des Sous-Jacents Applicables auxquels les Titres sont
indexés. Ces risques sont répartis selon les catégories 1 a 6 suivantes (chacune, une "Catégorie de
Risque"):

1. Risques associés aux Titres en cas de faillite de I'Emetteur et liés aux mesures de résolution
applicables a 'Emetteur (" Catégorie de Risque 1") quisontles suivants :

(a) Risques en cas d’insolvabilité de PEMELLEUT.......cceueueveueueieieieieieeeeeeeeeee e 16
(b) Risques liés auxlarges pouvoirs réglementaires de I’ Autorité Fédérale de Surveillance des

Marchés Financiers Suisse Vis-2-Vis de CS .....c.ceiiiiiiiieiecceceeeeeeeeeeeneseseesenenene 16
© Les droits des titulaires de Titres émis par CS peuvent étre significativement affectés parles

pouvoirs destabilisation dela Banque d'Angleterre dans le cas d'une procédure de résolution
concernant CS, y compris son pouvoir de procéder au renflouement interne (bail-in) des
Titres dans le cadre du transfertdes dettes de CS a un acheteur du secteur privé, une banque

relais ou un véhicule de gestion d'actifs.........c.ccvvveueienrnieininiccrrrcc e 17
2. Risques relatifs aux stipulations spécifiques applicables aux droits des Titulaires de Titres

("Catégorie de Risque 2")quisont les suivants :

(a) Les modalités des Titres ne comportent pas de clause de maintien de l'emprunta sonrang, et
il n'est pas interdit a 'Emetteur de contracter des emprunts supplémentaires..............c....... 18
(b) Les Titres émis par 'Emetteur ne bénéficieront pas d'une clause de défaut croisé avec les

autres dettes d'emprunt de'Emetteur, et un manquement de'Emetteur a l'une quelconque de
ses obligations en vertu des Titres (autre que ses obligations de paiement) ne constituera pas

UN Cas de DETAUL. ..o 18
() Modification €t TENONCIALION. .......ceeveereeriereereereereeererrereeeeereereereersersersesesesesessesesesesesessenns 18
3. Risques relatifs aux droits de remboursement et 'ajustement de 'Emetteur et/ou de 'Agent de

Calcul suite a la survenance d’évenement(s) affectant le(s) Sous-Jacent(s) Applicable(s) ou ke
Tauxde Référence (" Catégorie de Risque 3") quisontles suivants :
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(a) Cas de Perturbation du Marché, Cas de Perturbation du Fonds, Jour de Perturbation,

Ajustements et Remboursement Anticipé Anticipée des Titres.........covvvveerenireeeereereenenienen. 19
(b) Un Cas de Perturbation des Paiements peut donner lieu a un retard de paiement et, s’il se
poursuit, a un paiement dans une devise de substitution ou un paiement rédutt.................... 19
© Survenance de Cas de Perturbation Additionnels applicables aux Titres Indexés sur Actions
et Titres INdeXEs SUT ETF ..ottt 20
) Un Cas de Perturbation Résultant de Sanctions peut entrainer un retard indéfini dans le
paiement ou, sides dispositions altematives sont mises en place, un paiement réduit.......... 20
(e) Survenance d’une Annulation de IIndice ou d’un Evénement relatif a
I'Administrateur/I'Tndice de REMEIENCE.........cevviriereeiiiieieeiecc e 21
® Survenance d'un Evénement d'Ajustement d’INdiCe........coeueveveveueieueieieieeeeeeeeeeeeeeenene 22
() Les déterminations effectuées par 'Agent de Calcul suite a des Evénements d’Ajustement

Potentiel du Fonds, des Cas de Perturbation du Fonds, des Evéenements de Substitution du
Fonds ou des Evénements de Défaisance du Fonds pourraient avoir un impact négatif surla

valeur ou la performance des TItIES . .....c.cocvurueueiririeieirrteereiee et 22
(h) Correction de niveaux ou de prix publiés
@) Les jours quine sont pas des Jours de Négociation Prévus, des Jours Ouvrés Fonds ot les cas
de perturbation peuvent impacter négativement la valeur et le rendement des Titres........... 24
o Risques relatifs aux Taux de Référence utilisés pour déterminer des montants dus pour les
THEEES vttt ettt e e e et 25
4. Risques relatifs aux caractéres spécifiques d 'une Souche de Titres particuliére et a certaines

caractéristiques des Titres (" Catégorie de Risque 4") quisont les suivants :

(@) Risques liés au calcul du Montant de Remboursement Anticip...........oceceeveveeecnneecnennnnen 29
(b) Risques liés a un remboursement antiCIPE.........coueveueererieueerireeeririeieeirteee ettt sessenens 30
() PIAafONAS. ...ttt et et et et et et ettt et b et e b e s enrenseerenne 31
@) Pire Rendement Moyen Sans Pondération Egale............ccccovueiininiiininineieceeeeeee 31
(e) Caractéristiques de la participation (intérét et Montant de Remboursement Final)............... 32
®) Caractéristiques de la Barriere (intéét et Montant de Remboursement Final)...................... 32
(2) Risques particuliers liés aux Titres qui ont une caractéristique "Performance Ajustée du
DIVIAENAR" ...ttt bbb bbb bbb ettt 32
5. Risques relatifs a un (des) Sous-Jacent(s) Applicable(s) et/ou au taux d’intérét applicable aux

Titres (" Catégorie de Risque 5") quisont divisés dans les Sous-Catégories suivantes :

(@) Risques associés aux Actions Sous-Jacentes (y compris les certificats représentatifs d'actions
"depositary receipts" et les actions JUMEIEES ) ......cueverurveuiriririeeiiinteeerteeeieeteeeeeeeeee s 34
(b) Risques li€s aux INAICES ACLIONS ...vevevvrueveieieieirieieieieteieieie ettt e 34
() Risques TiES QUXETF .......ccoouoiiieeeeee ettt ettt ettt sttt 36
(d) Risques associés aux Fonds (autres que 1es ETF) ......oooiovniiinniiccccceceeene 36
(e) Exposition auX marchés EMEIZeNtS ........c.eeueurururiruriririeieieieieiereieteieieteiesese s e 37
® Risques liés aux Titres Indexés surun panierde Sous-Jacents Applicables ...........cccccceenenee. 37
(2) Risques liés aux Titres & TaUX FIXE......ceeueuriiiririeieieieieiceeiceieeeteeeeee e 38
(h) Risques liés aux Titres & Taux Variable.........c.cccovueeiinrieeininiecinireccrtneectseeeseeee e 38
@) Risques relatifs a la réglementation et a la réforme des "Indices de référence"..................... 38
Q) Risques relatifs aux Titres a Taux Variable faisant référence auxTaux Sans Risque 38
6. Risques relatifs a la souscription, & la détention et a la vente des Titres (" Catégorie de Ris que

6")quisont les suivants :

(a) La négociation des Titres sur le marché secondaire peut €tre limitée...........ocoeveerreereenennee 44
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(b)
(©

d

(e)
®
()
(h)

Risques liés a I'utilisation des Produits d’Emission des Titres Verts ...........coceceeerereeeenennen 44
Risques liés aux conflits d'intéréts entre 'Emetteur, ’Agent de Calcul et les Titulaires de
THETES. ottt bbb bbb bbb bbb bbb et 44
Activités de couverture et de négociation relatives aux Titres et au(x) Sous -Jacent(s)
APPICADIE(S ).eevvveeieiereieiiieteteetete ettt e ettt ettt et et te et st esesese e ebesase s esesensseseneseaseseneneasesens

Risque de retrait de l'offre et/ou d'annulation de I'émission des Titres
Risques liés aux tauxde change...........ccoceeeeeeueeineeneneneeeceenene
Risque relatif aux impdts pouvant étre prélevés au titre des Titres
Dividende de substitution et paiements équivalents aux dividendes ...........coceeeeerereerencnnnee 47

Le (ou les) risque(s) le (Ies) plus important(s) de chaque Catégorie de Risque ou Sous-Catégorie sont
présentés en premier au sein de chaque catégorie ou sous-catégorie, selon le cas. Les risques exposés
apres celui-ci (ou ceux-ci) ne sont pas ensuite classés par IEmetteur en fonction de leur degré
d'importance respectif.

(@)

(b)

Risques associés aux Titres en cas de faillite de I' Emetteur etliés aux mesures de résolution
applicables a 1'Emetteur (Catégorie de Risque 1)

Les risques présentés au sein des sous-sections (a) et (b) de cette Catégorie de Risque 1 sont les
risques les plus importants en cas de faillite de I’Emetteur et liés aux mesures de résolution
applicables a I’'Emetteur.

Risques en cas d’insolvabilité de I’Emetteur

Conformément ala Modalité 4 (Rang de créance des Titres),les Titres émis par Credit Suisse
AG sont des engagements directs, inconditionnels, non assortis de sfiretés et non subordonnés
de 'Emetteur. Si ’Emetteur venait a devenir insolvable, les réclamations des investisseurs au
titre des Titres viendraient au méme rang de créance que ’ensemble des autres engagements

non assortis de stretés et non subordonnés de I’Emetteur, sauf priorités telles que requises en
application des lois applicables.

Un investissement dans les Titres ne serapas couvert parunsystéme de garantie oud’assurance
(tel qu'un systeme de garantie des dépots bancaires) offert par un organisme gouvernemental
suisse ou dans toute autre juridiction et les Titres ne bénéficient d’aucune garantie
gouvernementale. Les Titres représentent des engagements de 1’Emetteur seulement et les
Titulaires de Titres doivent s’en remettre uniquement a ’Emetteur afin d’obtenir I’exécution
des obligations dues au titre des Titres.

Dans le cas d’une insolvabilité de I’Emetteur, un investis seur dans des Titres pourraalors perdre
I’ensemble ou unepartie des montants investis indépendamment detout autre facteur favorable
pouvant impacter la valeur des Titres, comme la performance du/des Sous-Jacent(s)
Applicable(s).

Risques liés auxlarges pouvoirs reglementaires de I’ Autorité Fédérale de Surveillance des
Marchés Financiers Suisse vis-a-vis de CS

L’Emetteur est une banque suisse et une filiale a 100% de Credit Suisse Group AG, et en
conséquence la législation bancaire suisse s’applique donc a I’Emetteur. Aux termes de la
législation bancaire suisse, I’Autorité Fédérale de Surveillance des Marchés Financiers
("FINMA"), dispose de pouvoirs étendus et d un grand pouvoir discrétionnaire dans le cadre
des procédures de résolution relatives aux banques suisses telles que CS. Auxtermes de ces
procédures derésolution, la FINM A peutrequérir la conversionde Titres émis par CS en actions
de CS et/ou deprocéder a une réductionde valeur de ces Titres, entout ou partie. Dans une telle
situation, les titulaires de Titres émis par CS perdraient tout ou partie de leur investissement
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(©)

dans ces Titres. Lorsque la FINMA ordonne la conversion des Titres émis par CS en titres de

capitalde CS, les titres recus peuventavoirune valeur nettement inférieure a ces Titres et avoir
un profil de risque significativement différent.

Les droits des titulaires de Titres émis par CS peuvent étre significativement affectés par
les pouvoirs de stabilisation de la Banque d'Angleterre dans le cas d'une procédure de
résolution concernant CS, y compris son pouvoir de procéder au renflouement interne
(bail-in) des Titres dans le cadre du transfert des dettes de CS a un acheteur du secteur
privé, une banque relais ouun véhicule de gestion d'actifs

Le UK Banking Act (le "Banking Act") autorise la Banque d'Angleterre a exercer des pouvoirs
derésolution al'égard de CS, CSG ou d'autres entités du groupe pour donner effet auxactions
de résolution prises parla FINMA et les soutenir. Si la Banque d'Angleterre reconnait l'action
de résolution de la FINMA, la Banque d'Angleterre peut exercer un ou plusieurs pouvoirs de
stabilisation a 'é€gard de CS, CSG ou d'une autre entité du Groupe, tels que le pouvoir de

transférer les actifs ou passifs de CS (y compris les Titres) a une banque relais, un véhicule de
gestiond'actifs ou unacheteur privé, conformément a l'action de résolution de la FINMA.

De plus, le Banking Act autorise la Banque d'Angleterre a exercer, sous certaines conditions et
avec lapprobation du HM Treasury, des pouvoirs de stabilisation sur tous les droits et
obligations de CS découlant des opérations de la succursale de Londres et de toutautre bien de
CS au Royaume-Uni (les " Activités de la Succursale Britannique"), indépendamment detoute
action de résolution prises par la FINMA. Cette action indépendante peut tre exercée dans lun
des cas suivants : (i) sila Banque d'Angleterre a refusé de reconnaitre les actions de résolution
engagées par la FINMA; (ii)) ou si la FINMA n'a pas engagé de procédure de résolution
concernant CS en Suisse. Ces pouvoirs de stabilisation comprennent le pouvoir de transférer
tout ou partie des activités de la succursale britannique a une banque relais ou a un véhicuk de
gestiond'actifs détenu etcontrolé par la Banque d'Angleterre, ou a un acheteur du secteur privé.
Il est probable queles Titres serontconsidérés comme faisant partie des activités de la succursale
britannique puisqu'ils sont émis par CS agissant par lI'intermédiaire de la succursale de Londres.
Lorsque les Titres sont transférés par la Banque d'Angleterre qui prend une telle mesure
indépendante, la Banque d'Angleterre peut également ordonner la dépréciation partielle ou totake
des Titres. Lorsque les Titres sont transférés & une banque relais ou a un véhicule de gestion
d'actifs, la Banque d'Angleterre peut également ordonner leur conversion en un titre du
cessionnaire.

L'étendue deces pouvoirs est large et iln'est pas possible de déterminer a 'avance siet a quiles
Titres seront transférés, sila Banque d'Angleterre exercera le pouvoir de convertir les Titres
et/ou de les déprécier en vertu d'un transfert. Le HM Treasury et la Banque d'Angletene sont
d'avis que les cas ol la Banque d'Angleterre devrait prendre des mesures indépendantes sont
exceptionnels. De plus, en Suisse, les mesures de stabilisation prises par la Banque d'Angletene
n'auraient aucun effet a l'encontre de CSGou de CS, a moins que la FINMA, sur deman de, ne
les reconnaisse formellement. La décision de la FINM A de reconnaitre de telles mesures serait
soumis a certaines conditions, incluant le res pectd'une procédure réguliere etla conformité avec
I'ordre public suisse. Il n'est pas possible de déterminer a l'avance sila FINMA accorderait ou
non cette reconnaissance.

A la date la présente Note Relative aux Valeurs Mobilieres, la Banque d'Angleterre n'a exercé
aucun pouvoirde stabilisation a I'égard de CS et au titre du Banking Act. Néanmoins, lorsque
la Banque d'Angleterre exige la conversion de Titres émis par CS en titres d'une banque relais
oud'un véhicule de gestion d'actifs, les titres recus peuvent avoir une valeur nettement inférieure
acelle des Titres et présenter un profil de risque significativement différent. Lors que la Banque
d'Angleterre exige une dépréciation totale ou partielle des Titres et que la FINM A reconnat ces
mesures également pour la Suisse, les titulaires de Titres émis par CS peuvent perdre tout ou
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partie de leurinvestis sement. Par conséquent, I'exercice de tout pouvoir de stabilisation a I'égard

de CS pourrait avoirune incidence défavorable importante sur les droits des titulaires de Titres
etsurle prix ou la valeurde leurinvestissement.

Risques relatifs aux stipulations spécifiques applicables aux droits des Titulaires de Titres
(Catégorie de Risque 2)

Les modalités des Titres ne comportent pas de clause de maintien de 1'emprunt a son rang,
etiln'estpas interdit a 1'Emetteur de contracter des emprunts supplémentaires

Par comparaison avec d’autres instruments de dette, il n'y a pas de clause de maintien de
I'emprunt & son rang applicable aux Titres et, les Modalités Générales des Titres n'imposent
aucune restriction a la souscription par 'Emetteur d’obligations de paiement supplémentaires
ayantun rang égal ou supérieur a celuides Titres. Par ailleurs, 'Emetteur peut nantir des actifs
pour garantir d'autres titres ou titres de créance sans accorder aux Titres une garantie ou une
shreté et un statut équivalents. Une augmentation du montant dii au titre de ces valeurs
mobiliéres ou d’autres endettements pourrait, si ce montant dit devait excéder les actifs de
I’Emetteur, réduire matériellement le montant recouvrable (le cas échéant) par les Titulaires en
cas de dissolutionde I’Emetteuret les Titulaires pourraientsubiruneperte dela totalité de leur
investissement sil’Emetteur faisait I’objet d "une liquidation (volontaire ou non).

Les Titres émis par 1'Emetteur ne bénéficieront pas d'une clause de défaut croisé avec les
autres dettes d'emprunt de 1'Emetteur, et un manquement de 1'Emetteur a 1'une
quelconque de ses obligations en vertu des Titres (autre que ses obligations de paiement)
ne constituerapas un Cas de Défaut.

Conformément a la Modalité 17 (Cas de Défaut),les Cas de Défaut applicables aux Titres sont
limités (i) a ’'omission de paiement par ’Emetteur de toutesomme due au titre des Titres dans
les 30 jours suivant la date a laquelle ce paiement devient exigible, ou (ii) a la faillite,
I'insolvabilité ou la réorganisation de I'Emetteur, tels que ces éléments sont décrits au seinde

laModalité 17 (Cas de Défaur). Les Titres émis par ’Emetteur ne bénéficierontpas d’une cluse
de défaut croiséavecles autres dettes d’emprunt de I’Emetteur.

De plus, un manquementde 'Emetteur a l'une quelconque de ses obligations en vertudes Titres
(autre qu'un manquement de 'Emetteur a son obligation de payer tout montant dii en vertu des
Titres a un Titulaire de Titres dans les 30jours suivant la date d'exigibilité) ne constituera pas
un Cas de Défaut au regard des Titres. En conséquence, nonobstant un tel manquement par
I'Emetteura ses obligations en vertudes Titres, les Titulaires de Titres ne pourront pas exiger le
remboursement de tout montant dii autrement qu'aux dates deremboursement prévues, dés lors,
les investisseurs peuvent perdre une partie ou la totalité deleur investissement. En conséquence,
la valeur des Titres ou leur liquidité sur le marché secondaire peut étre affectée de manicre
significativement négative.

Modification et renonciation

La Modalité 21 (Représentations des Titulaires de Titres) contientdes stipulations relatives a la
représentation des Titulaires de Titres dans le cadre des questions relevant de leur intérét
général. Les Titulaires de Titres peuvent, sur décision collective, délibérer sur toute proposition
concernant la modification des Modalités Générales, y compris toute proposition, quece soit a
des fins d’arbitrage oude réglementtransactionnel, se rapportanta des droits litigieuxou ayant
fait ’'objet de décisions judiciaires. Ces dispositions permettent a des majorités définies
d’engager la responsabilité de tous les Titulaires de Titres concernés, y compris les titulaires qui
n’ont pas assisté a 'assemblée concernée et les titulaires qui ont voté contre la majorité. Si
certains Titulaires ne font pas partie de la majorité définie, notamment si le titulaire concemé
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n’a pas assisté a 'assemblée, ils seront néanmoins liés par les décisions de la majorité,
notamment sur des sujets pouvant affecter négativement les intéréts de ces titulaires. Ceci est
susceptible d’avoir un impact significativement négatif sur la valeur de marché des Titres et
ainsiles Titulaires pourraientperdre une partie de leur investis sement.

Risques relatifs aux droits de remboursement et 1'ajustement de 1'Emetteur et/ou de
1'Agent de Calcul suite 2 la survenance d’évenement(s) affectant le(s) Sous-Jacent(s)
Applicable(s) ou le Taux de Référence (Catégorie de Risque 3)

Les risques spécifiques aux droits de remboursement et d’ajustement de I’Emetteur et/ou de
I’Agent de Calcul suite a la survenance d’évenement(s) affectant le(s) Sous-Jacent(s)
Applicable(s) ou le Tauxde Référence sontdécrits dans cette Catégorie de Risque 3.

Cas de Perturbation du Marché, Cas de Perturbation du Fonds, Jour de Perturbation,
Ajustements et Remboursement Anticipé Anticipée des Titres

L'Agent de Calcul peut déterminer, a sa raisonnable discrétion, qu’un Cas de Perturbation du
Marché (telque définia la Modalité 9.5 (Définitions applicables aux Titres Indexés sur Actions)
dans le cas d’une Action Sous-Jacente, a la Modalité 10.4 (Définitions applicables aux Titres
Indexés sur Indices)dansle cas d’un Indice et ala Modalité 11.7 (Définitions applicables aux
Titres Indexés sur ETF) dans le cas d’un ETF ou d’un Cas de Perturbation du Fonds (tel que
défini a la Modalité 12.1 (Définitions applicables aux Titres Indexés sur Fonds)) ou en cas
d'incapacité d’une Bourse ou d'un Marché Lié a étre ouvert(e) aux négociations, selon le cas,
s’est produit ou existe a une date de valorisation prévue, et tout report corrélatif de ladite date
de valorisation peut avoir un impact matériellement négatif surla valeurdes Titres.

Par ailleurs, conformément a la Modalité 9.1 (Evaluation, Perturbation du Marché, Dates de
Référence et Dates de Calcul de la Moyenne — Titres Indexés sur Actions), a la Modalité 10.1
(Evaluation, Perturbationdu Marché, Dates de Référence et Dates de Calculde la Moyenne —
Titres Indexés sur Indices),ala Modalité 11.1 (Evaluation, Perturbation du Marché, Dates de
Référence et Dates de Calcul de la Moyenne — Titres Indexés sur ETF) et a la Modalité 122
(Evenements Affectant le Fonds),1'Agent de Calcul peut, a saraisonnable discrétion, effectuer
des ajustements concernant les Titres pour prendre en compte les ajustements ou évenements
applicables relativement au Sous-Jacent Applicable, incluant de facon non limitative, la
détermination d’un successeur pour le Sous-Jacent Applicable ou son sponsor (dans le cas d’un
Indice). En outre, dans certains cas, ’Emetteur peut rembourser les Titres avant la Date
d’Echéancea la suite de la survenance de1’un quelconque de ces événements. Dans ce cas, pour
chaque Titre, ’Emetteur versera un montant, le cas éventuel, déterminé conformément aux
dispositions des Modalités Générales ce quipeutavoir un impact matériellement négatif surla
valeuret le rendement des Titres.

En procédant a ces déterminations et ajustements I'Agent de Calcul agira de bonne foi et de
maniere commercialement raisonnable.

Un Cas de Perturbation des Paiements peut donner lieu a un retard de paiement et, s’il se
poursuit,a un paiement dans une devise de substitution ou un paiement réduit

Conformément a la Modalité 15.2 (Perturbation des Paiements), s'il est spécifié dans les
Conditions Définitives applicables que "Perturbation des Paiements" s ’applique, et que I'Agent
de Calcul détermine, de bonne foi et de maniere commercialement raisonnable, qu’un Cas de
Perturbation des Paiements (tel que défini a la Modalité 2.1 (Définitions)) est survenu
relativement a un montant exigible (ou exigible prochainement) concernant les Titres, la date
de paiement correspondante (et I'obligation de I’'Emetteur de payer cette somme) sera reportée

jusqu’a ce que le Cas de Perturbation des Paiements cesse. Si le Cas de Perturbation des
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Paiements continueencore 45 jours calendaires aprés la date de paiementinitiale, I’Emetteur (i)
effectuera le paiement du Montant Equivalent (c’est-a-dire un montant équivalent au montant
concernédans (i) une devise de substitution déterminée par I’ A gentde Calcul ou (ii) une devise
majeure déterminée par I’Emetteura sa discrétion (selon les cas), convertiau tauxen vigueur)
ala date de report, ou (ii) si « Paiement du Montant Ajusté » estspécifié comme étant applicable
dans les Conditions Définitives applicables, procedera au paiement du montant concerné a la
date de report selon les choix faits dans les Conditions Définitives applicables. Il est probable
que le Montant Equivalent ou le montantajusté (selonle cas) soit inférieur a ce que ce montant
aurait été sile Cas de Perturbation des Paiements n’était pas survenu. Cela peut avoir un impact
significativement négatif surla valeur et le rendement des Titres.

Survenance de Cas de Perturbation Additionnels applicables aux Titres Indexés sur
Actions et Titres Indexés sur ETF

Certains éveénements qui entrainent pour I’Emetteur des colits importants liés a I’exécution de

ses obligations en vertu des Titres en raison d'unchangementde la Iégislation ou réglementation
applicable ou de I'incapacité de ’Emetteur ou d'un accroissement substantiel des cofits de

maintien ou de conclusion de contrats de couverture par I’Emetteur et/ou ses filiales

relativement au Sous-Jacent Applicable et auxTitres ou dans certains cas, la survenance d’une
perturbation du marché ou des problématiques relatives auxlicences oude certains cas fiscaux
en relation avec le Sous-Jacent Applicable peuvent constituer des Cas de Perturbation
Additionnels concernant un Sous-Jacent Applicable, tels que décrits ala Modalité 9.4 (Cas de
Perturbation Additionnels) concernant les Titres Indexés sur Actions et a la Modalité 11.6 (Cas
de Perturbation Additionnels) concernant les Titres Indexés sur ETF.

Ces Cas de Perturbation Additionnels incluent (i) s "agissantdes A ctions Sous-Jacentes (ou, dans
le cas d’une action jumelée, I’Action Composante concernée), les Evénements d'Ajustement
Potentiels et les Evenements Extraordinaires (chacun, tels que définis a la Modalité 9.5
(Définitions applicables aux Titres Indexés sur Actions) et (ii) s ’agissant des Parts d’ETF, les
Evénements d’Ajustement Potentiels et les Evénements Extraordinaires (chacun, tels que
définis ala Modalité 11.7 (Définitions applicables aux Titres Indexés sur ETF).

Apres avoir déterminé qu'un Cas de Perturbation Additionnel est survenu, 'Agent de Calcul
pourra effectuer certaines déterminations afin de prendre en compte cet éveénement, y compris
(i) de procéder auxajustements nécessaires, ou (ii) (A) dans certaines circonstances décider dun
remboursement anticipé des Titres, ou (B) dans le cas contraire, déterminer que les Titres
doiventétre remboursés a I’échéance prévueen payantle Montantde Remboursement Anticipé
par Montant de Calculala place du Montantde Remboursement Final. Aprés une détermination
de I'Agent de Calcul conformément au point (ii)(A) ou (ii))(B), sauf s'il est spécifié que
Remboursement Anticipé au Pair est applicable dans les Conditions Définitives applicables ou
si cela peut étre pris en compte conformément a la définition du Montant de Remboursenment
Anticipé par Montantde Calcul, aucun autre montant n’est exigible en ce qui concerne les Titres
atitre d’intérét ou autre apres la Date de Détermination du Montant de Remboursement Anticipé
concernée. En procédant a ces déterminations et ajustements ' Agent de Calcul agira de bonne
foi et de maniere commercialement raisonnable. L'une quelconque de ces déterminations et
ajustements peutavoir un effet significativementnégatif surla valeur et le rendement des Titres.

Un Cas de Perturbation Résultant de Sanctions peut entrainer un retard indéfini dans le
paiement ou, si des dispositions alternatives sont mises en place, un paiement réduit

Si "Perturbation Résultant de Sanctions" est spécifiée comme applicable dans les Conditions
Définitives applicables, et que ’Emetteur détermine qu'un Cas de Perturbation Résultant de
Sanctions s'est produit, toute date de paiement (et l'obligation correspondante de I’Emetteur de
payer) peut étre reportée jusqu'a ce que I’Emetteur détermine que le Cas de Perturbation
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Résultant de Sanctions n'existe plus et/ou que des dispositions appropri€es existent alors pour
effectuerle paiement du montantreporté, ou (sicela intervient plus totet en ce quiconceme les
Titulaires Non Potentiellement Sanctionnés uniquement) des dispositions de paiement
alternatives sont mises en place par I'Emetteur. Le champ du terme Cas de Perturbation
Résultant de Sanctions est large et les Titulaires de Titres pourraient étre significativement
affectés par l'exercice par I’Emetteur des droits et déterminations discrétionnaires quiy sont
liés, méme si les Titulaires de Titres ne sont pas eux-mémes soumis a des Sanctions. Les
paiements (y compris tout Montant de Remboursement Anticipé) pourraient &tre reportés
indéfiniment, et un tel report ne constituera pas un Cas de Défaut a I'égard des Titres mais est
susceptible d'avoir un effet défavorable significatif surla valeuret la liquidité des Titres .

En ce qui conceme les Titulaires Non Potentiellement Sanctionnés uniquement, I’Emetteur
pourra, tant que le Cas de Perturbation Résultant de Sanctions concerné se poursuit, mettre en
place des dispositions alternatives en faveur des Titulaires Non Potentiellement Sanctionnés qui,
a la seule détermination de I’Emetteur, permettront a 'Emetteur d'effectuer ou d'obtenir le
paiement des montants reportés correspondants. Ces dispositions alternatives peuvent inclure
des dispositions convenues entre I’Emetteur et le Systéme de Compensation concerné (qui
pourrait inclure le retrait des Titres du Systeme de Compensation concerné) et des ajustenents
a toute modalité pertinente des Titres, y compris de toute stipulation pertinente relative au
paiement. LEmetteur n'est pas tenu de mettre en place de telles dispositions alternatives. Si
I’Emetteur met en place de telles dispositions alternatives, il n'est pas tenu de consulter ou
d'obtenir le consentement des Titulaires de Titres concernant ces dispositions alternatives, ce
quipourrait avoir un effet défavorable significatif surla valeur des Titres concernés.

Si "Institutionnel" est spécifi€é comme applicable dans les Conditions Définitives applicables,
les paiements reportés seront effectués par 'Emetteur conformémentauxModalit és concemées
apres déduction de la quote-part pour le Titre concerné de tous les cofits, dépenses ou
engagements encourus ou quiserontencourus par'Agentde Calcul oul'Emetteur dans le cadre,
ou découlant directement ouindirectement, de la résolution du Cas de Perturbation Résultant de
Sanctions concerné. Par conséquent, les investisseurs potentiels dans les Titres doivent noter

que ces paiements reportés pourraient étre inférieurs a ce qu'ils auraient été si le Cas de
Perturbation Résultantde Sanctions ne s'était pas produit.

En outre, et sauf dans les cas prévus dans les Modalités applicables, les Titulaires de Titres

n'auront droit 2 aucun intérét ni autre paiement en raison de tout report ou retard qui pourrait
surveniral'égard du paiement de toute somme due et exigible a I'égard des Titres.

Survenance d’une Annulation de 1'Indice ou dun Ewenement relatif a
1' Administrateur/l'Indice de Référence

Conformément a la Modalité 10.2(b) (Annulation de I’Indice ou Date d 'un Evénement relatifa
l'Administrateur/l'Indice de Référence), sil'Agent de Calcul détermine quune Annulation de
I'Indice ou qu’un Evénement relatif a I' Administrateur/I'Indice de Référence (chacun, tel que
défini a la Modalité 10.4 (Définitions applicables aux Titres Indexés sur Indices) s ’est produit
au titre d’un Indiceet siun Indice de Substitution Pré-Désignéa été spécifié au titre dudit Indice
dans les Conditions Définitives applicables, ' Agentde Calcul devra (A) remplacer ledit Indice
par’Indice de Substitution Pré-Désigné concerné et (B) établirun Paiement d’ A justement que
I'Agent de Calcul juge nécessaire pour réduire ou éliminer tout transfert de valeur économique
de I’Emetteur aux Titulaires de Titres (ou vice-versa) en résultatde la substitutionde cet Indice
par I'Indice de Substitution Pré-Désigné, et apportera tous les changements auxmodalités des
Titres qu’ils juge nécessaires ou appropriés en vue de refléter I'effet de ladite substitution.
Conformément aux Modalités, si le Paiement d'Ajustement est un montant que le Titulaire de
Titres serait tenu de payer a Emetteur en vertu de chaque Titre, les Modalités seront ajustées
de fagcon a prévoir les réductions des montants dus par I'Emetteur en vertu de chaque Titre,
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jusqu'a ce que le montant global de ces réductions soit égal au Paiement d'Ajustement. En
conséquence, ce Paiement d’Ajustement peut réduire le(s) montant(s) payable(s ) aux Titulaies
de Titres en vertu des Titres ou peut avoir un impact significatif sur le rendement des Titres
et/ou sur la valeur de marché des Titres et ou la liquidité des Titres mais en aucun cas il ne
pourra étre demandé aux Titulaires de Titres d'effectuer un quelconque paiement a 'Emetteur.
La performance de I'Indice de Substitution Pré-Désigné peut ne pas étre laméme que celle de
I'Indice remplacé.

En procédant a ces déterminations I'Agent de Calcul agira de bonne foi et de manicre
commercialement raisonnable.

Si (A)I’Agentde Calculest incapable de déterminerun Paiementd’Ajustement, (B) si1’A gent
de Calcul détermine a sa discrétion que le remplacement de I'Indice avec I'Indice de
Substitution Pré-Désigné n’atteindra pas un résultat commercialement raisonnable pour
I’Emetteur ou les Titulaires de Titres, ou (C) si aucun Indice de Substitution Pré-Désigné n’a
été spécifié pour cet Indice dans les Conditions Définitives applicables, un Evenement
d’Ajustement d’Indice sera considéré s’€tre produit (se référer au facteur de risque 5(b)(v)
(Survenance d'un Evenement d'Ajustement d’Indice) ci-dessous).

Survenance d'un Evénement d'Ajustement d’Indice

Conformément a la Modalité 10.2(c) (Survenance d'un Evénement d'Ajustement de I’Indice),
apres avoir déterminé qu’un Evénement d'Ajustement d’Indice (tel que définiala Modalité
10.4 (Définitions applicables aux Titres Indexés sur Indices)) s’est produit au titre d 'un Indice
(ou qu’un Evénement relatif a I'Administrateur/l'Indice de Référence s’est produit au titre de
I'un des Composants d’un Indice), 'Agent de Calcul peut a sa seule discrétion et dans chaque
cas sans le consentement des Titulaires de Titres effectuer certaines déterminations et certains
ajustements en vue de prendre en compte ledit cas ou événement, et notamment (A) apporter
des modifications aux modalités des Titres, (B) calculer I'Indice selon la méthodologie et les
composants de I'Indice avant ’Evénement d’Ajustement de I’Indice concerné, (C) sélectionner
un Indice de Substitution Post-Désigné pour remplacer cet Indice et/ou (D) choisir de n’effectuer
aucunede ces actions. Toutefois sil’Agentde Calcul détermine que toute actionquel’ Agentde
Calcul pourrait effectuer ou s *abstenir d’effectuer conformémentauxparagraphes (A), (B), (C)
et/ou (D) ci-dessus ne permettraient pas d’obtenir un résultat raisonnable au plan commercial
soit pour ’Emetteursoit pourles Titulaires de Titres, ou serait illégale a tout moment en vertu
de toute loiou tout reglement applicable ou enfreindrait toute restriction applicable en matiere
de licence, alors I'Agent de Calcul pourra (1) si les Conditions Définitives applicables le
stipulent , procéder au remboursement anticipé des Titres a la Date d’Echéance prévue ou (2)
autrement, déterminer que les Titres doivent €tre remboursés en effectuant le paiement du
Montant de Remboursement Anticipé par Montant de Calcul au lieu du Montant de
Remboursement Final. En procédant a ces déterminations et ajustements I'A gent de Calcul agira
de bonne foi et de maniere commercialement raisonnable. Suite & la détermination de I'Agent
de Calcul, conformément aux dispositions énoncées en (1) ou en (2), sauf s'il est spécifié que
Remboursement Anticipé au Pair est applicable dans les Conditions Définitives applicables ou
sicela peut étre pris en compte conformément a la définition du Montant de Remboursement
Anticipé par Montantde Calcul, aucun autre montant ne sera a payer relativementauxTitres a
I’égard de tout intérét ou autre apres la Date de Détermination du Montant de Remboursement
Anticipé concernée. Lune quelconque de ces déterminations ou le choixde n’effectuer aucune
de ces déterminations peutavoir un impact négatif significatif surla valeur et le rendement des
Titres.

Les déterminations effectuées par 1' Agent de Calcul suite a des Evénements d’Ajustement
Potentiel du Fonds, des Cas de Perturbation du Fonds, des Evenements de Substitution du
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Fonds ou des Evéenements de Défaisance du Fonds pourraient avoir un impact négatif sur
la valeur ou la performance des Titres.

@

(if)

(iii)

Evénements d’Ajustement Potentiel du Fonds

Conformément a la Modalité 12.2(g) (Conséquences d’'un Evénement d’Ajustement
Potentiel du Fonds), apres la détermination par I’Agent de Calcul qu’un Evénement
d’Ajustement Potentiel du Fonds (tel que décrit a la Modalité 12.1 (Définitions
applicables aux Titres Indexés sur Fonds)) s’est produit concernant une Part de Fonds et
le Fonds associé, et que cet Evénement d'Ajustement Potentiel du Fonds a un effet
économiquesur les Titres et sides ajustements auxmodalités des Titres sont nécessaires
afin de préserver l'objectif économique initial et le rationnel des Titres, 'Agent de Calcul
a la possibilité d’effectuer tous les ajustements qu'il juge appropriés conformément aux
modalités des Titres pour déterminer ou calculer la valorisation des montants payables
en vertu des Titres compte tenu dudit Evénement d’Ajustement Potentiel du Fonds. Cela

pourrait avoir un impact négatif matériel surla valeur et le rendement des Titres et
pourrait réduire le(s) montant(s) qui serait(ent) payables autrement en vertudes Titres.

Casde Perturbationdu Fonds

Conformément a la Modalité 12.2(g) (Conséquencesdes Cas de Perturbation du Fonds),
sil'Agentde Calculdétermine qu’un Cas de Perturbation du Fonds (quiconformément
a la Modalité 12.1 (Définitions applicables aux Titres Indexés sur Fonds)) s estprodut,
ouestsurvenuet continu, alors cette Date de Référence serareportée au jour suivant qui
n'est pas un Jourde Perturbation du Fonds, a moins qu'aucunjourquin'est pas unJour
de Perturbation du Fonds ne soit survenu avant le dernier jour de la Période Limite de
Perturbationindiquédans les Conditions Définitives applicables. Si cette Période Limite
de Perturbation expire, le dernier jour de la Période Limite de Perturbation sera réputé

étre la Date de Référence et 'Agent de Calcul déterminera de bonne foison estimation
dela Valeur du Fonds a cette Date de Référenceréputée.

Cela pourrait avoir un impact négatif significatif sur la valeuret le rendementdes Titres
et pourrait réduire le(s) montant(s) qui serait(ent) payables autrementen vertu des Titres.

Evenements Extraordinaire du Fonds

Conformément a la Modalité 12.2(c) (Conséquences des Evenements Extraordinaires
Fonds),sil'Agent de Calcul détermine qu’un Evénement Extraordinaire Fonds (tel que
décrit a la Modalité 12.1 (Définitions applicables aux Titres Indexés sur Fonds)) s’est
produit concernant un Fonds, il peut a sa discrétion (sans y étre obligé) soit renoncer a
faire valoir cet Evénement Extraordinaire Fonds, ou suivre les conséquences prévues

dans les Conditions Définitives applicables en cas de survenance de ’Evénement
Extraordinaire Fonds concerné.

Si I’Agent de Calcul ne renonce pas a cet Evénement Extraordinaire Fonds, les
conséquences seront soit « Substitution ou Ajustement», auquel cas I’Agent de Calcul
pourra remplacer le Fonds par un ou plusieurs fonds conformes aux Modalités
d’Inclusion et procéder aux ajustements nécessaires des modalités des Titres pour
prendre en compte ledit événement, ou « Ajustement» auquel cas I’Agent de Calcul
pourra procéder aux ajustements nécessaires des modalités des Titres pour prendre en
compte ledit Evénement Extraordinaire Fonds. Cela pourrait avoir un impact négatif

important surla valeuret le rendementdes Titres et pourrait réduire le(s ) montant(s) qui
serait(ent) payables en vertudes Titres.

23



(h)

Si ’Agent de Calcul choisit de ne pas renoncer a ’Evénement Extraordinaire Fonds et
détermine qu’il n'y a pas de Fonds de Substitution Eligible et/ou aucun ajustement
raisonnable ne peut étre effectué aux modalités des Titres, ’Agent de Calcul peut
désignerun Cas de Défaillance duFonds.

(iv) Casde Défaillance du Fonds

Conformément a la Modalité 12.2(h) (Cas de Défaillance du Fonds), sil Agent de Calcul
déclare un Cas de Défaillance du Fonds (tel que décrit a la Modalité 12.1 (Définitions
applicables aux Titres Indexés sur Fonds)), il devra déclarer une Date de Défaillance.
Apres la déclaration d’une Date de Défaillance, I’Agent de Calcul pourra (I) si les
Conditions Définitives applicables spécifientque "Institutionnel" est applicable ousiles
modalités des Titres ne prévoientpas que le montant payable a I’échéance soit soumis a
un montant minimum, exiger le remboursement anticipé des Titres, ou (I) autrement,
détermine que les Titres doivent étre remboursés a leur date de maturité prévue par ke
paiement du Montant de Remboursement Anticipé par Montant de Calcul au lieu du
Montant de Remboursement Final. Apres une détermination par 'Agent de Calcul
conformément au (I) et (I) ci-dessus, sauf s'ilest spécifié que Remboursement Anticipé
au Pairest applicable dans les Conditions Définitives applicables ou sicela peutétre pris
en compte conformément a la définition du Montant de Remboursement Anticipé par
Montant de Calcul, il ne sera di aucun autre montant d'intéréts ou autres sur les Titres
apres la Date de Détermination du Montant de Remboursement A nticipé concernée. Ces
déterminations pourraientavoir un impactnégatif importantsur la valeur et le rendenent
des Titres.

Correction de niveaux ou de prix publiés

Conformément a la Modalité 9.2(b) (Correction des cours des Actions Sous-Jacentes), a la
Modalité 10.2(d) (Correction des Niveaux d’Indice) et a la Modalité 11.2(b) (Correction des
coursdes Parts d’ETF),dans le cas ol les niveauxou prix publiés pertinents d'un Sous-Jacent
Applicable sont corrigés ultérieurement et que cette correction est publiée par I’entité ou le
sponsor chargé de la publication de ces prix ou niveaux, sous réserve que la correction et la
publication surviennent avant une date butoir relativement aux Titres concernés, ces prix ou
niveaux corrigés peuvent &tre pris en compte par I'Agent de Calcul dans toute détermination
relative aux Titres et/ou 'Agent de Calcul peut procéder a des ajustements des modalités des
Titres. En procédanta ces déterminations et ajustements ' Agentde Calcul agira de bonne foi et
de maniere commercialement raisonnable. Lorsque ces prixou niveauxcorrigés sont inférieurs
aux niveaux ou prix initiaux, cela peut avoir un effet fortement négatif sur la valeur et le
rendement des Titres.

Les jours qui ne sont pas des Jours de Négociation Prévus, des Jours Ouvrés Fonds ou les
cas de perturbation peuvent impacter négativement la valeur et le rendement des Titres

Conformément ala Modalité 9.1 (Evaluation, Perturbation du Marché, Dates de Référence et
Dates de Calcul de la Moyenne — Titres Indexés sur Actions), a la Modalité 10.1 (Evaluation,
Perturbation du Marché, Dates de Référence et Dates de Calcul dela Moyenne — Titres Indexés
sur Indices), a la Modalité 11.1 (Evaluation, Perturbation du Marché, Dates de Référence et
Dates de Calcul de la Moyenne — Titres Indexés sur ETF) et a la Modalité 12.2 (Evenements
Affectant le Fonds), si une date prévue a laquelle le prix ou le niveau d’un Sous-Jacent
Applicable est observé ou déterminé tombeun jour quin’est pas un Jour de Négociation Prévu
ou un Jour Ouvré Fonds pour ce Sous-Jacent Applicable ou tout autre jour qui est sujet a un
ajustementconformément auxModalités concernées, la date concernée peutalors étre reportée.
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Parailleurs, sil'Agent de Calcul détermine qu’il est survenuun cas de perturbation relativement
a un Sous-Jacent Applicable quiaffecte I’observation oula détermination du prixou du niveau
de ce Sous-Jacent Applicable telou teljour, la date concernée peut étre reportée ou I'Agent de
Calcul peut déterminer le prix ou le niveau de ce Sous-Jacent Applicable en utilisant une ou
plusieurs dispositions alternatives, ou peut finalement déterminer le prix ou le niveau de Sous-
Jacent Applicable a sa discrétion. Cette détermination pourrait étre moins favorable aux
Titulaires des Titres que celle qui aurait pu étre faite sice cas de perturbation n’était pas survenu.

En procédant a ces déterminations I'Agent de Calcul agira de bonne foi et de manicre
commercialement raisonnable.

Dans le cas ol une ou plusieurs dates prévues auxquelles le prix ou le niveau d'un Sous-Jacent
Applicable est observéou déterminé sontreportées, la Date d’Echéance prévueou autre date de
paiement pertinente peut également étre reportée. Ce report et/ou cette détermination alternative

du prix ou du niveau d'un Sous-Jacent Applicable peutavoirun effet négatif surla valeuret le
rendement des Titres.

Risques relatifs aux Taux de Référence utilisés pour déterminer des montants dus pour
les Titres

o) Risques relatifs a la détermination des Tauxde Référence surlesquels les Titres a Taux
Variables sont indexés

Le ou les montants exigibles en vertu des Titres peuvent étre déterminés par référence a un ou
plusieurs Tauxde Référence, comme 1’Option de Taux Variable (telle que définie a la Modalité
6.3 (Détermination ISDA)) utilisée pour déterminer le Taux d’Intérét pour des Titres a Taux
Variable, la Détermination du Taux sur Page Ecran (telle que définie a la Modalité 6.4
(Détermination du Tauxsur Page Ecran)) outout autre tauxd’intérét, indice, indice de référence
ou prix par référence auxquels tout montant exigible aux termes des Titres est déterminé. Un
Taux de Référence (i) peut étre fortement modifié, (ii) peut étre suspendu de facon permanente
ou indéfinie ou peut cesser d’exister, (iii) peut étre annoncé comme n’étant plus représentatif,
ou (iv) peut ne pas €étre utilisé de certaines manieres par une entité surveillée européenne ou
entité surveillée anglaise, selon les cas, si son administrateur n’obtient pas I’agrément ou
I’enregistrement (sous réserve des dispositions transitoires applicables). Dans le cas du point (i),
il ne sera apporté aucune modification auxTitres. Dans le cas des points (ii), (iii) ou (iv), sice
Taux de Référence est un TauxISDA ou est déterminé conformément a une Détermination du
TauxsurPage Ecran, 'Agentde Calcul, en I’absence de tauxde référence de remplacement Pré-
Désigné dans les Conditions Définitives applicables (et, pour un Taux ISDA, apres avoir
appliqué le ou les Repli(s ) Prioritaire(s ) spécifié(s) (le cas échéant) dans la définition de ce Taux
ISDA), (A) devra tenter d’identifier un Taux de Référence de Remplacement qu’il considere
comme reconnuou acceptécomme le standard du secteur pour les transactions faisant référence
au Tauxde Référence affectéafin de remplace le Tauxde Référenceaffecté (ou enl’absencede
standard du secteur, 'Agent de Calcul devra sélectionner tout autre indice, indice de référence
ou autre source de prix (et ledit indice, indice de référence ou autre source de prix sera réputé
étre un taux standard du secteur), (B) déterminer un Ecart d'Ajustement du Tauxde Référence
de Remplacement qu'il considére comme étant nécessaire pour réduire ou éliminer tout transfert
de valeurééconomique de I'Agent de Calcul auxTitulaires de Titres (ou vice versa) résultantdu
remplacement du Taux de Référence affecté par le Taux de Référence de Remplacement
concerné, et (C) procéder auxajustements nécessaires des modalités des Titres qu'il détermine
comme étant nécessaires ouappropriés pour tenir compte de I’effet de ce remplacement. Chacun

de ces ajustements au tauxde référence pourrait réduire le Taux d’Intérét, et au final, le ou les
montants exigibles auxtermes des Titres.

Siune détermination doit étre faite par rapport au Tauxde Référence affecté mais que 'Emetteur
n'est pasen mesure d'identifierun Tauxde Référence de Remplacementet/ou de déterminer un
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Ecart d'Ajustement au plus tard le deuxieme Jour Ouvré Devise précédant la date a laquelle le
paiement de tout montant devant étre calculé parréférence a ce Taux de Référence affecté est
prévu, et quele Tauxde Référencen'est plus disponible, alors le Tauxde Référence sera ce taux

tel que déterminé par I’Agent de Calcul de bonne foi et d'une maniére commercialement
raisonnable.

Si (i) 'Agent de Calcul ne peut pas identifier un Taux de Référence de Remplacement ou
déterminer un Ecart d'Ajustement, (i) il serait illégal ou contraire auxexigences posées par les
licences applicables que I'Agent de Calcul effectue les déterminations ou calculs concernés, (iii)
un Ecart d'Ajustement estou serait unindice deréférence, unindice ouune autre sourcede prix
qui soumettrait I’Emetteur ou I’Agent de Calcul a des obligations réglementaires
supplémentaires importantes, ou (iv) I'Agent de Calcul détermine que des ajustements des
modalités des Titres n'aboutiraientpas a un résultatraisonnable au plan commercial, que ce soit
pour 'Emetteur ou pourles Titulaires de Titres, I'Agentde Calcul a toute discrétion pour (A) si
les Conditions Définitives applicables le spécifient, de prendre des dispositions en vue dun
remboursement anticipé des Titres, ou (B) autrement, de déterminer que les Titres doivent étre
remboursés a I’échéance prévue en payantle Montantde Remboursement Anticipé par Montant
de Calcul a la place du Montant de Remboursement Final. Apres une déterminationde I'Agent
de Calcul conformément au point (A) ou (B), saufs'ilest spécifié que Remboursement Anticipé
au Pair est applicable dans les Conditions Définitives applicables ou si cela peut étre pris en
compte conformémenta la définition du Montant de Remboursement Anticipé par Montant de
Calcul, aucun autre montant n’est exigible en ce qui concerne les Titres a titre d’intérét ou
autrement apres la Date de Détermination du Montantde Remboursement Anticipé concemée.
L’une quelconquede ces déterminations peut avoir un effetnégatif sur la valeur etle rendement

des Titres et pourrait réduire le(s) montant(s) qui aurai(en)t autrement été du(s) au titre des
Titres.

(i)  Risques spécifiques liés a I'application des solutions de repli

Conformément a la Modalité 6.3 (Détermination ISDA), pour tous les Titres qui utilisent un
Taux de Référence, le Repli Prioritaire suivant un Evénementrelatif au Tauxde Référence peut
se référerauxmesures quiseraient prises pour un Taux Variable dans le cadred'un swap de taux

d'intérét documenté conformément aux définitions de taux d’intérét des standards de marché
publiés par 'ISDA.

Les définitions de taux d’intéréts de I'ISDA ont été modifiées, complétées et pourront étre
remplacées a tout moment et, a la date du présent document, ilexiste deuxversions pertinentes
pour les besoins des Titres : les Définitions ISDA 2006 publiées par I'ISDA telles qu’amendées
ou complétées a tout moment (les "Définitions ISDA 2006") et les Définitions ISDA 2021 pour
les Dérivées sur Taux d’Intéréts publiées par 'ISDA (2021 ISDA Interest Rate Derivatives
Definitions) telles que mises a jour a tout moment (les "Définitions ISDA 2021"). Les

Conditions Définitives applicables indiqueront la version des définitions ISDA quis appliquera
aux Titres.

Dans le cas ou les Définitions ISDA 2006 s’appliquent, le Supplément numéro 70 aux
Définitions ISDA 2006 (le " Supplément ISDA relatif aux Solutions de Repli applicables aux
IBORs") comprenddes solutions de repli quiremplaceront tout Taux Variable quiest un IBOR
Concerné dans des circonstances largement similaires a un Evénement relatif au Taux de
Référence : a savoir une cessation permanente de cet IBOR Concerné et, pour les Taux
Variables LIBOR, une annonce informant que cet IBOR Concerné n'est plus représentatif. Le
Supplément ISDA relatif aux Solutions de Repli applicables aux IBORs comprend égalenment
des solutions de repli dans le cas ot un IBOR Concerné est temporairement indisponible. Les
"IBORs Concernés " comprennentle LIBOR GBPle LIBOR USD, 'EURIBOR, le TIBOR, le
BBSW, le CDOR, le HIBOR, le SOR et le THBFIX. Une fois que I'événement déclencheur
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correspondant prendra effet, le Taux Variable utilisera le tauxsans risque ajusté a terme pour la
devise concernée, majoré d’un écart de taux. Le Supplément ISDA relatif aux Solutions de Repli
applicables auxIBORs ne couvrira pas tous les Taux Variables possibles et ce facteur de risque
doit étre lu en conséquence.

Siun ou plusieurs Replis Prioritaires sont spécifiés dans les stipulations de Tauxd'Intérét oude
I'Option Taux Variable correspondantes, alors siun Abandon du Tauxde Référence a eu lieu,
les solutions de repli des Définitions ISDA pertinentes s'appliqueront, a moins que I'A gent de
Calcul ne détermine que (i) cette application et/ou tout ajustement connexe ne permettrait pas
d'obtenir un résultat commercialement raisonnable pour 'Emetteur ou les Titulaires de Titres,
ou (ii) qu'il serait impossible d'appliquer le ou les Repli(s) Prioritaire(s) et/ou d'apporter des
ajustements aux Modalités, auquel cas les solutions alternatives de repli énoncées dans les
Modalités s'appliqueront.

L'une ou l'autre de ces solutions de repli peut entrainer des paiements d'intéréts qui seraient
inférieurs, ou quine seraient pas autrement corrélés dans le temps, auxpaiements quiauraient
été effectués en vertu des Titres sile taux précédent avait continué a &tre publié sous sa forme
actuelle.

Comme indiqué dans le facteur de risque de la sous-section (i) ("Risques relatifs a la
réglementation et a la réforme des "Indices de Référence"") ci-dessous, alors que les IBORs
sont des tauxa terme prospectifs quiintegrent le risque de crédit bancaire, les tauxsans risque
sontdes tauxau jourle jouret sontcensés étre presque sans risque. En tant que tels, les tauxde
repli qui s'appliqueront a la suite d'un événement déclencheur en vertu des Définitions ISDA
relatives a un tauxIBOR (tel que ’EURIBOR) peuventse comporter de maniere sensiblement
différente des tauxd'intérétde référence pour les Titres émis dans le cadre du Programme (voir
également le facteur de risque intitulé ("Risques liés au développement, a l'adoption ou a
l'applicationdes Taux Sans Risque") ci-dessous).

"

L'absence de risque de crédit bancaire dans les taux sans risque pourrait avoir un effet négatif
surlavaleurdes Titres. Les Définitions ISDA pertinentes prévoient qu'un ajustementde I’écart
de taux sera appliqué a tout taux de remplacement, qui pourra €tre positif, négatif ou nul. Cet
écart vise a réduire tout transfert de valeur économique dii a I'absence de prime de risque de
crédit bancaire dans le tauxsans risque de remplacement. Toutefois, sicet ajustement de I’écart
de tauxest négatif, cela signifie qu'un tauxd'intérét inférieur est payable. Méme si I’ajustement
de I’écart de taux est positif, il n'atténuera peut-étre pas entierement le transfert de valeur
économique entre I'Emetteur et le Titulaire de Titres et I’ajustement de I’écart de taux n'a pas
pourbut, oun’estpas capable, de reproduire la dynamique de prime de risque de crédit bancaire
quiestintégréedans unIBOR.

(iii) Risques liés a des swaps de tauxa maturité constante (constant maturity swap rates)

La survenance d'un Abandon du Taux de Référence (telle que définie a I'Article 6.11
(Définitions applicables aux Titres a Taux Variable)) concernant un Taux de Référence peut
avoir un impact négatif sur la valeur de marché et le rendement (le cas échéant) des Titres
lorsque ce Tauxde Référence est un swap de tauxa maturité constante (constant maturity swap
rate)lié a un tauxIBOR (un "Swap de Taux IBOR "). Cela est dii au fait que, dans le cas dun
Swap de Taux IBOR, I'élément a taux variable de ’opération de swap concernée est lié a un
taux IBOR et, pour cette raison, sice taux IBOR cesse ou devient non représentatif, cela aura
un impact sur le Swap de Taux IBOR. A la suite de I’Abandon d'un Taux de Référence
concernant un Tauxde Référence quiest un Swap de TauxIBOR, I'Agent de Calcul pourra étre
tenu d'identifier un Taux de Référence de Remplacement qui, selon 'Agent de Calcul, a été
reconnu comme étant le standard dusecteur pour les transactions qui font référence a ce Swap
de TauxIBOR (ou s'il n'y a pas de standard du secteur, alors I'Agent de Calcul sélectionnera
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tout autre tauxd'intérét, indice, référence ou autre source de prix qu'il détermine comme €tant
un tauxstandard du secteur). L'A gent de Calcul pourra également étre tenu de prendre en compte
tout Ajustement Standard du Secteur (qui peut étre un ajustement d'écart de tauxfixe publi€ ou
tout autre écart ou formule ou méthodologie decalculd'un écart detauxou d'un paiement (selon
le cas), quiest déterminé par'Agent de Calcul comme étant reconnu ou admis comme étant e
standard du secteur (ou autrement largement adopté) pour les opérations de dérivés de gré a gré
qui font référence au Taux de Référence concerné) qui est nécessaire afin de réduire ou
d'éliminer, dans la mesure du possible, tout transfert de valeur économique de I'Emetteur aux
Titulaire de Titres (ou vice versa) suite au remplacement du Tauxde Référence parle Taux de
Référence de Remplacement.

Il peut exister plus d'un tauxde remplacement possible et, dans ce cas, il est possible que I'Agent
de Calcul sélectionne le taux de remplacement le moins favorable. Toutefois, a la date de la
présente Note Relative aux Valeurs Mobilieres, il n'existe actuellement aucune approche
sectorielle pour traiter de la discontinuité ou de la non-représentativité de ces Swap de Taux
IBOR dans toutes les devises et il n'existe pas de consensus définitif quant au(x) taux qui
pourraient devenir des taux de remplacement acceptés. En outre, méme lorsque les
administrateurs ontpublié de nouveauxtauxde swap liés a des tauxsansrisque, telquele GBP
SONIA ICE Swap Rate lancé par I'ICE Benchmark Administration Limited ("IBA ") le 14
décembre 2020, ces taux pourraient ne peut étre liquides ou reconnus comme étant le standard
du secteur, et la méthode de calcul de ces nouveaux swap de taux peut changer a l'avenir. Par
conséquent, les conséquences des déterminations de 1'Agent de Calcul peuvent étre
imprévisibles et 'exercice du pouvoir discrétionnaire de 'Agent de Calcul peut avoir un effet
négatif sur la valeur de marché et le rendement (le cas échéant) des Titres. De plus, les
caractéristiques de tout tauxde remplacement peuvent ne pas étre similaires au Swap de Taux
IBOR concerné, ou le taux de remplacement pourrait ne pas produire 'équivalent économique
du Swap de TauxIBOR concerné.

En tout état de cause, avant toute date de cessation effective ou de non-représentativité dun
Taux de Référence parrapporta un Swap de TauxIBOR, la survenance d'un Abandon du Taux
de Référence peutdécourager les acteurs du marchéde contribuer auxins truments sous-jacents,
tels que les swaps de taux a maturité constante (constant maturity swap rates), par référence
auxquels le Swap de Taux IBOR concerné est déterminé. Par conséquent, la liquidité de ces

instruments peutétre incohérente, limitée ou inexistante. Cela peut s ’amplifier a mesure que la
date de cessationréelle ou denon-représentativité correspondante approche. En particulier, cela
peut se produire a des moments ou 'Emetteur et/ou 'Agent de Calcul est tenu de prendre une

décision concernantce tauxen vertudes Titres. Sil'Agentde Calculdécide quele Swap de Taux
IBOR ne peut étre déterminé conformément aux Définitions ISDA ou a la Modalité 6.4
(Détermination du Taux sur Page Ecran), le Swap de Taux IBOR sera le taux déterminé par
I'Agent de Calculde bonne foi et d'une maniere commercialement raisonnable en tenant compte
des références comparables les plus proches ou d'autres sources de référence alors disponibles.

L'Agent de Calcul fera ses déterminations sans le consentement des Titulaires de Titres. De plus,
I'exercice du pouvoir discrétionnaire de 'Agent de Calcul dans la détermination du taux peut

avoirun effet négatif surla valeur de marché des Titres et leurrendement (le cas échéant).
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Risques relatifs aux caractéres spécifiques d’'une Souche de Titres particuliére et a
certaines caractéristiques des Titres (Catégorie de Risque 4)

Les risques relatifs auxcaractéres spécifiques d'une Souche de Titres particuliére et a certaines
caractéristiques des Titres sont décrits dans cette Catégorie de Risque 4.

Les Titres émis dans le cadre de la Note Relative aux Valeurs Mobilieres peuvent constituer
I'un des types de Titres présentés ci-dessous et/ou peuvent inclure 'une ou plusieurs des
caractéristiques décrites ci-dessous et toute autre caractéristique prévue dans les Modalités
Additionnelles, tel qu’indiqué, dans chaque cas, dans les Conditions Définitives applicables.

En conséquence, les risques mis en évidence pour chacune de ces caractéristiques ci-
dessous peuvent étre amplifiés lorsqu’un nombre important de ces caractéristiques
s’applique a une méme Souche de Titres. En fonction des caractéristiques applicables a
une Souche de Titres, uninvestisseur peutalors prendre le risque qu’aucun intérét ne lui
soit payable pendant toute la durée de vie des Titres et que le montant de remboursement
en vertu de ces Titres soitinférieur ala valeur nominale et, dans certaines circonstances,
qu’il soitégal a zéro.

Risques liés au calcul do Montant de Remboursement Anticipé

Les Titres peuvent étre remboursés avant leur échéance prévue dans certaines circonstances
(autres quedu fait d'un Evénement de Remboursement Anticipé Automatique ou par l'exercice
d’une Option de Remboursement ( Call Option)). Par exemple, (i) sil'Agent de Calcul estime
que les obligations de I'Emetteur en vertu des Titres sont devenues illicites ou illégales
(conformément a la Modalité 18 (/llégalité)), (i) suite aun Cas de Défaut (conformément a la
Modalité 17 (Cas de Défaut)), ou (iii) lorsque les Titres sont indexés surunou a plusieurs Sous-
Jacent(s) Applicable(s), suitea la survenance de certains événements enrelation avec tout Sous-
Jacent Applicable tels que décrits, par exemple, dans les facteurs de risque de la Catégorie de
Risque 3 (Risques relatifs aux droits de remboursement et l'ajustement de l'Emetteur et/ou de
l'Agent de Calcul suite a la survenance d’évenement(s) affectant le(s) Sous-Jacent(s)
Applicable(s) oule Taux de Référence). Dans de tel cas, les Titres peuvent Etre remboursés par
anticipation avant leur échéance contractuelle pour un montant égal au Montant de
Remboursement Anticipé par Montant de Calcul (tel que définia la Modalité 2.1 (Définitions)).
Le Montant de Remboursement Anticipé par Montant de Calcul payable lors de ce
remboursement anticipé des Titres dépendra des choixstipulés dans les Conditions Définitives
selon les modalités suivantes :

Si les Conditions Définitives applicables indiquent que (i) " Remboursement Anticipé au Pair"
n’est pasapplicable et (ii) 'une quelconque des conditions suivantes s'applique : (A) la mention
"Institutionnel” s'applique, ou (B) le montant payable a I'échéance n’est pas soumis a un montant
minimum, ou (C) les Titres sont remboursés en raison d’une illégalité (conformément a la
Modalité 18 (lllégalité)) ou suite a la survenance d’un cas de défaut (conformément a la
Modalité 17 (Cas de Défaut)), alors le Montant de Remboursement Anticipé par Montant de
Calcul sera égal a la valeur des Titres tel que calculé par I'Agent de Calcul en utilisant ses
modeles de calculinternes et ses méthodologies telque décrits plus précisément a la Modalité
2.1 (Définitions). De plus, si"Déduction pour Frais de Couverture" est stipulé comme étant
applicable dans les Conditions Définitives applicables, le Montantde Remboursement Anticipé
parMontant de Calcul sera potentiellement réduit pour prendre en compte toute perte, dépense
ou frais encouru(e) (ou qui pourrait étre encouru(e)) par ’Emetteur et/ou par ses sociétés
affiliées et qui y serait associé¢ au débouclement, a I'€tablissement, au rétablissement et/ou a
I’ajustement des couvertures liés auxTitres.
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Dans de telles circonstances, le Montant de Remboursement Anticipé par Montant de

Calcul sera probablement inférieur au montant de 1'investissement initial, et de ce fait les
investisseurs pourraient perdre la totalité ou une partie de leur investissement.

Si les Conditions Définitives applicables indiquent que (i) "Remboursement Anticipé au Pair"
n'est pas applicable, (ii) la mention "Institutionnel" n'est pas applicable, (iii) le montant payable
a I'échéance est soumis a un montantminimum et (iv) les Titres sontremboursés pour d’autres
raison qu’une illégalité (conformément a la Modalité 18 (/llégalité)) ou qu’un cas de défaut
(conformément a la Modalité 17 (Cas de Défaut)), alors ’Emetteur ne procédera pas a un
remboursement anticipé des Titres, et les Titres seront alors remboursés a leur échéance
contractuelle. Cependant, le montant payable a I'échéance sera le Montant de Remboursenent
Anticipé par Montantde Calcul et nonle Montantde Remboursement Final, et, sicela peutétre
pris en compte conformément a la définition du Montant de Remboursement Anticipé par
Montant de Calcul, aucun autre montant ne sera payable au titre des Titres au titre des intéréts
ou autrement apres la apres la Date de Détermination du Montant de Remboursement Anticipé
concernée, a moins que ces montants ne soient devenus dus et exigibles au plus tard a la ou
apres la Date de Détermination du Montant de Remboursement Anticipé concernée ou a moins
que celane soit autrement prévu dans la définition de Montantde Remboursement Anticipé par
Montantde Calcul. Dans ce cas, le Montantde Remboursement Anticipé par Montant de Calcul
sera la somme (i) du Montant de Paiement Minimum, (i) de la valeur de la composante
optionnelle intégrée au Titre immédiatement avant la Date de Détermination du Montant de
Remboursement Anticipé concernée et (iii) et des intéréts courus parla suite jusqu'a I'échéance
surle montant du Montant de Remboursement Anticipé.

Dans de telles circonstances(i) le Montant de Remboursement Anticipé par Montant de
Calcul pourra étre nettement inférieur au montant que les investisseurs auraient recu en
I'absence d'un tel évenement résultant en un remboursement non préva des Titres et
(ii) les Titulaires de Titres ne pourront pas bénéficier d’'une éventuelle performance
positive du(des) Sous-Jacent(s) Applicable(s) intervenant aprés la survenance d’'un tel
évenement, et ils ne pourront recevoir aucun autre paiement d'intéréts ou de toute autre
nature en vertu des Titres.

Enfin, si "Remboursement Anticipé au Pair" est stipulée comme étant applicable dans les
Conditions Définitives applicables, alors le Montant de Remboursement Anticipé par Montant
de Calcul sera égal au montant nominal des Titres majoré des intéréts accrus jusqu'a la date de
remboursement anticipé. Le montant ainsidi par I’Emetteur peuts’avérer inférieur au montant
qui aurait pu étre payé siles Titres avaient été remboursés a I’échéance. Ce remboursement
anticipé peut limiter la possibilité pour les investisseurs de bénéficier de I'intégralité des
rendements attendus. Dans ’hypothése ou les Titres se négocieraient, & ce moment, a un

montant excédant substantiellement le prix fix¢ pour le remboursement anticipé, I'impact
négatif surle rendementattendu parles investisseurs serait significatif.

Risques liés aun remboursement anticipé

Conformément a la Modalité 14.3 (Remboursement au gré de I’Emetteur), si I’"Option de
Remboursement ( Call Option)" est indiquée comme applicable dans les Conditions Définitives
applicables, ’Emetteur aura le droit de rembourser les Titres a toute Date de Remboursement
Optionnel (Call). Suite a ’exercice par 'Emetteur de cette Option de Remboursement, les
investisseurs seront en droit de recevoir un montant prédéterminé qui peut €tre inférieur au
montant qu’ils auraient pu recevoir en vertu des modalités des Titres si cette Option de
Remboursement n’avait pas été exercée. L’Emetteur prendra la décision de remboursement les
Titres en tenant compte de plusieurs facteurs, dontle niveau actuelde I’actifde référence et la
probabilité que ces niveaux seront préservés, augmenteront ou baisseront dans le futur. Pour
effectuer cette détermination, I’Emetteur appréciera sila performance attendue de I’actif de
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référence pourrait impliquer qu un montantsupérieur au Montantde Remboursement Optionnel
(Call) soit payable dans le futur en vertu des Titres. Il faut s’attendre a ce que I’Emetteur
rembourse les Titres lorsque le colt d’emprunt est inférieur au taux d’intérét sur les Titres.
L’Emetteur prendra cette décision sans prendre en compte I’intérét des investisseurs.

Conformément ala Modalité 14.9 (Evenement de Remboursement Anticipé Automatique), ala
survenance d’un Evénement de Remboursement Anticipé Automatique, les Titres seront
automatiquement remboursés a leur Montantde Remboursement Anticipé A utomatique.

Toute Option de Remboursement de I’Emetteur ou remboursement anticipé automatique peut
avoir un impact négatif sur leur valeur de marché des Titres. Durant la période ou I’Emetteur
peut choisir de rembourser les Titres ou lorsqu’un Evénement de Remboursement Anticipé
Automatique peut survenir, la valeur de marché de ces Titres n’augmentera pas beaucoup par

rapport au prix auquelils peuvent étre remboursés oudu Montant de Remboursement Anticipé
Automatique, selonle cas.

Si I’Emetteur exerce I’Option de Remboursement de ’'Emetteur ou si un Evénement de
Remboursement Anticipé Automatique survient, un investisseur peut ne pas €tre en mesure de
réinvestir le produit du remboursementdans une valeur mobiliere comparable a un tauxd’intérét
effectif aussiélevé que celuiobtenu des Titres concernés.

Enfin, selon le prixde remboursement oule Montant de Remboursement Anticipé Automatique
applicable, le montant d{i par I’Emetteur peut s’avérer inférieur au montant qui aurait pu étre
payé siles Titres avaient été remboursés a I’échéance. L’Option de Remboursement (Call
Option) ou de Remboursement Anticipé Automatique peut limiter la possibilité pour les
investisseurs de bénéficier de ’intégralité des rendements attendus. Dans I’hypothése ot
les Titres se négocieraient, a ce moment, a un montant excédant substantiellementle prix
fixé pour le remboursement anticipé, I’impact négatif sur le rendement attendu par les
investisseurs serait significatif.

Plafonds

Plafonds sur la valeur/performance du Sous-Jacent Applicable. Les Conditions Définitives
applicables peuvent prévoir que la formule ou tout autre critére servant a déterminer la valeur
et/ou la performance du Sous-Jacent Applicable a 'égard d'une Souche de Titres (ou de
Composants du Panier individuels compris dans un Sous-Jacent Applicable qui fait office de
Panier) peut fixer une valeur maximum, ou plafond, de sorte que toute valeur et/ou performance
du Sous-Jacent Applicable (ou de Composants du Panier individuels) excédant le plafond
applicable ne sera pas priseen compte pour la détermination en question. Les montants exigibles
sur les Titres Indexés sur cette valeur et/ou performance plafonnée seront limités en
conséquence. Cette caractéristique peutsignificativementréduire le rendement des Titres.

Plafonds sur les taux d'intérét. Par ailleurs, conformément a la Modalité 6.5 (Taux d Intérét
Maximum ou Minimum) le taux d'intérét di sur certains Titres a Taux Variable pourra étre
soumis a un tauxd'intérét maximum spécifié¢ dans les Conditions Définitives applicables, étant
entendu que le montant des intéréts concernés ne peut, en aucun cas, étre inférieur a z€ro. Si un
tauxd'intérét maximum est spécifié, le tauxd'intérét dii s ur ces Titres a Taux Variable sera limité

acetaux maximum et les Titulaires des Titres pourraientrecevoir des payements inférieurs a ce
qu'ils auraient normalementrecgusile tauxd'intérét pertinent n'avait pas fait 'objet d'un plafond.

Pire Rendement Moyen Sans Pondération Egale

Si les Conditions Définitives applicables indiquent que le Paragraphe 25 (Pire Rendement
Moyen Sans Pondération Egale) dela Section 3 (Modalités de Détermination du Rendement)
des Modalités Additionnelles est applicable, les Titulaires de Titres seront particulierement
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exposés a la performance du Composant du Panier Sélectionné qui a le rang spécifié
correspondant au pire rendement. Cela signifie que, peu importe la performance des autres
composants du panier, si le Composant du Panier Sélectionné qui a le rang spécifié
correspondant au pire rendement ne dépasse pas certain seuil ou barriere, l'intérét payable peut
étre nulet les Titulaires de Titres pourraientperdre tout ou partie de leur investissement initial
En conséquence, les Titulaires de Titres pourraient subir un taux de rendement des Titres
considérablement réduit, voire aucun rendement, quel qu'il soit. Lorsque les Conditions
Définitives applicables spécifient que le classement applicable au Composant du Panier
Sélectionné quia le pire rendement utilisé pour déterminer sile seuilou la barriere applicable
est atteint est différent du classement applicable au Composant du Panier Sélectionné qui a le
pire rendement utilisé pour déterminer les montants & payer au titre des Titres, le rendement des

Titres pourrait &tre inférieur a celui obtenu sile classement applicable au Composantdu Panier
Sélectionnéquia le pire rendement était le méme en toutes circonstances.

Caractéristiques de la participation (intérét et Montant de Remboursement Final)

Lorsque le terme "participation” est utilisé pour identifier les modalités de détermination des
intéréts dus surles Titres (parexemple, lorsque " Coupon Participatif de Base", comme prévu
ala Section 4 (Dispositions relatives aux Intéréts) des Modalités Additionnelles, est applicablk),
et/ou du Montant de Remboursement Final pour n'importe lequel des Titres (par exemple,
lorsque "Remboursement de la Participation (avec Plancher) (Principal a Risque)", comne
prévu a la Section 6 (Modalités de Remboursement Final) des Modalités Additionnelles, est
applicable), la formule pour déterminer cet intérét et/ou Montant de Remboursement Final
(selon le cas) comprend un pourcentage multiplicateur (ou " Taux de Participation ") qui est
appliqué au calcul de la performance du Sous-Jacent Applicable.

Lorsque ce pourcentage est inférieur a 100 %, les paiements des intéréts et/ou le Montant de
Remboursement Final seront seulement indexés surune partie seulement de cette performance
et serontinférieurs auxintéréts et/ou montant qui auraient étédus s'ils avaientété indexés surla
valeur totale du rendement. Cette caractéristique peut donc significativement réduire le
rendement des Titres.

Lorsque ce pourcentage est supérieura 100 %, le Titulaire de Titres peut participer de maniere
disproportionnée a toute performance positive et/ ou peutavoir une exposition dis proportionnée
a toute performance négative du oudes Sous-Jacent(s) Applicable(s). En raison de cet effet de
levier, ces Titres représenteront une forme d'investissementtres spéculative et risquée, car toute

perte de valeur des Sous-Jacent(s) Applicable(s) comporte le risque d'une perte correspondante
plus élevée et en conséquence peut significativement réduire le rendementdes Titres.

Caractéristiques de la Barriére (intérét et Montant de Remboursement Final)

Intérét :Lorsque le terme "barriere” estutilisé pouridentifier les modalités de détermination de
lintérét d sur les Titres (par exemple, lorsque "Coupon Conditionnel a Barriere sans effet
Mémoire ", comme prévu a la Section 4 (Dispositions relatives aux Intéréts) des Modalités
Additionnelles, est applicable), chaque paiement d'intérét sur les Titres sera conditionnel a la
valeur ou performance du Sous-Jacent Applicable, tel que déterminée conformément aux
conditions applicables a la Date de Détermination des Intéréts applicable, étant (i) supérieure a,
(i) supérieure ouégale a, (iii) inférieure a ou (iv) inférieure ou égale a, comme stipulé dans les
Conditions Définitives applicables, une valeur barriere prédéfinie. Si cette condition n'est pas
remplie, le montant des intéréts dus sera alors nul et en conséquence, les Titulaires de Titres
pourraient subir un taux de rendement des Titres considérablement réduit, voire aucun
rendement, quelqu'ilsoit.
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Remboursement : Lorsque le terme "barriere" est utilisé pour identifier le Montant de
Remboursement Final di surles Titres (parexemple, lorsque "Remboursement avec Barriere",
comme prévu a la Section 6 (Modalités de Remboursement Final) des Modalités Additionnelles,
estapplicable), le montant de remboursement diisera la valeur nominale des Titres sila valeur
ou la performance du Sous-Jacent Applicable, tel que déterminée conformé ment aux Conditions
applicables ala Date de Détermination applicable, est (i) supérieure a, (ii) supérieure ou égale
a, (iii) inférieure a ou (iv) inférieure ou égale a, comme stipulé dans les Conditions Définitives
applicables, une valeur barriere prédéfinie, et sicette condition n'est pas remplie, a un montant
déterminé en fonction de la performance du Sous-Jacent Applicable, qui peutétre inférieura la
valeurnominale des Titres et en conséquence les investisseurs pourraient perdre tout ou partie
de leurinvestissementdans les Titres.

Risques particuliersliés aux Titres qui ont une caractéristique ''Performance Ajustée du
Dividende"

Lorsque les Titres sont indexés sur une Action (Modalité 9 (Dispositions applicablesaux Titres
Indexés sur Actions)) sans la caractéristique "performance ajustée dudividende", la performance
de I'Action est déterminée par référence au cours de I'Action concernée sans réinvestissement
des dividendes payés parl'émetteur de cette Action (c'est-a-dire qu’a une date de détachement
du dividende, le cours de 'Actionestréduit du montant de ce dividende). Toutefois, lorsque les
Conditions Définitives indiquent que "Valeur avec Performance Ajustée des Dividendes" (tel
que défini au paragraphe 12 de la Section 2 (Modalités de Détermination de la Valeur) des
Modalités Additionnelles) est applicable alors les Titres Indexées surdes Actions comprennent
une caractéristique de "dividende cible", cela signifie que les Titres sont indexés sur la
performance de I'Action ou des Actions concernées telle qu’ajustée pour refléter la déduction
périodique d’un montant prédéterminé (un "Dividende Cible ") au lieu du dividende réel payé
par’émetteur de cette Action.

Si le Dividende Cible pour une période donnée est supérieur au(x) dividende(s) réel(s ) versé(s)
pendant la méme période, alors le prix ou la performance de I'Action concernée sera ajusté a la
baisse et sous-performera alors celui de I'Action qui n'est pas ajustée. Cette sous-performance
augmentera a mesure que le cours de ' Action concernée diminuera, car le Dividende Cible est
un montant fixe spécifié dans les Conditions Définitives applicables et non d’un pourcentage du
cours de I’ Actionconcernée. Sile Dividende Cible pour une période donnéeestinférieur au(x)
dividende(s) réel(s) versé(s) pendant la méme période, alors le prix ou la performance de
I'Action concernée sera ajusté a la hausse. En conséquence, les Titres avec une caractéristique
Dividende Cible peuvent avoir une performance différente par rapport aux Titres liés a la ou

aux mémes Actions pour lesquels cette caractéristique de performance ajustée du dividende
n’est pasapplicable.
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Risques relatifs aun (des) Sous-Jacent(s) Applicable(s) et/ou au taux d’intérét applicable
aux Titres (Catégorie de Risque 5)

Les risques spécifiques relatifs (i) au (aux) Sous-Jacent(s) Applicable(s) sur lequel (lesquels)
les Titres peuvent étre index€s, et (i) au (aux) taux d’intérét utilisés afin de déterminer les

sommes payables en vertu des Titres sont décrits dans cette Catégorie de Risque 5. Cette
catégorie de risque est subdiviséeen Sous-Catégories.

Risques associés aux Actions Sous-Jacentes (y compris les certificats représentatifs
d'actions ""depositary receipts' etles actions jumelées)

Conformément a la Modalité 9 (Dispositions applicables aux Titres Indexés sur Actions),
I’Emetteur peut émettre des Titres pour lesquels le montantde remboursementou, siapplicable,
le montant d’intérét, est indexé sur la performance des Actions Sous-Jacentes d une entité ou
d’un panier d’Actions Sous-Jacentes (y compris des certificats représentatifs d'actions
("depositary receipts"),ou des actions jumelées (Conformémenta la Modalité 9.5 (Définitions
applicables aux Titres Indexés sur Actions))).

La performance d’une Action Sous-Jacente dépend de facteurs macroéconomiques, tels que les
taux d’intérét et les niveaux de prix sur les marchés de capitaux, les évolutions des taux de
change, des facteurs politiques, ainsi que des facteurs spécifiques aux entreprises, comme la
situation financiere, la situation commerciale, la situation en matiere de risque, la structure de
’actionnariat et la politique en matiére de distributions.

L'émetteurd'une Action Sous-Jacente (ou, sicette Action Sous-Jacente est une action jumelée,
I’émetteur de toute Action Composante de cette Action Jumelée) ne sera d’aucune maniere
impliqué dans I’offre et la vente des Titres et sa responsabilité ne sera aucunement engagée
envers aucun Titulaire de Titres. L'émetteur d’une Action Sous-Jacente ou d’une Action

Composante peut prendre des mesures concernant cette Action Sous-Jacente ou cette Action
Composante (selonle cas) sans égard auxintéréts des Titulaires de Titres.

Chacun de ces facteurs et mesures nuisant a la performance des Actions Sous-Jacentes peut
avoirune incidence défavorable surla valeuret le rendement des Titres quisontindexés sur de
telles Actions Sous-Jacentes (y compris les certificats représentatifs d'actions "depositary
receipts").

Risques liés aux Titres Indexés sur Indices Actions
) Risques liés auxIndices Actions de maniere générale

Conformément a la Modalité 10 (Dispositions applicables aux Titres Indexés sur Indices),
I’Emetteur peut émettre des Titres dont le montant de remboursement ou, si applicable, le
montant du coupon est indexé sur la performance d’'unseul Indice oud unpanier d’Indices.

Les Indices sont composés d’un portefeuille synthétique d’actions ou autres actifs et, par
conséquent, la performance d’un Indice dépend de facteurs macroéconomiques liés auxactions
ou auxautres Composants contenus dans ledit Indice, dont certains niveauxd’intérét et de prix
surles marchés decapitaux, des variations de change, des facteurs politiques et (dans le cas des
actions) des facteurs propres aux entreprises, tels que la situation financiere, la situation

commerciale, la situation en matiére de risque, la structure de I’actionnariat et la politique en
matiere de distributions.

Un investissement dans les Titres Indexés sur Indices est différent d’un investissement direct
dans des contrats a terme (futures) ou des contrats d’options sur ’'un quelconque ou tous les
Indices concernés ousur I'un quelconque outous les Composants contenus dans chaque Indice.
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En particulier, les investisseurs ne bénéficieront pas directement de tout mouvement positif au
sein de tout Indice, et ils ne bénéficieront pas non plus de tout bénéfice réalisé découlant
directement d’un investissement dans ledit Indice. Par conséquent, toute évolution de la

performance de tout Indice peut ne pas se traduire par des changements comparables auniveau
de la valeurde marché ou du rendementdes Titres Indexés sur Indice.

Le sponsordeI’Indice concerné peut ajouter, éliminer ou substituer les composants dudit Indice
ou apporter d’autres changements d’ordre méthodologique susceptibles de changer le niveau
d’un ou plusieurs Composants. La modification des composants d’un indice peut avoir un
impact négatif sur le niveau dudit Indice, car la performance d’un composant qui vient d’étre
ajouté peutétre nettementinférieure ou supérieure a celle du composant qu’ilremplace et nuire
ainsia la valeur et au rendement des Titres. Le sponsor d’un Indice peut également modifier,
cesser ou suspendre le calcul ou la diffusion dudit Indice. Le sponsor d'un Indice ne sera
d’aucune maniere impliqué dans I'offre et la vente des Titres et sa responsabilité ne sera
aucunement engagée envers tout actionnaire a 1’égard desdits Titres. Le sponsor d’un Indice
peut prendre des mesures concernant cetindice sans égard auxintéréts del’investisseur dans les
Titres, et 'une quelconque de ces mesures peut avoir une incidence défavorable matérielle sur
la valeuret le rendement des Titres.

Chacun de ces facteurs ou actions affectant la performance des Indices peut en conséquence

avoirune incidencenégative significative sur la valeur de marché et sur le rendementdes Titres
quisontindexés surces Indices.

(i) Risques spécifiques liés auxIndices « Decrement »

Lorsque le Sous-Jacent Applicable est un indice « decrement » tel qu'indiqué dans les
Conditions Définitives applicables, un montant prédéterminé (un "Dividende Synthétique ")
est périodiquement déduit du niveau de cet indice. Le montant de ce Dividende Synthétique

peut étre exprimé en pourcentage du niveau de l'indice en vigueur ou en un nombre fixe de
points d'indice.

Un indice decrement (apres déduction du Dividende Synthétique prédéterminé) sous-

performera l'indice de rendement total (fotal return) correspondant (c'est-a-dire lorsque les
dividendes réalisés sont réinvestis et sans aucune déduction d 'un Dividende Synthétique).

Un indice decrement (apres déduction du Dividende Synthétique prédéterminé) peut avoir une
performance différente decelle de I'indice derendement prix (price return) correspondant (c'est-
a-dire lorsque les dividendes réalisés ne sont pas réinvestis, et sans aucune déduction d’un
Dividende Synthétique). Si le Dividende Synthétique est supérieur au niveau de dividende
réalisé correspondant, lindice decrement sous-performera l'indice de rendement prix
correspondant. Si le Dividende Synthétique est inférieur au niveau de dividende réalisé

correspondant, un indice decrement surperformera un indice de rendement prix par ailleurs
équivalent.

(iii) Risques spécifiques en cas de « decrement » en points d'indice

Pour les indices decrement ou le Dividende Synthétique est exprimé en nombre de points
d'indice, le rendement du dividende synthétique (défini comme le rapport entre la diminution
fixe du point d'indice et le niveau d'indice decrement correspondant) augmentera dans un
scénario demarché négatif caril s’agit d'unmontant fixe et non d un pourcentage du niveaude
lindice. Des lors, un indice decremental sous-performera probablement unindice de rendement

prix corres pondant lorsquel'indice diminue et cette sous-performance s 'accélérera a mesure que
le niveau de lindice decrement diminue.
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De plus, comme le montant de decrement exprimé en points d'indice ne variera pas avec le

niveau de l'indice decrement, ce niveau d'indice peut devenir négatif. Cela pourrait avoir un
effet négatifsurla valeuret le rendement des Titres.

Risques liés aux Titres Indexés sur ETF

Conformément a la Modalité 11 (Dispositions applicables aux Titres Indexés sur ETF),

I’Emetteur peut émettre des Titres dont le montant de remboursement ou, si applicable, le
montant du coupon est indexé sur la performance d’unseul ETF ou d’un panier d’ETF.

La performance des ETF dépend dela performanced’unportefeuille d’actifs qu’ils suivent. Par
conséquent, la performance d’un ETF dépend de facteurs macroéconomiques qui affectent la
performance de ces actifs, tels que les niveauxdes tauxd’intérét et les niveauxde prix surles
marchés de capitaux, les évolutions des tauxde change, des facteurs politiques, ainsi que des
facteurs spécifiques auxentreprises, comme la situation financiere, la situation commerciale, la
situation en matiere de risque, la structure de I’actionnariat et la politique en matiere de
distributions.

Lorsque les Titres sontindexés surun ETF et que I'objectif d’investissementde cet ETF consiste
a suivre la performance d’un ou plusieurs actifs sous-jacents ou d’un indice, les investisseurs
dans de tels Titres sont exposés a la performance dudit ETF et non pas a ou aux actif(s) sous-
jacent(s) ou indice qu’il suit. Par conséquent, les investisseurs qui achetent des Titres indexés

surun ETF peuventrecevoir un rendement plus faible que s’ils avaientinvesti directement dans
le ou les actifs ou les composants de I'indice sous-jacenta cet ETF.

Le Conseiller de I'ETF, I’Administrateur de 'ETF ou le sponsor de I'ETF ne sera d’aucune
maniere impliqué dans I'offre et la vente des Titres et ne sera soumis a aucune obligation a
I’égard des Titulaires des Titres. Le Conseiller de 'ETF, I’ Administrateur de'ETF ou le sponsor

de I'ETF peut prendre des mesures concernantcet ETF sans égard auxintéréts des Titulaires de
Titres.

Chacun de ces facteurs ou actions affectant la performance d’un ETF peut en conséquence

impacter de maniere matérielle et négative la valeur de marché et le rendement des Titres qui
sontindexés surces ETFs.

Risques associés aux Titres Indexés sur Fonds (autres que les ETF)

Conformément a la Modalité 12 (Dispositions Applicables aux Titres Indexés sur Fonds),

I’Emetteur peut émettre des Titres dont le montant de remboursement ou, si applicable, le
montant du coupon est indexé sur la performance d’unseul Fonds ou d un panier de Fonds.

Un Fonds et tout composant sous-jacent dans lequel le Fonds peut investir peuvent utiliser des
stratégies telles que notamment la vente a découvert, I’effet de levier, le prét et I’emprunt de
titres, I'investissement dans des titres de qualité " sub-investment grade" ou les investissenents
quine sont pas aisément réalisables, les opérations sur options non couvertes, les transactions
suroptions etcontrats a terme ainsi queles opérations de changeet le recours a des portefeuilles
concentrés, qui pourraient chacune, dans certaines circonstances, amplifier I’évolution
défavorable des marchéset les pertes.

La performance d’un Fonds et tout composant sous-jacent dans lequel le Fonds peut investir
dépendde la performance du Gérant de Fonds dans la sélection des composants s ous-jacents du

Fonds et dans la gestion des composants sous-jacents du Fonds concerné. Ces personnes
pourraientne pas réussir a atteindre les objectifs d’investissementdu Fonds.
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Chacun de ces facteurs ou actions affectant la performance dun Fonds peut en conséquence

impacter négativement la valeur de marché et le rendement des Titres qui sont indexés sur ce
Fonds.

Exposition aux marchés émergents

Les fluctuations des cours de négociation de ’action, de l'indice, de I'ETF ou du fonds sous-
jacent des marchés émergents impactera la valeur des Titres Indexés sur Actions, Titres Indexés
surIndices, Titres Indexés sur ETF ou des Titres Indexés sur Fonds. A terme, des changemnents
peuvent découler de I'interaction de nombreuxfacteurs affectant directement ou indirectement
les conditions économiques et politiques dans les pays ou nations membres concernés, y compris
les évolutions économiques et politiques dans d’autres pays. Les facteurs suivants sont
particuliérement importants pour les risques potentiels : (i) tauxd’inflation; (ii) niveauxdes taux
d'intérét; (iii) balance des paiements; et (iv) mesure des excédents ou déficits budgétaires du
pays concerné. Tous ces facteurs sont a leur tour sensibles aux politiques monétaires,
budgétaires et commerciales poursuivies par les pays concernés, les gouvernements des pays
concernés et des nations membres (le cas échéant), et les autres pays importants pour ke
commerce international et la finance. Une intervention gouvernementale pourrait donc avoir un
effet négatif important surla valeurdes Titres.

Les gouvernements emploient diverses techniques, comme I’intervention de leur banque
centrale ou I'imposition de contrdles réglementaires ou detaxes, pour affecter la négociation du
titre de participation sous-jacent. Ainsi, I’achat de ces Titres présente un risque particulier: que
leur valeur de négociation et le montant exigible a 1’échéance puissent étre impactés par les
actions des gouvernements, les fluctuations en réaction a d’autres forces de marché et
I’évolution des devises par-dela les frontieres. Les titres des marchés émergents peuvent étre
plus volatiles que ceuxdes marchés plus développés. Cette volatilité peutentrainer une volatilité
plus importante des Titres indexés sur ces sous-jacents et est susceptible d’avoir un effet
significativement négatif surla valeuret le rendement des Titres.

Lorsque les Titres sont libellés dans une devise des marchés émergents, celle-ci peut étre
nettement plus volatile que les devises des marchés plus développés. Les devises des marchés
émergents sont fortementexposées au risque de survenanced'une crise affectant la devise dans
le futur, ce quipourrait obliger ' Agent de Calcul a procéder a des ajustements des modalités des

Titres, ces ajustements sont susceptibles d’avoirun effet significativementnégatifsurla valeur
etle rendement des Titres.

Risques liés aux Titres Indexés sur un panier de Sous-Jacents Applicables

Conformément a la Modalité 8 (Dispositions applicables aux Titres Indexés sur Actions, aux
Titres Indexés sur Indices, aux Titres Indexés sur ETF et aux Titres Indexés sur Fonds),
I’Emetteur peut émettre des Titres quisont indexés surun Panier de Sous-Jacents Applicables.
Si le Panier ne se comporte pas comme prévu, cela affectera matériellement et négativement la
valeurdes Titres dont le Sous-Jacent Applicable est un Panier.

De plus, la performance négative d’un seul composant du Panier peut ’emporter sur la
performance positive d’un ou plusieurs autres composants du Panier. Méme en cas de
performance positived’un ou plusieurs composants du panier, la performance globale du panier
peut &tre négative sila performance d’un ouplusieurs autres composants est négative dans une
plus grande mesure, en fonction des modalités des Titres concernés ce qui peut avoir un effet
négatif significatif surla performance du Panier et donc un effet négatif significatif sur la valeur
des Titres dontle Sous-Jacent Applicable estun Panier.
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Enfin, lorsque les modalités des Titres octroient a 'Agent de Calculle droit (de bonne foiet de
maniere commercialement raisonnable), dans certaines circonstances, d’ajuster la composition
du panier, tout composant de remplacement peut avoir une performance différente du
composant initial du panier, ce qui peut avoir un effet négatif sur la performance du panier et
donc avoir un effet négatif significatif sur la valeur et le rendement des Titres dont le Sous-
Jacent Applicable estun Panier.

Risques liés aux Titres a Taux Fixe

La Modalité 5 (Dispositions applicables aux Titres a Taux Fixe) des Modalités des Titres pemmet
I’émission de Titres a TauxFixe. Lorsque les Titres portentintéréta un tauxfixe, les variations
ultérieures dutauxd’intérét dumarché peuvent impacter négativement la valeur de marché des
Titres. En particulier, un Titulaire quirecgoit unintérét basé suruntauxfixe est exposé aurisque
que la valeur de marché de ce Titre puisse diminuer du fait des variations du tauxd’intérét du
marché. Bien que le taux d'intérét nominal des Titres soit fixe pendant la durée de vie de ces
Titres, le tauxd'intérét actuel sur les marchés des capitaux (" Taux d' Intérét du Marché ") varie
généralement sur une base quotidienne. Si le taux d'intérét du marché change, la valeur de
marché des Titres varie généralement dans le sens opposé. Si le taux d'intérét du marché
augmente, la valeur de marché des Titres diminue généralement, jusqu'a ce que le rendement de
ces Titres soit approximativement égal au tauxd'intérétdu marché. Sile tauxd'intérét du marché
baisse, la valeur de marché des Titres augmente généralement jusqu'a ce que le rendement de
ces Titres soit approximativement égal au tauxd'intérét du marché. Le degré de variation du
taux d'intérét du marché est incertain et présente un risque significatif pour la valeur de marché
des Titres siun investisseur venait a disposer de ces Titres ce qui est susceptible d’avoirun eflet
significativement négatif surla valeuret le rendement des Titres.

Risques liés aux Titres a Taux Variable

La Modalité 6 (Dispositions applicables aux Titres a Taux Variable, auxTitres dont les Intéréts
sont Indexés sur Actions, aux Titres dont les Intéréts sont Indexés sur Indices, aux Titres dont
les Intéréts sont Indexés sur ETF et aux Titres dont les Intéréts sont Indexés sur Fonds) des
Modalités des Titres permet I’émission de Titres a Taux Variable. L’investissement dans des
Titres quiportent intéréta un taux variable (i) contientun Tauxde Référence et (ii) peut contenir
une marge a ajouterou a soustraire, selonle cas, de ce Taux de Référence. Conformément a la
Modalité 6.10 (Définitions applicables aux Titres a Taux Variable), le taux variable peut étre
I’EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate),le LIBOR (London Interbank Offered Rate) ou tout
autre tauxinterbancaire similaire (ou le taux CMS (Constant Maturity Swap)).

Les Taux de Référence sont principalement dépendant des facteurs de I'offre et de la demande
sur le marché du crédit et le marché monétaire, c’est-a-dire, les taux d’intéréts payés sur les
investissements, déterminés par ’interaction de I’offre et de la demande de fonds surle marché
monétaire. Le jeu de I'offre et de la demande sur le marché monétaire estd’autre part tributaie
de facteurs macroéconomiques, tels que les tauxd’intéréts et les niveauxde prixsurles marchés
de capitaux, les évolutions des tauxde change, des facteurs politiques, ou tous autres facteurs,
dépendant du type spécifique de Taux de Référence. Par ailleurs, si le taux variable devient
négatif, le taux d'intéréts en résultant pourra €tre inférieur a toute marge positive spécifice
comme applicable au taux variable, ou pourra étre nul (ou tout autre taux d’intérét minimum.
Afin de lever toute ambiguité, le Montantdu Coupon seraen toute hypotheése au minimum égal
a zéro), tel que spécifié dans les Conditions Définitives applicables. En conséquence, les
facteurs pouvant affecter la performance des Taux de Référence peuvent affecter de manicre
significativement négative la valeur de marchéet le rendement (le cas échéant) des Titres a Taux
Variable.

Risques relatifs ala réglementation et a laréforme des ''Indices de Référence"
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Plusieurs tauxd’intérét importants, autres taux, indices et autres valeurs ouindices deréférence
publiés font ’objet de réformes nationales et internationales récentes ou prochaines. Ces
réformes peuvent conduire ces indices de référence a se comporter autrement qu’avant, a
disparaitre totalement ou avoir d’autres conséquences impossibles a prévoir. Chacune de ces
conséquences pourrait avoir un effet négatif important sur la valeur et le rendement de cette
valeurou de cetindice de référence.

Le Reglement relatifauxIndices de Référence

Le Reéglement européen concernant les indices utilisés comme indices deréférence dans le cadre
d'instruments etde contrats financiers ou pour mesurer la performance de fonds d'investissement
(le "Reglement relatif aux Indices de Référence")s’applique depuis le 1°' janvier 2018. Pour
les besoins du présent facteur de risque, les références au Reglement relatif aux Indices de
Référence inclura le cas échéantle Reglement (UE) 2016/1011 tel qu'il fait partie du droit
interne en vertu de la Loi sur (le Retrait de) 'Union Européenne 2018 (European Union

(Withdrawal) Act 2018) (le " Reglement UK relatif aux Indices de Référence ") quis'applique
au Royaume-Unidepuis janvier 2021.

Outre les "indices de référence d’importance critique"” comme le London Interbank Offered
Rate,"LIBOR") dans certains parametres restant pour "USD et ' Euro Interbank Offered Rate
('"EURIBOR"), d’autres taux d’intérét et indices (y compris des indices actions) entreront
dans la plupart des cas dans le champ d’application du Réglement relatif aux Indices de
Référence en leur qualité d’"Indices de Référence" lorsqu’ils sont utilisés pour déterminer ke
montant exigible aux termes de certains instruments financiers (y compris les Titres cotés sur

un marché réglementé ou un systeme multilatéral de négociation ("MTF") européen ou anglais),
ou leurvaleur, et dans certaines autres circonstances.

Entre autres choses, le Reglement relatif aux Indices de Référence interdit certaines utilis ations
par des entités supervisées européennes ou anglaises (telle que I’Emetteur) (i) d’indices de
référence fournis par des administrateurs européens qui ne sont pas agréés ou enregistiés
conformément au Réglement relatif aux Indices de Référence et (ii) d’indices de référence
fournis par des administrateurs hors Union Européenne ou hors du Royaume Unilorsque (A) ke
régime réglementaire de 'administrateurn’a pas été considéré "équivalent" a celuide I’'UE ou
du Royaume Uni, (B) ’administrateurn’a pas été reconnuconformémentau Réglement relatif

aux Indices de Référence, et (C) I'indice de référence n’a pas été avalisé conformément au
Reglement relatif aux Indices de Référence.

Le Reglement relatif aux Indices de Référence, le cas échéant, pourrait avoir un effet important
surles Titres indexés surun Indice de Référence. Ainsi:

() sile ou les montants exigibles auxtitre des Titres sontdéterminés parréférence a un ou
plusieurs indices de référence et que ’administrateur concerné n’obtient pas ’agrément
ou I’enregistrement (sous réserve des dispositions transitoires applicables), I Agent de
Calcul peut remplacer cet indice de référence par un tauxde remplacement et déterminer
un écart d'ajustement au tauxde remplacement et procéder auxajustements nécessaires
des Modalités des Titres;

(i)  untauxouunindice quiestun « indice de référence » au sens du Reglementrelatif aux
Indices de Référence ou du Reglement UK relatif aux Indices de Référence, selon kes
cas, ne peut pas étre utilisé de certaines manieres par une entité supervisée de I’'UE ou
du Royaume-Uni si (sous réserve des dispositions transitoires applicables) son
administrateur n’obtient pas I’autorisation ou I’enregistrement d’une autorité compétente
de 'UE ou la Financial Conduct Authority britannique ("FCA"), ou, s’il s’agit d’une
entit¢é hors UE ou hors Royaume-Uni, ne remplissant pas les conditions
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d’« équivalence » et n’est pas « reconnue» dans ’attente d'une décision d’équivalence
et 'indice de référence n’est pas approuvé). Si ’'administrateur de I'indice de référence
n’obtient pas oune conserve pas (le cas échéant) cette autorisation ou cetenregistrement
ou,s’il s’agit d’une entité hors UEou hors Royaume-Uni, sil’« équivalence » n’estpas
disponible et n’est pas reconnue et I'indice de référence n’est pas approuvé, alors les
Titres pourraient étre remboursés avant leur échéance ; et

(iii)  la méthode oules autres modalités del’indices de référence pourraient tre modifiés afin
de satisfaire les exigences du Reglement relatif auxIndices de Référence, le cas échéant,
et ces modifications pourraient réduire ou augmenter le taux ou le niveau ou affecter la
volatilité du taux ou niveau publié, et pourraient conduire a des ajustements des

modalités des Titres, y compris la détermination dutauxou niveaupar I’ Agentde Caleul
agissanten toutediscrétion.

Réforme et remplacement des Taux Interbancaires Offerts

Le 5 mars 2021, I'IBA, I'administrateur agréé et réglementé du LIBOR, a annoncé son intention
de cesser la publication des 35 parametres du LIBOR le 31 décembre 2021, ou pour certains
parametres du LIBOR USD, le 30 juin 2023 (1" Annonce de I'IBA "). L'1BA anotifi¢ a la FCA
de son intention et, a laméme date,la FCA a publié¢ une annonce surl'arrét futuret la perte de
représentativité des 35 parametres duLIBOR (1" Annonce de 1a FCA ").

L’Annonce de la FCA indique que tous les 35 parametres du LIBOR (maturités et devises) vont
cesser d’étre publiés par 'administrateur ou ne serontplus représentatifs, comme suit :

(i) les paramétres de ’'USD LIBOR Overnight et 12 mois cesseront d’€tre publiés
immédiatement apres le 30 juin 2023 ;

(i) les parametres du JPY LIBOR 1 mois, 3 mois et 6 mois, et les parametres du GBP
LIBOR 1 mois, 3 mois et 6 mois ne seront plus représentatifs immédiatement apres ke
31 décembre 2021 ; et

(iii) les paramétres de’USD LIBOR 1 mois, 3 mois et 6 mois ne seront plus représentatifs
immédiatement apres le 30 juin 2023.

En résumé, la FCA a le pouvoir, sous la 1égislation britannique de désigner un indice de
référence d’importance critique (ou une maturité ou une devise spécifiée pour cet indice de
référence) comme indice de référence Article 23A au sens du Reglement UK relatif aux Indices
de Référence lorsqu’il n’est pas représentatif du marché ou de la réalité économique qu’il est
destiné a mesurer, ou dont la représentativité de I'indice de référence est menacée et dont la
représentativité¢ del’indice de référence ne peutpas ou ne doit Etre maintenue ou restaurée. Dans
ce cas la FCA est autorisée a demander la modification de la méthodologie d’un indice de
référence de l'article 23A et a ce que I'indice de référence continue a étre calculé sur cette base
modifiée.

A compterdu 1°" janvier 2022, les paramétres GBP et JPY 1 mois, 3 mois et 6 mois ("LIBOR
Synthétiques") ont été désignés par la FCA comme indices de référence Article 23A. Depuis
cette date, toutnouvel usage (au sens donné a ceterme dans le Reglement UK relatif auxIndices
de Référence)dun LIBOR Synthétique par toute entitésupervis ée dans le champ d’application
du Reglement UK relatif aux Indices de Référence est interdit. L’utilisation continue (au sens
donné a ce terme dans le Réglement UK relatif aux Indices de Référence) d’un LIBOR
Synthétique paruneentité supervisée dans le champ d’application du Réglement UK relatifaux
Indices de Référenceest cependant généralement permise jusqu’a nouvel ordre, saufdans ke cas
de transactions de produits dérivés compensés.
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Ce LIBOR Synthétique est calculé sur une base prospective plus un écart fixe, mais au fil du
temps un tel taux ne sera pas nécessairement similaire au taux LIBOR d’origine. En outre, un
taux LIBOR Synthétique pourrait ne pas étre disponible a I’avenir. Le LIBOR Synthétique JPY
devrait cesser fin 2022. Dans un proche avenir, la FCA devrait solliciter des avis via une
consultation publique sur le retrait des parametres du GBP LIBOR synthétique 1 et 6 mois d’ici
la fin 2022 et surle calendrier de retrait du GBP LIBOR synthétique 3 mois. Aucune décision
n’aétéprise quant a I'introduction du LIBOR synthétique pour les paramétres du USD LIBOR
continuant jusqu’en juin 2023, mais la « nouvelle utilisation » (au sens donné a ce terme dans
le Reglement UK relatif aux Indices de Référence) de ces parametres USD LIBOR par les

instruments dans le champ des entités supervisées UK a été interdite & compter du 1° janvier
2022, sous réserve de certaines exceptions limitées.

Différences de méthodologies

Bien que les Titres a Taux Variable puissent étre émis en se référant au SONIA pour la GBP,
au SOFR pour 'USD, a I'€STR pour I'Euro ou au SARON pour le CHF conformément a la
Modalité 6.4 (Détermination du Taux sur Page Ecran), chacun de ces taux sans risque est
"rétrospectif”, ce qui signifie que les paiements d'intéréts sont calculés peu avant la Date de
Paiement des Intéréts concernée. Par conséquent, les investisseurs seront nettement moins
avertis des montants a payer pour une Période d'Intérét lorsque le taux d'intérét concemé est
déterminé parréférence a un TauxSans Risqueet il peut étre difficile pour les investis seursdans
des Titres qui font référence a de tels taux d'estimer de maniere fiable le montant des intéréts
quiseront payables surces Titres. Les TauxSans Risque prospectifs ne sont généralement pas
disponibles ala date du Prospectus de Base etiln'y a aucunecertitude qu'un TauxSans Risque
prospectifs sera disponible pour une devise ouun produit particulier a I'avenir.

Alors que les IBOR sont des tauxa terme prospectifs quiintegrent le risque de crédit bancaire,
les Taux Sans Risque identifi€s a la date du Prospectus de Basesont des tauxau jourle jour et
sont censés étre quasiment sans risque. Cependant, les Taux Sans Risque sont relativement
nouveaux et les données historiques disponibles sont moins nombreuses que pour les IBORs.
Les titres liés a ces taux peuvent ne pas avoir de marché de négociation établi lors de leur
émission, et un marché de négociation établi peut ne jamais se développer ou ne pas Etre tres
liquide. Par conséquent, les investisseurs doivent étre conscients que SONIA, SOFR, €STR et
SARON peuvent secomporter de maniere sensiblement différente des IBORs en tant que taux
d'intérét de référence pour les Titres émis dans le cadre du Programme et qu'ils pourraient
fournir un rendement plus mauvais dans le temps qu'un IBOR. En outre, les données et
tendances de performance hypothétiques ou historiques qui peuvent exister en ce quiconceme
les Taux Sans Risque ne sont pas indicatives de, et n'ont aucune incidence sur, la performance
potentielle des Taux Sans Risque et, par conséquent, les Titulaires de Titres ne doivent pas se
fier a ces données ou tendances comme indicateur de la performance future. Les variations
quotidiennes des Taux Sans Risque ont, a l'occasion, été plus volatiles que les variations
quotidiennes des tauxde référence ou de marché comparables. Par conséquent, le rendement et
la valeur des titres liés aux Taux Sans Risque peuvent fluctuer davantage que les titres a taux

variable liés a des taux moins volatils. Aucune performance future de tout taux sans risque ne
doit étre déduitede toute donnée ou tendance hypothétique ou historique.

Risques relatifs aux Titres a Taux Variable faisant référence aux Taux Sans Risque
(i) Risquesliésau développement, a l'adoption ou a l'application des Taux Sans Risque

Le marché continuede se développeren ce quiconcerneles TauxSans Risque entantque taux
de référence sur les marchés de capitaux. Conformément a la Modalité 6.4 (Détermination du
Taux sur Page Ecran), 'Emetteur peut émettre des Titres & Taux Variable faisant référence a
des TauxSans Risque. Les conditions de marché pour les titres liés au SONIA, SOFR, €STR,
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SARON et/ou tout autre Taux Sans Risque, telles que 1'écart de taux par rapport au taux
correspondant reflété dans les stipulations de taux d'intérét, peuvent évoluer dans le temps, et
en conséquence les prixde négociation des Titres li¢s au SONIA, SOFR, €STR, SARON et/ou
tout autre TauxSans Risque peuvent étreinférieurs a ceuxdes titres émis ultérieurement liés au
méme taux. Le marché ou une partie importante de celui-ci (y compris I'Emetteur) pourrait
adopterdans le futur une application des TauxSans Risque qui differe significativementde celle
prévue dans la Modalité 6.4 (Détermination du Taux sur Page Ecran)des Modalités des Titres
(y compris en ce quiconcerne les solutions dereplidans le cas o ces TauxSans Risque seraient
abandonnés ou fondamentalement altérés). En conséquence, les Titres a Taux Variable faisant
référence a des Taux Sans Risque émis en vertu de la présente Note Relative aux Valeurs
Mobilieres pourraienta l'avenir ne pas étre conformes auxpratiques de marché en vigueur. Cela
pourrait réduire le pool potentiel d'investisseurs pour ces Titres et a sontour réduire la liquidité
des Titres car les Titulaires pourraient ne pas étre en mesure de vendre leurs Titres aisément.

Cela pourrait avoir un impact défavorable important sur les Titulaires et, par conséquent, les
Titulaires pourraient perdre toutou partie de leurinvestissement dans les Titres.

De plus, le mode d'adoption ou d'application des Taux Sans Risque sur les marchés des
Eurobonds peut différer sensiblementde l'application et del'adoption des TauxSans Risque sur
d'autres marchés, tels que les marchés des dérivés et des préts. Le décalage entre 'adoption de
ces taux sur ces marchés peut avoir un impact sur les couvertures ou autres arrangenents

financiers qu'ils peuventmettre en place dans le cadre de toute acquisition, détention ou cession
de tout Titre faisantréférence au SONIA, SOFR, €STR ou SARON.

(ii) Risques liésaux méthodologies "Shift" et "Lag".

Lorsque les Conditions Définitives applicables a une émission de Titres donnée indiquent que
le Taux d'Intérét des Titres a Taux Variable est le SONIA Composé de Manicre
Quotidiennement, le SOFR Composé de Maniere Quotidiennement ou ’€STR Composé de
Maniere Quotidiennement (tel que décrits a la Modalité 6.4 (Détermination du Taux sur Page
Ecran)),laMéthode d'Observation sera indiquée comme étant " Shift" ou" Lag" selon le cas. Les
termes "Shift" et "Lag" sont apparus comme des conventions pour la composition quotidienne
des taux a terme échu. Les conventions different dans la période que chaque méthode utilise
pour pondérer le tauxau jour le jour de chaque jour ouvrable pour le TauxSans Risque concemé.
L'approche "Shifi" pondere le Taux Sans Risque concerné en fonction du nombre de jours
correspondants qui s'appliquent a une période d'observation distincte qui réplique la Période
d'Intérét en la réduisant. Parexemple, la période d'observation peut commencer et se terminer
cinq jours ouvrables avantle début et la fin de la Période d'Intérét concernée. L'approche "Lag"
pondere le Taux Sans Risque concerné en fonction du nombre de jours qui s'appliquent a la
Période d'Intérét concernée. Les investisseurs doivent étre conscients qu'une divergence entre
les méthodologies " Shift" et " Lag" pourrait conduire a une différence dans la détermination des
intéréts méme lorsque le TauxSans Risque concernéest le méme pourles Titres a Taux Variable
et pourrait ne pas correspondre a ce que les investisseurs attendaient.

(iii) L'Emetteurn'a aucun contréle sur la détermination, le calcul ou la publication du
SONIA, SOFR, €STR ou SARON

L'Emetteur n'a aucun contrdle sur la détermination, le calcul ou la publication du SONIA,
SOFR, €STR ou SARON. Ces taux pourraient €&tre interrompus, suspendus ou
fondamentalement modifiés d'une maniere quisoit matériellement défavorable auxintéréts des
investisseurs des Titres liés au taux concerné. En particulier, les administrateurs du SONIA,
SOFR, €STR et SARON pourraienteffectuer des changements de méthodologies ou autres qui
pourraient modifier la valeur de ces Taux Sans Risque, y compris des changements li€s a la
méthode par laquelle ces Taux Sans Risque sont calculés, aux criteres d'éligibilité applicables
aux transactions utilisées pour calculer ces taux, ou au calendrier lié a la publication de ces taux
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L'administrateur n'a aucune obligationde prendre en compte les intéréts des Titulaires de Titres
lors du calcul, de I'ajustement, de la conversion, de la révision ou de la suppression de ces Taux
Sans Risque. Sila méthode de calcul du SONIA, SOFR, €STR ou SARON est modifiée, ce

changement pourrait entrainer une réduction du montant des intéréts payables sur ces Titres ou
surla valeur de marché de ces Titres.

@iv) SONIA, SOFR, €STR ou SARON pourraient étremodifiés ou interrompus

Une telle modification ou interruption pourrait constituer un Evénement relatif au Taux de
Référence (tel que défini a la Modalité 6.11 (Définitions applicables aux Titres a Taux
Variable)) décrit plus en détail dans les facteurs de risque (Risques relatifs aux Taux de
Référence utilisés pour déterminer des montants dus pour les Titres ci-dessus). Dans de telles
circonstances, I'Agentde Calcul peut, sans le consentement des Titulaires de Titres, étre en droit
de procéder a des ajustements des Modalités des Titres pour donner effet a tout taux de
remplacement pertinentd'une maniere qui peut étre matériellement défavorable auxintéréts des
investisseurs.

) Risques liésaux événements déclencheurs anticipés

Pour tous les Titres dont le taux de référence ou I'indice de référence est le LIBOR USD,
I'Annonce de I'IBA et/ou 'Annonce de la FCA constituent un Evénement relatif au Taux de
Référence, quiautorise 'Agent de Calcul a effectuer toutes les déterminations et/ou ajustenents
et a prendre toutes les mesures concernant les Titres qui sont prévues dans le cadre dun
Evénement relatif au Taux de Référence, indépendamment du fait que ces annonces aient eu
lieu avant la Date d'Emission. Sices solutions de repli applicables aux Titres ont été déclenchées
avant la Date d'Emission, la date d'entrée en vigueur et les conséquences de ces solutions de
repli telles qu'appliquées par I'Agent de Calcul peuvent neprendre effet qu un temps significatif
apres la date de ces annonces. Les conséquences de ces Solutions de Repli pourraient obliger
I’Agent de Calcul ou I’Emetteur (ou les deux) a identifier un tauxde placement ou unindice de
référence, a calculer un écart de taux a appliquer au taux de remplacement ou a I'indice de
référence, a faire des ajustements et remplir d’autres obligations liées aux stipulations de repli
pertinentes dans les Modalités. L’ A gent de Calcul pourra procéder a toutes déterminations et/ou
ajustements concernant les Titres prévues dans le cadre de la survenance d un déclencheur
anticipé, nonobstant le fait que ce déclencheur anticipé puisse avoir eu lieu avant la Date
d’Emission des Titres.

En outre, les Conditions Définitives relatives a toute émission de Titres préciseront si, selonla
détermination de I'Emetteuret/ou de 'Agent de Calcul, des événements relatifs ou affectantle
Taux de Référence ou le Taux d'Intérét qui constituent un Evénement relatif au Taux de
Référence se sont produits a la date des Conditions Définitives applicables et sices événenents
peuvent entrainer l'application de certaines déterminations et/ou ajustements ou autres solutions
derepli.

Bien qu’un déclencheur anticipé puisse ne pas entrainer le remplacement immédiat du taux ou
del'indice de référence applicable parun tauxou unindice deréférence successeur, lorsque des
modifications sont apportées, il existe un risque que le rendement des Titres soit affecté
négativement (y compris que les Porteurs des Titres regoivent un montant d’intérét nettement
inférieur) ou que les Titres puissent &tre remboursés par anticipation.

Risques relatifs a la souscription, a la détention et a la vente des Titres (Catégorie de
Risque 6)

Les risques importants relatifs a la souscription, a la détentionet a la vente des Titres sontdécrits
dans cette Catégorie de Risque6.
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(b)

La négociation des Titres sur le marché secondaire peut étre limitée

Ce n'est pas parceque les Titres sontinscrits, admis a la négociation et/ou cotés, sur toute Bourse
ou surtout systéme de cotation qu’ils sont plus oumoins liquides que des Titres équivalents qui
ne sontpas inscrits, admis a la négociation ou cotés, et I'inscription, 'admissiona la négociation
ou la cotation pourraitne pas étre maintenue en toutes circonstances. Lorsque les Titres ne sont
pas inscrits, admis a la négociation et/ou cotés, il devient plus difficile de souscrire ou d ’acheter
et de vendre lesdits Titres, et un manque de transparence en termes d’informations sur les prix
peut également étre constaté. Cecipeutimpacter la capacité pour le Titulaire a vendre ses Titres
a tout moment.

En outre, méme sil'Emetteur est en droit de demander a ce que certaines émissions de Titres
soient inscrites, admises a la négociation et/ou cotées par toute Bourse ou tout systeme de
cotation, toute émission doit satisfaire les conditions d’admission a la cote pour étre autorisée.
Méme si un marché secondaire existe, il peut ne pas fournir suffisamment de liquidités pour
permettre a I'investisseur de vendre ou de négocier les Titres facilement. L’Emetteur, I’ Agent
de Calcul et leurs entités affiliées respectives peuvent éventuellement assurer un marché pour
les Titres mais ils n’ontaucune obligation contractuelle de le faire. Sia tout moment I’Emetteur,
I’Agent de Calcul et leurs entités affiliées respectives venaienta cesser d'assurer un marchépour
les Titres, il est probable que le marché secondaire des Titres soit res treintou inexis tant.

De plus, certains Titres peuvent étre destinés a des stratégies ou objectifs d’investissement
spécifiques et ainsi présenter une moindre liquidité sur le marché secondaire et connaitre une
volatilité de prix plus élevée que les titres de detteclassiques.

L’absence de liquidité peut avoir un effet négatif significatif sur la valeur des Titres dans Ia
mesure ol les Titulaires ne pourront pas nécessairement vendre leurs Titres aisément oua des
prix permettant aux investisseurs de réaliser le rendement escompté. Ceci pourrait avoir un
impact matériellement négatif sur les Titulaires et, par conséquent, les Titulaires pourraient
perdre une partie oula totalité de leurinvestissement dans les Titres.

Risques liés a’utilisation des Produits d’Fmission des Titres Verts

Les Conditions Définitives applicables a toute émission de Titres Verts spécifiques peuvent
prévoir que I'Emetteur aura l'intention d'affecter oude réaffecter (ou de faire en sorte que Credit
Suisse Group AGou l'un de ses affiliés affecte ou réaffecte) le produit d’émission des Titres
Verts au financement et/ ou le refinancement de certaines activités et projets et tel que décrit
plus en détails dans la section "Utilisation des fonds" de la Note Relative aux Valeurs Mobilieres
et conformément au document cadre régissant les émissions de titres verts du groupe Credit
Suisse (Credit Suisse Green Finance Framework) en date de juin 2021 (disponible en langue
anglaise a ladresse suivante https://www.credit-suisse.com/about-us/en/investor-
relations/debt-investors/green-finance.html) (le ". LEmetteur, Credit Suisse Group AGou lune
de ses sociétés affiliées (selonles cas), surlabasede son processus d'évaluation et de sélection
des projets, exercera son jugement et sa seule discrétion pour déterminer les activités et les
projets qui seront financés par le produit d’émission des Titres Verts. Ces activités et projets
peuvent parfois ne pas répondre aux objectifs de développement durable de I'Emetteur ou de
Credit Suisse Group AGou de l'une de ses sociétés affiliées (selon les cas) ou aux accords-
cadres pertinents relatifs au financement vert, selon le cas. Dans l'attente de l'affectation ou de
la réaffectation, selon le cas, du produit net des Titres Verts, 'Emetteur, Credit Suisse Group
AGoul'unde ses affiliés, investira le solde du produit net d’émission, a sa seule discrétion, en
especes et/ou placements équivalents de trésorerie.

Le défaut de I'Emetteur ou de toute autre entité concernée de répartir (ou de faire répartir) ke
produit net ou de fournir des rapports, ou le défaut du prestataire d'assurance externe (le cas
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échéant) de se prononcer sur la conformité du rapport avec les objectifs de développement
durable de 'Emetteur ou de Credit Suisse Group AGou de l'une de ses sociétés affiliées (selon
les cas) ou l'accord-cadre pertinent relatif au financement vert, selon les cas, ne déclencheront
aucun droit de remboursement anticipéspécifique.

La définition (juridique, réglementaire ou autre) d’un projet "vert" ou labellisé de maniére

équivalente et le consensus de place afin qu’un projet particulier soit défini comme un projet
"vert" ou labellisé de maniere équivalente sont en cours de développement. Le 18 juin 2020, le
reglement (UE) n°2020/852 sur1’établissement d’un cadre visanta favoriser les investissenents
durables a été adopté par le Conseil et le Parlement européen (le "Reglement Taxonomie"). Le
Reglement Taxonomie établit un systéme de classification unique a I’échelle de 1’Union

Européenne, ou "taxonomie", fournissant aux entreprises et investisseurs un langage commun

afin de déterminer les activités économiques qui peuvent étre considérées comme durables sur
le plan environnemental. La Commission européenne a adopté le 4 juin 2021 le reglement

délégué (UE) n°2021/2139 complétant le Reéglement Taxonomie en établissant des criteres

d’examen technique permettant de déterminer a quelles conditions une activité économique
contribuesubstantiellement a I’atténuation du changement climatique oua I’adaptation a celui-
ciet sicette activité économique ne cause pas de préjudice important a aucun des autres objectifs

environnementaux, entré en vigueur le ler janvier 2022 (le "Reglement Délégué Climat").
Toutefois, le Reglement Taxonomie reste soumis a des développements ultérieurs concemant
certaines activités économiques spécifiques etd’autres objectifs environnementaux. Les travaux
étant toujours en cours sur la définition d’un projet "vert" ou labellisé de maniére équivalente,

il n'existe actuellement aucune définition claire (juridique, réglementaire ou autre) ni aucun

consensus du marché quant a ce qui constitue un projet ou un actif "vert" ou portant un label
équivalent ou quant aux attributs précis requis pour qu'un projet ou un actif particulier puisse

étre définicomme "vert" outout autre label équivalent.

Chacun des facteurs ci-dessus (et toutévénement affectant négativement la valeur de tout autre

titre de 'Emetteur destiné a financer des projets ou actifs « verts » ou portant un label équivalent)
pourrait avoirun effet défavorable significatif surla valeur de ces Titres Verts.

Risques liés aux conflits d'intéréts entre I'Emetteur,1’Agent de Calcul et les Titulaires de
Titres

Conformément a la Modalité 2.1 (Définitions),le nomde 1’Agent de Calcul sera spécifié dans
les Conditions Définitives applicables. L’ A gent de Calcul peutétre un affili€ de I'Emetteur. Lors
des calculs et des déterminations concernant les Titres, une divergence d'intérét peut apparaire
entre les Titulaires de Titres et 'Agentde Calcul et ses entités affiliées. Auxfins d’effectuer ces
calculs, ajustements ou déterminations, I'Agent de Calcul, a ce titre, (que ceci ait ou non déja
été précisé comme tel dans les Modalités) agira de bonne foi et de maniere commercialement
raisonnable et (s ’ilexiste une obligation réglementaire applicable a cet égard) examinera siun
traitement équitable est obtenu en vertude ces ajustements ou déterminations conformément a
ses obligations réglementaires applicables. Toute détermination faite par 1’ A gent de Calcul peut
avoirun impact négatif surla valeuret la performance des Titres.

L'Emetteur, 'Agent Placeur, CSEB ou leurs entités affiliées respectives peuvent chacun avoir
des relations d'affaires existantes ou futures les uns avec les autres (incluant de fagcon non
limitative, des activités de prét, de dépositaire, de contrepartie de produits dérivés, de gestion
des risques, de conseil et bancaires). Lorsqu'ils agissent dans le cadre de ces autres capacités,
I'Emetteur, I'Agent Placeur, CSEB ou leurs entités affili€es respectives peuvent prendre les
actions oudispositions qui leur semblent nécessaires ou appropriées pour protéger leurs intéréts,

sans tenir compte des conséquences pour les Titulaires de Titres. Chacune de ces actions peut
avoirun impact négatif surla valeuret surle rendement des Titres.
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Des conflits d'intéréts potentiels peuvent survenir en relation avec les Titres, car tout dis tributeur
ou autre entité impliquée dans l'offre et/ou la cotation des Titres, comme indiqué dans les
Conditions Définitives applicables, agira en vertu d'un mandat accordé par 'Emetteur et poumra

recevoirdes commissions et/ou des honoraires surla base des services fournis en relation avec
cette offre et/ou cette cotation.

Activités de couverture et de négociation relatives aux Titres et au(x) Sous-Jacent(s)
Applicable(s)

Dans le cadre normal de ses activités, 'Emetteur et/ou une quelconque de ses entités affiliées
peuvent effectuer des opérations surle(s) Sous-Jacent(s) Applicable(s) pour son propre conpte
ou pour le compte de ses clients, et peuventconclure une ou plusieurs opérations de couverture
a I'égard des Titres ou des dérivés associés. Comme indiqué dans la section " Utilisation des
fonds" de cette Note Relative aux Valeurs Mobilieres et dans les Conditions Définitives
applicables, le produit net de chaque émission de Titres sera utilisé afin de couvrir les
obligations de I’Emetteur au titre des Titres. Ces activités de couverture ou de tenue de marché
ou de négociation pour compte propre ou d'autres activités de négociation de I'Emetteur et/ou
une quelconque de ses entités affiliées, sont susceptibles d'affecter le cours, la liquidité ou la
valeur des Titres et de nuire auxintéréts des Titulaires concernés.

En outre, I'Emetteur (ou ses affiliés) peut également effectuer des transactions sur un ou
plusieurs Sous-Jacents Applicables ou (le cas échéant) les Composants ou instruments dont les
rendements sont liés au(x) Sous-Jacent(s) Applicable(s) ou (le cas échéant) les Composants,
pour son propre compte, pour le compte de tiers ou pour faciliter des opérations, notamment de
blocs, au nomdes clients. L'une ou l'autre de ces activités de I’Emetteur (ou de ses affiliés)
pourrait avoir une incidence défavorable sur le niveau, le cours, le taux ou toute autre valeur
applicable au(x) Sous-Jacent(s) Applicable(s) — directement ou (le cas échéant) indirectement
en influant surle niveau, le cours, le tauxou toute autre valeur applicable des Composants —et,
par conséquent, pourrait avoir une incidence défavorable significative sur la valeur et le
rendement des Titres.

Risque de retraitde 1'offre et/ou d'annulation de 1'émission des Titres

L'Emetteur peut prévoir dans les Conditions Définitives applicables qu’une des conditions de
l'offre est que I'Emetteur se réserve le droit de retirer I'offre pour toute raison a tout moment
pendant la période d'offre et/ou d'annuler I'émission des Titres ou d'annuler tout ou partie des
Titres émis avant leur distribution auxinvestisseurs. Un tel retrait de l'offre et/ou une telle
annulationdes Titres peuvent étre décidés par 'Emetteur pour toute raison a tout moment a la
Date d'Emission et avant ou apres celle-ci. Dans ce cas, lorsqu'un investisseur a déja payé ou
versé des montants de souscription pour les Titres concernés, l'investisseur aura droit au
remboursement de ces montants, mais ne recevra pas les intéréts qui ont pu courir entre le
moment du paiement ou du versement des montants de souscription et le moment du
remboursement dumontant payé pour ces Titres et cetinvestisseur pourrait avoir perdu d'autres
opportunités d'investir sur une base plus favorable que ce qui est possible par la suite.
L’Emetteur se réserve également le droit d’annuler tout Titre non vendu aprés la Date
d’Emission.

En outre, lorsqu'une partie des Titres émis sont annulés, cela peut entrainer une réduction du
montant nominal total en circulation de tous les Titres déja détenus par les investisseurs, ce qui
pourrait impacter I’éligibilit¢é des Souches de Titres pertinentes pour certains types
d’investissements. Si un distributeur ou un autre intermédiaire n’évalue pas correctement
I’éligibilité d’une Souche de Titres donnée pourun typeparticulier d’investissement, le porteur
pourrait subir une pertesans avoir le droit d’obtenir un remboursement par I’Emetteur des Titres
concernés.
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Risques liés aux taux de change

Les Titulaires de Titres peuvent étre exposés a des risques de change car (i) un Sous-Jacent
Applicable spécifié dans les Conditions Définitives applicables peut étre libellé ou évalué dans
des devises autres que la devise dans laquelle les Titres sont libellés, ou (ii) les Titres et/ouce
Sous-Jacent Applicable spécifié dans les Conditions Définitives applicables peuvent étre libelés
dans des devises autres que la devise du pays dans lequel le Titulaire de Titres réside. Fn cas
d'évolution défavorable de ces devises, la valeur des Titres dans la devise du Titulaire de Titres
diminuera. Par conséquent, les Titulaires de Titres peuvent recevoir un montant d’intéréts oude
principalinférieur a celui anticipé, ou méme aucun montant d’intérétni de principal.

Risque relatif aux impdts pouvant étre prélevés au titre des Titres

Conformément a la Modalité 16 (Fiscalité), ’Emetteur n'est pas responsable ou tenu au
paiement, et seul le Titulaire de Titres concerné seraredevable de tout impdt, droit, frais, retenue
ou autre paiement dii au titre de la détention, du transfert, du remboursement ou de la vente de
tout Titre, en ce compris et sans limitation, le paiement de toute autre somme due. Les risques
fiscauxcomprennent, sans limitation, tout changementdans les lois, traités, regles ou reglements
applicables ou leurinterprétation de la part de toute autorité concernée qui pourrait résulter en
I’instauration de nouvelles taxes ou charges payables par les Titulaires de Titres. Le niveau et
la base d'imposition des Titres et des Titulaires de Titres ainsi que toute déduction fiscale
applicable dépendent de la situation personnelle des Titulaires de Titres et sont susceptibles
d’étre modifiées a tout moment. La qualification juridique et fiscale des Titres peut évoluer et
résulteren une augmentation des imp6ts ou taxes payables parles Titulaires de Titres au cours
de la vie des Titres. Ceci pourrait réduire significativement le rendement net apres impot des
Titres pourles Titulaires de Titres.

Dividende de substitution et paiements équivalents aux dividendes

Conformément a Iarticle 871(m) du Code des imp6ts des Etats-Unis (United States Intemal
Revenue Code)de 1986 (le "Code") et aux reglements pris en application de celui-ci, un
paiement au titre d'uninstrument financier faisant référence a un titre de participation des Etats -
Unis ou a un indice incluant un titre de participation des Etats-Unis peut étre traité comme un
paiement "équivalent auxdividendes". Ces paiements seront généralement assujettis a une
retenue a la source aux Etats-Unis au taux de 30 pour-cent. Les Conditions Définitives
applicables peuvent indiquer si ’Emetteur a déterminé qu'un Titre constitue une transaction
soumise a retenue aux termes de I’article 871(m). Bien que la détermination de I’Emetteur lie
généralement les porteurs, elle ne lie pas I'Internal Revenue Service des Etats-Unis (I' "IRS").
L’IRS peut faire valoir qu’un Titre est soumis a une retenue auxtermes de larticle 871(m),
nonobstant la qualification contraire de I’Emetteur. Si la retenue s’applique, I’Emetteur ne
paiera aucun montant supplémentaire au titre des sommes retenues. Cela pourrait réduire ks

montants d’intérét percus par les Titulaires de Titres et avoir un effet défavorable significatif
surle rendementdes Titres.
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OFFRES NON-EXEMPTEES EN COURS

Chacune des souches de Titres indiquées ci-dessous font I’objet d une Offre Non-Exemptée en cours a
la date de ce Prospectus de Base.

Le Prospectus de Base est applicable pour les besoins des Offres Non-Exemptées en cours visées ci-
dessous et 'information relative a I’Emetteur et au Garant, selon le cas, contenue dans ce Prospectus de
Base continuera de faire ’objet d’une mise a jour par supplément(s) jusqu’a la fin de sa période de
validité (celle-ci étant le 29 juillet 2023).

Conformément a l'Article 8.11 du Reglement Prospectus, les conditions définitives relatives auxOffres

Non-Exemptées en cours énumérées ci-dessous sont disponibles surune page dédiée du site Intemetde
I'Emetteur: https://derivative.credit-suisse.conv.

Conformément a I'Article 8.11 du Reglement Prospectus, les investisseurs quiont déja accepté d'acquérr
ou de souscrire des Obligations pendant la durée de validité du Prospectus de Base 2020 ont le droit de
retirer leur acceptation sauf siles Obligations ont déja été livrées. Ce droit pourra étre exercé pendant
une période detrois (3) jours ouvrables apres la publication du présent Prospectus de Base (s oit jusqu'au
3 aolit 2022, 17h00 heure de Paris). Les investisseurs qui souhaitent exercer leur droit de rétractation
peuvent s'adresser a/aux Offrant(s) Autorisé(s) de I'Offre Non-Exemptée en cours concernée.

Date de Date de
Numéro Juridiction | début de fin de la Lieude publication
de Date Marché Offre Non- | laPériode | Période des Conditions
Souche | d’Emission Code ISIN réglementé | Exemptée d’Offre d’Offre Définitives
23BV | 08/07/2022 | FROO1400BCA3 | Luxembourg France 08/07/2022 | 30/09/2022 | Luxembourg Stock
Stock Exchange
Exchange
249H 08/07/2022 | FR001400B8S7 | Luxembourg France 08/07/2022 | 14/10/2022 | Luxembourg Stock
Stock Exchange
Exchange
242V 05/08/2022 | FROO1400AZXS8 | Luxembourg France 22/06/2022 | 05/08/2022 [ Luxembourg Stock
Stock Exchange
Exchange
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DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

La présente Note Relative aux Valeurs Mobilieres doit étre lue et interprétée conjointement avec ke
Document d’Enregistrement (et I’ensemble deses documents incorporés par référence), tel que décrit en
page de couverturedu présentdocument, et avec les documents suivants, qui sont réputés étre incorporés
parréférence et faire partie intégrante de la présente Note Relative aux Valeurs Mobilieres, étant précisé
que toute déclaration contenue dans un document réputé incorporé par référence aux présentes sera
réputée modifiée ou remplacée pour les besoins de cette Note Relative aux Valeurs Mobilieres dans la
mesure ol une déclaration contenue auxprésentes modifie ou complete une telle déclaration antérieure
(que ce soit expressément, implicitement ou autrement). Toute déclaration ainsi modifiée ou remplacée
ne sera pas réputée faire partie intégrante de cette Note Relative aux Valeurs Mobilieres, sauf si ele a
été remplacée ou modifiée conformémentauxdis positions précitées.

1. Documents incorporés par référence

Cette Note Relative aux Valeurs Mobilicres doit étre lue et interprétée conjointement avec les sections
auxquelles il est fait référence dans la table de correspondance ci-dessous, qui sont incorporées par

référence, et qui sont réputées faire partie intégrante, de cette Note Relative aux Valeurs Mobilieres et
quisont extraites des documents suivants (voir les liens hypertextes en bleuci-dessous) :

(@ le Prospectus de Base en date du 19 juillet 2019 émis dans le cadre du Programme de Credit
Suisse AG pour I’émission de titres (le "Prospectus de Base 2019"), étant précisé que ses

documents incorporés par référence ne sont pas incorporés par référence aux présentes ;
https://derivative.credit-suisse.com/fr/fr/en/document/get/id/SA 83BCES-C99A -4701-BECA -
02EDOC425FF9

(b) le supplément en date du 5 février 2020 au Prospectus de Base 2019 (le "Supplément du 5
février 2020"); https://derivative.credit-suisse.com/fr/fr/en/document/get/id/E7TEF65D8-
D091-4205-8984-76F4294FF6D8

(©) La Note Relative aux Valeurs Mobilieres en date du 10 aolt 2020 (la "Note Relative aux
Valeurs Mobiliéres 2020") faisant partie du Prospectus de Base daté du 10ao(it 2020 dans ke
cadre du Programme de Credit Suisse AGpour I'Emission de titres (le "Prospectus de Base
2020"), étant précisé que ses documents incorporés par référence ne sont pas incorporés par

référence aux présentes ; https://derivative.credit-
suisse.conVfr/fr/en/document/get/id/65CF0A 20-85D1-4B96-A E6A -07E7CEF67598

(d) la Note Relative aux Valeurs Mobilieres en date du 10 aolit 2021 (la "Note Relative aux
Valeurs Mobiliéres 2021") faisant partie du Prospectus de Base daté du 10aotit 2021 dans ke
cadre du Programme de Crédit Suisse AGpour ’Emission de titres (le "Prospectus de Base
2021"), étant précisé€ que ses documents incorporés par référence ne sont pas incorporés par

référence aux présentes ; https://derivative.credit-
suisse.com/fx/fr/en/document/get/id/06547C61-AD1B-4A A2-948D-3BF8B166A 53B

©)] le supplément daté du 26 novembre 2021 a la Note Relative aux Valeurs Mobilicres 2021 (le
"Supplément du 26 novembre 2021"); https://derivative.credit-
suisse.conV{x/fr/fr/document/get/id/34678 AFD-D7A 5-43B3-9562-D6404A 7A97EA..

2. Liste de correspondance des documents incorporés par référence

Le tableau ci-dessous présente les références des pages pertinentes concernant 1’information
incorporée par référencea cette Note Relative aux Valeurs Mobilicres :
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Numéro de | Titrede la Section Page(s) du
la Section fichier PDF
Prospectus de Base 2019

I Modalités des Titres 98

I Partie 1 —Modalités Générales 99 a212

I Partie 2 — Modalités Additionnelles 2132314

v Modele de Conditions Définitives 3152452

Supplément du 5 février 2020

I Modifications apportées au Modele de Conditions Définitives du | 4

Prospectus de Base
Note Relative aux Valeurs Mobiliéres 2020

I Modalités des Titres 39

I Partie 1 —Modalités Générales 40-153

I Partie 2 — Modalités Additionnelles 154-254

v Modele de Conditions Définitives 255-392

Note Relative aux Valeurs Mobilieres 2021

I Modalités des Titres 40

I Partie 1 —Modalités Générales 41-159

I Partie 2 — Modalités Additionnelles 160-255

v Modele de Conditions Définitives 256-395

Supplément du 26 novembre 2021

I Modifications apportées a la définition de « Formule Décrément | 3-4
Quotidien » des Modalités Additionnelles

I Modifications apportées au Modele de Conditions Définitives du | 4-18
Prospectus de Base

3. Documents disponibles

Des copies de cette Note Relative aux Valeurs Mobilieres (y compris tout supplément a cette Note
Relative aux Valeurs Mobilieres) sont ou seront disponibles sur le site suivant www.credit-
suisse.conv/derivatives. Cette Note Relative aux Valeurs Mobilieres et chacun de ses suppléments seront

aussipubliés surle site Internetde I’AMF (www.amf-france.org).

Des copies du Documentd’Enregistrement (y compris toutsupplémentau Documentd’Enregis trement)
sont ou seront disponibles sur le site suivant https:/www.credit-suisse.com/about-us/en/investor-
relations/financial-regulatory-dis closures/regulatory-disclosures/company-regis tration-documents.html.

De plus, aucune information figurant sur le site internet de I’Emetteur, ni le site internet lui-méme, ne
font partie intégrante de la Note Relative aux Valeurs Mobilieres a2 moins que cette information ne soit

incorporée parréférence a cette Note Relative aux Valeurs Mobilieres.
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Les Conditions Définitives relatives aux Titres admis auxnégociations sur Euronext Paris seront publiées
sur les sites Internet de (a) ’AMF (www.amf-france.org) et (b) de 'Emetteur (https://derivative.credit-
suisse.conVfr/fr/en/product/search/tab/issued). Si les Titres sont cotés et admis aux négociations sur un

Marché Réglementé autre qu’Euronext Paris, les Conditions Définitives applicables stipuleront si
d’autres modalités de publication sontnécessaires et en quoielles consistent.
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UTILISATION DES FONDS

Le produit net de chaque émission de Titres sera (i) utilisé afin de couvrirles obligations de I’Emetteur
au titre des Titres, (ii) utilisé pourles besoins générauxde financement de I’Emetteur et/ou (iii) destiné
a toute autre finalité précisée dans les Conditions Définitives concernées, telle que, sans limitation, ke
financement et/ou le refinancement, en tout oupartie, de Projets Eligibles ou d’Actifs Eligibles (tels que
définis ci-dessous). Si, concernant une émission en particulier, il existe une utilisation spécifique définie,
celle-ci sera indiquée dans les Conditions Définitives applicables.

L’Emetteur pourra émettre des Titres verts (les "Titres Verts"), en conformité avec le document cadre
régissant les financements verts du groupe Credit Suisse (Credit Suisse Green Finance Framework) en
date de juin 2021 (le "Document-Cadre Vert") quiest en conformité avec les lignes directrices
d’application volontaire des principes applicables aux obligations vertes (green bonds principles)
publi¢es par I’International Capital Market Association (I'"ICMA") en 2018.

Le produit net de I’émission des Titres Verts sera affecté ou réaffecté a tout moment par I’Emetteur ou
toute filiale ou autre société affiliée de I’Emetteur au financement et/ou au refinancement, en tout ou
partie, de Projets Eligibles ou d’Actifs Eligibles (tels que définis ci-dessous) et décrits plus en détails
dans le Document-Cadre Vert (disponible en langue anglaise a I’adresse suivante https://www.credit-
suisse.con/about-us/en/investor-relations/debt-investors/green-finance.html). ~ L’allocation initiale
pourra prendre jusqu’a un an. En attendant I’affectation ou la réaffectation, selonles cas, du produit net
d’émission des Titres Verts a des Projets Eligibles ou Actifs Eligibles, I’Emetteur ou toute filiale ou autre
société affiliée de I’Emetteur investira le solde du produit net d’émission, & sa seule discrétion, en
placements de trésorerie et/ou équivalents de trésorerie cohérents avec les objectifs du financement vert.

L’Emetteur surveillera I'utilisation du produit net d’émission des Titres Verts via ses systemes
d’information internes. Pour éviter toute ambigiiité, le paiement du principal et des intéréts relatifs aux
Titres Verts sera effectué a partir des fonds propres de ’Emetteur et ne sera pas directement ou
indirectement li€ a la performance des Projets Eligibles ou Actifs Eligibles.

"Projets Higibles" ou" Actifs Higibles" désignent tout financement ou refinancementexistant, en cours
et/ou futur de projets oud'actifs présentantun avantage environnemental clair et définidans les Secteurs
Eligibles (tels que définis ci-dessous) sélectionnés par 'Emetteur conformément a son processus
d'Evaluation et de Sélection des Projets (tel que définici-dessous, le tout conformément au Document-
Cadre Vert.

Les "Secteurs Higibles" sont les suivants : 1. les énergies renouvelables, 2. I'efficacité énergétique,
3. les batiments a faible émission de carbone, 4. le financement de la préservationde la biodiversité, 5.
les moyens detransports propres, 6. la gestion durable des déchets, 7. Les infrastructures durables d’eau,
et 8. ’économie circulaire.

L’"Evaluation et Sélection des Projets" désigne I’évaluation de projets ou d’actifs potentiels selon les
criteres du Document-Cadre Vert, qui comprend 1. la due diligence financiere, 2. I’évaluation
Responsable, Sociale et Environnementale (RSE) et 3. I’évaluation d’impact auquel tout financement
doit se conformer, a tout moment, afin d’étre considéré comme un Projet Eligible ou un Actif Eligible.

Les Conditions Définitives applicables relatives aux Titres Verts fourniront les détails appropriés en
vertu desquels les Titres Verts seront émis et pourront comporter un lien internet vers les rubriques
correspondantes du siteinternet de I’Emetteur pour fournir ces informations.

Tant que des Titres Verts seront en circulation, I’Emetteur sera tenu de fournir un rapport, au moins une
fois par an, sur (i) le montant actualis€ du produit net d’émission alloué¢ auxProjets Eligibles ou Actifs
Eligibles, (ii) le solde restant du produit d’émission non alloué et (iii) 'impact environnemental des
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Projets Eligibles ou Actifs Eligibles. Les rapports annuels seront vérifi€s par un organisme de
certification indépendant (qui est PricewaterhouseCoopers AGa la date de la présente Note Relative aux
Valeurs Mobilieres) avant d’étre publi€és, et pourront étre consultés a ladresse suivante :
https://www.credit-suisse.com/about-us/en/in vestor-relations/debt-investors/green-finance.html.

Conformément au Document-Cadre Vert, une seconde opinion indépendante relative au Document-
Cadre Vert a été obtenue aupres de ISS-ESG et sera mise a jour annuellement. Cette seconde opinion
indépendante est disponible sur le site internet de I’Emetteur a ’adresse suivante : https://www.credit-

suisse.com/about-us/en/investor-relations/debt-investors/green-finance.html.
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MODALITES DES TITRES

Les dispositions suivantes constituent les modalités qui, telles que complétées conformément aux
stipulations des Conditions Définitives applicables, seront applicables aux Titres régis par le droit
francais devant étre émis par l'Emetteur. Dans le cas d'une Tranchede Titresquiest (a) offerte au public
dans le cadre d’'une offie non-exemptée dans un Etat Membre (autrement qu'en application d'une ou
plusieurs des dérogations prévues par l'article 1.4 du Reglement Prospectus) et/ou (b) admise a la
négociation surun marché réglementéd'un Etat Membre, les Conditions Définitives applicables a cette
Tranche ne modifieront ni ne remplaceront l'information contenue dans cette Note Relative aux Valeurs
Mobilieres. Tous les termes commengant par une majuscule qui ne sont pas définis dans les présentes
Modalités auront la signification qui leur est donnée dans les Conditions Définitives applicables. Les

références faites dans lesprésentes Modalités aux Titresvisentles Titresd'une méme Souche, etnon tous
les Titres émis dans le cadre du Programme.
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PARTIE 1 - MODALITES

TABLE DES MATIERES
1 Introduction 55
2 57
Interprétation
3 Forme, Valeur Nominale Minimum et Propriété 72
4 Rang de créance des Titres 72
5 Dispositions applicables aux Titres a TauxFixe 72
6 Dispositions applicables aux Titres & Taux Variable, aux Titres dont les Intérts 74
sont Indexés sur Actions, aux Titres dontles Intéréts sontIndex€s sur Indices, aux
Titres dont les Intéréts sont Indexés sur ETF et aux Titres dont les Intéréts sont
Indexés surFonds
7 Dispositions applicables aux Titres & Coupon Zéro 108
8 Dispositions applicables aux Titres Indexés sur Actions, aux Titres Indexés sur 108
Indices, auxTitres Indexés sur ETF et aux Titres Indexés sur Fonds
9 Dispositions applicables auxTitres Indexés sur Actions 109
10 Dispositions applicables aux Titres Indexés sur Indices 130
11 Dispositions applicables auxTitres Indexés sur ETF 152
12 Dispositions applicables aux Titres Indexés sur Fonds 175
13 Dispositions applicables auxPaniers Combinés 193
14 Remboursement, Rachat 202
15 Paiements 206
16 Fiscalité 210
17 Cas de Défaut 210
18 Mlégalité 211
19 Prescription 211
20 Agents 211
21 Représentations des Titulaires de Titres 212
22 Modification 219
23 Emissions assimilables 219
24 Avis 219
25 Regles d’arrondi 220
26 Redénomination 221
27 222
Calculs et Déterminations
28 Droit Applicable et Juridiction 223
1. Introduction
1.1 Programme

Credit Suisse AG("CS"), agissant par l'intermédiaire de sa Succursale de Londres (I’ Emetteur") a
établi un programme (le "Programme") pour I'émission, sur base continue, de titres régis par le droit
francais de temps a autre (les "Titres").

1.2 Conditions Définitives et Modalités Définitives de 1'Emission

Les Titres émis dans le cadre du Programme sont émis parsouches (chacune, une "Souche") et chaque
Souche peut comprendre une ou plusieurs tranches (chacune, une "Tranche"). Chaque Tranche fait
’objet d’un ensemble de Conditions Définitives (chacun, les " Conditions Définitives ") qui compléte les

présentes modalités générales (les "Modalités" ou "Conditions ") et précise, entre autres, les modalités
additionnelles énoncées a la Partie 2 (Modalités Additionnelles) ci-dessous (les "Modalités
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Additionnelles"), le cas échéant, applicables en ce qui concerne une telle Tranche. Les modalités
applicables a toute Tranche de Titres (les "Modalités" ou les "Conditions") sont constituées par les
présentes Modalités Générales et les Modalités Additionnelles applicables, telles que complétées par les

Conditions Définitives applicables.

Si les Titres ne sontni admis aux négociations sur un marché réglementé de 1'Espace Economique
Européen niofferts dans I'Espace Economique Européen dans le cas ot un prospectus doit étre publi€é en
vertu du Reglement Prospectus (" Titres Exemptés"), les Conditions Définitives relatives a ces Titres
Exemptés figureront dans un document complémentaire (les "Modalités Définitives de 1'Emission").

En ce qui concerne les Titres Exemptés, chaque référence faite dans les Conditions aux "Conditions
Définitives" sera réputée étre une référence auxModalités Définitives de 'Emission.

1.3 Contrat de Service Financier

Les Titres font 'objetd’un contratde service financier qui serasigné le - ou auxalentours du— 29 juillet
2022 (tel que modifié, ou complété, le "Contrat de Service Financier") conclu entre, inter alia,
I'Emetteur et Société Générale en qualité d’agent financier (I'" Agent Financier", expression quiinclut
tout Agent Financier successeur nommé a toutmoment en relationavec les Titres et, ensemble avec tous
agents financiers supplémentaires nommés en vertu de ce Contrat de Service Financier, les "Agents
Payeurs", expression quiincluttous agents payeurs successeurs nommés a tout moment en relation avec
les Titres). Dans les présentes Modalités, les références faites aux " Agents" visentles A gents Payeurs et
toute référence faite a un "Agent" vise n’importe lequel d’entre eux. Des copies du Contrat de Service
Financier sont, et, aussi longtemps que des Titres seront en circulation, seront, disponibles (i) pendant
les heures ouvrables normales dans I'Etablis sement Désigné de I'A gent Financier ou (ii) peut étre foumi
parcourrier électronique a un Titulaire de Titres suitea sa demandeécrite préalable a I'A gent Financier
et a la fourniture d'une preuve de détention et d'identité (dans une forme satisfaisante pour I'Agent
Financier).

1.4 Les Titres
Ces Titres sontdes obligations au sens de l'article L213-5 du Code monétaire et financier.

Toutes les références faites aux "Titres " dans la suite des présentes Modalités visent les Titres d’une
seule Souche qui font ’objet des Conditions Définitives qui leur sont applicables. Des copies des
Conditions Définitives applicables sont disponibles pour examen par les Titulaires de Titres (les
"Titulaires de Titres") pendantles heures ouvrables normales dans I’Etablissement Désignéde I’ Agent
Financier. Les Conditions Définitives relatives aux Titres admis a la négociation sur Euronext Paris
seront publiées sur les sites internet (a) de TAMF (www.amf-france.org) et (b) de I'Emetteur
(https://derivative.credit-suisse.com/fr/fr/en/product/search/tab/issued) . Siles Titres sontcotés et admis
aux négociations sur un Marché Réglementé autre qu'Euronext Paris, les Conditions Définitives
applicables indiqueront sides méthodes de publication supplémentaires sont nécessaires et en quoielles
consistent.
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2. Interprétation
2.1 Définitions
Dans les présentes Modalités, les termes et expressions ci-apres ont la signification suivante

"Agent de Calcul" désigne, a propos de tous Titres, toute Personne spécifiée dans les Conditions
Définitives applicables comme étantla partie res ponsable du calcul de tous autres montants qui pounont
étre spécifiés comme étant calculés parI’Agent de Calcul dans les présentes Modalités, et/ou de toutes

déterminations ou autres actions par rapportauxTitres, lesquelles pourront étre spécifiées comme devant
étre effectuées par'Agentde Calcul dans les présentes Modalités;

"Agent Placeur" désigne toutagentauquelil est fait référence dans les Conditions Définitives ;
"Autorité de Sanctions'' désigne ’'une des entités suivantes :

(i) les Etats-Unis (y compris I'Office of Foreign Assets Control du Département du Trésor des
Etats-Unis (Office of Foreign Assets Control of the US Department of the Treasury), k
Département d'Etat des Etats-Unis (US State Department) et toute autre agence du
gouvernement des Etats-Unis) ;

(i) les Nations Unies;
(iii) I'Union Européenne et chacun de ses Etats Membres;
(iv) le Royaume-Uni (y compris Her Majesty's Treasury et le Foreign and Commonwealth Office) ;

(v) la Suisse (y compris le Secrétariat d'Btat a I'économie de la Suisseet la Direction suisse du droit
international);

(vi) Hong Kong (y compris I'Autorité monétaire de Hong Kong (Hong Kong Monetary Authority)) ;

(vii)Singapour (y compris I'Autorité monétaire de Singapour (Monetary Authority of
Singapore)); et

(viii) les institutions et agences gouvernementales, de réglementation et de mise en
application des entités susmentionnées.

"Cas de Perturbation des Paiements '’ désignela survenance de I'un des éveénements suivants:

@ tout évenement qui, a la discrétion de 'Agent de Calcul, a pour effet d’interdire, d’empécher,
de limiter ou de retarder de maniere importante:

A. la conversion de la Devise de Référence en Devise Prévue (que ce soit directementou,
conformément aux Contrats de Couverture, indirectement par conversion dans une
devise tierce (la "Devise Intermédiaire") puis conversion dans la Devise Prévue) en
recouranta des processus juridiques coutumiers; ou

B. la conversionde la Devise de Référence ou de la Devise Intermédiaire en Devise Prévue
ou en Devise Intermédiaire a un taux au moins aussifavorable que le taux pour ks
établissements nationauxsitués dans la Juridiction de référence; ou

C. la transférabilité libre et inconditionnelle de la Devise de Référence, de la Devise
Intermédiaire ou de la Devise Prévue depuis des comptes domiciliés au sein de la

Juridiction de Référence vers des comptes domiciliés en dehors de la Juridiction de
Référence; ou

D. la transférabilité libre et inconditionnelle de la Devise de Référence, de la Devise
Intermédiaire ou de la Devise Prévue (A) entre des comptes domiciliés au sein de la
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Juridiction de Référence ou (B) vers une partie qui ne réside pas dans la Juridiction de
Référence,

dans tous les cas, par opposition a la positiona la Date de Conclusion;

(i) I’'imposition par la Juridiction de Référence (ou toute autorité politique ou réglementaire de
celle-ci) de contréles des capitaux, ou la publication de tout avis d’intention de le faire, que
I'Agent de Calculjugera, de bonne foiet de maniére commercialement raisonnable, susceptible
d’affecter de maniére significative les Titres, et qu’il notifiera aux Titulaires de Titres
conformément a la Modalité 24 (Avis);

(i) I'Agent de Calcul établit que la Devise de Référence oula Devise Prévue n’est plus utilis ée par
le gouvernement du pays (ou des pays du bloc monétaire) émettant ladite devise ou par des
établissements publics au sein de la communauté bancaire internationale pour le reglement des
transactions, ou est remplacée paruneautredevise; et

@iv) I'Agent de Calcul détermine que le paiement dans la Devise de Prévue au titre des Titres a,
pourrait étre ou deviendrainterdit, empéché, restreintou significativement retardé, directement
ou indirectement, en raison des Sanctions auxquelles 'Emetteur et/ou tout Agent et/ou
Intermédiaire de Reglement concerné sont soumis ou en raison de procédures mises en place
parun tel Agent et/ou Intermédiaire de Reglement en raisonde ces Sanctions.

"Cas de Perturbation Résultant de Sanctions " signifie, en ce qui concerne une Souche de Titres, le
fait que tout ou partie des Titres soient ou puissent étre détenus par un Titulaire Potentiellement
Sanctionné. "Titulaire Potentiellement Sanctionné" désigne un Titulaire de Titres ou le(s)
propriétaire(s) effectif(s ) des Titres que I’Emetteur, agissant de maniere raisonnable, sait ou soupgonne
étre : (a) une personne quiestvisée pardes Sanctions (y compris, mais sans s'y limiter a (i) toute Personne
Sanctionnée; ou (ii) toute autre personne a quiles Sanctions limitent ou interdisent de détenir les Titres
et/ou de recevoir tout paiement dii au titre ou en relation avec les Titres); (b) une personne qui agit au
nomou sous la direction de, ou au profit d 'une ou plusieurs cibles de Sanctions ; ou (c) une personne
significativement liée & une personne visée auxpoints (a) ou (b), y compris tout membre de la famille,
associé d’affaire ou autre proche affilié et, dans tous les cas, les Sanctions concernées donnent lieu ou,
dans la détermination de I'Emetteur, pourraient donner lieu a tout empéchement, restriction, interdiction
ou probleme de toute nature qui empéche, rend illicite, entrave ou restreint I'exécution par I'Emetteur,
ses Agents ou tout Intermédiaire de Reéglement, de toute obligation a I’égard, ou en relation avec, lun
quelconque de ses Titres ;

"Centre Financier " désigne chaquelieu spécifié comme tel dans les Conditions Définitives applicables;

"Centre(s) dAffaires Additionnel(s)" désignela ou les villes spécifiées comme tels dans les Conditions
Définitives applicables ;

"Clearstream” désigne ClearstreamBanking, S.A. ;

"Compte Gelé" désigne, en relationavec une ou plusieurs personnes, un compte bancaire quiest détenu
pour cette ou ces personnes et qui a été gelé ou bloqué en vertu de Sanctions, de sorte que la ou ks
personnes ne sont pas en mesure d'accéder librement auxfonds ;

"Contrat de Couverture" désigne toutcontratde couverture conclu a toutmoment par I’Emetteur (et/ou
ses sociétés affiliées) aI’égard des Titres, incluant de fagon non limitative I’achat et/ou la vente de tous
titres financiers, matiére premicre, devise ou autre actif, ’exécution ou la résiliation d’opérations sur
swap de taux d’intérét, les options ou les contrats a terme sur tout titre financier, matiére premicre ou
autre actif, tout certificat représentatif a ’égard de tout titre, et toutes opérations associées sur taux de
change;

"Convention de Jour Ouwré", en relation avec une date particuliere, désigne 'une de Convention de
Jour Ouvré Suivant, Convention de Jour Ouvré Suivant Modifiée (ou Convention de Jour Ouvré
Modifiée), Convention de Jour Ouvré Précédent, Convention FRN (ou Convention de Taux Variable ou
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Convention Eurodollar) ou Non Ajusté (ou Inajusté), tel qu’indiqué dans les Conditions Définitives
applicables. Dans ce contexte, les expressions ci-apres ontla signification suivante :

)

(if)

(iii)

(iv)

V)

"Convention de Jour Ouvré Suivant" signifie que la date concernée sera différée au Jour
Ouvré suivant le plus proche;

"Convention de Jour Ouvré Suivant Modifiée" ou "Convention de Jour Ouvré Modifiée"
signifie que la date concernéesera différée au Jour Ouvré suivant le plus proche, a moins qu’i
ne tombe au cours dumois calendaire suivant, auquel cas cettedateseraavancée au Jour Ouvré
précédent le plus proche;

"Convention de Jour Ouvwré Précédent" signifie que la date concernée sera avancée au Jour
Ouvré précédent le plus proche;

"Convention FRN", "Convention de Taux Variable" ou "Convention Eurodollar" signifie
que chaque date concernée sera la date quicorrespond numériquement a la veille de cette date
au cours du mois calendaire quise situe apres le nombre de mois calendaires figurant dans les
Conditions Définitives applicables et constituant la Période Spécifiée, étant cependant entendu
que:

A. s’il n’existe aucun jour numériquement corres pondant pendant le mois calendaire au
cours duquel cette date devrait survenir, cette date sera le dernier Jour Ouvré de ce nois
calendaire;

B. sicette date devait autrementtomberunjour quin’est pas un Jour Ouvré, cette date sera

le premier Jour Ouvré suivant,a moins que ce jour ne tombe le mois calendaire suivant,
auquel cas cettedateserale premier Jour Ouvré précédent; et

C. sila veille de cette date correspond audernier jour d’'unmois calendaire qui était un Jour
Ouvré, toutes ces dates subséquentes seront le dernier Jour Ouvré du mois calendaire
tombant apres le nombre de mois spécifié postérieur au mois calendaire au cours duquel
la précédentedateestsurvenue; et

justé" ou justé" signifie que e neser justée $ :
"Non Ajusté" ou "Inajusté" signifie la date concernée nesera pas ajustée conformément a
une Convention de Jour Ouvré;

"Date d’Echéance" désigne unedes dates suivantes, telle que spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables :

)
(if)
(i)

@iv)

la date spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives applicables; ou
la Date de Paiement des Intéréts finale; ou

le nombre de Jours Ouvrés Devise suivantla Date d'Observation, la Date de Détermination des
Intéréts ou la Date de Calcul de la Moyenne (selon le cas) spécifiée dans les Conditions
Définitives applicables (ou, s’ily au moins deux Dates d'Observation, Dates de Détermination
des Intéréts ou Dates de Calcul de la Moyenne (selon le cas), la Date d'Observation finale, la
Date de Détermination des Intéréts finale ou la Date de Calcul de la Moyenne finale (selon ke
cas))ou,siladite date tombe a des dates différentes pourdes Actifs Sous-Jacents différents, la
date la plus éloignée; ou

la plus tardive des dates entre (i) la date spécifiée dans les Conditions Définitives applicables et
(ii) le nombre de Jours Ouvrés Devise suivantla Date d'Observation, la Date de Détermination
des Intéréts ou la Date de Calcul de la Moyenne (selon le cas) spécifiée dans les Conditions
Définitives applicables (ou, s’ily au moins deux Dates d'Observation, Dates de Détermination
des Intéréts ou Dates de Calcul de la Moyenne (selon le cas), la Date d'Observation finale, la
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Date de Détermination des Intéréts finale ou la Date de Calcul de la Moyenne finale (selon k

cas )) ou, siladite date tombe a des dates différentes pour des Actifs Sous-Jacents différents, la
date la plus éloignée;

"Date d’Emission" désigne une des dates suivantes, telle que spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables :

@) la date spécifiée dans les Conditions Définitives applicables ; ou

(i1) le nombre de Jours Ouvrés Devise suivant la Date d'Exercice (ou, si ladite date tombe a des
dates différentes pour des Actifs Sous-Jacents différents, la derniere de ces dates), tel que
spécifiée dans les Conditions Définitives applicables ;

"Date d’Evenement de Remboursement Non Prévu" désigne, s’agissant d’un Titre, la date a laquelle
I'Agent de Calcul détermine qu'un évenement aboutissant au remboursement non prévu dudit Titre en
vertu des Modalités s ’est produit;

"Date d’Exercice" désigne la date spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives applicables,
étant précisé€ que, s'agissant des Titres Indexés sur Actions, de Titres Indexés sur Indices, de Titres
Indexés sur ETF ou de Titres Indexés sur Fonds (i) sidate en questionn’est pas un Jour de Négociation
Prévu ouun Jour Ouvré Fonds (selonle cas), la Date d’Exercice en question correspond (A) s agissant
des Titres Indexés sur Actions, Titres Indexés sur Indices ou de Titres Indexés sur ETF, au Jour de
Négociation Prévusuivant ou, s il est spécifié dans les Conditions Définitives applicables que "Jours de
Négociation Prévus Communs et Jours de Perturbation Communs" ou "Jours de Négociation Prévus
Communs et Jours de Perturbation Individuels" s’appliquent, le Jour de Négociation Prévu Commun
suivant; (B) s ’agissant des Titres Indexés sur Fonds, au Jour Ouvré Fonds Commun suivantet (ii) siune
Date d'Exercice correspond a un Jour de Perturbation, les dispositions (selon le cas) de la Modalité 9.1
(Evaluation, Perturbation du Marché, Dates de Référence et Dates de Calcul de la Moyenne — Titres
Indexés sur Actions), de la Modalité 10.1 (Evaluation, Perturbation du Marché, Dates de Référence et
Dates de Calcul de la Moyenne — Titres Indexés sur Indices), de la Modalité 11.1 (Evaluation,
Perturbation du Marché, Dates de Référence et Dates de Calcul de la Moyenne — Titres Indexés sur
ETF)oudela Modalité 12.2(b) (Conséquences des Cas de Perturbation du Fonds) s’ appliquent mutatis
mutandis comme sila Date d'Exercice en question était une Date de Référenceet sous réserve également
des ajustements opérés conformément aux Modalités;

"Date d’Exercice de Remboursement Optionnel (Call)" désigne, dans le cadre de I'exercice de son

Option de Remboursement par 'Emetteur, en ce qui concerne toute Souche de Titres, chaque date
spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives applicables ;

"Date de Conclusion" désigne, en relation avec toute souche de Titres, la date spécifi€ée comme telle
dans les Conditions Définitives applicables ;

"Date de Début de Période d’Intéréts" désigne la Date d’Emission des Titres ou toute autre date qui
peut étre spécifi¢e comme la Date de Début de Période d’Intéréts dans les Conditions Définitives
applicables ;

"Date de Détermination des Intéréts" signifie la date ou les dates, le cas échéant, indiquée comme
telle(s) dans les Conditions Définitives applicables, étant précisé que, (a) sila date en question n'estpas
un Jour de Négociation Prévu, la Date de Détermination des Intéréts est (i) s ’agissantdes Titres Indexés
sur Actions, Titres Indexés surIndices et Titres Indexés sur ETF, le Jourde Négociation Prévu suivant
ou, s'il est spécifié dans les Conditions Définitives applicables que "Jours de Négociation Prévus
Communs et Jours de Perturbation Communs" ou "Jours de Négociation Prévus Communs et Jours de
Perturbation Individuels " s 'appliquent, le Jour de Négociation Prévu Commun suivant; (ii) s ’agissant des
Titres Indexés sur Actions, Titres Indexés sur Indices et Titres Indexés sur ETF, le Jour Ouvré des Fonds
suivant et (b) siune Date de Détermination des Intéréts correspond, s’agissant des Titres Indexés sur

60



Actions ou des Titres Indexés sur Fonds, a un Jour de Perturbation, les stipulations de la Modalité 9.1
(Evaluation, Perturbation du Marché, Dates de Référence et Dates de Calcul de la Moyenne — Titres
Indexés sur Actions), de la Modalité 10.1 (Evaluation, Perturbation du Marché, Dates de Référence et
Dates de Calcul de la Moyenne — Titres Indexés sur Indices), de la Modalité 11.1 (Evaluation,
Perturbation du Marché, Dates de Référence et Dates de Calcul de la Moyenne — Titres Indexés sur
ETF) ou dela 12.2(b) (Conséquences des Cas de Perturbation du Fonds) (selon le cas) s'appliquent
mutatis mutandis comme si cette Date de Détermination des Intéréts en question était une Date de
Référence ou une Datede Calculde la Moyenne, selonle cas;

"Date de Détermination du Montant de Remboursement Anticipé" signifie, en ce qui conceme un
Titre, la date sélectionnée par I’ Agent de Calcul pour la détermination du Montant de Remboursenent
Anticipé pertinent en ce qui concerne le remboursement d'un Titre au Montant de Remboursenent
Anticipée par Montant de Calcul conformément aux Modalités ou, lorsque le Titre doit étre remboursé
en vertu de la Modalité 17 (Cas de Défaut), la date a laquelle le Titre devient immédiatement dii et
exigible ;

"Date de Fin de la Période d’Intéréts" signifie (a) si une ou plusieurs Date(s) de Fin de Période
d’Intéréts sont spécifiées dans les Conditions Définitives concernées, chaque date ainsi spécifiée, et si
celaest spécifié dans les Conditions Définitives concernées, sous réserve d’ajustement conformément a
la Convention de Jour Ouvré, ou (b) siaucune Date de Fin de Période d’Intéréts n’estspécifiée dans ks
Conditions Définitives concernées, chaque Date de Paiementdes Intéréts ;

"Date de Paiement des Intéréts" au sens des Conditions Définitives applicables, désignentce quisuit :

) la ou les dates spécifiées comme telles dans les Conditions Définitives applicables, si ces
dernieres stipulentune Convention de Jour Ouvré :

A.  telles qu’elles pourront étre ajustées conformément a la Convention de Jour Ouvré
applicable ; ou

B. sila Conventionde Jour Ouvré estla Convention FRN, la Convention de Taux Variable
ou la Convention Eurodollar, et si les Conditions Définitives applicables stipulent un
intervalle d’un certain nombre de mois calendaires comme étant la Période Spécifiée,
chacune de ces dates pouvant ainsi intervenir conformément a la Convention FRN, la
Convention de Taux Variable ou la Convention Eurodollar pendant cette Période
Spécifiée de mois calendaires suivant la Date de Débutde Période d’ Intéréts (dans ke cas
de la premiere Date de Paiement des Intéréts), ou la Date de Paiement des Intéréts
précédente (dans tout autre cas);

(i1) en ce quiconcerne une Date de Détermination des Intéréts, le nombre de Jours Ouvrés Devise
suivantladite Date de Détermination des Intéréts, tel que le prévoientles Conditions Définitives
applicables (ou en présence d'au moins deuxDates de Déterminationdes Intéréts, la date finale
de paiement des intéréts), ou, lorsqu’unetelle date coincide avec des dates différentes pour des
Actifs Sous-Jacents différents, la date la plus éloignéeayantlieu.

"Date Applicable' désigne, s’agissant de tout paiement, la plus tardive des dates entre (a) la date a
laquelle le paiement concerné devient exigible pour la premiére fois, ou (b) si I'intégralité de la somne
exigible n’a pas été¢ diment recue parI’Agent Financier dans le Principal Centre Financierde la devise
de paiement au plus tard a la date a laquelle elle devient exigible, la date a laquelle (I'intégralité de ce
montant ayantété ainsirecue) unenotification a cet effet aura été donné auxTitulaires de Titres;

"Date de Remboursement Optionnel (Call)" désigne, dans le cadre de l'exercice de son Option de

Remboursement par I'Emetteur, en ce qui concerne toute Souche de Titres, 'une des dates suivantes,
telle que spécifiée dans les Conditions Définitives applicables ;
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@) chaque datestipuléedans les Conditions Définitives applicables ; ou

(i) chaque date stipulée dans les Conditions Définitives applicables, ou, siladite date n’est pas un
Jour Ouvré Devise, le Jour Ouvré Devise suivant ; ou

(iii) la Date de Remboursement le nombre de Jours Ouvrés Devise suivant la Date d 'Exercice de
Remboursement Optionnel (Call) a laquelle I’Emetteur a exercé son Option de Remboursenent,
telle que spécifiée dans les Conditions Définitives applicables ;

"Date de Remboursement Optionnel (Put)" désigne, dans le cadre de I'exercice de son Option de
Remboursement par un Titulaire de Titres, en ce qui concerne toute Souche de Titres, chaque date
spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives applicables ;

"Devise de Référence" désigne la devise ou les devises mentionnées dans les Conditions Définitives
applicables ou, siaucune devise n’est mentionnée dans les Conditions Définitives applicables, le terme
"Devise de Référence" ale sens quiluiest donnédans les Modalités ;

"Devise Majeure" désignel’'une des monnaies suivantes : USD, GBP, EUR, JPY ou CHF que I’Emetteur
pourra sélectionner a sa discrétion ;

"Devise de Substitution" désigne la devise spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives
applicables ;

"Devise Prévue" désigne la ou les devises spécifiées comme telles dans les Conditions Définitives
applicables ;

"Etablissement Désigné" a la signification définie dans le Contrat de Service Financier ;

"Ftablissement Mandataire" désigne une personne désignée comme telle dans les Conditions
Définitives applicables ;

"Etat Membre Participant” désigne unEtat Membre de 'Union Européenne quiadopte I’euro conme
monnaie ayantcours légal conformément au Traité ;

"Euroclear" désigne Euroclear Bank S.A/N.V.;
"Furoclear France" désigne Euroclear France, une filiale d’Euroclear;

"Filiale" désigne, a I'égard detoute Personne (la premiere Personne) a toute date considérée, toute autre
Personne (la seconde Personne):

(a) dont la premiere Personne contrdle ou ale pouvoirde contrdler les affaires et les politiques,

que ce soit au moyen de la propriété du capital social, du pouvoir de nommer ou de révoquer
des membres de I’organede directionde la seconde Personne, ou autrement; ou

(b) dont les états financiers sont consolidés avec ceuxde la premiere Personne, conformément a
la loi applicable et auxprincipes comptables généralement acceptés ;

"Fraction de Décompte des Jours" désigne (sous réserve de la Modalité 5 (Dispositions applicables
aux Titres a Taux Fixe), au titre du calcul d’un montant pour toute période de temps (la " Période de

Calcul"), la fraction de décompte des jours qui peut étre spécifiée dans les présentes Modalités ou dans
les Conditions Définitives applicables, et :

) siles termes "Exact/Exact" sont ainsispécifiés, cela désigne le nombre exact de jours écoukés
durant la Période de Calcul divisé par 365 (ou si une quelconque partie de cette Période de
Calcul se situe au cours d’uneannée bissextile, cela désigne la somme (A ) du nombre exact de
jours écoulés durant cette Période de Calcul se situant dans cette année bissextile divisée par
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(if)

(iif)

@iv)

V)

366 et (B) du nombre exact de jours écoulés durant la Période de Calcul se situant dans une
année non-bissextile divisé par 365);

si les termes "Exact/365 (Fixe)" sont ainsi spécifiés, cela désigne le nombre exact de jours
écoulés durant la Période de Calcul divisé par 365 ;

si les termes "Exact/360" sont ainsi spécifiés, cela désigne le nombre exact de jours écoukés
durant la Période de Calculdivisé par 360;

siles termes "30/360" sontainsispécifiés, cela désignele nombre exact de jours écoulés durant
la Période de Calculdivisé par 360, calculé selon la formule suivante :

[360 x (Y, — Y,)] +[30 x (M, — M )]+ (D, —D,)

Fraction de Dé te d =
raction de Décompte des Jours 360

N

ou:

"Y1" est’année, exprimée sous la forme d’un nombre, au cours de laquelle se situe le premier
jourde la Période de Calcul ;

"Y," est ’année, exprimée sous la forme d’un nombre, au cours de laquelle se situe le jour
suivantimmédiatement le dernier jour de la Période de Calcul ;

"M;" est le mois calendaire, exprimé sous la forme d’un nombre, au cours duquel se situe ke
premier jourde la Période de Calcul;

"M" est le mois calendaire, exprimé sous la forme d’un nombre, au cours duquel se situe e
jour suivantimmédiatement le dernier jour de la Période de Calcul ;

"D1" est le premier jour calendaire dela Période de Calcul, exprimé sous la forme d’un nombre,
a moins que ce nombre ne soit 31,auquelcas D1 seraégala30; et

"D," est le jour calendaire, exprimé sous la forme d’un nombre, suivant immédiatement le
dernier jour inclus dans la Période de Calcul, 2 moins que ce nombre ne soit 31 et que D1 ne
soit supérieura 29, auquel cas D2 seraégala 30 ;

siles termes "30E/360" ou "Base Euro Obligataire" sont ainsi spécifiés, cela désigne le nonbre
de jours de la Période de Calculdivisé par 360, calculé surla base de la formule suivante :
[360 x (Y, = Y)] +[30x (M,—M,)]+ (D, —D;)
360

Fraction de Décompte des Jours =

N

ou:

"Y1" est’année, exprimée sous la forme d’'un nombre, au cours de laquelle se situe le premier
jourde la Période de Calcul;

"Y," est ’année, exprimée sous la forme d’un nombre, au cours de laquelle se situe le jour
suivantimmédiatement le dernier jour de la Période de Calcul ;

"M;" est le mois calendaire, exprimé sous la forme d’un nombre, au cours duquel se situe ke
premier jourde la Période de Calcul;

"M," est le mois calendaire, exprimé sous la forme d’un nombre, au cours duquel se situe ke
jour suivantimmédiatement le dernier jour de la Période de Calcul ;
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(vi)

(vii)

"Dy" est le premier jour calendaire dela Période de Calcul, exprimé sous la forme d’un nombre,
a moins que ce nombre ne soit 31,auquelcas D1 seraégala 30 ; et

"D," est le jour calendaire, exprimé sous la forme d’un nombre, suivant immédiatement le
dernier jourinclus dans la Période de Calcul, 2 moins que ce nombre ne soit 31, auquel cas D2
seraégala30; et

siles termes "30E/360 ISDA" sont ainsi s pécifiés, cela désigne le nombre exact de jours écoukés
de la Période de Calculdivisé par 360, conformément a la formule suivante

[360 x (Y, — Y,)] +[30 x (M, — M,)] + (D, — D,)
360

Fraction de Décompte des Jours =

N

ou:

"Y1" est ’année, exprimée sous la forme d 'un nombre, au cours de laquelle se situe le premier
jourde la Période de Calcul;

"Y;" est ’année, exprimée sous la forme d’un nombre, au cours de laquelle se situe le jour
suivantimmédiatement le dernier jour de la Période de Calcul ;

"M!" est le mois calendaire, exprimé sous la forme d’un nombre, au cours duquel se situe le
premier jourde la Période de Calcul;

"M," est le mois calendaire, exprimé sous la forme d’un nombre, au cours duquel se situe ke
jour suivantimmédiatement le dernier jour de la Période de Calcul;

"Dy" est le premier jour calendaire dela Période de Calcul, exprimé sous la forme d’un nombre,

a moins que (i) ce jour soit le dernier jour du mois de février ou (ii) que ce nombre ne soit 31,
auquelcas D1 seraégala30; et

"D?" est le jour calendaire, exprimé sous la forme d’un nombre, suivant immédiatement le
dernier jour inclus dans la Période de Calcul, & moins que (i) ce jour ne soit le dernierjourdu
mois de février, mais non pas la Date d’Echéance, ou (ii) ce nombre ne soit 31, auquelcas D2
seraégala 30,

étant cependant entendu que dans chacunde ces cas, le nombre de jours dela Période de Calcul
sera calculé a compter du premier jour de la Période de Calcul inclus jusqu’au dernier jour de
la Période de Calculnon inclus ; et

siles termes "Exact/Exact-ICMA" sont ainsi spécifiés :

A. si la Période de Calcul est égale ou inférieure a la Période de Détermination pendant
laquelle elle tombe, le nombre de jours de la Période de Calculdivisé parle produit (A)
dunombre de jours de cette Période de Détermination et (B) du nombre de Périodes de
Détermination se terminant normalement au cours d'une année ; et

B. sila Période de Calculest supérieure a une Période de Détermination, la somme :

(A) du nombre de jours de cette Période de Calcul tombant dans la Période de
Détermination au cours de laquelle elle commence, divisé par le produit (I) du
nombre de jours de cette Période de Détermination et (II) du nombre de Périodes

de Détermination se terminant normalement au cours d'une année ; et
(B) du nombre de jours de ladite Période de Calcul se situant dans la prochaine

Période de Détermination, divisé par le produit du (I) nombre de jours de ladite
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(viii)

(ix)

x)

Période de Détermination et (II) du nombre de Périodes de Détermination qui se
terminent normalement dans une année ;

N

ou:

"Date de Détermination" désigne chaque date ainsi précisée dans les Conditions
Définitives applicables ou, si aucune date n’y est précisée, chaque Date de
Paiement des Intéréts ; et

"Période de Détermination" désigne la période au cours d’uneannée débutant a
la Date de Détermination, inclusivement, et se terminant, tout en I’excluant, a la
prochaine Date de Détermination ;

siles termes "1/1" sontspécifiés dans les Conditions Définitives applicables :

siles termes " Calcul/252" sont spécifiés dans les Conditions Définitives applicables, le nombre
réel de Jours de Calculdans la Période de Calcul divisé par 252, conformément a la formule de
calculsuivante :

DCDp

Fraction de Décompte d =(—)
raction de ecompe e]OurS 252

N

ou:

“Jours de Calcul” ou "DCDp" est le nombre de Jours Ouvrés dans la Période de calcul, ou si
Base Obligataire RBA est spécifié dans les Conditions Définitives applicables :

(A) siles Périodes de Calculont une duréede 3 mois (exceptée toute premiere et dernicre
Période de Calcul plus courte ou plus longue), 0,25, excepté sila premiere Période de

Calcul ou la derniere Période de Calcul est demoins de 3 mois, « Exact/Exact(ISDA) »
s’appliquea cette Période de Calcul ;

(B) siles Périodes de Calculontuneduréede 6 mois (exceptée toute premicre et derniere
Période de Calcul plus courte ou plus longue), 0,5, excepté sila premiere Période de
Calcul ou la derniére Période de Calcul est demoins de 6 mois, « Exact/Exact(ISDA) »
s’appliquea cette Période de Calcul ; et

(O) siles Périodes de Calcul ont une duréede 12 mois (exceptée toute premicre et dernicre

Période de Calcul plus courte ou plus longue), 1, excepté sila premicre Période de
Calculou la derniere Période de Calculestde moins de 12 mois, « Exact/Exact(ISDA)
» s applique a cette Périodede Calcul ;

si"Base Obligataire RBA" est spécifié dans les Conditions Définitives applicables :

(A) siles Périodes de Calculont uneduréede 3 mois (exceptée toute premicre et dernicre
Période de Calcul plus courte ou plus longue), 0,25, excepté sila premiere Période de

Calculou laderniere Période de Calcul est demoins de 3 mois, « Exact/Exact(ISDA) »
s’appliquea cette Période de Calcul ;

(B) siles Périodes de Calculont uneduréede 6 mois (exceptée toute premicre et dernicre
Période de Calcul plus courte ou plus longue), 0,5, excepté sila premiere Période de
Calcul ou la derniere Période de Calcul est demoins de 6 mois, « Exact/Exact(ISDA) »
s’appliquea cette Période de Calcul ; et

(O) siles Périodes de Calcul ont une duréede 12 mois (exceptée toute premicre et dernicre
Période de Calcul plus courte ou plus longue), 1, excepté sila premiere Période de
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Calculou la derniere Période de Calculestde moins de 12 mois, « Exact/Exact(ISDA)
» s applique a cette Périodede Calcul ;

"Heure du Taux de Change du Montant Equivalent” désigne I'heure spécifié dans les Conditions
Définitives applicables, ou, a défaut d’une précision, I’heure déterminée par1'Agent de Calcul agissant
de bonne foiet de maniére commercialement raisonnable ;

"Intermédiaire de Reglement" désigne toute entité ou systeme impliqué dans le paiement de tout
montant a un Titulaire de Titres, tel que déterminé par 'Emetteur. Sans que cela soit limitatif, cela peut
inclure le Systéme de Compensation concerné ou tout mandataire ou intermédiaire détenant des Titres
dans un Systeme de Compensation pour ou au nomdu ou des bénéficiaires effectifs des Titres ;

"Jour Bancaire Ouvrable" désigne, en ce quiconcerneune ville, un jour ot les banques commerciales
sont ouvertes pour l'exercice de leurs activités (y compris des transactions de change conformémenta la
pratique du marché des changes) dans cette ville ;

" Jour de Réglement TARGET" désigneun jourotle systtme TARGET?2 (ou tout successeur de celui-
ci) estouvertpourle reglement de paiements en euro ;

"Jour Ouwré" signifie :

@) dans le cas de toute somme payable dans unedevise autre que I'Euro, unjour (autre qu'un samedi
ou un dimanche) (i) ol les banques commerciales sontouvertes pour I'exercice de leurs activités
(y compris des transactions de change conformément a la pratique du marché des changes) dans
le ou les Principaux Centres Financiers pour la Devise Prévue, et (i) ou les banques
commerciales sont ouvertes pour l'exercice de leurs activités (y compris pour des transactions
de change conformément a la pratique du marché des changes) dans cette Devise Prévue dans
chaque Centre d'Affaires Additionnel (le cas échéant) ;

(i1) dans le cas de toute somme payable en euros, (i) un Jour de Reglement TARGET et (ii) un jour
(autre qu'unsamediouun dimanche) ot les banques commerciales sontouvertes pourl'exercice
de leurs activités (y compris pour les transactions de change conformément a la pratique du
marché des changes) dans la Devise Prévue dans chaque Centre d'Affaires Additionnel (le cas
échéant);

" Jour Ouvré Devise" désigne unJour Bancaire Ouvrable dans le(s ) Centre(s) Financier(s) le cas échéant
(tel que spécifié dans les Conditions Définitives applicables), et ou (saufsila Devise Prévue est I'euro)
les banques commerciales sont généralement ouvertes pour régler les paiements dans la ou les ville(s)
déterminée(s) par 'Agent de Calcul comme étant le ou les Principal(aux) Centre(s ) Financier(s) pour la
Devise Prévue, et ousila Devise Prévueest l'euro, ce jour est également un Jour de Reglement TARGET

>

" Juridiction de Référence" désigne, en ce quiconcerne la Devisede Référence, le pays (ou les pays du
bloc monétaire) pour lequella Devise de Référenceestladevise légale ;

"Montant de Calcul" désigne, dans le cadre detoute Souchede Titres, (i) lorsque les Titres n’ont qu’une
seule Valeur Nominale Indiquée, cette Valeur Nominale Indiquée, et (ii) lorsque les Titres d une telle
Souche peuvent avoir plus d'une Valeur Nominale Indiquée, le facteur commun le moins élevé de ces
Valeurs Nominales Indiquées ;

"Montant de Paiement Minimum" désigne, s’agissant d’un Titre, le montant par Montant de Calcul
spécifié dans les Conditions Définitives applicables ;

"Montant de Remboursement" désigne, selon le cas, le Montant de Remboursement final, le Montant
de Remboursement Optionnel (Call), le Montant de Remboursement Optionnel (Put), le Montant de
Remboursement Anticipé par Montant de Calcul, ou tel autre montant revétant la nature d’un montant
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de remboursement tel qu’il peut étre spécifie¢ dans les Conditions Définitives applicables ou déterminé

conformément aux Modalités (y compris les stipulations des Modalités Additionnelles, telles que
spécifiées comme étant applicables dans les Conditions Définitives applicables) ;

"Montant de Remboursement Anticipé par Montant de Calcul" désignerelativement a un Titre:

(@)

(b)

lorsque le "Remboursement Anticipé au Pair" est applicable en vertu des Conditions Définitives
applicables, un montantdans la Devise Prévue égal ala somme :

)
(if)

du Montantde Calcul (ou, sicelui-ciest inférieur, I’encours) ; plus

tout intérétcouru a I’égard du Titre jusqu’a la date de remboursementde celui-ciquin’a
pas été versé ; ou

lorsque le "Remboursement Anticipé au Pair" ne peut s’appliquer en vertu des Conditions
Définitives applicables, et :

)

(if)

lorsque "Institutionnel" est non applicable en vertu des Conditions Définitives
applicables, et a condition que (A) les modalités dudit Titre prévoient que le montant
redevable a I’échéance soit assujettia un montant minimum et que (B) ledit Titre n’est
pas remboursable en vertu de la Modalité 18 (Illégalité) ou de la Modalité 17 (Cas de

Défaut),un montant dans la Devise Prévue redevable a la Date d’Echéanceestégalala
somme :

(A) duMontantde Paiement Minimum, plus

(B) de la Valeur de ’Option (pouvant étre supérieure ou égale a zéro) a la Date
d’Evénement de Remboursement Non Prévu (la Valeur de Résiliation de
I’Option "), plus

(C)  detoutintérét couru surla Valeur de Résiliation de I’Option de Remboursement
acompterde la Date d’Evénementde Remboursement Non Prévu, jusqu’a la date

de remboursement (non incluse) des Titres (calculé par rapport auxtauxd’intéréts
interbancaires prévalant dans la devise concernée); ou

lorsqu'unmontantdans la Devise Prévue (lequel peut étre égal ou supérieur a z€ro) égal
a la valeur du Titre immédiatement avant qu’il n’arrive a échéance et ne devienne
exigible en vertu de la Modalité 17 (Cas de Défaut) ou, dans tous les autres cas, des que
celaestraisonnablement possible apres que I'A gent de Calcul ait déterminé queles Titres
doivent étre remboursés par anticipation, et conformément a son calcul, lequel emploie

des modeles et des méthodes internes en vigueur, et dont le montant peut prendre en
compte ou étre calculé, entre autres, selon les éléments suivants:

(A) le temps restant a couriravantl’échéance du Titre ;

(B) les tauxd’intérét employés par les banques lors de préts mutuels ;

(©) (1) dans le cas d’un remboursement en vertu de la Modalité 17 (Cas de Défaut),
le taux d’intérét auquel ’Emetteur (ou ses filiales) est redevable au titre d’un
emprunt de liquidité, tel que déterminé par ’Agent de Calcul a la période
immédiatement antérieure a la date a laquelle une dégradation considérable des
taux relatifs a la solvabilité de I’Emetteur observés sur le marché (incluant de
facon non limitative, une baisse de la note de crédit réelle ou anticipée), et
débouchant sur la survenance d’un Cas de Défaut. Les facteurs a prendre en
compte, sont notamment, et de facon non limitative, 1’écart important entre la
corrélation historique des taux observables sur le marché en rapport a la
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(D)

B

®)

solvabilité de ’Emetteuret les taux correspondants pour les entités comparables
sur ledit marché. (II) Dans tous les autres cas, le taux d’intérét appliqué a
I’Emetteur (ou ses filiales) en vue d'emprunter de 'argent, au moment ou peu de
temps avant que I’Agent de Calcul ne calcule le Montant de Remboursenment
Anticipé par Montant de Calcul, dans chaque cas, tel que ’Agent de Calcul ke
détermine de bonne foiet de maniere commercialement raisonnable ;

lorsque le Titre est index¢ & au moins un actif sous-jacent, la valeur, la
performance future attendue et/ou la volatilité d’un tel actif sous-jacent ;

(I) dans le cas d’un remboursement en vertu de la Modalité 17 (Cas de Défaut),
une déduction pour tenir compte de la solvabilité de I’Emetteur (incluantde fagon
non limitative, la baisse réelle ou anticipée de sa note de crédit), telle que
déterminée parI’Agentde Calcul durantla période immédiatement antérieure au
moment ou les tauxobservés sur le marché concernant la solvabilité¢ de I’Emetteur
(incluant de fagcon non limitative, une baisse réelle ou anticipée de sa note de
crédit), ont commencés a se dégrader considérablement, débouchant sur la
survenance d’un Cas de Défaut. Les facteurs a prendre en compte, sont
notamment, mais de facon non limitative, tout écart significatif entre la
corrélation historique des taux observables sur le marché concernant la solvabilité
de ’Emetteur par rapport auxtaux correspondants pour des entités comparables
surce marché. (Il) Dans tous les autres cas, une déduction pour tenir compte de
la solvabilité de I’Emetteur (incluantde fagon non limitative, une baisse réelle ou
anticipée de sanote de crédit) au moment ou peu de temps avant que I’Agent de
Calcul ne détermine le Montant de Remboursement Anticipé par Montant de
Calcul, dans chaque cas, calculé de bonne foi et de maniere commercialement
raisonnable au moyen de ses modeles et des méthodes internes en vigueur ; et

toutes autres informations jugées pertinentes par I’Agent de Calcul (incluant de
facon non limitative, les circonstances ayant débouché sur les éveénements
déclencheurs d’untel remboursement),

étant précisé que :

(1)  siles Conditions Définitives stipulent que la "Déduction pour Frais de
Couverture" est applicable, le Montant du Remboursement Anticipé par
Montant de Calcul doit étre ajusté afin de tenir compte des pertes
associées, des frais ou dépenses quel’Emetteur et/ou ses filiales assument
ou devraient assumer a I’issue du dénouement, de 1’établissement, du
rétablissementet/oudel’ajustement detout accord de couverture a I’égard
dudit Titre, tel que I'Agent de Calcul le détermine de plein gré en faisant
preuve de bonne foiet de maniére commercialement raisonnable;

(2)  dans le cas d’un remboursement en vertu de la Modalité¢ 17 (Cas de
Défaut),le calcul du Montant de Remboursement Anticipé par Montantde
Calcul ne doit pas tenir compte d’une quelconque répercussion
supplémentaire ou immédiate du Cas de Défaut sur la solvabilité¢ de

I’Emetteur (incluant de fagcon non limitative, une dégradation réelle ou
anticipée de sanotede crédit) ; et

(3) le Montant de Remboursement Anticipé par Montant de Calcul sera
déterminé sans tenir compte de tout montant d'intérét ou de prime quiest
devenudii et exigible a ou avant la Date de Détermination du Montantde
Remboursement Anticipé concernée.
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"Montant de Remboursement Final" désigne, (i) en ce quiconcerneles Titres Remboursables Indexés
sur une Seule Action, Titres Remboursables Indexés sur un Panier d'Actions, Titres Remboursabks
Indexés surunSeullIndice, Titres Remboursables Indexés surun Panier d'Indices, Titres Remboursables
Indexés surun Seul ETF, Titres Remboursables Indexés surun Panier d'ETF ou Titres Remboursables
Indexés sur Fonds, selon le cas, un montant déterminé conformément aux dispositions applicables des
Modalités Additionnelles, et (ii) a 1’égard de tout autre Titre, son montant en principal ou tout autre
montant (qui peutétreexprimé comme un pourcentagedu Montant de Calcul ou un montant par Montant
de Calcul) tel qu’il peut étre indiqué dans les Conditions Définitives applicables ;

"Montant de Remboursement Optionnel (Call)" désigne, dans le cadre I'exercice de son Option de
Remboursement par 'Emetteur, pour tout Titre, son montant en principal, ou, si applicable, tout autre

montant (quipeut Etre exprimé en un pourcentage du Montant de Calcul ou un montantpar Montantde
Calcul) tel qu’il peut étre spécifié en tant que tel dans les Conditions Définitives applicables ;

"Montant de Remboursement Optionnel (Puf)" désigne, dans le cadre de I'exercice de son Optionde
Remboursement par un Titulaire de Titres, pour tout Titre, son montant en principal, ou, si applicable,
tout autre montant (qui peut &tre exprimé en un pourcentage du Montant de Calcul ou un montant par
Montantde Calcul) telqu’il peut étre spécifié en tant que tel dans les Conditions Définitives applicables

bl

"Montant d'Intérét" désigne, a I'égard d'un Titre et d'une Période d’Intéréts, le montant des intéréts
(lequelne peut étre inférieur a z&ro) exigible au titre dudit Titre pour ladite Période d’Intéréts telles que
les Conditions Définitives applicables le prévoient ou conformémentauxModalités prévoyant leur calcul

i

"Montant Equivalent” désigne, pour ce qui est du Montant d’Intérét, du Montant de Remboursement
ou de tout montantpertinent redevable a la Date de Report (a ces fins, le "Montant Pertinent"), (i) dans
le cas d’un Cas de Perturbation des Paiements découlantdu paragraphe (iv) de sa définition, un montant
de la Devise Majeure déterminée par I’Emetteur par la conversion du Montant Pertinent dans cette Devise
Majeure en utilisantle tauxde change au comptant au deuxieme Jour Ouvré avant la Date de Report telle
que sélectionnée par I’Emetteura sa discrétion et (ii) dans les autres cas, un montant dans la Devise de
Substitution déterminée par I'Agent de Calcul par la conversion du Montant Pertinent en Devise de
Substitution a I’'aide du Tauxde Changedu Montant Equivalent a la Date de Report;

"Notification d’Option de Remboursement au gré d’un Titulaire de Titres" désigne une notification
qui doit étre signifiée a un Agent Payeur par tout Titulaire de Titres souhaitant exercer son option de
remboursement au gré d’un Titulaire de Titres ;

"Option" désigne, en ce qui concerne un Titre, la composante optionnelle dudit Titre qui offre une
exposition a (aux) Sous-Jacent(s) (le cas échéant), dontles conditions sont fixées a la Date de Conclusion
afin de permettre a I’Emetteur d’émettre ledit Titre au prix prévu et selon les conditions applicables. Les
conditions de I’Option varieront en fonction des modalités des Titres ;

"Page du Taux de Change du Montant Equivalent" désigne lapage du fournisseur d’écran concemé
ou tout autre source de prix en vertu des Conditions Définitives applicables, ou toute page de

remplacement ou source de prixa partirdesquels I'Agentde Calcul détermine que le Tauxde Change du
Montant Equivalent est affiché ou autrementobtenu;;

"Période d’Intérét" désigne, sous réserve des dispositions contraires des présentes Modalités, chaque
période commencant a la Date de Début de Période d'Intéréts ou toute Date de Fin de Période (incluse),
et se terminant a la Datede Fin de Période suivante (nonincluse), ou toute autre période spécifiée comme
telle dans les Conditions Définitives applicables, et siles Conditions Définitives applicables indiquent
que la ou les Période(s) d'Intéréts, ou toute(s) Période(s) d'Intéréts, doivent étre (i) "Ajustée(s)", alors
chaquePériode d'Intéréts commencera ouseterminera, selon le cas, a la Date de Fin de Période pertinente
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apres tous les ajustements applicables a cette Date de Fin de Période conformément a la Convention de
Jour Ouvré pertinente, ou (ii) "Non-Ajustée(s)", alors chacune de ces Périodes d'Intéréts commencera et
se terminera, selon le cas, a la date a laquelle la Date de Fin de Période pertinente est prévue tomber,
sans tenir compte de tous les ajustements applicables a cette Date de Fin de Période, conformémenta la
Convention de Jour Ouvré pertinente, étant entendu que dans chaque cas, sielle est antérieure et si

applicable, une Période d'Intérét se termine a la date d'échéance du remboursement au Montant de
Remboursement Anticipé par Montant de Calcul (exclue);

"Période Spécifiée" désigne une période désignée comme telle dans les Conditions Définitives
applicables ;

"Personne" désigne toute personne physique ou morale, toute entreprise, tout cabinet, tout partenariat,
toute joint-venture, toute association, toute organisation, tout Etatou agence étatique ou toute autre entité,
dotée ou non de la personnalité juridique ;

"Personne Sanctionnée" désigne une personne quiest:

(a) listée ou mentionnée sur toute liste de personnes préparée par une Autorité de Sanctions en
application de, ou autrement expressément désignée par une Autorité de Sanctions en relation
avec, toute Sanction ;

(b) habituellement située ou résidente dans, ou constituée en vertu des lois d'un pays ou dun
territoire qui, a tout moment, fait 'objet de Sanctions globales a 'échelle du pays ou du territoire
(a savoirtout pays ou territoire soumis a une politique générale d'embargosurles exportations,
surles importations, financier ou sur les investissements); ou

(©) détenue directement ou indirectement (50 % ou plus) ou contrdlée par une ou plusieurs
personnes visées auxpoints (a)ou (b) ;

"Principal Centre Financier" désigne, en relation avec toute devise, le principal centre financier pour
cette devise, étantcependantentendu que cette expression :

@) désigne, en relation avec ’euro, le Principal Centre Financier de I’Etat Membre de 'Union
Européenne quiest choisi(dans le cas d’unpaiement) par le bénéficiaire du paiement ou (dans
le cas d’un calcul) par’Agent de Calcul ; et

(i) désigne, en relation avecle dollar australien, Sydney et Melbourneet, en relation avec le dollar
néo-z€landais, Wellingtonet Auckland ;

"Prixd’Emission" désignele montant indiquédans les Conditions Définitives applicables ;

"Sanctions" désigne toutes les lois ou réglementations prévoyant des sanctions économiques,
commerciales et/oufinancieres, tels quedes embargos ou des mesures restrictives similaires administrés,
promulgués ou appliqués a tout moment par une Autorité de Sanctions ;

"Sous-Jacents Applicables" désigne chacun des actifs sous-jacents pertinents ainsi spécifiés dans les

Conditions Définitives applicable, et "Sous-Jacent Applicable " désigne 'un quelconque d'entre eux
selonlecas ;

"Systeme de Compensation Concerné " désigne, selon le cas, Euroclear France, Euroclear,
Clearstream, et/outout autre systéme de compensation compétent, selon le cas, par I'intermédiaire duquel
les droits sur les Titres sont détenus et qui gere un compte permettant de réaliser les opérations de
compensation relatives auxTitres, tel que s pécifié dans les Conditions Définitives applicables ;
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"TARGET2 " désignele Systeme de transferts express automatisés transeuropéens areglement bruten

temps réel (Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer payment system)
quiutilise une seule plate-forme partagée ;

"Taux d’Intérét " désigne le tauxou les tauxd’intérét (exprimés sous la forme d 'un pourcentage annuel)
payables indiqués dans les Conditions Définitives applicables et calculés ou déterminés conformément
aux dispositions des Modalités (y compris les dispositions des Modalités Additionnelles telles que
spécifiées comme étant applicables dans les Conditions Définitives applicables).

"Taux de Change du Montant Equivalent", désigne, pour toute date pertinente, un montant égal au
taux de change au comptantde la Devise de Référence pourla Devise de Substitution, exprimé soit: (a)
en nombre d’unités de la Devise de Référence pour une unité de la Devise de Substitution, soit (b) en
nombre d’unités de la Devise de Substitution pour une unité de la Devise de Référence, tel que les
Conditions Définitives le prévoient, conformément aux rapports et/ou aux publications et/ou aux
affichages surla Page du Tauxde Change du Montant Equivalent a cette date, ou sice Tauxde Change
du Montant Equivalentn’est pas indiqué, publié ou affichésurla Page du Montant Equivalenta I’'Heure
du Taux de Change du Montant Equivalent ou est indis ponible a cette date pour une quelconque raison
ou lorsqu’un Cas d’Administrateur/de Référence se produit, le taux déterminé par I'Agent de Calcul
agissant de bonne foi et de manieére commercialement raisonnable; en tenant compte des conditions
prévalant surle marché ;

"Teneur de Compte Furoclear France" désigne toute institution intermédiaire financiere habilitée &
détenir des comptes, directement ou indirectement, pour le compte de ses clients auprés d’Euroclear
France, et y compris Euroclearet la banquedépositaire pour Clearstream ;

"Titre a Coupon Zéro" désigneun Titre spécifié comme teldans les Conditions Définitives applicables

>

"Titulaire Non Potentiellement Sanctionné" désigne, en ce qui concerne un Cas de Perturbation
Résultantde Sanctions, un Titulaire de Titres quin'est pas un Titulaire Potentiellement Sanctionné ;

"Titulaire Potentiellement Sanctionné" a le sens donné dans la définition de Cas de Perturbation
Résultantde Sanctions ;

"Traité" désigne le Traité instituant 'Union Européenne, tel que modifié ;

"Valeur de I’Option" désigne, en cequi concerne un Titreet unjour donné, la valeur del’Optionrelative
audit Titre a ce jour, telle que calculée parI’Agent de Calculsurlabase de facteurs qu’iljuge pertinents
(incluant de fagcon non limitative, la valeur, la performance future attendue et/ou la volatilité du(des)
Sous-Jacent(s) Applicable(s) (le cas échéant)) ;

"Valeur(s) Nominale(s) Indiquée(s)" ou "Pair" désigne, en ce qui concerne les Titres de toute Souche,
la valeurnominale de ces Titres spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives applicables.

2.2 Interprétation
Dans les présentes Modalités :

Zn

(a) toute référence a une "Modalité" numérotée devra étre interprétée comme une référence a la
Modalité considérée comprise dans la Partie 1 (Modalités Générales) de ces Modalités ;

(b) siles Titres sont des Titres a Coupon Zéro, les références auxintéréts ne sontpas applicables ;

© toute référence au principal sera réputée inclure le Montant de Remboursement et tout autre
montant revétantla nature de principal dfi en vertu des présentes Modalités ;
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(d) toute référencea des intéréts sera réputée inclure tout autre montant revétant la nature d’intéréts
payablesen vertu des présentes Modalités ;

(e) les références a des Titres "encirculation" désigne, en relation avec les Titres de toute Souche,
tous les Titres émis autres que (a) ceux qui ont été remboursés conformément aux Modalités,
(b) ceux pour lesquels la date de remboursement est survenue et les sommes a rembourser (y
compris tous les intéréts courus sur ces Titres jusqu’a la date de ce remboursement et tous
intéréts dus apres cette date) ont été diment payés (i) dans le cas de Titres dématérialisés au
porteur et au nominatif adminis tré, aux Teneurs de Compte Euroclear France pour le compte du
Titulaire de Titres, et (ii) dans le cas de Titres dématérialisés au nominatif pur, pour le compte
du Titulaire de Titres, (c) ceux qui sont devenus caducs ou prescrits, et (d) ceux qui ont été

rachetés et qui sont détenus ou ont été annulés dans les conditions stipulées dans les
Modalités ; et

) si la Modalité 2.1 (Définitions) stipule qu’une expression est définie dans les Conditions
Définitives applicables, mais siles Conditions Définitives applicables ne définissent pas cette
expression ou spécifient que cette expression est non applicable, cette expression ne sera pas
applicable auxTitres.

3. Forme, Valeur Nominale Minimum et Propriété
Les Titres serontémis sous forme dématérialisée.

La propriété des Titres seraétablie par inscription en compte, conformémenta I’article L. 211-3 du Code

monétaire et financier. Aucun document physique (y compris les certificats représentatifs visés a l'article
R. 211-7 du Code monétaire et financier) ne sera émis en représentation des Titres.

Les Titres sontémis, au gré de'Emetteur, soit sous forme dématérialisée au porteur, auquel cas ils seront
inscrits dans les livres d'Euroclear France qui créditera les comptes des Teneurs de Compte Euroclear
France, soit sous forme dématérialisée au nominatif, auquel cas ils serontinscrits, au choixdu Titulaire
de Titres concerné, soit au nominatif adminis tré, dans les livres d'un Teneur de Compte Euroclear France,
soit au nominatifpur, dans un compte tenu dans les livres d’Euroclear France détenu par I'Emetteur ou

par un Etablissement Mandataire agissant pour le compte de 'Emetteur. La forme de toute Souche de
Titres sera spécifiée dans les Conditions Définitives applicables.

La Valeur Nominale Indiquée minimale a I’émission de chaque Titre admis a la négociation sur un
marché réglementé dans I’Espace Economique Européen et/ou offert au public dans le cadre d une offie
non-exemptée dans ’Espace Economique Européen serade 1 000 € (ou sa contre-valeur dans la devise

d’émission). La Valeur Nominale Indiquée relative a toute Souche de Titre sera spécifiée dans les
Conditions Définitives applicables.

4. Rang de créance des Titres

Les Titres sont des engagements directs, inconditionnels, non assortis de s{iretés et non subordonnés de
I'Emetteur et viendront au méme rang entre eux et pari passu avec les autres engagements non assottis
de siiretés et non subordonnés de 'Emetteur présents ou futurs, sauf préférences telles que requises en
application des lois applicables. Les Titres ne sontpas couverts par un systeme de garantie ou d'as surance

(telle qu'un systeme de garantie des dépots bancaires ou autre mécanisme de protection). Cette Modalité
4 estrégie paret interprétée conformémentau droit matériel Suisse.

5. Dispositions applicables aux Titres a Taux Fixe

5.1 Application
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La présente Modalité 5 (Dispositions applicables aux Titres a Taux Fixe) ne s’applique aux Titres que

dans le cas oules Conditions Définitives applicables stipulent que les Dis positions applicables aux Titres
a TauxFixe sontapplicables (ces Titres étant des " Titres a Taux Fixe ").

52 Intéréts Courus

Chaque Titre porte intérétsur le montantnominal en circulation a compter dela Date de Débutde Période
d’Intéréts, incluse, au Tauxd’Intérét diia terme échu a chaque Date de Paiement des Intéréts.

Sous réserve des stipulations de la phrase suivante, les intéréts cesseront de courir sur chaque Titre a la
date d'échéance du remboursement a condition que, lorsque les Titres doivent étre remboursés par ke
paiement d'un Montant de Remboursement Anticipé par Montant de Calcul (saufsile Remboursemnent
Anticipé au Pair spécifié comme applicable dans les Conditions Définitives applicables), aucun autre
intérét ou prime ne sera payé sicelui-ci n'est pas devenu du et exigible a la Date de Détermination du
Montant de Remboursement Anticipé ou avant cette date, mais soit (i) lorsque la section (b)(i) de la
définition du Montant de Remboursement Anticipé par Montant de Calcul s'applique, les intéréts
courrontsurla Valeur de Résiliation de 'Option comme prévudans cette section ou (ii) lorsque la section
(b)(ii) de la définition du Montant de Remboursement Anticipé par Montant de Calcul s'applique, la
valeurde tout élément d'intéréts et de primes courus ou (apres actualisationa la valeur actuelle) de tout
élément d'intéréts et de primes futurs des Titres qui auraient autrement été payables sans le rachat au
Montant de Remboursement Anticipé par Montant de Calcul sera au contraire pris en compte pour
déterminer le Montant de Remboursement Anticipé par Montant de Calcul.

Dans chaque cas, sile paiement est indliment retenu ourefusé, les intéréts et les primes continuerontde
courir conformément a la présente Modalité 5 (Dispositions applicables aux Titres a Taux Fixe) (tant
avant qu’apres le prononcé d’un jugement) jusqu’a la premiere des deux dates suivantes (i) la date a
laquelle toutes les sommes dues en vertude ce Titre jusqu’a cette date auront été regues par le, ou pour
le compte du Titulaire de Titres concerné, ou (ii) la date tombant 15 Jours Ouvrés aprés que 1’Agent

Financier ait notifi¢ aux Titulaires de Titres qu’il a regu toutes les sommes dues en vertu des Titres
jusqu’a ce quinzieme jour (excepté dans I'hypothese oliil se produirait un défautde paiementultérieur).

Si celaest indiquédans les Conditions Définitives applicables, le Tauxd’Intérét peutétre différent pour
différentes Périodes d’Intérét.

53 Montant du Coupon Fixe

Le montant des intéréts payables sur chaque Titre pour toute Période d’Intéréts qui est une Période
Réguliere sera le Montant du Coupon Fixe concerné et, siles Titres sontlibellés dans plusieurs Valeurs
Nominales Indiquées, le Montant du Coupon Fixe concerné au titre du Montant de Calcul. Si cela est
indiqué dans les Conditions Définitives applicables, le Montantdu Coupon Fixe peut étre différent pour
différentes Périodes d’Intérét. Pourles besoins des Titres a Taux Fixe, le "Montant du Coupon Fixe"
désignele montant, le cas échéant, indiqué comme teldans les Conditions Définitives applicables.

54 Périodes d’Intéréts Réguliéres

Si toutes les Dates de Paiement des Intéréts tombenta des intervalles réguliers entre la Date d”’Emis sion
et la Date d’Echéance, alors:

(a) les Titres seront, pour les besoins dela présente Modalité 5 (Dispositions applicables aux Titres
a Taux Fixe),des "Titres aPériodes d’Intéréts Réguliéres";

(b) le jouret le mois (mais non ’année) ou tombe une Date de Paiement des Intéréts seront, pour

les besoins de la présente Modalité 5 (Dispositions applicables aux Titres a Taux Fixe), une
"Date Réguliere"; et
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© chaque période comprise entre une Date Réguliere (incluse) tombant lors d’une année

quelconque et la Date Réguliere suivante (non incluse) sera, pour les besoins de la présente
Modalité 5 (Dispositions applicables aux Titres a Taux Fixe), une "Période Réguliere".

55 Premiére ou derniére Périodes d’Intéréts irrégulieres

Si les Titres sont des Titres a Périodes d’Intéréts Régulieres, mais que:

(a) I'intervalle entre la Date d’Emission et la premiére Date de Paiement des Intéréts; et/ou
(b) I'intervalle entre la Date d’Echéance et la Date de Paiement des Intéréts immédiatement
précédente

estousont pluslongs ouplus courts qu’une Période Réguliere, les Titres seront néanmoins réputés étre
des Titres a Périodes d’Intéréts Régulicres, étant cependant entendu que si I’'intervalle entre la Date
d’Echéance et la Date de Paiement des Intéréts immédiatement précédente est plus long ou plus court
qu’une Période Réguliere, le jour et le mois ou tombe la Date d’Echéance ne sera pas une "Date

Réguliére". Le montant des intéréts dus pour chaque Titre pour une telle période plus ou moins longue
serale "Montant du Coupon Brisé".

5.6 Montant d’Intéréts Irréguliers

Si les Titres sontdes Titres a Périodes d’Intéréts Régulieres, le montant des intéréts payables sur chaque
Titre pourtoute période quin’est pas une Période Réguliére seraun montantpar Montantde Calcul, égal
au Taux d’Intérét multiplié parle Montant de Calcul, le tout multiplié parla Fraction de Décompte des
Jours. Le résultatde l'opération sera arrondia la sous-unitéla plus proche de la Devise Prévue (la moitié
d’une sous-unité étant arrondie a la hausse). A cet effet, "Sous-Unité" désigne, pour toute devise autre
que I’euro, le plus faible montant de cettedevise quia cours 1égal dans le pays de cette devise, et désigne,
lorsqu’ils’agit de I’euro, un cent.

6. Dispositions applicables aux Titres a Taux Variable, aux Titres dont les Intéréts sont
Indexés sur Actions, aux Titres dont les Intéréts sont Indexés sur Indices, aux Titres dont
les Intéréts sont Indexés sur ETF et aux Titres dont les Intéréts sont Indexés sur Fonds

6.1 Application

La présente Modalité 6 (Dispositions applicablesaux Titres a Taux Variable ,auxTitres dont les Intéréts
sont Indexés surActions, aux Titresdont les Intéréts sont Indexés sur Indices, aux Titres dont les Intéréts
sont Indexés sur ETF et aux Titres dont les Intéréts sont Indexés sur Fonds)n’est applicable aux Titres
que siles Conditions Définitives applicables stipulent qu’une ou plusieurs des Dispositions applicables
aux Titres a Taux Variable, aux Titres dont les Intéréts sont Indexés sur Actions, aux Titres dont les
Intéréts sontIndexés surIndices, auxTitres dont les Intéréts sontIndexés sur ETF ou auxTitres dontles
Intéréts sont Indexés sur Fonds sont applicables.

6.2 Intéréts Courus

Les Titres auxquels les Dispositions relatives aux Titres a Taux Variable sont spécifiées applicables en
vertu des Conditions Définitives applicables (un "Titrea Taux Variable") portent intérét sur le montant
nominal en circulation a compter de la Date de Début de Période d’Intéréts, incluse, au Taux d’Intérét
dt aterme échu a chaque Date de Paiement des Intéréts.

Sous réserve des stipulations de la phrase suivante, les intéréts cesseront de courir sur chaque Titre a la
date d'échéance du remboursement a condition que, lorsque les Titres doivent étre remboursés par le
paiement d'un Montant de Remboursement Anticipé par Montant de Calcul (saufsile Remboursemnent
Anticipé au Pair spécifié comme applicable dans les Conditions Définitives applicables), aucun autre
intérét ou prime ne sera payé si celui-cin'est pas devenu du et exigible a la Date de Détermination du
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Montant de Remboursement Anticipé ou avant cette date, mais soit (i) lorsque la section (b)(i) de la
définition du Montant de Remboursement Anticipé par Montant de Calcul s'applique, les intéréts
courrontsurla Valeur de Résiliation de 'Option comme prévudans cette section ou (ii) lorsque la section
(b)(ii) de la définition du Montant de Remboursement Anticipé par Montant de Calcul s'applique, la
valeurde tout élément d'intéréts et de primes courus ou (apres actualisationa la valeuractuelle) de tout
élément d'intéréts et de primes futurs des Titres qui auraient autrement €té payables sans le rachat au
Montant de Remboursement Anticipé par Montant de Calcul sera au contraire pris en compte pour
déterminer le Montant de Remboursement Anticipé par Montant de Calcul. Dans chaque cas, si le
paiement est indiment retenu ourefusé, les intéréts et les primes continuerontde courir conformément a
la présente Modalité 6 (Dispositions applicables aux Titres a Taux Variable, aux Titres dont les Intéréts
sont Indexés surActions, aux Titresdont les Intéréts sont Indexés sur Indices, aux Titres dont les Intéréts
sont Indexés sur ETF et aux Titres dont les Intéréts sont Indexés sur Fonds) (tant avant qu’apres le
prononcé d’un jugement) jusqu’a la premiére des deux dates suivantes (i) la date a laquelle toutes les
sommes dues en vertu de ce Titre jusqu’a cette date auront été regues par le, ou pour le compte du
Titulaire de Titres concerné, ou (ii) la date tombant 15 Jours Ouvrés aprés que I’Agent Financier ait
notifié¢ aux Titulaires de Titres qu’il a regu toutes les sommes dues en vertu des Titres jusqu’a ce
quinzieme jour (excepté dans 'hypothese ot il se produirait un défautde paiement ultérieur).

Le Taux d’Intérét au titre d’une quelconque Période d’Intéréts sera, si les Conditions Définitives
applicables en disposent ainsi, égal a zéro.

6.3 Détermination ISDA

Lorsque Détermination ISDA est spécifiée dans les Conditions Définitives applicables comme étant la
méthode dedétermination du Tauxd'Intérét, le Tauxd’Intérétapplicable aux Titres a Taux Variable pour
chaque Période d’Intérétsera alors déterminé par I’ A gent de Calcul comme un tauxégal au Taux ISDA
applicable plus ou moins (comme indiqué dans les Conditions Définitives applicables) la marge (la
"Marge") (le cas échéant). Pourles besoins dela présente Modalité 6.3 (Détermination ISDA), le terme
"Taux ISDA") pourune Période d'Intérét désigne un tauxégal au Taux Variable quiserait déterminé par
I'Agent de Calculdans le cadre d'un contrat d’échange detauxd’intéréts (interest rate swap transaction)
(un "Contratd’Echange" ou un "Contrat")sil'Agentde Calcul agissait en tant qu'Agentde Calcul (tel
que défini dans les Définitions ISDA) pour ce Contrat d’Echange selon les modalités d'un accord
incorporant les Définitions ISDA, et en vertuduquel:

(a) I’Option de Taux Variable est telle que spécifiée dans les Conditions Définitives applicables;

(b) I’Echéance Désignée, si applicable, est une période spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables; et

© la Date de Recalcul concernée est telle que s pécifiée dans les Conditions Définitives applicables,
étant précisé que:

(i) Sil’AgentdeCalculdétermine quece TauxISDA ne peutpas étre déterminé conformément
aux Définitions ISDA pertinentes lues avec les stipulations ci-dessus et avant’application
de toute stipulation relative a toute absence de publication temporaire, a un événementde
cessation de I'indice, a un événement relatif a ’administrateur/I’indice de référence ou a
d’autres solutions dereplien cas d’arrét définitif (dans chaque cas, quelle quesoit la fagon
dont ils sont décrits) dans les Définitions ISDA pertinentes (y compris, pour éviter toute
ambiguité, toute stipulation relative aux Echéances de Taux Abandonnés (Discontinued
Rates Maturities) et, le cas échéant, les solutions de repli énoncées dans tout supplément
aux Définitions ISDA) alors, sous réserve des stipulations ci-dessous et nonobstant toute
stipulation contraire dans les Modalités, le Taux ISDA pour cette Période d’Intérét sera ke
taux déterminé par I’Agent de Calcul de bonne foi et d’une maniére commercialement
raisonnable compte tenu du ou des facteurs qu’il jugera appropriés qui pourront inclure,
sans s’y limiter, les indices de référencealternatifs quiserontalors disponibles et les nomes
industrielles en vigueur sur tout marché li€ (y compris, sans s’y limiter, le marché des
produits dérivés).
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(i) Sil'Agentde Calculdétermine qu’un Evénement relatifau Tauxde Référence s’est produit
et affecte une Option de Taux Variable, alors siun ou plusieurs Repli(s ) Prioritaire(s) sont
spécifiées dans les stipulations pour la détermination de cette Option de Taux Variable des
Définitions ISDA, ces Replis Prioritaires s’appliqueront et 'Agent de Calcul devr,
procéder auxautres ajustements des Modalités (incluant de faconnon limitative, tout Jour
Ouvré, Conventionde Jour Ouvré, Fraction de Décompte des Jours, Date de Détermination,
Montant d’Intérét, Date de Paiementdes Intéréts, Période d’Intérétet Tauxd’Intérét) qu’i
jugeranécessaire ou approprié pour tenir compte de I’effet li¢ a 'application de ces Replis
Prioritaires et/ou pour préserver autant que possible I’équivalence économique des Titres
avant et apres ’application desdits Replis Prioritaires. Lorsque les Définitions ISDA 2006
sont spécifiées comme applicables dans les Conditions Définitives applicables, les solutions
de replis prévues dans les Définitions ISDA (y compris, le cas échéant, les cotations des
banques de référenceou les solutions de replis prévues dans le Supplémentnuméro 70 aux
Définitions ISDA 2006 (Modifications des définitions ISDA 2006 pour inclure les
nouvelles solutions de replis pourles IBORs) (Amendments to the 2006 1SDA Definitions
to include new IBOR fallbacks)) ne seront suivies que conformément a ce paragraphe, si
applicable, et sous réservedes stipulations ci-dessous.

Si (w) le ou les Repli(s) Prioritaire(s) spécifié(s ) ne fournis sent aucun moyen approprié de
détermination du tauxd'intérét, ou (x) 'Agent de Calcul détermine que l'application duou
des Repli(s) Prioritaire(s) et/ou de tels ajustements ne produiraient pas un résultat
commercialement raisonnable pour I'Emetteur ou les Titulaires de Titres ou qu'il serait
impraticable d'appliquerle oules Repli(s) Prioritaire(s ) et/ou d'apporter tout ajustement aux
Modalités, ou (y) aucun Repli Prioritaire n'est spécifié dans les stipulations pour la
détermination de cette Option de Taux Variable des Définitions ISDA, ou (z) un Taux
Alternatif de Référence Pré-désigné est spécifié dans les Conditions Définitives
applicables, alors :

(A) TAgent de Calcul devra essayer d’identifier un Taux de Référence de
Remplacement ;

(B) T'Agentde Calculdevra essayerde déterminer un Ecart d'Ajustement ;

(©) si I'Agent de Calcul identifie un Taux de Référence de Remplacement
conformément au paragraphe (A) ci-dessus et détermine un Ecart d'Ajustement
conformément au paragraphe (B) ci-dessus, alors :

(1)  les modalités des Titres devront, &tre ajustées de sorte que chaque
référence a I’Option de Taux Variable soit remplacée paruneréférence au
taux de Référence de Remplacement plus 1'Ecart d'Ajustement (sous
réserve que le résultat du Tauxde Référence de Remplacement plus I'Ecart
d'Ajustementplus oumoins (tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives
applicables) la Marge, ne soit pas inférieur a zéro), avec effet a conpter
de la Date d’Ajustement ;

(2) TAgent de Calcul devra, procéder aux ajustements nécessaires (les
"Ajustements du Taux de Référence de Remplacement d’une Option
de Taux Variable")des Modalités (incluant de fagcon non limitative, tout
Jour Ouvré, Convention de Jour Ouvré, Fractionde Décompte des Jours,
Date de Détermination, Montantd’Intérét, Date de Paiement des Intéréts,
Période d’Intérét et Taux d’Intérét) avec effet a compter de la Date
d’Ajustement qu’il jugera nécessaires ou appropriés afin de tenir conpte
de I’effet du remplacement de I’Option de Taux Variable par le Tauxde
Référence de Remplacement plus 1'Ecart d'Ajustement et/ou pour
préserver autant que possible I’équivalence économique des Titres avant
et apres le remplacement de I’Option de Taux Variable par le Taux de
Référence de Remplacement plus I'Ecart d'Ajustement ; et

3) I'Agent de Calcul devra notifier I’Emetteur, lequel devra adresser une

notification aux Titulaires de Titres dans les meilleurs délais
conformément a la Modalité 24 (Avis) qui devra stipuler le Taux de
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V)

(vi)

Référence de Remplacement, I'Ecart d'Ajustement, la Date d’Ajustement
et les modalités spécifiques des Ajustements au Taux de Référence de
Remplacement de 'Option de Taux Variable et cette notification sera
irrévocable. Le Tauxde Référence de Remplacement, I'Ecart d'A justement
etles Ajustements au Tauxde Référence de Remplacement del'Option de
Taux Variable lieront I’Emetteur, les A gents et les Titulaires de Titres ; et

(D) si,auxfins de calculdes intéréts, plusieurs Tauxde Référence sont spécifiés, alors
les stipulations précédentes de la présente condition a la Modalité 6.3
(Détermination ISDA) s appliqueront séparément a chaque Tauxde Référence.

L'Agent de Calcul n’a aucune obligation de contrdler, demander ou s’assurer quun
Eveénement relatif au Taux de Référence s’est produit. Si les Titulaires de Titres
fournissent a I’Emetteur et/ou 'Agent de Calcul des informations sur les circonstances
quipourraient constituer un Evenement relatif au Taux de Référence, 'Agent de Calcul
tiendra compte de cette notification, mais ne sera pas tenu de déterminer quun
Evénement relatif au Taux de Référence s’est produit exclusivement sur la base de la
réception de cette notiﬁcation. Si, a la Date d'Emission, I'Emetteur et/ou I'Agent de
Calcul détermine qu'un Evénement de Tauxde Référence s'est produit, cela sera précisé
dans les Conditions Définitives applicables ;

(iii))  Siun Evénement relatifau Tauxde Référence s est produit et qu’une détermination doit
étre effectuée en vertu des Modalités par référence au Taux de Référence concerné (la
date a laquelle une telle détermination est requise étant une " Date de Calcul du Taux
de Référence Intermédiaire"), mais que ’Agent de Calcul n’a pas été en mesure
d’identifier un Taux de Référence de Remplacement et/ou de déterminer un Ecart
d’Ajustementau plus tard le deuxi¢éme Jour Ouvré Devise précédant la datea laquelle ke
paiement de toutmontant qui doit Etre calculé par référence a ce tauxde référence affecté
doit étre payé, alors la valeur du Taux ISDA pour une Période d’Intérét sera le taux
déterminé par I’ Agent de Calcul surla méme base quecelle décrite au paragraphe (ii) ci-
dessus;

(iv) Dans le cas ot un Taux ISDA concerné est corrigé par la suite et que la correction
s’appliqueau plus tard le deuxieme Jour Ouvré pourla Devise avantla prochaine date a
laquelle tout paiement concerné peut devoir étre effectué par I’Emetteur, 1’ Agent de
Calcul pourra déterminer le montant payable ou prendre toute décision, agissant de
bonne foi et d’'une mani€re commercialement raisonnable, en relation avec les Titres,
apres avoir pris en compte cette correction et, dans la mesure nécessaire pourra ajuster
toutes les modalités pertinentes des Titres pour tenir compte de cette correction. Ni
I’Emetteur ni les Agents n’assument aucune responsabilité a I’égard de toute erreur ou
omission ou correction ultérieure apportée dans le calcul oul’annonce d un telniveau ou
d’un niveau de composant pertinent, qu’elle soit causée par négligence ou autrement.

Pourles besoins de cette Modalité 6.3, les termes utilisés pour la détermination du TauxISDA concemé
avec les Définitions ISDA concernées auront la signification donnée a ces termes dans les Définitions
ISDA concernées.

Toute référence dans les Définitions ISDA 2006 a :

e des numéros, centres financiers, choix ou autres éléments qui doivent étre indiqués dans Ia
Confirmation concernée seront réputés faire référence aux numéros, centres financiers, choix
ou autres éléments indiqués a cette fin dans les Conditions Définitives applicables ;

e la "Date d’Fffet" (Effective Date) serala date spécifiée comme telle dans les Conditions
Définitives applicables ;

e une "Date de Fin de Période" (Period End Date) seraréputée €tre une référence a une Date de
Fin de Période d’Intérét;

e une "Fraction de Décompte des Jours pour Taux Variable" (Floating Rate Day Count
Fraction) seraréputéeétre uneréférence a la Fraction de Décompte des Jours pertinente ;
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e une "Date de Paiement" (Payment Date) sera réputée €tre une référence a une Date de Paiement
des Intéréts ; et

o la "Date de Résiliation" (Termination Date) sera a la date spécifiée comme telle dans les
Conditions Définitives applicables.

(vii) Toute référence dans les Définitions ISDA 2021 a:

e des numéros, centres financiers, choixou autres éléments qui doivent étre indiqués dans la
Confirmation concernée seront réputés faire référence aux numéros, centres financiers, choix
ou autres éléments spécifiés a cettefin dans les Conditions Définitives applicables ;

o la "Date d’Hfet" (Effective Date) serala date spécifiée comme telle dans les Conditions
Définitives applicables ;

e la "Date de Fin de Période" (Period End Date) seraréputée étre une référence a une Date de
Fin de Période d’Intérét, étant entendu que sila Conventionde Jour Ouvré applicable a la Date
de Fin de la Période d’Intéréts concernée est la "Convention de Jour Ouvré Suivant Modifiée"
ou la "Convention de Jour Ouvré Précédent" et que "Ajustement de la Date de Fin de
Période/Date de Résiliation suite a la survenance dun Jour Férié Imprévu" estspécifié comme
applicable dans les Conditions Définitives applicables et que la Date de Fin de la Période
d’Intérét est de ce fait un jourquin’est pas un Jour Ouvré en raison d’un Jour Férié Impréwvu,
cette date sera le premier jour suivant quiest unJour Ouvré ;

e une "Fraction de Décompte des Jours pour Taux Variable" (Floating Rate Day Count
Fraction)seraréputéeétre uneréférence ala Fraction de Décompte des Jours pertinente ;

e une "Date de Paiement" (Payment Date) sera réputée €tre une référence a une Date de Paiement
des Intéréts, étenduentendu que sila Conventionde Jour Ouvré applicable a la Date de Fin de
la Période d’Intérét concernée est la "Convention de Jour Ouvré Suivant Modifiée" ou la
"Convention de Jour Ouvré Précédent" et que la Date de Paiement des Intéréts est de ce fait un
jour quin’est pas un Jour Ouvré en raison d’un Jour Férié¢ Imprévu, cette date sera alors ke
premier jour suivant qui est un Jour Ouvré et, sauf indication contraire dans les Conditions
Définitives applicables, sitoute autre date de paiement (une "Date de Paiement Connexe") est
prévue pour le méme jour, alors cette Date de Paiement Connexe devra également étre ajustée
en conséquence, sous réserve des stipulations de la Modalité 15 (Paiements) ; et

e la "Date de Résiliation" (Termination Date) sera a la date spécifiée comme telle dans les
Conditions Définitives applicables.

Nonobstant toute stipulation contraire dans les Modalités :

(a) les stipulations de la Modalité 27 (Calculs et Déterminations) s’appliqueront pour
toutes les déterminations quiseront faites par’Agentde Calcul conformément a cette
Modalité 6.3 et toute stipulationrelative auxstandards de détermination de 'Agentde
Calcul ISDA dans les Définitions ISDA sera écartée. En outre, tous les calculs et
déterminations effectués concernantles Titres par1'A gentde Calcul conformément aux
Modalités seront (sauf en cas d'erreur manifeste) définitifs, concluants et lieront
I'Emetteur et les Titulaires des Titres ;

(b) toute obligation, en vertu des Définitions ISDA 2021, pourl'Agent de CalculISDA :
(i) de notifierune détermination qu'il a effectuée a toute autre partie sera réputé ne pas
s’appliquer; et (i) de consulter l'autre partie ou les parties sera réputé ne pas
s appliquer. En outre, le droit de toute partie, en vertu des Définitions ISDA, d'exiger
de 'Agent de Calcul ISDA qu'il réalise une action ou assume une responsabilité sera
considéré comme étant uniquementle droit de I'Emetteur, a sa discrétion, d'exiger cela
del'Agent de Calculet ni le Représentant, niaucun Porteur n'aura le droit d'exiger de
I'Emetteur qu'ilagisse ou donnedes instructions a I'Agent de Calcula cet égard ;
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(©) lorsque les Définitions ISDA exigent un accord entre les parties a la transaction
concernée, les parties seront réputées ne pas étre parvenues a un accord et la solution
derepli (fallback) applicable dans ces circonstances sera réputée s 'appliquer ;

(d) dans le cas ou 'Agent de Calcul détermine qu'un Jour de Fixation (Fixing Day)ou un
autre jour ol ou par lequel un Taux ISDA doit étre déterminé conformément aux
Définitions ISDA 2021 est situé moins de deuxJours Ouvrés avant la date pertinente
initialement prévue pour le paiement, 'Agentde Calcul pourra déterminer que ce Jour
de Fixation et/ou toute Datede Paiement Connexe devraétre reporté(e) a une datequi
ne tombera pas plus de deux Jours Ouvrés apres le Jour de Fixation et/ou tout autre
date pertinente et les Titulaires des Titres n'aurontaucun droit a percevoir des intééts
supplémentaires ou tout autre paiement a la suite de ce report ; et

(e) s’agissant des Définitions 2021 uniquement, dans le cas ou la Période de Tenps de
Correction (Correction Time Period) applicable a un TauxISDA se termine plus de
deuxJours Ouvrés avant la date de paiement concernée, toute correction publiée apres
le deuxieme Jour Ouvré avant la date de paiement concernée ne sera pas prise en
compte pour déterminer le TauxISDA concerné ;

(viii) Si un ajustement, une solutionde repli, une modification, une correction ou un re mplacement d'un taux
pertinent, ou un ajustement ou une modification d'une date pertinente, s'applique conformément aux
Définitions ISDA 2021 ou au Contrat d’Echange, alors, I'Agent de Calcul pourra, mais ne sera pas tenu :
(1) méme si celane s'appliquerait pas pour les besoins dela détermination du TauxISDA conformémnent
aux stipulations ci-dessus, de prendre en compte cet(te) ajustement, solution de repli, modification,
correction ou remplacement pour les besoins de la détermination du Taux ISDA concerné, et (ii)
d’apporter aux Modalités toute modification connexe ou qui en découle qui ne serait pas autrenment
prévue dans cette Modalité (y compris, sans limitation, toute modification technique, adminis trative ou
opérationnelle, toute modification de la définition de Période d'Intérét, du calendrieret de la fréquence
de détermination des intéréts et toute modification de la définition d’Echéance Désignée (siapplicabk))
que 'Agent de Calcul jugera appropriée d'une maniere conforme en substance a la pratique de marché
(ou,sil'Agentde Calcul décide que l'adoption d'une partie de cette pratique de marché n'est pas réalisable
d’un point de vue administratif ou si 'Agent de Calcul détermine qu'aucune pratique de marché
appropriée existe, de toute autre maniere que 'Agent de Calcul juge raisonnablementnécessaire).

Interpolation Linéaire

Les stipulations relatives a1’ Interpolation Linéaire" (Linear Interpolation) figurant dans les Définitions
2021 s'appliqueronta un TauxISDA lorsque " Interpolation Linéaire des Définitions 2021" sera spécifice
comme applicable dans les Conditions Définitives applicables.

Si la définition, la méthodologie oula formule de calcul d’un Tauxde Référence, ou toutautre mode de
calcul dudit Tauxde Référence, est changée ou modifiée (quelle que soit I'importance du changement),
alors toute référence audit Taux de Référence fera référence au Taux de Référence tel que changé et
modifié et les Titulaires de Titres n’auront droit 2 aucune forme d’indemnisation au titre de ce
changement oude cette modification.

Pourles besoins de la présente Modalité 6.3 (Détermination ISDA), " Echéances de Taux Abandonnés "
(Discontinued Rates Maturities), " Jour de Fixation" (Fixing Day),"Période de Temps de Correction”
(Correction Time Period), " Jour Férié Impréva" (Unscheduled Holiday),"Taux Variable" (Floating
Rate), "Option de Taux Variable" (Floating Rate Option), "Date de Recalcul" (Reset Date) et
"Contrat d’Echange" (Swap Transaction)ont le sens donnéa ces termes dans les Définitions ISDA.

6.4 Détermination du Taux sur Page Ecran

Lorsque Détermination du Tauxsur Page Ecran estspécifiée dans les Conditions Définitives applicables
comme étant la méthode de détermination du Taux d'Intérét, le Taux d’Intérét applicable pour chaque
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Période d’Intérét sera alors déterminé par I’ A gent de Calcul comme un taux égalau Taux de Référence
concernéconformémentauxstipulations ci-dessous, sous réserve que :

)

(if)

sil'Agent de Calcul détermine qu’un Evénement relatif au Taux de Référence s’est produit et
affecte un Taux de Référence, I'Agent de Calcul devra s’efforcer d’identifier un Taux de
Référence de Remplacement ;

I'Agentde Calculdevra essayerde déterminerun Ecart d'Ajustement :

(A)

B

si I'Agent de Calcul identifie un Taux de Référence de Remplacement
conformément au paragraphe (i) ci-dessus et détermine un Ecart d'Ajustement
conformément au paragraphe (ii) ci-dessus, alors:

M

(@)

(©)

les modalités des Titres devront, étre ajustées de sorte que chaque
référence au "Taux de Référence" soit remplacée par une référence au
"Taux de Référence de Remplacement plus I'Ecart d'Ajustement” (sous
réserve que le résultat du Tauxde Référence de Remplacement plus I'Ecart
d'Ajustementplus oumoins (tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives
applicables) la Marge, ne soit pas inférieur a zéro), avec effet a compter
dela Date d’Ajustement ;

I'Agent de Calcul devra, procéder aux ajustements nécessaires (les
"Ajustements du Taux de Référence de Remplacement sur Page
Ecran") des Modalités (incluantde fagcon non limitative, tout Jour Ouvré,
Convention de Jour Ouvré, Fraction de Décompte des Jours, Date de
Détermination, Montant d’Intérét, Date de Paiement des Intéréts, Période
d’Intérét et Tauxd’Intérét) avec effet a compterde la Date d’Ajustement
qu’il jugera nécessaires ou appropriés afin de tenir compte de ’effet du
remplacement du Taux de Référence par le Taux de Référence de
Remplacement plus I'Ecart d'Ajustement et/ou pour préserver autant que
possible 1’équivalence économique des Titres avant et apres le
remplacement du Taux de Référence par le Taux de Référence de
Remplacement plus I'Ecart d'Ajustement ; et

I'Agent de Calcul devra notifier I’Emetteur, lequel devra adresser un avis
aux Titulaires de Titres dans les meilleurs délais conformément a la
Modalité 24 (Avis) qui devra spécifier le Taux de Référence de
Remplacement, I'Ecart d'Ajustement, la Date d’Ajustement et les
modalités spécifiques des Ajustements au Taux de Référence de
Remplacement Page Ecran et cet avis sera irrévocable. Le Taux de
Référence de Remplacement, I'Ecart d'Ajustement et les Ajustenments au

Taux de Référence de Remplacement sur Page Ecran lieront 1’Emetteur,
les Agents et les Titulaires de Titres ; et

si, pour les besoins du calcul des intéréts, plusieurs Taux de Référence sont
spécifiés, alors les stipulations précédentes de la présente Modalité 6.4
(Détermination sur Page Ecran) s’appliqueront séparément a chaque Tauxde
Référence.

L'Agent de Calcul n’a aucune obligation de contréler, demander ou s’assurer quun
Evénement relatif au Taux de Référence s’est produit. Si les Titulaires de Titres
fournissent a I’Emetteur et/ou 'Agent de Calcul des informations sur les circonstances
quipourraient constituer un Evénement relatif au Taux de Référence, I'Agent de Calcul
tiendra compte de ladite notification, mais ne sera pas tenu de déterminer quun
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Evénement relatif au Taux de Référence s’est produit exclusivement sur la base de la
réception de ladite notification. Si, a la Date d'Emission, I'Emetteur et/ou I'Agent de
Calcul détermine qu'un Evénement de Taux de Référence s 'est produit, cela devra étre
précisé dans les Conditions Définitives applicables ;

(iii)  si(a) aucun Evénement relatif au Taux de Référence ne s’est produit et que 'Agent de
Calcul détermine que ledit Tauxde Référencene peut pas étre déterminé conformément
aux stipulations de la présente Modalité 6.4 (Détermination sur Page Ecran) ou (b) un
Evénement relatifau Taux de Référence s’est produit et qu’une détermination doit étre
faite en vertu des Modalités par référence au Taux de Référence concerné (la date a
laquelle une telle détermination estrequise, une "Date de Calcul du Taux de Référence
Intermédiaire") mais que I’Agent de Calculn'a pas été en mesure d'identifierun Taux
de Référence et/ou déterminer un I'Ecart d'Ajustement au plus tard le deuxieme Jour
Ouvré Devise précédant la date a laquelle le paiement de tout montant spécifié devant
étre calculé parréférence a ce Taux de Référence affecté est dii, alors, dans chaque cas,
la valeur du Taux de Référence pourune Période d’Intérét correspondra au tauxtel que
déterminé par’Agent de Calcul, agissant de bonne foiet de maniére commercialement
raisonnable, compte tenu des indices de référence comparables les plus proches ou
d’autre(s) source(s) de référencealors disponibles.

Si la définition, la méthodologie ou la formule de calcul d’un Tauxde Référence, ou toutautre mode de
calcul du Taux de Référence, est changée ou modifiée (quelle que soit I'importance du changement),
alors toute référence au Tauxde Référence fera référence au Tauxde Référencetel que changé et modifié
et les Titulaires de Titres n’aurontdroit a aucune forme d’indemnisation au titre du changement oude la
modification.

Dans le cas ou tout niveau pertinent ou niveau de composant utilisé par I'Agent de Calcul pour la
détermination d'un Tauxde Référence estultérieurementcorrigé et la correction est publiée au plus tard
le deuxieme Jour Ouvré Devise précédant la prochaine date a laquelle tout paiement pertinent peut devoir
étre effectué par 'Emetteur, I’Agent de Calcul pourra déterminer le montant quiest d{i ou prendre toute
décision, agissant de bonne foi et d'une maniere commercialement raisonnable, en relation avec les
Titres, aprés avoir pris en compte cette correction, et, dans la mesure nécessaire, pourra ajuster ks
modalités pertinentes des Titres pour tenir compte de cette correction. Nil'Emetteurnil’Agent de Calcul
n'auront de responsabilité en cas d'erreur ou d'omission ou de corrections ultérieures apportées dans le
calculou I'annonce d'untel niveau ou composant, qu'elles soient causées par négligence ou autrement.

(a) SONIA
@) SONIA Composé de Maniere Quotidienne — Sans Détermination sur Indice
Version1

Si Détermination du Taux sur Page Ecran est indiquée dans les Conditions Définitives applicables
comme étant la méthode de détermination du Taux d’Intérét et que SONIA Composé de Maniére
Quotidienne est indiqué comme étant le Tauxde Référence dans les Conditions Définitives applicables,
sila Version 1 est indiquéecomme applicable le Tauxd’Intérét pour chaque Période d’Intérét sera, sous
réserve des stipulations ci-dessous et sauf lorsque Détermination sur Indice est applicable, le SONIA
Composé de Mani¢re Quotidienne majoré ou diminué (tel qu’indiqué dans les Conditions Définitives
applicables) de la Marge (le cas échéant), telque calculé par]’Agent de Calcul :

"SONIA Composé de Maniere Quotidienne" désigne le tauxde rendement d'un investissement a intérét
composé quotidien (avec la moyenne quotidienne du Sterling Overnight Index Average comme tauxde
référence pourle calculdes intéréts) calculé parI'Agentde Calcul a la Date de Détermination pertinente
(telle que précisée dans les Conditions Définitives applicables) conformément a la formule suivante, et
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en arrondissant le pourcentage en résultant sinécessaire a la cinquieme décimale, 0,000005 étant arrondi
ala hausse:

[Hdo (1 + SONIAl_pLBDan) 1]

i=1 365
Avec:

"d" désigne le nombre dejours calendaires dans (lorsqueles Conditions Définitives applicables indiquent
que « Lag » est la Méthode d’Observation) la Période d’Intérét concernée ou (lorsque les Conditions
Définitives applicables indiquent que « Shift » est la Méthode d’Observation) la Période d’Observation
SONIA concernée ;

"dy"" désigne (lorsque les Conditions Définitives applicables indiquent que « Lag » est la Méthode
d’Observation), pour chaque Période d’Intérét, le nombre de Jours Ouvrés a Londres dans la Période
d’Intérét concernée ou (lorsque les Conditions Définitives applicables indiquent que « Shift » est la

M¢éthode d’Observation) pour chaque Période d’Observation SONIA concernée le nombre de Jours
Ouvrés a Londres dans la Période d’Observation SONIA concernée ;

lv nn

estune série de nombres entiers allant de un (1) a do, chacun représentant le Jour Ouvré a Londres
concerné par ordre chronologique a partir du premier Jour Ouvré a Londres de (lorsque les Conditions
Définitives applicables indiquent que « Lag » est la Méthode d’Observation) la Période d’Intérét

concernée (inclus) ou (lorsque les Conditions Définitives applicables indiquent que « Shift » est la
Méthode d’Observation) la Période d’Observation SONIA concernée (inclus) ;

"Jour Ouwré a Londres"" ou "LBD" désigne un jour ot les banques commerciales sont ouvertes dans
le cours normal de leurs activités (y compris pour les opérations de change et les dépots en devises) a
Londres ;

"n;i" désigne, le nombre de jours calendaires a partir du Jour Ouvré & Londres « i» concerné (inclus),
jusqu'auJour Ouvré a Londres suivant(exclu) ;

"o

p' désigne (sauf stipulation contraire dans les Conditions Définitives applicables) le nombre de Jours
Ouvrés a Londres inclus dans la Période d’Observation Rétrospective spécifiée dans les Conditions
Définitives applicables ;

"Période d’Observation Rétrospective" désigne le nombrede Jours Ouvrés a Londres s pécifié¢ dans les
Conditions Définitives applicables ;

"Période d’Observation SONIA" désigne, la période débutant a la date tombant « p » Jours Ouvrés a
Londres avant le premier jour de la Période d’Intérét concernée (inclus) (et pour la premiére période

d’Intérét quicommence a la Date de Début de Période d’Intérét (incluse))jusqu’a la date tonbant « p »
Jours Ouvrés a Londres avant la Date de Fin de la Période d’Intérét concernée (exclue) ;

"SONIA; ,LBD" désigne:

(a) lorsque « Lag » est spécifiée comme la Méthoded'Observation dans les Conditions Définitives
applicables, (sauf stipulation contraire dans les Conditions Définitives applicables) pour tout
Jour Ouvré a Londres «1i» tombant dans la Période d'Intérét concernée, le Taux de Référence
SONIA pourle Jour Ouvré a Londres tombant "p" Jours Ouvrés a Londres avant ce jour ; ou

(b) lorsque « Shift » est spécifiée comme la Méthode d'Observation dans les Conditions Définitives
applicables, (sauf stipulation contraire dans les Conditions Définitives applicables) SONIA;, ou
SONIA; est,en ce qui concerne tout Jour Ouvré a Londres «i» tombant dans la Période
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d'Observation SONIA concernée, le Tauxde Référence SONIA pource Jour Ouvré a Londres ;
et

"Taux de Référence SONIA signifie, pour toutJour Ouvré a Londres, le tauxde référence égal au taux
quotidien Sterling Overnight IndexAverage ("SONIA") pour ce Jour Ouvré a Londres, tel que foumi par
l'administrateur du SONIA auxagents agréés et telque publié surla Page Ecran Concernée ou, sila Page
Ecran Concernée n'est pas disponible, tel qu’autrement publié par ces agents agréés le Jour Ouveé a
Londres suivantimmédiatement ce Jour Ouvréa Londres.

Version2

Si Détermination du Taux sur Page Ecran est indiquée dans les Conditions Définitives applicables
comme étant la méthode de détermination du Taux d’Intérét et que SONIA Composé de Manicre
Quotidienne est indiqué comme étant le Tauxde Référence dans les Conditions Définitives applicables,
sila Version 2 est indiquée comme s’applicable le Taux d’Intérét pour chaque Période d’Intérét sera,
sous réserve des stipulations ci-dessous et sauf lorsque Détermination sur Indice estapplicable, le SONIA
Composé de Mani¢re Quotidienne majoré ou diminué (tel qu’indiqué dans les Conditions Définitives
applicables) de la Marge (le cas échéant), tel que calculé par’Agent de Calcul:

"SONIA Composé de Maniere Quotidienne", pour chaque Période d’Intérét, désigne le taux de
rendement d'un investissement a intérét composé quotidien (avec la moyenne quotidienne du Sterling
Overnight Index Average comme taux de référence pour le calcul des intéréts) calculé par I'Agent de
Calcul a la Date de Détermination pertinente (telle que précisée dans les Conditions Définitives

applicables) conformément a la formule suivante, et en arrondissant le pourcentage en résultant si
nécessaire au dix-millieme point de pourcentage le plus proche (0,0001%) :

do( SONIAixn,:)_ ] E
[Hi:l L+ 365 1jx d

Avec:
"d" désigne le nombre de jours calendaires dans la Période d’Intérét concernée;

"dy"" désigne pour chaque Période d’Intérét, le nombre de Jours Ouvrés a Londres dans la Période

d’Intérét concernée, sauf, sile premier jour calendaire de la Période d’Intérét n’est pas un Jour Ouvré a
Londres, auquel cas il s ’agira du nombre de Jours Ouvrés a Londres dans la Période d’Intérét plus 1 ;

"i"" désigne (a) si le premier jour calendaire de la Période d’Intérét estun Jour Ouvré a Londres, une
série de nombres entiers allant de un (1) a do, chacun représentantle Jour Ouvré a Londres concerné par
ordre chronologiquea partir du premier Jour Ouvré a Londres dela Période d’Intérét concernée (inclus),
ou (b) si le premier jour calendaire de la Période d’Intérét n’est pas un Jour Ouvré a Londres, une série
de nombres entiers de 1 a do, ou i=1 représente le premier jour calendaire de la Période d’Intérét, et

chacun des nombres de i=2a doreprésente le Jour Ouvré a Londres concerné par ordre chronologique a
partir du premier Jour Ouvré a Londres dans la Période d’Intérét (inclus) ;

"Jour Ouvré a Londres"" ou "LBD" désigne un jour ol les banques commerciales ou les marchés de
devises sontouverts dans le cours normal de leurs activités (y compris pour les reglements de paienents,
les opérations de change et les dépdts endevises)a Londres ;

nn

"n;" pourtout jour"i",désigne, le nombre de jours calendaires a partir de ce jour « i» concerné (inclus),
jusqu'au plus tot entre (i) le Jour Ouvré a Londres suivant et (i) la Date de Fin de la Période d’Intérét
concernée ou, pour la Période d’Intérét finale, la derniére occurrence de Date de Fin de la Période
d’Intérét.
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"SONIA;" désigne:
(a) sousréserve dupoint (b) ci-dessous, en ce quiconcerne le Tauxde Référence SONIA :

@@ sice jour«i» estunJourOuvré a Londres, le niveau du Tauxde Référence SONIA

pour ce jour « i » publié a 09:00, heure de Londres, le jour qui est un Jour Ouvré a
Londres apres le jour«i» ; ou

(i) sice jour « i» n’est pas un Jour Ouvré a Londres, le niveau du Taux de Référence
SONIA pourle Jour Ouvré a Londres immédiatement précédent publié a 09:00, heure
de Londres, le jour quiest un Jour Ouvré a Londres apres le jour« i» ;

(b) siun « Taux Plafond Quotidien » ou un « Taux Plancher Quotidien » est spécifié conme
applicable dans les Conditions Définitives applicables :

) le tauxle plus élevé entre le tauxdéterminé conformément au paragraphe (a) ci-dessus
etle Taux Plancher Quotidien indiqué dans les Conditions Définitives applicables (e
cas échéant) ; et/ou

(i) le tauxle plus bas entre le taux déterminé conformément au paragraphe (a) ci-dessus
et le TauxPlafond Quotidien indiqué dans les Conditions Définitives applicables (e
cas échéant).

"Taux de Référence SONIA" signifie, pourtoutJour Ouvré a Londres, le tauxde référence égal au taux
Sterling Overnight Index Average ("SONIA") administrépar la Banqued’ Angleterre (Bank of England)
(ou tout administrateur qui luisuccéderait).

(i)  SONIA Composé de Maniere Quotidienne — Détermination sur Indice
Version1

Lorsque la Détermination du Taux sur Page Ecran est spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables comme la méthode de détermination du Taux d'Intérét, que le Taux de Référence est ke
SONIA Quotidien Composé, et que Détermination sur Indice est s pécifiée comme étant applicable dans
les Conditions Définitives applicables, sila Version 1 est spécifiée comme s’applicable, le Taux
d’Intéréts pour chaque Période d'Intérét sera calculé par référence au taux page écran ou a l'indice
administré par l'administrateur du Sterling Overnight Index Average qui est publié ou affiché par cet
administrateur ou tout autre service d'information a tout moment a I’heure de détermination lors de la
date de détermination concernée spécifiée ci-dessous, et telles que précisées dans les Conditions
Définitives applicables (" Indice SONIA Composé") et conformément a la formule suivante et en
arrondissantle pourcentage en résultantsinécessaire a la cinquieme décimale, 0,000005 étant arrondi a
la hausse. Ce Tauxd'Intérét sera majoré ou diminué (comme indiqué dans les Conditions Définitives
applicables) de la Marge (le cas échéant), telque calculé parl'Agent de Calcul :

. . - Indice SONIA C : 365
Taux SONIA Composé de Maniere Quotidienne = ( e Py 1)

x —
Indice SONIA Composé, da

Avec:

"d" estle nombre de jours calendaires a partir du jour pourlequel « x » est déterminé (inclus) jusqu’au
jourlors duquel « y » est déterminé (exclu) ;

"Jour Ouwré a Londres" ou "LBD" désigne unjour ol les banques commerciales sont ouvertes dans ke

cours normal de leurs activités (y compris pour les opérations de change et les dépots en devises) a
Londres ;
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"Nombre Spécifique" est tel que spécifié dans les Conditions Définitives applicables ;

"x" désigne la valeur de I'Indice Composé SONIA concerné déterminée pour le jour tombant le Nombre
Spécifié de Jours Ouvrés a Londres avant le premier jour de la Période d'Intérét concernée ; et

"y" désigne la valeur de I'Indice Composé SONIA concerné déterminée pour le jour tombant le Nombre
Spécifié de Jours Ouvrés a Londres avant la Date de Fin de la Période d'Intérét concernée.

Version2

Lorsque la Détermination du Taux sur Page Ecran est spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables comme la méthode de détermination du Taux d'Intérét, que le Taux de Référence est ke
SONIA Quotidien Composé, et que Détermination sur Indice est s pécifiée comme étant applicabk dans
les Conditions Définitives applicables, sila Version 2 est spécifié¢e comme s’applicable, le Taux
d’Intéréts pour chaque Période d'Intérét sera calculé par référence au niveau de ’indice mesurant ke
changementdutauxde rendement d'uninvestissementa intérét composé chaque jour sur le SONIA (aussi
connu sous le nomd’Indice SONIA Composé) administré par la Banque d’ Angleterre (Bank of England)
(ou tout administrateur qui lui succederait) quiest publié ou affiché par cet administrateur a tout moment
a ’heure de détermination lors de la date de détermination concernée spécifiée ci-dessous, et telles que
précisées dans les Conditions Définitives applicables (1" Indice SONIA Composé") et conformément a
la formule suivante et en arrondissant le pourcentage en résultant sinécessaire au dix-milliéme point de
pourcentage le plus proche (par exemple, 9,876541% (ou 0,09876541) serait arrondi a la baisse a
9,87654% (ou 0,0987654) et 9,876545% (ou 0,09876545) serait arrondi a la hausse a 9,87655% (ou
0,0987655) ; et-9,876541% (ou -0,09876541) serait arrondia lahaussea -9,87654% (ou -0,0987654) et
-9,876545% (ou -0,09876545) serait arrondia la baisse a -9,87655% (ou —a 0,0987655)). Ce Taux
d'Intérét sera majoré ou diminué (comme indiqué dans les Conditions Définitives applicables) de la
Marge (le cas échéant), telque calculé parl'Agent de Calcul :

( Indice SONIA Composég np 1) 365
Indice SONIA ComposésTART

Avec:
"d" estle nombre de jours calendaires dans la Période d’Intérét concernée ;

«Indice Sonia Composésrart » est, pourtoute Périoded’Intérét ;

(a) sila Date de Fin de la Période d’Intérét au début de la Période d’Intérét ou, pour la premiére
Période d’Intérét, la Date de Commencement des Intéréts (Ila « DFPI Start»{XE « IPED
Start}) est un Jour Ouvré a Londres, le niveau de I'Indice SONIA Composé pour cet IPED
Start ; et

(b) sil’IPED Startn’est pasunJour Ouvréa Londres, le niveau d’Indice Composé SONIA pourle
premier Jour Ouvré a Londres aprés ’'IPED Start, divisé par :

( RFRs x n)
365

N

ou:
«RFR; » est I'Indice de Référence SONIA (tel que défini sous « Indice SONIA Composé de

Maniére Quotidienne— Détermination sansIndice — Version 2 » ci-dessus), pour le Jour Ouvié
a Londres antérieura I'IPED Start ; et
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«n» estlenombre de jours calendaires a partirde ’'IPED Start (inclus) jusqu’au premier Jour
Ouvré a Londres (exclu) aprés I’IPED Start ;

«Indice SONIA Composégnp » est, pour chaque Période d’Intérét :

(a) si la Date de Fin de la Période d’Intérét a la fin de la Période d’Intérét, ou pour la Période
d’Intérét finale, la Date de Fin de la Période d’Intérét finale (I'" IPED End") estun Jour Ouvié
a Londres, le niveau de I'Indice SONIA Composé pour cet IPED End ; et

(b) si ’IPED End n’est pasun Jour Ouvré a Londres, le niveau de I’'Indice SONIA Composé pour
le Jour Ouvré a Londres antérieur a I'IPED End multiplié par :

( RFRE x n)
365

N

ou:

"RFRg" est 'Indice de Référence SONIA (tel que défini sous « Indice SONIA Composé de
Maniére Quotidienne— Détermination sansIndice — Version 2 » ci-dessus), pour le Jour Ouvié
a Londres antérieura ’'IPED End ; et

" H

estle nombre de jours calendaires a partir du premier Jour Ouvré a Londres (inclus) avant
I'IPED End jusqu’a’IPED End (exclu) ;

"Jour Ouvré a Londres" ou "LBD" désigne un jour ol les banques commerciales ou les marchés des

devises sontouverts dans le cours normal de leurs activités (y compris pour les reglements de paienents,
les opérations de change et les dépdts endevises) a Londres.

(b) SOFR
@) SOFR Composé de Maniere Quotidienne — Sans Détermination sur Indice
Version1

Si Détermination du Taux sur Page Ecran est indiquée dans les Conditions Définitives applicables
comme étant la méthode de détermination du Taux d’Intérét et que SOFR Composé de Maniére
Quotidienne est indiqué comme étant le Tauxde Référence dans les Conditions Définitives applicables,
sila Version 1 est spécifiée comme s’applicable, le Taux d’Intérét pour chaque Période d’Intérét sera,
sousréservedes stipulations ci-dessous et sauflorsque Détermination sur Indice est applicable, le SOFR
Composé de Maniere Quotidienne majoré ou diminué (tel qu’indiqué dans les Conditions Définitives
applicables) de la Marge (le cas échéant), tel que calculé parI’Agent de Calcul :

"SOFR Composé de Maniére Quotidienne" désigne le tauxde rendement d'un investissement a intérét
composéquotidien (avec la moyenne quotidiennedu Secured Overnight Financing Rate comme tauxde
référence pour le calcul des intéréts) calculé par1'Agentde Calcul a la Date de Déterminatio n pertinente
(telle que précisée dans les Conditions Définitives applicables) conformément a la formule suivante, et

en arrondissant le pourcentage en résultant sinécessaire a la cinquieme décimale, 0,000005 étant arrondi
ala hausse:

do ( SONIAl—pLBDxnl) ] 365
[Hi:l 1+ 365 1

Avec:

"d" désigne le nombre de jours calendaires dans (lorsque les Conditions Définitives applicables indiquent
que « Lag » est la Méthode d’Observation) la Période d’Intérét concernée ou (lorsque les Conditions
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Définitives applicables indiquent que « Shift » est laMéthode d’Observation) la Période d’Observation
SOFR concernée ;

"dy" désigne (lorsque les Conditions Définitives applicables indiquent que « Lag » est la Méthode
d’Observation), pour chaque Période d’Intérét, le nombre de Jours Ouvrés pour les Titres du
Gouvernement Américain dans la Période d’Intérét concernée ou (lorsque les Conditions Définitives
applicables indiquent que « Shift » est la Méthode d’Observation) pour chaque Période d’Observation

SOFR concernée le nombre de Jours Ouvrés pour les Titres du Gouvernement Américain dans la Période
d’Observation SOFR concernée ;

nin

estune série denombres entiers allantde un (1) a do, chacunreprésentant le Jour Ouvré pour les Titres
du Gouvernement Américain concerné par ordre chronologique a partir du premier Jour Ouvré pour les
Titres du Gouvernement Américain de (lorsque les Conditions Définitives applicables indiquent que
«Lag » estla Méthode d’Observation) la Période d’Intérét concernée (inclus) ou (lorsque les Conditions
Définitives applicables indiquent que « Shift » est laMéthode d’Observation) la Période d’Observation
SOFR concemée (inclus) ;

" Jour Ouvré pour les Titres du Gouvernement Américain" ou "USBD" désigne tous les jours saufle
samedi, le dimanche ou un jour durant lequel la Securities Industry and Financial Markets Association
(ou un successeur) recommande que les départements taux fixe de ses membres soient fermés pour un
jourentier pourles besoins dela négociationdes Titres du Gouvernement Américain ;

"n;" désigne, pour tout Jour Ouvré pour les Titres du Gouvernement Américain, le nombre de jours
calendaires a partir de ce Jour Ouvré pour les Titres du Gouvernement Américain (inclus), jusqu'au Jour
Ouvré pourles Titres du Gouvernement Américain suivant (exclu) ;

"p" désigne (sauf stipulation contraire dans les Conditions Définitives applicables) le nombre de Jours
Ouvrés pour les Titres du Gouvernement Américain inclus dans la Période d’Observation Rétrospective
spécifiée dans les Conditions Définitives applicables ;

"Période d’Observation Rétrospective" désigne le nombre de Jours Ouvrés pour les Titres du
Gouvernement Américain spécifié dans les Conditions Définitives applicables ;

"Période d’Observation SOFR" désigne, la période débutant a la datetombant « p » Jours Ouviés pour
les Titres du Gouvernement Américain avant le premier jour de la Période d’Intérét concernée (inclus)

jusqu’ala date tombant« p » Jours Ouvrés pour les Titres du Gouvernement Américain avant la Date de
Fin de la Période d’Intérétconcernée (exclue) ;

"SOFR;.,USBD" désigne :

(@) lorsque « Lag » est spécifiée comme la Méthoded'Observation dans les Conditions Définitives
applicables, (sauf stipulation contraire dans les Conditions Définitives applicables) pour tout
Jour Ouvré pour les Titres du Gouvernement Américain « i» tombant dans la Période d'Tntérét
concernée, le Taux de Référence SOFR pour le Jour Ouvré pour les Titres du Gouvernement

Américain tombant"p" Jours Ouvrés pour les Titres du Gouvernement Américain avantce jour ;
ou

(b) lorsque « Shift » est spécifiée comme la Méthode d'Observation dans les Conditions Définitives
applicables, (sauf stipulation contraire dans les Conditions Définitives applicables) SOFR;, ou
SOFR; est, en ce quiconcernetoutJour Ouvrépour les Titres du Gouvernement Américain « i»

tombant dans la Période d'Observation SOFR concernée, le Taux de Référence SOFR pour ce
jour; et

"Taux de Référence SOFR" signifie, pour tout Jour Ouvré pour les Titres du Gouvernement A méricain
("USBDy"), le tauxde référence égal au tauxquotidiendu Secured Overnight Financing Rate ("SOFR")
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pour cet USBDy, tel que fourniparla Federal Reserve Bank of New York en sa qualité d'adminis trateur
du SOFR (ou tout administrateur quilui succéderait), surle site internet de la Federal Reserve Bank of
New York actuellement accessible a I'adresse http:/www.newyorkfed.org, ou tout site internet qui lui
succéderait ou le site internetde tout adminis trateur qui lui succéderait pour la publicationde ce taux (ke

"Site Internet de 1a Réserve Fédérale de New York ") (dans chaque cas vers 17 heures (heure de New
York) le Jour Ouvré pourles Titres du Gouvernement A méricain suivantimmédiatement ce USBD;) ou,
sile Site Internet de la Réserve Fédérale de New York n'est pas disponible, tel qu’autrement publié par

ou pourle compte de I’ladministrateur concerné.

Version2

Si Détermination du Taux sur Page Ecran est indiquée dans les Conditions Définitives applicables
comme étant la méthode de détermination du Taux d’Intérét et que SOFR Composé de Maniére
Quotidienne est indiqué comme étant le Tauxde Référence dans les Conditions Définitives applicables,
sila Version 2 est spécifiée comme s’applicable, le Taux d’Intérét pour chaque Période d’Intérét sera,
sous réservedes stipulations ci-dessous et sauf lorsque Détermination sur Indice est applicable, le SOFR
Composé de Mani¢re Quotidienne majoré ou diminué (tel qu’indiqué dans les Conditions Définitives
applicables) de la Marge (le cas échéant), tel que calculé par’Agent de Calcul :

"SOFR Composé de Maniere Quotidienne" désigne le tauxde rendement d'un investissement a intérét
composéquotidien (avec lamoyenne quotidiennedu Secured Overnight Financing Rate comme tauxde
référence pour le calcul des intéréts) calculé par'Agentde Calcul a la Date de Détermination pertinente
(telle que précisée dans les Conditions Définitives applicables) conformément a la formule suivante, et

en arrondissant le pourcentage en résultant si nécessaire au cent-milliéme point de pourcentage le plus
proche (0,00001%) :

do( SOFRanL')_ ] ﬂ
[Hi:l 1+ 360 1]x d

Avec:
"d" désigne le nombre de jours calendaires dans la Période d’Intérét concernée ;

"dy" désignepour chaque Période d’Intérét, le nombre de Jours Ouvrés pour les Titres du Gouvernement
Américain dans la Période d’Intérét concernée, saufsile premier jour calendaire de la Période d’Intérét
n’est pasun Jour Ouvrépourles Titres du Gouvernement Américain, auquel cas il s’agira du nombre de
Jours Ouvrés pour les Titres du Gouvernement Américain dans la Période d’Intérét plus 1;

Hi"

est (a) si le premier jour calendaire de la Période d’Intérét est un Jour Ouvré pour les Titres du
Gouvernement Américain, une série de nombres entiers allant de un (1) ad,, chacun représentant le Jour
Ouvré pourles Titres du Gouvernement Américain concerné par ordre chronologique a partir du premier
Jour Ouvré pourles Titres du Gouvernement Américainde la Période d’Intérét concernée (inclus) ou (b)
si le premier jour calendaire de la Période d’Intérét n’est pas un Jour Ouvré pour les Titres du
Gouvernement Américain, une série denombres entiers allant de 1 a do, ol i=1 représente le premier jour
calendaire de la Période d’Intérét et chacun des nombres de i=2 a do représente le Jour Ouvré pour ks

Titres du Gouvernement Américain concerné par ordre chronologique a partir du premier Jour Ouvré
pourles Titres du Gouvernement Américain (inclus) de la Période d’Intérét ;

" Jour Ouvré pour les Titres du Gouvernement Américain" ou "USBD" désigne tous les jours saufle
samedi, le dimanche ou un jourdurant lequel la Securities Industry and Financial Markets Association
(ou un successeur) recommande que les départements taux fixe de ses membres soient fermés pour un
jourentier pourles besoins delanégociationdes Titres du Gouvernement Américain ;
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"n;" désigne, pourtout jour « i»,le nombre de jours calendaires a partirde ce jour « i» (inclus), jusquau
plus totentre (i) le Jour Ouvré pour les Titres du Gouvernement Américain suivant (exclu) et (ii) la Date
de Fin de la Période d’Intérét pour la Période d’Intérét ou, pour la Période d’Intérét finale, la derniere
Date de Fin de la Période d’Intérét (exclue) ;

"SOFR;" signifie, pourtoutjour «i»:

(@ sousréserve dupoint (b) ci-dessous, pourle Tauxde Référence SOFR :

@) sicejour« i» estunJourOuvré pourles Titres du Gouvernement
Américain, le niveau du Tauxde Référence SOFR pour cejour «i»
publié a 08:00, heure de New York City, le jour qui est un Jour
Ouvré pourles Titres du Gouvernement Américain suivant le jour
«1»;0u

(i) si ce jour « i» n’est pas un Jour Ouvré pour les Titres du Gouvernement
Américain, le niveau du Taux de Référence SOFR pour le Jour Ouvré pour
les Titres du Gouvernement Américain immédiatement antérieur, publi¢ a
08:00, heure de New York City le jour quiest un Jour Ouvré pourles Titres
du Gouvernement Américain suivantle jour« i » ;

(b) siun « Taux Plafond Quotidien » ou un « Taux Plancher Quotidien » est spécifi¢ comme
applicable dans les Conditions Définitives applicables :

o) le taux le plus élevé entre le taux déterminé conformément au
paragraphe (a) ci-dessus et le Taux Plancher Quotidien indiqué
dans les Conditions Définitives applicables (le cas échéant) ; et/ou

(ii) le tauxle plus bas entre le taux déterminé conformément au paragraphe (a)
ci-dessus et le Taux Plafond Quotidien indiqué dans les Conditions
Définitives applicables (le cas échéant).

"Taux de Référence SOFR" signifie, pour toutJour Ouvré pour les Titres du Gouvernement Américain,
le taux de référence égal au taux quotidien du Secured Overnight Financing Rate administré par la
Federal Reserve Bank of New York (ou toutadministrateur qui lui succéderait) ("SOFR").

(ii)  SOFR Composé de Maniere Quotidienne — Détermination sur Indice
Version 1

Lorsque la Détermination du Taux sur Page Ecran est spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables comme la méthode de détermination du Tauxd'Intérét, que le Tauxde Référenceest le SOFR
Quotidien Composé, et que Détermination sur Indice est spécifiée comme étant applicable dans les
Conditions Définitives applicables, sila Version 1 est spécifiée comme s’applicable, le Taux d’Intéréts
pourchaque Période d'Intérét sera calculé par référence au tauxpage écran ou a l'indice administré par
I'administrateur du Sterling Overnight Index Average quiest publié ou affiché par cet adminis trateur ou
tout autre serviced'informationa toutmoment a ’heure de détermination lors de la date de détermination
concernée spécifiée ci-dessous, et telles que précisées dans les Conditions Définitives applicables
(I"Indice SOFR Composé") et conformément a la formule suivante et en arrondissant le pourcentage
en résultant sinécessaire au dix-milliéme point de pourcentage le plus proche (par exemple, 9,876541%
(ou 0,09876541) serait arrondi a la baisse a 9,87654% (ou 0,0987654) et 9,876545% (ou 0,09876545)
serait arrondia la haussea 9,87655% (ou 0,0987655)). Ce Tauxd'Intérét sera majoré oudiminué (comme
indiqué dans les Conditions Définitives applicables) de la Marge (le cas échéant), tel que calculé par
I'Agentde Calcul:
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( SOFR Indexgng 1) (360)
———————————————————— — X —
SOFR Indexstart d¢
Avec:

"d." estle nombre de jours calendaires a partir du jour pour lequel SOFR Indexgnq est déterminé (inclus)
jusqu’aujour lors duquel SOFR IndeXgna est déterminé (exclu) ;

"Indice SOFR" signifie, pour tout Jour Ouvré pour les Titres du Gouvernement Américain, I’Indice
SOFR telque fourniparla Federal Reserve Bank of New York en sa qualité d'adminis trateur du SOFR
(ou tout administrateur qui lui succéderait), sur le site internetde la Federal Reserve Bank of New York
actuellement accessible a 'adresse http://www.newyorkfed.org, ou tout site internet qui lui succéderait

ou le site internet de toutadministrateur qui luisuccéderait pour la publication de cetindice a 15 heures
(heure de New York) ;

" Jour OQuvré pour les Titres du Gouvernement Américain” ou "USBD" désigne tous les jours saufle
samedi, le dimanche ou un jour durant lequel la Securities Industry and Financial Markets Association

(ou un successeur) recommande que les départements taux fixe de ses membres soient fermés pour un
jourentier pourles besoins delanégociationdes Titres du Gouvernement Américain ;

"Nombre Spécifique" est tel que spécifié dans les Conditions Définitives applicables ;

"SOFR Indexg." désigne la valeur de 1'Indice SOFR a la date qui correspond au nombre de Jours
Ouvrés pour les Titres du Gouvernement Américain précédant la Date Finale de la Période d’Intérét
relative a la Période d’Intérét concernée ; et

""SOFR Indexsart" désigne la valeurde I'Indice SOFR a la date quicorrespond au Nombre Spécifié de
Jours Ouvrés pour les Titres du Gouvernement Américain précédant la premicre date de la Période
d’Intérét concernée.

Version2

Lorsque la Détermination du Taux sur Page Ecran est spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables comme la méthode de détermination du Tauxd'Intérét, que le Tauxde Référenceest le SOFR
Quotidien Composé, et que Détermination sur Indice est spécifiée comme étant applicable dans les
Conditions Définitives applicables, sila Version 2 est spécifiée comme s ’applicable, le Taux d’Intéréts
pour chaque Période d'Intérét sera calculé par référence au niveau de I’indice mesurant le changement
du taux de rendement d'un investissement a intérét composé quotidien avec le SOFR (aussiconnu sous
le nom d’Indice SOFR Composé) qui est publi¢ ou affiché par cet administrateur ou tout autre service
d'information a tout moment a ’heure de détermination lors de la date de détermination concemée
spécifiée ci-dessous, et telles que précisées dans les Conditions Définitives applicables (I'" Indice SOFR
Composé") et conformément a la formule suivante et en arrondissant le pourcentage en résultant si
nécessaire au dix-millieme point de pourcentage le plus proche (par exemple, 9,876541% (ou
0,09876541) serait arrondialabaissea 9,87654% (ou 0,0987654) et 9,876545% (ou 0,09876545) serait
arrondia la hausse 2 9,87655% (ou 0,0987655) et -9,876541% (ou -0,09876541) serait arrondi a la baisse
a-9,87654% (ou -0,0987654) et -9,876545% (ou -0,09876545) serait arrondi a la hausse a -9,87655%
(ou -0,0987655)). Ce Taux d'Intérét sera majoré ou diminué (comme indiqué dans les Conditions
Définitives applicables)de la Marge (le cas échéant), telque calculé parl'Agent de Calcul :

( SOFR Indexgng 1) < (360)
SOFR Indexstart d
Avec:

"d" est le nombre de jours calendaires dans la Période d’Intérét concernée;
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" Jour OQuvré pour les Titres du Gouvernement Américain” ou "USBD" désigne tous les jours saufle
samedi, le dimanche ou un jourdurant lequel la Securities Industry and Financial Markets Association
(ou un successeur) recommande que les départements taux fixe de ses membres soient fermés pour un
jourentier pourles besoins dela négociationdes Titres du Gouvernement Américain ;

"SOFR Indexgqa" désigne, pourtoute Période d’Intérét :

(@)

(b)

Si la Date de Fin de la Période d’Intérét a la fin de la Période d’Intérét ou, pour la
Période d’Intérét finale, la Date de Fin dela Période d’Intérét finale (I’ « IPED End »)
est un Jour Ouvré pour les Titres du Gouvernement Américain, ’Indice SOFR
Composé pourcet IPED End : et

Si 'IPED End n’est pas un Jour Ouvré pour les Titres du Gouvernement Américain,
I'Indice SOFR Composé pour le Jour Ouvré pour les Titres du Gouvernement
Américain antérieura ’I[PED End, multiplié par:

( RFRE xn>
365

N

ou:

"n" estle nombre de jours calendaires a partir du Jour Ouvré pour les Titres du
Gouvernement Américain antérieur a 'IPED End (inclus ) jusqu’al’IPED End (exclu) ;
et

"RFRg" estle Tauxde Référence SOFR (tel que définisous « Indice SOFR Composé
de Maniere Quotidienne — Détermination sans Indice — Version 2 ci-dessus), pour le
Jour Ouvreé pourles Titres du Gouvernement Américain antérieura ’'IPED End ;

""SOFR Indexsiart" désigne pour toute Période d’Intérét :

©

(@)

(b)

€STR

sila Date de Fin de la Période d’Intérét au début de la Période d’Intérét ou, pour la
premiére Période d’Intérét, la Date de Commencementdes Intéréts (I’ « IPED Start »)
est un Jour Ouvré pour les Titres du Gouvernement Américain, 1'Indice SOFR
Composé pour cet IPED Start ; et

Si 'IPED Startn’est pas un Jour Ouvré pourles Titres du Gouvernement Américain,
I'Indice SOFR Composé pour le Jour Ouvré pour les Titres du Gouvernement
Américain antérieura I’IPED End, divisé par:

( RFRs x n)
360

ou:

"RFRs" estle Taux de Référence SOFR (tel que définisous « Indice SOFR Composé
de Maniere Quotidienne — Détermination sans Indice — Version 2 ci-dessus), pour ke
JourOuvré pourles Titres du Gouvernement Américain antérieura I’IPED Start ; et

"n" est le nombre de jours calendaires a partir de I'IPED Start (inclus) jusqu’au Jour
Ouvré pour les Titres du Gouvernement Américain suivant I'IPED Start (exclu).
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@) €STR Composé de Maniére Quotidienne — Détermination sans Indice
Version1

Si Détermination du Taux sur Page Ecran est indiquée dans les Conditions Définitives applicables
comme étant la méthode de détermination du Taux d’Intérét et que €STR Composé de Maniere
Quotidienne estindiqué comme étant le Taux de Référence dans les Conditions Définitives applicables
sila Version 1 est spécifiée comme s’applicable, le Taux d’Intérét pour chaque Période d’Intérét sera,
sous réserve des stipulations ci-dessous, le ESTR Composé de Maniére Quotidienne majoré ou diminué
(tel qu’indiqué dans les Conditions Définitives applicables) de la Marge (le cas échéant), tel que calculé
parl’Agentde Calcul:

"€STR Composé de Maniére Quotidienne" désigne, pourune Périoded’Intérét, le taux de rendement
d'un investissement a intérét composé quotidien (avec le taux euro a court terme (ESTR) quotidien
comme taux de référence pour le calcul des intéréts) calculé par I'Agent de Calcul & la Date de
Détermination pertinente conformément a la formule suivante, et en arrondissant le pourcentage en
résultantsinécessaire a la quatrieme décimale, 0,00005 étant arrondia la hausse :

d, €STR; AX M 360
[Hii)l (1 + iConcerné l) _ 1] x—
= 360 d

Avec:

"d" est le nombre de jours calendaires dans (lorsque les Conditions Définitives applicables indiquent que
«Lag » est la Méthode d’Observation) la Période d’Intérét concernée ou (lorsque les Conditions
Définitives applicables indiquent que « Shift » est la Méthode d’Observation) la Période d’Observation
€STR concernée ;

"dy" désignele nombre de Jours Ouvrés TARGET2 dans (lorsque les Conditions Définitives applicables
indiquent que « Lag » est la Méthode d’Observation), la Période d’Intérét concernée ou (lorsque ks
Conditions Définitives applicables indiquent que « Shift » estla Méthode d’Observation) dans la Période
d’Observation €ESTR concernée ;

Hin

estune série de nombres entiers allant de un (1) a do, chacun représentant le Jour Ouvré TARGET?2
concerné par ordre chronologique a partir du premier Jour Ouvré TARGET?2 dans (lorsqueles Conditions
Définitives applicables indiquent que « Lag » est la Méthode d’Observation) la Période d’Intérét
concernée (inclus) ou (lorsque les Conditions Définitives applicables indiquent que « Shift » est la
M¢éthode d’Observation) la Période d’Observation €STR concernée (inclus) ;

"Jour Ouwvré TARGET2" ou "TBD" désigne unjourdurant lequelle Systeme TARGET2 est ouvert ;

"n;", pour tout Jour Ouvré TARGET?2 « i», désigne, le nombre de jours calendaires a partir du Jour
Ouvré TARGET? «1i » concerné (inclus), jusqu'auJour Ouvré TARGET?2 suivant(exclu) ;

"o

p' désigne (sauf stipulation contraire dans les Conditions Définitives applicables) le nombre de Jours
Ouvrés TARGET? inclus dans la Période d’Observation Rétrospective spécifiée dans les Conditions
Définitives applicables ;

"Période d’Observation Rétrospective" désigne le nombre de Jours Ouvrés TARGET2 spécifié dans
les Conditions Définitives applicables ;

"Période d’Observation €STR" désigne, la période débutant a la date tombant « p » Jours Ouvrés
TARGET?2 avant le premier jour de la Période d’Intérét concernée (inclus) (et pour la premiére période
d’Intérét quicommence a la Date de Début de Période d’Intérét (incluse))jusqu’a la date tonbant « p »
Jours Ouvrés TARGET2 avant la Date de Fin de la Période d’Intérét concernée (exclue) ;
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"€STR; Concerné" désigne, pour tout Jour Ouvré TARGET2 « i» :

@) lorsque « Lag » est spécifiée comme la Méthoded'Observation dans les Conditions Définitives
applicables, €STR;.,TBD; ou

(i) lorsque « Shift » est spécifiée comme la Méthode d'Observation dans les Conditions Définitives
applicables, €STR;, ou €STR; est, en ce quiconcerne tout Jour Ouvré TARGET2 « i » tombant
dans la Période d'Observation €STR concernée, le Tauxde Référence €ESTR pource jour ;

"€STR;, TBD" désigne pourtout Jour Ouvré TARGET2 « i »,le Tauxde Référence ESTR pourle Jour
Ouvré TARGET?2 tombant « p » Jours Ouvrés TARGET2 avant ce Jours Ouvrés TARGET2 « i » ; et

"Taux de Référence €STR signifie, pour tout Jour Ouvré TARGET?2, le taux d'intérét représentant
I’€Euro Short Term Rate ("€STR") pour ce Jour Ouvré TARGET?2 tel que publi€ parla Banque Centrale
Européenne en sa qualité d’administrateur de ce taux(ou tout administrateur qui lui succéderait pour ce
taux) pource Jour Ouvré TARGET? et publié surle site internet de la Banque Centrale Européenne ou
tout site internet qui lui succéderait ou le site internet de tout administrateur quilui succéderait pour Ia
publication de ce taux (le "Site Internet de la BCE") (dans chaque cas a 9 heures CET le Jour Ouvié
TARGET?2 immédiatement apres ce Jour Ouvré TARGET?2) ou, si le Site Internet de la BCE n'est pas
disponible, tel qu’autrement publié par ou pour le compte de I’administrateur concerné.

Version2

Si Détermination du Taux sur Page Ecran est indiquée dans les Conditions Définitives applicables
comme étant la méthode de détermination du Taux d’Intérét et que €STR Composé de Maniére
Quotidienne estindiqué comme étant le Taux de Référence dans les Conditions Définitives applicables
sila Version 2 est spécifiée comme s’applicable, le Taux d’Intérét pour chaque Période d’Intérét sera,
sous réserve des stipulations ci-dessous et sauflorsque la Détermination sur Indice s ’applique, le €ESTR
Composé de Maniere Quotidienne majoré ou diminué (tel qu’indiqué dans les Conditions Définitives
applicables) de la Marge (le cas échéant), tel que calculé parI’Agent de Calcul :

"€STR Composé de Maniére Quotidienne" désigne, pourune Périoded’Intérét, le taux de rendement
d'un investissement a intérét composé quotidien (avec le taux euro a court terme (ESTR) quotidien
comme taux de référence pour le calcul des intéréts) calculé par I'Agent de Calcul a la Date de
Détermination pertinente (tel que spécifié plus en détail dans les Conditions Définitives applicables)
conformément a la formule suivante, et en arrondissant le pourcentage en résultant sinécessaire au dix-
millieme point de pourcentage le plus proche (0,00001%) :

do( €STR,:Xni)_ ] 3_60
[Hi=1 I+ 360 1 X

Avec:
"d" estle nombre de jours calendaires dans la Période d’Intérét concernée ;

"do" désigne pour toute Période d’Intérét, le nombre de Jours de Reglement TARGET dans la Période
d’Intérét, saufsi le premier jour calendaire de la Période d’Intérét n’estpas un Jour de Réglement
TARGET, auquel cas il s’agira du nombre de Jours de Réglement TARGET dans la Période d’Intérét
plus 1;

"i" désigne (a)sile premier jour calendaire de la Période d’Intérét est un jour de Réglement TARGET,
une série de nombres entiers allant de 1 a do,chacun représentant le Jour de Reglement TARGET
concerné par ordre chronologique a partir du premier Jour de Reéglement TARGET (inclus) dans la
Période d’Intérétconcernée, ou (b) sile premier jour calendaire de la Période d’Intérét n’est pas un Jour
de Reglement TARGET, une série de nombres entiers de 1 a do, oll i=1 représente le premier jour
calendaire de la Période d’Intérét, et chacun des nombres de i=2 a do représente le Jour de Reglement
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TARGET concerné par ordre chronologique et incluant le premier Jour de Reglement TARGET de la
Période d’Intérét;

"Jour de Reglement TARGET" ou "TBD" désigne un jour durantlequel le Systeme TARGET2 (le
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfersystem) (outoutautre systeme
de transfert successeur) estouvert pour le réeglement de paiements en Euro ;

"n;", pourtout jour « i», désignele nombre de jours calendaires a partir du jour « i » concerné (inclus),
jusqu'auplus tot (i) du Jour de Reglement TARGET suivant (exclu) ou (ii) de la Date de Fin de la Période
d’Intérét ou, pour la Période d’Intérét finale, la derniére Date de Fin de la Période d’Intérét;

"€STR;" signifie, pour tout jour « i » :
(a) sousréserve dupoint (b) ci-dessous, pourle Tauxde Référence €STR :

(1) si ce jour « i» est un Jour de Reglement TARGET, le niveau du Tauxde
Référence ESTR pource jour « i » publié a 09:00, heure de Francfort, le jour
quiestun Jourde Reglement TARGET suivantle jour« i » ; ou

(ii) sicejour «i» n’estpas unJourde Reglement TARGET, le niveau du Taux
de Référence €STR pour le Jour de Réglement TARGET, publié a 09:00,
heure de Francfort le jourqui est un Jourde Reglement TARGET suivant ke
jour«i» ;

(b) siun « Taux Plafond Quotidien » ou un « Taux Plancher Quotidien » est spécifi¢ comnme
applicable dans les Conditions Définitives applicables :

@) le taux le plus élevé entre le taux déterminé ci-dessus et le Taux
Plancher Quotidien indiqué dans les Conditions Définitives
applicables (le cas échéant) ; et/ou

(i) le tauxle plus bas entre le taux déterminé conformément au paragraphe (a)
ci-dessus et le Taux Plafond Quotidien indiqué dans les Conditions
Définitives applicables (le cas échéant).

"Taux de Référence €STR signifie, pour toutJour de Reglement TARGET, le tauxd'intérét représentant
I’€uro Short Term Rate ("€STR") administré par la Banque Centrale Européenne (ou toutadminis trateur
quilui succéderait).

(ii) €STRComposé de Maniére Quotidienne —Détermination sur Indice

Lorsque la Détermination du Taux sur Page Ecran est spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables comme la méthode de détermination du Tauxd'Intérét, que le Tauxde Référence est le ESTR
Quotidien Composé, et que Détermination sur Indice est spécifiée comme étant applicable dans les
Conditions Définitives applicables, le Taux d’Intéréts pour chaque Période d'Intérét sera calculé par
référence au niveau de ’'indice mesurant le taux de rendement d'un investissement a intérét composé
quotidien au €STR (dit I'Indice €STR Composé) administré par la Banque Centrale Européenne (ou tout
administrateur quilui succéderait) quiest publié ou affiché par cet administrateur ou tout autre service
d'information a tout moment a ’heure de détermination lors de la date de détermination concemée
spécifiée ci-dessous, et telles que précisées dans les Conditions Définitives applicables (I'"' Indice €ESTR
Composé") et conformément a la formule suivante et en arrondissant le pourcentage en résultant si
nécessaire au dix-milliecme point de pourcentage le plus proche (par exemple, 9,876541% (ou
0,09876541) serait arrondiala baissea 9,87654% (ou 0,0987654) et 9,876545% (ou 0,09876545) serait
arrondi a la hausse a 9,87655% (ou 0,0987655) ; et -9,876541% (ou -0,09876541) serait arrondi a la
baisse a -9,87654% (ou -0,0987654) et -9,876545% (ou -0,09876545) serait arrondia la hausse a -

94



9,87655% (ou -0,0987655)). Ce Taux d'Intérét sera majoré ou diminué (comme indiqué dans les
Conditions Définitives applicables) de la Marge (le cas échéant), telque calculé parl'Agent de Calcul :

Avec:

€STRIndexgnq 360
S TRPPERd _ q )¢ (22
( 7

€STR Indexstqrt

"d" est le nombre de jours calendaires dans la Période d’Intérét concernée ;

"Jour de Reglement TARGET" ou "TBD" désigne un jour durantlequel le Systeme TARGET?2 (le

Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfersystem) (ou toutautre systenme
de transfert successeur) estouvert pour le reglement de paiements en Euro ;

"€STR Indexgn" désigne, pourtoute Période d’Intérét :

(@)

(b)

Si la Date de Fin de la Période d’Intérét a la fin de la Période d’Intérét ou, pour la
Période d’Intérét finale, la Date de Fin dela Période d’Intérét finale (I’ « IPED End »)
estun Jourde Reglement TARGET, I'Indice €STR Composé pour cet IPED End : et

SiI'IPED End n’est pas un Jour de Réglement TARGET, I'Indice €STR Composé pour
le Jourde Réglement TARGET antérieura I'I[PED End, multiplié par :

( RFRE xn>
365
ol:
"n" est le nombre de jours calendaires a partir du Jour de Reglement TARGET

antérieura ’'IPED End (inclus) jusqu’a 'IPED End (exclu) ; et

"RFRg" est le Taux de Référence €STR (tel que définisous « Indice ESTR Composé
de Maniere Quotidienne — Détermination sans Indice — Version 2 ci-dessus), pour ke
Jourde Réglement TARGET antérieura I’'IPED End ;

"€STR Indexsiar:" désignepourtoute Période d’Intérét :

(a)

(b)

sila Date de Fin de la Période d’Intérét au début de la Période d’Intérét ou, pour la
premiére Période d’Intérét, la Date de Commencement des Intéréts (I’ "IPED Start")
estun Jourde Reglement TARGET, I'Indice €STR Composé pourcet IPED Start ; et

Si 'IPED Start n’est pas un Jour de Réglement TARGET, I'Indice €STR Composé
pourle Jourde Réglement TARGET antérieura I'IPED End, divisé par :

(1 RFRs x n)
360

N

ou:
"RFRs" estle Tauxde Référence €STR (tel que définisous « Indice ESTR Composé

de Maniere Quotidienne — Détermination sans Indice — Version 2 ci-dessus), pour ke
Jourde Réglement TARGET antérieura I’'IPED Start ; et
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"n" est le nombre de jours calendaires a partir de ’'IPED Start (inclus) jusqu’au Jour
de Réglement TARGET suivant 'IPED Start (exclu).

(d) SARON
@) SARON Composé de Maniére Quotidienne — Détermination sans Indice
Version1

Si Détermination du Taux sur Page Ecran est indiquée dans les Conditions Définitives applicables
comme étant la méthode de détermination du Taux d’Intérét et que SARON Composé de Manicre
Quotidienne est indiqué comme étant le Tauxde Référence dans les Conditions Définitives applicables,
sila version 1 est spécifiée comme s’applicable, le Taux d’Intérét pour chaque Période d’Intérét sera,
sous réserve des stipulations ci-dessous, le SARON Composé de Maniere Quotidienne majoré ou

diminué (tel qu’indiquédans les Conditions Définitives applicables) de la Marge (le cas échéant), tel que
calculé parI’Agent de Calcul :

"SARON Composé de Maniere Quotidienne" désigne, pour une Période d’Intérét, le tauxde rendement
d'un investissement a intérét composé quotidien (avec le overnight interest rate of the secured funding
market for Swiss franc comme tauxde référence pour le calculdes intéréts) calculé par'Agentde Calcul

a la Date de Détermination pertinente conformément a la formule suivante, et en arrondissant e
pourcentageen résultantsinécessaire a la quatrieme décimale, 0,00005 étant arrondia la hausse :

db( SARONl'XTLi)_ ] 3_6/)
[Hi=1 1+ 360 1 Xd(;

Avec:

"Administrateur du SARON" désigne SIX Index AG (y compris tout successeur de celui-ci) ou tout
administrateur quiluisuccéderait pourle SARON ;

"dy" désigne le nombre de Jours Ouvrés a Zurich dans la Période d’Observation SARON concernée ;
"d." estle nombre de jours calendaires dans la Période d’Observation SARON concernée ;

"Heure Pertinente" désigne, pour tout Jour Ouvré a Zurich, la cloture de la négociation sur la plate-

forme de négociation de SIX Repo AG (ou de tout successeur a celle-ci) ce Jour Ouvré a Zurich, qui
devrait étre vers 18h00 (heure de Zurich) ;

i" estune série de nombres entiers allant de un (1) a dv, chacun représentant le Jour Ouvré a Zurich la

dans la Période d’Observation SARON concernée par ordre chronologiquea partir du premier Jour Ouvré
a Zurich dans cette Période d’Observation SARON ;

"Jour Quwré a Zurich" ou "ZBD" désigne un jour ot les banques commerciales sont ouvertes dans le

cours normal de leurs activités (y compris pour les opérations de change et les dépots en devises) a
Zurich ;

"n;", pour tout Jour Ouvré a Zurich « i», désigne, le nombre de jours calendaires a partir du Jour Ouvré
a Zurich «i» concerné (inclus), jusqu'auJour Ouvré a Zurich suivant (exclu) ;

"p" désigne (sauf stipulation contraire dans les Conditions Définitives applicables) le nombre de Jours

Ouvrés a Zurich inclus dans la Période d’Observation Rétrospective spécifiée dans les Conditions
Définitives applicables ;
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"Période d’Observation Rétrospective" désigne le nombre de Jours Ouvrés a Zurich spécifié dans les
Conditions Définitives applicables ;

"Période d’Observation SARON" désigne, pour une Période d’Intérét, la période débutant a la date
tombant « p » Jours Ouvrés a Zurich avant le premier jour de la Période d’Intérét concernée (inclus)
jusqu’ala date tombant « p » Jours Ouvrés a Zurich avantla Date de Fin dela Période d’Intérét concemée
(exclue) ;

"SARON" désigne pour toutJour Ouvréa Zurich, le Swiss Average Rate Overnight pour ce Jour Ouvré
a Zurich publié par ' Administrateur du SARON sur le Site Internet de ' Adminis trateur du SARON a
I'Heure Pertinente ce Jour Ouvréa Zurich ;

"SARON;" désigne, pourtoutJour OQuvréa Zurich « i», le SARON pource Jour Ouvré a Zurich ; et

"Site Internet de 1' Administrateur da SARON" désigne le site internet du SIX Group, ou tout site
internet successeur ou toute autre source sur laquelle le SARON est publié par ou pour le compte de
I'Administrateur du SARON.

Version2

Si Détermination du Taux sur Page Ecran est indiquée dans les Conditions Définitives applicables
comme étant la méthode de détermination du Taux d’Intérét et que SARON Composé de Maniére
Quotidienne est indiqué comme étant le Tauxde Référence dans les Conditions Définitives ap plicables,
sila Version 2 est spécifiée comme s’applicable, le Taux d’Intérét pour chaque Période d’Intérét sera,
sous réserve des stipulations ci-dessous et sauf lorsque Détermination sur Indice est applicable, le

SARON Composé de Maniere Quotidienne majoré ou diminué (tel qu’indiqué dans les Conditions
Définitives applicables) de la Marge (le cas échéant), tel que calculé par1’Agent de Calcul :

"SARON Composé de Maniere Quotidienne" désigne le taux de rendement d'un investissement a
intérét composé quotidien (avec le Swiss Average Rate Overnight quotidien comme taux de référence
pourle calculdes intéréts) calculé parl'Agentde Calculala Date de Détermination pertinente (telle que
précisée dans les Conditions Définitives applicables) conformément a la formule suivante, et en

arrondissantle pourcentage en résultant sinécessaire au dix-millieme point de pourcentage le plus proche
(0,0001%) :

do( SARONani)_ ] E}
[Hi:l I+ 360 1 X2

Avec:
"d" désigne le nombre de jours calendaires dans la Période d’Intérét concernée ;

"do" désigne, pour chaque Période d’Intérét, le nombre de Jours Ouvrés a Zurich dans la Période d’Intérét
concernée, excepté sile premier jour calendaire de la Période d’Intérét n’est pas un Jour Ouvréa Zurich,
le nombre de Jours Ouvrés a Zurich dans la Période d’Intérét plus 1 ;

"i" est(a) sile premier jour calendaire de la Période d’Intérét estun Jour Ouvré a Zurich, une série de
nombres entiers allant de un (1) a do, chacun représentant le Jour Ouvré a Zurich concerné par ordre
chronologique a partir du premier Jour Ouvré a Zurich de la Période d’Intérét concernée ou (b) sile
premier jour calendaire de la Période d’Intérét n’est pas un Jour Ouvré a Zurich, une série de nonbres
entiers allant de 1ado, ot i=1 représentele premier jour calendaire de la Période d’Intérét et chacun des

nombres de i=2 a do représente le Jour Ouvré a Zurich concerné par ordre chronologique a partir du
premier Jour Ouvré a Zurich (inclus) de la Période d’Intérét ;
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"Jour Ouwré a Zurich " désigne un jour ol les banques commerciales ou les marchés de devises sont

ouverts dans le cours normal de leurs activités (y compris pour les reglements de paiement, les opérations
dechangeetles dépdts en devises) a Zurich ;

"n;" désigne, pourtoutjour « i»,le nombre de jours calendaires a partirde ce jour « i» (inclus), jusquau
plus totentre (i) le Jour Ouvré a Zurich suivant (exclu) et (ii) la Date de Fin de la Période d’Intérét pour
la Période d’Intérét ou, pour la Période d’Intérét finale, la derniere occurrence de la Date de Fin de la
Période d’Intérét(exclue) ;

"SARON;" signifie, pour tout jour « i» :

(a) sousréserve dupoint (b) ci-dessous, pourle Tauxde Référence SARON :

1) sice jour « i» est un Jour Ouvré a Zurich, le niveau du Taux de Référence
SARON pource jour « i » publi€ a 06:00, heure de Zurich, le jour«i » ; ou

(i) si ce jour «i» n’est pas un Jour Ouvré a Zurich, le niveau du Taux de
Référence SARON pour le Jour Ouvré a Zurich antérieur, publié¢ a 06:00,
heure de Zurich le jour« i » ;

(b) siun « Taux Plafond Quotidien » ou un « Taux Plancher Quotidien » est spécifié comme
applicable dans les Conditions Définitives applicables :

@) le taux le plus élevé entre le taux déterminé ci-dessus et le Taux
Plancher Quotidien indiqué dans les Conditions Définitives
applicables (le cas échéant) ; et/ou

(i) le tauxle plus bas entre le taux déterminé conformément au paragraphe (a)
ci-dessus et le Taux Plafond Quotidien indiqué dans les Conditions
Définitives applicables (le cas échéant).

"Taux de Référence SARON" signifie, pourtout Jour Ouvréa Zurich, le tauxde référence égal au taux

quotidiendu Swiss Average Rate Overnight adminis tré par SIX Index AG(ou tout adminis trateur qui lui
succéderait) ("SARON").

(i)  SARON Composé de Maniere Quotidienne —Détermination sur Indice

Lorsque la Détermination du Taux sur Page Ecran est spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables comme la méthode de détermination du Taux d'Intérét, que le Taux de Référence est ke
SARON Quotidien Composé, et que Détermination sur Indice estspécifiée comme étantapplicable dans
les Conditions Définitives applicables, le Taux d’Intéréts pour chaque Période d'Intérét sera calcuké par
référence au niveau de 'indice mesurant le taux de rendement d'un investissement a intérét composé
quotidien au SARON (dit I'Indice SARON Composé¢) administré par SIX Index AG (ou tout
administrateur quilui succéderait) quiest publié ou affiché par cet administrateur ou tout autre service
d'information a tout moment a ’heure de détermination lors de la date de détermination concemée
spécifiée ci-dessous, et telles que précisées dans les Conditions Définitives applicables (I'" Indice
SARON Composé") et conformément a la formule suivante et en arrondissant le pourcentage en
résultantsinécessaire au dix-millieme point de pourcentage le plus proche (parexemple, 9,876541% (ou
0,09876541) serait arrondiala baissea 9,87654% (ou 0,0987654) et 9,876545% (ou 0,09876545) serait
arrondi a la hausse a 9,87655% (ou 0,0987655) ; et -9,876541% (ou -0,09876541) serait arrondi a la
baisse a -9,87654% (ou -0,0987654) et -9,876545% (ou -0,09876545) serait arrondi a la haussea -
9,87655% (ou -0,0987655)). Ce Taux d'Intérét sera majoré ou diminué (comme indiqué dans les
Conditions Définitives applicables) de la Marge (le cas échéant), tel que calculé par'Agent de Calcul :
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Avec:

SARON Indexgnq 360

SARON Indexstart d

"d" estle nombre de jours calendaires dans la Période d’Intérét concernée ;

"Jour Ouwré a Zurich" désigne un jour ou les banques commerciales ou les marchés de devises sont

ouverts dans le cours normal de leurs activités (y compris pour les reglements de paiement, les opérations
dechangeetles dépdts en devises) a Zurich ;

"SARON Indexen" désigne, pourtoute Période d’Intérét :

(@)

(b)

Si la Date de Fin de la Période d’Intérét a la fin de la Période d’Intérét ou, pour la
Période d’Intérét finale, la Date de Fin dela Période d’Intérét finale (I’ « IPED End »)
estun Jour Ouvré a Zurich, I'Indice SARON Composé pour cet IPED End : et

Si 'IPED End n’est pas un Jour Ouvré a Zurich, I'Indice SARON Composé pour e
Jour Ouvré a Zurich antérieur a 'IPED End, multiplié par:

( RFRE xn>
365

N

ou:

"n" est le nombre de jours calendaires a partir du Jour Ouvré a Zurich antérieur a
I'IPED End (inclus)jusqu’a ’'IPED End (exclu) ; et

"RFRg" est le Taux de Référence SARON (tel que défini sous "Indice SARON
Composé de Maniere Quotidienne — Détermination sans Indice — Version 2" ci-
dessus), pourle Jour Ouvré a Zurich antérieura 'lPED End ;

"SARON Indexstart " désigne pour toute Période d’ Intérét :

(@)

(b)

sila Date de Fin de la Période d’Intérét au début de la Période d’Intérét ou, pour la
premiere Période d’Intérét, la Date de Commencementdes Intéréts (1’ « IPED Start »)
estun Jour Ouvré a Zurich, I'Indice SARON Composé pour cet IPED Start ; et

Si 'IPED Start n’est pas un Jour Ouvré a Zurich, I'Indice SARON Composé pour ke
JourOuvré a Zurich antérieur a 'IPED End, divisépar:

(1 RFRs x n)
360

ou:

"RFRs" est le Taux de Référence SARON (tel que défini sous "Indice SARON
Composé de Maniere Quotidienne — Détermination sans Indice — Version 2" ci-
dessus), pourle Jour Ouvré a Zurich antérieur a I'IPED Start ; et

"n" est le nombre de jours calendaires a partir de I'IPED Start (inclus) jusqu’au Jour
Ouvré a Zurich suivant I'IPED Start (exclu).
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6.5 Dispositions applicables aux Titres dont les Intéréts sont Indexés sur Actions, aux Titres

dont les Intéréts sont Indexés sur Indices, aux Titres dont les Intéréts sont Indexés sur
ETF ou aux Titres dont les Intéréts sont Indexés sur Fonds

Si les Conditions Définitives applicables stipulent qu’une ou plusieurs des Dis positions applicables aux
Titres dontles Intéréts sont Indexés sur Actions, aux Titres dontles Intéréts sont Indexés sur Indices, aux
Titres dont les Intéréts sont Indexés sur ETF ou aux Titres dont les Intéréts sont Indexés sur Fonds,
I'intérét di pour les Titres a 1'égard de chaque Période d’Intéréts sera déterminé conformément aux
dispositions applicables des Modalités Additionnelles, telles que spécifiées comme étant applicables dans
les Conditions Définitives applicables.

6.6 Taux d’Intérét Maximum ou Minimum

Si les Conditions Définitives applicables stipulent un Taux d’Intérét Maximum ou un Taux d’Intérét
Minimum, le Taux d’Intérét ne sera en aucun cas supérieur au Tauxd'Intérét Maximum ni inférieur au
Taux d'Intérét Minimumainsi s pécifié. Sauf'siun autre Taux d’Intérét Minimumest spécifiée, le Taux
d’Intérét minimum sera zéro.

6.7 Coefficient Multiplicateur

Si les Conditions Définitives applicables prévoient un coefficient multiplicateur (le "Coefficient
Multiplicateur") (soit (A) généralement, ou (B) concernant une ou plusieurs Période(s) d’Intéréts), un
ajustementseraeffectuépourtous les Tauxd’Intéréts, dans le cas de (A), ou les Tauxd’Intéréts pour les
Périodes d’Intéréts spécifiées, dans le cas de (B), calculé conformément aux Modalités 6.3 et 6.4 ci-

dessus multipliés par ce Coefficient Multiplicateur, toujours sous réserve des stipulations de la Modalité
6.6 ci-dessus..

6.8 Calcul du Montant d’Intéréts

Pour les Titres a Taux Variable, I’Agent de Calcul calculera, dés que possible a compter de I’heure a
laquelle le Taux d’Intérét doit étre déterminé en relation avec chaque Période d’Intéréts, le Montant
d’Intéréts diisurchaque Titre & Taux Variables pour cette Périoded’Intéréts. Le Montantd’Intéréts sera
calculé en appliquant le Taux d’Intérét pour cette Période d’Intéréts au Montant de Calcul, et en
multipliant le produit parla Fraction de Décompte des Jours. Pour les besoins de tous calculs (sauf
stipulation contraire et notamment conformément aux Définitions ISDA), (a) tous les pourcentages
résultant de ces calculs seront arrondis, si besoin est, au cent millieme le plus proche (les demis étant
arrondis a la décimale supérieure) (b) tous les chiffres seront arrondis a sept chiffres significatifs (les
demis étant arrondis a la décimale supérieure) et (c) tous les montants en devise qui deviennentexigibles
et payables doivent étre arrondis a I'unité la plus proche de ladite devise (les demis étant arrondis a la
décimale supérieure), sauf dans le cas (1) de montants en Yens japonais, qui seront arrondis au Yens
japonais inférieur le plus proche ou (2) de montants en devise payables au titre des Titres lorsque ke
Montant Nominal est spécifié¢ dans les Conditions Définitives applicables comme étant de 1,00 dans
n’importe quelle devise, qui sera arrondi & 4 décimales supérieures. A ces fins, « unité » désigne ke
montant transférable le plus bas pour cette devise.

6.9 Publication

L’Agent de Calcul fera notifier chaque Taux d’Intérét et Montant d’Intéréts qu'il aura déterminé, ainsi
que la Date de Paiement des Intéréts correspondante, et tout(s) autre(s) montant(s) devant étre
déterminé(s) par luidans le cadre deces Modalités ainsiquela ou les dates de paiement correspondantes,
a I'Agent Financier, a ’'Emetteur, a chacundes A gents, aux Titulaires de Titres et & chaque bourse et/ou
autorité boursiére (s’ily a lieu) si les Titres ont été admis a une bourse, dés que cela sera pratiquement
possible apres cette détermination, mais dans tous les cas au plus tard (i) le premier Jour Ouvré de la
Période d’Intérét concernée, en cas de détermination avantcette date, dans le cas ou les Titres sont admis
a la négociation surla Bourse du Luxembourg, ou (ii) dans tous les autres cas, le quatrieme Jour Ouvré
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apres cette détermination. Lorsqu’une Date de Paiement des Intéréts fait 'objetd’un ajustementen vertu
de la Conventionde Jour Ouvré, les Montants d’Intéréts et la Date de Paiement des Intéréts ainsi publiés
peuvent par la suite &tre modifiés (ou des arrangements alternatifs appropriés effectués par voie
d'ajustement) sans autre notification dans le cas ou la Période d’Intérét est prolongée ou écourtée. Siles
Titres deviennent exigibles et payable en vertu de la Modalité 17 (Cas de Défaut), les intéréts courus et
le Taux d’Intérét payable sur les Titres devront néanmoins continuer d’étre calculés comme
précédemment conformément a la présente Modalité 6 (Dispositions applicables aux Titres a Taux
Variable, aux Titres dont les Intéréts sont Indexés sur Actions, aux Titres dont les Intéréts sont Indexés
surIndices, aux Titres dontles Intéréts sont Indexés sur ETF et auxTitresdont les Intéréts sont Indexés

sur Fonds), mais aucune publication du Tauxd’Intérét ou du Montant d’Intérét ainsi calculé ne doit étre
effectuée.

6.10 Notifications etc.

Toutes les notifications, communications, avis, déterminations, calculs, cotations et décisions

respectivement établis, exprimés, effectués ou obtenus pour les besoins de la présente Modalit¢ 6
(Dispositions applicables aux Titres a Taux Variable, aux Titres dont les Intéréts sont Indexés sur Actions,
aux Titres dont les Intéréts sont Indexés sur Indices, aux Titres dontles Intéréts sont Indexés sur ETF et
aux Titres dontles Intéréts sont Indexés sur Fonds), par]’Agentde Calcul, lieront (en I’absence d’emeur
manifeste) I’Emetteur, les Agents Payeurs et les Titulaires de Titres et (sous la réserve précitée) I’ Agent

de Calcul n’assumera aucune responsabilité quelconque envers I’Emetteur, les Agents Payeurs et les

Titulaires de Titres, en relation avec I’exercice ou le non-exercice par lui de ses pouvoirs, fonctions et

facultés discrétionnaires d’appréciation en vertude ces dispositions.

6.11  Définitions applicables aux Titres a Taux Variable

En ce quiconcerne les Titres a Taux Variable, les expressions suivantes ont le sens quileur est donné ci-
apres :

" Abandon du Taux de Référence" désigne,en ce quiconcerneun Tauxde Référence, la détermination
parl'Agent de Calculqu’ils ’est produit un ouplusieurs des éveénements suivants:

(a) une déclaration publique ou la publication d’informations par ou au nomde I’administrateur de
ce Taux de Référence annongant qu’il a cessé ou cessera de fournir ce Taux de Référence de
maniere permanente ou indéfinie, a condition que, au moment de cette déclaration ou
publication, il n’y ait pas d’administrateur successeur qui continue a fournir ce taux de
référence ;

(b) une déclaration publique ouune publication d'informations de I’autorité de supervision de
I’administrateur du Taux de Référence, de la banque centrale responsable de la devise de ce
Tauxde Référence, del'agentde l'insolvabilité ayant compétence sur I'administrateur de ce Taux
de Référence, une autorité de résolution ayant compétence sur I’administrateur de ce Taux de
Référence ou le tribunal ou I'entité ayant un pouvoir similaire en matiere d'insolvabilité ou de
résolution sur ’administrateur de ce Taux de Référence, annoncant que I’administrateur de ce
Tauxde Référence a cessé ou cessera de fournir ce Taux de Référence de maniere permanente

ou indéfinie, sous réserve qu’au moment de cette déclaration ou publication aucun
administrateur remplagant ne continue a fournir ce Tauxde Référence;

(©) une déclaration publique ou une publication d'informations par I’autorité de supervision de
I'administrateur du Taux de Référence concerné annongant que (A) I’autorité de supervision a
déterminé que ce Tauxde Référence n'est plus représentatif, ou ne sera plus, a partird'une date
future spécifiée, représentatif du marché sous-jacent et de la réalité Economique que ce tauxde
référence estcensé mesurer et que la représentativité ne sera pas rétablie et (B) cette déclaration
ou publication est faite en sachant qu'elle déclenchera les clause de repli des contrats qui
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s’activent en cas d’annonces de pré-cessation par cette autorité de supervision (quelle qu'en soit
la description); ou

@) un changement significatif ou ’indisponibilité du Taux de Référence ou de tout autre taux ou
valeur sous-jacent (ou de leur maturité) utilisé pour déterminer le Taux de Référence dans

chaque cas dans des circonstances ou ’Agent de Calcul détermine qu’il n’est plus
commercialement raisonnable d’utiliser le Taux de Référence pourles Titres.

"Ajustement Standard du Secteur" désigne, a 1'égard d'un Taux de Référence et d'un Ecart
d'Ajustement, un ajustement de I'écart de taux (spread) fixe publié par Bloomberg Index Services
Limited (ou un fournisseur quilui succederait tel qu'approuvé et/ounommé par 'ISDA a tout moment)
pourcalculerles tauxde repliconformémentauxRegles d'Ajustements des Tauxde Repli IBOR, ou tout
autre écart de tauxou la formule (le cas échéant), étant, a la déterminationde I'A gentde Calcul, reconnu
ou accepté comme étant le standard du secteur (ou largement adopté) en matiére d’opérations sur
instruments dérivés de gré a gré faisant référence audit Tauxde Référence (quipeut comprendre (i) un
écart de taux ou un paiement (selon le cas) sélectionné ou recommandé par une association
professionnelle, un groupede travail ou un comité ou (ii) un écart de tauxou un paiement (selon le cas)
qui a été sélectionné ou recommandé par la banque centrale pour la devise du Taux de Référence), la
reconnaissance ou I’acceptation pouvant prendre la forme d’'un communiqué de presse, d’une annonce
aux membres, d’un avis aux membres, d’une lettre, d’un protocole, de la publication de conditions
générales ou d une autre forme parI’ISDA ou touteautreentitédu secteur ;

"Cas de Non-Approbation" désigne, concernant un Indice de Référence Applicable, la détermination
parl'Agentde Calculque I'un au moins des événements suivants s'est produit:

(a) l'autorisation, ’agrément, la reconnaissance, l'aval, la décision d'équivalence ou I'admission a
I'égard de I'Indice de Référence Applicable oude 'administrateur oudu sponsor dudit Indice de
Référence Applicable n’a pas étéobtenu(e);

(b) I'Indice de Référence Applicable ou l'administrateur ou le sponsor de I'Indice de Référence
Applicable n’estpas inscrit surun registre officiel; ou

© I'Indice de Référence Applicable ou l'administrateur ou le sponsor de I'Indice de Référence
Applicable ne satisfait pas a des exigences légales ou réglementaires applicables a I'Emetteur,
a ’Agent de Calculou a I'Indice de Référence Applicable,

dans tous les cas, ayant pour conséquenceque soit 'Emetteur soit 'Agent de Calculn'estpas ou ne sera
pas autorisé en vertu des dispositions de toute loi ou de toute réglementation applicable, a utiliser cet
Indice de Référence Applicable pour remplir ses obligations en vertu des Titres, étant précisé qu'un Cas
de Non-Approbation estréputé ne pas s 'étre produit lorsque la non inscription sur un registre officiel de
I'Indice de Référence Applicable ou de I'administrateur ou du sponsor de I'Indice de Référence
Applicable résulte de la suspension de son autorisation, son agrément, sa reconnaissance, son aval, sa
décision d'équivalence ou son admission et si au moment de ladite suspension, la poursuite de la

fourniture et de I'utilisation en continu de I'Indice de Référence Applicable est autorisée en vertu de la
loi ou réglementation applicable;

"Cas de Rejet" désigne, en ce qui concerne un Indice de Référence Applicable, la détermination par
I'Agent de Calcul que ’autorité compétente concernée ou tout autre organe o fficiel concerné a rejeté ou
refusé toute demande d’autorisation, d'agrément, de reconnaissance, d'aval, de décision d'équivalence,
d'admission ou d'inscription sur un registre officiel, dans tous les cas, ayant pour conséquence que soit
I'Emetteur soit 'Agent de Calculn'est pas oune sera pas autorisé, en vertu des dis positions de toute loi

ou de toute réglementation applicable, a utiliser cet Indice de Référence Applicable pour remplir ses
obligations en vertudes Titres;
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"Date Butoir'' désigne, a I'égard d'un Taux de Référence, la date qui correspond au nombre de Jours
Ouvrés indiqué dans les Conditions Définitives applicables, ou, a défaut, le 60e Jour Ouvré suivant la
survenancede 'Eveénementrelatif a ' Adminis trateur/I'Indice de Référence ou suivant la premiere date a

laquelle le Taux de Référence n'est plus disponible ou plus représentatif, apres un Abandon du Tauxde
Référence, selonce quiconvient parrapport a 'Evenement relatif au Tauxde Référence;

"Date d'Ajustement'’ désigne, a 'égard d'un Eveénement relatif au Taux de Référence, la plus tardive
des dates suivantes:

(@ la premiere date a laquelle ' Agentde Calcul détermine un Tauxde Référence de Remplacement
etun Ecart d'Ajustement, le cas échéant; et

(b) la premicre date parmi les suivantes: (i) la premiere date a laquelle le Taux de Référence n'est
plus disponible ou n’est plus représentatif aprés un Abandon du Taux de Référence, ou (ii) la
Date de I'Evenement relatif a I'Administrateur/I'Tndice de Référence, selon le cas, eu égard a cet
Eveénement relatif au Tauxde Référence;

""Date de 1'Evenement relatif al' Administrateur/l'Indice de Référence' désigne, a 1'égard d'unIndice
de Référence Applicable, la date déterminée parl'Agent de Calcul comme étant:

(a) en ce quiconcerne un Cas de Non-Approbation, la date a laquelle l'autorisation, l'agrément, la
reconnaissance, l'aval, la décisiond'équivalence, I'admis sion, l'ins cription sur unregistre officiel
ou toute obligation Iégale similaire est requis(e) en vertu de toute 1égislation ou réglementation
applicable pour l'utilisation continue d'untel Indice de Référence A pplicable soit par 'Emetteur

ou parl'Agent de Calcul pour remplir ses obligations en vertu des Titres ou, sicette date survient
avant la Date d'Emission, la Date d'Emission;

(b) en ce qui concerne un Cas de Rejet, la date a laquelle, a la suite du rejet ou du refus de la
demande d'autorisation, d'agrément, de reconnaissance, d'aval, de décision d'équivalence,
d'admission ou d'inscription sur un registre officiel, 'Emetteur ou ' Agent de Calculne sont pas
autorisés en vertu de toute l€gislation ou réglementation applicable a remplir leurs obligations
respectives en vertu des Titres ou, si cette date survient avant la Date d'Emission, la Date
d'Emission;

(©) en ce qui concerne un Evenement de Suspension/Retrait, la date a laquelle, a la suite de (i) la
suspension ou du retrait de l'autorisation, de 'agrément, de la reconnaissance, de l'aval, de la
décision d'équivalence ou de l'admission par l'autorité compétente concernée ou tout autre
organisme officiel compétent, ou (ii) la date a laquelle cet Indice de Référence Applicable,
I'administrateur ou le sponsor de cet Indice de Référence Applicable est retiré du registre
officiel, selon le cas, 'Emetteur ou 'Agent de Calcul ne sont pas autorisés en vertu de toute
législation ou réglementation applicable a remplir leurs obligations respectives en vertu des

Titres ou, dans chaque cas, sicette date survient avant la Date d'Emission, la Date d'Emission;
et

(d) en ce quiconcerne tout autre Evénementrelatifa I’Administrateur/I’Indice de Référence, la date
alaquelle ’Emetteur détermine que luiou une entité pertinenten’est pas ounesera pas autorisée
a utiliser le Taux de Référence ou, si cette date intervient avant la Date d’Emission, la Date
d’Emission.

"Définitions ISDA" désigne (i) si« Définitions ISDA 2006 » est s pécifié dans les Conditions Définitives
applicables, les Définitions ISDA 2006 telles que publiées par I'ISDA, telles que modifiées et
supplémentées a la date d’émissionde la premiére Tranche de Titres (les "Définitions 2006") ou (ii) si
« Définitions ISDA 2021 » est spécifié dans les Conditions Définitives applicables, la derniere version
des Définitions ISDA 2021 pour les Dérivées sur Taux d’Intéréts publi¢es par 'ISDA (2021 ISDA
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Interest Rate Derivatives Definitions) publiée par 'ISDA a la Date d’Emission de la premiere Tranche
de Titres (les "Définitions 2021") );

"Données de Marché de Référence" désigne, en ce qui concerne toute détermination par I’Emetteur ou
I’Agent de Calcul, toute information pertinente, y compris, de facon non limitative, un ou plusieurs des
types d’information suivants:

(a) informations composées de données de marché de référence sur le marché concerné foumies
parune ou plusieurs tierces parties, incluant de facon non limitative, des indices de référence de
substitution, des taux applicables, des sources de prix, des rendements, des courbes de
rendement, des volatilit€s, des écarts, des corrélations ou toutes autres données de marché de
référence surle marché concerné, a moins que ces informations ne soient facilement accessibles
ou, si elles sont utilisées pour prendre une décision, produiraient un résultat qui n'est pas
commercialement raisonnable; ou

(b) informations du type décrit au paragraphe (a) ci-dessus obtenues aupres de sources intemes de
I’Emetteur si lesdites informations sont du méme type que celles utilisées par I’Emetteur pour
des ajustements ou des évaluations d’opérations similaires, ou des valorisations.

Les tiers fournissant des données de marché conformément au paragraphe (a) ci-dessus peuventinclure
de fagon non limitative, des contreparties centrales, des bourses, des intermédiaires actifs sur les marchés
concernés, des utilisateurs finauxdu produit concerné, des fournisseurs d’informations, des courtiers et
d'autres sources reconnues d’informations de marché;

"Ecart d'Ajustement” désigne, a I'€gard de tout Tauxde Référence de Remplacement, 'ajustement, ke
cas échéant, d'un Tauxde Référence de Remplacement que 1'A gent de Calcul détermine, de bonne foi et
de maniere commercialement raisonnable, compte tenu de tout Ajustement Standard du Secteur, et qui
est nécessaire pour réduire ou éliminer, dans la mesure du possible, tout transfert de valeur économique
(quipourrait €tre une valeur anticipée ou estimée par'Agent de Calcul) de 'Emetteur aux Titulaires de
Titres (ou vice versa) résultant du remplacement du Taux de Référence par le Taux de Référence de
Remplacement. Un tel ajustement peut tenir compte, de fagon non limitative, de tout transfert de valeur
économique résultant d'une différence dans la structure des échéances ou de la teneur du Taux de
Référence de Remplacement par rapport au Taux de Référence. L'Ecart d'Ajustement peut étre positif,
négatif ou nul, ou déterminé selon une formule ou une méthode. Si 'Agent de Calcul est tenu de
déterminer 'Ecart d'Ajustement, il prendra en compte les Données de Marché de Référence. Siun écart
ou une méthodologie de calcul d'un écart ont été formellement recommandés par un Organe de
Désignation Compétent enrelation avecle remplacement du Tauxde Référence parle Tauxde Référence
de Remplacement concerné, I'Ecart d'Ajustement sera déterminé sur la base de cette recommandation
(ajusté sinécessaire pour refléter le fait que 1'écart ou la méthodologie sont utilisés dans le cadre des
Titres);

"Echéance Désignée" désigne la période spécifiée dans les Conditions Définitives applicables;

"Evénement de Suspension/Retrait" désigne, en ce quiconcerne unIndicede Référence Applicable, Ia
détermination par'Agent de Calcul que I’'un ou plusieurs des événements suivants se sont produits:

(a) l’autorité compétente concernée ou tout autre organe officiel concerné suspend ou retire
l'autorisation, I’agrément, la reconnaissance, 'aval, la décision d'équivalence oul'admission au
titre dudit Indice de Référence Applicable ou de I'administrateur ou du sponsor dudit Indice de
Référence Applicable ayant pour conséquence que soit I'Emetteur soit 'Agent de Calcul nest
pas ou ne sera pas autorisé, en vertu des dispositions de toute loi ou de toute réglementation

applicable, a utiliser cet Indice de Référence Applicable pour remplir leurs obligations
respectives en vertudes Titres; ou
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(b) ledit Indice de Référence Applicable oul'administrateur ou le sponsor dudit Indice de Référence
Applicable est retiré de tout registre officiel ayant pour conséquence que soit 'Emetteur soit
I'Agent de Calculn'est pas ou ne sera pas autorisé, en vertu des dis positions de toute loiou de

toute reglementation applicable, a utiliser cet Indice de Référence A pplicable pour remplir leurs
obligations respectives en vertudes Titres,

étant précisé qu’un Eveénement de Suspension/Retrait est réputé ne pas se produire lorsque cette
autorisation, agrément, reconnaissance, aval, décision d'équivalence ou admission est suspendu(e) ou
lorsque I'inclusiondans tout registre officiel est retirée si,au moment de la suspension ou du retrait, la

poursuite de la fourniture et de 'utilisation de I'Indice de Référence Applicable est autorisée en ce qui
concerneles Titres en vertude la loi ou réglementation applicable;

"Evenement relatif a 1' Administrateur/l'Indice de Référence' désigne la survenance d'un Cas de
Non-Approbation,d'un Cas de Rejet ou d'un Evénement de Suspension/Retrait ou 'Emetteur et 'Agent
de Calcul ou toute autre partie a Contrat de Couverture ne sont pas ou ne seront pas autorisés, en vertu
de toute loi ou réglementation applicable, a utiliser le Tauxde Référence pourexécuter leurs obligations
au titre des Titres ou des Contrat de Couverture, étant considéré dans chaque cas comme ayant eu lieu a
la Date de 'Evenementrelatifal' 'ITndice de Référence. Si, a I'€gard d'un Indice de Référence Applicable,
(a) un événement ou une circonstance qui pourrait constituer ou donner lieu a un Evénement relatif a
I'Administrateur/I'Indice de Référence constitue notamment un Abandon du Tauxde Référence, ou (b) a
la fois un Abandon du Taux de Référence et un Evenement relatif a 'Administrateur/I'Tndice de
Référence se poursuivaient en méme temps, il constituera dans tous les cas un Abandon du Tauxde
Référence et ne constituera ni ne donnera lieu 2 un Evénement relatif a I'Administrateur/I'Indice de
Référence;

"Evénement relatif au Taux de Référence” désigne, en ce qui concerne un Taux de Référence, la
détermination par'Agent de Calcul qu’aumoins un des événements suivants s’est produit:

(a) un Abandon duTauxde Référence; ou

(b) un Evénement relatif a ' Administrateur/'Indice de Référence;

"Indice de Référence Applicable" désigne un Indice de Référence de Taux Applicable;
"Indice de Référence de Taux Applicable" désigne,en ce quiconcerne tout Titre:

(a) chaque Tauxde Référence (ou, si applicable, I'indice, I'indice de référence ou autre source de
prix spécifié comme étant le Taux de Référence);

(b) chaque Option de Taux Variable (ou, siapplicable, I'indice, I'indice de référence ou source de
prix spécifi¢ comme étant I’Option de Taux Variable); ou

(©) tout autreindice, indice de référence ou autre source de prixspécifi€ comme étant un "Indice de
Référence de Taux Applicable" dans les Conditions Définitives applicables.

"ISDA" désigne, en anglais, les initiales de International Swaps and Derivatives Association, Inc.,
désignel’Association Internationale des Swaps et Dérivés;

"Marge" désigne le taux, le cas échéant, spécifié en tant que tel dans les Conditions Définitives
applicables;

"Organe de Désignation Compétent" désigne, en ce quiconcerne un Tauxde Référence:

(a) la banque centrale responsable de la monnaie dans laquelle le Taux de Référence est libellé,
toute banque centrale ou autorité de surveillance autre quiest responsable de la supervision du
Taux de Référence ou ’administrateur dudit Tauxde Référence; ou
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(b) tout groupe de travail ou comité officiellement approuvé, ou convoqué a la demande de (i) la
banque centrale responsable de la monnaie dans laquelle le Taux de Référence est libellé, (ii)
toute banque centrale ou agent de supervision autre quiest responsable de la supervisions soit
du Taux de Référence soit de I"ladministrateur dudit Tauxde Référence, (iii) un groupe de ces
banques centrales ou d’autres agents de supervision, ou (iv) le Conseil de Stabilité Financicre
ou une partie de celui-ci.

"Reégles d' Ajustements des Taux de Repli IBOR" désigneles Regles d'Ajustements de Tauxde Repli
IBOR (IBOR Fallback Rate Adjustments Rule Book) publiées par Bloomberg Index Services Limited (ou

un fournisseur quiluisuccederait tel qu'approuvé et/ounommé par 'TISDA a tout moment) tel que mis a
tout moment conformément a ses conditions.

"Reglement Européen relatif aux Indices de Référence", désigne le Reglement (UE) 2016/1011 du
Parlement européen et du Conseildu 8 juin 2016 concernant les indices utilisés comme Indices de
Référence dans le cadre d’instruments et de contrats financiers ou pour mesurer la performance de fonds
d’investissementtel que modifié a tout moment ;

"Reglement UK relatif aux Indices de Référence", désigne le Reglement (UE) 2016/1011 tel qu'il fait
partie du droit interne en vertu de la Loi sur (le Retrait de)’Union Européenne 2018 (European Union
(Withdrawal)Act 2018);

"Repli Prioritaire", désigne, a 'égard d'un Indice de Référence Applicable, si les stipulations pour la
déterminationde cet Indice de Référence A pplicable dans les Définitions ISDA comprend une référence
a un concept définit, ou autrement décrit comme "un événement d'abandon d'indice" ou un "éveénement
relatif a ’administrateur/I’indice deréférence” (indépendamment du contenu de cette définition oude sa
description), toute clause de repliou de substitution spécifiée dans ces stipulations a appliquer a la suite
d'un tel événement (ce qui peut inclure, entre autres, toute mesure de repli temporaire et/ou ke
remplacement de I'Indice de Référence A pplicable par un tauxde référenceet/ou l'application d'un écart
d'ajustement a ce tauxde référence de remplacement);

Supplément de 1'ISDA relatif aux Indices de Référence désigne tout document publié¢ par 'ISDA
visant a satis faire auxexigences du Reglement Européen relatif aux Indices de Référence qui ne compkte
pas automatiquement les Définitions ISDA;

"Taux d’Intérét Maximum" désignele tauxou pourcentage mentionné dans les Conditions Définitives
applicables;

"Taux d’Intérét Minimum" désigne le tauxou pourcentage mentionné dans les Conditions Définitives
applicables;

"Taux de Référence" signifie, en ce quiconcerne les Titres a Taux Variable, un taux d’intérét variable
qui peut &tre TEURIBOR (Euro Interbank Offered Rate), le LIBOR (London Interbank Offered Rate),
un autre taux interbancaire (ou taux CMS (Constant Maturity Swap)) similaire ou tout taux d’intérét,
indice, indice de référence ousource de prixsurla base duquel toute somme exigible en vertu des Titres
est déterminée. Dans la mesure o un Taux de Référence de Remplacement est choisi pour étre utilisé

pour les Titres, ledit Taux de Référence de Remplacement est un "Taux de Référence" pour les Titres
pendant la périodeau cours delaquelle il est utilisé;

"Taux de Référence de Remplacement" désigne, s’agissant d’un Tauxde Référence:

(a) le Taux de Référence de Substitution Pré-Désigné (le cas échéant) a condition qu’ilne sotit pas
illicite, qu’il ne contrevienne pas auxexigences de licence applicable ou qu’ilne soumette pas
I’Emetteur ou I’Agent de Calcula des obligations réglementaires supplémentaires importantes
pour appliquer cette solutionde repliou I’Ecart d’Ajustement concerné ; ou
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(b) (i) sile paragraphe (a) ci-dessus ne s’applique pas, un Tauxde Référence de Substitution Post-
Désigné que I'Agent de Calcul détermine comme étant un Taux Standard du Secteur, si
applicable pour la durée du taux de Référence alors applicable ou (ii) si 'Agent de Calcul
détermine (aa)qu'iln’y a pas de Tauxde Référence de Substitution Post-Désigné, (bb) qu’aucun
Tauxde Référence de Substitution Post-Désigné n’est un Taux Standard du Secteur, ou (cc) que
deux Organes de Désignation Compétents ou plus désignent, nomment ou recommandent
officiellement un taux d’intérét, un indice de référence ou une autre source de prix pertinents,
tels que décrits dans la définition du Tauxde Référence de Substitution Post-Désigné ou d’un
Ecart d’Ajustement associé et que ces taux d’intéréts, indices, indices de référence, autres
sources de prix et/ou écarts d’ajustement associés dans les deuxcas ne sont pas les mémes ou
(dd) qu’il sera illégal ou qu’il enfreindra les exigences de licence applicable ou autrement
soumettra I’Emetteur ou I’Agent de Calcul a des obligations réglementaires supplémentaires
importantes pour appliquer cette solution de repliou I’Ecart d’Ajustement concerné, tout autre
tauxd’intérét, indice, indice de référence ou sourcede prixautre choisi(e) par 'Agent de Calcul,
que I’Agentde Calcul détermine comme une alternative commercialement raisonnable au Taux
de Référence sans tenir compte du fait qu’il s ’agisse ounond’un TauxStandard du Secteur (un
"Taux de Référence de Substitution").

Si le Tauxde Référence de Remplacement est déterminé comme un Taux de Référence de Substitution
Post-Désigné ou un Tauxde Référence de Substitution, I’Emetteur indiquera une date a laquelle le taux
d’intérét, I’indice, ’indice de référence ou toute source de prix autre concerné(e) a été accepté(e) ou
reconnu(e) comme étant le standard du secteur applicable (ce qui peut se produire avant que le taux
d’intérét, 'indice, I'indice de référence ou la source de prix autre ne commence) dans la notific ation
adresséeauxTitulaires de Titres stipulant le Tauxde Référence de Remplacement;

"Taux de Référence de Substitution Post-Désigné" désigne, a 'égard d'un Taux de Référence, tout
taux d’intérét, indice, indice de référence ou autre source de prix qui est officiellement désigné ou
recommandé par:

(a) tout Organede Désignation Compétent; ou par

(b) I'administrateur ou le sponsor du Tauxde Référence, sous réserveque ce tauxd’intérét, indice,
indice de référence ou autre source de prixsoit essentiellementidentique au Tauxde Référence,

dans tous les cas, pour remplacer ce Tauxde Référence. Siun tauxd’intérét de remplacement, indice de
remplacement, un indice de référence ouune autre source de prixest désigné ourecommandé auxtenes
des paragraphes a) et b) ci-dessus, l'indice de remplacement, l'indice de référence ou l'autre source de
prix désigné ou recommandé aux termes du paragraphe a) sera le Tauxde Référence de Substitution
Post-Désigné;

"Taux de Référence de Substitution Pré-Désigné'" désigne a 'égard d'un Taux de Référence, le

premier des tauxd’intérét, indices, indice de référence ou autre source de prixspécifiés comme tels dans
les Conditions Définitives applicables et non soumis & un Evenementrelatif au Tauxde Référence.

"Taux Standard du Secteur" désigne, a I'égard d'un Tauxde Référence, un tauxétant, a la détermination
del'Agent de Calcul, reconnu ou accepté comme €tant un standard du secteur (ou largementadopté) en
matiere d'opérations surinstruments dérivés de gré a gré faisant référence audit Tauxde Référence (qui
peut comprendre (i) une interpolation d'autres durées du Tauxde Référenceexistant, (ii) un taux, ou une
formule de calculd’un taux, sélectionné ourecommandé par une association professionnelle, un groupe
de travail ou un comité ou "administrateur du Tauxde Référence ou I’autorité de supervision de cet
administrateur ou (iii) un tauxquia été sélectionné ou recommandé par le banque centrale pourla devise
du Taux de Référence), la reconnaissance ou l'acceptation pouvant, mais ne devant pas forcément,
prendre la forme d'un communiqué de presse, d'une annonce pour membres, d'un avis pour membres,
d'une lettre, d'un protocole, de la publication de conditions générales ou d'une autre forme par 'ISDA ou
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toute autre entité du secteur ou d'une association professionnelle, d'un groupe de travail, d'un groupe

d'étude ou d'un comité, ou l'administrateur du Taux de Référence ou I’autorité de supervision de cet
administrateur.

7. Dispositions applicables aux Titres a Coupon Zéro

7.1 Application

La présente Modalité 7 (Dispositions applicables aux Titres a Coupon Zéro)n’est applicable aux Titres

que si les Conditions Définitives applicables stipulent que les Dispositions Applicables aux Titres a
Coupon Zérosontapplicables (ces Titres étant des " Titres a Coupon Zéro").

7.2 Retard de Paiement sur les Titres a Coupon Zéro

Si le Montant de Remboursement payable surun Titre 8 Coupon Zéro est indiiment retenu ou refusé, ke
Montantde Remboursementsera alors un montant égal ala somme:

(a) du Prix de Référence; et

(b) du produit du Rendement Accru (composé annuellement) appliqué au Prix de Référence a
compter de la Date d’Emission (incluse) et jusqu’a celle des dates suivantes (non incluse) qui
surviendra la premiére (i) la date a laquelle toutes les sommes dues en vertu dece Titre jusqu’a
cette date auront été recues par le, ou pourle compte du, Titulaire de Titres concerné, ou (ii) la
date tombant 15 Jours Ouvrés aprées que I’Agent Financier ait notifi¢ aux Titulaires de Titres

qu’ilarecu toutes les sommes dues en vertu des Titres jusqu’a ce quinzieme Jour Ouvré (excepté
dans I'hypothese ouil se produirait un défautde paiement ultérieur).

73 Définitions applicables aux Titres a Coupon Zéro

En ce quiconcerne les Titres a Coupon Zéro, les expressions suivantes ont le sens quileur est donné ci-
apres :

"Prix de Référence' désigne, en ce quiconcerne toute Souche de Titres spécifiés comme étant des
Titres a Coupon Zéro, le prix spécifié comme tel dans les Conditions Définitives applicables;

""Rendement Accru' désigne le tauxtel qu’indiqué dans les Conditions Définitives applicables.

8. Dispositions applicables aux Titres Indexés sur Actions, aux Titres Indexés sur Indices,
aux Titres Indexés sur ETF et aux Titres Indexés sur Fonds

CS peut émettre des Titres:

(a) dont le paiementdes intéréts estindexé sur (i) les actions d 'uneentité (" Titres dont les Intéréts
sont Indexés sur une Seule Action") ousurun panier d’actions (" Titres dontles Intéréts sont
Indexés sur un Panier d’Actions" et ensemble avec les Titres dont les Intéréts sont Indexés
sur une Seule Action, les "Titres dont les Intéréts sont Indexés sur Actions"), d’entités non
affiliées a ’'Emetteur et/ou (i) sur un seul indice (" Titres dont les Intéréts sont Indexés sur
un Seul Indice") ou sur un panier d'indices ("Titres dont les Intéréts sont Indexés sur un
Panier d’Indices ", et ensemble avecles Titres dont les Intéréts sont Indexés surun Seul Indice,
les "Titres dontles Intéréts sont Indexés sur Indices ") et/ousur (iii) des parts d’unseul fonds
indiciel coté ("Titres dontles Intéréts sont Indexés sur un Seul ETF") ou un panierde fonds
indiciels cotés ("Titres dontles Intéréts sont Indexés sur un Panier ’ETF") ;

(b) dont le paiement en principal, & maturité ou lors de la survenance d’un Evénement de
Remboursement Anticipé Automatique (tel que défini & la Modalité 14.9 (Evenement de
Remboursement Anticipé Automatique)), est indexé sur les actions d’une entité ("Titres
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)

O

Remboursables Indexés sur une Seule Action" et,ensemble avec les Titres dont les Intéréts
sont Indexés surune Seule Action, les " Titres Indexés sur une Seule Action") ou surun panier
d’actions (" Titres Remboursables Indexés sur un Panier d’Actions" et, ensemble avec ks
Titres dontles Intéréts sont Indexés surun Panier d’Actions, les " Titres Indexés sur un Panier
d’Actions "), et, ensemble, les Titres Indexés surune Seule Actionet les Titres Indexés surun
Panier d'Actions seront les "Titres Indexés sur Actions" d’entités non affiliées a I’Emetteur
et/ou sur un seul indice ("Titres Remboursables Indexés sur un Seul Indice" et, ensenble
avec les Titres dontles Intéréts sont Indexés surun Seul Indice, les " Titres Indexés sur un Seul
Indice") ou surun panier d'indices (" Titres Rembours ables Indexés sur un Panier d’Indices"
et, ensemble avec les Titres dont les Intéréts sont Indexés sur un Panier d’Indices, les "Titres
Indexés sur un Panier d’Indices "), et, ensemble, les Titres Indexés sur un Seul Indice et ks
Titres Indexés surun Panier d'Indices seront les " Titres Indexés sur Indices, et/ou sur des parts
d’un seul fonds indiciel coté ("Titres Remboursables Indexés surun Seul ETF") et, ensenble
avec les Titres dont les Intéréts sont Indexés sur un Seul ETF, les " Titres Indexés sur un Seul
ETF") ou surpanier de fonds indiciels cotés (" Titres Remboursables Indexés sur un Panier
d’ETF" et ensemble avec les Titres dont les Intéréts sont Indexés sur un Panier d’ETF, les
"Titres Indexés sur un Panier ’ETF" et,ensemble, les Titres Indexés surun Seul ETF et les
Titres Indexés surun Panier d'ETF seront les "Titres Indexés sur ETF";

dont le paiement des intéréts estindexé sur des participations d’un fonds ("Titres dont les
Intéréts sont Indexés sur un Seul Fonds ") ou surun panier de fonds (" Titres dont les Intéréts
sont Indexés sur un Panier de Fonds " et ensemble avecles Titres dont les Intéréts sont Indexés
surun Seul Fonds, les "Titres dont les Intéréts sont Indexés sur Fonds");

dont le paiement en principal, & maturité ou lors de la survenance d’un Eveénement de
Remboursement Anticipé Automatique (tel que défini a la Modalité 14.9 (Evenement de
Remboursement Anticipé Automatique)), est indexé sur des parts d’un fonds ("Titres
Remboursables Indexés sur un Seul Fonds") ou sur un panier de fonds ("Titres
Remboursables Indexés sur un Panier de Fonds " et, ensemble avec les Titres Remboursables
Indexés surun Seul Fonds, les " Titres Remboursables Indexés sur Fonds "). Les Titres dont
les Intéréts sont Indexés sur un Seul Fonds ensemble avec les Titres Remboursables Indexés sur
un Seul Fonds serontles "Titres Indexés sur un Seul Fonds". Les Titres dontles Intéréts sont
Indexés surun Panier de Fonds ensemble avec les Titres Remboursables Indexés sur un Panier
de Fonds seront les "Titres Indexés sur un Panier de Fonds". Les Titres Remboursablks

Indexés sur Fonds ensemble avecles Titres dont les Intéréts sontIndexés sur Fonds, les " Titres
Indexés sur Fonds"; et

dont le paiement d’intéréts ou en principal, a maturité ou lors de la survenance d'un Eveénement
de Remboursement Anticipé Automatique spécifié dans les Conditions Définitives applicables

comme indexé sur plusieurs actifs sous-jacents sélectionnés parmi les sous-jacents spécifiés
dans les Modalités 8(b) ci-dessus, (" Titre Hybride"); et

dans chaque cas conformémentauxprésentes Modalités qui sont stipulées applicables aux Titres Indexés
sur Actions, aux Titres Index€s sur Indices, aux Titres Indexés sur ETF ou auxTitres Indexés sur Fonds,
selon le cas, et auxtermes et conditions stipulés dans lesdites dis positions des Modalités Additionneles,

telles que spécifiées comme étant applicables dans les Conditions Définitives applicables, tel
qu’applicable conformémentauxchoixfaits dans les Conditions Définitives applicables.

9.

Dispositions applicables aux Titres Indexés sur Actions

La présente Modalité 9 (Dispositions applicables aux Titres Indexés sur Actions) n’est applicable qu’aux

Titres qui constituent selon les Conditions Définitives applicables des Titres Indexés sur une Seule
Action ou des Titres Indexés surun Panierd’Actions.
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9.1 Evaluation, Perturbation du Marché, Dates de Référence et Dates de Calcul de laMoyenne
— Titres Indexés sur Actions

Cette Modalité 9.1 ( Evaluation, Perturbation du Marché, Dates de Référence et Dates de Calcul
de la Moyenne— Titres Indexés sur Actions) indique les ajustements pertinents a effectuer dans

le cas on une Datede Référence Prévue ouune Date Prévue de Calcul dela Moyenne a laguelle
la valeur d'une Action Sous-Jacente doit étre déterminé est un Jour de Perturbation.

A titre d'exemple :

(a)

(b)

lorsqu'une Date de Référence Prévue a l'égard de Titres Indexés sur une Seule Action
n'est pas un Jour de Perturbation, la valeur de I'Action Sous-Jacente concernée sera
déterminée a cettedate. Siune Datede Référence Prévuea l'égard de Titres Indexés sur
une Seule Action est un Jour de Perturbation, la valeur de l'Action Sous-Jacente
concernée sera déterminée a la premieredes dates suivantes, soit (i) le premier Jourde

Négociation Prévu suivant qui n'est pas un Jour de Perturbation ou (ii) la Date Butoir
de Référence ; et

lorsqu'une Date de Référence Prévue a l'égard de Titres Indexés sur une Seule Action
n'est pas un Jour de Perturbation, la valeur de l'Action Sous-Jacente concernée sera
déterminée a cettedate. Siune Datede Référence Prévuea l'égard de Titres Indexés sur
une Seule Actionest un Jour de Perturbation (i) si "Omission" est spécifié¢ a l'égardde
la "Perturbation de la Date de Calcul de la Moyenne" dans les Conditions Définitives
applicables, cette date sera réputée ne pas étre une Datede Calcul de la Moyenne pour
déterminerlavaleur de l'Action Sous-Jacente concernée, (ii) si " Report" est spécifié a
l'égard de la "Perturbation de la Date de Calcul de la Moyenne" dans les Conditions
Définitives applicables, la valeur de l'Action Sous-Jacente concernée seradéterminée a
la premiere des deux dates suivantes, a savoir (A) le premier Jour de Négociation Prévu
qui ne constitue pas un Jour de Perturbation, et (B) la Date Butoir de Référence,
considérant cette date comme s'il s'agissait d'une Date de Référence qui était un Jour de
Perturbation, et (iii) si "Report Modifi¢" est spécifié al'égardde la "Perturbation de la
Date de Calcul de la Moyenne" dans les Conditions Définitives applicables, la Date de
Calcul de la Moyenne sera la premiere des deux dates suivantes : (A) la premiere Date
Valide suivant la Date Prévue de Calcul de laMoyenne ou (B)la Date Butoir de Calcul
dela Moyenne.

(@ Si une quelconque Date de Référence Prévue est unJour de Perturbation, alors:

@

(if)

dans le cas d'un Titre Index€ surune Seule Action, la Date de Référence concernée sera
la premiere des deuxdates suivantes, a savoir (A) le premier Jour de Négociation Prévu
suivant qui n’est pas, de I’avis de I'Agent de Calcul un Jour de Perturbation, ou (B) la

Date Butoir de Référence (nonobstant le fait que ce Jour de Négociation Prévu soit un
Jourde Perturbation);

dans le cas d'un Titre Index€ surun Panier d'Actions:

(A) si"Jours de Négociation Prévus Individuels et Jours de Perturbation Individuels"
est stipulée applicable dans les Conditions Définitives applicables, si une
quelconque Date de Référence Prévue estun Jour de Perturbation au titre de tout
Composant du Panier, alors:

(1)  la Date de Référence pour chaque Composant du Panier au titre duquel la

Date de Référence Prévuen'estpas unJour de Perturbation sera la Date de
Référence Prévue pour ce Composant du Panier; et
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(2)  la Date de Référence pour tout Composant du Panier au titre duquel la
Date de Référence Prévue est un Jour de Perturbation (pour les besoins de
la présente Modalité 9.1(a)(ii)(A)(2), chacun étant dénommé un
"Composant du Panier Affecté") sera la premiére des deux dates
suivantes, a savoir (aa) le premier Jour de Négociation Prévu suivant la
Date de Référence Prévue concernéequin’estpasun Jour de Perturbation
au titre de ce Composant du Panier Affecté, et (bb) la Date Butoir de

Référence pour ce Composant du Panier Affecté (nonobstant le fait que
cette date puisse €tre un Jour de Perturbation);

(B) si"Jours de Négociation Prévus Communs et Jours de Perturbation Communs"
est stipulé applicable dans les Conditions Définitives applicables, et sil'Agentde
Calcul détermine qu’une Date de Référence Prévueest un Jour de Perturbation au
titre dun quelconque Composant du Panier, la Date de Référence pour chaque
Composant du Panier sera la premiere des deux dates suivantes, a savoir: (1) le
premier Jour de Négociation Prévu Commun suivant la Date de Référence Prévue
concernée qui n’est pas un Jour de Perturbation au titre d’un quelconque
Composant du Panier, et (2) la Date Butoirde Référence (nonobstant le fait que
cette date puisse étre un Jour de Perturbation); ou

(©)  si"Jours de Négociation Prévus Communs et Jours de Perturbation Individuels"
est stipulé applicable dans les Conditions Définitives applicables, et sil'Agentde

Calcul détermine qu’une Date de Référence Prévueest un Jour de Perturbation au
titre d’un quelconque Composantdu Panier, alors :

(1)  la Date de Référence pour chaque Composant du Panier au titre duquel la

Date de Référence Prévuen'estpas unJour de Perturbation sera la Date de
Référence Prévue pour ce Composant du Panier; et

(2)  laDate de Référence pour chaque Composant du Panier au titre duquel la
Date de Référence Prévue est unJour de Perturbation (pour les besoins de
la présente Modalité 9.1(a)(ii)(C)(2), chacun étant dénommé un
"Composant du Panier Affecté") sera la premiere des deux dates
suivantes, a savoir (aa) le premier Jour de Négociation Prévu suivant la
Date de Référence Prévue concernée quin’estpas un Jour de Perturbation
au titre de ce Composant du Panier Affecté, et (bb) la Date Butoir de

Référence pour ce Composant du Panier Affecté (nonobstant le fait que
cette date puisse étre un Jour de Perturbation);

(iii)  Si, pourun Titre Indexé surune Seule Action ouun Titre Indexé sur un Panier d’ Actions
(selon le cas), une Date deRéférencetombea la Date Butoir de Référence applicabk en
vertu de la présente Modalité 9.1(a)(iii):

(A) Sicette Date Butoir de Référence n’est pas un Jour de Perturbation, I'A gent de
Calcul déterminera la valeur de cette Action Sous-Jacente (selonle cas)a I’Heure
d’Evaluation lors decette Date Butoir de Référence; ou

(B)  Si cette Date Butoirde Référence est un Jourde Perturbation, I'Agent de Calcul
déterminera de bonne foi son estimation de la valeur de I'Action Sous -Jacente
concernée a ’'Heure d’Evaluation lors de cette Date Butoir de Calcul de la
Moyenne.

(b) Si les Conditions Définitives applicables stipulent que des "Dates de Calcul de 1a Moyenne"
sont applicables, alors, nonobstant toutes autres dispositions des présentes Modalités, les
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dispositions suivantes s’appliqueront a I’évaluation de I’Action Sous-Jacente ou du Panier
d’Actions concerné, en relation avec la Date de Calcul de la Moyenne concernée:

)

(i)

si,dans le cas d’un Titre Indexé surune Seule Action, I'Agent de Calcul détermine qu’une
Date Prévue de Calcul de la Moyenne est un Jour de Perturbation, et si les Conditions
Définitives applicables stipulent quune "Perturbation de la Date de Calcul de la
Moyenne" a pour conséquence:

(A)

B

©

une "Omission", dans cecas cette date sera réputée ne pas étre une Datede Calkul
dela Moyenne applicable au titre de cette Date de Référence pourles besoins de
la détermination de la Valeur du Sous-Jacent Applicable, le cas échéant, étant
entendu que, si cette disposition a pour effet qu’aucune Date de Calcul de la
Moyenne ne survienne au titre de cette Date de Référence, la Modalité 9.1(a)(i)
s appliquera afin de déterminer la Valeur du Sous-Jacent Applicable a la Date de
Calculde la Moyenne finale, comme sicette Date de Calcul de la Moyenne finale
était une Date de Référence qui était elle-méme un Jour de Perturbation;

un "Report", dans ce cas la Modalité 9.1(a)(i) s "appliquera alors pour les besoins
dela détermination de la Valeur du Sous-Jacent Applicable a cette date, comme
si cette date était une Date de Référence qui était elle-méme un Jour de
Perturbation, méme si, en vertu de cette détermination, cette Date de Calculde la
Moyennedifférée tombe unjour quiestdéja ouest réputé étre une Datede Calkeul
de la Moyenneen ce quiconcerne la Date de Référence; ou

un "Report Modifié", dans ce cas la Datede Calcul dela Moyenne sera la premicre
des deuxdates suivantes, a savoir (1) la premiere Date Valide suivant la Date
Prévue de Calculde la Moyenne, ou (2) la Date Butoirde Calcul de la Moyenne,
indépendamment du fait que cette date tombe un jour qui est déja ou est éputé
étre une Date de Calculde laMoyenne.

si, dans le cas d’un Titre Index¢ sur un Panier d’Actions, I'Agent de Calcul détermine
que la Date Prévue de Calcul de la Moyenne au titre d'une Date de Référence est un Jour
de Perturbation au titre d un quelconque Composant du Panier, alors :

(A)

si "Jours de Négociation Prévus Individuels et Jours de Perturbation
Individuels" est stipulée applicable dans les Conditions Définitives applicables:

(1) Si, en relation avec une "Perturbation de la Date de Calcul de la
Moyenne", la conséquence spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables est une "Omission”, cette date seraréputée ne pas étre uneDate
de Calcul de la Moyenne au titre de tout Composant du Panier, étant
précisé que dans le cas ou, en raison de l'application de cette dis position,
il n'y aurait aucune Date de Calculde la Moyenne, alors (aa) pour chaque
Composant du Panier au titre duquel la Date Prévue de Calcul de la
Moyennefinale n’estpas unJour de Perturbation, 'unique Date Prévue de
Calcul de la Moyenne pour ledit Composant du Panier doit étre la Date
Prévue de Calculde la Moyenne finale, et (bb) pour chaque Composant du
Panier au titre duquel la Date Prévue de Calcul de la Moyenne finale est
un Jour de Perturbation (pour les besoins de la présente Modalité
9.1(b)(i)(A)(1), chaque Composant du Panier étant dénommé un
Composant du Panier Affecté), alors l'unique Date de Calcul de la
Moyennepour ce Composantdu Panier Affecté sera la premicre des deux
dates suivantes, a savoir (I) le premier Jour de Négociation Prévu suivant
la Date Prévue de Calcul de la Moyenne finale quin'est pas un Jour de
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(@)

(©)

Perturbation au titre de ce Composant du Panier Affecté, ou (II) la Date

Butoir de Calcul de la Moyenne de ce Composant du Panier Affecté
(nonobstantle fait que cette date puisseétre un Jour de Perturbation);

Si, en relation avec une "Perturbation de la Date de Calcul de la
Moyenne", la conséquence spécifiée dans les Conditions Définitives
applicablesestun "Report", alors:

(a)

(b)

la Date de Calcul de la Moyenne pour chaque Composantdu Panier
au titre duquel la Date Prévue de Calcul de la Moyenne n’est pas
un Jour de Perturbation sera la Date Prévue de Calcul de la
Moyenne; et

la Date de Calculde la Moyenne pour chaque Composantdu Panier
au titre duquella Date Prévuede Calculde la Moyenneest un Jour
de Perturbation (pour les besoins de la présente Modalité
9.1(b)(i)(A)(2)(b), chacun de ces Composants du Panier étant ci-
aprés dénommé, un "Composant du Panier Affecté") sera la
premiere des deux dates suivantes, a savoir (I) le premier Jour de
Négociation Prévusuivant la Date Prévue de Calcul de la Moyenne
quin’est pas un Jour de Perturbation au titre de ce Composant du
Panier Affecté, ou (I) la Date Butoir de Calcul de la Moyenne pour
ce Composant du Panier Affecté (nonobstant le fait que cette date
puisse étre un Jour de Perturbation). Tout jour (y compris, afin de
lever toute ambiguité, la Date Butoir de Calcul de la Moyenne)
considéré comme une Date de Calcul de la Moyenne en
conséquence de I'application de la présente Modalité
9.1(b)(i))(A)(2)(b) sera une Date de Calcul de la Moyenne,
indépendamment du fait qu’elle tombe un jour qui est déja ou est
réputé étre une Date de Calculde la Moyenne; ou

Si, en relation avec une "Perturbation de la Date de Calcul de la

Moyenne", la conséquence spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables estun "Report Modifié":

(a)

(b)

la Date de Calcul de la Moyenne pour chaque Composant du Panier
au titre duquel la Date Prévue de Calcul de la Moyenne n’est pas
un Jour de Perturbation sera la Date Prévue de Calcul de la
Moyenne; et

la Date de Calculde la Moyenne pour tout Composant du Panier au
titre duquella Date Prévue de Calcul de la Moyenneestun Jour de
Perturbation (pour les besoins de la présente Modalité
9.1(b)(i)(A)(3)(b), chacun de ces Composants du Panier étant ci-
aprés dénommé, un "Composant du Panier Affecté") sera la
premiere des deuxdates suivantes, a savoir (I) la premiere Date
Valide suivant la Date Prévue de Calculde la Moyenne au titre de
ce Composant du Panier Affecté, ou (II) la Date Butoir de Calcul
de la Moyenne pour ce Composant du Panier Affecté (nonobstant
le fait que cette date puisse étre un Jour de Perturbation),
indépendamment du fait qu’elle tombe un jour qui est déja ou est
réputé étre une Date de Calculde la Moyenne; ou
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(B) si "Jours de Négociation Prévas Communs et Jours de Perturbation
Communs " est stipulée applicable dans les Conditions Définitives applicables:

(D

(@)

(©)

Si, en relation avec une "Perturbation de la Date de Calcul de la
Moyenne", la conséquence spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables est une "Omission", cette date seraréputée ne pas tre uneDate
de Calcul de la Moyenne concernée au titre de tout Composant du Panier,
étant précisé que dans le cas ou, en raison de I’application de cette
disposition, il n’y aurait aucune Date de Calculde la Moyenne au titre de
cette Date de Référence, alors ’'unique Date de Calcul de la Moyenne pour
chaque Composant du Panier sera la premiére des deuxdates suivantes, a
savoir (aa) le premier Jour de Négociation Prévu Commun suivantla Date
Prévue de Calcul de la Moyenne quin’est pas un Jour de Perturbation au
titre d’un quelconque Composant du Panier, et (bb) la Date Butoir de
Calculde la Moyenne (nonobstant le fait que cette date puisse étre un Jour
de Perturbation);

Si, en relation avec une "Perturbation de la Date de Calcul de la
Moyenne", la conséquence spécifiée dans les Conditions Définitives
applicablesestun "Report", alors la Date de Calculde la Moyenneserala
premicre des deux dates suivantes, a savoir (aa) le premier Jour de
Négociation Prévu Commun suivant la Date Prévue de Calcul de la
Moyenne quin’est pas un Jour de Perturbation au titre d’un quelconque
Composant du Panier, ou (bb) la Date Butoir de Calcul de la Moyenne
(nonobstantle fait que cette date puisse étre un Jour de Perturbation; Tout
jour (y compris, afin de lever toute ambiguité, la Date Butoir de Calcul de
la Moyenne) considéré comme une Date de Calcul de la Moyenne en
conséquence de I’application de la présente Modalité 9.1(b)(ii)(B)(2) sera
une Date de Calcul de la Moyenne, indépendamment du fait qu’elle tommbe
un jourqui est déja ou est réputé tre une Date de Calcul de la Moyenne;
ou

Si, en relation avec une "Perturbation de la Date de Calcul de la
Moyenne", la conséquence spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables est un "Report Modifi€", alors la Date de Calcul de la Moyenne
pour chaque Composant du Panier sera la premicre des deux dates
suivantes, a savoir (aa) la premiere Date Valide Commune suivantla Date
Prévue de Calcul de la Moyenne, ou (bb) la Date Butoir de Calcul de la
Moyenne (nonobstant le fait que cette date puisse étre un Jour de

Perturbation) indépendamment du point de savoir si cette date tombe un
jourquiest déjaou est réputéétre une Date de Calculde laMoyenne; ou

(C©) si "Jours de Négociation Prévas Communs et Jours de Perturbation
Individuels" est stipulé applicable dans les Conditions Définitives applicables:

(D

Si, en relation avec une "Perturbation de la Date de Calcul de la
Moyenne", la conséquence spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables est une "Omission", cette date seraréputée ne pas €tre uneDate
de Calcul de la Moyenne au titre de tout Composant du Panier, étant
précisé que dans le cas ou, en raison de l'application de cette dis position,
il n'y aurait aucune Date de Calcul de la Moyenne, alors (aa) pour chaque
Composant du Panier au titre duquel la Date Prévue de Calcul de la
Moyenne finale n’estpas un Jour de Perturbation, 'unique Date Prévue de
Calcul de la Moyenne pour ledit Composant du Panier doit étre la Date
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(©)

Prévue de Calculde la Moyenne finale, et (bb) pour chaque Composant du
Panier au titre duquel la Date Prévue de Calcul de la Moyenne finale est
un Jour de Perturbation (pour les besoins de la présente Modalité
9.1(b)(i)(C)(1), chaque Composant du Panier étant dénomme€ un
Composant du Panier Affecté), alors l'unique Date de Calcul de la
Moyenne pour ce Composantdu Panier Affecté sera la premiere des deux
dates suivantes, a savoir (I) le premier Jour de Négociation Prévu suivant
la Date Prévue de Calcul de la Moyenne finale quin'est pas un Jour de
Perturbation au titre de ce Composant du Panier Affecté, ou (II) la Date

Butoir de Calcul de la Moyenne de ce Composant du Panier Affecté
(nonobstantle fait que cette date puisseétre un Jour de Perturbation);

Si, en relation avec une "Perturbation de la Date de Calcul de la Moyenne",

la conséquence spécifiée dans les Conditions Définitives applicables est
un "Report":

(aa) la Date de Calculde la Moyenne pour chaque Composant du Panier
au titre duquel la Date Prévue de Calcul de la Moyenne n’est pas
un Jour de Perturbation sera la Date Prévue de Calcul de la
Moyenne; et

(bb) la Date de Calculde la Moyenne pour chaque Composantdu Panier
au titre duquella Date Prévuede Calculde la Moyenneest un Jour
de Perturbation (pour les besoins de la présente Modalité
9.1(b)(i)(C)(2)(bb)chacun de ces Composants du Panier étant ci-
apres dénommé, un "Composant du Panier Affecté") sera la
premiere des deux dates suivantes, a savoir (I) le premier Jour de
Négociation Prévusuivant la Date Prévue de Calcul de la Moyenne
quin’est pas un Jour de Perturbation au titre de ce Composant du
Panier Affecté, ou (I) la Date Butoir de Calcul de la Moyenne pour
ce Composant du Panier Affecté (nonobstant le fait que cette date
puisse étre un Jour de Perturbation ). Tout jour (y compris, afin de
lever toute ambiguité, la Date Butoir de Calcul de la Moyenne)
considéré comme une Date de Calcul de la Moyenne en
conséquence del’application de la présente Modalité sera une Date
de Calcul de la Moyenne, indépendamment du fait qu’elle tonbe
un jour qui est déja ou est réputé étre une Date de Calcul de la
Moyenne; ou

Si, en relation avec une "Perturbation de la Date de Calcul de la
Moyenne", la conséquence spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables estun "Report Modifié":

(aa) la Date de Calculde la Moyenne pour chaque Composantdu Panier
au titre duquel la Date Prévue de Calcul de la Moyenne n’est pas

un Jour de Perturbation sera la Date Prévue de Calcul de la
Moyenne; et

(bb) la Date de Calculde la Moyenne pour tout Composant du Panier au
titre duquella Date Prévue de Calculde la Moyenneestun Jour de
Perturbation (pour les besoins de la présente Modalité
9.1(b)(i)(C)(3)(bb), chacunde ces Composants duPanier étant ci-
apres dénommé, un "Composant du Panier Affecté") sera la
premiere des deuxdates suivantes, a savoir (I) la premiere Date
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Valide suivant la Date Prévue de Calculde la Moyenne au titre de
ce Composant du Panier Affecté, ou (II) la Date Butoir de Calcul
de la Moyenne pour ce Composant du Panier A ffecté (nonobstant
le fait que cette date puisse €&tre un Jour de Perturbation),
indépendamment du fait qu’elle tombe un jour qui est déja ou est
réputé étre une Date de Calculde la Moyenne; ou

(iii)  si, en ce quiconcerne un Titre Indexé sur une Seule Action ou un Titre Indexé sur un
Panier d’Actions (selonle cas), une Date de Calcul dela Moyenne tombe a la Date Butorr
de Calcul de la Moyenne en vertu de la présente Modalité 9.1(b)(iii):

(A) Si cette Date Butoirde Calcul de la Moyenne n’est pas un Jour de Perturbation,
I'Agent de Calcul déterminera la valeur de cette Action Sous-Jacente a I’'Heure
d’Evaluation lors decette Date Butoir de Calculde la Moyenne; ou

(B)  Sicette Date Butoir de Calculde la Moyenneestun Jour de Perturbation, l'Agent
de Calcul déterminera de bonne foisonestimation de la valeur de I'Action Sous-
Jacente concernée a I’'Heure d’Evaluation lors de cette Date Butoirde Calcul de
la Moyenne.

Lorsqu’un Jour de Perturbation peut étre considéré a la fois au titre de la Modalité 9.1 ( Evaluation,
Perturbation du Marché, Dates de Référence et Dates de Calcul de la Moyenne — Titres Indexés sur
Actions) oucomme un Evénementde Jour de Perturbation qui estun Cas de Perturbation Additionnel au
titre de la Modalité 9.4 (Cas de Perturbation Additionnels — Titres Indexés sur Actions) ci-dessous,

I’Agent de Calcul pourra choisir a sa discrétion de n’appliquer aucunedes stipulations de ces Modalités,
celles d’une Modalité seulementou celles des deuxa la fois, selon les cas, pour ce Jour de Perturbation.

9.2 Ajustements affectant des Actions Sous-Jacentes

La présente Modalité 9.2 (Ajustements affectant des Actions Sous-Jacentes) n’est applicable qu’en

relation avec des Titres dont les Conditions Définitives applicables stipulent qu’ils sont des Titres
Indexés surune Seule Action et/ou des Titres Indexés surun Panierd’Actions.

(a) Ajustements pour Evenement d’Ajustement Potentiel

Si 'Agent de Calcul détermine qu'un Evenement d'Ajustement Potentiel est survenuen ce quiconceme
une Action Sous-Jacente (ousicette Action Sous-Jacenteest uneaction jumelée, une Action Composante
de cette Action Sous-Jacente), 'Agentde Calcul déterminera sicet Evénement d'Ajustement Potentiel a
un effet de dilution ou deconcentration sur la valeur théorique des Actions Sous-Jacentes oudes A ctions
Composantes (selonle cas) concernées, selonle cas, et, dans ce cas, 'Agent de Calcul (i) procédera aux
ajustements qu'iljuge appropriés, le cas échéant, de toute autre variable pertinente relative au paienment
ou a toutes autres modalités des Titres concernés que I'Agent de Calcul jugera appropriés pour tenir
compte de I’effet de dilution ou de concentration et pour préserver I’objectifet la logique économiques
originels des Titres (étantentendu qu’aucun ajustement ne sera opéré pour tenir compte uniquement des
changements de la volatilité, des dividendes prévus, des tauxd'emprunt de titres, ou de la liquidité
afférents a I’ Action Sous-Jacente oua I’Action Composante concernée (selon le cas)), et (ii) déterminera
la ou les dates d’effet duou des ajustements. L'Agent de Calcul, dans la mesure du possible, détermine
le ou les ajustements appropriés en se référant a I'ajustement ou aux ajustements consécutifs a cet
Evénement d'Ajustement Potentiel opérés parun marchéd'options et applicables auxoptions surI'Action
Sous-Jacente ou I’Action Composante (selon le cas) concernéenégociée sur ce marché d’options.

Lorsque ces ajustements sont opérés, I’Emetteur devra les notifier aux Titulaires de Titres des que
possible conformément a la Modalité 24 (Avis) en indiquant I’ajustement d'un quelconque montant dii en
vertu des Titres et/ou des autres modalités pertinentes et en présentant succinctement 1'Evenemnent
d'Ajustement Potentiel.

116



(b) Correctiondes cours des Actions Sous-Jacentes

Dans I'hypothese ot le cours d'une Action Sous-Jacente publié surla Bourse a toute date et utilisé pour
tout calcul ou détermination (la "Détermination Originelle") en vertu des Titres fait l'objet dune
correction postérieurement a ce calcul ou cette détermination et ou ladite correction (la " Valeur
Corrigée")est publiée parla Bourse avant le deuxieme Jour Ouvré Devise précédant la prochaine date
a laquelle un paiement concernant les Titres pourrait é&tre d0t par I’Emetteur ou pour lequel une
détermination pertinente concernant les Titres pourrait devoir étre effectuée (ou un autre avantage
pourrait devoir étre regu), ' Agent de Calcul pourra alors recalculer ou déterminer le montant da (ou un
autre avantage pourrait devoir &tre regu) ou faire toute détermination (agis sant debonne foi et de manicre
commercialement raisonnable) concernant les Titres, aprés avoir pris en compte ladite correction, e,
dans lamesure ou ille juge nécessaire et pratiquement possible, ajuster les modalités.

9.3 Evenements Extraordinaires — Titres Indexés sur Actions

La présente Modalité 9.3 (Evenements Extraordinaires — Titres Indexés sur Actions) n’est applicable
qu’en relation avec des Titres dont les Conditions Définitives applicables stipulent qu’ils sontdes Titres
Indexés surune Seule Action oudes Titres Indexés surun Panierd’Actions.

Si I'Agent de Calcul détermine qu'un Evénement Extraordinaire est survenu en ce qui concerne une
Action Sous-Jacente (I’ Action Affectée”) ou, sicette Action Sous-Jacente estuneaction jumelée, toute
Action Composante de cette Action Sous-Jacente (I"" Action Composante Affectée")alors, au plus tot
a la Date de Fusion, Date de I’Offre Publique, Date de Déjumelage, ouDate de I’Annonce, selon le cas,
I'Agent de Calcul pourra, a sa discrétion (en agissant de bonne foi et de maniere commercialement

raisonnable), soit

(@ @) procéder a I’ajustement du paiement ou de toutes autres modalités des Titres quil
considere approprié pour tenir compte de I'effet économique sur les Titres de cet
Evénement Extraordinaire et pour préserver I'objectif et la logique économiques
originels des Titres (ce qui peutinclure, de fagon non limitative, des ajustements pour
tenir compte des changements de la volatilité, des dividendes prévus, des tauxd'emprunt
de titres, ou de la liquidité afférents aux Actions Affectées ou aux A ctions Composantes
Affectées (selon le cas) ou aux Titres), qui sera déterminé, dans la mesure du possike,
en se référant a l'ajustement ou aux ajustements consécutifs a cet Evenement
Extraordinaire opérés par un marché d'options et applicables aux options sur I’Action
Affectée ou I’Action Composante Affectée (selon le cas) négociée sur ce marché
d’options;

(i)  déterminerla date d’effet de cet ajustement;et

(iii)) lorsque cetajustementestopéré, ’Emetteur devrale notifier aux Titulaires de Titres des
que possible en indiquant I’ajustement d'un quelconque montant dii en vertu des Titres
et/ou des autres modalités pertinentes et en présentant succinctement 1'Evenement
Extraordinaire;

(b) si la "Substitution d’Action" est stipulée comme applicable dans les Conditions Définitives
applicables, et :

@) si un Evénement Extraordinaire s’est produit s’agissant d’une Action Composante
Affectée et que I’Agentde Calcul détermine que cette Action Composante A ffectée a été
remplacée par une action de remplacement (I’ "Action Composante de
Remplacement") de telle maniére que ’Action Sous-Jacente devrait comprendre cette
Action Composante de Remplacement et toute autre Action Composante restante, alors
I’Agent de Calcul pourra, en agissant de bonne foi et de maniére commercialement
raisonnable, déterminer que 1’ Action Composante de Remplacement sera réputée étre
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une Action Composante a la place de I’Action Composante A ffectée (et I’émetteur de

I’ Action Composante de Remplacement remplacera I’Emetteur de I’ A ction Composante
de I’Action Composante A ffectée) ; ou

(i) si cet Evénement Extraordinaire s’est produit s’agissant d’une Action A ffectée, alors
I'Agent de Calcul pourra alors, en agissantde bonne foiet de maniere commercialement
raisonnable, sélectionner une nouvelle action sous-jacente (relativement a I’Eveénemnent
Extraordinaire concermné, 1’"Action de Remplacement"), et cette Action de
Remplacement sera réputée étre une Action Sous-Jacente remplacant I’ Action A ffectée
(et ’Emetteur Sous-Jacent de I’Action de Remplacement remplacera I’Emetteur Sous-
Jacent de I’ Action A ffectée). Lorsqu’il sélectionne une Action de Remplacement'Agent
de Calcul pourra déterminer, sans y étretenu, quecette Actionde Remplacement: (i) sera
sélectionnée dans le méme secteur économique que 1’Action Affectée, (i) aura des
actions libellées dans la méme devise quel’ Action A ffectée, (iii) aura une capitalisation
boursiére comparable a I’ Action A ffectée, (iv) sera inscritea la cote surla méme Bourse
que I’Action Affectée et (v) sera domiciliée dans le méme pays que 1’Action A ffectée.
Lorsqu’il sélectionne une Action de Remplacement I'Agent de Calcul (lorsqu’il existe
une obligation réglementaire applicable correspondante) devra également tenir compte

du fait que cette sélection permette un traitement équitable conformément a ses
obligations réglementaires applicables.

Lorsqu’il sélectionne une A ction de Remplacement I'A gent de Calcul, dans la mesure du
possible, (A)s’assurera que I’objectif et la logique économiques originels des Titres sont
préservés, et (B) tiendra compte (1) du ou des ajustements au titre de cet Evénement
Extraordinaire faits parun marché d'options auxoptions surI’Action A ffectée négociée
sur ce marché d’options, et/ou (2) des déterminations faites par le sponsor d’un indice
quifait référence a I’ Action A ffectée.

L'Agent de Calcul peutprocédera I’ajustement del’exercice, du réglement, du paiement ou des
autres modalités des Titres qu’iljuge approprié pour tenir comptede I’effet économique sur les
Titres de I'Evénement Extraordinaire et/ou du remplacement de I’Action A ffectée par1’Action
de Remplacement ou de I’Action Composante Affectée par I’Action Composante de
Remplacement (selon le cas) (ce qui peut inclure des ajustements pour tenir compte des
changements de la volatilité, des dividendes prévus, des taux d'emprunt de titres, ou de la
liquidité afférents a I’Action Sous-Jacente ou a I’Action Composante (selon le cas) ou aux
Titres) et pour préserver I'objectif et la logique économiques originels des Titres.

Lorsque ce remplacement et/ou cet ajustement est opéré, ’'Emetteur devra la notifier des que
possible aux Titulaires de Titres en donnant des détails sur I’Evenement Extraordinaire et des
informations relatives a I’Action de Remplacement ou I’ A ction Composante de Remplacement
(selon le cas) et/ou en indiquant ’ajustement d'un quelconque montant dii en vertu des Titres
et/ou de toutes autres modalités pertinentes; ou

sil'Agentde Calcul décide qu’aucun remplacement ou ajustement des modalités des Titres ne
produirait un résultat commercialement raisonnable, sous réserve de les notifier Titulaires de
Titres des que possible conformément aux Modalités, I’Emetteur remboursera les Titres en
totalité mais non en partie. Dans cette hypothese, ’Emetteur prendra alors des dispositions
nécessaires pour que soit payé a chaque Titulaire de Titres pour chaque Titre détenu un montant
égal au Montant de Remboursement Anticipé par Montant de Calcul (i) si les Conditions
Définitives applicables spécifient que la qualification "Institutionnel" est applicable ou si les
modalités des Titres ne prévoient pas que le montant exigible a I’échéance soit soumis a un
montant minimum, le joursélectionné parI'Agent de Calcula sa discrétion, tombanta ou apres
la Date de Fusion, la Date de I’Offre Publique, la Date de Déjumelage ou la Date de I’ Annonce,
selon le cas (ii) dans le cas contraire, a la date du remboursement. Sauf s'il est spécifié que
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Remboursement Anticipé au Pair est applicable dans les Conditions Définitives applicables ou
sicela peut €tre pris en compte conformément a la définition du Montant de Remboursement
Anticipé par Montant de Calcul, aucun autre montant ne sera exigible en ce qui conceme ks
Titres au titre des intéréts ou d'une autre obligationde paiement apres la Date de Détermination
du Montantde Remboursement Anticipé concernée a moins que ces montants ne soient devenus

dus et exigibles au plus tard a la ou apres la Date de Détermination du Montant de
Remboursement Anticipéconcernée.

Pourles besoins des présentes:

"Date de 1'Annonce" désigne, a propos (a) d'une Fusion, la date de la premiere annonce
publique d'une intention ferme de s'engager dans une transaction (ultérieurement modifiée ou
non)quiaboutit a la Fusion, (b) d'une Offre Publique, la date de la premiére annonce publique
d'une intention ferme d'acheter, ou d'obtenir d'une quelconque autre maniere, le nombre requis
d'actions avec droit de vote (ultérieurement modifi€e ou non) quiaboutit a 'Offre Publique, (c)
d'une Nationalisation, la date de la premiere annonce publique d'une intention ferme de
nationaliser (ultérieurement modifi€ée ou non) qui aboutit a la Nationalis ation, (d) d'une Faillite,
la date de la premiere annonce publique de I'engagement d'une procédure, de la présentation
d'une requéte, de I'adoption d'une décision (ou toute autre mesure analogue) qui aboutit a la
Faillite, (e) d'une Radiation ou d’une Suspension de la Cote, la date de la premiere annonce
publique par la Bourse ou un Marché Li€ que I'Action Sous-Jacente concernée ou les contrats
d’option ou futurs cesseront d'étre admis a la négociation, coté ou que leur admission a la
négociation ou leur cotation sera suspendue, selon les cas, tel que décrit dans la définition
"Radiation de la Cote" ou "Suspensionde la Cote" et (f) un Evénement de Déjumelage, la date
de la premiere annonce publique par I’Emetteur Sous-Jacent ou la Bourse (selon le cas) que
I’Action Sous-Jacente (comprenant les A ctions Composantes) sera, ou seraréputée, ne plus étre
négociable en tant que valeur mobiliere unique sur la Bourse. Pour tout Evénement
Extraordinaire, si 'annonce dudit événement est faite apres 'heure normale de cloture de la
séance de négociation de la Bourse pertinente, sans considération pour les négociations hors
séance ou de toute autre négociation en dehors des heures régulicres de négociation, la Date
d'Annonce sera réputée tre le Jour de Négociation Prévusuivant;

"Date de I’Offre Publique" désigne, au titred 'une Offre Publique, la date a laquelle des actions
ayant le droit de vote pour un montant correspondant au seuil en pourcentage applicable sont
effectivement achetées ou obtenues autrement, tel que I'Agent de Calcul le déterminera.

"Date de Fusion" désigne la date de réalisation d’une Fusion ou, lorsque le droit national
applicable ne permet pas de déterminer la date de réalisation d'une telle Fusion, une date qui
sera déterminée par'Agentde Calcul;

"Evenement Extraordinaire" désigne, au titre de :

(a) une Action Sous-Jacente : une Fusion, une Offre Publique, une Nationalisation, une
Radiation de la Cote, un Evénement de Déjumelage ou une Faillite ; et

(b)  une Action Composante : une Fusion, une Offre Publique, une Nationalisation ou une
Faillite ;

"Faillite" désigne, en ce qui concerne une Action Sous-Jacente ou une Action Composante
(selon le cas) du fait de la liquidation volontaire ou judiciaire, dissolution, faillite ou
insolvabilité ou procédure analogue affectant un Emetteur Sous -Jacent ou un Emetteur de
I’Action Composante, la situation dans laquelle (a) toutes les Actions Sous-Jacentes de cet
Emetteur Sous-Jacent ou toutes les Actions Composantes de cet Emetteur de 1’Action
Composante (selon le cas) doivent étre transférées a un fiduciaire (zrustee), adminis trateur
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judiciaire, liquidateur ou autre personne ayant une fonction similaire, ou (ii) les détenteurs des
Actions Sous-Jacentes de cet Emetteur Sous-Jacentou les détenteurs des Actions Composantes
de cet Emetteur de I’Action Composante (selon le cas) sont frappés d’une interdiction de
transfert de ces actions en vertude laloi ;

"Fusion" désigne, a propos de toute Action Sous-Jacente ou Action Composante : (i) tout
changement de catégorie ou transformation de I'Action Sous-Jacente ou de I’Action
Composante (selon le cas) concernée ayant pour conséquence le transfert ou un engagenent
irrévocable de transférer toutes les Actions Sous-Jacentes ou Actions Composantes (selon ke
cas)concernées en circulationa une autre entité ou personne, (i) toute opération de fusion par
création d'une société nouvelle, de fusion-absorption, ou d'échange obligatoire d'actions de
I’Emetteur Sous-Jacent concerné ou de I’'Emetteur de I’ A ction Composante concerné (selonle
cas)dans le cadre de laquelle ledit Emetteur Sous-Jacent ou Emetteur de I’ A ction Composante
(selon le cas) est I'entité survivante et qui n'entraine pas un changement de catégorie ou une
transformation de toutes ces Actions Sous-Jacentes ou Actions Composantes (selon le cas) en
circulation), (iii) toute offre d'acquisition, offre publique d'achat, offre publique d'échange,
sollicitation, proposition ou autre événement, a l'initiative de toute entité ou toute personne,
ayant pour objet d'acheter ou d'obtenir autrement, 100% des Actions Sous-Jacentes ou Actions
Composantes (selonle cas) en circulation de I’Emetteur Sous-Jacent concerné ou de ’Emetteur
de I’Action Composante concerné (selon le cas), et ayant pour effet le transfert ou un
engagementirrévocable de transférer toutes les Actions Sous-Jacentes ou A ctions Composantes
(selon le cas) concernées (al'exclusionde celles déja détenues ou controlées par ladite personne
ou entité) ou (iv) toute opération de fusion par création d'une société nouvelle, de fusion-
absorption ou d'échange obligatoire de I’Emetteur Sous-Jacent concerné ou de I’Emetteur de
I’Action Composante concerné (selon le cas) oude ses filiales avecune autre entité dans le cadre
de laquelle I'Emetteur Sous-Jacent ou I’Emetteur de I’ Action Composante concerné (selon le
cas) est lentité survivante et qui n'entraine pas un changement de catégorie ou une
transformation de toutes les actions concernées en circulation mais aboutit a ce que les Actions
Sous-Jacentes ou Actions Composantes (selonle cas) restantes (a I'exception des Actions Sous-
Jacentes ou Actions Composantes (selon le cas) déja détenues ou controlées par ladite autre
entité ou personne) immédiatement avant cette opération représententensemble moins de 50%
des Actions Sous-Jacentes ou Actions Composantes (selon le cas) en circulation immédiatement
apres cetteopération ;

"Nationalisation" désigne, relativement a toutes Actions Sous-Jacentes, la situation dans
laquelle la totalité des Actions Sous-Jacentes d’un Emetteur Sous-Jacent ou la totalité des
Actions Composantes d'un Emetteur de I’ A ction Composante oula totalité ou quasi-totalité des
actifs de cet Emetteur Sous-Jacent ou de cet Emetteur de I’Action Composante ont fait I'objet
d'une nationalisation, expropriation ou doivent étre autrement transférés a toute agence, autorité,
entité gouvernementale ou émanantde celle-ci;

"Offre Publique" désigne, au titre de toute Action Sous-Jacente ou Action Composante, une
offre publique d'achat, une offre publique d’échange, une sollicitation, une proposition ou toute
autre évenement, a linitiative de toute entité ou personne, ayant pour objet d'acheter, ou
d'obtenir autrement oud'avoir le droit d'obtenir, par conversion ou autremoyen, plus de 10% et
moins de 100 % des actions en circulation de’Emetteur Sous-Jacent concerné ou de I’Emetteur
de I’Action Composante concerné ayant le droit de vote sur la base des enregistrements effectués

aupres des agences gouvernementales ou d’autorégulation ou de toute autre information jugée
pertinente par'Agent de Calcul ; et

"Radiation de la Cote" ou "Suspension de la Cote" désigne, en ce qui concerne une A ction
Sous-Jacente, (a) quela Bourse concernée annonce, en vertude ses regles, (i) que I’ Action Sous-
Jacente cesse (oucessera) d’étreadmise a la négociation, cotées (ou équivalent) sur cette Bourse
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9.4

(@)

(b)

pour un motif quelconque (autre qu’une Fusion ou une Offre Publique), sans que cette action
ou part soit immédiatement inscritea la cote officielle, admise a la négociation ou a la cotation
surune bourse ou un systeme de cotation situé dans le méme pays que la Bourse (ou, sila Bourse
est située dans I’'Union Européenne, dans un Etat membre de I’'Union Européenne) ou (ii) la
cotation, la négociation ou la cotation publique de I'Action Sous-Jacente sur cette Bourse est
suspendue pendant au moins quatre Jours de Négociation Prévus consécutifs pour quelque
raison que ce soit, ou (b) qu'un Marché Lié annonce qu'un contrat a terme ou d'options relatif a
cette Action Sous-Jacente est ou cessera d'étre négocié autrement qu'en raison de l'expiration
prévue de ce contrat a terme ou d'options ouestou sera suspendue de négociation, dans chaque
cas, pour quelque raison que ce soit ;

Cas de Perturbation Additionnels — Titres Indexés sur Actions

Apres lasurvenancede tout Cas de Perturbation A dditionnel (lorsqu’il est précisé comme étant
applicable dans les Conditions Définitives applicables), ' Agent de Calcul décidera, siles Titres
concernés seront ounonremboursés par anticipation.

Si I'Agent de Calcul détermine que les Titres concernés ne doivent pas étre remboursés par
anticipation, il pourra (mais sans y €tre obligé) :

) déterminer ’ajustementapproprié, le cas échéant, devant étre apportéa uneou plusieurs
modalités des Titres, ce qui peut inclure, sans caractere limitatif, toute variable ou
condition pertinente pour les modalités de paiement des Titres, que I'Agent de Calcul
considere comme approprié pour prendreen compte I’effet économiquesur les Titres de
ce Cas de Perturbation Additionnel et pour préserver I’objectif et la logique économiques
originels des Titres (y compris les ajustements pour tenir compte des changements de la
volatilité, des dividendes prévus, des tauxd'emprunt detitres, ou dela liquidité afférents
a I’Action Sous-Jacente concernée, a I’ Action Composante concernée (selon le cas) ou
aux Titres) et déterminer la date d’effet de cet ajustement. Lorsque ces ajustements sont
opérés, ’Emetteur devrale notifieraux Titulaires de Titres dés que possible en indiquant
I’ajustement d'un quelconque montant dii en vertu des Titres et/ou des autres modalités
pertinentes et en présentant succinctementle Cas de Perturbation Additionnel ; et/ou

(i)  sile Cas de Perturbation Additionnel concerné concerne en tout ou partie une ou
plusieurs Action(s) Sous-Jacente(s), ou si une telle action est une Action Jumelée, un
Action Composante de cette ouces Action(s), alors si " Substitutiond’Action" est stipuke
comme applicable dans les Conditions Définitives applicables, choisir de remplacer
chacune de ces Actions ou Actions Composantes par une Action Composante de
Remplacement ou une Action de Remplacement en application les stipulations ci-dessus
au Cas de Perturbation Additionnel concerné comme si(x) les références a I’Evénement
Extraordinaire concernaient le Cas de Perturbation Additionnel et (y) les références a
I’Action Affectée et a I’ Action Composante A ffectée concernaient I’Action concemée
ou tout Action Composantede cette Action, respectivement, a laquelle se rapporte ke Cas
de Perturbation Additionnel concerné ;

(ili)  déciderqu’aucunremplacementou ajustementdes modalités des Titres ne produirait un
résultat commercialement raisonnable, et notifier les Titulaires de Titres des que possible
conformément aux Modalités, I’Emetteur pourra rembourser les Titres en totalité mais
non en partie, auquel cas I’Emetteur prendra des dispositions pour que s oit payéa chaque
Titulaire de Titres pour chaque Titre détenu un montant égal au Montant de
Remboursement Anticipé par Montant de Calcul (i) si les Conditions Définitives
applicables spécifientqu " Institutionnel" est applicable ou siles modalités des Titres ne
prévoient pas que le montant exigible a I’échéance soit soumis a un montant minimum
le jour sélectionné par 'Agent de Calcul a sa discrétion, (ii) dans le cas contraire, a la
date d'exigibilité du remboursement. Saufs'ilest spécifié que Remboursement A nticipé
au Pairest applicable dans les Conditions Définitives applicables ousicela peutétre pris
en compte conformément a la définition du Montant de Remboursement Anticipé par
Montantde Calcul, aucun autre montant ne sera exigible en ce quiconcerne les Titres au
titre des intéréts ou d'une autre obligation de paiement apres la Date de Détermination
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du Montantde Remboursement Anticipé concernée a moins que ces montants ne soient
devenus dus et exigibles au plus tard a la ou apres la Date de Détermination du Montant
de Remboursement Anticipé concernée.

© Pour les besoins des présentes, "Cas de Perturbation Additionnel" désigne, a propos de toute
Souche de Titres Indexés surune Seule Action ou Titres Indexés surun Panierd’Actions, I'un
ou I’ensemble des évenements suivants: (i) un Changement de la Loi, (ii) un Changement de
Bourse, (iii) un Evénement de Propriété Etrangere, (iv) une Perturbation des Opérations de
Change, (v) une Procédure d'Insolvabilité, (vi) une Perturbation de la Couverture, (vii) une
Augmentation des Coflits de la Couverture, (viii) une Perte Liée & 'Emprunt de Titres,(ix) un
Augmentation du Colit de I’Emprunt de Titres, (x) une Perturbation Fiscale et/ou (xi) un
Evénement de Jour de Perturbation tel que spécifié dans les Conditions Définitives applicables
comme étant un Cas de Perturbation Additionnel applicable pour ces Titres.

@) Si a la fois un Changement de la Loi et une Perturbation Résultant de Sanctions sont s pécifiés
comme étant applicables dans les Conditions Définitives applicables, lorsqu’un événement ou
une circonstance qui autrement (en I’absence de cette stipulation) constituerait un Cas de
Perturbation Résultant de Sanctions constitue également un Changement de la Loi, ’Emetteur
peut déterminera sa discrétion s’il convientd’appliquer I'une ou ’autre ou les deuxou aucune
de ces stipulations, selonle cas, compte tenude la situation actuelle des Sanctions.

9.5 Définitions applicables aux Titres Indexés sur Actions
En relation avec des Titres Indexés sur Actions, les expressions ci-apres auront la signification suivante:

"Action Composante" désigne, en relation avec une Action Sous-Jacente pour laquelle les Conditions
Définitives applicables précisent qu’il s’agit d’une action jumelée, chaque action individuelle indiquée
comme telle dans les Conditions Définitives applicables ;

"Action Sous-Jacente" désigne, en relation avec une Souchede Titres Indexés sur Actions particuliere,
une action, une actionjumelée ou un certificat représentatif d'actions (depositary receipt) spécifié dans
les Conditions Définitives applicables (a I’exception des actions de ’Emetteur ou de toute entité
appartenant au méme groupe) ou, dans le cas dun Titre Indexé sur un Panier d’Actions, une action ou
un certificat représentatif d’actions faisant partie d’un panier d’actions ou de certificats représentatifs
d’actions auquel ce Titre se rapporte, et, dans le cas des certificats représentatifs d’actions, a
l'appréciation de 'Agent de Calcul, le cas échéant, doit inclure les Actions Sous-Jacentes des certificats
représentatifs d’actions quifont ’objet du Contrat de Dépot ;

"Actions de Couverture" désigne le nombre d’Actions Sous-Jacentes que I’Emetteur (ou ses sociétés
affiliées) estime nécessaires pour se couvrir contre le risque deprixlié a la conclusionet a I'exécutionde
ses obligations relatives auxTitres ;

""Augmentation du Coiit de la Couverture" désigne la situation dans laquelle I’Emetteur et/ou ses
sociétés affiliées encourrait une augmentation significative (parrapport a la situationexistant a la Date
de Conclusion) des montants d'impdts, taxes, de frais oude commissions (a l'exception des commissions
de courtage) liés pour (a) acquérir, établir, remplacer, substituer, maintenir, dénouer ou disposer de
tout(es) transaction(s) ou actif(s) qu'elle juste nécessaire pour couvrir le risque de prix encoururelatif a
I'émission des Titres et a I'exécution de ses obligations en vertudes Titres, ou pour (b) réaliser, recouvrt,
ou verser les produits de I'une quelconque de ces transactions ou de I'un quelconque de ces actifs étant
entendu que toute augmentation significative d'un tel montant encourue du seul fait de la détérioration

de la solvabilité de I’Emetteur et/ou de ses sociétés affili€es ne sera réputée €tre une Augmentation du
Coiitdela Couverture ;
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"Augmentation du Coiit de 1'Emprunt de Titres" signific que 'Emetteur ou ses sociétés affiliées

encourrait un taux d'intérét pour emprunter des Actions Sous-Jacentes relatives aux Titres qui serait
supérieur au TauxInitial du Prét de Titres ;

"Bourse" désigne, dans le cas d’une Action Sous-Jacente, chaque bourse ou systeme de cotation (ou, le
cas échéant, le segment pertinent de cette bourse ou de ce systeme de cotation) précisé comme tel pour
cette Action Sous-Jacentedans les Conditions Définitives applicables ou, en1’absence decette précision,
la bourse ou le systeme de cotation (ou, le cas échéant, le segment pertinent de cette bourse ou de ce
systeme de cotation) sur lequel cette Action Sous-Jacente est, a la détermination de I'Agent de Calcul,
négociéeoucotée, carl'Agent de Calcul peutsélectionner et aviser les Titulaires de Titres, conformément
aux Modalités ou (dans un tel cas), tout bénéficiaire ou successeur de ladite Bourse ou systeme de
cotation (ou, le cas échéant, le segmentpertinent de cette bourse ou systeme de cotation) et, dans k cas
des certificats représentatifs d’actions et s’ily a lieu a l'appréciation de 'Agent de Calcul, inclure la
bourse principale ou le systeme de cotation principal (ou, le cas échéant, le segment pertinent de cette
bourse ou de ce systeme de cotation) sur lequel les Actions Sous-Jacentes sont négociées, tel que
déterminé par'Agentde Calcul ;

"Cas de Perturbation du Marché" désigne, au titre d’une Action Sous-Jacente la survenance ou
I’existence, chaquejour (a) d 'une Perturbation des Négociations oud une Perturbation de la Bourse, dont
I'Agent de Calcul estimera dans chaque cas qu’elle estsubstantielle (ou aurait €té substantielle sice jour

avait été une Date de Référence Prévue pour I’Action concernée) et qui se produira & tout moment
pendant la période d’uneheure finissant a I’Heure d’Evaluation concernée, (b) d'une Cloture Anticipée ;

"Changement de Bourse" signifie, pour toute A ction, tout changementdu listing, de la négociation et/ou
de la cotationde la Bourse (ou, le cas échéant, du segmentpertinent decelle-ci) vers une autre bourse ou
systeme de cotation (ou, le cas échéant, le segment pertinent de celui-ci) dans des circonstances quine
constituent pas une Radiation de la Cote ou d’une Suspensionde la Cote, une Fusion ou Offre Publique.

"Changementde la Loi" désigne la situation dans laquelle, a la Date de Conclusion relative aux Titres
ou apres cette date, (a) en raison de I’adoption, ou de tout changement, de toute loi (y compris, sans
caractere limitatif, touteloi fiscale), régle, réglementation ou ordonnance applicable, toute décision d’'une
autorité réglementaire ou fiscale ou toute Sanction, toute régle ou procédure d’un marché (une
"Réglementation Applicable"), ou (b) en raison de la promulgation ou d’un revirement dans
linterprétation quien estfaite par toute cour, tout tribunal ou toute autorité réglementaire compétente de
toute loiou réglementation applicable ou toute Sanction (y compris toute mesure prise par une autorité
fiscale), 'Agent de Calcul détermine (i) qu’il est devenu ou deviendra illégal ou contraire a une
Réglementation Applicable que 'Emetteur ou I'un quelconque de ses sociétés affiliés ou toutes entités
concernées par les Contrats de Couverture détiennent, acquierent ou cédentdes Positions de Couverture
afférentes a ces Titres, ou (ii) que 'Emetteur encourraun cofit significativement supérieur pour exécuter
ses obligations en vertudes Titres (y compris, sans caractére limitatif, en raison d'une augmentation des
impots a payer, d'unediminution des avantages fiscauxou de toutautre effet défavorable surs asituation
fiscale), ou autres ;

"Cloture Anticipée" désigne, dans le cas d'une Action Sous-Jacente, la cloture, lors de tout Jour de
Bourse de la (des) Bourse(s) pertinente(s) oudu (des) Marchés Liés, avantleur Heure de Cloture Prévue,
a moins que cette heure de cloture anticipée ne soit annoncée par cette ou ces Bourses ou par ce ou ces
Marchés Liés une heureau moins avantcelle des heures suivantes quisurviendrala premiére (a) I’heure
réelle de cloture de la séance normale de négociation sur cette ou ces Bourses ouce ou ces Marchés Liés
lors de ce Jour de Bourse, ou (b) la date-limite de soumis sion des ordres devant étre entrés dans le systeme
de la Bourse ou du Marché Li€ pour exécution a I’Heure d’Evaluationlors de ce Jourde Bourse ;

"Composant du Panier" désigne, en relation avec une Souche particuliere de Titres Indexés sur un
Panierd’Actions, chaque Action Sous-Jacente comprise dans le Panier d’Action ;
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"Contrat de Couverture" désignent tout contrat de couverture conclu a tout moment par I’Emetteur
(et/ou ses sociétés affiliées) a I’égard des Titres, incluant de facon non limitative I’achat et/ou la vente
de tous titres financiers, toutes options ou contrats a terme sur ces titres financiers, tous certificats
représentatif en vertude ces titres financiers, et toutes opérations associées sur tauxde change ;

"Contratde Dépot" désigne, autitre d une Action Sous-Jacente qui estun certificat représentatif d'action
(depositary receipt), les conventions ou autres instruments constitutifs d'un tel certificat, tels que
modifiés ou complétés conformémenta leurs modalités ;

"Couverture pour Perturbation du Taux de Change" désigne, a I’égard de I’Emetteur ou de ses
sociétés affiliées, toute opération ou tout actif que I’Emetteur ou ses sociétés affiliées jugent nécessaire
pourcouvrirle risque de prix (ou tout autre risque de prixpertinent, incluant de fagon non limitative, ke
risque de change) de conclureet d’exécuter ses obligations en vertudes Titres ;

"Date Butoir de Calcul de laMoyenne" désigne, siles Titres sont indexés sur une Action ou un Panier
d’Actions et au titre d’une Date Prévue de Calculde la Moyenne pour les besoins de la Modalité 9.1(b):

(a) si les Conditions Définitives applicables stipulent que "Jours de Négociation Prévus
Communs et Jours de Perturbation Communs " est applicable au titre d un Panier d’ A ctions,
le huitieéme Jour de Négociation Prévu Commun suivant cette Date Prévue de Calcul de la
Moyenne (ou tout autre nombre de Jours de Négociation Prévus Communs tel que s pécifié dans
les Conditions Définitives applicables) ; ou

(b) dans tout autre cas, le huitieme Jour de Négociation Prévu suivant cette Date Prévue de Calcul

de la Moyenne ou tout autre nombre de Jours de Négociation Prévus tel que prévu dans les
Conditions Définitives applicables ;

"Date Butoir de Référence" désigne, siles Titres sontindexés surune Action ou unPanier d’Actions et

au titre d’une Date de Référence Prévue pour les besoins de la Modalité 9.1 (Evaluation, Perturbation
du Marché, Dates de Référence et Dates de Calcul de la Moyenne — Titres Indexés sur Actions) :

(a) si les Conditions Définitives applicables stipulent que " Jours de Négociation Prévus
Communs et Jours de Perturbation Communs " est applicable, au titre d’un Panier d’ Actions,
le huitieme Jour de Négociation Prévu Commun suivant cette Date de Référence Prévue (ou

tout autre nombre de Jours de Négociation Prévus Communs tel que s pécifié dans les Conditions
Définitives applicables) ; ou

(b) dans tout autre cas, le huitieme Jour de Négociation Prévu suivant cette Date de Référence

Prévue (ou tout autre nombre de Jours de Négociation Prévus précisé dans les Conditions
Définitives applicables) ;

"Date d’Evaluation” désignesoit:

(a) dans le cas d’un Titre Indexé surune Seule Action oud’un Titre Indexé surun Panier d’ Actions,
siles Conditions Définitives applicables stipulent que "Jours de Négociation Prévus Individuels
et Jours de Perturbation Individuels" est applicable, chaque date spécifiée comme "Date
d’Observation", "Date de Détermination des Intéréts", "Date de Détermination" ou "Date
Butoir", selon le cas, dans les Conditions Définitives applicables ou, si cette date n’est pas un
Jourde Négociation Prévu, le Jour de Négociation Prévu suivant immédiatement pour I'Action
Sous-Jacente concernée ou le Composant du Panier concerné (selon le cas); ou

(b) dans le cas d’un Titre Indexé surun Panier d’Actions, siles Conditions Définitives applicables
stipulent que "Jours de Négociation Prévus Communs et Jours de Perturbation Communs" ou
"Jours de Négociation Prévus Communs et Jours de Perturbation Individuels" est applicable,
chaque date spécifi¢e comme "Date d’Observation"”, "Date de Détermination des Intéréts",
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"Date de Détermination" ou "Date Butoir", selon le cas, dans les Conditions Définitives

applicables, ou si cette date n’est pas un Jour de Négociation Prévu Commun, le Jour de
Négociation Prévu Commun suivantimmédiatement pour ce Panier d’ A ctions,

étant précisé que sil’'un des jours précités est un Jour de Perturbation, la Date d’Evaluation sera

déterminée conformément aux dispositions de la Modalité 9.1 (Evaluation, Perturbation du Marché,
Dates de Référenceet Dates de Calculde la Moyenne — Titres Indexés sur Actions).

"Date d’Observation" désigne, en relationavectoute détermination, la date ou les dates, le cas échéant,
désignée(s) comme telle(s) dans les Conditions Définitives applicables, étant entendu que (i) si une
quelconque de ces dates n’estpas un Jour de Négociation Prévu, et/ou (ii) si une quelconque Date
d’Observation tombe un Jour de Perturbation, la Date d’Observation applicable sera déterminée
conformément aux dispositions de la Modalité 9.1 (Evaluation, Perturbation du Marché, Dates de

Référence et Dates de Calcul de la Moyenne — Titres Indexés sur Actions) qui s appliqueront mutatis
mutandis comme sicette Date d’Observation était une Date de Référence ;

"Date de Calcul de la Moyenne" désigne:

(a) dans le cas d’un Titre Indexé surune Seule Action oud’un Titre Indexé surun Panier d’Actions
siles Conditions Définitives applicables stipulent que "Jours de Négociation Prévus Individuels
et Jours de Perturbation Individuels " est applicable, chaque date spécifiée comme telle dans les
Conditions Définitives applicables, ou, sicette date n’est pas un Jour de Négociation Prévu, le
Jourde Négociation Prévu immédiatement suivant pour 'Action Sous-Jacente concernée oule
Composant du Panier concerné (selon le cas); ou

(b) dans le cas d'un Titre Indexé sur un Panier d'Actions siles Conditions Définitives applicables
stipulent que "Jours de Négociation Prévus Communs et Jours de Perturbation Communs" ou
"Jours de Négociation Prévus Communs et Jours de Perturbation Individuels" est applicable,
chaque date spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives applicables, ou, sicette date
n'est pas un Jour de Négociation Prévu Commun, le Jour de Négociation Prévu Commun
immédiatement suivant pour ce Panierd'Actions,

étant précisé que sil’un des jours précités estun Jour de Perturbation, la Date de Calculde la Moyenne
sera déterminée conformément auxdis positions de la Modalité 9.1 (Evaluation, Perturbation du Marché,
Dates de Référenceet Dates de Calculde la Moyenne — TitresIndexés sur Actions)

"Date de Déjumelage" désigne, en relationavec toute Action Sous-Jacente pour laquelle les Conditions
Définitives applicables précisent qu’il s’agit d’une action jumelée, la date a laquelle les Actions

Composantes sont, ou sont réputées, ne plus tre négociables en tant que valeur mobiliere unique sur la
Bourse ;

"Date de Détermination” désigne, en relation avec toute détermination, chaque date ou dates, ke cas
échéant, désignée(s) comme telle(s) dans les Conditions Définitives applicables, étant précisé que (a) si
une quelconque de ces dates n’est pas un Jour de Négociation Prévu, et/ou (b) si une quelconque Date
de Détermination tombe un Jour de Perturbation, la Date de Détermination applicable sera déterminée
conformément aux dispositions de la Modalité 9.1 (Evaluation, Perturbation du Marché, Dates de
Référence et Dates de Calcul de la Moyenne — Titres Indexés sur Actions) qui s appliqueront mutatis
mutandis comme sicette Date de Détermination était une Date de Référence ;

"Date de Référence" désigne, pourles besoins dela Modalité 9.1 (Evaluation, Perturbation du Marché,
Dates de Référence et Dates de Calcul de la Moyenne — Titres Indexés sur Actions), chaque Date

d’Evaluation spécifiée dans les Conditions Définitives applicables ou autrement toute date réputée étre
une Date de Référence conformément auxModalités ;
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"Date de Référence Prévae" désigne, pourles besoins de la Modalité 9.1 (Evaluation, Perturbation du
Marché, Dates de Référence et Dates de Calculde la Moyenne— Titres Indexés sur Actions), toute date
originelle qui, si ’événement causant un Jour de Perturbation n’était pas survenu, aurait ¢té une Date de
Référence ;

"Date Prévue de Calcul de laMoyenne" désigne unedate originelle (suivant tout ajustement (éventuel)
en vertu du paragraphe (a) ou (b) de la définition du terme "Date de Calculde la Moyenne") qui, sicette
date n’avait pas étéun Jour de Perturbation, aurait été une Date de Calculde la Moyenne ;

"Date Valide" désigne un Jour de Négociation Prévu qui n’est pas un Jour de Perturbation et ou une
autre Date de Calcul de laMoyenneau titre de la Date de Référence ne survient pas, ou n’est pas réputée
survenir;

"Date Valide Commune" désigne, a propos d’un Titre Indexé sur un Panier d'Actions, un Jour de
Négociation Prévu Commun quin’est pas un Jour de Perturbation pour un quelconque Composant du
Panieret ol aucuneautre Date de Calculde la Moyennen’a lieu ou n’estréputée avoir lieu ;

"Devise de Référence" désigne, a I’égard une Action Sous-Jacente, la devise dans laquelle I’Action
Sous-Jacenteestlibellée ;

"Dividende Exceptionnel"” désigne, en relation avec une Action Sous-Jacente ou une Action
Composante, tout dividende ou toute partie de celui-ci, constituant, selon I’Emetteur, un Dividende
Exceptionnel ;

"Emetteur de I’Action Composante" désigne, a’égard d’une Action Composante, I’émetteur de cette
Action Composante, tel qu’indiqué dans les Conditions Définitives applicables ;

"HEmetteur Sous-Jacent" désigne, a I'€gard d'une Action Sous-Jacente, ’entité qui est I’émetteur de
ladite Action Sous-Jacente précisée dans les Conditions Définitives applicables et, dans le cas des
certificats représentatifs, inclut, s’ily a lieu a l'appréciationde I'Agentde Calcul, I’émetteur des A ctions
Sous-Jacentes auxcertificats représentatifs qui font ’'objetdu Contrat de Dépot ;

"Evenement d'Ajustement Potentiel " désigne, en ce quiconcerne un Emetteur Sous-Jacent ou un
Emetteurde I’Action Composante, I'un quelconque des événements suivants :

(@ une subdivision, un regroupement ou un changement de catégorie des Actions Sous-Jacentes ou
Actions Composantes (selonle cas)concernées (a moins qu'il ne constitueune Fusion), ou une
attribution gratuite ou une distribution de dividendes sous forme d'attribution d’Actions Sous-

Jacentes ou d’Actions Composantes (selon le cas) au profit des porteurs existants réalis ée par
prélevement surles primes, le capital ou touttype d'é€mis sion similaire ;

(b) une distribution, une émis sion ou un dividende au profit des porteurs existants des Actions Sous-
Jacentes oudes Actions Composantes (selonle cas) concernées, portant sur (i) lesdites Actions
Sous-Jacentes ou Actions Composantes (selon le cas), (ii) tous autres titres de capital ou titres
conférant un droit au dividendes et/ou boni de liquidation de I'Emetteur Sous-Jacent ou de
I’Emetteur de I’Action Composante (selon le cas) égal ou proportionnel a celui des porteurs
desdites Actions Sous-Jacentes ou Actions Composantes concernées, (iii) des titres de capital
ou d'autres titres émis par un autre émetteur acquis ou détenu (directement ou indirectenent)
par I'Emetteur Sous-Jacent ou I’Emetteur de I’Action Sous-Jacente concerné (selon le cas) du
fait d'une scission ou detoute autre opération similaire, ou (iv) de tout autre type de titres, droits,
bons oud'autres actifs, attribués dans tous les cas contre le paiement (en numéraire ou une autre

contrepartie) d'un montant inférieur au prixde marché en vigueurtel que déterminé par I'Agent
de Calcul ;

(© la déclaration oule paiement d’un Dividende Exceptionnel ;
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()} un appel de fonds par celui-ciau titred’ Actions Sous-Jacentes oud’Actions Composantes (selon
le cas)quin'ont pas été intégralementlibérées ;

(e) un rachatd’ Actions Sous-Jacentes oud’ A ctions Composantes (selon le cas) par celui-ci ou I'une
quelconque de ses filiales, que ce soit par prélevement sur les bénéfices ou le capital, et quil
donne lieu a un paiement en numéraire, une attribution de titres ou toute autre forme de
paiement ;

® un évenement ayant pour conséquence de distribuer ou de détacher des droits d'actionnaires des
actions ordinaires ou d'autres actions du capital de 'Emetteur Sous-Jacent ou de I’'Emetteur de
I’Action Composante (selon le cas) en vertu d'un plan d'actionnariat ou autre accord destiné a
lutter contre des offres publiques d'achat hostiles, qui prévoit en cas de survenance de certains
évenements l'attributiond'actions privilégiées, de bons de souscription, de titres de créance, ou
de droits a un prixinférieur a leur valeur de marché, tel que déterminé par 'Agent de Calcul,
étant précisé que tout ajustement effectué ala suite d'un tel événementdevra étre révisé en cas
derachat de ces droits ;

(2) tout autre événement qui peut avoir un effet de dilution ou de concentration sur la valeur
théoriquedes Actions Sous-Jacentes ou des Actions Composantes (selonle cas) ;

(h) toute modification ou toutajout auxmodalités du Contratde Dépdt ou auxPrincipes des Actions
Jumelées, siapplicables.

"Evénement de Déjumelage" désigne, en relation avec toute Action Sous-Jacente pour laquelle les
Conditions Définitives applicables précisent qu’il s’agit d’une action jumelée, que les Actions
Composantes de cette Action Sous-Jacente sont, ou sont réputées, ne plus étre négociables en tant que
valeur mobiliere unique surla Bourse ;

"Evénement de Jour de Perturbation" désigne, en ce quiconcerneune Action Sous-Jacente, tout Jour
de Négociation Prévu suivant la Date de Conclusion qui est un Jour de Perturbation, qu’il s ’agisse ou
non d’uneDate de Référence Prévue pour cette Action Sous-Jacente ;

"Evenement de Propriété Etrangere" signific que I’Emetteur ou ses sociétés affiliées sontincapables,
apres avoirdéployé des efforts commercialement rais onnables pour acquérir, €tablir, rétablir, remplacer
ou maintenir toute opération ou tout actif qu’il juge nécessaire pour couvrir le risque sur actions de la
conclusionet de I’exécutionde ses obligations a I’égard des Titres en raison de toute restriction imposée
par un Emetteur Sous-Jacent, un tribunal ou une autorité de réglementation ayant compétence sur la
capacité d’une personne d’acquérir ou de posséder I’Action Sous-Jacente du fait d’étre une personne
étrangére. Sile Changement de la Loi et ’Evénement de Propriété Etrangere sont précisés comme étant
applicables dans les Conditions Définitives applicables, lorsqu’un événement ou une circonstance qui
autrement (sauf pour la présente disposition) qui constituerait par ailleurs un Evénement de Propriété
Etrangere constitue également un Changement de la Loi, cet événement est réputé étre un Changemnent
dela Loi et ne constitue pas un Evenement de Propriété Etrangere ;

"Evenement Extraordinaire" désigne concernant :

(a) une Action Sous-Jacente : une Fusion, une Offre Publique, une Nationalisation, une Radiation
dela Cote ou une Suspension de la Cote, un Evénement de Déjumelage ou une Faillite ; et

(b) une Action Composante : une Fusion, une Offre Publique, une Nationalisation, ou une Faillite ;

"Heure d’Evaluation" désigne, a propos d'une Action Sous-Jacente, I’heure spécifiée comme telle dans
les Conditions Définitives applicables ou, si aucune Heure d’Evaluation n’est spécifiée dans les
Conditions Définitives applicables, I’Heure de Cloture Prévue sur la Bourse concernée pour ladite Action
Sous-Jacente devant étre évaluée. Dans le cas ol la Bourse concernée fermerait avant son Heure de
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Cloture Prévue, et dans le cas ou 'Heure d'Evaluation spécifi€e tomberait apres 'heure effective de
cldture pour sa séance denégociation réguliere, 'Heure d'Evaluation seracette heure effective de cloture

bl

"Heure de Cloture Préwue" désigne, au titre d’une Bourse ou d’un Marché Lié¢ et d’un Jour de
Négociation Prévu, I’heure de cloture normale de cette Bourse ou ce Marché Lié lors de ce Jour de
Négociation Prévu, sans tenir compte des négociations ayant lieu apres marché ouen dehors des horaires
de négociations habituels ;

"Jour de Bourse" désigne, dans le cas d'une Action Sous-Jacente, tout Jour de Négociation Prévu ou
chaque Bourse et chaque Marché Lié sont ouverts pour les négociations pendant leurs séances de

négociations normales, nonobstant toute fermeture de la Bourse ou d'un Marché Lié avant I'Heure de
Cloture Prévue ;

" Jour de Négociation Préva" désignetout jourouilest prévuque chaque Bourseet chaque Marché Lié
soient ouverts auxnégociations pendant leurs séances de négociation normales res pectives ;

" Jour de Négociation Prévu Commun" désigne, a propos d’un Titre Indexé sur un Panier d’Actions,
chaque jour qui est un Jour de Négociation Prévu pour tous les Composants du Panier ;" Jour de
Perturbation" désigne, dans le cas d'une Action Sous-Jacente, tout Jour de Négociation Prévu lors
duquella Bourse ou le Marché Lié n’est pas ouvert pour les négociations pendant sa séance normale de
négociation, ou lors duquelils’est produit un Cas de Perturbation du Marché ;

"Juridiction Concernée" désigne, a 1’égard d’une Action Sous-Jacente, la juridiction dans laquelk se
trouve la Bourse pour cette Action Sous-Jacente ;

"Marché Lié" désigne, en ce qui concerne une Action Sous-Jacente, la Bourse spécifiée comme telle
dans les Conditions Définitives applicables, toutsuccesseur decette bourse ou de ce systeme de cotation
ou toute bourse ou tout systeme de cotation venant a lui succéder ou lui étant substitué sur lequel la
négociation des contrats a terme ou des options portant sur ces Actions Sous-Jacentes a été
temporairement relocalisée (sous réserve que I'A gent de Calcul ait déterminé qu’il existe, sur cette bourse
ou ce systeme de cotation temporaire de remplacement, une liquidité comparable pour les contrats a
terme ou d’options relatifs a ces Actions Sous-Jacentes a celle quiexistait surle Marché Lié d’origine),
ou, siaucun Marché Lié n’est spécifié ou si" Toutes les Bourses" est spécifié comme Marché Lié dans
les Conditions Définitives applicables, chaquebourse ou systeme de cotation surlequelles négociations
ont un effet significatif (tel que déterminé par 'Agent de Calcul) sur I’ensemble du marché des contrats
a terme ou des options se rapportant a ces Actions Sous-Jacentes ;

"Panier d’Actions" désigne, en relation avec une Souche particuliere de Titres Indexés sur un Panier
d'Actions, un panier comprenant les A ctions Sous-Jacentes de Emetteur Sous-Jacent spécifiées dans les
Conditions Définitives applicables, dans les proportions, ou le nombre d’Actions Sous-Jacentes de
I'Emetteur Sous-Jacent, spécifiés dans ces Conditions Définitives ;

"Perte Liée a ’Emprunt de Titres" signifie que 'Emetteur ou I'une de ses sociétés affiliées n'est pas
en mesure, apres avoir déployé des efforts commercialementrais onnables, d'emprunter (ou de maintenir

I'emprunt d'un nombre d'Actions égal au nombre d'Actions de Couverture a un tauxégal ou inférieur au
Taux Maximum du Prét de Titres) ;

"Perturbation de la Bourse" désigne, dans le cas d’une Action Sous-Jacente, tout événement (autre
qu’une Cloture Anticipée) qui perturbe ou réduit (comme déterminé par 'Agent de Calcul) la capacité
des participants dumarché en général (a) d’effectuer des transactions oud’obtenir des valeurs de marché
pour I'Actions Sous-Jacentes sur la Bourse concernée, ou (b) d’effectuer des transactions ou d’obtenir
des prix de marché surdes contrats a terme ou contrats d’options se rapportant a I'Action Sou s-Jacente
surtout MarchéLié concerné;
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"Perturbation de la Couverture" désigne la situation dans laquelle I’'Emetteur et/ou ses sociétés
affiliées se trouve dans I'incapacité, en dépit de ses efforts raisonnables, (a) d’acquérir, d’établir, de
rétablir, de remplacer, de maintenir, de dénouer oude céder toute(s) transaction(s) ou tout(s) actif(s) qu’i
jugera nécessaires pour couvrir le risque sur le cours des actions encouru par I’Emetteur relatif a
I’émission des Titres et a I’exécution de ses obligations en vertu des Titres, ou (b) de réaliser, recouvrer
ou verser les produits d’une ou plusieurs de ces transactions oud’un ou plusieurs de ces actifs ;

"Perturbation des Négociations" désigne, dans le cas d une Action Sous-Jacente, toute suspension ou
limitation des négociations imposée parla Bourse ou le Marché Li€ concerné ou autrement, que ce soit
en raison de fluctuations de cours excédant les limites permises parla Bourse, le Marché Lié concemé
ou autrement, (a) se rapportant a ladite Action Sous-Jacente sur le Marché Li€ concerné, ou (b) sur les
contrats a termes ou les contrats d'options relatifs a ladite Action Sous-Jacente ;

"Perturbation des Taux de Change" désigne la survenance de tout événement apres la Date de
Conclusiondes Titres pertinents quirend I’Emetteur ou ses sociétés affiliées incapables, apres avoir fait
des efforts commercialement raisonnables, de :

transférer par les voies juridiques tout montant libellé dans une Devise Pertinente nécessaire pour
P’acquisition, I’établissement, le rétablissement, la substitution, le maintien, le dénouement ou la cession
de la totalité ou d’une partie d’une Couverture pour Perturbation du Tauxde Change des comptes (i) au
sein de la Juridiction Concernée (A) auxcomptes situés a I’extérieur de cette Juridiction Concernée (B)
aux autres comptes ausein de cette Juridiction Concernée, ou (C) auxcomptes d’unnon-résident de cette
Juridiction Concernée (ii) & I'extérieur de la Juridiction Concernée a des comptes au sein de cette
Juridiction Concernée;

@) convertir par les voies juridiques coutumieres tout montant libellé dans une Devise Pertinente
nécessaire a ’acquisition, a I’établissement, au rétablissement, a la substitution, au maintien, au
dénouement ou a la cession de la totalité¢ ou d’une partie d’une Couverture pour Perturbation
des Tauxde Change en toute autre Devise Pertinente, lorsque cette conversion est a un tauxau
moins aussi favorable que le taux pour les établissements nationaux situés dans la Juridiction
Concernée;

(i) obtenir un taux ou un taux commercialement raisonnable (tel que déterminé par I'Agent de
Calcul), dans chaquecas, a partir duquel tout montant libellé dans une Devise Pertinente requise
pour’acquisition, I’établissement, le rétablis sement, 1a substitution, le maintien, le dénouement
ou la cession de la totalité ou d’une partie d'une Couverture pour Perturbation des Taux de
Change peut étre échangé pour toute autre Devise Pertinente.

(iii) Si la Perturbation de la Couverture et la Perturbation des Taux de Change indiquées comme
étant applicables dans les Conditions Définitives applicables, lorsqu’un événement ou une
circonstance qui autrement (sauf pour la présente dis position) constituerait une Perturbation de
Couvertureconstitueégalement une Perturbation des Tauxde Change, cet éveénement est réputé
étre une Perturbationdes Tauxde Change et ne constitue pas une Perturbationde Couverture ;

"Perturbation Fiscale" désigne, a ’égard d’une Action Sous-Jacente ou de toute Action Composante
(selon les cas), I'imposition, la modification ou la suppression d’un droit d’accise, de séparation, de
vente, d’utilisation, de valeur ajoutée, de transfert, de timbre, d’imp6t documentaire, d’enregistrement
ou similaire sur, ou mesuré par référence a, cette Action Sous-Jacente ou cette Action Composante, selon
les cas (par opposition a un impdt sur, ou mesuré par référence au revenu brut ou net global) par tout
gouvernement ou autorité fiscale apres la Date de Conclusion, sil’effet direct d’une telle imposition,
modification ou suppression est d’augmenter ou de baisser le prix de ’action pourtout jour par rapport
a ce qu’il aurait été sans cette imposition, modification ou suppression ;
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"Position de Couverture" désigne tout achat, vente, passation ou maintien d’une ou de plusieurs (a)
positions ou contrats sur valeurs mobilieres, options, contrats a terme, dérivés ou opérations de change
(b) opérations de préts d’actions (c) autres instruments ou accord (quelle qu'en soit la description) de

I’Emetteur ou de ses sociétés affiliées afin de couvrir, individuellement ou sur la base de portefeuilles,
le risque de conclure et d’exécuter ses obligations en vertu des Titres ;

"Procédure d’Insolvabilité" signifie, a 1’égard d 'une A ction Sous-Jacente oud’une A ction Composante
(selon les cas), que I'Agent de Calcul détermine qu'une procédure pouvant aboutir & un jugement
d'insolvabilité ou de faillite ou toute autre mesure de protection affectant les droits des créanciers est
ouverte ou a été ouverte a l'encontre de I'Emetteur Sous-Jacent conformément auxlois surla faillite ou
surl'insolvabilité applicable a I'Emetteur ou a ’Emetteur Sous-Jacentconcerné(selonle cas) dans I'état
d'immatriculation, d'implantation, de I'administration ou dusiége social de I'Emetteur Sous-Jacentoude
I’Emetteur de I’Action Composante a l'initiative de 'Emetteur Sous-Jacent oude ’Emetteur de I’ A ction
Composante, d'une autorité de régulation, d'une autorité de contrdle ou de toute autre autorité similaire
disposant a titre principal d'une compétence en matiere d'insolvabilité, de redressement ou de
réglementation a 1'égard de I'Emetteur Sous-Jacent ou de ’Emetteur de I’Action Composante ou
I'Emetteur Sous-Jacent ou ’Emetteur de I’Action Composante, approuve une telle procédure, ou une
demande est présentée par 'Emetteur Sous-Jacent ou I’Emetteur de I’Action Composante a une autre
autorité officielle similaire aux fins d'obtenir la dissolution, oula liquidation de I'émetteur, ou I'é metteur
approuve une telle demande, étant précisé que les procédures intentées ou les demandes présentées par

les créanciers de 'Emetteur Sous-Jacentou de ’'Emetteur de I’ A ction Composante lorsqu'elles n'ont pas
été approuvées par I'émetteur ne seront pas considérées comme un Procédure d'Tnsolvabilité ;

"Produit de la Couverture" désigne le montant en especes en euros et/ou en dollars américains et/ou
dans la Devise Prévue constituant le produit recu par ’Emetteur et/ouses affiliés au titre de tout Contrat
de Couverture ; pour éviter toute ambiguité, le Produit de la Couverture nedoit pas étre inférieur a zéro ;

"Principes des Actions Jumelées" désigne, en relation avec toute Action Sous-Jacente pour laquelke les
Conditions Définitives applicables précisent qu’il s’agit d’une action jumelée, les principes et/ou
dispositions dans les statuts ou autres documents constitutifs de chacun des Emetteurs de 1’Action
Composante des Actions Composantes de cette Action Sous-Jacente, concernant I’émission, la
souscription, le transfert, le nantis sement, I’hypothéque ou I’acquisition des Actions Composantes ainsi
que les droits et obligations des porteurs de ces Actions Composantes, tels que pouvantétre modifiés ou
remplacés ;

"Rendement du Sous-Jacent Applicable" a la signification quilui est donnée dans les Modalités
Additionnelles, telque spécifié dans les Conditions Définitives applicables;

"Taux Initial du Prét de Titres" désigne le tauxde prét de titres stipulé comme tel indiqué dans les
Conditions Définitives applicables;

"Taux Maximum du Prét de Titres" désigne le taux de prét de titres précisé comme tel dans les
Conditions Définitives applicables;

"Valeur du Sous-Jacent Applicable" a la signification qui lui est donnée dans celles des dispositions
des Modalités Additionnelles quisont stipulées applicables dans les Conditions Définitives applicables;

10. Dispositions applicables aux Titres Indexés sur Indices

La présente Modalité 10 (Dispositions applicables aux Titres Indexés sur Indices) n’est applicable

qu’auxTitres quiconstituent selon les Conditions Définitives applicables des Titres Indexés surun Seul
Indice ou des Titres Indexés surun Panier d’Indices.

10.1 Evaluation, Perturbation du Marché, Dates de Référence et Dates de Calcul de laMoyenne
— Titres Indexés sur Indices
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Cette Modalité 10.1 (Evaluation, Perturbation du Marché, Dates de Référence et Dates de
Calculde laMoyenne - Titres Indexés sur Indices) indique les ajustements pertinents a effectuer
dansle cas ouune Date de Référence Prévue ou une Date Prévue de Calcul de la Moyenne a

laquelle le niveau d'un Sous-Jacent Applicable qui doit étre déterminé est un Jour de
Perturbation.

A titre d'exemple :

(a)

(b)

lorsqu'une Date de Référence Prévue a l'égardde Titres Indexés surun Seul Indice n'est
pasun Jour de Perturbation, leniveau de l'Indice applicable sera déterminé a cette date.
Si une Date de Référence Prévue a l'égard de Titres Indexés surun Seul Indice est un
Jour de Perturbation, le niveau l'Indice applicable sera déterminé a la premiere des
dates suivantes, soit (i) le premier Jour de Négociation Prévu suivant quin'est pas un
Jourde Perturbation ou(ii) la Date Butoir de Référence ; et

lorsqu'une Date de Référence Prévue al'égardde Titres Indexés sur un Seul Indice n'est
pas un Jour de Perturbation, leniveau de l'Indice applicable sera déterminé a cette date.
Siune Date de Référence Prévue a l'égard de Titres Indexés surun Seul Indice est un
Jourde Perturbation, si (i) "Omission" est spécifié al'égard de la " Perturbationde la
Date de Calcul de la Moyenne " dans les Conditions Définitives applicables, cette date
sera réputée ne pas étre une Date de Calcul de la Moyenne pour déterminer le niveau
del'Indice applicable, (ii) si un "Repont" est spécifié en ce qui concerne la " Perturbation
de la Date de Calcul de la Moyenne" dans les Conditions Définitives applicables, le
niveau de l'Indice applicable sera déterminé a la premiere des deux dates suivantes, a
savoir (A) le premier Jour de Négociation Prévu qui ne constitue pas un Jour de
Perturbation, et (B) la Date Butoir de Référence, considérant cette date comme s'il
s'agissaitd'une Date de Référence quiétait unJour de Perturbation, et (iii) si le terme "
Report Modifié " est spécifié en ce qui concerne la "Perturbation de la Date de Calcul
de la Moyenne " dans les Conditions Définitives applicables, la Date de Calcul de la
Moyenne sera lapremiére des deuxdates suivantes : (A) la Date Valide suivantla Date
Prévue de Calcul de la Moyenne ou(B)la Date Butoir de Calcul de la Moyenne.

(@ Si une quelconque Date de Référence Prévue est unJour de Perturbation, alors:

)

(if)

dans le cas d’un Titre Indexé surun SeulIndice, la Date de Référence concernée sera la
premiere des deuxdates suivantes, a savoir (A) le premier Jour de Négociation Prévu
suivant qui n’est pas, de I'avis de I'Agent de Calcul un Jour de Perturbation, ou (B) la
Date Butoir de Référence (nonobstant le fait que ce Jour de Négociation Prévu soit un
Jourde Perturbation);

dans le cas d'un Titre Index€ surun Panierd'Indices :

(A) si"Jours de Négociation Prévus Individuels et Jours de Perturbation Individuels"
est stipulée applicable dans les Conditions Définitives applicables, si une
quelconque Date de Référence Prévue estun Jour de Perturbation au titre de tout
Composant du Panier, alors:

(1)  la Date de Référence pour chaque Composant du Panier au titre duquel la
Date de Référence Prévuen'est pas unJour de Perturbation sera la Date de
Référence Prévue pour ce Composant du Panier; et

(2)  la Date de Référence pour tout Composant du Panier au titre duquel la
Date de Référence Prévue est un Jour de Perturbation (auxfins de la
présente Modalité 10.1(a)(i))(A)(2), chacun étant dénommé un
"Composant du Panier Affecté") sera la premiere des deux dates
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(iii)

B

©

suivantes, a savoir (aa) le premier Jour de Négociation Prévu suivant la
Date de Référence Prévue concernée quin’estpas un Jour de Perturbation
au titre de ce Composant du Panier Affecté, et (bb) la Date Butoir de

Référence pour ce Composant du Panier Affecté (nonobstant le fait que
cette date puisse étre un Jour de Perturbation);

si "Jours de Négociation Prévus Communs et Jours de Perturbation Communs"
est stipulé applicable dans les Conditions Définitives applicables, et sil'Agentde
Calcul détermine qu’une Date de Référence Prévueest unJour de Perturbation au
titre d’un quelconque Composant du Panier, la Date de Référence pour chaque
Composant du Panier sera la premiere des deux dates suivantes, a savoir: (1) le
premier Jour de Négociation Prévu Commun suivant la Date de Référence Prévue
concernée qui n’est pas un Jour de Perturbation au titre d’un quelconque
Composant du Panier, et (2) la Date Butoir de Référence (nonobstant le fait que
cette date puisse étre un Jour de Perturbation); ou

si"Jours de Négociation Prévus Communs et Jours de Perturbation Individuels"
est stipulé applicable dans les Conditions Définitives applicables, et sil'Agentde
Calcul détermine qu’une Date de Référence Prévueest unJour de Perturbation au
titre d’un quelconque Composant du Panier, alors:

(1)  1la Date de Référence pour chaque Composant du Panier au titre duquel la

Date de Référence Prévuen'estpas unJour de Perturbation sera la Date de
Référence Prévue pour ce Composant du Panier; et

(2)  laDate de Référence pour chaque Composant du Panier au titre duquel la
Date de Référence Prévue est un Jour de Perturbation (auxfins de la
présente Modalité 10.1(a)(ii))(A)(2), chacun étant dénommeé un
"Composant du Panier Affecté") sera la premiere des deux dates
suivantes, a savoir (aa) le premier Jour de Négociation Prévu suivant la
Date de Référence Prévue concernée quin’estpas un Jour de Perturbation
au titre de ce Composant du Panier Affecté, et (bb) la Date Butoir de

Référence pour ce Composant du Panier Affecté (nonobstant le fait que
cette date puisse étre un Jour de Perturbation);

si, pour un Titre Indexé sur un Seul Indice ou un Titre Indexé sur un Panier d’Indices,

une Date de Référence tombe a la Date Butoir de Référence applicable en vertu de Ia
présente Modalité 10.1(a)(iii):

(A)

B

si cette Date Butoir de Référence n’est pas un Jour de Perturbation, I'A gent de
Calcul déterminera le niveau de I'Indice applicable a ’'Heure d’Evaluation lors de
cette Date Butoirde Référence; ou

si cette Date Butoir de Référence est un Jour de Perturbation, 'Agent de Calcul
déterminera le niveau de I'Indice applicable a ’'Heure d ’Evaluation lors de cette
Date Butoir de Référence, conformément a la derniere formule et méthode de
calcul de cet Indice en vigueur avant la survenance du premier Jour de
Perturbation, en utilisant le cours négocié ou coté en Bourse, a I’'Heure
d’Evaluation lors de cette Date Butoir de Référence, de chaque Composant
compris dans cet Indice (ou, si un événement donnant lieu a un Jour de
Perturbation est survenu et affecte le Composant concerné lors de cette Date
Butoir de Référence ou si cette Date Butoir de Référence n’est pas un Jour de
Négociation Prévupourle Composant concerné, son estimation de bonne foi de
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(b)

la valeur du Composant concerné, & I’Heure d’Evaluation lors de cette Date
Butoirde Référence);

Si les Conditions Définitives applicables stipulent que des "Dates de Calcul de la Moyenne"
sont applicables, alors, nonobstant toutes autres dispositions des présentes Modalités, les
dispositions suivantes s’appliqueront a I’évaluation de I'Indice ou du Panier d’Indices
applicable en relation avec la Date de Calculde la Moyenne concernée:

)

(if)

si, dans le cas d’un Titre Indexé surun Seul Indice, I'Agentde Calcul détermine qu’une
Date Prévue de Calcul de la Moyenne est un Jour de Perturbation, et si les Conditions
Définitives applicables stipulent qu’une "Perturbation de la Date de Calcul de la
Moyenne" a pour conséquence:

(A)

B

©

une "Omission", dans cecas cette date sera réputée ne pas étre une Date de Calcul
de la Moyenne applicable au titre de cette Date de Référence pour les besoins de
la détermination de la Valeur du Sous-Jacent Applicable, le cas échéant, étant
entendu que, si cette disposition a pour effet qu’aucune Date de Calcul de la
Moyennene survienne au titre de cette Date de Référence, la Modalité 10.1(a)(i)
s’appliquera afin de déterminer la Valeur du Sous-Jacent Applicable a la Date de
Calculde la Moyenne finale, comme sicette Date de Calcul de la Moyenne finale
était une Date de Référence qui était elle-méme un Jour de Perturbation;

un "Report", dans ce cas la Modalité 10.1(a)(i) s ’appliquera alors pour les besoins
dela détermination de la Valeur du Sous-Jacent Applicable a cette date, comme
si cette date était une Date de Référence qui était elle-méme un Jour de
Perturbation, méme si, en vertu de cette détermination, cette Date de Calculde la

Moyennedifférée tombe un jour quiestdéja ouest réputé étre une Date de Calcul
dela Moyenneen ce quiconcerne la Date de Référence; ou

un "Report Modifié¢", dans ce cas la Datede Calcul dela Moyenne sera la premiere
des deuxdates suivantes, a savoir (1) la premiere Date Valide suivant la Date
Prévue de Calculde laMoyenne, ou (2) la Date Butoir de Calcul de la Moyenne,
indépendamment du fait que cette date tombe un jour qui est déja ou est éputé
étre une Date de Calculde laMoyenne.

si,dans le cas d’un Titre Indexé surun Panier d’Indices, I'Agentde Calcul détermine que

la Date Prévue de Calculde la Moyenne au titre d’une Date de Référenceestun Jour de
Perturbation au titre d'un quelconque Composant du Panier, alors:

(A)

si"Jours de Négociation Prévus Individuels et Jours de Perturbation Individuels"
est stipulée applicable dans les Conditions Définitives applicables:

1 si, en relation avec une Perturbation de la Date de Calcul de la Moyenne,
la conséquence spécifiée dans les Conditions Définitives applicablks est
une "Omission", cette date sera réputéene pas étre une Date de Calcul de
la Moyenne au titre de tout Composant du Panier, étant précisé que dans
le cas ou, enraisonde l'application de cettedisposition, il n'y aurait aucune
Date de Calcul de la Moyenne, alors (aa) pour chaque Composant du
Panier au titre duquel la Date Prévue de Calcul de la Moyenne finale n’est
pas un Jour de Perturbation, I’unique Date Prévue de Calcul dela Moyenne
pour ledit Composant du Panier doit &tre la Date Prévue de Calcul de la
Moyennefinale, et (bb) pour chaque Composant du Panier au titre duquel
la Date Prévue de Calculde la Moyenne finale est un Jour de Perturbation
(auxfins de la présente Modalité 10.1(b)(ii)(A)(1), chaque Composant du
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(@)

(©)

Panier étant dénommé un Composant du Panier Affecté), alors I'unique
Date de Calcul de la Moyenne pour ce Composant du Panier Affecté sera
la premiere des deux dates suivantes, a savoir (I) le premier Jour de
Négociation Prévusuivant la Date Prévuede Calcul de la Moyenne finale
quin'est pas un Jour de Perturbation au titre de ce Composant du Panier
Affecté, ou (II) la Date Butoirde Calcul de la Moyenne de ce Composant
du Panier Affecté (nonobstantle fait que cette date puisse étre un Jour de
Perturbation);

si,en relation avecune "Perturbation de la Date de Calcul de la Moyenne",
la conséquence spécifiée dans les Conditions Définitives applicables est
un "Report", alors:

(aa) la Date de Calculde la Moyenne pour chaque Composantdu Panier
au titre duquel la Date Prévue de Calcul de la Moyenne n’est pas
un Jour de Perturbation sera la Date Prévue de Calcul de la
Moyenne; et

(bb) la Date de Calculde la Moyenne pour chaque Composantdu Panier
au titre duquella Date Prévuede Calculde la Moyenneest un Jour
de Perturbation (aux fins de la présente Modalité
10.1(b)(i)(A)(2)(bb), chacun de ces Composants du Panier étant
ci-aprés dénommé, un "Composant du Panier Affecté") sera la
premiere des deux dates suivantes, a savoir (I) le premier Jour de
Négociation Prévu suivant la Date Prévue de Calcul de la Moyenne
quin’est pas un Jour de Perturbation au titre de ce Composant du
Panier Affecté, ou (I) la Date Butoir de Calcul de la Moyenne pour
ce Composant du Panier Affecté (nonobstant le fait que cette date
puisse étre un Jour de Perturbation). Tout jour (y compris, afin de
lever toute ambiguité, la Date Butoir de Calcul de la Moyenne)
considéré comme une Date de Calcul de la Moyenne en
conséquence de I'application de la présente Modalité
10.1(b)(ii)(A)(2)(bb) sera une Date de Calcul de la Moyenne,
indépendamment du fait qu’elle tombe un jour qui est déja ou est
réputé étre une Date de Calculde la Moyenne; ou

Si, en relation avec une "Perturbation de la Date de Calcul de la Moyenne",
la conséquence spécifiée dans les Conditions Définitives applicables est
un "Report Modifié":

(aa) la Date de Calculde la Moyenne pour chaque Composantdu Panier
au titre duquel la Date Prévue de Calcul de la Moyenne n’est pas
un Jour de Perturbation sera la Date Prévue de Calcul de la
Moyenne; et

(bb) la Date de Calculde la Moyenne pour tout Composant du Panier au
titre duquella Date Prévue de Calculde la Moyenneestun Jour de
Perturbation (auxfins de la présente Modalité 10.1(b)(ii)(A)(3)(bb)
chacun de ces Composants du Panier étant ci-apres dénomme, un
"Composant du Panier Affecté") sera la premiere des deux dates
suivantes, a savoir (I) la premiere Date Valide suivant la Date
Prévue de Calculdela Moyenne autitre de ce Composant du Panier
Affecté, ou (II) la Date Butoir de Calcul de la Moyenne pour ce
Composant du Panier Affecté (nonobstant le fait que cette date
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puisse étre un Jour de Perturbation), indépendamment du fait

qu’elle tombe un jour qui est déja ou est réputé étre une Date de
Calcul de la Moyenne; ou

(B) si"Jours de Négociation Prévus Communs et Jours de Perturbation Communs"
est stipulée applicable dans les Conditions Définitives applicables:

M

(@)

©)

si, en relation avecune "Perturbation de la Date de Calcul de la Moyenne",
la conséquence spécifiée dans les Conditions Définitives applicables est
une "Omission", cette date sera réputéene pas étre une Date de Calcul de
la Moyenne concernée au titre de tout Composant du Panier, étant précisé
que dans le cas ou, en raison de I’application de cette disposition, il n’y
aurait aucune Date de Calcul de la Moyenne au titre de cette Date de
Référence, alors I'unique Date de Calcul de la Moyenne pour chaque
Composant du Panier sera la premiere des deux dates suivantes, a savoir
(aa)le premier Jour de Négociation Prévu Commun suivant la Date Prévue
de Calculde laMoyenne quin’est pas unJour de Perturbation autitre d’'un
quelconque Composant du Panier, et (bb) la Date Butoir de Calcul de la
Moyenne (nonobstant le fait que cette date puisse &tre un Jour de
Perturbation);

si,en relation avecune "Perturbation de la Date de Calcul de la Moyenne",
la conséquence spécifiée dans les Conditions Définitives applicables est
un "Report", alors la Date de Calcul de la Moyenne sera la premiere des
deuxdates suivantes, a savoir (aa) le premier Jour de Négociation Prévu
Commun suivantla Date Prévuede Calcul de la Moyenne quin’est pas un
Jour de Perturbation au titre d’un quelconque Composant du Panier, ou
(bb)la Date Butoirde Calcul de la Moyenne (nonobstant le fait que cette
date puisse €tre un Jour de Perturbation). Tout jour (y compris, afin de
lever toute ambiguité, la Date Butoir de Calcul de la Moyenne) considéré
comme une Date de Calcul de la Moyenne en conséquence de ’application
de la présente Modalité 10.1(b)(ii)(B)(2) sera une Date de Calcul de la

Moyenne, indépendamment du fait qu’elle tombe un jour qui est déja ou
estréputéétre une Date de Calcul de la Moyenne; ou

si,en relation avecune "Perturbation de la Date de Calcul de la Moyenne",
la conséquence spécifiée dans les Conditions Définitives applicables est
un "Report Modifié€", alors la Date de Calcul de la Moy enne pour chaque
Composant du Panier sera la premiere des deux dates suivantes, a savoir
(aa) la premiere Date Valide Commune suivant la Date Prévue de Calcul
de la Moyenne, ou (bb) la Date Butoir de Calcul de la Moyenne
(nonobstant le fait que cette date puisse étre un Jour de Perturbation)
indépendamment du point de savoir si cette date tombe un jour qui est déja
ou estréputé étre une Date de Calculde la Moyenne; ou

(©)  si"Jours de Négociation Prévus Communs et Jours de Perturbation Individuels"
est stipulée applicable dans les Conditions Définitives applicables:

(D

si, en relation avec une Perturbation de la Date de Calcul de la Moyenne,
la conséquence spécifiée dans les Conditions Définitives applicables est
une "Omission", cette date sera réputéene pas étre une Date de Calcul de
la Moyenne au titre de tout Composant du Panier, étant précisé que dans
le cas ou, enraisonde l'application de cette disposition, iln'y aurait aucune
Date de Calcul de la Moyenne, alors (aa) pour chaque Composant du
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(@)

©)

Panier au titre duquel la Date Prévue de Calcul de la Moyenne finalk n’est
pas un Jour de Perturbation, I'unique Date Prévuede Calcul de la Moyenne
pour ledit Composant du Panier doit étre la Date Prévue de Calcul de la
Moyennefinale, et (bb) pour chaque Composant du Panier au titre duquel
la Date Prévue de Calculde la Moyenne finale est unJour de Perturbation
(auxfins de la présente Modalité 10.1(b)(ii)(C)(1), chaque Composant du
Panier étant dénommé un Composant du Panier Affecté), alors l'unique
Date de Calcul de la Moyenne pour ce Composant du Panier Affecté sera
la premicre des deux dates suivantes, a savoir (I) le premier Jour de
Négociation Prévusuivant la Date Prévue de Calcul de la Moyenne finale
quin'est pas un Jour de Perturbation au titre de ce Composant du Panier
Affecté,ou (I) la Date Butoir de Calcul de la Moyenne de ce Composant
du Panier Affecté (nonobstantle fait que cette date puisse étre un Jour de
Perturbation);

si,en relation avecune "Perturbation de la Date de Calcul de la Moyenne",
la conséquence spécifiée dans les Conditions Définitives applicables est
un "Report™:

(aa) la Date de Calculde la Moyenne pour chaque Composantdu Panier
au titre duquel la Date Prévue de Calcul de la Moyenne n’est pas
un Jour de Perturbation sera la Date Prévue de Calcul de la
Moyenne; et

(bb) la Date de Calculde la Moyenne pour chaque Composantdu Panier
au titre duquella Date Prévuede Calculde la Moyenneest un Jour
de Perturbation (aux fins de la présente Modalité
10.1(b)(1i)(C)(2)(bb), chacun de ces Composants du Panier étantci
apres dénommé, un "Composant du Panier Affecté") sera la
premiere des deux dates suivantes, a savoir (I) le premier Jour de
Négociation Prévusuivant la Date Prévue de Calcul de la Moyenne
quin’est pas un Jour de Perturbation au titre de ce Composant du
Panier Affecté, ou (I) la Date Butoir de Calcul de la Moyenne pour
ce Composant du Panier Affecté (nonobstant le fait que cette date
puisse étre un Jour de Perturbation ). Tout jour (y compris, afin de
lever toute ambiguité, la Date Butoir de Calcul de la Moyenne)
considéré comme une Date de Calcul de la Moyenne en
conséquence de [Iapplication de la présente Modalité
10.1(b)(ii)(C)(2)(bb) sera une Date de Calcul de la Moyenne,

indépendamment du fait qu’elle tombe un jour qui est déja ou est
réputé étre une Date de Calculde la Moyenne; ou

Si, en relation avec une "Perturbation de la Date de Calcul de la Moyenne",

la conséquence spécifiée dans les Conditions Définitives applicables est
un "Report Modifié":

(aa) la Date de Calculde la Moyenne pour chaque Composantdu Panier
au titre duquel la Date Prévue de Calcul de la Moyenne n’est pas
un Jour de Perturbation sera la Date Prévue de Calcul de la
Moyenne; et

(bb) la Date de Calculde la Moyenne pour tout Composant du Panier au
titre duquella Date Prévue de Calculde la Moyenneestun Jour de
Perturbation (aux fins de la  présente Modalité
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10.1(b)(1i)(C)(3)(bb), chacun de ces Composants du Panier étant ci-
apres dénommé, un "Composant du Panier Affecté") sera la
premiere des deux dates suivantes, a savoir (I) la premiere Date
Valide suivant la Date Prévue de Calculde la Moyenne au titre de
ce Composant du Panier Affecté, ou (II) la Date Butoir de Calcul
de la Moyenne pour ce Composant du Panier A ffecté (nonobstant
le fait que cette date puisse &re un Jour de Perturbation),

indépendamment du fait qu’elle tombe un jour qui est déja ou est
réputé étre une Date de Calculde la Moyenne; ou

(iii))  si,encequiconcerneun Titre Indexé surun SeulIndice ou un Titre Indexé surun Panier

d’Indices, une Date de Calcul de la Moyenne tombe a la Date Butoir de Calcul de la
Moyenneen vertude la présente Modalité 10.1(b)(iii):

(A) Si cette Date Butoirde Calcul de la Moyenne n’est pas un Jour de Perturbation,

I'Agent de Calcul déterminera le niveau de IIndice applicable a I’'Heure
d’Evaluation lors decette Date Butoir de Calcul de la Moyenne; ou

(B)  Sicette Date Butoir de Calculde la Moyenne est unJour de Perturbation: dans ke
cas des Titres Indexés sur un Seul Indice et des Titres Indexés sur un Panier
d'Indices, I'Agent de Calcul déterminera le niveaude 1' Indice applicable a 'Heure
d’Evaluation lors de cette Date Butoir de Calcul de la Moyenne, conformément
aux dernieres formule et méthode de calcul de cet Indice en vigueur avant la
survenancedu premier Jour de Perturbation, en utilisant le cours négocié ou coté
en Bourse, a 'Heure d’Evaluation lors de cette Date Butoir de Calcul de la
Moyenne, de chaque Composant compris dans cet Indice (ou, siun éveénenent
donnant lieu a un Jour de Perturbation est survenu et affecte le Composant
concernélors de cette Date Butoir de Calcul de la Moyenne ou si cette Date Butoir
de Calcul de la Moyenne n’est pas un Jour de Négociation Prévu pour le
Composant concerné, son estimation de bonne foi de la valeur du Composant

concemé, a I'Heure d’Evaluation lors de cette Date Butoir de Calcul de la
Moyenne);

Lorsqu’un Jour de Perturbation peut €tre considéré a la fois au titre de la Modalité 10.1 ( Evaluation,
Perturbation du Marché, Dates de Référence et Dates de Calcul de la Moyenne - Titres Indexés sur
Indices)ou comme un Evenementde Jour de Perturbation quiest un Cas de Perturbation Additionnel au
titre de la Modalité 10.3 (Cas de Perturbation Additionnels — Titres Indexés sur Indices) ci-dessous,
I’Agent de Calcul pourra choisira sa discrétion de n’appliquer aucune des stipulations de ces Modalités,
celles d’une Modalité seulementou celles des deuxa la fois, selon les cas, pour ce Jour de Perturbation.

102 Ajustements affectant des Indices

La présente Modalité 10.2 (Ajustements affectant des Indices) n’est applicable qu’aux Titres dont les

Conditions Définitives applicables stipulent qu’ils sont des Titres Indexés surun Seul Indice ou des Titres
Indexés surun Panier d’Indices.

(a) Sponsor Successeur ou Indice Successeur

Siun Indice applicable (i) n’estpas calculé et publié¢ par le Sponsor de’Indice, mais estcalculé et publi¢
par un sponsor successeur acceptable pour I'Agent de Calcul (un "Sponsor Successeur") ou (ii) est
remplacé par un Indice Successeur utilisant, tel que déterminé par 'Agent de Calcul, les mémes formule
et méthode de calcul ou une formule et une méthode de calcul substantiellement similaires a celles
utilisées pourle calculde I'Indice, alors cet indice sera réputé étre I'Indice ainsicalculé et publié parle
Sponsor Successeur ou cet indice successeur ("1’Indice Successeur”) dans chaque cas.
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L'Agent de Calcul peut procéder auxajustements qu’il consideére appropriés, le cas échéant, des variables,
méthodes de calcul, évaluations, reglements, modalités de paiement ou autres modalités des Titres pour
prendre en compte cetIndice Successeur et pour préserve ’objectifet la logique économiques originels
des Titres (étant précisé que, siles Conditions Définitives stipulent que la qualification "Institutionnel"
ne s’applique pas, il n’est procédé a aucun ajustement des modalités des Titres pour prendre en conpte

une augmentation éventuelle des cofits encourus par I’Emetteur et/ou ses sociétés affili€es du fait de ses
Contrats de Couverture).

Lorsque ces ajustements sontopérés, |’Emetteur devra le notifier aux Titulaires de Titres dés que possible

en indiquant I’ajustement d'un quelconque montant dii en vertu des Titres et/ou des autres conditions
pertinentes et en présentant succinctementl’Indice Successeur.

(b) Annulation de I’Indice ou Date d 'un Evenement Administrateur/Indice de Référence

Si I'Agent de Calcul établit, a propos d'un Indice, au plus tard a une Date de Référence, une Date de
Calcul de la Moyenne ou une autre date pertinente, une Annulation de I'Indice ou un Evénement relatif
alAdministrateur/l'Indice de Référence etqu’une Date de’Evénement relatifa I'Administrateur/l'Indice

de Référence survient 2 propos de cet Indice, ou (dans le cas d’un Evénement relatif a
I’Administrateur/l’Indice de Référence) tout Composantde cet Indice, alors:

@) Si les Conditions Définitives applicables spécifient un Indice de Substitution Pré-
Désigné en relation aveccet Indice :

(A) T'AgentdeCalculdevras’efforcer de déterminerun Paiement d’Ajustement ;

(B) sil'Agentde Calcul détermine un Paiementd’Ajustement et le paragraphe (C) ci-
dessousne s’applique pas ;

(1)  les modalités des Titres seront ajustées de telle sorte que les références a
"Indice" devront s'entendre comme des références a "Indice de

AN,

Substitution Pré-Désigné";

(2)  T'Agent de Calcul devra ajuster les Modalités pour prendre en compte le
Paiement d’Ajustement de la maniére suivante :

(aa) sile Paiement d’Ajustementest unmontantque I’Emetteur est tenu
de payersurchaque Titre, les Modalités devront étre ajustées afin
de prévoir le versement du Paiement d’Ajustement a la Date de
Paiement des Intéréts immédiatement suivante ou, en I’absence
d’une telle Date de Paiement des Intéréts immédiatement s uivante,

ala Date d’Echéanceoua toutautre datea laquelle un montantpeut
&tre exigible et payable; ou

(bb) si le Paiement d’Ajustement est un montant que le Titulaire de
Titres serait (en I’absence de la présente Modalité
10.2(b)(1)(B)(2)(bb)) tenu de payer a I’Emetteur sur chaque Titre,
les Modalités devront étre ajustées afin qu'elles prévoient la
réduction des montants dus par ’Emetteur jusqu’ace que le
montant total de ces réductions soit égal au Paiement d’ Ajustement,
étant entendu que si (I) les Conditions Définitives applicables
stipulent que la qualification "Institutionnel" ne s’applique pas et
(I les modalités des Titres prévoient un montant minimum
payable a I’échéance, cet ajustement ne pourra pas réduire le
montant minimum payable aux Titulaires de Titres ; et
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(cc) procéderauxautres ajustements (" Ajustements Liés al’Indice de
Substitution) des Modalités qu’il considére nécessaires ou
appropriés afin de prendre en compte ’effet du remplacement de
I'Indice par I'Indice de Substitution Pré-Désigné pertinent et/ou
pour préserver autant que possible I’équivalence économique des
Titres avant et apres le remplacement de I’Indice par I'Indice de
Substitution Pré-Désigné pertinent. Afin d'éviter un doute
quelconque, enaucuncas les dispositions de cette Modalité 10.2(b)
n'implique de la part d'un Titulaire de Titres de procéder a
quelconque paiement aupres de I'Emetteur ; et

(3)  I’Emetteur devra remettre unenotification aux Titulaires de Titres dés que
possible conformément aux Modalités spécifiant le Paiement
d’Ajustementet les modalités spécifiques des Ajustements Liés a 'Indice
de Substitution et cette notification sera irrévocable. Tout Paiement
d’Ajustement et tous Ajustements Liés a I'Indice de Substitution lieront
I’Emetteur, les Agents et les Titulaires de Titres;

(©) Si l'Agent de Calcul est dans Iincapacité de déterminer un Paiement
d’Ajustement ou que I’Agent de Calcul détermine a sa discrétion que le
remplacement de I'Indice avec un Indice de Substitution Pré-Désigné
n’atteindrait pas unrésultatcommercialement rais onnable pour I’Emetteur ou les

Titulaires de Titres ou serait illicite en vertu de toute reglementation applicable,
la Modalité 10.2(c) s ’appliquera.

(i)  Siles Conditions Définitives applicables ne spécifient pas un Indice de Substitution Pré-
Désigné en relation aveccet Indice, la Modalité 10.2(c) recevra alors application.

(©) Survenance d'un Evenement d'Ajustement del’Indice

Si 'Agent de Calcul établit au plus tard a une Date de Référence, a une Date de Calcul de la Moyenne
ou aune autredate pertinente, qu'un Evénement d'Ajustementde I'Indice estsurvenu et affecte un Indice
ou qu'un Eveénement relatif a I' Administrateur/l'Indice de Référence est survenu et affecte un Composant
de cet Indice alors I'Agent de Calcul pourra, mais sans y étre obligé, choisir de déterminer si un tel
Evénement d'Ajustement de 'Indice ou Evénement relatif a ' Ad ministrateur/I'Tndice de Référence a un
impact significatif surles Titres, et toujours sous réserve que dans le cas d'un Evénement d'A justement
de I'Indice qui est une Annulation de I'Indice ou un Evénement relatif a 'Administrateur/I'Indice de
Référence, la présente Modalité 10.2(c) (Survenance d'un Evénement d'Ajustement de l’Indice)
uniquement dans les circonstances ol la Modalité 10.2(b) (Annulation de [’Indice ou Date d un
Evenement relatif a l'Administrateur/I'Indice de Référence) spécifie que la présente Modalité 10.2(c)
(Survenance d'un Evénement d'Ajustement de l'Indice) devra s'appliquer). Aux fins de cette
détermination, I'Agent de Calcul peuttenir comptedu fait que ’exécution des obligations de I’'Emetteur
en vertu des Titres soit ou puisse devenir illicite aux termes de toute loi ou réglementation applicable.
De plus, I’Agent de Calcul peut s’abstenir, & sa seule discrétion, de déterminer si un Evénenent
d’Ajustement de I'Indice ou un Evénement relatif a I’ Administrateur/I’Indice de Référence a un effet
significatif sur les Titres. Sil'Agent de Calcul estime qu'un tel Evénement d'Ajustement de I'Indice ou
Evénement relatif a ' Administrateur/'Indice de Référence a un impact significatif sur les Titres alors,
sousréserve dece quiest prévuci-dessous, 'Agentde Calcul pourra a sa seule discrétion :

(i) Procédera I’ajustement de I’exercice, du réglement, du paiement ou d’autres conditions des
Titres que I’Agent de Calcul jugera approprié pour tenir compte de ’effet économique sur les
Titres de cet Evénementd’Ajustement de I’Indice et pour préserver I’objectif économique initial
etrationnel des Titres. L’Agentde Calcul déterminera la dated’effetd’untel ajustementet, une
fois I’ajustement effectué, notifiera dés que possible les Titulaires de Titres, indiquant
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I’ajustement de tout montant payable au titre des Titres et/ou de I'une des autres conditions
pertinentes et donnant des détails brefs de I’Evénement d’Ajustement de I'Indice, étant précisé
que tout défaut de réaliser un tel avis n’affectera pas la validité de 'Evénement d’Ajustement
de I’Indice ou la mesure prise ;

(ii) calculerla Valeur du Sous-Jacent Applicable en substituant le niveau publié pour cet Indice par
le niveau de cet Indicea I’Heure d'Evaluation de cette de Date de Référence, Date de Calcul de
la Moyenne ou autre date pertinente, selon le cas, tel qu’établi par 'Agent de Calcul
conformément a la formule et a la méthodede calculdecet Indice en vigueur avant I'Evenement
d'Ajustementde I'Indice pertinent, mais en n’utilisant que les Composants qui constituaient cet
Indice immédiatement avant cet Evénement d'Ajustement de IIndice (autres que les
Composants quiont depuis cesséd’étre inscrits a la cote de la Bourse pertinente) ;

(iii) sélectionnerun autre indice (I’" Indice de Substitution Post-Désigné"), considéré parI'A gent
de Calcul comme étant comparable a cet Indice pour le remplacer et déterminer un Paiement
d’Ajustement. Sil'Agent de Calcul détermine un Paiement d'Ajustement, les dispositions de la
Modalité 10.2(b)(i)(B) seront applicables mais chaque référence a un "Indice de Substitution
Pré-Désigné" devra €tre interprétée comme une référence a un "Indice de Substitution Post-
Désigné"; ou

(iv) choisir de ne faire aucun ajustement ou de n’effectuer aucune action conformément aux
paragraphes (i), (ii) et (iii) ci-dessus;

Sil'Agentde Calcul détermine, que toutajustementou toute autre actionquel’ Agentde Calcul pourrait
effectuer ou s’abstenir d’effectuer conformément aux paragraphes (i), (i), (iii) ou (iv) ci-dessus, ne
permettrait pas d’obtenirun résultat commercialement raisonnable pour I’Emetteur ou les Titulaires de
Titres, ou s’il est ou serait illicite & tout moment en vertu de toute loi ou reglementation applicable ou
contreviendrait a toute exigence de licence applicable, I’Agent de Calcul pourra, a sa discrétion, alors,
sous réserve denotifier les Titulaires de Titres des que possible conformément auxModalités, I’Emetteur
pourrarembourser les Titres en totalité mais non en partie. Dans cette hypothése, I’Emetteur prendra des
dispositions nécessaires pour que soit payé a chaque Titulaire de Titres pour chaque Titre détenu un
montant égal au Montant de Remboursement Anticipé par Montant de Calcul (i) si les Conditions
Définitives applicables spécifient que la qualification "Institutionnel" est applicable ou siles modalités
des Titres neprévoient pas un montant minimumpayable a I’échéance, le jour sélectionné par I'A gent de
Calcul a sa discrétion, tombant a ou apres la Date de Fusion, la Date de I’Offre Publique ou la Date de
I’Annonce, selonle cas (ii) dans le cas contraire,a la date d’exigibilité du remboursement. Saufs'il est
spécifié¢ que Remboursement Anticipé au Pair est applicable dans les Conditions Définitives applicables
ou sicela peut étre pris en compte conformément a la définition du Montant de Remboursement Anticipé
par Montant de Calcul, aucun autre montant ne sera exigible en ce qui concerne les Titres au titre des
intéréts ou d'une autre obligation de paiement apres la Date de Détermination du Montant de
Remboursement Anticipé concernée a moins que ces montants nesoient devenus dus et exigibles au plus
tard ala ou apres la Date de Détermination du Montant de Remboursement Anticipé concernée.

L'Agent de Calcul n’aura aucune obligation de contréler, demander ou s'assurer qu’un Evénement
d'Ajustementde I'Indice est survenu et peut a sa seule discrétion s ’abstenir de faire toute détermination
ou d’effectuer touteaction conformément a cette Modalité 10.2(c). Si les Titulaires de Titres fournissent
a ’Emetteur des détails sur les circonstances qui pourraient constituer un Evénement d'Ajustement de
I'Indice, I'Agent de Calcul considérera cette notification, mais ne sera pas obligé de déterminer quun
Evénement d'Ajustement de I'Indice est survenu ou de prendre toute autre action du seul fait de la
réception de cettenotification.

(d) Correctiondes Niveaux d 'Indice
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Si le niveau pertinent d'un Indice publié parle Sponsorde I'Tndice et utilisé par I'Agent de Calcul pour
tout calcul ou évaluation (la "Détermination Originelle") en vertu des Titres est ultérieurement corrigé
etsila correction (la " Valeur Corrigée") est publiée par la Bourseavantle deuxieme Jour Ouvré Devise
précédant la prochaine date a laquelle un paiementconcernantles Titres peut devoir étre effectué, I' Agent
de Calcul pourra alors déterminer le montant exigible ou procéder a toute détermination, en agissantde
bonne foi et de maniere commercialement raisonnable, relativement aux Titres, apres avoir pris en
compte cette correction et, dans la mesure ouille juge nécessaire, pourra ajuster les modalités concemées
en conséquence.

10.3

(@)

(b)

©

C)

Cas de Perturbation Additionnels — Titres Indexés sur Indices

Apres lasurvenancede tout Cas de Perturbation Additionnel (lorsqu’il est précisé comme étant
applicable dans les Conditions Définitives applicables), ' Agent de Calcul décidera, siles Titres
concernés seront ou non remboursés par anticipation;

Si I'Agent de Calcul détermine que les Titres concernés ne doivent pas étre remboursés par
anticipation, il pourra déterminer (mais sans y étre obligé) I’ajustement approprié, le cas
échéant, devant €tre apporté a une ou plusieurs modalités des Titres, ce qui peut inclure, sans
caractere limitatif, toute variable ou condition pertinente pour les modalités de paiement des
Titres, que I'Agent de Calcul considére comme approprié¢ pour prendre en compte 'effet
économiquesur les Titres de ce Cas de Perturbation Additionnel et pour préserver I’objectif et
la logique économiques originels des Titres (y compris les ajustements pour tenir compte des
changements de la volatilité, des dividendes prévus, des taux d'emprunt de titres, ou de la
liquidité afférents a I'Indice) et déterminer la date d’effet de cet ajustement. Lorsque ces
ajustements sont opérés, I'Emetteur devra le notifier aux Titulaires de Titres dés que possible
en indiquant I’ajustement d'un quelconque montant dii en vertu des Titres et/ou des autres
modalités pertinentes et en présentant succinctement le Cas de Perturbation Additionnel, étant
précisé que tout défaut de réaliser un tel avis n’affectera pas la validit¢ de I’Evénement
d’Ajustementde I'Indice ou la mesure prise.

Si I’Agent de Calcul détermine que le Cas de Perturbation Additionnel concerné serapporte en
tout ou partie a un Indice pertinent, I’ Agentde Calcul peut (mais sans y étre obligé), choisirde
remplacer chacun de ces Indices par un Indice de Substitution Post-Désigné en appliquant les
stipulations relatives a la sélection d’un Indice de Substitution Post-Désigné dans la Modalité
10.2(c)(iii) ci-dessus auCas de Perturbation Additionnel concerné.

Si I'Agent de Calcul décide qu’aucun remplacement ou ajustement des modalités des Titres ne
produirait un résultat commercialement raisonnable, et, a charge pour lui de notifier les
Titulaires de Titres dés que possible conformément aux Modalités, I’Emetteur pouma
rembourser les Titres en totalité mais non en partie, auquel cas ’Emetteur prendra des
dispositions pour que soit payé a chaque Titulaire de Titres pour chaque Titre détenu un montant
égal au Montant de Remboursement Anticipé par Montant de Calcul (i) si les Conditions
Définitives applicables spécifient que la qualification "Institutionnel" est applicable ou si les
modalités des Titres ne prévoient pas que le montant exigible a I’échéance soit soumis a un
montant minimum, le jour sélectionné par 'Agent de Calcul a sa discrétion, (ii) dans le cas
contraire, a la date d'exigibilité du remboursement. Sauf s'il est spécifié que Remboursenent
Anticipé au Pair est applicable dans les Conditions Définitives applicables ou sicela peut étre
pris en compte conformément a la définition du Montant de Remboursement Anticipé par
Montant de Calcul, aucun autre montant ne sera exigible en ce quiconcerne les Titres au titre
des intéréts ou d'une autre obligation de paiement apres la Date de Détermination du Montant
de Remboursement Anticipé concernée a moins que ces montants ne soient devenus dus et
exigibles au plus tard a la ou apres la Date de Détermination du Montant de Remboursenent
Anticipé concernée.
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) Pourles besoins des présentes " Cas de Perturbation Additionnel" désigne, a propos de: toute
Souche de Titres Indexés surun Seul Indice ou Titres Indexés surun Panier d’Indices, I’un ou
I’ensemble des évenements suivants: (i) un Changement de la Loi, (i) un Evénement de
Propriété Etrangere, (iii) une Perturbation des Opérations de Change, (iv) une Perturbation de
la Couverture, (v) une Augmentation des Cofits de la Couverture, (vi) un Evénement de
Perturbation de I'Indice (vii) une Perturbation Fiscale et/ou (viii) un Evénement de Jour de
Perturbation tels qu'ayant été s pécifiés dans les Conditions Définitives applicables comme étant
un Cas de Perturbation Additionnel applicable pour ces Titres.

6 Si a la fois un Changement de la Loi et une Perturbation Résultant de Sanctions sont s pécifiés
comme étant applicables dans les Conditions Définitives applicables, lorsqu’un événement ou
une circonstance qui autrement (en I’absence de cette stipulation) constituerait un Cas de
Perturbation Résultant de Sanctions constitue également un Changement de la Loi, 'Emetteur

pourra déterminer a sadiscrétions’il convient d’appliquer I'une oul’autre ou les deuxou aucune
de ces stipulations, selonles cas, compte tenude la situation actuelle des Sanctions.

104  Définitions applicables aux Titres Indexés sur Indices
En relation avec des Titres Indexés sur Indices, les expressions ci-apres aurontla signification suivante:

" Annulation de I’Indice" désigne, a I’égard d’unIndice, le cas ol le Sponsorde I'Indice (ou le Sponsor
Successeurle cas échéant), au plus tard a la Date de Référence, a la Date de Calcul de la Moyenne ou a

toute autre date pertinente, supprime de facon permanente cet Indice sans qu'il n'existe un indice
successeur;

"Augmentation du Coiit de la Couverture" désigne la situation dans laquelle ’Emetteur et/ou ses
sociétés affili€es encourrait une augmentation significative (parrapport a la situationexistant a la Date
de Conclusion) des montants d'impdts, taxes, de frais oude commissions (a I'exception des commissions
de courtage) liés (a) a l'acquisition, '€tablissement, le remplacement, la substitution, le maintien, le
dénouement, ou le transfert de toutes opérations ou actif qu'elle juste nécessaire pour la couverture du
capital ou risque de prix généré par ses obligations en vertu des Titres, ou (b) la réalisation, le
recouvrement, ou le transfert des revenus générés par toute opération ou actif de ce type étant entendu
que toute augmentation significative d'un tel montant encourue du seul fait de la détérioration de Ia
solvabilité de I’Emetteur et/ou de ses sociétés affili€és ne sera pas considérée comme une Augmentation
du Cotit de la Couverture

"Bourse" désigne dans le cas d’un Indice, (a) excepté dans le cas d'un Indice Multi-Bourses, chaque
bourse ou systeme de cotation spécifié comme tel pour cet Indice dans les Conditions Définitives
applicables, ou, en I’absence d'indication, la principale bourse ou le principal systeme de cotation pour
la négociation de cet Indice, tel que déterminé par ' Agent de Calcul, tout successeur de cette Bourse ou
de ce systeme de cotation, ou toute bourse ou tout systeme de cotation de remplacement auquel la
négociation des actions sous-jacentes a cet Indice a été temporairement transférée, sous réserve que
I'Agent de Calcul ait déterminé qu’il existe, sur cette bourse ou ce systéme de cotation temporaie de
remplacement, une liquidité comparable pour les actions sous-jacentes a cetIndice a celle qui existait sur
la Bourse d’origine, et (b) dans le cas d’un Indice Multi-Bourses et au titre de chaque Composant, la

principale boursesurlaquelle le Composantest principalement négocié, telle que déterminée par 'Agent
de Calcul;

"Cas de Non-Approbation" désigne, en ce qui concerne un Indice de Référence Applicable, la
détermination parI'Agent de Calculun ou plusieurs des évenements suivants se sont produit:
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(a) toute demande d’autorisation, d'agrément, de reconnaissance, d'aval, de décision d'équivalence,

d'admission a 1'égard de cet Indice de Référence ou de ce Composant ou a I'égard de
I'administrateur ou le sponsor de cetIndice de Référence Applicable n'est pas obtenue;

(b) cet Indice de Référence Applicable, ’administrateur ou le sponsor dudit Indice de Référence
Applicable n'estpas surun registre officiel; ou

(©) cet Indice de Référence Applicable, 'administrateur ou le sponsor de cet Indice de Référence
ne répond pas auxexigences législatives ouréglementaires applicables & 'Emetteur ou a 'Agent
de Calcul ou a cette Indice de Référence Applicable,

dans chaque cas, comme requis en vertu de tout loi ou réglementation applicable pour permettre a
I’Emetteur ou I’Agent de Calcul de remplir leurs obligations respectives en vertu des Titres, étant précisé
qu'un Cas de Rejet ne s'est pas produit lorsque cet Indice de Référence Applicable, adminis trateur ou
sponsor de cet Indice de Référence n'est pas inscrit sur un registre officiel en raison du fait que sa
demande d’autorisation, d'agrément, de reconnaissance, d'aval, de décision d'équivalence ou d'admission
est suspendue si, au moment de cette suspension, la poursuite de la fourniture et de l'utilisation de cet
Indice de Référence Applicable est permise a 'égard des Titres et en vertu des lois et réglementations
applicables;

"Cas de Perturbation du Marché" désigne autitre d un Jour de Négociation Prévu (a) sauf pour ce qui
concerne un Indice Multi-Bourses, la survenance ou I’existence, chaque jour (i) d 'une Perturbation des
Négociations, (i) d’une Perturbation de la Bourse, dont'Agent de Calcul estimera dans chaque cas
qu’elle est substantielle (ou serait substantielle sice jour était un Jour de Référence Prévu pour ’Indice
concerné) et qui se produira & tout moment pendant la période d’une heure finissant a ’'Heure
d’Evaluation concernée, ou (iii) d’une Cloture Anticipée. A fin de déterminersiun Cas de Perturbation
du Marché existe au titre de cet Indicea un moment quelconque, ou s’il survient un Cas de Perturbation
du Marché affectant un titre inclus dans cet Indice a un moment quelconque, la contribution en
pourcentage de ce titre au niveau de cet Indice sera basée sur une comparaison entre (X) la partie du
niveau de cet Indice attribuable a ce titre et (y) le niveau total de cet Indice, dans chaque cas
immédiatement avant la survenance du Cas de Perturbation du Marché et, (b) au titre d’un Indice Mult-
Bourses, (i)(A) la survenance ou ’existence, au titre de tout Composant, (1) d’une Perturbation des
Négociations, (2) d une Perturbation de la Bourse, dont I'Agent de Calcul estimera dans chaque cas
qu’elle est substantielle et quise produira pendant la périoded’uneheure finissanta I’Heure d’Evaluation
concernée au titre de la Bourse sur laquelle ce Composant est principalement négocié, OU (3) d’une
Cloture Anticipée ET (B) le total de tous les Composants au titre desquels une Perturbation des
Négociations, une Perturbation de la Bourse ou une Cloture Anticipée survient ou existe concernant 20
pourcentou plus duniveaude cet Indice OU (ii) la survenance oul’existence, au titre de contrats a tenme
ou de contrats d’options se rapportant a cet Indice, de: (A) d une Perturbation des Négociations (B) d 'une
Perturbation de la Bourse, dont I'Agent de Calcul estimera dans chaque cas qu’elle est substantielle et
qui se produira pendant la période d’une heure finissant a I’Heure d’Evaluation concernée au titre du
Marché Lié ou (C) d’une Cloture Anticipée.

Afin de déterminer siun Cas de Perturbation du Marché existe au titre d’'un Composant a un monent
quelconque, si un Cas de Perturbation du Marché survient au titre de ce Composant a un moment
quelconque, la contribution en pourcentage de ce titre au niveau de I'Indice sera basée sur une
comparaisonentre (x) la partie du niveau de cet Indiceattribuable a ce Composant et (y) le niveau total

de I'Indice, en utilisant dans chaquecas les pondérations d’ouverture officielles publiées par le Sponsor
de cet Indice dans le cadre des données d’ouverture dumarché;

"Cas de Rejet" désigne, en ce qui concerne un Indice de Référence Applicable, la détermination par
I'Agent de Calcul que ’autorité compétente concernée ou tout autre organe officiel concerné a rejeté ou
refusé toute demande d’autorisation, d'agrément, de reconnaissance, d'aval, de décision d'équivalence,
d'admission ou d'inscription sur un registre officiel, dans tous les cas, ayant pour conséquence que soit
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I'Emetteur soit ' Agent de Calculn'est pas oune sera pas autorisé, en vertu des dis positions de toute loi

ou de toute reglementation applicable, a utiliser cet Indice de Référence Applicable pour remplir ses
obligations en vertudes Titres;

"Changementde la Loi" désigne la situation dans laquelle, ala Date de Conclusion relative aux Titres
ou apres cette date, (a) en raison de I’adoption, ou de tout changement, de toute loi (y compris, sans
caractere limitatif, toute loi fiscale), régle, réeglementation ou ordonnance applicable, toute Sanction,
toute décision d’une autorité réglementaire ou fiscale, toute régle ou procédure d’un marché (une
"Réglementation Applicable"), ou (b) en raison de la promulgation ou d’un revirement dans
I'interprétation qui en estfaite par toute cour, tout tribunal ou toute autorité réglementaire compétente de
toute loi, réglementation ou Sanction applicable (y compris toute mesure prise par une autorité fiscalk),
I'Agent de Calcul détermine (i) qu’il est devenu ou deviendra illégal ou contraire & une Réglementation
Applicable que I'Emetteur ou I'un quelconque de ses sociétés affiliées ou toutes entités concernées par
les Contrats de Couverture détiennent, acquierentou cedentdes Positions de Couverture afférentes a ces
Titres,ou (i) que 'Emetteur encourra un cofitsignificativement supérieur pour exécuter ses obligations
en vertu des Titres (incluant, de maniére non limitative, en raison d 'une augmentation des imp6ts a payer,
d’une diminution des avantages fiscaux ou de tout autre effet défavorable sur sa situation fiscale)
spéciaux, ou autres;

"Cléture Anticipée" désigne, al'égard d'un Indice, (a) excepté dans le cas dun Indice Multi-Bourses, la
cloture, lors de tout Jour de Bourse de la Bourse pertinente (ou, de la ou des Bourses pertinentes pour
des composants constituant 20 pour cent au moins du niveau de cet Indice) ou du ou des Marchés Liés,
avant leur Heure de Cloture Prévue, a moins que cette heure de cloture anticipée ne soit annoncée par
cette ou ces Bourses ou parce ou ces Marchés Liés une heureau moins avantcelle des heures suivantes
quisurviendra la premiére (i) ’heure réelle de cloture de la séance normale de négociation sur cette ou
ces Bourses ouce ou ces Marchés Liés lors de ce Jour de Bourse, ou (ii) la date-limite de soumission des
ordres devant étre entrés dans le systéme de la Bourse ou du Marché Lié pour exécution a I’'Heure
d’Evaluation lors de ce Jourde Bourse, et (b) dans le cas d’un Indice Multi-Bourses, la cloture, lors de
tout Jour de Bourse, de la Bourse concernée pour tout Composant ou du Marché Lié avant I’Heure de
Cloture Prévue de cette bourse, a moins que cette heure de cloture anticipée ne soit annoncée par cette
Bourse ou par ce Marché Lié (selon le cas) une heure au moins avant celle des heures suivantes qui
surviendra la premiére: (i) ’heure effective de cloture de la séance normale de négociation sur cette
Bourse ou ce Marché Lié (selon le cas) lors de ce Jour de Bourse, et (ii) la date-limite de soumis sion des
ordres devant étre entrés dans le systéme de la Bourse ou du Marché Lié pour exécution a ’'Heure
d’Evaluation lors dece Jourde Bourse;

"Composant" désigne, relativementa un Indice, toute action, tout titre, toute matiére premiere, tout taux,

tout indice, tout dérivé ou tout autre composant inclus dans cet Indice, tel que déterminé par1'A gent de
Calcul;

"Composant du Panier" désigne, en relation avec une Souche particuliere de Titres Indexés sur un
Panierd’Indices, chaque Indice compris dans le Panier d’Indices correspondant;

"Contrat de Couverture" désignent tout contrat de couverture conclu a tout moment par I’Emetteur
(et/ou ses sociétés affiliées) a I’égard des Titres, incluant de facon non limitative I’achat et/ou la vente

de tous titres, toutes options ou contrats a terme sur ces titres, tous certificats représentatif au titre de ces
titres, et toutes opérations associées surtauxde change;

"Couverture pour Perturbation du Taux de Change" désigne, a I’égard de I’Emetteur ou de ses
sociétés affiliées, toute opération ou tout actif que ’Emetteur ou ses sociétés affiliées jugent nécessaire
pourcouvrirle risque de prix (ou tout autre risque de prixpertinent, incluant de facon non limitative, le
risque de change) de conclureet d’exécuter ses obligations a I’égard des Titres;
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"Date Butoir de Calcul de 1a Moyenne" désigne, siles Titres sont indexés surun Indice ou un Panier
d’Indices etau titre d’une Date Prévue de Calculde la Moyenne pour les besoins dela Modalité¢ 10.1(b):

(@ siles Conditions Définitives applicables stipulent que "Jours de Négociation Prévus Comnuns
et Jours de Perturbation Communs" est applicable, au titre d’un Panier d’Indices, le huitiéme
Jour de Négociation Prévu Commun suivant cette Date Prévue de Calcul de la Moyenne (ou
tout autre nombre de Jours de Négociation Prévus Communs tel que s pécifié dans les Conditions
Définitives applicables); ou

(b) dans tout autre cas, le huitieme Jour de Négociation Prévu suivant cette Date Prévue de Calcul
de la Moyenne ou tout autre nombre de Jours de Négociation Prévus tel que prévu dans les
Conditions Définitives applicables;

"Date Butoir de Référence" désigne, siles Titres sont indexés surun Indice ou un Panier d’Indices et
au titre d’une Date de Référence Prévue pour les besoins de la Modalité 10.1 (Evaluation, Perturbation
duMarché Dates de Référence et Dates de Calcul de la Moyenne — Titres Indexés sur Indices):

(@ siles Conditions Définitives applicables stipulent que "Jours de Négociation Prévus Communs
et Jours de Perturbation Communs" est applicable, au titre d’un Panier d’Indices, le huitiéme
Jour de Négociation Prévu Commun suivant cette Date de Référence Prévue (ou tout autre
nombre de Jours de Négociation Prévus Communs tel que spécifié dans les Conditions
Définitives applicables); ou

(b) dans tout autre cas, le huitieme Jour de Négociation Prévu suivant cette Date de Référence

Prévue (ou tout autre nombre de Jours de Négociation Prévus précisé dans les Conditions
Définitives applicables);

"Date d’Evaluation”" désignesoit:

(a) dans le cas d’un Titre Indexé surun Seul Indice oud’un Titre Indexé surun Panier d’Indices, si
les Conditions Définitives applicables stipulent que "Jours de Négociation Prévus Individuels
et Jours de Perturbation Individuels" est applicable, chaque date spécifiée comme "Date
d’Observation", "Date de Détermination des Intéréts", "Date de Détermination" ou "Date
Butoir", selon le cas, dans les Conditions Définitives applicables ou, si cette date n’est pas un

Jourde Négociation Prévu, le Jour de Négociation Prévu suivant immédiatement pour I'Indice
applicable ou le Composantdu Panier applicable; ou

(b) dans le cas d’un Titre Index¢é surun Panier d’Indices, siles Conditions Définitives applicables
stipulent que "Jours de Négociation Prévus Communs et Jours de Perturbation Communs" ou
"Jours de Négociation Prévus Communs et Jours de Perturbation Individuels" est applicable,
chaque date spécifiée comme "Date d’Observation", "Date de Détermination des Intéréts",
"Date de Détermination"” ou "Date Butoir", selon le cas, dans les Conditions Définitives
applicables, ou si cette date n’est 