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SOCIETE
GENERALE

PROSPECTUS DE BASE EN DATE DU 14 JUIN 2021

SOCIETE GENERALE
en qualité dEmetteur et de Garant

(Société de droit francais)
et

SG ISSUER
en qualité d’Emetteur

(Société de droit luxembourgeois)

Programme d’Emission de Titres de Créance

Aux fins de guider sur I'utilisation du Prospectus de Base et naviguer entre les différentes sections qui le
composent, il convient de se référer a la section « Prospectus de Base — Guide d’Utilisation » (dont I’objectif
est d’aider les investisseurs dans leur lecture de ce Prospectus de Base mais qui doit toutefois étre lue en
conjonction avec les autres sections de ce Prospectus de Base).

Dans le cadre du Programme d’Emission de Titres de Créance (le Programme), Société Générale et SG Issuer (chacun un Emetteur, et ensemble les Emetteurs) peuvent émettre
a tout moment des titres de créance (les Titres) libellés dans toute devise convenue entre 'Emetteur de ces Titres ('Emetteur concerné) et I'(les)acquéreur(s) concerné(s).

Ce Prospectus de Base a été approuvé par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) qui est I'autorité compétente luxembourgeoise au titre du Reglement (UE)
2017/1129, tel que modifié (le Réglement Prospectus). La CSSF n'approuve ce Prospectus de Base qu’en tant que respectant les normes en matiere d'exhaustivité, de
compréhensibilité et de cohérence imposées par le Réglement Prospectus et cette approbation ne doit pas étre considérée comme un avis favorable sur les Emetteurs, sur le Garant
ou sur la qualité des Titres qui font I'objet du présent Prospectus de Base. Conformément aux dispositions de I'article 6(4) de la loi luxembourgeoise du 16 juillet 2019 relative aux
prospectus pour valeurs mobilieres (la loi Prospectus 2019), en approuvant le présent Prospectus de Base, la CSSF ne prend aucun engagement quant a I'opportunité économique
et financiére des Titres ou la qualité ou la solvabilité de I'Emetteur.

Cette demande ne s’étend ni aux instruments de marché monétaire (tels que définis dans le Réglement Prospectus) ayant une échéance inférieure a un an ni aux Titres (qui sont
offerts dans le cadre d’une offre exemptée) qui seront admis aux négociations sur 'Euro MTF (tel que défini ci-dessous). Une demande a également été déposée auprés de la Bourse
de Luxembourg en vue de I'admission des Titres émis dans le cadre du Programme a la négociation (i) sur le marché réglementé de la Bourse de Luxembourg et en vue d'étre inscrits
a la cote officielle de la Bourse de Luxembourg et (ii) sur le systtme multilatéral de négociation Euro MTF de la bourse du Luxembourg ('Euro MTF). Le marché réglementé de la
Bourse du Luxembourg est un marché réglementé au sens de la Directive 2014/65/UE du 15 mai 2014 concernant les Marchés d'Instruments Financiers (telle que modifiée, MiFID I1)
(un Marché Réglementé).

L’Euro MTF n’est pas un Marché Réglementé et en conséquence la CSSF n’est pas 'autorité compétente pour I'approbation de ce Prospectus de Base relatif aux Titres émis dans le
cadre du Programme et qui sont admis & la négociation sur I'Euro MTF, toutefois I'Euro MTF est soumis & la supervision de la CSSF. La CSSF n’a revu ou approuvé aucune information
contenue dans ce Prospectus de Base relative aux émissions de Titres admis a la négociation sur 'Euro MTF. La CSSF n’assume donc aucune responsabilité relative aux émissions

de Titres admis a la négociation sur 'Euro MTF.

Les Titres émis dans le cadre du Programme pourront également ne pas étre cotés ou étre cotés et admis a la négociation sur tout autre marché, y compris tout autre Marché
Réglementé d'un Etat Membre de I'Espace Economique Européen (EEE) et/ou faire I'objet d'une offre au public non-exemptée dans tout Etat Membre de I'EEE. Les Conditions
Définitives applicables, préparées dans le cadre de I'émission de tous Titres, indiqueront si ces Titres font ou non I'objet d’une cotation et d'une admission a la négociation sur tout
marché et/ou sont offerts dans le cadre d’une offre au public non-exemptée dans tout Etat Membre de 'EEE et mentionneront, le cas échéant, le marché concerné.

Ce Prospectus de Base a été approuvé le 14 juin 2021 et est valide jusqu’au 14 juin 2022 et doit durant cette période, conformément a l'article 23 du Reglement (UE) 2017/1129, tel
que modifié, étre complété par un supplément en cas de faits nouveaux significatifs ou d’erreurs ou inexactitudes substantielles. L'obligation de compléter le Prospectus de Base en
cas de faits nouveaux significatifs ou d'erreurs ou inexactitudes substantielles ne s'applique pas lorsque le Prospectus de Base n'est plus valable.

Ni les Titres, ni aucune garantie prise au titre de ces derniers n’a fait I'objet, et ne fera I'objet, d’'un enregistrement en vertu de la Loi Américaine sur les Valeurs Mobilieres de 1933
(U.S. Securities Act), telle que modifiée (Loi Américaine sur les Valeurs Mobiliéres), ni en vertu d'aucune loi sur les titres émanant d'un état ou d'une subdivision politique des Etats-
Unis, et la négociation des Titres n'a pas fait I'objet d'une approbation par la Commodities Future Trading Commission (CFTC) en vertu du United States Commodities Exchange Act
de 1936, tel que modifié (CEA). Personne ne s'est enregistré et personne ne s'enregistrera en tant que le gérant de "commaodity pool" d'un quelconque Emetteur en vertu du CEA et
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des régles de la CFTC ci-dessous (les Régles CFTC), et aucun Emetteur n'a été enregistré et aucun Emetteur ne sera enregistré en tant que société d'investissement en vertu de la
Loi Américaine sur les Sociétés d'Investissement de 1940 (United States Investment Company Act), telle que modifiée et de ses régles et réglementations (Loi Américaine sur les
Sociétés d'Investissement). Les Titres sont offerts ou vendus sur le fondement d'une exemption aux exigences d'enregistrement instituée par la Loi Américaine sur les Valeurs
Mobiliéres en application de la Regulation S) (Regulation S).

Ainsi, les Titres pourront uniqguement étre offerts, vendus, nantis ou autrement transférés dans le cadre d'une transaction en dehors des Etats-Unis (telle que définie par la Regulation
S), a ou pour le compte ou au bénéfice d'une personne qui (a) n'est pas un ressortissant des Etats-Unis au sens (i) d'une personne U.S. telle que définie dans la Regulation S
(Regulation S U.S. Person) a moins que les Conditions Définitives applicables mentionnent que personne U.S. telle que définie au paragraphe 7701(a)(30) de I'Internal Revenue
Code de 1986 (IRS U.S. Person) est également applicable, ou (ii) si dans le cas de Titres Indexés sur Indice SGI, Indice SGI Conseillé est applicable ou si dans le cas de Titres
Indexés sur Portefeuille, Portefeuille Dynamique est applicable, une personne qui est soit une Regulation S U.S. Person, soit une IRS U.S. Person, a moins que les Conditions
Définitives applicables ne mentionnent que seulement une Regulation S U.S. Person est applicable ; (b) n'est pas une personne entrant dans la définition d'une U.S. Person pour les
besoins de la CEA ou de toute Régle CFTC, directive ou ordre suggéré ou émis au titre de la CEA (afin de lever toute ambigtité, une personne qui n'est pas une "personne non-
ressortissante des Etats-Unis" définie au titre de la Regle CFTC 4.7(a)(1)(iv), a I'exclusion, pour les besoins de la sous-section (D) de cette regle, de I'exception faite au profit des
personnes éligibles qualifiées qui ne sont pas des "personnes non-ressortissantes des Etats-Unis", devra étre considérée comme une U.S. Person, ; et (c) n'est pas une « U.S.
Person » pour les besoins des instructions définitives mettant en ceuvre les exigences en matiére de rétention du risque de crédit énoncées a la Section 15G de I'U.S. Securities
Exchange Act de 1934, tel que modifié (les U.S. Risk Retention Rules) (une Risk Retention U.S. Person) (un Cessionnaire Autorisé).

Le montant nominal total des Titres, les intéréts (éventuels) payables sur les Titres, le prix d’émission des Titres qui sont applicables a chaque Tranche (telle que définie dans les
Modalités des Titres) de Titres, seront indiqués dans un document décrivant les conditions définitives des Titres concernés (les Conditions Définitives), qui (excepté dans le cas des
Titres relatifs a une Offre Exemptée (tels que définis dans « Modalités Générales des Titres de Droit Anglais » et « Modalités Générales des Titres de Droit Frangais »)), seront déposés
aupres de la CSSF.

LES TITRES OFFERTS PAR LE PRESENT PROSPECTUS DE BASE N'ONT PAS ETE ET NE FERONT PAS L'OBJET NI D'UN ENREGISTREMENT, NI D'UNE APPROBATION
PAR UNE QUELCONQUE COMMISSION OU AUTORITE REGLEMENTAIRE DES ETATS-UNIS OU D'UN ETAT DES ETATS-UNIS COMPETENT EN MATIERE DE VALEURS
MOBILIERES OU DE MARCHANDISES. PAR AILLEURS, LES AUTORITES PRECEDEMMENT CITEES NE SE SONT PAS PRONONCEES SUR LA QUALITE DE CETTE OFFRE,
NI SUR L'EXACTITUDE OU SUR LA PERTINENCE DE CE PROSPECTUS DE BASE, NI NE LES ONT APPROUVES. TOUTE DECLARATION EN SENS CONTRAIRE CONSTITUE
UNE INFRACTION PENALE AUX ETATS-UNIS.

Les réglementations fiscales américaines issues de la Section 871(m) de I'U.S. Internal Revenue Code de 1986 (les Réglementations relatives a la Section 871(m)) imposent
généralement une retenue a la source de 30% sur les équivalents de dividendes payés ou réputés payés (au sens des Réglementations relatives a la Section 871(m) concernées) a
un porteur non américain (un Porteur Non Américain), a I'égard de certains instruments financiers liés a des instruments de capital américain ou des indices incluant des instruments
de capital américain (ces instruments de capital et indices, Titres Américains Sous-Jacents). En particulier, et sous réserve de régles spéciales applicables de 2017 & 2022 décrites
dans la notice 2020-2 (la Notice), les Réglementations relatives a la Section 871(m) s’appliqueront généralement aux Titres émis & compter du 1er janvier 2017 qui répliquent
substantiellement le rendement économique d’un ou plusieurs Titre(s) Américain(s) Sous-Jacent(s), tel que déterminé par I'Emetteur, sur la base des tests décrits dans la
Réglementation relative a la Section 871(m) applicable (pour les besoins de la Notice, ces Titres sont réputés étre des instruments « delta-one ») (les Titres Spécifiques).

Un Titre lié a un ou plusieurs Titre(s) Américain(s) Sous-Jacent(s) que 'Emetteur a déterminé comme n’étant pas un Titre Spécifique ne sera pas soumis a la retenue fiscale a la
source au titre des Réglementations relatives a la Section 871(m). Les investisseurs sont informés que la détermination faite par 'Emetteur s'impose aux Porteurs Non Américains,
mais ne s'impose pas aux autorités fiscales américaines (United States Internal Revenue Service, ci-aprés, I'IRS) et I'IRS peut étre en désaccord avec la détermination faite par

I'Emetteur.

Les Conditions Définitives applicables indiqueront si les Titres sont des Titres Spécifiques, et, si tel est le cas, si 'Emetteur concerné ou I'agent chargé de la retenue a la source fera
la retenue a la source au titre des Réglementations relatives a la Section 871(m) et le taux de cette retenue a la source. Les investisseurs doivent noter que si 'Emetteur ou tout agent
chargé de la retenue a la source détermine que cette retenue a la source est requise, ni 'lEmetteur concerné ni aucun agent chargé de la retenue a la source ne devra payer des
montants additionnels par rapport aux montants retenus relatifs a un Titre Spécifique. Les investisseurs devront consulter leurs conseillers fiscaux en ce qui concerne I'application
éventuelle des Reglementations relatives a la Section 871(m) a un investissement dans les Titres.

Les acheteurs et vendeurs potentiels des Titres doivent étre conscients qu'ils peuvent étre tenus de payer des taxes ou des frais ou droits documentaires conformément
aux lois et pratiques de la juridiction dans laquelle les Titres sont transférés ou d'autres juridictions. Dans certaines juridictions, aucune déclaration officielle des autorités
fiscales ou décision de justice n'est disponible pour des instruments financiers tels que les Titres. Il est conseillé aux investisseurs potentiels de consulter leur propre
conseiller fiscal sur les conséquences fiscales de l'acquisition, de la détention, de la cession et du remboursement des Titres. L'obligation de payer ces imp6ts peut
réduire le rendement effectif des Titres et peut également avoir un impact négatif sur leur valeur.

IMPORTANT - INVESTISSEURS DE DETAIL DANS L’EEE - Si les Conditions Définitives applicables disposent que I’ “Interdiction de Ventes aux Investisseurs de Détail dans 'EEE"
est Applicable, les Titres ne seront pas destinés & étre offerts, vendus ou autrement mis a la disposition ne devront pas étre offerts, vendus ou autrement mis a la disposition de tout
investisseur de détail dans I'Espace Economique Européen (I'EEE). Pour les besoins de cet avertissement, investisseur de détail désigne une personne qui remplit un (ou plusieurs)
des critéres suivants (i) étre un investisseur de détail au sens de I'article 4, paragraphe 1, point 11), de MiFID Il ; ou (ii) étre un client au sens de la Directive 2016/97/EU (telle que
modifiée ou remplacée, la Directive Distribution en Assurance), lorsque ce client ne saurait étre qualifié de client professionnel tel que défini au point (10) de I'article 4(1) de MiFID
11'; ou (jii) ne pas étre un investisseur qualifié au sens du Reglement (UE) 2017/1129, tel que modifié (le Reglement Prospectus). En conséquence, aucun document d’'information clé
requis par le Reglement (UE) no 1286/2014 (tel que modifié, le Réglement PRIIPS) pour l'offre ou la vente des Titres ou autrement pour leur mise a disposition aux investisseurs de
détail dans 'EEE n’aura été préparé et dés lors I'offre ou la vente des Titres ou autrement leur mise a disposition a un investisseur de détail dans 'EEE pourrait étre considérée comme
illégale en vertu du Réglement PRIIPS.

IMPORTANT - INVESTISSEURS DE DETAIL AU ROYAUME-UNI - Si les Conditions Définitives applicables disposent que I’ “Interdiction de Ventes aux Investisseurs de Détail au
Royaume-Uni" est Applicable, les Titres ne seront pas destinés a étre offerts, vendus ou autrement mis a la disposition et ne devront pas étre offerts, vendus ou autrement mis a la
disposition de tout investisseur de détail au Royaume-Uni. Pour les besoins de cet avertissement, investisseur de détail désigne une personne qui remplit un (ou plusieurs) des
critéres suivants (i) étre un investisseur de détail au sens de I'article 2, point (8) du Réglement délégué (UE) no 2017/565, qui fait partie du droit interne du Royaume-Uni conformément
a la Loi sur (le retrait de) I'Union Européenne 2018 (European Union (Withdrawal) Act 2018) ('EUWA) ; ou (ii) étre un client au sens des dispositions de la Loi sur les Services
Financiers et les Marchés de 2000 (Financial Services and Markets Act 2000) (FSMA) et de toute réglementation ou loi adoptée dans le cadre du FSMA pour mettre en ceuvre la
Directive 2016/97/UE, lorsque ce client ne saurait étre qualifié de client professionnel tel que défini a I'article 2, paragraphe 1, point 8) du Réglement (UE) no 600/2014, qui fait partie
du droit interne du Royaume-Uni conformément a 'TEUWA ; ou (iii) ne pas étre un investisseur qualifié au sens de I'article 2 du Réglement (UE) no 2017/1129, qui fait partie du droit
interne du Royaume-Uni conformément a 'TEUWA. En conséquence, aucun document d’informations clé requis par le Réglement (UE) no 1286/2014 qui fait partie du droit interne du
Royaume-Uni conformément a 'TEUWA (le Reglement PRIIPs du Royaume-Uni), pour 'offre ou la vente des Titres ou autrement pour leur mise a disposition aux investisseurs de
détail au Royaume-Uni n’aura été préparé et dés lors I'offre ou la vente des Titres ou autrement leur mise a disposition a un investisseur de détail au Royaume-Uni pourrait étre
considérée comme illégale en vertu du Reglement PRIIPs du Royaume-Uni.
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GOUVERNANCE DES PRODUITS MIFID Il / MARCHE CIBLE - Les Conditions Définitives relatives a tous les Titres comprendront une section intitulée "Gouvernance des Produits
MIFID II" qui soulignera I'évaluation du marché cible des Titres, en prenant en compte les cing catégories visées au point 18 des Orientations publiées par I'Autorité Européenne des
Marchés Financiers (ESMA) le 5 février 2018, ainsi que les canaux de distribution appropriés. Toute personne offrant, vendant ou recommandant ultérieurement les Titres (un
distributeur) devra tenir compte de I'évaluation du marché cible ; toutefois, un distributeur soumis & MiFID Il est tenu de réaliser sa propre évaluation du marché cible des Titres (en
retenant ou en affinant I'évaluation faite du marché cible) et de déterminer les canaux de distribution appropriés.

Pour chaque émission, il sera déterminé si, pour les besoins des regles de gouvernance des produits au titre de la Directive Déléguée (UE) 2017/593 (les Regles de Gouvernance
des Produits MiFID), tout Agent Placeur souscrivant les Titres devra étre considéré comme le producteur de ces Titres, a défaut ni I’Arrangeur, ni les Agents Placeur, ni aucun de

leurs affiliés respectifs ne seront des producteurs au sens des Regles de Gouvernance des Produits MiFID.

GOUVERNANCE DES PRODUITS MIFIR AU ROYAUME-UNI / MARCHE CIBLE - Les Conditions Définitives relatives a tous les Titres comprendront une section intitulée
"Gouvernance des Produits MiFIR au Royaume-Uni* qui soulignera I'évaluation du marché cible des Titres, en prenant en compte les cing catégories visées au point 18 des Orientations
publiées par I'Autorité Européenne des Marchés Financiers (ESMA) le 5 février 2018 (conformément a la déclaration de principe de la Financial Conduct Authority du Royaume-Uni
intitulée « Brexit: our approach to EU non-legislative materials »), ainsi que les canaux de distribution appropriés. Toute personne offrant, vendant ou recommandant ultérieurement
les Titres (un distributeur) devra tenir compte de I'’évaluation du marché cible ; toutefois, un distributeur soumis au Guide relatif a I'Intervention sur les Produits et a la Gouvernance
des Produits de la Financial Conduct Authority du Royaume-Uni (FCA Handbook Product Intervention and Product Governance Sourcebook) (les Régles de Gouvernance des
Produits MiFIR au Royaume-Uni) est tenu de réaliser sa propre évaluation du marché cible des Titres (en retenant ou en affinant I'évaluation faite du marché cible) et de déterminer
les canaux de distribution appropriés.

Pour chaque émission, il sera déterminé si, pour les besoins des Régles de Gouvernance des Produits MiFIR au Royaume-Uni, tout Agent Placeur souscrivant les Titres devra étre
considéré comme le producteur de ces Titres, a défaut ni I'’Arrangeur, ni les Agents Placeur, ni aucun de leurs affiliés respectifs ne seront des producteurs au sens des Régles de
Gouvernance des Produits MiFIR au Royaume-Uni.

ARRANGEUR

Société Générale

AGENTS PLACEURS
Société Générale

SG Option Europe
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Description Générale du Programme

DESCRIPTION GENERALE DU PROGRAMME

La description suivante ne prétend pas étre compléte et est extraite du Prospectus de Base, et, en ce qui concerne les
Modalités de toute Tranche de Titres considérée, des Conditions Définitives applicables, et doit étre lue dans son intégralité
sous réserve des documents dont elle est ainsi extraite.

La description suivante constitue une description générale du Programme pour les besoins de l'article 25(1) du Reglement
Délégué (UE) 2019/980 de la Commission, tel que modifié, complétant le Reglement Prospectus.

Les termes et expressions définis dans les sections intitulées « Modalités Générales des Titres de Droit Anglais » ou, selon
le cas, « Modalités Générales des Titres de Droit Frangais » auront la méme signification dans la présente description
générale.

Les sites Internet auxquels il est fait référence dans le Prospectus de Base sous forme d'hyper-liens le sont a des fins
exclusivement informatives et ne doivent pas étre considérés comme faisant partie du Prospectus de Base en tant que tel,
a moins que l'information a laquelle ils renvoient soit incorporée par référence dans le Prospectus de Base.

1. PARTIES AU PROGRAMME

Emetteurs

- Société Générale

Identifiant d’entité juridique (IEJ) de 'Emetteur: O2RNES8IBXP4R0TD8PU41
- SG Issuer

Identifiant d’entité juridique (IEJ) de 'Emetteur: 549300QNMDBVTHX8H127
Garant

Société Générale

Arrangeur

Société Générale

Agents Placeurs

Société Générale, SG Option Europe et tous autres Agents Placeurs nommés conformément au Contrat d’Agent
Placeur.

Agent de Cotation, Agent Fiscal, Agent de Tenue des Registres, Agent de Transfert et Agent d’Echange
Société Générale Luxembourg S.A.
Agents Payeurs

Société Générale (Paris), Société Générale Luxembourg S.A. et/ou tout agent payeur additionnel ou successeur
nommé conformément aux Modalités Générales des Titres de Droit Anglais et des Modalités Générales des Titres
de Droit Francais.

Les Emetteurs pourront nommer ou (le cas échéant) maintenir un agent payeur additionnel dans chaque juridiction
ou des Titres non représentés par un certificat sont inscrits dans un registre et, si applicable, tant qu’il existe des
Titres cotés au Luxembourg Stock Exchange, les Emetteurs maintiendront un agent payeur ayant un établissement
spécifié au Luxembourg, le tout tel que décrit dans les Conditions Définitives applicables.

2. DESCRIPTION

Programme d’Emission de Titres de Créance.

Les Titres émis sous le Programme constituent des « titres autres que de capital », au sens de I'Article 2(c) du
Réglement Prospectus. .
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METHODE DE DISTRIBUTION

Les Titres pourront étre distribués a des investisseurs qualifiés et/ou a des investisseurs non-qualifiés et dans
chaque cas, sur une base syndiquée ou non-syndiquée.

Les Titres peuvent étre offerts a un prix tel que spécifié dans les Conditions Définitives applicables, lequel :

(a) sera le Prix d’Emission ou le Prix d’Emission jusqu’a un montant maximum spécifié dans les Conditions
Définitives applicables, représenté par une commission de distribution payable a I'avance par 'Emetteur
aux distributeurs ; ou

(b) sera le prix de marché qui sera déterminé par I'’Agent Placeur sur une base journaliére (et, le cas
échéant, conformément aux conditions de marché dominantes y compris le prix de marché actuel du
(des) Sous-Jacent(s)) ; et/ou évoluera entre la Date d’Emission et le dernier jour de la Période d’'Offre
sur une base linéaire de la maniére spécifiée dans les Conditions Définitives applicables le dernier jour
de la Période d’Offre et sera fourni par I'’Agent Placeur a tout Titulaire de Titres sur demande ; ou

(c) sera intégralement souscrit par I'Agent Placeur et ultérieurement offert au public sur le marché
secondaire frangais, au Prix d’Emission, pendant la Période d’'Offre ; ou

(d) évoluera entre les dates spécifiées dans les Conditions Définitives applicables afin d’atteindre un niveau
maximum spécifique a une date spécifique, conformément a la formule suivante :
Prix d’Offre (t) = Base de Prix d’Offre x (1 + Pourcentage de Convergence x Nb(t) / 360)
Oou:
Base de Prix d’Offre désigne un nombre spécifié dans les Conditions Définitives applicables ;

Pourcentage de Convergence désigne un pourcentage spécifié dans les Conditions Définitives
applicables ; et

Nb(t) désigne le nombre de jours calendaires entre la Date d’Emission et la date « t » a laquelle la valeur
des Titres est calculée (les deux dates incluses) ; ou

(e) sera déterminé par I'Agent Placeur sur une base continue conformément aux conditions de marché
prévalant & ce moment-la et en fonction des conditions de marché, le prix d’offre sera égal, supérieur ou
inférieur au Prix d’Emission ; ou

) sera fourni par I'’Agent Placeur sur la base d'estimations rendues disponibles au marché et spécifiées
dans les Conditions Définitives applicables,

et qui, en toute hypothése, peut étre majoré des commissions, le cas échéant, indiquées dans les Conditions
Définitives applicables.

DEVISES

Les obligations de paiement relatives aux Titres peuvent étre libellées dans toute devise convenue entre 'Emetteur
et '’Agent Placeur concerné, sous réserve du respect de toutes lois et réglementations applicables.

Les Paiements en vertu des Titres pourront étre, sous réserve du respect de ce qui figure ci-dessus, effectués en
et/ou indexés sur toute(s) devise(s) autre(s) que la devise dans laquelle les Titres sont libellés.

PRIX D’EMISSION

Les Titres pourront étre intégralement ou partiellement libérés lors de leur émission, et pourront étre émis a un prix
d’émission (exprimé soit (i) en pourcentage de la Valeur Nominale Totale, soit (ii) pour un montant par Titre de la
Valeur Nominale concernée) au pair, en dessous du pair ou assortis d’'une prime d’émission (comme spécifié dans
les Conditions Définitives applicables).
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REMBOURSEMENT DES TITRES

Les Conditions Définitives applicables indiqueront si les Titres ne pourront pas étre remboursés avant leur
échéance convenue (autrement que selon les tranches d’amortissement spécifiées, s'il y a lieu, ou pour des raisons
fiscales ou a la suite de la survenance d’'un Cas de Défaut, ou d’'une option de remboursement a déclenchement
sur les Titres en circulation ou, uniguement dans le cas de Titres assortis de Slretés, a la suite de la survenance
d'un Cas de Perturbation Garanties), ou si ces Titres (s'il s’agit de Titres a Réglement Physique) pourront étre
remboursés a leur échéance ou autrement par le paiement au(x) titulaire(s) d'un montant en numéraire et/ou par la
livraison au(x) titulaire(s) des Actifs Livrables, ou si ces Titres pourront étre remboursés au gré de I'Emetteur
concerné et/ou des Titulaires de Titres, moyennant un préavis irrévocable dont la période de notification ne peut
pas étre inférieure a 30 jours mais et ne peut pas excéder 45 jours (ou toute autre période de notification (éventuelle)
indiquée dans les Conditions Définitives applicables), donné aux Titulaires de Titres ou a 'Emetteur concerné,
selon le cas, a une ou plusieurs dates spécifiées avant cette échéance convenue, et au(x) prix et conditions qui
pourront étre convenus entre 'Emetteur et I'acquéreur ou les acquéreurs, comme indiqué dans les Conditions
Définitives applicables.

Les Conditions Définitives applicables pourront stipuler que les Titres pourront étre amortis en deux tranches
d’amortissement ou davantage, pour les montants et aux dates indiqués dans les Conditions Définitives applicables.

Pour les Titres émis par Société Générale qui ne sont pas des Titres structurés, tels que définis par 'article R.613-
28 du Code monétaire et financier, le remboursement, I'achat ou I'annulation avant leur Date d’Echéance seront
soumis a l'accord écrit préalable du Régulateur et ou/de I'Autorité de Supervision Compétente dans la mesure
requise a cette date.

ECHEANCES

Toute échéance qui pourra étre indiquée dans les Conditions Définitives applicables, sous réserve des échéances
minimum ou maximum qui pourront étre autorisées ou exigées de temps a autre par la banque centrale concernée
(ou tout organe équivalent), ou par toutes lois ou réglementations applicables a 'Emetteur concerné ou a la Devise
Prévue concernée.

Les Titres émis par SG Issuer venant a échéance a moins d’'un an aprés leur date d’émission sont soumis a
certaines restrictions en ce qui concerne leur valeur nominale et leur placement (voir le paragraphe intitulé «
Certaines Restrictions — Titres ayant une échéance inférieure a un an » ci-dessous).

REDENOMINATION ET/OU CONSOLIDATION

Les Conditions Définitives applicables pourront stipuler que certains Titres pourront étre re-libellés en euros. Les
dispositions concernées applicables a toute redénomination figurent dans les Modalités Générales des Titres de
Droit Anglais et dans les Modalités Générales des Titres de Droit Francais.

Les Titres libellés dans une devise pouvant étre convertis en euro pourront faire I'objet d’'une consolidation avec
d’autres Titres libellés en euro.

TITRES ASSORTIS DE SURETES

10.

Les Titres Assortis de Sdretés seront émis par SG Issuer uniqguement.

Les dispositions relatives aux Titres Assortis de Siretés sont plus amplement décrites dans la section « Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Assortis de Sdretés ».

CAS DE DEFAUT

Pour les Titres émis par Société Générale qui sont des titres non structurés tels que définis par I'article R. 613-28
du Code monétaire et financier pour lesquels les Conditions Définitives applicables spécifient que « Cas de
Défaut relatif aux Titres émis par Société Générale » est « Sans objet », les Titulaires des Titres ne seront pas
autorisés a demander le remboursement anticipé desdits Titres.
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11.

CERTAINES RESTRICTIONS

12.

Chaque émission de Titres libellés dans une devise au titre de laquelle des lois, directives, réglementations,
restrictions ou obligations de publication particuliéres s’appliquent, ne devra étre effectuée qu’en parfaite conformité
avec ces lois, directives, réglementations, restrictions ou obligations de publication en vigueur (voir « Restrictions
de Souscription, de Vente et de Transfert »), y compris les restrictions suivantes qui sont applicables a la date du
présent Prospectus de Base.

Titres ayant une échéance inférieure a un an

Les Titres émis par SG Issuer ayant une maturité inférieure a un an constitueront, si les produits de I'émission sont
acceptés au Royaume-Uni, des dépots dans le cadre de l'interdiction d’accepter des dépdts prévue a I'article 19 de
la loi britannique sur les Services et Marchés Financiers de 2000 (Financial Services and Markets Act 2000) a
moins qu’ils ne soient émis au profit d’'une catégorie limitée d’investisseurs professionnels et aient une valeur
nominale d’au moins 100.000 £ ou leur contre-valeur, (voir « Restrictions de Souscription, de Vente et de
Transfert »).

En vertu du Réglement Prospectus, tel que modifié, les prospectus relatifs a des instruments du marché monétaire
dont la maturité est inférieure a douze mois lors de leur émission et qui répondent a la définition de valeurs
mobilieres (tel que ce terme est défini dans le Réglement Prospectus) ne constituent pas un prospectus pour les
besoins du Réglement Prospectus.

TYPE DE TITRES

Aucun titre de créance échangeable ou convertible en actions (en vertu de l'article 19 du Réglement Délégué (UE)
2019/980 de la Commission) ne sera émis en vertu du présent Prospectus de Base.

Titres a Taux Fixe

Des intéréts a taux fixe seront payables a la (aux) date(s) indiquée(s) dans les Conditions Définitives applicables
et a la date de remboursement, et seront calculés sur la base de la Fraction de Décompte des Jours qui pourra étre
convenue entre 'Emetteur et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et indiquée dans les Conditions Définitives
applicables.

Titres Partiellement Libérés
Le Prix d'Emission des Titres Partiellement Libérés sera payable en plusieurs versements.

Aussi longtemps que des paiements partiels au titre du prix de souscription demeureront impayés par le titulaire de
Titres Partiellement Libérés, aucun intérét sur un Titre Global Provisoire ou Permanent représentant ces Titres ne
pourra étre échangé contre des Titres Définitifs au Porteur.

Si un Titulaire de Titres manque de payer un montant dd sur des Titres Partiellement Libérés dans le délai indiqué,
I'Emetteur concerné pourra avoir le droit de rembourser ces Titres, si les Conditions Définitives applicables le
stipulent et dans les termes indiqués dans les Conditions Définitives applicables.

Titres a Taux Variable

Les Titres & Taux variable porteront intérét & un taux déterminé (i) sur la méme base que le taux variable applicable
a une opération d’échange de taux d’intérét notionnelle dans la Devise Prévue concernée, régie par une convention
attestée par une confirmation incorporant les Définitions ISDA 2021 (telles que publiées par I'International Swaps
and Derivatives Association, Inc., et telles que modifiées et actualisées a la Date d’Emission de la premiére Tranche
des Titres de la Série concernée) ; ou (ii) sur la base d'un taux de référence apparaissant sur la page d’écran
convenue d’'un service commercial de cotation.

La marge (éventuelle) se rapportant a ce taux variable sera convenue entre I'Emetteur concerné et I'(les) Agent(s)
Placeur(s) concerné(s) pour chaque émission de Titres a Taux Variable et spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables.

Les Titres a Taux Variable peuvent également étre assortis d’'un taux d’intérét maximum, d’'un taux d’intérét
minimum, ou des deux.
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13.

Les intéréts seront calculés sur la base de la Fraction de Décompte des Jours qui pourra étre convenue entre
'Emetteur concerné et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et indiquée dans les Conditions Définitives
applicables.

Titres a Reglement Physique

Les paiements relatifs aux Titres a Reglement Physique (que ce soit en principal et/ou intéréts, et que ce soit a
échéance ou autrement), et toute livraison d’Actif(s) Livrables relative aux Titres a Reglement Physique seront
effectués conformément aux dispositions des Conditions Définitives applicables, sous réserve toujours des lois
boursiéeres applicables.

Titres Zéro Coupon
Les Titres Zéro Coupon ne porteront pas intérét (excepté en cas de retard de paiement).
Titres a Taux Fixe/Variable

Les Titres a Taux Fixe/Variable peuvent porter intérét a un taux fixe pouvant étre converti en taux variable, ou a un
taux variable pouvant étre converti en taux fixe. La possibilité de conversion du taux offerte a 'Emetteur concerné
peut affecter le marché secondaire et la valeur de marché des Titres dans la mesure ou 'Emetteur concerné peut
choisir de convertir le taux lorsque cela lui permet de réduire son co(t global d’emprunt.

Titres a Double Devise

Les paiements effectués en vertu des Titres a Double Devise (que ce soit en principal et/ou intéréts, et que ce soit
a la date d’échéance ou autrement) seront effectués dans la(les) devise(s), et basés sur du(des) taux de change,
qui pourront étre convenus entre 'Emetteur concerné et I'(les) acquéreur(s) concerné(s) (conformément a ce qui
est indiqué dans les Conditions Définitives applicables).

D’autres dispositions relatives aux Titres a Taux Variable et aux Titres Structurés

Les Titres & Taux Variable et les Titres Structurés peuvent également étre assortis d’un taux d’intérét maximum,
d’un taux d’intérét minimum, ou des deux, ou étre soumis a un coefficient multiplicateur, d’'un Levier dans chacun
des cas, comme indiqué dans les Conditions Définitives applicables ci-dessous

Titres Structurés

Les Titres Structurés fourniront aux investisseurs une exposition a un ou plusieurs Sous-Jacents. Les paiements
du principal et/ou d’'intéréts en vertu des Titres Structurés seront calculés par référence a ce(s) Sous-Jacent(s).
L'élément "Type de Titres Structurés” des Conditions Définitives spécifiera le type de Sous-Jacent concerné des
Titres Structurés. Tout Titre Structuré peut étre lié a plusieurs Sous-Jacents et dans ce cas plusieurs types de Titres
Structurés seront spécifiés. Pour chacun de ces Sous-Jacents et ces types de Titres, les Modalités
Complémentaires applicables s’appliqueront. L’application de ces Modalités complémentaires sera également
spécifiée au paragraphe 9 (iii) des Conditions Définitives.

Les Conditions Définitives applicables spécifieront le Sous-Jacent concerné et mentionneront ou les informations
relatives au Sous-Jacent (notamment celles relatives a ses performances passées et futures et a sa volatilité)
pourront étre trouvées et si lEmetteur a ou non lintention de communiquer des informations supplémentaires
relatives au Sous-Jacent.

Chaque type de Sous-Jacent des Titres Structurés est décrit plus amplement ci-dessous.

TYPE DE TITRES STRUCTURES

Titres Indexés sur Action et Titres Indexés sur Certificat d'Actions Etrangeres

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur Action et des Titres Indexés sur Certificat d'Actions Etrangeres
seront calculés par référence a une ou plusieurs actions ou un ou plusieurs certificats d'actions étrangeéres, tel que
convenu entre 'Emetteur concerné et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et spécifié dans les Conditions
Définitives applicables. Les Titres Structurés Indexés sur Action et les Titres Indexés sur Certificat d'Actions
Etrangéres peuvent également étre remboursés par livraison physique du (des) Actif(s) Livrable(s) tel que prévu
dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Action et aux Titres Indexés sur Certificat
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d’Actions Etrangeres. Les Titres Indexés sur Action et les Titres Indexés sur Certificat d'Actions Etrangéres peuvent
faire I'objet d’'un remboursement anticipé ou d’ajustements en cas de survenance de certains événements relatifs
a la société, une radiation de la cote, une fusion ou une scission, une nationalisation ou en cas d’insolvabilité, le
tout tel que plus amplement décrit dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Action et
aux Titres Indexés sur Certificat d’Actions Etrangeres.

Titres Indexés sur Indice

Les paiements du principal et/ou d’intéréts a la date d’échéance ou autrement en vertu des Titres Indexés sur Indice
seront calculés par référence aux performances d’un ou plusieurs Indices, tel que convenu entre 'Emetteur
concerné et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et comme indiqué dans les Conditions Définitives applicables.

Les Titres Indexés sur Indice peuvent faire I'objet d’'un remboursement anticipé ou d’ajustement tel que plus
amplement décrit dans Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Indice.

Les Titres Indexés sur Indice sont liés aux performances d'un indice qui n’est pas composé par 'Emetteur concerné.
Conformément au Réglement Délégué (UE) 2019/980 de la Commission, tel que modifié, les Conditions Définitives
applicables indiquent le nom de I'Indice et ou des informations relatives a I'indice peuvent étre obtenues.

Titres Indexés sur Indice SGI

Les paiements du principal et/ou d’intéréts a la date d’échéance ou autrement en vertu des Titres Indexés sur Indice
SGI seront calculés par référence a un ou plusieurs Indices de Société Générale, comme pourrait étre convenu
entre 'Emetteur concerné et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et comme indiqué dans les Conditions
Définitives applicables.

Les Titres Indexés sur Indice SGI peuvent faire I'objet d’'un remboursement anticipé ou d’ajustement tel que plus
amplement décrit dans Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Indice SGI.

Les Titres Indexés sur Indice SGI sont liés a la performance d’un ou plusieurs indices qui sont composés par
Société Générale ou toute autre personne morale appartenant juridiguement au groupe Société Générale
(un Indice SGI).

A la date du présent Prospectus de Base, 'administrateur des Indices SGI, Société Générale, est inclus dans le
registre des administrateurs et des indices de référence établi et maintenu par I’Autorité Européenne des Marchés
Financiers (ESMA) conformément aux articles 34 et 36 du Reglement sur les Indices de Référence.

Conformément au Réglement Délégué (UE) 2019/980 de la Commission, tel que maodifié, ce Prospectus de Base
contient une section « Description des Indices Société Générale » relative & la description de chaque Indice SGl,
description incluant les caractéristiques essentielles pour permettre a un investisseur de comprendre l'indice et sa
dynamique et en faire une évaluation éclairée.

Il convient de noter que des Indices SGI supplémentaires peuvent étre utilisés comme sous-jacents a la suite de la
publication d’'un supplément, conformément aux dispositions de I'article 23 du Réglement Prospectus, qui contient
une description d’Indice relatif a ces Indices supplémentaires.

Titres Indexés sur ETF

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur ETF seront calculés par référence a un ou plusieurs fonds indiciel(s)
coté(s), tel que convenu entre 'Emetteur concerné et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et spécifié dans les
Conditions Définitives applicables. Les Titres Indexés sur ETF peuvent également étre remboursés par livraison
physique du (des) Actif(s) Livrable(s) tel que prévu dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres
Indexés sur ETP et aux Titres Indexés sur ETF. Les Titres Indexés sur ETF peuvent faire I'objet d’'un
remboursement anticipé ou d’ajustements, tel que plus amplement décrit dans les Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur ETP et aux Titres Indexés sur ETF.

10
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Titres Indexés sur ETP

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur ETP seront calculés par référence a la performance d’un ou plusieurs
produit(s) négocié(s) en bourse autre(s) que des ETF, tel que convenu entre 'Emetteur concerné et I'(les) Agent(s)
Placeur(s) concerné(s) et indiqués dans les Conditions Définitives applicables.

Les Titres Indexés sur ETP peuvent également étre remboursés par livraison physique du (des) Actif(s) Livrable(s)
tel que prévu dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur ETP et aux Titres Indexés sur
ETF.

Les Titres Indexés sur ETP peuvent faire I'objet d’'un remboursement anticipé ou d’ajustements, tel que plus
amplement décrit dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur ETP et aux Titres Indexés
sur ETF.

Titres Indexés sur Taux de Référence

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur Taux de Référence seront calculés par référence a un ou plusieurs
taux de référence, tel que convenu entre 'Emetteur concerné et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et spécifié
dans les Conditions Définitives applicables.

Les Titres Indexés sur Taux de Référence peuvent faire I'objet d’'un remboursement anticipé ou d’ajustements, tel
que plus amplement décrit dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Taux de
Référence.

Titres Indexés sur Taux de Change

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur Taux de Change seront calculés par référence a un ou plusieurs
taux de change, tel que convenu entre 'Emetteur concerné et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et spécifié
dans les Conditions Définitives applicables.

Les Titres Indexés sur Taux de Change peuvent faire I'objet d’'un remboursement anticipé ou d’ajustements, tel que
plus amplement décrit dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Taux de Change.

Titres Indexés sur Marchandise

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur Marchandise seront calculés par référence a un ou plusieurs Indices
de Marchandises, tel que convenu entre 'Emetteur concerné et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et spécifié
dans les Conditions Définitives applicables.

Les Titres Indexés sur Marchandise peuvent faire I'objet d’'un remboursement anticipé ou d’ajustements, tel que
plus amplement décrit dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Marchandise.

Titres Indexés sur Fonds

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur Fonds seront calculés par référence a des unités, parts ou actions
contenus dans un fonds unique ou dans un panier de fonds, tel que convenu entre 'Emetteur concerné et I'(les)
Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et comme cela est indiqué dans les Conditions Définitives applicables. Sous
réserve des lois et réglementations applicables, les Titres Indexés sur Fonds peuvent également étre remboursés
par livraison physique du(des) Actif(s) livrables, tel que prévu dans les Modalités complémentaires des Titres
Indexés sur Fonds.

Les Titres Indexés sur Fonds peuvent faire I'objet d’ajustements ou de remboursement anticipé, le cas échéant, en
cas de survenance de certains événements relatifs a la société, tel que décrit plus amplement dans Modalités
complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Fonds.

Titres Indexés sur Evénement de Crédit

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur Evénement de Crédit seront liés aux événements de crédit qui
peuvent affecter une ou plusieurs entités spécifiées, et éventuellement a leur écart CDS, et seront émis selon les
termes qui seront convenus entre 'Emetteur concerné et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et indiqués dans
les Conditions Définitives applicables.
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Dans le cas de la survenance de certains événements (qui peuvent inclure, entre autre, la Faillite, le Défaut de
Paiement, la Déchéance du Terme, le Cas de Défaut de I'Obligation, la Contestation/Moratoire ou la
Restructuration) liés a I'Entité de Référence ou, aux Entités de Référence pour les Paniers de Titres et pour les
Tranches de Titres, dans chacun de ces cas tel que spécifié dans les Conditions Définitives applicables, I'obligation
de paiement du principal a 'échéance de 'Emetteur concerné pourra étre remplacée soit par (i) une obligation de
payer d’autres montants égaux soit a certain(s) montant(s) fixé(s) tels que spécifiés dans les Conditions Définitives
ou a des montants déterminés par référence a la valeur du (des) Actif(s) Livrables (et qui peut dans chacun des
cas étre inférieur au pair des Titres au moment concerné) et/ou (ii) par une obligation de livrer les Actif(s) Livrable(s),
le tout tel que plus amplement décrit dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur
Evénement de Crédit. De plus, les Titres Indexés sur Evénement de Crédit porteurs d’'intéréts pourront cesser de
porter intérét a la date de survenance de ces événements ou avant cette date.

Les Titres Indexés sur Evénement de Crédit peuvent faire I'objet de remboursement anticipé ou d’ajustements, tel
que plus amplement décrits dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Evénement de
Crédit.

Titres Indexés sur Inflation

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur Inflation seront calculés par référence a un ou plusieurs indices
d’inflation, tel que convenu entre 'Emetteur concerné et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et spécifié dans les
Conditions Définitives applicables.

Les Titres Indexés sur Inflation peuvent faire I'objet de remboursement anticipé ou d’ajustements, tel que plus
amplement décrit dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Inflation.

Titres Indexés sur Evénement sur Obligation

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur Evénement sur Obligation seront liés aux événements de crédit
pouvant affecter un titre de créance spécifié (I' «Obligation » tel que spécifié dans les Conditions Définitives) émis
par un Emetteur spécifié (« I'Emetteur de I'Obligation » tel que spécifié dans les Conditions Définitives) et sera émis
selon les conditions convenues entre 'Emetteur concerné et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et spécifiés
dans les Conditions Définitives applicables.

Dans le cas de la survenance de certains événements (qui peuvent inclure, entre autres, le Défaut de Paiement, la
Déchéance du Terme, le Défaut de I'Obligation ou la Restructuration de I'Obligation) liés a I'Obligation ou aux
Obligations (en vertu des Titres Indexés sur panier d’Obligations), dans chacun de ces cas tel que spécifié dans
les Conditions Définitives applicables, I'obligation de paiement du principal a I'échéance de 'Emetteur concerné
pourra étre remplacée par (i) une obligation de payer d’autres montants égaux soit a certain(s) montant(s) fixe(s)
tels que spécifiés dans les Conditions Définitives ou a des montants déterminés par référence a la valeur des actifs
sous-jacents (et qui peut dans chacun des cas étre inférieur au pair des Titres au moment concerné). De plus, les
Titres Indexés sur Evénement sur Obligation porteurs d’'intéréts pourront cesser de porter intérét a la date de
survenance de ces événements ou avant cette date.

Les Titres Indexés sur Evénement sur Obligation peuvent faire I'objet de remboursement anticipé ou d’ajustements,
tel que plus amplement décrits dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Evénement
sur Obligations.

Titres Indexés sur Titre Autre que de Capital

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur Titre Autre que de Capital seront calculés par référence a un ou
plusieurs titres autre que de capital ou des contrats a terme sur ceux-ci, tel que convenu entre 'Emetteur concerné
et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et indiqués dans les Conditions Définitives applicables.

Les Titres Indexés sur Titre Autre que de Capital peuvent faire I'objet de remboursement anticipé ou d’'ajustement,
tel que plus amplement décrit dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Titre Autre que
de Capital.
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Titres Indexés sur Contrat a Terme

Les paiements en vertu des Titres Indexés sur Contrat a Terme seront calculés par référence a un ou plusieurs
contrats a terme, tel que convenu entre 'Emetteur concerné et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et indiqués
dans les Conditions Définitives applicables. Les Titres Indexés sur Contrat a Terme sont susceptibles de
remboursement anticipé ou d’ajustements, tel que plus amplement décrit dans les Modalités Complémentaires
relatives aux Titres Indexés sur Contrat a Terme.

Titres Indexés sur Portefeuille

Les paiements effectués au titre des Titres Indexés sur Portefeuille seront calculés par référence a un portefeuille
de sous-jacents sur lequel 'Emetteur concerné et I'(es) Agent(s) Placeur(s) s'accorderont et tel qu'indiqué dans les
Conditions Définitives applicables.

Les Titres Indexés sur Portefeuille peuvent également étre remboursés par livraison physique du (des) Actif(s)
Livrable(s) tel que prévu dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Portefeuille. Les
Titres Indexés sur Portefeuille peuvent faire I'objet de remboursement anticipé ou d’ajustements, tel que plus
amplement décrits dans les Modalités Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Portefeuille.

13



Facteurs de Risque

FACTEURS DE RISQUE

La présentation ci-dessous est de nature générale et vise a décrire les différents facteurs de risque associés aun
investissement dans les Titres. Vous devez examiner attentivement I'analyse des risques qui suit, ainsi que tout
facteur de risque figurant dans les documents incorporés par référence aux présentes.

Les Emetteurs et le Garant estiment que les facteurs décrits ci-apres représentent les principaux risques relatifs a
l'investissement dans les Titres émis dans le cadre du Programme ; mais tout manquement de 'Emetteur ou du Garant a
payer les intéréts (le cas échéant), le principal ou tout autre montant en lien avec les Titres, peut survenir ou étre lié a
d’autres raisons qui peuvent ne pas étre considérées comme des risques significatifs par les Emetteurs ou le Garant au
regard des informations dont ils disposent a ce jour, ou qu’ils ne sont pour le moment pas a méme d’anticiper.

Les mots et expressions définis ailleurs dans le présent Prospectus de Base auront la méme signification lorsqu utilisés
dans la présente section.

A la connaissance de chacun des Emetteurs, dans chaque catégorie de Facteurs de Risque, le facteur de risque identifié
par les Emetteurs comme étant le plus important apparait en premier. Pour le reste des facteurs de risque, l'ordre
d'apparition n'est pas une indication de leur importance ou de la probabilité de leur survenance.

1. RISQUES RELATIFS AU GROUPE

Les facteurs de risque relatifs au groupe Société Générale sont détaillés aux pages 152 & 162 du Document
d'Enregistrement Universel 2021 et aux pages 30 a 32 du Premier Amendement au Document d'Enregistrement Universel
2021 incorporés par référence (voir Section "Documents Incorporés par Référence").

2. RISQUES RELATIFS AUX EMETTEURS ET AU GARANT

2.1 Facteurs pouvant affecter la capacité de Société Générale en qualité d’Emetteur ou de Garant a remplir
ses obligations en vertu des Titres émis

En cas de Titres émis par Société Générale, si Société Générale est en défaut ou fait I'objet d'une procédure de
faillite, les Titulaires de Titres pourraient subir une perte partielle ou totale du montant investi. Si Société Générale
fait I'objet de mesures dans le cadre de la reglementation relative au mécanisme de renflouement interne (bail-
in), leur créance peut étre réduite a zéro, convertie en titres de capital (actions) ou de créance ou subir un report
d'échéance. Leur investissement n'est couvert par aucun systéeme de garantie ou d'indemnisation. Les notations
de crédit de Société Générale sont une évaluation de sa capacité a honorer ses engagements. Par conséquent,
toute dégradation effective ou anticipée des notations de crédit de Société Générale peut affecter la valeur de
marché des Titres.

Société Générale garantit inconditionnellement et irrévocablement le paiement de tous montants dus en vertu
des Titres émis par SG Issuer et, en conséquence, les Titulaires de Titres sont exposés au risque de crédit de
Société Générale agissant en tant que Garant. Les notations de crédit de Société Générale sont une évaluation
de sa capacité a honorer ses engagements. Par conséquent, toute dégradation effective ou anticipée des
notations de crédit de Société Générale peut affecter la valeur de marché des Titres.

2.2 Facteurs pouvant affecter la capacité de SG Issuer en qualité d’Emetteur a remplir ses obligations en
vertu des Titres émis

En cas de Titres émis par SG Issuer, l'activité de SG Issuer consiste, inter alia, & émettre des titres de créance et
les fonds collectés sont systématiquement déposés aupres de Société Générale sous forme de préts a terme ou
de contrats d'échange et en vertu desquels SG Issuer recevra de Société Générale les montants dus en vertu
des Titres. La capacité de SG Issuer a effectuer des paiements en vertu des Titres dépendra donc principalement
de I'exécution de ses obligations par Société Générale dans le cadre de ces opérations de couverture conclues
entre SG Issuer et Société Générale.

Si SG Issuer est en défaut ou fait I'objet d'une procédure de faillite, en raison de la clause de recours limité contre
SG Issuer incluse dans les Modalités des Titres, les Titulaires de Titres n'ont aucun recours contre SG Issuer et
tout montant di et impayé par SG Issuer doit étre réclamé a Société Générale en sa qualité de Garant. Si les
autorités de résolution prennent des mesures de renflouement interne conformément a la reglementation relative
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2.3

2.4

au redressement et a la résolution des établissements de crédit et des entreprises d'investissement, a I'encontre
des titres émis par Société Générale ou SG Issuer (renflouement interne Iégal) ou a I'encontre des titres structurés
de Société Générale (renflouement interne contractuel), alors l'investissement des Titulaires de Titres peut étre
réduit a zéro, converti en titres de capital (actions) ou de créance ou subir un report d'échéance et, dans ce cas,
les obligations de Société Générale en tant que Garant seront ajustées a cette réduction, conversion ou report.
Leur investissement n'est couvert par aucun systeme de garantie ou d'indemnisation.

Informations relatives au manque d’indépendance de chaque Emetteur et, selon le cas, du Garant — Conflit
d’intérét

Société Générale agira en qualité d’Emetteur en vertu du Programme, en qualité de Garant des Titres émis par
SG Issuer et également en qualit¢é de fournisseur d’instruments de couverture a chaque Emetteur. En
conséquence, les investisseurs seront exposés non seulement au risque de crédit de Société Générale mais
également a des risques opérationnels découlant du manque d’indépendance de Société Générale, dans
I'exécution de ses fonctions et obligations en qualité de Garant en tant que fournisseur d’instruments de
couverture. Bien que les procédures de conformité exigent une ségrégation effective des fonctions et
responsabilités entre les divisions concernées du Garant, la possibilité de conflits d’intéréts ne peut pas étre
totalement éliminée.

Le Groupe fournit une gamme compléte de produits des marchés de capitaux et de services de conseil dans le
monde entier, y compris I'émission de titres « structurés » dont les intéréts et/ou le principal sont liés a la
performance d’actifs sous-jacents, et peut posséder ou acquérir des informations importantes et/ou
confidentielles sur les actifs sous-jacents et/ou les entités de référence qui ne sont pas disponibles au public et
qui sont ou qui pourraient étre d'importance relativement aux Titres.

De telles activitts commerciales et informations importantes et/ou confidentielles peuvent entrainer des
conséquences préjudiciables pour les Titulaires de Titres.

Les Emetteurs, le Garant et 'un quelconque des autres membres du Groupe n’ont aucune obligation de divulguer
ces informations sur les actifs sous-jacents concernés ou les créanciers auxquels elles se rapportent ou sur les
entités de référence. L’Agent de Calcul, I'Arrangeur, les Agents Placeurs, les Agents Payeurs, 'Agent de Tenue
des Registres, I'Agent de Transfert et I'Agent d'Echange peuvent tous faire partie du Groupe. Une détérioration
du risque de crédit de Société Générale pourrait aussi avoir un effet négatif sur les obligations incombant a
chacune des entités listées ci-dessus en lien avec les Titres. Si une de ces entités ne respecte pas ses obligations
envers 'Emetteur concerné et/ou le Garant, les Titulaires de Titres pourront en étre négativement impactés.

Risques relatifs a la subsitution de ’Emetteur

Société Générale ou SG Issuer pourront étre remplacés I'un par 'autre ou (concernant les Titres de Droit Anglais
uniguement) par toute société liée ou toute autre tierce partie en qualité de débiteur principal en ce qui concerne
les Titres sans le consentement des Titulaires de Titres concernés ; sous réserve que certaines conditions soient
satisfaites (entre autres, pas de retenue a la source déclenchée par la subsitution, le maintien de la garantie par
Société Générale le cas échéant). Une telle substitution peut avoir un impact sur la valeur des Titres.

RISQUES RELATIFS AUX TITRES

3.1

3.11

3.1.2

Risques relatifs aux caractéristiques des Titres
Risques liés aux Titres comportant un risque de perte en capital

Pour les Titres qui comportent un risque de perte en capital, la valeur de remboursement de ces Titres peut étre
inférieure au montant initialement investi. Dans le pire des cas, les Titulaires de Titres pourraient perdre la totalité
de leur investissement. En outre, indépendamment du niveau de la protection du capital, les Titulaires de Titres
peuvent perdre une partie ou la totalité du montant initialement investi, si les Titres sont vendus par les Titulaires
de Titres avant I'échéance.

Risques liés aux Titres offrant une protection compléte du capital a I'échéance

Pour les Titres offrant une protection compléte en capital (100%) de la Valeur Nominale a I'échéance, les Titulaires
de Titres peuvent, toutefois, perdre une partie ou la totalité du montant initialement investi s'ils vendent les Titres
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3.1.3

3.14

3.15

3.1.6

avant la date d'échéance (étant donné que la valeur des Titres pendant leur durée de vie peut étre inférieure au
montant de la protection du capital en raison des fluctuations du marché).

Risques liés a I’'absence de cas de défaut relatif aux Titres émis par Société Générale qui ne sont pas des
Titres Structurés

Pour les Titres émis par Société Générale qui sont des titres non structurés tels que définis par l'article R. 613-
28 du Code monétaire et financier pour lesquels les Conditions Définitives applicables spécifient que « Cas de
Défaut relatif aux Titres émis par Société Générale » est « Sans objet », les Titulaires des Titres ne seront pas
autorisés a demander le remboursement anticipé desdits Titres. Il en résulte que, si Société Générale ne satisfait
pas l'une quelconque de ses obligations en lien avec lesdits Titres, les investisseurs n’auront pas le droit de
demander le remboursement anticipé du principal et des intéréts échus. En cas de défaut de paiement, le seul
moyen a la disposition des Titulaires des Titres et le cas échéant, a la disposition des Titulaires de Coupons, pour
obtenir le remboursement des montants qui leurs seraient dus s’agissant du paiement du principal ou des intéréts
au titre desdits Titres sera l'ouverture d'une procédure judiciaire afin d’assurer I'exécution desdits
paiements. Nonobstant ce qui précéde, 'Emetteur ne pourra pas étre contraint, en application de l'une
guelconque desdites procédures, de payer une ou plusieurs des sommes avant la date d’échéance initialement
avec une possible aggravation de sa situation financiére jusqu’a cette date. En conséquence, la liquidité et la
valeur de marché des Titres pourraient étre négativement affectées et les investisseurs qui vendraient des Titres
sur le marché secondaire pourraient perdre tout ou partie de leur investissement.

Titres pouvant donner lieu & un remboursement au gré de I’Emetteur

Les Conditions Définitives peuvent spécifier que les Titres peuvent faire I'objet d'un remboursement anticipé que
I'Emetteur pourra déclencher a sa seule discrétion, soit a certaines dates prédéfinies, soit a tout moment pendant
la durée de vie des Titres. La possibilité d'un remboursement anticipé des Titres au gré de 'Emetteur peut limiter
la valeur de marché de ces Titres. Avant et pendant chaque période au cours de laquelle lEmetteur peut choisir
de rembourser les Titres, leur valeur de marché ne dépassera pas substantiellement leur prix de remboursement
et les Titulaires de Titres ne bénéficieront pas de la performance du(des) sous-jacent(s).

Titres pouvant donner lieu & un remboursement automatique

Les Conditions Définitives peuvent spécifier que les Titres peuvent faire I'objet d'un remboursement automatique
si le niveau du(des) sous-jacent(s) devient supérieur &, égal ou inférieur a un ou plusieurs niveau(x) prédéfini(s)
a des dates prédéfinies ou a tout moment pendant la durée de vie des Titres. Par conséquent, pour ces Titres,
lorsque le niveau du(des) sous-jacent(s) atteint le(s) niveau(x) prédéfini(s), les Titulaires de Titres ne
bénéficieront pas de la performance du(des) sous-jacent(s) aprées cet évenement.

Remboursement anticipé des Titres au gré de ’Emetteur (a la suite d’'un Evénement Fiscal, d’un
Evénement Fiscal Spécial, d’'un Evénement Réglementaire ou d’'un Evénement de Force Majeure ou d’'une
réduction du montant de I’émission)

L'Emetteur ou I'Agent de Calcul, selon le cas, peut décider de rembourser par anticipation les Titres a leur valeur
de marché en cas de survenance de certains événements (y compris, sans limitation, un changement de loi ou
de réglementation, notamment fiscale, ou un cas de force majeure affectant 'Emetteur ou une entité de son
groupe, si le montant nominal total des Titres en circulation tombe en dessous de ou est égal & 10% du montant
nominal total initial de ces Titres). Cela pourrait avoir pour conséquence que les Titulaires de Titres regoivent un
montant de remboursement inférieur au montant de leur investissement initial (quel que soit le niveau de
protection du capital a I'échéance, le cas échéant) et soient remboursés plus t6t qu'ils ne l'avaient prévu et les
Titulaires de Titres ne bénéficieront pas de la performance du(des) sous-jacent(s) apres cet évenement.

Le remboursement des Titres émis par Société Générale qui ne sont pas des Titres structurés tels que définis a
l'article R.613-28 du Code monétaire et financier avant la Date d'Echéance peut étre soumis a I'accord écrit
préalable du Régulateur. Si le Régulateur refuse de donner son autorisation, la valeur de marché des Titres peut
étre affectée négativement, et les investisseurs peuvent subir des pertes en raison de leurs investissements dans
les Titres.
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3.1.7

3.1.8

3.1.9

3.1.10

Risques relatifs aux ajustements, substitutions et annulation des Titres

Les Modalités des Titres donnent a I'Agent de Calcul une certaine discrétion afin de déterminer si un ou des
événement(s) affectant les Titres ou le(s) sous-jacent(s) sont survenus conformément aux Modalités. L'Agent de
Calcul dispose également d'une certaine discrétion afin de déterminer les conséquences de ces événements sur
les Titres, le(s) sous-jacent(s) ou les opérations de couverture, y compris la détermination du prix du(des) sous-
jacent(s) et le choix entre (a) des mécanismes d'ajustement ou de substitution du(des) sous-jacent(s), (b) la
déduction de I'augmentation du co(t de couverture de tout montant dd, (c) la monétisation et, par conséquent, la
désindexation de la formule des Titres pour tout ou partie des montants dus au titre des Titres sur le(s) sous-
jacent(s) et/ou (d) le remboursement anticipé des Titres par I'Emetteur, sans obligation de prendre en compte les
intéréts des Titulaires de Titres. En I'absence d'erreur manifeste ou avérée, ces ajustements, substitutions ou
décisions d'annulation seront contraignants pour I'Emetteur concerné, le Garant, I'Agent et les Titulaires de Titres.
Chacune de ces mesures imposées aux Titulaires de Titres peut entrainer la perte totale ou partielle du montant
investi, quel que soit, le cas échéant, le niveau de protection du capital des Titres.

Les négociations sur les Titres et/ou les sous-jacents peuvent étre suspendues, interrompues ou
annulées

Si les Titres sont cotés sur un (ou plusieurs) marchés reglementés ou non réglementés, la négociation de ces
Titres peut — en fonction des régles applicables sur ces marchés — étre suspendue ou interrompue respectivement
par la bourse ou l'autorité de régulation compétente pour certaines raisons, y compris la violation des limites de
prix, le non-respect des dispositions légales, la survenance de problémes opérationnels sur la bourse ou de
maniére générale si cela est nécessaire pour assurer le fonctionnement du marché et la sauvegarde des intéréts
des investisseurs. De plus, les négociations, peuvent étre annulées, sur décision de la bourse ou de I'autorité de
régulation compétente.

Lorsque les négociations d’'un Sous-Jacent des Titres sont suspendues, interrompues ou annulées, les
négociations sur les Titres seront normalement également suspendues, interrompues ou annulées et les ordres
pour I'achat ou la vente de Titres seront en principe annulés. Les investisseurs doivent avoir conscience que
I’Emetteur n’a pas d’influence sur les suspensions ou les interruptions des négociations et les investisseurs vont
donc supporter les risques qui y sont associés. En particulier, les investisseurs ne seront pas en mesure de
vendre leurs Titres lorsque les négociations sont suspendues, interrompues ou annulées et les cotations de la
bourse de ces Titres pourraient ne pas refléter de maniere adéquate le prix des Titres. L'ensemble des ces risques
pourraient, s'ils se matérialisent, avoir un effet défavorable sur les Titres.

Risque d’exposition a I’effet de levier

La formule de remboursement de certains Titres peut inclure un facteur de levier augmentant I'exposition au sous-
jacent concerné et amplifiera a la fois le rendement et les pertes. Alors que I'utilisation de I'effet de levier permet
d'obtenir des multiples potentiels d'un rendement (en supposant qu'un rendement est obtenu) lorsque le sous-
jacent concerné évolue dans la direction prévue, il amplifiera a I'inverse les pertes lorsque ce sous-jacent évoluera
a l'encontre des attentes des investisseurs. Les investisseurs potentiels doivent noter que les Titres impliqueront
un niveau de risque plus éleve, et que chaque fois qu'il y a des pertes, celles-ci peuvent étre plus élevées que
celles d'un titre similaire qui n'a pas de levier. Les investisseurs ne devraient donc investir dans ces Titres que
s'ils comprennent parfaitement les effets de ce levier qui peuvent étre incorporés dans ces Titres dont la valeur
de marché peut étre significativement plus volatile que celle des Titres ne présentant pas une telle caractéristique.

Risques relatifs a I'Agent Payeur

Les paiements en faveur des Titulaires de Titres seront effectués par I'Agent Payeur pour le compte des
Emetteurs. Les Emetteurs doivent transférer a I'Agent Payeur le montant d( en vertu des Titres au plus tard a
chaque date a laquelle un tel paiement en vertu des Titres devient exigible.

Au cas ou I'Agent Payeur, alors qu'il détient des fonds destinés au paiement des Titulaires de Titres en vertu des
Titres, est déclaré insolvable, les Titulaires des Titres pourraient ne pas recevoir tous (ou partie) des montants
qui leur sont dus en vertu des Titres de la part de I'Agent Payeur, auquel cas les Titutlaires de Titres devront
réclamer tout paiement directement aupres de I'Emetteur.
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3.1.11

3.1.12

3.1.13

3.1.14

3.1.15

Les activités de couverture et de négociation des Emetteurs, du Garant et de tout autre membre du
Groupe sont susceptibles d’affecter la valeur des Titres.

Dans le cadre de la marche ordinaire de leurs affaires, et qu’ils se livrent ou non a des activités de teneur de
marché secondaire, les Emetteurs, le Garant et/ou I'un quelconque des membres du Groupe peuvent effectuer
des transactions pour leur compte propre ou pour le compte de leurs clients, et détenir directement ou
indirectement des positions acheteuses ou vendeuses sur un quelconque sous-jacent ou le ou les actifs de
référence, entités de référence ou créanciers ou des dérivés connexes.

Ces opérations peuvent affecter les positions de couverture des Emetteurs et pourraient & leur tour avoir une
incidence sur la valeur de marché des Titres.

Risque de change et contrble des changes

L’Emetteur concerné paiera le principal et les intéréts sur les Titres dans la Devise Prévue. Ceci peut présenter
des risques si les activités financieres d’un Titulaire de Titres sont essentiellement traitées dans une devise (la
« Devise de I'lnvestisseur ») autre que la Devise Prévue. Il existe un risque que les taux de change varient
significativement (notamment en cas de dévaluation de la Devise Prévue ou de réévaluation de la Devise de
I'Investisseur) et que les autorités du pays régissant la Devise de I'Investisseur modifient leur controle des
changes. Une appréciation de la valeur de la Devise de I'Investisseur par rapport a la Devise Prévue peut
diminuer (1) le rendement des Titres une fois converti dans la Devise de I'Investisseur, (2) la valeur du principal
dd une fois convertie dans la Devise de I'Investisseur et (3) la valeur de marché des Titres une fois convertie
dans la Devise de I'Investisseur.

L'Emetteur peut émettre des Titres a Double Devise dont le montant du principal et/ou des intéréts a payer
dépend des fluctuations d'un ou plusieurs taux de change ou sont payables dans une ou plusieurs devises qui
peuvent étre différentes de la devise dans laquelle les Titres sont libellés. En conséquence, un investissement
dans des Titres a Double Devise peut comporter des risques de marché similaires a un investissement direct en
devise étrangére et les investisseurs potentiels doivent prendre cet élément en considération.

Les gouvernements et les autorités monétaires peuvent imposer, comme cela a déja été le cas, des contrdles
des changes qui peuvent avoir un effet négatif sur les taux d’intérét. Par conséquent, le Titulaire de Titres
concerné pourrait recevoir un montant des intéréts ou de remboursement inférieur a ce qu’il avait prévu.

Titres Partiellement Libérés

L’Emetteur concerné peut émettre des Titres dont le prix d’émission est payable en plusieurs versements par
linvestisseur. Le défaut de paiement par I'investisseur d’'un versement peut faire perdre a l'investisseur son
investissement partiellement ou dans la totalité. Dans le cas ou des investisseurs souscrivent des Titres
Partiellement Libérés sur le marché secondaire avant que tous les paiements partiels ne soient effectués et que
ces Titres ne soient entiérement libérés, ces investisseurs encourent le risque d'étre tenus de payer les
paiements partiels restants en plus du prix qu’ils auront payé pour acquérir ces Titres.

Titres a Taux Fixe/Variable

Les Titres a Taux Fixe/Variable sont des Titres qui peuvent porter intérét a un taux fixe pouvant étre converti en
taux variable, ou a un taux variable pouvant étre converti en taux fixe. La possibilité de convertir des taux d’intérét
et toute conversion des taux d’'intérét peuvent affecter la valeur de marché des Titres dans la mesure ou le
changement de taux d’intérét peut entrainer un rendement inférieur pour le Titulaire de Titres. Si 'Emetteur
concerné convertit un taux fixe en taux variable, I'écart (spread) de taux variable peut étre moins favorable que
les spreads sur des Titres a Taux Variable ayant le méme taux de référence. En outre, le nouveau taux variable
peut étre a tout moment inférieur aux taux d’intérét des autres Titres. Si 'Emetteur concerné convertit un taux
variable en taux fixe, le taux fixe peut étre inférieur aux taux applicables a ses autres Titres et pourrait affecter la
valeur de marché d’'un investissement dans les Titres concernés.

Titres émis avec une décote ou une prime importante

La valeur de marché des Titres émis avec une décote ou une prime importante sur leur principal ont tendance a
faire davantage l'objet de fluctuations dues aux changements généraux de taux d’intérét que la valeur des titres
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classiques productifs d’intéréts. Plus la durée restante de ces Titres est longue, plus importante est la volatilité
de leur valeur comparée aux titres classiques ayant des échéances comparables.

Risques relatifs aux Titres a Reglement Physique

Dans le cas de Titres qui sont remboursables par livraison d'actifs, si un Cas de Perturbation du Réglement
survient ou existe a la date prévue de livraison des Titres et vient empécher ladite livraison de I'actif, 'Emetteur
concerné devra payer, au lieu du Montant de Reglement Physique, pour chaque Titre, la valeur de marché du
nombre de sous-jacents a livrer (la Juste Valeur de Marché) une fois converti dans la Devise Prévue au taux
de change applicable, le cas échéant. La Valeur de Marché sera déterminée par I'Agent de Calcul sur la base
des conditions de marché au Premier Jour Ouvrable suivant la Période de Livraison.

Risques relatifs aux Titres faisant référence a un « indice de référence »

Conformément aux dispositions de la Modalité 3 des Conditions Générales des Titres, le taux d'intérét relatif aux
Titres a taux variable peut étre déterminé sur la base de Taux de Référence qui constituent des « indices de
référence » aux fins du reglement (UE) 2016/1011, tel que modifié (le Réglement sur les Indices de Référence)
publié au Journal officiel de I'UE le 29 juin 2016 et applicable depuis le 1er janvier 2018.

Les taux d'intérét et les indices qui sont considérés comme des « indices de référence » font I'objet d'orientations
réglementaires nationales et internationales et de propositions de réforme. Certaines de ces réformes sont déja
en place tandis que d'autres doivent encore étre mises en ceuvre. Ces réformes peuvent faire que ces indices
de référence fonctionnent difféeremment que par le passé, disparaissent complétement, soient soumis a des
méthodes de calcul révisées ou aient d'autres conséquences imprévisibles. L'une ou l'autre de ces conséquence
pourrait avoir un effet défavorable important sur tout Titre indexé sur un tel « indice de référence » ou faisant
référence a celui-ci.

Le Reglement sur les Indices de Référence s'applique a la fourniture d'indices de référence, a la contribution des
données d'entrée d’un indice de référence et a I'utilisation d'un indice de référence au sein de I'EEE. Nonobstant
les dispositions de la Modalité 3.2.3.5 des Conditions Générales des Titres, qui visent a atténuer tout effet
défavorable pour les Titulaires, le Reglement sur les Indices de Référence pourrait avoir un impact significatif sur
les Titres indexés sur ou faisant référence a un « indice de référence », en particulier :

- un indice qui est un « indice de référence » peut ne pas étre autorisé a étre utilisé par une entité supervisée (y
compris I'Emetteur) si son administrateur n'obtient pas d'autorisation ou d'enregistrement ou, s'il est basé dans
une juridiction non européenne, I'administrateur n'est pas reconnu comme équivalent ou reconnu ou avalisé et
les dispositions transitoires ne s'appliquent pas ; et

- si la méthodologie ou d'autres termes de l'indice de référence peuvent étre modifiés afin de se conformer aux
exigences du Reglement sur les Indices de Référence. De tels changements pourraient, entre autres, avoir pour
effet de réduire ou d'augmenter le taux ou le niveau ou d'affecter d'une autre maniere la volatilité du taux ou du
niveau publié de "I'Indice de Référence" et, par conséquent, les porteurs de Titres pourraient perdre une partie
de leur investissement ou recevoir moins de revenus que ce n'aurait été le cas sans un tel changement.

Plus généralement, l'une quelconque des réformes internationales ou nationales, ou l'attention réglementaire
accrue en général sur les indices de référence, pourrait augmenter les colts et les risques liés a I'administration
ou a la participation d'une autre maniere a l'établissement d'un "indice de référence" et au respect de ces
réglementations ou exigences.

Ces facteurs peuvent avoir les effets suivants sur certains "indices de référence": (i) décourager les acteurs du
marché de continuer & administrer ou a contribuer aux "indices de référence"; (ii) déclencher des changements
dans les regles ou méthodologies utilisées dans les indices de référence" ou (iii) conduire a la disparition des
indices de référence.

Tout changement ci-dessus ou tout autre changement consécutif a la suite de réformes internationales ou
nationales ou d'autres initiatives ou enquétes, pourrait avoir un effet défavorable important sur la valeur et le
rendement de tout Titre indexé sur ou faisant référence a un « indice de référence ».

Les investisseurs doivent étre conscients que, si un indice de référence était abandonné ou indisponible d'une
autre maniere, le taux d'intérét sur les Titres qui sont liés a cet indice de référence ou qui font référence a cet
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indice sera déterminé pour la période concernée par les dispositions de repli applicables a ces Titres - veuillez
vous référer au facteur de risque intitulé « La survenance d'un Evénement de Taux pourrait avoir un effet
défavorable important sur la valeur et le rendement de ces titres liés ou faisant référence a ces« indices de
référence » ci-dessous). En fonction de la maniere dont un taux de référence doit étre déterminé dans les
Modalités générales, cela peut dans certaines circonstances entrainer l'application d'un taux au jour le jour
rétrospectif et sans risque, alors que le taux de référence est exprimé sur la base d'un terme échu et comprend
un élément de risque basé sur les préts interbancaires. Tout ce qui précéde pourrait avoir un effet défavorable
sur la valeur ou la liquidité et le rendement des Titres indexés sur ou faisant référence a un « indice de
référence ».

Le reglement (UE) 2019/2089 du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019 a modifié les
dispositions existantes du Reglement sur les Indices de Référence en étendant les dispositions transitoires
applicables aux indices de référence importants et aux indices de référence de pays tiers jusqu'a la fin de 2021.
Les dispositions actuelles du Reglement sur les Indices de Référence ont été modifiées ultérieurement par le
reglement (UE) 2021/168 du Parlement européen et du Conseil du 10 février 2021 publié au Journal officiel de
I'Union européenne le 12 février 2021 (le Réglement Modificatif).

Le Réglement Modificatif introduit une approche harmonisée pour faire face a la cessation ou a la liquidation de
certains indices de référence en conférant a la Commission européenne le pouvoir de désigner statutairement
un indice de remplacement pour certains indices de référence, ce remplacement étant limité aux contrats et
instruments financiers. En outre, les dispositions transitoires applicables aux indices de référence des pays tiers
sont prorogées jusqu'a la fin de 2023. La Commission européenne est habilitée a prolonger encore cette période
jusqu'a la fin de 2025, si nécessaire. Le Reglement modificatif s'appliqgue a compter du 13 février 2021.

La Financial Conduct Authority du Royaume-Uni a confirmé le 5 mars 2021 que toutes les fixations de taux
LIBOR cesseront d'étre fournies par un administrateur ou ne seront plus considérées comme représentatives:

- immédiatement apres le 31 décembre 2021, pour toutes les fixations de taux sur la livre sterling, I'euro, le franc
suisse et le yen japonais, ainsi que celles sur le dollar américain & 1 semaine et 2 mois; et

- immédiatement aprés le 30 juin 2023, dans le cas des autres fixations restantes sur dollars américains.

Les autorités de régulation et les banques centrales encouragent fortement la transition des IBOR, tels que le
LIBOR et 'EURIBOR vers d’autres indices de référence, et ont identifié des « taux sans risque » pour remplacer
ces IBOR comme principaux indices de référence. Cela inclut (entre autres) (i) pour le GBP LIBOR, le Sterling
Overnight Index Average (SONIA), de sorte que SONIA puisse étre établie comme principal indice de référence
du taux d'intérét de la livre sterling d'ici la fin de 2021, (ii) pour le LIBOR USD, le taux de financement au jour le
jour garanti (SOFR) qui sera finalement établi comme principal indice de référence des taux d'intérét en dollars
ameéricains, et (iii) pour I'Eonia et I'Euribor, un nouveau taux a court terme en euros (€ STR ou EuroSTR) comme
le nouveau taux sans risque de I'euro. Des initiatives similaires sont actuellement en cours pour chacun des taux
LIBOR dans d'autres devises - a savoir le yen japonais (IBOR), le dollar de Honk Kong (HIBOR), le franc suisse
(CHF LIBOR), le dollar australien (BBSW) et le dollar canadien (CDOR) - de passer a des taux alternatifs sans
risque identifiés.

La survenance d'un Evénement de Taux pourrait avoir un effet défavorable important sur la valeur et le
rendement de ces Titres indexés sur ou faisant référence a ces « indices de référence ».

Conformément aux dispositions des Modalités Générales des Titres, si certains événements affectant un taux de
référence (chacun étant un Evénement de Taux) se produisent, il est prévu certaines dispositions de repli, y
compris si un taux offert interbancaire (tel que I'Euribor) ou un autre taux de référence pertinent (y compris, sans
limitation, tout taux de swap intermédiaire) devient indisponible, ou si I'Emetteur, I'Agent de calcul, tout Agent
payeur ou toute autre partie responsable du calcul du Taux d'intérét (tel que spécifié dans les Conditions
Définitives applicables) ne sont pas plus autorisés légalement a calculer les intéréts sur les Titres en se référant
a cet indice de référence en vertu du Réglement sur les Indices de Référence ou autre.

Ces dispositions contractuelles de repli incluent la possibilité que le taux d'intérét puisse étre fixé par référence
a un indice de référence de remplacement avec ou sans l'application d'un écart d'ajustement (qui, s'il était
appliqué, pourrait étre positif ou négatif et serait appliqué en vue de réduire ou éliminer, dans toute la mesure
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raisonnablement possible dans les circonstances, tout préjudice ou avantage économique (le cas échéant) pour
les investisseurs découlant du remplacement de I'indice de référence concerné) (tous deux tels que définis dans
la Modalité 3.2.3.7 des Modalités Générales des Titres), et peut inclure des modifications aux termes et conditions
des Titres pour assurer le bon fonctionnement du successeur ou de l'indice de référence de remplacement, le
tout tel que déterminé par I'Agent de Calcul et sans le consentement des porteurs de Titres.

Les investisseurs doivent noter que I’Agent de Calcul aura une certaine discrétion pour déterminer le Taux de
Remplacement et, le cas échéant, un Ecart d'Ajustement dans les circonstances décrites ci-dessus. Un tel
ajustement pourrait avoir des conséquences commerciales imprévues et, en raison des circonstances
particulieres de chaque porteur de Titres, un tel ajustement pourrait ne pas étre favorable aux porteurs de Titres.

La réforme et le remplacement éventuel des IBOR par des taux sans risque peuvent amener I'lBOR concerné a
fonctionner différemment que par le passé, a disparaitre complétement ou a avoir d'autres conséquences
imprévisibles. Ces taux sans risque ont une méthodologie différente et d'autres différences importantes par
rapport aux IBOR qu'ils finiront par remplacer. Chacun de ces développements pourrait avoir un effet défavorable

important sur la valeur et le rendement des Titres liés & ces taux.

Le marché continue de se développer par rapport aux taux sans risque comme taux de référence pour
les Titres a taux variable.

Les Modalités Générales des Titres permettent I'émission de Titres référencant notamment SONIA, SOFR, le
taux court terme Euro (€ STR), SARON, TONA. Le marché continue de se développer en ce qui concerne les
taux sans risque, comme taux de référence sur les marchés de capitaux, et leur adoption comme alternative aux
taux offerts interbancaires pertinents. Le marché ou une partie significative de celui-ci peut adopter une
application de taux sans risque qui differe de maniere significative de celle énoncée dans les Conditions
générales et utilisée en relation avec les Titres a Taux Variable faisant référence a un taux sans risque émis dans
le cadre du présent Prospectus de Base.

Le développement naissant de I'utilisation de ces taux sans risque comme taux de référence pour les marchés
obligataires, ainsi que le développement continu de taux fondés sur des taux sans risque pour ces marchés et
de l'infrastructure de marché pour l'adoption de ces taux, pourraient entrainer une réduction de la liquidité ou une
volatilité accrue ou pourrait avoir une incidence sur la valeur de marché des Titres. Les intéréts sur les Titres
faisant référence a un taux sans risque ne peuvent étre déterminés que peu de temps avant la date de versement
des intéréts concernée.

De plus, 'Emetteur ou I'Agent de Calcul n'a aucun contréle sur la détermination, le calcul ou la publication de ces
taux sans risque. Il ne peut y avoir aucune garantie qu'ils ne seront pas interrompus ou fondamentalement
modifiés d'une maniére qui est matériellement défavorable aux intéréts des Titulaires de Titres.

L'inadéquation entre I'adoption de ces taux de référence sur les marchés des obligations, des préts et des dérivés
peut avoir une incidence sur les opérations de couverture ou autres arrangements financiers qu'ils pourraient
mettre en place dans le cadre de toute acquisition, détention ou cession des Titres.

Ces taux sans risque peuvent ne pas étre acceptés par le marché et tout marché des Titres indexés sur ces taux
peut étre illiquide et imprévisible. Les investisseurs ne doivent pas se fier a des données indicatives ou historiques
concernant ces taux sans risque. Les investisseurs sont exposés a une certaine discrétion de I'Agent de Calcul
pour déterminer le taux d'intérét qui remplacera les indices de référence qui cesseront d'étre publiés ou utilisés
et pour calculer le montant des intéréts nécessaires pour calculer les montants dus en vertu des Titres sur la
base des taux sans risque.

Risques relatifs a des modifications Iégales, fiscales ou réglementaires

Des changements juridiques, fiscaux et réglementaires peuvent survenir pendant la durée de vie des Titres et
peuvent affecter de maniere négative le sous-jacent, les instruments dérivés qui leur sont liés ou les actifs gagés
dans le cas de Titres Assortis de Siretés. L’environnement réglementaire évolue, et des changements dans la
réglementation de l'une quelconque des entités pourraient venir en affecter sa valeur. Les régulateurs et
organismes autorégulés et les bourses sont autorisés a prendre des mesures extraordinaires dans le cas
d’'urgence sur le marché. La réglementation relative aux opérations sur titres et produits dérivés est un domaine
de la loi qui évolue et qui est sujet a modifications par le gouvernement ou une action judiciaire. L’effet d’'un
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guelconque changement futur de réglementation sur le sous-jacent, sur les instruments dérivés qui leur sont
liés ou sur les actifs gagés pourrait étre substantiel, y compris en ce qui concerne les exigences en matiere de
systeme de compensation et de marge pour les instruments dérivés et par conséquent, peut avoir un effet
négatif sur la valeur de Titres.

Les Modalités des Titres (y compris toute obligation non-contractuelle en résultant ou liée a celles-ci) sont régies
par les lois applicables en vigueur a la date du présent Prospectus de Base. Aucune assurance ne peut étre
donnée quant aux conséquences d’une décision judiciaire ou d’'une modification de la Iégislation, ou de
I'application ou de l'interprétation de ces lois ou des pratiques administratives postérieures a la date du présent
Prospectus de Base.

Recours limités contre I'Emetteur

Chaque Titulaire de Titre(s) émis par SG Issuer est réputé avoir reconnu et convenu, par I'acquisition de ce(s)
Titre(s), que, dans le cas d’'un défaut de paiement par SG Issuer, le cas échéant, de tout montant dd au titre de
tout Titre (de tels défauts de paiement, des Défauts de Paiement), ce porteur naura pas la possibilité de
diligenter des procédures, judiciaires ou autre, ou de faire une réclamation contre SG Issuer, le cas échéant,
concernant ces Défauts de Paiement et renonce au droit de diligenter de tels procédures ou autre ou de faire
des réclamations concernant ces Défauts de Paiement contre SG Issuer.

Néanmoins, les Titulaires de Titres continueront d'étre en mesure d'intenter une action a I'encontre du Garant
s'agissant de tout montant impayeé.

En conséquence, les investisseurs potentiels dans les Titres émis par SG Issuer doivent noter que, dans le cas
de Défauts de Paiement, le droit des Titulaires de Titres sera limité aux sommes obtenues en portant leur
demande sur le fondement de la Garantie, et des dispositions pertinentes de la Garantie.

Renonciation a la compensation

En vertu des Modalités Générales des Titres, les Titulaires de Titres renoncent a tout droit ou demande de
compensation simple (set-off), de compensation globale (netting), d’indemnisation (compensation), de rétention
(retention) et de demande reconventionnelle (et, afin de lever toute ambiguité, en ce compris tous droits,
créances et dettes résultant de tous accords ou autres instruments de toute sorte ou tous engagements non-
contractuels, qu’ils soient ou non relatifs aux Titres) en rapport avec les Titres, dans la mesure permise par la
loi. Pas conséquent, les Titulaires de Titres ne pourront & aucun moment compenser les obligations au titre des
Titres contre les obligations qu'ils doivent a 'Emetteur.

Risques relatifs aux Titres libellés en Renminbi (RMB)
Risque lié au contrdle des changes attaché au RMB

Le RMB n'est pas une devise totalement librement convertible & ce jour et la conversion du Renminbi en d'autres
devises est soumise au contréle des changes imposé par le gouvernement de la RPC. De nouvelles
réglementations de la RPC pourraient étre promulguées ou des mécanismes de compensation et de reglement
en RMB existant pourraient étre résiliés ou modifiés dans l'avenir, ce qui aurait pour effet de restreindre la
disponibilité du RMB en dehors de la RPC. La disponibilité limitée de RMB hors de la RPC peur affecter la
liquidité des Titres libellés en RMB.

La quantité actuelle d'actifs libellés en Renminbi hors de la RPC reste limitée. Le contrdle de la conversion des
devises et des fluctuations des taux de change du RMB peut avoir une incidence défavorable sur les actifs libellés
en RMB, ce qui peut a son tour affecter les Titres liés a ces actifs.

Risque de devise attaché au RMB

Tous les paiements effectués en RMB aux Titulaires de Titres au titre des Titres le seront seulement par transfert
sur un compte bancaire en RMB détenu a Hong Kong ou dans un centre financier en dehors de la RPC dans
lequel une banque opére compensation et reglement en Renminbi (Centre de Réglement RMB) conformément
aux regles qui prévalent et conformément aux Modalités des Titres. Il ne pourra étre demandé a I'Emetteur
d'effectuer un paiement au titre des Titres libellés en RMB par d'autres moyens (dans une autre devise ou sur
un compte bancaire en RPC y compris), sauf si un Evénement sur Devise Renminbi (c’est-a-dire si le RMB
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devient illiquide, ou si un quelconque montant ne peut plus étre converti en RMB ou depuis le RMB en une autre
devise ou s'il devient impossible de transférer des montants en RMB entre des comptes a Hong Kong ou depuis
Hong Kong vers des comptes en dehors de Hong Kong) est spécifié comme étant applicable dans les Conditions
Définitives applicables.

De plus, il n'est pas garanti que I'accés au RMB en vue d'effectuer des paiements au titre des Titres ou, de
maniére plus générale, soit maintenu ou ne fera I'objet de restrictions. S'il est impossible de convertir le RMB
depuis/en une autre devise librement convertible, ou de transférer du RMB entre comptes détenus a Hong Kong
(ou dans tout autre Centre de Reglement RMB), ou de remettre des RMB en RPC ou en dehors de la RPC, ou
encore si le marché des changes du RMB devient illiquide, tout paiement effectué en RMB au titre des Titres
pourra étre retardé, ou I'Emetteur pourra effectuer ces paiements en une autre devise sélectionnée par I'Emetteur
au moyen d'un taux de change déterminé par I'Agent de Calcul, ou encore I'Emetteur pourra remboursé les Titres
en effectuant un paiement en une autre devise.

Risque de taux de change attaché au RMB

La valeur du RMB par rapport a d'autres devises fluctue est affectée par les changes au sein de la RPC, par les
conditions politiques et économiques internationales et encore par d'autres facteurs. Dés lors, la valeur de tout
paiement en RMB (en toute devise étrangere applicable) peut varier avec les taux de change prédominants sur
le marché. Si la valeur du RMB se déprécie par rapport a d'autres devises, la valeur de l'investissement de
l'investisseur en cette autre devise déclinera.

Risque de taux d'intéréts attaché au RMB

Lorsque cela a vocation a s'appliquer, la valeur des paiements effectués en RMB au titre des Titres sera exposée
aux fluctuations des taux d'intéréts, y compris du Chinese RMB Repo Rates et/ou du Shanghai inter-bank offered
rate (SHIBOR). Le gouvernement de la RPC a progressivement libéralisé la réglementation des taux d'intérét
ces derniéres années. La poursuite de la libéralisation pourrait accroitre la volatilité des taux d'intérét. De plus,
a cause du contrle du marché des changes imposé par les lois et reglements de la RPC applicables et des
conditions de marché prédominantes, le taux d'intéréts du RMB sur les marchés extérieurs a la RPC peuvent
significativement dévier du taux d'intéréts du RMB en RPC.

Les paiements relatifs aux Titres libellés en RMB peuvent uniquement étre effectués de la maniére
indiquée par ces Titres

Il peut étre exigé des Titulaires de Titres gu'ils fournissent une certification et d'autres informations (y compris des
informations relatives a leur compte en RMB) afin qu'ils soient autorisés a recevoir des paiements en RMB
conformément aux mécanismes de compensation et de reglement s'appliquant aux banques participantes a Hong
Kong. Tous les paiements aux investisseurs en vertu des Titres libellés en RMB seront effectués uniquement (i)
aussi longtemps que les Titres libellés en RMB seront représentés par des Titres Globaux (Global Notes) ou des
Titres Globaux Nominatifs (Registered Global Notes) détenus auprées d'un Dépositaire Central ou Conservateur
Commun, le cas échéant, pour Clearstream Banking S.A. et Euroclear Bank SA/NV ou tout autre systeme de
compensation, par voie de transfert vers un compte libellé en RMB détenu a Hong Kong ou (ii) aussi longtemps
que les Titres libellés en RMB seront sous forme définitive, par voie de transfert vers un compte libellé en RMB
détenu a Hong Kong conformément aux regles et reglementations applicables. L'Emetteur ne peut exiger que les
paiements soient effectués par tout autre moyen (y compris dans toute autre devise ou en billets de banque, par
cheéque ou traite, ou par transfert vers un compte en banque en RPC), a I'exception des moyens décrits dans les
Modalités des Titres.
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3.2

3.21

3.2.2

3.2.3

Risques relatifs au marché des Titres

Valeur de marché des Titres

A tout moment, la valeur de marché des Titres dépend essentiellement de I'évolution des paramétres de marché
(niveau de prix du(des) sous-jacent(s), les taux d'intérét, la volatilité et les écarts de crédit) et peut donc entrainer
un risque de perte totale ou partielle du montant initialement investi.

Risques relatifs au marché secondaire des Titres

Si les Titres sont soumis a des accords de tenue de marché, I'objectif est d'assurer la liquidité des Titres sur les
marchés ou ils sont négociés, en supposant que les conditions de marché soient normales et que les systemes
informatiques fonctionnent normalement. Certaines circonstances exceptionnelles de marché peuvent avoir un
effet négatif sur la liquidité des Titres. Les Titulaires de Titres peuvent ne pas étre en mesure de vendre facilement
leurs Titres et peuvent étre obligés de les vendre a un prix qui affecte de maniére significative le montant qu'ils
leurs rapportent. Il peut en résulter une perte partielle ou totale du montant investi.

Certains Titres comportent un risque de liquidité important. Certaines circonstances exceptionnelles de marché
peuvent avoir un effet négatif sur la liquidité des Titres. Les Titulaires de Titres peuvent ne pas étre en mesure
de vendre facilement leurs Titres ou peuvent étre obligés de les vendre a un prix qui affecte de maniére
significative le montant qu'ils leurs rapportent. Il peut en résulter une perte partielle ou totale du montant investi.

Il se peut qu’il n'existe pas de marché sur lequel ces Titres peuvent étre négociés, ce qui peut avoir un effet
négatif important sur le prix auquel ces Titres peuvent étre revendus et peut entrainer la perte totale ou partielle
du montant investi. Les Titres peuvent étre totalement illiquides et ne pas pouvoir étre revendus.

Risques de réinvestissement

Les Titres peuvent étre remboursés par anticipation ou faire I'objet d’'une annulation & un moment ou un
investisseur ne serait généralement pas en mesure de réinvestir le produit a un rendement escompté aussi élevé
que le rendement des Titres faisant I'objet d'un remboursement anticipé, et ne pourrait le faire qu'a un rendement
nettement inférieur. Les investisseurs potentiels doivent considérer le risque de réinvestissement a la lumiére des
autres investissements disponibles & ce moment.

FACTEURS DE RISQUE RELATIFS AUX TITRES STRUCTURES

41

Les montants dus au titre des Titres Structurés sont calculés par référence aux prix des actifs sous-jacents, en
fonction de la formule d'indexation de ces montants, étant précisé que la performance passée d'un actif sous-
jacent ne préjuge en rien de sa performance future. Les investisseurs potentiels sont exposeés au risque de perdre
la totalité ou une partie substantielle de leur investissement. Les émetteurs ou propriétaires des actifs sous-
jacents des Titres ne participent pas a l'offre des Titres et n'ont aucune obligation de prendre en compte les
intéréts des Titulaires de Titres, lorsqu'ils prennent des décisions susceptibles d'affecter la valeur de ces actifs.

Risques relatifs aux Titres Structurés sur Indice

Les politiques du sponsor d'un indice en matiere d'ajouts, de suppressions et de substitutions des actifs sous-
jacents a l'indice et la maniére dont le sponsor de l'indice tient compte de certains changements affectant ces
actifs sous-jacents peuvent affecter la valeur de l'indice.

Les politiques d'un sponsor d'indice en ce qui concerne le calcul d'un indice peuvent également affecter la valeur
de l'indice. Un sponsor d'indice peut interrompre ou suspendre le calcul ou la diffusion d'informations relatives a
son indice. De telles actions pourraient affecter la valeur des Titres.

Un sponsor d'indice peut, a tout moment pendant la durée de vie des Titres, interrompre ou suspendre le calcul
ou la diffusion d'informations relatives a son indice. En conséquence, les investisseurs dans les Titres Indexés
sur Indice sont exposés au risque d'interruption de la capacité opérationnelle et de I'expertise du Sponsor de
I'Indice pour assurer le calcul et la maintenance de l'indice selon la méthodologie en vigueur pendant toute la
durée de vie des Titres.
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Facteurs de Risque

4.2

4.3
43.1

Risques relatifs aux Titres Structurés sur SGI Indice

La composition de certains indices auxquels les Titres sont liés, et les méthodologies employées en relation avec
ces indices, peuvent étre déterminées et sélectionnées par Société Générale ou I'une de ses sociétés liées. Dans
le choix de ces méthodologies, on peut s’attendre a ce que Société Générale ou la société liée concernée de
Société Générale tienne compte de ses propres objectifs et intéréts et/ou de ceux du Groupe, et aucune garantie
ne peut étre donnée que les méthodologies choisies ne seront pas moins favorables pour les intéréts des
investisseurs que les méthodologies employées par d’autres sponsors d’indices dans des circonstances
comparables.

Si les activités de couverture de Société Générale ou de I'une de ses sociétés liées sont perturbées en relation
avec un indice particulier, Société Générale ou la société liée concernée pourra décider de mettre fin aux calculs
de cet indice, plus tét que ne le ferait un autre sponsor d’indice dans des circonstances comparables. Cet arrét
pourrait provoquer des ajustements, la désindexation, la substitution de I'Indice ou le remboursement anticipé des
Titres.

Conflits d’intéréts en relation avec des indices propriétaires

Société Générale agit en qualité de sponsor des indices propriétaires (SGI Indices). Ces indices sont calculés
par un agent de calcul externe conformément a des régles qui décrivent la méthodologie pour la détermination
de la composition et du calcul de ces indices propriétaires (les Regles).

0] En ce qui concerne les indices propriétaires composés de fagon discrétionnaire par Société Générale ou
une société liée de Société Générale auxquels des Titres sont liés ; Société Générale peut faire face a
un conflit d’'intéréts entre ses obligations en tant qu’Emetteur de ces Titres et en tant que compositeur de
ces indices, dans la mesure ou la détermination de la composition de ces indices peut avoir un impact
sur la valeur des Titres.

(i) En ce qui concerne les indices propriétaires composés par une tierce partie auxquels des Titres sont liés ;
Société Générale peut faire face a un conflit d’'intéréts entre ses obligations en tant qu’'Emetteur de ces
Titres et en tant que sponsor de ces indices, dans la mesure ou il peut modifier ou compléter les Régles,
conformément aux Régles, ce qui peut avoir un impact sur la valeur des Titres.

(i) En ce qui concerne les indices propriétaires composés par I'application d’'une formule mathématique de
maniére non discrétionnaire par Société Générale ou toute tierce partie ; Société Générale peut faire face
a un conflit d’'intéréts entre ses obligations en tant qu’Emetteur de ces Titres et en tant que sponsor de
ces indices, dans la mesure ou il peut modifier, conformément aux Régles, certains parametres (tel que
le spread de funding) ou fournir I'évaluation de certains composants, ce qui peut avoir un impact sur la
valeur des Titres.

Risques relatifs aux Titres Indexés sur un Fonds
Risques relatifs au(x) Fonds sous-jacent(s)

Certains fonds peuvent faire I'objet d'un faible niveau de, ou d’aucune, supervision et de réglementation, ce qui
peut augmenter la probabilité de fraude et de négligence de la part des gestionnaires du Fonds et/ou des
conseillers d’investissement, leur entreprise de courtage ou les banques.

Les Fonds peuvent comprendre des structures fiscales complexes et des reports dans la distribution
d’'informations fiscales importantes.

Les Fonds sur lesquels des Titres Structurés peuvent étre indexés peuvent ne pas publier d’'informations sur
leurs opérations et portefeuilles.

Les membres du Groupe peuvent de temps a autre obtenir des informations sur des Fonds spécifiques qui
peuvent ne pas étre disponibles pour le grand public dans le cadre de la marche ordinaire de leurs affaires, et
non pas en relation avec l'offre des Titres (y compris au titre de fonds qui sont gérés par des gérants liés a
Société Générale). Dans le cadre de la marche ordinaire de leurs affaires, les membres du Groupe peuvent
recommander, ou décider de ne pas recommander, certains Fonds spécifiques & leurs clients qui peuvent figurer,
actuellement ou dans le futur, parmi les fonds sous-jacents utilisés dans la formule de remboursement des Titres
Structurés. Toutes les positions qui peuvent étre prises par les membres du Groupe au titre de la performance
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Facteurs de Risque

4.3.2

4.3.3

4.3.4

4.3.5

future prévue d’'un ou plusieurs fonds (y compris au titre de fonds qui sont gérés par des gérants liés a Société
Générale) ne constituent pas une indication de la performance future de ce fonds.

Les stratégies d’investissement des gérants de fonds

Les gérants de fonds (y compris un gérant faisant partie du groupe Société Générale) ne participent d'aucune
facon a l'offre des Titres et n'‘ont aucune obligation de tenir compte de l'intérét des Titulaires de Titres & prendre
des mesures qui pourraient avoir une incidence sur la valeur des actions ou des parts des fonds sous-jacents et
donc sur la valeur des Titres.

Le gestionnaire et/ou le conseiller en investissement du Fonds qui met en ceuvre la stratégie d'investissement
du Fonds, peut décider d'investir dans des actifs ou instruments financiers comprenant eux-mémes des risques
en vue de maximiser les profits, notamment en empruntant des montants qui peuvent représenter plus de 100
% de la valeur des actifs du Fonds. Le gestionnaire et/ou le conseiller en investissement du Fonds peut y étre
d'autant plus encouragé que sa rémunération est indexée sur la performance du Fonds. Ces éléments peuvent
affecter de maniére négative la valeur de la part ou I'action du Fonds sous-jacent et, par conséquent, la valeur
de marché des Titres.

Gestionnaires et/ou conseillers en investissement des (du) fonds sous-jacent(s)

La performance d'un/de Fonds sous-jacent(s) dépend de maniére significative de la performance des
gestionnaires et/ou des conseillers en investissement des(du) Fonds. Les investisseurs dans les Titres adossés
a des Fonds sont donc exposés a un risque de fraude et des affirmations inexactes des gestionnaires et des
conseillers en investissement non affiliés du fonds. De plus, les gestionnaires et/ou les conseillers en
investissement des(du) fonds peuvent étre renvoyés ou remplacés, la dotation des actifs peut varier de temps a
autre et les positions diverses d’investissement des(du) Fonds sous-jacent(s) peuvent étre économiquement
diminuées, et tout ceci peut affecter de maniére négative la performance des(du) Fonds sous-jacent(s).

Les gestionnaires et/ou les conseillers en investissement du fonds peuvent gérer ou conseiller d’autres fonds
et/ou comptes et peuvent avoir des intéréts financiers ou autres a favoriser ces autres fonds et/ou comptes sur
le(s) Fonds sous-jacent(s). De plus, les gestionnaires et/ou conseillers en investissements du fond peuvent gérer
ou conseiller pour leur propre compte et pour le compte de leurs clients et peuvent faire des recommandations
ou prendre des positions similaires ou différentes de celles des(du) Fonds sous-jacent(s) qui peuvent entrer en
compétition.

Les commissions, déductions et charges diverses réduiront tous montants quelconques dus par
’Emetteur en vertu des Titres

Les frais et dépenses des fonds seront déduits de la valeur liquidative du fonds qui peuvent réduire le résultat du
Fonds, et ainsi réduire la valeur des parts ou actions de ce Fonds.

En conséquence, dans la mesure ou tout montant quelconque da par 'Emetteur en vertu de Titres est indexé
sur la valeur liquidative d’'un fonds, ce montant payable aux Titulaires de Titres sera inférieur a celui qu’il aurait
été en 'absence de ces commissions, déductions et charges.

L’absence de liquidité des investissements du Fonds sous-jacent ou la survenance de certains
événements extraordinaires peut provoquer la réduction ou le report de la détermination de tous
montants quelconques dus par ’'Emetteur concerné en vertu des Titres

Les montants intermédiaires ou les montants de remboursement final ainsi que les autres montants concernés
dus aux investisseurs dans les Titres indexés sur un/des Fonds dépendent du produit du remboursement des
parts/actions du Fonds qui seront payés par le Fonds sous-jacent a un investisseur théorique, en vertu d'un ordre
de rachat valide et transmis dans les délais par cet investisseur théorique, prenant effet a la date d’évaluation
pertinente. Les ordres de remboursements importants de parts/actions d'un Fonds a une date donnée (y compris
par Société Générale dans le cadre de la liquidation de la couverture relative aux Titres Structurés) peuvent
provoquer une liquidation des positions du fonds plus rapide que ce qu'il serait autrement préférable et avoir un
impact négatif sur la valeur de marché des Titres. De nombreux fonds ont des dispositions par lesquelles les
demandes de remboursement sont réduites si le montant total de ces demandes atteint une limite prédéterminée
ou lorsque les ordres de rachat peuvent étre reportés ou suspendus de fagon discrétionnaire.
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4.3.6

4.4

441

Les investissements du Fonds sous-jacent peuvent également ne pas étre facilement vendus a la date ou juste
aprés un ordre de remboursement, s’ils sont illiquides.

Si les produits du remboursement des parts ou des actions n’ont pas été payés par le Fonds sous-jacent a la
Date d’Echéance des Titres anticipée ou initialement prévue, le paiement de tous montants quelconques dus
par I'Emetteur concerné peuvent étre reportés apres la Date d’Echéance pour une période de deux ans au
maximum, ou tel que spécifié dans les Conditions Définitives. Si a I'expiration de cette période, le Fonds sous-
jacent n’a pas intégralement payé les produits du remboursement des parts ou des actions, les quelconques
montants dus par 'Emetteur concerné devront étre déterminés par I’Agent de Calcul sur la base de ce qui a été
effectivement payé par le Fonds sous-jacent. Le montant recu par les investisseurs peut étre aussi bas que zéro.

Les risques relatifs a une structure maitre nourricier

Le(s) Fonds sous-jacent(s) peut investir en tant que fonds « nourricier » d’un fond « maitre », aux cotés d’autres
investisseurs ou fonds nourriciers actuels ou futurs.

Le(s) Fonds sous-jacent(s) peut étre substantiellement affecté par les actions de ces autres investisseurs et
fonds nourriciers investissant dans le fonds maitre, en particulier s’ils ont des investissements importants dans
le fonds maitre. Si ces autres investisseurs ou fonds nourriciers avec une investissement important dans le fonds
maitre demande le remboursement du fonds maitre, 'absence de liquidité de certains titres ou marchés peut
rendre difficile pour le fonds maitre la liquidation des positions a des conditions favorables pour effectuer ce
remboursement, ce dont il peut résulter des pertes ou la diminution de la valeur liquidative des parts/actions du
fonds maitre et par conséquent de la valeur de marché des Titres. De plus, afin de satisfaire a ces
remboursements, le gérant du fonds maitre peut avoir besoin de liquider les investissements les plus liquides du
fonds maitre ; laissant les investisseurs restants (y compris le(s) fonds sous-jacent(s)) investir dans des
instruments encore moins liquides. Ces retraits peuvent aussi laisser le fonds maitre avec un pool moins diversifié
d’investissements. Cela peut augmenter le risque total de portefeuille du fonds maitre, et, au final, les Titres. A
linverse, le gérant du fonds maitre peut refuser une demande de remboursement s'il pense qu'une telle
demande, si elle était satisfaite, aurait un impact défavorable significatif sur les investisseurs restants dans le
fonds maitre. Cela pourrait affecter de maniere négative la liquidité du fonds maitre et, par conséquent, le(s)
fonds sous-jacent(s) et les Titres.

Risques relatifs aux Titres Indexés sur Evénement de Crédit

Les Titulaires de Titres sont exposés a compter d’une date spécifiée dans les Conditions Définitives applicables
qui peut étre antérieure a la date de leur décision d’investir dans les Titres ou & la Date d’Emission & des
événements liés a la qualité du crédit des Entités de Référence. En cas de survenance de ces événements, le
montant payé ou la valeur des actifs sous-jacents recus a I'échéance des Titres (apres déduction des codts, frais
de rupture de financement, perte de financement, impdts et droits) déterminés par référence a la valeur de la
dette de I'Entité de Référence peut étre inférieur a la valeur au pair des Titres. En outre, les Titres Indexés sur
Evénement de Crédit porteurs d’intéréts pourront cesser de produire des intéréts a la date de survenance de ces
événements ou avant cette date.

Les risques relatifs aux Titres Indexés sur un Evénement de Crédit sur Tranche

Les Titres sur Tranche sont des Titres qui sont exposés a un risque de crédit d'une liste d’Entités de Référence,
commengant a un point d’attachement et terminant & un point de détachement (les deux étant exprimés en
pourcentage par référence a cette liste d’Entités de Référence). Le principal et les intéréts payables aux Titulaires
de Titres commenceront a étre impactés lorsque la somme des pertes subies sur la liste des Entités de Référence
aura atteint le point d'attachement et 100% du principal et des intéréts payables aux Titulaires de Titres sera
totalement perdu lorsque la somme des pertes aura atteint le point de détachement. La somme de ces pertes est
exprimée en pourcentages par rapport a la liste des Entités de Référence.

Par rapport a un investissement dans un panier de la méme liste d'Entités de Référence, l'investissement dans
des Titres sur Tranche crée un effet de levier sur I'exposition au risque de crédit des Entités de Référence.
Lorsque le seuil de déclenchement d'un événement de crédit est atteint, le principal et les intéréts payables aux
Titulaires de Titres sera plus fortement impacté plus le point de détachement est proche et plus le point de
détachement est atteint rapidement. L'effet de levier provient de I'impact de chaque Entité de Référence affectée
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4.4.3

44.4

4.4.5

4.4.6

4.4.7

sur les Titres sur Tranches une fois que le point d'attache a été atteint. L'effet de levier dépend de la largeur de
la tranche (point de détachement moins point d'attachement) et est beaucoup plus élevé par rapport a l'impact
gu'a la méme Entité de Référence sur un panier d'Entités de référence qui ne sont pas desTitres sur Tranches.

Risques relatifs aux Titres Indexés sur un Evénement de Crédit sur Panier de Titres

Pour les Titres sur Panier, plus le nombre d’Entités de Référence ayant subi un Evénement de Crédit sera élevé,
plus le montant d en vertu des Titres sera réduit. A l'inverse, moins il y a d'Entités de Référence, plus l'impact
de 'Evénement de Crédit affectant I'une d'elles sera important sur le Montant de Remboursement Final.

Risques relatifs aux Titres Indexés sur un Evénement de Crédit sur des Paniers de Titres sur mesure

Pour les Paniers de Titres sur mesure, plus le nombre d'Entités de Référence soumises a un Evénement de
Crédit est élevé, plus le Montant de Remboursement Final sera faible. A l'inverse, moins il y a d'Entités de
Référence, plus I'impact d'un Evénement de Crédit affectant I'une d'elles sera important sur le Montant de
Remboursement Final.

La concentration des Entités de Référence dans un secteur d'activité ou une zone géographique quelconque
soumettrait les Titres a un plus grand degré de risque en cas de ralentissement économique lié a ce secteur ou
a cette zone géographique.

Risque accru concernant les Titres sur Premier Défaut

Les Titres sur Premier Défaut sont des Titres dans lesquels le risque de crédit pour le Titulaire de Titres se
matérialise a la survenance du premier événement de crédit de toute Entité de Référence dans un panier d'Entités
de Référence. Etant donné que le risque de crédit pour le Titulaire de Titres peut se matérialiser lors de la
survenance du premier événement de crédit d'une Entité de Référence dans le panier, le Titulaire de Titres peut
perdre une partie ou la totalité de son investissement dans les Titres dés qu'une seule Entité de Référence dans
le panier fait I'objet d'un événement de crédit.

De plus, plus il y a d'Entités de Référence dans le panier d'Entités de Référence, plus il est probable qu'un
événement de crédit puisse se produire, et plus le risque que le Titulaire de Titres perde la totalité de son capital
investi dans les Titres est grand.

Valorisation et réeglement en cas d’Evénement de Crédit

En vertu des Modalités des Titres, si Société Générale agit en qualité d’Agent de Calcul elle pourra, afin de
déterminer le montant dd en vertu des Titres Indexés sur Evénement de Crédit selon la Méthode des Intervenants
de Marché ou le Montant de Réglement Physique a la suite d'un ou plusieurs Evénements de Crédit, choisir des
obligations ayant le prix le plus bas parmi toutes les obligations répondant aux critéres requis.

Valeur de Recouvrement Variable

Quand Valeur de Recouvrement Variable est spécifiée dans les Conditions Définitives applicables, les Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Evénement de Crédit prévoient que I'Agent de Calcul, en
fonction de la sélection faite dans les Conditions Définitives, déterminera la Valeur Finale soit en obtenant des
cotations de la part d’Intervenants de Marché pour une(des) Obligation(s) Sélectionnée(s), soit par référence aux
Modalités de Réglement aux Enchéres de la Transaction. A cet égard, les investisseurs doivent noter que : (A)
la Valeur Finale, telle que déterminée par référence aux Modalités de Réglement aux Enchéres de la Transaction,
peut étre inférieure & la Valeur Finale déterminée autrement et aura habituellement pour effet de réduire le
montant d0 en vertu des Titres; et (B) (i) si les Modalités de Reglement aux Enchéres de la Transaction ne sont
pas publiées ou (ii) un Evénement de Reglement de Repli survient dans un certain délai et s’il n’est pas possible
d’obtenir des cotations de la part des Intervenants de Marché pour les Obligations Sélectionnées au cours d’une
période supplémentaire, la Valeur Finale des Obligations Sélectionnées sera réputée étre nulle et, en
conséquence, le montant dd en vertu des Titres sera nul.

Valeur de Recouvrement Fixe

Quand Valeur de Recouvrement Fixe est mentionnée dans les Conditions Définitives applicables (qui peut étre
zéro), les modalités des Titres Indexés sur Evénement de Crédit prévoient que la Valeur Finale de I'Entité de
Référence sur laquelle une Date de Détermination de 'Evénement de Crédit est survenue, sera égale au
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4.4.8

4.5

45.1

45.2

45.3

pourcentage fixe du Montant Notionnel mentionné dans les Conditions Définitives applicables (qui peut étre
Zéro).

Ce pourcentage peut étre plus faible que la valeur de recouvrement qui aurait été déterminée par référence a
des prix fournis par des participants du marché ou en utilisant une méthode de valorisation aux enchéres pour
cette Entité de Référence, ou peut méme étre égal a zéro.

Report de valorisation et/ou de paiements

Dans certaines circonstances la période entre la date a laquelle I'existence de 'Evénement de Crédit a été établie
et I'évaluation pourra durer jusqu'a 180 Jours. Par conséquent, le réglement ou selon le cas, la signification
qu’aucun montant n’est d0 en vertu des Titres Indexés sur Evénement de Crédit, peut intervenir plusieurs mois
aprés 'Evénement de Crédit concerné, a une date qui peut se trouver bien aprés la Date d’Echéance Prévue des
Titres.

Risques relatifs aux Titres Indexés sur Evénement sur Obligation

Les Titulaires de Titres peuvent étre exposés a compter d’'une date spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables (qui peut étre antérieure a la date de leur décision d’investir dans les Titres ou & la Date d’Emission)
aux événements (spécifiés dans les Conditions Définitives) relatifs a la solvabilité de 'Emetteur de I'Obligation
concerné. En cas de survenance de l'un de ces événements, le montant payé ou la valeur de I'Obligation recue
a I'échéance des Titres (aprés déduction des frais, des codts de rupture, perte de financement, imp0ts et taxes)
déterminé par référence a la valeur de I'Obligation (des Obligations) peut étre inférieure au montant investi. En
outre, les Titres Indexés sur Obligations peuvent cesser de porter des intéréts a la date de survenance de ces
événements ou avant cette date. L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que, aucun montant ou un
montant réduit du Montant de Remboursement en Especes peut étre di au titre des Titres Indexés sur
Obligations et du reglement (si le Réglement Américain ou le Réglement Européen est spécifié comme applicable
dans les Conditions Définitives) peut se produire plusieurs mois ou années apres I'Evénement sur Obligation
concerné et a une date qui peut étre postérieure a la Date d'Echéance Prévue des Titres.

Rang des Obligations

Selon le rang des Obligations, les obligations de I'Emetteur de I'Obligation et/ou, selon le cas, du Garant de
I'Obligation, peuvent ne pas étre prioritaires, en termes de priorité de paiement, sur les créanciers non
subordonnés, sur les porteurs d'obligations subordonnées dont les conditions leur font prendre rang avant les
Obligations et/ou sur les créanciers prioritaires du fait de dispositions obligatoires et/ou de dispositions
impératives de la loi. En cas de paiement incomplet aux créanciers qui sont prioritaires par rapport au rang des
Obligations, les obligations de I'Emetteur de I'Obligation et/ou du Garant de I'Obligation, selon le cas, dans le
cadre des Obligations, pourront étre résiliées. Le rang des Obligations peut donc augmenter le risque de crédit
sur I'Emetteur de I'Obligation et/ou sur le Garant de I'Obligation, selon le cas, et par conséquent peut augmenter
la probabilité de survenance d'(un) Evénement(s) sur Obligation.

Les risques relatifs aux Titres Indexés sur des Obligations sur les Paniers de Titres

Pour les Paniers de Titres, plus le nombre d'Obligations dans le panier faisant I'objet d'un Evénement sur
Obligation est élevé, plus le montant da en vertu des Titres sera faible. A I'inverse, moins il y a d'Obligations dans
le panier, plus limpact d'un Evénement sur Obligation affectant I'une d'entre elles sera important sur le Montant
de Remboursement Final. La concentration des Emetteurs d'Obligations dans un secteur d'activité ou une zone

géographique peut soumettre les Titres a un risque plus important en ce qui concerne les ralentissements
économiques liés a ce secteur ou a cette zone géographique.

Valeur de Recouvrement Variable

Quand Valeur de Recouvrement Variable est spécifiée dans les Conditions Définitives applicables, I’Agent de
Calcul déterminera la Valeur Finale de I'Obligation en obtenant des cotations de la part d’Intervenants de Marché
pour les Obligations. A cet égard, les investisseurs doivent noter que : (i) la Valeur Finale de I'Obligation, telle
que déterminée par I'Agent de Calcul, peut étre inférieure a la valeur de marché de I'Obligation déterminée
autrement et aura habituellement pour effet de réduire le montant da en vertu des Titres et (ii) cette Valeur Finale
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de I'Obligation ne peut pas excéder 100% (sauf stipulation contraire dans les Conditions Définitives) du Montant
Notionnel de I'Obligation quelle que soit la valeur de marché des Obligations déterminée autrement.

Valeur de Recouvrement Fixe

Quand Valeur de Recouvrement Fixe est mentionnée dans les Conditions Définitives applicables, les Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Evénement sur Obligation prévoient que la Valeur Finale de
I'Obligation d’une Obligation sur laquelle une Date de Détermination de I'Evénement sur Obligation est survenue,
sera égale au pourcentage fixe de la Valeur Nominale ou du Montant Notionnel mentionné dans les Conditions
Définitives applicables.

Ce pourcentage peut étre plus faible que la valeur de recouvrement qui aurait été déterminée par référence a
des prix fournis par des participants du marché ou en utilisant une méthode de valorisation aux enchéeres pour
cette Obligation, ou peut méme étre égal a zéro.

Exposition a une transaction hypothétique et Montant du Co(t de Rupture

Lorsque les Titres font référence a une transaction hypothétique réputée avoir été conclue entre Société Générale
et une contrepartie hypothétique, les Titres seront également liés a cette transaction hypothétique. Le Montant
de Remboursement en Espéces di en vertu des Titres pourrait étre affectée négativement par cette transaction
hypothétique.

Si l'option de Montant du Co(t de Rupture est spécifiee comme étant applicable dans les Conditions Définitives
et que la Date de Détermination d'un Evénement sur Obligation survient au titre d'une Obligation, les Titulaires
de Titres sont exposés a la variation de la valeur de marché entre (i) la date a laquelle un Evénement sur
Obligation est survenu pour la premiére fois et (i) la date a laquelle, (a) si la Valeur Finale de I'Obligation est
spécifiée comme étant la Valeur de Recouvrement Fixe, la Notification d’'Evénement sur Obligation est signifiée
au Systéme de Compensation concerné pour I'information des Titulaires des Titres ou (b) si la Valeur Finale de
I'Obligation est spécifiée comme étant la Valeur de Recouvrement Variable, le Prix Final de I'Obligation est calculé
par 'Agent de Calcul, (x) d'une opération de rachat conclue par Société Générale (le cas échéant) avec
I'Obligation comme actif sous-jacent (dont le but est, pour Société Générale en tant que contrepartie de couverture
de 'Emetteur, de refinancer I'Obligation concernée) et (y) une opération de rachat conclue par Société Générale
(le cas échéant) avec les Actifs de Garantie comme actif sous-jacent (dont I'objectif est, pour Société Générale
en tant que contrepartie de couverture de 'Emetteur, de refinancer les Actifs de Garantie). En conséquence, le
Montant de Remboursement en Espéces a recevoir par les Titulaires de Titres Indexés sur Evénement sur
Obligation peut étre réduit, potentiellement jusqu'a zéro.

Risques relatifs aux Titres indexés sur Taux de Change

La performance des Taux de Change, des unités monétaires ou des unités de compte est dépendante de I'offre
et de la demande des devises dans les marchés de changes internationaux, qui sont soumis a des facteurs
économiques, y compris les taux d'inflation dans les pays concernés, des différences entre les taux d'intérét
entre les pays respectifs, des prévisions économiques, des facteurs politiques internationaux, de la politique
monétaire et fiscale, de la dette gouvernementale, de la convertibilité de la devise et de la sécurité a réaliser des
investissements financiers dans la devise concernée, de la spéculation et des mesures prises par les
gouvernements et les banques centrales. De telles mesures incluent, sans limitation, I'imposition de contrbles
réglementaires ou d’impéts, I'émission d'une nouvelle devise pour remplacer une devise existante, le
changement du taux de change ou des caractéristiques de change par la dévaluation ou la réévaluation d'une
devise ou une imposition de contréles des changes en ce qui concerne I'échange ou le transfert d'une devise
indiquée qui affecterait les taux de change ainsi que la disponibilité de la devise indiquée. De telles mesures
pourraient avoir un impact négatif sur la performance d'un Taux de Change et par conséquent sur la valeur des
Titres.

On peut s'attendre a ce que les risques de change s'accroissent en période de turbulences financiéres. En
période de turbulences financiéres, les capitaux peuvent quitter rapidement les régions qui sont pergues comme
étant plus vulnérables aux effets d'une crise, ce qui a des conséquences soudaines et tres négatives sur les
monnaies de ces régions. En outre, les gouvernements du monde entier ont récemment effectué, et devraient
continuer a effectuer, des interventions trés importantes dans leurs économies, et parfois directement dans leurs
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monnaies. Il n'est pas possible de prévoir l'effet d'une future action légale ou réglementaire relative a une
monnaie. De nouvelles interventions, d'autres mesures gouvernementales ou la suspension de mesures, ainsi
que d'autres changements dans la politique économique des gouvernements ou d'autres événements financiers
ou économiques affectant les marchés des devises - y compris le remplacement de devises entiéres par de
nouvelles devises - peuvent entrainer de fortes fluctuations des Taux de Change a I'avenir, ce qui pourrait avoir
un impact négatif sur la valeur des Titres.

Risques relatifs aux Titres Structurés indexés sur Inflation

Le niveau de I'Inflation peut étre en décalage ou ne pas suivre le niveau actuel de l'inflation dans la juridiction
concernée.

Les Indices d’Inflation peuvent ne pas étre en corrélation avec d’autres indices ou ne pas étre parfaitement en
corrélation avec le niveau d’inflation constaté par les acheteurs des Titres Indexés sur Inflation dans ces
juridictions. La Valeur des Titres Indexés sur Inflation liés a un Indice d’Inflation peut étre basée sur un calcul fait
par référence a cette Indice d’Inflation pour un mois qui se situe plusieurs mois avant la date de paiement sur les
Titres Indexés sur Inflation et par conséquent il peut étre significativement différent du niveau d’inflation prévalant
au moment du paiement en vertu des Titres Indexés sur Inflation.

Si certains événements relatifs a un Indice d'Inflation se produisent, par exemple si le niveau de I'Indice d'Inflation
n'a pas été publié ou est supprimé ou est corrigé ou si cet Indice d'Inflation est recalculé ou modifié de maniere
significative, alors, en fonction de I'événement particulier, 'Emetteur peut déterminer le niveau, remplacer I'Indice
d'Inflation initial, ajuster les modalités des Titres liés a I'Inflation ou rembourser les Titres liés a I'Inflation. Un tel
événement et ses conséquences peuvent avoir un effet négatif sur la valeur des Titres liés a I'Inflation.

Risques relatifs aux Titres Structurés indexés sur ETP et sur ETF

Les produits négociés en bourse et les fonds indiciels cotés sont soumis aux risques de négociations de
marché

Un ETP ou un ETF fait face a de nombreux risques de négociations de marché, y compris sans que cela soit
limitatif, un potentiel manque de marché actif, des pertes provenant de négociations sur des marchés
secondaires, des périodes de haute volatilité, une liquidité limitée et une perturbation dans le processus de
création ou de remboursement de cet ETP ou de cet ETF. Si I'un de ces risques se matérialise, cela peut conduire
a négocier les parts de 'ETP ou de 'ETF avec une prime ou avec une réduction appliquée a sa juste valeur de
marché.

Action ou inexécution par I’émetteur de I'ETP, le sponsor de I'ETP ou I'Agent de Calcul ou par la société
de gestion, 'administrateur du fonds ou le sponsor d’un ETF pouvant affecter de maniére négative les
Titres

Dans I'hypothése de Titres Indexés sur ETP, I'émetteur de I'ETP et/ou le sponsor de I'ETP et dans I'hypothése
de Titres Indexés sur ETF, la société de gestion, I'administrateur du fonds ou le sponsor d’'un ETF ne sera
aucunement impliqué dans l'offre et la vente des Titres et n‘aura aucune obligation a I'égard de n'importe quel
acquéreur de ces Titres. Dans ses opérations quotidiennes et dans sa stratégie d'investissement, un ETP sera
conseillé par I'émetteur de I'ETP, sur le sponsor de I'ETP et sur I'Agent de Calcul et un ETF sera conseillé par le
conseiller du fonds, le conseiller en investissement, la société de gestion et/ou sur des tiers fournissant des
services de « garde » d’actifs ou de contrepartie d’instruments dérivés ou autres utilisés par cet ETF pour mettre
en ceuvre sa stratégie d’'investissement. L’insolvabilité ou la non-exécution des services par une quelconque de
ces personnes ou institutions est susceptible d’exposer un ETP ou un ETF a des pertes financiéres. La défaillance
des procédures ou systemes, ainsi que I'erreur humaine ou les événements extérieurs liés, dans le cas d’'un ETP,
I'émetteur de I'ETP, le sponsor de 'ETP ou I'’Agent de Calcul et dans le cas d’'un ETF, a la gestion et/ou a
I'administration d’'un ETF sont susceptibles de diminuer la valeur de 'ETP ou de I'ETF et d’affecter la valeur de
marché des Titres.
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Risque de crédit de I'émetteur d'ETP ou d’ETF

La valeur des Titres Indexés sur ETP ou des Titres Indexés sur ETF dépend de la valeur des ETP ou des ETF,
laquelle dépendra en partie de la solvabilité de I'émetteur d'ETP ou d’ETF, qui peut varier sur la durée des Titres
concernés.

Exposition au Sous-Jacent ETP

Les ETPs visent en général a suivre la performance d'un instrument financier sous-jacent ou d'un panier
d'instruments financiers sous-jacents, qui pourrait comporter, sans limitation, des actions cotées, des
marchandises, des taux d'intéréts, des taux de change, des instruments de dette, des dérivés ou n'importe quel
indice s'y rapportant (le Sous-Jacent ETP). De plus, en comparaison avec des fonds indiciels cotés, I'exposition
aux ETPs peut entrainer un niveau supérieur de levier et/ou des expositions courtes et/ou davantage
d'expositions concentrées.

Les investisseurs potentiels doivent aussi évaluer les facteurs de risque s'agissant des risques que comportent
l'investissement dans les ETP y compris, sans limitation, les risques relatifs au Sous-Jacent ETP et aux principes
économiques des ETP. Par conséquent, les investisseurs potentiels doivent revoir les Conditions de I'ETP et
s'adresser a leurs propres conseillers professionnels s'ils le considérent nécessaire.

Risque que I'ETP ne suive pas exactement la performance du Sous-Jacent.

Lorsque les Titres sont liés & un ETP, les Titulaires des Titres sont exposés a la performance de cet ETP et pas
nécessairement a la performance des Sous-Jacents ETP. En conséquence, les investisseurs qui acquiérent des
Titres liés & un ETP peuvent avoir un retour sur investissement différent de celui d'investisseurs ayant directement
investi dans les parts de 'ETP ou dans les Sous-Jacents ETP.

Lorsque I'Actif sous-jacent est un fonds indiciel coté, il existe un risque que ce fonds indiciel coté ne
refléte pas fidelement ses actions ou indice sous-jacents

Lorsque les Titres sont indexés sur un fonds indiciel coté (un ETF) et I'objectif d’investissement de cet ETF est
de mesurer la performance d’une action ou d’'un indice, les investisseurs dans ces Titres sont exposés aux
performances de cet ETF plutét qu’a celles de I'action ou de l'indice que cet ETF mesure/suit. Pour certaines
raisons, notamment pour se conformer a certains impdts et contraintes réglementaires, un ETF peut ne pas étre
apte a mesurer ou répliquer les valeurs mobiliéres constitutives de la part ou indice sous-jacent de cet ETF. Pour
cette raison, les investisseurs qui achetent des Titres Indexés sur un ETF pourraient recevoir un rendement
inférieur a celui qu’ils auraient pergus s'ils avaient investi directement dans I'action ou dans I'indice constituant
le sous-jacent de cet ETF.

Les fonds indiciels cotés non gérés de maniére active

Lorsque I'objectif d’'investissement d’'un ETF est de mesurer la performance d’'un indice ou d’'un autre actif, cet
ETF pourrait étre affecté par I'évolution générale dans des segments de marché relatifs a I'indice ou autre actif
qu’il suit. Un tel ETF investit dans des instruments composant, ou représentatifs de, un indice ou un autre actif
gue le fonds suit nonobstant les mérites de ces investissements.

Les fonds indiciels cotés peuvent effectuer des opérations de préts de valeurs mobiliéres

Le prét de valeurs mobilieres comporte un risque pour I'ETF de perdre de I'argent lorsque I'emprunteur des
valeurs mobilieres prétées par I'ETF ne les restitue pas a temps ou du tout ou qu'une garantie insuffisante a été
prévue dans le cadre de cette transaction de prét de valeurs mobilieres.

Risques relatifs aux Titres Structurés indexés sur Taux de Référence

La performance des Taux de Référence dépend de facteurs économiques, notamment des taux d'inflation dans
les pays concernés, les prévisions économiques, les facteurs politiques internationaux, les politiques monétaires
et fiscales, la dette publique, la spéculation et les mesures prises par les gouvernements et les banques centrales.

32



Facteurs de Risque

4.10

411

Ces facteurs pourraient avoir un impact négatif sur la performance du Taux de Référence et par conséquent sur
la valeur des Titres. On peut s'attendre a ce que ces facteurs s'intensifier en période de trouble financier.

Risques relatifs aux Titres Indexés sur Contrat a Terme

Un investissement dans des Titres Indexés sur Contrat a Terme peut comporter les mémes risques de marché
gu'un investissement direct dans les contrats a terme concernés. La valeur des contrats a terme servant de sous-
jacents aux Titres peut varier dans le temps et peut augmenter ou diminuer par référence a une gamme de
facteurs qui inclut les facteurs affectant le Sous-Jacent du Contrat a Terme, tels que définis dans les Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Contrat a Terme.

Les contrats a terme ont une Date d'Expiration prédéterminée telle que définie dans les Modalités
Complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Contrat a Terme. Si les Conditions Définitives applicables
spécifient qu’Ajustement par Roll s’applique, la valeur des Titres est déterminée par rapport a des contrats &
terme qui disposent d'une Date d'Expiration qui ne correspond pas au terme des Titres, en conséquence, I'Agent
de Calcul procédera par conséquent a un "roll" des contrats a terme (I'Ajustement par Roll) ce qui signifie que
les contrats & terme qui viennent & expirer (le Contrat & Terme Actif) sera remplacé avant son expiration par un
contrat a terme qui a une Date d'Expiration plus tardive dans le temps (le Prochain Contrat & Terme Actif).

A chaque Date de Passage, le prix du Contrat & Terme Actif peut étre inférieur (respectivement supérieur) au prix
du Prochain Contrat & Terme Actif si le Contrat & Terme est en situation de report ou contango (respectivement
en déport ou backwardisation). L'Ajustement par Roll peut, par conséquent, avoir soit un impact positif ou négatif
sur la valeur des Titres. Ce qui peut résulter en une perte partielle ou totale de l'investissement initial dans les
Titres pour le Titulaire des Titres.

En sus des effets du report et du déport, chaque "roll" peut générer des colts qui seront déterminés I'Agent de
Calcul. Ces colts correspondent aux frais encourus lors du remplacement des Contrats a Terme (codts de
transaction) et peuvent avoir un effet négatif sur le rendement des Titres.

Les acquéreurs potentiels de Titres sont priés de noter que, en ce qui concerne les Titres indexés sur Contrat a
Terme qui font l'objet d'un Ajustement par Roll, en cas d’effet négatif de celui-ci sur la valeur de ces titres,
I’Ajustement par Roll est susceptible d’entrainer une performance des Titres moins importante que la performance
qui aurait été réalisée par les Titres indexés sur le Sous-Jacent du Contrat a Terme lui-méme.

Risques relatifs aux Titres Indexés sur Portefeuille

La valeur de marché des Titres Indexés sur Portefeuille pourra fluctuer a la hausse ou a la baisse en fonction de
la performance des composants concernés du Portefeuille comme les actions, les titres de créance ou les titres
dérivés, les indices, les placements, les fonds, les fonds négociés en bourse, les marchandises, le crédit, les
paniers de titres ou indices, les devises, les portefeuilles et les stratégies de trading. Cette performance peut étre
affectée par des changements intervenant dans la valeur des différents composants du Portefeuille auxquels
I'émission de Titres Indexés sur Portefeuille se rapporte. Cette valeur peut étre affectée par (i) des événements
de nature économique, financiere et politique dans un ou plusieurs pays, marché(s) ou systeme(s) de cotation
sur le(s)quel(s) n'importe quel composant compris dans le Portefeuille peut étre négocié, (ii) les risques sur
lesquels la section « Facteurs de Risque » insiste (Facteurs de Risques liés aux Titres Structurés) s'agissant des
types de sous-jacent pris individuellement compris dans le Portefeuille en question et (iii) d'autres facteurs
figurant ailleurs dans ces « Facteurs de Risque ». La composition du Portefeuille peut étre modifiée au fil du
temps en fonction du rendement ou d'autres facteurs.

En conséquences, si la performance du Portefeuille est négative, la valeur des Titres Indexés sur Portefeuille
sera affectée négativement. Les acquéreurs de Titres Indexés sur Portefeuille risquent de perdre la totalité ou
une partie de leur placement si la valeur du Portefeuille baisse.

Par conséquent, les investisseurs potentiels, lorsqu'ils envisagent d'investir dans des Titres Indexés sur
Portefeuille, devraient également tenir compte des facteurs de risque liés aux Composants du Portefeuille.

De plus, il peut avoir une corrélation entre les variations de prix d'un composant et les variations de prix d'un
autre composant du Portefeuille susceptibles d'avoir un effet négatif sur la valeur du Portefeuille. Ainsi, la valeur
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des Titres Indexés sur Portefeuille peut en conséquence s'avérer volatile et peut résulter pour les Titulaires de
Titres en une perte totale, ou substantielle, de leur investissement.

Par ailleurs, les Titres Indexés sur Portefeuille peuvent avoir a supporter certain co(ts pouvant avoir un impact
négatif sur la valeur des Titres Indexés sur Portefeuille.

Facteurs de risque relatifs aux Titres Indexés sur Portefeuille gérés de maniére active

Exposition au Portefeuille Dynamique

Les Titulaires de Titres Indexés sur un Portefeuille Dynamique sont exposés au risque de variation de
la valeur de marché des actifs des Titres résultant de la fluctuation du prix des actifs composant le
Portefeuille Dynamique et des recommandations de remplacement ou de pondération des actifs
composant le Portefeuille du Conseiller en Pondération.

Risques relatifs au Conseiller en Pondération

Les investisseurs dans les Titres Indexés sur un Portefeuille géré de maniére active sont exposés au
risque relatif a la capacité opérationnelle et a I'expertise du Conseiller en Pondération de pouvoir fournir
des recommandations de remplacement ou de pondération des actifs composant le Portefeuille tout au
long de la vie des Titres.

Méme si I'Emetteur et I'Agent de Calcul ont désigné le Conseiller en Pondération, le Conseiller en
Pondération agira dans l'intérét exclusif des Titulaires de Titres. Par conséquent, le Conseiller en
Pondération est exclusivement responsable envers les Titulaires de Titres d'une quelconque
recommendation de remplacement ou de pondération des actifs composant le Portefeuille ou de toute
fraude, négligence ou fausse déclaration.

En outre, en cas de résiliation du Contrat de Conseil en Pondération, les investisseurs sont exposes au
risque de désindexation du Portefeuille Dynamique et & un rendement monétaire, au remplacement du
Conseiller en Pondération ou au remboursement anticipé des Titres.

Les Titulaires de Titres devraient se référer au Contrat de Conseil en Pondération pour plus
d’informations.

Risques de conflit d'intéréts entre les Emetteurs, le Garant, I'Agent de Calcul, le Conseiller en
Pondération et les Titulaires de Titres

Les Emetteurs, le Garant, I'Agent de Calcul ou le Conseiller en Pondération peuvent engager des
activités de négociations et d'autres activités commerciales relatives aux Composants du Portefeuille
sans considération avec les Titres et qui ne sont pas pour le compte des Titulaires de Titres ou en leur
nom.

5. FACTEURS DE RISQUE SUPPLEMENTAIRES SPECIFIQUES AUX TITRES ASSORTIS DE SURETES (EMIS
UNIQUEMENT PAR SG ISSUER)

51 Risques relatifs aux Actifs Gagés

Rien ne garantit que les Actifs Gagés seront suffisants pour garantir qu'a la suite de la réalisation d’'un
Contrat de Gage, les montants disponibles pour la distribution ou la valeur des Actifs Gagés disponibles
pour étre livrés seront suffisants pour payer tous les montants dus aux Titulaires de Titres se rapportant a
la Série de Titres Assortis de S(retés concernée. De plus, le Pourcentage Gagé peut étre inférieur a 100%.
Dans ce cas, les Titulaires de Titres auront toujours un recours contre le Garant pour tout montant impayé.

La valeur des actifs utilisés en collatéral peut étre 3 pourcent plus faible que la valeur requise des Actifs
Gagés. Ce seuil de tolérance amplifie la plupart des risques associés aux Titres Assortis de Sdretés décrits
ici et en particulier sans que ce soit limitatif, le risque que suite a la réalisation du Contrat de Gage, les
montants disponibles pour distribution ou la valeur des Actifs Gagés disponibles pour étre livrés par le
Trustee des Sdretés ou par 'Agent des Slretés ne soient pas suffisants pour payer les montants dus aux
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Titulaires de Titres au titre de la Série de Titres Assortis de Siretés concernée. Dans ce cas, les Titulaires
de Titres auront toujours un recours contre le Garant pour tout montant impayé.

- Manque potentiel de diversification des Actifs Gagés

En cas de faible diversification des Actifs Gagés composant un Pool d’Actifs Gagés conformément aux
Critéres d’Eligibilité et aux Régles du Pool d’Actifs Gagés, toute dépréciation de la valeur de ces actifs,
survenant pendant la période comprise entre la plus récente Date de Test des Actifs Gagés et la réalisation
des Actifs Gagés, aura un impact proportionnellement plus important sur tout déficit, puisque le montant
recouvré au titre de la vente des Actifs Gagés dépendra de la valeur de marché actuelle d’'un plus petit
éventail d'Actifs Gagés.

-« Décote » appliquée aux Actifs Gagés

Le ou les niveaux de Décote spécifiés dans les Conditions Définitives applicables soient destinés a refléter
le risque d’une dépréciation de la valeur des Actifs Gagés pendant la période comprise entre la Date de Test
des Actifs Gagés la plus récente et la date a laquelle ces Actifs Gagés peuvent étre réalisés. Les
investisseurs doivent noter que la valeur d’'un Actif Gagé peut changer dans le temps, et que la Décote
appliquée aux Actifs Gagés peut ne plus étre d’actualité et ne pas fournir une protection convenable contre
une dépréciation potentielle de la valeur de I'Actif Gagé concerné.

- Absence de Liquidité des Actifs Gagés

Certains des Actifs Gagés peuvent étre non liquides et non aisément ou pas du tout réalisables dans
certaines conditions de marché, ou ne pourraient étre vendus qu’a un prix décoté. Dans ce cas, les
investisseurs peuvent recevoir la livraison des Actifs Gagés de la méme maniére que si la clause « Livraison
Physique des Actifs Gagés » était applicable a ces actifs.

Cas d’Echéance Anticipée d'un Titre Assorti de Siretés et Réalisation du Gage

Un Titulaire de Titres (ou, dans le cas des Titres de Droit Frangais uniquement, le Représentant de la Masse) ne
pourra envoyer une Demande de Réalisation des Actifs Gagés au Trustee des Siretés ou a I'’Agent des Siretés
qu’a condition que ni I'Emetteur ni le Garant n’aient payé tous les montants dus a ce Titulaire de Titres dans un
délai de 3 Jours Ouvrés des Siretés suivant la survenance de ce Cas d’Echéance Anticipée d'un Titre Assorti
de Sdretés.

Durant une période de 3 Jours Ouvrés des Siretés il pourra se produire une dépréciation de la valeur des Actifs
Gageés concernés, réduisant ainsi le montant disponible pour honorer les créances des Titulaires de Titres lors
de la réalisation des Actifs Gagés. De plus, les Actifs Gagés peuvent subir une baisse de valeur entre la date a
laguelle une Demande de Réalisation du Gage est envoyée par un Titulaire de Titres (ou, dans le cas des Titres
de Droit Francais uniquement, le Représentant de la Masse) et la date a laquelle les Actifs Gagés sont
intégralement liquidés ou, si la clause « Livraison Physique des Actifs Gagés » est applicable, livrés.

Fréquence des Dates de Test des Actifs Gagés

Plus la fréquence des Dates de Test des Actifs Gagés périodiques spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables sera faible, et, dés lors, plus l'intervalle de temps entre deux Dates de Test des Actifs Gagés (ou
méme en cas d’absence de Date de Test des Actifs Gagés) sera long, et plus il sera probable qu’en cas
d’exécution du Contrat de Gage concerné, les produits de I'exécution qu’un Titulaire de Titres recevra ou, si la
clause « Livraison Physique des Actifs Gagés » est applicable, la valeur des Actifs Gagés livrés, seront inférieurs
aux montants dus aux Titulaires de Titres au titre de la Série de Titres Assortis de S(retés concernée.

Corrélation entre la valeur des Actifs Gagés et la solvabilité de SG Issuer et du Garant

S'il existe une corrélation positive entre la valeur des Actifs Gagés et la solvabilité de SG Issuer et du Garant, la
valeur des Actifs Gagés pourrait varier de la méme maniére que la solvabilité de SG Issuer et du Garant.

Un défaut de SG Issuer et/ou du Garant a I'exécution de leurs obligations en vertu des Titres Assortis de S(retés
pourra entrainer une chute de la valeur des Actifs Gagés garantissant ces Titres Assortis de Siretés.
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5.5

5.6

5.7

La valeur des Actifs Gagés devant étre inscrite dans le Pool d’Actifs Gagés sera fondée sur la Valeur de Marché
des Titres Assortis de Slretés qui prend en compte la solvabilité de SG Issuer et du Garant, alors que, en Cas
de Défaut, la Valeur de Marché déterminée par I’Agent de Calcul (qui détermine le recours qu’un Titulaire de
Titres Sans Renonciation a contre SG Issuer et/ou le Garant), ne prendra pas en compte la solvabilité de SG
Issuer ou du Garant et ne diminuera pas a la suite d'un tel Cas de Défaut. Par conséquent, le recours des
Titulaires de Titres a I'encontre de I'Emetteur/du Garant peut étre considérablement plus élevée que la valeur
des Actifs Gagés.

Risque spécifique du a la différence entre le calcul de la Valeur de Marché du Titre Sans Renonciation et
la Valeur de Marché en Cas de Défaut dans le cas d’'un Type de Collatéralisation a Valeur de Marché

Si en vertu des Conditions Définitives applicables, la valeur des Actifs Gagés devant figurer dans le Pool d’Actifs
Gagés est fondée sur le montant nominal total des Titres Assortis de Sdretés, la valeur de ces Actifs Gagés ne
suivra pas la Valeur de Marché des Titres Assortis de Saretés. En conséquence, en cas de survenance d’'un Cas
de Défaut, la quantité d'Actifs Gagés pourrait étre significativement plus faible que le recours contre SG Issuer
et/ou le Garant.

Subordination des Titulaires de Titres au paiement de frais et a d’autres paiements

A la suite de I'exécution d’une sireté, les droits des Titulaires de Titres Sans Renonciation d’étre payés sur les
produits de cette exécution et de la réalisation des Actifs Gagés correspondants, ou, si la clause « Livraison
Physique des Actifs Gagés » est applicable, d’obtenir la livraison des Actifs Gagés, seront subordonnés a, et
prendront donc rang apres, les créances se rapportant & des montants payables aux Parties Bénéficiaires des
Sdretés placés avant les Titulaires de Titres Sans Renonciation, conformément a I'ordre de priorité pertinent et
apres tout droit de préférence existant par l'effet d'une loi.

Risque de retard dans la réalisation des Actifs Gagés en cas d’insolvabilité de 'Emetteur, du Trustee des
Sdretés, de I’Agent des Siiretés et/ou du Dépositaire des Actifs Gagés

En cas d’insolvabilité de SG Issuer, du Trustee des Siretés, de I'’Agent des Siretés ou du Dépositaire des Actifs
Gageés, la réalisation des Actifs Gagés pourra étre retardée soit par la nomination d’un administrateur judiciaire,
curateur ou autre mandataire de justice en relation avec SG Issuer, le Trustee des Siretés, 'Agent des Saretés
ou le Dépositaire des Actifs Gagés, soit par des mesures ordonnées par un tribunal compétent. Ce retard pourrait
affecter défavorablement la position des Titulaires de Titres en cas de dépréciation de la valeur des Actifs Gagés
pendant cette période.

Le Dépositaire des Actifs Gagés, I'’Agent de Cession, I’Agent Payeur de Remplacement, le Trustee des Sdretés
et 'Agent des Siretés (sauf stipulation contraire dans les Conditions Définitives) font partie du méme groupe et,
en cas d’insolvabilité d’'une entité, il est possible qu'une autre entité puisse également étre insolvable. Ces
circonstances pourraient conduire a un retard dans la réalisation des Actifs Gagés. Toutefois, les conventions
par lesquelles ces entités sont désignées contiendront des dispositions permettant leur remplacement.
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PROSPECTUS DE BASE - GUIDE D'UTILISATION

PROSPECTUS DE BASE

L’objectif de cette section ou “Guide d'utilisation” est de fournir un outil simple aux investisseurs afin de les aider a naviguer
dans les différents documents rendus disponibles relatifs aux Titres émis par Société Générale et SG Issuer (les
« Produits » ou un « Produit »).

Pour chaque Série de Titres émise dans le cadre du Prospectus de Base, les documents suivants sont systématiquement
mis a la disposition des investisseurs :

e Le Prospectus de Base

Ce document :

o contient les informations relatives aux émetteurs et au garant des Titres, les facteurs de risque généraux ;

o décrit les modalités générales des Titres ;

o détaille toutes les caractéristiques spécifiques possibles des Titres, notamment toutes les formules de paiement
potentielles utilisées pour calculer le montant des coupons et/ou du(des) montant(s) de remboursement anticipé
ou a échéance, ainsi que d’'une large gamme d’actifs sous-jacents.

Ces formules de paiement potentielles sont énoncées, selon I'émission et un ou plusieurs actifs sous-jacents

considérés, dans les Modalités Générales des Titres de Droit Anglais ou dans les Modalités Générales de Titres de

Droit Francais, dans les Modalités Complémentaires relatives aux Formules ou dans les Modalités Complémentaires

relatives aux Titres Structurés concerneés.

Le Prospectus de Base est disponible sur le site internet de la Bourse de Luxembourg (www.bourse.lu) et sur le site

internet des Emetteurs (http://prospectus.socgen.com).

e Le(s) Supplément(s) le cas échéant
Ce document est émis pour chaque nouveau facteur important, chaque erreur avérée ou imprécision concernant les
informations incluses dans le Prospectus de Base qui peut avoir un impact sur I'évaluation des Titres.
Tout Supplément au Prospectus de Base est disponible sur le site internet de la Bourse de Luxembourg
(www.bourse.lu) et sur le site internet des Emetteurs (http://prospectus.socgen.com).

e Les Conditions Définitives

Ce document est émis pour chaque Série de Titres spécifique et pourra inclure, lorsque le contexte I'exige, un résumé

spécifique a chaque émission de Titres (dénommé résumé spécifique a I'émission) et contient :

o les caractéristiques générales, par exemple les codes d’identification, la valeur nominale, etc. ;

o les caractéristiques financieres, par exemple les coupons, la(les) formule(s) de remboursement, le mécanisme
de remboursement anticipé automatique (s’il y a lieu) et les définitions correspondant au Produit considéré tel
gue décrit dans le Prospectus de Base ;

o I'(les) actif(s) sous-jacent(s) au(x)quel(s) le Produit est lié ; et
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o les dates prédéfinies, par exemple date d’émission, date de maturité, date(s)de paiement de coupons, date(s)
d’évaluation.

Les Conditions Définitives applicables sont disponibles sur le site internet de la Bourse de Luxembourg
(www.bourse.lu) et, lorsque les Titres sont admis a la négociation, sur le Marché Réglementé de la Bourse de
Luxembourg et sur le site internet des Emetteurs (http://prospectus.socgen.com) lorsque les Titres sont des Offres
Non-exemptées.
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COMMENT NAVIGUER DANS LE PROSPECTUS DE BASE

LES DIFFERENTES SECTIONS DU PROSPECTUS DE BASE :

Table des matieres du Prospectus de Base

DESCRIPTION GENERALE DU PROGRAMME

FACTEURS DE RISQUE

PROSPECTUS DE BASE — GUIDE D’UTILISATION

INFORMATIONS IMPORTANTES

INFORMATION REGLEMENTAIRES

INFORMATIONS IMPORTANTES RELATIVES AUX OFFRES NON-EXEMPTEES
DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

CONDITIONS DEFINITIVES OU PROSPECTUS

SUPPLEMENT AU PROSPECTUS DE BASE

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

MODALITES GENERALES DES TITRES DE DROIT ANGLAIS
MODALITES GENERALES DES TITRES DE DROIT FRANCAIS

MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX FORMULES

MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES STRUCTURES

MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR ACTION ET AUX
TITRES INDEXES SUR CERTIFICATS D’ACTIONS ETRANGERES

MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR INDICE
MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR INDICE SGI
MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR TAUX DE
REFERENCE

MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR TAUX DE CHANGE
MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR MARCHANDISE
MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR FONDS
MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR EVENEMENT DE
CREDIT

MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR INFLATION
MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR EVENEMENT SUR
OBLIGATION

MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR ETP ET SUR ETF
MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR TITRE AUTRE
QUE DE CAPITAL

MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR CONTRAT A TERME
MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES INDEXES SUR PORTEFEUILLE

MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX TITRES ASSORTIS DE SURETES

GARANTIE
DESCRIPTION DE SOCIETE GENERALE

DESCRIPTION DE SG ISSUER

DESCRIPTION DES INDICES SOCIETE GENERALE (« INDICES SGI »)

SYSTEME DE COMPENSATION PAR INSCRIPTION EN COMPTE
RESTRICTIONS DE SOUSCRIPTION, DE VENTE ET DE TRANSFERT

INFORMATIONS GENERALES
OFFRES NON-EXEMPTEES EN COURS

|:| Sections communes a tous les Titres

Sections spécifiques a certains Titres

> 1. Sections détaillant les informations
générales sur le Prospectus de Base.

2. Sections applicables aux Titres selon le

droit applicable

3. Section détaillant les différentes formules
de paiement

4. Sections s’appliquant aux Titres en
fonction de I'(des) actif(s) sous-jacent(s).
Selon I'(les) actif(s) sous-jacent(s), une ou

plusieurs sections s’appliqueront.

5. Sections applicables uniquement aux Titres
Assortis de SOretés

6. Sections s’appliquant aux Titres en

fonction de I'émetteur / du garant des Titres

7. Sections détaillant des informations
générales supplémentaires

Les Titres émis dans le cadre du Prospectus de Base reposent sur un ensemble de sections génériques du Prospectus
de Base détaillées ci-dessus, mais selon les caractéristiques des Titres, toutes les sections du Prospectus de Base ne

seront pas applicables a une émission de Titres spécifique.
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COMMENT LIRE LES CONDITIONS DEFINITIVES

Les Conditions Définitives applicables sont divisées en trois parties :

. Partie A, nommée “CONDITIONS CONTRACTUELLES”, qui fournit les termes spécifiques contractuels du Produit ;

. Partie B, nommée “AUTRES INFORMATIONS”, qui fournit les informations spécifiques aux Titres ; et

. Uniquement dans le cas de Titres offerts dans le cadre d’'une Offre Non-exemptée, une troisieme partie est annexée
aux Conditions Définitives applicables constituant un résumé spécifique de I'’émission des Titres.

Les informations exhaustives sur les Produits définies au niveau des Parties A et B des Conditions Définitives applicables
sont disponibles dans le Prospectus de Base. Le diagramme suivant détaille les liens entre les différentes clauses des
Parties A et B des Conditions Définitives applicables et les sections correspondantes dans le Prospectus de Base.

CONDITIONS DEFINITIVES

Informations liées aux sections du Prospectus de Base

1. Sections détaillant les informations
i générales sur le Prospectus de Base,
I'émetteur et le garant.

INTITULE
Emetteur et Garant des Titres

2. Sections applicables aux Titres selon le
droit applicable

Description des Titres

Formules de Paiement - - -
3. Sections applicables uniquement aux

Titres Assortis de Slretés

PARTIE A :
CONDITIONS Description de I'(des)actif sous-jacent(s)

CONTRACTUELLES 1 = P

4. Section détaillant les différentes formules
de paiement

Echéanciers et définitions relatives au Produit : i g

Modalités Complémentaires relatives aux Titres +-
Assortis de Sdretés (le cas échéant)

5. Sections s’appliquant aux Titres en
fonction de I'(des) actif(s) sous-jacent(s).
Selon I'(les) sous-jacent(s), une ou plusieurs
sections s’appliqueront.

Informations spécifiques aux Titres

Admission a la cote officielle et a la négociation

Performance de la Formule, explication de I'effet sur
la valeur de l'investissement

PARTIE B :
AUTRES
INFORMATIONS

\ 4

) R o 6. Termes de la garantie Société Générale
Informations sur le réglement / livraison

7. Sections s’appliquant aux Titres en

fonction de I'émetteur /du garant des Titres

Informations sur I'Offre Non-exemptée (le cas
échéant)

RESUME SPECIFIQUE A L’EMISSION (le cas échéant) 8. Sections détaillant des informations
générales supplémentaires
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La section “MODALITES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX FORMULES” est |a section du Prospectus de Base ol

toutes les formules de paiement sont détaillées.

Cette section contient :

e une liste exhaustive des Produits avec leurs Formules du Produit respectives, regroupées en Familles de Produits
(Modalité 3 des Modalités Complémentaires relatives aux Formules) ;

e une liste exhaustive des RéférenceFormules (Modalité 4 des Modalités Complémentaires relatives aux Formules) ;

e les définitions de toutes les Données Variables nécessaires comme données d’entrée dans les différentes Formules

du Produit (Modalité 5 des Modalités Complémentaires relatives aux Formules) ; et

e la définition de tous les modules qui peuvent étre utilisés comme caractéristique supplémentaire pour une Formule du
Produit (Modalité 1.4 des Modalités Complémentaires relatives aux Formules).

Aux fins de faciliter la lecture, les Produits
avec des caractéristiques similaires sont
regroupés en Familles de Produit (par
exemple “Vanille”).

Chaque Produit est identifi€ par une
Référence du Produit et par un Nom de
Produit

(par exemple “3.2.1 Call Européen”)

Chaque Montant Versé par le Produit
décrit un montant da pour chaque Titre :
- durant la vie du Produit : le Montant

d'Intéréts Structurés (coupons)

- en cas de remboursement anticipé
automatique : le Montant de
Remboursement Anticipé
Automatique ou “AERA”

- aléchéance : le Montant de
Remboursement Final ou “FRA”

Chaque Formule du Produit du Montant
Versé par le Produit sera basée sur une
RéférenceFormule (par exemple
“Performance” appartenant a la famille 4.1
Famille des « Niveaux Simples »)

11 Familles de Produits

Famille 3.1
Produits
« Certificats »
Produit 3.1.1
etc.

Famille 3.2
Produits
« Vanilles »
Produit 3.2.1
Produit 3.2.2
etc.

(..

)

Famille 3.10
Produits
"Indexés sur
Evénement de|
Crédit ou sur
Evénement
sur
Obligation"
Produit 3.10.1
Produit 3.10.2
etc.

Pour chaque Produit, il y a 3 Montants Versés par le

Produit :

Montant d'Intéréts Structurés (si applicable)
Montant de Remboursement Anticipé Automatique

(si applicable)
Montant de Remboursement Final

Chaque Montant Versé par le Produit est exprimé

comme suit :

Valeur Nominale x Formule du Produit

RéférenceFormule :

Par exemple, performance, performance moyenne,
performance basée sur le niveau minimum/maximum

atteint par I'actif sous-jacent, etc.
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Données Variables
nécessaires comme
données d’entrée
pour les Formules
du Produit ou pour
les
RéférenceFormules
par exemple :
Participation, niveau
de garantie du
capital, Niveau de
Barriére, Niveau de
Coupon, etc.
Modules (si
applicable)

Par ex. : Coupon
mémaoire, etc.




Prospectus de Base — Guide d’utilisation

EXEMPLES DE CONDITIONS DEFINITIVES - FOCUS SUR LA PARTIE A — FORMULE
DE PAIEMENT

La meilleure maniéere pour un investisseur de comprendre un Produit est, avant toute chose, de lire les Conditions
Définitives car elles fournissent les informations essentielles concernant les Titres.

2 études de cas sont détaillées ci-dessous, afin de fournir un guide détaillé permettant de lire les Conditions Définitives.
Les chiffres précisés avant chaque section ci-dessous font référence aux sections correspondantes dans les Conditions
Définitives.
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ETUDE DE CAS #1 : CALL STANDARD

Produit identifié par sa
Référence du Produit

-»>
9.(iv) Référence du Produit: 3.2.5

>

| 15.() Montant(s) d'Intéréts Structurés : Sans objet
1
1
1
1
1

3 Montants Versés par le =l >

Produit possibles :
Montant(s) d'Intéréts
Structurés
(si applicable)
Montant de Remboursement

19.(i) Montant de Remboursement Anticipé Automatique : Sans objet

1
1
1
1
1
1
1 .
, 20. Montant de Remboursement Final :
1
1
1
1
1

Anticipé Automatique (si
applicable)
Montant de Remboursement Sauf si les Titres sont préalablement remboursés, 'Emetteur remboursera les Titres a la Date
Final B d’Echéance, selon les dispositions suivantes relatives a chaque Titre :

Exprimé comme = Valeur
Nominale x Formule du Produit

Scénario 1:

—---- Siala Date d'Evaluation(1), le Niveau Moyen du Panier(1) est supérieur o
égal 2 80% alors : A =

Montant de Remboursement Final = Valeur Nominale

x [9R% + 1Q0% x (Niveau Moyen du Panier(1) — O@%8)]

Participation Finale Strike Final_2

ConstanteRemboursement_FRA_1
Autres informations

Sous- Scénario 2:
Jacent(s)

Si & la Date d'Evaluation(1), le Niveau Moyen du Panier(1) est inférieur aj80%,  alors :

Montant de Remboursement Final = Valeur Nominale x 80%
A

. . Constante Remboursement _FRA_2
Dates 26.(i) Sous-jacent(s):

-7
1
1
1
|
v

__": k=1:Indice 1
1
1 k =2 : Indice 2
1
v . o
i 1 k_3'|ndlce3
g k=4 :Indice 4
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27.(i) Echéancier(s) relatif(s) au Produit :
Date d'Evaluation(0) : [JJ/MM/AAAA]
Date d'Evaluation(1) : [JJ/MM/AAAA]

,"27.(ii) Définitions relatives au Produit: Applicable, selon les dispositions des Modalités
Chague Montant Versé par le [ Complémentaires relatives aux Formules
Produit est déterminé a partir J'
des performances ou niveaux |
3 f,‘e référence Niveau Moyen du Panier(1) signifie la Moyenne Arithmétique, pour k de 1 a 4, de Niveau(l,k),
(ReférenceFormules) comme défini dans la Modalité 4.3 des Modalités Complémentaires relatives aux Formules.

Niveau(1,k) (k de 1 a 4) signifie (S(1,k) / S(0,k)), comme défini dans la Modalité 4.1 des Modalités
Complémentaires relatives aux Formules.

S(i,k) (ide 0a1l)(k de 1 & 4) signifie pour chaque Date d'Evaluation(i) le Cours de Cl6ture,
comme défini dans la Modalité 4.0 des Modalités Complémentaires relatives aux Formules.
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ETUDE DE CAS #2 : ATHENA, APOLLON

-->

9.(iv) Référence du Produit : 3.3.4 avec Option 1 applicable, tel que décrit dans les
Produit identifié par sa Modalités Complémentaires relatives aux Formules.
Référence du Produit

v

>
15.(i) Montant(s) d'Intéréts Structurés : Sans objet

19.(i) Montant de Remboursement Anticipé Automatique : Applicable

1

1

1

3 Montants Versés par le 1

Produit possibles : : Sauf si les Titres sont préalablement remboursés, si un Evénement de Remboursement

1

1

1

1

Montant(s) d'Intéréts Anticipé Automatique est survenu, 'Emetteur remboursera par anticipation les Titres &
Structurés la Date de Remboursement Anticipé Automatique(i) (i de 1 a 7), selon les dispositions
(si applicable) L suivantes relatives a chaque Titre :
Montant de Remboursement
Anticipé Automatique (si

applicable) L Montant de Remboursement Anticipé Automatique(i) = Valeur Nominale x [{00%4 + SI2596%i]
Montant de Remboursement | A A
Final :

E)_(primé comme = Valeur ) -»> Constante de Remboursement_AERA Coupon_AERA(i)
Nominale x Formule du Produit

20. Montant de Remboursement Final :

Sauf si les Titres sont préalablement remboursés, I'Emetteur remboursera les Titres a

la Date d’Echéance, selon les dispositions suivantes relatives a chaque Titre :

Barriere Finale

Scénario 1: v
Si 4 la Date d’Evaluation(8), Performance(8) est supérieure ou égale & B40%
alors :
T Montant de Remboursement Final = Valeur Nominale x [[[00% + 9125%%i8]
A A
. . Constante de Remboursement
Autres informations FRA 1
Sous-Jacent(s)

Scénario 2 :

Montant de Remboursement Final = Valeur Nominale x [F + Performance(8)]

Constante de Remboursement
FRA 2

§goommmm——==s

Dates

v 26.(i) Sous-jacent(s) :

. |
Ly
l 27.(i) Echéancier(s) relatif(s) au Produit :

Date d’Evaluation(0) : [JJ/MM/AAAA]
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Chaque Montant Versé par le
Produit est déterminé a partir
des performances ou niveaux
de référence prédéfinis
(RéférenceFormules)

i

Date d’Evaluation(i) (ide 1 & 8) : i = 1 : [JJ/MM/AAAA], .....i = 8 : [JI/MM/AAAA]

27.(i1) Définitions relatives au Produit : Applicable, selon les dispositions des Modalités

Complémentaires relatives aux Formules

Evénement de Remboursement Anticipé Automatique est réputé étre survenu, tel
que déterminé par I’Agent de Calcul, si a une Date d’Evaluation(i) (ide 1 a 7),
Performance(i) est supérieure ou égale & 0% A

Barriere de Remboursement Automatique(i)

Performance(i) (i de 1 a 8) signifie (S(i) / S(0)) — 100 %, comme définie dans la
Modalité 4.1 des Modalités Complémentaires relatives aux Formules

S(i) (i de 0 a 8) signifie pour chaque Date d'Evaluation(i) le Cours de Cléture, comme
défini dans la Modalité 4.0 des Modalités Complémentaires relatives aux Formules.
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INFORMATIONS IMPORTANTES

Le présent Prospectus de Base est établi conformément a l'article 8 du Reglement (UE) 2017/1129 du 14 juin 2017, tel
gue modifié (le Reéglement Prospectus) et en vue de donner toutes les informations nécessaires sur les Emetteurs, le
Garant et les Titres afin de permettre aux investisseurs d'évaluer en connaissance de cause I'actif et le passif, la situation
financiere, les pertes et profits et les perspectives des Emetteurs et du Garant, les droits attachés aux Titres et les raisons
de I'’émission et son incidence sur 'Emetteur concerné.

Certaines informations contenues dans ce Prospectus de Base et/ou documents qui y sont incorporés par référence sont
extraits de sources spécifiées dans les sections ou ces informations figurent. Les Emetteurs confirment que ces
informations ont été reproduites fidelement et, qu’a leur connaissance et pour autant qu’ils soient en mesure de I'assurer,
aucun fait n’a été omis qui rendrait les informations reproduites inexactes ou trompeuses. Les Conditions Définitives (s’il
y a lieu) spécifieront la nature de la responsabilité (le cas échéant) assumée par 'Emetteur pour toutes informations
relatives a tout sous-jacent auquel les Titres sont liés.

Sauf en ce qui concerne les documents qui sont réputés étre incorporés par référence (voir la section « Documents
Incorporés par Référence»), les informations figurant sur les sites web auxquels le Prospectus de Base renvoie ne font
pas partie du Prospectus de Base, sauf si ces informations sont incorporées par référence dans le Prospectus de Base et
n’ont pas été examinées ou approuvées par la CSSF.

Le présent Prospectus de Base doit étre lu conjointement avec tous les Suppléments qui lui sont relatifs et les documents
qui sont réputés lui étre incorporés par référence (voir la section « Documents Incorporés par Référence » ci-dessous). Le
présent Prospectus de Base doit étre lu et interprété en tenant compte du fait que ces documents sont incorporés par
référence au présent Prospectus de Base et en forment partie.

Ni I'Arrangeur, ni aucun des Agents Placeurs n’a vérifié séparément les informations contenues dans les présentes. En
conséquence, ni I'Arrangeur, ni aucun des Agents Placeurs ne fait de déclaration, ne donne de garantie ni n'assume
d’obligation, expresse ou tacite, relative a I'exactitude ou a I'exhaustivité des informations contenues dans le présent
Prospectus de Base ou incorporées par référence, ou de toutes autres informations relatives au Programme ou aux Titres
fournies par I'un quelconque des Emetteurs ou le Garant. Ni I'Arrangeur, ni aucun des Agents Placeurs n’accepte une
responsabilité quelconque au titre des informations qui sont contenues dans le présent Prospectus de Base ou y sont
incorporées par référence, ni au titre de toutes autres informations fournies par I'un quelconque des Emetteurs ou le Garant
en relation avec le Programme ou les Titres.

Nul n’est ni n'a été autorisé par I'Arrangeur, I'un quelconque des Emetteurs ou le Garant a donner des informations ou a
faire des déclarations quelconques qui ne soient pas contenues dans le présent Prospectus de Base ou ne soient pas
conformes a celui-ci, ni a toutes autres informations fournies en relation avec le Programme et les Titres ; et si elles sont
données ou faites, ces informations ou déclarations ne sauraient étre considérées comme ayant été autorisées par I'un
guelconque des Emetteurs, le Garant, I'Arrangeur ou tout Agent Placeur.

Ni le présent Prospectus de Base ni aucune information fournie en relation avec le Programme ou les Titres (a) n’entendent
constituer des éléments permettant une quelconque appréciation de crédit ou autre évaluation et (b) ne doivent étre
considérés comme une recommandation d’achat ou I'expression d’'un avis (ou un rapport sur 'une ou l'autre de ces
questions), formulée par I'un quelconque des Emetteurs, le Garant, I'Arrangeur ou I'un quelconque des Agents Placeurs a
I'attention des destinataires du présent Prospectus de Base ou de toute autre information fournie en relation avec le
Programme ou les Titres. Chaque acquéreur potentiel de Titres devra juger par lui-méme de la situation financiére, des
affaires et de la solvabilité de 'Emetteur concerné et, s’il y a lieu, du Garant. Ni le présent Prospectus de Base ni aucune
autre information fournie en relation avec le Programme ou les Titres ne constituent une invitation ou une offre faite a
quiconque, par ou pour le compte de I'un quelconque des Emetteurs, du Garant, de I'Arrangeur ou de 'un quelconque des
Agents Placeurs, en vue de souscrire ou d’acquérir des Titres.

Ni la remise du présent Prospectus de Base, ni l'offre, la vente ou la livraison de Titres ne sauraient en aucun cas impliquer
que les informations contenues dans les présentes a propos de I'un quelconque des Emetteurs ou du Garant sont correctes
a toute date postérieure a la date des présentes, ou que toutes autres informations fournies en relation avec le Programme
ou les Titres sont correctes a toute date postérieure a la date indiquée dans le document les contenant. Ni I'Arrangeur, ni
aucun des Agents Placeurs ne s’engage en aucun cas a revoir la situation financiére ou les affaires de I'un quelconque
des Emetteurs ou du Garant pendant la durée du Programme ou a aviser tout investisseur dans les Titres de toute
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information venant a leur attention. Les investisseurs devraient revoir, entre autre, les documents incorporés par référence
dans ce Prospectus de Base les plus récemment publiés avant de décider d’investir ou non dans les Titres.

INFORMATIONS IMPORTANTES RELATIVES A L’UTILISATION DU PROSPECTUS DE BASE ET A L’OFFRE DE
TITRES EN GENERAL

Le présent Prospectus de Base ne constitue ni une invitation a souscrire ou acquérir, ni une offre de souscrire ou d’acquérir
des Titres, faite a toute personne située dans un pays ou cette invitation ou cette offre seraitillégale. La diffusion du présent
Prospectus de Base et 'offre ou la vente de Titres peuvent faire I'objet de restrictions légales dans certains pays. Ni
I'Emetteur, ni le Garant, ni I'Arrangeur ou les Agents Placeurs ne déclarent que le présent Prospectus de Base peut étre
légalement distribué, ou que les Titres peuvent étre légalement offerts, en conformité avec toutes exigences
d’enregistrement ou autres exigences applicables dans 'un ou l'autre de ces pays, ou en vertu d’'une dispense d’avoir a
respecter ces exigences, et ils n’assument aucune responsabilité au titre de la facilitation de cette distribution ou de cette
offre. En particulier, et sauf disposition expresse contraire des Conditions Définitives, aucune mesure n’a été prise par 'un
guelconque des Emetteurs, le Garant, I'Arrangeur ou les Agents Placeurs qui soit destinée a permettre une offre non-
exemptée de Titres quelconques a I'extérieur de 'Espace Economique Européen (EEE), ou la distribution de ce Prospectus
de Base dans tout pays ou une mesure est requise a cet effet. En conséquence, les Titres ne pourront pas étre offerts ni
vendus directement ou indirectement, et ni le présent Prospectus de Base ni tout autre communication commerciale ou
document d’offre ne pourront étre distribués ni publiés dans un pays quelconque, excepté dans des circonstances qui
auront pour effet de respecter les lois et réeglements applicables dans ce pays. Il incombe aux personnes qui seraient
amenées a étre en possession du présent Prospectus de Base ou de tous Titres de s’informer de toutes ces restrictions
applicables a la distribution du présent Prospectus de Base et a I'offre et la vente de Titres et de les respecter (voir la
section intitulée « Restrictions de Souscription, de Vente et de Transfert ».

Chaque investisseur potentiel de Titres doit s’assurer du caractére approprié de I'investissement au regard de sa propre
situation. En particulier, chaque investisseur potentiel devra déterminer, soit seul soit avec I'assistance de ses conseillers
financiers et de ses autres conseillers s'il :

@) a la connaissance et I'expérience suffisantes pour faire un examen approfondi des Titres, des risques et des
avantages associés a I'investissement dans les Titres et des informations contenues ou incorporées par référence
dans le Prospectus de Base ou tout Supplément concerné et dans les Conditions Définitives applicables ;

(ii) a acces a et connait les outils analytiques permettant d’évaluer, a la lumiére de sa situation financiere personnelle,
un investissement dans les Titres et 'impact qu’ils auront sur 'ensemble de son portefeuille d’investissement ;

(i) dispose de ressources financieres et de liquidités suffisantes pour supporter tous les risques d’un investissement
dans les Titres, notamment les Titres dont les intéréts ou le principal sont payables dans une ou plusieurs devises,
ou lorsque la devise de paiement des intéréts ou du principal est différente de la devise de l'investisseur potentiel ;

(iv) comprend les modalités des Titres et étre au fait du comportement des indices et des marchés financiers ; et

(v) est capable d’évaluer les possibles évolutions économiques, de taux d’intérét ou les autres facteurs qui pourraient
affecter son investissement ou sa capacité a supporter les risques éventuels.

Des considérations d’'ordre Iégales relatives a I'investissement peuvent restreindre certains investissements. Les activités
d'investissement de certains investisseurs sont sujettes a des lois et réglementations relatives a l'investissement ou a la
supervision de certaines autorités. Chaque investisseur potentiel devra consulter son conseil juridique afin de déterminer
si et dans quelle mesure (1) la loi autorise a investir dans les Titres, (2) les Titres peuvent étre utilisés en garantie d'autres
types d'emprunts et (3) d'autres restrictions relatives a l'achat ou au nantissement des Titres sont applicables. Les
institutions financieres doivent consulter leur conseil juridique ou les autorités de réglementation concernées pour
déterminer le traitement devant étre appliqué aux Titres au regard des ratios de fonds propres pondérés en fonction des
risques et autres regles similaires.

ANALYSE INDEPENDANTE ET CONSEILS

Chagque investisseur potentiel dans les Titres doit pouvoir déterminer, sur la base d’'un examen indépendant et avec 'aide
de tout conseiller qu’il pourra juger utile selon les circonstances, que I'acquisition des Titres correspond parfaitement a ses
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besoins et ses objectifs financiers, que son acquisition des Titres est en conformité avec toutes les politiques, directives
ou restrictions d’investissement qui lui sont applicables et constitue un investissement adapté, proportionné et approprié
pour lui, quels que soient le risques manifestes et substantiels inhérents a I'acquisition et la détention des Titres.

Les activités d’investissement de certains investisseurs sont sujettes & des lois et réglementations relatives a
investissement ou a la supervision de certaines autorités. Chaque investisseur potentiel devra consulter son conseil
juridique afin de déterminer si et dans quelle mesure (1) la loi 'autorise a investir dans les Titres, (2) les Titres peuvent
étre utilisés en garantie d’autres types d’emprunts et (3) d’autres restrictions relatives a I'achat ou au nantissement des
Titres leur sont applicables. Les institutions financieres doivent consulter leur conseil juridique ou les autorités de
réglementation concernées pour déterminer le traitement devant étre appliqué aux Titres au regard des ratios de fonds
propres pondérés en fonction des risques et autres regles similaires. Les investisseurs potentiels doivent également mener
des enquétes et des analyses indépendantes a propos de 'Emetteur, du Garant, des Titres et tout autre marché concerné
et facteurs économiques, s'ils le jugent nécessaires en vue d'évaluer les risques et les avantages associés a un
investissement dans les Titres.

Un investisseur potentiel ne peut s’en remettre aux Emetteurs, au Garant, a I'(aux) Agent(s) Placeur(s) ou tout autre
membre du Groupe pour déterminer le caractére légal de I'acquisition de Titres, ni pour toute autre raison précitée.

EVALUATION DU CARACTERE APPROPRIE DE L'INVESTISSEMENT

Chaque investisseur potentiel de Titres doit s’assurer du caractére approprié de son investissement au regard de sa propre
situation financiére et de ses objectifs d'investissement, et uniguement aprés examen attentif avec ses conseillers
financiers, juridiques, fiscaux et autres. En particulier, chague investisseur potentiel devra :

(i) avoir la connaissance et I'expérience suffisantes pour faire un examen approfondi des Titres, des risques et des
avantages associés a l'investissement dans les Titres et des informations contenues ou incorporées par référence
dans le Prospectus de Base ou dans tout autre Supplément ;

(i) avoir accés a et connaitre les outils analytiques permettant d’évaluer, a la lumiére de sa situation financiere
personnelle, un investissement dans les Titres et I'impact qu’ils auront sur I'ensemble de son portefeuille
d’investissement ;

(iii) disposer de ressources financiéeres et de liquidités suffisantes pour supporter tous les risques d’un investissement
dans les Titres ;

(iv) comprendre les modalités des Titres et étre au fait du comportement des indices et des marchés financiers ; et

(v) étre a méme d’évaluer (seul ou avec l'aide d’un conseiller financier), les possibles évolutions économiques, de taux
d'intérét ou les autres facteurs qui pourraient affecter son investissement ou sa capacité a supporter les risques
éventuels.

Les Titres sont des instruments financiers complexes. Les investisseurs institutionnels n’acquierent généralement pas
d’instruments financiers complexes en dehors d’'un programme d’émission. lls acquiérent des instruments financiers
complexes afin de réduire le risque ou d’accroitre le rendement en ajoutant un risque connu, mesuré et approprié a leurs
portefeuilles globaux. Un investisseur potentiel ne doit pas investir dans des Titres considérés comme des instruments
financiers complexes a moins d’avoir I'expérience nécessaire pour évaluer (seul ou avec l'aide d’'un conseiller financier)
les changements de circonstances qui pourraient influer sur la performance des Titres et I'impact que les Titres auront sur
'ensemble de son portefeuille d’investissements. Certains Titres qui sont des instruments financiers complexes peuvent
étre remboursables a un montant inférieur au pair auquel cas les investisseurs peuvent perdre la valeur d’'une partie ou
de tout leur investissement.

PAS DE CONSEIL JURIDIQUE OU FISCAL

Ni 'Emetteur ni le Garant ne donnent de conseils juridiques ou fiscaux aux investisseurs. Chaque investisseur potentiel
devra consulter ses propres conseillers pour les aspects juridiques, fiscaux et autres, liés a I'investissement dans les Titres.
Le rendement effectif sur les Titres obtenu par le Titulaire de Titres peut étre diminué par I'imp6t da par le Titulaire de
Titres sur l'investissement dans ces Titres.
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LEGALITE DE L'ACHAT

Ni 'Emetteur concerné, ni le ou les Agent(s) Placeur(s), ni aucune de leurs sociétés liées respectives n’encourt ou
n’assume une quelconque responsabilité liée a la Iégalité de I'acquisition des Titres par un acquéreur potentiel de Titres,
que ce soit en vertu des lois de la juridiction dans laquelle il est immatriculé ou de la juridiction dans laquelle il est établi et
exerce son activité (si elle est différente), ou en vertu du respect, par cet acquéreur potentiel, de toute loi, réglement ou
politique reglementaire qui lui est applicable.

FISCALITE

Les acquéreurs et vendeurs potentiels de Titres doivent avoir a I'esprit qu’ils peuvent étre tenus de payer des impots ou
charges documentaires ou droits en vertu du droit et des pratiques de la juridiction dans laquelle les Titres sont transférés
ou dans d’autres juridictions. Dans certaines juridictions, aucune position officielle des autorités fiscales ou aucune décision
de justice ne peut étre disponible s’agissant du traitement fiscal d’'instruments financiers tels que les Titres. La loi fiscale
du pays de linvestisseur et celle du pays d'incorporation de I'Emetteur peuvent avoir une incidence sur les revenus
provenant des titres. Les investisseurs devront consulter leur propre conseiller fiscal sur leur situation fiscale personnelle
s’agissant de I'acquisition, de la détention, de la cession ou du remboursement des Titres. Seul ce conseiller est en mesure
d’apprécier la situation spécifique de chaque investisseur potentiel.

PAS DE RISQUE DE MAJORATION DES PAIEMENTS

Si une retenue a la source ou une déduction est requise par la Juridiction Fiscale et que les Conditions Définitives
applicables spécifient que la Clause de Majoration n’est pas applicable, 'lEmetteur ne sera pas tenu de majorer ces
paiements. Dans ce cas, ni 'Emetteur, ni aucun agent payeur ni aucune autre personne ne sera tenu de majorer les
paiements qu'il effectue pour compenser les montants ainsi retenus ou déduits. Par conséquent, les Titulaires de Titres
recevront ces paiements nets de cette retenue a la source. Dans ce cas, les Titulaires de Titres doivent prendre
connaissance du fait qu’ils s’exposeront a toute retenue a la source applicable et il incombera a chaque Titulaire de Titres
de fournir ou déposer (selon le cas) en temps utile toute preuve documentaire ou tout formulaire auquel le Titulaire de
Titres peut étre en droit de prétendre et tel que cela puisse étre requis afin d’obtenir 'exonération ou la réduction des
impéts imposés par le biais d’'une retenue a la source ou d’'une déduction effectuée sur les paiements au titre des Titres.

De plus, ni 'Emetteur, ni aucun agent payeur ni aucune autre personne ne sera tenu de payer des montants
supplémentaires pour couvrir les montants retenus ou déduits au titre des retenues d'impét des Etats-Unis, y compris les
impbts en vertu de FATCA et de l'article 871(m), comme indiqué ci-dessous. Par conséquent, les Titulaires de Titres
recevront des paiements nets de toute retenue d'imp6ét américaine applicable.

AVIS IMPORTANT POUR LES ETATS-UNIS

Les Titres et toute garantie de ceux-ci n'ont pas fait et ne feront pas I'objet d’un enregistrement en vertu de la Loi
Ameéricaine sur les Valeurs Mobiliéres, tel que modifié (la Loi Américaine sur les Valeurs Mobiliéres) ou de toutes lois
relatives a des instruments financiers d’un Etat américain, et aucun des Emetteurs ni le Garant n’est ni ne sera enregistré
en qualité de société d’investissement en vertu de I'U.S. Investment Company Act of 1940, tel que modifié (le U.S.
Investment Company Act). En conséquence, les Titres ne peuvent pas étre offerts ni vendus aux Etats-Unis, ni au profit
ou pour le compte de ressortissants des Etats-Unis (tels que définis dans la Regulation S en tant que U.S. Person(s))
excepté en vertu d’'une dispense de I'obligation d’enregistrement de la Loi Américaine sur les Valeurs Mobiliéres dans le
cadre d’'une transaction n'imposant pas a I'Emetteur ou au Garant, selon le cas, I'obligation de se faire enregistrer en vertu
de I'U.S. Investment Company Act. Les Titres sont offerts ou vendus sur le fondement d'une exemption aux exigences
d'enregistrement instituée par la Loi Américaine sur les Valeurs Mobilieres en application de la Regulation S.

En conséquence, les Titres pourront uniguement étre offerts, vendus, nantis ou autrement transférés, dans le cadre d'une
transaction en dehors des Etats-Unis (telle que définie par la Regulation S), a ou pour le compte ou au bénéfice d'une
personne qui (a) n'est pas un ressortissant des Etats-Unis (tel que défini dans les Modalités Générales des Titres) ; (b)
n'est pas une personne entrant dans la définition d'une personne U.S. pour les besoins de la CEA ou de toute Regle CFTC,
directive ou ordre suggéré ou émis au titre de la CEA (afin de lever toute ambiguité, une personne qui n'est pas une
"personne non-ressortissante des Etats-Unis" définie au titre de la Regle CFTC 4.7(a)(1)(iv), a I'exclusion, pour les besoins
de la sous-section (D) de cette regle, de I'exception faite au profit des personnes éligibles qualifiées qui ne sont pas des
"personnes non-ressortissantes des Etats-Unis", devra étre considérée comme une personne U.S. et (c) n’est pas une
« U.S. Person » pour les besoins des instructions définitives mettant en ceuvre les exigences en matiére de rétention du
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risque de crédit énoncées a la Section 15G de I'U.S. Securities Exchange Act de 1934, tel que modifié (U.S. Risk
Retention Rules) (une Risk Retention U.S. Person) (un Cessionnaire Autorisé). Les Titres sont seulement éligibles
aux Cessionnaires Autorisés.

LES TITRES OFFERTS PAR LE PRESENT PROSPECTUS DE BASE N'ONT PAS ETE ET NE FERONT L'OBJET NI
D'UN ENREGISTREMENT, NI D'UNE APPROBATION PAR UNE QUELCONQUE COMMISSION OU AUTORITE
REGLEMENTAIRE DES ETATS-UNIS OU D'UN ETAT DES ETATS-UNIS COMPETENT EN MATIERE DE VALEURS
MOBILIERES OU DE MARCHANDISES. PAR AILLEURS, LES AUTORITES PRECEDEMMENT CITEES NE SE SONT
PRONONCEES SUR LA QUALITE DE CETTE OFFRE, NI SUR L'EXACTITUDE OU SUR LA PERTINENCE DE CE
PROSPECTUS DE BASE, NI LES ONT APPROUVEES. TOUTE DECLARATION EN SENS CONTRAIRE CONSTITUE
UNE INFRACTION PENALE AUX ETATS-UNIS.

Le présent Prospectus de Base n’est pas un prospectus au sens de la Section 12(a)(2) ou de toute autre disposition ou
régle du Securities Act.

Les Titres revétant la forme au porteur sont soumis aux exigences de la législation fiscale des Etats-Unis et ne peuvent
pas étre offerts, vendus ni livrés aux Etats-Unis ou dans leurs possessions, ni a des U.S. Persons, excepté dans le cadre
de certaines transactions autorisées par les réglementations du Trésor Américain. Les termes employés dans le présent
paragraphe ont la signification qui leur est donnée dans I'U.S. Internal Revenue Code of 1986 (le Code), et ses textes
d’application.

Le présent Prospectus de Base a été préparé en partant de I'hypothése, excepté dans la mesure ou les dispositions du
sous-paragraphe (ii) ci-dessous pourraient s’appliquer, que toute offre de Titres faite dans tout Etat Membre de 'EEE
(chacun, un Etat Concerné) le sera en vertu d’'une exception a I'obligation de publier un prospectus pour les offres de
Titres, conformément au Réglement Prospectus. En conséquence, toute personne offrant ou ayant I'intention d’offrir, dans
cet Etat Concerné, des Titres faisant I'objet d’'une offre prévue par le présent Prospectus de Base, tel que ce dernier pourra
étre complété par des conditions définitives en relation avec I'offre de ces Titres, ne pourra le faire que (i) dans des
circonstances ne faisant naitre aucune obligation pour I'Emetteur concerné ou tout Agent Placeur de publier un prospectus
en vertu des articles 1(4) et 3(2) du Réglement Prospectus ou un supplément au prospectus conformément a I'article 23
du Reéglement Prospectus, dans chaque cas en relation avec cette offre, ou (ii) si un prospectus a été approuvé pour cette
offre par I'autorité compétente de cet Etat Concerné, ou, s'il y a lieu, approuvé dans un autre Etat Concerné et notifié a
l'autorité compétente de cet Etat Concerné et (dans I'un et 'autre cas) publié, le tout en conformité avec le Reglement
Prospectus, sous la double réserve que tout prospectus de cette nature ait été ultérieurement complété par des conditions
définitives qui spécifient que des offres peuvent étre faites autrement qu’en vertu des articles 1(4) et 3(2) du Réglement
Prospectus dans cet Etat Concerné, que cette offre soit faite pendant la période commencant et finissant aux dates
spécifiées a cet effet dans ce prospectus ou ces conditions définitives, selon le cas, et que 'Emetteur ait consenti par écrit
a son utilisation pour les besoins de cette offre. Excepté dans la mesure ou les dispositions du sous-paragraphe (ii) ci-
dessus pourront s’appliquer, ni 'Emetteur ni aucun Agent Placeur n’a autorisé ni n’autorisent la réalisation de toute offre
de Titres dans des circonstances faisant naitre, a la charge de 'Emetteur ou de tout Agent Placeur, 'obligation de publier
un prospectus ou un supplément au prospectus pour cette offre.

AVIS A L'INTENTION DE LA SUISSE

Les Titres décrits dans ce Prospectus de Base et les documents d’offre y afférents ne constituent pas une participation
dans des placements collectifs 