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21. april 2005

Vitkar for BRFkredit 454. B. serie 38

Fondskode: 0936162

Udsteder: BRFkredit a/s
Klampenborgvej 205
2800 Lyngby

Forrentning: Obligationerne er variabelt forrentede. Renten udbetales med en fjerdedel af den
arlige rente hver den 1.1, 1.4, 1.7. og 1.10. for det da forlebne kvartal. Rentesatsen opfylder
ikke betingelserne i Lov om skattemzssig behandling af gevinst og tab pé fordringer, geld og
finansielle kontrakter (kursgevinstloven) for skattefrihed for kursgevinster {mindsterenteregler-

ne). Forrentningen opherer fra den terminsdag, hvor obligationerne udirekkes.

Obligationernes rente fastsettes halvarligt med virkning fra 1. april og 1. oktober. Renten bereg-
nes som det ikke-vaegtede gennemsnit af Danmarks Nationalbanks dagligt noterede 6 maneders
CIBOR rentesats angivet med 4 decimaler over en periode pa 5 pa hinanden folgende bankdage
sluttende den fjerdesidste bankdag i henholdsvis marts og september, afrundet til to decimaler og
tillagt 0,85% point. Sifremt Danmarks Nationalbank opherer med at notere den anforte CIBOR
rentesats, vil renten blive beregnet som anfort, men pa basis af en tilsvarende 6 maneders pen-
gemarkedsrentesats tillagt 0,85% point. Hvis CIBOR rentegennemsnittet eller den tilsvarende
pengemarkedsrente er lig med eller overstiger 4,15% p.a., fastszttes obligationernes rente for det

pagzldende halvar til 5,00% p.a.

Abningsperiode: Renteafdelingen abnes den 26.04.2005 og lukkes senest den 31.8.2008.

Udstedelsestakt: Obligationerne udstedes i takt med finansierede lans udbetaling eller indgaelse

af kursaftaler for finansierede lans udbetaling.

Omszzettelighed og stykstarrelse: Obligationerne er omsetningspapirer og registreres i stykstor-
relser pa 0,01 DKK i Verdipapircentralen, hvis registrering pa ethvert tidspunkt er bevis for

ejerskab af det pagaeldende nominelle belab.
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Amortisation: Obligationerne amortiseres ved udtraekning til pari i takt med finansierede 14ns
ordingre afvikling. Den ordinere afvikling kan valgfrit ske som annuitetslan eller som stiende
lén. Sidstneevnte amortisationsform kan dog hejst benyttes i 10 ar af lanets lobetid. Lanenes lo-
betid er hojst 30 ar. Fertidig indfrielse af 1dn giver anledning til enten ekstraordinar udtraekning
af obligationer til kurs 105 eller annullation af obligationer i BRFkredits egen beholdning. Ud-
treekningskursen vil vere et vaegtet gennemsnit af kurs 100 og kurs 105 med hhv. ordinere af-
drag og ekstraordinaere indfrielser som veagte. Obligationerne vil veere ferdigamortiseret senest

den 1.10.2038.

Opsigelse: Obligationerne kan opsiges til en termin ved lantagers ekstraordingre indfrielse. Ob-

ligationerne er uopsigelige fra kreditors side.

Notering: Obligationerne noteres pd Kobenhavns Fondsbers. BRFkredit kan beslutte at lade

obligationerne notere pa andre berser.

Betalinger: Betalinger forfalder pa terminsdatoerne den 1.1., 1.4, 1.7. og 1.10. Er terminsdatoen

en lordag, sendag eller helligdag, forfalder betalingen den forste bankdag herefter.

Sikkerhed: Som sikkerhedsgrundlag for obligationerne tjener den del af BRFkredits aktiver,
som er placeret i kapitalcenter B, herunder realkreditpantebreve og andre sikkerheder, lantager-
nes personlige geldsansvar. Som yderligere sikkerhedsgrundlag tjener BRFkredits gvrige aktiver

i henhold til Lov om realkreditlin og realkreditobligationer mv. §31.

Retsgrundlag: Obligationsserien reguleres af den til enhver tid geldende lovgivning, de til en-

hver tid geldende vedtagter for BRFkredit samt regulativ for BRFkredits udlan og obligationer.

Deponering: Obligationerne kan deponeres i BRFkredit.
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