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9, november 2004

Vilkar for BRFkredit 442. B. serie 38

Fondskode: 0936030

Udsteder: BRFkredit a/s
Klampenborgvej 205
2800 Lyngby

Forrentning: Obligationerne er variabelt forrentede med mulighed for overgang til fast rente.
Renten udbetales med en fjerdedel af den &rlige rente hver den 1.1., 1.4., 1.7. og 1.10. for det da
forlebne kvartal. Rentesatsen opfylder ikke betingelserne i Lov om skattemeessig behandling af
gevinst og tab pd fordringer, geld og finansielle kontrakter (kursgevinstloven) for skattefrihed
for kursgevinster (mindsterentereglerne). Forrentningen opherer fra den terminsdag, hvor obliga-

tionerne udtrekkes.

' Obligationernes rente fastsattes halvarligt med virkning fra 1. april og 1. oktober. Renten bereg-
nes som det ikke-vagtede gennemsnit af Danmarks Nationalbanks dagligt noterede 6 maneders
CIBOR rentesats angivet med 4 decimaler over en periode pa 5 bankdage sluttende den fierde-
sidste bankdag i henholdsvis marts og september, afrundet til to. decimaler og tillagt 0,50% po-
int. Safremt Danmarks Nationalbank opherer med at notere den anferte CIBOR rentesats, vil
renten blive beregnet som anfort, men pa basis af en tilsvarende 6 méaneders pengemarkedsrente-
sats tillagt 0,50% point. Hvis CIBOR rentegennemsnittet er lig med eller overstiger 5,50% p.a.,
fastseettes obligationernes rente som en fast kuponrente pa 6,00% p.a. for alle folgende halvar

startende den ferstkommende 1. april eller 1. oktober.
Abningsperiode: Renteafdelingen bnes den 12.11.2004 og lukkes senest den 31.8.2008.

Udstedelsestakt: Obligationerne udstedes i takt med finansierede lans udbetaling eller indgaelse

af kursaftaler for finansierede lans udbetaling,

Omszttelighed og stykstarrelse: Obligationerne er omsatningspapirer og registreres i stykstor-
reiser pa 0,01 DKK i Veerdipapircentralen, hvis registreting p ethvert tidspunkt er bevis for
gjerskab af det pAgasldende nominelle belab,
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Amortisation: Obligationerne amortiseres ved udtrakning til péri 1 takt med finansierede lins
ordinere afvikling. Den ordinare afvikling kan valgfrit ske som annuitetslan eller som stiende
lan. Sidstnevnte amortisationsform kan dog hajst benyttes i 10 ar af lanets Igbetid. Lanenes lo-
betid er hajst 30 r. Fortidig indfrielse af 1an giver anledning til annullation af obligationer i
BRFkredits egen beholdning. Hvis obligationens rente er fast 6% p.a. kan fortidig indfrielse af
lan ogsa give anledning til ekstraordinzer udtreekning af obligationer. Obligationerne vil vare

feerdigamortiseret senest den 1.10.2038.

Opsigelse: Hvis obligationens rente er fast 6% kan obligationerne opsiges til en termin ved l4n-

tagers ekstraordinre indfrielse. Obligationerne er uopsigelige fra kreditors side.

Notering: Obligationerne noteres p& Kebenhavns Fondsbers. BRFkredit kan beslutte at lade

obligationerne notere p4 andre borser.

Betalinger: Betalinger forfalder pé terminsdatoerne den 1.1., 1.4., 1.7. og 1.10. Er terminsdatoen

en lordag, sendag eller helligdag, forfalder betalingen den forste bankdag herefter.

Sikkerhed: Som sikkerhedsgrundlag for obligationerne er reserveret den del af BRFkredits akti-
ver, som er placeret i kapitalcenter B, herunder realkreditpantebreve og andre sikkerheder, lanta-
gernes personlige gaeldsansvar samt den for kapitalcenter B oprettede reservefond. Som yderli-
gere sikkerhedsgrundlag tjener BRFkredits ovrige aktiver i henhold til Lov om realkreditlén o g
realkreditobligationer mv. §31.

Retsgrundlag: Obligationsserien reguleres af den til enhver tid geeldende lovgivning, de til en-

hver tid geeldende vedtegter for BRFkredit samt regulativ for BRFkredits udlan og obligationer.

Deponering: Obligationerne kan deponeres i BRFkredit.

ROy S

Sven-A-Blomberg—— arsten Tirsbaek Madsen
adm.direktor direktor
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