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E T ERNA

Wertpapierprospekt
far die Emission von
bis zu EUR 25.000.000
7,75 % Schuldverschreibungen fallig 2022

der

eterna Mode Holding GmbH

Die eterna Mode Holding GmbH ("ETERNA" oder die "Emittentin® und zusammen mit ihren
Tochtergesellschaften die "ETERNA Gruppe" oder die "Gruppe") wird voraussichtlich am 3. Mérz 2017 (der
"Emissionstag™) bis zu 25.000 auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je
EUR 1.000 und im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 25.000.000 begeben (die "Schuldverschreibungen™).
Die Schuldverschreibungen werden ab dem Emissionstag (einschlieflich) bis zum 3. Méarz 2022 (ausschlief3lich)
mit einem Zinssatz von 7,75 % jahrlich verzinst und am 3. Marz 2022, soweit nicht zuvor bereits zurlickgezahlt
oder angekauft und entwertet, zuriickgezahlt.

Dieser Prospekt (der "Prospekt™) ist ein Prospekt im Sinne des Artikels 5.3 der Richtlinie 2003/71/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 in ihrer jeweils gultigen Fassung (die
"Prospektrichtlinie”) zum Zwecke eines Offentlichen Angebotes der Schuldverschreibungen in der
Bundesrepublik Deutschland, dem GroRherzogtum Luxemburg und der Republik Osterreich. Dieser Prospekt
wurde von der Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF") in ihrer Eigenschaft als zustandige
Behorde im Sinne des Gesetzes betreffend den Prospekt tber Wertpapiere vom 10. Juli 2005 (loi relative aux
prospectus pour valeurs mobilieres) ("Luxemburger Wertpapierprospektgesetz"), welches die
Prospektrichtlinie in luxemburgisches Recht implementiert, einer Vollstdndigkeitspriifung, welche eine Priifung
auf Kohédrenz und Verstandlichkeit einschlielt, unterzogen und anschliefend gebilligt. Die Emittentin hat
beantragt, dass der Prospekt an die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin™) und die
Osterreichische  Finanzmarktaufsichtsbehorde ~ ("FMA") gemaR  Artikel 19 des  Luxemburger
Wertpapierprospektgesetzes notifiziert wird. Die CSSF ubernimmt geméaR Artikel 7 Absatz 7 des Luxemburger
Wertpapierprospektgesetzes keine Verantwortung fiir die wirtschaftliche oder finanzielle Kreditwirdigkeit der
Transaktion und die Qualitat und Zahlungsféhigkeit der Emittentin.

Die Emittentin hat beantragt, die Schuldverschreibungen im Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbérse zu
notieren und in den Handel einzubeziehen. Der Freiverkehr ist kein regulierter Markt im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 tber Markte flir Finanzinstrumente.

Der gebilligte Prospekt kann auf der Webseite der Emittentin (http://unternehmen.eterna.de) und der
Luxemburger Borse (www.bourse.lu) eingesehen und heruntergeladen werden.

Sole Lead Manager und Sole Bookrunner

ICF BANK AG

6. Februar 2017
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen sind zusammengesetzt aus Offenlegungspflichten, die als "Angaben™ bekannt sind. Diese
Angaben sind in die Abschnitte A - E (Al - E.7) nummeriert. Diese Zusammenfassung (die
"Zusammenfassung") enthdlt alle Angaben, die in eine Zusammenfassung fiir diese Art von
Schuldverschreibungen und fiir diese Emittentin aufzunehmen sind. Da einige Angaben nicht zu berilicksichtigen
sind, kann die Nummerierung Licken aufweisen. Auch wenn eine Angabe wegen der Art der
Schuldverschreibungen oder der Emittentin in die Zusammenfassung aufgenommen werden muss, ist es mdglich,
dass beziiglich dieser Angabe keine relevante Information gegeben werden kann. In einem solchen Fall ist in der
Zusammenfassung eine kurze Beschreibung dieser Angabe mit dem Hinweis "entfallt" enthalten.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Punkt

A.l Warnhinweise Warnhinweise, dass:

e die Zusammenfassung als Einflihrung zum Prospekt verstanden werden
sollte;

e der Anleger jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere auf die Priifung des gesamten Prospekts stiitzen sollte;

o flr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in einem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als
Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir eine etwaige Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn
zu tragen haben kénnte und

e diejenigen Personen, die die Verantwortung fur die Zusammenfassung
einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen hiervon iilbernommen haben oder
von denen der Erlass ausgeht, haftbar gemacht werden kénnen, jedoch
nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts  gelesen  wird, oder nicht alle erforderlichen
Schlusselinformationen vermittelt.

A2 Zustimmung zur|Die ICF BANK AG Wertpapierhandelsbank ("ICF") und jeder
Verwendung  des | Finanzintermediér, der die emittierten Schuldverschreibungen nachfolgend
Prospekts weiter verkauft oder endgultig platziert, ist berechtigt, den Prospekt fur den
spateren  Weiterverkauf ~ oder  die  endgultige Platzierung  der
Schuldverschreibungen wéhrend der Angebotsperiode fur den spateren
Weiterverkauf oder die endgiltige Platzierung vom 8. Februar 2017 bis zum
1. Méarz 2017 zu verwenden, vorausgesetzt jedoch, dass der Prospekt in
Ubereinstimmung ~ mit  Artikel 11  Abs. 1 des Luxemburger
Wertpapierprospektgesetzes (Loi relative aux prospectus pour valeurs
mobiliéres), welches die Richtlinie 2003/71/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 4. November 2003 (geéndert durch Richtlinie 2010/73/EU
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010) umsetzt,
noch gltig ist.

Bei der Nutzung des Prospektes hat ICF und jeder weitere Finanzintermediar
sicherzustellen, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen
geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Fir den Fall, dass ICF und/oder ein weiterer Finanzintermedidr ein
Angebot macht, informiert ICF oder dieser Finanzintermediar die Anleger
zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage tiber die Bedingungen des Angebots.
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Abschnitt B — Emittent

wesentliche
historische Finanz-
informationen

Punkt
B.1 Gesetzliche und | Der juristische Name der Emittentin lautet "eterna Mode Holding GmbH". Die
kommerzielle Emittentin fuhrt die kommerzielle Bezeichnung "ETERNA."
Bezeichnung  des
Emittenten
B.2 Sitz / Rechtsform /| eterna Mode Holding GmbH (die "Emittentin™ oder die "Gesellschaft") ist eine
geltendes Recht/ | nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegriindete Gesellschaft mit
Land der | Sitz in Passau, Bundesrepublik Deutschland. Die Rechtsform der Emittentin ist
Grindung des | die einer Gesellschaft mit beschrénkter Haftung gemaR deutschem Recht.
Emittenten
B.4b Bereits  bekannte | Die ETERNA Gruppe (wie nachstehend definiert) ist in der Modebranche téatig.
Trends, die sich auf | Die Modebranche ist insbesondere von der wirtschaftlichen Entwicklung in ihren
den Emittenten und | Kernabsatzmdrkten, d.h. fir ETERNA (wie nachstehend definiert) vor allem
die Branchen, in|Deutschland, abhéngig. Die ETERNA Gruppe geht von einem weiterhin stabilen
denen er tatig ist, | Konsumklima sowie davon aus, dass der Bekleidungsmarkt stabil bleibt, wobei
auswirken es zu weiteren Verschiebungen vom stationdren zum online-Geschéft kommen
wird.
Der monatliche Benchmarking Report der Unternehmensberatung hachmeister +
partner GmbH & Co. KG flr den Zeitraum Dezember 2015 bis November 2016
zeigt eine Umsatzverédnderung zum Vorjahr von je minus 2 % bei Herren- und
Damenbekleidung.
B.5 Beschreibung der | Die eterna Mode Holding GmbH ist die Muttergesellschaft der ETERNA
Gruppe und der Gruppe, die aus der Emittentin und zwei Tochtergesellschaften besteht
Stellung des ("ETERNA" oder die "ETERNA Gruppe"). Die Emittentin ist die alleinige
Emittenten Gesellschafterin der beiden Tochtergesellschaften, der ETERNA Mode GmbH
innerhalb dieser (Passau) und der eterna s.r.o. (Slowakei).
Gruppe
B.9 Gewinnprognosen | Entfallt. Dieser Prospekt enthélt keine Gewinnprognose oder -schétzung.
oder -schatzungen
B.10 Art etwaiger Entfallt. Die Bestatigungsvermerke in Bezug auf die Konzernabschlisse der
Beschrankungen Emittentin fir die zum 31. Dezember 2015 und zum 31. Dezember 2014
im endenden Geschaftsjahre enthalten keine Einschrankungen.
Bestatigungsverme
rk zu den
historischen
Finanz-
informationen
B.12 Ausgewahlte Die im Folgenden aufgefiihrten ausgewdahlten Finanzinformationen sind den —

nach deutschem Handelsgesetzbuch ("HGB") erstellten — Konzernabschliissen
der Emittentin fir die Geschéftsjahre vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015 und
1. Januar bis 31. Dezember 2014 entnommen sowie dem nach HGB erstellten
Zwischenabschluss fur den Neunmonatszeitraum zum 30. September 2016.




9M 2016 9M 2015 2015 2014
TEUR
(priiferische Durchsicht) (gepriift)

UMSALZEIOSE ... 75.017 72.701 97.566 97.302
Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen
ErZEUQNISSEN.....oveivicieciieeeie et e st -814 2.163 1.529 -288
Betriebsleistung .......ccccovviiienii e 74.203 74.864 99.095 97.015
Materialaufwand............cccocoveiiiiniiiinice e -35.946 -38.269 -50.329 -48.470

davon Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren ............cccoco.... -27.943 -30.507 -40.032 -39.185

davon Aufwendungen fiir bezogene Leistungen ......... -8.003 -7.763 -10.297 -9.285
Personalaufwand ... -17.887 -17.338 -23.127 -22.216

davon Lohne und Gehalter ...........ccocevvvviennenenieennn, -14.507 -14.072 -18.759 -18.061

davon Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fir Unterstitzung ........c..ccoeveeee. -3.380 -3.266 -4.368 -4.155
Abschreibungen..........ccoov i, -6.605 -6.472 -8.764 -8.871
Sonstige betriebliche Aufwendungen -14.817 -12.774 -18.121 -16.784
Betriebsaufwand...........ccoceveiiniiiiniicieee -75.524 -74.854 -100.340 -96.340
Sonstige betriebliche Ertrdge.........cccooevvvnenvienencennnn, 806 700 1.449 1.209
Betriebsergebnis .........ccoccvvvv i -245 710 204 1.883
Finanzergebnist............ccooocveveceoneeeecieeeeee e -3.360 -3.425 -4.672 -4.704
Aulerordentliches Ergebnis ...........ccoeviiininninienn, 0 0 0 -795
EBT (Ergebnis vor Steuern) .........ccccceevvvievieeseevieenn, -3.361 -2.715 -4.467 -3.616
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag ................... -488 =117 -1.040 -1.108
SONSLIQE StEUBIN ..c.vvevvecer e -28 -29 -37 -36
KONZErnergebnis. ... -4.123 -3.461 -5.544 -4.760
EBITP oo 630 1.117 2.382 2.139
EBITDA®R oottt 7.235 7.649 11.147 11.010

(1) Das Finanzergebnis ist die Summe aus “Zinsen und ahnlichen Aufwendungen” und "Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage".

(2) EBIT errechnet sich aus Betriebsaufwand plus Sonderaufwand von TEUR 1.926 (kein Sonderaufwand im Jahr 2014) sowie Bankgebiihren
in Zinsaufwand fir Finanzverbindlichkeiten (TEUR 289 in 2015 und TEUR 292 in 2014) abziiglich den sonstigen Steuern.
Sonderaufwand in 2015 ergab sich in Héhe von EUR 0,8 Mio. aus Abfindungen, EUR 0,7 Mio. aus Markenrelaunch (z.B. Logowechsel,
Entsorgungskosten, Events) sowie EUR 0,5 Mio. fiir die Umsetzung der Unternehmens- und Wachstumsstrategie.

(3) EBITDA ist definiert als EBIT zuziiglich Abschreibungen.

30. 31. 31.
September Dezember Dezember
2016 2015 2014
TEUR
(reviewed/pri
ferische
AKTIVA Durchsicht) (audited/gepruft)
ANIAGEVEIMOGEN ..ottt 42.004 46.735 53.638
davon Firmenwert ETERNA Mode GmbH ..........ccccoce e 30.581 35.410 41.848
davon Sachanlagen ... 10.792 10.554 10.901
UmIaUfVerMOQEN .......couiiiiieie it 32.770 27.749 28.036
V0N VOITALE ...ttt 19.160 18.010 15.696
davon Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande........ 8.145 7.635 8.930
davon Kassenbestand, Bankguthaben.............cccccooeviniiininnnnnn 5.465 2.104 3.410
RechnungsabgrenzungspoSsten..........cccvveeeirereinieneiseeeseens 286 127 122
AKLIVe Latente StEUBIN ......civvveeeeieree e e 185 185 407
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag...........cc.coovvnene. 22.626 18.495 12.951
SUMME AKLIVA. ..ot 97.871 93.292 95.154




PASSIVA

Eigenkapital.........ccocooviiiiiiiic s -22.626 -18.495 -12.950
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag...........ccccccevvuennnne 22.626 18.495 12.950
Unterschied aus Kapitalkonsolidierung..........cccocovveveieienininannns 206 235 276
RUCKSEEIUNGEN ... 5.348 5.457 4.899
VerbindlChKEItEN ........cccoiiiiieiieie s 91.873 87.151 89.540
davon Gesellschafterdarlehen™..............ccccocovvevevvieienieeeniiein. 29.751 29.090 28.802
davon Anleinen@............ccoovvivieieeeeeeeeee e 53.143 53.000 53.000
davon gegenuiber KreditinStituten ... 0 0 2,000
davon aus Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
I 1 (13011 o S 3.011 1.706 2.232
davon Sonstige Verbindlichkeiten............cccccovvvveveinc i, 5.968 2.913 3.068
Passive 1atente STEUBIN .......cvvviiiiriiiiiese s 444 450 438
SUMME PASSIVA ...c.viviiiiiiiie e 97.871 93.292 95.154
Wirtschaftliches Eigenkapital (inkl.
Gesellschafterdarlehen)® ..o, 6.885 10.830 16.127
Wirtschaftliche Eigenkapitalquote™..............cooovvveveeceecvee, 9,2 % 14,5 % 19,6 %

(1) Das Gesellschafterdarlenen von Nelson Partners LP und FRW Coln GbR (EUR 29,3 Mio.) wird als wirtschaftliches Eigenkapital
behandelt, da fiir dieses Darlehen ein Rangriicktritt ausgesprochen wurde und dieses Gesellschafterdarlehen langfristig zur Verfiigung
steht. Fur die Gesellschafterdarlehen von Minderheitsgesellschaftern in Héhe von EUR 445.000 (zum 30. September 2016) wurde kein
Rangricktritt erklart. Gepriifte Angaben zum Gesellschafterdarlehen finden sich im Konzernlagebericht der Emittentin zum 31.Dezember
2015 unter dem Punkt "3. Vermdgens- und Finanzlage".

(2) Die Emittentin halt EUR 1,9 Mio. der EUR 55 Mio. Anleihe.

(3) Die angegebenen Zahlen sind ungepriift und von der Emittentin erstellt. Das wirtschaftliche Eigenkapital errechnet sich aus der Summe
des Eigenkapitals und des Gesellschafterdarlehens von Nelson Partners LP und FRW Coln GbR, fiir das ein Rangrucktritt ausgesprochen

wurde.

(4) Die wirtschaftliche Eigenkapitalquote ist das Verhaltnis (in Prozent) von wirtschaftlichem Eigenkapital und der Bilanzsumme (unter
Abzug des negativen HGB-Eigenkapitals).

Wesentliche
Verschlechterung
der Aussichten

Entfallt. Seit dem letzten veroffentlichten gepruften Konzernabschluss zum
31. Dezember 2015 sind keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den
Aussichten der ETERNA Gruppe eingetreten.

Wesentliche
Veranderungen bei
Finanzlage oder
Handelsposition

Entfallt. Seit dem 30. September 2016 hat es keine wesentlichen nachteiligen
Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin
gegeben.

B.13 Letzte Entfallt. Es gab keine Ereignisse aus jlngster Zeit in der Geschaftstatigkeit der

Entwicklungen Emittentin, die flr die Bewertung der Solvenz der Emittentin in erheblichem
Mal3e relevant sind.

B.14 Angabe zur | Entféllt. Die Emittentin ist nicht von anderen Unternehmen in der von ihr
Abhangigkeit  des | beherrschten Gruppe abhangig.
Emittenten von | Bitte sehen Sie auch die Angaben unter B.5.
anderen
Unternehmen der
Gruppe

B.15 Beschreibung der | ETERNA ist ein Traditionsunternehmen, welches seit 1863 Hemden und Blusen

Haupttatigkeiten
des Emittenten

produziert. Die ETERNA Gruppe gehort nach ihrer eigenen Einschatzung zu den
fiihrenden Anbietern von Herrenhemden und Damenblusen in bugelfreier
Ausriistung im deutschsprachigen Raum. Die Aktivitditen von ETERNA
umfassen die Entwicklung und Gestaltung sowie die Fertigung und den Vertrieb
Uber verschiedene Vertriebskandle. Der Absatz der ETERNA Gruppe belief sich
in 2015 auf ca. 4,3 Mio. Hemden, Blusen, Krawatten und Accessoires. ETERNA
versorgt Uber 5.000 Fachhandelspartner in 40 Landern weltweit. In 56 eigenen
Brand-Stores und zusatzlich in 15 Franchise-Filialen werden ETERNA Produkte
direkt vertrieben.

Neben dem Vertrieb von Hemden wund Blusen an Grof3- und
Einzelhandelskunden ist ETERNA auf das Endkundengeschaft mittels eigener
Ladengeschéfte sowie einem Onlineshop spezialisiert. ETERNA zahlt zu den
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umsatzstarksten Hemden- und Blusenherstellern in Europa im gehobenen
mittleren Preissegment mit einem reguldren Preisangebot von 49,95 EUR bis zu
149,95 EUR und gehort nach eigener Einschatzung in diesem Segment zu den
Top 3-Anbietern auf dem deutschen Markt.

Die ETERNA Gruppe arbeitet eng mit fiihrenden Stoffanbietern zusammen und
vertreibt ihre Produkte ausschlieBlich unter dem Markennamen "ETERNA". Die
Produktion des Gesamtsortiments erfolgt tiberwiegend durch
Lohnfertigungsbetriebe in der Slowakei, Ruménien und Mazedonien im Auftrag
von ETERNA. Rund 41 % der Produktion wurden im Jahr 2015 zudem im
firmeneigenen Betrieb in der Slowakei gefertigt.

ETERNA bedient sich unterschiedlicher Vertriebskanale, wobei der grofte
Umsatz durch den Verkauf an GroRR- und Einzelhandelskunden erwirtschaftet
wird. ETERNA betreibt ein eigenes Logistik-Zentrum am Standort Passau mit
einer Kapazitét von derzeit 700.000 Hemden und Blusen, von dem aus ETERNA
ihre Produkte hauptsachlich in Deutschland und dem europaischen Ausland
vertreibt.

Emittenten oder
seiner Schuldtitel

B.16 Beteiligungen; Unmittelbarer Hauptgesellschafter der Emittentin ist Nelson Partners LP, eine
Beherrschungsverh | Investmentgesellschaft eines Quadriga Capital Private Equity Fonds. Daneben
altnis bestehen unmittelbare Beteiligungen von Henning Gerbaulet, Helmut

Kandlbinder, Marianne Oller sowie der FRW Coln GbR.
B.17 Kreditratings des | Die Emittentin ist von der Creditreform Rating AG” ("Creditreform™) mit einem

B+ Rating bewertet.
Die Schuldverschreibungen haben kein Rating erhalten.

! Creditreform hat ihren Sitz in der Europaischen Union und ist geméR der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 16. September 2009 iiber Ratingagenturen in der jeweils geltenden Fassung (die "Ratingagentur-Verordnung") registriert.
Die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde veroffentlicht auf ihrer Webseite (www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-
certified-CRAS) ein Verzeichnis der nach der Ratingagentur-Verordnung registrierten Ratingagenturen. Dieses Verzeichnis wird innerhalb
von fiinf Werktagen nach Annahme eines Beschlusses gemal Artikel 16, 17 oder 20 der Ratingagentur-Verordnung aktualisiert. Die
Europdische Kommission verdffentlicht das aktualisierte Verzeichnis im Amtsblatt der Européischen Union innerhalb von 30 Tagen nach
der Aktualisierung. Ein Kreditrating ist eine Einschdtzung der Kreditwirdigkeit einer Rechtsperson und informiert den Anleger daher uber
die Wahrscheinlichkeit mit der die Rechtsperson in der Lage ist, angelegtes Kapital zurlickzuzahlen. Es ist keine Empfehlung Wertpapiere
zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und kann jederzeit durch die Ratingagentur geéndert oder zuriickgenommen werden.
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Abschnitt C — Wertpapiere

Wertpapieren

verbunden sind,
Rangfolge der
Wertpapiere  und

Einschréankungen
der mit den
Wertpapieren
verbundenen
Rechte

Punkt
Cl1 Gattung und Art|Bei den Wertpapieren handelt es sich um festverzinsliche, nicht besicherte,
der  Wertpapiere, | global verbriefte Inhaberschuldverschreibungen (die
einschlieRlich  der | "Schuldverschreibungen").
Wertpapierkennnu
mmer (WKN) Die ISIN lautet: DEOOOA2E4XE4; die WKN lautet: A2E4XE.
C.2 Wahrung der | Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.
Wertpapieremissio
n
C5 Beschréankungen Entfallt. Die Schuldverschreibungen sind frei tibertragbar.
far die freie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere
(O] Rechte, die mit den | Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte

Jeder Gléubiger hat das Recht von der Emittentin die gemaR den
Emissionsbedingungen falligen Zahlungen von Zinsen und Kapital zu verlangen.

Rang der Schuldverschreibungen

Die  Schuldverschreibungen  stellen  ungesicherte, nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die untereinander und mit allen anderen
ungesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende
gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.

Ruckzahlung

Soweit nicht zuvor bereits zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden
die Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag am 3. Maéarz 2022
zuriickgezahlt.

Ruckzahlung aus steuerlichen Grinden

AuRer in dem oben beschriebenen Fall der "Rickzahlung” ist eine vorzeitige
Riickzahlung der Schuldverschreibungen aus steuerlichen Griinden nur zul&ssig,
falls die Emittentin zur Zahlung zusétzlicher Betrdge auf die
Schuldverschreibungen als Folge einer Anderung der deutschen Steuergesetze
verpflichtet ist.

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin

Die Emittentin kann nach ihrer Wahl die Schuldverschreibungen ganz oder
teilweise ab dem 3. Mérz 2020 zu 101,50 % des jeweiligen Nennbetrags und ab
dem 3. Mdrz 2021 zu 100,50 % des jeweiligen Nennbetrags, zuziglich nicht
gezahlter bis zum jeweiligen vorzeitigen Ruckzahlungstag (ausschlieflich)
aufgelaufenen Zinsen zuriickzahlen.

Negativerklarung

Die Bedingungen
Negativverpflichtung.

der Schuldverschreibungen enthalten eine
Kindigungsgrinde

Die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen sehen Kiindigungsgrinde
vor, die die Glaubiger berechtigen, die unverzigliche Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen zu verlangen.

Cross-Default

Die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen enthalten eine Cross-
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Default-Bestimmung.
Kontrollwechsel

Die Anleihebedingungen enthalten eine Kontrollwechselbestimmung.
Glaubigerversammlung

Die Anleihebedingungen enthalten Bestimmungen zu Glaubigerbeschliissen.
Anwendbares Recht

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

C.9 Bitte beachten Sie auch Punkt C.8.
Zinssatz /| Zinssatz / Verzinsungsbeginn
Eilr:gilt(slltsltlafme deé Die Schuldverschreibungen werden ab dem Emissionstag (einschlie3lich) bis
Vertreters der | 2UM 3. Mérz 2022 (ausschlieRlich) mit einem Zinssatz von 7,75 % jéhrlich
Schuldtitelinhaber verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich am 3. Mérz eines jeden Jahres zahlbar.
Falligkeitstag
Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und
entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Rickzahlungsbetrag am
3. Marz 2022 zurlickgezahlt.
Anfangliche Rendite
Die anfangliche Rendite entspricht 7,75 % per annum.
Name des Vertreters der Inhaber der Schuldverschreibungen
Entfallt. Es wurde kein gemeinsamer Vertreter bestimmt.
C.10 Bitte beachten Sie auch Punkt C.9.
Erlauterung  wie | Entféallt. Die Zinszahlung weist keine derivative Komponente auf.
der Wert  der
Anlage beeinflusst
wird, falls die
Schuldverschreibu
ngen eine
derivative
Komponente bei
der  Zinszahlung
aufweisen
cu Einfihrung in | Entfallt. Fir die Schuldverschreibungen ist ein Antrag auf Notierung im
einen  regulierten | Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse gestellt worden.

Markt oder einen
gleichwertigen
Markt




Abschnitt D — Risiken

Punkt

D.2

Angaben zu den
zentralen Risiken,
die der Emittentin
eigen sind

Die folgenden Risiken sind die zentralen Risiken, denen die Emittentin
ausgesetzt ist:

Risiko des Nachfrage- und Absatzriickgangs aufgrund der allgemeinen
konjunkturellen Entwicklung

Risiken aus einem intensiveren Wettbewerb in den Hauptabsatzmérkten
sowie dem Auftreten neuer Konkurrenten

Risiken aus einer Veranderung des Konsumverhaltens der Kunden und
Anderung in der Preissegmentstrategie von Konkurrenten

Die kiinftige geschéftliche Entwicklung der ETERNA Gruppe setzt
voraus, dass ETERNA ihre Stellung im Markt und ihre Kundenbasis
behaupten bzw. ausbauen kann

Die hohe Verschuldung der ETERNA Gruppe, welche sich durch
zusétzliche Verschuldung weiter erhéhen kann, birgt ein erhohtes
Insolvenzrisiko der Emittentin

Die ETERNA Gruppe kdnnte nicht in der Lage sein, sich erfolgreich zu
refinanzieren

Creditreform kann das Unternehmensrating der Emittentin jederzeit
herabstufen, was eine negative Auswirkung auf den Marktpreis der
Schuldverschreibungen haben kann

Risiko des Akzeptanzverlusts der Kunden beziiglich der Aktualitat der
Mode und deren Nachfrage

Altware koénnte nach Ablauf einer Saison nicht mehr wirtschaftlich
vermarktet werden und dadurch nur zu niedrigeren Preisen oder gar
nicht verkauft werden kénnen

Die Nichteinhaltung von sozialen Standards und Qualitatsstandards
durch die Lieferanten, insbesondere die Fremdfertigung in europdischen
Niedriglohnléandern, koénnte zu Schaden sowie zu einem
Reputationsverlust der ETERNA Gruppe flihren

Die Kosten auf der Beschaffungsseite, insbesondere die Rohstoffpreise,
konnten steigen und damit die Beschaffungskosten der ETERNA
Gruppe erhéhen

Kapazitatsengpasse auf der Beschaffungsseite  konnten  zu
Lieferengpéssen, Lieferausféllen und/oder -verzdgerungen sowie zu
Kostensteigerungen fiihren

Risiken aus unterschiedlichen Laufzeiten der Vertrdge mit den in
Lohnfertigung arbeitenden Partnerbetrieben

Wirtschaftliche, politische und andere Instabilitdt in der Slowakei,
Ruménien oder Mazedonien konnte sich negativ auf die
Produktionsstandorte der ETERNA Gruppe auswirken

Volkswirtschaftliche, politische, Umwelt- und andere Risiken im
Zusammenhang mit der Auslandstatigkeit der ETERNA Gruppe

Wiéhrungs- und Bdérsenpreisschwankungen konnen die Beschaffung von
Rohstoffen und Waren verteuern

Wahrungsschwankungen aufgrund der internationalen Absatztatigkeiten
der Gruppe
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Insolvenzen bei wichtigen Kunden kdnnten zu einem Forderungsausfall
der ETERNA Gruppe flhren

Die zum Geschéftszweig Retail gehdrenden und in den letzten Jahren
verstarkt aufgebauten ETERNA-Einzelhandelsgeschafte koénnten an
Profitabilitét verlieren

Ein weiterer Ausbau der ETERNA-Einzelhandelsgeschéafte konnte nicht
erfolgreich sein und zu einem Verlust der Investitionen fiihren

Nicht den Qualitatsanforderungen entsprechende Ware kann nachteilige
Auswirkungen auf die geschaftliche Entwicklung der ETERNA Gruppe
haben

Die Erzeugnisse der Emittentin konnten Gesundheits- oder sonstige
Schéden hervorrufen

Das Risikomanagementsystem der ETERNA Gruppe konnte den
steigenden Anforderungen des Geschéfts nicht gewachsen sein

Risiken aus der Abhéngigkeit von Schlisselpersonen und qualifiziertem
Personal

Stoérungen und/oder der Ausfall zentraler IT-Einrichtungen kdnnten zu
gravierenden Beeintrachtigungen der Geschaftstatigkeit der ETERNA
Gruppe fiihren

Ausfélle und Umstellungen im Onlineverkaufs-1T-System bzw.
fehlerhafte Reaktion auf Trends im Onlineverkauf konnten den
Onlineumsatz und damit die Geschéftstatigkeit der ETERNA Gruppe
negative beeinflussen

Risiko eines unzureichenden Versicherungsschutzes

Die Emittentin  koénnte in Folge wvon Betriebsprifungen
unvorhergesehenen steuerlichen Nachzahlungen und Strafen ausgesetzt
sein

D.3

Angaben zu den
zentralen Risiken,
die den
Wertpapieren eigen
sind

Die folgenden Risiken sind die zentralen Risiken, denen die Wertpapiere
ausgesetzt sind:

Die Schuldverschreibungen sind unbesichert und gegeniliber anderen
Finanzierungen der ETERNA Gruppe strukturell nachrangig

Risiken eingeschréankter Marktgéngigkeit (Sekundarmarkt) und
Liquiditat
Risiko einer vorzeitiger Rlckzahlung der Schuldverschreibungen

Es besteht ein Marktpreisrisiko, d.h. das Risiko einer unginstigen
Entwicklung der Marktpreise, welches sich dann realisiert, wenn ein
Anleihegléubiger die Schuldverschreibungen vor Endfélligkeit verkauft

Die Bonitat der Emittentin kann eine Auswirkung auf den Marktpreis
der Schuldverschreibungen haben

Es bestent fur Anleiheglaubiger auBerhalb der Eurozone ein
Wechselkursrisiko in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Die angebotenen Schuldverschreibungen sind festverzinslich, wodurch
das Risiko besteht, dass der Marktkurs aufgrund von
Marktzinssatzdnderungen fallt

Die Anleiheglédubiger unterliegen dem Risiko, von einem
Mehrheitsbeschluss der Anleihegléubiger Gberstimmt zu werden

Risiko der Bindung der investierten Mittel
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Als  Fremdkapitalgeber  haben die  Anleiheglédubiger  keine
Mitwirkungsrechte an unternehmerischen Entscheidungen

Es bestehen steuerliche Risiken im Zusammenhang mit dem Erwerb,
dem Halten, Verwalten, der Ver&uferung und der Einlosung der
Schuldverschreibungen
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Abschnitt E — Angebot

Punkt

E.2b

Grinde fir das
Angebot und
Zweckbestimmung
der Erlose, sofern
diese nicht in der
Gewinnerzielung
und/oder der
Absicherung
bestimmter Risiken

liegen

Die Emittentin beabsichtigt, den Emissionserlds zur vorzeitigen Riickzahlung
der 2012 begebenen EUR 55.000.000 8,0 % Schuldverschreibungen fallig
2017 (WKN: ALREXA) (die "Anleihe 2012") zu verwenden.

Ferner sollen Mittel aus einem neuen EUR 33 Mio. Schuldscheindarlehen,
welches von der ETERNA Mode GmbH aufgenommen wird (das "Neue
Schuldscheindarlehen™), zur vorzeitigen Riickzahlung der Anleihe 2012
verwendet werden. Eine deutsche Geschéaftsbank mit Investment Grade
Rating hat sich unter bestimmten Bedingungen zur Auszahlung des
Darlehensbetrags verpflichtet.

E.3

Beschreibung  der
Angebotskondition
en

Inhalt des Angebots

Die Emittentin bietet insgesamt EUR 25.000.000 Schuldverschreibungen an.
Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen.

Umfang des Angebots
Das Angebot besteht aus

e einem Umtauschangebot, wonach die Emittentin die Inhaber der Anleihe
2012 im Rahmen eines voraussichtlich am 8. Februar 2017 auf der
Webseite der Emittentin und im Bundesanzeiger zu verdffentlichenden
Umtauschangebots einladen wird, ihre Schuldverschreibungen der
Anleihe 2012 zum Umtausch in die Schuldverschreibungen anzubieten
(das "Umtauschangebot™);

e einem Offentlichen Angebot im GroRherzogtum Luxemburg, der
Republik Osterreich und der Bundesrepublik Deutschland iber
Finanzintermediare sowie (Uber die Zeichnungsfunktionalitdt der
Frankfurter Wertpapierbdrse im XETRA-Handelssystem fur die
Sammlung und Abwicklung von Zeichnungsauftragen (das "Offentliche
Angebot"); sowie

e einer Privatplatzierung an qualifizierte Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland und in bestimmten weiteren Staaten mit Ausnahme der
USA, Kanada, Australien und Japan gemédR den anwendbaren
Ausnahmebestimmungen fir Privatplatzierungen, insbesondere im Sinne
von Art. 5 Abs. 2 des Luxemburgischen Gesetzes vom 10. Juli 2005
betreffend den Prospekt lber Wertpapiere, die von ICF als Sole Lead
Manager und Sole  Bookrunner  durchgefiuhrt  wird  (die
"Privatplatzierung™).

Ablauf des Angebots

Es gibt keine Mindest- oder Hochstbetrdge fir Zeichnungsangebote fir
Schuldverschreibungen oder fir den Umtausch im Rahmen des
Umtauschangebots. Anleger kdénnen Umtauschangebote, Angebote im
Rahmen des Offentlichen Angebots und/oder der Privatplatzierung in Hohe
des Nennbetrags der Schuldverschreibungen von EUR 1.000 oder eines
Vielfachen davon abgeben. Es gibt keine festgelegten Tranchen fiur die
Schuldverschreibungen.

Zuteilung an Investoren

Angebote im Rahmen des Umtauschangebots werden bei der Zuteilung unter
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sich gleich behandelt. Eine bevorrechtigte Zuteilung gegeniiber Angeboten
im Rahmen des Offentlichen Angebots und der Privatplatzierung findet nicht
statt.

Im Falle einer Uberzeichnung ist die Emittentin berechtigt, einzelne
Angebote im Rahmen des Umtauschangebots, des Offentlichen Angebots
sowie der Privatplatzierung nach ihrem freien Ermessen in Abstimmung mit
ICF zu kirrzen oder einzelne Zeichnungen zuriickzuweisen.

Anleger, die Angebote Uber die Zeichnungsfunktionalitét abgegeben haben,
kénnen die Anzahl der ihnen zugeteilten Schuldverschreibungen bei ihrer
Depotbank erfragen.

Voraussetzungen fir den Kauf der Schuldverschreibungen

Der Kauf der Schuldverschreibungen setzt voraus, dass der Anleger iber ein
Wertpapierdepot verfiigt. Sofern ein solches Depot nicht vorliegt, kann es bei
einem Kreditinstitut bzw. einer Bank eingerichtet werden.

Ergebnis der Platzierung

Das Ergebnis des Angebots wird nach der Platzierung der
Schuldverschreibungen (voraussichtlich am 1. Mérz 2017), auf der Webseite
der Emittentin  (http://unternehmen.eterna.de) und der Webseite der
Luxemburger Borse (www.bourse.lu) vertffentlicht.

Vollzugstag

Der Vollzugstag, an dem die Schuldverschreibungen an die Investoren gegen
Zahlung geliefert werden, ist voraussichtlich der 3. Mérz 2017.

E.4 Beschreibung aller | Entfallt. Nach Kenntnis der Emittentin bestehen fir die bei der Emission
fur die | beteiligten Personen keine Interessen, die fur die Emission bedeutsam sind,
Emission/das mit Ausnahme des Vergiitungsanspruchs von ICF.

Angebot
wesentlichen, auch
kollidierenden
Interessen
E.7 Schatzung der | Entfallt. Die Emittentin wird keine Gebiihren oder Kosten erheben. Jeder

Ausgaben, die dem
Anleger von dem
Emittenten oder
Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Investor muss sich aber selbst Uber Steuern oder Gebiihren informieren,
denen er unterliegen kann, wie zum Beispiel Depotgebiihren.
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SUMMARY OF THE PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requirements, referred to as "Elements”. These Elements are numbered in
Sections A - E (A.1 - E.7). This summary contains all the Elements required to be included in a summary for this
type of securities and issuer. Since a number of points do not need to be addressed there may be gaps in the
numbering sequence. Even though an Element may be required to be inserted in the summary because of the type
of securities and issuer, it is possible that no relevant information can be given regarding the Element. In this
case a brief description of the point with "not applicable" is included.

A. — Introduction and Warnings

Element

Al Warnings Warning that:

this Summary should be read as an introduction to the Prospectus;

e any decision to invest in the Notes should be based on consideration of
the Prospectus as a whole by the investor;

e where a claim relating to the information contained in the Prospectus is
brought before a court, the plaintiff investor might, under the national
legislation of the Member States, have to bear the costs of translating
the Prospectus, before the legal proceedings are initiated; and

e civil liability attaches only to the persons which have tabled this
summary including any translation thereof, but only if the summary is
misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the other
parts of the Prospectus or it does not provide, when read together with
the other parts of the Prospectus, all necessary key information.

A2 Information ICF BANK AG Wertpapierhandelsbank ("ICF") and each financial intermediary
regarding the | subsequently reselling or finally placing the Notes is entitled to use the
subsequent use of | Prospectus for the subsequent resale or final placement of the Notes during the
the prospectus offer period for the subsequent resale or final placement of the Notes from
8 February 2017 to 1 March 2017, provided however, that the Prospectus is still
valid in accordance with Article 11 (1) of the Luxembourg act relating to
prospectuses for securities (Loi relative aux prospectus pour valeurs mobilieres)
which implements Directive 2003/71/EC of the European Parliament and of the
Council of 4 November 2003 (as amended by Directive 2010/73/EU of the
European Parliament and of the Council of 24 November 2010).

When using the Prospectus, ICF and each financial intermediary must make
certain that it complies with all applicable laws and regulations in force in the
respective jurisdictions.

In the event of an offer being made by ICF or a financial intermediary, ICF
or such financial intermediary shall provide information to investors on the
terms and conditions of the offer at the time of that offer.
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B. — Issuer

Element

B.1

and
name

Legal
commercial
of the issuer

The legal name of the Issuer is "eterna Mode Holding GmbH". The commercial
name of the Issuer is "ETERNA."

B.2

Domicile and legal
form of the issuer,
legislation  under
which the issuer
operates and
country of
incorporation

eterna Mode Holding GmbH (the "Issuer™ or the "Company") is a company
incorporated in accordance with the laws of the Federal Republic of Germany
and has its seat in Passau, Germany. The legal form of the issuer is one of a
limited liability company (Gesellschaft mit beschrénkter Haftung) according to
German law.

B.4b

Most significant
recent trends
affecting the issuer
and the industries
in which it operates

The ETERNA Group (as defined below) is operating in the fashion industry. The
fashion industry is particularly dependent on the economic development in its
core sales markets, for ETERNA (as defined below) especially in Germany. The
ETERNA Group expects a continued stable consumer climate and a relatively
stable textile market with a continued shift from shops to online business.

The monthly benchmarking report issued by consulting firm hachmeister +
partner GmbH & Co. KG for the year from December 2015 to November 2016
shows a revenue decrease to the previous yearly period of 2 % for each of
clothing for men and women.

B.5

Description of the
group and the
issuer’s position
within the group

eterna Mode Holding GmbH is the parent company of the ETERNA Group, and
consists of the Issuer and two subsidiaries ("ETERNA" or the "ETERNA
Group"). The Issuer is the only shareholder of the two subsidiaries, ETERNA
Mode GmbH (Passau) and eterna s.r.o. (Slovakia).

B.9

Profit forecasts or
estimates

Not applicable. This Prospectus does not contain profit forecasts or estimates.

B.10

Any qualifications
in the audit report
on the historical
financial
information

Not applicable. The auditor's reports in relation to the consolidated financial
statements of the Issuer for the years ended 31 December 2015 and 31 December
2014 do not include any qualifications.

B.12

Selected historical
key financial
information

The selected financial information set out below is taken from the consolidated
financial statements of the Issuer prepared in accordance with the German
Commercial Code (Handelsgesetzbuch, "HGB") for the financial years from
1 January to 31 December 2015 and from 1 January to 31 December 2014 and
from the interim financials for the nine month period ended 30 September 2016.
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9M 2016 9M 2015 2015 2014
KEUR
(reviewed) (audited)

REVENUES ....ovieiecie et 75,017 72,701 97,566 97,302

Changes to inventory of finished goods and work in

PROCESS ..ot eesesiesess st esess s ees et en st neenessenteneens -814 2,163 1,529 -288

Operational performance ..........ccocoevevveveneiesesennenns 74,203 74,864 99,095 97,015

Cost of materialS..........ccccevveiiiiiiieic e -35,946 -38,269 -50,329 -48,470
thereof cost of raw materials, consumables and

supplies, and of purchased materials................ccc..c...... -27,943 -30,507 -40,032 -39.185
thereof cost of purchased Services........c.cccoovereenen. -8,003 -7,763 -10,297 -9,285

Personnel EXPENSES ........ceviirierieirieieese e -17,887 -17,338 -23,127 -22,216
thereof wages and salaries..........cccceeveveiverieieienennnnn, -14,507 -14,072 -18,759 -18,061
thereof social security and other pension costs............ -3,380 -3,266 -4,368 -4,155

Depreciation .........cccceeviveieiiie i e -6,605 -6,472 -8,764 -8,871

Other operating expenses -14,817 -12,774 -18,121 -16,784

Operating EXPENSES. .....ccveeerierereerrereareeeeneesie e seeseens -75,524 -74,854 -100,340 -96,340

Other operational proceeds...........ccvvvvvieerivenecieeseesneenn 806 700 1,449 1,209

Operating result..........cccccovevviiiiievin e -245 710 204 1,883

FINaNCial reSUIE™ ..ot -3,360 -3.425 4,672 -4,704

Extraordinary result...........cccoevviiniininenneee, 0 0 0 -795

EBT (Earnings before Tax) ......c.cccccecvevvviniiinieenieenn, -3,361 -2,715 -4,467 -3,616

TaX ON INCOME ...uveiieviciree et cre ettt -488 =717 -1,040 -1,108

Other taXeS....c.veiveceeceecte e -28 -29 -37 -36

Consolidated result............coceeevviiiieccii e -4,123 -3,461 -5,544 -4,760

EBITD oottt 630 1,117 2,382 2,139

EBITDA®R oottt 7,235 7,649 11,147 11,010

(1) The financial result is the sum of “interest and similar expenses" and “other interest and similar income".

(2) EBIT is calculated by adding Operating expenses and special expenses of KEUR 1,926 (no special expenses in 2014) as well as banking
fees and interest expenses for financial liabilities (KEUR 289 in 2015 and KEUR 292 in 2014) minus any other taxes. Special expenses in
2015 were EUR 0.8 m for severance payments, EUR 0.7 m for a brand relaunch (e.g. new logo, disposal of material with old brand,
launching events) and EUR 0.5 m for the implementation of the company's business and growth strategy.

(3) EBITDA is defined as EBIT plus depreciation.

30 September 31 December 31 December
2016 2015 2014
KEUR

ASSETS (reviewed) (audited)

R0 =TT =] 42,004 46,735 53,638
thereof goodwill ETERNA Mode GmbH...........cccoooeriiniennen 30,581 35,410 41,848
thereof tangible asSets........c.cviviveiirere v 10,792 10,554 10,901

CUITENT @SSELS ..vvvevreeiiiiesiie et e et re e sre e e srae e 32,770 27,749 28,036
thereof INVENTONIES ........cocveie e 19,160 18,010 15,696
thereof accounts receivable and other assets ............ccccceeeeene. 8,145 7,635 8,930
thereof cash on hand and in banking accounts .............c......... 5,465 2,104 3,410

Prepayments and accrued iNCOME...........cccooerenireniniinnieneniens 286 127 122

Deferred taxes 0N @SSeLS .....cccvcvveiiiiicreere e 185 185 407

Shortfall not covered by capital Stock ..........ccccvevvivviveccrennnn, 22,626 18,495 12,951

TOtAl @SSELS ...uviciiiciecie e 97,871 93,292 95,154
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LIABILITIES

Capital SLOCK ....oveieieiiecece e e -22,626 -18,495 -12,950
Shortfall not covered by capital stock ..........cccccovviviivvciciennnnn, 22,626 18,495 12,950
Balance amount from consolidation of capital ...........c....cc....... 206 235 276
PrOVISIONS ...ttt 5,348 5,457 4,899
LiabilItIES...cvviveieecicicecie s 91,873 87,151 89,540
thereof shareholder 10ans™...........c..ccoovevveervcevcneeereseseesen, 29,751 29,090 28,802
thereof BONAS® ............oviveeeeeeeseeeeee e 53,143 53,000 53,000
thereof towards banking institutions ............c.ccccecveiiinenn 0 0 2,000
thereof accounts payable ... 3,011 1,706 2,232
thereof other l1abilities.........cccovreieninciie 5,968 2,913 3,068
Deferred taxes on liabilities.........ccocoevviniiiienencece e 444 450 438
Total labilIties .....ccovveeieieece e 97,871 93,292 95,154
Economic equity value (including shareholder loan)® ....... 6,885 10,830 16,127
Economic equity ratio® ..o, 9.2% 14.5 % 19.6 %

(1) The shareholder loan of Nelson Partners LP and FRW Coln GbR (EUR 29.3 Mio.) is economically treated as equity because it is subject
to a subordination agreement and because this shareholder loan is available on a long-term basis. The shareholder loans of minority
shareholders in a total amount of EUR 445 thousand have not entered into a subordination agreement. Audited data on the shareholder
loans are provided under item "3. "Vermogens- und Finanzlage" (financial position) of the Group management report of eterna Mode
Holding GmbH as per 31 December 2015.

(2) The Issuer holds EUR 1.9 m of the EUR 55 m bond.

(3) The indicated figures were prepared by the Issuer and have not been audited. The economic equity value is defined as the sum of the
capital stock and the shareholder loan of the Nelson Partners LP and FRW Coln GbR, for which a subordination agreement has been
entered into.

(4) The economic equity ratio is defined as the ratio (in percent) of the economic equity value and the total liabilities (less the negative
German GAAP capital stock).

No material
adverse change

Not applicable. There has been no material adverse change in the prospects of
the ETERNA Group since the date of the last published audited financial
statements as of and for the year 31 December 2015.

Significant changes
in  financial or
trading position

Not applicable; there has been no significant change in the financial or trading
position of the Issuer since the date of the financial statements as of and for the
nine months period ended 30 September 2016.

B.13 Recent Events Not applicable; there are no recent events that are to a material extent relevant to
the evaluation of the Issuer's solvency.
B.14 Dependence of the | Not applicable. The Issuer is not dependent on other companies within the
Issuer on other | overall group.
entities within the | pjease also see the information provided in B.5.
group
B.15 Description of the | ETERNA is a well-established, traditional company which has been producing

principal activities
of the Issuer

shirts and blouses since 1863. The ETERNA Group is, in its own estimation, one
of the leading producers in the German speaking countries of shirts for men and
blouses for women with a non-iron finishing. The activities of ETERNA involve
development and design as well as production and distribution via various
distribution channels. In 2015, the ETERNA Group sold approximately
4.3 million shirts, blouses, ties and accessories. ETERNA distributes its products
to more than 5,000 specialised traders in 40 countries all over the world. Its
products are also directly sold in the company's 56 own brand stores and in 15
stores of franchisees.

In addition to distributing shirts and blouses to wholesale and retail customers,
ETERNA focuses on the end customer business, running its own shops and a
specialised online shop. Offering its products for regular prices from EUR 49.95
to EUR 149.95, ETERNA is among the top-selling manufacturers of shirts and
blouses in the higher end of the mid-price sector in Europe and it is, in its own
estimation, one of the three leading companies operating in this segment on the
German market.
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The ETERNA Group cooperates closely with leading suppliers of fabrics and
textiles and all of its products are distributed exclusively under its brand name
"ETERNA". The majority of items from its product range are produced on behalf
of ETERNA by toll manufacturers in Slovakia, Romania and Macedonia. In
2015, approximately 41 % of the production came from the ETERNA Group's
own factory in Slovakia.

ETERNA uses various distribution channels, generating the largest part of its
turnover by sales to wholesale and retail customers. ETERNA also operates its
own logistics center in Passau, in Lower Bavaria, from where products, currently
with a capacity of around 700,000 shirts and blouses, are distributed mainly in
Germany and other parts of Europe.

B.16 Controlling interest | The principal shareholder of the Issuer is Nelson Partners LP, an investment
over the Issuer entity of a Quadriga Capital Private Equity Fond. Other direct participations are
held by Henning Gerbaulet, Helmut Kandlbinder and Marianne Oller as well as
FRW Coln GbR.
B.17 Credit ratings | The Issuer is rated B+ by Creditreform Rating AG* ("Creditreform").

assigned to the
Issuer or its debt
securities

The Notes have not been rated.

Creditreform has its seat in the European Union and is registered in accordance with Regulation (EC) No. 1060/2009 of the European
Parliament and of the Council dated 16 September 2009 on rating agencies, as amended (the "Rating Agency Regulation"). The
European Securities and Market Authority publishes a list of rating agencies which are registered under the Raing Agency Regulation on
its website www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs. This list is updated within five days of a resolution in
accordance with Article 16, 17 or 20 of the Rating Agency Regulation. The European Commission publishes an updated list in the
Official Journal of the European Union within 30 days of each update. A credit rating is an estimate of credit worthiness of a legal person
and informs an investor on the likelihood that such person has the capacity to repay invested capital. It is not a recommendation to
purchase securities, to sell them or to hold them and a credit agency may change or recall a rating any time.
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C. — Securities

Element

C1

Type and class of
the securities being
offered and/or
admitted to
trading, including
any security
identification
number

The notes have a fixed interest rate, are not secured and are bearer notes
represented by a global note (the "Notes").

The ISIN is: DEOOOA2E4XE4; the WKN is: A2E4XE.

C.z2

Currency of the

securities issue

The Notes are issued in Euro.

C5

Restrictions on the
free transferability
of the securities

Not applicable. The Notes are freely transferable.

C8

Rights attached to
the Notes, ranking
of the Notes and
limitations to the
rights attached to
the Notes

Rights attached to the Notes

Each holder of the Notes has the right vis-a-vis the Issuer to claim payment of
principal and interest when such payments are due in accordance with the Terms
and Conditions of the Notes.

Ranking of the Notes

The Notes constitute unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer
ranking pari passu among themselves and pari passu with all other unsecured
and unsubordinated obligations of the Issuer, unless such obligations are
accorded priority under mandatory provisions of statutory law.

Redemption

Unless previously redeemed, or purchased and cancelled, each Note will be
redeemed at its principal amount on 3 March 2022.

Redemption for Taxation Reasons

Early redemption will only be permitted if the Issuer has or will become obliged
to pay certain additional amounts in respect of the Notes as a result of any
change in the tax laws of Germany.

Early Redemption at the Option of the Issuer

The Issuer can redeem the Notes early, at its sole discretion, in part or in full
stating from 3 March 2020 at 101.5 % of the principal amount of the Notes and
from 3 March 2021 at 100.5 % of the principal amount of the Notes, together
with accumulated interest until the redemption day.

Negative Pledge
The Terms and Conditions of the Notes contain a negative pledge provision.
Events of Default

The Terms and Conditions of the Notes provide for events of default entitling
holders of the Notes to demand immediate redemption of the Notes.

Cross Default
The Terms and Conditions of the Notes provide for cross default provisions.
Change of Control

The Terms and Conditions provide for a change of control clause.
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Resolutions of Holders
The Notes provide for resolutions of Holders.
Governing Law

The Notes are governed by German law.

C.9

Please also see Element C.8.

Interest / Interest
Commencement
Date / Maturity
Date / Yield/
Representative  of
Holder

Interest /Interest Commencement Date

The Notes bear interest from the issue date (including) until 3 March 2022
(excluding) at an interest rate of 7.75 per cent. per annum. Interest is payable in
arrear on 3 March of each year.

Maturity Date

Unless previously redeemed in whole or in part or purchased and cancelled, the
Notes shall be redeemed on 3 March 2022.

Initial Yield

The initial yield equals 7.75 per cent. per annum.

Representative of holder

Not applicable. No representative of the holders has been appointed.

C.10

Please also see Element C.9.

Derivative
Component in the
Interest Payment

Not Applicable, there is no derivative component in the interest payment.

ci1

Admission to
trading on a
regulated market

Not Applicable, application has been made to admit the Notes on the Open
Market of the Frankfurt Stock Exchange.
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D. — Risks

Element

D.2

Key information on
the key risks that
are specific to the
Issuer

The following are the main risks to which the Issuer is exposed:

Risk of a decline in demand and sales due to the general economic
development

Risks resulting from more intense competition in the Issuer's key
markets and from the emergence of new competitors

Risks from a change in consumers' buying decisions and changes in
the pricing strategy of competitors

The future business development of the ETERNA Group is subject
to ETERNA maintaining or enhancing its market position and its
customer base

The high indebtedness of the ETERNA Group, which could be
increased through further indebtedness, may increase the risk of
insolvency

The ETERNA Group may not be able to successfully refinance itself

Creditreform may downgrade the Issuer's rating at any time which
may have negative consequences on the market price of the Notes

Risk of customers no longer considering fashion articles up-to-date
and of their demand for certain fashion articles decreasing

After the end of a season, goods may become commercially non-
marketable and will thus need to be sold at lower prices or may not
be sold at all

Non-compliance by suppliers with social and quality standards, in
particular third-party production in European low-wage countries
may result in damages and a loss in reputation for the ETERNA
Group

Procurement costs, in particular costs for raw materials, may rise
and thus increase the manufacturing costs incurred by the ETERNA
Group in general

Capacity bottlenecks in the procurement process could result in
supply bottlenecks, failure and/or delay of supplies and cost
increases

Risks arising from differing durations of contracts with external
manufacturers

Economic, political and other instabilities in Slovakia, Romania or
Macedonia may have a negative impact on the production sites of
the ETERNA Group

Macroeconomic, political, environmental and other risks in
connection with the ETERNA Group's activities abroad

Volatile currency or exchange rates may result in higher costs for
raw materials or goods

Currency fluctuations due to the Group's international sales
activities

Insolvencies among important customers may result in bad debts
incurred by the ETERNA Group
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The retail shops forming part of ETERNA's retail business unit
which were enhanced in recent years may lose profitability

A further enhancement of the ETERNA retail shops may turn out to
not be successful or result in lost investments

Goods not complying with quality standards may have negative
impact on the business performance of the ETERNA Group

The Issuer's products could cause health injuries or other damages

The ETERNA Group's risk management system may not be able to
meet the rising business requirements

Risks arising from dependency on key persons and qualified
personnel

Disruption and/or outage of key IT facilities may have a severe
impact on the ETERNA Group's business activities

Outages and changes regarding the online shopping system or
failure to react to trends in online shopping may negatively
influence the online turnover and thus the ETERNA Group's
business activities

There is a risk of an insufficient insurance cover

The Issuer may have to face unexpected back tax payments or tax
penalties in the wake of tax audits

D.3

Key information on
the key risks that
are specific to the
securities

The following are the main risks to which the Notes are exposed:

The Notes are unsecured and structurally subordinate to other
financing of the ETERNA Group

Risks of restricted trading in the secondary market and liquidity
Risk of early redemption of the Notes

Market price risk, i.e., a risk of an unfavourable development of
market prices which may materialise if Notes are sold prior to their
final maturity

The market price of the Notes may be affected by the
creditworthiness of the Issuer.

Noteholders outside the eurozone face a currency risk as regards
their investment in the Notes

The Notes offered hereunder are fixed rate notes and are therefore
exposed to the risk of a declining price on the market in the event of
changes in market interest rates

Noteholders risk being overruled by majority resolutions of
noteholders

There is a risk involved in the invested capital being tied up

As investors of debt capital, the Noteholders have no participation
rights in entrepreneurial decisions

There are tax risks related to the acquisition, holding,
administration, sale and redemption of the Notes
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E. — Offer

Element
E.2b Reasons for the | The Issuer intends to use the issue proceeds for the early redemption of the
offer and use of |EUR 55.000.000.00 8.0 % bond due 2017 issued in 2012 (WKN: A1IREXA)
proceeds (the "2012 Bond™").
Further, proceeds shall be used for the early redemption of the 2012 Bond
from a new EUR 33,000,000 assignable loan, will be taken up by ETENRA
Mode GmbH (the "New Assignable Loan"). A German commercial bank
with investment grade rating has undertaken to disburse the loan amount
under certain conditions.
E.3 Description of the | Content of the Offer

Terms and
Conditions of the
offer

The Issuer offers Notes in a total amount of EUR 25,000,000. The Offer is
not subject to conditions.

Scope of the Offer
The Offer includes

e an invitation for the exchange of notes held by holders of the 2012
Bond, whereby the Issuer offers the Notes for exchange against the
2012 Bond; the exchange offer is expected to be published by the
Issuer on 8 February 2017 on the Issuer's website and in the Federal
Gazette (Bundesanzeiger) (the "Exchange Offer");

e a public offer to investors in the Grand Duchy of Luxembourg, the
Republic of Austria and the Federal Republic of Germany, via
financial intermediaries and the XETRA online subscription tool
(XETRA Zeichnungsfunktion) provided by the Frankfurt Stock
Exchange for the XETRA trading system for collecting and
processing subscription orders (the "Public Offer"); and

e aprivate placement to qualified investors in the Federal Republic of
Germany and certain other countries - excluding the United States,
Canada, Australia and Japan - in accordance with the rules and
exceptions applicable to private placements, in particular Article 5
para 2 of the Luxembourg Law of 10 July 2005 on prospectuses for
securities, which will be carried out by ICF acting as sole lead
manager and sole bookrunner (the "Private Placement™).

Implementation of the Offer

There are no minimum or maximum amounts applicable to offers for
subscription of Notes or exchanges under the Exchange Offer. Investors may
submit orders in the Exchange Offer, Public Offer and/or the Private
Placement in an amount of EUR 1,000, which is the equivalent to the
nominal amount of a Note, or any multiple thereof. The Notes are not issued
in tranches.

Allocation to Investors

All offers to exchange notes against Notes under the Exchange Offer will be
treated equally among themselves. Offers to exchange notes within the
Exchange Offer do not take precedence over offers made within the Public
Offer or Private Placement.
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Should the issue be oversubscribed, the Issuer shall be entitled, in its sole
discretion and upon consultation with ICF, to reduce the number of Notes
allocated to individual subscribers or to reject individual subscription offers
under the Exchange Offer, the Public Offer and/or the Private Placement.

Investors using the online subscription tool for submitting their offers may
inquire with their bank for the number of Notes allocated to them.

Requirements for the purchase of Notes

The purchase of Notes requires investors to have a securities account for
holding the Notes. In case a securities account does not exist, investors can
establish a securities account with a bank or credit institution.

Result of the placement

Upon placement of the Notes, expected to occur on 1 March 2017, the result
of the offer will be published on the Issuer's website
(http://unternehmen.eterna.de) and the website of the Luxembourg Stock
Exchange (www.bourse.lu).

Closing Day

The closing day, on which the Notes will be delivered to investors against
payment, is planned to be 3 March 2017.

E.4 A description of | Not applicable. No person involved in the offer of the Notes has an interest
any interest that is | material to the offer, other than ICF, which is receiving a commission for its
material to the|services.
issue/offer
including
conflicting interests

E.7 Estimate of | Not applicable; the Issuer will not charge any expenses or taxes. Each

expenses charged to
the investor by the
issuer or the offeror

investor has however to inform itself about taxes or expenses it may be
subject to, e.g. deposit fees.
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RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten neben den anderen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen die nachfolgend
aufgefiihrten Risikofaktoren sorgfaltig lesen und bei der Entscheidung tber den Kauf der Schuldverschreibungen
im Rahmen des Angebots beriicksichtigen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgenden beschriebenen Ereignisse, einzeln oder zusammen mit anderen
Umsténden, oder die Realisierung eines zum jetzigen Zeitpunkt unbekannten Risikos kann sich erheblich
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der ETERNA Gruppe und damit auf den Wert der
Schuldverschreibungen und die F&higkeit der Emittentin zur Zahlung von Zinsen oder zur Rickzahlung der
Schuldverschreibungen auswirken. Anleger kénnten hierdurch ihr in die Schuldverschreibungen investiertes
Kapital teilweise oder volistandig verlieren. Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken kdnnten sich zudem
rickwirkend betrachtet als nicht abschlieBend herausstellen und daher nicht die einzigen Risiken sein, denen die
Emittentin ausgesetzt ist. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin aus heutiger Sicht nicht bekannt
sind oder als nicht wesentlich eingeschétzt werden, kénnten ebenfalls die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin wesentlich beeintrachtigen und sich negativ auf die Wertentwicklung der Schuldverschreibungen
auswirken.

Die gewahlte Reihenfolge der nachfolgend genannten Risikofaktoren stellt keine Aussage Uber ihre
Realisierungswahrscheinlichkeit oder das Ausmaf potenzieller Beeintrachtigungen des Geschafts der Emittentin
dar. Die genannten Risiken konnen sich einzeln oder kumulativ verwirklichen.

Emittentenbezogene Risiken

Nachfolgend sind die Risikofaktoren zusammengefasst, welche die F&higkeit der Emittentin beeintrachtigen
kénnen, ihren Verpflichtungen im Rahmen der Schuldverschreibungen gegeniiber den Anleiheglaubigern
nachzukommen oder die von wesentlicher Bedeutung sind, wenn es darum geht, das Marktrisiko zu bewerten, mit
dem die Schuldverschreibungen behaftet sind. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko des Nachfrage- und Absatzriickgangs aufgrund der allgemeinen konjunkturellen Entwicklung

Die geschéftliche Entwicklung der ETERNA Gruppe wird maligeblich durch die Nachfrage nach Produkten der
ETERNA Gruppe im Einzelhandel geprégt. Diese ist wiederum unter anderem entscheidend davon abhéngig, wie
hoch das verfugbare Einkommen der Kunden der ETERNA-Produkte ist. Eine allgemeine Schwéchung der
konjunkturellen Situation kdnnte auch dazu fuhren, dass der Kundengruppe von ETERNA ein niedrigeres
Einkommen zur Verfligung steht und die Produkte nur zu niedrigeren Preisen und damit nur mit einer niedrigeren
Gewinnspanne verdulert werden kdnnen. Eine sich verschlechternde Wirtschafts- und/oder Arbeitsmarktlage oder
auch eine allgemeine Verunsicherung der Verbraucher im Hinblick auf die kiinftige wirtschaftliche Entwicklung
(z.B. im Zuge von Wirtschafts-, Finanzkrisen und/oder Staatsschuldenkrisen) kann dazu fuhren, dass die
Endverbraucher bei ihren Ausgaben fir Bekleidung sparen und sich die Nachfrage nach Produkten der ETERNA
Gruppe verringert. Eine nachhaltige Konjunkturschwéche koénnte dazu fiihren, dass die ETERNA Gruppe in
ihrem Fortbestand bedroht ist. Fiir die ETERNA Gruppe ist in besonderem Male die kinftige wirtschaftliche
Entwicklung in Deutschland relevant, da im Jahr 2015 72,6 % des Umsatzes der ETERNA Gruppe in
Deutschland erzielt wurde. Zusétzlich kann die wirtschaftliche Entwicklung in insbesondere den europdischen
Hauptabnehmerlinder Dénemark, Osterreich, Schweiz, Russland, GroBbritannien, Frankreich, Niederlande und
Belgien einen signifikanten Einfluss auf die ETERNA Gruppe haben.

Jeder der vorgenannten Umstéande konnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
ETERNA Gruppe und damit auch auf die Emittentin auswirken.

Risiken aus einem intensiveren Wettbewerb in den Hauptabsatzmarkten sowie dem Auftreten neuer
Konkurrenten

Die Textilbranche, in der ETERNA tatig ist, ist sowohl im Hauptabsatzmarkt Deutschland als auch in den
européischen und internationalen Markten einem intensiven Wettbewerb ausgesetzt. Dieser Wettbewerb wird
dadurch intensiviert, dass die Textilbranche durch Globalisierung geprégt ist, insbesondere durch Importe aus
Niedriglohnlandern, wohingegen die Produktion in Europa in den letzten Jahrzehnten stark zurlickgegangen ist.
Die Markte, in denen die ETERNA Gruppe ihre Waren verdufRert, allen voran Deutschland, aber auch die meisten
européischen Lander, weisen nur geringe Wachstumsraten auf. Eine Expansion ist deshalb weitestgehend nur
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durch Gewinnung von Marktanteilen anderer Wettbewerber méglich. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden,
dass es ETERNA nicht gelingt, ihre Position im Wettbewerb zu behaupten oder auszubauen. Es besteht das
Risiko, dass die ETERNA Gruppe Marktanteile aufgrund des intensiven Wettbewerbs an Konkurrenten verlieren
konnte. Eine Intensivierung des Wettbewerbs kdnnte sich unter anderem durch neue Wettbewerber und/oder
Importkonkurrenten ergeben, da in der Textiloranche nur geringe Eintrittsbarrieren bestehen. Jeder der
vorgenannten Umstande konnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der ETERNA
Gruppe und damit auch auf die Emittentin auswirken.

Risiken aus einer Veranderung des Konsumverhaltens der Kunden und Anderung in der Preissegmentstrategie
von Konkurrenten

Dariiber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich das Konsumentenverhalten dahingehend verandert,
dass Kunden statt des mittleren und hoherpreisigen Warensegments verstarkt Ware aus dem niedrigeren
Preissegment, und damit einem Segment mit niedrigeren Gewinnmargen, nachfragen. Ebenso kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Anbieter, die bisher in niedrigeren Preissegmenten tétig waren, ihr Geschaftsfeld auf
hoherpreisige Waren ausweiten und sich die ETERNA Gruppe in diesem Bereich neuen Wettbewerbern
gegenlber sieht. Diese Umstande konnten dazu fuhren, dass ETERNA niedrigere Margen erzielt, sich die
Rentabilitdt von ETERNA negativ entwickelt und/oder ETERNA Kunden und damit Marktanteile verliert. Jeder
der vorgenannten Umstédnde konnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
ETERNA Gruppe und damit auch auf die Emittentin auswirken.

Die kunftige geschaftliche Entwicklung der ETERNA Gruppe setzt voraus, dass ETERNA ihre Stellung im
Markt und ihre Kundenbasis behaupten bzw. ausbauen kann

Die ETERNA Gruppe versucht eine Kundenbindung an ihre Produkte und eine Erweiterung der Kundenbasis
neben dem Angebot von qualitativ hochwertigen und modisch attraktiven Produkten auch tber die Sicherstellung
eines angemessenen Markenauftritts und Markenstatus zu erreichen. Fir den Markenauftritt und die
Markenbekanntheit sind insbesondere die Einzelhandelsgeschafte, die zu einer Aufrechterhaltung bzw. Steigerung
der Akzeptanz der Produkte der ETERNA Gruppe bei den Kunden fiihren sollen, relevant. Es kann nicht
gewadhrleistet werden, dass die ETERNA Gruppe — trotz hoher Investitionen in die Markenbekanntheit als Teil der
Wachstumsstrategie — ihre Kundenbasis kunftig aufrechterhalten oder gar ausbauen kann. Der Markenauftritt der
ETERNA Gruppe, insbesondere die Einzelhandelsgeschéfte, verursacht erhebliche Kosten fur Marketing und
Werbung. Es kann nicht gewdhrleistet werden, dass die ETERNA Gruppe kunftig in der Lage ist, diese Kosten in
ausreichender Hohe aufzubringen. Darliber hinaus kann nicht gewahrleistet werden, dass der Markenauftritt die
erhoffte Wirkung bei den Kunden zeigt und zu einer Aufrechterhaltung oder Erweiterung der Kundenbeziehungen
fuhrt. So konnten kostenintensive WerbemalRnahmen unter Umsténden nicht den gewiinschten Erfolg erzielen.
Insbesondere kann sich, sollte der Markenstatus der ETERNA Gruppe beschéddigt werden oder sich negativ
entwickeln, die Wahrnehmung der Kundenbasis und die Kundenbindung an ETERNA-Produkte verschlechtern.
Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
ETERNA Gruppe und damit auch auf die Emittentin auswirken.

Die hohe Verschuldung der ETERNA Gruppe, welche sich durch zusétzliche Verschuldung weiter erhéhen
kann, birgt ein erhéhtes Insolvenzrisiko der Emittentin

Nach dem erfolgreichen Abschluss des Angebots der Schuldverschreibungen und Aufhahme eines besicherten
EUR 33 Mio. Schuldscheindarlehens durch die ETERNA Mode GmbH (das "Neue Schuldscheindarlehen™)
sowie der nachfolgenden vollstdndigen Riickzahlung der 2012 begebenen EURS55 Mio. 80 %
Schuldverschreibungen fallig 2017 (WKN: A1REXA) (die "Anleihe 2012") wird die langfristige
Finanzverschuldung der ETERNA Gruppe im Wesentlichen aus (i) dem Neuen Schuldscheindarlehen in Hohe
von EUR 33 Mio., (ii) den Schuldverschreibungen in Héhe von bis zu EUR 25 Mio. und (iii) einem EUR 29,3
Mio. Darlehen von Nelson Partners LP und FRW Coln GbR bestehen, wobei das Darlehen uber einen
Rangrucktritt dem Eigenkapital der Gesellschaft wirtschaftlich, jedoch nicht bilanziell, zugerechnet wird.
Daneben bestehen weitere Gesellschafterdarlehen in einem Gesamtnennbetrag von EUR 445.000, fiir die kein
Rangrucktritt erklart wurde. Ferner ist die Ausreichung eines weiteren nachrangigen Gesellschafterdarlehens in
Hohe von EUR 1,5 Mio. durch Nelson Partners LP und FRW Coln GbR Voraussetzung fiir die Auszahlung des
Neuen Schuldscheindarlehens.

Dieser hohe Verschuldungsgrad der ETERNA Gruppe birgt ein erhdhtes Insolvenzrisiko der Emittentin. Das
Neue Schuldscheindarlehen ist unter anderem durch eine Verpfandung der von der Emittentin gehaltenen Anteile
an den beiden operativen Tochtergesellschaften ETERNA Mode GmbH und eterna s.r.o0. besichert und gegeniiber
den Schuldverschreibungen strukturell vorrangig. Daher wirden insbesondere die Glaubiger des Neuen
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Schuldscheindarlehens im Falle einer Insolvenz der Emittentin und/oder der ETERNA Mode GmbH vorrangig
gegentber den Anleiheglaubigern bedient.

Geht die Emittentin kinftig durch weitere Aufnahmen von Fremdkapital zusatzliche Verbindlichkeiten ein, erhéht
dies den Verschuldungsgrad der Emittentin, was ihre Kreditwirdigkeit sowie den Betrag, den die Inhaber der
Schuldverschreibungen im Falle einer Insolvenz der Emittentin erhalten, zusétzlich reduzieren konnte. Weitere
Verbindlichkeiten kénnen mit den Schuldverschreibungen gleichrangig oder ihnen gegenuber strukturell
vorrangig und besichert sein. Gleichzeitig kénnte eine zusétzliche Zinsbelastung im Zusammenhang mit der
Aufnahme von weiterem Fremdkapital und die Verpflichtung zur Ruckzahlung dieses weiteren Fremdkapitals die
Féhigkeit der Emittentin mindern oder vollstdndig beseitigen, die Zinsen flir die Anleihe zu zahlen und die
Anleihe am Ende der Laufzeit zuriickzuzahlen. Zudem koénnte eine erhdhte Verschuldung die Bonitat der
Emittentin negativ beeintrachtigen, was negative Auswirkungen auf den Marktpreis der Anleihe haben kénnte.

Die ETERNA Gruppe kénnte nicht in der Lage sein, sich erfolgreich zu refinanzieren

Sollten sich die wirtschaftlichen Verhaltnisse der Gruppe andern oder die finanziellen Rahmenbedingungen im
Kapitalmarkt oder Markt fir Unternehmenskredite verschlechtern, konnte dieses dazu filhren, dass ETERNA
bestehende Finanzverbindlichkeiten nicht oder nur zu schlechteren Konditionen refinanzieren kann. Dieses
betrifft insbesondere die Refinanzierung des Neuen Schuldscheindarlehens bei Félligkeit im Jahr 2021 und die
Refinanzierung der Anleihe bei Falligkeit im Jahr 2022 sowie eine vorzeitigen Kindigung dieser
Finanzverbindlichkeiten.

Dieses konnte eine Restrukturierung von ETERNA erfordern oder zu einer Insolvenz der Emittentin und/oder
ihrer Tochtergesellschaften fiihren, wobei die Glaubiger der Schuldverschreibungen erst nach den Glaubigern der
besicherten Finanzverbindlichkeiten der Gruppe bedient werden wirden.

Creditreform kann das Unternehmensrating der Emittentin herabstufen, was eine negative Auswirkung auf
den Marktpreis der Schuldverschreibungen haben kann

Das B+ Rating der Emittentin wurde von der Creditreform Rating AG ("Creditreform™) im August 2016
bestatigt. Creditreform kann dieses Rating allerdings jederzeit &ndern, aussetzen oder aufheben. Eine Anderung,
Aufhebung oder Aussetzung des Ratings konnte sich erheblich negativ auf den Marktpreis der
Schuldverschreibungen auswirken. Dies konnte sich wiederum negativ auf die Unternehmensfinanzierung
auswirken, da Banken eines dieser Ereignisse zum Anlass nehmen kdnnten, die Kreditkonditionen fir die
Emittentin zu verschlechtern, insbesondere Zinsen zu erhéhen oder auslaufende Vertrdge nicht zu verlangern.
Dies wiirde sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Emittentin und der ETERNA Gruppe
auswirken.

Risiko des Akzeptanzverlusts der Kunden bezlglich der Aktualitat der Mode und deren Nachfrage

Die geschaftliche Entwicklung der ETERNA Gruppe héngt wesentlich davon ab, dass die Waren der ETERNA
Gruppe den modischen Geschmack der Kunden treffen und daher auf Akzeptanz bei den Kunden stoflen. Der
modische Geschmack der Kunden unterliegt einem stetigen Wandel, sodass die ETERNA Gruppe die
Kollektionen standig entsprechend dem Modetrend anpassen muss und in den letzen Jahren auch ein eigenes
Design-Team flr die Kollektionen am Standort Passau aufgebaut hat. Trotz der Investitionen in die eigenen
Design-Teams, kann nicht gewahrleistet werden, dass es der ETERNA Gruppe immer gelingt, die modischen
Trends ausreichend und rechtzeitig zu erkennen und die Kollektionen auf diese Trends anzupassen. Sofern
hinsichtlich einer Kollektion ein modischer Trend nicht rechtzeitig erkannt wird, ist die produzierte Ware nur
schwer und/oder unter einem erheblichen Preisnachlass und/oder ganz oder teilweise nicht zu veréuf3ern, wodurch
der ETERNA Gruppe finanzielle Schaden entstehen konnen. Sofern eine oder mehrere Kollektionen der
ETERNA Gruppe nicht den modischen Geschmack der Kunden treffen, kénnte sich daraus sogar eine allgemein
abnehmende Akzeptanz der Waren der ETERNA Gruppe ergeben. Daraus konnte sich eine allgemeine
Schwéachung der Stellung der ETERNA Gruppe im Wettbewerb ergeben. Dariber hinaus kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich das Konsumentenverhalten allgemein von den Produkten der ETERNA Gruppe
distanziert und die Akzeptanz der Waren der ETERNA Gruppe dadurch insgesamt abnimmt. So kdnnte es einen
allgemeinen negativen Trend beziiglich Hemden und Blusen geben, etwa weil sich das Bekleidungsverhalten im
Berufs- und/oder Privatleben hin zu anderen Bekleidungsformen entwickelt. Jeder der vorgenannten Umstande
kénnte sich erheblich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der ETERNA Gruppe und damit auch
auf die Emittentin auswirken.
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Altware kénnte nach Ablauf einer Saison nicht mehr wirtschaftlich vermarktet werden und dadurch nur zu
niedrigeren Preisen oder gar nicht verkauft werden kénnen

Das Geschaft der ETERNA Gruppe ist in hohem Male durch Saisonalitat gepragt. Aus diesem Grund trifft die
ETERNA Gruppe wie jedes Unternehmen der Bekleidungsindustrie das Risiko, dass Altware, die nach Ablauf der
Saison nicht mehr wirtschaftlich vermarktet werden kann, nur noch zu niedrigen Preisen oder gar nicht verkauft
werden kann (sogenanntes Restantenrisiko). Die mit der Unternehmensstrategie verbundene Ausweitung im
Systemgeschaft und Onlinegeschéft fiihrt zu einer deutlich htheren Rucklaufquote von couranter Ware, die in den
ubrigen Vertriebswegen atypisch ist, und nur zu einem geringen Teil weiterverwendet werden kann. Fir diese
Rucklaufer muss von einem héheren Abschreibungsrisiko in den nachgelagerten Verwertungsstufen ausgegangen
werden. Bei zunehmenden Umsatzanteilen in diesen Vertriebskandlen muss auch bilanziell von einem héheren
bzw. ansteigenden Bewertungsrisiko fur die Bestdnde ausgegangen werden. Sofern Ware wahrend der Saison
nicht abverkauft sein sollte, kann diese nur mit hohen Preisnachlassen vermarktet werden. Die ETERNA Gruppe
versucht, dem Restantenrisiko durch eine mdglichst effiziente Disposition sowie dem Vertrieb in eigenen
Einzelhandelsgeschéften in Factory-Outlet-Centern im In- und Ausland, welche eine Vermarktung der Altware zu
angemessenen Preisen ermdglichen soll, zu begegnen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Altware
gleichwohl im Ergebnis nur zu deutlich reduzierten Preisen und/oder gar nicht vermarktet werden kann, wodurch
der ETERNA Gruppe Einnahmen fehlen und Verluste entstehen konnten. Jeder der vorgenannten Umsténde
kdnnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der ETERNA Gruppe und damit auch
auf die Emittentin auswirken.

Die Nichteinhaltung von sozialen Standards und Qualitatsstandards durch die Lieferanten, insbesondere die
Fremdfertigung in europdischen Niedriglohnlandern, kdnnte zu Schaden sowie zu einem Reputationsverlust
der ETERNA Gruppe fuhren

Wahrend die eigene Produktion in der Slowakei erfolgt, wird die durch Dritte im Wege der Lohnfertigung im
Auftrag der ETERNA Gruppe produzierte Ware zum Teil in europdischen Niedriglohnlandern, insbesondere
Mazedonien und Rumaénien, hergestellt. Dabei achtet das Management der ETERNA Gruppe darauf, dass die
beauftragten  Produzenten soziale Mindeststandards, insbesondere betreffend Bestimmungen zum
Arbeitnehmerschutz und Umweltschutz, einhalten und verpflichtet die Lieferanten vertraglich zur Einhaltung
dieser Standards. Ferner achtet die ETERNA Gruppe auf die Einhaltung der Qualitatsstandards fir ihre Produkte
in allen Partnerbetrieben, in denen im Wege der Lohnfertigung Produkte fiir die ETERNA Gruppe hergestellt
werden.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es trotz dieser Manahmen zu Verletzungen der vereinbarten sozialen
Standards oder auch Qualitatsstandards kommt. Aufgrund negativer Publizitét konnte als Folge einer Verletzung
ein Reputationsschaden der ETERNA Gruppe eintreten. Zusétzlich kdnnten Zertifizierungen von ETERNA in
Gefahr geraten, sofern VerstoRe gegen Standards entdeckt werden. Jeder der vorgenannten Umsténde konnte sich
erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der ETERNA Gruppe und damit auch auf die
Emittentin auswirken.

Die Kosten auf der Beschaffungsseite, insbesondere die Rohstoffpreise, kdnnten steigen und damit die
Beschaffungskosten der ETERNA Gruppe erhéhen

Die der ETERNA Gruppe entstehenden Materialkosten werden unter anderem durch die Kosten fir die
Beschaffung der Rohstoffe, insbesondere Baumwolle und Garne bestimmt. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass sich eine Erhdhung der Preise auch negativ auf den Geschéftsverlauf der ETERNA Gruppe auswirkt. Es ist
auch zukinftig nicht ausgeschlossen, dass sich die Preise fur Rohstoffe, insbesondere Baumwolle, erhéhen und
damit die Kosten fiir den Erwerb der Rohstoffe und der aus den betreffenden Rohstoffen bestehenden Waren
entsprechend steigen.

Preissteigerungen kdnnen sich, wie in der Vergangenheit bereits geschehen, u.a. aus schlechten Ernten ergeben.
Dabei ist zu beachten, dass die Lander, in denen die Baumwolle produziert wird, einem erhdhten Risiko von
Naturkatastrophen ausgesetzt sind (z.B. Diirren, Uberschwemmungen, Flutwellen, Taifune) und daher eine
erhéhte Wahrscheinlichkeit von schlechteren bzw. ausfallenden Ernten besteht. Derartige Umstande kdnnen zu
einer Verteuerung und/oder einem geringeren Angebot an Baumwolle filhren. Preissteigerungen kdnnen sich
dariber hinaus z.B. auch aus politischen Grinden ergeben, etwa weil Lé&nder Ein- und/oder
Ausfuhrbeschrankungen einfiihren oder Zolle einfihren und/oder erhdhen. Es besteht das Risiko, dass die
ETERNA Gruppe diese erhdhten Kosten, die sich aufgrund von Preissteigerungen, insbesondere fiir Rohstoffe,
auf der Beschaffungsseite ergeben, nicht durch Erhéhung der Preise auf der Verkaufsseite ausgleichen kann.
Insbesondere der Umstand, dass die ETERNA Gruppe weitgehend auf geséttigten Markten, d.h. auf Markten, die
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nur geringe Wachstumsraten aufweisen, tatig ist, fiihrt dazu, dass sich ein Margendruck ergibt. Dieser kann dazu
fiihren, dass steigende Beschaffungskosten nicht weitergegeben werden kénnen. Jeder der vorgenannten
Umstande konnte sich erheblich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der ETERNA Gruppe und
damit auch auf die Emittentin auswirken.

Kapazitatsengpasse auf der Beschaffungsseite konnten zu Lieferengpéssen, Lieferausfallen und/oder -
verzégerungen sowie zu Kostensteigerungen fiihren

Knapp zwei Drittel der Produkte der ETERNA Gruppe, d.h. Hemden, Blusen als auch z.B. Krawatten, werden
uber Lohnfertigung in Fremdbetrieben in der Slowakei, Ruménien und Mazedonien gefertigt. Als Folge ist die
ETERNA Gruppe davon abhéngig, dass Partnerbetriebe Produkte sowohl preiswert als auch qualitativ hochwertig
herstellen. Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kapazitatsengpéssen bei den Partnerbetrieben Produkte nur
zu erhohten Preisen, in vermindertem Umfang und/oder gar nicht erworben werden kdnnen. Kapazitatsengpésse
bei den Partnerbetrieben kénnen sich insbesondere dadurch ergeben, dass die Nachfrage nach Produkten zum
Beispiel aufgrund positiver konjunktureller Entwicklungen seitens anderer Unternehmen aus der Branche
zunimmt. Kapazitatsengpasse bei Partnerbetrieben kénnen auch dadurch verstarkt werden oder entstehen, dass
diese ihren Betrieb wahrend einer schlechten wirtschaftlichen Lage endgdiltig einstellen und sich als Folge dessen,
insbesondere wéhrend einer anziehenden wirtschaftlichen Lage, die Nachfragesituation auf die noch
verbleibenden Betriebe verstérkt. Es besteht das Risiko, dass die ETERNA Gruppe in diesen Féllen die Ware nur
zu erhohten Preisen und/oder nur in reduziertem Umfang und/oder gar nicht erwerben kann. Auch wenn die
ETERNA Gruppe versucht, diesen Entwicklungen durch Abschluss langfristiger Vertrdge mit den
Partnerbetrieben vorzubeugen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass aufgrund von Kapazitatsengpassen bei
den Partnern die Ware nur zu erhéhten Preisen und/oder nur in eingeschranktem Umfang und/oder gar nicht
erworben werden kann. Jeder der vorgenannten Umstande konnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der ETERNA Gruppe und damit auch auf die Emittentin auswirken.

Risiken aus unterschiedlichen Laufzeiten der Vertrége mit den in Lohnfertigung arbeitenden Partnerbetrieben

Die Vertrage mit den in Lohnfertigung arbeitenden Partnerbetrieben werden regelméfig fiir einen Zeitraum von
mehreren Jahren abgeschlossen. Dagegen werden die Vertrage auf der Absatzseite mit den Abnehmern oft
jeweils nur saisonal fir einen Vororderrhythmus fiir die Folgesaison fiir mehrere Monate abgeschlossen. Die
ETERNA Gruppe versucht, dieser Fristeninkongruenz durch die Vereinbarung von Ausstiegsklauseln in den
Vertradgen mit den Lieferanten zu begegnen. Allerdings ist die Vereinbarung von Ausstiegsklauseln nicht immer
moglich. Eventuell erforderlich werdende Vertragsbeendigungen bzw. -anpassungen sind oftmals nur
nachtraglich im Verhandlungswege, zu schlechten Konditionen oder teilweise gar nicht méglich. Es kann daher
nicht ausgeschlossen werden, dass bei einer geringeren Nachfrage auf der Absatzseite ETERNA gegeniiber
ihren Lieferanten auf der Beschaffungsseite weiterhin vertraglich verpflichtet bleibt, etwa in Form der
Verpflichtung zur Abnahme der Ware oder zur Zahlung der Lohnkosten fiir das Néhen der Ware. Sofern die
ETERNA Gruppe zur Abnahme der Ware verpflichtet bleibt, konnte diese Ware nur unter einem erhdhten
Preisabschlag oder ganz oder teilweise gar nicht vermarktet werden, wodurch der ETERNA Gruppe Verluste
entstehen kdnnten.

Wirtschaftliche, politische und andere Instabilitat in der Slowakei, Rumé&nien oder Mazedonien kdnnte sich
negativ auf die Produktionsstandorte der ETERNA Gruppe auswirken

Die Produktion findet zu etwas mehr als einem Drittel im Betrieb des eigenen Tochterunternehmens in der
Slowakei statt, sowie zu knapp zwei Drittel in vier fremden Lohnarbeitsbetrieben in der Slowakei, Ruménien und
Mazedonien. Risiken, die sich in den Produktionsstandorten ergeben, insbesondere wirtschaftliche, politische oder
andere unvorhergesehene VVorgénge, kdnnen sich negativ auf die geschéftliche Entwicklung der ETERNA Gruppe
auswirken. Z.B. kénnten politische Unruhen in den Produktionsldndern zu erheblichen negativen Auswirkungen
auf die Geschéftstatigkeit der ETERNA Gruppe fiihren. Ebenso kénnten sich nachteilige Anderungen im Hinblick
auf die anderen fir die Beschaffung und Produktion wichtigen Voraussetzungen, wie z.B. die wirtschaftliche
Stabilitat, die Infrastruktur sowie die Verfligbarkeit und insbesondere die Kosten von Fachkréften in diesen
Landern verschlechtern. So kdnnten soziale und politische Entwicklungen in den Produktionsldndern zu einer
Erhéhung der Produktionskosten aufgrund Steigerung der Lohn- bzw. Lohnnebenkosten fiihren.

Jeder der vorgenannten Umstéande konnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
ETERNA Gruppe und damit auch auf die Emittentin auswirken.
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Volkswirtschaftliche, politische, Umwelt- und andere Risiken im Zusammenhang mit der Auslandstatigkeit der
ETERNA Gruppe

Die ETERNA Gruppe beschafft ihre Rohware zum Teil aus der Schweiz, wobei schweizer Handler die Rohware
wiederum aus Landern wie Agypten oder asiatischen Landern beziehen, als auch direkt aus Fernost. Es kénnten
sich in den Beschaffungsorten die politischen, sozialen, volkswirtschaftlichen und/oder rechtlichen
Rahmenbedingungen zum Nachteil der ETERNA Gruppe &ndern. Z.B. war Agypten ein Land, welches in der
Vergangenheit durch den “arabischen Fruhling” politischen Spannungen und damit einhergehend
volkswirtschaftlicher Instabilitat ausgesetzt war. Risiken, die sich in den Beschaffungslandern ergeben, kénnen
sich negativ auf die geschéftliche Entwicklung der ETERNA Gruppe auswirken. So konnen z.B.
Handelsbeschrankungen, Wahrungskontrollbestimmungen, die Anderung von Zollbestimmungen oder die
Erhéhung von Zollen negativen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit der ETERNA Gruppe haben.

Wahrungs- und Bdérsenpreisschwankungen kénnen die Beschaffung von Rohstoffen und Waren verteuern

Das Geschéft der ETERNA Gruppe wird durch Wahrungs- und Bérsenpreisschwankungen im Hinblick auf die
Beschaffung von Rohstoffen und Waren sowie durch Verkauf in Fremdwahrung beeinflusst. Die Beschaffung der
ETERNA Gruppe erfolgt zu einem signifikanten Teil in Asien. Die in Asien zu beschaffenden Rohstoffe und
Waren sind fast ausschlieBlich in Fremdwahrung zu bezahlen, vor allem in US-Dollar. Insbesondere der
Baumwollpreis, der fir die Textil- und Bekleidungsindustrie von entscheidender Bedeutung ist, wird
ausschlieBlich in Dollar gehandelt. Sofern der AufRenwert des Euros im Vergleich zum US-Dollar sinkt, steigen
auf der anderen Seite die Preise fiir Rohstoffe und Waren, inshesondere fur Baumwolle. Die Baumwollpreise in
US-Dollar kénnen aufgrund des Handels von Baumwolle am Weltmarkt Schwankungen unterliegen. Als Folge
kénnen aufgrund der Einkaufspreise der verwendeten Stoffe zu erheblichen Deckungsbeitragsschwankungen der
produzierten Produkte kommen. Diese Schwankungen sind kurzfristig nicht auszugleichen und erhéhen das
Risiko von Schwankungen des Unternehmensergebnisses. Sofern die ETERNA Gruppe diese Kostensteigerung
aufgrund von Wahrungs- und Bérsenpreisschwankungen auf der Beschaffungs- bzw. Produktionsseite nicht durch
Preiserhohungen auf der Verkaufsseite ausgleichen kann, kdnnen der ETERNA Gruppe Verluste entstehen.

Waéhrungsschwankungen aufgrund der internationalen Absatztétigkeiten der Gruppe

Aulerhalb der Eurozone ist die ETERNA Gruppe auf der Absatzseite insbesondere durch den Verkauf in
Grof3britannien in Britischem Pfund und in der Schweiz in Schweizer Franken Wahrungsschwankungen
ausgesetzt. Auch wenn die ETERNA Gruppe dem Risiko von Wahrungsschwankungen durch den Abschluss von
Devisentermingeschéften zu begegnen versucht, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die ETERNA Gruppe
kinftig Verluste aus Wahrungsschwankungen erleiden kdnnte. Diese Verluste kdnnen sich etwa daraus ergeben,
dass die ETERNA Gruppe nicht, nicht in ausreichendem Male oder nur zu erhohten Konditionen
Absicherungsgeschafte zum Schutz vor Wahrungsschwankungen abschliefen kann. Jeder der vorgenannten
Umsténde konnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der ETERNA Gruppe und
damit auch auf die Emittentin auswirken.

Insolvenzen im GrolRhandel kénnen zu einem Forderungsausfall der ETERNA Gruppe fiihren

Die wirtschaftliche Entwicklung auf der Seite der GroRabnehmer hat eine erhebliche Auswirkung auf die
geschaftliche Entwicklung der ETERNA Gruppe. So sind in der Vergangenheit groere Kunden der ETERNA
Gruppe in Deutschland in wirtschaftliche Schieflagen geraten und mussten teilweise Insolvenz anmelden. Die
ETERNA Gruppe versucht dem Risiko des Forderungsausfalls dadurch zu begegnen, dass sie zum Teil Zahlung
auf Basis von Vorkasse verlangt, sich das Eigentum an den Waren vorbehdlt und Uber die Euler Hermes
Kreditversicherung  abgesichert ist.  Allerdings kdnnen durch diese MaBnahmen nicht alle
Forderungsausfallrisiken abgedeckt werden, zum einen wegen der Limitierung durch die Kreditversicherung, die
nicht sdmtliche Ausfallrisiken absichert, zum anderen wegen der bestehenden Schwierigkeiten in der Praxis, den
Verkauf von Produkten umgehend zu stoppen, sobald ein Fachhandelspartner in eine wirtschaftliche Schieflage
gerdt. Es kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass der ETERNA Gruppe auch in Zukunft die
Forderungsversicherungen in gleichbleibender Hohe und/oder zu gleichbleibenden Konditionen zur Verfligung
stehen. Auch aus diesem Grund kann nicht ausgeschlossen werden, dass Insolvenzen groRer Abnehmer zu einem
Forderungsausfall der ETERNA Gruppe flihren kénnten. Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte sich erheblich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der ETERNA Gruppe und damit auch auf die Emittentin
auswirken.
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Die zum Geschaftszweig Retail gehdrenden und in den letzten Jahren verstarkt aufgebauten ETERNA-
Einzelhandelsgeschéfte konnten an Profitabilitat verlieren

Eine wachsende Bedeutung innerhalb der ETERNA Gruppe kommt dem Geschaftszweig Retail zu, zu welchem
insbesondere die in der ETERNA Gruppe betriebenen Einzelhandelsgeschafte gehdren. ETERNA hat in den
vergangenen Jahren die eigenen Einzelhandelsgeschéfte ausgebaut. Zum 31. Dezember 2016 bestanden 56 eigene
Brand-Stores und zusétzlich 15 Franchise-Filialen. Das Filhren und der weitere Ausbau von eigenen Brand-Stores
erfordern umfangreiche Investitionen der ETERNA Gruppe. Mit der Eroffnung weiterer Einzelhandelsgeschéfte
kann sich auch der Aufwand fir den Betrieb der Einzelhandelsgeschafte im Bereich Retail erhéhen. Diese
Investitionen binden die finanziellen Mittel der ETERNA Gruppe und stehen daher fur eine anderweitige
Verwendung nicht zur Verfligung. Fir die Einzelhandelsgeschéfte werden regelmaRig langfristige Mietvertrage
mit festen Konditionen abgeschlossen. Eine Verschlechterung der Frequenz von Kunden und der
Konvertierungsrate von Kunden, welche die Retailgeschafte besuchen, kann sich negativ auf die Rentabilitat im
Retail-Geschaftszweig auswirken. Durch den stark wachsenden Onlinehandel kann es auBerdem zu
Kannibalisierungseffekten kommen, wodurch sich die Rentabilitat flir bestehende Retailstores verringern kann.

Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
ETERNA Gruppe und damit auch auf die Emittentin auswirken.

Ein weiterer Ausbau der ETERNA-Einzelhandelsgeschafte kdnnte nicht erfolgreich sein und zu einem Verlust
der Investitionen fuhren

Es kann nicht gewahrleistet werden, dass es der ETERNA Gruppe gelingt, ausreichend rentable Standorte fiir die
Er6ffnung weiterer Einzelhandelsgeschafte zu finden. Uberdies konnte sich bei derzeit bereits geplanten
Einzelhandelsgeschéften die Erdffnung verschieben, z.B. weil sich die Erteilung von Baugenehmigungen
verzogert. Dadurch wirde sich der angestrebte Umsatz und Ertrag ebenfalls verschieben und die fiir diese
Einzelhandelsgeschéfte produzierte Ware miisste anderweitig vermarktet werden.

Einzelne oder mehrere er6ffnete Einzelhandelsgeschéfte kénnten sich als nicht rentabel oder als verlustbringend
erweisen. In diesem Fall konnte die ETERNA Gruppe gezwungen sein, die betreffenden Einzelhandelsgeschéfte
zu schliefen, wodurch der ETERNA Gruppe Kosten, insbesondere wegen der langfristig bestehenden
Mietvertrage, entstehen kdnnten.

Jeder der vorgenannten Umstande konnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
ETERNA Gruppe und damit auch auf die Emittentin auswirken.

Nicht den Qualitatsanforderungen entsprechende Ware kann nachteilige Auswirkungen auf die geschaftliche
Entwicklung der ETERNA Gruppe haben

Die ETERNA Gruppe stellt ihre Waren nicht nur in eigener Produktion her, sondern l&sst diese auch in
Lohnfertigung von Dritten herstellen. Sofern die von Dritten angefertigte Ware nicht den Qualitatsanforderungen
entspricht, d.h. fehlerhaft oder mangelhaft ist oder nicht die vereinbarte Beschaffenheit aufweist, wird die
ETERNA Gruppe zum Zwecke der rechtzeitigen Belieferung ihrer Abnehmer eine erneute, einwandfreie
Beschaffung der Ware sicherstellen missen. Insbesondere kénnen die folgenden Situationen im Zusammenhang
mit der Fremdproduktion auftreten:

e Es kann nicht gewahrleistet werden, dass es der ETERNA Gruppe in jedem Fall gelingt, rechtzeitig und
in ausreichendem MaRe eine Ersatzbeschaffung fehlerfreier oder mangelfreier und den
Beschaffenheitsanforderungen entsprechender Ware vorzunehmen. In diesem Fall kénnte sich die
ETERNA Gruppe gegeniber ihren Abnehmern aufgrund von Lieferterminlberschreitungen
schadensersatzpflichtig machen, zur Zahlung von Vertragsstrafen verpflichtet sein bzw. konnte ein
Reputationsverlust der ETERNA Gruppe entstehen.

e Fehlerhafte, mangelhafte oder nicht der vereinbarten Beschaffenheit entsprechende Ware kdnnte trotz
Uberwachung durch die Emittentin an Kunden der ETERNA Gruppe geliefert werden. Dies konnte dazu
fihren, dass Kunden Mangelgewéhrleistungsrechte, insbesondere Schadensersatz und sogar
Vertragsstrafen, geltend machen kénnen und ein Reputationsverlust der ETERNA Gruppe entsteht.

e Eine rechtlich unzuléssige Verwendung von Chemikalien kann zu strafrechtlichen Sanktionen fiihren,
insbesondere erhebliche GeldbuRen und/oder produkthaftungsrechtliche Schadensersatzanspriiche gegen
die ETERNA Gruppe begriinden und ebenfalls zu einem Reputationsverlust der ETERNA Gruppe
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fiihren. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass die ETERNA Gruppe hinsichtlich dieser Schéaden
vollumfanglich Rickgriff auf die Zulieferer nehmen kann.

Jeder der vorgenannten Umstande konnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
ETERNA Gruppe und damit auch auf die Emittentin auswirken.

Die Erzeugnisse der Emittentin kénnten Gesundheits- oder sonstige Schéden hervorrufen

Sollten Erzeugnisse der ETERNA Gruppe direkt oder indirekt zu Gesundheits- oder sonstigen Schdden bei
Konsumenten fiihren, konnte die ETERNA Gruppe dafiir haftbar sein. Die Emittentin kann das Risiko der
Schédigung Dritter durch den Konsum der von der ETERNA Gruppe produzierten Giiter nicht vollig ausschlieRen.
Sollte es zu Beeintréchtigungen von Gesundheit oder Leben Dritter kommen, ist nicht auszuschlieBen, dass die
ETERNA Gruppe fiir jeglichen daraus resultierenden Schaden aulergerichtlich oder gerichtlich haftbar gemacht
wird. Die entsprechenden Haftungssummen kdnnten die Ressourcen oder den bestehenden Versicherungsschutz
der ETERNA Gruppe (bersteigen. Zudem kénnten solche Vorgange den Ruf der ETERNA Gruppe nachhaltig
schadigen. Auch vergleichbare Ereignisse, die sich nicht bei der ETERNA Gruppe selbst, sondern bei
Wettbewerbern realisieren, kdnnten dazu fiihren, dass generell weniger der von ETERNA hergestellten Produkten
nachgefragt werden oder die Preise flir die produzierten Gliter fallen. Vorstehendes kdnnte jeweils negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der ETERNA Gruppe und damit auch auf die
Emittentin haben.

Das Risikomanagementsystem der ETERNA Gruppe konnte den steigenden Anforderungen des Geschéfts
nicht gewachsen sein

Das bestehende Risikomanagementsystem kdnnte den steigenden Anforderungen an das Geschéft der ETERNA
Gruppe nicht gewachsen sein. Der Umfang und die Ausrichtung der derzeitigen sowie der geplanten
Geschaftstatigkeit der ETERNA Gruppe erfordert eine dem Wachstum entsprechende Entwicklung und
Weiterentwicklung einer angemessenen internen Organisation, einschlieBlich  Risikouberwachungs-,
Rechnungslegungs-, Controlling- und Managementstrukturen, die unter anderem eine frithzeitige Erkennung von
Fehlentwicklungen und Risiken ermdglichen. Die Durchfihrung der entsprechenden MaRnahmen ist mit
finanziellem und personellem Aufwand verbunden. Sofern sich in der fortlaufenden Praxis Liicken oder Méngel
des bestehenden Risikolberwachungs- und Managementsystems zeigen und/oder es nicht gelingen sollte, im
Zusammenhang mit dem geplanten Wachstum zeitnah angemessene Strukturen und Systeme zu schaffen, konnte
dies einerseits zu einer Einschrankung der Féahigkeit fihren, Risiken, Trends und Fehlentwicklungen rechtzeitig
zu erkennen und zu steuern sowie andererseits generell Qualitatsprobleme nach sich ziehen. Jeder der
vorgenannten Umstande konnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der ETERNA
Gruppe und damit auch auf die Emittentin auswirken.

Risiken aus der Abh&ngigkeit von Schlusselpersonen und qualifiziertem Personal

Gegenwartig wie zukinftig hangt die Geschaftstatigkeit der ETERNA Gruppe von dem Engagement einiger
Schlisselpersonen ab. Dazu zédhlen insbesondere, aber nicht nur, der Geschéftsfihrer der Emittentin sowie die
Geschaftsfiihrer der beiden Tochtergesellschaften. Der kurzfristige Verlust einer dieser Schliisselpersonen kénnte
einen nachteiligen Einfluss auf die allgemeine Geschéftstatigkeit der ETERNA Gruppe haben. Eine personliche
langerfristige Bindung der genannten Schlisselpersonen an die ETERNA Gruppe besteht nicht. Im Falle der
vorgenannten Personen geht es neben dem Know-how, das diese in ihre tégliche Arbeit einbringen, auch um den
Einfluss auf die strategische Unternehmensentwicklung, das auferordentliche persénliche Engagement sowie
deren Kontakte und Beziehungen in der Branche. Das Risiko von Personalkostensteigerungen kann sich durch
den demografischen Wandel, einen engeren Arbeitsmarkt und die sinkende Anzahl von Textilunternehmen in
Deutschland erhéhen. Spezialisten miissen mdéglicherweise intern ausgebildet oder sogar aus dem Ausland
angeworben werden. Jeder der vorgenannten Umstdnde konnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der ETERNA Gruppe und damit auch auf die Emittentin auswirken.

Ein Wandel des wirtschaftlichen Umfelds kann dazu fiihren, dass qualifizierte Arbeitnehmer (insbesondere die fur
die Produktion wichtigen Naher) in andere Industriezweige abwandern. Dies kann zu einem Mangel an
qualifizierten Arbeitnehmern, insbesondere Né&hern, und damit zu einem Lieferengpass und/oder
Kostensteigerungen fiinren. Uberdies ist nicht ausgeschlossen, dass es kinftig Arbeitskampfe in den
auslandischen  Produktionsstandorten  gibt, die zu Lieferverzogerungen, Lieferausfallen und/oder
Kostensteigerungen fiihren kénnten. Dariiber hinaus kénnen Umweltrisiken, wie z.B. Naturkatastrophen, in den
Produktionslandern zu Lieferengpéssen bzw. -ausfallen flihren.
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Stoérungen und/oder der Ausfall zentraler IT-Einrichtungen kénnten zu gravierenden Beeintréachtigungen der
Geschaftstatigkeit der ETERNA Gruppe fiihren

Die ETERNA Gruppe steuert die gesamte logistische Kette von der Stoffbeschaffung tiber die Produktion bis zum
Abruf und Versand der Ware in eigens entwickelten Supply-Chain-Management-Systemen selbst. Da die
relevanten Informationen Uber die Produktions- und Logistikdaten jederzeit zur Verfligung stehen, wird eine
zeitgenaue und professionelle Steuerung des Warenflusses ermdglicht. Die Aufrechterhaltung der Logistik der
ETERNA Gruppe ist auf einen storungsfreien und ununterbrochenen Betrieb der dem Supply-Management-
System zugrundeliegenden IT-Einrichtungen (Computer- und Datenverarbeitungssysteme) angewiesen. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die fur die Aufrechterhaltung des Supply-Management-Systems erforderlichen
IT-Einrichtungen ausfallen und/oder Fehlfunktionen aufweisen kdnnten, etwa aufgrund duBerer Einflisse wie
Computerviren, Beschadigungen aufgrund Feuer, Blitzschlag, Stromausféallen oder &hnlichen Ereignissen. Eine
derartige Stérung und/oder Unterbrechung der IT-Einrichtungen kénnte sich negativ auf den Geschaftsbetrieb der
ETERNA Gruppe auswirken. So kénnten z.B. Verzdgerungen in der Lieferkette eintreten und dadurch z.B. mit
Kunden vereinbarte Liefertermine nicht eingehalten werden.

Ausfalle und Umstellungen im Onlineverkaufs-1T-System bzw. fehlerhafte Reaktion auf Trends im
Onlineverkauf kann den Onlineumsatz und damit die Geschéftstatigkeit der ETERNA Gruppe negativ
beeinflussen

Die ETERNA Gruppe unterhdlt ein IT-System fur den Onlineverkauf ihrer Produkte, welches (iber Anbindungen
an E-Commerce-plattformen wie Zalando, Amazon und Otto auch auf Fremdplattformen zum Onlineumsatz
beitragt. Aufgrund der immer wichtiger werdenden, reibungslos funktionierenden Abléufe beim Onlineverkauf,
kann ein stdrungsanfalliges oder zeitweise ausfallendes Onlineverkaufssystem zu Verzdgerungen,
Umsatzausfallen, Kosten zur Behebung der Stérungen und Reputationsschdaden fiihren. Sollte auf Trends im
Onlineverkauf nicht reagiert werden, konnten Kunden zur Konkurrenz abwandern. Auch kénnen langerfristige
IT-Ausfélle oder Fehler in der Anbindung an Fremdplattformen zu erheblichen Umsatzausfallen fiihren.

Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
ETERNA Gruppe und damit auch auf die Emittentin auswirken.

Risiko eines unzureichenden Versicherungsschutzes

Die Emittentin hat im Rahmen vereinbarter Hochstbetrdge Versicherungsschutz fiir verschiedene mit seiner
Geschaftstatigkeit verbundene Risiken, die verschiedenen Haftungsausschlissen unterliegen. Die Emittentin
entscheidet tber Art und Umfang des Versicherungsschutzes auf der Grundlage einer kaufmannischen Kosten-
Nutzen-Analyse, um die aus ihrer Sicht wesentlichen Risiken abzudecken. Die Emittentin kann nicht
gewadhrleisten, dass ihr keine Verluste entstehen oder dass keine Anspriiche erhoben werden, die (iber die Art oder
den Umfang des bestehenden Versicherungsschutzes hinausgehen. Sollten Tdchter der Emittentin Schéden
entstehen, gegen die kein oder nur ein unzureichender Versicherungsschutz besteht, kdnnte sich dies erheblich
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der ETERNA Gruppe und damit auch auf die Emittentin
auswirken.

Die Emittentin kdnnte in Folge von Betriebsprifungen unvorhergesehenen steuerlichen Nachzahlungen und
Strafen ausgesetzt sein

Bei der Emittentin wurden 2015 und 2016 Betriebsprifungen fir gewisse Steuerarten fiir vergangene
Betriebsjahre durchgefiihrt, wobei eine geringe Steuernachzahlung anfiel. Fir die Zeitraume, fir die noch keine
steuerlichen Betriebsprifungen erfolgt sind, koénnen sich fir die Unternehmen der ETERNA Gruppe
Steuernachzahlungen ergeben. Sollten die hierfiir gebildeten Steuerriickstellungen nicht ausreichend sein, kénnten
derartige Nachzahlungen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der ETERNA Gruppe und damit der
Emittentin  negativ  beeinflussen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass fir diese Jahre
Steuernachforderungen anfallen werden. Inshesondere kénnen neben den deutschen Steuerpriifern auch die
slowakischen Steuerprifer fir die slowakische Tochtergesellschaft eine Betriebspriifung vornehmen. Dies kdnnte
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der ETERNA Gruppe und damit der
Emittentin haben.
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Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Eine Geldanlage in Schuldverschreibungen beinhaltet bestimmte Risiken, welche mit den Eigenschaften, der
konkreten Ausgestaltung und der Art der Schuldverschreibungen zusammenhangen. Die Verwirklichung dieser
Risiken kann fur Anleihegldubiger zu erheblichen Verlusten fiihren, wenn sie ihre Schuldverschreibungen
verduBern oder im Hinblick auf den Erhalt von Zinszahlungen oder die Riickzahlung des investierten Kapitals.
Hierbei betreffen die Schuldverschreibungen unter anderem die folgenden Risiken:

Die Schuldverschreibungen sind unbesichert und gegeniber anderen Finanzierungen der ETERNA Gruppe
strukturell nachrangig

Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert. Den Anleiheglédubigern stehen daher keine Sicherheiten fur den
Fall zu, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen nicht oder nur teilweise erfillen
kann. Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften sind berechtigt fir andere Finanzverbindlichkeiten
Sicherheiten an ihren Vermdgensgegenstanden zu bestellen. Das Neue Schuldscheindarlehen der ETERNA Mode
GmbH in Hohe von EUR 33 Mio. ist umfassend besichert, unter anderem durch eine Verpfandung der von der
Emittentin gehaltenen Anteile an den beiden operativen Tochtergesellschaften ETERNA Mode GmbH und eterna
s.r.0., und wird im Fall einer Insolvenz vor der Forderungen der Anleihegléubiger befriedigt. Daher kann nicht
ausgeschlossen werden, dass im Falle einer Insolvenz der Emittentin keine oder nahezu keine Mittel zur
Verteilung zur Verfligung stehen und die Anleihegléubiger nur geringe oder gegebenenfalls keine Zahlungen auf
ihre Forderungen erhalten.

Im Falle einer Insolvenz einer der beiden bestehenden Tochtergesellschaften oder einer in Zukunft geschaffenen
Tochtergesellschaft wiirde die Emittentin nur ein nach Befriedigung aller (auch unbesicherter) Glaubiger der
betreffenden Tochtergesellschaft verbleibender Liquidationserlés zu Gute kommen. Das bedeutet, dass Zahlungen
auf die Schuldverschreibungen erst erfolgen, wenn alle Anspriiche gegen die Tochtergesellschaften, insbesondere
aus dem Neuen Schuldscheindarlehen, vollstdndig befriedigt sind. Forderungen der Emittentin gegen eine
Tochtergesellschaft kénnten bei einer Insolvenz einer Tochtergesellschaft nach anwendbarem Recht nachrangig
behandelt werden. Dies kdnnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Risiken eingeschrénkter Marktgangigkeit (Sekundarmarkt) und Liquiditat

Es besteht das Risiko, dass sich kein aktiver Sekund&rmarkt flir die Schuldverschreibungen entwickelt, oder dass
er nicht dauerhaft fortbesteht, wenn er sich einmal entwickelt hat. Die Bdrsennotierung der
Schuldverschreibungen hat nicht zwangslaufig zur Folge, dass fir sie eine grofere Handelsaktivitat besteht, als
fur nicht notierte Schuldverschreibungen. In einem illiquiden Markt ist der Anleihegldubiger dem Risiko
ausgesetzt, dass er seine Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu einem angemessenen Marktwert verkaufen
kann. Die Mdglichkeit zum Verkauf der Schuldverschreibungen kann dariber hinaus durch bestimmte
landerspezifische Vorschriften beschréankt sein.

Risiko einer vorzeitiger Riickzahlung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen konnen nach Wahl der Emittentin (ganz oder teilweise) vorzeitig zu einem
Rickzahlungspreis (wie in den Anleihebedingungen definiert) zuziglich bis zum festgelegten
Riickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen, bei Eintritt der folgenden Ereignisse zurlickgezahlt werden: (i) aus
Steuergriinden, die in den Anleihebedingungen ausfihrlich dargestellt sind oder (ii) ab bestimmten, in den
Anleihebedingungen festgelegten Terminen: 3. Mérz 2020 zu 101,50 % des jeweiligen Nennbetrags und ab dem
3. Mérz 2021 zu 100,50 % des jeweiligen Nennbetrags, zuziglich nicht gezahlter bis zum jeweiligen vorzeitigen
Ruckzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen.

Im Fall der Ausiibung des Rechts auf vorzeitige Riickzahlung durch die Emittentin besteht das Risiko fiir die
Anleihegléubiger, dass sie eine geringere als die erwartete Rendite erzielen und dass sie nicht in der Lage sind,
den Anlagebetrag zu den gleichen Bedingungen zu reinvestieren.
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Es besteht ein Marktpreisrisiko, d.h. das Risiko einer unguinstigen Entwicklung der Marktpreise, welches sich
dann realisiert, wenn ein Anleiheglaubiger die Schuldverschreibungen vor Endfélligkeit verkauft

Die Entwicklung des Marktpreises der Schuldverschreibungen héngt von zahlreichen Faktoren ab, wie etwa
Anderungen des Zinsniveaus auf den Kapitalmérkten, der Politik der Zentralbanken, gesamtwirtschaftlicher
Entwicklungen, Inflationsraten sowie mangelnder oder (iberhéhter Nachfrage nach den Schuldverschreibungen.
Die Inhaber der Schuldverschreibungen sind daher dem Risiko einer ungiinstigen Entwicklung der Marktpreise
ausgesetzt, welches sich dann realisiert, wenn ein Anleihegléubiger die Schuldverschreibungen vor Endfélligkeit
verkauft. Entscheidet sich ein Anleihegldubiger, die Schuldverschreibungen bis zur Endfélligkeit zu halten,
werden die Schuldverschreibungen zum Nennbetrag der Schuldverschreibungen zurtickgezahlt.

Die Bonitét der Emittentin kann eine Auswirkung auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen haben

Wenn sich, etwa aufgrund der Realisierung eines der Risiken in Bezug auf die Emittentin, die Wahrscheinlichkeit
verringert, dass die Emittentin in der Lage sein wird, alle Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen bei
Félligkeit zu erfullen, oder die Marktteilnehmer eine entsprechende Wahrnehmung haben, kann sich der
Marktpreis der Schuldverschreibungen verringern. Sollte es zu einer Insolvenz der Emittentin kommen, kann der
Marktpreis der Schuldverschreibungen auf null fallen. Ferner konnte sich die Einschatzung der Marktteilnehmer
Uber die Kreditwirdigkeit der Schuldner im Allgemeinen oder ber Schuldner, die im gleichen Geschéftsfeld wie
die Emittentin tétig sind, negativ verandern.

Tritt eines dieser Risiken ein, werden Dritte nur dazu bereit sein die Schuldverschreibungen zu einem niedrigeren
Kurs zu kaufen als vor Eintritt des besagten Risikos. Unter diesen Umstanden wird der Marktpreis der
Schuldverschreibungen sinken.

Es besteht fur Anleiheglaubiger auferhalb der Eurozone ein Wechselkursrisiko in Bezug auf die
Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben. Stellt diese Wahrung eine Fremdwéhrung fir einen
Anleihegléubiger dar, ist dieser speziell einem Wechselkursrisiko ausgesetzt, was die Rendite solcher
Schuldverschreibungen in der Wihrung des Anleiheglaubigers beeinflussen konnte. Anderungen der
Wechselkurse  ergeben sich aus verschiedenen  Faktoren, wie makrodkonomischen Faktoren,
Spekulationsgeschéften und Eingriffen durch Zentralbanken und Regierungen.

Dariiber hinaus konnen Regierungen und Wéhrungsbehdrden Devisenkontrollen verhdngen (wie dies in der
Vergangenheit einige getan haben), die einen anwendbaren Wechselkurs negativ beeinflussen kénnten. Im
Ergebnis konnten die Investoren weniger als erwartet oder aber Gberhaupt keine Zinsen oder kein Kapital erhalten.

Die angebotenen Schuldverschreibungen sind festverzinslich, wodurch das Risiko besteht, dass der Marktkurs
aufgrund von Marktzinssatzanderungen fallt

Die Schuldverschreibungen sind zu einem festen Zinssatz verzinslich. Ein Inhaber von festverzinslichen
Schuldverschreibungen ist insbesondere dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs einer solchen Schuldverschreibung
infolge von Marktzinssatzdnderungen fallt. Wahrend der nominale Zinssatz einer festverzinslichen
Schuldverschreibung, wie in den Anleihebedingungen angegeben, wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen festgelegt ist, andert sich der aktuelle Zinssatz auf dem Kapitalmarkt in der Regel taglich.
Da sich der Marktzinssatz andert, &ndert sich auch der Kurs von festverzinslichen Schuldverschreibungen, jedoch
in entgegengesetzter Richtung. Steigt der Marktzinssatz, féllt typischerweise der Kurs festverzinslicher
Schuldverschreibungen, bis deren Rendite etwa dem Marktzinssatz vergleichbarer Investments entspricht. Fallt
der Marktzinssatz, steigt regelméRig der Kurs festverzinslicher Schuldverschreibungen, bis deren Rendite etwa
dem Marktzinssatz vergleichbarer Investments entspricht. Halt der Inhaber von Schuldverschreibungen diese bis
zur Endfélligkeit, sind Verdnderungen des Marktzinssatz ohne Relevanz fur ihn, da die Schuldverschreibungen
zum Nennbetrag der Schuldverschreibungen zurtickgezahlt werden.
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Die Anleiheglaubiger unterliegen dem Risiko, von einem Mehrheitsbeschluss der Anleihegléubiger tberstimmt
zu werden

Da in den Anleihebedingungen vorgesehen ist, dass diese durch einen Mehrheitsheschluss der
Glaubigerversammlung im Wege der Abstimmung ohne Versammlung geéndert werden kdnnen, unterliegen
Anleihegléubiger dem Risiko uberstimmt zu werden. Da ein solcher Mehrheitsbeschluss fur alle Inhaber der
Schuldverschreibungen bindend ist, kdnnen bestimmte Rechte, welche die Anleihegléubiger aufgrund der
Anleihebedingungen gegeniiber der Emittentin haben, geéndert, gekirzt oder sogar gestrichen werden.

Risiko der Bindung der investierten Mittel

Die Schuldverschreibungen sind am 3. Mérz 2022 zur Riickzahlung féllig und es besteht grundséatzlich (abgesehen
von den in den Anleihebedingungen beschriebenen Ausnahmen) keine Méglichkeit der vorzeitigen Kindigung.
Es besteht daher das Risiko, dass die Mittel fiir den Erwerb der Schuldverschreibungen gebunden sind und dem
Anleger nicht fur andere Zwecke zur Verfiigung stehen. Es ist auch nicht ausgeschlossen, dass die
Schuldverschreibungen nicht als Sicherheit fiir ein Darlehen (z. B. zur Liquiditatsbeschaffung vor Falligkeit der
Schuldverschreibungen) akzeptiert werden.

Als Fremdkapitalgeber haben die Anleiheglédubiger keine Mitwirkungsrechte an unternehmerischen
Entscheidungen

Anleger der angebotenen Schuldverschreibungen werden Glaubiger der Emittentin und stellen dieser einen Kredit
zur Verflgung. Als Kreditgeber haben die Anleger keine Mitwirkungsrechte bei unternehmerischen
Entscheidungen. Es handelt sich inshesondere nicht um eine gesellschaftsrechtliche oder unternehmerische
Beteiligung. Die Schuldverschreibungen sind auch nicht mit Stimmrechten ausgestattet und gewahren keinerlei
Mitgliedsrechte, Geschaftsfiihrungsbefugnisse oder Mitspracherechte. Die tatséchliche Hoéhe der jahrlichen
Zinszahlungen sowie die Riickzahlung des eingesetzten Kapitals am Ende der Laufzeit bzw. bei Kiindigung der
Schuldverschreibungen héngen stark von der Bonitét der Emittentin ab.

Es bestehen steuerliche Risiken im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten, Verwalten, der VerauBerung
und der Einldsung der Schuldverschreibungen

Eine Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen fiir den Erwerb, das Halten, das Verwalten, die VerauRerung
bzw. die Einldsung der Schuldverschreibungen konnte sich negativ auf den Marktwert der Schuldverschreibungen
auswirken.

Die Entwicklung des geltenden deutschen und des internationalen Steuerrechts unterliegt einem stetigen Wandel.
Die Emittentin hat keinen Einfluss darauf, dass die zum Datum des Wertpapierprospektes geltenden steuerlichen
Gesetzesvorschriften und die zu ihrer Ausfiihrung erlassenen steuerlichen Verwaltungsanweisungen, Erlasse und
Verordnungen in unveranderter Form wéhrend der Gesamtlaufzeit der Anleihe fortbestehen. Die im vorliegenden
Prospekt dargestellten steuerlichen Angaben geben deshalb ausschlieflich die derzeitige Rechtslage unter
Beriicksichtigung der aktuellen Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung sowie von einschlagigen juristischen
Kommentaren zum Datum des Wertpapierprospektes wieder. Es besteht die Mdglichkeit von zukinftigen
Anderungen des Steuerrechts oder einer Anderung der Verwaltungspraxis. Auch eine geénderte Rechtsprechung
der Finanzgerichte kann nicht ausgeschlossen werden. Im Fall der Anderung der steuerlichen Gesetze oder der
Auslegung der bestehenden steuerlichen Gesetze kénnen sowohl die geschéftliche Tatigkeit der ETERNA Gruppe
als auch die steuerlichen Bedingungen fur die Anleger in Bezug auf die Anleihe negativ beeinflusst werden. Dies
kann sowohl fiir die ETERNA Gruppe als auch fiir die Anleger zu erheblichen steuerlichen Mehrbelastungen
fihren. Fur die vom Anleger mit dem Erwerb dieser Anleihe beabsichtigten oder geplanten steuerlichen Ziele ist
allein der Anleger verantwortlich.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG UND WICHTIGE HINWEISE
Verantwortlichkeitserklarung

Die eterna Mode Holding GmbH, Medienstrasse 12, 94036 Passau, (bernimmt gemaR Art. 9 des Luxemburger
Wertpapierprospektgesetzes die Verantwortung fir den Inhalt dieses Prospekts und erklart hiermit, dass ihres
Wissens die Angaben in diesem Prospekt richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen wurden. Sie
erklart ferner, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt
genannten Angaben seines Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen werden, die die Aussage
des Prospekts wahrscheinlich verdndern kénnen.

Wichtige Hinweise

Niemand ist befugt, im Zusammenhang mit der Emission und dem Angebot von Schuldverschreibungen andere
als in diesem Prospekt enthaltene Angaben zu machen oder Zusicherungen abzugeben. Falls solche Angaben
gemacht oder Zusicherungen abgegeben worden sind, dirfen sie nicht als von der Emittentin genehmigt
angesehen werden. Weder die Aushéndigung dieses Prospekts noch das Angebot oder der Verkauf von
Schuldverschreibungen unter dem Prospekt soll den Eindruck entstehen lassen, dass es keinerlei Anderungen der
Verhdltnisse der Emittentin seit der Billigung des Prospekts gegeben hat oder dass die in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen auch nach seiner Billigung jederzeit richtig sind. Sollten sich nach Billigung dieses
Prospekts wichtige neue Umsténde oder wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen
Angaben ergeben, die die Beurteilung der Wertpapiere beeinflussen konnten, ist die Emittentin nach dem
Luxemburger Wertpapierprospektgesetz verpflichtet, den Prospekt entsprechend nachzutragen.

Dieser Prospekt enthdlt einige zukunftsgerichtete Aussagen, insbesondere Aussagen unter Verwendung von
Ausdriicken wie ,,glaubt”, ,,geht davon aus®, ,,beabsichtigt”, ,erwartet” oder &hnliches. Dies trifft insbesondere
auf Aussagen zu, die sich, unter anderem, mit der zukiinftigen finanziellen Entwicklung, Planen und Erwartungen
in Bezug auf die zukinftige Geschéftsentwicklung der Emittentin befassen. Diese zukunftsgerichteten Aussagen
sind einigen Risiken, Unsicherheiten, Annahmen und anderen Faktoren ausgesetzt, die dazu fuhren kdnnen, dass
die tatsachlichen Ergebnisse, einschlieBlich der finanziellen Situation und der Profitabilitdt der Emittentin,
erheblich von den ausdriicklichen oder impliziten Aussagen der zukunftsgerichteten Aussagen abweichen oder
schlechter als diese sein kénnen.

Dieser Prospekt muss mit allen etwaigen Nachtrdgen gelesen und ausgelegt werden.

Jeder potenzielle Investor in Schuldverschreibungen muss auf der Grundlage seiner eigenen unabhdngigen
Beurteilungen und, soweit er es unter Berlicksichtigung der Sachlage fir erforderlich hélt, unter Hinzuziehung
professioneller Beratung dariiber entscheiden, ob der Kauf der Schuldverschreibungen in voller Ubereinstimmung
mit seinen finanziellen Bedurfnissen, Zielen und Umstdnden und mit allen anwendbaren Anlagegrundsétzen,
Leitsétzen und Einschrankungen steht und fur ihn eine geeignete und sachgerechte Anlage darstellt. Insbesondere
sollte jeder potenzielle Kaufer der Schuldverschreibungen:

0] ausreichende Kenntnis und Erfahrung haben, die ihn in die Lage versetzen, eine aussagefahige
Beurteilung der Schuldverschreibungen, der mit einer Investition in die Schuldverschreibungen
verbundenen Vorteile und Risiken und der Informationen, die im Prospekt sowie den durch Verweis
einbezogenen Dokumenten und samtlichen Nachtrdgen enthalten sind, vorzunehmen;

(i) Zugang zu und Kenntnisse im Umgang mit geeigneten Analyseinstrumenten haben, um unter
Beriicksichtigung seiner konkreten finanziellen Situation und der beabsichtigten Investitionen eine
Investition in die Schuldverschreibungen und die Auswirkungen, die eine solche Investition auf sein
gesamtes Portfolio haben kdnnte, beurteilen zu kénnen;

(iii) ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditdt zur Verfugung haben, um sdmtliche Risiken im
Zusammenhang mit einer Anlageentscheidung fiir die Schuldverschreibungen tragen zu konnen,
einschlieBlich solcher Risiken, die entstehen, wenn Kapital oder Zinsen in einer oder mehreren
Wiéhrungen gezahlt werden oder die Wé&hrung, in der Kapital oder Zinsen gezahlt werden, von der
Wiéhrung des potenziellen K&ufers verschieden ist;
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(iv) ein genaues Verstandnis der Bedingungen der konkreten Schuldverschreibungen und des Verhaltens der
einschléagigen Indices und Finanzmérkte haben; und

(v) allein oder mit der Hilfe eines Finanzberaters in der Lage sein, mdgliche Szenarien fir wirtschaftliche
Faktoren, Zinssétze oder andere Parameter auszuwerten, die moglicherweise eine Auswirkung auf seine
Investition und seine F&higkeit haben, das sich daraus ergebende Risiko zu tragen.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot der Schuldverschreibungen dar und ist keine Aufforderung der Emittentin, die
Schuldverschreibungen zu kaufen. Weder dieser Prospekt noch irgendeine Information, die im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen steht sollte, als Empfehlung der Emittentin an einen Empfénger einer solchen
Information angesehen werden, die Schuldverschreibungen zu kaufen.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht fiir ein Angebot oder Werbung in einer Rechtsordnung
verwandt werden, in der ein solches Angebot oder eine solche Werbung nicht erlaubt ist oder fiir ein Angebot
oder eine Werbung gegeniiber einer Person, an die rechtméaBig nicht angeboten werden darf oder die eine solche
Werbung nicht erhalten darf.

Das Angebot, der Verkauf und die Lieferung der Schuldverschreibungen und die Aushéndigung dieses Prospekts
unterliegen in einigen Rechtsordnungen Beschréankungen. Personen, die in Besitz dieses Prospekts gelangen,
werden von der Emittentin aufgefordert, sich Uber solche Beschrénkungen zu informieren und diese einzuhalten.
Insbesondere sind und werden die Schuldverschreibungen auch in Zukunft nicht nach Vorschriften des U.S.
Securities Act von 1933 in seiner jeweils gultigen Fassung registriert und unterliegen bestimmten
Voraussetzungen des U.S. Steuerrechts. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen diirfen die Schuldverschreibungen
nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an U.S. Personen angeboten, verkauft oder geliefert
werden.

Soweit in diesem Prospekt nicht anderweitig definiert und sich aus dem Zusammenhang nichts anderes ergibt,
beziehen sich ,,€”, ,,Euro”, ,EUR”, und ,Eurocent” auf die Wéhrung, die zu Beginn der dritten Stufe der
Européischen Wirtschafts- und Wahrungsunion eingefihrt wurde und in Artikel 2 der Verordnung (EG) 974/98
des Rates vom 3. Mai 1998 (ber die Einfihrung des Euro in ihrer jeweils gultigen Fassung definiert ist.
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ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES PROSPEKTS

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts durch die ICF BANK AG Wertpapierhandelsbank,
Kaiserstrasse 1, 60311 Frankfurt am Main ("ICF") sowie alle gemaR Art. 4 Nummer 1 der Richtlinie 2006/48/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 zum Handel mit Wertpapieren zugelassenen
Kreditinstitute (jeweils ein ,,Finanzintermediér®) zu (generelle Zustimmung). Die spitere WeiterverduRerung
oder endgltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermedidre kann wahrend der
Angebotsfrist, voraussichtlich vom 8. Februar 2017 bis 1. Mé&rz 2017, erfolgen.

Finanzintermedidre konnen den Prospekt wahrend der Angebotsfrist fur die spatere WeiterverdufRerung oder
endgliltige Platzierung der Schuldverschreibungen in Deutschland, Osterreich und dem GroRherzogtum
Luxemburg verwenden. Die Emittentin kann die Zustimmung jedoch jederzeit einschranken oder widerrufen,
wobei der Widerruf der Zustimmung eines Nachtrags zum Prospekt bedarf.

Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungen gekniipft.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fiir den Inhalt des Prospektes auch hinsichtlich einer spéteren
WeiterveraulRerung oder endgltigen Platzierung der Schuldverschreibungen tibernimmt.

Jeder Finanzintermediar, der diesen Prospekt im Rahmen von &ffentlichen Angeboten verwendet, muss
auf seiner Webseite bestéatigen, dass er diesen Prospekt in Ubereinstimmung mit der Zustimmung und den
ihr beigefligten Bedingungen verwendet. Falls ein Angebot durch einen Finanzintermediar erfolgt, wird
dieser Finanzintermediar den Anlegern Informationen tber die Bedingungen des Angebots zum Zeitpunkt
der Vorlage des Angebots zur Verfiigung stellen.
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DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DAS ANGEBOT
Gegenstand des Angebots

Die Emittentin bietet insgesamt EUR 25.000.000 Schuldverschreibungen an. Das Angebot unterliegt keinen
Bedingungen.

Das Angebot besteht aus:

(i) einem Umtauschangebot, wonach die Emittentin die Inhaber der Anleihe 2012 im
Rahmen eines voraussichtlich am 8. Februar 2017 auf der Webseite der Emittentin und
im Bundesanzeiger zu verdffentlichenden Umtauschangebots einladen wird, ihre
Schuldverschreibungen der Anleihe 2012 zum Umtausch in die Schuldverschreibungen
anzubieten (das "Umtauschangebot™);

(ii) einem offentlichen Angebot im GroRherzogtum Luxemburg, der Republik Osterreich
und der Bundesrepublik Deutschland (ber Finanzintermediare sowie Uber die
Zeichnungsfunktionalitat der Frankfurter Wertpapierbdrse im XETRA-Handelssystem
fiir die Sammlung und Abwicklung von Zeichnungsauftrigen (das ,,Offentliche
Angebot*); sowie

(iii) einer Privatplatzierung an qualifizierte Anleger in der Bundesrepublik Deutschland und
in bestimmten weiteren Staaten mit Ausnahme der USA, Kanada, Australien und Japan
geméRl den anwendbaren Ausnahmebestimmungen flr Privatplatzierungen inshesondere
im Sinne von Art. 5 Abs. 2 des Luxemburgischen Gesetzes vom 10. Juli 2005 betreffend
den Prospekt Uber Wertpapiere, die von ICF als Sole Lead Manager und Sole
Bookrunner durchgefihrt wird (die "Privatplatzierung").

Es gibt keine Mindest- oder Hochstbetrdge fiir Zeichnungsangebote fir Schuldverschreibungen oder fir den
Umtausch im Rahmen des Umtauschangebots. Anleger konnen Umtauschangebote, Angebote im Rahmen des
Offentlichen Angebots und/oder der Privatplatzierung in Hohe des Nennbetrags der Schuldverschreibungen von
EUR 1.000 oder eines Vielfachen davon abgeben. Es gibt keine festgelegten Tranchen fir die
Schuldverschreibungen.

Der Kauf der Schuldverschreibungen setzt voraus, dass der Anleger Uber ein Wertpapierdepot verfiigt. Sofern ein
solches Depot nicht vorliegt, kann es bei einem Kreditinstitut bzw. einer Bank eingerichtet werden.

Zeitplan
6. Februar 2017 Billigung des Wertpapierprospekts durch die CSSF

Unverziglich nach Billigung  Ver6ffentlichung des gebilligten Prospekts auf der Webseite der Emittentin
(http://lunternehmen.eterna.de) und www.bourse.lu

8. Februar bis 27. Februar Umtauschangebot
2017, 18:00 Uhr MEZ

8. Februar bis 1. Marz 2017,  Offentliches Angebot
12:00 Uhr MEZ

1. Mérz 2017 Zuteilung
3. Mérz 2017 Begebungstag der Schuldverschreibungen und Vollzugstag
3. Mérz 2017 Voraussichtliche Einbeziehung der Anleihe zum Handel im Freiverkehr an

der Frankfurter Wertpapierborse

Marz 2017 Auszahlung des Neuen Schuldscheindarlehens, voraussichtliche Kindigung
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mit 30-Tagesfrist der Anleihe 2012

April 2017 Geplante Rickzahlung der Anleihe 2012 aus dem Emissionserlds der
Schuldverschreibungen  und den  Mitteln  aus dem  Neuen
Schuldscheindarlehen

Umtauschangebot

Die Emittentin wird die Inhaber der Anleihe 2012 im Rahmen eines voraussichtlich am 8. Februar 2017 auf der
Webseite der Emittentin und im Anschluss im Bundesanzeiger zu verdffentlichenden Umtauschangebots
(abgedruckt in diesem Prospekt im Abschnitt "Bedingungen des Umtauschangebots”) einladen, ihre
Schuldverschreibungen der Anleihe 2012 zum Umtausch in die Schuldverschreibungen anzubieten. Der
Umtausch erfolgt dergestalt, dass Inhaber von Schuldverschreibungen der Anleihe 2012, die ihre
Schuldverschreibungen der Anleihe 2012 zum Umtausch anbieten, je Schuldverschreibung der Anleihe 2012 mit
einem Nennbetrag von EUR 1.000 eine Schuldverschreibung mit einem Nennbetrag von EUR 1.000 und
zuséatzlich EUR 25 in bar (der "Zusatzbetrag"), sowie die Zinsen aus den umgetauschten Schuldverschreibungen
der Anleihe 2012 fir die laufende Zinsperiode bis zum 3. Mérz 2017 (ausschlieflich) in Hohe von EUR 31,73 je
Schuldverschreibung erhalten. Der Zusatzbetrag und die Zinsen ergeben den Barbetrag (der "Barbetrag").

Umtauschwillige Inhaber der Anleihe 2012 kdnnen innerhalb der Umtauschfrist in schriftlicher Form unter
Verwendung des (ber die Depotbank des jeweiligen Inhabers zur Verfigung gestellten Formulars ein Angebot
zum Umtausch ihrer Schuldverschreibungen der Anleihe 2012 abgeben (die "Umtauscherklarung").

Offentliches Angebot

Anleger, die im Rahmen des o&ffentlichen Angebots uber die Zeichnungsfunktionalitat der Frankfurter
Wertpapierborse im XETRA-Handelssystem XONTRO fiur die Sammlung und Abwicklung von
Zeichnungsauftrdgen Schuldverschreibungen erwerben mochten, missen ihre bindenden Kaufantrédge tber ihre
jeweilige Depotbank wahrend der Angebotsfrist fir das 6ffentliche Angebot Uber die Zeichnungsfunktionalitat
der Deutsche Borse AG stellen. Die Nutzung der Zeichnungsfunktionalitat setzt voraus, dass die Depotbank (i) als
Handelsteilnehmer an der Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassen ist oder (ber einen an der Frankfurter
Wertpapierborse zugelassenen Handelsteilnehmer Zugang zum Handel hat, (ii) Uber einen XONTRO-Anschluss
verfligt und (iii) zur Nutzung der Zeichnungsfunktionalitat auf der Grundlage der Geschéftsbedingungen fir die
Nutzung der XONTRO-Zeichnungsfunktionalitit berechtigt und in der Lage ist (der ,,Handelsteilnehmer<).

Der Handelsteilnehmer gibt fiir den Anleger auf dessen Aufforderung Zeichnungsantrage Uber die
Zeichnungsfunktionalitt ab. ICF in ihrer Funktion als Orderbuchmanager der Zeichnungsfunktionalitat (der
"Orderbuchmanager™) erfasst alle Zeichnungsantrdge der Handelsteilnehmer in einem zentralen Orderbuch,
sperrt das Orderbuch mindestens einmal téglich wéhrend der Angebotsfrist und nimmt die zwischen dem Beginn
der Angebotsfrist und der ersten Sperrung bzw. zwischen jeder weiteren Sperrung (der "Zeitabschnitt")
eingegangenen Zeichnungsantrage an. Zeichnungsantrége, die nach dem Ende eines Zeitabschnitts eingestellt
werden, werden jeweils im néchsten Zeitabschnitt beriicksichtigt.

Die Annahme der Zeichnungsantrdge durch den Orderbuchmanager flihrt zum Zustandekommen eines
Kaufvertrages Uber die Schuldverschreibungen. Dieser ist auflosend bedingt fiur den Fall, dass die
Schuldverschreibungen am Emissionstag nicht begeben werden.

Zeichnungsauftrage, die Uber die Zeichnungsfunktionalitat gestellt werden, gelten als zugegangen, sobald der
Skontrofiihrer im Auftrag der Emittentin eine Bestatigung abgegeben hat, die diese Zeichnungsauftrage wéhrend
des Angebotszeitraums beriicksichtigt. Die Zeichnungsantrdge der Anleger sind bis zum Ablauf des
Angebotszeitraums frei widerrufbar. Nach erfolgter Annahme nach Ablauf eines jeweiligen Zeitabschnitts ist ein
Widerruf jedoch ausgeschlossen, sofern sich nicht aus einem gesetzlichen Widerrufsrecht etwas Abweichendes
ergibt.

Das Offentliche Angebot ber die Zeichnungsfunktionalitat der Deutsche Borse AG beginnt voraussichtlich am
8. Februar 2017 und endet, vorbehaltlich einer Verlangerung oder Verkiirzung des Angebotszeitraums, am
1. Mérz 2017 um 12:00 Uhr MEZ (der ,,Angebotszeitraum Zeichnungsfunktionalitat«). Die Emittentin ist
berechtigt, den Angebotszeitraum Zeichnungsfunktionalitat abzukirzen oder zu verdndern. Die Angebotsfristen
fiir das Offentliche Angebot (iber die Zeichnungsfunktionalitdt der Deutsche Bérse AG werden im Fall einer
Uberzeichnung abgekiirzt und enden, spatestens an demjenigen Bérsentag, an dem eine Uberzeichnung, wie unten
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definiert, vorliegt. Jede Verkiirzung oder Verladngerung des Angebotszeitraums Zeichnungsfunktionalitat oder die
Beendigung des Offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen wird auf der Homepage der Emittentin
(http:/lunternehmen.eterna.de) sowie der Webseite der Luxemburger Wertpapierbdrse (www.bourse.lu)
bekanntgegeben. Eine etwaige Verldngerung des Angebotszeitraums wirde durch einen Nachtrag zu diesem
Prospekt bekannt gemacht werden.

Fiir das Offentliche Angebot im GroRherzogtum Luxemburg wird durch die Emittentin eine Veréffentlichung des
Angebots im Luxemburger Wort erfolgen.

Darber hinaus kann dieser Prospekt im Rahmen des Offentlichen Angebots im GroRherzogtum Luxemburg, der
Republik Osterreich und der Bundesrepublik Deutschland auch durch Finanzintermedidre verwendet werden.

Es werden keine Zeichnungsrechte ausgegeben. Anleger kdnnen Angebote im Rahmen des Offentlichen Angebots
in Hohe des Nennbetrags der Schuldverschreibungen von EUR 1.000 oder eines Vielfachen davon abgeben.

Ausgabebetrag
Der Ausgabebetrag flr die Schuldverschreibungen entspricht dem Nennbetrag.
Zuteilung, Lieferung und Abrechnung der Schuldverschreibungen

Die Zuteilung der Schuldverschreibungen wird in Absprache zwischen der Emittentin und ICF festgelegt. Solange
keine Uberzeichnung vorliegt werden (i) die im Rahmen des Offentlichen Angebots uber die
Zeichnungsfunktionalitit der Deutsche Borse AG eingestellten und durch ICF bestatigten Kaufangebote, die dem
jeweiligen Zeitabschnitt zugerechnet werden, (ii) die bei den Finanzintermedidren im Sinne der Ziffer 3.12 dieses
Prospektes im Rahmen des Offentlichen Angebotes bis zum jeweiligen Zeitpunkt zugegangenen
Zeichnungsangebote, (iii) die ICF im Rahmen der Privatplatzierung bis zum jeweiligen Zeitpunkt zugegangenen
Kaufangebote, sowie (iv) die im Rahmen des Umtauschangebots vom 8. Februar 2017 bis zum 1. Mérz 2017
abgegebenen Umtauscherklarungen grundsétzlich jeweils vollstandig zugeteilt, wobei die verbindliche Zuteilung
der Uber die Zeichnungsfunktionalitdat zugegangenen Zeichnungsangebote grundsétzlich im Zeitabschnitt ihres
ordnungsgemélen Zugangs erfolgt.

Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, erfolgt die Zuteilung der im letzten Zeitabschnitt (iber die
Zeichnungsfunktionalitdt der Deutsche Bérse AG zugegangenen, aber noch nicht verbindlich angenommenen
Zeichnungsangebote und aller sonstigen gemaR (ii) und (iii) zugegangenen Zeichnungsangebote sowie der geman
(iv) zugegangenen Umtauscherklarungen nach Abstimmung mit der Emittentin durch ICF. Die Emittentin ist
zusammen mit ICF berechtigt, noch nicht verbindlich angenommene Zeichnungsangebote bzw.
Umtauscherklarungen zu kirzen oder einzelne Zeichnungsangebote bzw. Umtauscherkl&rungen zuriickzuweisen.

Angebote im Rahmen des Umtauschangebots werden bei der Zuteilung unter sich gleich behandelt. Eine
bevorrechtigte Zuteilung gegentiber Angeboten im Rahmen des Offentlichen Angebots und der Privatplatzierung
finden nicht statt.

Anspriiche in Bezug auf bereits erbrachte Zeichnungsgebihren und im Zusammenhang mit der Zeichnung
entstandene Kosten eines Anlegers richten sich allein nach dem Rechtsverhéltnis zwischen dem Anleger und dem
Institut, bei dem er sein Angebot abgegeben hat.

Anleger, die Angebote Uber die Zeichnungsfunktionalitdt abgegeben haben, kénnen bei ihrer Depotbank die
Anzahl der ihnen zugeteilten Schuldverschreibungen erfragen.

Es liegt im alleinigen und freien Ermessen der Emittentin, Angebotserklarungen ohne Angabe von Griinden
vollstdndig oder teilweise nicht anzunehmen. Eine Begebung der Schuldverschreibungen wird nur erfolgen, wenn
am Tag vor der Begebung die Auszahlungsvoraussetzungen flr das Neue Schuldscheindarlehen, die zu diesem
Zeitpunkt vorliegen kdnnen, vorliegen.

Die Emittentin ist berechtigt, das Angebot bis zum Vollzugstag abzubrechen. Ein etwaiger Abbruch des Angebots
wird durch die Emittentin unverziglich durch  Veroffentlichung auf ihrer Webseite unter
http://unternehmen.eterna.de und der Webseite der Luxemburger Borse (www.bourse.lu) und im Anschluss im
Bundesanzeiger bekannt gemacht.
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Das Ergebnis des Angebots wird nach der vollstandigen Platzierung der Schuldverschreibungen auf der Webseite
der Emittentin (http://unternehmen.eterna.de) und der Webseite der Luxemburger Boérse (www.bourse.lu)
verdffentlicht.

Die Lieferung und Abrechnung im Rahmen des Umtauschangebots und des Offentlichen Angebots iber die
Zeichnungsfunktionalitdt wird durch die Zahlstelle vorgenommen. Die Lieferung und Abrechnung der
Schuldverschreibungen im Rahmen des o&ffentlichen Angebots (ber die Finanzintermedidre und der
Privatplatzierung erfolgt durch ICF.

Bei Anlegern im GroRherzogtum Luxemburg oder in der Republik Osterreich, deren Depotbank iber keinen
unmittelbaren Zugang zu Clearstream verfiigt, erfolgen Lieferung und Abwicklung uber die von der Depotbank
beauftragte Korrespondenzbank, die tiber einen solchen Zugang zu Clearstream verfiigt.

Rechtsgrundlage fir die Emission der Schuldverschreibungen

Das Angebot der Schuldverschreibungen an Investoren und die Ausgabe der Schuldverschreibungen wurde vom
Geschaftsfiihrer der Emittentin am 3. Februar 2017 mit Zustimmung des Beirats der Emittentin vom 6. Februar
2017 beschlossen.

Angaben Uber die angebotenen Wertpapiere

Die nicht besicherte Anleihe wird durch Ausgabe von global verbrieften Inhaberschuldverschreibungen emittiert.
Die Schuldverschreibungen sind durch eine oder mehrere Globalurkunden ohne Zinsscheine verbrieft. Anleger
kénnen die Schuldverschreibungen nur in global verbriefter Form erwerben, Einzelurkunden und Zinsscheine
werden nicht ausgegeben.

Die ISIN der Schuldverschreibungen lautet DEOOOA2E4XE4 und die WKN lautet A2E4XE.
Gebuhren und Kosten des Angebots

Die Emittentin stellt den Investoren weder Gebiihren noch sonstige Kosten in Zusammenhang mit der Emission
der Schuldverschreibungen in Rechnung. Investoren mussen sich jedoch selbst iber Kosten, Auslagen oder
Steuern in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen informieren, die in ihrem Heimatland einschldgig sind.
Dies schlie8t solche Gebihren ein, die ihre eigene depotfilhrende Bank ihnen flr die Einbuchung bzw. den
Erwerb und das Halten der Schuldverschreibungen in Rechnung stellt.

Ubernahme und Platzierung

Eine Ubernahme der Schuldverschreibungen durch Platzeure oder eine feste Zusage zur Ubernahme von
Schuldverschreibungen ist nicht vorgesehen. Die Emittentin kann Selling Agents flr die Platzierung der
Schuldverschreibungen einschalten.

Interessen der an dem Angebot beteiligten Personen

ICF steht als Sole Lead Manager und Sole Bookrunner im Zusammenhang mit dem Angebot der
Schuldverschreibungen in einem vertraglichen Verhéltnis mit der Emittentin. ICF wurde von der Emittentin
beauftragt, die Emittentin bei der Strukturierung und der Platzierung der Schuldverschreibungen zu beraten und
zu unterstiitzen, ohne dass dabei eine Ubernahmeverpflichtung eingegangen wurde. ICF und die gegebenenfalls
weiteren Selling Agents haben daher ein geschéftliches Interesse an der Durchfiihrung des Angebots, da die Hohe
der Vergutung u.a. von der Hoéhe des erzielten Emissionserldses abhéngt.

Dariber hinaus bestehen keine Interessen von an dem Angebot beteiligten Personen, die fiir die Durchfiihrung des
Angebots von ausschlaggebender Bedeutung waren.
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BEDINGUNGEN DES UMTAUSCHANGEBOTS

Die Emittentin wird voraussichtlich am 8. Februar 2017 die folgende Einladung zum Umtausch der Anleihe 2012
auf ihrer Webseite und im Anschluss im Bundesanzeiger verdffentlichen:

"eterna Mode Holding GmbH
Passau, Bundesrepublik Deutschland

Einladung
an die Inhaber der EUR 55.000.000 8,00 % Schuldverschreibungen fallig 2017 (ISIN: DEOOOA1IREXA4)
("Anleihe 2012")

zum Umtausch ihrer Schuldverschreibungen der Anleihe 2012 in neue Schuldverschreibungen der 7,75 %
Anleihe 2017/2022 (die "Neuen Schuldverschreibungen™) der Emittentin mit der ISIN DEOOOA2E4XE4

Die eterna Mode Holding GmbH (die ,,Emittentin®) hat am 9. Oktober 2012 eine 8,00 % Anleihe 2012/2017,
eingeteilt in (nach Aufstockung in 2013) 55.000 auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je EUR 1.000 begeben. Der Gesamtnennbetrag der Anleihe
2012 steht derzeit noch zur Riickzahlung aus. Die Emittentin halt Schuldverschreibungen der Anleihe 2012 im
Nennbetrag von €1.857.000.

Der Geschéaftsfihrer der Emittentin hat am 3. Februar 2017 mit Zustimmung des Beirats der Emittentin vom
6. Februar 2017 beschlossen, die Inhaber der Anleihe 2012 zum Umtausch ihrer Schuldverschreibungen der
Anleihe 2012 in Neue Schuldverschreibungen einzuladen, die von der Emittentin ab dem 8. Februar 2017 im
Wege eines offentlichen Angebots in der Bundesrepublik Deutschland, der Republik Osterreich und dem
GrofRherzogtum Luxemburg angeboten werden. Die Emittentin hat in diesem Zusammenhang einen
Wertpapierprospekt fur die Neuen Schuldverschreibungen erstellt, der von der CSSF gebilligt und auf der
Webseite des Emittentin  (http://unternehmen.eterna.de) und der Webseite der Luxemburger Borse
(www.bourse.lu) veroffentlicht ist (der "Wertpapierprospekt™).

Das Umtauschangebot wird wie folgt bekannt gemacht:
1. Umtauschangebot
Gegenstand des Angebots

Die Emittentin I&dt hiermit die Inhaber der Anleihe 2012 zum Umtausch ihrer Schuldverschreibungen in Neue
Schuldverschreibungen ein (das ,,Umtauschangebot®).

Der Umtausch erfolgt dergestalt, dass Inhaber von Schuldverschreibungen der Anleihe 2012, die ihre
Schuldverschreibungen der Anleihe 2012 zum Umtausch anbieten, je Schuldverschreibung der Anleihe 2012 mit
einem Nennbetrag von EUR 1.000 eine Neue Schuldverschreibung mit einem Nennbetrag von EUR 1.000 und
zusétzlich EUR 25 in bar (der "Zusatzbetrag"), sowie die Zinsen aus den umgetauschten Schuldverschreibungen
der Anleihe 2012 fir die laufende Zinsperiode bis zum 3. Mérz 2017 (ausschlieflich) in Hohe von EUR 31,73 je
Schuldverschreibung erhalten. Der Zusatzbetrag und die Zinsen ergeben den Barbetrag (der "Barbetrag™).

Angebotsfrist, Verlangerung der Angebotsfrist

Das Angebot zur Teilnahme am Umtauschangebot durch die Inhaber der Anleihe 2012 ist in der Zeit vom
8. Februar 2017 bis einschlieRlich 27. Februar 2017, 18.00 UHR MEZ (die ,,Angebotsfrist™), gegeniiber der
jeweiligen Depotbank schriftlich zu erklaren.

Die Emittentin behalt sich die Verlangerung bzw. Verkirzung der Angebotsfrist vor. Eine Verldngerung bzw.
Verkirzung der Angebotsfrist wird der Emittentin unverziglich und spétestens einen Werktag vor Ablauf der
Annahmefrist durch Verodffentlichung auf ihrer Webseite unter http://unternehmen.eterna.de und der Webseite der
Luxemburger Borse unter www.bourse.lu und im Anschluss im Bundesanzeiger bekannt gemacht.
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Abwicklungsstelle

Die Gesellschaft hat das Bankhaus Neelmeyer AG, Am Markt 14-16, 28195 Bremen (die "Abwicklungsstelle™),
mit der Funktion der technischen Abwicklungsstelle fiir das Umtauschangebot beauftragt.

Die Abwicklungsstelle handelt ausschlieRlich als Erflllungsgehilfe der Emittentin und Ubernimmt keinerlei
Verpflichtungen gegeniiber den Anleihegldubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen
ihr und den Anleihegléubigern begriindet.

Angebotserklarung

Die Inhaber der Anleihe 2012 kénnen an diesem Umtauschangebot nur dadurch teilnehmen, dass sie innerhalb der
Angebotsfrist:

(@)  schriftlich ein Angebot zum Umtausch gegeniber ihrer Depotbank unter Verwendung des (ber die
Depotbanken zur Verfigung gestellten Angebotsformulars unter Angabe der Anzahl der
Schuldverschreibungen der Anleihe 2012, die umgetauscht werden sollen (die "Zum Umtausch
Angebotenen Schuldverschreibungen™), erklaren und

(b)  die Depotbank anweisen, die Anzahl von in ihrem Depot befindlichen Schuldverschreibungen der Anleihe
2012, mit denen sie am Umtauschangebot teilnehmen wollen, bis zum Umtauschtag zu sperren. Eine
Mindestumtauschgrofie gibt es nicht.

Die schriftliche Angebotserkldrung kann auch durch einen Bevollméachtigten des Inhabers von
Schuldverschreibungen abgegeben werden.

Weitere Erklarungen der teilnehmenden Inhaber der Anleihe 2012

Mit der Angebotserklérung geben die jeweiligen Inhaber der Unternehmensanleihe das Umtauschangebot fur die
in der Angebotserklérung angegebene Anzahl von Schuldverschreibungen der Anleihe 2012 nach MaRgabe dieses
Umtauschangebots ab und

(@)  weisen ihre Depotbank an, die Schuldverschreibungen, fiir die sie das Umtauschangebot abgeben wollen,
zundchst in ihrem Depot zu belassen, jedoch fiir anderweitige Verfligungen zu sperren;

(b)  beauftragen und bevollméachtigen die Abwicklungsstelle sowie ihre Depotbank (jeweils unter der
Befreiung von dem Verbot des Selbstkontrahierens gemall § 181 BGB), alle zur Abwicklung des
Umtauschangebots erforderlichen oder zweckdienlichen Handlungen vorzunehmen sowie entsprechenden
Erklarungen abzugeben und entgegenzunehmen, insbesondere den Ubergang des Eigentums an den Zum
Umtausch Angebotenen Schuldverschreibungen herbeizufiihren;

(c)  Ubertragen — vorbehaltlich der Annahme der Angebotserklérung durch die Emittentin — die Zum Umtausch
Angebotenen Schuldverschreibungen auf die Emittentin mit der Mal3gabe, dass eine entsprechende Anzahl
an Neuen Schuldverschreibungen, wie in der Angebotserklarung angegeben, an sie bertragen wird,;

(d)  erkldren, dass die Zum Umtausch Angebotenen Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der Ubertragung in
ihrem alleinigen Eigentum stehen sowie frei von Rechten und Anspriichen Dritter sind,;

(e)  erklaren, dass ihnen bekannt ist, dass sich — von bestimmten Ausnahmen abgesehen — das
Umtauschangebot nicht an Inhaber der Anleihe 2012 in den Vereinigten Staaten, Kanada, Australien und
Japan sowie solchen Staaten richtet, in denen die Umtauschangebot oder das Angebot der
Schuldverschreibungen nicht zuldssig wére, und das Umtauschangebot nicht in diesen Staaten abgegeben
werden darf, und sie sich auBerhalb dieser Staaten befinden.

Die vorstehenden unter den Buchstaben (a) bis (e) aufgefiihrten Erklarungen, Weisungen, Auftrdge und

Vollmachten werden im Interesse einer reibungslosen und ziligigen Abwicklung dieses Umtauschangebots
unwiderruflich erteilt.
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Rechtsfolgen des Umtauschs

Nach der teilweisen oder vollstandigen Annahme dieses Umtauschangebots durch die Emittentin kommt
zwischen dem jeweiligen teilnehmenden Inhaber der Anleihe 2012 und der Emittentin ein Vertrag tber den
Umtausch der Zum Umtausch Angebotenen Schuldverschreibungen gegen die Neuen Schuldverschreibungen
gemdl den Bestimmungen dieses Umtauschangebots zustande. Mit der Abgabe ihrer Angebotserklarung
verzichten die teilnehmenden Inhaber der Anleihe 2012 geméR § 151 Abs.1 BGB auf einen Zugang der
Annahmeerkldrung. Zugleich einigen sich die jeweiligen teilnehmenden Inhaber der Anleihe 2012 und die
Emittentin, vorbehaltlich der Annahme der Angebotserklidrung durch die Emittentin, iiber den Ubergang des
Eigentums an den Zum Umtausch Angebotenen Schuldverschreibungen auf die Emittentin und den Ubergang des
Eigentums an der entsprechenden Anzahl der Neuen Schuldverschreibungen auf die jeweiligen teilnehmenden
Inhaber der Anleihe 2012 jeweils zum Vollzugstag.

Mit Ubertragung des Eigentums an den zum Umtausch angebotenen Schuldverschreibungen gehen alle mit
diesem verbundenen Anspriiche und sonstigen Rechte (inkl. der Zinsanspriiche) auf die Emittentin tber.

Abwicklung des Umtauschangebots

Die Zum Umtausch Angebotenen Schuldverschreibungen verbleiben zundchst im Depot des Inhabers — werden
jedoch fur anderweitige Verfiigungen gesperrt.

Am 3.Mérz 2017 (der ,Vollzugstag”) wird die Abwicklungsstelle als Umtauschtreuhdnderin fiir die
teilnehmenden Inhaber der Anleihe 2012 die Zum Umtausch Angebotenen Schuldverschreibungen auf ein Depot
der Abwicklungsstelle (zur Ubertragung an die Emittentin) Zug um Zug gegen Zahlung des Barbetrages
Ubertragen. Die entsprechende Anzahl der Schuldverschreibungen werden am Emissionstag tibertragen.

Im Fall des Abbruchs dieses Umtauschangebots werden die zum Umtausch angemeldeten Bestdnde von den
Depotbanken entsperrt.

Abbruch des Umtauschangebots

Die Emittentin ist berechtigt, dieses Umtauschangebot bis zum Vollzugstag abzubrechen. Ein etwaiger Abbruch
des Umtauschangebots wird durch die Emittentin unverziglich durch Veroffentlichung auf ihrer Webseite unter
http://unternehmen.eterna.de und der Webseite der Luxemburger Borse (www.bourse.lu) und im Anschluss im
Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Die fir anderweitige Verfligungen gesperrten Schuldverschreibungen werden unverzuglich von den Depotbanken
freigegeben.

Zuteilung

Es liegt im alleinigen und freien Ermessen der Emittentin Angebotserklarungen ohne Angabe von Griinden
vollistdndig oder teilweise nicht anzunehmen. Eine Begebung der Schuldverschreibungen wird nur erfolgen, wenn
am Tag vor der Begebung die Auszahlungsvoraussetzungen fiir das Neue Schuldscheindarlehen, die zu diesem
Zeitpunkt vorliegen kdnnen, vorliegen.

Angebotserklarungen, die nicht in Ubereinstimmupg mit den Umtauschbedingungen erfolgen oder hinsichtlich
derer die Abgabe eines solchen Angebots nicht in Ubereinstimmung mit den jeweiligen nationalen Gesetzen und
anderen Rechtsvorschriften erfolgt, werden von der Emittentin nicht angenommen.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor Angebotserklarungen oder Widerrufsanweisungen trotz VerstéRen gegen
die Umtauschbedingungen oder Versaumung der Umtauschfrist dennoch anzunehmen, unabhéangig davon, ob die
Emittentin bei anderen Anleihegldubigern mit &hnlichen VerstdRen oder Fristversdumungen in gleicher Weise
vorgeht.

Mit der Annahme einer Angebotserkldrung durch die Emittentin kommt zwischen dem betreffenden
Anleihegléubiger und der Emittentin ein Vertrag Uber den Umtausch der Schuldverschreibungen der Anleihe
2012 gegen die Neuen Schuldverschreibungen sowie Zahlung des Zusatzbetrags gemaf den
Umtauschbedingungen zustande.
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2. Weitere Informationen

Weitere Informationen zu den Schuldverschreibungen und zur Emittentin kénnen dem Wertpapierprospekt
entnommen werden. Den Inhabern der Anleihe 2012 wird empfohlen, den Wertpapierprospekt zu lesen und
insbesondere die im Wertpapierprospekt enthaltenen Risikohinweise zu beachten.

3. Steuerliche Hinweise

Die VerdufRerung der zum Umtausch angemeldeten Schuldverschreibungen aufgrund der Annahme dieses
Umtauschangebots kann zu einer Besteuerung eines VerdufRerungsgewinns oder zu einem steuerlich ggf.
berticksichtigungsfahigen VerduRerungsverlust fiihren.

Insoweit gelten die jeweils anwendbaren steuerrechtlichen Bestimmungen. Je nach den Verhdltnissen des
Inhabers kénnen auch auslandische steuerliche Regelungen zur Anwendung kommen. Dir Emittentin empfiehlt
den Inhabern der Anleihe 2012 vor Annahme dieses Umtauschangebots eine ihre individuellen steuerlichen
Verhaltnisse beriicksichtigende steuerliche Beratung einzuholen.

4. Verdffentlichungen, Verbreitung dieses Dokuments, sonstige Hinweise

Dieses Angebotsdokument wird auf der Webseite der Gesellschaft unter http://unternehmen.eterna.de und der
Webseite der Luxemburger Borse unter www.bourse.lu veréffentlicht. Es wird zudem am 8. Februar 2017 im
Bundesanzeiger verdffentlicht. Dieses Angebotsdokument wird ausschlieflich in deutscher Sprache
veroffentlicht.

Da die Versendung, Verteilung oder Verbreitung dieses Angebotsdokuments an Dritte sowie die Annahme dieses
Angebots aulerhalb der Bundesrepublik Deutschland, dem GroBherzogtum Luxemburg und der Republik
Osterreich gesetzlichen Beschrankungen unterliegen kann, darf dieses Angebotsdokument weder unmittelbar
noch mittelbar in anderen Landern verdffentlicht, verbreitet oder weitergegeben werden, soweit dies nach den
anwendbaren ausléandischen Bestimmungen untersagt oder von der Einhaltung behdrdlicher Verfahren oder der
Erteilung einer Genehmigung oder weiterer Voraussetzungen abhéngig ist. Gelangen Personen auflerhalb der
Bundesrepublik Deutschland, dem GroRherzogtum Luxemburg und der Republik Osterreich in den Besitz dieses
Angebotsdokuments oder wollen sie von dort aus das Angebot annehmen, werden sie gebeten, sich Uber etwaige
auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland, dem GroRherzogtum Luxemburg und der Republik Osterreich
geltende Beschréankungen zu informieren und solche Beschrédnkungen einzuhalten. Die Emittentin bernimmt
keine Gewahr dafiir, dass die Weitergabe oder Versendung dieses Angebotsdokuments oder die Annahme des
Erwerbsangebots auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland, dem GroBherzogtum Luxemburg und der Republik
Osterreich mit den jeweiligen auslandischen Vorschriften vereinbar ist.

Unabhéngig von den vorstehenden Ausflihrungen beziiglich der Versendung, Verteilung und Verbreitung dieses
Angebotsdokuments wird darauf hingewiesen, dass sich dieses Umtauschangebot an alle Inhaber der Anleihe
2012 richtet.

Die Emittentin wird das Ergebnis dieses Umtauschangebots auf ihrer Webseite unter http://unternehmen.eterna.de
und auf der Webseite der Luxemburger Borse unter www.bourse.lu verdffentlichen.

Samtliche Veroffentlichungen und sonstigen Mitteilungen der Gesellschaft die im Zusammenhang mit dem
Umtauschangebot erfolgen, soweit nicht eine weitergehende Verdffentlichungspflicht besteht, ausschlieflich auf
der Webseite der Gesellschaft.

5. Anwendbares Recht — Gerichtsstand

Dieses Umtauschangebot sowie alle mit diesem Umtauschangebot zusammenhangenden Rechtsgeschafte und
rechtsgeschéftsahnlichen Handlungen zwischen den teilnehmenden Inhabern der Anleihe 2012, der
Annahmestelle und / oder den Depotbanken unterliegen deutschem Recht.

Ausschliellicher Gerichtsstand fir alle aus oder im Zusammenhang mit diesem Umtauschangebot (sowie jedem

Vertrag, der infolge der Annahme dieses Angebots zustande kommt) entstehenden Rechtsstreitigkeiten ist, soweit
gesetzlich zul&ssig, Passau, Bundesrepublik Deutschland."
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EMISSIONSBEDINGUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§1
WAHRUNG, NENNBETRAG, FORM, BESTIMMTE DEFINITIONEN

(1) Wahrung; Nennbetrag; Ubertragung. Diese Anleihe der eterna Mode Holding GmbH (die "Emittentin),
begeben am 3. Mdrz 2017 (der "Begebungstag™) im Gesamtnennbetrag von bis zu € 25.000.000 ist eingeteilt in
bis zu 25.000 unter sich gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") im Nennbetrag von je € 1.000.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

(3) Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt die Unterschrift(en) von
einem oder mehreren ordnungsgemaR bevollmachtigten Vertreter(n) der Emittentin. Einzelurkunden und
Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(4) Clearing System. Die Globalurkunde, die die Schuldverschreibungen verbrieft, wird von dem oder fir das
Clearing System verwahrt. “Clearing System” bedeutet folgendes: Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland sowie jeder Funktionsnachfolger.

(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger" bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder
anderen vergleichbaren Rechts an den Schuldverschreibungen.

§2
STATUS, NEGATIVVERPFLICHTUNG

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche
Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.

(2) Negativverpflichtung. Die Emittentin verpflichtet sich, solange Schuldverschreibungen ausstehen, jedoch
nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle Betrdge an Kapital und Zinsen, die geméaR den Schuldverschreibungen zu
zahlen sind, der Zahlstelle zur Verfiigung gestellt worden sind, keine Grund- und Mobiliarpfandrechte, sonstige
Pfandrechte oder sonstige dingliche Sicherungsrechte (jedes ein "Sicherungsrecht™) in Bezug auf ihr gesamtes
Vermdgen oder Teile davon zur Besicherung von Kapitalmarktverbindlichkeiten (wie unten definiert) zu
gewéhren und ihre Tochtergesellschaften — soweit rechtlich zuldssig — zu veranlassen, keine solchen
Sicherungsrechte in Bezug auf deren gesamtes Vermdgen oder Teile davon zur Sicherung von
Kapitalmarktverbindlichkeiten zu gewahren, ohne gleichzeitig die Glaubiger gleichrangig an einem solchen
Sicherungsrecht oder an einer solchen Garantie zu beteiligen oder ihnen ein gleichwertiges Sicherungsrecht
oder eine gleichwertige Garantie zu gewéhren. Diese Verpflichtung gilt jedoch nicht flir zum Zeitpunkt des
Erwerbs von Vermdgenswerten bereits an solchen Vermdgenswerten bestehende Sicherungsrechte, soweit
solche Sicherungsrechte nicht im Zusammenhang mit dem Erwerb oder in Erwartung des Erwerbs des
jeweiligen Vermdgenswerts bestellt wurden und der durch das Sicherungsrecht besicherte Betrag nicht nach
Erwerb des betreffenden Vermogenswertes erhéht wird.

Eine nach diesem Absatz (2) zu leistende Sicherheit kann auch zu Gunsten der Person eines Treuhdnders der
Glaubiger bestellt werden.

"Kapitalmarktverbindlichkeit" bezeichnet jede bestehende oder zukiinftige Verbindlichkeit (gleich ob
Kapital, Aufgeld, Zinsen oder andere Betrége) beziiglich Geldaufnahmen in Form von, oder verbrieft durch,
Schuldverschreibungen, Anleihen oder &dhnliche Wertpapiere, sofern sie an einer Borse oder einem anderen
anerkannten und regulierten Wertpapiermarkt notiert sind oder gehandelt werden oder werden kénnen.
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (einschlieflich Schuldscheindarlehen und revolvierenden
Kreditlinien) sowie Verbindlichkeiten in Form von Darlehen, Kreditrahmenvertrdgen oder Factoringvertrdgen
fallen nicht unter die Definition "Kapitalmarktverbindlichkeit."

"Tochtergesellschaft" ist jede voll konsolidierte Tochtergesellschaft der Emittentin.
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83
ZINSEN

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag verzinst,
und zwar vom 3. Mérz 2017 (der "Verzinsungsbeginn®) (einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (wie in § 5
Absatz (1) definiert) (ausschlieBlich) mit jahrlich 7,75 % (der "Zinssatz"). Die Zinsen sind nachtréglich am
3. Mérz eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungstag"). Der erste Zinszahlungstag ist der
3. Médrz 2018.

(2) Zinsanpassung. Im Falle eines Ratio-VerstoRRes erhoht sich der Zinssatz fir die unmittelbar auf den Ratio-
VerstoB folgende Zinsperiode um 0.5 %.

Ein "Ratio-Versto3" liegt vor, wenn (i) das Net Debt-to-EBITDA-Ratio, wie aus den HGB-Konzernzahlen der
Emittentin berechnet, zum 30. September 2017 ber 6,5 liegt, zum 30. September 2018 uber 6,0, zum 30.
September 2019 iber 5,5, zum 30. September 2020 Gber 5,5, und/oder (ii) das Interest Coverage-Ratio, wie aus
den HGB-Konzernzahlen der Emittentin berechnet, zum 30. September eines jeden Jahres unter 2,0 liegt.

"Net Debt-to-EBITDA-Ratio” meint das Verhdltnis von Net Debt zum EBITDA fur die 12-Monatsperiode
zum 30. September eines jeden Jahres.

"Net Debt" meint die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (einschliellich Schuldscheindarlehen und
revolvierenden Kreditlinien), zuzlglich Akzepte, zuzuglich aller aufgenommenen Schuldverschreibungen und
anderer  zinstragende  bilanzwirksame  Verbindlichkeiten,  zuzlglich dem  Tilgungsanteil  von
Leasingverpflichtungen, abzlglich Gesellschafterdarlehen mit Rangricktrittsvereinbarung und abzuglich
flussiger Mittel.

"EBITDA" meint EBIT zuziglich Abschreibungen auf Finanzanlagen, Abschreibungen auf Geschéfts- und
Firmenwerte und Abschreibungen auf immaterielle Vermodgensgegenstande des Anlagevermdgens und
Sachanlagen.

"EBIT" meint das Unternehmensergebnis vor Ertragssteuern zuzlglich der aulerordentlichen Aufwendungen,
abziiglich auerordentlicher Ertrége, zuziiglich neutraler Aufwendungen, abziiglich neutraler Ertrége, zuziiglich
Zinsen und ahnlicher Aufwendungen, abziiglich sonstiger Zinsen und &hnlicher Ertrage, zuzilglich nicht cash-
wirksamer Beteiligungsverluste und abziglich nicht cash-wirksamer Beteiligungsertrége.

"Interest-Coverage-Ratio" meint das Verhéltnis von EBITDA zu liquiditatswirksamen Zinsen (senior) und
ahnlichen Aufwendungen einschlielich Zinsen auf die Schuldverschreibungen, jeweils fiir die 12-
Monatsperiode zum 30. September eines jeden Jahres.

"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieflich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieRlich) bzw. von jedem Zinszahlungstag (einschlieflich) bis zum jeweils
darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlie3lich).

Die Emittentin wird eine Zinsanpassung aufgrund eines Ratio-Verstolles spatestens zwei Wochen vor Beginn
einer neuen Zinsperiode der Zahlstelle melden sowie den Anleiheglaubigern geméaR § 12 Mitteilung machen.

(3) Auflaufende Zinsen. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst, erfolgt die
Verzinsung der Schuldverschreibungen vom Tag der Félligkeit bis zum Tag der tatséachlichen Rickzahlung der
Schuldverschreibungen in Héhe des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen.

(4) Berechnung der Zinsen furr Teile von Zeitraumen. Sofern Zinsen flir einen Zeitraum von weniger als einem
Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie nachstehend
definiert).

8 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fur das Jahr finf Prozentpunkte tiber dem von der Deutsche Bundesbank von Zeit zu Zeit

verdffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Absatz 1 BGB.
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"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zinshetrages auf eine
Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum™) die tatsachliche Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die tatséchliche Anzahl von Tagen in der jeweiligen
Zinsperiode (Act/Act — ICMA-Methode 251 Berechnung).

§4
ZAHLUNGEN

(1) Zzahlungen von Kapital und Zinsen. Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen erfolgen nach Malgabe des nachstehenden Absatzes (2) an das Clearing System oder
dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in Euro.

(3) Erfiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von
ihrer Zahlungspflicht befreit.

(4) Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der
kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Zahltag. Der
Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu
verlangen.

Fir diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Tag, der ein Tag (aufler einem Samstag oder Sonntag) ist, an
dem das Clearing System sowie alle betroffenen Bereiche des Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET2) ("TARGET") betriebsbereit sind, um die betreffende
Zahlung weiterzuleiten.

(5) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf Kapital der
Schuldverschreibungen schlieRen, soweit anwendbar, die folgenden Betrége ein: den Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen, den vorzeitigen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen sowie jeden
Aufschlag und sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge. Bezugnahmen in
diesen Anleihebedingungen auf Zinsen auf die Schuldverschreibungen sollen, soweit anwendbar, sémtliche
gemalR § 7 zahlbaren zusétzlichen Betrége einschliel3en.

(6) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main
Zins- oder Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von zwélf Monaten nach dem
Félligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden.
Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird, erléschen die
diesbeziiglichen Anspriiche der Glaubiger gegen die Emittentin.

85
RUCKZAHLUNG

(1) Ruckzahlung bei Endféalligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft
und entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag am 3. Mérz 2022 (der
"Falligkeitstag") zuriickgezahlt.

(2) Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch
nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr
als 60 Tagen gegenlber der Zahlstelle und gegeniiber den Glaubigern vorzeitig gekiindigt und zum Nennbetrag
zuziglich bis zum fiir die Riickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die
Emittentin oder eine Garantin als Folge einer Anderung oder Ergénzung der Steuer- oder Abgabengesetze und
—vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehérden
oder als Folge einer Anderung oder Ergénzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze
und Vorschriften (vorausgesetzt, diese Anderung oder Erginzung wird am oder nach dem Tag, an dem die
Schuldverschreibungen begeben werden, wirksam) am néchstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3 Absatz (1)
definiert) zur Zahlung von zusétzlichen Betrdgen (wie in 8 7 dieser Bedingungen definiert) verpflichtet sein
wird und diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen vernilinftiger, der Emittentin zur Verfligung stehender
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MaRnahmen vermieden werden kann.

Eine solche Kiindigung darf allerdings nicht (i) friiher als 90 Tage vor dem friihestméglichen Termin erfolgen,
an dem die Emittentin verpflichtet wére, solche zusatzlichen Betrdge zu zahlen, falls eine Zahlung auf die
Schuldverschreibungen dann féllig sein wirde, oder (ii) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die
Kindigung erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlung von zusétzlichen Betrdgen nicht mehr wirksam ist.

Eine solche Kiindigung hat gemdal 8 12 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Riickzahlung
festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das
Rickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umsténden darlegt.

(3) Vorzeitige Rickzahlung im Ermessen der Emittentin. Die Emittentin kann nach ihrer Wahl die
Schuldverschreibungen ganz oder teilweise ab dem 3. Méarz 2020 zu 101,50 % des jeweiligen Nennbetrags und
ab dem 3. Mérz 2021 zu 100,50 % des jeweiligen Nennbetrags, zuzlglich nicht gezahlter bis zum jeweiligen
vorzeitigen Riickzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen zuriickzahlen.

Die vorzeitige Rickzahlung nach diesem Absatz (3) setzt eine Kiindigung der Emittentin nach § 12 voraus. Sie
ist unwiderruflich und muss die folgenden Angaben enthalten:

@) eine Erklarung, ob die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise zurlickgezahlt werden und im
letzteren Fall den Gesamtnennbetrag der zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen;

(b) den vorzeitigen Riickzahlungstag, der nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tage nach dem Tag
der Kiindigung durch die Emittentin gegenlber den Glaubigern liegen darf; und

(c) den Betrag, ausgedriickt in Prozent des Nennbetrags, zu dem die Schuldverschreibungen vorzeitig
zuriickgezahlt werden.

(4) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Glaubiger bei Vorliegen eines Kontrollwechsels. Tritt nach dem
Begebungstag ein Kontrollwechsel ein, und kommt es innerhalb des Kontrollwechselzeitraums zu einer
Absenkung des Ratings aufgrund des eingetretenen Kontrollwechsels, so ist jeder Glaubiger berechtigt, von der
Emittentin die vollstdndige oder teilweise Rickzahlung oder, nach Wahl der Emittentin, den Ankauf (oder die
Veranlassung eines Ankaufs) seiner Schuldverschreibungen innerhalb von 60 Tagen nach der Glaubiger-
Ausiibungserklarung zum Wahl-Rickzahlungsbetrag (das ‘"Glaubiger-Rickzahlungswahlrecht™) zu
verlangen. Dieses Glaubiger-Riickzahlungswahlrecht ist wie nachstehend unter den Unterabsétzen (a) und (b)
beschrieben auszuiben.

""Kontrollwechselzeitraum' ist der Zeitraum, der 120 Tage nach dem Kontrollwechsel endet.

Ein "Kontrollwechsel™ gilt als eingetreten wenn wahrend der Laufzeit der Anleihe, Nelson Partner LP oder
ein Permitted Owner zusammen unmittelbar oder mittelbar nicht (i) mehr als 50 % des ausstehenden
Stammkapitals der Emittentin halten, oder (ii) eine solche Anzahl von Geschaftsanteilen der Emittentin, auf die
mehr als 50 % der Stimmrechte entfallen, halten.

"Permitted Owner" bezeichnet jede Gesellschaft mit einem Kreditrating welches mindestens dem der
Emittentin oder ihrer Schuldverschreibungen entspricht, oder Investmentfonds oder &hnliche Fonds welche in
der Européischen Union, Grof3britannien, der Schweiz oder den Kanalinseln ihren Sitz haben.

Der ""Wahl-Ruckzahlungsbetrag™ bezeichnet fur jede Schuldverschreibung 103 % des Nennbetrags einer
solchen Schuldverschreibung zuziiglich nicht gezahlter bis zum Wahl- Riickzahlungstag (ausschlieBlich)
aufgelaufener Zinsen.

"Rating Agenturen” bezeichnet die Creditreform Rating AG ("Creditreform™) oder eine ihrer jeweiligen
Nachfolgegesellschaften oder jede andere Rating Agentur, die in Ubereinstimmung mit der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 von der ESMA als Rating Agentur registriert oder zertifiziert wurde.

Eine "Absenkung des Ratings" gilt in Bezug auf einen Kontrollwechsel als eingetreten, wenn innerhalb des

Kontrollwechselzeitraums ein vorher fir die Emittentin oder die Schuldverschreibungen vergebenes Rating
einer Rating Agentur (x) zurlickgezogen oder (y) um eine oder mehrere Bonitatsstufe(n) abgesenkt wird.
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(@) Tritt ein Kontrollwechsel ein, so teilt die Emittentin dies unverziiglich, nachdem die Emittentin davon
Kenntnis erlangt hat, den Glaubigern geméafi § 12 mit (eine ""Kontrollwechsel-Mitteilung) und gibt dabei die
Art des Kontrollwechsels und das in diesem Absatz (4) vorgesehene Verfahren zur Austibung des Glaubiger-
Ruckzahlungswahlrechts an (mit Angaben zum Clearingsystem-Konto der von der Emittentin bezeichneten
Stelle fur die Zwecke von Unterabsatz (b)(ii)(x) dieses Absatzes (4)).

(b) Zur Ausiibung des Glaubiger-Rickzahlungswahlrechts muss der Glaubiger an einem Geschéftstag
innerhalb von 70 Tagen, nachdem die Kontrollwechsel-Mitteilung bekannt gegeben wurde (der
""Auslibungszeitraum'™), (i) bei der von der Emittentin bezeichneten Stelle eine ordnungsgemaf ausgefullte
und unterzeichnete Austibungserklarung in der jeweils bei der Emittentin erhéltlichen maRgeblichen Form
einreichen (die "Glaubiger-Austubungserklarung'™) und (ii) Schuldverschreibungen in Ho6he des
Gesamtbetrags der Festgelegten Stiickelung einreichen, fiir die der Glaubiger sein Glaubiger-
Rickzahlungswahlrecht ausiiben mochte, und zwar entweder durch (x) Ubertragung dieser
Schuldverschreibungen auf das Clearingsystem-Konto bei der von der Emittentin bezeichneten Stelle oder (y)
Abgabe einer unwiderruflichen Anweisung an die von der Emittentin bezeichneten Stelle, die
Schuldverschreibungen aus einem Wertpapierdepot des Glaubigers bei der von der Emittentin bezeichnenten
Selle auszubuchen. Die Emittentin wird die betreffende(n) Schuldverschreibung(en) sieben Tage nach Ablauf
des Ausuibungszeitraums (der ""Wahl-Rickzahlungstag") zurlickzahlen oder nach ihrer Wahl ankaufen (oder
ankaufen lassen), soweit sie nicht bereits vorher zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet wurde(n). Die
Zahlung in Bezug auf solchermafen eingereichte Schuldverschreibungen erfolgt geméR den Ublichen Verfahren
Uber das Clearingsystem. Eine einmal abgegebene Glaubiger- Austibungserklarung ist unwiderruflich.

(5) Vorzeitige Ruckzahlung bei geringem ausstehenden Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen. Wenn
80 % oder mehr des Nennbetrags der dann ausstehenden Schuldverschreibungen gemall 8 5 Absatz 4
zurlickgezahlt oder zurlickerworben wurde, ist die Emittentin berechtigt, nach vorheriger Bekanntmachung, die
innerhalb von 30 Tagen nach dem Wahl-Riickzahlungstag erfolgen muss, gegeniiber den Glaubigern mit einer
Frist von mindestens 30 und héchstens 60 Tagen nach ihrer Wahl alle ausstehenden Schuldverschreibungen
zum Nennbetrag zuzuglich bis zum vorzeitigen Rickzahlungstag (ausschliellich) aufgelaufenen Zinsen zuriick
zu zahlen.

§6
ZAHLSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéftsstelle. Die anfanglich bestellte Zahlstelle und deren bezeichnete
Geschaftsstellen lauten wie folgt:

Neelmeyer Aktiengesellschaft, Am Markt 14 — 16, 28195 Bremen

Die Zahlstelle behdlt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschaftsstelle durch eine andere
Geschaftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen. Eine solche Anderung ist den Glaubigern unverziiglich nach § 12
anzuzeigen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Zahlstelle zu &ndern oder zu beenden und eine andere Zahlstelle oder zusatzliche Zahlstellen zu
bestellen. Die Emittentin wird eine Zahlstelle unterhalten solange die Schuldverschreibungen ausstehen. Eine
Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auRer im Insolvenzfall, in
dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger hieriiber gemiR § 12 vorab unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3) Erfullungsgehilfe(n) der Emittentin. Die Zahlstelle handelt ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfe der
Emittentin und Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Glaubigern und es wird kein Auftrags-
oder Treuhandverhéltnis zwischen ihr und den Glaubigern begriindet.

§7
STEUERN

Sémtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrége sind ohne Einbehalt oder Abzug von oder
aufgrund von gegenwaértigen oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leisten,
die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer
politischen Untergliederung oder Steuerbehdrde der oder in der Bundesrepublik Deutschland auferlegt oder
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erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. Ist ein solcher
Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben, so wird die Emittentin diejenigen zusétzlichen Betrage (die "zusétzlichen
Betrége™) zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieBenden Nettobetrdge nach diesem
Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrégen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den
Glaubigern empfangen worden waéren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher zusétzlicher Betrdge besteht
jedoch nicht im Hinblick auf Steuern und Abgaben, die:

@) von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragter des Glaubigers handelnden Person oder sonst auf
andere Weise zu entrichten sind als dadurch, dass die Emittentin aus den von ihr zu leistenden Zahlungen von
Kapital oder Zinsen einen Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

(b) wegen einer gegenwartigen oder friiheren persénlichen oder geschaftlichen Beziehung des Glaubigers
zur Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschland stammen (oder fiir Zwecke der
Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(c) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europdischen Union betreffend die Besteuerung von
Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung Uber deren Besteuerung, an der die
Bundesrepublik Deutschland oder die Europdische Union beteiligt ist, oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift,
die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind;
oder

(d) aufgrund einer Rechtsdnderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage nach Falligkeit der
betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen oder, wenn dies spéter erfolgt, ordnungsgemafier Bereitstellung
aller falligen Betrége und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung gemé&R § 12 wirksam wird; oder

(e) von einer Zahlstelle einbehalten oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von einer anderen
Zahlstelle ohne den Einbehalt oder Abzug hétte vorgenommen werden kénnen.

§8
VORLEGUNGSFRIST, VERJAHRUNG

Die Vorlegungsfrist fir die Schuldverschreibungen gemaR § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB wird auf zehn Jahre
verkurzt. Die Verjéhrungsfrist flr Anspriche aus den Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist
zur Zahlung vorgelegt wurden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der Vorlegungsfrist an.

Die in 8 801 Absatz 2 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist fir Zinsanspriiche wird auf zwei Jahre verkirzt
und beginnt mit dem Ablauf des Kalenderjahres, in dem der betreffende Zinsanspruch zur Zahlung féllig
geworden ist.

§9
KUNDIGUNG

(1) Kindigungsgrinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibung zu kindigen und deren
sofortige Ruickzahlung zu ihrem Nennbetrag zuziiglich (etwaiger) bis zum Tage der Riickzahlung aufgelaufener
Zinsen zu verlangen, falls:

@) Nichtzahlung: die Emittentin auf die Schuldverschreibungen zahlbares Kapital oder Zinsen nicht
innerhalb von 15 Tagen nach dem betreffenden Félligkeitsdatum zahlt; oder

(b) Verletzung einer sonstigen Verpflichtung: die Emittentin die ordnungsgeméfe Erfullung einer anderen
Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen unterlasst und diese Unterlassung langer als 45 Tage fortdauert,
nachdem die Emittentin hiertiber eine Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat; oder

(c) Drittverzugsklausel: (i) eine Kredit- oder sonstige Geldaufnahme der Emittentin oder ihrer
Tochtergesellschaften bei Félligkeit bzw. nicht innerhalb von 20 Tagen, oder, falls langer, nach Ablauf einer
etwaigen Nachfrist nicht bezahlt wird, oder (ii) eine Kredit- oder sonstige Geldaufnahme der Emittentin oder
ihrer Tochtergesellschaften aus einem anderen Grund vor dem vorgesehenen Félligkeitstermin aufgrund des
Vorliegens einer Nichterfullung oder eines Verzuges (unabhéngig davon, wie eine solche bzw. ein solcher
definiert ist) vorzeitig fallig gestellt oder anderweitig vorzeitig fallig wird, oder (iii) die Emittentin oder ihre
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Tochtergesellschaften einen Betrag, der unter einer bestehenden oder zukiinftigen Garantie oder
Gewabhrleistung im Zusammenhang mit einer Kredit- oder sonstige Geldaufnahme zu zahlen ist, bei Falligkeit
oder innerhalb von 20 Tagen oder, falls langer, der zutreffenden Nachfrist nicht zahlt, jeweils vorausgesetzt,
dass der Gesamtbetrag der betreffenden Kredit- oder sonstigen Geldaufnahme, beziiglich derer eines oder
mehrere der in diesem Absatz (c) genannten Ereignisse eintritt, mindestens dem Betrag von € 1.000.000 (oder
dessen entsprechenden Gegenwert in einer oder mehreren anderen Wahrung(en)) entspricht oder diesen
Ubersteigt, wobei die Emittentin bei Eintritt einer der Bedingungen (i) bis (iii) den Anleihegldubigern
unverziglich geméaR § 12 Mitteilung zu machen hat;

(d) Zahlungseinstellung: die Emittentin oder eine ihrer Tochtergesellschaften ihre Zahlungsunfahigkeit
bekannt gibt oder ihre Zahlungen allgemein einstellt; oder

(e) Insolvenz u.&.: ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin oder eine ihrer
Tochtergesellschaften eréffnet, oder die Emittentin oder eine ihrer Tochtergesellschaften ein solches Verfahren
einleitet oder beantragt oder eine allgemeine Schuldenregelung zu Gunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft,
oder ein Dritter ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin oder eine ihrer Tochtergesellschaften beantragt
und ein solches Verfahren nicht innerhalb einer Frist von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist;
oder

0] Liquidation: die Emittentin oder eine ihrer Tochtergesellschaften in Liquidation tritt (es sei denn, dies
geschieht im Zusammenhang mit einer VVerschmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit
einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer Umwandlung, sofern die andere oder neue
Gesellschaft oder gegebenenfalls die anderen neuen Gesellschaften im Wesentlichen alle Aktiva und Passiva
der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften Gbernimmt oder tibernehmen); oder

(0)] VerduRerung von Vermogenswerten: die Emittentin oder eine ihrer Tochtergesellschaften ein einzelnes
Geschaft oder eine Serie von Geschaften abschliet (unabhéngig davon, ob diese verbunden sind oder nicht),
aufgrund dessen sie, freiwillig oder unfreiwillig, wesentliche Aktiva veraufRert.

Eine VerduRerung von “"wesentlichen Aktiva" liegt vor, wenn die Emittentin und/oder ihre
Tochtergesellschaften Aktiva in einem Gesamtwert von insgesamt mehr als €1.000.000 per annum verduflern
(eine "Veraufllerung"), es sei denn, diese VerduRerung geschieht (i) im gewdhnlichen Geschaftsbetrieb der
Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften oder (ii) zum Verkehrswert (fair market value) des verduBerten
Gegenstandes und mindestens 75 % des Nettoerldses aus der VeréufRerung werden (x) von der Emittentin zur
Reinvestition in Beteiligungen an Gesellschaften, deren Geschéftstétigkeit sich innerhalb des grundsétzlichen
Rahmens der Geschéftstatigkeit der ETERNA-Gruppe bewegt, verwendet oder in andere vergleichbare
Vermogensanlagen oder sonstiges Anlagevermdgen investiert und diese Reinvestition wird innerhalb von 12
Monaten nach der VerduRBerung vollzogen oder (y) von der Emittentin fir Rickzahlung der
Schuldverschreibungen, den Rickerwerb der Schuldverschreibungen oder die Riickzahlung von
Schuldscheindarlehen  verwendet, oder (z) verbleiben bis zur vollstdindigen Rickzahlung der
Schuldverschreibungen als liquide Mittel in der ETERNA-Gruppe.

"ETERNA-Gruppe" meint die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften.

(h) Einstellung des Geschéftsbetriebs: die Emittentin  oder ihre Tochtergesellschaften ihre
Geschéftstatigkeit ganz oder im Wesentlichen einstellen; oder

() Keine Ausschuttungen an Gesellschafter: die Gesellschafter der Emittentin vor vollstdndiger
Rickzahlung der Schuldverschreibungen sowie aller aufgelaufener Zinsen auf die Schuldverschreibungen eine
Entnahme bzw. Ausschittung von Gewinnanteilen oder sonstige Riickzahlungen auf das Kapital der Emittentin
vornehmen.

{)) Keine Rickzahlung von Gesellschafterdarlehen: bestehende Gesellschafterdarlehen von Nelson
Partners LP und FRW Coln GbR oder des jeweiligen in diese Gesellschafterdarlehen als Darlehensgeber
eintretende Person(en) vor der vollstdndigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen sowie aller aufgelaufener
Zinsen auf die Schuldverschreibungen zuriickbezahlt werden.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, einschlielich einer Kiindigung der Schuldverschreibungen
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gemal Absatz (1) ist schriftlich in deutscher oder englischer Sprache gegeniiber der Emittentin zu erkléaren
zusammen mit dem Nachweis durch eine Bescheinigung der Depotbank (wie in § 13 Absatz (3) definiert) oder
in einer anderen geeigneten Weise, dass der Benachrichtigende zum Zeitpunkt der Benachrichtigung ein
Glaubiger der betreffenden Schuldverschreibung ist und persénlich oder per Einschreiben an dessen
bezeichnete Geschéftsadresse zu tbermitteln.

(3) Quorum. In den Fallen des Absatzes 1 (a) bis (h) wird eine Kindigung erst wirksam, wenn bei der
Emissionsstelle Kiindigungserklarung von Glaubigern von Schuldverschreibungen im Nennbetrag von
mindestens 10 % der ausstehenden Schuldverschreibungen eingegangen sind. Die Wirkung einer solchen
Kindigung entféllt, wenn die Glaubiger dies binnen drei Monaten mit Mehrheit beschlieen. Fiir den Beschluss
Uber die Unwirksamkeit der Kindigung gentigt die einfache Mehrheit der Stimmrechte, es miissen aber in
jedem Fall mehr Glaubiger zustimmen als gekiindigt haben.

§10
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ANKAUF

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags
der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit
diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der
Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.

§11
ANDERUNG DER ANLEIHEBEDINGUNGEN, GEMEINSAMER VERTRETER

(1) Anderung der Anleihebedingungen. Die Glaubiger konnen entsprechend den Bestimmungen des Gesetzes
Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz — "SchVVG"™) durch einen
Beschluss mit der in Absatz 2 bestimmten Mehrheit Uber einen im SchVG zugelassenen Gegenstand eine
Anderung der Anleinebedingungen mit der Emittentin vereinbaren. Die Mehrheitsbeschliisse der Glaubiger
sind flr alle Glaubiger gleichermalen verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Glaubiger, der nicht gleiche
Bedingungen fir alle Glaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn die benachteiligten Glaubiger stimmen
ihrer Benachteiligung ausdriicklich zu.

(2) Mehrheitserfordernisse. Die Glaubiger entscheiden mit einer Mehrheit von 75 % der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte. Beschliisse, durch welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen nicht
geandert wird und die keinen Gegenstand der § 5 Absatz 3, Nr. 1 bis Nr. 8 des SchVG betreffen, bediirfen zu
ihrer Wirksamkeit einer einfachen Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.

(3) Abstimmung ohne Versammlung. Alle Abstimmungen werden ausschlieBlich im Wege der Abstimmung
ohne Versammlung durchgefiihrt. Eine Glaubigerversammlung und eine Ubernahme der Kosten fiir eine solche
Versammlung durch die Emittentin findet ausschlieRlich im Fall des § 18 Absatz 4, Satz 2 SchVVG statt.

(4) Leitung der Abstimmung. Die Abstimmung wird von einem von der Emittentin beauftragten in- oder
ausléndischen Notar oder, falls der gemeinsame Vertreter zur Abstimmung aufgefordert hat, vom gemeinsamen
Vertreter geleitet.

(5) Stimmrecht. An Abstimmungen der Glaubiger nimmt jeder Glaubiger nach Malgabe des Nennwerts oder
des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden Schuldverschreibungen teil. Glaubiger
miissen den Nachweis ihrer Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt der Stimmabgabe
durch eine Bescheinigung der Depotbank, wie in § 13 (3) geregelt und die Vorlage einer Sperranweisung der
Depotbank zugunsten der Zahlstelle als Hinterlegungsstelle fiir den Zeitraum der Stimmabgabe nachweisen.

(6) Gemeinsamer Vertreter. Die Glaubiger konnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte
einen gemeinsamen Vertreter fiir alle Glaubiger bestellen (der "Gemeinsame Vertreter™). Der Gemeinsame
Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von den Glaubigern durch
Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er hat die Weisungen der Glaubiger zu befolgen. Soweit er zur
Geltendmachung von Rechten der Glaubiger erméchtigt ist, sind die einzelnen Glaubiger zur selbstandigen
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Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn der Mehrheitsbeschluss sieht dies ausdrticklich vor.
Uber seine Tétigkeit hat der gemeinsame Vertreter den Glaubigern zu berichten. Fiir die Abberufung und die
sonstigen Rechte und Pflichten des Gemeinsamen Vertreters gelten die Vorschriften des SchVG.

§12
MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen erfolgen im Bundesanzeiger
und durch elektronische Publikation auf der Internetseite der Emittentin. Jede Mitteilung gilt am Tag der
Veroffentlichung als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilungen an das Clearing System. Solange Schuldverschreibungen an der Frankfurter Borse notiert sind,
findet Absatz (1) Anwendung. Soweit die Regeln der Frankfurter Borse dies sonst zulassen oder die
gesetzlichen Bestimmungen nichts anderes vorsehen, kann die Emittentin eine Verdffentlichung nach Absatz
(1) durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Glaubiger ersetzen; jede derartige
Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern
mitgeteilt.

§13
ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieflich zustdndig fir s&mtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeit™) ist das
Landgericht Frankfurt am Main. Das Amtsgericht Berlin ist gemaR § 9 Abs. 3 SchVG zusténdig fir alle
Verfahren nach 88 9 Abs. 2, 13 Abs. 3 und 18 Abs. 2 SchVG. Das Landgericht Berlin ist gemaR § 20 Abs. 3
SchVG ausschlielflich zustandig fur Klagen im Zusammenhang mit der Anfechtung von Beschliissen der
Glaubiger.

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jeder
Rechtsstreitigkeit gegen die Emittentin oder in jeder Rechtsstreitigkeit, in dem der Glaubiger und die
Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden
Grundlage zu schiitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er
fiir die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstdndigen Namen und die
vollstandige Adresse des Glaubigers enthélt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet,
die unter dem Datum der Bestdtigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die
Depotbank gegentiber dem Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter
(@ und (b) bezeichneten Informationen enthdlt; und (ii) er legt eine Kopie der die betreffenden
Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine
vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder des Verwahrers des Clearing Systems bestatigt hat,
ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in
einem solchen Verfahren erforderlich wére. Fir die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank™ jede
Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu
betreiben und bei der/dem der Gldubiger ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhélt,
einschlieBlich des Clearing Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Glaubiger seine Rechte aus den
Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen oder geltend machen, die im Land des
Rechtsstreits prozessual zuléssig ist.
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INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN
Grindung, Firma, Sitz, Geschéftsjahr, Kapital, Rechtsordnung und Dauer der Gesellschaft

Die Emittentin ist eine nach deutschem Recht gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in
Passau, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Passau unter der Handelsregisternummer HRB 6981.
Die Emittentin tritt im Geschaftsverehr haufig unter ihrem kommerziellen Namen "ETERNA" auf.

Der Emittent wurde als Zweckgesellschaft zur Ubernahme der eterna Mode AG und ihrer Tochtergesellschaft
eterna s.r.o., Slowakei, gegriindet und am 21 Juli 2006 in das Handelsregister eingetragen.

Das Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.
Das Stammkapital der Emittentin betragt EUR 5.481.500 und ist voll eingezahlt.

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihre Geschaftsradume befinden sich am Sitz der Gesellschaft,
Medienstralle 12, 94036 Passau. Die Gesellschaft kann unter Telefon +49 (0) 851 98 16 0, Fax +49 (0) 851 98 16
465 oder im per E-Mail unter contact@eterna.de erreicht werden.

Unternehmensgegenstand

Gemal § 3.1. des Gesellschaftsvertrags (Satzung) der Emittentin ist ihr Unternehmensgegenstand der Erwerb und
die Beteiligung an anderen Unternehmen im In- und Ausland im eigenen Namen, sowie die Geschaftsleitung aller
Gesellschaften, an denen die Gesellschaft mehrheitlich oder 100 % beteiligt ist und/oder die Mehrheit der
Stimmrechte innehat und/oder kontrolliert, einschlieRlich der Erbringung von Management-, Verwaltungs- und
Organisationsleistungen, ferner die Koordinierung der Geschéftspolitik und der Finanzierung dieser
Gesellschaften.

Abschlussprifer

Mit der Prufung des Konzernabschlusses der Emittentin fur das Geschaftsjahr 2014 wurde die KPWT Kirschner
Wirtschaftstreuhand AG Passau Wirtschaftspriifergesellschaft, Messestrasse 3, 94036 Passau beauftragt. Mit der
Prufung des Konzernabschlusses der Emittentin fir das Geschéftsjahr 2015 wurde Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, ArnulfstraBe 59, 80636 Miunchen beauftragt. Die Abschlusspriifer erteilten
jeweils einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk. Beide beauftragten Abschlussprifer sind Mitglied der
deutschen Wirtschaftspriiferkammer.

Konzernstruktur der ETERNA Gruppe
Die eterna Mode Holding GmbH ist die Muttergesellschaft der ETERNA Gruppe. Sie ist die alleinige
Gesellschafterin der ETERNA Mode GmbH und der eterna s.r.o. (Slowakei). Weitere Beteiligungen der

Emittentin existieren nicht.

Die folgende Graphik zeigt die derzeit bestehende Struktur der Gruppe:

eterna Mode Holding GmbH

100% 100%
4 Y

ETERNA Mode GmbH eterna s.r.o., SK
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Zwischen der eterna Mode Holding GmbH und ihrer deutschen Tochtergesellschaft besteht eine Beherrschungs-
und Gewinnabfiihrungsvereinbarung.

Geschéftstatigkeit
Uberblick

ETERNA ist ein Traditionsunternehmen, welches seit 1863 Hemden und Blusen produziert. Die ETERNA
Gruppe gehort nach ihrer eigenen Einschatzung zu den flihrenden Anbietern von Herrenhemden und
Damenblusen in bugelfreier Ausrustung im deutschsprachigen Raum. Die Aktivitdten der ETERNA Gruppe
umfassen die Entwicklung und Gestaltung sowie die Fertigung und den Vertrieb Uber verschiedene
Vertriebskandle. Der Absatz der ETERNA Gruppe belief sich in 2015 auf ca. 4,3 Mio. Hemden, Blusen,
Krawatten und Accessoires. ETERNA versorgt ber 5.000 Fachhandelspartner-POS (Points of Sale) in 40
Landern weltweit. In 56 eigenen Brand-Stores und zusétzlich in 15 Franchise-Filialen werden ETERNA Produkte
direkt vertrieben.

Neben dem Vertrieb von Hemden und Blusen an GroR- und Einzelhandelskunden ist ETERNA auf das
Endkundengeschaft mittels eigener Ladengeschéfte sowie einem Onlineshop spezialisiert. ETERNA zahlt zu den
umsatzstarksten Hemden- und Blusenherstellern in Europa im gehobenen mittleren Preissegment mit einem
reguldren Preisangebot von 49,95 EUR bis zu 149,95 EUR und gehért nach eigener Einschatzung in diesem
Segment zu den Top 3-Anbietern auf dem deutschen Markt.

Die ETERNA Gruppe arbeitet eng mit fuhrenden Stoffanbietern zusammen und vertreibt ihre Produkte
ausschlieBlich unter dem Markennamen "ETERNA". Die Produktion des Gesamtsortiments erfolgt (iberwiegend
durch Lohnfertigungsbetreibe in der Slowakei, Rumanien und Mazedonien im Auftrag von ETERNA. Rund 41 %
der Produktion wurden im Jahr 2015 zudem im firmeneigenen Betrieb in der Slowakei gefertigt.

ETERNA bedient sich unterschiedlicher Vertriebskanale, wobei der grofite Umsatz durch den Verkauf an GroR-
und Einzelhandelskunden erwirtschaftet wird. ETERNA betreibt ein eigenes Logistik-Zentrum am Standort
Passau mit einer Kapazitat von derzeit 700.000 Stiick (ca. 550.000 Hemden und 150.000 Blusen), von dem aus
ETERNA ihre Produkte hauptsachlich in Deutschland und dem européischen Ausland vertreibt.

Unternehmensgeschichte und Geschéftsentwicklung

Die ETERNA Gruppe geht auf die Grundung einer Wéschefabrik in Wien im Jahr 1863 durch die Gebruder
Honigsberg zuriick. Das von den Gebriider Honigsberg gegriindete Unternehmen konzentrierte sich bereits in den
Jahren nach der Grindung auf die Herstellung halbsteifer Hemdenkragen, eine Erfindung aus patentiertem
Doppelstoff, wobei diesem Produkt der Name "Eterna" (lat. ewig) gegeben wurde. Hieraus geht auch die
Namensgebung der heutigen Emittentin hervor. Die folgenden Punkte beschreiben die wesentlichen Meilensteine
der ETERNA Gruppe seit der Griindung:

e Im Jahr 1927 wurde die erste Zweigniederlassung in Passau gegriindet. 1935 folgte die Ablosung vom
Osterreichischen Stammhaus und die Griindung eines eigenstandigen Unternehmens, eingegliedert in die
PIAG (Passauer Industrie AG). Das neu gegriindete Unternehmen konzentrierte sich zunédchst
ausschlieBlich auf die Produktion von Hemden. Die wéahrend des zweiten Weltkrieges eingestellte
Produktion wurde nach Kriegsende wieder aufgenommen und 1951 durch die Einfuhrung der ersten
Blusenkollektion erweitert.

e 1997 erwarb die Emittentin einen ehemaligen Lohnbetrieb in Banovce (Slowakei) und baute diesen zu
einem eigenen Betrieb aus.

e Im Jahr 2000 wurde ETERNA als weltweit erstes Bekleidungsunternehmen fiir einen Grofteil ihrer
Kollektion mit dem OEKO-TEX® Standard 100plus zertifiziert (seit 2015 "Made in Green"). Der
OEKO-TEX® Standard 100plus ist ein unabhéngiges Prif- und Zertifizierungssystem als Zeichen
schadstoffgeprufter Produkte und einer durchgéngig umweltvertrdglichen Produktion mit hohen
Sozialstandards.
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e Im Jahr 2004 startete ETERNA mit dem Aufbau eines eigenen Marken-Shop-Systems und erdffnete
noch im selben Jahr ihre ersten beiden Verkaufsfilialen unter der Marke "ETERNA" in Koblenz und in
Miunchen.

e Im Jahr 2006 wurde die ETERNA Gruppe von zwei Investorengruppen bernommen. Im Zuge der
Ubernahme wurde die eterna Mode AG in eine GmbH umgewandelt.

e In 2012 bhegab die Emittentin eine Anleihe mit einem Emissionsvolumen von EUR 35 Mio., die im Jahr
2013 auf EUR 55 Mio. aufgestockt wurde und die derzeit zu rund EUR 53,1 Mio. ausstehend ist (rund
EUR 1,9 Mio. wurden von der Emittentin tber den Markt zuriickgekauft und werden von ihr gehalten).

e In 2013 Ubernahm Nelson Partners LP, eine Investmentgesellschaft eines Quadriga Capital Private
Equity Fonds ist, welche bereits seit 2006 Gesellschafter der Emittentin war, die Anteile des bisherigen
Co-Gesellschafters (Alpha Private Equity Fonds) und hélt seitdem 86,3 % der Anteile an der Emittentin.
Im selben Jahr stellte ETERNA erstmals eigene Designer ein.

e Im Zuge einer grundlegenden Unternehmensmodernisierung baute die Emittentin 2014 ihre 1T-Systeme
aus und fihrte unter anderem ihre digitalen Steuerungssysteme ein, um anhand der technischen
Auswertungen auf aktuelle Trends reagieren zu kdnnen. In 2015 unternahm die Emittentin die
Neugestaltung der Markenkommunikation im Rahmen eines Markenrelaunchs, wobei insbesondere die
digitale Kommunikation im Fokus stand.

Produkte

Das Produktspektrum der ETERNA Gruppe umfasst neben Hemden und Blusen auch Accessoires, die unter der
Marke "ETERNA" angeboten werden. Die ETERNA Gruppe legt bei ihrem Sortiment groRen Wert auf eine Klar
differenzierte Markenarchitektur, um die unterschiedlichen Schnittfihrungen und Leistungsmerkmale der
Produkte herauszustellen.

Die ETERNA Gruppe gliedert ihre Produkte wie folgt:

e In der Produktgruppe ,Hemden“ werden grundsétzlich vier Schnittfiihrungen angeboten. Als
Produktspezialist werden, je nach Schnitt unterschiedlich, Hemden von der GroRe 36 bis zur GroRe 54
angeboten. Verschiede Wahlméglichkeiten bei der Armellinge, der Kragenform und der Manschette
erganzen das Angebot. Dariiber hinaus bietet die ETERNA Gruppe MalRhemden (Made-to-Measure) an.
In Kombination mit den Stoffqualititen wie z.B. Twill-Stoffen und unterschiedlichen
Produktausstattungen wie z.B. Kontrastpatchungen am Innenkragen bietet ETERNA fir nahezu jeden
Endverbraucher standardmaRig passende Hemden. Es werden dabei (berwiegend Baumwollstoffe
eingesetzt, die insbesondere eine hohe biigelfei-Ausristung aufweisen und damit besonders pflegeleicht
sind. ETERNA ist im gehobenen, mittleren Markt-Bereich positioniert und orientiert sich mit seinen
Produkten eher businessnahe. Das Preis-Leistungs-Verhéltnis der ETERNA-Produkte ermdglicht eine
starke Wettbewerbsposition.

e In der Produktgruppe Blusen werden meist leichtere Gewebe wie Seide oder dinne Baumwollstoffe
eingesetzt. Details wie Rischen, Stickereien, Schmuckknopfe oder Schleifen sind bei der Bluse
besonders wichtig. Der Klassiker unter den Damenblusen ist die weile Hemdbluse (in Anlehnung an das
klassisch-elegante weiRe Herrenhemd); hier sind die Kombinationsmdglichkeiten besonders vielfaltig.
Angeboten werden Blusen von der Grofe 34 bis zur GrofRe 54 mit einer groen Wahlmdglichkeit an
Kragenvariationen. Die Bluse weist eine hdhere Varianz an Modellen und Stofftypen auf als dies beim
Hemd der Fall ist. Wie bei den Hemden ist ETERNA auch mit ihren Blusen im gehobenen, mittleren
Markt-Bereich positioniert.

e In die Produktgruppe "Sonstiges" werden inshesondere Accessoires wie Krawatten, Einstecktiicher,
Socken und Schals sowie Strickwaren angeboten.

Im Jahr 2015 war die Umsatzverteilung 78 % Hemden (EUR 75,8 Mio.), 19 % Blusen (EUR 18,3 Mio.) und 3 %
Sonstiges.

Die ETERNA Gruppe unterteilt ihre Produkte in einen permanenten Teil der Kollektion und in sich saisonal und
marktbedingt &ndernden Kollektionen. Die insgesamt vier saisonalen Kollektionen werden im Quartalsrhythmus
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angeboten und durch sog. "flash seasonals” — Produkte, die nach den aktuellen Verkaufswerten besonders gut
laufen — kurzfristig erganzt. Neben diesen saisonalen Kollektionen wird das Produktangebot der ETERNA
Gruppe durch ein ausgefeiltes, dauerhaft verfligbares Programm, sog. never out of stock-Produkte ("NOS-
Produkte™), ergénzt, welche ca. 40 % des Gesamtumsatzes der ETERNA Gruppe ausmachen.

Wie in der nachfolgenden Tabelle dargestellt, bildet das Produktsegment "Hemden" die umsatzstérkste
Produktgruppe. Der Vertrieb der einzelnen Produkte verteilte sich in den Geschéftsjahren 2015 und 2014
gemessen an den Umsatzerldsen wie folgt:

Produkterlose 9M 2016 9M 2015 2015 2014
TEUR

HEMAEN ..., 57.546 56.573 75.798 76.097

BIUSEN ..o 14.939 13.814 18.303 17.894

SONSHIQES ..o 2.533 2.314 3.465 3.311
davon ACCESSOINES........ccvvrveerrennas 1.190 1.176 1.484 1.281
davon Krawatten ..........ccccoeevnenne 1.006 885 1.676 1.691
davon andere Produkte.................. 337 253 305 339

Konzernumsatz gesamt................. 75.017 72.701 97.566 97.302

Dabei wurde die folgende Stuckzahl von Produkten in den Geschéftsjahren 2015 und 2014 verkauft:

Stuck in Mio. Stuck in % Stuck in Mio. Stuck in %
Produkterltse 2015 2015 2014 2014
HEMAEN ..o 3,46 80,6 % 3,51 80,7 %
BIUSEN ..o 0,64 149 % 0,63 14,5 %
Krawatten und sonstige ................... 0,20 4,6 % 0,20 4,6 %
GeSAML......veeeeeiieeeccee e, 4,30 100 % 4,35 100 %

Die folgende Stiickzahl von Produkten wurden in den ersten neun Monaten der Geschéftsjahre 2016 und 2015
verkauft:

Stiick in Mio. Stuck in % Stiick in Mio. Stiick in %
Produkterltse 9M 2016 9M 2016 9M 2015 9M 2015
HEMAEN ..o 2,60 79,7 % 2,56 80,5 %
BIUSEN ..o 0,52 15,8 % 0,49 15,3 %
Krawatten und sonstige.................... 0,14 4,4 % 0,13 4,1%
GESAML.....cciiriiiiic e 3,26 100,0 % 3,18 100,0 %
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Vertrieb

ETERNA hat im Jahr 2015 71 % ihrer Produkte innerhalb Deutschlands und 28 % der Produkte innerhalb
Europas vertrieben. Das Exportgeschaft auRerhalb Europas macht weniger als 1 % aus. Das Distributionsnetz der
ETERNA Gruppe umfasst 40 Lander. Neben Deutschland sind die umsatzstarksten Lander Danemark, Osterreich,
Schweiz, GroRbritannien, Frankreich, Niederlande, Belgien und Russland. In 25 Landern ist ETERNA durch
Vertriebspartner (Agenturen) direkt vertreten.

Von dem erzielten Umsatz wurden folgende Anteile der Erlése durch Vertrieb im In- und Ausland in den
Geschéftsjahren 2015 und 2014 sowie im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2016 erwirtschaftet:

Erldse Inland/Export 9M 2016 9M 2015 2015 2014
TEUR

Erlose Inland ......ccoocovovvinrcicceene, 53.980 51.765 70.808 69.510

Erlose EXPOrt......ccoovvveiinieniieiene, 21.036 20.936 26.758 27.793

Konzernumsatz gesamt..........c......... 75.017 72.701 97.566 97.302

Das Geschaft der ETERNA Gruppe beruht im Wesentlichen auf dem Vertrieb von Hemden und Blusen an Grol3-
und Einzelhandelskunden. Neben herkémmlichen Kaufh&usern, dem Fachhandel und Filialisten zdhlen auch
Betreiber von Online-Versandhdusern und Plattformbetreibern zu den Kunden von ETERNA. Dariber hinaus
erstreckt sich das Vertriebsportfolio der ETERNA Gruppe auf Retail-Stores, die neben den full price Brand-Stores
auch Outlet-Stores umfassen. In ihren zentral gelegenen Ladengeschéften prasentiert ETERNA neben dem
Markenauftritt auch die Produktvielfalt ihrer Hemden- und Blusen-Kollektionen sowie das ergédnzende Sortiment
von Accessoires. Insgesamt betreibt die ETERNA Gruppe zum 31. Dezember 2016 56 Retail-Stores sowie 15
weitere Geschéfte, die durch Franchise-Partner betrieben werden und von denen sich 4 in Deutschland befinden.
Das direkte Endkundengeschaft wird durch einen eigenen Online-Shop unter "www.eterna.de" abgerundet.

Insgesamt teilt ETERNA seine Umsétze in Wholesale (68 % des Umsatzes in den ersten neun Monaten des Jahres
2016), Retail (30 % des Umsatzes in den ersten neun Monaten des Jahres 2016) und Corporate Fashion (2 % des
Umsatzes in den ersten neun Monaten des Jahres 2016) ein.

Wholesale-Vertrieb (Vertrieb tber Fachhandler)

Der Vertrieb an Gro3héndler stellt den bedeutendsten Umsatzanteil fiir die ETERNA Gruppe dar und machte 72 %
des Umsatzes in 2015 bzw. 68 % des Umsatzes in den ersten neun Monaten des Jahres 2016 aus. Weltweit
werden Uber 5000 Fachhandelspartner beliefert, davon etwa 3000 in Deutschland. Insbesondere bestehen durch
Vertragsbeziehungen mit Wholesale-Partnern 200 eigenkontrollierte Hemdenflachen und 72 eigenkontrollierte
Blusenflachen.

Zum Wholesale-Vertrieb z&hlen auch der Vertrieb tber Onlineplattformen von Vertragspartnern, wobei der
Verkauf und die Lieferung durch die Vertragspartner vorgenommen werden. Der Online-Anteil im Bereich
Wholesale hat in den letzten Jahren stetig an Bedeutung gewonnen, macht aber trotzdem insgesamt noch weniger
als 10 % der Umsétze im Bereich Wholesale aus.

Zum Wholesale-Vertrieb gehdrt auch der im Jahr 2015 0,7 %. ausmachende Versandhandel tiber Kataloge.
Retail-Vertrieb (Eigenvertrieb)

Der Vertrieb Uber eigene Retail-Stores und den Werksverkauf sowie Outlets machten 2015 23 % des Umsatzes
bzw. 22 % des Umsatzes in den ersten neun Monaten des Jahres 2016 aus. Mit den eigenen Brand-Stores versucht
ETERNA insbesondere auch neben dem Markenauftritt die Produktvielfalt bei Hemden und Blusen sowie das
ergénzende Sortiment zu prasentieren. Zum 31. Dezember 2016, gab es 56 eigene Brand-Stores. Dariiber hinaus
werden 15 Shops in Zusammenarbeit mit Franchise-Partnern betrieben sowie mehrere Outlets als auch der
Verkauf am Passauer Standort.

Zum Retail-Vertrieb gehort auch der eigne Online-Shop unter www.eterna.de, sowie der eigenen Verkauf durch
die Anbindung an Plattformen wie Amazon, Otto und Zalando. Der Umsatz in den eigenen Online-Vertrieb
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konnte in den letzen Jahren signifikant gesteigert werden und machte im Jahr 2015 5 % des Gesamtumsatzes aus
bzw. 8 % des Umsatzes in den ersten neun Monaten des Jahres 2016.

Corporate Fashion

Der Anteil im Bereich Corporate Fashion lag im Jahr 2015 bei 2 % des Umsatzes. Im Bereich Corporate Fashion
werden von der ETERNA Gruppe grofRere Auftrage von Firmenkunden ibernommen.

Entwicklung

Die Entwicklung der Kollektionen findet gréBtenteils am Unternehmenssitz der Gruppe in Passau statt. Die
Inhouse Teams sind aufgeteilt in den Bereich "Hemd" und "Bluse"” und setzen sich jeweils aus einem Divisions
Manager und mehreren Designern zusammen. Mithilfe von State-of-the-art Computerprogrammen entwerfen die
hauseigenen Design-Teams unter anderem eigene Musterungen und legen die Strukturen der Stoffbindungen fest.
Die eigenen Mitarbeiter werden in der Kollektionsentwicklung durch verschiedene externe Partner unterstiitzt. So
werden beispielsweise Druckmuster insbesondere von européischen Lieferanten erstellt, wahrend Musterungen
von Partnern in der Schweiz, in Deutschand und der Tiirkei sowie in Asien mitentwickelt werden.

Produktion

Die Produktion der ETERNA-Kollektionen erfolgt fast ausschlieflich in Europa. Dabei wird der tiberwiegende
Teil der Produktion im Auftrag der ETERNA Gruppe durch Lohnfertigungsbetriebe in der Slowakei, Ruménien
und Mazedonien hergestellt. Dariiber hinaus findet ein signifikanter Teil der Produktion im firmeneigenen Betrieb
im slowakischen Banovce statt, in dem ETERNA {ber 700 Mitarbeiter beschaftigt. Etwa 7.400 Hemden werden
hier taglich in zwei Schichten produziert.

Im Jahr 2015 wurden rund 6,3 Mio. Meter Hemden- und Blusenbaumwollstoffe fir die Gesamtproduktion
beschafft. Die Anlieferung der Stoffe und Zutaten, wie beispielsweise Garne, Knodpfe, Werbeetiketten,
Kleiderbugel und sonstige Utensilien, erfolgt in das Zentrallager nach Passau und wird von dort aus nach dem
just-in-time-Prinzip auf die einzelnen Produktionsbetriebe verteilt.

Die folgende Tabelle zeigt die Produktion (Hemden und Blusen) in Stlick aufgeteilt auf Produktionsstandorte:

Im Jahr Im Jahr
Produktionsstandort 9M 2016 9M 2015 2015 2014
Eigene Produktion (Slowakei) ..........ccocoovirennan. 1.235.000 1.243.000 1.646.000 1.729.000
Fremder Lohnarbeiterbetrieb (Slowakei) ............ 743.000 785.000 1.043.000 1.104.000
Fremder Lohnarbeiterbetrieb (Ruménien und 1.113.000 1.057.000 1.373.000 1.257.000
Mazedonien)........cooeeiereeiereeie e
Summe 3.091.000 3.085.000 4.062.000 4.090.000

Fur ETERNA werden nur hochwertige Baumwollstoffe auf modernsten Webmaschinen zu feinen Stoffen
verarbeitet. Umfangreiche Endkontrollen gewahrleisten einen gleichbleibenden Qualitatsstandard.

Die Produktion spiegelt das vielseitige Angebot der ETERNA-Kollektion wider. So werden insbesondere im
Premiumsegment verstirkt Stoffe eingesetzt, deren Wertschdpfung zu 100 % in der Schweiz stattfindet
(ausgehend von der Rohbaumwolle) und die ausschlieflich das Qualitatssiegel ,,swiss+cotton* tragen. Die dafiir
verwandte extralangstapelige Baumwolle macht lediglich drei Prozent der weltweiten Ernte aus und ist damit ein
besonderes Qualitatsmerkmal. Um die fur ETERNA typische Bugelfreiheit zu erzielen, sind aufwéandige
Verfahren fur die Stoffherstellung notwendig, die stetig weiterentwickelt werden. Beispielsweise verbindet
ETERNA mit der Qualitét ,,Stretch Non Iron“ bequeme Pflegeeigenschaften mit hohem Tragekomfort auf eine
neue Art. , Natural Stretch* schafft es, Elastizitdt mit 100 % Baumwolle zu erreichen.

Im Zusammenspiel mit hohen Qualitatsanforderungen, einer prozessorientierten Organisation und einem
marktorientieren Supply Chain Management versteht sich ETERNA nicht nur als Hersteller, sondern auch als
Dienstleister. So wird die Zusammenarbeit mit dem Fachhandel als enge Partnerschaft praktiziert, in der alle
Aktivitdten auf optimalen Service ausgerichtet sind. Dazu zéhlen vor allem die hohe Verfugbarkeit,
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Zuverlassigkeit und Schnelligkeit. Dies zeigt sich insbesondere durch das Bereitstellungsangebot von ETERNA:
saisonalen Kollektionen kénnen von den Vertriebspartnern jeweils fiir die Dauer von einem Quartal monatlich
bestellt werden. Die NOS-Produkte liefert ETERNA ab Bestellung innerhalb von 24 Stunden an ihre
Vertriebspartner. Ebenfalls als Dienstleister positioniert sich ETERNA durch das Angebot von Corporate Fashion,
d.h. der Personalisierung ihrer Produkte je nach Wunsch von Unternehmenskunden.

Um das eigene Verkaufsangebot abzurunden, bezieht ETERNA zudem Accessoires als Handelsware, welche die
eigenen Verkaufsflachen ergénzen. 2015 wurden rund 117.000 Krawatten und 79.000 sonstige Produkte
(Manschettenkndpfe, Bodyshirts, Socken, Schals, Strick und Einstecktiicher) als Handelsware bezogen.

Starken und Strategie der Gruppe
Stérken der Gruppe

Die ETERNA Gruppe zdhlt zu den umsatzstarksten Hemden- und Blusenherstellern in Europa im gehobenen
mittleren Preissegment mit einem reguldren Preisangebot von 49,95 EUR bis zu 149,95 EUR und gehért nach
eigener Einschétzung in diesem Segment zu den Top 3-Anbietern auf dem deutschen Markt. Die Gruppe sieht die
folgenden Stéarken als Grundlage fiir ein weiteres profitables Wachstum:

¢ Markenbekanntheit und Inhouse Design-Teams: Die ETERNA Gruppe ist nach eigener Einschéatzung
eine der bekanntesten Premium-Marken fir Eigenmarken-Hemden und -Blusen im gehobenen mittleren
Preissegment in Deutschland sowie, in geringerem Umfang, auch im européischen Ausland. Die Gruppe
hat mit Kernfokus auf digitale Kommunikation und digitales Marketing in 2015 einen Markenrelaunch
durchgeflhrt. In den letzten Jahren hat die ETERNA Gruppe zusétzlich ein eigenes Team an Designern
fur Hemden als auch fir Blusen aufgebaut. Die Design-Teams der Gruppe, welche am
Unternehmensstandort in Passau angesiedelt sind, ermdglichen der Gruppe ihre Kollektionen auf
saisonale Anderungen, sich verandernde Marktbedingungen und aktuelle Markttrends Kkurzfristig
anzupassen.

o KPI-Steuerung des Vertriebs der Produkte und Logistikzentrum: Im Rahmen der Vertikalisierung
des Unternehmens stiitzt sich ETERNA auf moderne IT-Infrastrukturen, anhand derer die Produktivitét
und Leistungsfahigkeit des Unternehmens optimal gesteuert werden. Mithilfe der ermittelten
Leistungskennzahlen, sogenannter Key Performance Indicators ("KPI1"), ermittelt das Unternehmen den
Fortschritt hinsichtlich wichtiger Zielsetzungen und Trends. Zur Unterstiitzung der Produktentwicklung
befindet sich ein Produktdatenmanagement ("PDM") im Aufbau. Hierbei werden insbesondere
Abverkaufsdaten (sogenannte Point of Sale-Daten, "POS") ausgewertet, anhand derer die Vertriebsstarke
einzelner Produkte bezogen auf unterschiedliche Kriterien (beispielsweise Vertriebskandle, Kunden,
Vertriebszeitpunkt) gemessen wird. Diese Steuerungssysteme erlauben der Gruppe schnell auf
Marktanderungen zu reagieren und insbesondere das Produktsortiment sowie Vertriebspartnerschaften zu
optimieren. Diese Unternehmenssteuerung wird durch das Logistikzentrum in Passau komplementiert,
welches eine Kapazitat von derzeit 700.000 Stiick besitzt und ETERNA eine schnelle Belieferung ihrer
Produktionsstétten sowie Vertriebspartnern ermdglicht. So schafft ETERNA es beispielsweise ihren
Vertriebspartnern NOS-Produkte innerhalb von 24 Stunden ab Bestellung aus dem eigenen
Logistikzentrum in die jeweiligen Filialen zu liefern.

e Eigene Brand-Stores sowie Franchise-Stores und starkes Vertriebsnetzwerk: Die ETERNA Gruppe
hat Uber die letzten Jahre eine groRe Anzahl von eigenen Brand-Stores aufgebaut. Im europdischen
Ausland hat die ETERNA Gruppe zusatzlich Geschéfte in Kooperation mit Franchisenehmern aufgebaut.
Dieser Vertriebsweg hat zur Diversifikation der Vertriebswege der Gruppe beigetragen. Die ETERNA
Gruppe hat mit 5.000 Fachhandelspartnern ein umfangreiches Netzwerk fir den Vertrieb der eigenen
Produkte. Die Mehrheit der Partner befindet sich in Deutschland, dem europaweit wichtigsten Markt fir
Eigenmarkenhemden.
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Strategie der Gruppe

Die ETERNA Gruppe gliedert ihre Wachstumsstrategie in (i) die Modernisierung und Weiterentwicklung der
eigenen Marke (Marken- und Produktstrategie), (ii) die Verbesserung, Erweiterung und standige Veranderung des
Vertriebs sowie die KPI-Steuerung des Vertriebs (Vertikalisierungsstrategie), und (iii) dem weiteren Wachstum
uber alle bestehende Vertriebswege (Cross-Channel Wachstumsstrategie).

Die ETERNA Gruppe verfolgt das Ziel bis zum Jahr 2020 Category Leader im Bereich Hemden und Blusen in
Europa zu werden, d.h. der Marken- und Absatzfiihrer im Preissegment mit einem reguléren Preisangebot von
49,95 EUR bis zu 149,95 EUR von Eigenmarkenhemden.

e Marken- und Produktstrategie: Die Geschéftsfihrung der ETERNA Gruppe will die bereits hohe
Markenbekanntheit und -prasenz in Zukunft weiter ausbauen, um damit den Markenrelaunch in 2015
konsequent weiterzufiihren. Dabei plant die Gruppe weiterhin Uber digitales Marketing und sogenannte
"Viralkampagnen" die Markenbekanntheit in Deutschland, aber auch im europdischen Ausland, zu
starken. Dabei soll die Marke "ETERNA" auch weiterhin als ein fir den Businessbereich idealer
Hemden- und Blusenanbieter positioniert werden. Wichtiger Teil der Markenstrategie der ETERNA
Gruppe ist die weitere Modernisierung des Produktportfolios. In diesem Bereich plant ETERNA die
konsequente Weiterfiihrung der hauseigenen Designstrategie. Mit Hilfe der Design-Teams fiir Hemden
und Blusen will die ETERNA Gruppe auch weiterhin eine klare Segmentierung ihrer Kunden vornehmen
und flr diese Kundensegmente spezifische, auf sie zugeschnittene Produktlinien anbieten. Dazu gehort
z.B. der Ausbau bereits existierenden Produktlinien im Bereich Slim Fit, Modern Fit, Super Slim und
Comfort Fit. Hinzu kommt das Angebot von MalRhemden (Made-to-Measure).

e Vertriebsstrategie (Vertikalisierung): Die ETERNA Gruppe baut derzeit ein System auf, das es der
Gruppe erméglicht, gezielt und préazise gesteuert Anderungen an Produkten vorzunehmen, die durch die
unterschiedlichen Vertriebswege und durch unterschiedliche Kunden im Grof3- und Einzelhandel
angeboten werden. Diese Vertikalisierungsstrategie umfasst den weiteren Ausbau der KPI-Steuerung,
beispielsweise durch die Optimierung der verwendeten POS-Daten, die den Umsatz je Quadratmeter
oder Angaben zum Absatz unterschiedlicher Schnittkollektionen zu unterschiedlichen Zeitpunkten
erfassen. In diesem Zusammenhang verfolgt das Management der ETERNA Gruppe das Ziel eine
Idealdistribution der Produkte an die Kunden zu erreichen, sowohl Uber Vertriebspartner (GroR- und
Einzelhandelskunden) als auch in den eigenen Retail-Stores, Franchise-Stores und im Onlineverkauf.

e Cross-Channel Wachstum: Das Management der ETERNA Gruppe plant auch weiterhin Wachstum in
allen bestehenden Vertriebskanalen, wobei in den letzten Jahren vor allem die digitalisierten
Verkaufskandle, einerseits tUber den eigenen Verkauf iber den Onlineshop der Gruppe, andererseits tber
Verkaufsplattformen und Online-Versandhdusern von Partnern, zum Verkaufswachstum beigetragen hat.
Das Management plant die Profitabilitit von eigenen Retail-Stores auch weiterhin voranzutreiben.

Voraussetzung fir diese Strategie ist die weitere Digitalisierung, die ETERNA mit Digitalisierungsprojekten in
den strategisch wichtigen Bereichen, insbesondere im Endkundengeschaft, fortentwickelt.
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Ausgewéhlte Finanzinformationen

Die im Folgenden aufgefiihrten ausgewdéhlten Finanzinformationen sind den - nach deutschem
Handelsgesetzbuch ("HGB") erstellten — Konzernabschliissen der Emittentin fiir die Geschaftsjahre vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2015 und 1. Januar bis 31. Dezember 2014 entnommen sowie dem nach dem HGB erstellten
Zwischenabschluss fiir den Neunmonatszeitraum zum 30. September 2016.

9M 2016 9M 2015 2015 2014
TEUR
(pruferische Durchsicht) (gepriift)

UMSALZEIOSE .....ccvvvevicviieicieicce s 75.017 72.701 97.566 97.302
Verdnderung des Bestands an fertigen und unfertigen
ErZEUGNISSEN ..ottt -814 2.163 1.529 -288
Betriebsleistung .......cccoovviiiiiiiic 74.203 74.864 99.095 97.015
Materialaufwand ..o -35.946 -38.269 -50.329 -48.470

davon Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren.............ccc.o..... -27.943 -30.507 -40.032 -39.185

davon Aufwendungen fir bezogene Leistungen.......... -8.003 -7.763 -10.297 -9.285
Personalaufwand ... -17.887 -17.338 -23.127 -22.216

davon Lohne und Gehalter...........cocovvvvivvenniniennn, -14.507 -14.072 -18.759 -18.061

davon Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und flr Unterstitzung..........c.cccccvveneee -3.380 -3.266 -4.368 -4.155
ADSChreibunNgen ... -6.605 -6.472 -8.764 -8.871
Sonstige betriebliche Aufwendungen -14.817 -12.774 -18.121 -16.784
Betriebsaufwand............ccccccoviiiiiniiniee -75.524 -74.854 -100.340 -96.340
Sonstige betriebliche Ertrage ........ccooevvvvieveniecceccen, 806 700 1.449 1.209
Betriebsergebnis.........ccoiiiiiiii -245 710 204 1.883
Finanzergebnist™ ..........ooovveeeeeeeeeeeeeeeee e, -3.360 -3.425 -4.672 -4.704
AuBerordentliches Ergebnis..........ccccoovevviiiicciiiienns 0 0 0 -795
EBT (Ergebnis vor Steuern).........ccccveveinenniniennnnn, -3.361 -2.715 -4.467 -3.616
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag ..................... -488 =117 -1.040 -1.108
SONSLIGE SLEUBIN....vevieiiiiirieecte e -28 -29 -37 -36
Konzernergebnis ... -4.123 -3.461 -5.544 -4.760
EBIT® oo 630 1.117 2.382 2.139
EBITDA® ... 7.235 7.649 11.147 11.010

(1) Das Finanzergebnis ist die Summe aus “Zinsen und &hnlichen Aufwendungen" und "Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage".

(2) EBIT errechnet sich aus Betriebsaufwand plus Sonderaufwand von TEUR 1.926 (kein Sonderaufwand im Jahr 2014) sowie
Bankgebiihren in Zinsaufwand fiir Finanzverbindlichkeiten (TEUR 289 in 2015 und TEUR 292 in 2014) abzilglich den sonstigen
Steuern. Sonderaufwand in 2015 ergab sich in H6he von EUR 0,8 Mio. aus Abfindungen, EUR 0,7 Mio. aus Markenrelaunch (z.B.
Logowechsel, Entsorgungskosten, Events) sowie EUR 0,5 Mio. fiir die Umsetzung der Unternehmens- und Wachstumsstrategie.

(3) EBITDA ist definiert als EBIT zuzlglich Abschreibungen.

-64 -



30. 31. 31.

September Dezember Dezember
2016 2015 2014
TEUR

(priiferische

AKTIVA Durchsicht) (gepriift)

Y o] F T LoV T T =1 I 42.004 46.735 53.638
davon Firmenwert ETERNA Mode GmbH..........ccccocvvrvinnnn 30.581 35.410 41.848
davon Sachanlagen........cccoveveieiiie s 10.792 10.554 10.901

UmIQUTVErMOBQEN .....oecvvcieece s 32.770 27.749 28.036
AVON VOITALE ..ot 19.160 18.010 15.696
davon Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande........ 8.145 7.635 8.930
davon Kassenbestand, Bankguthaben ...........c.ccccoeviinincinnenn 5.465 2.104 3.410

RechnungsabgrenzungSposten ..........ccvevveireieinencineeeniens 286 127 122

AKkLive Latente STEUEIN ... 185 185 407

Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag ...........c.ccovvneene. 22.626 18.495 12.951

SUMME AKLIVA ..o 97.871 93.292 95.154

PASSIVA

Eigenkapital ........ccocooviiiiiiiiiee s -22.626 -18.495 -12.950

Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag ............ccccoveneee. 22.626 18.495 12.950

Unterschied aus Kapitalkonsolidierung ..o 206 235 276

RUCKSEEIUNGEN ... 5.348 5.457 4.899

VerbindlChKEItEN .........covviiieiicec s 91.873 87.151 89.540
davon Gesellschafterdarlehen™ .............cccccoevvvvvieeeeieeniennn. 29.751 29.090 28.802
davon Anleinen® .. ........coovviviieieeeeeeeeee e 53.143 53.000 53.000
davon gegenuiber KreditinStituten ..., 0 0 2,000
davon aus Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

T 1Y (0o T=] o PR 3.011 1.706 2.232
davon Sonstige Verbindlichkeiten ...........cccoocovivivv s, 5.968 2.913 3.068

Passive latente STEUBIN ..........ccoiiiriiieie e 444 450 438

SUMME PASSIVA .....eeieieecieeieeceieeee e aneas 97.871 93.292 95.154

Wirtschaftliches Eigenkapital (inkl.

Gesellschafterdarlehen)® ..o, 6.885 10.830 16.127

Wirtschaftliche Eigenkapitalquote™ ..o, 9,2 % 14,5 % 19,6 %

(1) Das Gesellschafterdarlehen von Nelson Partners LP und FRW Coln GbR (EUR 29,3 Mio.) wird als wirtschaftliches Eigenkapital
behandelt, da fiir dieses Darlehen ein Rangricktritt ausgesprochen wurde und dieses Gesellschafterdarlehen langfristig zur Verfiigung
steht. Fur die Gesellschafterdarlehen von Minderheitsgesellschaftern in Hohe von EUR 445.000 (zum 30. September 2016) wurde kein
Rangriicktritt erklart. Gepriifte Angaben zum Gesellschafterdarlehen finden sich im Konzernlagebericht der Emittentin zum 31.
Dezember 2015 unter dem Punkt "3. Vermogens- und Finanzlage".

(2) Die Emittentin halt rund EUR 1,9 Mio. der EUR 55 Mio. Anleihe 2012.

(3) Die angegebenen Zahlen sind ungepriift und von der Emittentin erstellt. Das wirtschaftliche Eigenkapital errechnet sich aus der Summe
des Eigenkapitals und des Gesellschafterdarlehens von Nelson Partners LP und FRW Coln GbR, fiir das ein Rangriicktritt ausgesprochen
wurde.

(4) Die wirtschaftliche Eigenkapitalquote ist das Verhéltnis (in Prozent) von wirtschaftlichem Eigenkapital und der Bilanzsumme (unter
Abzug des negativen HGB-Eigenkapitals).

Investitionen

Die Investitionen beliefen sich im Geschaftsjahr 2015 auf insgesamt EUR 1,9 Mio. (2014: EUR 1,7 Mio.), wovon
EUR 1,3 Mio. filr Betriebs- und Geschéftsausstattung, EUR 0,3 Mio. fur immaterielle Wirtschaftsgiter und EUR 0,3 Mio.
fur technische Anlagen und Maschinen verwendet wurden. In Grundstlicke und Gebdude wurde im Jahr 2015 nicht
investiert. Im gleichen Zeitraum waren Abgange von Anlagevermdgen mit einem urspriinglichen Anschaffungswert von
EUR 1,8 zu verzeichnen. Im Jahr 2016 wurden ca. EUR 2,5 Mio. an Investitionen getétigt, insbesondere im Bereich
Retail bei den eigenen Shops der Gruppe sowie fiir technische Anlagen und Maschinen.
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Fir das Jahr 2017 hat die Emittentin noch keine wesentlichen Investitionen beschlossen. Das Budget der Gruppe sieht
Investitionen von ca. EUR 3 Mio. vor, insbesondere in notwendige Investitionen in den laufenden Geschéftsbetrieb.

Jungster Geschéaftsgang

In den ersten neun Monaten des Jahres 2016 erwirtschaftete die ETERNA Gruppe einen Umsatz von EUR 75,0
Mio. (gegentiber EUR 72,7 Mio. in ersten neun Monaten des Jahres 2015). Dieser positive Trend im Umsatz
setzte sich auch im vierten Quartal des Jahres 2016 fort, wobei die ETERNA Gruppe im vierten Quartal, nach
vorldufigen Schéatzungen, einen Umsatz von ca. EUR 25 Mio. erwirtschafte. Im gesamten Jahr 2016
erwirtschaftete die ETERNA Gruppe somit, nach vorlaufigen Schatzungen, einen Umsatz von ungefahr EUR 100
Mio. Der Bruttoumsatz (Umsatz vor Erlésschmalerungen) steigerte sich dabei auf vorlaufiger Basis um 4,2 % auf
106,7 Mio. EUR nach 102,4 Mio. EUR im Jahr 2015. Mit einem Wachstum von 5,3 % im Inland konnten hier
Marktanteile gewonnen werden und auch im Ausland steigerte ETERNA trotz der Krise in Russland und trotz des
Brexit-Referendums den Umsatz. Wesentlicher Wachstumstreiber im Jahr 2016 waren die eigenen Shops, mit
denen ETERNA ein zweistelliges Wachstumsplus entgegen des generellen Frequenzriickgangs im Handel
generierte. Uberproportional erhéhten sich 2016 auch die Umsatzerlose im Bereich Bluse (+8,1 %).

In den ersten neun Monaten des Jahres 2016, betrug das EBITDA EUR 7,2 Mio. (gegeniiber EUR 7,6 Mio. in den
ersten neun Monaten des Jahres 2015). Aufgrund eines starken vierten Quartals geht die ETERNA Gruppe fiir das
EBITDA von einer generell stabilen Entwicklung aus. Negativ auf das EBITDA wirkten sich insbesondere
negative Wéhrungskursentwicklungen sowie Forderungsausfélle (ca. EUR 1 Mio.) aus.

Die oben angefiihrte Beschreibung des jungsten Geschaftsgangs erfolgt auf Basis von vorlaufigen Schétzungen.
Ein geprifter Abschluss fur das Jahr 2016 wird frilhestens Ende Mérz 2016 vorliegen. Die Prifung des
Geschéftsjahres 2016 durch die Wirtschaftspriifer der Gesellschaft ist noch nicht erfolgt.

Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane der Emittentin sowie Gesellschafterstruktur

Die Organe der Emittentin sind die Geschaftsfihrung und die Gesellschafterversammlung. Zusétzlich besteht ein
Beirat, der die Geschaftsflihrung berét und unterstiitzt und die ihm Gbertragenen Aufgaben wahrnimmt. Es besteht
kein Aufsichtsrat.

Geschaftsfuhrung

Die folgende Tabelle zeigt das obere Management der ETERNA Gruppe:

Name Alter Funktion

Henning Gerbaulet 46 Alleiniger Geschéaftsfiihrer (CEO)
Helmut Kandlbinder 38 Gesamtprokurist (CFO)
Marianne Oller 65 Gesamtprokurist (CTO)

Alleiniger Geschéftsflhrer der Emittentin ist seit 2013 Henning Gerbaulet, der auch gleichzeitig einer der
Minderheitsgesellschafter ist.

Henning Gerbaulet (CEO und alleiniger Geschéftsfihrer)

Von 1991 bis 1996 studierte Henning Gerbaulet an der Universitat Regensburg und schloss sein Studium als
Diplom-Kaufmann ab. 1997 begann er seine Laufbahn im Unternehmensberatungsunternehmen Camussi &
Acosiados Consulting in Corddba (Argentinien). Von 1997 bis 2010 war er in verschiedenen Funktionen fiir den
Ratinger Modekonzern Esprit tatig und verantwortete zuletzt das Europageschéft als Continental President und
war Mitglied des Executive Management Boards. Von 2011 an war er Internationaler Vertriebsleiter (Director
Sales) und Vorstandsmitglied von CBR Fashion Holding. Seit 2013 ist Herr Gerbaulet bei der ETERNA Gruppe
als CEO und alleiniger Geschaftsfihrer tétig.

Abgesehen von diesen Positionen hat Herr Gerbaulet auBerhalb der Emittentin keine Mandate in Verwaltungs-,
Management-, oder Aufsichtsorganen und hat solche auch nicht in den letzten finf Jahren ausgeubt.
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Der Geschaftsfuhrer ist unter der Geschéaftsadresse der Gesellschaft erreichbar.
Helmut Kandlbinder (CFO)

Helmut Kandlbinder schloss seine Ausbildung zum Industriekaufmann 1999 ab. Danach war er bis 2008
Sachbearbeiter in der Betriebsabrechnung bei der ETERNA Gruppe. Von 2000 bis 2004 absolvierte Helmut
Kandlbinder berufsbegleitend eine Ausbildung zum Betriebswirt (VWA). Von Juli 2008 bis einschlie3lich Juli
2011 war er als Stellvertreter des kaufménnischen Leiters mit Handlungsvollmacht tétig. Seit August 2011 ist er
kaufménnischer Leiter der EDV-Abteilung und hat seit 2013 Prokura. Ferner ist er fir den Human Resources-
Bereich zusténdig. Helmut Kandlbinder ist ein Minderheitsgesellschafter der Gesellschaft.

AuBerhalb der ETERNA Gruppe ist Herr Kandlbinder als stellvertretender Vorsitzender des Stiftungsrates und
des Stiftungsvorstandes der Hedwig-Muhler-Stiftung ehrenamtlich tétig. Darliber hinaus hat Herr Kandlbinder
auBerhalb der ETERNA Gruppe keine weiteren Mandate in Verwaltungs-, Management-, oder Aufsichtsorganen
in den letzten flinf Jahren ausgetbt. Er ist unter der Geschéaftsadresse der Gesellschaft erreichbar.

Marianne Oller (CTO)

Nach einer Ausbildung in der Textilbranche in den 1960ern und Arbeit in der Néhbranche tibte Marianne Oller
von 1979 bis 1982 die Position einer stellvertretenden technischen Betriebsleiterin und von 1982 bis 1991 die
Position einer technischen Betriebsleiterin mit Handlungsvollmacht in der ETERNA Gruppe aus.
Berufsbegleitend schloss sie 1982 ihre Ausbildung zur gepriften Industriefachwirtin (IHK) ab. Seit Mérz 1991 ist
Marianne Oller technische Betriebsleiterin mit Prokura. Von 2000 bis 2010 wirkte sie zudem im
Prifungsausschuss der IHK Passau fir Modeschneider mit. Marianne Oller ist eine Minderheitsgesellschafterin
der Gesellschaft.

Frau Oller hat auRerhalb der ETERNA Gruppe keine Mandate in Verwaltungs-, Management-, oder
Aufsichtsorganen in den letzten funf Jahren ausgeiibt. Sie ist unter der Geschaftsadresse der Gesellschaft
erreichbar.

Beirat

Der Beirat berdt und unterstutzt die Geschaftsfihrung der Emittentin und nimmt die Aufgaben wabhr, die ihm
durch die Satzung, die Geschaftsordnung des Beirats und/oder durch Beschluss der Gesellschafterversammiung
Ubertragen werden. Zu den auf den Beirat tibertragenen Aufgaben gehéren derzeit insbesondere die Festlegung
der Unternehmensstrategie, die Verduerung von Anteilen an Tochtergesellschaften und die Errichtung von
Gesellschaften. Dem Beirat gehdren gemaR § 19 der Satzung zumindest drei (3) und maximal funf (5) Personen
an.

Sobald dem Beirat durch Gesellschafterbeschluss Aufgaben (bertragen wurden, entscheidet er anstelle der
Gesellschafterversammlung. Die Gesellschafterversammlung kann jederzeit, auch im Einzelfall, Aufgaben und
Befugnisse des Beirats an sich ziehen.

Zum Datum dieses Prospekts sind die folgenden Personen Mitglieder des Beirats:

Dr. Burkhard Bonsels, Partner der Quadriga Capital Beteiligungsberatung GmbH (Beiratsvorsitzender)
Norbert Muller, Geschéftsfihrender Inhaber der advacon GmbH & Co. KG

Dr. Daniel Terberger, Vorstandsvorsitzender der KATAG AG

Dr. Adrian Kiehn, Managing Partner der Perikles Ventures GmbH

Gesellschafterversammlung

Die Gesellschafterversammlung ist das oberste Organ der Emittentin. Die Gesellschafterversammlung ist in allen
Angelegenheiten, die den Betrieb des Unternehmens betreffen, zur Entscheidung berechtigt. Sie hat den
Jahresabschluss zu genehmigen und den Abschlussprifer zu wahlen. Beschlisse der Gesellschafter werden,
soweit im Gesellschaftsvertrag der Emittentin oder im Gesetz nichts Abweichendes geregelt ist, jeweils mit
einfacher Mehrheit der vertretenen Stimmen gefasst. Die Stimmanzahl richtet sich nach den Kapitaleinlagen der
Gesellschafter.
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Gesellschafter

Nennbetrag je
Geschaftsanteil in

Gesellschafter EUR Beteiligungsquote
NelSON Partners LP™ ... 4.672.119 85,2 %
FRW CoIn GDR....ooeoi e 58.391 1.1%
Henning Gerbaulet ... 548.150 10,0 %
Helmut KandIbinder ... 109.630 2,0%
Marianne OlIEr .........covuviriiirieicieiesee e 93.200 1,7%
SUMIMIB ..ot 5.481.500 100 %

*Eine Investmentgesellschaft eines Quadriga Capital Private Equity Fonds.

Die Gesellschafter der Emittentin haben mit Gesellschafterbeschluss vom 16. August 2012 zur Begrenzung ihrer
Entnahmemaglichkeiten eine wechselseitige bindende Entnahmevereinbarung getroffen, wonach zum Zwecke der
Selbstfinanzierung der Emittentin die ausgewiesenen Gewinne/Jahresuberschisse vollstdndig im Wege der
Gewinnthesaurierung einbehalten werden. Die Gesellschafter verzichten insoweit auf die Entnahme/Ausschittung
jeglichen Gewinnanteils bis samtliche Verpflichtungen auf Zahlung von Zinsen sowie Riickzahlung dieser
Anleihe 2012 vollstandig und endgdltig erfullt sind. Die Gesellschafter haben mit Beschluss vom 2. Februar 2017
beschlossen, auch wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen auf die Entnahme/Ausschiittung jeglichen
Gewinnanteils zu verzichten.

Beteiligungen oder Beherrschungsverhéltnisse an der Emittentin

Nelson Partners LP, eine Investmentgesellschaft eines Quadriga Capital Private Equity Fonds, hélt die Mehrheit
der Anteile (86,3 %) der Geschéftsanteile der Emittentin und hat damit beherrschenden Einfluss auf die
Emittentin. Es bestehen keine tber die Regeln des deutschen GmbH-Gesetzes hinausgehenden MaBRnahmen zur
Verhinderung eines Missbrauchs der Kontrolle durch Nelson Partners LP.

Potenzielle Interessenkonflikte zwischen dem Geschéaftsfiihrer und der Emittentin

Aufgrund der Positionen von Henning Gerbaulet als Geschaftsfiihrer bei der Emittentin und der ETERNA Mode
GmbH bestehen im Hinblick auf die Emittentin Verflechtungstatbestande rechtlicher, wirtschaftlicher und
personeller Art. Grundsatzlich kénnen sich aus den Verpflichtungen zwischen der Geschéftsfiihrung der
Emittentin sowie der Geschéftsfihrung der ETERNA Mode GmbH potenzielle Interessenkonflikte ergeben.
Solche kénnen immer dann entstehen, wenn die geschéftlichen, wirtschaftlichen und rechtlichen Interessen der
betroffenen Unternehmen nicht identisch sind. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der
Geschéftsfiihrer der Emittentin bei Abwégung der unterschiedlichen Interessen nicht zu der Entscheidung gelangt,
die er treffen wiirde, wenn ein Verflechtungstatbestand nicht bestiinde. Dies kann Auswirkungen auf die Ertrags-
und Finanzlage der Emittentin haben.

Uber die oben dargestellten Verflechtungstatbestande hinaus bestehen keine sonstigen wesentlichen Geschifte,
Rechtsbeziehungen oder anderweitigen Interessenkonflikte im Verhaltnis zwischen der Emittentin und ihrem
Geschéftsfiihrer. Es bestehen insbesondere Uber die oben dargestellten potentiellen Interessenkonflikte hinaus
keine weiteren potentiellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen gegeniuiber der Gesellschaft von
Seiten des Geschaftsfilhrers sowie dessen private Interessen oder sonstige Verpflichtungen.
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Geschafte mit verbundenen oder nahestehenden Personen

Es besteht ein Darlehensverhéltnis zwischen den Gesellschaftern der Emittentin und der Emittenin (siehe unten
"Wesentliche Vertrage — Gesellschafterdarlehensvertrag."

Weitere wesentliche Geschéfte mit verbundenen oder nahe stehenden Personen bestehen aus Sicht des
Unternehmens nicht.

Anwendbare Corporate Governance Grundsatze

Die Pflicht zur Abgabe einer Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex gemal
§ 161 AktG ist auf die Emittentin nicht anwendbar, da die Emittentin kein borsennotierte Gesellschaft ist.

Die Emittentin folgt allerdings selbst auferlegten Best Practices Governance Regeln in Bezug auf
Interessenkonflikte, die Autorisierung von gréBReren Geschéften und dem Austausch von Informationen zwischen
dem Management der Gesellschaft und dem Beirat.

Wesentliche Vertréage

Wesentliche Vertrdge, welche bei der ETERNA Gruppe im normalen sowie auflerhalb des normalen
Geschaftsverlaufs abgeschlossen wurden und dazu fihren kénnten, dass ein Mitglied der ETERNA Gruppe eine
Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fiir die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen
gegenuber den Inhabern der Schuldverschreibungen in Bezug auf die ausgegebenen Wertpapiere nachzukommen,
von grof3er Bedeutung sind, umfassen gegensténdlich inshesondere:

Vertrage mit Kunden

Die ETERNA Gruppe hat im Rahmen ihrer normalen Geschéftstatigkeit (Bereich Wholesale) eine Reihe von
Vertrdgen mit GroRRkunden abgeschlossen. Unter diesen Vertrdgen sind Vertriebsrahmenvertrdge mit deutschen
GroRhandelsketten sowie mit Onlinehéndlern wie Amazon, Zalando und Otto. Keiner der Einzelvertrdge wurde
von der Emittentin auBerhalb der normalen Geschéftstatigkeit abgeschlossen.

Finanzierungsvertrage

Die ETERNA Gruppe finanziert sich zum Zeitpunkt dieses Prospekts Uber die EUR 55 Mio. Anleihe, welche
2012 begeben wurde (davon rund EUR 53,1 Mio. ausstehend), und tber Gesellschafterdarlehen in Hohe von
EUR 29,8 Mio. (zum 30. September 2016, einschlieBlich amortisierter Zinsen).

Die ETERNA Gruppe plant sich tber die Begebung der Schuldverschreibungen und uber das EUR 33 Mio. Neue
Schuldscheindarlehen zu refinanzieren.

Anleihe 2012

Die Gesellschaft hat im Oktober 2012 eine Unternehmensanleihe mit einem Gesamtvolumen von EUR 35 Mio. an
der Borse Stuttgart unter dem Borsensegment "Bondm" mit der ISIN: DEOOOALREXA4, WKN: ALREXA
emittiert. Die Anleihe wurde im Juni 2013 um EUR 20 Mio. aufgestockt, sodass die Anleihe ein ausgegebenes
Gesamtvolumen von EUR 55 Mio. aufweist. Die Anleihe hat eine Laufzeit bis zum 9. Oktober 2017 und ist mit
einem festen Zinssatz von 8 % jéhrlich verzinst. Die ETERNA Gruppe hat bis zum Bilanzstichtag 30. September
2016 rund EUR 1,9 Mio. (Nominalwert) der ausgegebenen Anleihe zurlickgekauft, sodass die Anleihe derzeit in
Hohe eines Nominalbetrags von rund EUR 53,1 Mio. aussteht.

Gesellschafterdarlehensvertrége

Zwischen den Gesellschaftern Nelson Partners LP und FRW Coln GbR und der Emittentin besteht ein
Gesellschafterdarlehensvertrag. Laut Zwischenabschluss zum 30. September 2016 betragt das Darlehen inklusive
amortisierter Zinsen EUR 29,3 Mio. Aufgrund Rangricktritts- und Eigenkapitalbelassungsvereinbarung aus dem
Jahr 2013, ist das Gesellschafterdarlehen gegeniliber den derzeitigen Anleiheglédubigern nachrangig und wird auch
gegentber den Anleiheglaubigern der Schuldverschreibungen nachrangig sein. Das Gesellschafterdarlehen hat
aufgrund des Rangriicktritts Eigenkapitalcharakter. Das Gesellschafterdarlehen wurde in 2015 und 2016 mit 1,0 %
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p.a. verzinst, wobei die Zinsen jeweils kapitalisiert wurden. Auch in 2017 wird das Darlehen mit 1,0 % p.a.
verzinst, wobei Zinsen wiederum kapitalisiert werden.

Neben dem Gesellschafterdarlehensvertrag mit Nelson Partners LP und FRW Coln GbR bestehen weitere
Gesellschafterdarlehensvertrdge mit Minderheitsgesellschaftern in Héhe von EUR 445.000 (zum 30. September
2016), fur die keine Rangrucktrittsvereinbarungen geschlossen wurden. Diese Gesellschafterdarlehen werden
ebenso mit 1,0 % p.a. verzinst und laufen, sofern sie nicht verlangert werden, in 2017 aus.

Das Neue Schuldscheindarlehen

Eine deutsche Geschéftsbank mit Investment Grade Rating hat sich gegeniiber der ETERNA Mode GmbH
vertraglich verpflichtet, eine Summe von EUR 33 Mio. in Form eines Schuldscheindarlehens zu gewéhren.
Voraussetzung fiir die Auszahlung der Darlehenssumme ist die erfolgreiche Begebung und Ausgabe (Closing) der
Schuldschreibungen. Ferner besteht ein Insolvenzvorbehalt sowie unter anderem (i) die Einschrankung, dass der
iTraxx Europe Crossover 5y Index um 10 Uhr am 1. Mérz 2017 nicht tber 437 Basispunkten liegen darf und (ii)
das Erfordernis der Ausreichung eines nachrangigen Gesellschafterdarlehens durch Nelson Partners LP und FRW
Coln GbR in Hoéhe von EUR 1,5 Mio. Die Geschéftsbank beabsichtigt, das Schuldscheindarlehen am Markt zu
platzieren. Die Auszahlung der Darlehenssumme ist fiir Marz 2017 vorgesehen.

Darlehenssumme, Besicherung, Laufzeit und Zinssatz

Das Neue Schuldscheindarlehen ist ein vorrangiges, besichertes und von der Emittentin und der eterna s.r.o.
garantiertes Darlehen. Die Darlehensnehmerin ist die ETERNA Mode GmbH. Die Besicherung besteht unter
anderem (i) aus der Verpfandung der von der Emittentin an den beiden Tochtergesellschaften ETERNA Mode
GmbH und eterna s.r.o. gehaltenen Anteilen, (ii) aus Verpfandungen von allen wesentlichen Anlagen und
dinglichen Vermdgenswerten der ETERNA Mode GmbH, (iii) aus der Verpfandung aller Zahlungsanspriiche der
Emittentin aus der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvereinbarung zwischen der Emittentin und ihrer
deutschen Tochtergesellschaft, (iv) aus der Sicherungsabtretung von Anspriichen der Emittentin gegen ihre
Tochtergesellschaften aus gruppeninternen Darlehen und (v) aus dem Umlaufvermdgen der Emittentin.

Das Neue Schuldscheindarlehen hat eine Laufzeit von vier Jahren und ist im Marz 2021 fallig. Es ist variabel
verzinst auf Basis des 3-Monats EURIBOR (mit einem 0,00 % Floor) und einer Marge. Zum Zeitpunkt des
Prospekts erwartet die Gesellschaft, dass sich die Marge auf 4,75 % belaufen wird. Die endgultige Festlegung der
Marge erfolgt nach Abschluss der Platzierung. Die Zinsen sind von der Emittentin quartalsweise zu zahlen.

Tilgungsbestimmung

Am Ende jedes Finanzjahres hat die ETERNA Mode GmbH 75 % des nach Abzug aller Zinszahlungen auf
Verbindlichkeiten (einschlieRlich der anfallenden Zinsen auf die Schuldverschreibungen und das
Schuldscheindarlehen) verbleibenden freien Cash Flow (abziiglich eines Freibetrages von €250.000) zur Tilgung
der ausstehende Darlehenssumme unter dem Neuen Schuldscheindarlehen zu verwenden.

Change of Control, Financial Covenants und Equity Covenant

Das Neue Schuldscheindarlehen enthdlt folgende Vorschriften, aufgrund derer die Darlehensgeber das
Schuldscheindarlehen vorzeitig kiindigen kénnen:

e Eine Kontrollwechselvorschrift (Change of Control);

e Financial Covenants, welche jedes Quartal Uberprift werden: (i) eine Interest Cover Ratio nach der der
Senior Interest Expense grofer als 4,00 sein muss, und (ii) ein Indebtedness Ratio nach der das
Verhéltnis von Total Senior Net Debt zum 12-Monats EBITDA im Jahr 2017 kleiner als 3,50, im Jahr
2018 kleiner als 3,00, im Jahr 2019 kleiner als 2,75 und im Jahr 2020 kleiner als 2,50 sein muss (*'Senior
Interest Expense" meint Zinszahlungen auf das Schuldscheindarlehen und "Total Senior Net Debt"
meint die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, zuziglich Akzepte, zuziglich Senior
Fremdmittelaufnahmen auf dem Kapitalmarkt (ohne diese Schuldverschreibungen), zuziiglich andere
zinstragende bilanzwirksame Verbindlichkeiten, zuziiglich Tilgungsanteil der Leasingverpflichtungen,
abziglich des Gesellschafterdarlehen mit Darlehensbelassungs-/Rangriicktrittsvereinbarung — mit
bindender Wirkung, abzuglich flissige Mittel (Schecks, Kassenbestand, Postbankguthaben, Guthaben
bei Kreditinstituten Borsengéngige Wertpapiere); und
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e Ein Equity Covenant nach dem das Eigenkapital fir die ETERNA Mode GmbH, geteilt durch die
Bilanzsumme groRer als 15 % sein soll. Eigenkapital ist in diesem Zusammenhang definiert als
gezeichnetes Kapital zuzuglich Kapitalricklage, Gewinnriuicklage, Gewinnvortrag, Jahresuberschuss, und
Gesellschafterdarlehen mit Rangricktrittvereinbarung, abziiglich Verlustvortrag und Jahresfehlbetrag.

Es besteht eine Option durch Zuschuss von Eigenkapital oder nachrangigen Schuldinstrumenten einen VerstoR
gegen die Financial Covenant und Equity Covenants zu heilen.

Andere Verpflichtungen und Beschrankungen

Das Neue Schuldscheindarlehen enthdlt ferner eine typische Negativverpflichtung sowie eine Beschrénkung,
neben den Schuldverschreibungen, nachrangigen Gesellschafterdarlehen und einer Betriebsmittelkreditlinie in
Hohe von bis zu EUR 3,5 Mio. aulRer im ordentlichen Geschéftsbetrieb keine zusétzlichen Schulden aufzunehmen
oder Schuldtitel zu begeben (insbesondere mit Ausnahme der Finanzierung von Onlinegeschaften bis insgesamt
EUR 500.000 und von im Rahmen von Operating Leasing erfolgenden Mietzahlungen fiir die eigenen Shops bis
zu EUR 5 Mio. jahrlich bzw. EUR 6 Mio. jahrlich bei Einhaltung gewisser Finanzkennzahlen). Es besteht ferner
eine Beschrankung flr den Verkauf grofierer Unternehmenswerte und fiir die Ausgabe eigener Darlehen an dritte
Personen sowie flir Operationelles Leasinggeschaft. Wahrend der Laufzeit des Schuldscheindarlehens sind
Ausschittungen an die Anteilshaber der Emittentin untersagt.

Die Konditionen des Neuen Schuldscheindarlehens kénnen sich gegebenenfalls noch dndern, sofern sich dies im
Rahmen der Platzierung als sinnvoll oder erforderlich erweist. Insbesondere kénnen EUR 1,5 Mio. durch ein
anderes Finanzierungsinstrument abgeldst werden.

Mitarbeiter
Zum 30. September 2016 wurden in der Unternehmensgruppe insgesamt 1.141 Mitarbeiter (einschlieBlich

Auszubildende) beschaftigt. Die folgende Tabelle zeigt eine Aufgliederung nach Angestellten, Arbeitern und
Azubis zum 31. Dezember 2014, 31. Dezember 2015 und zum 30. September 2016:

Beschéaftigungsverhaltnis 30. September 2016 31. Dezember 2015 31. Dezember 2014

ANngestellte .......coooovvvievieiieiee 403 398 363
ATDEItEr ..o 724 739 741
AZUDIS oo 14 13 10
Mitarbeiter insgesamt....................... 1.141 1.150 1.114

Pro Shop werden in der Regel drei Mitarbeiter eingestellt, wovon eine als Vollzeitkraft und zwei als Teilzeitkrafte
beschéftigt sind.

Notwendige Personalaufstockungen oder die Beschaffung von Ersatzpersonal werden in der Regel durch eigene
Nachwuchskréfte abgedeckt. Lediglich das Fachpersonal z.B. fir die Retail-Shops oder Personal fir
Fahrungspositionen wird auf dem Arbeitsmarkt tiber Annoncen und persénliche Akquisition gesucht.

Rechtsstreitigkeiten
Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren (auch solche, die nach Kenntnis der Emittentin noch
anhédngig sind oder eingeleitet werden kdnnten), die im Zeitraum der letzten zwoIf Monate bestanden oder

abgeschlossen wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitét der Emittentin und/oder der
ETERNA Gruppe auswirken bzw. in jungster Zeit ausgewirkt haben, existieren nicht.
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BESTEUERUNG

Der nachfolgende Abschnitt enthélt eine Darstellung einiger wichtiger deutscher Besteuerungsgrundsatze, die im
Hinblick auf Erwerb, Besitz und Verauferung der Schuldverschreibungen typischerweise von Bedeutung sind
oder sein konnen. Die Darstellung ist nicht als umfassende Darstellung aller mdéglichen steuerlichen
Konsequenzen gedacht, die fiir eine Entscheidung, in die Schuldverschreibungen zu investieren, relevant sein
konnten. Die Darstellung erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und berucksichtigt insbesondere keine
individuellen Aspekte oder Umsténde, die flr den einzelnen K&ufer von Relevanz sein kdnnten. Die Darstellung
basiert auf den in der Bundesrepublik Deutschland, dem GroBRherzogtum Luxemburg und der Republik Osterreich
geltenden Steuergesetzen zum Zeitpunkt der Drucklegung des Prospektes. Diese Gesetze kdnnen sich &ndern,
unter Umstanden auch mit riickwirkenden Auswirkungen. Es kann ferner nicht ausgeschlossen werden, dass die
Finanzverwaltung oder Gerichte eine andere Beurteilung fiir zutreffend erachtet, als die, die in diesem Abschnitt
beschrieben wird.

DIESER ABSCHNITT KANN NICHT DIE INDIVIDUELLE STEUERLICHE BERATUNG EINES
POTENTIELLEN ERWERBERS ERSETZEN. POTENTIELLEN ERWERBERN VON
SCHULDVERSCHREIBUNGEN WIRD DAHER EMPFOHLEN, IHREN PERSONLICHEN
STEUERBERATER ZU KONSULTIEREN UND SICH UBER DIE STEUERLICHEN KONSEQUENZEN
EINES ERWERBS, DES BESITZES UND EINER VERAUSSERUNG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN
BERATEN ZU LASSEN, EINSCHLIESSLICH DER AUSWIRKUNGEN GEMASS DEM ANWENDBAREN
RECHT DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND, DES GROSSHERZOGTUMS LUXEMBURG UND
DER REPUBLIK OSTERREICH BZW. DES STAATES, IN DEM DIE ERWERBER ANSASSIG SIND.

Bundesrepublik Deutschland
Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger

Anleger (natlrliche Personen und Kdérperschaften), die in Deutschland steuerlich ansdssig sind (das heif3t deren
Wohnsitz, gewohnlicher Aufenthalt, Satzungssitz oder Ort der Geschéftsleitung sich in Deutschland befindet),
unterliegen in Deutschland der unbeschrénkten Steuerpflicht (Einkommen- bzw. Koérperschaftsteuer, jeweils
zuzlglich Solidaritatszuschlag, sowie gegebenenfalls Kirchensteuer und Gewerbesteuer) mit ihrem weltweiten
Einkommen, unabhéngig von dessen Quelle, einschlieRlich Zinsen aus Kapitalforderungen jedweder Art (wie z.B.
die Schuldverschreibungen) und, in der Regel, VeraufRerungsgewinnen.

Im Privatvermdgen gehaltene Schuldverschreibungen

Im Fall von natlrlichen Personen, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind und die
Schuldverschreibungen im Privatvermdgen halten, gilt das Folgende:

Einkunfte aus Kapitalvermdgen

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen qualifizieren als Einkinfte aus Kapitalvermdgen im Sinne von § 20
Abs. 1 Nr. 7 Einkommensteuergesetz ("EStG").

VerauBerungsgewinne / -verluste aus einer VerdauRerung der Schuldverschreibungen, ermittelt als die Differenz
zwischen den Anschaffungskosten und den VerduRerungserldsen nach Abzug der Aufwendungen, die im
unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem Verdullerungsgeschéft stehen, qualifizieren ebenfalls als
(negative) Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemaR § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 7 EStG. Bei nicht in Euro getatigten
Geschéften sind die Einnahmen im Zeitpunkt der Ver&uRerung und die Anschaffungskosten im Zeitpunkt der
Anschaffung in Euro umzurechnen.

Werden die Schuldverschreibungen eingeldst, zuriickgezahlt, abgetreten oder verdeckt in eine Kapitalgesellschaft
eingelegt statt veraufert, so wird ein solcher VVorgang wie eine VerdufRerung behandelt. Die Finanzverwaltung
(Schreiben des Bundesministeriums der Finanzen vom 18. Januar 2016 (IV C 1 — S 2252/08/10004:017), BStBI. |
2016, S.85) geht jedoch davon aus, dass keine VerduRerung vorliegt, wenn der VerdufRerungspreis die
tatséchlichen Transaktionskosten nicht tbersteigt. Wird die Hohe der in Rechnung gestellten Transaktionskosten
nach Vereinbarung mit dem depotfilhrenden Institut dergestalt begrenzt, dass sich die Transaktionskosten aus dem
Veré&ulRerungserlds unter Beriicksichtigung eines Abzugsbetrages errechnen, soll ein Verduferungsverlust
ebenfalls nicht beruicksichtigt werden. Auch ein Forderungsausfall stellt nach Auffassung der Finanzverwaltung
keine VerduRerung in diesem Sinn dar und die Anschaffungs- und Anschaffungsnebenkosten der
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Schuldverschreibung sollen einkommensteuerlich insoweit ohne Bedeutung bleiben. Entsprechendes soll fir
einen Forderungsverzicht gelten, soweit keine verdeckte Einlage in eine Kapitalgesellschaft vorliegt.

Verluste kdnnen nur mit anderen Einkiinften aus Kapitalvermdgen verrechnet werden und, soweit keine anderen
positiven Einkiinfte aus Kapitalvermdgen vorhanden sind, nur in nachfolgende Veranlagungszeitraume
vorgetragen werden.

Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermégen

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsétzlich gemal § 32d EStG einem gesonderten Steuertarif fur
Einkunfte aus Kapitalvermdgen, (26,375 % einschlielich Solidaritatszuschlag, gegebenenfalls zuziglich
Kirchensteuer). Bei der Ermittlung der Einkunfte aus Kapitalvermdgen ist als Werbungskosten der Sparer-
Pauschbetrag in Hohe von EUR 801,- abzuziehen (EUR 1.602,- im Fall von zusammen veranlagten Ehegatten
oder Lebenspartnern). Der Abzug der tatsachlichen Werbungskosten, falls es solche gibt, ist ausgeschlossen.

Die Besteuerung der Einkinfte aus Kapitalvermdgen soll grundsatzlich durch den Einbehalt von
Kapitalertragsteuer  erfolgen  (siehe unten "Kapitalertragsteuer/Quellensteuer™). Falls und  soweit
Kapitalertragsteuer einbehalten wird, soll die Steuer mit dem Einbehalt grundsétzlich abgegolten
(Abgeltungsteuer) sein. Falls keine Kapitalertragsteuer einbehalten wird und dies nicht lediglich auf die Stellung
eines Freistellungsauftrages zuruckzuflihren ist sowie in bestimmten anderen Fallen, ist der Steuerpflichtige
weiterhin verpflichtet, eine Steuererklarung abzugeben und die Besteuerung der Einkinfte aus Kapitalvermégen
erfolgt sodann im Rahmen des Veranlagungsverfahrens. Der gesonderte Steuertarif fur Einkunfte aus
Kapitalvermogen gilt jedoch grundsétzlich auch im Veranlagungsverfahren. In bestimmten Féllen kann der
Anleger beantragen, mit seinem personlichen Steuersatz besteuert zu werden, wenn dies fur ihn glnstiger ist.

Kapitalertragsteuer / Quellensteuer

Kapitalertrage (z.B. Zinsen und VerduflRerungsgewinne) unterliegen bei Auszahlung der Kapitalertragsteuer, wenn
eine  inldndische  Niederlassung  eines  deutschen  oder  auslandischen  Kreditinstituts  oder
Finanzdienstleistungsinstituts oder ein inlandisches Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inléandische
Wertpapierhandelsbank (jeweils eine "Auszahlende Stelle™) die Schuldverschreibungen verwahrt oder verwaltet
und die Kapitalertrage auszahlt oder gutschreibt. Die Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuer entspricht
dabei grundsatzlich den Einkiinften aus Kapitalvermégen wie unter "Einkiinfte aus Kapitalvermdgen" beschrieben
(d.h. vor Abzug der Kapitalertragsteuer). Sind jedoch der Auszahlenden Stelle bei Ver&ufRerungsgewinnen die
Anschaffungskosten nicht bekannt und werden diese vom Steuerpflichtigen nicht in der gesetzlich geforderten
Form nachgewiesen, bemisst sich der Steuerabzug nach 30 % der Einnahmen aus der VerdufRerung oder
Einlésung der Schuldverschreibungen. Bei der Ermittlung der Bemessungsgrundlage hat die Auszahlende Stelle
grundsatzlich bisher unberiicksichtigte negative Kapitalertrdge (z.B. VerduBerungsverluste) und gezahlte
Stiickzinsen des gleichen Kalenderjahres und aus Vorjahren bis zur Hohe der positiven Kapitalertrage
auszugleichen.

Die Kapitalertragsteuer betragt 26,375 % (einschlieflich Solidaritatszuschlag, gegebenenfalls zuziglich
Kirchensteuer).

Soweit natdrliche Personen kirchensteuerpflichtig sind, wird die Kirchensteuer als Zuschlag zur
Kapitalertragsteuer erhoben, sofern der Steuerpflichtige einem automatisierten Abruf seiner die etwaige
Kirchensteuerpflicht begriindenden Merkmale nicht schriftlich beim Bundeszentralamt flir Steuern widerspricht;
in letzterem Fall bleibt der Steuerpflichtige zur Abgabe einer Steuererklarung verpflichtet.

Kapitalertragsteuer wird nicht einbehalten, wenn der Steuerpflichtige der Auszahlenden Stelle einen
Freistellungsauftrag erteilt, aber nur soweit die Kapitalertrage den Freistellungsbetrag im Freistellungsauftrag
nicht berschreiten. Derzeit betrdgt der maximale Freistellungsbetrag EUR 801,- (EUR 1.602,- im Fall von
zusammen veranlagten Ehegatten oder Lebenspartnern). Entsprechend wird keine Kapitalertragsteuer einbehalten,
wenn der Steuerpflichtige der Auszahlenden Stelle eine Nichtveranlagungs-Bescheinigung des fir den
Steuerpflichtigen zustadndigen Wohnsitzfinanzamtes vorgelegt hat.
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Im Betriebsvermdgen gehaltene Schuldverschreibungen

In  Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtige natiirliche Personen und Korperschaften, die die
Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen halten, unterliegen mit Zinsen und VerduBerungsgewinnen der
Besteuerung in Deutschland (15 % Kdorperschaftsteuer im Fall von Korperschaften bzw. Einkommensteuer nach
dem progressiven Einkommensteuertarif von bis zu 45 %, jeweils zuzlglich Solidarititszuschlag von 5,5 % der
Steuerschuld). Zudem kdnnen die Einklnfte der Gewerbesteuer unterliegen, deren Hohe vom Hebesatz der
jeweiligen Gemeinde abhédngt. Bei natirlichen Personen kénnen die Einkinfte zudem der Kirchensteuer
unterliegen.

Die Vorschriften zur Kapitalertragsteuer, wie sie unter "Kapitalertragsteuer/Quellensteuer™ dargestellt sind, finden
grundsatzlich entsprechende Anwendung. Allerdings kénnen Steuerpflichtige, bei denen die Kapitalertrage zu den
gewerblichen Einkinften bzw. Einkinften aus selbstandiger Tatigkeit gehdren, keinen Freistellungsauftrag
stellen. Bei VerduBRerungsgewinnen erfolgt kein Einbehalt von Kapitalertragsteuer, wenn z.B. (a) der
Steuerpflichtige eine Kapitalgesellschaft ist oder (b) die Kapitalertrage Betriebseinnahmen eines inlandischen
Betriebs sind und der Steuerpflichtige dies gegeniiber der auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenem
Vordruck erklart.

Einbehaltene Kapitalertragsteuer hat im Falle von im Betriebsvermdgen gehaltenen Schuldverschreibungen keine
abgeltende Wirkung, sondern gilt als Vorauszahlung der Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer und wird im
Veranlagungsverfahren angerechnet oder erstattet.

Steuerauslander

Personen, die nicht in Deutschland steuerlich ansdssig sind, sind mit Einkiinften aus den Schuldverschreibungen
grundsatzlich nicht in Deutschland steuerpflichtig, es sei denn (i) die Schuldverschreibungen gehdren zu einer
inlandischen Betriebstéatte oder einem inlandischen stdndigen Vertreter des Anlegers oder (ii) die Einkinfte aus
den Schuldverschreibungen gehoren aus sonstigen Grinden zu den inlandischen Einkiinften im Sinne des § 49
EStG. Wenn ein Anleger mit den Einkiinften aus den Schuldverschreibungen in Deutschland beschrankt
steuerpflichtig ist, gelten grundsétzlich die gleichen Ausfiihrungen wie fir die in Deutschland anséssigen
Personen (siehe oben "Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger™).

Wenn die Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen als inldndische Einkiinfte qualifizieren, finden auch die
Vorschriften zur Kapitalertragsteuer grundséatzlich entsprechende Anwendung.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaft- und Schenkungsteuer entsteht im Hinblick auf eine Schuldverschreibung grundsétzlich dann nach
deutschem Recht, wenn, im Fall der Schenkungsteuer, entweder der Schenker oder der Beschenkte, bzw. im Fall
der Erbschaftsteuer, entweder der Erblasser oder der Erbe in Deutschland steuerlich anséssig ist oder eine
Schuldverschreibung zu einem deutschen Betriebsvermdgen gehort, fur das eine deutsche Betriebsstatte
unterhalten wird oder ein stdndiger Vertreter in Deutschland bestellt ist. Des Weiteren kann Erbschaft- und
Schenkungssteuerpflicht fiir bestimmte deutscher Auswanderer gelten.

Sonstige Steuern

Die VerauBerung oder die Ubertragung der Schuldverschreibungen unterliegen in Deutschland keiner
Borsenumsatzsteuer, Gesellschaftssteuer, Stempelsteuer, Stempelabgabe oder &hnlichen Steuern. Eine
Vermogensteuer wird in der Bundesrepublik Deutschland derzeit nicht erhoben. Es ist geplant, eine
Finanztransaktionssteuer einzufiihren, die auch auf die Schuldverschreibungen anwendbar sein kdénnte. Es ist
jedoch noch nicht Kklar, ob, wann und in welcher Form eine solche Steuer tatséchlich eingefiihrt wird.

Grof3herzogtum Luxemburg
Allgemeiner Hinweis

Es handelt sich bei der nachfolgenden Darstellung keinesfalls um eine abschlieRende Beschreibung aller
steuerlichen Erwagungen, die fir den Erwerb, das Halten oder die Ubertragung der Schuldverschreibungen von
Bedeutung sein konnen. Dabei ist zu beachten, dass sich die steuerliche Einnahme- und Ausgabengestaltung
jeweils nach der individuellen Situation eines jeden einzelnen Anlegers richtet. Die Ausfilhrungen erheben
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deshalb keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Vielmehr geben sie lediglich einen Uberblick iiber die Besteuerung
des Anleihegldubigers. In bestimmten Situationen kénnen Ausnahmen von der hier dargestellten Rechtslage zur
Anwendung kommen.

Diese Darstellung stellt keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar. Potentielle Anleihegléubiger sollten ihren
Steuerberater zu den steuerlichen Auswirkungen des Erwerbs, des Haltens, der VeréulRerung, der Schenkung oder
Vererbung von Schuldverschreibungen konsultieren. Nur zur Steuerberatung zugelassene Personen vermdgen die
besonderen individuellen steuerlichen Gegebenheiten des einzelnen Anlegers und die sich hieraus ergebenden
steuerlichen Konsequenzen angemessen zu beurteilen.

Des Weiteren wird darauf hingewiesen, dass sich die folgenden Ausfiihrungen auf die im GroRherzogtum
Luxemburg am Tag der Veroffentlichung des Prospekts anwendbaren Rechtsvorschriften beziehen und
vorbehaltlich kiinftiger - u.U. auch riickwirkender - Gesetzesanderungen, Gerichtsentscheidungen, Anderungen
der Verwaltungspraxis und sonstiger Anderungen gelten.

Die Gesellschaft Gbernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern auf Ertrdge aus den
Schuldverschreibungen an der Quelle.

Der Anséssigkeitsbegriff in den nachfolgenden Abschnitten bezieht sich ausschlielich auf die Luxemburger
Bestimmungen zur Einkommensteuer. Jeder Verweis auf eine Steuer, Abgabe, sonstige Gebihr oder Einbehalt
einer vergleichbaren Gattung bezieht sich ausschlieBlich auf Luxemburger Steuern und Konzepte. Diesbeziiglich
umfasst ein Verweis auf die Luxemburger Einkommensteuer im Allgemeinen die Korperschaftsteuer (imp6t sur le
revenu des collectivités), die Gewerbesteuer (impdt commercial communal), den Solidaritatszuschlag
(contribution au fonds pour [ ‘emploi) und die Einkommensteuer (imp6t sur le revenu). Investoren kénnen zudem
der Vermogensteuer (impdt sur la fortune) sowie anderen Steuern und Abgaben unterworfen sein. Die
Korperschaftsteuer, Gewerbesteuer und der Solidaritatszuschlag sind grundsétzlich durch die meisten
steuerpflichtigen juristischen Personen zu entrichten. Natirliche Personen sind im Allgemeinen der
Einkommensteuer und dem Solidaritdtszuschlag unterworfen. Unter gewissen Voraussetzungen kann eine
natrliche Person auch der Gewerbesteuer unterliegen, falls sie in Auslbung einer geschéaftlichen oder
unternehmerischen Tatigkeit agiert.

Es wird darauf hingewiesen, dass ein Anleiheglaubiger nicht ausschlielich aufgrund der bloRen Inhaberschaft,
Einlosung, Erfullung, Lieferung oder Eintreibung der Schuldverschreibungen im Grof3herzogtum Luxemburg
ansassig oder als anséssig erachtet wird.

Quellensteuer und abgeltende Steuer
Im GroBherzogtum Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger

Zinszahlungen oder vergleichbare Einkiinfte, die von luxemburgischen Zahlstellen an im GrofRherzogtum
Luxemburg anséssige natlrliche Personen geleistet werden, unterliegen gemaR dem gednderten Gesetz vom 23.
Dezember 2005 einer Quellensteuer von 20 % (seit 1. Januar 2017). Bei natiirlichen Personen, die lediglich im
Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln, gilt mit Entrichtung dieser Quellensteuer die
Einkommensteuer als vollstdndig abgegolten.

Daneben unterliegen auch Zinszahlungen, die durch eine auBerhalb vom GroRherzogtum Luxemburg in einem
EU-Mitgliedsstaat, einem Mitgliedsstaat des Européischen Wirtschaftsraums, der kein Mitgliedsstaat der EU ist,
in Verbindung stehende Vereinbarung getroffen hat, ansassigen Zahlstelle veranlasst wurden, einer abgeltenden
Steuer, sofern im GroBherzogtum Luxemburg ansassige natlrliche Personen, die im Rahmen der Verwaltung
ihres Privatvermdgens handeln und wirtschaftliche Eigentimer dieser Zinszahlungen sind, hierfur optieren.

Im Grof3herzogtum Luxemburg nicht ansassige Anleiheglaubiger
Zinsen (einschlieflich Stickzinsen), die von einer luxemburgischen Zahlstelle an nicht im GrofRherzogtum
Luxemburg anséssige Anleiheglaubiger geleistet werden, unterliegen grundsatzlich keiner Quellensteuer. Ebenso

besteht auch im Fall der Rickzahlung des Nennbetrags und im Fall des Rickkaufs oder Tauschs der
Schuldverschreibungen grundsétzlich keine Quellenbesteuerung.
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Einkommenssteuer

Im GroRherzogtum Luxemburg anséssige Anleiheglaubiger, die im Rahmen ihrer privaten Vermogensverwaltung
Einkiinfte und Gewinne erzielen

Sofern weder eine Luxemburger Zahlstelle eine endgultige 20 %ige Quellensteuer auf Zinsen, Rickkaufgewinne
oder Ausgabedisagios in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen einbehalten hat noch der
Anleihegléubiger fir die abgeltende Steuer beziiglich solcher Zahlungen wvon nicht im Grof3herzogtum
Luxemburg anséssigen Zahlstellen optiert hat, hat eine im GrofRherzogtum Luxemburg anséssige natirliche
Person Zinsen, Ruckkaufgewinne oder Ausgabedisagios, die sie im Rahmen ihrer privaten Vermdgensverwaltung
in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen erzielt, in ihr zu versteuerndes Einkommen aufzunehmen. Die
Zahlungen unterliegen dann der progressiven Einkommensteuer.

Gewinne aus der VerduRerung oder Einlésung der Unternehmensanleihe sind fiir im GroBherzogtum Luxemburg
ansassige Anleiheglaubiger, die ihre Schuldverschreibungen im Privatvermdgen halten, grundsétzlich steuerfrei.
Ausnahmsweise unterliegen die Gewinne dem ordentlichen Einkommensteuersatz, wenn es sich um sog.
Spekulationsgewinne handelt, d.h. die VerdufRerung der Schuldverschreibungen noch vor ihrem Erwerb oder
innerhalb von sechs Monaten nach ihrem Erwerb erfolgt. Dariiber hinaus hat ein im GroRherzogtum Luxemburg
ansassiger Anleiheglaubiger, der im Rahmen seiner privaten Vermdgensverwaltung handelt, auch den Anteil des
Gewinns, der auf auflaufende, aber noch nicht gezahlte Zinsen entféllt, in sein zu versteuerndes Einkommen
aufzunehmen, sofern dieser Anteil im Vertrag ausgewiesen ist. Gleiches gilt fur den Erlés von Nullkupon-
Anleihen, so genannte zero coupon bonds. Auch dieser ist vor Félligkeit dem zu versteuernden Einkommen
hinzuzurechnen.

Im GroRherzogtum Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die in Austbung einer gewerblichen Tatigkeit
Einklnfte und Gewinne erzielen

Eine im GrolRherzogtum Luxemburg ansassige natlrliche Person hat Gewinne aus der VerdufRerung oder
Einlésung der Unternehmensanleihe, die sie in Auslbung einer gewerblichen oder professionellen Tétigkeit
erzielt, in ihr zu versteuerndes Einkommen aufzunehmen. Der Gewinn aus der VerdufRerung oder Einldsung der
Unternehmensanleine bemisst sich dabei nach der Differenz zwischen Verkaufserlds einschlieRlich der
aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zinsen und dem Anschaffungspreis bzw. dem Buchwert der
Schuldverschreibungen, je nachdem ob der Anschaffungspreis oder der Buchwert niedriger ist.

Gleiches gilt fur Kapitalgesellschaften, die zum Zweck der Besteuerung im Grof3herzogtum Luxemburg anséssig
und voll zu versteuern sind. Sie haben Einkinfte aus Schuldverschreibungen und Gewinne aus der Veréuf3erung
oder Einlésung der Unternehmensanleihe ebenfalls in ihren steuerbaren Gewinn aufzunehmen, wobei sich der zu
versteuernde Gewinn wiederum nach der Differenz zwischen dem Verkaufserlds einschlielich der aufgelaufenen,
aber noch nicht gezahlten Zinsen und dem Anschaffungspreis bzw. dem Buchwert der Schuldverschreibungen, je
nachdem ob der Anschaffungspreis oder der Buchwert niedriger ist, bemisst.

Im GrofRherzogtum Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die einem gesonderten Steuersystem unterliegen

Gesellschaften zur Verwaltung von Familienvermdgen im Sinne des abgednderten Gesetzes vom 11. Mai 2007,
Fonds im Sinne des abgednderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010, reservierten alternativen Investmentfonds im
Sinne des Gesetzes vom 23. Juli 2016 sowie Spezialfonds im Sinne des abgednderten Gesetzes vom 13. Februar
2007 und Gesellschaften zur Verwaltung von Familienvermdgen nach dem abgeénderten Gesetz vom 11. Mai
2007 sind im GroBRherzogtum Luxemburg von der Kaorperschaftsteuer befreit. Einkiinfte aus den
Schuldverschreibungen und Gewinne aus der VerduRerung oder Einldsung der Unternehmensanleihe dieser
Anleihegléubiger unterliegen daher nicht der Kdrperschaftsteuer und Gewerbesteuer.

Nicht im GrolRherzogtum Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger

Nicht im Grofherzogtum Luxemburg anséssige Anleiheglaubiger, die eine Betriebsstatte oder einen stdndigen
Vertreter in dem Grof3herzogtum Luxemburg haben, denen die Schuldverschreibungen zuzurechnen sind, haben
sémtliche erzielten Gewinne aus den Schuldverschreibungen in ihren steuerbaren Gewinn aufzunehmen und im
GroflRherzogtum Luxemburg zu versteuern. Der zu versteuernde Gewinn bemisst sich nach der Differenz zwischen
dem Verkaufserlds einschlieBlich der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zinsen und dem
Anschaffungspreis bzw. dem Buchwert der Schuldverschreibungen, je nachdem ob der Anschaffungspreis oder
der Buchwert niedriger ist.
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Nicht im GroBherzogtum Luxemburg anséssige Anleiheglaubiger, die weder eine Betriebsstatte noch einen
standigen Vertreter im GroBherzogtum Luxemburg haben, denen die Schuldverschreibungen zuzurechnen sind,
unterliegen hingegen nicht der luxemburgischen Einkommensteuer.

Fonds im Sinne der abgednderte Gesetze vom 17. Dezember 2010, vom 13. Februar 2007 und vom 23. Julie 2016
unterliegen jedoch im GroRherzogtum Luxemburg aufRer einer jahrlichen taxe d’abonnement in Héhe von 0,01 %
bis 0.05 %, welche vierteljahrlich auf Basis des letzten verfuighbaren Nettoinventarwertes zahlbar ist.

Vermogensteuer und Mindest-Vermdgensteuer

Im GrofRherzogtum Luxemburg anséssige Anleihegldubiger oder nicht anséssige Anleihegldubiger, die eine
Betriebsstatte oder einen stdndigen Vertreter im GrofRherzogtum Luxemburg haben, denen die
Schuldverschreibungen zuzurechnen sind, kénnen der Vermoégensteuer unterliegen.

Dies gilt nicht fur Anleiheglaubiger, bei denen es sich um (i) eine natlrliche Person, (ii) einen Fonds nach dem
Gesetz vom 17. Dezember 2010, (iii) eine Verbriefungsgesellschaft nach dem abgeanderten Gesetz vom 22. Mérz
2004 Uber Verbriefungen, (iv) eine Gesellschaft im Sinne des abgednderten Gesetzes vom 15. Juni 2004 Uber
Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital, (v) einen Spezialfonds nach dem abgeédnderten Gesetz vom
13. Februar 2007, (vi) einen reservierten alternativen Investmentfond nach dem Gesetz vom 23. Juli 2016 (der
gleichen steuerlichen Behandlung unterliegend als Speziafonds) oder (vii) eine Gesellschaft zur Verwaltung von
Familienvermdgen nach dem abgednderten Gesetz vom 11. Mai 2007 handelt.

Verbriefungsgesellschaften nach dem Gesetz vom 22. Mérz 2004 und Gesellschaften im Sinne des abgeénderten
Gesetz vom 15. Juni 2004 tber Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital sind jedoch, seit 1. Januar
2016, Mindest-Vermdgensteuer pflichtig. Die Hohe der Mindest-Vermdgensteuer wird an die Bilanzsumme der
Gesellschaft geknlpft und reicht von EUR 535 (Bilanzsumme < EUR 350.000) bis EUR 32.100 (Bilanzsumme >
EUR 30 Mio). Verbriefungsgesellschaften und Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital, deren
Aktiva (i) zu mehr als 90 % aus Finanzanlagevermdgen, Wertpapieren oder Barmittel bestehen und (ii) deren
Bilanzsumme EUR 350.000 ubersteigt, zahlen eine einheitliche Mindest-Vermdgensteuer in Hohe von EUR 4.815.

Sonstige Steuern

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Schuldverschreibungen einer natirlichen Person, die zum Zweck der Erbschaftsteuer nicht im GroRherzogtum
Luxemburg anséssig ist, unterliegen im Fall eines Transfers in Folge des Todes des Anleihegldubigers keiner

Erbschaftsteuer im GrofRherzogtum Luxemburg.

Die Schenkung der Schuldverschreibung kann dann der Schenkungsteuer unterliegen, wenn die Schenkung im
GroRherzogtum Luxemburg notariell beurkundet wird oder im GroRherzogtum Luxemburg registriert wird.

Registrierungs- und Stempelgebthr
Die Begebung, der Rickkauf oder die VerduRerung der Schuldverschreibungen unterliegt im Grof3herzogtum

Luxemburg keiner Registrierungs- oder Stempelgebilhr, es sei denn dies wird notariell beurkundet oder
anderweitig im GrolRherzogtum Luxemburg registriert (in der Regel nicht zwingend).
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Republik Osterreich

Der nachfolgende Abschnitt enthalt eine Kurzdarstellung des Verstandnisses der Emittentin be-treffend die
steuerlichen Grundsatze, die beim Erwerb, beim Halten sowie bei der Verduerung der Schuldverschreibungen in
der Republik Osterreich (in der Folge "Osterreich") bedeutsam sind. Der nachfolgende Abschnitt ist genereller
Natur und erhebt keinen Anspruch auf Vollstdndigkeit. Da diese Kurzdarstellung nicht jeden Aspekt des
Osterreichischen Steuerrechts und insbesondere nicht die spezifische steuerliche Situation des Anlegers
berucksichtigt, sollten potenzielle Anleger vor dem Erwerb von Schuldverschreibungen ihren persénlichen
Rechts- oder Steuerberater zu Rate ziehen.

Allgemeines

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben,
unterliegen mit ihrem Welteinkommen in Osterreich der Einkommensteuer ("ESt") (unbeschrénkte
Einkommenssteuerpflicht). Natiirliche Personen, die in Osterreich weder Wohnsitz noch gewéhnlichen Aufenthalt
haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich (beschrankte
Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschaftsleitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen in Osterreich mit
ihrem gesamten Welteinkommen der Korperschaftsteuer ("KSt") (unbeschrankte Korperschaftsteuerpflicht).
Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschaftsleitung noch ihren Sitz haben, unterliegen in Osterreich nur
mit bestimmten Inlandseinkinften der Steuerpflicht (beschrénkte Korperschaftsteuerpflicht).

In  Osterreich unbeschrankt einkommensteuerpflichtige natiirliche Personen unterliegen gemaR Ein-
kommensteuergesetz 1988 (BGBI 1988/400 idgF — "EStG") mit ihrem gesamten Einkommen einem progressiven
ESt-Satz zwischen 0 % und — ab einem Jahreseinkommen von EUR 1.000.000 — 55 % (befristet fiir die Jahre
2016 bis 2020). In Osterreich unbeschrankt korperschaftssteuerpflichtige Korperschaften unterliegen gemaR dem
Korperschaftsteuergesetz 1988 (BGBI 1988/401 idgF — "KStG™) einem festen KSt-Satz von 25 %.

Sowohl in Fallen der unbeschrankten als auch der beschrankten Einkommen- oder Kdrperschaftsteuerpflicht in
Osterreich kann das Besteuerungsrecht von Osterreich durch Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrankt sein.

Osterreich erhebt keine Erbschafts- und Schenkungssteuer mehr. Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an
(6sterreichische oder auslandische) privatrechtliche Stiftungen und damit vergleichbare Vermdgensmassen
unterliegen jedoch der Stiftungseingangsteuer geméai dem Stiftungseingangssteuergesetz (BGBI | 85/2008 idgF —
"StiftEG"). Die Steuerbasis ist der gemeine Wert des zugewendeten Vermogens abzlglich Schulden und Lasten.
Der Steuersatz betragt in der Regel 2,5 %, in speziellen Fallen jedoch 25 %.

Es gibt keine Erwerb- oder Zulassungssteuer oder dahnliche Abgaben, die von Besitzern von
Inhaberschuldverschreibungen als Folge des Erwerbs, der VerduRBerung oder der Einlésung der
Schuldverschreibungen in Osterreich zu zahlen wére. Der Kauf und Verkauf von Inhaberschuldverschreibungen
unterliegt keiner Rechtsgeschéftsgebiihr nach dem Gebiihrengesetz 1957 (BGBI 267/1957 idgF — "GebG"), wenn
kein Rechtsgeschaft abgeschlossen wird, das nach dem GebG einer Rechtsgeschaftsgebiihr unterliegt (zB eine
Anweisung oder eine Zession).

Steuerreform 2015/2016

Mit dem am 14. August 2015 verabschiedeten Steuerreformgesetz 2015/2016 (BGBI | 2015/118 — "StRefG
2015/2016") wurde das EStG novelliert. Mit Wirkung zum 1. Januar 2016 wurde unter anderem der ESt-
Spitzensteuersatz auf 55 % fiir Einkommensteile ab EUR 1 Million angehoben (zeitlich befristet fur die Jahre
2016 bis 2020). Dartiber hinaus wurde die Kapitalertragsteuer ("KESt") fur bestimmte Einkinfte aus
Kapitalvermogen erhoht. Der Steuersatz von 25 % kommt seit 1. Januar 2016 nur noch fur Kapitalertrdge aus
Geldeinlagen und nicht verbrieften sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten zur Anwendung. Fir alle anderen
Einkunfte aus Kapitalvermdgen wurde der Steuersatz mit 1. Januar 2016 auf 27,5 % angehoben.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen und Kérperschaften

Einkinfte aus Schuldverschreibungen, die von in Osterreich unbeschriankt einkommensteuerpflichtigen
natiirlichen Personen oder von in Osterreich unbeschrénkt kérperschaftsteuerpflichtigen Kérper-schaften erzielt
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werden, unterliegen in Osterreich der ESt (nach den Bestimmungen des EStG) oder der KSt (nach den
Bestimmungen des KStG).

Zinsen, welche an Inhaber von Schuldverschreibungen (Anleger) gezahlt werden, stellen Einkinfte aus
Kapitalvermogen iSd EStG dar. Ebenso zu den Einkinfte aus Kapitalvermdgen iSd EStG gehdren jene Gewinne,
welche Anleger aus der VeréuBerung oder Einldsung von Schuldverschreibungen er-zielen, wobei sich diese aus
dem Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten einerseits und dem VerduRerungserlds oder
Einldsungsbetrag andererseits ergeben (sog. "realisierte Wertsteigerungen von Kapitalvermogen™; § 27 EStG).

Diese Einkiinfte (Zinsen, Substanzgewinne) unterliegen unabhangig von der Behaltedauer und dem
Beteiligungsausmall sowohl im betrieblichen (Betriebsvermdgen) als auch im aulerbetrieblichen (Privatvermdgen)
Bereich einem besonderen Steuersatz von 27,5 %, sofern die Schuldverschreibungen bei ihrer Begebung in
rechtlicher oder tatsachlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis an-geboten werden (6ffentliches
Angebot). Werden diese Einkiinfte (iber eine auszahlende oder depotfiihrende Stelle, die sich in Osterreich
befindet (6sterreichisches Kreditinstitut oder dsterreichische Niederlassung eines auslandischen Kreditinstituts),
ausgezahlt, so ist der 27,5 %ige KESt-Betrag von der auszahlenden oder depotflihrenden Stelle einzubehalten und
an das Finanzamt abzufiihren ("Abzugspflicht" gemaR § 93 EStG).

Diese Besteuerung der Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen (Zinsen, Substanzgewinne) ist grundsatzlich
endgiltig, das heit iber den KESt-Abzug von 27,5 % hinaus besteht keine weitere Einkommensteuerpflicht (sog.
"Endbesteuerung"). Die Einkinfte aus den Schuldverschreibungen sind bei der Berechnung der ESt der Anleger
somit weder beim Gesamtbetrag ihrer Einkiinfte noch bei deren Einkommen zu beriicksichtigen, sofern nicht von
der Regelbesteuerungsoption (8 27a Abs 5 EStG) Gebrauch gemacht wird. Sollte ein Anleger von der
Regelungsbesteuerungsoption Gebrauch machen und anstelle des besonderen Steuersatzes von 27,5 % der
allgemeine ESt-Satz zur Anwendung kommen (was nur in jenen Féllen sinnvoll ist, in denen der individuelle ESt-
Satz unter 27,5 % liegt), ist die Besteuerung nicht endgiiltig. Die Einkinfte aus den Schuldverschreibungen
unterliegen dann gemein-sam mit den dbrigen Einkunften des Anlegers der ESt (und nicht der KESt).

§ 27 Abs 6 EStG soll bestimmte wirtschaftliche \orgdnge als steuerpflichtige Realisierung eines
Vermdgenszuwachses (Substanzgewinns) erfassen, die einer Ver&ulRerung gleichgestellt sind. Darunter fallt vor
allem die Entnahme oder das sonstige Ausscheiden von Schuldverschreibungen aus dem Depot. Beides wird
grundsétzlich als eine die Steuerpflicht auslésende Realisierung behandelt. § 27 Abs 6 EStG sieht jedoch einen
umfangreichen Katalog von Ausnahmen vor, nach denen eine Besteuerungspflicht im Wesentlichen immer dann
entfallen soll, wenn die Besteuerungsmdoglichkeit hinsichtlich der sich in dem Depot befindlichen
Schuldverschreibungen in Osterreich weiterhin gesichert ist, so etwa bei der Ubertragung auf ein anderes Depot
desselben Steuerpflichtigen bei derselben depotfiihrenden Stelle. Seit 1. April 2012 bestehen ferner geénderte
Bestimmungen (ber die Wegzugsbesteuerung. Diese werden jedoch im Rahmen dieser Kurzdarstellung nicht
behandelt.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Korperschaften (wie etwa Aktiengesellschaften oder Gesellschaften
mit beschrankter Haftung) unterliegen mit ihren Einkinften den Schuldverschreibungen (Zinsen,
Substanzgewinne) der KSt in der Hohe von 25 %. Erklart die steuerpflichtige Korperschaft gegentber dem
Abzugsverpflichteten (inlandische auszahlende oder depotfiihrende Stelle) unter Nach-weis ihrer ldentitét
schriftlich, dass die Kapitaleinkiinfte Betriebseinnahmen eines in- oder auslandischen Betriebes sind (sog.
"Befreiungserklarung"), so kommt es unter den Voraussetzungen des 8§ 94 Ziffer 5 EStG nicht zum KESt-Abzug.
Falls keine Befreiungserklarung abgegeben wird, ist eine ein-behaltene und abgefiihrte KESt auf die KSt-Schuld
anzurechnen bzw. zu erstatten.

Werden die Einkiinfte aus Schuldverschreibungen (Zinsen, Substanzgewinne) nicht Uber eine aus-zahlende oder
depotfiihrende Stelle, die sich in Osterreich befindet, ausgezahlt, dann unterliegen diese Einkiinfte dem
Sondersteuersatz von 27,5 % nur dann, wenn die Schuldverschreibungen an einen in rechtlicher oder tatsachlicher
Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden (“6¢ffentliches Angebot™). Da in diesem Fall kein KESt-
Abzug erfolgt, missen diese (auslandischen) Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen in der
Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden.
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Naturliche Personen mit Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU

Zinsen aus Schuldverschreibungen, die eine in Osterreich befindliche Zahlstelle an einen wirtschaftlichen
Eigentimer, der eine natlrliche Person ist, zahlt oder zu dessen Gunsten einzieht, unterliegen der EU-
Quellensteuer nach den Bestimmungen des EU-Quellensteuergesetzes (BGBI | 33/ 2004 idgF — "EU-QuStG"),
das der Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen ("EU-Zinsrichtlinie™) in Osterreich dient, sofern dieser seinen Wohnsitz in einem anderen
Mitgliedstaat der EU hat und keine Ausnahme vom Quellensteuerabzugsverfahren gemél dem EU-QuStG
vorliegt. Von Zahlstellen im Inland ist in diesem Fall ein Steuerabzug nach den Bestimmungen des EU-QuStG
vorzunehmen ("EU-Quellensteuer"). Die EU-Quellensteuer betrug firr die ersten drei Jahre nach Inkrafttreten des
EU-QuStG 15 % und in den darauf folgenden drei Jahren 20%. Seit 1. Juli 2011 betrégt die EU-Quellensteuer
35 %. Abweichend davon ist die EU-Quellensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer der
Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen
ausgestellte Bescheinigung vorlegt, die folgende Angaben enthalt: Name, Anschrift und Steuer- oder sonstige
Identifizierungsnummer oder, in Ermangelung einer solchen, Geburtsdatum und -ort des wirtschaftlichen
Eigentlimers, Name und Anschrift der Zahlstelle sowie die Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentimers oder,
in Ermangelung einer solchen, das Kennzeichen des Wertpapiers.

An dieser Stelle ist zu erwdhnen, dass die EU-Zinsrichtlinie durch die Richtlinie (EU) 2015/2060 des Rates vom
10. Januar 2015 mit Wirkung zum 1. Januar 2016 aufgehoben wurde, wobei Osterreich mit Ausnahme bestimmter
Verpflichtungen eine besondere Ubergangsfrist bis zum 31. Dezember 2016 eingerdumt wurde.

In Osterreich beschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen und Korperschaften

Durch das Abgabenénderungsgesetz 2014 (BGBI | 13/2014 vom 28. Februar 2014 — "AbgAG 2014") und das 2.
Abgabenanderungsgesetz 2014 (BGBI | 105/2014 vom 29. Dezember 2014 — "2. AbgAG 2014") wurde § 98
EStG novelliert. § 98 Abs 1 Z 5 EStG, der die beschrankte Einkommensteuerpflicht fur Einkinfte aus
Kapitalvermdgen regelt, wurde mit Wirkung zum 1. Januar 2015 um einen Tatbestand erweitert. Nach § 98 Abs 1
Z 5 lit b) EStG unterliegen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen im Sinne des 8 27 EStG der beschrankten
Einkommensteuerpflicht, wenn es sich dabei um Zinsen iSd EU-QuStG handelt und Kapitalertragsteuer
einzubehalten war. Damit dieser neue Steuertatbestand nicht zu einer Doppelbesteuerung flhrt, sind Zinsen, die
von natirlichen Personen erzielt werden, die in den Anwendungsbereich des EU-QuStG fallen (siehe oben), von
der beschrénkten Steuerpflicht ausgenommen (§ 95 Abs 1 Z 5 EStG, zweiter Teilstrich). Dies soll unabhéngig
davon gelten, ob im konkreten Fall das Quellensteuerabzugsverfahren zur Anwendung kommt, oder der Zahlstelle
eine Anséssigkeitsbescheinigung vorgelegt wird. Flr diese Steuerpflichtigen kommen daher weiterhin die
Bestimmungen des EU-QuStG zur Anwendung. Eine weitere Ausnahme ist flir Zinsen vorgesehen, deren
Schuldner weder Wohnsitz noch Geschaftsleitung oder Sitz im Inland hat, noch eine inlandische Zweigstelle eines
ausléndischen Kreditinstitutes ist (8§ 95 Abs 1 Z 5 EStG, dritter Teilstrich). Nach 8 98 Abs 1 Z 5 EStG erster
Teilstrich sind ferner Zinsen, die nicht von natirlichen Personen erzielt werden, von der beschrankten
Steuerpflicht gemaR § 98 EStG ausgenommen. Ist der Empfanger der Zinsen eine juristische Person, kommt
Uberdies die Befreiung nach § 94 Z 5 EStG in Betracht. Erklart diese gegeniiber dem Abzugsverpflichteten, etwa
dem inlandischen Kreditinstitut, unter Nachweis ihrer Identitat schriftlich, dass die Kapitaleinkiinfte als
Betriebseinnahmen zu erfassen sind, so unterbleibt der KESt-Abzug bei entsprechender Weiterleitung der
Erklarung an das zustédndige Finanzamt (Befreiungserklarung).

Im Fall, dass in Osterreich beschréankt steuerpflichtige natiirliche Personen oder Kérperschaften Einkiinfte aus den
Schuldverschreibungen (Zinsen, Substanzgewinne) (ber eine dsterreichische Niederlassung erzielen, so finden
auf diese Einkiinfte im Wesentlichen die fiir unbeschrankt steuerpflichtige Personen oder Korperschaften
geltenden steuerlichen Bestimmungen Anwendung.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Einbeziehung in die Notierung

Der Antrag auf Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse
wurde von ICF gestellt. Die Aufnahme des Handels in den Schuldverschreibungen im Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierbdrse erfolgt voraussichtlich am 3. Mé&rz 2017. Der Handel kann vor Ausgabe von
Schuldverschreibungen aufgenommen werden.

Der Freiverkehr ist kein regulierter Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 uber Markte in Finanzinstrumenten. Eine Zulassung der Schuldverschreibung zum
Handel an einem regulierten Markt ist nicht beabsichtigt.

Die Emittentin beabsichtigt, die Einbeziehungsfolgepflichten gemaR § 19 der Allgemeinen Geschéftsbedingungen
der Deutsche Boérse AG flir den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbdrse oder entsprechender
Nachfolgeregelungen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen auf freiwilliger Basis einzuhalten, soweit
es sich um Transparenzverpflichtungen und das Erfordernis eines Ratings durch eine Rating-Agentur handelt und
diese nicht zu einem erheblichen Zusatzaufwand fir die Emittentin fiihren.

Clearing

Die Globalurkunden werden bei der Clearstream Banking Aktiengesellschaft, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Nummer HRB 7500 mit Sitz in Frankfurt am Main und der
Geschaftsanschrift: Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, ("Clearstream"), hinterlegt.

Die Schuldverschreibungen sind fiir das Clearing durch Clearstream angenommen worden.

Zweckbestimmung der Erlose

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoerlds der Emission vollstdndig zum anteiligen Rickkauf der Anleihe 2012
(WKN ALREXA) zu verwenden.

Methode zur Ermittlung der Rendite

Die Rendite der Schuldverschreibungen kann nach der ICMA (International Capital Markets Association)
Methode ermittelt werden. Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen unter
Berticksichtigung der taglichen Stlickzinsen. Unabhangig von dem Zeitpunkt der Zinsverrechnung werden die fiir
einen Tag angefallenen (Stiick-) Zinsen dem Kapital zugeschlagen und am néchsten Tag wieder verzinst. Fir die
Berechnung der individuellen Rendite sind zudem die Transaktionskosten (z.B. Depotgebiihren) des Investors
relevant.

Zahlstelle

Die Bankhaus Neelmeyer Aktiengesellschaft, Am Markt 14 - 16, 28195 Bremen fungiert als Zahlstelle.

Wesentliche Veranderung in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin

Seit dem 30. September 2016 hat es keine wesentlichen nachteiligen Verénderungen in der Finanzlage oder der
Handelsposition der Emittentin gegeben.

Trendinformationen

Seit dem 31. Dezember 2015 hat es keine wesentlichen nachteiligen Verdnderungen in den Aussichten der
Emittentin gegeben.

-81-



Abschlussprifer

Mit der Priifung des Konzernabschlusses der Emittentin fiir das Geschéftsjahr 2014 wurde die KPWT Kirschner
Wirtschaftstreuhand AG Passau Wirtschaftsprifergesellschaft, Messestrasse 3, 94036 Passau beauftragt. Mit der
Prifung des Konzernabschlusses der Emittentin fur das Geschéftsjahr 2015 wurde Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, ArnulfstraBe 59, 80636 Minchen beauftragt. Die Abschlussprufer erteilten
jeweils einen uneingeschrénkten Bestdtigungsvermerk. Beide beauftragten Abschlussprifer sind Mitglied der
deutschen Wirtschaftspriiferkammer.

Zusétzlich hat KPWT den Zwischenabschluss zum 30. September 2016 einer priferischen Durchsicht unterzogen.
Rating
Der Emittentin wurde von Creditreform Rating AG ("Creditreform")* “ein B+ Rating erteilt®.

Das Rating "B+" vergibt Creditreform an Emittenten, die eine befriedigende Bonitdt und ein mittleres
Insolvenzrisiko aufweisen.

Informationen von Seiten Dritter

Sofern Informationen von Seiten Dritter in den Prospekt aufgenommen wurden, bestétigt die Emittentin, dass
diese Informationen nach bestem Wissen und Gewissen korrekt wiedergegeben wurden, und dass, soweit es der
Emittentin bekannt ist und soweit sie es in Kenntnis der von dem Dritten verdffentlichten Informationen
sicherstellen kann, keine Tatsachen ausgelassen wurden, ohne deren Erwédhnung die wiedergegebenen
Informationen sich als falsch oder irrefiihrend erweisen wiirden.

Verkaufsbeschrankungen
Europaischer Wirtschaftsraum

Hinsichtlich des Européischen Wirtschaftsraums und jedes Mitgliedstaats des Europdischen Wirtschaftsraums
(jeder dieser Mitgliedstaaten auch einzeln als "Mitgliedsstaat” bezeichnet) stellt die Emittentin sicher, dass keine
Angebote der Schuldverschreibungen an die Offentlichkeit in einem Mitgliedsstaat gemacht worden sind und
auch nicht gemacht werden, ohne vorher einen Prospekt fiir die Schuldverschreibungen zu veroffentlichen, der
von der zustandigen Behérde in einem Mitgliedsstaat in Ubereinstimmung mit dem jeweiligen Umsetzungsgesetz
des Mitgliedsstaates zur Prospektrichtlinie genehmigt oder der geméal des jeweiligen Umsetzungsgesetzes des
Mitgliedsstaates nach Art. 18 der Prospektrichtlinie an die zustdndigen Behdrden des jeweiligen Mitgliedsstaates
notifiziert wurde. Dies gilt nur dann nicht, wenn das Angebot der Schuldverschreibungen an die Offentlichkeit in
dem jeweiligen Mitgliedsstaat aufgrund eines Ausnahmetatbestands prospektfrei erlaubt ist.

Creditreform hat ihren Sitz in der Europaischen Union und ist gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen in der jeweils geltenden Fassung (die "Ratingagentur-Verordnung")
registriert.

Die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde verdffentlicht auf ihrer Webseite (www.esma.europa.eu/page/List-registered-
and-certified-CRASs) ein Verzeichnis der nach der Ratingagentur-Verordnung registrierten Ratingagenturen. Dieses Verzeichnis wird
innerhalb von funf Werktagen nach Annahme eines Beschlusses geméaR Artikel 16, 17 oder 20 der Ratingagentur-Verordnung aktualisiert.
Die Europdische Kommission vertffentlicht das aktualisierte Verzeichnis im Amtsblatt der Europdischen Union innerhalb von 30 Tagen
nach der Aktualisierung.

Ein Kreditrating ist eine Einschatzung der Kreditwirdigkeit einer Rechtsperson und informiert den Anleger daher uber die
Wahrscheinlichkeit mit der die Rechtsperson in der Lage ist, angelegtes Kapital zuriickzuzahlen. Es ist keine Empfehlung Wertpapiere zu
kaufen, zu verkaufen oder zu halten und kann jederzeit durch die Ratingagentur geandert oder zurlickgenommen werden.
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Einsehbare Dokumente

Wiéhrend der Giltigkeitsdauer dieses Prospekts kdnnen wahrend der (blichen Geschéftszeiten in der
Geschéftsstelle der Emittentin, Medienstrasse 12, 94036 Passau, eingesehen werden:

(@)
(b)
(©

(d)

die Satzung der Emittentin,

der Prospekt sowie

die Konzernabschliisse der Emittentin fir die Geschéaftsjahre, welche am 31. Dezember 2015 und am
31. Dezember 2014 endeten, bestehend jeweils aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung,

Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalspiegel und Anhang sowie der Bestatigungsvermerk sowie

der Konzernzwischenabschluss der Emittentin fiir den Neunmonatszeitraum zum 30. September 2016.
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DURCH VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE
Die folgenden Dokumente werden durch Verweis in den Prospekt einbezogen:

Konzernzwischenabschluss der eterna Mode Holding GmbH fir den Neunmonatszeitraum zum
30. September 2016

Bilanz Seite 24
Gewinn- und Verlustrechnung Seite 25
Kapitalflussrechnung Seite 41
Anhang Seiten  26-38
Bescheinigung Seite 43

Konzernabschluss der eterna Mode Holding GmbH fiir das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2015

Bilanz Seite 27
Gewinn- und Verlustrechnung Seite 28
Kapitalflussrechnung Seite 42
Anhang Seiten 29-40
Bestatigungsvermerk Seite 44

Konzernabschluss der eterna Mode Holding GmbH fir das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2014

Bilanz Seite 26
Gewinn- und Verlustrechnung Seite 27
Kapitalflussrechnung Seite 40
Anhang Seiten  28-38
Bestatigungsvermerk Seite 42

Die durch Verweis einbezogenen Dokumente kénnen Uber die Webseite der Luxemburger Borse (www.bourse.lu)
eingesehen werden.

Samtliche Informationen, die nicht durch Verweis in den Prospekt einbezogen worden sind, aber in den oben

genannten Dokumenten enthalten sind, sind entweder fur Investoren nicht wesentlich oder an anderen Stellen des
Prospekts enthalten.
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