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Timeless Hideaways GmbH
Miinchen, Bundesrepublik Deutschland
Wertpapierprospekt
fur die

bis zu EUR 10.000.000,- — 7,0 %-Schuldverschreibungen 2017/2024

Die Timeless Hideaways GmbH (die "Emittentin") wird voraussichtlich am 01. August 2017 (der "Begebungstag") bis zu 10.000
mit 7,0 % verzinsliche Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000.- und im Gesamtbetrag von bis zu EUR 10 Mio.
(die "Schuldverschreibungen") begeben. Die Schuldverschreibungen werden ab dem 01. August 2017 (einschlielich) bis zum
01. August 2024 (ausschlieBlich) mit jahrlich 7,0 % verzinst, zahlbar jeweils vierteljahrlich nachtraglich am 01. November,
01. Februar, 01. Mai und 01. August eines jeden Jahres.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Boérse Dusseldorf wird voraussichtlich am 01. August 2017
erfolgen.

Ausgabepreis: 100 %

Wertpapierkennnummer (WKN): A2DALV
International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA2DALV1
Borsenkurzel: 03SA

Dieses Dokument (der "Prospekt”) ist ein Prospekt und einziges Dokument im Sinne des Artikel 5 Absatz 3 der RICHTLINIE
2003/71/EG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 4. November 2003 in ihrer jeweils giiltigen Fassung
betreffend den Prospekt, der beim o&ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu
verdffentlichen ist, und der Richtlinie 2001/34/EG, der zum Zwecke eines Offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen in
der Bundesrepublik Deutschland, dem GroRherzogtum Luxemburg und der Republik Osterreich. Dieser Prospekt wurde von der
Luxemburgischen Wertpapieraufsichtsbehdrde (Commission de Surveillance du Secteur Financier — "CSSF") genehmigt und an
die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") und die Osterreichische Finanzmarktaufsicht ("FMA") gem. Artikel
19 des Luxemburgischen Gesetzes vom 10. Juli 2005 betreffend den Prospekt Gber Wertpapiere notifiziert. Die CSSF Gbernimmt
gemal Artikel 7 Absatz 7 des Luxemburgischen Gesetzes vom 10. Juli 2005 betreffend den Prospekt Gber Wertpapiere keine
Verantwortung fir die wirtschaftliche oder finanzielle Kreditwiirdigkeit der Transaktion und die Qualitéat und Zahlungsfahigkeit der
Emittentin. Der gebilligte Prospekt kann auf der Internetseite der Emittentin (www.timeless-luxury.com/anleihe), der Bérse
Dusseldorf (www.boerse-duesseldorf.de) und der Bérse Luxemburg (www.bourse.lu) eingesehen und heruntergeladen werden.

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht im Rahmen dieses Angebots gem. dem United States Securities Act von
1933 in der jeweils geltenden Fassung (der "US Securities Act") registriert und dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika oder an oder fiir Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Person (wie in Regulation S unter dem US Securities Act definiert)
weder angeboten noch verkauft werden, es sei denn, dies erfolgt gemaR einer Befreiung von den Registrierungspflichten der US
Securities Act.
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Zusammenfassung des Prospekts

Diese Zusammenfassung setzt sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als ,Angaben®
bezeichnet werden. Diese Angaben sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung enthalt alle Angaben, die in eine Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapier und diesen Emittenten aufzunehmen sind. Da einige Angaben nicht angesprochen werden
mussen, kénnen Licken in der Gliederungsnummerierung der Angaben bestehen.

Auch wenn Angaben aufgrund der Art des Wertpapiers und der Emittentin in die Zusammenfassung
aufzunehmen sind, ist es moglich, dass keine einschlagigen Informationen hinsichtlich dieser Angaben
gegeben werden koénnen. In diesem Fall existiert eine Kurzbeschreibung der Angaben in der
Zusammenfassung mit der Bezeichnung ,entfallt".

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A1

Warnhinweise

Die Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden werden.
Anleger sollten sich bei jeder Entscheidung, in die Wertpapiere zu
investieren, auf den Prospekt als Ganzes stiitzen.

Ein Anleger, der wegen der in dem Prospekt enthaltenen Angaben Klage
einreichen will, muss nach den nationalen Rechtsvorschriften seines
Mitgliedstaates mdglicherweise fir die Ubersetzung des Prospekts
aufkommen, bevor das Verfahren eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung
samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und tibermittelt haben, und dies
auch nur in dem Fall, dass die Zusammenfassung verglichen mit den
anderen Teilen des Prospekts irrefihrend, unrichtig oder inkoharent ist
oder verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts wesentliche
Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere flr
die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A.2

Zustimmung
gegeniiber
Finanzinter-
medidren zur
Verwendung
des Prospekts

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Prospekts, einschlief3lich
etwaiger Nachtrage, durch Institute im Sinne von Artikel 5 Absatz 2 des
Luxemburgischen Gesetzes vom 10. Juli 2005 betreffend den Prospekt
Uber Wertpapiere ("Luxemburger Wertpapierprospektgesetz") als Finanz-
intermediéren (die "Finanzintermediare") fir die Zwecke des o&ffentlichen
Angebots der unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen
im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschréankungen in der Bundes-
republik Deutschland ("Deutschland"), dem GroRBherzogtum Luxemburg
("Luxemburg") und der Republik Osterreich ("Osterreich") innerhalb des
Angebotszeitraums (vom 30. Juni 2017 bis zum 29. Juni 2018) (der
"Angebotszeitraum") zu. Die Zustimmung ist an keine weiteren
Bedingungen geknupft, kann jedoch von der Emittentin jederzeit
eingeschrankt oder widerrufen werden, wobei der Widerruf der
Zustimmung der Veroffentlichung eines Nachtrags bedarf. Die Emittentin
erklart, dass sie die Haftung fir den Inhalt des Prospektes auch
hinsichtlich einer spateren Weiterverduflerung oder endgultigen
Platzierung der Schuldverschreibungen Gbernimmt.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner
Webseite anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung
verwendet.

Fiir den Fall, dass ein Finanzintermediér ein Angebot macht, wird er
die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die
Angebotsbedingungen unterrichten.
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Abschnitt B — Emittentin

historische
Finanzinformationen

B.1 Rechtliche Firmierung | Die Firma der Gesellschaft lautet Timeless Hideaways GmbH. Der
und kommerzielle | rechtliche Name entspricht dem kommerziellen Namen der
Bezeichnung der | Gesellschaft.

Emittentin

B.2 Sitz, Rechtsform, | Die Gesellschaft hatihren Sitz in Minchen. Die Gesellschaft wurde

maRgebliche in der Bundesrepublik Deutschland gegriindet.

Rechtsordnung und

Ia::u(:l;e::lrlsc(r;l;uf?dung Die Gesellschaft ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(GmbH) nach deutschem Recht. MaRgebliche Rechtsordnung ist
das Recht der Bundesrepublik Deutschland.
Die Rechtstragerkennung (,LEI“ (Legal Entity Identifier)) der
Emittentin lautet: 3912000YUXMN1X2AGN24

B.4b | Alle bereits | Entfallt, derzeit sind keine Trends bekannt, die sich auf den
bekannten Trends, die | Tatigkeitsbereich der Emittentin auswirken.
sich auf die Emittentin
und die Branchen, in
denen sie tatig ist,
auswirken

B.5 | Organisationsstruktur | Die Emittentin ist zu 50% an der 0&sterreichischen Timeless
und Stellung der | Projektentwicklungsgesellschaft mbH beteiligt.

Emittentin innerhalb
der Gruppe

B.9 Gewinnprognosen Entfallt, da keine Gewinnprognosen oder -schatzungen vorliegen.
oder -schatzungen

B.10 | Beschrankungen in | Entfallt, da kein Bestatigungsvermerk zu den historischen
Bestatigungs- Finanzinformationen vorliegt.
vermerken

B.12 | Ausgewibhite Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016:

Bei den nachfolgend dargestellten ausgewahlten Finanz-
informationen handelt es sich um Informationen, die dem gepriften
Jahresabschluss der Emittentin fur das Geschaftsjahr 2016
entnommen worden sind:

Bilanz 31. Dez. 2016
in EUR

Aktiva
A. Umlaufvermdgen
I. Forderungen und sonstige Vermdgens-
gegenstande
1. Sonstige Vermdgensgegenstande 127,30
II. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, 12.337,98
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

12.465,28
Passiva
A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital 25.000,00
nicht eingeforderte ausstehende Einlagen -12.500,00
eingefordertes Kapital 12.500,00
II. Jahresfehlbetrag -4.652,02
B. Ruckstellungen
1. sonstige Ruckstellungen 3.820,00

C. Verbindlichkeiten




Timeless Hideaways GmbH

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 797,30
Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr EUR 797,30
12.465,28

Zwischenfinanzzahlen zum 31. Mai 2017

Bei den nachfolgend dargestellten ausgewahlten Zwischenfinanz-
informationen handelt es sich um Informationen, die dem gepriften
Zwischenabschluss der Emittentin flir den Zeitraum von 01. Januar
2017 bis 31. Mai 2017 entnommen worden sind.

Bilanz EUR
Aktiva

A. Anlagevermégen
I. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen

17.500,00

B. Umlaufvermégen

I. Forderungen und sonstige Vermdgens-
gegenstande

1. Sonstige Vermdgensgegenstande

1.491,69

Il. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, 1.023.701,08

Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

1.042.692,77
Passiva

A. Eigenkapital

|. Gezeichnetes Kapital
Il. Kapitalriicklage

lll. Verlustvortrag

IV. Jahresfehlbetrag

B. Ruckstellungen
1. sonstige Ruckstellungen

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

586.798,00
438.202,00

-4.652,02
-63.267,90

58.770,00

9.342,69

Leistungen

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr EUR 9.342,69

2. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen
Unternehmen

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr EUR 17.500,00

17.500,00

1.042.692,77

Es gab seit dem 31. Mai 2017, dem Datum des letzten gepriften
Zwischenabschlusses der Emittentin, keine wesentlichen
nachteiligen Veranderungen der Aussichten der Emittentin.

Seit dem 31. Mai 2017 sind keine wesentlichen Veranderungen in
der Finanzlage oder Handelsposition der Emittentin eingetreten.

B.13

Beschreibung aller
Ereignisse aus der
jlingsten Zeit, die fur
die Bewertung der

Entfallt; es existieren keine Ereignisse aus jlngster Zeit in der
Geschaftstatigkeit der Emittentin, die fir die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Male relevant sind.




Timeless Hideaways GmbH

Zahlungsfahigkeit der
Emittentin in hohem
MaRe relevant sind.

B.14

Abhéngigkeit
Emittentin
anderen
Unternehmen
Gruppe

der
von

der

Siehe Punkt B 5.

Die Emittentin ist zu 50% an der Osterreichischen Timeless
Projektentwicklungsgesellschaft mbH beteiligt.

B.15

Beschreibung

der

Haupttatigkeiten der

Emittentin

Die Timeless Hideaways GmbH plant in Ferienregionen innerhalb
der Europaischen Union und in der Schweiz den Erwerb von
Grundstliicken sowie den Bau von hochwertigen Immobilien auf
diesen Grundstiicken entweder durch die Emittentin selbst oder
durch  Tochtergesellschaften oder durch Joint Venture
Gesellschaften. Daruber hinaus kommt auch der Ankauf von
fertigen oder teilfertigen Immobilien in Frage, sofern diese in das
Portfolio der Timeless Hideaways GmbH oder der jeweiligen
Tochtergesellschaft oder der jeweiligen Joint Venture Gesellschaft
passen und die hohen Qualitatsanforderungen erfillen.

Die Immobilien verbleiben im Eigentum der Emittentin oder der
jeweiligen Tochtergesellschaft oder der jeweiligen Joint Venture
Gesellschaft und werden als Luxus-Ferienimmobilien an Dritte
vermietet. Es wird nicht ausgeschlossen, dass einzelne Immobilien
zu einem spateren Zeitpunkt durch die Emittentin oder die jeweilige
Tochtergesellschaft oder die jeweilige Joint Venture Gesellschaft
an Dritte weiterverauRert werden.

Tochtergesellschaften sind hierbei Unternehmen an denen der
Emittentin die Mehrheit der Stimmrechte der Gesellschafter zusteht
und die Emittentin daher einen beherrschenden Einfluss auf die
Unternehmen ausiiben kann. Joint Venture Gesellschaften sind
Unternehmen an denen der Emittentin nicht die Mehrheit der
Stimmrecht der Gesellschafter zusteht.

Um das aktuell niedrige Zinsumfeld bestméglich ausnutzen zu
kénnen und um die Gesamtfinanzierungskosten moglichst gering
zu halten, stellt sich die Finanzierung der einzelnen Immobilien wie
folgt dar: Ein mdglichst geringer Teilbetrag der Kosten jeder
Immobilie (10% bis maximal 50%) wird mit Mitteln aus dem
Nettoemissionserlos finanziert. Der Restbetrag der Kosten jeder
Immobilie (50% bis 90%) wird Uber Banken zu marktiblichen
Konditionen (einschliellich einer bankiblichen Besicherung)
finanziert (die ,Seniorfinanzierung®).

B.16

Beherrschungs-
verhaltnisse

Herr Michael Géssl verfugt Uber eine Anzahl von Stimmrechten, die
fur samtliche Beschlussfassungen in der Gesellschafterversamm-
lung ausreicht und die ihm daher einen beherrschenden Einfluss
auf die Gesellschaft ermdglichen. Mafinahmen zur Verhinderung
der Kontrolle bestehen nicht. Vereinbarungen, deren Ausiibung zu
einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle
der Emittentin fihren konnte, sind der Emittentin nicht bekannt.

B.17

Rating

Entfallt, da kein Rating fir die Emittentin oder deren Schuldtitel
erstellt wurde.
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Abschnitt C — Wertpapiere

(o3| Beschreibung Bei den angebotenen Wertpapieren handelt es sich um
von Art und | Schuldverschreibungen.
Gattung der | wertpapierkennnummer (WKN): A2DALV
angebotenen International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA2DALV1
Wertpaplere | g5rsenkiirzel: 03SA

C.2 Waéhrung der | Die Wertpapiere werden in EURO angeboten.
Wertpapier-
emission

C.5 Beschrankung Entfallt, denn der Anleiheglaubiger kann seine Schuldverschreibungen
fur die freie | auch vor Ablauf der Laufzeit ohne Zustimmung der Emittentin ganz oder
Ubertragbar- t__eilweise an Dritte Ubertragen, abtreten, belasten oder vererben. Die
keit der Schuld- | Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen ist nicht beschrankt.
verschrei-
bungen

C.8 Beschreibung Der Anleger hat als Anleiheglaubiger gegentber der Emittentin das
der mit den | Recht, Zinszahlungen aus der Anleihe zu fordern. Er hat aulerdem das
Wertpapieren Recht, am Ende der Laufzeit von der Emittentin die Rickzahlung des
verbundenen jeweiligen Anleihebetrags (nominal) zu fordern. Unter bestimmten
Rechte ein- | Voraussetzungen sind Anleiheglaubiger gemaR den Anleihebedingungen
schlieBBlich der | berechtigt, die Kiindigung der Schuldverschreibung zu erklaren und die
Rangordnung unverzligliche Rickzahlung der Schuldverschreibungen zu verlangen.
sowie
Beschrank!mg Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht
en dieser . . . . . e )
Rechte nachrangige und uber einen Treuhander besicherte Verbindlichkeiten der

Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin in gleichem Rang stehen, sofern diese
nicht kraft Gesetzes Vorrang haben.

Die Emittentin hat sich verpflichtet, die Erflllung der Forderungen der
Anleiheglaubiger aus den 7,0 % Schuldverschreibungen 2017/2024 durch
folgende MalRnahmen, wie naher im Treuhandvertrag vom 27. Juni 2017
(der ,Treuhandvertrag") und den Anleihebedingungen vereinbart, zu
sichern:

o Die Netto-Erlose aus der Verpachtung und/oder der Vermietung
der Projekte sowie ggf. erfolgenden (vollstandigen oder
teilweisen) Verkaufen von Projekten sollen — soweit rechtlich und
tatsachlich moglich direkt durch den jeweiligen Vertragspartner
der Emittentin — auf ein Konto (oder mehrere Konten) bei einer
internationalen oder deutschen Bank eingezahlt werden, das bzw.
die der Treuhander als Treuhandkonto fir Rechnung der
Emittentin nach den Regelungen des Treuhandvertrags fihrt (die
.Erloskonten®).

e Die Emittentin wird dem Treuhander samtliche Anspriiche und
Rechte aus der Verpachtung und/oder der Vermietung sowie ggf.
erfolgenden (vollstandigen oder teilweisen) Verkaufen von
Projekten zur Sicherheit abtreten.

Aufgrund der Tatsache, dass der Treuhander die Erléskonten als
Treuhander fihrt, stehen die Netto-Erl6se aus der Verpachtung und/oder
der Vermietung sowie ggf. erfolgenden (vollstandigen oder teilweisen)
Verkdaufen von Projekten nach dem Treuhandvertrag den
Anleiheglaubigern als Sicherheit zur Verfigung.

Netto-Erlése (die ,Netto-Erlose“) bezeichnet hierbei die Brutto-Erlose
(d.h. jegliche erhaltenen Zahlungen) aus der Verpachtung und/oder der
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Vermietung eines Projektes sowie ggf. erfolgenden (vollstdndigen oder
teilweisen) Verkaufen des Projektes nach Abzug von mit der Transaktion
direkt in Zusammenhang stehenden Kosten, Gebihren, Provisionen und
Steuern. Bei Bestehen einer Seniorfinanzierung (z.B. durch Banken) fir
ein Projekt bezeichnet Netto-Erlése (i) die Erlése aus Verpachtung
und/oder Vermietung eines Projekts nach Abzug laufender Zins- und
Tilgungszahlungen gemaf dieser Seniorfinanzierung und (i) die
Verkaufserlése nach Rickfiihrung dieser Seniorfinanzierung (sowie
Zahlung von Zinsen, Gebilihren und Auslagen). Beim Verkauf eines
Projektes ist zudem ,Netto-Erlése” so zu verstehen, dass diese nicht
den zum Erwerb dieses Projektes aufgewandten Betrag (z.B.
Kaufpreis) beinhalten sollen, sondern lediglich die beim Verkauf
dieses Projektes erzielten Gewinne.

Nach den Regelungen des Treuhandvertrags ist die Emittentin berechtigt,
Ausgaben im Zusammenhang mit den Projekten (z.B. Provisionen sowie
Kosten fir Wartung und Instandhaltung) von den Erléskonten zu
begleichen bzw. die Freigabe entsprechender Betrage zu verlangen.

Zudem darf die Emittentin die Freigabe von jahrlich bis zu 10% der auf
den Erléskonten gebuchten Netto-Erlése verlangen. Dies gilt unter der
Voraussetzung, dass zum jeweiligen Zeitpunkt alle falligen Zinsen aus der
Schuldverschreibung erfillt wurden.

Die Erléskonten und die zu bestellende Sicherheit werden durch den
Treuhander dabei entsprechend den Regelungen des Treuhandvertrages
gehalten, verwaltet und unter den Bedingungen und nach den
Regelungen des Treuhandvertrages verwertet (die
~Sicherheitentreuhand").

Die Emittentin darf im Rahmen der Anleihebedingungen Projekte auch
durch Tochtergesellschaften sowie Joint Venture Gesellschaften
realisieren und zu diesem Zweck Mittel aus der Anleihe an
Tochtergesellschaften weiterleiten. In diesem Fall wird die Emittentin
sicherstellen, dass die jeweilige Tochtergesellschaft oder Joint Venture
Gesellschaft zuvor dem Treuhandvertrag beigetreten ist und (i)
hinsichtlich der von ihr zu realisierenden Projekte Pflichten entsprechend
der Emittentin Gbernommen hat (und insbesondere die Netto-Erlése auf
die Erléskonten der Emittentin gezahlt werden) und (i) die
Tochtergesellschaft oder Joint Venture Gesellschaft entsprechende
Sicherheiten gewahrt hat.

Der Treuhander nimmt samtliche Aufgaben und Rechte aus dem
Treuhandvertrag ausschlieRlich im wirtschaftlichen Interesse der
Anleiheglaubiger entsprechend den Regelungen des Treuhandvertrages
wahr. Samtliche dem Treuhdnder im Rahmen der Verwaltung der
Erléskonten und der Sicherheitentreuhand lbertragenen Sicherheiten
und Rechte sowie deren Surrogate bilden das vom Treuhander zu
Gunsten der Anleiheglaubiger verwaltete Treugut. Jedem einzelnen
Anleiheglaubiger stehen die Rechte gegen den Treuhander aus dem
Treuhandvertrag aus eigenem Recht zu (§ 328 BGB, Vertrag zugunsten
Dritter). Den Treuhander trifft ausschlieflich eine formelle Prifungspflicht.

Entfallt, nachdem keine Beschrankungen der Rechte bestehen.

C.9 | Zinsen Die Schuldverschreibungen werden ab dem 01. August 2017 (einschlie3-
lich) (der ,Verzinsungsbeginn®) bis zum 01. August 2024 (ausschlielich)
bezogen auf ihren noch nicht zurlickbezahlten Nennbetrag mit 7,0 % pro
Jahr (Nominalzins) verzinst. Die Zinsen werden nach der Zinsmethode
ACT/ACT (ICMA) berechnet.
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Die Zinsen sind vierteljahrlich nachtraglich jeweils am 01. November,
01. Februar, 01. Mai und 01. August zur Zahlung fallig (jeweils ein
,<Zinszahlungstag®). Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag der kein
Bankarbeitstag ist, so st Zinszahlungstag der nachstfolgende
Bankarbeitstag. Die erste Zinszahlung erfolgt am 01. November 2017.

Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen am ersten Bankarbeitstag
nach Ende der Laufzeit zu 100 % des Nennbetrags durch Uberweisung
an den Anleger zurtickzahlen, soweit die Schuldverschreibungen nicht
zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickbezahlt oder angekauft und
entwertet wurden.

Die Emittentin kann alle Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise
— in H6he eines bestimmten Prozentsatzes des Nennbetrags - ab dem
01. August 2022 zu 102,00 % des zurlickzuzahlenden Nennbetrags (der
"Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call)"), nebst etwaigen bis zum Wahl-
Ruickzahlungstag (Call) (ausschlieBlich) auf den zuriickzuzahlenden
Nennbetrag aufgelaufenen Zinsen zuriickzahlen

Die jahrliche Rendite der Schuldverschreibungen auf Grundlage des
Ausgabebetrags von 100 % des Nennbetrages und vollstandigem Erlos
dieses Betrages bei der Ruckzahlung der Anleihe sowie unter
AuRerachtlassung von Stiickzinsen und Transaktionskosten betragt 7 %.

Name des Vertreters der Schuldtitelinhaber

Entfallt, da die Emittentin bislang keinen gemeinsamen Vertreter der
Anleiheglaubiger benannt hat.

C.10 | Derivative Entfallt, da die Anleihe bei der Zinszahlung keine derivative Komponente
Komponente hat.

C.11 | Zulassung zum | Entfallt, da ein Antrag auf Zulassung der Schuldverschreibungen zum
Handel Handel an einem geregelten Markt nicht vorgesehen ist.

Abschnitt D — Risiken

D.2 | Angabe zu den | Markt- und Wettbewerbsbezogene Risiken

zentralen

Risiken, die die | ®* Die Timeless Hideaways GmbH unterliegt einem intensiven
Emittentin Wettbewerb.

betreffen

¢ Die geschéftliche Entwicklung der Timeless Hideaways GmbH hangt
von der weltweiten konjunkturellen Entwicklung sowie der
Konsumbereitschaft der Verbraucher ab.

Risiken im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der Timeless
Hideaways GmbH

e Die Timeless Hideaways GmbH ist ein neu gegrindetes Unter-
nehmen, das operativ noch keine nennenswerten Umsatze generiert
hat und zum Prospektdatum Uber keinerlei Grundbesitz verfiigt. Uber
das gezeichnete Eigenkapital hinaus verfligt das Unternehmen Uber
keine sonstigen Vermégensgegenstande.

e Es kénnten sich Risiken aufgrund von Abweichungen zwischen der
Unternehmensplanung und der tatsachlich eintretenden Geschafts-
entwicklung ergeben.

e Es besteht das Risiko, dass Baugenehmigungen nicht oder nur
verspatet erteilt werden kdnnen.
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Die Emittentin tragt das Vermietungsrisiko der Ferienimmobilien.

Der Emittentin kénnte es nicht gelingen, geeignete Grundstlicke oder
Immobilien zu erwerben.

Die Baukosten der Ferienimmobilien kénnten hoéher als erwartet
ausfallen.

Die Timeless Hideaways GmbH unterliegt Finanzierungs- und
Liquiditatsrisiken.

Die Emittentin konnte weitere Fremdfinanzierungen in Anspruch
nehmen und daher mit den Anleiheglaubigern gleichrangige und
besicherte Verpflichtungen eingehen. Der eventuelle Erlds aus
Sicherheiten konnte, insbesondere wenn die Ferienimmobilien noch
nicht fertiggestellt sind, nicht zu einer vollstdndigen Erfullung der
Forderungen der Anleiheglaubiger auf Zinsen und Rickzahlung
fuhren.

In der Doppelrolle von Herrn Michael Gdéssl als Gesellschafter der
Emittentin einerseits und Geschéaftsfuhrer der Timeless Hideaways
GmbH andererseits kdnnte ein Interessenkonflikt angelegt sein.

Daruber hinaus ist Herr Michael Gdssl an weiteren Unternehmen
(beispielsweise der Timeless Homes GmbH und der Timeless
Properties GmbH) malfigeblich beteiligt und bei diesen ebenfalls als
Geschaftsfuhrer tatig. Diese weiteren Unternehmen haben ihren
Geschaftszweck ebenfalls im Bereich der
Immobilienprojektentwicklung und es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass es deswegen zu Interessenkonflikten kommen kann.

Die Reputation der Emittentin konnte aufgrund negativer
Berichterstattung — selbst wenn diese ungerechtfertigt ware — oder
sonstiger Faktoren Schaden nehmen.

Es besteht das Risiko, dass die als Sicherheit der Anleger bestellten
bzw. im Laufe des Verkaufsprozesses verbleibenden, vom
Treuhander verwalteten Sicherheiten von der Emittentin oder der
jeweiligen Tochtergesellschaft oder der jeweiligen Joint Venture
Gesellschaft nicht oder nicht bestandskraftig bestellt werden,
insbesondere aufgrund insolvenzrechtlicher Regelungen und
sonstiger Regelungen wie Fehlen notwendiger Zustimmungen und
Freigaben von Vertragspartnern und/oder der durch die Verwertung
eingenommene Betrag nicht zur Deckung der Zins- und
Rickzahlungsanspriiche ausreicht. Ein Totalverlust des eingesetzten
Kapitals kann dabei eintreten, wenn so nicht ausreichend Mittel zur
Verfligung stehen und die Anleiheglaubiger keine oder allenfalls
geringe Zahlungen auf ihre Forderungen erhalten.

Es besteht das Risiko, dass der Treuhander seine vertraglichen oder
gesetzlichen Pflichten verletzt und/oder der Treuhander risikoreichere
Anlagemethoden wahlt als nach dem Treuhandvertrag erlaubt oder
eine solche sich als risikobehaftet herausstellt, so dass die angelegten
Mittel ganz oder teilweise verloren gehen.

Im Falle der Insolvenz des Treuhanders kdnnten die von diesem fur
die Anleger treuhanderisch gehaltenen Gelder auf Treuhandkonten
sowie Sicherheiten nicht ausschlieBlich und/oder ohne Zeitverzug fir
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die Bedienung der Anspriche der Anleiheglaubiger zur Verfigung

stehen.

D.3 Angaben zu o Die Schuldverschreibungen sind nicht fir jeden Anleger geeignet.
den zentralen Potenzielle Anleger sollten prufen, ob eine Anlage in die
Risiken, die die Schuldverschreibungen der Emittentin angesichts ihrer jeweiligen
Schuldver- personlichen, wirtschaftlichen und sonstigen Verhéaltnisse eine fir sie
schreibungen geeignete Anlage darstellt.

betreffen
e Der Anleger hat keinen Einfluss auf die Verwendung der durch die
Ausgabe der Schuldverschreibungen eingeworbenen Mittel.

¢ Nach MalRgabe der Anleihebedingungen kann die Emittentin die
Schuldverschreibungen vorzeitig kiindigen. In diesem Fall kdnnten die
Anleger eine niedrigere Rendite als erwartet erzielen. Der Anleger
tragt insoweit ein Wiederanlagerisiko.

¢ Die Schuldverschreibungen kénnen von den Anlegern nicht vorzeitig
gekiindigt werden und die Anleger haben grundsatzlich keinen
Anspruch auf eine Riickzahlung vor dem Ende der Laufzeit.

o Die Schuldverschreibungen kénnten nur schwer oder zu unglnstigen
Konditionen an Dritte verauferbar sein.

o Der Erwerber der Schuldverschreibungen hat keinen Einfluss auf die
Geschaftsfuhrung der Emittentin.

¢ Nach den Regelungen des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz — SchVG) sind
Anleiheglaubiger dem Risiko ausgesetzt, Uberstimmt zu werden und
gegen ihren Willen Rechte gegentber der Emittentin zu verlieren, die
Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbeschluss der Anleihebedingungen
beschlief3en.

e Es gibt keine Beschrankung fir die Hohe der Verschuldung, die die
Emittentin kiinftig aufnehmen darf.

e Der Erwerber der Schuldverschreibungen kann durch steuerrechtliche
Veranderung einer finanziellen Mehrbelastung ausgesetzt sein.

e Durch die Beschrankung des Angebots in Deutschland, Luxemburg
und Osterreich sowie den Verzicht auf die Benennung einer
auslandischen Zahlstelle kann die Anlage in die
Schuldverschreibungen sowie deren Verwaltung fir ausléndische
Anleger mit zusatzlichem Aufwand und sonstigen Kosten verbunden
sein.

o Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen sind fur diejenigen
Anleger mit einem Risiko verbunden, fir die der Euro eine
Fremdwahrung darstellt.

e Mit dem Erwerb oder Verkauf der Schuldverschreibungen sind fir den
Anleger Kosten verbunden.

¢ Bei einer Fremdfinanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen
tragt der Anleger das Risiko, die Forderungen aus seiner Finanzierung
erfillen zu mussen, ohne dass ihm mdglicherweise dafir
entsprechende Ertrdge aus den Schuldverschreibungen zur
Verfliigung stehen.
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e Im Falle einer Insolvenz der Emittentin kdnnte es mangels
bestehender Einlagensicherung fiir die Schuldverschreibungen zu
einem Totalverlust fir den Anleger kommen.

e Der Marktpreis fir die Schuldverschreibungen kénnte infolge von
Anderungen des Marktzinses fallen.

¢ Eine Aufstockung der Anleihe und/oder weitere (besicherte) Anleihen
koénnten sich nachteilig auf deren Marktwert auswirken.

e Der Kurs der Schuldverschreibungen konnte durch Analysten-
einschatzungen und sonstigen in Internetforen, Borsenbriefen oder
sonstigen Medien geaulRerten Meinungen beeinflusst werden.

Abschnitt E — Angebot

E.2b | Griinde fiir das | Die Gesellschaft beabsichtigt, den Nettoemissionserlés wie folgt zu
Angebot und | verwenden:

Zweckbe-
stimmung der

Erlése e Teilfinanzierung des Erwerbs von Grundstlcken und des Baus von

Immobilien auf diesen Grundstiicken durch die Emittentin oder durch
Tochtergesellschaften oder durch Joint Venture Gesellschaften (an die
der Nettoemissionserlés ganz oder teilweise als Gesellschafts-
darlehen oder Eigenkapital weitergeleitet werden kann), die im
Eigentum der Emittentin oder der jeweiligen Tochtergesellschaft oder
der jeweiligen Joint Venture Gesellschaft verbleiben und vermietet
werden.

¢ Gegebenenfalls kdnnen auch fertige oder teilfertige Immobilien durch
die Emittentin oder durch Tochtergesellschaften oder durch Joint
Venture Gesellschaften erworben werden, die im Eigentum der
Emittentin oder der jeweiligen Tochtergesellschaft oder der jeweiligen
Joint Venture Gesellschaft verbleiben und vermietet werden, sofern
diese in das Portfolio der Emittentin oder der jeweiligen
Tochtergesellschaft oder der jeweiligen Joint Venture Gesellschaft
passen.

e Um das aktuell niedrige Zinsumfeld bestmdglich ausnutzen zu kénnen

und um die Gesamtfinanzierungskosten maoglichst gering zu halten,
stellt sich die Finanzierung der einzelnen Immobilien wie folgt dar:
Ein moglichst geringer Teilbetrag der Kosten jeder Immobilie (10% bis
maximal 50%) wird mit Mitteln aus dem Nettoemissionserlds finanziert.
Der Restbetrag der Kosten jeder Immobilie (50% bis 90%) wird Uber
Banken zu marktiblichen Konditionen (einschlieflich einer
bankublichen Besicherung) finanziert.

e |mmobilien werden nur in Staaten der EU und in der Schweiz
erworben.

¢ Aktuell geplante Projekte befinden sich in der Region Kitzbuhel, der
Region Zell am See, der Region Tegernsee, auf Mallorca und auf
Ibiza.

e Es wird nicht ausgeschlossen, dass einzelne Immobilien zu einem
spateren Zeitpunkt durch die Emittentin oder durch die jeweilige
Tochtergesellschaft oder die jeweilige Joint Venture Gesellschaft an
Dritte weiterveraulRert werden.
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Die dargestellte Reihenfolge entspricht keiner zeitlichen Reihenfolge der
Mittelverwendung. Die tatsachliche zeitliche Reihenfolge, in der Mittel aus
dem Nettoemissionserlos fur die vorgenannten Mallnhahmen verwendet
werden, hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab, u.a. von der
tatsachlichen Hohe des Emissionserloses, so dass die tatsachliche
Reihenfolge sowie die letztendliche Hoéhe der Mittelverwendung sich
anders darstellen kann.

Soweit und solange der Nettoemissionserldés noch nicht flir andere,
insbesondere die oben beschriebenen Zwecke bendtigt wird, beabsichtigt
die Emittentin, diesen in liquiden kurzfristigen Bankeinlagen, Geldmarkt-
instrumenten mit kurzen Laufzeiten oder &ahnlichen Instrumenten
anzulegen, damit er bei Bedarf kurzfristig zur Verfligung steht.

E.3 | Angebots- Die Emittentin bietet ab dem 30. Juni 2017 bis zu EUR 10.000.000.-
konditionen 7,0 % Schuldverschreibungen mit Falligkeit am 01. August 2024 zum
Erwerb an (das "Angebot").

Das Angebot besteht aus:

i einem ,offentlichen Angebot” ausschlief3lich durch die Emittentin
in der Bundesrepublik Deutschland, dem Grof3herzogtum
Luxemburg und der Republik Osterreich

e Uber die Zeichnungsfunktionalitdt der Borse Dusseldorf im
Handelssystem (,XONTRO") fir die Sammlung und
Abwicklung von Zeichnungsauftragen (die ,Zeichnungs-
funktionalitat®) im Zeitraum vom Beginn des Angebots-
zeitraums am 30. Juni 2017 an bis 28. Juli 2017 (einschliel3-
lich) (die ,Zeichnungsfrist liber die Borse Diisseldorf*) und

e durch Zeichnung via Zeichnungsschein (Kaufantrag), der bei
der Emittentin erhaltlich ist oder auf der Internetseite der
Emittentin unter www.timeless-luxury.com/anleihe abgerufen
werden kann vom Beginn des Angebotszeitraums am 30. Juni
2017 an bis zur Vollplatzierung, langstens jedoch fir die
Dauer von zwolf Monaten nach Billigung des Prospekts und

e Uber die Annahme von Erwerbsangeboten im Freiverkehr der
Borse Diusseldorf nach Aufnahme des Handels der 7,0 %
Schuldverschreibungen 2017/2024 nach freiem Ermessen
durch die Emittentin Uber einen Finanzintermediar als
Finanzkommissionarin  (der ,Offentliche Abverkauf),
langstens jedoch fir die Dauer von zwolf Monaten nach
Billigung des Prospekts und

ii. einer ,Privatplatzierung® an qualifizierte Anleger in der
Bundesrepublik Deutschland, dem GroRRherzogtum Luxemburg
und der Republik Osterreich und ggfs. in weiteren européaischen
Staaten

Es gibt keine Mindest- oder Hochstbetrage flr Zeichnungsangebote fir
Schuldverschreibungen. Anleger kénnen Zeichnungsangebote in jeglicher
Hoéhe beginnend ab dem Nennbetrag einer Schuldverschreibung von
EUR 1.000 abgeben, wobei das Volumen der Zeichnungsangebote stets
durch den Nennbetrag teilbar sein muss. Es gibt keine festgelegten
Tranchen flr die Schuldverschreibungen.

Offentliches Angebot
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Das offentliche Angebot richtet sich an alle potenziellen Anleger im
GroBherzogtum Luxemburg, der Republik Osterreich und der
Bundesrepublik Deutschland und ist nicht auf bestimmte Kategorien
potenzieller Investoren beschrankt. Ein Angebot der Schuldver-
schreibungen findet insbesondere in den Vereinigten Staaten von
Amerika, Kanada, Australien und Japan nicht statt. Im GroRherzogtum
Luxemburg wird das Angebot durch die Veroffentlichung des gebilligten
Wertpapierprospekts auf der Internetseite der Boérse Luxemburg
www.bourse.lu sowie ggf. durch die Schaltung von Werbeanzeigen in der
luxemburgischen Tagespresse kommuniziert. Ferner ist beabsichtigt,
Roadshowtermine im GrofRherzogtum Luxemburg, der Republik
Osterreich und der Bundesrepublik Deutschland zu veranstalten.

Anleger, die Zeichnungsangebote fiir Schuldverschreibungen Uber die
Zeichnungsfunktionalitat der Bérse Dusseldorf stellen méchten, missen
diese uber ihre jeweilige Depotbank wahrend der Zeichnungsfrist Gber die
Borse Dusseldorf (wie vorstehend definiert) stellen. Dies setzt voraus,
dass die Depotbank (i) als Handelsteilnehmer an der Bérse Diisseldorf
zugelassen ist oder Uber einen an der Bérse Dusseldorf zugelassenen
Handelsteilnehmer Zugang zum Handel hat, (ii) Uber einen XONTRO-
Anschluss  verfigt und  (iii) zur Nutzung der XONTRO-
Zeichnungsfunktionalitdt auf Grundlage der Nutzungsbedingungen der
Borse Disseldorf berechtigt und in der Lage ist (die
,Handelsteilnehmer®).

Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger auf dessen Aufforderung
Zeichnungsangebote Uber die Zeichnungsfunktionalitat (anonymisiert)
ein. Der Orderbuchmanager sammelt in dem Orderbuch die Kaufangebote
der Handelsteilnehmer, sperrt das Orderbuch mindestens einmal taglich
wahrend der Zeichnungsfrist Gber die Borse Disseldorf (der Zeitabschnitt
zwischen Beginn des Angebots und der ersten Sperrung bzw. zwischen
jeder weiteren Sperrung wird nachfolgend jeweils als ein ,Zeitabschnitt*
bezeichnet) und nimmt die in dem jeweiligen Zeitabschnitt eingegangenen
Kaufangebote entgegen. Kaufangebote, die nach dem Ende eines
Zeitabschnitts eingestellt werden, werden jeweils im nachsten
Zeitabschnitt berucksichtigt.

Durch die Annahme der Kaufangebote kommt ein Kaufvertrag tber die
Schuldverschreibungen zustande, der unter der auflésenden Bedingung
steht, dass die Schuldverschreibungen an dem Begebungstag nicht
begeben werden. Erfillungstag ist der in den Anleihebedingungen
genannte Begebungstag, der zugleich Valutatag ist.

Anleger im GrofRherzogtum Luxemburg und in der Republik Osterreich,
deren Depotbank kein Handelsteilnehmer ist, kdnnen tber ihre Depotbank
einen Handelsteilnehmer beauftragen, der fir den Anleger ein
Zeichnungsangebot einstellt. Nach Annahme des Angebots seitens der
Emittentin wird dieses durch die FinTech Group Bank AG in ihrer Funktion
als Settlement Agent (der ,Settlement Agent‘) zusammen mit der
Depotbank des Anlegers abwickelt.

Der Erwerb der Schuldverschreibungen ist dariiber hinaus wahrend des
gesamten Angebotszeitraums durch Zeichnung via Zeichnungsschein
moglich. Grundlage der Zeichnung der Anleihe ist der vollstandig und
richtig ausgefullte und vom Zeichner unterschriebene Zeichnungsschein
(Kaufantrag), der bei der Emittentin erhaltlich ist oder auf der Internetseite
der Emittentin unter www.timeless-luxury.com/anleihe abgerufen werden
kann. Zeichnungen des Publikums nimmt der Settlement Agent entgegen.
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Privatplatzierung

Die Privatplatzierung der Schuldverschreibung an qualifizierte Anleger
findet in der Bundesrepublik Deutschland, dem Grof3herzogtum Luxem-
burg und der Republik Osterreich und ggf. in weiteren europaischen
Staaten statt.

Zeichnungsfrist, SchlieBungs- und Kirzungsmoéglichkeiten,
Zuteilung, Emissionstermin und Ergebnis des Angebots

Die Zeichnungsfrist, wahrend der Anleger die Mdoglichkeit erhalten,
Zeichnungsangebote Uber die Zeichnungsfunktionalitdt XONTRO der
Borse Dusseldorf abzugeben, beginnt voraussichtlich am 30. Juni 2017
und endet am 28. Juli 2017 um 17:30 Uhr MEZ (die ,Zeichnungsfrist
iiber die Bérse Diisseldorf‘). Im Falle einer Uberzeichnung endet die
Zeichnungsfrist Uber die Borse Disseldorf fir das Angebot jedoch vor dem
bezeichneten Termin, und zwar mit dem Boérsentag, an dem die
Uberzeichnung eingetreten ist.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Zeichnungsfrist Uber die
Borse Disseldorf zu verlangern oder zu verkirzen. Jede Verkiirzung oder
Verlangerung der Zeichnungsfrist Uber die Boérse Dusseldorf sowie
weiterer Zeichnungsfristen Uber die Bérse Dusseldorf oder die vorzeitige
Beendigung des Angebots der Schuldverschreibungen werden auf der
Internetseite der Emittentin (www.timeless-luxury.com/anleihe) sowie der
Borse Luxemburg (www.bourse.lu) verdffentlicht. Soweit gesetzlich
vorgeschrieben wird die Emittentin in diesen Fallen auflerdem einen
Nachtrag zum Prospekt veréffentlichen.

Solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden (i) die im Rahmen des
offentlichen Angebots Uber die Zeichnungsfunktionalitdt eingegangenen
Zeichnungsangebote, die einem bestimmten Zeitabschnitt zugerechnet
werden, (i) die im Wege durch Zeichnung via Zeichnungsschein
eingegangenen Zeichnungsangebote sowie (iii) bei der FinTech Group
Bank AG im Rahmen der Privatplatzierung im selben Zeitabschnitt
zugegangenen Zeichnungsangebote grundsatzlich jeweils vollstandig
zugeteilt. Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, erfolgt die Zuteilung der im
letzten Zeitabschnitt eingegangenen Zeichnungsangebote durch die
Emittentin.

Eine Uberzeichnung (die ,Uberzeichnung®) liegt vor, wenn die im
Rahmen des offentlichen Angebots und der Privatplatzierung
eingegangenen Zeichnungsangebote zusammengerechnet den Gesamt-
betrag der angebotenen Schuldverschreibungen ibersteigen.

Im Ubrigen ist die Emittentin berechtigt, Zeichnungsangebote zu kiirzen
oder einzelne Zeichnungen zuriickzuweisen. Anspriche in Bezug auf
bereits erbrachte Zeichnungsgebihren und im Zusammenhang mit der
Zeichnung entstandene Kosten eines Anlegers richten sich allein nach
dem Rechtsverhaltnis zwischen dem Anleger und dem Institut, bei dem er
sein Zeichnungsangebot abgegeben hat. Anleger, die Zeichnungs-
angebote Uber die Zeichnungsfunktionalitdt abgegeben haben, kénnen
bei ihrer Depotbank die Anzahl der ihnen zugeteilten Schuldver-
schreibungen erfragen.
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Das Ergebnis des Angebots wird nach dem Ende des Angebotszeitraums
auf der Internetseite der Emittentin (www.timeless-luxury.com/anleihe)
und auf der Internetseite der Boérse Luxemburg (www.bourse.lu)
veroéffentlicht.

Ausgabetag und Lieferung der Anleihe

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des Offentlichen Angebots
Uber die Zeichnungsfunktionalitat gezeichneten Schuldverschreibungen
werden durch die FinTech Group Bank AG vorgenommen.

Die Zeichnungsauftrage Uber die Zeichnungsfunktionalitat werden nach
der Annahme durch die Emittentin, abweichend von der (blichen
zweitagigen Valuta fur die Geschéfte an der Bérse Dusseldorf mit Valuta
zum Begebungstag, d.h. voraussichtlich dem 01. August 2017,
abgerechnet. Die FinTech Group Bank AG hat sich in diesem Zusammen-
hang gegenuber der Emittentin verpflichtet, die Schuldverschreibungen
nach der Zuteilung an die Anleger zu liefern und gegeniber diesen
abzurechnen. Die Lieferung der Schuldverschreibungen erfolgt, sofern
moglich, Zug um Zug gegen Zahlung des Ausgabebetrags fir die
jeweiligen Schuldverschreibungen.

Die Lieferung der Schuldverschreibungen bei Zeichnung via Zeichnungs-
schein erfolgt auf Veranlassung der Zahistelle durch die Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, durch Einbuchung in das Wertpapier-
depot, das vom Zeichner der Anleihe im Rahmen der Kauforder
angegeben wird. Fir alle Zeichnungen, die bei der Zahlstelle bis zum
28. Juli 2017, 17:30 Uhr, eingehen, wird die Emittentin die Ubertragung
der jeweiligen Schuldverschreibungen, sofern méglich, Zug um Zug gegen
Zahlung des Ausgabebetrages in das Depot des Zeichners bis zum
01. August 2017 veranlassen. Fir alle Zeichnungen, die nach dem 28. Juli
2017, 17:30 Uhr, bei der Zahlstelle eingehen, wird die Emittentin, sofern
moglich, Zug um Zug gegen Zahlung des Ausgabebetrages ggf. zuztiglich
Stiickzinsen die Ubertragung der jeweiligen Schuldverschreibungen in
das Depot des Zeichners innerhalb von finf Bankarbeitstagen
veranlassen.

Die Lieferung und Abrechnung der Schuldverschreibungen bei Offent-
lichem Abverkauf werden durch die FinTech Group Bank AG
vorgenommen.

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen der Privatplatzierung
gezeichneten Schuldverschreibungen werden durch die FinTech Group
Bank AG vorgenommen.

Die Zahlstelle ist verpflichtet, den erhaltenen Ausgabebetrag nach Abzug
aller Kosten und Gebuhren an die Emittentin entsprechend einem
zwischen der Emittentin und der Zahlistelle geschlossenen Zahlstellen-
vertrag weiterzuleiten. Bei Anlegern im Groltherzogtum Luxemburg oder
der Republik Osterreich, deren Depotbank (ber keinen unmittelbaren
Zugang zu Clearstream Banking AG verfugt, erfolgen Lieferung und
Abwicklung Uber die von der Depotbank beauftragte Korrespondenzbank,
die Uber einen solchen Zugang zu Clearstream Banking AG verfugt.

E.4 | Fiir das Ange- | Die FinTech Group Bank AG steht als Zahlstelle in einem vertraglichen
bot wesent- | Verhaltnis mit der Emittentin.

liche, auch | Die Gesellschafter der Emittentin haben ein wirtschaftliches Interesse an
der Emission, da sie im Falle einer positiven Entwicklung der Emittentin
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kollidierende
Beteiligungen

Gewinnausschittungen erhalten koénnen und mdoglicherweise eine
Wertsteigerung der Geschéaftsanteile an der Emittentin erfolgen wirde.

E.7

Schéatzung der
Ausgaben, die
dem  Anleger
von der
Emittentin oder
vom Anbieter in
Rechnung

gestellt werden

Entfallt.

Die Emittentin, die zugleich Anbieter ist, wird dem Anleger im Zusammen-
hang mit dem Erwerb dieser hier angebotenen Schuldverschreibungen
keine Kosten oder Gebuhren in Rechnung stellen.
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II. Risikofaktoren

Im Folgenden sind die Risiken dargestellt, die mogliche Anleger vor einer Entscheidung zum Kauf der
Schuldverschreibungen bertlcksichtigen sollten. Die Realisierung eines oder mehrerer dieser Risiken
kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben. Bei den nachfolgend beschriebenen Risiken handelt es sich um Risiken, die einen spezifischen
Bezug zum Geschéaftsbetrieb und zum Geschéftsumfeld der Gesellschaft haben. Allgemeine Risiken,
denen jedes Unternehmen ausgesetzt ist, kbnnten ebenso wie Risiken und Unsicherheiten, die der
Gesellschaft gegenwartig nicht bekannt sind oder welche die Emittentin gegenwartig fur unwesentlich
erachtet, nachteilige Auswirkungen auf ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben. Die hier
angebotenen Schuldverschreibungen stellen eine Kreditgewahrung an eine Kapitalgesellschaft gegen
eine Verzinsung dar. Das bedeutet, dass sich fur die Anleiheglaubiger sowohl Risiken aus dem Bereich
der Emittentin als auch Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen ergeben kénnen. Diese Risiken
kénnen Einfluss auf den kiinftigen Kurs der Schuldverschreibungen haben.

Bei den nachfolgend dargestellten Risiken handelt es sich um die wesentlichen Risiken. Die Abfolge, in
der die nachfolgend aufgefiihrten Risiken dargestellt sind, ist kein Hinweis auf den wahrscheinlichen
Eintritt der Risiken oder auf den Umfang der wirtschaftlichen Auswirkungen. Anleger sollten samtliche
in diesem Prospekt enthaltenen Informationen in Erwagung ziehen und, soweit erforderlich, ihre Berater
konsultieren.

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Timeless Hideaways GmbH

1.1. Markt- und Wettbewerbsbezogene Risiken

Die Timeless Hideaways GmbH unterliegt einem intensiven Wettbewerb.

Die Timeless Hideaways GmbH sieht sich in ihrem Tatigkeitsbereich zahlreichen Wettbewerbern gegen-
Uber. Zu den Wettbewerbern zahlen zahlreiche Unternehmen aus dem Bereich Tourismus, die
hochwertige Ferienimmobilien anbieten. Teilweise verfigen Wettbewerber der Timeless Hideaways
GmbH Uber erheblich grofRere finanzielle Mittel bzw. bessere Finanzierungsmoglichkeiten oder tber
andere Wettbewerbsvorteile gegenlber der Emittentin.

Die geschiftliche Entwicklung der Timeless Hideaways GmbH hdngt von der weltweiten
konjunkturellen Entwicklung sowie der Konsumbereitschaft der Verbraucher ab.

Der Tourismusmarkt ist generell abhangig von der Entwicklung der wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen in einer Volkswirtschaft. Diese wird wiederum von Faktoren wie etwa dem Wachstum des
Bruttoinlandsprodukts, der Bevolkerungsentwicklung und der langfristigen Entwicklung der Zinsen
beeinflusst. Daher besteht in wirtschaftlichen schwierigen Zeiten, insbesondere in Krisen und
Rezessionen, das Risiko einer Abkiihlung des Immobilienmarkts.

Nach einer Phase des Wirtschaftswachstums befindet sich die Wirtschaft in einigen Landern Europas
derzeit immer noch in einer Phase der Stagnation bzw. teilweisen Rezession, insbesondere in
Sudeuropa. Es besteht weiterhin eine gewisse Verunsicherung wegen der anhaltenden Verschuldungs-
und Eurokrise in Europa. Diese Verunsicherung sowie Sparmalnahmen von Regierungen,
Bankinsolvenzen, Wahrungsturbulenzen, der mogliche Austritt von Staaten aus der EU oder Eurozone
sowie damit im Zusammenhang stehenden Entwicklungen kénnten die konjunkturelle Entwicklung in
Europa negativ beeinflussen.

Eine negative konjunkturelle Entwicklung und eine geringere Nachfrage nach Urlaubsreisen aufgrund
eines Ruckgangs des Konsums kénnten zu erheblichen Umsatzeinbuf3en fihren, was die geschéaftliche
Entwicklung und die Wachstumsziele der Timeless Hideaways GmbH gefahrden und sich erheblich
nachteilig auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken kénnte.
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1.2. Risiken im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der Timeless Hideaways GmbH

Die Timeless Hideaways GmbH ist ein neu gegriindetes Unternehmen, das operativ noch keine
nennenswerten Umsatze generiert hat.

Bei der Timeless Hideaways GmbH handelt es sich um ein neu gegriindetes Unternehmen. Die
Gesellschaft wurde im Jahr 2016 gegrindet. Dies bedeutet, dass bei der Emittentin zwar bislang
Grindungskosten, Ingangsetzungsaufwendungen sowie Aufwendungen fir den Aufbau der
Unternehmensstruktur angefallen sind, jedoch noch keine nennenswerten Umsatze aus operativer
Tatigkeit generiert wurden.

Die Timeless Hideaways GmbH plant zuklnftig Einnahmen aus der Vermietung von Ferienimmobilien
sowie aus dem Verkauf von Immobilien zu erzielen. Zum Prospektdatum verfugt die Emittentin jedoch
Uber keinerlei Grundbesitz oder - abgesehen vom gezeichneten Eigenkapital - sonstige
Vermogensgegenstande.

Es besteht das Risiko, dass sich das Geschaftsmodell der Timeless Hideaways GmbH insgesamt als
nicht tragfahig erweist und die Emittentin auch in Zukunft nur geringfligige Umsatze erlésen wird, was
erhebliche negative Auswirkungen auf ihre Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben
und im ungunstigsten Fall den Fortbestand der Emittentin gefahrden kénnte.

Es kéonnten sich Risiken aufgrund von Abweichungen zwischen der Unternehmensplanung und
der tatsachlich eintretenden Geschiftsentwicklung ergeben.

Die der Planung zugrunde liegenden Umsatzzahlen und Ertrage der Timeless Hideaways GmbH
basieren weitgehend auf Erfahrungswerten, Annahmen und Schatzungen. Es besteht das Risiko, dass
sich die Ertragslage der Gesellschaft aufgrund von negativen Abweichungen von in die Planung
eingegangenen Ertragserwartungen und erwarteten Kostenentwicklungen nicht planmafig entwickelt.
Ferner besteht das Risiko, dass die Liquiditatslage der Emittentin aufgrund von Planabweichungen
beeintrachtigt wird. Abweichungen von der Unternehmensplanung kénnten daher negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Es besteht das Risiko, dass Baugenehmigungen nicht oder nur verspitet erteilt werden.

Es besteht das Risiko, dass eine erforderliche Baugenehmigung fiir eine Ferienimmobilie gar nicht oder
aber verspatet erteilt wird.

Der Eintritt dieses Risikos kdnnte sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin ergeben.

Die Emittentin tragt das Vermietungsrisiko der Ferienimmobilien.

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin besteht darin, hochwertige Immobilien als Ferienimmobilien zu
vermieten. Das erste Objekt soll in Kitzbuhel, Osterreich, entstehen.

Die Vermietung der kinftigen Ferienimmobilien wird unter anderem Uber die Wolters Reisen GmbH,
Stuhr bei Bremen, erfolgen, welche die Ferienimmobilien der Emittentin in ihrem Reiseprogramm
bewerben wird. Eine entsprechende einseitige Absichtserklarung der Wolters Reisen GmbH liegt zum
Prospektdatum vor. Nach Fertigstellung der Ferienimmobilien wird die Emittentin mit der Wolters Reisen
GmbH jeweils einen separaten Vertrag Uber die Vermietung der jeweiligen Immobilie abschlieRen. Die
Anmietung der Ferienimmobilien soll jeweils ab Fertigstellung mdglich sein. Die Wolters Reisen GmbH
ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der TUI Deutschland GmbH und spezialisiert auf die
Vermietung von Ferienhdusern. Die Wolters Reisen GmbH verpflichtet sich lediglich die
Ferienimmobilien der Emittentin anzubieten. Eine Mindestauslastung wird von der Wolters Reisen
GmbH nicht garantiert.
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Das Vermietungsrisiko liegt damit bei der Emittentin. Sollten die Einnahmen aus der Vermietung hinter
den geplanten Umsatzen zurtickbleiben, kdnnte sich dies erheblich nachteilig auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Der Emittentin konnte es nicht gelingen, geeignete Grundstiicke oder Immobilien zu erwerben.

Die Emittentin plant, Ferienimmobilien innerhalb der EU und in der Schweiz zu errichten. Es ist daher
notwendig, dass die Emittentin geeignete Grundstiicke entsprechend ihren Erwerbskriterien erwerben
kann. Vor dem Hintergrund der globalen Finanzkrise haben Anleger in der Vergangenheit vermehrt in
Immobilien investiert. Die konstant niedrigen Zinsen fir Immobiliendarlehen der vergangenen Jahre
haben diesen Trend noch unterstiutzt. Der steigenden Nachfrage nach Grundstiicken steht
insbesondere in sehr guten Wohnlagen ein begrenztes Angebot gegenuber, was zu einem massiven
Anstieg der Grundstlickspreise gefuhrt hat.

Sollte es der Emittentin nicht gelingen, weiterhin geeignete Grundstiicke in gehobenen Lagen zu
wettbewerbsfahigen Preisen zu erwerben, kdnnte dies erheblich nachteilige Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Es besteht das Risiko, dass die Baukosten der Ferienimmobilien hoher als erwartet ausfallen.

Es besteht das Risiko, dass die Baukosten der Immobilien die geplanten Baukosten Ubersteigen. So
kénnen bspw. schlechte Witterungsbedingungen, gestiegene Kosten bei Rohstoffen und Baumaterialien
oder ein Anstieg der Lohn- und Arbeitskosten die Baukosten erhéhen. Sollte es der Emittentin nicht
gelingen, die hdheren Baukosten durch héhere Vermietungspreise bzw. eine entsprechende Auslastung
an die Kunden weiterzugeben, kdnnte sich ein damit einhergehender Umsatzriickgang erheblich negativ
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Timeless Hideaways GmbH unterliegt Finanzierungs- und Liquiditatsrisiken.

Die Finanzierung der Geschaftstatigkeit der Timeless Hideaways GmbH erfolgt sowohl tber Eigen-, als
auch Fremdkapital. Im Hinblick auf die notwendige Finanzierung Uber Eigen- und Fremdkapital ist die
Emittentin von der allgemeinen Entwicklung des Kapital- und Kreditmarktes insgesamt sowie ggf. von
der Entwicklung projektbezogener Finanzierungskonditionen abhangig. Grundsatzlich gilt zu beachten,
dass sich — nicht zuletzt vor dem Hintergrund der jlingsten Eurokrise — nach Einschatzung der
Gesellschaft die Finanzierungsmdglichkeiten verschlechtert haben. Aufgrund der nach wie vor
bestehenden Verunsicherungen und potenziellen Verwerfungen im Bankensektor sind weitere
Einschrankungen der Kreditvergabepraxis seitens der Geschéaftsbanken nicht auszuschlieRen.

Falls es der Timeless Hideaways GmbH nicht gelingen sollte, ihre geschéaftlichen Aktivitaten
ausreichend und zu wirtschaftlich angemessenen Konditionen zu finanzieren, kénnte sich dies negativ
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Aufnahme von weiterem Fremdkapital

Die Emittentin ist nicht darin beschrankt, weiteres Kapital aufzunehmen. Sie kénnte damit mit den
Anleiheglaubigern gleichrangige und besicherte (und im Fall von Verpachtungen/Vermietungen und
VerauBerungen von Projekten vorrangig zu erfillende) Verpflichtungen eingehen. Dies kénnte dazu
fuhren, dass die Gesellschaft in wirtschaftlichen Schwierigkeiten mehr Verbindlichkeiten zahlen muss
und sich die Quote und Aussichten der Anleiheglaubiger verringern, Zinsen zu erhalten oder
Ruckzahlungen auf die 7,0 % Schuldverschreibungen 2017/2024 zu erhalten. Der eventuelle Erlés aus
Sicherheiten konnte, insbesondere wenn die Ferienimmobilien noch nicht fertig gestellt sind, ebenfalls
nicht zu einer vollstandigen Erfillung der Forderungen der Anleiheglaubiger auf Zinsen und
Ruckzahlung fuhren.

Es bestehen Risiken in Zusammenhang mit (potenziellen) Interessenkonflikten.

Der alleinige Geschéaftsfihrer der Timeless Hideaways GmbH, Herr Michael Géssl, ist zum
Prospektdatum in Héhe von 73,30 % an der Gesellschaft beteiligt. Herr Michael Goéssl verflgt damit
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Uber eine Anzahl von Stimmrechten, die flr samtliche Beschlussfassungen in der Gesellschafter-
versammlung ausreicht und die ihm daher einen beherrschenden Einfluss auf die Gesellschaft
ermdglicht.

In der Doppelrolle von Herrn Michael Goéssl als Gesellschafter der Emittentin einerseits und
Geschaftsfuhrer der Timeless Hideaways GmbH andererseits kdnnte ein Interessenkonflikt angelegt
sein. So koénnte z.B. das Interesse eines Geschéftsflihrers darin liegen, das Kapital in der Gesellschaft
zu halten, mithin keine oder eine geringere Gewinnausschittung vorzunehmen, wahrend ein
Gesellschafter an einer méglichst hohen Gewinnausschiittung interessiert sein kénnte.

Bei Auftreten von Interessenkonflikten in der hier beschriebenen Art ist nicht auszuschlieRen, dass bei
Interessenabwagung zwischen den Beteiligten zu Lasten der Timeless Hideaways GmbH
vorgenommen wird, was mit negativen Auswirkungen auf ihre Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
einhergehen kann.

Darlber hinaus ist Herr Michael Gdssl an weiteren Unternehmen (beispielsweise der Timeless Homes
GmbH und der Timeless Properties GmbH) maRgeblich beteiligt und bei diesen ebenfalls als
Geschaftsfihrer tatig. Diese weiteren Unternehmen haben ihren Geschaftszweck ebenfalls im Bereich
der Immobilienprojektentwicklung und es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es deswegen zu
Interessenkonflikten kommen kann.

Die Reputation der Emittentin konnte aufgrund negativer Berichterstattung — selbst wenn diese
ungerechtfertigt ware — oder sonstiger Faktoren Schaden nehmen.

Ein Etablieren bzw. erfolgreiches Bestehen der Timeless Hideaways GmbH setzt neben der Einhaltung
hoher Qualitatsstandards ein hohes Mall an Kundenvertrauen voraus. Sollte die Reputation der
Emittentin beispielsweise aufgrund negativer Berichterstattung — selbst wenn diese ungerechtfertigt
ware — oder sonstiger Faktoren Schaden nehmen, so sind nachteilige Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin zu beflrchten.

Sicherheiten konnten nicht oder nicht bestandskraftig bestellt, nicht verwertet werden oder zu
keinen oder nicht ausreichenden Erlosen fiihren.

Nach den Anleihebedingungen fur die 7,0 % Schuldverschreibungen 2017/2024 in Verbindung mit dem
Treuhandvertrag mit der Treuhandgesellschaft Stidbayern GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
vom 27. Juni 2017 (der ,Treuhandvertrag") ist vorgesehen, dass Anspriche und Rechte der
Emittentin, insbesondere aus der Verpachtung und/oder der Vermietung der Projekte sowie
gegebenenfalls erfolgenden (vollstandigen oder teilweisen) Verkaufen von Projekten zur Sicherheit
von der Emittentin oder der jeweiligen Tochtergesellschaft oder der jeweiligen Joint Venture
Gesellschaft an den Treuhander abgetreten werden. Es besteht das Risiko, dass die Sicherheiten der
Anleger, z.B. aufgrund insolvenzrechtlicher oder sonstiger Regelungen wie Fehlen notwendiger
Zustimmungen und Freigaben von Vertragspartnern, nicht oder nicht bestandskraftig bestellt werden.
Die Sicherheiten kénnten aus rechtlichen oder tatsachlichen Grinden durch den Treuhander nicht
verwertet werden und unter anderem auch, wenn sich kein Erwerber fiir die Sicherheiten findet. Risiken
kénnten sich auch aus den jeweils anwendbaren insolvenzrechtlichen Regelungen ergeben, wenn die
Bestellung der vom Treuhander verwalteten Sicherheiten sich als unwirksam herausstellt oder
aufgrund des anwendbaren Rechts vorrangige Rechte Dritter oder des Insolvenzverwalters bestehen.

Im Hinblick auf die Sicherung der Zinszahlungs- und Rickzahlungsanspriche kann nicht
ausgeschlossen werden, dass im Rahmen einer Verwertung der vom Treuhander verwahrten
Sicherheiten der durch die Verwertung eingenommene Betrag nicht zur Deckung der Zins-und
Rickzahlungsanspriiche ausreicht. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals kann dabei eintreten,
wenn so nicht ausreichend Mittel zur Verfligung stehen und die Anleiheglaubiger keine oder allenfalls
geringe Zahlungen auf ihre Forderungen erhalten.

Pflichtverletzung und Fehlentscheidungen des Treuhdnders.

Aufgrund der Treuhandstruktur der 7,0 % Schuldverschreibungen 2017/2024 nimmt der Treuhander
Aufgaben der Sicherheitentreuhand im Interesse der Anleiheglaubiger entsprechend den Regelungen
der Anleihebedingungen i.V.m. dem Treuhandvertrag wahr. Es besteht das Risiko, dass der
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Treuhander seine vertraglichen oder gesetzlichen Pflichten verletzt, beispielsweise indem er Gelder
aus den 7,0 % Schuldverschreibungen 2017/2024 nicht pflichtgemafl entsprechend dem Treuhand-
vertrag verwaltet. Zudem kann der Treuhander temporar nicht benétigte Mittel anlegen. Hier besteht
die Gefahr, dass der Treuhander risikoreichere Anlagemethoden wahlt als nach dem Treuhandvertrag
erlaubt oder eine solche sich als risikobehaftet herausstellt, so dass die angelegten Mittel ganz oder
teilweise verloren gehen und dies auch von einer bestehenden Versicherung nicht gedeckt wird.

Verletzt der Treuhander seine Pflichten oder trifft Fehlentscheidungen, kann dies zu Nachteilen fur die
Anleiheglaubiger flihren, wenn der Treuhander fir seine Pflichtverletzungen — auch aufgrund
Haftungsbegrenzungen — nicht oder nicht in vollem Umfang haftet, die Versicherung nicht eingreift oder
entsprechende Anspriiche gegen diesen nicht durchsetzbar sind.

Insolvenzrisiko des Treuhdnders.

Daruber hinaus tragen die Anleger auch das Insolvenzrisiko des Treuhanders. Im Fall der Insolvenz
des Treuhanders konnten die von diesem fiir die Anleger treuhanderisch gehaltenen Gelder auf
Treuhandkonten sowie Sicherheiten nicht ausschliellich und/oder ohne Zeitverzug fir die Bedienung
der Anspriche der Anleiheglaubiger zur Verfligung stehen. Ein vollstandiger Verlust der
treuhanderisch gehaltenen Vermoégenswerte ist nicht auszuschlieRen. Fir die Anleger besteht daher
die Gefahr eines teilweisen oder sogar vollstdndigen Verlusts der Forderungen aus den 7,0 %
Schuldverschreibungen 2017/2024.
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2. Risikofaktoren in Bezug auf die Anleihe

Die Schuldverschreibungen sind nicht fiir jeden Anleger geeignet. Potenzielle Anleger soliten
prufen, ob eine Anlage in die Schuldverschreibungen der Emittentin angesichts ihrer jeweiligen
personlichen, wirtschaftlichen und sonstigen Verhiltnisse eine fiir sie geeignete Anlage
darstellt.

Potenzielle Anleger sollten vor einer Investition in Schuldverschreibungen der Emittentin eingehend
prufen, ob diese vor dem Hintergrund der persdnlichen, wirtschaftlichen und sonstigen Verhaltnisse eine
fur sie geeignete Anlage darstellt. Insbesondere sollte jeder Anleger:

3 Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrung verfiigen, um eine aussagekraftige
Bewertung der Schuldverschreibungen, der Chancen und Risiken der Anlage in die
Schuldverschreibungen sowie der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen vornehmen

zu kénnen
3 die Anleihebedingungen lesen und verstehen
. in der Lage sein, modgliche Entwicklungen der Wirtschaft, des Zinssatzes und weiterer

Faktoren, die die Anlage beeinflussen kénnen, zu verstehen.

Der Anleger hat keinen Einfluss auf die Verwendung der durch die Ausgabe der
Schuldverschreibungen eingeworbenen Mittel.

Die Emittentin wird mit der Emission, die Gegenstand des vorliegenden Prospekts ist,
Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10 Mio. ausgeben. Die Rickzahlung
des Anleihebetrags und die Erfullung der Verpflichtungen zur Zahlung von Zinsen hangen davon ab,
dass die Emittentin im Rahmen ihrer geschéaftlichen Aktivitadten die Mittel aus der Emission der
Schuldverschreibungen so verwendet, dass sie ihren laufenden Zinsverpflichtungen nachkommen und
am Ende der in den Anleihebedingungen vorgesehen Laufzeit die mit diesen Anleihen eingegangenen
Verbindlichkeiten gegentber den Zeichnern erfillen kann.

Werden die Mittel aus der Emission nicht in dieser Weise verwendet oder wird die Bonitat der Emittentin
aus anderen Griinden in Mitleidenschaft gezogen, besteht das Risiko eines teilweisen oder sogar
vollstandigen Verlustes der Kapitaleinlagen der Anleger sowie der Zinsen.

Nach MaRgabe der Anleihebedingungen kann die Emittentin die Schuldverschreibungen
vorzeitig kiindigen. In diesem Fall kdnnten die Anleger eine niedrigere Rendite als erwartet
erzielen. Der Anleger tragt insoweit ein Wiederanlagerisiko.

Die Schuldverschreibungen kénnen von der Emittentin entsprechend den Anleihebedingungen ganz
oder teilweise — in Héhe eines bestimmten Prozentsatzes des Nennbetrags — vorzeitig gekiindigt
werden. In diesem Fall erfolgt die Rickzahlung zu 102,00 % des zurlickzuzahlenden Nennbetrags,
nebst etwaigen bis zum Wahl-Rickzahlungstag (Call) (ausschlieBlich) auf den zurlickzuzahlenden
Nennbetrag aufgelaufenen Zinsen. Nahere Einzelheiten ergeben sich aus den Anleihebedingungen.
Wenn die Emittentin ihr Recht zur vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen ausibt, kénnten
die Inhaber der Schuldverschreibungen eine niedrigere Rendite als erwartet erzielen. Dies ist
insbesondere dann der Fall, wenn die Anleger den aus der Rickzahlung der Schuldverschreibungen
vereinnahmten Betrag nur zu schlechteren Konditionen in andere Anlageformen investieren kénnen.
Die Anleger tragen insoweit ein Wiederanlagerisiko fir das an sie zurlickgezahlte Kapital.

Daruber hinaus ist die Emittentin berechtigt, wenn 80% oder mehr des Gesamtnennbetrags der
begebenen Schuldverschreibungen zuriickgezahlt oder zuriickgekauft und entwertet wurde, die
verbleibenden Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Der vorzeitige
Rickzahlungsbetrag betragt in diesem Fall 100,00% des Nennbetrags zuzlglich bis zum vorzeitigen
Rickzahlungstag aufgelaufener und nicht gezahiter Zinsen. Nahere Einzelheiten ergeben sich aus den
Anleihebedingungen. Wenn die Emittentin ihr Recht zur Kindigung der Schuldverschreibungen in
diesem Fall ausubt, konnten die Inhaber der Schuldverschreibungen eine niedrigere Rendite als
erwartet erzielen. Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn die Anleger den aus der Rickzahlung der
Schuldverschreibungen vereinnahmten Betrag nur zu schlechteren Konditionen in andere
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Anlageformen investieren kénnen. Die Anleger tragen insoweit ein Wiederanlagerisiko fir das an sie
zurlickgezahlte Kapital.

Die Schuldverschreibungen kénnen von den Anlegern nicht vorzeitig gekiindigt werden und die
Anleger haben grundsitzlich keinen Anspruch auf eine Riickzahlung vor dem Ende der Laufzeit.

Die Schuldverschreibungen sind am 01. August 2024 zur Rickzahlung fallig. Den Anlegern steht
grundsatzlich kein ordentliches Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungen zu. Dies hat zur Folge,
dass die Anleger vor Ablauf der Laufzeit der Schuldverschreibungen keinen Anspruch haben, eine
Rickzahlung des eingesetzten Kapitals zu verlangen.

Die Schuldverschreibungen kénnten nur schwer oder zu ungiinstigen Konditionen an Dritte
verauBerbar sein.

Die hier angebotenen Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar. Zwar ist beabsichtigt, die
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit in den Handel in den Freiverkehr der Bérse Dusseldorf
einbeziehen zu lassen. Zum Prospektdatum besteht eine solche Einbeziehung jedoch noch nicht.

Sollten die Schuldverschreibungen nicht in einen Handel an einer Borse einbezogen werden, ware ihre
Veraulerbarkeit stark eingeschrankt oder gar nicht moglich. Im ungunstigsten Fall muss der Anleger
daher damit rechnen, seine Schuldverschreibungen nicht verkaufen zu kénnen, so dass er das Ende
der Laufzeit der Anleihe abwarten muss. Auflerdem wird es in diesem Fall fir die Schuldver-
schreibungen keinen an der Borse ermittelten Kurs geben.

Auch bei der Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr an der Bérse Dulsseldorf ist
nicht sichergestellt, dass ein liquider Sekundarmarkt besteht.

Es ist nicht auszuschlieRen, dass ungeachtet der Finanzlage der Emittentin sowie der Zinsentwicklung
und sonstiger in einem liquiden Markt preisbildender Faktoren aufgrund der llliquiditat des Marktes fir
die Schuldverschreibungen erhebliche Preisschwankungen bei den Schuldverschreibungen eintreten
werden. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der Anleger seine Schuldverschreibungen
nicht, nicht zum gewinschten Zeitpunkt oder nur zu einem Preis verauf3ern kann, der deutlich unter
dem Ausgabepreis liegt.

Der Erwerber der Schuldverschreibungen hat keinen Einfluss auf die Geschaftsfiihrung der
Emittentin.

Anleger der angebotenen Schuldverschreibungen werden Glaubiger der Emittentin und stellen dieser
einen Kredit zur Verfugung. Als Kreditgeber haben die Anleger ausschlieRlich schuldrechtliche
Anspriiche auf Zinszahlung und Rickzahlung des Nominalbetrags gegen die Emittentin. Sie besitzen
keine Mitwirkungsrechte bei unternehmerischen Entscheidungen. Die Schuldverschreibungen
vermitteln insbesondere keine gesellschaftsrechtliche oder unternehmerische Beteiligung. Sie sind auch
nicht mit Stimmrechten ausgestattet und gewahren keinerlei Mitgliedsrechte, Geschaftsfiihrungs-
befugnisse oder Mitspracherechte. Unternehmerische Entscheidungen werden immer vor dem
Hintergrund bestimmter Annahmen Uber zuklinftige Entwicklungen getroffen. Im Nachhinein kann sich
dann herausstellen, dass die Entwicklungen anders verlaufen sind und deshalb die unternehmerische
Entscheidung nicht die gewlinschte Auswirkung oder sogar negative Auswirkungen hatte. Dies kdnnte
negativen Einfluss auf die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin haben mit der Folge, dass die
Zinszahlungen sowie die Rickzahlung der Anleihe aufgrund fehlender Zahlungsmittel nicht erfolgen
kdénnen.

Nach den Regelungen des Gesetzes iiber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
(Schuldverschreibungsgesetz — SchVG) sind Anleiheglaubiger dem Risiko ausgesetzt,
tiberstimmt zu werden und gegen ihren Willen Rechte gegeniiber der Emittentin zu verlieren, die
Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbeschluss der Anleihebedingungen beschlieRen.

Das Gesetz Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz —
SchVG) sieht vor, dass Glaubiger derselben Anleihe durch Mehrheitsbeschlisse Anderungen der
Anleihebedingungen zustimmen und zur Wahrung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter
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bestimmen kénnen. Dies bedeutet, dass Anleger dem Risiko ausgesetzt sind, Uberstimmt zu werden
und gegen ihren Willen Rechte gegentber der Emittentin zu verlieren. Die Bestellung eines gemein-
samen Vertreters kann dariber hinaus dazu fiihren, dass Anleiheglaubiger ganz oder teilweise die
Moglichkeit verlieren, ihre Rechte gegenlber der Emittentin unabhangig von anderen Glaubigern
geltend zu machen und durchzusetzen. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger, der zu einem
Rechtsverlust der Anleiheglaubiger fihrt, kann massive nachteilige Auswirkungen auf den Wert der
Schuldverschreibungen und dessen Realisierbarkeit haben und bis hin zum Totalverlust der Einlage
fuhren.

Es gibt keine Beschrankung fiir die Héhe der Verschuldung, die die Emittentin kiinftig
aufnehmen darf.

Es gibt keine gesetzliche, vertragliche oder sonstige Beschrankung fur die Hohe der Verschuldung, die
die Emittentin gleichrangig mit den Schuldverschreibungen aufnehmen darf. Diese Verbindlichkeiten
kénnen mit den Schuldverschreibungen gleichrangig oder ihr gegeniiber sogar vorrangig sein. Jede
Aufnahme zusatzlicher Verbindlichkeiten (Fremdkapital) erhoht die Verschuldung der Emittentin und
kann den Betrag reduzieren, den die Inhaber der Schuldverschreibungen im Falle einer Liquidation oder
Insolvenz der Emittentin erhalten.

Der Erwerber der Schuldverschreibungen kann durch steuerrechtliche Veranderung einer
finanziellen Mehrbelastung ausgesetzt sein.

Die Entwicklung des deutschen, luxemburgischen und Osterreichischen Steuerrechts unterliegt einem
stetigen Wandel.

Die Emittentin hat keinen Einfluss darauf, dass die im Zeitpunkt der Prospekterstellung geltenden
steuerlichen Gesetzesvorschriften und die zu ihrer Ausfihrung erlassenen steuerlichen Verwaltungs-
anweisungen, Erlasse und Verordnungen in unveranderter Form wahrend der Gesamtlaufzeit der
Anleihe fortbestehen. Die im vorliegenden Prospekt dargestellten steuerlichen Angaben geben deshalb
ausschlieBlich die derzeitige Rechtslage unter Bertcksichtigung der aktuellen Rechtsprechung und
Verwaltungsauffassung sowie von einschlagigen juristischen Kommentaren im Zeitpunkt der
Veroffentlichung des vorliegenden Prospekts wieder.

Es besteht die Méglichkeit einer zukiinftigen Anderung des Steuerrechts oder einer Anderung der
Verwaltungsauffassung. Auch eine geanderte Rechtsprechung der Finanzverwaltung kann nicht
ausgeschlossen werden.

Im Fall der Anderung der steuerlichen Gesetze oder der Auslegung der bestehenden steuerlichen
Gesetze konnten sowohl die geschéaftliche Tatigkeit der Emittentin als auch die steuerlichen
Bedingungen fiir die Anleger in Bezug auf die Anleihe negativ beeinflusst werden.

Dies konnte sowohl fir die Emittentin als auch fur die Anleger zu erheblichen steuerlichen
Mehrbelastungen fihren. Fir die vom Zeichner der Anleihe mit dem Kauf dieser Anleihe beabsichtigten
oder geplanten steuerlichen Ziele ist allein der Zeichner verantwortlich.

Durch die Beschrinkung des Angebots in Deutschland, Luxemburg und Osterreich sowie den
Verzicht auf die Benennung einer auslandischen Zahlstelle kann die Anlage in die
Schuldverschreibungen sowie deren Verwaltung fiir ausldndische Anleger mit zusatzlichem
Aufwand und sonstigen Kosten verbunden sein.

Die Schuldverschreibungen werden nur in der Bundesrepublik Deutschland, dem Grol3herzogtum
Luxemburg und der Republik Osterreich 6ffentlich angeboten. Zahlstellen auRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland bestehen nicht. Daher besteht fur Anleger mit Wohnsitz oder
Kontoverbindung auferhalb der Bundesrepublik Deutschland das Risiko, dass fir den Erwerb der
Schuldverschreibungen ein neues Konto bei einer Bank mit internationalem Rang errichtet werden muss
und héhere Buchungskosten anfallen.
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Demnach kdénnen mit dem Erwerb der Schuldverschreibungen und der Abwicklung der Zins- und
Tilgungszahlung(en) hdhere Kosten verbunden sein. Aulderdem kann die Besteuerung und Abgabenlast
von Anlegern mit Wohnsitz oder mit einer Kontoverbindung im Ausland aufgrund der jeweiligen
nationalen Steuer- und sonstigen Gesetze einschlielich ihrer verwaltungstechnischen Anwendung
héher als fur die in der Bundesrepublik Deutschland ansassigen Anleger sein.

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen sind fiir diejenigen Anleger mit einem Risiko
verbunden, fiir die der Euro eine Fremdwahrung darstelit.

Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro. Wenn der Euro fir den Anleiheglaubiger eine Fremd-
wahrung darstellt, ist dieser Anleiheglaubiger dem Risiko von Veranderungen von Wechselkursen
ausgesetzt, die den Ertrag der Schuldverschreibung beeintrachtigen kdénnen. Die Ursachen fir die
Veranderung von Wechselkursen sind vielfaltig. Denkbar sind u.a. Spekulationen und Interventionen
durch Notenbanken und Regierungen. AuRerdem konnten, wie es in der Vergangenheit bereits
vorgekommen ist, Regierungen und Wahrungsbehérden Devisenkontrollen einfihren, die den
jeweiligen Wechselkurs negativ beeinflussen kdnnten. Im Ergebnis kdnnten Anleger weniger Kapital
oder Zinsen als erwartet erhalten oder ein Zufluss an Kapital oder Zinsen kénnte ganz ausbleiben.

Mit dem Erwerb oder Verkauf der Schuldverschreibungen sind fiir den Anleger Kosten
verbunden.

Provisionen (z. B. der Banken) oder andere mit dem Erwerb oder Verkauf der Schuldverschreibungen
verbundene Kosten konnen insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert je
Transaktion, z. B. aufgrund vereinbarter Mindestgebihren pro Transaktion, zu erheblichen
Kostenbelastungen fir den Anleger fihren. Diese Kosten kénnen die mit der Schuldverschreibung
verbundenen Gewinnchancen insgesamt erheblich mindern. Der potentielle Anleger sollte sich daher
vor Erwerb der Schuldverschreibungen Uber alle mit dem Kauf oder Verkauf anfallenden Kosten
informieren.

Bei einer Fremdfinanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen tragt der Anleger das
Risiko, die Forderungen aus seiner Finanzierung erfiillen zu miissen, ohne dass ihm
moglicherweise dafiir entsprechende Ertriage aus den Schuldverschreibungen zur Verfiigung
stehen.

Anlegern steht es frei, ihre Geldanlage ganz oder teilweise durch Fremdmittel, also z. B. durch
Bankdarlehen, zu finanzieren. Hierbei erhoht sich das Risiko der Investitionen der Schuldver-
schreibungen, da die aufgenommenen Fremdmittel einschlieRlich der hiermit verbundenen Kosten (z.
B. Darlehenszinsen) zurlickzufuhren sind, und zwar auch im Falle des vollstdndigen oder teilweisen
Verlustes der Anspriiche aus den Schuldverschreibungen sowie wenn die Schuldverschreibungen ggf.
keine ausreichenden Ertrage abwerfen.

Im Falle einer Insolvenz der Emittentin konnte es mangels bestehender Einlagensicherung fiir
die Schuldverschreibungen zu einem Totalverlust fiir den Anleger kommen.

Die Schuldverschreibungen sind Kapitalanlagen, fir die keine gesetzlich vorgeschriebene
Einlagensicherung (wie z. B. durch einen Einlagensicherungsfonds der Banken) besteht.

Im Falle einer Insolvenz der Emittentin sind die Anleger nach MaRRgabe der Insolvenzordnung mit den
sonstigen nicht bevorrechtigten Glaubigern der Emittentin gleichgestellt. Das Vermégen der Emittentin
wird verwertet und zur Befriedigung der jeweiligen Glaubiger im Verhaltnis ihrer Forderung zu den
Gesamtverbindlichkeiten der Emittentin an diese verteilt. Vor den nicht besicherten Restanspriichen der
Anleiheglaubiger werden insbesondere dinglich besicherte Anspriiche Dritter bedient. Es besteht auch
keine Einlagensicherung. Es ist insoweit ein Totalverlust mdglich.
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Der Marktpreis fiir die Schuldverschreibungen kénnte infolge von Anderungen des Marktzinses
fallen.

Die Schuldverschreibungen sind bis zur Riickzahlung festverzinslich. Der Inhaber von festverzinslichen
Wertpapieren unterliegt dem Risiko, dass sich der Kurs fiir die Wertpapiere wegen einer Anderung des
Zinssatzes im Kapitalmarkt (Marktzins) verandert. Falls Anleger die Schuldverschreibungen vor der
Falligkeit verauRern, besteht ein Risiko auf Grund veranderter Zinssatze im Kapitalmarkt. Wahrend der
Nominalzinssatz eines festverzinslichen Wertpapiers wahrend der Dauer der Laufzeit des Wertpapiers
fest ist, andern sich die Marktzinsen Ublicherweise taglich. Wenn sich der Marktzins andert, andert sich
der Marktpreis flir das Wertpapier.

Wenn der Marktzins steigt, fallt in aller Regel der Kurs fir ein festverzinsliches Wertpapier. Anderungen
des Marktzinses kénnen sich daher nachteilig auf den Marktwert (und damit auf den Erlés, der bei einem
Verkauf fir die Anleihe zu erzielen ware) der Schuldverschreibungen auswirken und im Falle eines
Verkaufs vor Ende der Laufzeit zu Verlusten fir die Anleger fiihren. Fur diejenigen Anleger, die die
angebotene Schuldverschreibung in einem Betriebsvermdgen halten oder die aus anderen Griinden
Blcher mit einem (regelmafRigen) Vermdgensstatus (Bilanz) flihren missen, besteht das Risiko, dass
der Wert der Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit sinkt und sie, obgleich sie die Anleihe weiter
halten, nicht liquiditatswirksame Verluste infolge von notwendig werdenden buchmaRigen
Abschreibungen ausweisen missen.

Eine Aufstockung der Anleihe und/oder weitere (besicherte) Anleihen konnten sich nachteilig
auf deren Marktwert auswirken.

Die Emittentin ist gemalR den Anleihebedingungen berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung zu begeben. Insbesondere
ist die Emittentin berechtigt, besicherte Anleihen zu begeben, d.h. Anleihen, die Sicherheiten vorsehen,
die die jetzigen Anleiheglaubiger nicht haben. Die Anleihebedingungen enthalten diesbezlglich keine
Beschrankungen. Sollten weitere Schuldverschreibungen begeben werden, kénnte dies dazu fuhren,
dass die bisher emittierten Schuldverschreibungen wegen des gréReren Angebots einen geringeren
Marktwert erzielen.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kénnte durch Analysteneinschitzungen und sonstigen in
Internetforen, Borsenbriefen oder sonstigen Medien geduBerten Meinungen beeinflusst werden.

Der Borsenkurs der Schuldverschreibungen kann aufgrund von Analysteneinschatzungen, éffentlichen
AuRerungen in Anleger-Foren, Bdrsenbriefempfehlungen und Meinungsduerungen in sonstigen
Medien stark beeinflusst werden. Solche Empfehlungen von Dritten kénnen den Kurs sowohl positiv als
auch negativ beeinflussen. Zudem sind in den letzten Jahren sogenannte Fax- bzw. Email-Spams
sprunghaft angestiegen, wodurch ebenfalls erhebliche Risiken fir den Kurverlauf der Schuldver-
schreibungen entstehen kénnen.



Timeless Hideaways GmbH -31-

lll.  Allgemeine Information

1.  Verantwortung fiir den Prospekt

Anbieterin und Emittentin der mit diesem Prospekt angebotenen Anleihe ist die Timeless Hideaways
GmbH mit Sitz in Miinchen (Geschaftsadresse: Maximilianstrale 13, 80539 Miinchen, Bundesrepublik
Deutschland). Die Emittentin Gbernimmt gemaf Artikel 9 des Luxemburgischem Gesetzes vom 10. Juli
2005 betreffend den Prospekt tber Wertpapiere die Verantwortung fir den Inhalt des Prospekts und
erklart hiermit, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Prospekt richtig und keine wesentlichen
Umstande ausgelassen sind. Sie erklart zudem, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen,
um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig und
keine Tatsachen weggelassen worden sind, die die Aussage dieses Prospekts wahrscheinlich
verandern kénnen.

2, Hinweise zu Zahlenangaben und Euroangaben

Die Finanzangaben der Emittentin beziehen sich in diesem Prospekt, soweit nicht anders angegeben,
auf die nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften (HGB) fir die Emittentin erstellten
gepruften Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016 sowie den gepriften Zwischenabschluss zum
31. Mai 2017. Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in diesem Prospekt kénnen
kaufmannisch gerundet sein. In Tabellen addieren sich solche kaufmannisch gerundeten
Zahlenangaben unter Umstanden nicht genau zu den in der Tabelle ggf. gleichfalls enthaltenen
Gesamtsummen.

3. Hinweise zu Quellen der Branchen, Markt- und Kundendaten

Dieser Prospekt enthalt Branchen, Markt- und Kundendaten sowie Berechnungen, die aus
Branchenberichten, Marktforschungsberichten, 6ffentlich erhaltlichen Informationen und kommerziellen
Veroffentlichungen entnommen sind (die ,externen Daten®). Externe Daten wurden insbesondere fiir
Angaben zu Markten und Marktentwicklungen verwendet. Der Prospekt enthalt dariber hinaus
Schatzungen von Marktdaten und daraus abgeleitete Informationen, die weder aus Verdéffentlichungen
von Marktforschungsinstituten noch aus anderen unabhangigen Quellen enthommen werden kdnnen.
Diese Informationen beruhen auf internen Schatzungen der Emittentin, die auf der langjahrigen
Erfahrung ihrer Know-how-Trager, Auswertungen von Fachinformationen (Fachzeitschriften,
Messebesuchen, Fachgesprachen und von Verbanden) oder innerbetrieblichen Auswertungen beruhen
und kénnen daher von den Einschatzungen der Wettbewerber der Emittentin oder von zukunftigen
Erhebungen durch Marktforschungsinstitute oder anderen unabhangigen Quellen abweichen. Es
wurden — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie dies aus den von Quellen verdffentlichte
Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden. Die von Seiten Dritter Gbernommenen
Angaben wurden korrekt wiedergegeben; soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von
dieser dritten Partei veroffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden keine Tatsachen
unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

Jede in diesem Prospekt aufgenommene Website ist ausschlieRlich zu Informationszwecken enthalten
und stellt keinen Teil des Prospekts dar.

4. Zukunftsbezogene Aussagen

Dieser Prospekt enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen betreffen
zukinftige Tatsachen, Ereignisse sowie sonstige Umstande, die keine historischen Tatsachen sind.
Dies gilt insbesondere fur Aussagen in diesem Prospekt Uber die zukiinftige finanzielle Ertragsfahigkeit
der Emittentin, Plane und Erwartungen in Bezug auf das Geschaft der Emittentin, Gber Wachstum und
Profitabilitat sowie Uber wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen die Emittentin ausgesetzt ist sowie
in Bezug auf allgemeine und branchenspezifische Marktentwicklungen und sonstige fur die
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Geschéaftstatigkeit relevanten Rahmenbedingungen. Solche Aussagen basieren auf der gegenwartigen,
nach bestem Wissen vorgenommenen, Einschatzung der Emittentin hinsichtlich zuklnftiger Ereignisse
zum gegenwartigen Zeitpunkt.

Sie unterliegen daher Risiken und Unsicherheiten, deren Eintritt bzw. Ausbleiben dazu fihren kann,
dass tatsachliche Ergebnisse, die Finanzlage und die Profitabilitdt der Emittentin wesentlich von
denjenigen abweichen oder negativer ausfallen als diejenigen, die in diesen Aussagen ausdricklich
oder implizit angenommen oder beschrieben werden. Entsprechendes gilt fir die in diesem Prospekt
wiedergegebenen zukunftsgerichteten Aussagen und Prognosen aus Studien Dritter.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Emittentin nicht die Verpflichtung Ubernimmt, derartige
zukunftsgerichtete Aussagen zu aktualisieren und an zukunftige Ereignisse oder Entwicklungen
anzupassen, soweit dies nicht gesetzlich vorgeschrieben ist.

5. Einsehbare Dokumente

Folgende Unterlagen stehen wahrend der Gliltigkeitsdauer dieses Prospekts, d.h. bis zum Ablauf von
zwolIf Monaten nach der Billigung (voraussichtlich bis zum 29. Juni 2018), bei der Timeless Hideaways
GmbH in Papierform zur Verfigung und kénnen in den Geschéftsraumen der Gesellschaft,
MaximilianstraRe 13, 80539 Minchen, wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten eingesehen werden:

] dieser Prospekt
] Satzung der Gesellschaft
= Jahresabschluss nach HGB zum 31. Dezember 2016 und der Zwischenabschluss nach HGB zum

31. Mai 2017 der Timeless Hideaways GmbH

Der gebilligte Prospekt sowie die in diesem Prospekt genannten Dokumente werden Uberdies auf der
Internetseite der Gesellschaft unter www.timeless-luxury.com/anleihe veréffentlicht.

6. Angaben zur Verwendung dieses Prospekts durch Finanzintermediare

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Prospekts, einschlief3lich etwaiger Nachtrage, durch
Institute im Sinne von Artikel 5 Absatz 2 des Luxemburgischen Gesetzes vom 10. Juli 2005 betreffend
den Prospekt Uber Wertpapiere ("Luxemburger Wertpapierprospektgesetz") als Finanzintermediaren
(die "Finanzintermediare") fir die Zwecke des offentlichen Angebots der unter diesem Prospekt
begebenen Schuldverschreibungen im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen in der Bundes-
republik Deutschland ("Deutschland"), dem GrofRherzogtum Luxemburg ("Luxemburg") und der
Republik Osterreich ("Osterreich") innerhalb des Angebotszeitraums (vom 30. Juni 2017 bis zum 29.
Juni 2018) (der "Angebotszeitraum") zu. Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungen geknupft,
kann jedoch von der Emittentin jederzeit eingeschrankt oder widerrufen werden, wobei der Widerruf der
Zustimmung der Verdéffentlichung eines Nachtrags bedarf. Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung
fur den Inhalt des Prospektes auch hinsichtlich einer spateren WeiterverduRerung oder endgultigen
Platzierung der Schuldverschreibungen ubernimmt.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Website anzugeben, dass er
den Prospekt mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung
gebunden ist. Fiir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, wird er die Anleger
zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage tiber die Angebotsbedingungen unterrichten.

7. Weitere Hinweise beziiglich dieses Prospekts und des Angebots

Es ist niemand befugt, andere als die in diesem Prospekt gemachten Angaben oder Tatsachen zu
verbreiten. Sofern solche Angaben dennoch verbreitet werden sollten, dirfen derartige Angaben oder
Tatsachen nicht als von der Emittentin autorisiert betrachtet werden. Weder die nach diesen Regeln
erfolgte Uberlassung dieses Prospekts noch das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung von
Schuldverschreibungen stellen eine Gewahrleistung dar, dass (i) die in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben zu einem Zeitpunkt nach dem Datum der Veroffentlichung dieses Prospekts oder zu einem
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nach der Veroffentlichung eines Nachtrags oder einer Erganzung zu diesem Prospekt liegenden
Zeitpunkt zutreffend sind, oder (ii) keine nachteilige Veranderung in der Geschaftstatigkeit oder der
Finanzlage der Emittentin, die wesentlich im Zusammenhang mit der Begebung und dem Verkauf der
Schuldverschreibungen ist, zu einem Zeitpunkt nach dem Datum der Veréffentlichung dieses Prospekts,
oder zu einem nach der Verdffentlichung eines Nachtrags oder einer Erganzung zu diesem Prospekt
liegenden Zeitpunkt, stattgefunden hat, (iii) andere im Zusammenhang mit der Begebung der
Schuldverschreibungen stehenden Angaben zu einem anderen Zeitpunkt als dem Zeitpunkt, zu dem
sie mitgeteilt wurden oder auf den sie datiert wurden, zutreffend sind.

Die Schuldverschreibungen sind nicht fir jeden Anleger geeignet. Anleger sollten vor der Entscheidung
Uber den Erwerb der Schuldverschreibungen eigene Erkundigungen uber die Vermdgens-, Finanz und
Ertragslage einholen und eigene Bewertungen der Kreditwirdigkeit der Emittentin vornehmen. Weder
dieser Prospekt noch andere in Verbindung mit den Schuldverschreibungen gemachten Angaben
stellen eine Empfehlung an den Anleger seitens der Emittentin dar, die Schuldverschreibungen zu
erwerben.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht zum Zwecke der Unterbreitung eines Angebots
in denjenigen Rechtsordnungen verwendet werden, in denen ein solches Angebot unzulassig ist oder
gegenlber Personen, gegenuber denen ein solches Angebot rechtswidrig ware.

Die Emittentin Ubernimmt keine Gewahr dafirr, dass dieser Prospekt rechtmaRig verbreitet wird oder
dass die Schuldverschreibungen nach den Anforderungen der jeweiligen Rechtsordnung rechtmafgig in
Ubereinstimmung mit anwendbaren Registrierungsvorschriften oder anderen rechtlichen
Voraussetzungen oder gemaf anwendbarer Ausnahmetatbestande angeboten werden. Sie ibernimmt
ferner keine Haftung fir die Unterstiitzung des Angebots oder Verbreitung des Prospekts. Insbesondere
wurden von der Emittentin keinerlei Handlungen in denjenigen Rechtsordnungen vorgenommen, in
denen solche Handlungen zum Zwecke des Angebots oder der Verbreitung erforderlich sind.

Das Angebot, der Verkauf und die Lieferung der Schuldverschreibung sowie die Verbreitung dieses
Prospekts unterliegen in einigen Rechtsordnungen rechtlichen Beschrankungen. Personen, die in den
Besitz dieses Prospektes gelangen, werden von der Emittentin aufgefordert, sich selbst Uber derartige
Beschrankungen zu informieren und diese zu befolgen. Insbesondere sind und werden die
Schuldverschreibungen im Rahmen dieses Angebots nicht gemal dem US Securities Act registriert und
unterliegen nicht den Vorschriffen des U.S. Steuerrechts. Von wenigen begrenzten Ausnahmen
abgesehen durfen die Schuldverschreibungen im Rahmen dieses Angebots in oder innerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika oder an U.S.-Personen weder angeboten, verkauft noch geliefert
werden.
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V. Ausgewabhlte historische
Finanzinformationen

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016:

Bei den nachfolgend dargestellten ausgewahlten Finanzinformationen handelt es sich um
Informationen, die dem gepriften Jahresabschluss der Emittentin fir das Geschaftsjahr 2016

entnommen worden sind:

Bilanz

31. Dez. 2016
in EUR

Aktiva

A. Umlaufvermégen
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Sonstige Vermogensgegenstande

Il. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks

Passiva

A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital

nicht eingeforderte ausstehende Einlagen
eingefordertes Kapital
Il. Jahresfehlbetrag

B. Ruckstellungen
1. sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR
797,30

Zwischenfinanzzahlen zum 31. Mai 2017

127,30

12.337,98

12.465,28

25.000,00

-12.500,00
12.500,00
-4.652,02

3.820,00

797,30

12.465,28

Bei den nachfolgend dargestellten ausgewahlten Zwischenfinanz-informationen handelt es sich um
Informationen, die dem gepriften Zwischenabschluss der Emittentin fir den Zeitraum von 01. Januar

2017 bis 31. Mai 2017 entnommen worden sind.

Bilanz

EUR

Aktiva

A. Anlagevermdgen
I. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen

B. Umlaufvermoégen
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Sonstige Vermogensgegenstande

Il. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks

17.500,00

1.491,69

1.023.701,08

1.042.692,77
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Passiva

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital 586.798,00
Il. Kapitalricklage 438.202,00
lll. Verlustvortrag -4.652,02
IV. Jahresfehlbetrag -63.267,90
B. Riickstellungen

1. sonstige Rickstellungen 58.770,00
C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 9.342,69
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

EUR 9.342,69

2. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 17.500,00

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 17.500,00
1.042.692.77
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V. Angaben liber die Emittentin

1. Firma, Sitz und Handelsregisterdaten

Die Firma der Emittentin lautet “Timeless Hideaways GmbH®. Der rechtliche Name entspricht dem
kommerziellen Namen der Gesellschaft.

Sitz der Gesellschaft ist Miinchen.

Die Emittentin ist im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRB 229844 eingetragen.

2.  Abschlusspriifer

Die Sieger Burggraf GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Ismaninger StralRe 98, 81675 Minchen,
hat den nach deutschen handelsrechtlichen Vorschriften erstellten Jahresabschluss der Emittentin zum
31. Dezember 2016 geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der nach deutschen handelsrechtlichen Vorschriften erstellte Zwischenabschluss der Emittentin zum
31. Dezember 2017 wurde ebenfalls von der Sieger Burggraf GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Ismaninger Strafe 98, 81675 Minchen, geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen.

Die Sieger Burggraf GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer
K.d.6.R., RauchstralRe 26, 10787 Berlin.

3. Land und Datum der Griindung, Rechtsordnung und Existenzdauer

Die Timeless Hideaways GmbH wurde am 17. November 2016 unter der Firmierung Timeless Hideaway
Kitzbiihel GmbH mit Sitz in Minchen gegriindet und am 6. Dezember 2016 in das Handelsregister
eingetragen. Mit Gesellschafterbeschluss vom 15. Mai 2017 wurde die Gesellschaft in Timeless

Hideaways GmbH umfirmiert.

Die Gesellschaft ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH) nach deutschem Recht und
wurde in der Bundesrepublik Deutschland gegriindet.

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Die  Rechtstrdgerkennung  (,LEI“ (Legal Entity Identifier)) der Emittentin  lautet:
3912000YUXMN1X2AGN24.

4. Gegenstand des Unternehmens und Kontaktinformation

Gegenstand des Unternehmens gemal § 2 der Satzung der Gesellschaft sind der Erwerb und die
Verwaltung von eigenen Grundstiicken und Immobilien. Die Gesellschaft ist nicht berechtigt,
Tatigkeiten, die einer behdrdlichen Genehmigung insbesondere nach § 34 ¢ Gewerbeordnung bedurfen,
auszulben.

Die Geschaftsanschrift lautet Maximilianstralle 13, 80539 Miinchen. Telefonisch ist die Gesellschaft
unter +49 (0) 89 45835 351 erreichbar.

5. Stammkapital und Geschéftsjahr

Das Stammkapital der Gesellschaft betragt derzeit EUR 586.798,00. Das Stammkapital ist eingeteilt in
drei Geschéftsanteile in Héhe von:
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- Geschéaftsanteile Michael Géssl : EUR 18.325,00 und EUR 411.798,00 (insgesamt EUR
430.123,00).

- Geschéaftsanteile Dr. Jan Rupert Schmid Verwaltungs-GmbH: EUR 3.338,00 und EUR 75.000,00
(insgesamt EUR 78.338,00).

- Geschéaftsanteile Imago Vermoégensverwaltungs-GmbH: EUR 3.337,00 und EUR 75.000,00
(insgesamt EUR 78.337,00).

Das Stammkapital wurde in voller Héhe einbezahlt.

Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

6. Ereignisse aus jiingster Zeit

Ereignisse aus jlungster Zeit, die in erheblichem MaRe fur die Bewertung der Solvenz der Timeless
Hideaways GmbH relevant sein kdnnten, bestehen keine.

7. Gesellschafterstruktur der Timeless Hideaways GmbH
Die Geschéaftsanteile werden zum Prospektdatum von mehreren Gesellschafter gehalten.

- Herr Michael Gossl halt 73,30 % der Anteile,
- die Dr.Jan Rupert Schmid Verwaltungs-GmbH halt 13,35 % der Anteile und
- die Imago Vermoégensverwaltungs-GmbH halt 13,35 % der Anteile.

Herr Michael Gossl verfiigt damit Uber eine Anzahl von Stimmrechten, die fir samtliche Beschluss-
fassungen in der Gesellschafterversammlung ausreicht und die ihm daher einen beherrschenden
Einfluss auf die Gesellschaft ermdglichen. MaRnahmen zur Verhinderung der Kontrolle bestehen nicht.
Vereinbarungen, deren Auslibung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle
der Emittentin fihren konnte, sind der Emittentin nicht bekannt.

8. Geschaftsiiberblick

Die Timeless Hideaways GmbH plant in Ferienregionen innerhalb der Europaischen Union und in der
Schweiz den Erwerb von Grundstiicken sowie den Bau von hochwertigen Immobilien auf diesen
Grundstlicken entweder durch die Emittentin selbst oder durch Tochtergesellschaften oder durch Joint
Venture Gesellschaften. Darlber hinaus kommt auch der Ankauf von fertigen oder teilfertigen
Immobilien in Frage, sofern diese in das Portfolio der Timeless Hideaways GmbH oder der jeweiligen
Tochtergesellschaft oder der jeweiligen Joint Venture Gesellschaft passen und die hohen
Qualitatsanforderungen erfillen.

Die Emittentin ist zu 50% an der Osterreichischen Timeless Projektentwicklungsgesellschaft mbH
beteiligt. Die Ubrigen 50% halt die Raiffeisen Immobilienverwaltung Fehring GmbH. Gegenstand des
Unternehmens sind die Immobilienprojektierung und Immobilienverwertung, Immobilienverwaltung,
Immobilienvermietung sowie die Entwicklung von Immobilien- und Tourismusprojekten.

Die Immobilien verbleiben im Eigentum der Emittentin oder der jeweiligen Tochtergesellschaft oder der
jeweiligen Joint Venture Gesellschaft und werden als Luxus-Ferienimmobilien an Dritte vermietet. Es
wird nicht ausgeschlossen, dass einzelne Immobilien zu einem spateren Zeitpunkt durch die Emittentin
oder die jeweilige Tochtergesellschaft oder die jeweilige Joint Venture Gesellschaft an Dritte
weiterveraulRert werden.

Tochtergesellschaften sind hierbei Unternehmen an denen der Emittentin die Mehrheit der Stimmrechte
der Gesellschafter zusteht und die Emittentin daher einen beherrschenden Einfluss auf die
Unternehmen ausiben kann. Joint Venture Gesellschaften sind Unternehmen an denen der Emittentin
nicht die Mehrheit der Stimmrecht der Gesellschafter zusteht.

Um das aktuell niedrige Zinsumfeld bestmdglich ausnutzen zu kénnen und um die Gesamt-
finanzierungskosten mdglichst gering zu halten, stellt sich die Finanzierung der einzelnen Immobilien
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wie folgt dar: Ein moglichst geringer Teilbetrag der Kosten jeder Immobilie (10% bis maximal 50%) wird
mit Mitteln aus dem Nettoemissionserlds finanziert. Der Restbetrag der Kosten jeder Immobilie (50%
bis 90%) wird Uber Banken zu marktliblichen Konditionen (einschlieRlich einer bankiblichen
Besicherung) finanziert (die ,Seniorfinanzierung").

Die wochenweise Vermietung der Ferienvillen erfolgt unter anderem durch die Wolters Reisen GmbH,
Stuhr bei Bremen. Die Wolters Reisen GmbH ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der TUI
Deutschland GmbH und spezialisiert auf die Vermietung von Ferienhdusern. Zu diesem Zweck ist
geplant, bei entsprechender Hauseranzahl neben den bestehenden Vermittlungsplattformen von TUI
einen eigenen Katalog sowie einen eigenstandigen Markenauftritt fir die Ferienhauser der Emittentin
unter der Marke , TIMELESS Hideaways® zu entwickeln.
9. Investitionen

9.1. Die wichtigsten Investitionen seit dem Datum des letzten Jahresabschlusses
Seit dem Datum der Veroffentlichung des letzten Jahresabschlusses hat die Emittentin keine
Investitionen getatigt.

9.2. Die wichtigsten kiinftigen Investitionen
Aktuell geplante Projekte der Timeless Hideaways GmbH befinden sich in der Region Kitzbihel, der
Region Zell am See, der Region Tegernsee, auf Mallorca und auf Ibiza. Ein mdglichst geringer
Teilbetrag der Kosten jedes Projektes (10% bis maximal 50%) wird mit Mitteln aus dem Nettoemissions-
erlos finanziert. Der Restbetrag der Kosten jedes Projektes wird Uiber eine Seniorfinanzierung finanziert.

10. Marktumfeld und Wettbewerb

10.1. Marktumfeld

Markt fiir Ferienimmobilien

2016 haben die Zahl der Buchungen in Ferienhdusern um 16% und die damit erzielten Umsatze um
24% zugelegt. Das ist das Ergebnis einer Branchenumfrage des Deutschen Ferienhausverbands (DFV),
in die die Zahlen von sieben der fihrenden Ferienhausanbieter eingegangen sind, davon drei
Reiseveranstalter, drei Vermittler und ein Portal. Vor allem in der Zielgruppe der Familien mit Kindern
gab es groRe Zuwachse. Mit deutlichem Abstand sind Ostsee und Nordsee die bei den Gasten
beliebtesten Regionen, gefolgt vom Schwarzwald.

Im Investmentbereich hatten die Preise fir Ferienwohnungen und -hauser vor allem in attraktiven
Regionen zuletzt stark angezogen, konstatiert der DFV. Die Anbieter gehen davon aus, dass dies auf
lange Sicht auch zu steigenden Mietpreisen fuhren wird. Den demografischen Wandel sehen die
Ferienhausanbieter nicht als Bedrohung, im Gegenteil. Denn gerade bei Senioren sei Ferienhausurlaub
eine beliebte und preisgunstige Urlaubsform. Ferienhduser fir Mehr-Generationen-Urlaube und
Naherholungsziele im eigenen Land wirden durch den demografischen Wandel eher noch an
Attraktivitat gewinnen. Zudem seien Senioren gerade fir die Nebensaison eine wichtige Zielgruppe
(Quelle: Immobilienzeitung vom 22.03.2017: ,Starke Umsatzzuwachse im Ferienhausmarkt®, Link:
http://www.immobilien-zeitung.de/1000041831/starke-umsatzzuwaechse-im-ferienhausmarkt,
Abrufdatum: 11.05.2017).

10.2. Wettbewerbsposition

Die Emittentin steht mit dem Konzept der Errichtung und Vermietung von Luxus-Ferienimmobilien in
einem Wettbewerb mit diversen Tourismusunternehmen.
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11. Wesentliche Vertrage

Die Emittentin hat mit der Treuhandgesellschaft Sidbayern GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft am
27. Juni 2017 einen Treuhandvertrag (der ,Treuhandvertrag“) abgeschlossen mit dem Ziel, die
Erflllung der Forderungen der Anleiheglaubiger aus den 7,0 % Schuldverschreibungen 2017/2024 zu
sichern. Insofern wird auf die Ausfihrungen im Abschnitt VII. verwiesen. Der Wortlaut des
Treuhandvertrags ist unter Treuhandvertrag im Abschnitt X. dargestellt. Zur Einrdumung der
Sicherheiten sind jeweils noch Umsetzungsvereinbarungen zwischen der Emittentin und dem
Treuhander zu schlieRen.

12. Verwaltungs-, Geschiftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane; Interessenkonflikte

Organe der Emittentin sind die Geschaftsfihrung und die Gesellschafterversammlung. Die
Aufgabenfelder dieser Organe sind im GmbH-Gesetz und in der Satzung geregelt.

12.1. Geschiftsfiihrung

Die Gesellschaft hat einen oder mehrere Geschaftsfihrer. Ist nur ein Geschéaftsfihrer bestellt, so vertritt
dieser die Gesellschaft allein. Sind mehrere Geschaftsflihrer bestellt, wird die Gesellschaft entweder
durch zwei Geschéftsfihrer oder durch einen Geschaftsfliihrer zusammen mit einem Prokuristen
vertreten. Die Gesellschafterversammlung kann einem, mehreren oder allen Geschéaftsfiihrern
Einzelvertretungsbefugnis erteilen. Sie kann auch einzelne Geschaftsfihrer allgemein oder fir den
Einzelfall von den Beschrankungen des § 181 BGB befreien, so dass sie befugt sind, die Gesellschaft
bei der Vornahme von Rechtsgeschaften mit sich selbst oder als Vertreter eines Dritten uneingeschrankt
zu vertreten.

Die Geschaftsfihrung der Emittentin wird derzeit von einem einzelvertretungsberechtigten
Geschaftsfihrer ausgeubt: Herrn Michael Gdssl. Der Geschaftsflhrer ist von den Beschrankungen des
§ 181 BGB befreit.

Michael Gossl

Die Gesellschafterversammlung der Emittentin hat Herrn Michael Gdssl mit Beschluss vom 17.
November 2016 zum Geschaftsflihrer der Gesellschaft bestellt.

Herr Gossl ist auRerhalb der Emittentin als Geschéaftsfihrer beispielsweise auch bei der Timeless
Homes GmbH und der Timeless Properties GmbH tatig.

Herr Gossl halt 73,30 % der Geschaftsanteile an der Emittentin. Der Geschéftsfihrer ist unter der
Geschaftsanschrift der Emittentin, Maximilianstra’e 13, 80539 Miinchen, erreichbar.

12.2. Gesellschafterversammlung

Das oberste Organ der GmbH ist die Gesellschafterversammiung. Die Gesellschafterversammlung stellt
den Gesellschaftsvertrag fest und beschlie3t Gber dessen Anderungen. Sie trifft ihre Entscheidungen
durch Beschlisse. Insbesondere kann sie der Geschaftsfihrung Weisungen erteilen.

12.3. Potenzielle Interessenkonflikte

Der alleinige Geschéftsfuhrer der Timeless Hideaways GmbH, Herr Michael Goéssl, ist zum Prospekt-
datum in Héhe von 73,30 % an der Gesellschaft beteiligt. Herr Michael Gdssl verfiuigt damit Uber eine
Anzahl von Stimmrechten, die fir samtliche Beschlussfassungen in der Gesellschafterversammlung
ausreicht und die ihm daher einen beherrschenden Einfluss auf die Gesellschaft ermdglicht.

In der Doppelrolle von Herrn Michael Goéssl als Gesellschafter der Emittentin einerseits und
Geschaftsfuhrer der Timeless Hideaways GmbH andererseits kdnnte ein Interessenkonflikt angelegt
sein. So koénnte z.B. das Interesse eines Geschéftsflihrers darin liegen, das Kapital in der Gesellschaft
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zu halten, mithin keine oder eine geringere Gewinnausschittung vorzunehmen, wahrend ein
Gesellschafter an einer méglichst hohen Gewinnausschiittung interessiert sein kénnte.

Daruber hinaus ist Herr Michael Gdssl an weiteren Unternehmen (beispielsweise der Timeless Homes
GmbH und der Timeless Properties GmbH) malgeblich beteiligt und bei diesen ebenfalls als
Geschaftsfluhrer tatig. Diese weiteren Unternehmen haben ihren Geschaftszweck ebenfalls im Bereich
der Immobilienprojektentwicklung und es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es deswegen zu
Interessenkonflikten kommen kann.

13. Praktiken der Geschaftsfiihrung

Die Emittentin ist keine bodrsennotierte Gesellschaft und unterliegt nicht den Regelungen des
Aktiengesetzes. Zur Einhaltung der entsprechenden Regelungen ist die Emittentin nicht verpflichtet und
wendet sie daher nicht an. Den Empfehlungen und Anregungen des Deutschen Corporate Governance
Kodex muss die Emittentin nicht folgen und folgte diesen auch nicht.

Ein Audit-Ausschuss wurde nicht eingerichtet. Eine gesetzliche Verpflichtung hierzu gibt es fir die
Emittentin nicht.

14. Gerichts- und Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschl. derjenigen Verfahren, die
nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden kdnnten), die im Zeitraum der
mindestens 12 letzten Monate bestanden, abgeschlossen wurden, und die sich erheblich auf die
Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin auswirken, bzw. in jlingster Zeit ausgewirkt haben,
bestehen nicht.

15. Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Timeless Hideaways GmbH

Seit dem Zwischenabschluss zum 31. Mai 2017 haben sich keine wesentlichen Veranderungen der
Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin ergeben.
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VI. Grinde fur das Angebot und Verwendung
des Emissionserloses

Die Gesellschaft beabsichtigt, den Nettoemissionserlds wie folgt zu verwenden:

o Teilfinanzierung des Erwerbs von Grundsticken und des Baus von Immobilien auf diesen
Grundstiicken durch die Emittentin oder durch Tochtergesellschaften oder durch Joint Venture
Gesellschaften (an die der Nettoemissionserlds ganz oder teilweise als Gesellschaftsdarlehen oder
Eigenkapital weitergeleitet werden kann), die im Eigentum der Emittentin oder der jeweiligen
Tochtergesellschaft oder der jeweiligen Joint Venture Gesellschaft verbleiben und vermietet werden.

e Gegebenenfalls kdbnnen auch fertige oder teilfertige Immobilien durch die Emittentin oder durch
Tochtergesellschaften oder durch Joint Venture Gesellschaften erworben werden, die im Eigentum
der Emittentin oder der jeweiligen Tochtergesellschaft oder der jeweiligen Joint Venture Gesellschaft
verbleiben und vermietet werden, sofern diese in das Portfolio der Emittentin passen.

e Um das aktuell niedrige Zinsumfeld bestmdglich ausnutzen zu kénnen und um die
Gesamtfinanzierungskosten mdglichst gering zu halten, stellt sich die Finanzierung der einzelnen
Immobilien wie folgt dar:

o Ein mdglichst geringer Teilbetrag der Kosten jeder Immobilie (10% bis maximal 50%) wird mit
Mitteln aus dem Nettoemissionserlds finanziert.

o Der Restbetrag der Kosten jeder Immobilie (50% bis 90%) wird Gber Banken zu marktublichen
Konditionen (einschlieBlich einer bankiblichen Besicherung) finanziert.

e Immobilien werden nur in Staaten der EU und in der Schweiz erworben.

o Aktuell geplante Projekte befinden sich in der Region Kitzbihel, der Region Zell am See, der Region
Tegernsee, auf Mallorca und auf Ibiza.

e Es wird nicht ausgeschlossen, dass einzelne Immobilien zu einem spateren Zeitpunkt durch die
Emittentin oder durch die jeweilige Tochtergesellschaft oder die jeweilige Joint Venture Gesellschaft
an Dritte weiterverauliert werden.

Die dargestellte Reihenfolge entspricht keiner zeitlichen Reihenfolge der Mittelverwendung. Die
tatsachliche zeitliche Reihenfolge, in der Mittel aus dem Nettoemissionserlés flr die vorgenannten
MaRnahmen verwendet werden, hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab, u.a. von der tatsachlichen
Hoéhe des Emissionserloses, so dass die tatsachliche Reihenfolge sowie die letztendliche HOhe der
Mittelverwendung sich anders darstellen kann.

Soweit und solange der Nettoemissionserlds noch nicht flir andere, insbesondere die oben
beschriebenen Zwecke bendtigt wird, beabsichtigt die Emittentin, diesen in liquiden kurzfristigen
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumenten mit kurzen Laufzeiten oder &hnlichen Instrumenten anzulegen,
damit er bei Bedarf kurzfristig zur Verfliigung steht.



Timeless Hideaways GmbH 42 -

VIl. Sicherheitenstruktur

Die Emittentin hat sich verpflichtet, die Erflllung der Forderungen der Anleiheglaubiger aus den 7,0 %
Schuldverschreibungen 2017/2024 durch folgende MaRnahmen, wie naher im Treuhandvertrag vom
27. Juni 2017 (der ,Treuhandvertrag") und den Anleihebedingungen vereinbart, zu sichern:

e Die Netto-Erlése aus der Verpachtung und/oder der Vermietung der Projekte sowie ggf.
erfolgenden (vollstandigen oder teilweisen) Verkaufen von Projekten sollen — soweit rechtlich
und tatsachlich moéglich direkt durch den jeweiligen Vertragspartner der Emittentin — auf ein
Konto (oder mehrere Konten) bei einer internationalen oder deutschen Bank eingezahlt werden,
das bzw. die der Treuhander als Treuhandkonto fir Rechnung der Emittentin nach den
Regelungen des Treuhandvertrags fuhrt (die ,Erloskonten®).

o Die Emittentin wird dem Treuhander samtliche Anspriiche und Rechte aus der Verpachtung
und/oder der Vermietung sowie ggf. erfolgenden (vollstandigen oder teilweisen) Verkaufen von
Projekten zur Sicherheit abtreten.

Aufgrund der Tatsache, dass der Treuhander die Erléskonten als Treuhander fihrt, stehen die Netto-
Erlése aus der Verpachtung und/oder der Vermietung sowie ggf. erfolgenden (vollstandigen oder
teilweisen) Verkaufen von Projekten nach dem Treuhandvertrag den Anleiheglaubigern als Sicherheit
zur Verflgung.

Netto-Erlése (die ,Netto-Erlose”) bezeichnet hierbei die Brutto-Erlése (d.h. jegliche erhaltenen
Zahlungen) aus der Verpachtung und/oder der Vermietung eines Projektes sowie ggf. erfolgenden
(vollstandigen oder teilweisen) Verkaufen des Projektes nach Abzug von mit der Transaktion direkt in
Zusammenhang stehenden Kosten, Gebuhren, Provisionen und Steuern. Bei Bestehen einer
Seniorfinanzierung (z.B. durch Banken) fir ein Projekt bezeichnet Netto-Erlose (i) die Erlése aus
Verpachtung und/oder Vermietung eines Projekts nach Abzug laufender Zins- und Tilgungszahlungen
gemal dieser Seniorfinanzierung und (ii) die Verkaufserldése nach Rickfihrung dieser
Seniorfinanzierung (sowie Zahlung von Zinsen, Geblhren und Auslagen). Beim Verkauf eines
Projektes ist zudem ,Netto-Erldse“ so zu verstehen, dass diese nicht den zum Erwerb dieses
Projektes aufgewandten Betrag (z.B. Kaufpreis) beinhalten sollen, sondern lediglich die beim
Verkauf dieses Projektes erzielten Gewinne.

Nach den Regelungen des Treuhandvertrags ist die Emittentin berechtigt, Ausgaben im
Zusammenhang mit den Projekten (z.B. Provisionen sowie Kosten fur Wartung und Instandhaltung)
von den Erléskonten zu begleichen bzw. die Freigabe entsprechender Betrage zu verlangen.

Zudem darf die Emittentin die Freigabe von jahrlich bis zu 10% der auf den Erldskonten gebuchten
Netto-Erlése verlangen. Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zum jeweiligen Zeitpunkt alle falligen
Zinsen aus der Schuldverschreibung erfillt wurden.

Die Erléskonten und die zu bestellende Sicherheit werden durch den Treuhander dabei entsprechend
den Regelungen des Treuhandvertrages gehalten, verwaltet und unter den Bedingungen und nach den
Regelungen des Treuhandvertrages verwertet (die ,Sicherheitentreuhand®).

Die Emittentin darf im Rahmen der Anleihebedingungen Projekte auch durch Tochtergesellschaften
sowie Joint Venture Gesellschaften realisieren und zu diesem Zweck Mittel aus der Anleihe an
Tochtergesellschaften weiterleiten. In diesem Fall wird die Emittentin sicherstellen, dass die jeweilige
Tochtergesellschaft oder Joint Venture Gesellschaft zuvor dem Treuhandvertrag beigetreten ist und (i)
hinsichtlich der von ihr zu realisierenden Projekte Pflichten entsprechend der Emittentin GUbernommen
hat (und insbesondere die Netto-Erlése auf die Erléskonten der Emittentin gezahlt werden) und (ii) die
Tochtergesellschaft oder Joint Venture Gesellschaft entsprechende Sicherheiten gewahrt hat.

Der Treuhander nimmt séamtliche Aufgaben und Rechte aus dem Treuhandvertrag ausschlieRlich im
wirtschaftlichen Interesse der Anleiheglaubiger entsprechend den Regelungen des Treuhandvertrages
wahr. Samtliche dem Treuhander im Rahmen der Verwaltung der Erléskonten und der Sicherheiten-
treuhand Ubertragenen Sicherheiten und Rechte sowie deren Surrogate bilden das vom Treuhander zu
Gunsten der Anleiheglaubiger verwaltete Treugut. Jedem einzelnen Anleiheglaubiger stehen die Rechte
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gegen den Treuhander aus dem Treuhandvertrag aus eigenem Recht zu (§ 328 BGB, Vertrag
zugunsten Dritter). Den Treuhander trifft ausschlief3lich eine formelle Prifungspflicht.
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VIll.  Angaben zur Anleihe

1.  Allgemeine Information und Gegenstand des Wertpapierprospekts

Angeboten wird ein festverzinsliches Wertpapier zur Unternehmensfinanzierung in verbriefter Form. Es
handelt sich um eine Anleihe, auch Schuldverschreibung genannt, mit einem Anlagevolumen von bis
zu EUR 10.000.000,-.

Im Gegensatz zu Aktien wird bei Anleihen keine gewinnabhangige Dividende, sondern ein fester
Zinssatz fur die gesamte Laufzeit gezahlt. Darlber hinaus sind die Zeichner der Schuldverschreibungen
aufgrund der klar begrenzten Laufzeit nicht auf den Verkauf der Wertpapiere auf dem Kapitalmarkt
angewiesen; der Anspruch auf Rickzahlung des Kapitals am Ende der Laufzeit zum Nennwert unterliegt
insoweit auch keinem Kursrisiko.

Die Konditionen der Anleihe ergeben sich aus den Anleihebedingungen, die unter Ziff. VIIl. 16 in diesem
Prospekt abgedruckt sind, und die die Rechtsgrundlage einer Zeichnung der Schuldverschreibungen
darstellen.

Das vorliegende o6ffentliche Angebot erfolgt ausschliellich in der Bundesrepublik Deutschland, im
GroRherzogtum Luxemburg und in der Republik Osterreich. Ein Angebot der Schuldverschreibungen
findet insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Australien und Japan nicht statt.
Weiterhin werden die Schuldverschreibungen im Rahmen von Privatplatzierungen bei ausgewahlten
institutionellen Investoren in der Bundesrepublik Deutschland, dem GroRherzogtum Luxemburg und in
der Republik Osterreich sowie ggfs. in weiteren européischen Staaten angeboten.

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der in diesem Prospekt beschriebenen
Schuldverschreibungen kénnen unter bestimmten Rechtsordnungen Beschrankungen unterliegen.
Personen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen, missen diese Beschrankungen bertck-
sichtigen. Die Emittentin hat bei der CSSF beantragt, dass die CSSF der jeweils zustandigen Behdrde
in der Bundesrepublik Deutschland und der Republik Osterreich eine Bescheinigung Uber die Billigung
des Prospekts Ubermittelt, aus der hervorgeht, dass der Prospekt gemal dem luxemburgischen
Wertpapierprospektgesetz, welches die Prospektrichtlinien in luxemburgisches Recht umsetzt, erstellt
wurde (Notifizierung). Daruber hinaus wird bei Verotffentlichung dieses Prospekts die Emittentin keine
MaRnahmen ergriffen haben, die ein Angebot der Schuldverschreibungen aulRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland, dem GroRBherzogtum Luxemburg und der Republik Osterreich zuléssig
machen wurden.

Voraussetzung fur den Kauf von Schuldverschreibungen ist das Vorhandensein eines Wertpapier-
depots, in das die Schuldverschreibungen gebucht werden kénnen. Sofern ein solches Depot nicht
vorliegt, kann es bei einem Kreditinstitut eingerichtet werden. Uber Geblihren der Depotfilhrung und
weitere Transaktionskosten sollte sich der Anleger vorab bei dem jeweiligen Kreditinstitut informieren.

Jeder einzelne mogliche Anleger sollte selbst oder mit Hilfe von Finanzberatern prifen, ob eine Anlage
in die Schuldverschreibungen angesichts seiner jeweiligen personlichen Umstande fur ihn zweckmalig
ist. Insbesondere sollte jeder Anleger selbst oder mit Hilfe von Finanzberatern dazu in der Lage sein,
die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen und insbesondere die Anleihebedingungen zu
verstehen, um auf dieser Basis eine aussagekraftige Bewertung der Schuldverschreibungen und der
Chancen und Risiken der Anlage in die Schuldverschreibungen vornehmen zu kénnen. Jeder Anleger
oder sein Finanzberater sollte Zugang zu sowie Kenntnis von geeigneten Analysemethoden haben, um
im Kontext der jeweiligen finanziellen Situation des Anlegers, seiner personlichen Risikoneigung und
der von dem Anleger verfolgten konkreten Anlageziele die Anlage in die Schuldverschreibungen
beurteilen zu kdnnen. Dazu gehdrt auch der Einfluss, den die Schuldverschreibungen auf das gesamte
Anlageportfolio des Anlegers ausiiben werden.

Jeder Anleger sollte selbst oder mit der Hilfe von Finanzberatern dazu in der Lage sein, mdgliche
Entwicklungen der gesamtwirtschaftlichen Lage und der Konjunktur der Branchen und Sektoren, in
denen die Emittentin tatig ist, des Zinssatzes, der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
sowie weiterer Faktoren, die die Anlage beeinflussen kénnen und seine Fahigkeit, die jeweiligen Risiken
tragen zu kdnnen, zu beurteilen.
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Jeder Anleger sollte Uber ausreichende finanzielle Reserven und Liquiditat verfigen, um alle mit der
Anlage in die Schuldverschreibungen verbundenen Risiken ausgleichen zu kénnen.

2. Rechtsgrundlage fiir die Emission der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht. Rechtsgrundlage fir die Begebung der
Schuldverschreibung ist § 793 BGB (Rechte aus der Schuldverschreibung auf den Inhaber).

Die Vorschrift des § 793 BGB lautet wie folgt:

»(1) Hat jemand eine Urkunde ausgestellt, in der er dem Inhaber der Urkunde eine
Leistung verspricht (Schuldverschreibung auf den Inhaber), so kann der Inhaber von
ihm die Leistung nach Mal3gabe des Versprechens verlangen, es sei denn, dass er
zur Verfiigung lber die Urkunde nicht berechtigt ist. Der Aussteller wird jedoch auch
durch die Leistung an einen nicht zur Verfligung berechtigten Inhaber befreit.

(2) Die Giiltigkeit der Unterzeichnung kann durch eine in die Urkunde aufgenommene
Bestimmung von der Beobachtung einer besonderen Form abhé&ngig gemacht
werden. Zur Unterzeichnung geniigt eine im Wege der mechanischen
Vervielféltigung hergestellte Namensunterschrift.”

Der Inhalt einer Schuldverschreibung ist nur in den Grundziigen in den §§ 793 ff. BGB gesetzlich naher
definiert. Es bieten sich einem Emittenten vielfaltige Méglichkeiten, die jeweiligen Anleihekonditionen
zu gestalten. Eine Schuldverschreibung ist ein Wertpapier, mit dem die Leistung einer bestimmten
Geldsumme zu einem bestimmten Zeitpunkt versprochen wird. Im Gegenzug fir die Leistung erhalt der
Anleger als Anleiheglaubiger einen festen Zins. Zudem hat der Anleger das Recht auf die volle
Rickzahlung des Anleihekapitals zu einem festgelegten Datum. Die Gesellschaft als Emittentin haftet
mit ihrem gesamten Vermdgen fir die versprochenen Zinszahlungen und die Rickzahlung des
Anleihekapitals. Mit dem Kauf/der Zeichnung der in diesem Prospekt angebotenen Schuldver-
schreibungen wird der Kaufer Glaubiger, also Kreditgeber der Emittentin. Es handelt sich nicht um eine
unternehmerische Beteiligung. Die Schuldverschreibungen sind nicht mit Stimmrecht ausgestattet und
gewahren keinerlei Geschaftsfihrungsbefugnisse oder Mitspracherechte und keine Teilnahmerechte
an den Gesellschafterversammlungen. Der Anleiheglaubiger hat einen schuldrechtlichen Anspruch
gegen die Emittentin zum Zeitpunkt der Falligkeit auf Zahlung der Zinsen sowie der Rickzahlung seines
eingesetzten Kapitals.

Die Geschaftsfuhrung der Emittentin hat am 24. Mai 2017 die Begebung der Anleihe beschlossen.

3.  Wertpapiertyp; ISIN, WKN, Wahrung

Die Anleihe wird als Schuldverschreibung ausgegeben.

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und tragen die folgenden Wertpapierkennziffern:
International Security Identification Number (ISIN): DEOOOA2DALV1

Wertpapier-Kennnummer (WKN): A2DALV

Die Schuldverschreibungen werden in EURO angeboten.
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4. Das Angebot

Die Emittentin bietet zum 30. Juni 2017 bis zu EUR 10.000.000,- 7,0% Schuldverschreibungen mit
Falligkeit am 01. August 2024 an (das ,Angebot®). Die Schuldverschreibungen samt Zinszahlungen
begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und Uber einen Treuhdnder besicherte
Verbindlichkeiten der Anleiheschuldnerin, die untereinander und mit allen anderen nicht nachrangigen
Verpflichtungen in gleichem Rang stehen, sofern diese nicht kraft Gesetzes Vorrang haben.

Das Angebot besteht aus:

i einem ,offentlichen Angebot® ausschlieBlich durch die Emittentin in der Bundesrepublik
Deutschland, dem GroRherzogtum Luxemburg und der Republik Osterreich

e (berdie Zeichnungsfunktionalitat der Borse Disseldorf im Handelssystem (,XONTRO") fir
die Sammlung und Abwicklung von Zeichnungsauftragen (die ,Zeichnungsfunktionalitat®)
im Zeitraum vom Beginn des Angebotszeitraums am 30. Juni 2017 an bis 28. Juli 2017
(einschlieRlich) (die ,Zeichnungsfrist liber die Bérse Diisseldorf*) und

e durch Zeichnung via Zeichnungsschein (Kaufantrag), der bei der Emittentin erhaltlich ist
oder auf der Internetseite der Emittentin unter www.timeless-luxury.com/anleihe abgerufen
werden kann vom Beginn des Angebotszeitraums am 30. Juni 2017 an bis zur
Vollplatzierung, langstens jedoch flr die Dauer von zwdlf Monaten nach Billigung des
Prospekts und

e (ber die Annahme von Erwerbsangeboten im Freiverkehr der Borse Dusseldorf nach
Aufnahme des Handels der 7,0 % Schuldverschreibungen 2017/2024 nach freiem
Ermessen durch die Emittentin Gber einen Finanzintermediar als Finanzkommissionarin
(der ,Offentliche Abverkauf*), langstens jedoch fiir die Dauer von zwélf Monaten nach
Billigung des Prospekts; sowie

i.  einer ,Privatplatzierung” an qualifizierte Anleger in der Bundesrepublik Deutschland, dem
GroRRherzogtum Luxemburg und der Republik Osterreich und ggfs. in weiteren europaischen
Staaten.

Es gibt keine Mindest- oder Hochstbetrage flr Zeichnungsangebote fur Schuldverschreibungen.
Anleger kénnen Zeichnungsangebote, Angebote im Rahmen des 6ffentlichen Angebots und/oder der
Privatplatzierung in jeglicher Hé6he beginnend ab dem Nennbetrag einer Schuldverschreibung von EUR
1.000 abgeben, wobei das Volumen der Zeichnungsangebote stets durch den Nennbetrag teilbar sein
muss. Es gibt keine festgelegten Tranchen fiir die Schuldverschreibungen.

Das offentliche Angebot richtet sich an alle potenziellen Anleger im GrolRherzogtum Luxemburg, der
Republik Osterreich und der Bundesrepublik Deutschland und ist nicht auf bestimmte Kategorien
potenzieller Investoren beschrankt. Im GrolRherzogtum Luxemburg wird das Angebot durch die
Veroffentlichung des gebilligten Wertpapierprospekts auf der Internetseite der Bdrse Luxemburg
(www.bourse.lu) sowie ggf. durch die Schaltung von Werbeanzeigen in der luxemburgischen
Tagespresse kommuniziert. Die Veroffentlichung des Wertpapierprospekts auf der Internetseite der
Borse Luxemburg stellt kein o6ffentliches Angebot im GroRBherzogtum Luxemburg dar. Ferner ist
beabsichtigt, Roadshowtermine im GroRherzogtum Luxemburg, der Republik Osterreich und der
Bundesrepublik Deutschland zu veranstalten.

5. Zeichnungsfrist, SchlieBungs- und Kiirzungsmoglichkeiten, Zuteilung,
Emissionstermin und Ergebnis des Angebots

Die Zeichnungsfrist, wahrend der Anleger die Mdglichkeit erhalten, Zeichnungsangebote Uber die
Zeichnungsfunktionalitat abzugeben, beginnt am 30. Juni 2017 und endet am 28. Juli 2017 um 17:30
Uhr MESZ (die ,Zeichnungsfrist liber die Borse Diisseldorf). Danach bis flr die Dauer von zwoélf
Monaten nach Billigung des Prospekts kénnen Anleger Uber die Internetseite der Emittentin
Zeichnungsangebote abgeben. Im Falle einer Uberzeichnung endet der Angebotszeitraum fiir das
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6ffentliche Angebot jedoch vor dem bezeichneten Termin, und zwar mit dem Borsentag, an dem die
Uberzeichnung eingetreten ist.

Eine Uberzeichnung (die ,Uberzeichnung*) liegt vor, wenn der Gesamtbetrag (i) der im Wege des
offentlichen Angebots Uber die Zeichnungsfunktionalitdt eingestellten und an die Emittentin
Ubermittelten Zeichnungsangebote, (ii) der im Wege durch Zeichnung via Zeichnungsschein (iii) und der
im Wege der Privatplatzierung eingehenden Zeichnungsangebote den Gesamtnennbetrag der
angebotenen Schuldverschreibungen Ubersteigt.

Solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden (i) die im Rahmen des 6ffentlichen Angebots (iber die
Zeichnungsfunktionalitdt eingegangenen Zeichnungsangebote, die einem bestimmten Zeitabschnitt
zugerechnet werden, (ii) die im Wege durch Zeichnung via Zeichnungsschein eingegangenen
Zeichnungsangebote sowie (iii) im Rahmen der Privatplatzierung im selben Zeitabschnitt zugegangenen
Zeichnungsangebote grundséatzlich jeweils vollstéandig zugeteilt. Sobald eine Uberzeichnung vorliegt,
erfolgt die Zuteilung der im letzten Zeitabschnitt eingegangenen Zeichnungsangebote durch die
Emittentin.

Im Ubrigen ist die Emittentin berechtigt, Zeichnungsangebote zu kiirzen oder einzelne Zeichnungen
zurlickzuweisen. Anspriche in Bezug auf bereits erbrachte Zeichnungsgebihren und im
Zusammenhang mit der Zeichnung entstandene Kosten eines Anlegers richten sich allein nach dem
Rechtsverhaltnis zwischen dem Anleger und dem Institut, bei dem er sein Zeichnungsangebot
abgegeben hat. Anleger, die Zeichnungsangebote tber die Zeichnungsfunktionalitat abgegeben haben,
kénnen bei ihrer Depotbank die Anzahl der ihnen zugeteilten Schuldverschreibungen erfragen.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Zeichnungsfrist Uber die Borse Disseldorf Gber die
Zeichnungsfunktionalitdt zu verlangern oder zu verkirzen. Jede Verkirzung oder Verlangerung der
Zeichnungsfrist Uber die Bérse Disseldorf sowie weitere Zeichnungsfristen iber die Boérse Disseldorf
oder die vorzeitige Beendigung des 6ffentlichen Angebots der Schuldverschreibungen werden auf der
Internetseite der Emittentin (www.timeless-luxury.com/anleihe) sowie der Internetseite der Borse
Luxemburg (www.bourse.lu) veréffentlicht. Soweit gesetzlich vorgeschrieben wird die Emittentin in
diesen Fallen auflerdem einen Nachtrag zum Prospekt verdffentlichen.

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich am 01. August 2017 (der ,Emissionstermin®)
ausgegeben. Die Anzahl der zu emittierenden Schuldverschreibungen wird nach dem Ende des
Angebotszeitraums auf der Internetseite der Emittentin (www.timeless-luxury.com/anleihe) sowie auf
der Internetseite der Bérse Luxemburg (www. bourse.lu) veréffentlicht und der CSSF mitgeteilt.

Das Ergebnis des Angebots wird nach dem Ende des Angebotszeitraums auf der Internetseite der
Emittentin (www.timeless-luxury.com/anleihe) und auf der Internetseite der Boérse Luxemburg
(www.bourse.lu) veréffentlicht.

6. Offentliches Angebot
Eine Zeichnung der Schuldverschreibungen ist wie folgt méglich:

Die Schuldverschreibungen werden ausschlie3lich durch die Emittentin 6ffentlich in der Bundesrepublik
Deutschland, dem GroBherzogtum Luxemburg und der Republik Osterreich angeboten. Anleger, die
Zeichnungsangebote fur Schuldverschreibungen Uber die Zeichnungsfunktionalitit der Boérse
Dusseldorf stellen moéchten, missen diese Uber ihre jeweilige Depotbank wahrend des
Angebotszeitraums (wie nachstehend definiert) stellen. Dies setzt voraus, dass die Depotbank (i) als
Handelsteilnehmer an der Bérse Disseldorf zugelassen ist oder Uiber einen an der Bérse Dusseldorf
zugelassenen Handelsteilnehmer Zugang zum Handel hat, (ii) iber einen XONTRO-Anschluss verfugt
und (iii) zur Nutzung der XONTRO-Zeichnungsfunktionalitat auf Grundlage der Nutzungsbedingungen
der Borse Dusseldorf berechtigt und in der Lage ist (die ,Handelsteilnehmer®). Zeichnungsauftrage
institutioneller Kunden, von Kunden ohne Handelszulassung an der Boérse Dusseldorf oder von
Zeichnungsinteressenten nach Ende der technischen Zeichnungsmaglichkeit Gber die Boérse Disseldorf
sind direkt beim Orderbuchmanager bzw. der Emittentin einzureichen.
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Der Handelsteilnehmer stellt flir den Anleger auf dessen Aufforderung Zeichnungsangebote Uber die
Zeichnungsfunktionalitédt (anonymisiert) ein. Der Orderbuchmanager sammelt in dem Orderbuch die
Kaufangebote der Handelsteilnehmer, sperrt das Orderbuch mindestens einmal taglich wahrend der
Zeichnungsfrist Uber die Boérse Dusseldorf (der Zeitabschnitt zwischen Beginn des Angebots und der
ersten Sperrung bzw. zwischen jeder weiteren Sperrung wird nachfolgend jeweils als ein
LZeitabschnitt® bezeichnet) und nimmt die in dem jeweiligen Zeitabschnitt eingegangenen
Kaufangebote entgegen. Kaufangebote, die nach dem Ende eines Zeitabschnitts eingestellt werden,
werden jeweils im nachsten Zeitabschnitt berlcksichtigt.

Durch die Annahme der Kaufangebote kommt ein Kaufvertrag uber die Schuldverschreibungen
zustande, der unter der auflésenden Bedingung steht, dass die Schuldverschreibungen an dem
Begebungstag nicht begeben werden. Erfullungstag ist der in den Anleihebedingungen genannte
Begebungstag, der zugleich Valutatag ist.

Anleger im Groherzogtum Luxemburg und Osterreich, deren Depotbank kein Handelsteilnehmer ist,
koénnen uber ihre Depotbank einen Handelsteilnehmer (wie vorstehend definiert) beauftragen, der fir
den Anleger ein Zeichnungsangebot einstellt. Nach Annahme des Angebots seitens der Emittentin wird
dieses durch die FinTech Group Bank AG in ihrer Funktion als Settlement Agent (der ,Settlement
Agent‘) zusammen mit der Depotbank des Anlegers abwickelt.

Der Erwerb der Schuldverschreibungen ist dartiber hinaus wahrend des gesamten Angebotszeitraums
bis zur Vollplatzierung, langstens jedoch fur die Dauer von zwolf Monaten nach Veréffentlichung des
Prospekts durch Zeichnung via Zeichnungsschein moglich. Der Zeichner stellt hierzu Uber ein
Zeichnungsformular auf der Internetseite der Emittentin unter www.timeless-luxury.com/anleihe eine
Zeichnungsanfrage. Auf Basis dieser Anfrage erstellt die Emittentin einen Zeichnungsschein
(Kaufantrag), der dem Zeichner als Brief oder E-Mail tGbermittelt wird. Auf dem Zeichnungsschein
bestatigt der Zeichner u.a. dass er den Wertpapierprospekt, die Informationen nach Art. 246a §§ 1 ff.
EGBGB und die Widerrufsbelehrung erhalten, gelesen und inhaltlich verstanden hat. Der Anleger
unterschreibt oder bestatigt online diesen Kaufantrag und zeichnet damit die Schuldverschreibung(en).
Die Emittentin nimmt die Zeichnung vorbehaltlich der Zuteilung an. Der Zeichner Uberweist den ihm
Ubermittelten ausmachenden Betrag auf das Konto der Emittentin bei der Zahlstelle mit dem IBAN:
DE49 1013 0800 9855 0294 71 (BIC: BIWBDE33XXX). Nach vollstandiger Zahlung des ausmachenden
Betrages durch den Zeichner nimmt die Emittentin die Zuteilung vor. Nach erfolgter Zuteilung erhalt der
Zeichner von der Emittentin die Kaufabrechnung. Die Zahlstelle nimmt den Wertpapiertbertrag auf das
Wertpapierdepot des Zeichners vor.

Es ist zudem geplant, die Schuldverschreibungen ab Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum
Handel in den Freiverkehr der Borse Dusseldorf offentlich anzubieten, indem die Emittentin
Schuldverschreibungen nach freiem Ermessen Uber einen Finanzintermediar als Finanzkommissionarin
im Freiverkehr der Borse Dusseldorf verkauft. Die Emittentin wird Uber einen Finanzintermediar als
Finanzkommissionarin Erwerbsangebote von Anlegern auf Erwerb von Schuldverschreibungen, die im
Freiverkehr der Borse Dusseldorf eingestellt sind, annehmen. Weder die Emittentin noch der
Finanzintermediér, der den Offentlichen Abverkauf abwickelt, sind verpflichtet, entsprechende Angebote
anzunehmen.

Im Rahmen der wertpapiertechnischen Abwicklung dieses o6ffentlichen Angebots wird die FinTech
Group Bank AG, Rotfeder-Ring 7, 60327 Frankfurt am Main, als Zahlstelle und Settlement Agent
fungieren.

7. Privatplatzierung

Die Privatplatzierung fur die Schuldverschreibungen an qualifizierte Anleger findet in der
Bundesrepublik Deutschland, dem GroRherzogtum Luxemburg und der Republik Osterreich und ggdf. in
weiteren europaischen Staaten statt.

8. Ausgabetag und Lieferung der Anleihe

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des offentlichen Angebots (ber die
Zeichnungsfunktionalitdt gezeichneten Schuldverschreibungen werden durch die Zahlstelle
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vorgenommen. Die Zeichnungsauftrage tber die Zeichnungsfunktionalitdt werden nach der Annahme
durch die Emittentin mit Valuta zum Begebungstag, d.h. 01. August 2017, ausgeflhrt. Die Lieferung der
Schuldverschreibungen erfolgt, sofern moglich, Zug um Zug gegen Zahlung des Ausgabebetrags fiir
die jeweiligen Schuldverschreibungen. Die Zeichner werden Gber die Depotbanken Uber die Anzahl der
ihnen zugeteilten Schuldverschreibungen informiert. Hierbei ist denkbar, dass der Zeichner erst nach
Aufnahme des Handels der Schuldverschreibungen zum Handel an der Borse Disseldorf tber die
zugeteilten Schuldverschreibungen informiert wird.

Die Lieferung der Schuldverschreibungen bei Zeichnung via Zeichnungsschein erfolgt auf Veranlassung
der Emittentin durch die Zahistelle Uber die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, durch
Einbuchung in das Wertpapierdepot, das vom Zeichner der Anleihe im Rahmen der Kauforder
angegeben wird. Fir alle Zeichnungen, die bei der Zahlstelle bis zum 28. Juli 2017, 17:30 Uhr, eingehen,
wird die Emittentin die Ubertragung der jeweiligen Schuldverschreibungen, sofern méglich, Zug um Zug
gegen Zahlung des Ausgabebetrages in das Depot des Zeichners bis zum 01. August 2017
veranlassen. Fur alle Zeichnungen, die nach dem 28. Juli 2017, 17:30 Uhr, bei der Zahlstelle eingehen,
wird die Emittentin, sofern moglich, Zug um Zug gegen Zahlung des Ausgabebetrages ggf. zuzuglich
Stiickzinsen die Ubertragung der jeweiligen Schuldverschreibungen in das Depot des Zeichners
innerhalb von funf Bankarbeitstagen veranlassen.

Die Lieferung und Abrechnung der Schuldverschreibungen bei Offentlichem Abverkauf werden durch
die FinTech Group Bank AG vorgenommen.

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen der Privatplatzierung gezeichneten Schuldver-
schreibungen werden durch die FinTech Group Bank AG vorgenommen.

Effektive Stiicke werden nicht geliefert. Vielmehr erhalt der Anleiheglaubiger anteilig seiner Beteiligung
Miteigentum an der Globalurkunde, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt ist.

Bei Anlegern in Luxemburg oder Osterreich, deren Depotbank iiber keinen unmittelbaren Zugang zu
Clearstream Banking AG verfugt, erfolgen Lieferung und Abwicklung tber die von der Depotbank
beauftragte Korrespondenzbank, die tiber einen solchen Zugang zu Clearstream Banking AG verflgt.

9. Ausgabepreis, Kosten, Verzinsung und Rendite

Der Ausgabepreis fur jede Schuldverschreibung betragt EUR 1.000,00 und entspricht 100 % des
Nennbetrags. Die Emittentin wird dem Anleger keine Kosten oder Steuern in Rechnung stellen. Anleger
sollten sich Uber die allgemein im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen anfallenden Kosten
und Steuern informieren, einschliellich etwaiger Gebuhren ihrer Depotbanken im Zusammenhang mit
dem Erwerb und dem Halten der Schuldverschreibungen.

Nach Aufnahme des Handels der Schuldverschreibungen im Freiverkehr der Boérse Dusseldorf
entspricht der Ausgabepreis im Offentlichen Abverkauf dem jeweiligen Bérsenkurs, wobei die Emittentin
voraussichtlich keine Erwerbskurse unter 100 % des Nominalbetrages je Schuldverschreibung (EUR
1.000,00) annehmen wird; und zwar zuzlglich Stlckzinsen fur den Zeitraum vom Emissionstermin
(einschlief3lich) bis zu dem Kalendertag (einschlieRlich), der dem zweiten Bankarbeitstag, an dem der
Anleger sein kontofiihrendes Kreditinstitut anweist, den Nennbetrag zzgl. etwaiger Stiickzinsen auf das
Konto der Emittentin bei der Zahlstelle zu GUberweisen, vorangeht. Bankarbeitstag bezeichnet hierbei
jeden Tag, an dem die Clearstream Banking AG und die Geschéaftsbanken in Dusseldorf und Frankfurt
Zahlungen abwickeln.

Die Zahlstelle ist verpflichtet, den erhaltenen Ausgabebetrag nach Abzug aller Kosten und Gebihren
an die Emittentin entsprechend einem zwischen der Emittentin und der Zahlstelle geschlossenen
Zahlstellenvertrag weiterzuleiten.

Die Schuldverschreibungen werden vom 01. August 2017 (einschlief3lich) (der ,Verzinsungsbeginn®) bis
zum 01. August 2024 (ausschlie8lich) mit einem jahrlichen Zinssatz von 7,0 % verzinst. Die Zinsen
werden nach der Zinsmethode (ACT/ACT (ICMA) berechnet. Die Zinsen sind vierteljahrlich nachtraglich
am 01. November, 01. Februar, 01. Mai und 01. August eines jeden Jahres zahlbar. Die erste
Zinszahlung auf die Schuldverschreibungen erfolgt am 01. November 2017. Die jahrliche Rendite der
Schuldverschreibungen auf Grundlage des Ausgabebetrages von 100 % des Nennbetrages und
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Rickzahlung bei Ende der Laufzeit sowie unter AuBerachtlassung von Stickzinsen und
Transaktionskosten entspricht der Nominalverzinsung und betrdgt 7 %. Die Ruckzahlung des
Nominalbetrags zum Nennwert erfolgt am 01. August 2024 durch die Depotbanken an die Anleger,
sofern dieses nicht zuvor durch die Emittentin zurtickgezahlt oder zurtickgekauft wurde.

Die in § 801 Abs. 1 S. 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fir die Schuldverschreibungen auf funf
Jahre verkurzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an.

10. Rechte aus den Schuldverschreibungen

Der Anleger hat als Glaubiger gegenlber der Emittentin das Recht, Zinszahlungen aus der Anleihe zu
fordern. Er hat auRerdem das Recht, am Ende der Laufzeit von der Emittentin die Rickzahlung des
jeweiligen Anleihebetrags (nominal) zu fordern. Unter bestimmten Voraussetzungen sind
Anleiheglaubiger gemal den Anleihebedingungen berechtigt, die auflerordentliche Kindigung der
Schuldverschreibungen zu erklaren und die unverzigliche Riickzahlung der Schuldverschreibungen zu
verlangen (hierzu im Einzelnen § 9 der Anleihebedingungen).

11. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission
beteiligt sind

Die FinTech Group Bank AG, Frankfurt am Main steht im Zusammenhang mit der Emission als
Zahlstelle und Settlement Agent in einem vertraglichen Verhaltnis mit der Emittentin.

Die Gesellschafter der Emittentin haben ein wirtschaftliches Interesse an der Emission, da sie im Falle
einer positiven Entwicklung der Emittentin Gewinnausschittungen erhalten koénnten und
maoglicherweise eine Wertsteigerung der Geschaftsanteile an der Emittentin erfolgen wirde.

Es gibt im Ubrigen keine Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die fiir die
Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind.

12. Ubertragbarkeit / Verkauf / Vererbung der Schuldverschreibungen

Der Glaubiger kann seine Schuldverschreibungen auch vor Ablauf der Laufzeit ohne Zustimmung der
Emittentin ganz oder teilweise an Dritte Ubertragen, abtreten, belasten oder vererben. Die
Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen ist nicht beschrankt. Gemal den Geschéftsbedingungen
der Clearstream Banking AG kdnnen die Anleiheglaubiger die Schuldverschreibungen frei (ibertragen.
Dabei werden jeweils die entsprechenden Miteigentumsrechte an der Globalurkunde auf den Erwerber
Ubertragen.

13. Verbriefung

Die Schuldverschreibungen werden fir ihre gesamte Laufzeit durch eine Inhaber-Globalverschreibung
(die ,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Anleger kdnnen die Schuldverschreibungen in global
verbriefter Form erwerben, Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben. Die
Globalurkunde wird von der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, verwahrt.
Aufgrund der Globalverbriefung ist ein Anspruch auf Ausdruck oder Auslieferung -effektiver
Schuldverschreibungen oder Zinsscheine wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihe ausgeschlossen.

14. Einbeziehung in den Boérsenhandel / Keine Zulassung zum geregelten Markt
Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Bérse Disseldorf ist beabsichtigt.

Eine Einbeziehung in einen ,geregelten Markt” im Sinne der Richtlinie 2004/39 EG (,MiFID*) erfolgt
nicht.
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15. Voraussichtlicher Zeitplan der Emission

Fur das 6ffentliche Angebot ist folgender Zeitplan vorgesehen:

29. Juni 2017 Billigung des Prospekts durch die CSSF
Veroffentlichung des gebilligten Prospekts auf der Internetseite der
Gesellschaft www.timeless-luxury.com/anleihe auf der er zum Download

29. Juni 2017 bereitstehen wird. Auferdem wird der Prospekt kostenlos in den
Geschaftsraumen der Emittentin zu den ublichen Geschaftszeiten
erhaltlich sein.

30. Juni 2017 Beginn des offentlichen Angebots/Privatplatzierung

28. Juli 2017 Ende der Angebotsfrist fir Zeichnung Uber die Zeichnungsfunktionalitat

01. August 2017 Ausgabetag / Beginn der Laufzeit der Anleihe

01. August 2017 Vorau"ssmhtl!'che Einbeziehung der Anleihe zum Handel in den Freiverkehr
der Borse Dusseldorf

29. Juni 2018 End_e dgr Angebotsfrist fir Zeichnungen uUber die Internetseite der
Emittentin

29. Juni 2018 Ende der Angebotsfrist fiir den Offentlichen Abverkauf

01. August 2024 Ende der Laufzeit der Anleihe

01. August 2024 Ruckzahlung der Anleihe

Es wird darauf hingewiesen, dass der vorstehende Zeitplan vorlaufig ist und sich Anderungen ergeben
koénnen.
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16. Anleihebedingungen

Anleihebedingungen
7,0 %-Anleihe 2017/2024
der
Timeless Hideaways GmbH
Miinchen, Bundesrepublik Deutschland

ISIN DE000A2DALV1 - WKN A2DALV

§1
Wahrung, Nennbetrag, Stiickelung, Verbriefung, Ubertragung, Zeichnung, Riickerwerb

1. Die Timeless Hideaways GmbH (nachstehend ,Emittentin®) begibt eine Anleihe in Form einer
Inhaber-Teilschuldverschreibung (nachstehend auch ,Anleihe®) mit einem Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 10 Mio. (in Worten: Euro fiinfzehn Millionen) zu den nachfolgenden Bedingungen.
Die Anleihe ist eingeteilt in bis zu 10.000 auf den Inhaber lautende und untereinander
gleichberechtigte Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je EUR 1.000,-
(nachstehend auch ,Schuldverschreibungen®).

2. Die Schuldverschreibungen werden fiir ihre gesamte Laufzeit durch eine Inhaber-
Globalschuldverschreibung (die ,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft.

3. Die Globalurkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (,Clearstream®)
hinterlegt. Der Anspruch der Anleihegldubiger auf Ausgabe einzelner Schuldverschreibungen
oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

4. Den Anleihegldubigern stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die
nach MaBgabe des anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen der Clearstream
lbertragen werden kénnen.

5. Im Rahmen dieser Anleihebedingungen bezeichnet der Ausdruck ,Anleihegldubiger” den Inhaber
eines Miteigentumsanteils oder Rechts an der Globalurkunde.

6. Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen (auch (lber beauftragte Dritte) am Markt
oder in sonstiger Weise zu erwerben oder zu verdullern. Zuriickerworbene Schuldver-
schreibungen kénnen entwertet, gehalten oder wieder verdul3ert werden.

§2

Status der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und lber
einen Treuhénder besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen nicht nachrangigen Verpflichtungen in gleichem Rang stehen, sofern diese nicht kraft
Gesetzes Vorrang haben.

§3

Verzinsung

1. Die Schuldverschreibungen werden ab dem 01. August 2017 (einschlieB3lich) (der ,Verzinsungs-
beginn®) bis zum 01. August 2024 (ausschliel3lich) bezogen auf ihren noch nicht zuriickbezahlten
Nennbetrag mit 7,0 % pro Jahr (Nominalzins) verzinst. Die Zinsen werden nach der Zinsmethode
ACT/ACT (ICMA) berechnet. Dabei wird die tatsédchliche Anzahl von Tagen in der jeweiligen
Zinsperiode durch die tatsédchliche Anzahl von Tagen (365 bzw. 366) im jeweiligen Zinsjahr
geteilt. Zinsperiode (die ,Zinsperiode®) bezeichnet jeden Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschliel8lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach ab jedem
Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zu dem néchstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlie3lich).
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2. Die Zinsen sind vierteljhrlich nachtrdglich jeweils am 01. November, 01. Februar, 01. Mai und
01. August zur Zahlung féllig (jeweils ein ,Zinszahlungstag*®). Die erste Zinszahlung ist am
01. November 2017 féllig. Féllt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist,
So ist Zinszahlungstag der néchstfolgende Bankarbeitstag.

3. Bankarbeitstag im Sinne dieser Anleihebedingungen ist jeder Tag, an dem die Clearstream
Banking AG und die Geschéftsbanken in Diisseldorf und Frankfurt Zahlungen abwickeln.

§4
Laufzeit, Falligkeit, Riickzahlung

1. Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt am 01. August 2017 und endet mit Ablauf des
01. August 2024. Die Emittentin verpflichtet sich, die Schuldverschreibungen am 01. August 2024
— vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung — (der ,Félligkeitstag®) zum Nennbetrag
zurlickzuzahlen, soweit die Schuldverschreibungen nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zurlickbezahlt oder angekauft und entwertet wurden.

2. Soweit die Emittentin die Schuldverschreibungen nicht am Félligkeitstag zuriickzahlt, werden
diese ab dem Fiélligkeitstag (einschlie3lich) mit dem Zinssatz geméf § 3 der Anleihebedingungen
verzinst. Weitergehende Anspriiche der Anleihegléubiger, insbesondere Anspriiche auf einen
Verzugsschaden sind ausgeschlossen.

§5
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin

1. Die Emittentin kann, nachdem sie geméal3 § 5 Absatz 2 gekiindigt hat, alle Schuldverschreibungen
insgesamt oder teilweise — in H6he eines bestimmten Prozentsatzes des Nennbetrags - ab dem
01. August 2022 zu 102,00 % des zuriickzuzahlenden Nennbetrags (der "Wahl-Riickzahlungs-
betrag (Call)"), nebst etwaigen bis zum Wahl-Riickzahlungstag (Call) (ausschliel3lich) auf den
zurtickzuzahlenden Nennbetrag aufgelaufenen Zinsen zuriickzahlen.

2. Die Kiindigung ist den Anleiheglédubigern durch die Emittentin geméal3 § 13 bekanntzugeben. Sie
muss die folgenden Angaben beinhalten:

a) eine Erklédrung, ob die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise — in Héhe des bestimmten
Prozentsatzes des Nennbetrags - zurlickgezahlt werden und im letzteren Fall den
Gesamtnennbetrag der zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen

b) den Tag der Riickzahlung der ("Wahl-Riickzahlungstag (Call)"), der nicht weniger als 30
und nicht mehr als 60 Tage nach dem Tag der Kiindigung durch die Emittentin gegeniiber
den Anleiheglédubigern liegen darf; und

¢) den Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call), zu dem die Schuldverschreibungen insgesamt oder
teilweise zuriickgezahlt werden.

3. Wenn 80% oder mehr des Gesamtnennbetrags der begebenen Schuldverschreibungen
zuriickgezahlt oder zuriickgekauft und entwertet wurde, ist die Emittentin berechtigt, die
verbleibenden Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, durch eine
Bekanntmachung an die Anleihegléubiger geméal3 § 13 unter Einhaltung einer Frist von nicht
weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen mit Wirkung zu dem von der Emittentin in der
Bekanntmachung festgelegten vorzeitigen Riickzahlungstag zu kiindigen. Im Falle einer solchen
Kindigung hat die Emittentin die Schuldverschreibungen am festgelegten vorzeitigen
Riickzahlungstag zum vorzeitigen Rliickzahlungsbetrag zuziiglich bis zum vorzeitigen
Riickzahlungstag (ausschlieSlich) aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen. Der vorzeitige
Riickzahlungsbetrag betrdgt 100,00% des Nennbetrags zuziiglich bis zum vorzeitigen
Riickzahlungstag aufgelaufener und nicht gezahlter Zinsen.
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§6
Zahlstelle, Zahlungen

1. Die Emittentin ist verpflichtet, wéhrend der gesamten Laufzeit der Anleihe mindestens eine
Zahlstelle zu benennen, die ihren Sitz in Deutschland hat (nachfolgend auch ,Zahlstelle®). Erste
Zahlstelle ist die FinTech Group Bank AG Frankfurt am Main.

2. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Benennung der Zahlstelle zu verédndern
oder zu beenden und Nachfolger bzw. zusétzliche Zahlstellen zu benennen. Den
Anleihegldubigern werden Anderungen in Bezug auf die Zahistelle und deren angegebene
Geschéftsstelle umgehend gemél § 13 bekanntgemacht. Die Emittentin wird dafiir sorgen, dass
stets eine Zahlstelle ernannt ist.

3. Die Emittentin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebedingungen geschuldeten Betrdge in
frei verfligbarer und konvertierbarer gesetzlicher Wéhrung der Bundesrepublik Deutschland an
die Zahlstelle zu zahlen, ohne dass, abgesehen von der Beachtung anwendbarer gesetzlicher
Vorschriften, von den Anleihegldubigern die Abgabe einer gesonderten Erkldrung oder die
Erfiillung irgendeiner anderen Férmlichkeit verlangt werden darf.

4. Die Zahlstelle wird die zu zahlenden Betrége der Clearstream Banking AG zur Zahlung an die
Anleihegldubiger lberweisen. Die Zahlstelle lbernimmt Zahlungen nur soweit ihr die
entsprechenden Betrége von der Emittentin zur Verfiigung gestellt wurden. Sdmtliche Zahlungen
der Emittentin liber die Zahlstelle an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in Héhe
der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen
gegenliber den Anleihegldubigern.

5. Sémtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen werden zu den jeweils zum
Ausschiittungszeitpunkt geltenden gesetzlichen Bestimmungen ausgezabhit.

6. Die Zahlstelle in ihrer Eigenschaft als solche handelt ausschliel3lich als Beauftragte der Emittentin
und steht nicht in einem Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zu den Anleihegldubigern.

§7
Treuhédnder, Sicherheitenstruktur

1. Die Emittentin hat die Treuhandgesellschaft Stidbayern GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
(der ,Treuhdnder®) nach MalRgabe des Treuhandvertrages zwischen der Emittentin und dem
Treuhdnder vom 27. Juni 2017 (der ,Treuhandvertrag”) zum Treuhénder bestell, der die
Aufgaben nach diesem § 7 i.V.m. dem Treuhandvertrag wahrnimmt.

2. Die Emittentin wird entsprechend den nédheren Regelungen des Treuhandvertrages zugunsten
des Treuhédnders sédmtliche Anspriiche und Rechte auf Zahlungen aus und im Zusammenhang
mit einer Verpachtung und/oder Vermietung der Projekte sowie ggf. erfolgenden (vollstdndigen
oder teilweisen) Verkdufen von Projekten an den Treuhédnder (die ,Zahlungsanspriiche®)
abtreten.

3. Die Emittentin verpflichtet sich entsprechend den ndheren Regelungen des Treuhandvertrages,
die Zahlung der Zinsen und die Riickzahlung der Anleihe nach §§ 3 ff. der Anleihebedingungen
wie folgt zu sichern:

- die Emittentin verpflichtet sich, durch die vertragliche Gestaltung bei einer Verpachtung
und/oder der Vermietung der Projekte sowie ggf. erfolgenden (vollstdndigen oder teilweisen)
Verkdufen von Projekten sicherzustellen, dass die Zahlung der Netto-Erlése aus diesen
Transaktionen direkt vom jeweiligen Vertragspartner auf die Erléskonten erfolgt.

Netto-Erlése (die ,Netto-Erlése”) bezeichnet hierbei die Brutto-Erlése (d.h. jegliche erhaltenen
Zahlungen) aus der Verpachtung und/oder der Vermietung eines Projektes sowie ggf.
erfolgenden (vollsténdigen oder teilweisen) Verkdufen des Projektes nach Abzug von mit der
Transaktion direkt in Zusammenhang stehenden Kosten, Geblihren, Provisionen und Steuern.
Bei Bestehen einer Seniorfinanzierung (z.B. durch Banken) fiir ein Projekt bezeichnet Netto-
Erlése (i) die Erlbse aus Verpachtung und/oder Vermietung eines Projekts nach Abzug laufender
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Zins- und Tilgungszahlungen geméR dieser Seniorfinanzierung und (ii) die Verkaufserlése nach
Riickfiihrung dieser Seniorfinanzierung (sowie Zahlung von Zinsen, Gebiihren und Auslagen).
Beim Verkauf eines Projektes ist zudem ,Netto-Erlése” so zu verstehen, dass diese nicht den
zum Erwerb dieses Projektes aufgewandten Betrag (z.B. Kaufpreis) beinhalten sollen, sondern
lediglich die beim Verkauf dieses Projektes erzielten Gewinne.

Die Netto-Erlése aus der Verpachtung und/oder der Vermietung der Projekte sowie ggf.
erfolgenden (vollstédndigen oder teilweisen) Verkéufen von Projekten sollen — soweit rechtlich und
tatsédchlich méglich direkt durch den jeweiligen Vertragspartner der Emittentin — auf ein Konto
(oder mehrere Konten) bei einer internationalen oder deutschen Bank eingezahlt werden, das
bzw. die der Treuhénder als Treuhandkonto fiir Rechnung der Emittentin nach den Regelungen
dieses Treuhandvertrages fiihrt (die ,Erléskonten®).

Nach den Regelungen des Treuhandvertrags ist die Emittentin berechtigt, Ausgaben im
Zusammenhang mit den Projekten (z.B. Provisionen sowie Kosten fir Wartung und
Instandhaltung) von den Erléskonten zu begleichen bzw. die Freigabe entsprechender Betrége
zu verlangen.

Zudem darf die Emittentin die Freigabe von jéhrlich bis zu 10% der auf den Erléskonten
gebuchten Netto-Erlése verlangen. Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zum jeweiligen
Zeitpunkt alle félligen Zinsen aus der Schuldverschreibung erfiillt wurden.

Die Erléskonten und die zu bestellende Sicherheit werden durch den Treuhdnder dabei
entsprechend den Regelungen des Treuhandvertrages gehalten, verwaltet und unter den
Bedingungen und nach den Regelungen des Treuhandvertrages verwertet (die
~Sicherheitentreuhand®).

Die Emittentin darf Projekte auch durch Tochtergesellschaften sowie Joint Venture
Gesellschaften realisieren und zu diesem Zweck Mittel aus der Anleihe an Tochtergesellschaften
weiterleiten. In diesem Fall wird die Emittentin sicherstellen, dass die jeweilige
Tochtergesellschaft oder Joint Venture Gesellschaft zuvor dem Treuhandvertrag beigetreten ist
und (i) hinsichtlich der von ihr zu realisierenden Projekte Pflichten entsprechend der Emittentin
libernommen hat (und insbesondere die Netto-Erlése auf die Erl6skonten der Emittentin gezahlt
werden) und (ii) die Tochtergesellschaft oder Joint Venture Gesellschaft entsprechende
Sicherheiten gewéhrt hat.

Den Treuhénder trifft ausschliellich eine formelle Priifungspflicht. Aufgrund der so genannten
Eriéskonten stehen die Netto-Erlése aus der Verpachtung und/oder der Vermietung der Projekte
sowie ggf. erfolgenden (vollstdndigen oder teilweisen) Verk&ufen von Projekten bis zur Freigabe
bzw. Auszahlung an die Anleihegldubiger nach dem Treuhandvertrag den Anleihegléubigern als
Sicherheit zur Verfligung.

4. Sollte das Treuhandverhéltnis mit dem Treuhénder vorzeitig beendet werden, ist die Emittentin
verpflichtet, unverziiglich einen neuen Treuhdnder zu bestellen.

5. Die dinglichen Sicherheiten werden von der Emittentin zu Gunsten des Treuhédnders bzw. im
Interesse der Anleihegldubiger bestellt. Der Treuh&nder wird im AuBBenverhéltnis Inhaber der
dinglichen Sicherungsrechte, verwaltet diese im Innenverhéltnis jedoch ausschlief3lich fiir die
Anleihegléubiger.

6. Die Einzelheiten der Aufgaben des Treuhédnders und die Einzelheiten der Rechtsbeziehungen
zwischen jedem Anleger und dem Treuhédnder richten sich alleine nach dem zwischen der
Emittentin und dem Treuhédnder zu Gunsten jedes Anlegers (teilweise Vertrages zu Gunsten
Dritter) abgeschlossenen Treuhandvertrag.

§8
Steuern

1. Alle Zahlungen, insbesondere Kapitalriickzahlungen und Zahlungen von Zinsen, erfolgen unter
Abzug und Einbehaltung von Steuern, Abgaben und sonstigen Geblhren, soweit die Emittentin
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oder die Zahlstelle zum Abzug und/oder zur Einbehaltung gesetzlich verpflichtet ist. Weder die
Emittentin noch die Zahlstelle sind verpflichtet, den Anleihegldubigern zusétzliche Betrdge als
Ausgleich flir auf diese Weise abgezogene oder einbehaltene Betrdge zu zahlen.

2. Soweit die Emittentin oder die Zahlstelle nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung
von Steuern, Abgaben oder sonstigen Gebliihren verpfiichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung
im Hinblick auf abgabenrechtliche Verpflichtungen der Anleihegldubiger.

§9
Kiindigungsrechte der Anleiheglaubiger (Covenants)

1. Jeder Anleihegléubiger ist berechtigt, seine sédmtlichen Forderungen aus den Inhaber-
Teilschulverschreibungen durch aullerordentliche Kiindigung mit sofortiger Wirkung féllig zu
stellen und Rlckzahlungen zum Nennbetrag einschliel3lich bis zum Kiindigungszeitpunkt
aufgelaufener Zinsen zu verlangen, wenn:

a) die Emittentin Forderungen aus dieser Anleihe nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem
betreffenden Félligkeitstag zahlt;

b) die Emittentin irgendeine andere Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen nicht
ordnungsgemdal erfiillt und die Unterlassung, ausgenommen sie ist nicht heilbar, langer als
30 Tage fortdauert, nachdem die Emittentin hierliber eine Benachrichtigung von einem
Anleiheglédubiger erhalten hat;

c) die Emittentin oder eine Tochtergesellschaft eine Zahlungsverpflichtung in Héhe von
insgesamt mehr als EUR 1 Mio. aus einer Finanzverbindlichkeit oder aufgrund einer
Biirgschaft oder Garantie, die fiir solche Verbindlichkeiten Dritter gegeben wurde, innerhalb
von 60 Tagen nach Félligkeit bzw. im Fall einer Biirgschaft oder Garantie nicht innerhalb von
60 Tagen nach Inanspruchnahme aus dieser Biirgschaft oder Garantie erfiillt (Drittverzug);

d) bei der Emittentin eine Gewinnausschiittung an ihre Gesellschafter beschlossen wird, deren
Gesamtbetrag der Gewinnausschiittung 10 % des im festgestellten Jahresabschluss der
Emittentin ausgewiesenen Jahresiiberschusses oder 10 % des durch einen Wirtschaftspriifer
der Emittentin berechneten und innerhalb von 15 Tagen nach Feststellung des
Jahresabschlusses auf der Internetseite der Emittentin zu veréffentlichenden Free-Cash-
Flow fiir das betreffende Geschéftsjahr libersteigt (Ausschlittungssperre);

e) wenn Herr Michael Géssl nicht mehr Gesellschafter der Emittentin ist (,Kontrollwechsel”);
f) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt;

g) (A) ein Insolvenzverfahren (ber das Vermdgen der Emittentin oder einer Wesentlichen
Tochtergesellschaft eréffnet wird, oder (B) die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft ein solches Verfahren einleitet oder beantragt oder (C) ein Dritter ein
Insolvenzverfahren gegen die Emittentin oder eine Wesentliche Tochtergesellschaft
beantragt und ein solches Verfahren nicht innerhalb einer Frist von 30 Tagen aufgehoben
oder ausgesetzt worden ist, es sei denn es wird mangels Masse abgewiesen oder eingestellt;

h) die Emittentin ihre Geschéftstétigkeit ganz einstellt oder ihr gesamtes oder wesentliche Teile
ihres Vermdgens an Dritte (auller der Emittentin oder eine ihrer jeweiligen
Tochtergesellschaften) abgibt und dadurch der Wert des Vermdgens der Emittentin (auf
Konzernebene) wesentlich vermindert wird. Eine solche wesentliche Wertminderung wird im
Falle einer VerduBerung von Vermdégen angenommen, wenn der Wert der verduRerten
Vermégensgegenstédnde 50% der konsolidierten Bilanzsumme der Emittentin tibersteigt;

i) die Emittentin oder eine Wesentliche Tochtergesellschaft in Liquidation tritt, es sei denn, dies
geschieht im Zusammenhang mit einer Verschmelzung oder einer anderen Form des
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft (ibernimmt im Wesentlichen alle Aktiva
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und Passiva der Emittentin oder der Wesentlichen Tochtergesellschaft, einschliellich aller
Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen hat;

,Wesentliche Tochtergesellschaft" bezeichnet eine Tochtergesellschaft der Emittentin, deren
Umsatzerlbse 30 % der konsolidierten Umsatzerlése der Emittentin (ibersteigen, wobei die
Schwelle anhand der Daten in dem jeweils letzten gepriiften oder, im Fall von
Halbjahreskonzernabschliissen, ungepriiften Konzernabschluss der Emittentin und in dem
Jjeweils letzten gepriiften (soweit verfiigbar) oder (soweit nicht verfligbar) ungepriiften nicht
konsolidierten Abschluss der betreffenden Tochtergesellschaft zu ermitteln ist.

JFinanzverbindlichkeit" bezeichnet (i) Verpflichtungen aus der Aufnahme von Darlehen, (ii)
Verpflichtungen unter Schuldverschreibungen, Schuldscheinen oder &hnlichen Schuldtiteln, (iii)
die Hauptverpflichtung aus Akzept-, Wechseldiskont- und &hnlichen Krediten und (iv)
Verpflichtungen unter Finanzierungsleasing und Sale und Leaseback Vereinbarungen.

2. Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt
wurde.

3. Eine Benachrichtigung oder Kiindigung geméal3 § 9 Abs. 1 ist durch den Anleihegldubiger
entweder (i) schriftlich gegentiber der Emittentin zu erkldren und zusammen mit dem Nachweis
in Form einer Bescheinigung der Depotbank geméal3 § 14 Abs. 3 oder (ii) in einer anderen
geeigneten Weise, dass der Benachrichtigende zum Zeitpunkt der Benachrichtigung
Anleihegldubiger ist, persénlich oder durch eingeschriebenen Brief an die Emittentin zu
tbermitteln. Eine Benachrichtigung oder Kiindigung wird jeweils mit Zugang bei der Emittentin

wirksam.
§10
Ausgabe weiterer Anleihen
1. Die Emittentin behélt sich vor, jederzeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere

Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen” umfasst im Falle einer
solchen Erh6hung auch die zusétzlich begebenen Schuldverschreibungen.

2. Die Emittentin ist ohne Einschrédnkungen durch die diesen Bedingungen unterliegende Anleihe
berechtigt, weitere Schuldverschreibungen (einschlie8lich solcher, die mit Options- oder
Wandlungsrechten ausgestattet sind) oder andere Schuldtitel sowie Finanzprodukte zu begeben.

§11
Vorlegefrist, Verjahrung

Die in § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Schuldverschreibungen auf fiinf
Jahre verkiirzt. Die Verjéhrungsfrist fiir Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der Vorlegungsfrist
an.

§12
Anderung der Anleihebedingungen durch Beschluss der Anleihegldubiger;
Gemeinsamer Vertreter

1. Anderung der Anleihebedingungen. Die Anleihebedingungen kénnen durch die Emittentin
mit Zustimmung der Anleihegldubiger aufgrund Mehrheitsbeschlusses nach MalRgabe der §§ 5
ff. des Gesetzes (ber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (,SchVG") in seiner
Jeweiligen gliltigen Fassung geédndert werden. Die Anleihegldubiger kbnnen insbesondere einer
Anderung wesentlicher Inhalte der Anleihebedingungen, einschlieBlich der in § 5 Absatz 3
SchVG vorgesehenen Mallnahmen, mit den in dem nachstehenden § 12 Abs.2 genannten
Mehrheiten zustimmen. Ein ordnungsgemél3 gefasster Mehrheitsbeschluss ist fiir alle
Anleihegldubiger verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleihegléubiger, der nicht gleiche
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Bedingungen fiir alle Anleiheglédubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn die benachteiligten
Anleihegldubiger stimmen ihrer Benachteiligung ausdriicklich zu.

2. Qualifizierte Mehrheit. Vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und der Erreichung der
erforderlichen Beschlussféhigkeit, beschliel3en die Anleihegléubiger mit der einfachen Mehrheit
der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschliisse, durch welche der wesentliche
Inhalt der Anleihebedingungen, insbesondere in den Féllen des § 5 Absatz 3 Nummern 1 bis 9
SchVG, geédndert wird, bedlirfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens 75 % der
an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte (eine ,,Qualifizierte Mehrheit").

3. Beschlussfassung. Beschliisse der Anleihegldubiger werden entweder in einer
Glaubigerversammlung nach § 12 Abs. 3 a) oder im Wege der Abstimmung ohne Versammlung
nach § 12 Abs. 3 b) getroffen.

a) Beschliisse der Anleihegldubiger im Rahmen einer Gldubigerversammlung werden nach §§ 9
ff. SchVG getroffen. Anleihegldubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5% des
Jjeweils ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen erreichen, kénnen
schriftlich die Durchfiihrung einer Glaubigerversammlung nach Malgabe von § 9 SchVG
verlangen. Die Einberufung der Gldubigerversammlung regelt die weiteren Einzelheiten der
Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der Einberufung der Gldubigerversammiung
werden in der Tagesordnung die Beschlussgegenstdnde sowie die Vorschlédge zur
Beschlussfassung den Anleihegldubigern bekannt gegeben. Fiir die Teilnahme an der
Glaubigerversammlung oder die Ausiibung der Stimmrechte ist eine Anmeldung der
Anleiheglédubiger vor der Versammlung erforderlich. Die Anmeldung muss unter der in der
Einberufung mitgeteilten Adresse spétestens am dritten Kalendertag vor der
Gldubigerversammlung zugehen.

b) Beschliisse der Anleiheglédubiger im Wege der Abstimmung ohne Versammlung werden nach
§ 18 SchVG getroffen. Anleihegldubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5 % des
Jjeweils ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen erreichen, kénnen
schriftlich die Durchfiihrung einer Abstimmung ohne Versammlung nach Mal3gabe von § 9
iV.m. § 18 SchVG verlangen. Die Aufforderung zur Stimmabgabe durch den
Abstimmungsleiter regelt die weiteren Einzelheiten der Beschlussfassung und der
Abstimmung. Mit der Aufforderung zur Stimmabgabe werden die Beschlussgegenstdnde
sowie die Vorschldge zur Beschlussfassung den Anleihegldubigern bekannt gegeben.

4. Stimmrecht. An Abstimmungen der Anleihegldubiger nimmt jeder Gldubiger nach MalRgabe
des Nennwerts oder des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden
Schuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht ruht, solange die Anteile der Emittentin oder
einem mit ihr verbundenen Unternehmen (§ 271 Absatz (2) Handelsgesetzbuch) zustehen
oder fiir Rechnung der Emittentin oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens gehalten
werden. Die Emittentin darf Schuldverschreibungen, deren Stimmrechte ruhen, einem
anderen nicht zu dem Zweck (liberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stelle auszuliben; dies
gilt auch fir ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen. Niemand darf das
Stimmrecht zu dem in Satz 3 erster Halbsatz bezeichneten Zweck austliben.

5. Nachweise. Anleihegléubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum
Zeitpunkt der Stimmabgabe durch besonderen Nachweis der Depotbank geméal3 § 14 Abs. 3 und
die Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank fiir den Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

6. Gemeinsamer Vertreter. Die Anleihegldubiger kbnnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrung
ihrer Rechte nach Mal3gabe des SchVG einen gemeinsamen Vertreter fir alle Gldubiger (der
~Gemeinsame Vertreter") bestellen.

a) Der Gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder
von den Anleihegldubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er hat die
Weisungen der Anleihegldubiger zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von Rechten
der Anleihegléubiger erméchtigt ist, sind die einzelnen Anleihegldubiger zur selbsténdigen
Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn der Mehrheitsbeschluss sieht dies
ausdrticklich vor. Uber seine Tétigkeit hat der Gemeinsame Vertreter den Anleihegldubigern
zu berichten.
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Die Bestellung eines Gemeinsarpen Vertreters bedarf einer Qualifizierten Mehrheit, wenn er
ermdchtigt wird, wesentlichen Anderungen der Anleihebedingungen geméaRl § 12 Ziffer 2
zuzustimmen.

b) Der Gemeinsame Vertreter kann von den Anleihegldubigern jederzeit ohne Angabe von
Griinden abberufen werden. Der Gemeinsame Vertreter kann von der Emittentin verlangen,
alle Ausklinfte zu erteilen, die zur Erfiillung der ihm (ibertragenen Aufgaben erforderlich sind.
Die durch die Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters entstehenden Kosten und
Aufwendungen, einschlieSlich einer angemessenen Verglitung des Gemeinsamen
Vertreters, trdgt die Emittentin.

c¢) Der Gemeinsame Vertreter haftet den Anleihegldubigern als Gesamtgldubiger fiir die
ordnungsgemélle Erfiillung seiner Aufgaben; bei seiner Tétigkeit hat er die Sorgfalt eines
ordentlichen und gewissenhaften Geschéftsleiters anzuwenden. Die Haftung des
Gemeinsamen Vertreters kann durch Beschluss der Gléubiger beschrénkt werden. Uber die
Geltendmachung von Ersatzanspriichen der Anleihegldubiger gegen den Gemeinsamen
Vertreter entscheiden die Anleihegldubiger.

7. Bekanntmachungen: Bekanntmachungen betreffend diesen § 12 erfolgen gemél3 den §§ 5 ff.
SchVG sowie nach § 13.

§13
Bekanntmachungen

Die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im Bundesanzeiger, auf
der Webseite der Emittentin und/oder gemél3 den Bestimmungen gesetzlicher Regularien
veréffentlicht. Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren
Veroffentlichungen mit dem Tage der ersten Veréffentlichung) als erfolgt.

§14
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Anleihegldubiger, der Emittentin, und der Zahlstelle bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Gerichtsstand ist Miinchen, Bundesrepublik Deutschland.

Fiir Entscheidungen gemél3 § 9 Absatz 2, § 13 Absatz 3 und § 18 Absatz 2 SchVG in Verbin-
dung mit § 9 Absatz 3 SchVG ist das Amtsgericht Miinchen, Bundesrepublik Deutschland, zu-
sténdig. Flr Entscheidungen (ber die Anfechtung von Beschllissen der Anleihegldubiger ist
gemél § 20 Absatz 3 SchVG das Landgericht Miinchen, Bundesrepublik Deutschland, aus-
schlieBlich zusténdig.

3. Jeder Anleihegldubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder in
Rechtsstreitigkeiten, an denen der Anleihegléubiger und die Emittentin beteiligt sind, im eigenen
Namen seine Rechte aus den von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen geltend machen
unter Vorlage einer Bescheinigung seiner Depotbank, die (i) den vollen Namen und die volle
Anschrift des Anleihegldubigers enthdlt und (i) den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen angibt, die am Tag der Ausstellung dieser Bescheinigung dem bei
dieser Depotbank bestehenden Depot des Anleihegldubigers gutgeschrieben sind. Im Sinne
der vorstehenden Bestimmungen ist ,Depotbank"” ein Bank- oder sonstiges Finanzinstitut
(einschliel3lich Clearstream), das eine Genehmigung flir das Wertpapier-Depotgeschéft hat und
bei dem der Anleihegldubiger Schuldverschreibungen im Depot verwahren lasst.

4. Flur die Kraftloserkldarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen
sind ausschlieBlich die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland zusténdig.
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IX. Besteuerung
1.  Allgemeiner Hinweis

Der nachfolgende Abschnitt enthélt eine Darstellung einiger wichtiger deutscher Besteuerungs-
grundsétze, die im Hinblick auf Erwerb, Besitz und Verdullerung der Schuldverschreibungen
typischerweise von Bedeutung sind oder sein kénnen. Die Darstellung ist nicht als umfassende
Darstellung aller méglichen steuerlichen Konsequenzen gedacht, die fiir eine Entscheidung, in die
Schuldverschreibungen zu investieren, relevant sein kénnten. Die Darstellung erhebt keinen Anspruch
auf Vollsténdigkeit und beriicksichtigt insbesondere keine individuellen Aspekte oder Umsténde, die fiir
den einzelnen Kéufer von Relevanz sein kénnten. Die Darstellung basiert auf den in der Bundesrepublik
Deutschland, dem GroBherzogtum Luxemburg und der Republik Osterreich geltenden Steuergesetzen
zum Zeitpunkt der Drucklegung des Prospektes. Diese Gesetze kénnen sich dndern, unter Umstdnden
auch mit riickwirkenden Auswirkungen. Es kann ferner nicht ausgeschlossen werden, dass die
Finanzverwaltung oder Gerichte eine andere Beurteilung fiir zutreffend erachtet, als die, die in diesem
Abschnitt beschrieben wird.

DIESER ABSCHNITT KANN NICHT DIE INDIVIDUELLE STEUERLICHE BERATUNG EINES
POTENTIELLEN ERWERBERS ERSETZEN. POTENTIELLEN ERWERBERN VON SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN WIRD DAHER EMPFOHLEN, IHREN PERSONLICHEN STEUERBERATER
ZU KONSULTIEREN UND SICH UBER DIE STEUERLICHEN KONSEQUENZEN EINES ERWERBS,
DES BESITZES UND EINER VERAUSSERUNG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN BERATEN ZU
LASSEN, EINSCHLIESSLICH DER AUSWIRKUNGEN GEMASS DEM ANWENDBAREN RECHT DER
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND, DES GROSSHERZOGTUMS LUXEMBURG UND DER
REPUBLIK OSTERREICH BZW. DES STAATES, IN DEM DIE ERWERBER ANSASSIG SIND.

2, Bundesrepublik Deutschland
2.1. Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger

Anleger (naturliche Personen und Korperschaften), die in Deutschland steuerlich ansassig sind (das
heit deren Wohnsitz, gewohnlicher Aufenthalt, Satzungssitz oder Ort der Geschaftsleitung sich in
Deutschland befindet), unterliegen in Deutschland der unbeschrankten Steuerpflicht (Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuer, jeweils zuziglich Solidaritatszuschlag, sowie gegebenenfalls Kirchensteuer und
Gewerbesteuer) mit ihrem weltweiten Einkommen, unabhangig von dessen Quelle, einschliefilich
Zinsen aus Kapitalforderungen jedweder Art (wie z.B. die Schuldverschreibungen) und, in der Regel,
Veraulierungsgewinnen.

Im Privatvermégen gehaltene Schuldverschreibungen

Im Fall von natlrlichen Personen, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind und die
Schuldverschreibungen im Privatvermdgen halten, gilt das Folgende:

Einkiinfte aus Kapitalvermoégen

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen qualifizieren als Einkiinfte aus Kapitalvermogen im Sinne
von § 20 Abs. 1 Nr. 7 Einkommensteuergesetz ("EStG").

VerauRerungsgewinne / -verluste aus einer VerauRRerung der Schuldverschreibungen, ermittelt als die
Differenz zwischen den Anschaffungskosten und den VerauRerungserlésen nach Abzug der
Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem VerduRerungsgeschaft
stehen, qualifizieren ebenfalls als (negative) Einkiinfte aus Kapitalvermégen gemaf § 20 Abs. 2 Satz 1
Nr. 7 EStG. Bei nicht in Euro getatigten Geschaften sind die Einnahmen im Zeitpunkt der Verauerung
und die Anschaffungskosten im Zeitpunkt der Anschaffung in Euro umzurechnen.

Werden die Schuldverschreibungen eingeldst, zuriickgezahlt, abgetreten oder verdeckt in eine
Kapitalgesellschaft eingelegt statt verauRert, so wird ein solcher Vorgang wie eine Verauferung
behandelt. Die Finanzverwaltung (Schreiben des Bundesministeriums der Finanzen vom 18. Januar
2016 (IV C 1 — S 2252/08/10004:017), BStBI. | 2016, S. 85) geht jedoch davon aus, dass keine
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Veraulierung vorliegt, wenn der Veraullerungspreis die tatsdchlichen Transaktionskosten nicht
Ubersteigt. Wird die Héhe der in Rechnung gestellten Transaktionskosten nach Vereinbarung mit dem
depotfihrenden Institut dergestalt begrenzt, dass sich die Transaktionskosten aus dem
Veraulerungserlds unter Berlcksichtigung eines Abzugsbetrages errechnen, soll ein
Veraulerungsverlust ebenfalls nicht berlicksichtigt werden. Auch ein Forderungsausfall stellt nach
Auffassung der Finanzverwaltung keine VerauRerung in diesem Sinn dar und die Anschaffungs- und
Anschaffungsnebenkosten der Schuldverschreibung sollen einkommensteuerlich insoweit ohne
Bedeutung bleiben. Entsprechendes soll fir einen Forderungsverzicht gelten, soweit keine verdeckte
Einlage in eine Kapitalgesellschaft vorliegt.

Verluste kénnen nur mit anderen Einkinften aus Kapitalvermdgen verrechnet werden und, soweit keine
anderen positiven Einklinfte aus Kapitalvermégen vorhanden sind, nur in nachfolgende
Veranlagungszeitrdume vorgetragen werden.

Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermégen

Einklinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich gemal § 32d EStG einem gesonderten
Steuertarif fur EinklUnfte aus Kapitalvermdgen, (26,375 % einschlief3lich Solidaritdtszuschlag,
gegebenenfalls zuzliglich Kirchensteuer). Bei der Ermittlung der Einklinfte aus Kapitalvermogen ist als
Werbungskosten der Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801,- abzuziehen (EUR 1.602,- im Fall
von zusammen veranlagten Ehegatten oder Lebenspartnern). Der Abzug der tatsachlichen
Werbungskosten, falls es solche gibt, ist ausgeschlossen.

Die Besteuerung der Einkinfte aus Kapitalvermodgen soll grundsatzlich durch den Einbehalt von
Kapitalertragsteuer erfolgen (siehe unten "Kapitalertragsteuer/Quellensteuer"). Falls und soweit
Kapitalertragsteuer einbehalten wird, soll die Steuer mit dem Einbehalt grundsatzlich abgegolten
(Abgeltungsteuer) sein. Falls keine Kapitalertragsteuer einbehalten wird und dies nicht lediglich auf die
Stellung eines Freistellungsauftrages zuriickzufiihren ist sowie in bestimmten anderen Fallen, ist der
Steuerpflichtige weiterhin verpflichtet, eine Steuererklarung abzugeben und die Besteuerung der
Einkinfte aus Kapitalvermdgen erfolgt sodann im Rahmen des Veranlagungsverfahrens. Der
gesonderte Steuertarif fur Einkinfte aus Kapitalvermdgen gilt jedoch grundsatzlich auch im
Veranlagungsverfahren. In bestimmten Fallen kann der Anleger beantragen, mit seinem persénlichen
Steuersatz besteuert zu werden, wenn dies fir ihn glnstiger ist.

Kapitalertragsteuer / Quellensteuer

Kapitalertrage (z.B. Zinsen und VerauRerungsgewinne) unterliegen bei Auszahlung der Kapital-
ertragsteuer, wenn eine inlandische Niederlassung eines deutschen oder auslandischen Kreditinstituts
oder Finanzdienstleistungsinstituts oder ein inlandisches Wertpapierhandelsunternehmen oder eine
inlandische Wertpapierhandelsbank (jeweils eine "Auszahlende Stelle") die Schuldverschreibungen
verwahrt oder verwaltet und die Kapitalertrage auszahlt oder gutschreibt. Die Bemessungsgrundlage
fur die Kapitalertragsteuer entspricht dabei grundsatzlich den Einklnften aus Kapitalvermdégen wie unter
"Einklnfte aus Kapitalvermogen" beschrieben (d.h. vor Abzug der Kapitalertragsteuer). Sind jedoch der
Auszahlenden Stelle bei Veraulierungsgewinnen die Anschaffungskosten nicht bekannt und werden
diese vom Steuerpflichtigen nicht in der gesetzlich geforderten Form nachgewiesen, bemisst sich der
Steuerabzug nach 30 % der Einnahmen aus der VerauBerung oder Einldsung der Schuldver-
schreibungen. Bei der Ermittlung der Bemessungsgrundlage hat die Auszahlende Stelle grundséatzlich
bisher unberucksichtigte negative Kapitalertrage (z.B. VerauRerungsverluste) und gezahlte Stiickzinsen
des gleichen Kalenderjahres und aus Vorjahren bis zur Hohe der positiven Kapitalertrage
auszugleichen.

Die Kapitalertragsteuer betragt 26,375 % (einschlieRlich Solidaritatszuschlag, gegebenenfalls zuzlglich
Kirchensteuer).

Soweit natirliche Personen kirchensteuerpflichtig sind, wird die Kirchensteuer als Zuschlag zur
Kapitalertragsteuer erhoben, sofern der Steuerpflichtige einem automatisierten Abruf seiner die etwaige
Kirchensteuerpflicht begrindenden Merkmale nicht schriftich beim Bundeszentralamt fir Steuern
widerspricht; in letzterem Fall bleibt der Steuerpflichtige zur Abgabe einer Steuererklarung verpflichtet.

Kapitalertragsteuer wird nicht einbehalten, wenn der Steuerpflichtige der Auszahlenden Stelle einen
Freistellungsauftrag erteilt, aber nur soweit die Kapitalertrage den Freistellungsbetrag im
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Freistellungsauftrag nicht Gberschreiten. Derzeit betragt der maximale Freistellungsbetrag EUR 801,-
(EUR 1.602,- im Fall von zusammen veranlagten Ehegatten oder Lebenspartnern). Entsprechend wird
keine Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn der Steuerpflichtige der Auszahlenden Stelle eine
Nichtveranlagungs-Bescheinigung des fir den Steuerpflichtigen zustédndigen Wohnsitzfinanzamtes
vorgelegt hat.

Im Betriebsvermogen gehaltene Schuldverschreibungen

In Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige natirliche Personen und Korperschaften, die die
Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen halten, unterliegen mit Zinsen und VerauRerungs-
gewinnen der Besteuerung in Deutschland (15 % Korperschaftsteuer im Fall von Kérperschaften bzw.
Einkommensteuer nach dem progressiven Einkommensteuertarif von bis zu 45 %, jeweils zuzlglich
Solidaritatszuschlag von 5,5 % der Steuerschuld). Zudem kénnen die Einkinfte der Gewerbesteuer
unterliegen, deren Héhe vom Hebesatz der jeweiligen Gemeinde abhangt. Bei natlrlichen Personen
kénnen die Einklnfte zudem der Kirchensteuer unterliegen.

Die Vorschriften zur Kapitalertragsteuer, wie sie unter "Kapitalertragsteuer/Quellensteuer" dargestellt
sind, finden grundsatzlich entsprechende Anwendung. Allerdings kdnnen Steuerpflichtige, bei denen
die Kapitalertrage zu den gewerblichen Einkiinften bzw. Einklinften aus selbstandiger Tatigkeit gehdren,
keinen Freistellungsauftrag stellen. Bei VerauRerungsgewinnen erfolgt kein Einbehalt von Kapital-
ertragsteuer, wenn z.B. (a) der Steuerpflichtige eine Kapitalgesellschaft ist oder (b) die Kapitalertrage
Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind und der Steuerpflichtige dies gegentber der
auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklart.

Einbehaltene Kapitalertragsteuer hat im Falle von im Betriebsvermdgen gehaltenen Schuldver-
schreibungen keine abgeltende Wirkung, sondern gilt als Vorauszahlung der Einkommen- bzw.
Kérperschaftsteuer und wird im Veranlagungsverfahren angerechnet oder erstattet.

2.2. Steuerauslander

Personen, die nicht in Deutschland steuerlich ansassig sind, sind mit Einkinften aus den Schuldver-
schreibungen grundsatzlich nicht in Deutschland steuerpflichtig, es sei denn (i) die Schuldver-
schreibungen gehdren zu einer inlandischen Betriebstatte oder einem inlandischen standigen Vertreter
des Anlegers oder (ii) die Einkinfte aus den Schuldverschreibungen gehdren aus sonstigen Griinden
zu den inlandischen Einkinften im Sinne des § 49 EStG. Wenn ein Anleger mit den Einklnften aus den
Schuldverschreibungen in Deutschland beschrankt steuerpflichtig ist, gelten grundséatzlich die gleichen
Ausfihrungen wie fur die in Deutschland ansassigen Personen (siehe oben "Unbeschrankt steuer-
pflichtige Anleger").

Wenn die Einkinfte aus den Schuldverschreibungen als inlandische Einkinfte qualifizieren, finden auch
die Vorschriften zur Kapitalertragsteuer grundsatzlich entsprechende Anwendung.

2.3. Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaft- und Schenkungsteuer entsteht im Hinblick auf eine Schuldverschreibung grundsatzlich dann
nach deutschem Recht, wenn, im Fall der Schenkungsteuer, entweder der Schenker oder der
Beschenkte, bzw. im Fall der Erbschaftsteuer, entweder der Erblasser oder der Erbe in Deutschland
steuerlich ansassig ist oder eine Schuldverschreibung zu einem deutschen Betriebsvermdgen gehort,
fur das eine deutsche Betriebsstatte unterhalten wird oder ein standiger Vertreter in Deutschland bestellt
ist. Des Weiteren kann Erbschaft- und Schenkungssteuerpflicht fur bestimmte deutscher Auswanderer
gelten.

2.4. Sonstige Steuern

Die VerauRerung oder die Ubertragung der Schuldverschreibungen unterliegen in Deutschland keiner
Bdérsenumsatzsteuer, Gesellschaftssteuer, Stempelsteuer, Stempelabgabe oder ahnlichen Steuern.
Eine Vermdgensteuer wird in der Bundesrepublik Deutschland derzeit nicht erhoben. Es ist geplant,
eine Finanztransaktionssteuer einzuflihren, die auch auf die Schuldverschreibungen anwendbar sein
konnte. Es ist jedoch noch nicht klar, ob, wann und in welcher Form eine solche Steuer tatsachlich
eingefuhrt wird.
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3. GroBRherzogtum Luxemburg

3.1. Allgemeiner Hinweis

Es handelt sich bei der nachfolgenden Darstellung keinesfalls um eine abschlieRende Beschreibung
aller steuerlichen Erwagungen, die fiir den Erwerb, das Halten oder die Ubertragung der
Schuldverschreibungen von Bedeutung sein kénnen. Dabei ist zu beachten, dass sich die steuerliche
Einnahme- und Ausgabengestaltung jeweils nach der individuellen Situation eines jeden einzelnen
Anlegers richtet. Die Ausfihrungen erheben deshalb keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Vielmehr
geben sie lediglich einen Uberblick liber die Besteuerung des Anleihegldubigers. In bestimmten
Situationen kénnen Ausnahmen von der hier dargestellten Rechtslage zur Anwendung kommen.

Diese Darstellung stellt keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar. Potentielle Anleiheglaubiger
sollten ihren Steuerberater zu den steuerlichen Auswirkungen des Erwerbs, des Haltens, der
Veraulierung, der Schenkung oder Vererbung von Schuldverschreibungen konsultieren. Nur zur
Steuerberatung zugelassene Personen vermdgen die besonderen individuellen steuerlichen
Gegebenheiten des einzelnen Anlegers und die sich hieraus ergebenden steuerlichen Konsequenzen
angemessen zu beurteilen.

Des Weiteren wird darauf hingewiesen, dass sich die folgenden Ausfihrungen auf die im Grol3-
herzogtum Luxemburg am Tag der Veroffentlichung des Prospekts anwendbaren Rechtsvorschriften
beziehen und vorbehaltlich kunftiger - u.U. auch rickwirkender - Gesetzesanderungen, Gerichts-
entscheidungen, Anderungen der Verwaltungspraxis und sonstiger Anderungen gelten.

Die Gesellschaft ibernimmt keine Verantwortung fur die Einbehaltung von Steuern auf Ertrage aus den
Schuldverschreibungen an der Quelle.

Der Ansassigkeitsbegriff in den nachfolgenden Abschnitten bezieht sich ausschlieRlich auf die
Luxemburger Bestimmungen zur Einkommensteuer. Jeder Verweis auf eine Steuer, Abgabe, sonstige
Gebuhr oder Einbehalt einer vergleichbaren Gattung bezieht sich ausschliellich auf Luxemburger
Steuern und Konzepte. Diesbezlglich umfasst ein Verweis auf die Luxemburger Einkommensteuer im
Allgemeinen die Korperschaftsteuer (imp6t sur le revenu des collectivités), die Gewerbesteuer (impot
commercial communal), den Solidaritdtszuschlag (contribution au fonds pour I'emploi) und die
Einkommensteuer (imp6t sur le revenu). Investoren kdnnen zudem der Vermogensteuer (impot sur la
fortune) sowie anderen Steuern und Abgaben unterworfen sein. Die Korperschaftsteuer,
Gewerbesteuer und der Solidaritatszuschlag sind grundsatzlich durch die meisten steuerpflichtigen
juristischen Personen zu entrichten. Naturliche Personen sind im Allgemeinen der Einkommensteuer
und dem Solidaritatszuschlag unterworfen. Unter gewissen Voraussetzungen kann eine naturliche
Person auch der Gewerbesteuer unterliegen, falls sie in Ausibung einer geschéaftlichen oder
unternehmerischen Tatigkeit agiert.

Es wird darauf hingewiesen, dass ein Anleiheglaubiger nicht ausschlieBlich aufgrund der blof3en
Inhaberschaft, Einlésung, Erfullung, Lieferung oder Eintreibung der Schuldverschreibungen im
GrolRherzogtum Luxemburg ansassig oder als ansassig erachtet wird.

3.2. Quellensteuer und abgeltende Steuer
Im GroBherzogtum Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger

Zinszahlungen oder vergleichbare Einkunfte, die von Iluxemburgischen Zahlstellen an im
GroRherzogtum Luxemburg ansassige naturliche Personen geleistet werden, unterliegen gemaf dem
geanderten Gesetz vom 23. Dezember 2005 einer Quellensteuer von 20 % (seit 1. Januar 2017). Bei
naturlichen Personen, die lediglich im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln, gilt mit
Entrichtung dieser Quellensteuer die Einkommensteuer als vollstandig abgegolten.

Daneben unterliegen auch Zinszahlungen, die durch eine auRerhalb vom Grofherzogtum Luxemburg
in einem EU-Mitgliedsstaat, einem Mitgliedsstaat des Europaischen Wirtschaftsraums, der kein
Mitgliedsstaat der EU ist, in Verbindung stehende Vereinbarung getroffen hat, ansassigen Zahlstelle
veranlasst wurden, einer abgeltenden Steuer, sofern im Grof3herzogtum Luxemburg ansassige
natirliche Personen, die im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln und wirtschaftliche
Eigentimer dieser Zinszahlungen sind, hierflr optieren.
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Im GroBherzogtum Luxemburg nicht ansassige Anleiheglaubiger

Zinsen (einschlieBlich Stickzinsen), die von einer luxemburgischen Zahlstelle an nicht im
GrolRherzogtum Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger geleistet werden, unterliegen grundsatzlich
keiner Quellensteuer. Ebenso besteht auch im Fall der Riickzahlung des Nennbetrags und im Fall des
Ruckkaufs oder Tauschs der Schuldverschreibungen grundsatzlich keine Quellenbesteuerung.

3.3. Einkommenssteuer

Im GrofRherzogtum Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die im Rahmen ihrer privaten
Vermogensverwaltung Einkunfte und Gewinne erzielen.

Sofern weder eine Luxemburger Zahlstelle eine endgiiltige 20 %ige Quellensteuer auf Zinsen,
Rickkaufgewinne oder Ausgabedisagios in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
einbehalten hat noch der Anleiheglaubiger fur die abgeltende Steuer bezliglich solcher Zahlungen von
nicht im Grof3herzogtum Luxemburg anséassigen Zahistellen optiert hat, hat eine im Grof3herzogtum
Luxemburg ansassige natirliche Person Zinsen, Rickkaufgewinne oder Ausgabedisagios, die sie im
Rahmen ihrer privaten Vermdgensverwaltung in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
erzielt, in ihr zu versteuerndes Einkommen aufzunehmen. Die Zahlungen unterliegen dann der
progressiven Einkommensteuer.

Gewinne aus der VerauRerung oder Einldsung der Unternehmensanleihe sind fir im Gro3herzogtum
Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die ihre Schuldverschreibungen im Privatvermégen halten,
grundsatzlich  steuerfrei. Ausnahmsweise unterliegen die Gewinne dem ordentlichen
Einkommensteuersatz, wenn es sich um sog. Spekulationsgewinne handelt, d.h. die Veraul3erung der
Schuldverschreibungen noch vor ihrem Erwerb oder innerhalb von sechs Monaten nach ihrem Erwerb
erfolgt. Dartiber hinaus hat ein im Gro3herzogtum Luxemburg ansassiger Anleiheglaubiger, der im
Rahmen seiner privaten Vermogensverwaltung handelt, auch den Anteil des Gewinns, der auf
auflaufende, aber noch nicht gezahlte Zinsen entfallt, in sein zu versteuerndes Einkommen
aufzunehmen, sofern dieser Anteil im Vertrag ausgewiesen ist. Gleiches gilt fur den Erlés von
Nullkupon-Anleihen, so genannte zero coupon bonds. Auch dieser ist vor Falligkeit dem zu
versteuernden Einkommen hinzuzurechnen.

Im GroBherzogtum Luxemburg anséssige Anleiheglaubiger, die in Ausiibung einer
gewerblichen Tatigkeit Einkilinfte und Gewinne erzielen

Eine im GroRherzogtum Luxemburg ansassige naturliche Person hat Gewinne aus der Verauferung
oder Einldsung der Unternehmensanleihe, die sie in Ausiibung einer gewerblichen oder professionellen
Tatigkeit erzielt, in ihr zu versteuerndes Einkommen aufzunehmen. Der Gewinn aus der VerauRRerung
oder Einldsung der Unternehmensanleihe bemisst sich dabei nach der Differenz zwischen
Verkaufserlds einschliellich der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zinsen und dem
Anschaffungspreis bzw. dem Buchwert der Schuldverschreibungen, je nachdem ob der
Anschaffungspreis oder der Buchwert niedriger ist.

Gleiches gilt fir Kapitalgesellschaften, die zum Zweck der Besteuerung im Grol3herzogtum Luxemburg
ansassig und voll zu versteuern sind. Sie haben Einkinfte aus Schuldverschreibungen und Gewinne
aus der VerauRerung oder Einlésung der Unternehmensanleihe ebenfalls in ihren steuerbaren Gewinn
aufzunehmen, wobei sich der zu versteuernde Gewinn wiederum nach der Differenz zwischen dem
Verkaufserldos einschlieBlich der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zinsen und dem
Anschaffungspreis bzw. dem Buchwert der Schuldverschreibungen, je nachdem ob der
Anschaffungspreis oder der Buchwert niedriger ist, bemisst.

Im GroBherzogtum Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die einem gesonderten Steuer-
system unterliegen

Gesellschaften zur Verwaltung von Familienvermégen im Sinne des abgeanderten Gesetzes vom 11.
Mai 2007, Fonds im Sinne des abgeanderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010, reservierten
alternativen Investmentfonds im Sinne des Gesetzes vom 23. Juli 2016 sowie Spezialfonds im Sinne
des abgeadnderten Gesetzes vom 13. Februar 2007 und Gesellschaften zur Verwaltung von
Familienvermdgen nach dem abgeanderten Gesetz vom 11. Mai 2007 sind im GrolRherzogtum
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Luxemburg von der Kdrperschaftsteuer befreit. Einklinfte aus den Schuldverschreibungen und Gewinne
aus der Veraullerung oder Einldsung der Unternehmensanleihe dieser Anleiheglaubiger unterliegen
daher nicht der Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer.

Nicht im GroBherzogtum Luxemburg anséassige Anleiheglaubiger

Nicht im GroRherzogtum Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die eine Betriebsstatte oder einen
standigen Vertreter in dem GroRherzogtum Luxemburg haben, denen die Schuldverschreibungen
zuzurechnen sind, haben samtliche erzielten Gewinne aus den Schuldverschreibungen in ihren
steuerbaren Gewinn aufzunehmen und im Grof3herzogtum Luxemburg zu versteuern. Der zu
versteuernde Gewinn bemisst sich nach der Differenz zwischen dem VerkaufserlOs einschlief3lich der
aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zinsen und dem Anschaffungspreis bzw. dem Buchwert der
Schuldverschreibungen, je nachdem ob der Anschaffungspreis oder der Buchwert niedriger ist.

Nicht im GroRherzogtum Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die weder eine Betriebsstatte noch
einen standigen Vertreter im GroRherzogtum Luxemburg haben, denen die Schuldverschreibungen
zuzurechnen sind, unterliegen hingegen nicht der luxemburgischen Einkommensteuer.

Fonds im Sinne der abgeanderte Gesetze vom 17. Dezember 2010, vom 13. Februar 2007 und vom
23. Juli 2016 unterliegen jedoch im GroRBherzogtum Luxemburg aufer einer jahrlichen taxe
d’abonnement in Hohe von 0,01 % bis 0.05 %, welche vierteljahrlich auf Basis des letzten verfligbaren
Nettoinventarwertes zahlbar ist.

3.4. Vermogensteuer und Mindest-Vermogensteuer

Im Grof3herzogtum Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger oder nicht ansassige Anleiheglaubiger, die
eine Betriebsstatte oder einen standigen Vertreter im Grof3herzogtum Luxemburg haben, denen die
Schuldverschreibungen zuzurechnen sind, kénnen der Vermdgensteuer unterliegen.

Dies gilt nicht fur Anleiheglaubiger, bei denen es sich um (i) eine nattrliche Person, (ii) einen Fonds
nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, (iii) eine Verbriefungsgesellschaft nach dem abgeanderten
Gesetz vom 22. Marz 2004 uber Verbriefungen, (iv) eine Gesellschaft im Sinne des abgeanderten
Gesetzes vom 15. Juni 2004 Uber Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital, (v) einen
Spezialfonds nach dem abgeénderten Gesetz vom 13. Februar 2007, (vi) einen reservierten alternativen
Investmentfond nach dem Gesetz vom 23. Juli 2016 (der gleichen steuerlichen Behandlung
unterliegend als Speziafonds) oder (vii) eine Gesellschaft zur Verwaltung von Familienvermégen nach
dem abgeanderten Gesetz vom 11. Mai 2007 handelt.

Verbriefungsgesellschaften nach dem Gesetz vom 22. Marz 2004 und Gesellschaften im Sinne des
abgeanderten Gesetz vom 15. Juni 2004 Uber Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital sind
jedoch, seit 1. Januar 2016, Mindest-Vermdgensteuer pflichtig. Die Hohe der Mindest-Vermodgensteuer
wird an die Bilanzsumme der Gesellschaft geknipft und reicht von EUR 535 (Bilanzsumme < EUR
350.000) bis EUR 32.100 (Bilanzsumme > EUR 30 Mio.). Verbriefungsgesellschaften und
Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital, deren Aktiva (i) zu mehr als 90 % aus
Finanzanlagevermégen, Wertpapieren oder Barmittel bestehen und (ii) deren Bilanzsumme EUR
350.000 ubersteigt, zahlen eine einheitliche Mindest-Vermégensteuer in Hohe von EUR 4.815.

3.5. Sonstige Steuern
Erbschaft- und Schenkungsteuer
Schuldverschreibungen einer natirlichen Person, die zum Zweck der Erbschaftsteuer nicht im
GroBherzogtum Luxemburg ansassig ist, unterliegen im Fall eines Transfers in Folge des Todes des
Anleiheglaubigers keiner Erbschaftsteuer im Gro3herzogtum Luxemburg.
Die Schenkung der Schuldverschreibung kann dann der Schenkungsteuer unterliegen, wenn die

Schenkung im GrolRherzogtum Luxemburg notariell beurkundet wird oder im GrofRherzogtum
Luxemburg registriert wird.
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Registrierungs- und Stempelgebiihr

Die Begebung, der Rickkauf oder die VerauRerung der Schuldverschreibungen unterliegt im
Grolherzogtum Luxemburg keiner Registrierungs- oder Stempelgeblihr, es sei denn dies wird notariell
beurkundet oder anderweitig im Grof3herzogtum Luxemburg registriert (in der Regel nicht zwingend).

4. Republik Osterreich

Der nachfolgende Abschnitt enthélt eine Kurzdarstellung des Verstdndnisses der Emittentin betreffend
die steuerlichen Grundsétze, die beim Erwerb, beim Halten sowie bei der Verdul3erung der
Schuldverschreibungen in der Republik Osterreich (in der Folge "Osterreich") bedeutsam sind. Der
nachfolgende Abschnitt ist genereller Natur und erhebt keinen Anspruch auf Vollstédndigkeit. Da diese
Kurzdarstellung nicht jeden Aspekt des Osterreichischen Steuerrechts und insbesondere nicht die
spezifische steuerliche Situation des Anlegers beriicksichtigt, sollten potenzielle Anleger vor dem
Erwerb von Schuldverschreibungen ihren persénlichen Rechts- oder Steuerberater zu Rate ziehen.

4.1. Allgemeines

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewohnlichen Aufenthalt haben,
unterliegen mit ihrem Welteinkommen in Osterreich der Einkommensteuer ("ESt") (unbeschrinkte
Einkommenssteuerpflicht). Natiirliche Personen, die in Osterreich weder Wohnsitz noch gewdhnlichen
Aufenthalt haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschrankte Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschéaftsleitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen in
Osterreich mit inrem gesamten Welteinkommen der Korperschaftsteuer ("KSt") (unbeschrénkte
Korperschaftsteuerpflicht). Kérperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschéftsleitung noch ihren
Sitz haben, unterliegen in Osterreich nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht
(beschrankte Korperschaftsteuerpflicht).

In Osterreich unbeschrankt einkommensteuerpflichtige natiirliche Personen unterliegen geman
Einkommensteuergesetz 1988 (BGBI 1988/400 idgF — "EStG") mit ihrem gesamten Einkommen einem
progressiven ESt-Satz zwischen 0 % und — ab einem Jahreseinkommen von EUR 1.000.000 — 55 %
(befristet fiir die Jahre 2016 bis 2020). In Osterreich unbeschrankt kérperschaftssteuerpflichtige
Korperschaften unterliegen gemafl dem Korperschaftsteuergesetz 1988 (BGBI 1988/401 idgF —
"KStG") einem festen KSt-Satz von 25 %.

Sowohl in Féllen der unbeschrénkten als auch der beschrankten Einkommen- oder Korperschaft-
steuerpflicht in Osterreich kann das Besteuerungsrecht von Osterreich durch Doppelbesteuerungs-
abkommen eingeschrankt sein.

Osterreich erhebt keine Erbschafts- und Schenkungssteuer mehr. Bestimmte unentgeltliche
Zuwendungen an (Osterreichische oder auslandische) privatrechtliche Stiftungen und damit
vergleichbare Vermdgensmassen unterliegen jedoch der Stiftungseingangsteuer gemall dem
Stiftungseingangssteuergesetz (BGBI | 85/2008 idgF — "StiftEG"). Die Steuerbasis ist der gemeine Wert
des zugewendeten Vermogens abzlglich Schulden und Lasten. Der Steuersatz betragt in der Regel 2,5
%, in speziellen Fallen jedoch 25 %.

Es gibt keine Erwerb- oder Zulassungssteuer oder ahnliche Abgaben, die von Besitzern von
Inhaberschuldverschreibungen als Folge des Erwerbs, der Veraufl3erung oder der Einlésung der Schuld-
verschreibungen in Osterreich zu zahlen ware. Der Kauf und Verkauf von Inhaberschuld-
verschreibungen unterliegt keiner Rechtsgeschaftsgebihr nach dem Gebihrengesetz 1957 (BGBI
267/1957 idgF — "GebG"), wenn kein Rechtsgeschaft abgeschlossen wird, das nach dem GebG einer
Rechtsgeschaftsgebihr unterliegt (zB eine Anweisung oder eine Zession).

4.2. Steuerreform 2015/2016

Mit dem am 14. August 2015 verabschiedeten Steuerreformgesetz 2015/2016 (BGBI | 2015/118 —
"StRefG 2015/2016") wurde das EStG novelliert. Mit Wirkung zum 1. Januar 2016 wurde unter anderem
der ESt- Spitzensteuersatz auf 55 % fiir Einkommensteile ab EUR 1 Million angehoben (zeitlich befristet
fur die Jahre 2016 bis 2020). Dartber hinaus wurde die Kapitalertragsteuer ("KESt") fiir bestimmte
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Einklnfte aus Kapitalvermdgen erhdht. Der Steuersatz von 25 % kommt seit 1. Januar 2016 nur noch
fur Kapitalertrage aus Geldeinlagen und nicht verbrieften sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten zur
Anwendung. Fir alle anderen Einkiinfte aus Kapitalvermégen wurde der Steuersatz mit 1. Januar 2016
auf 27,5 % angehoben.

4.3. In Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige natiirliche Personen und Kérperschaften

Einkiinfte aus Schuldverschreibungen, die von in Osterreich unbeschrankt einkommensteuerpflichtigen
natiirlichen Personen oder von in Osterreich unbeschrankt kdérperschaftsteuerpflichtigen Kérper-
schaften erzielt werden, unterliegen in Osterreich der ESt (nach den Bestimmungen des EStG) oder der
KSt (nach den Bestimmungen des KStG).

Zinsen, welche an Inhaber von Schuldverschreibungen (Anleger) gezahlt werden, stellen Einklnfte aus
Kapitalvermdgen iSd EStG dar. Ebenso zu den Einklnfte aus Kapitalvermogen iSd EStG gehoren jene
Gewinne, welche Anleger aus der VerauRRerung oder Einlésung von Schuldverschreibungen er-zielen,
wobei sich diese aus dem Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten einerseits und dem
Verauflerungserlds oder Einlésungsbetrag andererseits ergeben (sog. "realisierte Wertsteigerungen
von Kapitalvermégen"; § 27 EStG).

Diese Einkinfte (Zinsen, Substanzgewinne) unterliegen unabhéngig von der Behaltedauer und dem
Beteiligungsausmal® sowohl im betrieblichen (Betriebsvermégen) als auch im auflerbetrieblichen
(Privatvermdgen) Bereich einem besonderen Steuersatz von 27,5 %, sofern die Schuldverschreibungen
bei ihrer Begebung in rechtlicher oder tatsachlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis an-
geboten werden (6ffentliches Angebot). Werden diese Einkinfte Uber eine auszahlende oder
depotfihrende Stelle, die sich in Osterreich befindet (6sterreichisches Kreditinstitut oder ésterreichische
Niederlassung eines auslandischen Kreditinstituts), ausgezahlt, so ist der 27,5 %ige KESt-Betrag von
der auszahlenden oder depotfihrenden Stelle einzubehalten und an das Finanzamt abzufihren
("Abzugspflicht" gemaR § 93 EStG).

Diese Besteuerung der Einkinfte aus den Schuldverschreibungen (Zinsen, Substanzgewinne) ist
grundsatzlich endgultig, das heif3t Gber den KESt-Abzug von 27,5 % hinaus besteht keine weitere
Einkommensteuerpflicht (sog. "Endbesteuerung"). Die Einklinfte aus den Schuldverschreibungen sind
bei der Berechnung der ESt der Anleger somit weder beim Gesamtbetrag ihrer Einkiinfte noch bei deren
Einkommen zu berucksichtigen, sofern nicht von der Regelbesteuerungsoption (§ 27a Abs 5 EStG)
Gebrauch gemacht wird. Sollte ein Anleger von der Regelungsbesteuerungsoption Gebrauch machen
und anstelle des besonderen Steuersatzes von 27,5 % der allgemeine ESt-Satz zur Anwendung
kommen (was nur in jenen Fallen sinnvoll ist, in denen der individuelle ESt- Satz unter 27,5 % liegt), ist
die Besteuerung nicht endgiltig. Die Einkinfte aus den Schuldverschreibungen unterliegen dann
gemein-sam mit den ubrigen Einkunften des Anlegers der ESt (und nicht der KESt).

§ 27 Abs 6 EStG soll bestimmte wirtschaftliche Vorgange als steuerpflichtige Realisierung eines
Vermoégenszuwachses (Substanzgewinns) erfassen, die einer Verauflerung gleichgestellt sind.
Darunter fallt vor allem die Entnahme oder das sonstige Ausscheiden von Schuldverschreibungen aus
dem Depot. Beides wird grundsatzlich als eine die Steuerpflicht auslésende Realisierung behandelt.
§ 27 Abs 6 EStG sieht jedoch einen umfangreichen Katalog von Ausnahmen vor, nach denen eine
Besteuerungspflicht im Wesentlichen immer dann entfallen soll, wenn die Besteuerungsmoglichkeit
hinsichtlich der sich in dem Depot befindlichen Schuldverschreibungen in Osterreich weiterhin gesichert
ist, so etwa bei der Ubertragung auf ein anderes Depot desselben Steuerpflichtigen bei derselben
depotfuhrenden Stelle. Seit 1. April 2012 bestehen ferner geénderte Bestimmungen Uber die
Wegzugsbesteuerung. Diese werden jedoch im Rahmen dieser Kurzdarstellung nicht behandelt.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Korperschaften (wie etwa Aktiengesellschaften oder
Gesellschaften mit beschrankter Haftung) unterliegen mit inren Einkiinften den Schuldverschreibungen
(Zinsen, Substanzgewinne) der KSt in der Héhe von 25 %. Erklart die steuerpflichtige Korperschaft
gegenuber dem Abzugsverpflichteten (inlandische auszahlende oder depotfiihrende Stelle) unter Nach-
weis ihrer Identitat schriftlich, dass die Kapitaleinkiinfte Betriebseinnahmen eines in- oder
auslandischen Betriebes sind (sog. "Befreiungserklarung"), so kommt es unter den Voraussetzungen
des § 94 Ziffer 5 EStG nicht zum KESt-Abzug. Falls keine Befreiungserklarung abgegeben wird, ist eine
ein-behaltene und abgeflihrte KESt auf die KSt-Schuld anzurechnen bzw. zu erstatten.
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Werden die Einkinfte aus Schuldverschreibungen (Zinsen, Substanzgewinne) nicht Uber eine aus-
zahlende oder depotfihrende Stelle, die sich in Osterreich befindet, ausgezahlt, dann unterliegen diese
Einkiinfte dem Sondersteuersatz von 27,5 % nur dann, wenn die Schuldverschreibungen an einen in
rechtlicher oder tatsachlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden ("6ffentliches
Angebot"). Da in diesem Fall kein KESt- Abzug erfolgt, missen diese (auslandischen) Einklinfte aus
den Schuldverschreibungen in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden.

4.4. Natiirliche Personen mit Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU

Zinsen aus Schuldverschreibungen, die eine in Osterreich befindliche Zahlstelle an einen
wirtschaftlichen Eigentiimer, der eine natlrliche Person ist, zahlt oder zu dessen Gunsten einzieht,
unterliegen der EU-Quellensteuer nach den Bestimmungen des EU-Quellensteuergesetzes (BGBI | 33/
2004 idgF — "EU-QuStG"), das der Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003
im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen ("EU-Zinsrichtlinie") in Osterreich dient, sofern dieser
seinen Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU hat und keine Ausnahme vom
Quellensteuerabzugsverfahren gemal dem EU-QuStG vorliegt. Von Zahlstellen im Inland ist in diesem
Fall ein Steuerabzug nach den Bestimmungen des EU-QuStG vorzunehmen ("EU-Quellensteuer”). Die
EU-Quellensteuer betrug fur die ersten drei Jahre nach Inkrafttreten des EU-QuStG 15 % und in den
darauf folgenden drei Jahren 20%. Seit 1. Juli 2011 betragt die EU-Quellensteuer 35 %. Abweichend
davon ist die EU-Quellensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentimer der Zahlstelle
eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen
ausgestellte Bescheinigung vorlegt, die folgende Angaben enthalt: Name, Anschrift und Steuer- oder
sonstige Identifizierungsnummer oder, in Ermangelung einer solchen, Geburtsdatum und -ort des
wirtschaftlichen Eigentimers, Name und Anschrift der Zahlstelle sowie die Kontonummer des
wirtschaftlichen Eigentimers oder, in Ermangelung einer solchen, das Kennzeichen des Wertpapiers.

An dieser Stelle ist zu erwahnen, dass die EU-Zinsrichtlinie durch die Richtlinie (EU) 2015/2060 des
Rates vom 10. Januar 2015 mit Wirkung zum 1. Januar 2016 aufgehoben wurde, wobei Osterreich mit
Ausnahme bestimmter Verpflichtungen eine besondere Ubergangsfrist bis zum 31. Dezember 2016
eingeraumt wurde.

4.5. In Osterreich beschrinkt steuerpflichtige natiirliche Personen und Korperschaften

Durch das Abgabenénderungsgesetz 2014 (BGBI | 13/2014 vom 28. Februar 2014 — "AbgAG 2014")
und das 2.Abgabenénderungsgesetz 2014 (BGBI | 105/2014 vom 29. Dezember 2014 — "2. AbgAG
2014") wurde § 98 EStG novelliert. § 98 Abs 1 Z 5 EStG, der die beschrankte Einkommensteuerpflicht
fur EinkUnfte aus Kapitalvermdgen regelt, wurde mit Wirkung zum 1. Januar 2015 um einen Tatbestand
erweitert. Nach § 98 Abs 1 Z 5 lit b) EStG unterliegen Einklnfte aus Kapitalvermdgen im Sinne des §
27 EStG der beschrankten Einkommensteuerpflicht, wenn es sich dabei um Zinsen iSd EU-QuStG
handelt und Kapitalertragsteuer einzubehalten war. Damit dieser neue Steuertatbestand nicht zu einer
Doppelbesteuerung fiihrt, sind Zinsen, die von naturlichen Personen erzielt werden, die in den
Anwendungsbereich des EU-QuStG fallen (siehe oben), von der beschrankten Steuerpflicht
ausgenommen (§ 95 Abs 1 Z 5 EStG, zweiter Teilstrich). Dies soll unabhangig davon gelten, ob im
konkreten Fall das Quellensteuerabzugsverfahren zur Anwendung kommt, oder der Zahlstelle eine
Ansassigkeitsbescheinigung vorgelegt wird. Fir diese Steuerpflichtigen kommen daher weiterhin die
Bestimmungen des EU-QuStG zur Anwendung. Eine weitere Ausnahme ist flr Zinsen vorgesehen,
deren Schuldner weder Wohnsitz noch Geschéftsleitung oder Sitz im Inland hat, noch eine inlandische
Zweigstelle eines auslandischen Kreditinstitutes ist (§ 95 Abs 1 Z 5 EStG, dritter Teilstrich). Nach § 98
Abs 1 Z 5 EStG erster Teilstrich sind ferner Zinsen, die nicht von nattrlichen Personen erzielt werden,
von der beschrankten Steuerpflicht gemafl § 98 EStG ausgenommen. Ist der Empfanger der Zinsen
eine juristische Person, kommt Uberdies die Befreiung nach § 94 Z 5 EStG in Betracht. Erklart diese
gegenuber dem Abzugsverpflichteten, etwa dem inléndischen Kreditinstitut, unter Nachweis ihrer
Identitat schriftlich, dass die Kapitaleinklinfte als Betriebseinnahmen zu erfassen sind, so unterbleibt
der KESt-Abzug bei entsprechender Weiterleitung der Erklarung an das zustandige Finanzamt
(Befreiungserklarung).

Im Fall, dass in Osterreich beschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen oder Kérperschaften
Einklinfte aus den Schuldverschreibungen (Zinsen, Substanzgewinne) Uber eine O&sterreichische
Niederlassung erzielen, so finden auf diese Einkinfte im Wesentlichen die fir unbeschrankt
steuerpflichtige Personen oder Kérperschaften geltenden steuerlichen Bestimmungen Anwendung.
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X. Treuhandvertrag

Treuhandvertrag
Zwischen

1. Timeless Hideaways GmbH mit Sitz in Muinchen und eingetragener Geschaftsanschrift
MaximilianstraRe 13, 80539 Minchen, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen
unter HRB 229844 als Emittentin (die ,Emittentin®); und der

2. Treuhandgesellschaft Sidbayern GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit Sitz in
Minchen und eingetragener Geschaftsanschrift, Mannhardtstrasse 3, 80538 Mdinchen,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 47224 als Treuhander (der
~Treuhdander)

wird hiermit am 27. Juni 2017 folgender Treuhandvertrag (der ,Treuhandvertrag“) geschlossen:

1 Praambel

1.1 Die Emittentin beabsichtigt, eine Anleihe in Form von Inhaberschuldverschreibungen mit einem
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10.000.000,00 (die ,Anleihe“) zu begeben. Die Anleihe ist
eingeteilt in bis zu 10.000 auf den Inhaber lautende und untereinander gleichberechtigte
Inhaberschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (einzeln die
,Schuldverschreibung® und mehrere die ,Schuldverschreibungen®).

1.2 Grundlage der Anleihe sind die hier als Anlage 1 beigefigten Anleihebedingungen (die
~Anleihebedingungen®). Jedem Inhaber einer Schuldverschreibung (einzeln und gemeinsam die
~Anleiheglaubiger®) stehen daraus die in den Anleihebedingungen bestimmten Rechte zu,
insbesondere das Recht auf Zahlung von Zinsen und auf Rickzahlung der Anleihe. Fir die
Zwecke des 6ffentlichen Angebots der Anleihe in Deutschland, Luxemburg und Osterreich wird
die Emittentin nach Billigung durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (die
,CSSF”) einen Wertpapierprospekt veroffentlichen (zusammen mit eventuellen Nachtragen, der
~Wertpapierprospekt”).

1.3  Die Erlése aus der Anleihe sollen —wie ndher im Wertpapierprospekt vom 29. Juni 2017 hinsicht-
lich der Anleihe beschrieben — im Wesentlichen fir die teilweise Finanzierung des Erwerbs von
Grundsticken und des Baus von Immobilien auf diesen Grundstiicken verwendet werden (die
,Projekte®). Diese Immobilien werden grundsatzlich im Eigentum der Emittentin verbleiben und
vermietet oder verpachtet, kbnnen aber ggf. spater auch verauf3ert werden.

1.4 Die Parteien beabsichtigten, die Erflllung der Forderungen der Anleiheglaubiger aus der Anleihe
durch folgende MaRnahmen zu sichern:

1.4.1 Die Netto-Erlése aus der Verpachtung und/oder der Vermietung der Projekte sowie
ggf. erfolgenden (vollstandigen oder teilweisen) Verkaufen von Projekten sollen —
soweit rechtlich und tatsachlich méglich direkt durch den jeweiligen Vertragspartner
der Emittentin — auf ein Konto (oder mehrere Konten) bei einer internationalen oder
deutschen Bank eingezahlt werden, das bzw. die der Treuhander als Treuhandkonto
fur Rechnung der Emittentin nach den Regelungen dieses Treuhandvertrages fiihrt
(die ,Erléskonten®).
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1.5

142 Bei einer Falligkeit von Zahlungen unter der Anleihe wird der Treuhander die
entsprechenden Betrage an die Zahlstelle weiterleiten.

14.3 Zudem wird die Emittentin dem Treuhander samtliche Anspriiche und Rechte aus
der Verpachtung und/oder der Vermietung sowie ggf. erfolgenden (vollsténdigen
oder teilweisen) Verkaufen von Projekten zur Sicherheit abtreten.

,Netto-Erlose” im Sinne dieses Treuhandvertrages bezeichnet die Brutto-Erldse (d.h. jegliche
erhaltenen Zahlungen) aus der Verpachtung und/oder der Vermietung eines Projektes sowie ggf.
erfolgenden (vollstandigen oder teilweisen) Verkaufen des Projektes nach Abzug von mit der
Transaktion direkt in Zusammenhang stehenden Kosten, Gebuhren, Provisionen und Steuern.
Zur Klarstellung wird zudem festgehalten, dass ,Netto-Erldse® bei Bestehen einer
Seniorfinanzierung (z.B. durch Banken) fir ein Projekt (i) die Erlése aus der Verpachtung
und/oder der Vermietung eines Projektes nach Abzug laufender Zins- und Tilgungszahlungen
gemal dieser Seniorfinanzierung und (ii) die Verkaufserldse nach Rickfiihrung dieser
Seniorfinanzierung (sowie Zahlung von Zinsen, Gebiihren und Auslagen) bezeichnet. Beim
Verkauf eines Projektes ist zudem ,Netto-Erlése” so zu verstehen, dass diese nicht den zum
Erwerb dieses Projektes aufgewandten Betrag (z.B. Kaufpreis) beinhalten sollen, sondern
lediglich die beim Verkauf dieses Projektes erzielten Gewinne.

Aufgrund der Tatsache, dass der Treuhander die Erléskonten als Treuhander fihrt, stehen die
Netto-Erldse aus der Verpachtung und/oder der Vermietung sowie ggf. erfolgenden
(vollstéandigen oder teilweisen) Verkaufen von Projekten nach diesem Treuhandvertrag den
Anleiheglaubigern als Sicherheit zur Verfigung.

Die Erléskonten und die nach Ziffer 1.4.3 zu bestellende Sicherheit werden durch den Treuhander
dabei entsprechend den Regelungen dieses Treuhandvertrages gehalten, verwaltet und unter
den Bedingungen und nach den Regelungen dieses Treuhandvertrages verwertet (die
~Sicherheitentreuhand®).

Der Treuhander nimmt samtliche Aufgaben und Rechte aus diesem Treuhandvertrag
ausschlieBlich im wirtschaftlichen Interesse der Anleihegldubiger entsprechend den Regelungen
dieses Treuhandvertrages wahr. Samtliche dem Treuhadnder im Rahmen der Verwaltung der
Erléskonten und der Sicherheitentreuhand Ubertragenen Sicherheiten und Rechte sowie deren
Surrogate bilden das vom Treuhdnder zu Gunsten der Anleiheglaubiger verwaltete Treugut.
Jedem einzelnen Anleiheglaubiger stehen die Rechte gegen den Treuhander aus diesem
Treuhandvertrag aus eigenem Recht zu (§ 328 BGB, Vertrag zugunsten Dritter). Den Treuhander
trifft ausschlieRlich eine formelle Priifungspflicht.

Dies vorausgeschickt, vereinbaren die Emittentin und der Treuhander Folgendes:
Aufgaben des Treuhanders

Der Treuhander verpflichtet sich gegentiber der Emittentin, folgende Aufgaben entsprechend
den naheren Regelungen dieses Treuhandvertrages wahrzunehmen:

2.1. Verwaltung der Erléskonten entsprechend den Abschnitten | und lll;
2.2. Sicherheitentreuhand entsprechend den Abschnitten Il und lIl.
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3.1

3.2

3.3

34

41

4.2

1. Verwaltung der Erléskonten
Treuhander

Der Treuhander verpflichtet sich, die Netto-Erlése aus der Verpachtung und/oder der Vermietung
der Projekte sowie ggf. erfolgenden (vollstandigen oder teilweisen) Verkaufen von Projekten
treuhanderisch entsprechend den nachfolgenden Regelungen zu verwalten. Der Treuhander
verpflichtet sich, bei einer oder mehreren Banken hierfir die Erléskonten einzurichten.

Die Emittentin verpflichtet sich, durch die vertragliche Gestaltung bei einer Verpachtung und/oder
der Vermietung der Projekte sowie ggf. erfolgenden (vollstandigen oder teilweisen) Verkaufen
von Projekten sicherzustellen, dass die Zahlung (nur) der Netto-Erlése aus diesen Transaktionen
direkt vom jeweiligen Vertragspartner auf die Erléskonten erfolgt. Soweit dies nicht moglich sein
sollte, verpflichtet sich die Emittentin bei einer Verpachtung und/oder der Vermietung der Projekte
sowie ggf. erfolgenden (vollstandigen oder teilweisen) Verkaufen von Projekten sicherzustellen,
dass die Zahlung der Brutto-Erlése aus diesen Transaktionen direkt vom jeweiligen
Vertragspartner auf die Erléskonten erfolgt.

Der Treuhander verpflichtet sich, die Erldskonten entsprechend den Regelungen dieser
Vereinbarung und insbesondere entsprechend diesem Abschnitt | ausschlie3lich im Interesse der
Anleiheglaubiger zu verwalten.

Die Parteien vereinbaren, dass Betrage auf den Erléskonten nur in Tagesgeld, Termingeld sowie
Festgeld bei den kontofiihrenden Instituten investiert werden dirfen, wobei der Treuhander aber
nicht verpflichtet ist, die Betrdge entsprechend anzulegen und/oder Zinsgewinne zu
erwirtschaften. Zinsen und Ertrage fur Guthaben werden den Erléskonten zugeschlagen und
Geblhren oder negativer Zins werden den Erléskonten belastet.

Freigabeverpflichtungen des Treuhanders

Der Treuhander ist verpflichtet, durch die Emittentin schriftlich angeforderte Mittel fir die Erfullung
von Zinszahlungen und Rickzahlungen gemafl den Anleihebedingungen innerhalb von 10
Bankarbeitstagen durch Weiterleitung (direkt) an die Zahlstelle freizugeben, nachdem und sofern
samtliche folgenden Bedingungen erfillt sind:

411 Anforderungsschreiben der Emittentin im Original an den Treuhander zur Freigabe
von Finanzierungsmitteln und Angabe der freizugebenden Hoéhe;

41.2 Die angeforderten Finanzierungsmittel sind als Guthaben auf den Erléskonten
vorhanden.

Der Treuhénder ist zudem verpflichtet, durch die Emittentin schriftich angeforderte Mittel
innerhalb von 10 Bankarbeitstagen freizugeben, damit diese auf ein Konto der Emittentin

Uberwiesen werden kdénnen, sofern samtliche folgenden Bedingungen erflllt sind:

421 Anforderungsschreiben der Emittentin im Original an den Treuhander zur Freigabe
des Betrages;

4.2.2 Nachweis, dass:
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4.3

4.4

5.1

52

a. es sich bei dem betreffenden Betrag nicht um Netto-Erlése einer Verpachtung
und/oder der Vermietung der Projekte sowie ggf. erfolgenden (vollstandigen
oder teilweisen) Verkaufen von Projekten handelt (und z.B. zur Begleichung von
mit der Transaktion direkt in Zusammenhang stehenden Kosten, Gebuhren,
Provisionen und Steuern bendtigt werden oder die Betrage z.B. irrtimlich auf
ein Erléskonto gezahlt wurden); oder

b. der betreffende Betrag fir Ausgaben aufgewendet werden soll, die im
Zusammenhang mit dem Betrieb der Projekte stehen und hierfur erforderlich
sind (z.B. Provisionen fur TUI oder andere Reisevermittler, Wartung, Instand-
haltung, Reinigung, Energiekosten, touristische Abgaben, Steuerberatung,
Buchhaltung); oder

c. es sich bei dem betreffenden Betrag um Freie Mittel handelt und alle falligen
Zinszahlungen aus der Anleihe geleistet wurden. ,Freie Mittel“ im Sinne dieses
Treuhandvertrages bezeichnet das Guthaben auf den Erléskonten, das
insgesamt pro Kalenderjahr maximal 10% der auf den Erléskonten gebuchten
Netto-Erl6se (als Durchschnitt Uber die letzten 12 Monate gerechnet) betragen
darf.

Ferner ist der Treuhander jederzeit berechtigt, den Betrag der Vergltungen, die an ihn nach
Rechnungsprifung durch die Emittentin geschuldet sind, von den Erléskonten einzuziehen sowie
etwaige ausstehende Gebihren aus der Fuhrung der Erléskonten (einschlieRlich
Kontofiihrungsgebihren) an die kontofihrende Bank zu zahlen.

Zur Klarstellung halten die Parteien fest, dass Zahlungspflichten des Treuhanders nicht bestehen,
sofern und soweit die Erléskonten kein Guthaben mehr aufweisen.

Verwaltung und Verwendung von Erlésen

Der Treuhander wird auf Aufforderung der Emittentin alle Guthaben auf den Erldskonten, die den
Maximalbetrag der Erl6smittel Ubersteigen, unverziglich auf ein von der Emittentin bezeichnetes
Konto Uberweisen.

Der ,Maximalbetrag der Erlésmittel“ entspricht der Summe der Betréage der noch nicht erfillten,
falligen und zuklnftigen Forderungen der Anleiheglaubiger fir Zins und Tilgung aus der Anleihe.
Der Maximalbetrag der Erldsmittel ist durch den Abschlussprifer der Emittentin zusammen mit
dem jeweiligen Jahres- oder Halbjahresabschluss zu bestimmen. Die Emittentin ist berechtigt,
jederzeit eine Aktualisierung durch eine Wirtschaftsprifungsgesellschaft vorzulegen.

Sofern die Emittentin fallige Forderungen der Anleiheglaubiger nicht bedient, ist der Treuhander
verpflichtet, die auf den Erléskonten befindlichen Betrage zur Bedienung der Forderungen aus
der Anleihe zu verwenden, wenn ein rechtskraftiges und in Deutschland vollstreckbares Urteil
vorliegt, nachdem die Emittentin und/oder der Treuhander zur Erfillung von Forderungen der
Anleiheglaubiger verpflichtet ist und zwar wie in dem jeweiligen Urteil festgelegt. Ziffer 7 gilt
entsprechend.
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6

6.1

6.2

7.1

7.2

Il. Sicherheitentreuhand
Sicherheitentreuhander, Sicherungszweck

Die Emittentin hat sich gegenuber den Anleiheglaubigern verpflichtet, folgende Sicherheiten (die
»Sicherheiten) zugunsten der Anleiheglaubiger zu bestellen:

Abtretungen samtlicher Anspriche und Rechte auf Zahlungen aus und im Zusammenhang mit
einer Verpachtung und/oder Vermietung der Projekte sowie ggf. erfolgenden (vollstandigen oder
teilweisen) Verkaufen von Projekten an den Treuhander (die ,Zahlungsanspriiche), wobei die
Erlése aus diesen Zahlungsanspriichen gemal diesem Treuhandvertrag zu behandeln sind und
ggf. auch freigegeben werden mussen.

Aufgabe des Treuhanders ist es,

6.2.1 an der vertragsgemalen Bestellung der Sicherheiten mitzuwirken und alle zu ihrer
wirksamen Begrindung erforderlichen Erklarungen abzugeben;

6.2.2 die Sicherheiten nach MalRgabe der Bestimmungen dieses Treuhandvertrages im
Interesse der Anleiheglaubiger zu halten, zu verwalten sowie, falls und soweit die
betreffenden Voraussetzungen vorliegen, freizugeben oder fir Rechnung der
Anleiheglaubiger zu verwerten;

Die dem Treuhander in Bezug auf die Sicherheiten zukommenden Aufgaben werden zusammen
auch die ,Sicherheitentreuhand” genannt.

Verwertung von Sicherheiten

Der Treuhander ist verpflichtet, fir Rechnung der Anleiheglaubiger Malnahmen zur Verwertung
von Sicherheiten einzuleiten (die ,VerwertungsmaBnahmen®), sofern und soweit:

711 Forderungen der Anleiheglaubiger bei Falligkeit nicht bedient werden kénnen, und

71.2 Forderungen nach Ziffer 7.1.1 durch eine deutsche Wirtschaftsprifungsgesellschaft
oder Rechtsanwaltskanzlei oder ein rechtkraftiges, in Deutschland vollstreckbares Urteil
bestatigt sind, und

713 die Emittentin — gleich aus welchem Grund — Forderungen der Anleiheglaubiger nach
positiver Kenntnis des Treuhanders nicht vertragsgemal erflllt oder erfillen kann.

Der Treuhander wird der Emittentin vor Einleitung von VerwertungsmaRnahmen — unter
Anklndigung der konkret beabsichtigten VerwertungsmalRnahmen — eine angemessene Frist von
mindestens vier Wochen zur Befriedigung der falligen Forderungen der Anleiheglaubiger setzen.
Die Fristsetzung ist entbehrlich, wenn die Emittentin die Erflllung der besicherten Anspriiche
endgultig ablehnt bzw. mitteilt, nicht leisten zu kénnen, sowie fir den Fall, dass (i) das
Insolvenzverfahrens Uber das Vermégen der Emittentin er6ffnet oder mangels Masse die
Eréffnung abgelehnt wurde, (ii) die Emittentin selbst einen Insolvenzantrag gestellt hat oder (iii)
Uber das Vermogen der Emittentin ein Insolvenzantrag gestellt wurde und dieser nicht innerhalb
von einem Monat beseitigt wurde.
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Im Falle der Eréffnung des Insolvenzverfahrens ber das Vermogen der Emittentin wird der
Treuhander gegeniiber dem Insolvenzverwalter bezliglich der von ihm verwalteten Sicherheiten
seine Rechte aus der jeweils anwendbaren Insolvenzordnung geltend machen.

Samtliche Erlése aus der Verwertung von Sicherheiten sind auf einem hierzu vom Treuhander
einzurichtenden Treuhandkonto zu hinterlegen. Nach Abschluss der Verwertung wird der
Treuhander — nach Abzug der durch die Verwertung entstandenen Kosten und seiner Vergltung,
soweit diese nicht von der Emittentin getragen werden — den Verwertungserlés an die Zahlstelle
oder die Anleihegldubiger im Verhaltnis ihrer nominellen Beteiligung am Emissionserlés der
Anleihe auskehren.

Freigabe der Sicherheiten am Ende der Laufzeit der Anleihe

Der Treuhander ist am Ende der Laufzeit der Anleihe Zug um Zug gegen den schriftlichen
Nachweis der Emittentin, dass alle Forderungen der Anleihegldubiger nachweislich vollstandig
und unwiderruflich befriedigt wurden, zur Freigabe bzw. Rickabwicklung der Sicherheiten auf
Kosten der Emittentin verpflichtet. Der Nachweis kann durch Bestatigung einer
Wirtschaftsprifungsgesellschaft oder des Steuerberaters der Emittentin erbracht werden.

Freigabe der Sicherheiten wahrend der Laufzeit der Anleihe

Der Treuhander ist verpflichtet, samtliche Sicherheiten freizugeben, wenn der Maximalbetrag der
Erlésmittel auf den Erléskonten hinterlegt ist.

lll. Allgemeine Regelungen
Stellung und Pflichten des Treuhanders

Der Treuhander ist verpflichtet, die Erlése auf den Erléskonten sowie einen etwaigen
Verwertungserlés aus den Sicherheiten zu jedem Zeitpunkt von seinem sonstigen Vermdgen
getrennt zu halten und nicht mit seinem sonstigen Vermdgen zu vermischen.

Der Treuhander ist nur verpflichtet, die nach dem Treuhandvertrag ausdriicklich genannten
Aufgaben zu Gbernehmen; insbesondere ist der Treuhander nicht verpflichtet, die nach Freigabe
von Mitteln korrekte Verwendung der Mittel und/oder die sachliche Richtigkeit von Schreiben und
Aussagen der Emittentin und/oder Dritter selbst zu prifen.

Der Treuhander ist berechtigt, Untervollmachten an von Berufs wegen zur Verschwiegenheit
verpflichtet Personen zu erteilen.

Es ist nicht Aufgabe des Treuhanders, den Verkehrswert der Sicherheiten im Zeitpunkt der
Stellung dieser Sicherheiten oder wahrend der Laufzeit der Anleihe zu Uberprifen, es sei denn,
in diesem Treuhandvertrag ist dies ausdrticklich anderes geregelt.

Die Sicherheiten und die Erléskonten werden vom Treuhander jeweils zugunsten der
Anleiheglaubiger verwaltet und nur im AuRenverhaltnis fir den Treuhander bestellt bzw. durch
den Treuhander gefihrt. Im Innenverhaltnis nimmt der Treuhander die Rechte aus den fir ihn
bestellten Sicherheiten ausschlielRlich zugunsten der Anleiheglaubiger wahr.

Fur den Fall der Eréffnung des Insolvenzverfahrens tber das Vermégen des Treuhanders oder
der Ablehnung der Eréffnung mangels Masse, Gbertragt der Treuhander hiermit samtliche nicht-
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akzessorischen Sicherungsrechte an den durch die Emittentin als Nachfolger bestellten
Treuhander, hilfsweise an die Emittentin. Weiterhin tritt der Treuhander hiermit entsprechend dem
vorhergehenden Satz aufschiebend bedingt auf diesen Fall die ihm zustehenden
Parallelanspriiche nach Ziffer 12 ab. Ziffer 16.6 gilt entsprechend.

Die geman Ziffer 10.6 entstehenden Kosten tragt der Treuhander.
Hinweise des Treuhédnders
Der Treuhander weist ausdrucklich auf Folgendes hin.

Der Treuhander Gbernimmt keine Haftung fir den Eintritt der von den Anleiheglaubigern mit der
Zeichnung oder dem Erwerb der Anleihe und der Stellung der Sicherheiten angestrebten
wirtschaftlichen und steuerlichen Ergebnisse.

Der Treuhander Ubernimmt weder eine Haftung fir die Bonitat der Emittentin noch fir die
Werthaltigkeit der Sicherheiten.

Der Treuhander Ubernimmt keine Haftung fiir die Erfolge der von der Emittentin geplanten
Investitionen sowie fur den Eintritt der von den Anleiheglaubigern oder von der Emittentin
verfolgten Ziele.

Der Treuhander Gbernimmt keine Haftung fiir die Erfillung der Verpflichtungen, die die Emittentin
und der Anleihe-Sicherungsgeber gegentber ihm aus diesem Treuhandvertrag haben.

Der Treuhander haftet nicht fir die Erfullung der Verpflichtungen, die die Emittentin gegentiber
den Anleiheglaubigern sowie Vertragspartner gegentiber der Emittentin haben.

Der Treuhander hat an der Konzeption und Erstellung eines der Begebung der Anleihe zugrunde
liegenden Verkaufsprospektes nicht mitgewirkt und dessen Aussagen nicht auf ihre
Ubereinstimmung mit den tatsichlichen Gegebenheiten iiberpriift. Die Emittentin erkennt an,
dass der Treuhander zu einer solchen Prifung auch nicht verpflichtet war.

Die Aufgaben und Pflichten des Treuhanders aus dem Treuhandverhaltnis sind in diesem
Treuhandvertrag abschlieRend geregelt. Weitere Aufgaben und Pflichten treffen den Treuhander
nichtt Der Treuhander hat insbesondere auf die  Geschaftstatigkeit, auf
GeschéftsfihrungsmaRnahmen, erforderliche Genehmigungen und Erlaubnisse und somit den
Erfolg oder Misserfolg der Anleiheschuldnerin, der Gesellschaft und deren beteiligten
Unternehmen keinen Einfluss.

Der Treuhdnder weist ausdricklich auf die vereinbarte Haftungsbeschréankung flr
Schadensersatzanspriiche nach Ziffer 17 hin. Diese gilt nicht nur fir etwaige
Schadensersatzanspriiche der Anleiheglaubiger, der Emittentin und deren verbundenen
Unternehmen, sondern auch fur solche Anspriiche Dritter.

Parallelanspriiche des Sicherheitentreuhdnders

Zur Sicherung samtlicher gegenwartiger, zukinftiger und/oder bedingter (einschlief3lich
gesetzlicher) Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin aus den Anleihebedingungen
(,Primarverpflichtungen®) sowie der Wirksamkeit der unter den jeweiligen Sicherheiten-
vertragen bestellten (insbesondere der akzessorischen) Sicherheiten verpflichtet sich die
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Emittentin hiermit im Wege eines abstrakten Schuldversprechens, dem Treuhéander einen Betrag
in Hohe des jeweils aktuellen Maximalbetrages der Erlésmittel zu zahlen (,Parallelver-
pflichtung®). Dementsprechend hat der Treuhander ein eigenes, von den Primarverpflichtungen
abstraktes Recht, von der Emittentin die Erfullung der vorgenannten Verpflichtung zu verlangen.

Die Parteien sind sich daruber einig, dass die Parallelverpflichtungen nicht zu einer mehrfachen
Inanspruchnahme der Emittentin fihren sollen. Daher gilt, dass insgesamt nur einmal Zahlung
der Primérverpflichtungen und der Parallelverpflichtungen verlangt werden kann.

Pflichten der Emittentin

Die Emittentin wird sicherstellen, dass die Netto-Erldse aus der Verpachtung und/oder der
Vermietung der Projekte sowie ggf. erfolgenden (vollstandigen oder teilweisen) Verkaufen von
Projekten sollen — soweit rechtlich und tatsachlich méglich direkt durch den jeweiligen
Vertragspartner der Emittentin — auf die Erléskonten eingezahlt werden.

Die Emittentin sichert dem Treuhander fiur die Laufzeit der Anleihe ihre volle und
uneingeschrankte Unterstlitzung dahingehend zu, dass sie alles in ihrer Macht stehende
unternehmen und veranlassen wird, um die Bestellung und die uneingeschrankte Wirksamkeit
der Sicherheiten sicherzustellen und aufrechtzuerhalten.

Die Emittentin ist verpflichtet, den Treuhander unverziglich Uber solche Umstande und
Tatsachen zu informieren, die Auswirkungen auf die Erfillung der Pflichten des Treuhanders aus
diesem Treuhandvertrag, die Erfullung der Verpflichtungen der Emittentin aus der Anleihe
und/oder die vom Treuhander verwalteten Sicherheiten haben kénnen.

Von etwaigen Beschlissen der Anleiheglaubigerversammlung insbesondere nach dem SchVG
ist der Treuhander von der Emittentin unverziglich zu informieren.

Rechte des Treuhdnders und der Anleiheglaubiger

Der Treuhander ist gegenliber der Emittentin berechtigt, jederzeit nach vorheriger Ankiindigung
die Unterlagen der Emittentin einzusehen, die die Anleihe sowie die von ihm verwalteten
Sicherheiten betreffen, soweit dies fur die Erfullung seiner Verpflichtungen aus diesem
Treuhandvertrag sowie zur Wahrung der Rechte der Anleihegldubiger nach seinem freien
Ermessen notwendig ist. Auf Verlangen des Treuhanders hat die Emittentin auf ihre Kosten
aullerdem Abschriften der vorgenannten Unterlagen zur Verfligung zu stellen. Die Emittentin ist
verpflichtet, dem Treuhander die Austbung dieser Rechte auch gegenlber Tochtergesell-
schaften der Emittentin sowie Joint Venture Gesellschaften zu ermdglichen. Der Treuhander ist
nicht dazu verpflichtet, den Anleiheglaubigern diese Unterlagen weiterzuleiten oder
Einsichtnahme in diese Unterlagen zu gewahren.

Jedem einzelnen Anleiheglaubiger stehen die Rechte gegen den Treuhander und die Emittentin
aus diesem Treuhandvertrag aus eigenem Recht zu (§ 328 BGB, Vertrag zugunsten Dritter). Die
Anleiheglaubiger sind verpflichtet, die sich aus dem Treuhandvertrag ergebenen
Beschrankungen zu beachten.

Der Treuhander ist nicht verpflichtet, fir die Anleiheglaubiger deren Rechte aus den
Anleihebedingungen gegentber der Emittentin geltend zu machen oder durchzusetzen.
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Vergiuitung des Treuhanders

Der Treuhander erhalt fur seine Tatigkeit von der Emittentin eine Aufwandsvergutung in Héhe
von EUR 250,00 pro Stunde zzgl. 3,5% Nebenkostenpauschale jeweils zzgl. gesetzlicher
Umsatzsteuer. Dieses Honorar ist monatlich gegen Zeitnachweis zur Zahlung fallig und kann
gemal den vorstehenden Regelungen direkt dem Erléskonto belastet werden.

Fur die Beantwortung von Anfragen von Schuldverschreibungsglaubigern erhalt der Treuhander
eine Aufwandsvergltung in Héhe von EUR 250,00 pro Stunde zzgl. 3,5% Auslagenpauschale
und verauslagtem Drittaufwand jeweils zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer. Diese Vergltung ist von
dem anfragenden Schuldverschreibungsglaubigern zu bezahlen.

Fur die Haftungsibernahme im Rahmen des vorliegenden Treuhandvertrages erhalt der
Treuhander eine jahrliche pauschale Vergitung in Hohe von 1,95 Promille des Nennbetrages der
gezeichneten Schuldverschreibungen zzgl. der gesetzlichen Umsatzsteuer. Die Vergltung ist
jeweils zum 15. Januar eines Jahres zur Zahlung fallig. MaRgeblich fiir die Berechnung der
Vergltung ist der Stand der gezeichneten Schuldverschreibungen zum 31. Dezember des
jeweiligen Abrechnungsjahres.

Auslagen, die dem Treuhander im Zusammenhang mit der Erfiillung seiner Verpflichtungen aus
diesem Treuhandvertrag entstehen, werden dem Treuhander von der Emittentin gegen Nachweis
jeweils gesondert erstattet.

Sollten die im Rahmen der Verwertung der Sicherheiten entstandene Kosten bis zum Zeitpunkt
der Auskehrung des Verwertungserléses an die Anleiheglaubiger nicht von der Emittentin
getragen werden, so ist der Treuhander berechtigt, diese Kosten von dem an die Anleiheglaubiger
auszukehrenden Verwertungserlds fir sich in Abzug zu bringen.

Laufzeit und Kiindigung
Dieser Treuhandvertrag tritt mit Billigung des Wertpapierprospektes durch die CSSF in Kraft.
Dieser Treuhandvertrag endet ohne weitere Erklarungen der Parteien

16.2.1 mit vollstandiger Befriedigung aller Forderungen der Anleihegldubiger und Freigabe
der Sicherheiten sowie der Erlose durch den Treuhander entsprechend den
Regelungen dieses Treuhandvertrages; oder

16.2.2 mit vollstandiger Verwertung der Sicherheiten und Herausgabe des Verwertungs-
erléses an die Anleiheglaubiger und vollstandige Freigabe der Erldskonten und
Erléskonten entsprechend den Regelungen dieses Treuhandvertrages.

Die Emittentin kann diesen Treuhandvertrag ohne Einhaltung einer Kindigungsfrist kiindigen,
wenn bis spatestens 01. August 2017 keine Zuteilung der Anleihe an die Anleiheglaubiger erfolgt
ist oder die Emission der Anleihe abgebrochen wurde mit der Folge, dass keine Zuteilung erfolgt
oder eine vollstdndige Rickabwicklung vorgenommen wird. Es wird klargestellt, dass der
Treuhander im Falle einer Kiindigung nach diesem Absatz 3 verpflichtet ist, etwaige bereits
bestellte Sicherheiten unverziglich zu Gunsten der Emittentin freizugeben.

Wahrend der Laufzeit der Anleihe ist eine ordentliche Kiindigung des Treuhandvertrages durch
die Emittentin und den Treuh&nder ausgeschlossen.
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Eine jederzeitige Kindigung des Treuhandverhaltnisses aus wichtigen Grinden ist durch die
Emittentin und den Treuhander méglich. Das Nichteintreten eventuell von einem Anleiheglaubiger
angestrebter wirtschaftlicher Vorteile stellt keinen wichtigen Grund im Sinne dieser Bestimmung
dar. Ziffer 11.6 gilt entsprechend.

Im Falle einer vorzeitigen Beendigung dieses Treuhandvertrages — aus welchem Grund auch
immer — hat die Emittentin sicherzustellen, dass mit Ausscheiden des Treuhanders ein geeigneter
Nachfolger in diesen Treuhandvertrag mit sémtlichen Rechten und Pflichten eintritt oder einen
neuen Treuhandvertrag zu denselben Konditionen abzuschlieRen. Die Emittentin hat die
Anleiheglaubiger unverzuglich Uber den Wechsel des Treuhdnders entsprechend § 13 der
Anleihebedingungen zu informieren. Der Treuhdnder ist verpflichtet, bei der Ubertragung der
Sicherheiten auf den neuen Treuhander mitzuwirken.

Haftung

Der Treuhander haftet nicht fur Verbindlichkeiten, welche die Emittentin gegeniber den
Anleiheglaubigern oder sonstigen Dritten eingeht bzw. eingegangen ist. Der Treuhander
Ubernimmt insbesondere auch keine Haftung fiir den von der Emittentin verdffentlichten
Wertpapierprospekt. Den Anleiheglaubigern stehen keine Prospekthaftungsanspriche
gegenuber dem Treuhander zu.

Der Treuhander haftet nur fir Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit und bis zu einem Hoéchstbetrag
fur alle Schadensfalle aus diesem Vertrag von insgesamt EUR 4,0 Mio.

Von den Haftungsbeschrankungen unberthrt bleibt die Haftung wegen der Verletzung des
Lebens, des Koérpers oder der Gesundheit, wenn der Treuhander oder ein Erfillungsgehilfe die
Pflichtverletzung zu vertreten hat.

Der Treuhander stellt sicher, dass seine Haftung nach diesem Vertrag bis zu einem Hochstbetrag
von EUR 4.000.000 (in Worten: Euro vier Millionen) fiir die Laufzeit dieses Vertrages von seiner
berufsstandischen Vermdgensschaden-Haftpflichtversicherung abgedeckt ist. Die Kosten der
Versicherung tragt der Treuhander.

Sofern in diesem Vertrag nicht abweichend geregelt sowie bei llickenhaften und/oder
unwirksamen Regelungen, gelten die als Anlage 2 beigefligten Allgemeinen Auftragsbedin-
gungen fur Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften vom 1. Januar 2002.

Realisierung von Projekten durch Tochtergesellschaften und Joint Venture Gesellschaften

Die Emittentin darf im Rahmen der Anleihebedingungen Projekte auch durch Tochtergesell-
schaften sowie Joint Venture Gesellschaften realisieren und zu diesem Zweck Mittel aus der
Anleihe an Tochtergesellschaften weiterleiten. In diesem Fall wird die Emittentin sicherstellen,
dass die jeweilige Tochtergesellschaft oder Joint Venture Gesellschaft zuvor diesem
Treuhandvertrag beigetreten ist und (i) hinsichtlich der von ihr zu realisierenden Projekte Pflichten
entsprechend der Emittentin Gbernommen hat (und insbesondere die Netto-Erlése auf die
Erléskonten der Emittentin gezahlt werden) und (ii) die Tochtergesellschaft oder Joint Venture
Gesellschaft entsprechende Sicherheiten gewahrt hat.
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Schlussbestimmungen

Bankarbeitstage sind Tage, an denen Banken in Frankfurt am Main und Miinchen flr den
Publikumsverkehr gedffnet sind.

Mindliche Nebenabreden zu diesem Treuhandvertrag bestehen nicht. Anderungen oder
Erganzungen dieses Treuhandvertrages bedirfen der Schriftform. Dies gilt auch fur das
Schriftformerfordernis.

Sollten einzelne Bestimmungen dieses Treuhandvertrages unwirksam oder undurchfihrbar sein
oder werden, so soll dies die Gliltigkeit des Treuhandvertrages im Ubrigen nicht beriihren. Die
Parteien verpflichten sich, die unwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung durch eine solche
zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen Ergebnis des von den Parteien gewollten mdglichst nahe
kommt. Sollte der Treuhandvertrag eine Regelungslicke aufweisen, insbesondere einen
offensichtlich regelungsbediirftigen Punkt nicht regeln, so werden die Parteien die Licke durch
eine wirksame Bestimmung ausfiillen, deren wirtschaftliches Ergebnis dem entspricht, was die
Parteien vereinbart hatten, wenn sie die Lickenhaftigkeit erkannt hatten.

Dieser Treuhandvertrag unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Gerichtsstand fir
Streitigkeiten im Zusammenhang mit diesem Treuhandvertrag ist Minchen.

Die Emittentin und der Treuhander sind berechtigt, diesen Treuhandvertrag einvernehmlich zu
andern, soweit keine wesentlichen Rechte der Anleiheglaubiger betroffen sind.

[Unterschriftsseite folgt]

Anlage 1: Anleihebedingungen
Anlage 2: Allgemeine Auftragsbedingungen fir Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesell-
schaften vom 01. Januar 2002
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Anlage 2:

Allgemeine Auftragsbedingungen

far

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2002

1. Geltungsbereich

(O] Die Auftragsbedingungen gelten fiir die Vertrage zwischen
Wirtschaftspriifern oder  Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im
nachstehenden zusammenfassend ,Wirtschaftsprifer* genannt) und
ihren Auftraggebern Uber Prifungen, Beratungen und sonstige Auftrage,
soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart oder
gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

2) Werden im  Einzelfall ~ausnahmsweise vertragliche
Beziehungen auch zwischen dem Wirtschaftsprifer und anderen
Personen als dem Auftraggeber begriindet, so gelten auch gegenlber
solchen Dritten die Bestimmungen der nachstehenden Nr. 9.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

(O] Gegenstand des Auftrages ist die vereinbarte Leistung, nicht
ein bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den
Grundsatzen ordnungsmaRiger Berufsaustibung ausgefiihrt. Der
Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrages
sachverstandiger Personen zu bedienen.

) Die Berlcksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auRer
bei betriebs- wirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen schriftlichen
Vereinbarung.

3) Der Auftrag erstreckt sich, soweit er nicht darauf gerichtet ist,
nicht auf die Priifung der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechts oder
Sondervorschriften, wie z. B. die Vorschrifen des Preis-,
Wettbewerbsbeschrankungs- und Bewirtschaftungsrechts beachtet sind;
das gleiche gilt fir die Feststellung, ob Subventionen, Zulagen oder
sonstige Vergunstigungen in Anspruch genommen werden kdnnen. Die
Ausflihrung eines Auftrages umfalt nur dann Prifungshandlungen, die
gezielt auf die Aufdeckung von Buchfélschungen und sonstigen
UnregelmaRigkeiten gerichtet sind, wenn sich bei der Durchfiihrung von
Prifungen dazu ein AnlaR ergibt oder dies ausdriicklich schriftlich
vereinbart ist.

4) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Aufklarungspflicht des Auftraggebers

(O] Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, daR dem
Wirtschaftspriifer auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fiir die
Ausfiihrung des Auftrages notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt
werden und ihm von allen Vorgangen und Umstanden Kenntnis gegeben
wird, die fur die Ausfiihrung des Auftrages von Bedeutung sein kénnen.
Dies gilt auch fir die Unterlagen, Vorgdnge und Umsténde, die erst
wahrend der Tatigkeit des Wirtschaftsprifers bekannt werden.

2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die
Vollstandigkeit der vorgelegten Unterlagen und der gegebenen Auskiinfte
und Erklarungen in einer vom Wirtschaftsprifer formulierten schriftlichen
Erklarung zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

Der Auftraggeber steht dafiir ein, daR alles unterlassen wird, was die
Unabhangigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrden kénnte.
Dies gilt insbesondere fiir Angebote auf Anstellung und fiir Angebote,
Auftrage auf eigene Rechnung zu libernehmen.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Hat der Wirtschaftspriifer die Ergebnisse seiner Tatigkeit schriftlich darzu-
stellen, so ist nur die schriftiche Darstellung maRgebend. Bei
Prifungsauftragen wird der Bericht, soweit nichts anderes vereinbart ist,
schriftlich ~ erstattet. Mindliche Erklarungen und Auskiinfte von
Mitarbeitern des Wirtschaftspriifers aufRerhalb des erteilten Auftrages sind
stets unverbindlich.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Wirtschaftspriifers

Der Auftraggeber steht dafiir ein, daR die im Rahmen des Auftrages vom
Wirtschaftsprifer gefertigten Gutachten, Organisationsplane, Entwirfe,
Zeichnungen, Aufstellungen und Berechnungen, insbesondere Massen-
und Kostenberechnungen, nur fir seine eigenen Zwecke verwendet
werden.

7. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des
Wirtschaftspriifers
(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers

(Berichte, Gutachten und dgl.) an einen Dritten bedarf der schriftlichen
Zustimmung des Wirtschaftsprifers, soweit sich nicht bereits aus dem
Auftragsinhalt die Einwilligung zur Weitergabe an einen bestimmten Dritten
ergibt.

Gegeniber einem Dritten haftet der Wirtschaftspriifer (im Rahmen von Nr.
9) nur, wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers
zu Werbezwecken ist wunzuldssig; ein VerstoR berechtigt den
Wirtschaftsprifer zur fristlosen Kindigung aller noch nicht durchgefiihrten
Auftrage des Auftraggebers.

8. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf
Nacherfiillung durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehlschlagen der
Nacherfillung kann er auch Herabsetzung der Vergltung oder
Riickgangigmachung des Vertrages verlangen; ist der Auftrag von einem
Kaufmann im Rahmen seines Handelsgewerbes, einer juristischen Person
des Offentlichen Rechts oder von einem o&ffentlich-rechtlichen
Sondervermdgen erteilt worden, so kann der Auftraggeber die
Ruckgangigmachung des Vertrages nur verlangen, wenn die erbrachte
Leistung wegen Fehlschlagens der Nacherfiillung fiir ihn ohne Interesse ist.
Soweit daruiber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muR vom
Auftraggeber unverzuglich schriftlich geltend gemacht werden. Anspriiche
nach Abs. 1, die nicht auf einer vorséatzlichen Handlung beruhen, verjdhren
nach Ablauf eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z. B. Schreibfehler, Rechenfehler
und formelle Méngel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten
und dgl.) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom
Wirtschaftsprifer auch Dritten gegenuber berichtigt werden. Unrichtigkeiten,
die geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers
enthaltene Ergebnisse in Frage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung
auch Dritten gegeniber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der
Auftraggeber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu horen.

9. Haftung

(1) Fiir gesetzlich vorgeschriebene Priifungen gilt die Haftungs-
beschrdnkung des § 323 Abs. 2 HGB.

2) Haftung bei Fahrldssigkeit, Einzelner Schadensfall

Falls weder Abs. 1 eingreift noch eine Regelung im Einzelfall besteht, ist die
Haftung des Wirtschaftspriifers fiir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit
Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und
Gesundheit, bei einem fahrldssig verursachten einzelnen Schadensfall gem.
§ 54 a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt; dies gilt auch dann, wenn
eine Haftung gegeniiber einer anderen Person als dem Auftraggeber
begriindet sein sollte. Ein einzelner Schadensfall ist auch beziiglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfaBt samtliche Folgen einer
Pflichtverletzung ohne Ricksicht darauf, ob Schéaden in einem oder in
mehreren aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt
mehrfaches auf gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun
oder Unterlassen als einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden
Angelegenheiten mit- einander in rechtlichem oder wirtschaftlichem
Zusammenhang stehen. In diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis
zur Héhe von 5 Mio. € in Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf
das Fiinffache der Mindestversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich
vorgeschriebenen Pflichtprifungen.

(3) Ausschlulfristen

Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhalb einer Ausschluffrist von
einem Jahr geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechtigte
von dem Schaden und von dem anspruchsbegriindenden Ereignis Kenntnis
erlangt hat, spatestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchs-
begriindenden Ereignis. Der Anspruch erlischt, wenn nicht innerhalb einer
Frist von sechs Monaten seit der schriftichen Ablehnung der Ersatzleistung
Klage erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen
wurde.

Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu machen, bleibt unberihrt.
Die Séatze 1 bis 3 gelten auch bei gesetzlich vorgeschriebenen Priifungen
mit gesetzlicher Haftungsbeschrankung.
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10. Erganzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage (6) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung
™ Eine nachtragliche Anderung oder Kiirzung des durch den als zusétzliche Tétigkeit {bernommen wird, gehdrt dazu nicht die

Wirtschaftspriifer gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk
versehenen Abschlusses oder Lageberichts bedarf, auch wenn eine
Verdffentlichung nicht stattfindet, der schriftlichen Einwilligung des
Wirtschaftsprifers. Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk
nicht erteilt, so ist ein Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer
durchgefiihrte Prifung im Lagebericht oder an anderer fiir die
Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schriftlicher Einwilligung des
Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten Wortlaut zulassig.
2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestatigungsvermerk, so
darf der Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der
Auftraggeber den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf
Verlangen des Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichts-
ausfertigungen. Weitere Ausfertigungen werden besonders in Rechnung
gestellt.

1. Ergianzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in
Steuersachen
(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung

in steuerlichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom
Auftraggeber genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als
richtig und vollstandig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir
Buchflihrungsauftrdge. Er hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm
festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

2) Der Steuerberatungsauftrag umfafdt nicht die zur Wahrung von
Fristen erforderlichen Handlungen, es sei denn, dal der Wirtschaftspriifer
hierzu ausdriicklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Falle hat der
Auftraggeber dem Wirtschaftsprifer alle fir die Wahrung von Fristen
wesentlichen Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig
vorzulegen, daf? dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungs-
zeit zur Verfigung steht.

3) Mangels einer anderweitigen schriftichen Vereinbarung
umfaRt die laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer
fallenden Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung  der  Jahressteuererklarungen  fir  die
Einkommensteuer, Koérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der
Vermdgensteuererklarungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschlisse und sonstiger, fir die Besteuerung
erforderlicher Aufstellungen und Nachweise

b) Nachprifung von Steuerbescheiden zu den unter a)
genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang
mit den unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der
Ergebnisse von Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten
Steuern

e) Mitwirkung in  Einspruchs- und Beschwerdeverfahren
hinsichtlich der unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veréffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.
4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fir die laufende Steuerberatung
ein Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher
Vereinbarungen die unter Abs. 3 d) und e) genannten Tatigkeiten
gesondert zu honorieren.

(5) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommen-
steuer, Korperschaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und
Vermdgensteuer sowie aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer,
sonstigen Steuern und Abgaben erfolgt auf Grund eines besonderen
Auftrages. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten,
z. B. auf dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten
der Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstraf-
sachen und

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang
mit Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhéhung und -herabsetzung,
Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebs-
verauflerung, Liquidation und dergleichen.

Uberpriifung etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die
Frage, ob alle in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen
Vergiinstigungen wahr- genommen worden sind. Eine Gewahr fir die
vollstdndige Erfassung der Unterlagen zur Geltendmachung des
Vorsteuerabzuges wird nicht ibernommen.

12. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MaRgabe der Gesetze verpflichtet,
Uber alle Tatsachen, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fur den
Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, gleichviel, ob es
sich dabei um den Auftraggeber selbst oder dessen Geschaftsverbindungen
handelt, es sei denn, dal} der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftliche AufRerungen liber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur mit
Einwilligung des Auftraggebers aushandigen.

(3) Der Wirtschaftsprifer ist befugt, ihm anvertraute personen-
bezogene Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Auftraggebers zu
verarbeiten oder durch Dritte verarbeiten zu lassen.

13. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des
Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Wirtschaftspriifer
angebotenen Leistung in Verzug oder unterlalt der Auftraggeber eine ihm
nach Nr. 3 oder sonstwie obliegende Mitwirkung, so ist der Wirtschaftspriifer
zur fristlosen Kindigung des Vertrages berechtigt. Unberuhrt bleibt der
Anspruch des Wirtschaftspriifers auf Ersatz der ihm durch den Verzug oder
die unterlassene  Mitwirkung des Auftraggebers entstandenen
Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens, und zwar auch
dann, wenn der Wirtschaftsprifer von dem Kindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

14. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Geblhren- oder
Honorarforderung  Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die
Umsatzsteuer wird zusatzlich berechnet. Er kann angemessene Vorschlsse
auf Verglitung und Auslagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner
Leistung von der vollen Befriedigung seiner Anspriiche abhangig machen.
Mehrere Auftraggeber haften als Gesamtschuldner.

(2) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftsprifers
auf Vergutung und Auslagenersatz ist nur mit unbestrittenen oder
rechtskraftig fest- gestellten Forderungen zulassig.

15. Aufbewahrung und Herausgabe von Unterlagen

(1) Der Wirtschaftspriifer bewahrt die im Zusammenhang mit der
Erledigung eines Auftrages ihm ubergebenen und von ihm selbst
angefertigten Unterlagen sowie den Uber den Auftrag gefihrten
Schriftwechsel zehn Jahre auf.

2) Nach Befriedigung seiner Anspriiche aus dem Auftrag hat der
Wirtschaftsprifer auf Verlangen des Auftraggebers alle Unterlagen
herauszugeben, die er aus AnlaR seiner Tatigkeit fir den Auftrag von diesem
oder fur diesen erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fur den Schriftwechsel
zwischen dem Wirtschaftspriifer und seinem Auftraggeber und fiir die
Schriftstiicke, die dieser bereits in Urschrift oder Abschrift besitzt. Der
Wirtschaftspriifer kann von Unterlagen, die er an den Auftraggeber
zuriickgibt, Abschriften oder Fotokopien anfertigen und zuriickbehalten.

16. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht.



Timeless Hideaways GmbH -82-

XI. Trendinformationen

Seit dem 31. Mai 2017 haben sich keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den Aussichten
der Timeless Hideaways GmbH ergeben.

Mdégliche Einflisse/Veranderung auf Grund aktueller oder erwarteter Trends, Unsicherheiten,
Nachfrage, Verpflichtungen oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin im laufenden
Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen, sind nicht bekannt.
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Abs.
AG

Agio

AktG

Angebotszeitraum

Anleihe

Anleiheglaubiger

AStG

BaFin

BorsG

CSSF

Emittentin
EStG

Freiverkehr

FMA

Gesellschaft
GewStG
HGB

ISIN

KStG

Mio.

Glossar

Absatz
Aktiengesellschaft

Aufgeld, Ausgabeaufschlag. Betrag, um den der Preis den
Nennwert eines Wertpapiers tbersteigt.

Aktiengesetz

Zeitraum, in dem die Zeichnung neu aufgelegter Wertpapiere
mdglich ist.

Sammelbezeichnung flr alle Schuldverschreibungen mit vor
Ausgabe festgelegter Verzinsung, Laufzeit und Riickzahlung.

Anleiheanleger, Kaufer, Inhaber von Anleihen, welche die Rechte
daraus gegenuber der Emittentin geltend machen kdénnen.
Vertragspartner der Emittentin.

AuRensteuergesetz

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

Borsengesetz

Die Commission de Surveillance du Secteur Financier —CSSF ist
die Luxemburgische Finanzaufsichtsbehoérde.

Timeless Hideaways GmbH
Einkommensteuergesetz

Handelssegment an deutschen Wertpapierbérsen mit geringen
Zulassung- und Zulassungsfolgepflichten

Die 6sterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) nahm am
01. April 2002 als unabhangige Behdrde den operativen Betrieb im
Rahmen des Finanzmarktaufsichtsbehérdengesetz (FMABG) auf.
Timeless Hideaways GmbH

Gewerbesteuergesetz

Handelsgesetzbuch

Abklrzung flur International Security Identification Number. Die
ISIN dient der eindeutigen internationalen Identifikation von
Wertpapieren. Sie besteht aus einem zweistelligen Landercode
(zum Beispiel DE fur Deutschland), gefolgt von einer zehnstelligen
numerischen Kennung.

Kérperschaftsteuergesetz

Millionen
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Nennwert

Private Placement

Prospekthaftung

UmwG

WKN

Working Capital

WpPG
wpUG

XONTRO

Nennbetrag. Nominalwert einer Aktie, Anleihe usw. Der
Nominalwert entspricht dem Anlage-Rickzahlungsbetrag eines
Wertpapiers.

Ein Private Placement ist ein privater, nicht 6ffentlicher Verkauf
(Platzierung) von Vermégensgegenstanden (hier: Anleihen)

Haftung der Emittentin fir absichtlich oder fahrlassig unrichtig oder
unvollstandig erteilte Angaben in Verkaufs- oder
Wertpapierprospekten.

Umwandlungsgesetz

Die Wertpapierkennnummer (WKN) ist eine sechsstellige Ziffern-
und Buchstabenkombination (National Securities Identifiying

Number) zur Identifizierung von Finanzinstrumenten.

Working entspricht dem Umlaufvermdgen abzuglich kurzfristiger
Verbindlichkeiten.

Wertpapierprospektgesetz
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz

elektronisches Handelssystem der Borse Disseldorf
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XIIl. Finanzinformationen

Die Timeless Hideaways GmbH ist eine Kleinstkapitalgesellschaft nach §267a HGB, weil sie keine der
drei nachstehenden Merkmale an den Abschlussstichtagen von zwei aufeinanderfolgenden
Geschaftsjahren tberschritten hat:

e TEUR 350 Bilanzsumme

e TEUR 700 Umsatzerlése in den 12 Monaten vor dem Abschlussstichtag und

e Beschaftigung von 10 Arbeithehmer im Jahresdurchschnitt.

Die folgenden Seiten enthalten den geprufte Jahresabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2016
und den gepruften Zwischenabschluss der Emittentin zum 31. Mai 2017.
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1. Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016
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BILANZ zum 31. Dezember 2016

Timeless Hideaways GmbH (vormals Timeless Hideaway Kitzbiithel GmbH), Miinchen

AKTIVA
EUR
A. Umlaufvermogen

I. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstédnde

1. sonstige Vermdgensgegenstéande 127,30
Il. Kassenbestand, Bundesbank-

guthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks 12.337,98

12.465,28
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BILANZ zum 31. Dezember 2016

Timeless Hideaways GmbH (vormals Timeless Hideaway Kitzbiithel GmbH), Miinchen

PASSIVA

EUR EUR

A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 25.000,00
nicht eingeforderte
ausstehende Einlagen 12.500.00-
eingefordertes Kapital 12.500,00
II. Jahresfehlbetrag 4.652,02-
B. Riuckstellungen
1. sonstige Ruickstellungen 3.820,00
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 797,30

- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr EUR 797,30

12.465,28
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 17.11.2016 bis 31.12.2016

Timeless Hideaways GmbH (vormals Timeless Hideaway Kitzbiihel GmbH), Miinchen

EUR EUR

1. sonstige betriebliche
Aufwendungen
a) Raumkosten 150,00
b) Versicherungen, Beitrage
und Abgaben 300,00
c) verschiedene betriebliche

Kosten 4.202,02 4.652,02

2. Ergebnis nach Steuern 4.652,02-

3. Jahresfehlbetrag 4.652,02
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ANHANG zum 31.12.2016

Timeless Hideaways GmbH (vormals Timeless Hideaway Kitzbihel GmbH), 80539 Miinchen

Anhang

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaB §§ 242 ff. und 264 ff. HGB sowie nach den
einschlagigen Vorschriften des GmbHG aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fir kleine

Kapitalgesellschaften.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss
Angaben zur Identifikation der Gesellschaft laut Registergericht

Firmenname laut Registergericht: Timeless Hideaways GmbH (vormals Timeless
Hideaway Kitzblhel GmbH, geandert mit notarieller
Urkunde vom 15. Mai 2017)

Firmensitz laut Registergericht: Minchen
Registereintrag: Handelsregister
Registergericht: Minchen
Register-Nr.: 229844

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstiande wurden zum Nennbetrag unter

Berucksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.

Die sonstigen Riickstellungen wurden fur alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Dabei
wurden alle erkennbaren Risiken berticksichtigt. Sie sind in H6he des nach verninftiger kaufménnischer
Beurteilung notwendigen Erfilllungsbetrags (d. h. einschlieBlich zukunftiger Kosten- und

Preissteigerungen) angesetzt.

Verbindlichkeiten wurden zum Erflllungsbetrag angesetzt.
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ANHANG zum 31.12.2016

Timeless Hideaways GmbH (vormals Timeless Hideaway Kitzbihel GmbH), 80539 Miinchen

Angaben zur Bilanz

Angabe zu Restlaufzeitvermerken

Der Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr betragt EUR 797,30.

Sonstige Angaben

Namen der Geschaftsfiihrer

Wahrend des abgelaufenen Geschéftsjahrs wurden die Geschafte des Unternehmens durch folgende

Personen gefiihrt: Michael Gdssl, Volljurist, Reisbach.

Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Die Geschaftsfiihrung schlagt in  Ubereinstimmung mit den Gesellschaftern die folgende
Ergebnisverwendung vor: Der Jahresfehlbetrag belauft sich auf EUR 4.652,02. Dieser wird auf neue

Rechnung vorgetragen.

Minchen, den 13.06.2017

gez. Michael Géssl, Geschéftsfuhrer
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Wiedergabe des Bestatigungsvermerks

Nach dem abschlieRenden Ergebnis der Priifung wurde mit Datum vom 14. Juni 2017
durch die Sieger Burggraf GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft folgender
Bestatigungsvermerk erteilt:

»,Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers an die Geschaftsfiihrung der
Timeless Hideaways GmbH (vormals Timeless Hideaway Kitzbiihel GmbH),
Miinchen

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfliihrung — der Timeless Hideaways GmbH
fir das Rumpfgeschaftsjahr vom 17.11.2016 bis 31.12.2016 gepriift. Die Buchfiihrung
und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Abschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6Re, die sich auf die Darstellung des durch
den Abschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen
werden die Kenntnisse liber die Geschaftstatigkeit und tGber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen lGber mogliche Fehler
berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben
in Buchfiihrung und Jahresabschluss tGiberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze
und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss der Timeless Hideaways GmbH, Miinchen, den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsgemalRer Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.”



Eigenkapitalspiegel zum 31. Dezember 2016

Timeless Hideaways GmbH (vormals Timeless Hideaway Kitzbiihel GmbH), Miinchen

Gezeichnetes Nicht eingefor- Erwirt
Kapital derte ausste- tetes |
hende Einlagen kar
EUR EUR EL
Ausgabe von Anteilen 25.000,00 12.500,00-
Periodenergebnis
Saldo zum 31.12.2016 25.000,00 12.500,00-

F-9



KAPITALFLUSSRECHNUNG (indirekt) vom 17.11.2016 bis 31.12.2016

Timeless Hideaways GmbH (vormals Timeless Hideaway Kitzbithel GmbH), Miinchen

EUR

Periodenergebnis 4.652,02-
+ Zunahme der Rickstellungen 3.820,00
- Zunahme anderer Aktiva, die

nicht der Investitions- oder

Finanzierungstatigkeit zuzu-

ordnen sind 127,30
+ Zunahme der Verbindlich-

keiten aus Lieferungen und

Leistungen 797,30
Cashflow aus der laufenden
Geschaftstatigkeit 162,02-

Einzahlungen aus Eigen-

kapitalzufihrungen 12.500,00
Cashflow aus der Finanzie-
rungstatigkeit 12.500,00
Zahlungswirksame Veranderungen
des Finanzmittelfonds
(Summe der Cashflows) 12.337,98
Finanzmittelfonds am Ende
der Periode 12.337,98
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Wiedergabe der Bescheinigung

Nach dem abschlieRenden Ergebnis der Priifung wurde mit Datum vom 14. Juni 2017
durch die Sieger Burggraf GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft folgende Bescheinigung
erteilt:

»Bescheinigung des Abschlusspriifers an die Geschaftsfiihrung der
Timeless Hideaways GmbH (vormals Timeless Hideaway Kitzbiihel GmbH),
Miinchen

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2016
sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleitete Eigenkapitalveranderungs- und
Kapitalflussrechnung der Timeless Hideaways GmbH gepruft.

Die Eigenkapitalverdanderungs- und Kapitalflussrechnung erganzt den auf Grundlage der
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss der Timeless
Hideaways GmbH fiir das Geschaftsjahr 2016.

Die Aufstellung der Eigenkapitalveranderungs- und Kapitalflussrechnung fiir das
Geschaftsjahr 2016 nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung ein Urteil
darliber abzugeben, ob die Eigenkapitalveranderungs- und Kapitalflussrechnung fiir das
Geschaftsjahr 2016 ordnungsgemaR aus dem Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2016
sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften abgeleitete wurde. Nicht Gegenstand dieses Auftrages ist die Prifung des
zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des IDW Priifungshinweises: Priifung von
zusatzlichen Abschlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefiihrt, dass
wesentliche Fehler bei der Ableitung der Eigenkapitalveranderungs- und
Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss sowie der zugrunde liegenden
Buchfiihrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse wurde
die Eigenkapitalveranderungs- und Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2016
ordnungsgemal aus dem Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2016 sowie der zugrunde
liegenden Buchfiihrung abgeleitet.”
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Timeless Hideaways GmbH

2. Zwischenabschluss zum 31. Mai 2017
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ZWISCHENBILANZ zum 31. Mai 2017

Timeless Hideaways GmbH, Miinchen

AKTIVA
EUR
A. Anlagevermégen
I. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen
Unternehmen 17.500,00

B. Umlaufvermdégen

I. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstéande

1. sonstige Vermdégensgegenstande 1.491,69
Il. Kassenbestand, Bundesbank-

guthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks 1.023.701,08

1.042.692,77
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ZWISCHENBILANZ zum 31. Mai 2017

Timeless Hideaways GmbH, Miinchen

PASSIVA

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital

Il. Kapitalriicklage

I1l. Verlustvortrag
IV. Jahresfehlbetrag
B. Riickstellungen

1. sonstige Ruickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
EUR 9.342,69
2. Verbindlichkeiten gegeniber
verbundenen Unternehmen
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
EUR 17.500,00
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EUR

9.342,69

17.500,00

EUR

586.798,00

438.202,00

4.652,02-

63.267,90-

58.770,00

26.842,69

1.042.692,77



GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2017 bis 31.05.2017

Timeless Hideaways GmbH, Miinchen

EUR
1. sonstige betriebliche
Aufwendungen
a) Werbe- und Reisekosten 8.200,00
b) verschiedene betriebliche
Kosten 55.067.90

2. Ergebnis nach Steuern

3. Jahresfehlbetrag
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Geschéftsjahr
EUR

63.267,90

63.267,90-

63.267,90

Vorjahr
EUR



ANHANG zum 31.05.2017

Timeless Hideaways GmbH, 80539 Minchen

Anhang

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Zwischenabschluss wurde gemaB §§ 242 ff. und 264 ff. HGB sowie nach den
einschlagigen Vorschriften des GmbHG aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fir kleine

Kapitalgesellschaften.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Angaben zur Identifikation der Gesellschaft laut Registergericht

Firmenname laut Registergericht: Timeless Hideaways GmbH
Firmensitz laut Registergericht: Minchen

Registereintrag: Handelsregister
Registergericht: Minchen

Register-Nr.: 229844

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Bei den Finanzanlagen werden die Anteilsrechte zu Anschaffungskosten bzw. niedrigeren

beizulegenden Werten und die Ausleihungen grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.

Die Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Sofern die Tageswerte am

Bilanzstichtag niedriger waren, wurden diese angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstdande wurden zum Nennbetrag unter

Berucksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.

Die sonstigen Riickstellungen wurden fir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Dabei
wurden alle erkennbaren Risiken berlcksichtigt. Sie sind in Héhe des nach verninftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrags (d. h. einschlieBlich  zukunftiger Kosten- und
Preissteigerungen) angesetzt. Rlckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden

abgezinst.

Verbindlichkeiten wurden zum Erflllungsbetrag angesetzt.
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ANHANG zum 31.05.2017

Timeless Hideaways GmbH, 80539 Minchen

Gegeniiber dem Jahresabschluss zum 31.12.2016 abweichende Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Beim Zwischenabschluss konnten die bisher angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im

Wesentlichen Gbernommen werden.

Ein grundlegender Wechsel von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegeniber dem
Jahresabschluss zum 31.12.2016 fand nicht statt.

Angaben zur Bilanz
Angaben zu Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Der Wert der Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen beléuft sich auf EUR 17.500,00.
Er resultiert aus der Einzahlungsverpflichtung bei der neu gegrindeten Timeless

Projektentwicklungsgesellschaft mbH, Kitzbihel, Osterreich.

Angabe zu Restlaufzeitvermerken

Der Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr betrdgt EUR 26.842,69.

Angaben zur Gewinn — und Verlustrechnung

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen resultieren im Wesentlichen aus Aufwendungen fir

Leistungen im Zusammenhang mit der Emission einer Anleihe.

Sonstige Angaben

Namen der Geschaftsfiihrer

Wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahrs wurden die Geschéfte des Unternehmens durch folgende

Personen gefiihrt: Michael Gdssl, Volljurist, Reisbach.

Angaben zum Anteilsbesitz (§ 285 Abs. 11 HGB)

Die Gesellschaft halt zum Bilanzstichtag eine Beteiligung von 50 % an der Timeless
Projektentwicklungsgesellschaft mbH, Kitzbiihel, Osterreich. Die Gesellschaft wurde zum 29.05.2017
gegrindet und hat daher bis zum Erstellungszeitpunkt des Zwischenabschlusses noch keinen

Jahresabschluss erstellt.
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ANHANG zum 31.05.2017

Timeless Hideaways GmbH, 80539 Minchen

Miinchen, den 13.06.2017

gez. Michael Géssl, Geschaftsfihrer
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Wiedergabe des Bestatigungsvermerks

Nach dem abschlieRenden Ergebnis der Priifung wurde mit Datum vom 14. Juni 2017
durch die Sieger Burggraf GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft folgender
Bestatigungsvermerk erteilt:

»,Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers an die Geschaftsfiihrung der
Timeless Hideaways GmbH, Miinchen

Wir haben den Zwischenabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung — der Timeless Hideaways GmbH
flr den Zeitraum vom 01.01.2017 bis 31.05.2017 geprift. Die Buchfiihrung und die
Aufstellung des Zwischenabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung Gber den Zwischenabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung
abzugeben.

Wir haben unsere Abschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch
den Abschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen
werden die Kenntnisse liber die Geschaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen lGber mogliche Fehler
berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flir die Angaben
in Buchfiihrung und Zwischenabschluss Giberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze
und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung
der Gesamtdarstellung des Zwischenabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Zwischenabschluss der Timeless Hideaways GmbH, Miinchen, den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsgemaler Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.”



Eigenkapitalspiegel zum 31. Mai 2017

Timeless Hideaways, Miinchen

Stand am 01.01.2017
Ausgabe von Anteilen
Periodenergebnis
Umbuchungen

Ubrige Veranderungen

Saldo zum 31.05.2017

Gezeichnetes

Nicht eingefor-

Kapitalricklage

Kapital derte ausste-
hende Einlagen
EUR EUR EUR
25.000,00 12.500,00-
561.798,00
438.202,00
12.500,00
586.798,00 438.202,00
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KAPITALFLUSSRECHNUNG (indirekt) vom 01.01.2017 bis 31.05.2017

Timeless Hideaways GmbH, Miinchen

EUR

Periodenergebnis 63.267,90-
+ Zunahme der Rickstellungen 54.950,00
- Zunahme anderer Aktiva, die

nicht der Investitions- oder

Finanzierungstatigkeit zuzu-

ordnen sind 1.364,39
+ Zunahme der Verbindlich-

keiten aus Lieferungen und

Leistungen 8.545,39
Cashflow aus der laufenden
Geschaftstatigkeit 1.136,90-
- Auszahlungen fir Investi-

tionen in das Finanzanlage-

vermdgen 17.500,00
Cashflow aus der Investitions-
tatigkeit 17.500,00-

Einzahlungen aus Eigen-

kapitalzufihrungen 1.012.500,00
+ Einzahlungen aus der

Begebung von Anleihen und

der Aufnahme von (Finanz-)

Krediten 6.675,00
- Auszahlungen aus der Tilgung

von Anleihen und (Finanz-)

Krediten 10.825,00-
Cashflow aus der Finanzie-
rungstatigkeit 1.030.000,00
Zahlungswirksame Veranderungen
des Finanzmittelfonds
(Summe der Cashflows) 1.011.363,10
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KAPITALFLUSSRECHNUNG (indirekt) vom 01.01.2017 bis 31.05.2017

Timeless Hideaways GmbH, Miinchen

+ Finanzmittelfonds am Anfang
der Periode

Finanzmittelfonds am Ende
der Periode
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EUR

12.337,98

1.023.701,08



Wiedergabe der Bescheinigung

Nach dem abschlieRenden Ergebnis der Priifung wurde mit Datum vom 14. Juni 2017
durch die Sieger Burggraf GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft folgende Bescheinigung
erteilt:

»Bescheinigung des Abschlusspriifers an die Geschaftsfiihrung der
Timeless Hideaways GmbH, Miinchen

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Zwischenabschluss zum 31.05.2017 sowie
der zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleitete Eigenkapitalveranderungs- und
Kapitalflussrechnung fir den Zeitraum vom 01.01.2017 bis 31.05.2017 der Timeless
Hideaways GmbH geprift.

Die Eigenkapitalveranderungs- und Kapitalflussrechnung erganzt den auf Grundlage der
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellten Zwischenabschluss zum
31.05.2017 der Timeless Hideaways GmbH.

Die Aufstellung der Eigenkapitalveranderungs- und Kapitalflussrechnung fiir den
Zeitraum vom 01.01.2017 bis 31.05.2017 nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung ein Urteil
darliber abzugeben, ob die Eigenkapitalveranderungs- und Kapitalflussrechnung fiir fir
den Zeitraum vom 01.01.2017 bis 31.05.2017 ordnungsgemal aus dem
Zwischenabschluss zum 31.05.2017 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitete wurde. Nicht Gegenstand dieses
Auftrages ist die Prifung des zugrunde liegenden Zwischenabschlusses sowie der
zugrunde liegenden Buchfiihrung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des IDW Priifungshinweises: Priifung von
zusatzlichen Abschlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefiihrt, dass
wesentliche Fehler bei der Ableitung der Eigenkapitalveranderungs- und
Kapitalflussrechnung aus dem Zwischenabschluss sowie der zugrunde liegenden
Buchfiihrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse wurde
die Eigenkapitalveranderungs- und Kapitalflussrechnung fiir den Zeitraum vom
01.01.2017 bis 31.05.2017 ordnungsgemaR aus dem Zwischenabschluss fiir den Zeitraum
vom 01.01.2017 bis 31.05.2017 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleitet.”
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