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fir das oOffentliche Angebot von in Wertpapieren verbrieften Schuldtiteln, Derivativen Instrumenten und
Zertifikaten und fiir deren Zulassung an einem Geregelten Markt (das ,,RBI-Emissionsprogramm®). Dieser
Prospekt (der ,,Basis-Prospekt®) ist ein Basis-Prospekt i.S.d. Verordnung 2004/809/EG der Kommission vom
29. April 2004 i.d.F. vom 27. Februar 2007 (die ,,Prospekt-Verordnung®), i.V.m. Artikel 2 Absatz 1 lit. m) ii)
der Richtline 2003/71/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (die ,,Prospekt-
Richtlinie®).

DIESER BASIS-PROSPEKT WURDE VON DER COMMISSION DE SURVEILLANCE DU SECTEUR
FINANCIER (,,CSSF*) DES GROSSHERZOGTUMS LUXEMBURG (,LUXEMBURG®) ALS
ZUSTANDIGER BEHORDE NACH DEM LUXEMBURGISCHEN GESETZ UBER
WERTPAPIERPROSPEKTE IN DER DERZEIT GELTENDEN FASSUNG (LOl RELATIVE AUX
PROSPECTUS POUR VALEURS MOBILIERES), DAS DIE PROSPEKT-RICHTLINIE UMSETZT, (DAS
~WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ*) GEBILLIGT.

GemaR Artikel 7 Absatz 7 des Wertpapierprospektgesetzes gibt die CSSF bei der Billigung dieses Basis-Prospekts
keine Zusicherung zur wirtschaftlichen und finanziellen Soliditat der Geschéaftstatigkeit oder der Qualitét oder der
Solvenz der Emittentin ab.

Die Emittentin hat die CSSF ersucht, den zustédndigen Behorden in der Republik Osterreich (,,(")Sterreich“) und
der Bundesrepublik Deutschland (,,Deutschland) eine Bescheinigung iiber die Billigung zu iibermitteln, aus der
hervorgeht, dass dieser Basis-Prospekt gemaR dem Wertpapierprospektgesetz erstellt wurde (jeweils eine
»Notifizierung®).

Die Emittentin kann die CSSF wéhrend der Gultigkeitsdauer dieses Basis-Prospekts ersuchen, weiteren
zustdndigen Behérden im Europdischen Wirtschaftsraum Notifizierungen zu Ubermitteln. Unbeschadet der
Beachtung aller sonstigen vertraglichen und gesetzlichen Voraussetzungen kénnen o6ffentliche Angebote von
Schuldverschreibungen (wie unten definiert) in Luxemburg, Osterreich, Deutschland oder jedem anderen Land
erfolgen, in welches dieser Basis-Prospekt giltig notifiziert wurde.

Die Zulassung des RBI-Emissionsprogramms zum Geregelten Markt der Luxemburger Boérse (Bourse de
Luxembourg) und zum Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse, jeweils geregelte Méarkte im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG Uber Markte fir Finanzinstrumente, wird beantragt.

Interessierte Anleger sollten sich vergewissern, dass sie die Struktur der jeweiligen unter diesem Basis-
Prospekt begebenen Wertpapiere und das mit diesen verbundene Risiko verstehen, und ferner die Eignung
der betreffenden Wertpapiere als Anlageinstrument angesichts ihrer personlichen Umstédnde und
finanziellen Situation abwégen. Die unter diesem Basis-Prospekt begebenen Wertpapiere kénnen in hohem
Malie mit Risiken behaftet sein, einschlief3lich des Risikos des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals.
Interessierte Anleger sollten sich daher bewusst sein, mit ihrem Investment die Mdglichkeit eines
Totalverlustes des Erwerbspreises ihrer Wertpapiere in Kauf zu nehmen. Weitere Informationen enthalt
,Teil 11 — Risikofaktoren“ dieses Basis-Prospekts.

Wien, am 26. Juni 2012
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BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Allgemeines

Gegenstand des vorliegenden RBI-Emissionsprogramms der Raiffeisen Bank International AG, in der
Folge ,,RBI*“ oder ,Emittentin“ (einem Kreditinstitut im Sinne des § 1 des oOsterreichischen
Bankwesengesetzes (,,BWG*)), dessen Erst-Auflage am 4. Oktober 2010 vom Vorstand der Emittentin
beschlossen wurde, sind Emissionen (Serien/Tranchen) von dauernd oder wiederholt begebenen Nicht-
Dividendenwerten in Form von Wertpapieren aller Art im Sinne des Artikel 2 Absatz 1 lit. ¢), lit. k) und
lit. m) ii) der Prospekt-Richtlinie i.V.m. Artikel 2 Absatz1 lit u), lit. s) und lit. h) ii) des
Wertpapierprospektgesetzes;

e das sind insbesondere:

o Schuldverschreibungen im engeren Sinn;

e Schuldverschreibungen im weiteren Sinn;

o Schuldtitel ohne Derivative Komponente;

o Schuldtitel mit Derivativer Komponente (wie strukturierte Schuldtitel i.S. von Erwagungsgrund
(11) der Prospekt-Verordnung), sowie Sonstige Derivative Instrumente aller Art (im Sinne
Erwégungsgrund (18) der Prospekt-Verordnung) wie z.B. Optionsscheine, Covered Warrants,
etc.;

o Zertifikate (i.S. von Erwagungsgrund (13) der Prospekt-Richtlinie) aller Art;

o sonstige Schuldtitel (Nicht-Dividendenwerte) in Form von Wertpapieren aller Art.

e Einmalemissionen;

o Daueremissionen.
In der Folge werden die oben genannten Wertpapiere, die dem RBI-Emissionsprogramm zugrunde
liegen, auch mit dem Uberbegriff ,,Schuldverschreibungen® oder ,,RBI-Emissionen‘ bezeichnet.

Dieser Basis-Prospekt i.S.d. Artikel 5 Absatz 4 der Prospekt-Richtlinie besteht aus folgenden Teil-
Abschnitten:

— Allgemeine Beschreibung des Programmes

— Teill: Zusammenfassung

— Teil Il Risikofaktoren

— Teil Ill:  Emittenten-Beschreibung unter Anwendung des Annexes XI| zur Prospekt-
Verordnung

— Teil IV:  Wertpapierbeschreibung unter Anwendung und Kombination der Annexe V, XII und
X1 zur Prospekt-Verordnung

- Teil V: Deckblatter fiir durch Verweis inkorporierte Dokumente

Nicht Gegenstand dieses RBI-Emissionsprogramms sind Asset Backed Securities (ABS). Darunter
werden in Wertpapieren verbriefte, durch eine Zweckgesellschaft (Special Purpose Vehicle /SPV)
begebene Forderungen verstanden, basierend auf von dieser gepoolten Underlyings/Assets. Von der
Aufnahme von Angaben geméaR der Annexe VII und VIII der Prospekt-Verordnung wurde daher
Abstand genommen.

Die Hinterlegung/Verdéffentlichung vorliegenden Basis-Prospekts samt allfalliger kinftiger

Nachtrage i.S.d. Artikel16 der Prospekt-Richtlinie *) bzw. Artikel 13 des
Wertpapierprospektgesetzes und Erginzungen durch die ,,Endgiiltigen Bedingungen“ der RBI-
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Emission (in Form eines ,,Konditionenblattes®, auch ,,Endgiiltige Bedingungen*“ genannt und
allfalliger Volltext-Bedingungen, zuztiglich allfalliger Annexe), alle Dokumente gemeinsam in der
Folge ,,PROSPEKT“ genannt, bei den zustindigen Billigungs- und Notifizierungsbehorden
dient(e) der Ermdglichung der Stellung von offentlichen Angeboten durch die Emittentin in
Luxemburg, Osterreich, Deutschland und allenfalls — nach entsprechendem Prospekt-Nachtrag
und Notifikation — in der Folge in anderen Mitgliedstaaten der EU und/oder der Zulassung von
Serien/Tranchen von RBI-Emissionen zum Geregelten Markt der Luxemburger Borse, dem
Geregelter Freiverkehr der Wiener Bérse, und/oder allenfalls in der Folge einem anderen
»Geregelten Markt“ eines EU-Mitgliedstaates.

*) GemaR Artikel 16 der Prospekt-Richtlinie bzw. Artikel 13 des Wertpapierprospektgesetzes unterliegt
die Emittentin einer gesetzlichen Nachtragspflicht, wonach jeder wichtige neue Umstand oder jede
wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Basis-Prospekt enthaltenen
Angaben, die die Beurteilung der Wertpapiere oder Veranlagungen beeinflussen konnten, in einem
Nachtrag zum Basis-Prospekt genannt werden mdissen, wobei und sofern dieser neue Umstand, die
wesentliche Unrichtigkeit oder die Ungenauigkeit zwischen dem Zeitpunkt der Billigung des Basis-
Prospektes und dem endgiiltigen Schluss des o6ffentlichen Angebotes einer Serie / Tranche bzw. der
Eroffnung des Handels in einer Serie / Tranche an einem Geregelten Markt auftritt oder festgestellt
wird.

Die Verpflichtung der Emittentin zur Erstellung eines Nachtrages endet somit mit dem endgultigen
Schluss des offentlichen Angebotes einer auf gegenstandlichem Basis-Prospekt basierenden RBI-
Emission oder dem Handelsbeginn an einem Geregelten Markt einer solchen, je nachdem, welches von
beidem spater eintritt.

Wichtige neue Umstande oder wesentliche Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten in Bezug auf die im
Basis-Prospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der Wertpapiere beeinflussen kénnten und die
vor dem endglltigen Schluss eines 6ffentlichen Angebotes bzw vor der Handelsaufnahme an einem
Geregelten Markt auftreten bzw. festgestellt werden, werden in einem Nachtrag zum Basis-Prospekt
genannt und verdffentlicht. Die Verdffentlichung des Prospekt-Nachtrags berechtigt Anleger zum
Ricktritt gemal den jeweils anwendbaren nationalen Umsetzungsbestimmungen zu Art 16 Abs 2 der
Prospektrichtlinie. Etwaige Prospekt-Nachtrage werden einen Hinweis auf das zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung des jeweiligen Prospekt-Nachtrags geltende gesetzliche Rucktrittsrecht enthalten.

Medieninhaber und Hersteller:

Raiffeisen Bank International AG
Herstellungsort: A-1030 Wien, Am Stadtpark 9
Republik Osterreich
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UND HINWEISE
Verantwortlichkeit der Emittentin

Fur die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit aller in diesem Basis-Prospekt gemachten Angaben
zeichnet die Emittentin verantwortlich.

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen,
dass die in diesem Basis-Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen des vorliegenden Basis-Prospekts wahrscheinlich
verandern.

Der auf eine Tranche/Serie beziigliche PROSPEKT enthdlt alle Angaben, die es dem Anleger
ermdglichen, sich ein fundiertes Urteil Uber die Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten, die
Finanzlage, die Gewinne und Verluste sowie die Zukunftsaussichten der Emittentin und die mit diesen
Wertpapieren verbundenen Rechte zu bilden.

Hinweise:

Dieser Basis- Prospekt ist gemeinsam und in Verbindung mit all jenen Dokumenten zu lesen, welche
hierin inkorporiert wurden, mit allen hierzu verdffentlichen Nachtrdgen, Annexen, sowie gemeinsam
mit allen anlasslich des Angebotes der Emission oder der Aufnahme in einen Geregelten Markt einer
konkreten Serie / Tranche verdffentlichten / aufgelegten Dokumenten, wie Endgultige Bedingungen
und erganzenden Angaben gemaR Art 8 der Prospekt-Richtlinie.

Keine Person ist autorisiert, Informationen weiterzugeben oder Zusagen abzugeben, die nicht in diesem
Basis-Prospekt/auf eine Tranche/Serie bezogenen PROSPEKT enthalten sind. Falls solche doch
erfolgen, darf niemand - vorbehaltlich einer expliziten und verdffentlichten Zustimmung der Emittentin
zur Prospektverwendung - darauf vertrauen, dass diese Informationen und Zusagen seitens der
Emittentin autorisiert worden sind.

Weder die Aushéndigung oder Lieferung dieses Prospektes noch jeglicher Verkauf in Zusammenhang
mit diesem darf den Eindruck erwecken oder einen solchen implizieren, dass sich seit der Billigung
oder seit dem letzten Nachtrag zu diesem Prospekt keinerlei Verédnderungen in Bezug auf die
Verhaltnisse der Emittentin ereignet haben oder dass sich keinerlei nachteiligen Anderungen in der
Finanzlage der Emittentin seit dem Datum der Billigung dieses Prospektes oder des letzten Nachtrages
zu diesem ergeben haben oder dass jegliche andere erganzende Information, welche in Zusammenhang
zu diesem Programm gegeben wurde, zu einem Datum nach jenem korrekt ist, als zu jenem, an
welchem eine solche gegeben wurde oder mit welchem dies datiert ist.

Dieser Basis-Prospekt stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf
oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von Wertpapieren dar und dient ausschlieBlich zur Information.

Die Weitergabe dieses Basis-Prospekts an bzw. die Verwendung durch unberechtigte Dritte ist
verboten.

Dieser Basis-Prospekt sowie RBI-Emissionen unter diesem Basis-Prospekt sind wvon keiner
Wertpapierkommission oder Aufsichtsbehorde in Luxemburg, Deutschland oder in Osterreich und auch
keiner sonstigen Aufsichtsbehdrde eines anderen Mitgliedstaates des Europdischen Wirtschaftsraumes
zum Erwerb empfohlen worden.

Zustimmung zur Verwendung des Prospektes

Die Emittentin hat keine generelle Zustimmung gemal? Art 3 Absatz 2 ii) der Prospekt-Richtlinie zur
Verwendung des gegensténdlichen Prospektes fiir Angebote durch Dritte / Finanzintermediare erteilt.

Die Emittentin behalt sich vor, anlasslich des Angebotes / der Begebung einer konkreten Serie /
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Tranche entweder durch Nachtrag zum Basis-Prospekt oder durch Aufnahme einer entsprechenden
schriftlichen Erklarung im Konditionenblatt der Endgiltigen Bedingungen (Teil IV, Punkt 5.4.3)
Berechtigte (Finanzintermediére) sowie deren Identitat (Name, Adresse) sowie Dauer von deren
Berechtigung (Angebotsfrist) zu benennen.

Die Emittentin wird eine solche Zustimmung nur fur Mitgliedstaaten erteilen. Eine Spezifikation erfolgt
in den Endgultigen Bedingungen der entsprechenden Serie/Tranche.

Die Emittentin Obernimmt die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spéteren
WeiterverduRerung oder endgdiltigen Platzierung von Wertpapieren durch jene im Nachtrag oder in den
Endgultigen Bedingungen einer bestimmten Serie / Tranche spezifizierten Finanzintermediére, die die
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten haben.

Falls ein von der Emittentin autorisierter Finanzintermediar ein Angebot macht, hat dieser die Anleger
zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage uber die Angebotsbedingungen zu unterrichten.

Veroffentlichungen betreffend etwaige neue Informationen zu von der Emittentin autorisierten
Finanzintermediéren erfolgen auf der Website der Emittentin www.rbinternational.com.

Definitionen

Fir bestimmte Abkiirzungen und Begriffserklarungen siehe das Kapitel ,,Glossar und
Abkirzungsverzeichnis®.

Aktualitat der im Basis-Prospekt enthaltenen Informationen / Werturteile

Die Angaben im Basis-Prospekt beziehen sich auf die zum Datum des Basis-Prospekts geltenden
Verhaltnisse, insbesondere auf die zu diesem Zeitpunkt geltende Rechtslage und die vorherrschende
Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit, auch zum Nachteil des Anlegers, &ndern kann. Dies gilt
insbesondere auch fur die steuerlichen Angaben.

Soweit in diesem Basis-Prospekt Werturteile oder Prognosen (ber kiinftige Entwicklungen
wiedergegeben sind, liegt diesen die Einschatzung kinftiger Entwicklungen, wie sie nach sorgfaltiger
Prifung zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Basis-Prospekts abschétzbar waren, zugrunde. Eine
Haftung fur den Eintritt dieser Annahme wird von der Emittentin aber nicht ibernommen.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Basis-Prospekt enthélt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete
Aussagen sind alle Aussagen, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen.
Angaben unter Verwendung der Worte ,,sollen”, ,diirfen, ,,werden®, ,erwartet”, ,,geht davon aus®,
,~nimmt an“, ,schitzt®, ,,plant®, , beabsichtigt™, ,,ist der Ansicht®, ,,nach Kenntnis®, ,,nach Einschétzung*
oder ahnliche Formulierungen deuten auf solche zukunftsgerichteten Aussagen hin.

Dies gilt insbesondere fiir Aussagen in diesem Basis-Prospekt Uber die Implementierung der
strategischen Ziele, zukiinftige finanzielle Ertragsfahigkeit, gesetzte wirtschaftliche Ziele, Plane und
Erwartungen in Bezug auf das Geschéft und das Management der Emittentin, Gber Wachstum und
Profitabilitat sowie wirtschaftliche und regulatorische Rahmenbedingungen und andere Faktoren, denen
die Emittentin mit ihren gemaR IRFS in den Konsolidierungskreis einbezogenen Unternehmen (der
»RBI-Konzern®) ausgesetzt ist.

Zukunftsgerichtete Aussagen beruhen auf gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen
Einschatzungen und Annahmen der Emittentin. Der Eintritt oder Nichteintritt eines unsicheren
Ereignisses kann dazu flihren, dass die tatsachlichen Ergebnisse einschlieRlich der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer ausfallen als
diejenigen, die in diesen Aussagen ausdricklich oder implizit angenommen oder beschrieben werden.
Die Geschéftstatigkeit des RBI-Konzerns unterliegt einer Reihe von Risiken und Unsicherheiten, die
auch dazu fuhren konnen, dass eine zukunftsgerichtete Aussage, Einschatzung oder Vorhersage
unzutreffend wird.




In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen kdnnen die in diesem Basis-Prospekt
erwéhnten zukunftigen Ereignisse auch ausbleiben. Dariiber hinaus kdnnen sich die in diesem Basis-
Prospekt wiedergegebenen zukunftsgerichteten Einschatzungen und Prognosen aus Studien Dritter als
unzutreffend herausstellen. Die Emittentin kann daher nicht fur die zukinftige Richtigkeit der in diesem
Basis-Prospekt dargestellten Meinungen oder den tatsdchlichen Eintritt der prognostizierten
Entwicklungen einstehen.

In  Verweisform aufgenommene (in den Basis-Prospekt inkorporierte) Dokumente /
Informationen betreffend Finanzdaten

Dieser Prospekt ist in Verbindung mit all jenen Dokumenten oder Ausziigen aus diesen zu lesen,
welche in Anwendung des Artikels 28 der Prospekt-Verordnung durch Verweisform aufgenommen
wurden und im Prospekt als solche genannt werden.

Hier nicht explizit aufgenommene Teile dieser Dokumente sind fir den Anleger nicht relevant oder an
anderer Stelle im Basis-Prospekt enthalten.

e Siehe dazu insbesondere Teil I, Abschnitt 11 dieses Prospektes (Finanzdaten der
Geschéftsjahre 2010, 2011 und 2012).

e Zum Zwecke der Aufrechterhaltung und Fortsetzung des 6ffentlichen Angebotes von unten
angeflihrten RBI-Emissionen aus dem EUR 20.000.000.000 RBI-Emissionsprogramm 2011,
Basis-Prospekt gebilligt am 12. Oktober 2011, in der Fassung des Ersten, Zweiten und Dritten
Nachtrages, wird das dort enthaltene Registrierungsformular fiir Wertpapiere (Teil 1V,
"WERTPAPIERBESCHREIBUNG"), welches die Basis-Bedingungen, das Formblatt flr
Endgultige Bedingungen sowie das Formblatt fir Volltext-Bedingungen einschlief3t, und zwar
die Seiten 1V-122 bis einschliellich 1V-252, jedoch mit Ausnahme von Seite 1V-147 bis 1V-
149, Seite 1V-185 und Seite 1VV-214, durch Verweis in diesen Prospekt inkorporiert. Seite V-
185 und Seite 1V-214 aus dem EUR 20.000.000.000 RBI-Emissionsprogramm 2011, Basis-
Prospekt gebilligt am 12. Oktober 2011, werden zum Zwecke dieses Absatzes durch Teil V
dieses Basis-Prospekts, datiert mit 26.Juni 2012, ersetzt (,per Verweis inkorporierte
WERTPAPIERBESCHREIBUNG®).

Klargestellt  wird hiermit, dass die per  Verweis inkorporierte
WERTPAPIERBESCHREIBUNG lediglich fir folgende RBI-Emissionen, deren
Angebot zwischen dem 21. Oktober 2011 (Serie 31) und dem 25. Juni 2012 begonnen
hat und noch offen ist, Anwendung findet. Dies sind:

Raiffeisen Bank International Zielverzinsung 20-Anleihe 2011-2021/ Serie 31-
ISIN: AT000B012455

Raiffeisen Bank International variabel verzinste Fundierte Bankschuldverschreibungen 2011-
2016/PP/Serie 32 —
ISIN: AT000B012471

Raiffeisen Bank International Fixzins-Anleihe 2011-2013/PP/Serie 33 —
ISIN: AT000B012489

Raiffeisen Bank International Inflationsanleihe 2012-2019/Serie 34 —
ISIN: AT000B012497

Raiffeisen Bank International Floating Rate Note 2012-2017/PP/Serie 35 —
ISIN: AT000B012505

Raiffeisen Bank International 2,87% Fixzins-Anleihe 2012-2014/PP/Serie 36 —
ISIN: AT000B012513

Raiffeisen Bank International 3,15% Fixzins-Anleihe 2012-2015/PP/Serie 37 —
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ISIN: AT000B012521

Raiffeisen Bank International Floating Rate Note 2012-2013/PP/Serie 42 -
ISIN: AT000B012570

Raiffeisen Bank International 2,745% Fixzins-Anleihe 2012-2014/PP/Serie 43 -
ISIN: AT0O00B012588

Raiffeisen Bank International 2,92% Fixzins-Anleihe 2012-2014/PP/Serie 44 -
ISIN: AT0O00B012596

Raiffeisen Bank International 2,935% Fixzins-Anleihe 2012-2014/PP/Serie 45 —
ISIN: AT0O00B012604

Raiffeisen Bank International 2,97% Fixzins-Anleihe 2012-2014/PP/Serie 46 —
ISIN: AT000B012612

Raiffeisen Bank International 3,15% Fixzins-Anleihe 2012-2016/PP/Serie 48 —
ISIN: ATO00B012646

Raiffeisen Bank International 3,82% Fixzins-Anleihe 2012-2022/PP/Serie 53 —
ISIN: AT0O00B012695

Raiffeisen Bank International Dreiband-Anleihe 2012-2018/Serie 54 —
ISIN: AT000B012729

Raiffeisen Bank International CMS Floater 2012-2019/PP/Serie 55 -
ISIN: AT0O00B012745

Die in Verweisform aufgenommenen Dokumente sind Teil dieses Basis-Prospekts, wurden bei der
Billigungsbehorde CSSF hinterlegt, kénnen am Sitz der Emittentin in Papierform kostenfrei bezogen
werden, auf der Website der Emittentin www.rbinternational.com unter ,,Investor Relations* eingesehen
werden und sind ferner liber die Website der Luxemburger Borse (www.bourse.lu) unter ,,Notices*
sowie auf der Website der Wiener Borse (www.wienerboerse.at) abrufbar.

Alle Angaben, auf deren Quelle lediglich verwiesen wird und welche nicht als ,,in den Basis-Prospekt
durch Verweisform aufgenommen* angefiihrt sind sowie nicht in der "Aufstellung von Querverweisen"
angefiihrt sind, werden nur zu Informationszwecken gegeben und sind nicht Teil dieses Basis-
Prospekts.

Einzelne Zahlenangaben, auch Prozentangaben, in diesem Basis-Prospekt wurden kaufmdannisch
gerundet. In Tabellen addieren sich solche kaufménnisch gerundeten Zahlenangaben unter Umstanden
nicht genau zu den in der Tabelle gegebenenfalls gleichfalls enthaltenen Gesamtsummen.

Ungeprifte Kennzahlen

Dieser Basis-Prospekt enthadlt ungepriifte Kennzahlen, die sich auf das Geschéft des RBI-Konzerns
beziehen. Diese beruhen auf den Management Accounts der jeweils dargestellten Geschaftsperiode und
der internen Finanzberichterstattung, die der Vorbereitung und Erstellung der Finanzberichte dient. Das
Management geht davon aus, dass solche Kennzahlen wichtige Indikatoren fir das laufende Geschéft
der Gruppe sind. Solche Kennzahlen sind jedoch nicht MalRzahlen des Betriebsergebnisses oder der
Liquiditat nach IFRS und sollten daher nicht als Alternativen zu Jahresuberschuss,
Kapitalflussrechnung oder anderen nach IFRS erstellten Kennzahlen gesehen werden. Andere
Kreditinstitute oder Finanzdienstleister kénnten solche Kennzahlen anders berechnen, sodass diese
nicht direkt vergleichbar mit ebenso oder dhnlich lautenden Kennzahlen anderer Unternehmen sind.



Industrie- und Marktdaten

Dieser Basis-Prospekt enthalt Daten und Angaben aus angefuihrten Quellen, insbesondere zu Mérkten,
MarktgrofRen und Marktanteilen. Die Emittentin hat jedoch keinen Zugriff zu den Fakten und
Annahmen, die den Zahlen, Marktdaten und anderen Daten aus diesen Quellen zugrunde liegen, und hat
Marktdaten Dritter nicht unabh&ngig tberprdft.

Einige Marktinformationen, insbesondere zu Trends und Markten in CEE, leitet die Emittentin aus
internen Analysen ab. Das Management geht davon aus, dass diese Informationen dem Anleger beim
Verstandnis der Mérkte, in denen der RBI-Konzern aktiv ist, und bei der Einschatzung der Stellung des
RBI-Konzerns helfen kdnnen. Obwohl die Emittentin die internen Analysen fur zuverléssig hélt, hat sie
sie diese nicht durch Dritte Uberpriifen oder mit unabhéngigen Quellen vergleichen lassen.

Die Emittentin hat Industrie- und Marktdaten Dritter korrekt wiedergegeben und, soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie es aus den verdffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden darin
keine Fakten verschwiegen, die diese veroffentlichten Informationen unrichtig oder irrefiihrend machen
wirden. Die Emittentin Ubernimmt jedoch keine Verantwortung oder Garantie fir die Richtigkeit der
von Dritten Ubernommenen Industrie- und Marktdaten. Anleger sollten Industrie- und Marktdaten
sorgféltig abwdgen. Marktstudien basieren héufig auf Informationen und Annahmen, die
mdglicherweise weder exakt noch fur den konkreten Sachverhalt sachgerecht sind, und ihre Methodik
ist von Natur aus vorausschauend und spekulativ.

Die in diesem Basis-Prospekt verwendeten Quellen waren:

e Oesterreichische Nationalbank (,,0eNB*)
(http://www.oenb.at/de/presse_pub/period_pub/statistik/statistiken/statistiken_-
_daten_und_analysen.jsp)

o die entsprechenden nationalen Zentralbanken und Aufsichtsbehdrden in CEE.

Information betreffend die Marktposition der RBI-Gruppe ist Ublicherweise generiert und geschatzt
durch die jeweiligen regionalen Netzwerkbanken auf Basis von Marktinformationen, welche diese von
Zentralbanken erhalten oder von Websites der Mitbewerber entnehmen.

Der Prospekt enthalt in Teil IV auch die Kredit-Ratings des RBI-Konzerns folgender Rating-Agenturen:

— Standard & Poor's Credit Markets Services Europe Limited (Niederlassung Deutschland),
Neue Mainzer Strale 52, 60311 Frankfurt, eine Abteilung von The McGraw-Hill
Companies, Inc. (,,Standard & Poor's®)

und
— Fitch Ratings Ltd., 30 North Colonnade, Canary Wharf, London E 14 5GN, (,,Fitch*)
Oben genannte Rating—Agenturen Standard & Poor’s und Fitch wurden per 31. Oktober 2011 gemaf
der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 (EU Regulation on Credit Rating Agencies) registriert und wurden
in die von ESMA (European Securities and Markets Authority) auf deren Website www.esma.europa.eu

verOffentlichte Liste der registrierten und zertifizierten Ratingagenturen (List of registered and certified
credit rating agencies), zuletzt aktualisiert am 14. Mai 2012, aufgenommen.

Einsehbare Dokumente
Folgende Dokumente liegen ab dem Tag der Verdffentlichung dieses Basis-Prospekts fir die Dauer von
dessen Gultigkeit am Sitz der RBI, Am Stadtpark 9, 1030 Wien (Tel. 01-717 07-0), wéhrend der
ublichen Geschéftszeiten auf:

o die Satzung der Emittentin in der jeweils aktuellen Fassung und

e die in Verweisform aufgenommenen Dokumente.
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Dieser Basis-Prospekt ist wahrend der tblichen Geschéftszeiten ab dem Tag seiner Verdffentlichung fir
die Dauer seiner Gultigkeit am Sitz der Emittentin, Am Stadtpark 9, 1030 Wien, erhéltlich.

Ferner ist dieser auf der Website der Emittentin www.rbinternational.com unter "Investor Relations"
abrufbar.

Verkaufsbeschrankungen/Notifizierung

Die in der Folge genannten Verkaufsbeschrankungen verstehen sich lediglich aufsichtsrechtlicher Natur
und gelten unbeschadet anderer anwendbarer Regelungen und Gesetze, insbesondere unbeschadet
zivilrechtlicher, insbesondere konsumentenschutzrechtlicher Bestimmungen sowie des WAG 2007,
welche dartiber weit hinausgehende Beschréankungen und Auflagen vorsehen kénnen.

Der Vertrieb der RBI-Emissionen und die Verbreitung dieses Basis-Prospekts kdnnen in anderen
Staaten verboten sein oder Beschrankungen unterliegen. Personen, die in Besitz dieses Basis-Prospekts
gelangen, werden daher seitens der Emittentin striktest aufgefordert und angewiesen, sich (ber solche
Beschrankungen zu informieren und diese ltickenlos einzuhalten.

Diese RBI-Emissionen durfen insbesondere nicht in Japan, in den Niederlanden, im Vereinigten
Konigreich, in der Republik von Siidafrika und in den Vereinigten Staaten von Amerika (,,U.S.A.“)/an
U.S.-Staatsbirger angeboten werden.

Die Emittentin hat die CSSF ersucht, den Basis-Prospekt an die zustdndigen Behdrden in der Republik
Osterreich und in der Bundesrepublik Deutschland zu notifizieren. Die Emittentin kann die CSSF
jederzeit ersuchen, weiteren zustdndigen Behorden im Européischen Wirtschaftsraum Notifizierungen
zu Ubermitteln.

Dieser Prospekt wurde auf der Basis erstellt, dass ausgenommen fiir den Fall und in dem AusmabR, in
welchem Absatz ii) zur Anwendung kommt, jegliches Angebot von RBI-Schuldverschreibungen in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union, welcher die Prospekt-Richtlinie umgesetzt hat (jeder ein
,Relevanter Mitgliedsstaat) nur unter Bezug und Anwendung eines Ausnahmetatbestandes der
Prospekt-Richtlinie (wie im Relevanten Mitgliedstaat umgesetzt) hinsichtlich des Erfordernisses,
hierfr einen Prospekt oder Nachtrag zu verdffentlichen, erfolgt.

Demzufolge darf jegliche Person, welche eigens ein Angebot in diesem Relevanten Mitgliedstaat macht
oder zu machen beabsichtigt, in Bezug auf RBI-Schuldverschreibungen, welche Gegenstand eines
Angebotes der Emittentin basierend auf diesem Prospekt oder auf Endgultigen Bedingungen zu diesem
Prospekt sind, selbst ein solches Angebot nur machen

i) unter Umsténden, welche keinerlei Pflichten der Emittentin in Bezug auf dieses Angebot (eines
Dritten) ausltsen, einen Prospekt gemal? Art 3 der Prospekt-Richtlinie oder einen Nachtrag
geméaR Art 16 der Prospekt-Richtlinie zu veroffentlichen oder

i) sofern ein entsprechender Prospekt fiir dieses Angebot in Anwendung der Prospekt-Richtlinie
in diesem Relevanten Mitgliedstaat von der zustédndigen Billigungsbehdrde gebilligt bzw. an
diese notifiziert ist und ordnungsgemaf publiziert wurde,

und vorausgesetzt, dass ein solcher Prospekt erginzt wurde mit den entsprechenden Endgltigen
Bedingungen, welche das Angebot (des Dritten) spezifizieren, dieses Angebot wéhrend der im Prospekt
bzw. in den Endgiltigen Bedingungen genannten Angebotsperiode beginnt und endet und
vorausgesetzt, dass die Emittentin in schriftlicher Form der Verwendung dieses Prospektes fur dieses
Angebot zugestimmt hat.

Ausgenommen fir den Fall, dass oben genannter Absatz ii) zur Anwendung kommt und die Emitentin
in schriftlicher Form der Verwendung dieses Prospektes fur das jeweilige Angebot zugestimmt hat, ist
niemand autorisiert, Angebote unter Umsténden zu stellen, welche die Verpflichtung der Emittentin zur
Veroffentlichung eines Prospektes oder eines diesbeziiglichen Nachtrages im Sinne der Prospekt-
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Richtlinie auslosen.

Der Ausdruck ,,Prospekt-Richtlinie” bezeichnet Richtlinie 2003/71/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt, der bei einem 6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu veroffentlichen ist, und zur Anderung der
Richtlinie 2001/34/EG i.d.g.F. einschlieBlich deren Anpassungen, insbesondere einschliefilich
Richtlinie 2010/73/EU vom 24. November 2010 zur Anderung der Richtlinie 2003/71/EG, insoweit
letztere in den Relevanten Mitgliedstaaten bereits umgesetzt wurde.

1. Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen sind und werden nicht gemaR dem U.S. Securities Act of 1933 in der
jeweils gultigen Fassung (‘'Securities Act'™') registriert und dirfen daher in den Vereinigten
Staaten nicht angeboten, verkauft oder geliefert werden, sofern nicht eine Ausnahme von den
Registrierungserfordernissen des Securities Act vorliegt oder dies im Rahmen einer Transaktion
geschieht, fiir die die Registrierungserfordernisse des Securities Act nicht gelten.

Die Wertpapiere durfen weder in den Vereinigten Staaten noch an U.S.-Personen oder fur deren
Rechnung oder zu deren Gunsten handelnde Dritte angeboten oder verkauft werden.

2. Verkaufsbeschrankungen entsprechend niederlandischem Wertpapierrecht

Ab dem 1. Januar 2012 (einschlieBlich) diirfen in den Niederlanden keine Schuldverschreibungen
offentlich angeboten werden, die Gegenstand des in diesem Basis-Prospekt vorgesehenen und
durch Endgultige Bedingungen erganzten Angebots im Sinne von Artikel 3(2) der
Prospektrichtlinie sind, auRer, wenn

(@) das Angebot ausschlieBlich gegeniber juristischen Personen erfolgt, bei denen es sich um
qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie handelt; oder

(b) ein Fall einer in Artikel 5:20(5) des niederlandischen Financial Supervision Act (Wet op
het financieel toezicht, ""FMSA") vorgesehenen, standardisierten Befreiung vorliegt (standard
exemption wording is disclosed); oder

(c) das Angebot ansonsten unter Umsténden erfolgt, aufgrund derer Artikel 5:20(5) FMSA
nicht anwendbar ist, und

sofern ein solches Angebot von Schuldverschreibungen nicht erfordert, dass die Emittentin oder
der oder ein Platzeur einen Prospekt im Sinne von Art. 3 der Prospektrichtlinie veroffentlicht
oder einen Nachtrag zu einem Prospekt im Sinne von Art. 16 der Prospektrichtlinie erstellt.

Im Sinne dieser Bestimmung haben die Begriffe (i) "Offentliches Angebot von
Schuldverschreibungen™ in Zusammenhang mit Schuldverschreibungen in den Niederlanden;
und (i) "Prospektrichtlinie” die ihnen in dem Abschnitt mit der Uberschrift
"Verkaufsbeschrankungen fir offentliche Angebote im Sinne der Prospektrichtlinie™
zugewiesene Bedeutung.

3. Japan

Die Schuldverschreibungen wurden und werden nicht gemaR dem japanischen Financial
Instruments and Exchange Law (Law No. 25 of 1948) in der jeweils gultigen Fassung registriert,
Wertpapiere dirfen weder unmittelbar noch mittelbar in Japan oder Personen aus Japan oder zu
deren Gunsten oder Dritten zum unmittelbaren oder mittelbaren Angebot oder Verkauf in Japan
oder an Personen aus Japan angeboten oder verkauft werden, aul3er sofern dies im Einklang mit
allen, zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden gesetzlichen Bestimmungen, Vorschriften und
Richtlinien der zustdndigen japanischen Regierungsstellen oder Aufsichtsbehdrden erfolgt.
"Person aus Japan™ im Sinne dieses Absatzes meint jede Person, die in Japan anséassig ist und
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umfasst Gesellschaften oder andere juristische Personen nach japanischem Recht.
Keine Beratung

Der Inhalt dieses Basis-Prospekts ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher
Hinsicht zu verstehen. Dieser Basis-Prospekt geht auch nicht auf die persdnlichen Verhéltnisse der
potenziellen Anleger ein. Jedem Anleger wird daher empfohlen, vor Zeichnung/Erwerb von RBI-
Emissionen professionelle Beratung einzuholen, wie z.B. einen Finanzberater, Steuerberater oder
Rechtsanwalt zu konsultieren oder eine persdnliche Beratung nach MaRgabe der Wohlverhaltensregeln
durch einen persénlichen Wertpapierdienstleister in Anspruch zu nehmen, um individuellen rechtlichen,
wirtschaftlichen und steuerlichen Rat einzuholen.



GLOSSAR UND ABKURZUNGSVERZEICHNIS

ABGB

AktG

Angebotsprogramm

Auction Settlement

Aufstellung von Querverweisen

Basel Committee

Basel |

Basel 11

Basel 111

Basis-Prospekt

Basis-Bedingungen (,,BB%)

Basiswert

BBA

Allgemein birgerliches Gesetzbuch, JGS 1811/946 i.d.g.F.

Aktiengesetz, BGBI. Nr. 98/1965 i.d.g.F. (zuletzt ge&ndert
durch BGBI. Nr. 111/2010)

Ein Angebotsprogramm im Sinne des Artikel 2 Absatz 1 lit
s) des Wertpapierprospektgesetzes.

Ein gem&R 2009 ISDA Credit Derivatives Determinations
Committees und Auction Settlement Supplement to the
ISDA 2003 Credit Derivatives Definitions per 12. Mérz
2009 und 14. Juli 2009 eingefiihrtes Settlement-Verfahren.

Eine anlaBlich der Billigung eines Prospektes gemafR Art
26 (3) der Prospekt-Verordnung bei der Behorde
einzureichende Liste, nach welcher die im Prospekt
angefuhrten Informationsbestandteile leichter aufgefunden
werden konnen, wenn diese nicht Schema-konform im
Prospekt angefihrt sind.

Basel Committee of Banking Supervision
Kapitaladdgquanzregulierungen flr Banken, herausgegeben
durch das Basel Committee 1988, und ersetzt durch Basel
I

Kapitaladdguanzregulierungsvorschlage  fir
erarbeitet durch das Basel Committee.

Banken,

Neue Regulierungsstandards betreffend die
Kapitaladdquanz von Banken, Entwurf des Basel
Committees

Dokument i.S. von Artikel 2 Absatz 1 lit t) des
Wertpapierprospektgesetzes;  gegenstandlicher  Basis-
Prospekt; ein Basis-Prospekt flir ein Angebotsprogramm.

Die in Teil 1V Abschnitt 4. bis 7. beschriebenen und fiir
alle RBI-Emissionen aus diesem RBI-Emissionsprogramm
geltenden Emissionsbedingungen, welche fiir eine konkrete
Tranche/Serie durch spezifische Angaben der Endgliltigen
Bedingungen zuzuglich allfalliger Volltext-Bedingungen
und Annexe ergénzt werden.

Auch Underlying oder Bezugsgrofe; ein Basiswert i.S.d.
Artikel 15 der Prospekt-Verordnung, an welchen die
Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen einer RBI-Emission
gebunden sind und der fir die Bewertung und Erflllung
einer RBI-Emission als Grundlage dient. Basiswerte
konnen u.a. eine Derivative Komponente aufweisen, ein
Derivat sein oder ohne Derivative Komponente ausgestattet
sein.

British Bankers' Association
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BGBI

BorseG

BWG

Cap
Capital Ratio
Cash Settlement

CE

CEE

Cembra

CESR

CHF

CIS other

Clearstream Luxemburg

CLN

CMS-Satz; Swap Rate

Commodities

Bundesgesetzblatt der Republik Osterreich

Bundesgesetz vom 8. November 1989 (iber die Wertpapier-
und allgemeinen Warenbdrsen und Uber die Ab&nderung
des Borsesensale-Gesetzes 1949 und der Borsegesetz-
Novelle 1903 (Borsegesetz 1989) i.d.F.d.

Bundesgesetz Uber das Bankwesen BGBI. Nr. 532/1993,
i.d.F.d. BGBI. Nr. 28/2010.

Hdchstzinssatz
Kapitalintensitat
Barausgleich

Central Europe (Zentraleuropa): ein regionales Segment
der RBI, bestehend aus den Lé&ndern Polen, Slowakei,
Slowenien, Tschechische Republik, Ungarn.

In diesem Basis-Prospekt verwendeter
Sammelbegriff/Abkirzung fur die regionalen Segmente /
Mérkte CE, GUS wund SEE, also Zentraleuropa,
Gemeinschaft Unabhéngiger Staaten, sowie Stidosteuropa.

Cembra Beteiligungs AG

The Committee of European Securities Regulators
(nunmehr ESMA)

Schweizer Franken

Umfasst als Segment der RBI die ehemaligen Mitglieder
der  Gemeinschaft  unabhangiger  Staaten  (GUS)
Kasachstan, Ukraine und Weissrussland (auch: GUS
Sonstige)

Clearstream Banking S.A., Luxemburg
42 Avenue JF Kennedy, 1855 Luxembourg, Luxembourg

Credit Linked Note; Schuldverschreibung, deren
Zahlungen/Nichtzahlungen an den Eintritt/Nichteintritt
eines Kreditereignisses gebunden sind.

Unter der EUR-ISDA-EURIBOR Swap Rate-11:00, auch
,,CMS-Satz oder ,,Swap Rate* genannt, ist der Prozentsatz
fur Euro Swap-Transaktionen im Interbankenhandel mit
einer bestimmten Laufzeit zu verstehen, wobei der Fixteil
des Swaps auf Tagesbasis 30/360 berechnet wird und dem
floatierenden Teil der 6-Monats-EURIBOR, berechnet auf
Tagesbasis actual/360, zugrunde gelegt wird.

Waren und Guter, dies kodnnen insbesondere sein:
Edelmetalle (beispielsweise Gold, Silber), Erdél und
sonstige Energietrager (beispielsweise Heizol, Erdgas),
Industriemetalle  (beispielsweise ~ Aluminium, Kupfer,
Nickel, Zink) oder Agrarguter (beispielsweise Weizen,
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Common Depositary

Confusio

Core-Tier 1-Quote

Cost/Income Ratio

Counterparty
CRD

CRD 11

CRD 111
CRD IV

CRR (""Vorschlag der CRR")

Credit Default Swap

Daueremission

DepG

Derivative Komponente

Kakao, Mais, Schweine, Rinder)
Gemeinsamer Verwahrer

Die  nach  Vereinigung von  Gldubiger- und
Schuldnerfunktion  durch  die Innehabung  eines
Wertpapieres durch dieselbe Person veranlasste Tilgung
des Wertpapieres.

Harte Kernkapital-Quote

Kennzahl, die die Kosteneffizienz in Unternehmen
widerspiegelt, indem sie die Relation von Aufwand und
Ertrag ermittelt. Sie errechnet sich, indem die
Verwaltungsaufwendungen (bestehend aus Personal- und
Sachaufwand sowie den Abschreibungen auf Sachanlagen
und immaterielle Vermogenswerte) ins Verhaltnis zu den
Betriebsertrdgen (Zinsiberschuss, Provisionsiiberschuss
und Handelsergebnis sowie sonstiges betriebliches
Ergebnis) gesetzt werden.

Vertragspartner, insbesondere Kunden
Capital Requirements Directive (Directive 2006/48/EC)

Capital Requirements Directive Il (Directives 2009/27/EC,
2009/83/EC und 2009/111/EC)

Capital Requirements Directive IlI (Directive 2010/76/EU)
Capital Requirements Directive IV im Entwurf

(Vorschlag fur eine) Verordnung des Européischen
Parlamentes und des Rates Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen

Ein Credit Default Swap (CDS) ist ein Kreditderivat zum
Handeln von Ausfallrisiken aus Krediten, Anleihen oder
Schuldnernamen.

Eine Vertragspartei, der Sicherungsnehmer, bezahlt
regelmaRig eine Sicherungsgebuhr. Dafir erhalt er von der
Gegenpartei, dem Sicherungsgeber, eine
Ausgleichszahlung, sofern der in dem CDS-Vertrag
bezeichnete  Referenzschuldner/beziiglich  der  dort
definierten Referenzverbindlichkeit ausféllt.

RBI-Emission mit offener (unbegrenzter) Zeichnungsfrist.

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 uber die Verwahrung
und Anschaffung von Wertpapieren (Depotgesetz), BGBI.
Nr. 424/1969 i.d.g.F.

Darunter soll — der Interpretation der CESR /ESMA
folgend — hier nur eine solche derivative Komponente
verstanden werden, welche die Rechte des Investors
bertihrt, nicht aber eine solche, welche ausschlieflich das
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Duration
EBA

Einmalemission

Endgultige Bedingungen

Emissionsrendite

Emittentin

ESMA

ETF
EUR

EURIBOR

Euroclear

EZB
Fitch
FinStaG
Floor

FKG

Risiko der Emittentin abdeckt.
Laufzeit, Dauer
Européische Bankenaufsicht

RBI-Emission mit geschlossener Zeichnungsfrist bzw.
RBI-Emission, die an einem einzigen Angebotstag
angeboten wird.

Die gemaR Teil IV Abschnitt 5.1.B. in Form eines
,,Konditionenblattes fiir eine konkrete Tranche/Serie
erganzenden Emissionsbedingungen zuziuglich allfalliger
Volltext-Bedingungen und Annexe; erstellt i.S. von Artikel
2 Absatz 1 lit r) der Prospekt-Richtlinie.

Ertrag eines Wertpapiers unter der Pramisse des Erwerbes
zum (Erst-) Ausgabekurs und des Haltens bis zur Tilgung
zum Tilgungskurs ohne Berlicksichtigung von Spesen.

RBI

European Securities and Markets Authority (ehemals
CESR: Committee of European Securities Regulators)

Exchange Traded Funds
Euro

Unter EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) wird jener
Zinssatz verstanden, zu dem Euro-Zwischenbankeinlagen
innerhalb der Euro-Zone unter Banken erster Bonitat
(Prime Banks) angeboten werden. EURIBOR ist definiert
als ein Durchschnittszinssatz der taglichen Quotierung der
aktivsten Banken der Euro-Zone, flr verschiedene gangige
Laufzeiten, festgestellt einmal t&glich an jedem TARGET-
Tag um ca. 11.00 Uhr mitteleuropéischer Zeit (Brissel),
berechnet auf Basis der Zinsenkonvention actual/360, auf
drei Dezimalstellen genau gerundet. Eine detaillierte
Beschreibung in englischer Sprache findet sich auf den
Internet-Seiten der European Banking Federation (EBF):
http://www.euribor-ebf.eu/euribor-org/about-
euribor.html

Euroclear Bank S.A., Belgien
1 Boulevard du Roi Albert I, 1210 Brissel, Belgien

Européische Zentralbank

Fitch, Inc./ Fitch Ratings LtD, Ratingagentur
Finanzmarktstabilitatsgesetz, BGBI. 1 2008/136
Mindestzinssatz oder Mindestausschuttungsbetrag

Finanzkonglomerategesetz; Bundesgesetz, mit dem das
Bundesgesetz (ber die zusétzliche Beaufsichtigung der
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FMA

Fundierte
Bankschuldverschreibung

Future Linked Note

FX

HICP excl. tobacco

HUF

Hypothekenpfandbriefe

IAS
IBSG

ICMA

i.d.g.F.
i.d.dzt.g.F.
i.d.R.

IFRS

Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und
Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerates erlassen
wird, sowie das Versicherungsaufsichtsgesetz, das
Bankwesengesetz, das Wertpapieraufsichtsgesetz, das
Finanzmarktaufsichtsbe-hérdengesetz, das Borsegesetz und
das Pensionskassengesetz geéndert werden; BGBI. I. Nr.
70/2004 i.d.F.d. BGBI. I Nr. 22/2009.

Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde
Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien, Republik Osterreich

Von eigens dazu berechtigten Kreditinstituten ausgegebene
Schuldverschreibungen gemaR Gesetz vom 27. Dezember
1905 Dbetreffend fundierte Bankschuldverschreibungen,
BGBI. Nr. 213/1905 i.d. jeweils geltenden Fassung, fir
welche eine Kaution flr die vorzugsweise Deckung
(Fundierung) der Anspriiche aus diesen
Schuldverschreibungen zu bestellen ist. Die Gléubiger
fundierter Bankschuldverschreibungen haben das Recht,
aus den fiir ihre Anspriiche als Kaution bestellten
Vermdgenswerten vorzugsweise befriedigt zu werden.

Eine an einen Future als Basiswert gebundenen RBI-
Emission

Fremdwéhrung

Harmonisierter Verbraucherpreisindex exclusive
Tabakwaren (Harmonized Indicies of Consumer Prices —
all items excluding tobacco).

ungarische Forint

Pfandbriefe  aufgrund  hypothekarisch  besicherter
Forderungen unter der Bezeichnung Pfandbriefe oder
Hypothekenpfandbriefe geméaR Pfandbriefgesetz 2012
International Accounting Standards
Interbankmarktstarkungsgesetz, BGBI. | 2008/136
International Capital Market Association

Talacker 29

8001 Zirich

Schweiz

In der geltenden Fassung

In der derzeit geltenden Fassung

In der Regel

International Financial Reporting Standards - einschlieBlich
Accounting Standards (IAS) und die vom International

Accounting Board herausgegebenen Auslegungen, wie von
der Europaischen Union angewendet.
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Index-Provider

Institutionelle Anleger

Investor

IRB Ansatz

ISDA

ISIN

IT-Systeme

Kapitalgarantie /Kapitalerhalt

KSchG

Kupon

Lieferbare Verbindlichkeiten

Von der Emittentin verschiedener Dritter, von dem ein
Index berechnet wird.

Anleger gemall Erwdgungsgrund (14) der Prospekt-
Richtlinie (wholesale investors).

Anleger

Der IRB Ansatz (Internal Ratings Based Approach) stellt
nach Basel Il neben dem Standardansatz eine zweite
Mdglichkeit zur Berechnung der

Mindesteigenmittelanforderungen fur das Kreditrisiko dar.
Der IRB Ansatz lasst bankinterne Einschatzungen der
Bonitét der Kreditkunden zu; die Ratingprozesse der Bank
mussen jedoch strengen Anforderungen gerecht werden
und werden von der Bankenaufsicht laufend auf ihre
Angemessenheit hin (berprift. Die Banken kdnnen
wahlen, ob sie den IRB Basisansatz (Foundation IRB
Approach, FIRB) oder dem fortgeschrittenen IRB Ansatz
(Advanced IRB Approach, AIRB) folgen wollen. Im IRB
Basisansatz wird nur die Ausfallswahrscheinlichkeit (PD)
geschatzt, wahrend im fortgeschrittenen IRB Ansatz
weitere Parameter bankintern geschatzt werden.

International Swaps and Derivatives Association, Inc.
360 Madison Avenue, 16" Floor
New York, N.Y. 10017

International Security Identification Number
Informationstechnologiesysteme

Die Zusage der Emittentin (und nicht eines Dritten), das
seitens des Anlegers eingesetzte Kapital exklusive
Bankspesen (Nominale, Erstausgabekurs, etc, wie in den
Endgultigen Bedingungen zu definieren.) im
Endfalligkeits-/Tilgungszeitpunkt wieder zurilickzuzahlen.
Diese Zusage bezieht sich jedoch nicht auf Verkaufe der
Schuldverschreibung wéhrend der Laufzeit. Ausgedriickt
wird damit lediglich eine verstarkte Zusage der Emittentin
selbst, eine bestimmte Leistung unabhéngig von der —
allenfalls widrigen, nachteiligen — Entwicklung bestimmter
Indikatoren/Underlyings, die an sich fir die Hohe der
Verpflichtung des Emittenten ausschlaggebend waren, zu
erbringen.

Bundesgesetz vom 8. Mérz 1979, mit dem Bestimmungen
zum Schutz der Verbraucher getroffen werden
(Konsumentenschutzgesetz — KSchG), BGBI. Nr. 140/1979
i.d.g.F.

Zinsen i.w.S. auf eine RBI-Emission, ausgedriickt in Form
eines Prozentsatzes von einer definierten Berechnungsbasis
oder eines Betrages.

Kodnnen im Rahmen eines physischen Settlements von der
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Limited Recourse

Loan

M

Mit Unternehmensforderungen
fundierte
Bankschuldverschreibungen
NPL

Non performing loans ratio

Offentliche Pfandbriefe

OeKB

OeNB

OFAC

Option Linked Note

Optionspreis
ORE
Perpetual

Physical Settlement

PP

PROSPEKT

Prospekt-Richtlinie

Emittentin geliefert werden.

Bedeutet, dass der Kreditgeber keinen oder nur einen
beschréankten Ruckgriff auf die Mutter- oder andere
Konzerngesellschaften einer Kreditnehmerin hat, wenn die
von der Kreditnehmerin bestellten Sicherheiten nicht
ausreichen sollten.

Internationales Darlehen

Monat

Gedeckte  Bankschuldverschreibungen aufgrund von
Forderungen an Unternehmen, gemal Pfandbriefgesetz
2012

Non-Performing Loans

Anteil an notleidenden Krediten

Pfandbriefe aufgrund von Forderungen an staatliche Stellen
unter der Bezeichnung Kommun_glschuIdverschreibungen,
Kommunalobligationen oder Offentliche Pfandbriefe,
gemal Pfandbriefgesetz 2012

Oesterreichische Kontrollbank AG
Am Hof 4, 1011 Wien, Republik Osterreich

Oesterreichische Nationalbank AG i
Otto-Wagner-Platz 3, 1090 Wien, Republik Osterreich

United States Office of Foreign Asset Control

Eine an eine Option als Basiswert gebundene RBI-
Emission

Preis einer Option oder eines Optionsscheines
Osterreichische Raiffeisen Einlagensicherung eGen
Schuldverschreibungen mit unbegrenzter Laufzeit
Physische Lieferung von als Lieferbare Verbindlichkeiten
definierten Schuldtiteln eines Drittschuldners bei Credit
Linked Notes.

Abkirzung fir Privatplatzierung oder Private Placement
Dieser Basis-Prospekt samt Endgultigen Bedingungen
zuzuglich allfalliger Volltext-Bedingungen, Annexe und
Nachtrage

Richtlinie 2003/71/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt,
der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei

deren Zulassung zum Handel zu verdffentlichen ist, und
zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG i.d.g.F.
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Prospekt-Verordnung

Qualifizierte Anleger

Raiffeisen-Landeszentralen

Rating

Reprasentant
Return on Equity

RBG

einschliellich ~ deren  Anpassungen, inshesondere
einschlielich Richtlinie 2010/73/EU vom 24. November
2010 zur Anderung der Richtlinie 2003/71/EG, insoweit
diese in den relevanten Mitgliedstaaten umgesetzt wurde.

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29.
April 2004 i.d.F. vom 18. Juli 2005 (berichtigt), zur
Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Européischen
Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten
enthaltenen Informationen mittels Verweis und die
Veroffentlichung solcher Prospekte und die Verbreitung
von Werbung.

wie in Artikel 2 lit e) der Prospekt-Richtlinie bzw. in Teil |
Artikel 2 lit. j) des Wertpapierprospektgesetzes definiert

Raiffeisen-Landeszentralen i.S.d. 8 23 Absatz 13 Zi. 6
BWG (sieben Raiffeisen Landesbanken, Raiffeisenverband
Salzburg reg.Gen.m.b.H. und ZVEZA BANK / zweite
Stufe der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich).

Ein Rating ist zunachst eine Bewertungsskala fur die
Beurteilung der Bonitat/des Kredit-Standings von
Unternehmen.

Das Rating wird von unabhangigen Rating-Agenturen
aufgestellt, wobei insbesondere das Bonitdts- und
Landerrisiko abgeschétzt wird und stellt in concreto einen
Indikator/Einschatzung des mdglichen Kreditausfalles bis
zur Insolvenz des beurteilten Unternehmens durch einen
Dritten dar.

Die Rating-Skala reicht von ,,AAA“ (beste Bonitit) bis
»D (schlechteste Bonitdt). Angaben zum Rating der
Emittentin sind in Teil IV dieses Prospektes unter
Abschnitt 7.5. zu finden.

Zur Rating-Methodologie wird auf die Publikationen der
Rating-Agenturen (z.B. im Internet) verwiesen.

Schuldverschreibungsglaubiger-Vertreter
Eigenkapitalrentabilitat

die drei-stufige Raiffeisen Bankengruppe Osterreich,
beinhaltend: alle lokalen Raiffeisenbanken in Osterreich
(erste Stufe), alle regionalen Raiffeisen-Landeszentralen
i.5.d. § 23 Absatz 13 Ziffer 6 BWG (sieben Raiffeisen
Landesbanken, Raiffeisenverband Salzburg reg.Gen.m.b.H.
und ZVEZA BANKY/) (zweite Stufe) und den RZB-
Konzern (dritte Stufe)
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RBI

RBI-Emissionen

RBI-Emissionsprogramm

RBI-Konzern

Risk/Earnings-Risiko

RI

RIAG
RI1-Bet

RI-Konzern

Risikofaktoren

RKO
RLB

RZB

Raiffeisen Bank International AG, die Emittentin (ehemals,
d.h. vor UMSTRUKTURIERUNG, firmierend als
Raiffeisen International Bank-Holding AG, auch
»~Raiffeisen International* genannt).

Emissionen  (Serien/Tranchen) von dauernd oder
wiederholt begebenen Nicht-Dividendenwerten in Form
von Wertpapieren aller Art im Sinne des Artikels 2 Absatz
1 lit. C), lit. K) und lit. M) ii) der Prospekt-Richtlinie
i.vV.m. Artikel 2 Absatz 1 lit u), lit. S) und lit. H) ii) des
Wertpapierprospektgesetzes; das sind inshesondere:
Derivative Instrumente aller Art wie z.B. Optionsscheine,
Covered Warrants, etc.; Zertifikate aller Art, so auch Nicht-
Dividendenwerte, die den Inhaber zum Erwerb von
Ubertragbaren Wertpapieren oder zum Empfang eines
Barbetrages im Rahmen eines Barausgleiches, der durch
Bezugnahme auf andere Instrumente, namentlich
Ubertragbare Wertpapiere, Wahrungen, Zinssdtze oder
Renditen, Rohstoffe oder andere Assets, Indizes oder
Messzahlen festgesetzt wird, berechtigen; sowie sonstige
Schuldverschreibungen aller Art der Emittentin aus diesem
Angebotsprogramm.

Das Angebotsprogramm im Sinne des Artikel 2 Absatz 1 lit
s) des Wertpapierprospektgesetzes der RBI, upgedated
durch allfallige kunftige Prospekt-Nachtrége.

RBI mit deren gemaR IRFS in den Konsolidierungskreis
einbezogenen Unternehmen.

Risiko/Ertragskoeffizient

(das  Verhdltnis  von  Kreditrisikovorsorgen  zu
Nettozinstiberschuss)

Raiffeisen  International Bank-Holding AG, auch
»Raiffeisen International® genannt (Firma der Emittentin
vor UMSTRUKTURIERUNG).

Raiffeisen Investment AG

Raiffeisen International Beteiligungs GmbH

Rl mit ihren damals gemdl IFRS in den
Konsolidierungskreis einbezogenen Unternehmen.

Eine Liste von Risiken i.S.d. Artikel 2 Absatz 3 der
Prospekt-Verordnung, die fiir die jeweilige Situation der
Emittentin und/oder der Wertpapiere spezifisch und fiir die
Anlageentscheidung wesentlich sind.
Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich

Raiffeisen Landesbank

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
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RZB (alt)
RZB-Gruppe

RZB-Konzern

S&P’s

Schuldverschreibung

Schuldverschreibungen im engeren
Sinne

Schuldverschreibungen im
weiteren Sinne

SEE

Sonstige Derivative Instrumente

aller Art

Swap

Tilgung

Underlying

UMSTRUKTURIERUNG

RZB vor UMSTRUKTURIERUNG
RZB-Kreditinstitutsgruppe im Sinne des § 30 BWG

RZB mit deren gemal IRFS in den Konsolidierungskreis
einbezogenen Unternehmen.

Standard & Poor’s Corporation, Ratingagentur

RBI-Emission, begeben aus dem RBI-Emissionsprogramm;
Sammelbegriff flir Schuldverschreibungen im engeren
Sinne und Schuldverschreibungen im weiteren Sinne.

Jene RBI-Emissionen, bei welchen sich die Emittentin zur
Tilgung /Rickzahlung von zumindest dem Nennwert bei
Nominalwerten oder Rickzahlung zum (zumindest)
Erstausgabekurs bei Stiickwerten und ,,zur Verzinsung im
weiteren Sinne“ (wobei die Mindestverzinsung auch 0 %
betragen kann) des erhaltenen Nennbetrages/Kapitals (dies
vorbehaltlich  Sonderbestimmungen fiir Konsumenten)
verpflichtet.

Alle  anderen  RBI-Emissionen  abgesehen  von
Schuldverschreibungen im engeren Sinne.

Southeastern Europe (Sudosteuropa): ein regionales
Segment der RBI, bestehend aus Albanien, Bosnien und
Herzegowina, Bulgarien, Kosovo, Kroatien, Moldau,
Serbien und Rumanien.

Sonstige Derivative Instrumente aller Art (im Sinne
Erwdgungsgrund (18) der Prospekt-Verordnung) wie z.B.
Optionsscheine, Covered Warrants, etc.

Tausch

PlanméaRige Riickzahlung oder Auslauf einer RBI-Emission
zu vorab in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten
Tilgungsterminen und Tilgungsbedingungen.

Basiswert einer RBI-Emission

Mit Eintragung in das Firmenbuch am 10. Oktober 2010
hat die Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft (,,RZB*) ihren Teilbetrieb
»~Kommerzkundengeschéft, d.h. wesentliche Teile ihres
bankgeschéftlichen Betriebs sowie Beteiligungen, die mit
dem operativen Kommerzkundengeschaft des Ubertragenen
Teilbetriebs in Verbindung stehen, auf die Raiffeisen
International Bank-Holding AG (,,Raiffeisen International
oder ,,RI“) iibertragen. Diese Ubertragung erfolgte in zwei
Schritten, zunachst durch Abspaltung des
Kommerzkundengeschafts durch die RZB auf die Cembra
Beteiligungs AG  (,,Cembra®“), dann durch die
anschlieBende Verschmelzung der Cembra in die RI (die
L,UMSTRUKTURIERUNG®). Mit Wirksamwerden der
UMSTRUKTURIERUNG hat die RI ihre Firma gedndert
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US./US.A.

usD

Verzinsung i.w.S.

Volltext-Bedingungen

(Vorzeitige) Ruckzahlung

WAG 2007

Wertpapierprospektgesetz

Y
Zertifikate
Zinsen i.w.S.

auf Raiffeisen Bank International AG (,,RBI®).
Vereinigte Staaten von Amerika

U.S.-Dollar, Wahrung der Vereinigten Staaten von
Amerika

Zahlung von Zinsen i.w.S.

Die diesem Basis-Prospekt (optional) angeschlossenen
Emissionsbedingungen im Volltext.

Die vor dem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten
Tilgungstermin erfolgende Riickzahlung/Beendigung einer
RBI-Emission, wie. z.B. durch Kiindigung, Confusio.

Bundesgesetz tber  die Beaufsichtigung von
Wertpapierdienstleistungen (Wertpapieraufsichtsgesetz
2007) i.d.F.d. BGBI. Nr. 60/2007.

Das Luxemburgische Gesetz Uber Wertpapierprospekte
(Loi Relative aux Prospectus pour Valeurs Mobiliéres), das
die Prospekt-Richtlinie im GrolRherzogtum Luxemburg
umsetzt.

Jahr

Zertifikate i.S. von Erwdgungsgrund (13) der Prospekt-
Richtlinie

Gegenstandliche  RBI-Emissionen  kénnen  entweder
unverzinslich sein oder eine Verzinsung (als Prozentsatz
ausgedriickter Zinssatz, i.d.R. tblich bei Nominalwerten)
bzw. Ausschiittung (Ausschittungsbetrag, i.d.R. lblich bei
Stlickwerten), und deren Kombinationen vorsehen. In
Folge werden Verzinsung und Ausschiittung als Zinsen im
weiteren Sinn bezeichnet.
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TEIL |
ZUSAMMENFASSUNG

Warnhinweis: Diese Zusammenfassung ist lediglich als Einleitung zu diesem Basis-Prospekt zu
verstehen. Jeder (potenzielle) Anleger sollte daher seine Anlageentscheidung betreffend gegenstandliche
RBI-Emissionen auf die zuvor erfolgte eingehende Prifung des gesamten PROSPEKTS, wie in der
Praambel definiert, stiitzen. Die (potenziellen) Anleger werden hiermit darauf hingewiesen, dass flr den
Fall, dass ein Anleger vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Basis-Prospekt enthaltenen
Informationen geltend zu machen beabsichtigt, der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Vorschriften der EWR-Vertragsstaaten die Kosten fir die Ubersetzung vor
Prozessbeginn zu tragen haben kdnnte. Die Emittentin, die diese Zusammenfassung einschlieBlich einer
allfalligen Ubersetzung davon vorgelegt und deren Meldung (Notifikation) beantragt hat, kann fir die
Zusammenfassung haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung
irrefiihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basis-
Prospektes gelesen wird.

Bestimmte in dieser Zusammenfassung bzw. dem (brigen Basis-Prospekt verwendete Abkiirzungen und
Begriffe sind im Kapitel ,, Glossar und Abkiirzungsverzeichnis * erldutert.

Gultigkeitsdauer des Basis-Prospektes/Nachtragspflicht

Die im Basis-Prospekt enthaltenen Informationen, insbesondere in Bezug auf die Emittentin und in Bezug
auf die mit den Wertpapieren verbundenen Rechte, beziehen sich auf das Datum dieses Basis-
Prospekts/dessen Veroffentlichung. Diese Informationen haben solange Giltigkeit, als nicht aufgrund
eines neuen wichtigen Umstandes oder einer wesentlichen Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf
die im Basis-Prospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der Schuldverschreibungen beeinflussen
kénnen, ein gebilligter Nachtrag zum Basis-Prospekt verdffentlicht wurde. Die Giiltigkeit des Basis-
Prospekts ist mit zwolf Monaten ab dessen Erst-Veroffentlichung begrenzt. Bei Nichtdividendenwerten
gemal Artikel 5 Absatz (4) lit b) der Prospekt-Richtlinie ist der Basis-Prospekt giltig, bis keines der
betroffenen Wertpapiere mehr dauernd oder wiederholt begeben wird.

Eine mdglichst vollstandige Information (ber die Emittentin und das Angebot der Wertpapiere der
Emittentin ist nur gegeben, wenn dieser Basis-Prospekt - erganzt um allfallige Nachtrége - in Verbindung
mit den jeweils auf eine konkrete Tranche/Serie bezogenen Endgultigen Bedingungen (Konditionenblatt)
der Schuldverschreibungen zuziglich allfalliger Volltext-Bedingungen und Annexe (PROSPEKT)
gelesen wird.
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Geschichte

ANGABEN ZUR EMITTENTIN

1-21

Raiffeisen Bank International AG

Aktiengesellschaft gemall AktG nach
oOsterreichischem Recht

Am Stadtpark 9, 1030 Wien, Republik
Osterreich

eingetragen im Firmenbuch des
Handelsgerichtes Wien zu FN 122119m

Vorstand, Aufsichtsrat

Dkfm. Dr. Herbert Stepic,
Vorstandsvorsitzender

Mag. Dr. Karl Sevelda, VVorstandsvorsitzender-
Stellvertreter

Mag. Martin Grull, Mitglied

Dr. Johann Strobl, Mitglied

Aris Bogdaneris, M.A., Mitglied

Dkfm. Klemens Breuer

Mag. Peter Lennkh, Mitglied

Die Emittentin wurde 1991 von der Raiffeisen
Zentralbank  Osterreich  Aktiengesellschaft
(,RZB*) als  Holding-Gesellschaft  zur
Bundelung der Beteiligungen und Interessen des
RZB-Konzerns in Zentral- und Osteuropa
(,,CEE®) gegriindet. Sie wurde mehrfach
umfirmiert und trat seit 2003 unter dem Namen
,Raiffeisen International Bank-Holding AG*
(,,RI*) auf, bis zur UMSTRUKTURIERUNG
der Gesellschaft und der
Firmennamensénderung auf ,Raiffeisen Bank
International AG* (,,RBI*) im Jahre 2010.

Im April 2010 fassten die Vorstdnde von RI und
RZB einen Beschluss ber die Abspaltung und
nachfolgende  Verschmelzung  wesentlicher
Teile des Bankbetriebs der RZB mit der RI
(,UMSTRUKTURIERUNG®), um die
langfristigen  Zukunftsperspektiven  durch
Starkung der Wettbewerbsposition in CEE, aber
auch in Osterreich, zu sichern, um den Zugang
zu den Geld- und Kapitalméarkten zu erleichtern
und um ein breiteres Produktangebot zu
erreichen.

Die Hauptversammlungen der beteiligten
Gesellschaften haben der
UMSTRUKTURIERUNG am 7. bzw. 8. Juli
2010 mit jeweils Uberwiegenden Mehrheiten



SatzungsmaRiger Unternehmensgegenstand in  der
Fassung der Beschliisse der Hauptversammlung vom 8.

Juni 2011
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zugestimmt.

Die UMSTRUKTURIERUNG wurde am 10.
Oktober 2010 in das Firmenbuch eingetragen
und wurde damit wirksam. Mit diesem
Wirksamkeitsdatum anderte RI ihren Namen auf
Raiffeisen Bank International AG und erhielt
eine osterreichische Bankkonzession.

lhre Aktien sind weiterhin an der Wiener Borse
notiert.

Emittentin ist bis heute eine voll konsolidierte
Tochter der RZB.

,»,Gegenstand des Unternehmens der
Gesellschaft ist der Betrieb von Bankgeschaften
aller Art geméll 8 1 Absatz 1 BWG und der
damit zusammenhdngenden Geschéfte; dies
jedoch mit Ausnahme des Investmentgeschaftes,
des Immobilienfondsgeschéftes, des
Beteiligungsfondsgeschéftes, des Betrieblichen
Vorsorgekassengeschaftes und des
Bauspargeschéftes sowie der Ausgabe von
Pfandbriefen und
Kommunalschuldverschreibungen.

Gegenstand des Unternehmens ist ferner: (a) die
Beratung und  die  Erbringung  von
Managementleistungen aller Art fur die
Unternehmen, an denen Beteiligungen oder zu
denen sonst konzernmaBige Verflechtungen
bestehen; (b) die Durchfuhrung von Geschéften
und Erbringung aller Dienstleistungen, die mit
dem Bankgeschaft in direktem oder indirektem
Zusammenhang stehen, insbesondere die
Durchfiihrung der in § 1 Absatz 2 und 3 BWG
angefuhrten Tatigkeiten, die Erbringung von
Dienstleistungen auf dem  Gebiet der
Unternehmensberatung einschliellich
Unternehmensorganisation sowie auf dem
Gebiet der automatischen Datenverarbeitung
und Informationstechnik.

Die Gesellschaft ist im Rahmen der jeweils
giltigen Gesetze berechtigt, Erganzungskapital,
nachrangiges und kurzfristiges nachrangiges
Kapital sowie hybrides Kapital aufzunehmen
sowie wirtschaftlich vergleichbare Instrumente
ZU begeben.



Geschaftsmodell/Geschéftsfelder/Markte
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Die Gesellschaft ist zum Erwerb von
Liegenschaften, zur Errichtung von
Zweigniederlassungen und
Tochtergesellschaften im In- und Ausland sowie
zur Beteiligung an anderen Unternehmen
berechtigt. Die Gesellschaft ist dartiber hinaus
zu allen Geschaften und MaBnahmen berechtigt,
die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes
notwendig oder nitzlich sind, insbesondere
auch in allen dem Unternehmensgegenstand
ahnlichen oder verwandten
Tatigkeitsbereichen.*

Die RBI ist eine Universalbank-Gruppe, welche
eine umfangreiche Palette an Bank- und
Finanzprodukten, sowie Service an Retail- und
Kommerzkunden, Finanzinstitute und an den
offentlichen Sektor anbietet.

RBI fokussiert ihr Geschéaft auf die Kernmarkte
CEE und Osterreich.

In CEE betreibt die RBI ein Netzwerk von
Universalbanken, Leasinggesellschaften und
anderen Service-Anbietern in 17 Markten,
wobei in 15 Landern Netzwerkbanken bestehen.

Der RBI-Konzern unterhdlt weiters operative
Einheiten / Standorte in Asien (z.B. China und
Singapur), um vor Ort selektiv
Geschaftsmoglichkeiten und Marktnischen zu
nutzen, insbesondere mit und bei bestehenden
Kunden, welche individuelle
Finanzierungsldsungen suchen.

Als eine der groBten pan-CEE-Bankengruppen
serviciert RBI per 31. Dezember 2011 rund 13,8
Millionen Kunden in 17 Markten und
beschéftigt rund 59.000 Mitarbeiter als eine der
groften Pan-Osteuropéischen Bankgruppen.

Seit der UMSTRUKTURIERUNG und der
damit verbundenen Einbringung wesentlicher
Geschaftsbereiche der RZB rlickwirkend per
1.1.2010 bietet RBI 0sterreichischen und
internationalen Kommerzkunden sowie
multinationaler Klientel Kommerzbank- und
Investment Banking-Service an.

In Osterreich konzentriert sich die RBI auf die
groBten Unternehmen des Landes.

Das Produkt- und Service-Angebot des RBI-
Konzerns  inkludiert ~ Kredite, Einlagen,
Zahlungs- und Kontoservice, Kredit- und Debit-
Karten, Leasing, Anlage- und
Versicherungsprodukte, Export- und



Projektfinanzierung, Zahlungsverkehr / Cash
Management, Fremdwahrungs-Geschéft,
Zinsgeschaft und Investment Banking.

Wéhrend im CEE-Raum  Retail- und
Kommerzkundengeschaft betrieben wird, ist das
Geschaft in Osterreich und in der restlichen
Welt auf die Servicierung von Kommerzkunden
(Mittel- und GroRbetriebe sowie
Finanzinstitutionen) ausgerichtet, mit starkem
Fokus auf Klientel, bei welcher sich Cross-
Selling-Maglichkeiten in CEE ergeben.

Per 31. Dezember 2011 hatte die RBI-Gruppe
eine konsolidierte Bilanzsumme von EUR
146,985 Milliarden (im Vergleich zu EUR
131,173 Milliarden per Stichtag 31. Dezember
2010).

Abschlussprifer / Konzernabschlussprifer 2010 und

2011 des RBI-KONZEINS ......cccoevviiiieiiece e KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft,* 1090  Wien,
Porzellangasse 51, vertreten durch Mag.
Wilhelm Kovsca und Mag. Bernhard Mechtler
(fUr das Jahr 2010) sowie Mag. Rainer Hassler
und Mag. Bernhard Mechtler (fur das

Geschaftsjahr 2011).

* Die KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft ist per

5. April 2012 in eine  Aktiengesellschaft
umgewandelt worden. Der Firmenname lautet
seither KPMG Austria AG Wirtschaftspriifungs-
und Steuerberatungsgesellschatft.

Zusammenfassung der Konzernfinanzdaten

Die nachstehenden, ausgewahlten Konzern-Finanzdaten sollten in Zusammenhang mit dem Abschnitt 111
(Emittenten-Beschreibung) sowie mit den Konzern-Finanzdaten, die per Verweis in diesen Prospekt
inkorporiert sind, gelesen werden.

Die Konzern-Gesamtergebnisrechnungen fiur das am  31. Dezember 2011 und 2010 endende
Geschaftsjahr und die Daten fir die Konzern-Bilanz zum 31. Dezember 2011 und 2010 wurden von den
gepriften und per Verweis in diesen Prospekt inkorporierten Konzernabschliissen abgeleitet und sollten
in Verbindung mit diesen gepriften Konzernabschlissen gelesen werden.

Die Daten der ungepruften Konzern-Gesamtergebnisrechnung fiir das am 31. Mérz 2012 endende Quartal
und die Daten der ungepriften Konzern-Bilanz zum 31. Mérz 2012 wurden von dem ungepriften und per
Verweis in diesen Prospekt inkorporierten verkirzten Konzern-Zwischenabschluss zum 31. Marz 2012
abgeleitet. Die ungepruften Quartals-Finanzzahlen wurden auf derselben Grundlage erstellt wie der
geprifte Konzernabschluss. IFRS-Standards und Interpretationen, die ab 1. Januar 2011 in der EU
verpflichtend anzuwenden sind, wurden in diesem Zwischenabschluss beriicksichtigt.

Die Quartals-Finanzergebnisse sind nicht notwendigerweise indikativ fur Ergebnisse des ganzen
Geschéftsjahres.
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Gesamtergebnisrechnung
ZINSEITIAGE ..ottt
Laufendes Ergebnis at-equity bewerteter
UNternenmen...........cevviiicininiicncsec e
ZinSaufwendungen ..........cooevveirercine e
ZINSUDEISCAUSS ......cvvciiiiicicic e
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorgen.....
Provisionsertrage..........
Provisionsaufwendungen.
Provisionsuiberschuss.....
Handelsergebnis ..o
Ergebnis aus derivaten Finanzinstrumenten und
designierten Verbindlichkeiten...........c.cococcovevviiciinnne
Ergebnis aus Finanzinvestitionen ..
Verwaltungsaufwendungen........
Sonstiges betriebliches Ergebnis ..
Ergebnis aus Endkonsolidierung ...
Jahrestiberschuss vor Steuern............cooovevvvvnennnns
Steuern vom Einkommen und Ertrag .........c.cccooeeeeininae
Jahrestiberschuss nach Steuern ............
Ergebnis der nicht beherrschenden Anteile .
Konzernperiodeniiberschuss.....................

Weitere Finanzdaten

Gewinn je Aktie (in EUR).................
Return on Equity vor Steuern (in %)...........
Konzern-Return on Equity (in %, ungepriift) ..
Return on Assets vor Steuern (in %, ungepriift) ............
Cost/Income Ratio (in %, ungeprift).........cccoeveerenenae
Risk/Earnings Ratio (in %, ungeprift) .....
Neubildungsquote (in %)........c.ccceeervrrnnnnen
Nettozinsspanne (in %) ...
Core Tier 1 Ratio, Gesamtrisiko (in %)...........
Kernkapitalquote (Tier 1), Gesamtrisiko® (in %) .........
Non-performing loans Ratio (in %, ungepriift)..............
Coverage Ratio (N %0).........ccccevviriciininniiiieceae
Loan/deposit Ratio (in %, ungepriift)
Gesamtes Eigenmittelerfordernis .............
Buchwert je Aktie (in EUR, ungepriift)..........cccoevnnnee.
Eigenmittelquote (in %)

Risikoaktiva (Kreditrisiko)

1. Quartal endend am 31. Marz

Jahr endend am 31. Dezember

2011
2012 (Vergleichszahlen) 2011 2010
(in Millionen EUR, auRer anders angefihrt)
(ungeprift) (geprift)

1.659,9 1.568,3 6.614,4 6.364,8
0,0 0,0 0,1 0,2
(784,6) (684,1) (2.947,4) (2.786,8)
875,3 884,3 3.667,2 3.578,2
(152,9) (208,2) (1.063,6) (1.194,1)
722,3 676,1 2.603,6 2.384,1
470,5 4277 1.795,3 1.753,2
(124,6) (70,6) (305,3) (262,4)
3459 357,1 1.489,9 1.490,8
82,0 1234 363,3 328,1
345 2,8 4128 (84,2)
2614 251 (141,1) 137,2
(753,3) (753,0) (3.120,4) (2.979,7)
(8,0 (23,9) (232,2) 6,3
0,1) (2,5) (2,6) 47
684,8 405,0 1.373,4 1.287,3
(110,9) (99,7) (399,2) (110,2)
573,9 305,4 974,1 1.177,2
(32,8) (35,3) (6,4) (89,7)
541,1 270,0 967,7 1.087,5

(ungeprift) (gepriift, auler anders angefiihrt)
2,52 1,13 3,95 4,56
251 15,6 13,7 13,7
22,0 11,6 10,8 13,0
1,85 1,20 0,98 0,90
58,2 56,2 57,0 55,1
17,5 23,5 29,0 334
0,81 1,16 1,38 1,66
2,37 2,61 2,61 2,51
10,2 9,0 9,0 8,9
10,7 9,9 9,9 9,7
8,9 8,6 8,6 9,0
66,8 68,3 68,4 66,3
122 127 122 131
6.898 7.624 7.624 7.585
38,13 33,82 36,28 33,95
14,7 13,5 13,5 13,3
71.051 74.987 77.150 75.601

(1)  Von der RBI ausschlieflich zu Illustrationszwecken erstellt durch Anwendung der 6sterreichischen Eigenmittelvorschriften auf den
RBI-Konzern. Die Berlicksichtigung des Hybridkapitals bei der Eigenmittelberechnung des RBI-Konzerns basiert auf der Annahme,
dass die RBI das tibergeordnete Kreditinstitut des RBI-Konzerns ist und ein Tochterunternehmen der RZB bleibt.

Quelle: Konzernabschliisse und interne Daten
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Zum 31. Méarz Zum 31. Dezember
2012 2010 2011
(in Millionen EUR)
(ungepruft) (gepriift) (gepruft)

Konsolidierte Bilanzdaten

Aktiva

Barreserven ... 14.631 4.807 11.402
Forderungen an Kreditinstitute.. 24.626 21.532 25.748
Forderungen an Kunden........ . 82.478 75.657 81.576
KreditriSiKOVOrSOrgen ........ocooeeeeineninenieese s (5.077) (4.756) (5.053)
HaNdelSaKLIVAa. ..........coeverirerirrrr e 11.075 8.068 10.617
Derivate Finanzinstrumente ...... 1.195 1.488 1.405
Wertpapiere und Beteiligungen...................... 14.410 19.631 16.535
Anteile an at-equity bewerteten Unternehmen .. 5 5 5
Immaterielle Vermogenswerte ............c..cc.c.... 1.083 1.220 1.066
Sachanlagen .........c.c.cocceeene. . 1.502 1.454 1.511
SONSEIGE AKLIVA....c.viveiiiiiieieiiiiieie e 2.869 2.067 2.174
AKLIVA ESAMLE ...t 148.798 131.173 146.985
Passiva

Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten.... 39.318 33.659 37.992
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden............ 67.749 57.633 66.747
Verbriefte Verbindlichkeiten................. . 13.486 16.555 14.367
RUCKSEEHUNGEN. ...t 757 672 771
HaNdelSPassiVa. ...........cveeirriiiiie e 9.678 5.742 9.715
Derivate Finanzinstrumente .. 519 1.264 792
Sonstige Passiva................. . 2.019 1.243 1.515
Nachrangkapital ... 3.799 4.001 4.151
Eigenkapital ..........ccoooiiriininiie 11.474 10.404 10.936
Konzerneigenkapital ...... 9.869 8.251 8.825
Konzernjahrestiberschuss..........c.c.ccceee. 541 1.088 968
Kapital der nicht beherrschenden Anteile... . 1.063 1.066 1.143
Passiva gBSAMIL.......cuiiiiiiiieiee e 148.798 131.173 146.985

Quelle: Konzernabschliisse und interne Daten
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ANGABEN ZU DEN WERTPAPIEREN

Gegenstand des vorliegenden RBI-Emissionsprogrammes (ein Angebotsprogramm im Sinn des Artikel
2 Absatz (1) lit k) der Prospekt-Richtlinie) der Raiffeisen Bank International AG, in der Folge auch
»RBI“ oder ,Emittentin“ (einem Kreditinstitut im Sinne des § 1 BWSG, sind Emissionen
(Serien/Tranchen) von dauernd oder wiederholt begebenen Nicht-Dividendenwerten in Form von
Wertpapieren aller Art im Sinn des Artikel 2 Absatz (1) lit c), lit k) und lit m) ii) der Prospekt-
Richtlinie;

das sind insbesondere:

o Schuldtitel ohne Derivative Komponente;

o Schuldtitel mit Derivativer Komponente (wie Strukturierte Schuldtitel gemal Erwégungsgrund
(11) der Prospekt-Verordnung), sowie Sonstige Derivative Instrumente aller Art (gemaf
Erwagungsgrund (18) der Prospekt-Verordnung) wie z.B. Optionsscheine, Covered Warrants,
etc.;

o Zertifikate (i.S. von Erwégungsgrund (13) der Prospekt-Richtlinie) aller Art;

o sonstige Schuldtitel (Nicht-Dividendenwerte) in Form von Wertpapieren aller Art.
Anlageinteressenten sind bestimmten Risiken ausgesetzt, die mit den verschiedenen Spezifikationen der
unterschiedlichen Arten von RBI-Emissionen sehr variieren kénnen.

In diesem Basis-Prospekt wird zwischen ,,Schuldverschreibungen im engeren Sinne“ und
,,Schuldverschreibungen im weiteren Sinne* unterschieden.

Unter ,,Schuldverschreibungen im engeren Sinne* (in der Folge auch ,,Anleihen®, ,,Obligationen*
oder ,,Rentenwerte) werden hier jene RBI-Emissionen verstanden, bei welchen sich die Emittentin

a) - zur Tilgung/Rickzahlung von zumindest dem Nennwert bei Nominalwerten
oder
- zur Tilgung /Riickzahlung zum (zumindest) Erstausgabekurs bei Stlickwerten

und

b) »Zur Verzinsung im weiteren Sinne“ (wobei die Mindestverzinsung auch 0% betragen
kann), des erhaltenen Nennbetrages/Kapitals

verpflichtet.

Alle anderen RBI-Emissionen (Schuldtitel mit Derivativer Komponente, Zertifikate, alle gemeinsam
auch ,,Strukturierte Produkte® genannt) sowie Sonstige Derivative Instrumente aller Art, so auch
Optionsscheine und Sonstige Schuldtitel, welche die oben angefuhrten Kriterien lit a) und lit b) nicht
erfiillen, fallen hier unter den Begriff ,,Schuldverschreibungen im weiteren Sinne®, wobei hier eine
Kapitalerhaltung nicht vorausgesetzt werden darf.

Schuldverschreibungen im engeren Sinne und Schuldverschreibungen im weiteren Sinne werden in der
Folge als ,,Schuldverschreibungen® oder ,,RBI-Emissionen® bezeichnet.

Unter ,,Zertifikaten* oder ,,Strukturierten Produkten® werden Anlageinstrumente verstanden, deren
Ertrdge und/oder Kapitalriickzahlungen meist nicht fixiert sind, sondern von bestimmten zukinftigen
Ereignissen/Entwicklungen abh&ngig sind oder zum Bezug anderer Wertpapiere/Guter/Barausgleich
berechtigen.

Unter ,,Derivative Instrumente versteht man im Wesentlichen Finanzinstrumente, deren Preisbildung
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in Abhéngigkeit eines zugrunde liegenden Basiswerts (Underlying) erfolgt. Basiswerte kdnnen u.a.
Aktien, Indices, Commodities, Fonds, Baskets, Wéahrungen, Waren, Gl&ubigerpapiere, (Markt-)
Zinssatze, Terminkontrakte, Kombinationen aus diesen oder wiederum andere Derivate sein.

Aufgrund der vielfaltigen Anknlpfungs-, Kombinations- und Auszahlungskriterien bei diesen
Anlageinstrumenten haben sich die verschiedensten, von einander nicht immer eindeutig abgrenzbaren
Typisierungen von Emissionen im Markt entwickelt.

Zahlungen auf Zinsen i.w.S. und/oder auch auf (eingesetztes) Kapital, Zahlungen bzw. Lieferung auf
geleistete Optionspramien bezliglich RBI-Emissionen, kdnnen unter anderem ausgestaltet sein wie
folgt:

Bezogen auf die Haufigkeit der Zahlungen

e periodisch oder a-periodisch

o einmal verzinslich/keine laufende Verzinsung

e unverzinslich

o keine Zahlungen/Verfall des eingesetzten Kapitals (z.B. bei geleisteten Optionspramien)
Bezogen auf die Basis der Zahlung

o festverzinslich (Nominalzinssatz oder fester Ausschittungsbetrag)
e  Zahlungen mit Derivativer Komponente

e variabel verzinslich

o teil-variabel/teil-fix-verzinslich

e revers variabel verzinslich

o pramien-verzinst (Nullkupon- oder Pramien-Schuldverschreibungen)
e unverzinst mit Risikokomponenten

e Markt-Zinssatz- bzw. Zinskurven-bezogen

e Index-bezogen

o Aktien-bezogen

e Fonds-bezogen

o Derivat-bezogen (an Optionen, etc. gebunden)

e an Termingeschafte gebunden

e Waéhrungs-bezogen

e Swap-Satz-bezogen, wie z.B. CMS-bezogen

e an Geldmarktinstrumente gebunden

e an Commodities gebunden

e an ein anderes Underlying (Basiswert) gebunden

e an Dritte/Drittschuldner gebunden/bezogen (Credit-Linked Notes, andere Drittschuldner-
bezogene RBI-Emissionen)

o Fundierte Bankschuldverschreibungen

e Mischformen oben angefiihrter Gattungen/Produktkombinationen

I-28



Bezogen auf den Rang (Status) der Schuldverschreibungen und deren Besicherung wird unterschieden
zwischen:

o Nicht-nachrangige RBI-Emissionen (Senior Notes)

e Nachrangige RBI-Emissionen (Subordinated Notes)

o Ergénzungskapital-Schuldverschreibungen geméR 8§ 23 Absatz 7 BWG

e Nachrangige RBI-Emissionen gemé&R 8§ 23 Absatz 8 BWG

o Kurzfristige Nachrangige RBI-Emissionen geméal} § 23 Absatz 8a BWG

o Ergénzungskapital-Schuldverschreibungen im Sinne des Kapital 4 Art 60 iVm Art 72
(Vorschlag) CRR

o Fundierte Bankschuldverschreibungen im Sinne des Gesetzes vom 27. Dezember 1905,
betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen

o Hypothekenpfandbriefe, Offentliche Pfandbriefe und mit Unternehmensforderungen fundierte
Bankschuldverschreibungen geméR Pfandbriefgesetz 2012 (Entwurf)

e Sonstige mit besichertem Status begebene RBI-Emissionen
e RBI-Emissionen mit Garantien Dritter

Auf eine konkrete Tranche/Serie bezugliche Produktinformationen ergeben sich aus den Basis-
Bedingungen, welche stets zusammen mit den Endgiltigen Bedingungen zuzuglich allféalliger Volltext-
Bedingungen und/oder Annexe zu lesen sind.

Fiir all die folgenden Angaben gilt daher der Zusatz ,,wie in den Basis-Emissionsbedingungen definiert
und im Konditionenblatt einer Tranche/Serie samt allfalliger Volltext-Bedingungen und/oder Annexe
dann konkret festgelegt®.

Angebotsform Wahlweise 6ffentliches Angebot oder Privatplatzierung.

Gesamtemissionsvolumen des Bis zu maximal EUR 20 Mrd. oder deren entsprechender

RBI-Emissionsprogrammes Gegenwert in Fremdwahrung.

Platzierung Wahlweise durch die Emittentin (syndiziert oder nicht syndiziert)
und/oder durch Dritte, wie z.B. durch die Banken der Raiffeisen
Bankengruppe.

Zeichnungsfrist Wahlweise offen (Daueremission) oder geschlossen

(Einmalemission).

Wahrung In Euro oder anderen Wéhrungen (wie z.B. Schweizer Franken, US
Dollar, etc.) denominiert und/oder zahlbar, in jedem Fall
vorbehaltlich der Einhaltung der anwendbaren gesetzlichen und
behdrdlichen Anforderungen.

Form/Verbriefung Inhaberschuldverschreibungen in Form von
Sammelurkunden/Global Notes verbrieft, oder
Namensschuldverschreibungen in Form von Globalurkunden oder
Einzelverbriefung in effektiven Stucken.

Status/Rang Nicht nachrangig (senior) oder nachrangig (subordinated) oder
Fundierte Bankschuldverschreibung oder sonstig besichert.

Nennbetrage oder In allen Stickelungen ab EUR 1.000,--/Gegenwert in anderen
nennwertlose Stiicke Wahrungen, Nennwert oder Ausgabekurs; vorbehaltlich der
Einhaltung aller anwendbaren gesetzlichen und/oder behdrdlichen
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(Erst-)Ausgabekurs/(Erst-)
Ausgabepreis/weitere
Ausgabekurse/weitere
Ausgabepreise

Laufzeit

Tilgung

Zahlstellen

Verjahrung

Vorzeitige Rickzahlung, sofern
vereinbart, u.a. aus folgenden
Grinden

Ruckkauf vom Markt durch
die Emittentin
/Wiederverkauf/Annulierung
(Confusio)

Anforderungen.

Ausgabepreis durch Einmalerlag oder auf in Teilbetrdgen zahlbarer
Grundlage zahlbar; bei Daueremissionen werden die weiteren
Ausgabepreise laufend in Abhéngigkeit von der Marktlage
festgeleqt.

Bei manchen Serien/Tranchen werden Hdochstausgabekurse oder
Preisbander festgelegt.

Davon unbertiihrt bleiben allfallige Bankgebuhren, welche von der
platzierenden Stelle, welche von der Emittentin verschieden ist,
anlailich Kauf oder Verkauf aufgeschlagen werden.

Begrenzt oder ,perpetual”, endfdllig oder mit (Teil-)
Kindigungsrechten ausgestattet.

Zum Nennbetrag (Erstausgabekurs) oder zu einem anderen
Tilgungsbetrag, berechnet nach einer Formel oder auf andere
Weise.

Gesamtfallig oder in Form von Teiltilgungen.

Sofern im Konditionenblatt/VVolltext-Bedingungen  fur eine
Tranche/Serie nichts anderes vereinbart ist, ist grundsatzlich die
Emittentin, Raiffeisen Bank International AG, Zahlstelle.

Sollten fiur einzelne Markte andere Zahlstellen vereinbart werden,
so ist dies dem Konditionenblatt zu entnehmen; es sind dies
diesfalls ausnahmslos von einem Mitgliedstaat der EU zugelassene
Kreditinstitute im Sinne von Artikel 4 Nummer 1 der Richtlinie
2006/48/EG.

Sofern im Konditionenblatt/\VVolltext-Bedingungen  fur eine
Tranche/Serie nichts anderes vereinbart ist, verjahrt der Anspruch
auf Zahlung aus falligem Kapital nach 30 (dreiflig) Jahren,
beginnend mit dem Falligkeitstag des Kapitals der
Schuldverschreibungen und der Anspruch auf Zinsen nach 3 (drei)
Jahren ab deren Félligkeit.

bei Eintritt einer vorab definierten Bedingung (z.B. Erreichen
einer festgelegten Gesamtverzinsung)

e aus Steuergrinden

e bei Anderung der Anrechnung aufgenommener Eigenmittel
gemal 8§88 23, 24, beide i.V.m. § 45 Absatz 4 BWG

o bei Eintritt auBerordentlicher Ereignisse (z.B. bei gesetzlichen
Anderungen, Wegfall von Konzessionen)

e jederzeit auRerordentliches Kindigungsrecht aus wichtigem
Grund

wenn nicht anders vereinbart, vorgesehen, und unter Einhaltung der
gesetzlichen Einschréankungen

1-30



Anwendbares
Recht/Gerichtsstand

Unbeschadet zwingenden Rechtes (fiir Verbraucher gemal § 14
KSchG) und, sofern im Konditionenblatt/in den Volltext-
Bedingungen nicht anders festgelegt, gilt Osterreichisches Recht
und gilt fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus der beziiglichen RBI-
Emission der Gerichtsstand Wien als vereinbart.
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ANGABEN ZU DEN RISIKOFAKTOREN

Die folgende Aufzéhlung sei infolge Unabsehbarkeit als nicht abschlieBend zu betrachten und stellt
lediglich die aus Sicht der Emittentin wesentlichsten Risikofaktoren dar:

l. Risikofaktoren bezogen auf die Emittentin und ihr Marktumfeld

Bei den in gegenstindlichem  Basis-Prospekt beschriebenen  Produktgattungen, den
»Schuldverschreibungen im engeren Sinne* wie jenen ,,im weiteren Sinne“ ist das so genannte
Emittenten-Risiko (Bonitétsrisiko) — wie in Teil Il Abschnitt 1 dieses Basis-Prospekts néher
beschrieben — inhérent.

Risiken in Zusammenhang mit der Finanz- und Wirtschaftskrise sowie Risiken des
gesamtwirtschaftlichen Umfelds

Risiken insbesondere im Zusammenhang mit der Krise in der Euro-Zone
MafRnahmen zur Erfullung erhéhter regulatorischer Kapitalanforderungen

Zusétzlicher Kapitalbedarf des RBZ-Konzerns gemaR Analyse der Europdischen Bankenaufsicht
(,EBA®)

Destabilisierung der Finanzmérkte
Stagnation oder Ruckgang der Geschaftstatigkeit
Verscharfter und intensiver Wettbewerb

Kreditrisiko (Bonitéatsrisiko im Allgemeinen), das Glaubiger von RBI-Emissionen eingehen - Gefahr
eines teilweisen oder vollstandigen Ausfalls vertraglich vereinbarter Zahlungen aus RBI-Emissionen

Das Bonitétsrisiko ist die Gefahr der wirtschaftlichen Verschlechterung eines Schuldners, in concreto
der Emittentin, welche die génzliche oder teilweise Nichterfiillbarkeit von dessen (Geld-)
Verpflichtungen zur Folge haben kann.

Erhohtes Kreditrisiko (Ausfallsrisiko) in Bezug auf Nachrangige RBI-Emissionen
Im Falle der Emission von Nachrangigen RBI-Emissionen wird insbesondere auf die im Falle eines
nicht/nicht ausreichend erzielten Jahresiiberschusses (vor Riicklagenbewegung)/ einer Geschaftsaufsicht

/ eines Konkurses der Emittentin nachrangige Bedienung dieser RBI-Emissionen hingewiesen.

Rating-Verschlechterung (,,Downgrading“) — nachteilige Auswirkung auf die Emittentin und den
Marktpreis von RBI-Emissionen

Bei gerateten Emittenten/Emissionen besteht das Risiko, dass Rating-Agenturen das Rating aussetzen,
downgraden oder génzlich zurlickziehen, was zu einer nachteiligen Auswirkung des Marktpreises von
RBI-Emissionen fiihren kann.

Profitabilitdt der Emittentin in Abh&ngigkeit von Refinanzierungsmoglichkeiten/Downgradings und
Verteuerung der Refinanzierungskosten am Markt, z.B. als Ergebnis einer Rating-Verschlechterung

Liquiditatsrisiko — Nichterfillbarkeit der gegenwartigen oder zukinftigen Zahlungsverpflichtungen
Die wirtschaftliche Lage der Emittentin und deren Bonitét sind wiederum abh&ngig vom Markt und

gesamtwirtschaftlichen Umfeld, von Counterparts und Landern, in welchen die Emittentin / der RBI-
Konzern tétig ist.
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Die Auslésung von sogenannten , Group Cross Default“-Klauseln konnte einen unerwarteten
plétzlichen Liquiditatsbedarf zur Bedienung féllig gestellter Forderungen zur Folge haben.

Refinanzierungsrisiko (und damit Konzentrationsrisiko bei der Emittentin) infolge Abflusses lokaler
Einlagen

Zusatzliche  Zahlungsverpflichtungen  der  Emittentin ~ aufgrund  der  Zugehorigkeit — zu
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungseinrichtungen

Erhohte Mitgliedsbeitrage aufgrund von Verénderungen bei den Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungseinrichtungen, an welchen die Emittentin und die Netzwerkbanken teilnehmen
sowie aufgrund der Einfuhrung von"Resolution Fonds".

Loss-Absorbency-Regime und Bail-In Regime

Risiken, die das Geschaftsfeld, das allgemeine Wirtschaftsumfeld und die Méarkte des RBI-Konzerns
betreffen

Risiken im Zusammenhang mit Zusammenschlissen, Akquisitionen und Investments. Auftreten nicht
identifizierter Risiken und Kosten.

Risiken hinsichtlich sich noch in Entwicklung befindlicher Rechtsordnungen und Steuersysteme in
einigen Markten des RBI-Konzerns.

In manchen Markten des RBI-Konzerns anwendbare Gesetze, auch im Insolvenzrecht, konnen die
Fahigkeit des RBI-Konzerns, Zahlungen auf notleidende Kredite zu erhalten und Sicherheiten oder
Garantien zu vollstrecken, einschranken.

Rickgang der Wachstumsraten, insbesondere in CEE — negative Auswirkung auf die Ertragslage
Negative Entwicklung der Wettbewerbssituation

Abschreibung von Firmenwerten

Lander-Risiko — dadurch bedingtes Ausbleiben von Zahlungen: dieses umfasst das Transfer- und
Konvertibilitatsrisiko bzw. das politische Risiko.

Marktrisiko/Marktrisiken der Finanzmarkte: das ist das Verlustrisiko aufgrund der Verdnderungen
von Marktpreisen; hier insbesondere resultierend aus Veranderungen von Zinssatzen, Devisen, Aktien,
Commodities und Derivaten.

Ungehedgte Positionen: Durch das Eingehen von ungehedgten (nicht abgesicherten) Positionen ist der
RBI-Konzern dem Risiko von Kapitalverdnderungen, Zinssatzanderungen, Wechselkursanderungen
oder Kursanderungen von Finanzinstrumenten direkt ausgesetzt

Handels- und Investmentaktivitdten: Die Ergebnisse der Handels- und Investmentaktivitaten des RBI-
Konzerns unterliegen starken Schwankungen

Kredit- und Kontrahentenausfallsrisiko

Sinken der Verkehrswerte von Kreditsicherheiten — Nichtausreichen von Besicherungen
Konzentrationsrisiko

Regulatorische Risiken

Die kinftige Entwicklung des Bankensektors wie z.B. Basel I, kénnen die Tatigkeit und
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Ergebnisse der Emittentin nachteilig beeinflussen.
Zunehmend beschwerlichere und komplexere Regulierungen

Die RZB-Gruppe / Emittentin konnte als systemrelevantes Kreditinstitut ( "SIFI") eingestuft
werden

Insolvenzrechtliche Sonderbestimmungen fiir Banken / Bestrebungen, die Rechtsfolgen
wirtschaftlicher Schwierigkeiten von Banken neu zu regulieren

Die RZB-Gruppe bzw. der RBI-Konzern wird Stresstests unterzogen

Mdogliche Erhohung der Kapital- und Liquiditatserfordernisse fur Emittentin und deren
Netzwerkbanken kénnen héhere Kosten verursachen.

Magliche nachteilige aufsichtsrechtliche Reformen
Gesetzliche Eingriffe in bestehende Vertrage zulasten der Kreditgeber
VollstreckungsmalRnahmen bei moglicher Missachtung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen

Risiko der Nichterreichung von Mindestkapital und erhohten Kapital- und/oder
Liquiditatsanforderungen seitens der Emittentin / Netzwerkbanken

Magliche regualtorische Anderungen im Arbeits- und Sozialrecht
Verfahren vor Gerichts- Verwaltungs- oder Steuerbehérden

Wesentliche Kosten der Implementierung und des Monitorings von Geldwaschebestimmungen
und Sanktionen

Wiederbeschaffungsrisiken/Frustrierte Kosten bei Ausfall von Vertragspartnern

Beteiligungsrisiko — unsicherer Ergebnisbeitrag, mdglicher Abschreibungsbedarf eingegangener
Beteiligungen

Wahrungsrisiken — Gefahr von nachteiligen Wahrungsbewegungen und Volatilidten der
Wechselkurse

Risiken der Immobilienmérkte — Wertverluste

Operationales Risiko und unvorhergesehene Ereignisse

Rechtsstreitigkeiten und andere Verfahren

Unzureichendes Risikomanagement

Abhéangigkeit von komplexen Informationstechnologiesystemen

Risiken von potentiellen Interessenskonflikten aufgrund unterschiedlicher Geschéaftsbeziehungen

Risiken von potentiellen Interessenskonflikten von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern der
Emittentin

Abhangigkeit von der Kernaktionarin RZB wie auch von der Raiffeisen Bankengruppe

Einschrankungen bei Entscheidungen betreffend Tochtergesellschaften durch Minderheitenrechte
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von Drittaktionaren
Personenrisiko — Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften

Risiken infolge der laufenden Implementierung von strategischen MaRnahmen und
Effizienzprogrammen, insbesondere jenen, die im Zusammenhang mit dem Zusammenschluss mit
den wesentlichen Geschéftsbereichen der RZB im Jahre 2010 erfolgten, und Risiko des
Nichteintrittes erwarteter Synergien

1. Risikofaktoren bezogen auf die Produktausgestaltung der Wertpapiere

Je nach Qualifizierung einer konkreten Tranche/Serie als ,,Schuldverschreibung im engeren Sinn‘“ oder
»3chuldverschreibung im weiteren Sinn“ besteht fiir erstere Produktgattung zumindest die
Vereinbarung eines Anspruches auf Tilgung zum Nennwert oder Erstausgabekurs, womit in gewisser
Hinsicht (in Abhéngigkeit vom Einstiegszeitpunkt in dieses Investment) ein Erhalt des eingesetzten
Kapitals angenommen werden kann.

Je nach Ausgestaltung einer ,,Schuldverschreibung im weiteren Sinne“ kann mit diesem Investment das
Risiko des Teil- bis Totalverlustes des eingesetzten Kapitals verbunden sein.

Der Ruckfluss aus einem Investment in eine RBI-Emission wird dabei — je nach Ausgestaltung der
Schuldverschreibungen, deren Auslandsbezug, Ausmal der Bindung und Qualitat sowie Entwicklung
der dahinter stehenden Basiswerte, Wahrungen, Platzierungsform, etc. — unterschiedlich hoch und in
nicht prognostizierbarer Héhe ausfallen.

Hierzu z&hlen, wobei die Aufzdhlung infolge Unabsehbarkeit als nicht abschlieBend betrachtet werden
darf, insbesondere folgende Risiken, welche im Teil 11 Abschnitt 2 dieses Basis-Prospekts naher
beschrieben sind:

Risiken verzinslicher RBI-Emissionen

e Zinsanderungsrisiko und Kursrisiko — Wertverlust des Investments/geringere Verzinsung
o Spezifische Risiken festverzinslicher RBI-Emissionen — Wert (Kurs)-Verlust des Investments

o Spezifische Risiken variabel verzinslicher RBI-Emissionen — Abhéngigkeit von deren
Basiswerten und den Auswirkungen der Verzinsungsformel — hohe Volatilitaten/spekulative
Elemente

o Spezifische Risiken bei Nullkupon-Schuldverschreibungen - verstarkte Auf- und
Abzinsungseffekte

o Risiken infolge gehebelter/inverser Zinseneffekte

Risiken aus RBI-Emissionen mit Derivativer Komponente, bezogen auf Drittschuldner -
Abhangigkeit der Leistungen aus RBI-Emissionen von Dritten

Sind RBI-Emissionen an Zahlungen durch Drittschuldner gebunden (z.B. Credit Linked Notes, etc.), so
tritt zum Bonitatsrisiko der Emittentin auch jenes des Drittschuldners (als vorrangig) hinzu.

e Credit Linked Notes
e Loan Linked Notes

e Allgemeine Risikohinweise fir RBI-Emissionen mit Derivativer Komponente in Bezug auf
Drittschuldner

Risiken aus RBI-Emissionen bezogen auf Sonstige Basiswerte mit/ohne Derivativer Komponente

e Equity Linked Notes
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e Index Linked Notes

e Fonds Linked Notes

o Derivative Linked Notes

e an Termingeschafte gebundene RBI-Emissionen

e Fremdwéahrungs-bezogene RBI-Emissionen

e Swap-Satz bezogene RBI-Emissionen

e Money Market Linked Notes/Markt-gegenlaufige Instrumente

e an die Entwicklung von Waren (,,Commodities*) gebundene RBI-Emissionen
Risiken Nachrangiger RBI-Emissionen

Nachrangige Schuldverschreibung werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der RBI erst
nach den im Rang vorgehenden Forderungen der anderen nicht-nachrangigen Glaubiger befriedigt.

Risiken regulatorisch angeordneter Nachrangigkeit und (Nominal-) Wertabschreibung infolge von
Verlusten bei (Senior-) Schuldverschreibungen (**Resolution Regime™ und "'Bail In'* Regime)

Die Schuldverschreibungen koénnten zukilnftigen Regelungen unterworfen werden, die unter
bestimmten Umstdnden das Konzept einer Verlusttragung (,,loss absorbency*) sogar riickwirkend und
ohne dass dies in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist, auf die Schuldverschreibungen
anwenden oder die zustdndigen Aufsichtsbehdrden zur Anwendung berechtigen. Der
Verlusttragungsmechanismus kdnnte, neben anderen Formen, eine (vollstindige) Abschreibung (,,write-
off) von zu zahlenden Betrigen oder die Wandlung der Schuldverschreibungen in Stammaktien
umfassen.

Risiken aufgrund besonderer Ausstattungsmerkmale der RBI-Emissionen

e Risiken infolge langer Laufzeiten

e Risiken im Falle eines Kiindigungsrechtes der Emittentin (Call Option der
Emittentin)/Vorzeitige Riickzahlung/Vorzeitige automatische Tilgung

o Kundigungsrecht des Schuldverschreibungs-Inhabers (Put-Option)

e Teiltilgung /Ruckkauf vom Markt mit anschlieRender Konfusion durch die Emittentin
e Floor/Cap

o Physische Lieferung/Ausschluss der Einzelverbriefung

e An Bedingungen gekniipfte Ausstattungsmerkmale

e Nachrangige Emissionen — Anrechenbarkeit von Eigenmitteln  (Nachrangkapital,
Ergénzungskapital)

e Risiken von Emissionen mit (hoch) spekulativem Charakter
Produktbezogene Marktrisiken

e Wahrungsrisiko/Wechselkursrisiko
o Inflationsrisiko

e Produktbezogenes Landerrisiko

e Produktbezogene politische Risiken
o  Wirtschaftliche Risiken

e Transfer-Risiko
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o Liquiditatsrisiko: das ist das Risiko, ein Investment nicht jederzeit zu einem marktgerechten
Preis verkaufen bzw. ,,glattstellen* zu kdnnen

e Zinsanderungsrisiko/Kursrisiko (Marktpreisrisiko)
o  Wiederveranlagungsrisiko
e Nicht-Errechenbarkeit/Nicht-Vorhersehbarkeit der Emissionsrendite/Ertrag

Operationale Risiken/Abwicklungsrisiken
Steuerliche Risiken

Transaktionskosten

Rechtliche Risiken/Anderung der Rechtslage

Fir RBI-Emissionen kann gerichtlich ein Kurator bestellt werden, welcher die Interessen und
Rechte der Glaubiger von RBI-Emissionen an deren Stelle wahrnimmt

Sprachen

Nichtzutreffen von Analysten-Meinungen
Nichtzutreffen von Markterwartungen
Sprachliche Risiken

(Ubersetzungsrisiko; Risiko von Interpretations-Differenzen infolge Ubertragung der Dokumentation
aus Fremdsprachen)

Irrationale Faktoren

(Stimmungen, Meinungen, Gertichte etc.), die die Entwicklung und den Ertrag von RBI-Emissionen
beeinflussen kdnnen

Madgliche Quellensteuer nach US-amerikanischem Recht
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TEIL 11
RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Investoren sollen ihre Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschatzung der Emittentin
sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in Schuldverschreibungen der Emittentin
zusammenhangen, griinden. Potenzielle Investoren dieser RBI-Emissionen haben den PROSPEKT
vollsténdig zu lesen und in deren Entscheidung einflieRen zu lassen.

Der Inhalt dieses Basis-Prospekts, einschlieBlich jedweder enthaltener Zusammenfassung oder
Beschreibung geltender rechtlicher oder steuerlicher Bestimmungen, dient ausschlieRlich der
Information und ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher Hinsicht,
(insbesondere nicht im Sinne des WAG 2007) zu verstehen. Jedem Anleger wird daher empfohlen, vor
Zeichnung/Erwerb gegenstandlicher RBI-Emissionen einen Finanzberater, Steuerberater oder
Rechtsanwalt zu konsultieren oder eine personliche Beratung in Anspruch zu nehmen, um individuellen
rechtlichen, wirtschaftlichen und steuerlichen Rat einzuholen. Dieser Basis-Prospekt geht auch nicht
auf die personlichen Verhéltnisse der potenziellen Anleger ein. Er ersetzt daher nicht eine personliche
Beratung (insbesondere bei Anboten in Osterreich nicht nach den Bestimmungen des WAG 2007). Im
Falle irgendwelcher Zweifel Uber den Inhalt oder die Bedeutung der in diesem Basis-
Prospekt/PROSPEKT enthaltenen Informationen sollte eine befugte und sachverstandige Person zu
Rate gezogen werden, die auf die Beratung beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Hinsichtlich der Interpretation zukunftsgerichteter Aussagen wird auf ,,Teil I — Allgemeine
Informationen und Hinweise — Zukunfisgerichtete Aussagen “ verwiesen.

Die folgende Darstellung von Risikofaktoren sei infolge Unabsehbarkeit als nicht abschlieRend zu
betrachten und stellt lediglich die aus Sicht der Emittentin wesentlichsten gegenwartig bekannten
Risikofaktoren dar. Uber die dargestellten Risiken hinaus kénnen weitere, der Emittentin gegenwértig
unbekannte Risiken auftreten. Von der Emittentin derzeit flr unwesentlich erachtete Risiken kdnnen
sich nachtraglich als wesentlich herausstellen. Dabei enth&lt die nachstehende Reihung der
Risikofaktoren weder eine Aussage Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit, noch Uber das Ausmal oder
die Bedeutung der einzelnen Risiken.

Der Eintritt jedes einzelnen Risikofaktors kann fir sich allein oder zusammen mit anderen
Umstanden die Geschaftstatigkeit der Emittentin wesentlich beeintrachtigen und erheblich
nachteilige Auswirkungen auf deren Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben. Dies kann die
Fahigkeit der Emittentin, ihren aus RBI-Emissionen resultierenden Verpflichtungen
nachzukommen, wesentlich beeintréchtigen oder sogar dazu fuhren, dass die Emittentin keinerlei
Zahlungen auf RBI-Emissionen leisten kann. Unter anderem kann der Eintritt einzelner Risiken den
Anspruch der Anleger auf Zinsen i.w.S., Tilgungserlds, etc. sowie den Kurs- bzw. Marktwert einer RBI-
Emission erheblich negativ beeinflussen. Anleger kdnnten ihr eingesetztes Kapital teilweise oder ganz
verlieren.

1. RISIKOFAKTOREN BEZOGEN AUF DIE EMITTENTIN UND IHR MARKTUMFELD

Vorrangige Offenlegung von Risikofaktoren, die die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen
kénnen, ihren Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere gegenlber den Anlegern
nachzukommen.

Dieser Abschnitt enthdlt eine Kompilierung jener — aus Sicht der Emittentin — wesentlicher
Risikofaktoren, die spezifisch sind fir die Mérkte, den Sektor und Banken/Finanzinstitutionen im
Allgemeinen, denen die Emittentin generell ausgesetzt ist, und deren Eintritt einen nachteiligen
Effekt auf die Finanzsituation, die Vermogens- und Ertragslage der Emittentin sowie auf deren
Fahigkeit, ihren Verpflichtungen aus RBI-Emissionen ordnungsgemafl’ nachzukommen, haben
und/oder den Marktwert von RBI-Emissionen nachteilig beeinflussen kann. Daraus kann ein
teilweiser oder géanzlicher Verlust des Investments resultieren. Generell unterliegt die RBI/der RBI-
Konzern den allgemeinen unternehmensspezifischen Risiken einer international tatigen
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Universalbank.

A) Risiken in Zusammenhang mit der Finanz- und Wirtschaftskrise sowie Risiken des
gesamtwirtschaftlichen Umfelds

Risiken insbesondere im Zusammenhang mit der Krise in der Euro-Zone

Die RBI und die Mérkte, in denen der RBI-Konzern tatig ist, wurden durch die weltweite Wirtschafts-
und Finanzkrise belastet und werden weiterhin von der Schuldenkrise in der Eurozone nachteilig
beeinflusst. Die Unsicherheiten beziiglich der finanziellen Stabilitat verschiedener Lander der Eurozone
und in der Region, in denen der RBI-Konzern aktiv ist, die zunehmende Gefahr, dass diese Lander trotz
der erfolgten und sogar im Falle weiterer HilfsmaRnahmen ihre staatliche Verschuldung nicht mehr
bedienen konnen, und die damit verbundenen Belastungen, das Ubergreifen auf die Finanzmérkte sowie
die Auswirkungen auf andere Wirtschaftsbereiche kénnten dazu fuhren, dass die herausfordernden
makrodkonomischen Bedingungen l&nger anhalten oder sich verschérfen.

Die Entwicklung des RBI-Konzerns wird insbesondere durch die Marktbedingungen in Mittel- und
Osteuropa, Osterreich sowie in anderen Landern der Eurozone beeinflusst. In den letzten Jahren hatte
die Verlagerung auf die internationalen Finanzmérkte, ihre Auswirkungen auf die allgemeine
Wirtschaft und die Verschlechterung der makrodkonomischen Bedingungen erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf alle Volkswirtschaften, in denen der RBI-Konzern tétig ist.

Wihrend der globalen Finanz- und Wirtschaftskrise stiegen die Refinanzierungskosten der Banken
erheblich, und die im Interbankenmarkt und auf den Kapitalmarkten verfliighare Liquiditat nahm
erheblich ab. Mehrere européische Lander haben mit hohen Haushaltsdefiziten zu kampfen. Die
Bedenken hinsichtlich der Staatsrisiken haben sich verschérft und spiegeln sich in der zunehmenden
Erweiterung der Spreads bei Staatsanleihen und Sovereign Credit Default Swaps flr verschiedene
Mitgliedsstaaten der Eurozone mit grof3en fiskalischen Ungleichgewichten wider, wie zum Beispiel fur
die sogenannten ,,peripheren EU-Mitgliedstaaten” Griechenland, Irland, Italien, Portugal und Spanien.
UnterstitzungsmaBnahmen der Europaischen Zentralbank, der Regierungen der Eurozone und
internationaler Organisationen sowie SteuerreformmaRnahmen in den betroffenen L&ndern reichten
nicht aus, diese Bedenken auszurdumen. Die Refinanzierungskosten fir diese Lénder befinden sich
immer noch auf einem real sehr hohen und langfristig nicht haltbaren Niveau, wahrend die
Unsicherheiten beziiglich der Ergebnisse der Finanzhilfeprogramme der EU-Regierungen sowie die
Besorgnis im Hinblick auf die Staatsfinanzen weiter anhalten. Sparmafnahmen, die von einigen der
betroffenen Landern zur Reduzierung der 6ffentlichen Verschuldung durchgefiihrt werden, sowie die
Haushaltsdefizite in Verbindung mit einem einschrankten Zugriff auf Finanzierungen haben in diesen
Landern zu einem niedrigeren oder negativen BIP-Wachstum sowie zu hohen Arbeitslosenquoten
gefiihrt und konnten weitere nachteilige Auswirkungen auf die Wirtschaft haben. Die Risiken und
anhaltenden Befiirchtungen in Bezug auf die Schuldenkrise in der Eurozone, die zu Herabstufungen der
Ratings flr Staaten und Finanzinstitute gefuhrt haben, haben sich nachteilig auf die wirtschaftliche
Entwicklung der Lander ausgewirkt, in denen die RBI tétig ist, und dies kénnte auch in Zukunft der Fall
sein. Die Rating-Agenturen haben in jlngster Zeit die Bonitats-Ratings einiger dieser Lander,
einschlieBlich Osterreichs, herabgestuft, was die Fremdfinanzierungskosten erhéhen und das
Wirtschaftswachstum in diesen Landern weiter behindern konnte. WeilSrussland, Ungarn und die
Ukraine — sowie in einem geringeren Umfang auch Rumanien, Serbien und Slowenien — wurden durch
die Wirtschaftsflaute schwer belastet und sind schwierigen makrodkonomischen Bedingungen
ausgesetzt, insbesondere hohen Arbeitslosenzahlen, was voraussichtlich auch weiterhin der Fall sein
wird. Dariiber hinaus wird in den ,,peripheren” Volkswirtschaften der Eurozone (siche dazu Punkt H))
flr 2012 ein stagnierendes Wirtschaftswachstum oder der Beginn einer Rezession erwartet.

Diese problematischen makrodkonomischen Bedingungen haben sich auf verschiedene Weise auf die
Geschafte sowie die Finanzlage und Ergebnisse des RBI-Konzerns ausgewirkt und werden dies
voraussichtlich auch weiterhin tun, unter anderem durch:

e einen Anstieg der Insolvenzen von Kreditnehmern und der notleidenden Kredite sowie
Wertverluste bei Sicherheiten, was zu weiteren Kreditabschreibungen und hoheren
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Wertberichtigungen auf Kredite fiihren konnte;
erhéhte Kosten flr und einen beschrankten Zugriff auf Finanzierungen;
vorzeitig aufgeldste Einlagen oder unerwartete Inanspruchnahmen von Kreditzusagen;

weitere Wertverluste bei den Finanzlagen des RBI-Konzerns oder Erhéhungen der
risikogewichteten Aktiva aufgrund von Wechselkursentwicklungen;

ungunstige Wechselkursentwicklungen der Kapitalbeteiligungen der Emittentin bei ihren
Tochterunternehmen, was sich nachteilig auf das Eigenkapital, auf das regulatorische Kapital
sowie auf die Kapitalquoten des RBI-Konzerns und der RZB-Gruppe auswirken kénnte;

eine verstarkte Regulierung, einschlieBlich hoherer Gesamteigenkapitalanforderungen in
Kombination mit dem Risiko von Zwangsrekapitalisierungsmafinahmen, der Auferlegung
strikterer Liquiditatsquoten sowie weiterer aufsichtsrechtlicher MalRhahmen und zusatzlicher
steuerlicher oder sonstiger finanzieller Belastungen in Folge der staatlichen Beihilfeprogramme
wahrend der Finanz- und Wirtschaftskrise;

eine verminderte Nachfrage nach und verminderte Generierung von neuen Krediten aufgrund
der strikteren Anforderungen bei der Kreditvergabe oder Auferlegung aufsichtsrechtlicher
Beschrankungen sowie das Risiko, dass Kunden des RBI-Konzerns zu Wettbewerbern mit
weniger strikten Anforderungen, anderen aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen oder einer
anderen Positionierung gegeniiber diesen Anforderungen abwandern;

das Unvermogen des RBI-Konzerns aufgrund verénderter Marktbedingungen oder verstérkter
Unsicherheiten, die Komponenten des Kreditausfall-, Kreditmigrations- oder Marktrisikos
prazise nachzuvollziehen;

die Mdoglichkeit, dass weitere finanzielle Turbulenzen zu sozialen und wirtschaftlichen
Verwerfungen fuhren kénnten, die wiederum eine vorzeitige Kiindigung von Finanzierungen
oder einen Run auf die Banken ausldsen konnten; Firmenkunden mit Bedenken im Hinblick auf
Handelspositionen bei Banken, die sie als unsicher ansehen, kénnten den Abschluss neuer
Vertrége anstreben;

einen zunehmenden Hang zu Rechts- und sonstigen Streitigkeiten, die die Aufmerksamkeit der
Geschaftsleitung und die sonstigen Ressourcen des RBI-Konzerns beanspruchen und zu
Verlusten sowie zu Stérungen der Geschéftstatigkeit des RBI-Konzerns fiihren kdnnten;

die Mdglichkeit, dass eine Kommunalverwaltung oder eine Regulierungsbehorde in einer
Jurisdiktion, in der der RBI-Konzern tétig ist, von einer Konzerneinheit oder von der Emittentin
eine Finanzierung oder Garantie zur Unterstlitzung dieser Konzerneinheit, einer Grof3bank oder
eines anderen notleidenden Finanzinstituts verlangt;

die Mdglichkeit, dass die Einstellung von Malinahmen zur Unterstiitzung der Wirtschaft seitens
der Regierungen oder supranationalen Organisationen, einschlieBlich Kéufen von
Staatsanleihen durch die Europidische Zentralbank (,,EZB*), um den Léndern der Eurozone
Offentliche  Finanzierungen zu  ermdglichen, sowie der dreijahrigen EZB-
Refinanzierungsgeschafte, sich weiter nachteilig auf das wirtschaftliche Umfeld im
Allgemeinen und den Bankensektor im Besonderen auswirkt;

potenzielle unerwartete Ausgaben in Verbindung mit den Einlagengarantiesystemen, an denen
die Unternehmen des RBI-Konzerns beteiligt sind.

Unsicherheit Uber die finanzielle Stabilitdt einiger Staaten der Euro-Zone und in den Regionen, in
welchen RBI operiert, das steigende Risiko dass diese Staaten trotz unterstiitzender MaRnahmen
zahlungsunfahig werden (souvereign risk), diesbezuigliche Anspannungen und Ansteckungsgefahren auf
den Finanzmarkten, ebenso wie die nachteiligen Effekte auf andere Sektoren der Wirtschaft kdnnen
andauern und die ohnehin herausfordernden makro6konomischen Bedingungen verschlechtern. Diese
Faktoren sowie eine schwéchere Erholung der Geschéftstatigkeit in den Markten des RBI-Konzerns
oder die Tatsache, dass eine solche Erholung langer als erwartet auf sich warten lasst, sowie anhaltende
oder sich verscharfende schwierige makrodkonomische Bedingungen konnten erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Geschafte, Finanz- und Ertragslage des RBI-Konzerns haben.

Il -40



Malnahmen, welche die RZB-Gruppe einschlieBlich des RBI-Konzerns implementiert bzw. zu
implementieren beabsichtigt, um den erhéhten regulatorischen (Kapital-) Anforderungen zu
genlgen, kdnnen einen mafRgeblich nachteiligen Effekt auf die Emittentin haben (siehe dazu auch
Kapitel K)

Die MaRnahmen, deren Durchfiihrung die RZB-Gruppe, einschliel3lich des RBI-Konzerns, ergriffen hat
bzw. plant, um die regulatorischen Eigenkapitalanforderungen zu erfillen, sind mit verschiedenen
Risiken verbunden, die erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den RBI-Konzern haben kénnten.

Um die Tier 1-Kernkapitalquote der RZB-Gruppe auf die erforderlichen 9% aufzustocken, hat die RZB-
Gruppe bereits bestimmte MaRnahmen durchgefiihrt und plant die Umsetzung eines Biindels von
MaRnahmen, die jeweils mit Risiken verbunden sind, die im Falle ihrer Realisierung erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit, Finanzlage, Liquiditat und Ergebnisse des RBI-
Konzerns haben kdnnten.

Die beabsichtigte Reduzierung der risikogewichteten Aktiva des RBI-Konzerns kdnnte sich negativ auf
die Kundenbasis des RBI-Konzerns auswirken und kurzfristig die Ertragsbasis herabsetzen und damit
zu einer Erhéhung des Aufwands-/Ertragsverhaltnisses des RBI-Konzerns fiihren.

Der RBI-Konzern bzw. die diesem Ubergeordnete RZB-Gruppe kdnnten daran scheitern, die Mindest-
Kapitalanforderungen, welche im Zusammenhang mit der Schuldenkrise in der Euro-Zone
implementiert wurden, zu erreichen, und kénnte, daraus resultierend, Gegenstand von Beschrankungen
und Restriktionen sein, welche die Geschéftstatigkeit, finanzielle Position, Liquiditat und Profitabilitét
des RBI-Konzerns nachteilig beeinflussen konnten. Die RZB-Gruppe konnte letztlich gezwungen sein,
staatliche Hilfe unter ungiinstigen Bedingungen in Anspruch nehmen zu missen.

Risiken im Zusammenhang mit dem zusatzlichen Kapitalbedarf der RZB-Gruppe gemal Analyse der
Europdischen Bankenaufsicht (,, EBA*)

Im Oktober 2011 haben die Europdische Bankaufsichtsbehorde (,,EBA) und der Rat der Europdischen
Union als Reaktion auf die Schuldenkrise in der Eurozone ein umfassendes MaRnahmenpaket
herausgegeben (das ,,EBA-Kapitalpaket™), aufgrund dessen unter anderem die Hauptaktionirin der RBI,
die RZB, verpflichtet ist, ihre Tier 1-Kernkapitalquote (basierend auf den von der EBA in ihrer
Veroffentlichung vom 15. Juli 2011 festgelegten Definitionen) bis 30. Juni 2012 auf 9% zu erhéhen.
Auf Grundlage der Zahlen der RZB-Gruppe zum 30. September 2011 hétte die RZB-Gruppe einen
zusétzlichen Kapitalbedarf in Hohe von ca. EUR 2,1 Mrd., um die erforderlichen Kapitalpuffer
aufzubauen.Dartiiber hinaus wird der tatsachliche Kapitalbedarf der RZB zum 30. Juni 2012 durch die
Gewinne der RBI in diesem Zeitraum sowie durch andere Faktoren beeinflusst, die sich der Kontrolle
der RBI entziehen kénnen.

Wenn es der RZB-Gruppe nicht gelingt, bis zum 30. Juni 2012 eine Tier 1-Kernkapitalquote (gemaf
Definition der EBA) von 9% zu erreichen, koénnte es erforderlich sein, dass die Osterreichische
Regierung fur die RZB-Gruppe im Rahmen des EBA-Kapitalpakets Eigenkapital zur Verfiigung stellt,
was mit MalRnahmen zur Zwangsrekapitalisierung oder einer (teilweisen) Verstaatlichung der RZB und
damit mit einem Verwasserungseffekt fiir die derzeitigen Aktiondre der RZB verbunden sein kénnte.
Folglich konnte ein Teil des ausgegebenen Aktienkapitals der RZB vom 6sterreichischen Staat gehalten
werden. Dies oder Verstaatlichungsmanahmen konnten es der Regierung ermdglichen, wichtige
Entscheidungen der RZB effektiv zu kontrollieren, und die getroffenen Entscheidungen kdnnten von
den Interessen der derzeitigen RZB-Aktionare abweichen oder mit ihnen kollidieren, wie z.B. eine
mogliche Umstrukturierung der RZB und/oder Entscheidungen, die auch die Emittentin betreffen
konnten, wie beispielsweise ein Verkauf der Beteiligung der RZB an der Emittentin an einen anderen
Mehrheitsaktionér. Falls die Regierung durch ihre Stimmrechte in der Hauptversammlung der RZB
oder in anderer Weise einen Einfluss auf die Hauptversammlung der Emittentin austiben wirde, so dass
sich ein Interessenkonflikt mit anderen RBI-Aktionéren ergibt, so konnte sich dies auf die Mdglichkeit
der Emittentin auswirken, Dividenden auszuschiitten oder ihre strategischen Ziele zu verfolgen, oder
anderweitig erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit, Finanzlage, Liquiditat und
Ertragslage des RBI-Konzerns haben.
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Die Schuldenkrise in der Euro-Zone kdnnte zu weiteren politischen und finanziellen Turbulenzen
sowie zu einer Destabilisierung der Finanzmaérkte, der weltweiten Finanz- und Geldsysteme fuhren.

Die Schuldenkrise in der Eurozone kénnten zu weiteren politischen und finanziellen Turbulenzen sowie
zu einer Destabilisierung der Finanzmarkte und des allgemeinen Finanz- und Wéhrungssystems flihren.

Die Schuldenkrise in der Eurozone hat in mehreren Landern der Eurozone eine verstérkte politische und
finanzielle Instabilitdt sowie soziale Unruhen ausgeldst. Die Finanzmarkte haben auf die Krise und die
damit verbundenen politischen Unsicherheiten mit Druck auf die Preise fur viele Anlagekategorien und
einer hohen Volatilitit sowie einer erheblichen Steigerung von Risikoaufschlégen reagiert.

Wenn die derzeitige Krise anhalt oder sich verscharft, kdnnte sie zu weiteren politischen Unsicherheiten
und finanziellen Turbulenzen fihren, und die sozialen Unruhen kdnnten sich verbreiten und auf andere
Lander in ganz Europa sowie Mittel- und Osteuropa Ubergreifen, was eine effektive Umsetzung von
StabilisierungsmalRnahmen behindern konnte. Fir Staaten, Finanzinstitute und andere Unternehmen
konnte es unmdglich werden, Refinanzierungen oder neue Finanzierungen zu erhalten und ihre
bestehende Verschuldung zu bedienen. Malnahmen zur Reduzierung der Schulden und
Haushaltsdefizite konnten zu einer weiteren Abschwachung oder einer negativen wirtschaftlichen
Entwicklung fihren. Die wirtschaftlichen Bedingungen in den L&ndern der Eurozone kdnnten sich auch
verschlechtern, wenn die derzeit laufenden staatlichen Programme zur Unterstiitzung der Wirtschaft der
EU, EZB oder anderer supranationaler Organisationen eingestellt werden. Eines der oder mehrere
Lander der Eurozone konnte bzw. kénnten zunehmend unter Druck geraten, aus der Europdischen
Wahrungsunion auszutreten, oder der Euro kdnnte als einheitliche Wahrung der Eurozone nicht mehr
weiter bestehen. Ein Austritt aus der Europaischen Wéahrungsunion durch eines oder mehrerer Lander
der Eurozone und/oder die Aufgabe des Euro als Wahrung konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen
auf die bestehenden Vertragsverhaltnisse sowie die Erfiillung der Verpflichtungen des RBI-Konzerns
und/oder der Verpflichtungen der Kunden des RBI-Konzerns haben, was sich wiederum nachteilig auf
Geschaftstatigkeit, Ertragslage, Kapital und Finanzlage des RBI-Konzerns auswirken konnte. Zum
Beispiel konnte der Austritt Griechenlands aus der Européischen Wéhrungsunion besonders auf die
Wirtschaft der Lander Stdosteuropas, in welchen auch die RBI aktiv ist, einen erheblich nachteiligen
Effekt haben.

Jede dieser Entwicklungen oder der Eindruck, dass eine dieser Entwicklungen wahrscheinlich eintreten
wird, kdnnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die wirtschaftliche Entwicklung der betroffenen
Lander haben und zu einer schweren wirtschaftlichen Rezession oder Depression fiihren, und die
allgemeine Erwartung einer kinftigen Realisierung dieser Risiken konnte die Stabilitdt der
Finanzmérkte oder des allgemeinen Finanz- und Wahrungssystems geféhrden.

Der RBI-Konzern kénnte eine Stagnation oder einen Rickgang seiner Geschaftstatigkeit erleiden.

In der Vergangenheit hat sich die Emittentin bemiiht, in neue regionale Markte zu expandieren sowie
vielversprechende neue Produktbereiche und Kundensegmente zu identifizieren und friihzeitig und vor
der Konkurrenz zu erschlieBen. Der RBI-Konzern hat diese Strategie sowohl durch organisches
Wachstum als auch durch Akquisitionen verfolgt. Diese Strategie konnte sich in Zukunft aus
verschiedenen Griinden, die sich der Kontrolle des RBI-Konzerns weitgehend entziehen, als erfolglos
oder ungeeignet erweisen.

Die Entwicklung der Geschéfte des RBI-Konzerns hdngt zu einem grofRen Teil von der weiteren
allgemeinen Entwicklung des Bankensektors in den L&ndern ab, in denen der RBI-Konzern tétig ist.
Die Geschéftstatigkeit des RBI-Konzerns im Bankensektor der CEE-Lander wird voraussichtlich
langsamer expandieren als in den Jahren vor der Finanzkrise und sich langfristig an die Entwicklung der
allgemeinen Wirtschaft anlehnen. Insbesondere geht das RBI Konzern-Management davon aus, dass der
Wert der Bankaktiva als Teil des BIP in CE langsamer steigen wird als in den weniger ausgereiften
Bankmarkten in SEE und GUS, weil die Bankmaérkte in CE etablierter sind. Das Wirtschaftswachstum
in der CEE-Region konnte in den kommenden Jahren auch durch rechtliche, steuerliche und monetére
Regulierungen seitens der EU und auf lokaler Ebene eingeschrankt werden, die die Mdoglichkeiten
bestimmter Mitgliedsstaaten oder Beitrittsl&nder, auf lokale wirtschaftliche Gegebenheiten zu reagieren,
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eingrenzen. Darlber hinaus haben einige Lander in CEE ihre Steuersatze und Abgaben an die EU-
Standards angepasst oder werden dies voraussichtlich tun, um eine nachhaltige Basis fur die
offentlichen Finanzen zu schaffen. Anderungen der Regulierung des Bankgeschafts, wie steigende
regulatorische Eigenkapitalanforderungen oder Beschrankungen fiir bestimmte Arten von
Transaktionen, konnten ebenfalls nachteilige Auswirkungen auf die Geschéafte des RBI-Konzerns
haben. Eine der von den 0sterreichischen Aufsichtsbehdrden angekindigten Malnahmen kdnnte zum
Beispiel sein, dass das Kreditvolumen osterreichischer Banken in den CEE-Léndern durch die Héhe der
Aufbringung lokaler Refinanzierungen beschrankt wird (vgl. Kapitel K) Regulatorische Risiken).
Aufgrund verschiedener Faktoren, wie zum Beispiel der Entwicklung des makrotkonomischen oder
aufsichtsrechtlichen Umfelds und der seitens der Emittentin ergriffenen Malinahmen zur Einhaltung der
regulatorischen Eigenkapitalanforderungen, konnte sich der RBI-Konzern dazu entschlielen, den
Verschuldungsgrad seiner Unternehmen in einigen Mdrkten zu reduzieren, unter anderem in seinen
Kernmarkten oder Kernkundensegmenten, was flr den RBI-Konzern in seiner Gesamtheit eine negative
Entwicklung, insbesondere ein vermindertes Geschaftsvolumen, mit sich bringen wiirde.

Da die Weiterentwicklung des Bankensektors in den Landern der CEE-Region weiter voranschreitet,
wird sich der Wettbewerb durch globale sowie lokale Finanzinstitute voraussichtlich verstarken, was zu
einer Verengung der Nettozinsmargen und verminderter Rentabilitat fihren kann. Eine anhaltende
Schwéche der wirtschaftlichen Wachstumsaussichten des Bankensektors in der CEE-Region in
Verbindung mit einem wettbewerbsintensiveren Umfeld kdnnte nachteilige Auswirkungen auf die
Geschafte des RBI-Konzerns haben und zu einer Stagnation oder sogar zu einem Rickgang seiner
Geschaftstatigkeit fuhren. Dariliber hinaus koénnte es fir den RBI-Konzern schwierig sein, die
Kostenstruktur an eine solche Stagnation oder einen solchen Riickgang entsprechend anzupassen.

Verscharfter und intensiver Wetthewerb

Der RBI-Konzern hat intensiven Wettbewerb in all seinen Geschaftsbereichen zu vergegenwaértigen,
Konkurrenz von groBen internationalen Finanzinstitutionen ebenso wie von lokalen Mitbewerbern,
einschliellich Retail- und Geschéftsbanken, Hypothekenbanken, Investmentbanken und anderen
Unternehmen des Finanzsektors, welche zum Teil besseren Zugang zu billigerer Liquiditét,
umfassendere Produkt- und Service-Portfolios, hdhere Effizient und starkere Preis-Macht aufweisen.

Wenn es dem RBI-Konzern nicht gelingt, mit attraktiveren und profitableren Produkten und Service-
Angeboten zu punkten, kann dies zum Verlust von Marktanteilen, tieferen Margen und hoheren
Standard-Kosten fuhren.

B) Kreditrisiko (Bonitatsrisiko im Allgemeinen), das Glaubiger von RBI-Emissionen eingehen —
Gefahr eines teilweisen oder volistandigen Ausfalls vertraglich vereinbarter Zahlungen aus RBI-
Emissionen

In § 2 des Bankwesengesetzes (,,BWG™) wird das Kreditrisiko als jenes Risiko definiert, das in der
Gefahr eines teilweisen oder vollstdndigen Ausfalls vertraglich vereinbarter Zahlungen besteht. Das
Kreditrisiko (auch als Bonitatsrisiko bezeichnet) ist also die Gefahr der wirtschaftlichen
Verschlechterung eines Schuldners, welche die ganzliche oder teilweise Nichterfiillbarkeit von dessen
(Geld-) Verpflichtungen zur Folge hat. Dies kann bis zur Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung der
Emittentin und der damit verbundenen Unfahigkeit zur termingerechten oder generell
ordnungsgemalen und vollstdndigen Erfullung ihrer Verpflichtungen aus RBI-Emissionen (wie
Zinsenzahlungen, Ausschittungen, Tilgungszahlungen, etc.) fihren. Alternative Begriffe fir das
Bonitétsrisiko sind u.a. das ,,Schuldner- oder Emittentenrisiko®.

Insbesondere im Zusammenhang mit der internationalen Finanz- und Wirtschaftskrise und einer
madglichen weiteren Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen Lage innerhalb der Markte des RBI-
Konzerns kommt der Beachtung und Beurteilung von Kreditrisiken erhéhte Bedeutung zu.

Siehe dazu auch Kapitel H) ,,Kredit- und Kreditausfallsrisiko*

e Erhohtes Kreditrisiko (Ausfallsrisiko) in Bezug auf Nachrangige RBI-Emissionen
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Werden Nachrangige RBI-Emissionen im Sinne des § 23 Absatz 7, 8 und 8a in Verbindung mit § 45
Absatz 4 BWG oder Ergénzungskapital-Schuldverschreibungen geméR CRR begeben, werden diese
ausdrtcklich als nachrangig bezeichnet und werden diese Forderungen im Falle der Liquidation oder
der Insolvenz der Emittentin erst nach den anderen nicht nachrangigen Forderungen der Glaubiger
befriedigt; die Auszahlung von Zinsen kann bedingt, insbesondere ertragsabhangig sein oder von der
Erfillung bestimmter Eigenmittelerfordernisse abhéngig sein.

Investoren sollten den Nachrang-Charakter der Nachrangigen RBI-Emissionen im Hinblick auf eine
mdgliche Liquidation oder Insolvenz der Emittentin in Betracht ziehen.

Weiters sollten Investoren bericksichtigen, dass Zahlungen von Zinsen und Tilgungen im
Zusammenhang mit den unterschiedlichen Nachrangigen RBI-Emissionen unterschiedlichen
Bedingungen (wie zum Beispiel einer ausreichenden Deckung im ausschittungsfahigen Gewinn
und/oder dem Vorhandensein ausreichender, anrechenbarer Eigenmittel) unterliegen.

Nachrangige RBI-Emissionen werden dem Charakter ihrer Nachrangigkeit entsprechend nicht von der
Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft garantiert. Es besteht daher keine Ausfallsgarantie der
Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft oder sonstiger dritter Personen.

Besonders im Zusammenhang mit der internationalen Finanz- und Wirtschaftskrise und einer
mdglichen weiteren Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen Lage in den Méarkten des RBI-
Konzerns kommt der Beachtung und Beurteilung des erhdhten Kreditrisikos hinsichtlich Nachrangiger
RBI-Emissionen wesentliche Bedeutung zu.

e Rating-Verschlechterung (,, Downgrading “) — nachteilige Auswirkung auf die Emittentin und
den Marktpreis (Kurs) von RBI-Emissionen

Kredit-Ratings stellen die Meinung von Rating Agenturen tber die Kreditwirdingkeit (das sogenannte
"Standing") einer gerateten Einheit (das kann ein Staat, ein Bundesland, ein Unternehmen, so auch eine
Bank sein) dar, wobei die Wahrscheinlichkeit der Verspatung oder des Ausfalls von Zahlungen,
letztlich die mégliche Insolvenz, beurteilt werden.

Ratings sind essentiell fir den RBI-Konzern, zumal der Zugang zu Interbanken- und Kapitalmarkt-
Refinanzierungen an sich, Kosten und Bedingungen, zu welchen die Emittentin und deren
Netzwerkbanken Liquiditat und Kapital von auBen erhalten, zum einen von spezifischen Rating der
Emittentin bzw. der konkreten Netzwerkbank, aber auch von konkreten Rating des Staates, wo diese
Einheit ihren Sitz hat oder operiert, abhangig ist.

Die Emittentin ist geratet und somit dem Risiko einer Verschlechterung oder eines Entzugs des Ratings
ausgesetzt, was konkret nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin sowie auf die Marktpreise (Kurse)
von RBI-Emissionen haben kann.

Ein Downgrading kann das Ergebnis einer nachteiligen makrodkonomischen Entwicklung in jenen
Regionen, in den Unternehmen mit Rating tatig sind (so wurde auch das Rating der Republik Osterreich
seitens Standard & Poors im Janner 2012 herabgestuft), oder von unternehmensspezifischen
Entwicklungen sein. Auch &ndern Rating-Agenturen von Zeit zu Zeit ihre Bewertungsmethoden oder
passen sie an.

Jede solche Veranderung der Rating-Kritierien oder Methoden kann zu Herabstufungen des Ratings der
Emittentin fihren, selbst wenn das makrodkonomische Umfeld und die unternehmensspezifischen
Umsténde unveréandert bleiben.

Es kannn geschehen, dass ein Downgrading der Emittentin selbst oder einer ihrer Netzwerkbanken zur
Verteuerung der Refinanzierungs-/Liquidititskosten (bis zu einer Liquiditatsverknappung) fiihren und
sich negativ auf die Ertrags- und Liquiditatslage der Emittentin auswirken wirde (siehe unten).

e Profitabilitit der Emittentin in Abhdngigkeit von Refinanzierungsmoglichkeiten /
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Downgradings und Verteuerung der Refinanzierungskosten am Markt, z.B. als Ergebnis einer
Rating-Verschlechterung

Die Emittentin selbst ist keine Retail-Bank und verfligt somit als Kommerzbank mit ihrem Fokus auf
groBe Unternehmen Osterreichs nicht tiber eine breite und weit gestreute Basis an kostengiinstigen
Kundeneinlagen als Refinanzierungsquelle. Durch ihre daraus resultierende, erhohte Abhéngigkeit vom
Interbanken-Markt im Vergleich zu anderen Osterreichischen Kreditinstituten, die auf eine breiter
gestreute Einlagenbasis zuruickgreifen kdnnen, kénnen Zinsschwankungen und erhdhte Zinsen im
Interbankenmarkt einen starkeren negativen Einfluss auf die Profitabilitdat der Emittentin haben. Ein
allfélliges Downgrading durch eine Rating-Agentur kdnnte eine Verteuerung der Refinanzierungskosten
am Markt und eventuell eine gleichzeitige Einschrankung des Zuganges zu liquiden Mitteln nach sich
ziehen.

Auf Ebene des RBI-Konzerns stellen dagegen Kundeneinlagen eine der Hauptrefinanzierungsquellen
des RBI-Konzerns dar, der verbleibende Rest teilt sich auf Schuldverschreibungsemissionen und
Interbankenfinanzierungen auf, wobei es auch zu konzerninternen Finanzierungen durch die Emittentin
kommt. Die laufende Verfligharkeit von Einlagen zur Deckung des Kunden-Kreditbedarfs im RBI-
Konzern ist weitgehend von sich verédndernden Faktoren abhangig, auf welche der RBI-Konzern keinen
Einfluss hat, wie z.B. ein erhdhter Wettbewerb mit anderen Banken um Einlagen, Bedenken der
Kunden in Hinblick auf die allgemeine Wirtschaftslage, die Finanzdienstleistungsbranche oder den
RBI-Konzern sowie Rating-Verschlechterungen.

Eine Herabstufung eines Ratings des RBI-Konzerns kénnte zu héheren Kosten fiir Finanzierungen auf
dem Interbankenmarkt fihren oder konnte den Zugang des RBI-Konzerns zum Interbankenmarkt
beschréanken und zum Abfluss von Kundeneinlagen flihren, was wiederum geringere Zinsertrage bei der
Emittentin und am Ende die Einstellung der Geschaftstétigkeit infolge Zahlungsunféhigkeit zur Folge
haben konnte.

o Liquiditatsrisiko  —  Nichterfullbarkeit  der  gegenwartigen  oder  zukinftigen
Zahlungsverpflichtungen

Liquiditatsrisiko im Allgemeinen: Die Emittentin kdnnte auRer Stande sein, ihre gegenwaértigen und
zukinftigen Zahlungsverpflichtungen vollstindig und/oder zeitgerecht zu erfillen.

Eine wesentliche Rolle von Banken im internationalen Finanzmarktgeftige ist die Fristentransformation.
Diese resultiert aus dem Wunsch der Anleger, kurzfristig Zugriff auf ihre Veranlagungen tatigen zu
kénnen sowie dem Bedirfnis der Kreditnehmer nach langfristiger Finanzierung. Diese Aufgabe bringt
laufend Uberschiisse oder Defizite in der Liquiditatsbilanz mit sich, die von Banken unter normalen
Marktbedingungen im Liquiditatsaustausch mit anderen Finanzmarktteilnehmern ausgeglichen werden.

Zur Refinanzierung von Geschaftstatigkeiten bendtigt der RBI-Konzern somit eine ausreichende
Zurverflgungstellung von Liquiditdt und unterliegt demnach einem Liquiditétsrisiko. Darunter wird
jenes Risiko verstanden, aktuellen und zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht
fristgerecht nachkommen zu kdénnen oder eine Refinanzierung nur zu Ubermélig hohen Kosten
vornehmen zu konnen.

Das Liquiditatsrisiko kann verschiedene Formen annehmen:

Das Liquiditatsrisiko kann schlagend werden, wenn die Refinanzierung nur zu sehr unvorteilhaften
Konditionen durchgefiihrt werden kann oder ganzlich unmdglich ist (strukturelles Liquiditatsrisiko).

Weiteres konnen Aktiva kurzfristig nur mit hohem Abschlag verduRerbar werden, Rickzahlungen im
Kreditgeschaft nicht termingerecht eintreffen oder eine unerwartete Inanspruchnahme von
Kreditzusagen bzw. ein unerwarteter Abzug von Einlagen in hohem Male eintreten; es kann zu
vorzeitigen Abrufungen von Einlagen kommen oder Kreditlinien fir den RBI-Konzern
zurlickgenommen oder beendet werden. (kurzfristiges Liquiditatsrisiko).

Volatilitdt und angespannte Lage auf den Wéhrungs-, Kredit- und Kapitalmarkten sowie nachteilige
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Entwicklungen der Kosten und der Verfiigbarkeit von Interbankfinanzierungen, koénnten die
Refinanzierung auf den Kapitalmérkten in Form von Fremd- oder Eigenkapitalemissionen oder
Interbankkrediten weiter verteuern oder fir den RBI-Konzern unzugéanglich machen.

Die derzeitige staatliche Schuldenkrise in der Eurozone hat zu einer allgemeinen Verscharfung in den
Markten fur die Kapitalbeschaffung bei institutionellen Investoren sowie zu hoheren Risikoaufschléagen
gefuhrt. Hiervon waren insbesondere einige Netzwerkbanken in Landern betroffen, in denen Banken,
die mit in Griechenland anséssigen Finanzinstituten verbunden sind, einen betrachtlichen Marktanteil
halten, insbesondere Bulgarien, Rumanien und Serbien. Wenn die Schuldenkrise in der Eurozone weiter
anhalt oder sich verschlimmert und insbesondere wenn eine Regierung oder ein bedeutendes
Finanzinstitut seine Schulden nicht mehr bedient, kdnnte dies zu einer weiteren Verscharfung oder
maoglicherweise zu einem Ausfall der Finanzierungsmarkte fuhren, was erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf einzelne Netzwerkbanken haben konnte.

Dartiber hinaus hat die allgemeine Knappheit der Kapitalbeschaffung bei institutionellen Investoren zu
einer betrachtlichen Intensivierung des Wettbewerbs um Privatkundeneinlagen gefiihrt, und ein
wettbewerbsfahiger Zugang zu Privatkundeneinlagen kdnnte nicht nur von den Marktbedingungen,
sondern auch von verschiedenen anderen Faktoren, die sich der Kontrolle der RBI entziehen, abhéngen,
wie zum Beispiel einer staatlichen Unterstiitzung der Wettbewerber. Des Weiteren kann sich aus hohen
EinbulRen und/oder Veranderungen beim Rating der Emittentin oder von Netzwerkeinheiten, die dann
dazu fihren, dass in Verbindung mit Sicherungsvereinbarungen fir derivative Transaktionen weitere
Sicherheiten gestellt werden missen, ein erhohter Liquiditatsbedarf ergeben. Restriktivere Kriterien fir
die Zuldssigkeit von Sicherheiten in Verbindung mit Refinanzierungslinien der EZB, der
Oesterreichischen Nationalbank ("OeNB™) und/oder lokaler Zentralbanken kénnten die Fahigkeit des
RBI-Konzerns, Liquiditét zu beschaffen, ebenfalls einschranken.

Der Finanzierungsbedarf des RBI-Konzerns und damit auch sein Liquiditatsrisiko nehmen in der Regel
zu, wenn er Akquisitionen durchfihrt.

Dartber hinaus konnten Regulierungsbehorden Beschrankungen fiir den Transfer von Kapital/liquiden
Mitteln aus der jeweiligen Jurisdiktion heraus auferlegen oder bestehende Beschrankungen verscharfen,
was nachteilige Auswirkungen auf die Mdglichkeiten des RBI-Konzerns haben konnte, den
Liquiditatsbedarf seiner Tochtergesellschaften effizient durch Kapitaltransfers innerhalb des RBI-
Konzerns zu decken.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeit
von Forderungen und Verbindlichkeiten, eines Missmanagements dieser Aktiv- und Passivpositionen in
Verbindung mit zu geringen Refinanzierungsmoglichkeiten oder mangelnder Marktteilnehmer ihre
Positionen nicht oder nicht zu einem fairen Marktpreis auflésen bzw. glattstellen kann.

Ein Fehlen von Liquiditdt oder Refinanzierungsmdglichkeiten kann unter anderem zu einer
Einschrankung des Geschéftsvolumens im Finanzierungsgeschéft fihren, was wiederum eine Reduktion
der Zinsertrage zur Folge haben kann.

Die Auslosung von sogenannten ..Group Cross Default“-Klauseln koénnte einen unerwarteten
plotzlichen Liquiditatsbedarf zur Bedienung fallig gestellter Forderungen zur Folge haben.

Bei einigen Refinanzierungen (einschlieflich bestimmter von RZB emittierter Anleihen, deren
wirtschaftliche Verpflichtungen im Zuge des Zusammenschlusses mit den wesentlichen
Geschaftsbereichen der RZB an die Emittentin bertragen wurden) erlauben Finanzierungsvertrage des
RBI-Konzerns den Gldubigern eine Félligstellung im Fall eines ,,Group Cross Default”, der eintritt,
wenn bestimmte wesentliche Tochterunternehmen der Emittentin oder die RZB mit bestimmten
Zahlungen in Verzug geraten.

Die Einhaltung derartiger Zahlungsverpflichtungen durch o.a. Gesellschaften kann auch bei (direkter
oder indirekter) Mehrheitsbeteiligung nicht unter allen Umstanden von der Emittentin gesteuert werden.
Die Eintrittswahrscheinlichkeit eines spezifischen Risikos und dessen Auswirkungen auf die
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Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von einer oder mehrerer o.a. Gesellschaften kdnnen dabei
wesentlich von der Eintrittswahrscheinlichkeit und den Auswirkungen eines solchen Risikos bei der
Emittentin selbst divergieren. Wahrend die ubrigen Konzern-Gesellschaften wirtschaftlich vollig
gesund sein mdgen, kann es einer Tochtergesellschaft im selben Zeitpunkt unmdglich sein, ihren
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen womit diese einen ,,Cross Default* auslost.

Der Eintritt eines kiinftigen ,,Cross Default“-Falls kann zu einem hohen plétzlichen Liquiditatsbedarf
im RBI-Konzern fiihren, um die fallig gestellten Verbindlichkeiten zu bedienen, wobei derartige
Liquiditat nur zu sehr unglnstigen Konditionen und womdglich gar nicht beschaffbar sein kdnnte.
Dementsprechend konnte die Emittentin nicht oder nur eingeschrankt in der Lage sein, ihre
Verpflichtungen aus RBI-Emissionen zu erfillen.

Refinanzierungsrisiko (und damit Konzentrationsrisiko bei der Emittentin) infolge Abflusses lokaler
Einlagen

Hauptquelle der Refinanzierung des RBI-Konzerns sind Kundeneinlagen, wéhrend das ubrige Funding
durch die Ausgabe von Schuldverschreibungen und Aufnahme von Geldern am Interbankenmarkt
erfolgt, wobei es auch zu konzerninternen Finanzierungen durch die Emittentin kommt.

Die Aufrechterhaltung der Refinanzierungsmaglichkeiten des Kreditportfolios durch diese Funding-
Quellen ist mdglichen Verdnderungen unterworfen, welche auflerhalb des Einflussbereiches der
Emittentin liegen, wie z.B wachsendem Wettbewerb anderer Banken um diese Kundeneinlagen,
Vertrauensverlust der Kunden in die wirtschaftliche Lage im Allgemeinen, in die Finanzindustrie oder
die RBI-Gruppe im Besonderen, durch Verschlechterungen im Rating (rating downgrades), signifikante
Verschlechterungen in der wirtschaftlichen Situation, Verfiigbarkeit und Ausmaf von Garantien.

Diese Faktoren konnen zu einer Einschrankung der Mdoglichkeiten des RBI-Konzerns fiihren, sich
zukiinftig zu angemessenen Bedingungen tiber Kundeneinlagen refinanzieren zu kénnen und konnte zu
einem nachhaltigen Abfluss von Kundeneinlagen flhren.

Einlagekunden der Emittentin als auch eines Konzernmitglieds kénnten ihre Einlagen rascher abziehen,
als die Kreditnehmer der Emittentin bzw. der betroffenen Konzerngesellschaft ihre Kredite
zurlickzahlen. In diesem Fall muss die Emittentin bzw. die betreffende Konzerngesellschaft sich
bemihen, die erforderliche Liquiditdt auf anderem Wege zu erhalten (etwa (lber den Geld- und
Kapitalmarkt). Falls eine Konzerngesellschaft betroffen ist, konnte die Emittentin gezwungen sein, die
konzern-interne Refinanzierung fir die betroffene Konzerngesellschaften zu erhdhen, um die
abgezogenen Finanzmittel zu ersetzen, was das Engagement der Emittentin in dieser
Konzerngesellschaft und in dem Land, in dem diese ansassig ist, erhdhen wiirde. Eine Refinanzierung
konnte moglicherweise nicht kurzfristig in der erforderlichen Hohe und zu &hnlichen Bedingungen oder
in derselben Wahrung verfligbar sein, was jeweils eine wesentliche nachteilige Auswirkung auf das
Geschaft des RBI-Konzerns, seine finanzielle Situation und das Betriebsergebnis haben kdnnte. Kann
sich die Emittentin und/oder betroffene Konzerngesellschaften nicht ausreichend zu angemessenen
Kosten refinanzieren, kénnten sie gezwungen sein, einige ihrer Vermdgenswerte gegebenenfalls unter
Buchwert zu verdufern.

Die Umverteilung von konzern-internen Refinanzierungen zur Unterstlitzung  bestimmter
Konzerngesellschaften und das daraus resultierende erhdhte Engagement in  diesen
Konzerngesellschaften und in den Ld&ndern, wo diese ansdssig sind, stellt auch ein gewisses
Konzentrationsrisiko dar, das ernsthafte Folgen haben kann, wenn eine oder mehrere dieser
Konzerngesellschaften ausfallen (insbesondere resultierend aus MalRnahmen der lokalen Behérden in
dem jeweiligen Land, wodurch die betreffende Konzerngesellschaft daran gehindert sein kénnte, ihren
Refinanzierungsverpflichtungen nachzukommen), was wesentliche nachteilige Auswirkungen auf das
Geschéft des RBI-Konzerns, seine finanzielle Situation und das Betriebsergebnis haben kann.

Zusatzliche  Zahlungsverpflichtungen  der  Emittentin  aufgrund  der  Zugehorigkeit  zu
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungseinrichtungen
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Die Emittentin ist Mitglied der ,Osterreichische Raiffeisen Einlagensicherung eingetragene
Genossenschaft“, einer nach dem BWG  verpflichtenden  Einlagensicherungs-  und
Anlegerentschadigungseinrichtung. Im Rahmen der gesetzlichen Einlagensicherung sichert diese
generell (pro Einleger und pro Kreditinstitut) Einlagen bis EUR 100.000,-; Finanzforderungen aus
Wertpapiergeschaften werden mit 90% der Forderung bis zu einem Betrag von EUR 20.000,- garantiert;
vorbehaltlich einer zusétzlichen Grenze von 90% der Forderungen juristischer Personen.

Zusatzlich ist die Emittentin Mitglied der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich (,,RKO*),
einer freiwilligen Vereinigung (Verein), der in Erganzung zu der Osterreichischen gesetzlichen
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungseinrichtung unter bestimmten Voraussetzungen bis zu
100% der Kundeneinlagen und nicht nachrangigen Anleiheemissionen seiner Mitgliedsinstitute
garantiert. Alle Vereinsmitglieder ibernehmen eine vertragliche Haftungsverpflichtung dahingehend,
dass sie unter bestimmten Voraussetzungen die zeitgerechte Erfillung aller geschutzten
Kundenforderungen — das sind insbesondere Kundeneinlagen und Forderungen aus nicht nachrangigen
Eigenemissionen — eines insolventen Vereinsmitglieds garantieren. Kunden insolventer Banken wiirden
im Anlassfall aquivalente Anspriiche gegen Mitglieder der RKO anstelle von Anspriichen aus einem
Insolvenzverfahren angeboten. Zuséatzlich zu reguldren Basismitgliedsbeitrdgen zur Deckung der
laufenden Verwaltungskosten wiirden bei Eintritt eines Kundenschutzfalls Sondermitgliedsbeitrage zur
Bedienung der geschiitzten Kundenforderungen gegeniiber insolventen Mitgliedern der RKO anfallen.
Der Eintritt einer Insolvenz eines Mitglieds dieser Vereinigungen kann zur Zahlungsverpflichtung der
Emittentin zwecks Erflllung der garantierten Forderungen des insolventen Mitglieds flihren.

Erhohte Mitgliedsbeitrdge aufgrund von Verdnderungen bei den Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungseinrichtungen, an welchen die Emittentin und die Netzwerkbanken teilnehmen
sowie aufgrund der Einfithrung von ..Resolution Fonds*

Die bestehenden europarechtlichen Vorgaben flr verpflichtende Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungseinrichtungen werden gerade geandert. Als Ergebnis solcher Verdnderungen
konnten die jahrlichen Betrége, die die RBI und die Netzwerkbanken zu nationalen Einlagensicherungs-
und Anlegerentschadigungseinrichtungen leisten mdissen, kinftig steigen. Dariiber hinaus hat die
Europaische Kommission vorgeschlagen, sogenannte Resolution Fonds einzufiihren, durch welche
zusatzliche Mittel fur MalRnahmen des Krisenmanagements und der Sanierung bzw. der Abwicklung
von Banken zur Verfigung gestellt werden sollen. Resolution Fonds koénnten auch mit
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungseinrichtungen zusammengelegt werden und aufgrund
dessen die Mitgliedsbeitrdge ernoht werden. Aktuellen VVorschldgen folgend wiirden Resolution Fonds,
so sie nicht mit Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungseinrichtungen zusammengelegt
werden, fiir Banken zusétzliche Beitragszahlungen, proportional zum Liability- und Risikoprofil bis zu
einem Volumen von 1% der gedeckten Kundeneinlagen (ber einen Zeitraum von 10 Jahren,
verursachen.

Derzeit ist auch unklar, welche Auswirkungen solche Anderungen auf existierende gesetzliche und
freiwillige Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungseinrichtungen, an denen der RBI-Konzern
teilnimmt, haben konnen. Solche Verdnderungen erhdhen den Mitgliedsschaftsaufwand des RBI-
Konzerns und kdnnten sich negativ auf das Geschaft und die Reputation des RBI-Konzerns auswirken,
wenn sie von den Kunden als nachteilig aufgenommen werden.

Loss Absorbency-Regime und Bail-In Regime

siehe dazu Punkt 2. D)

C) Risiken, die das Geschéftsfeld, das allgemeine Wirtschaftsumfeld und die Méarkte des RBI-
Konzerns betreffen

Die Finanz-, Vermogens- und Ertragslage der Emittentin sowie ihrer Tochterunternehmen ist von den
politischen und gesellschaftlichen Entwicklungen in den Markten, in welchen der RBI-Konzern tétig
ist, der weltweiten wie jeweils nationalen Wirtschaftsentwicklung sowie von zahlreichen
makrodkonomischen und Bankensektor-spezifischen Einflussfaktoren abhéngig.
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Neben Osterreich ist der RBI-Konzern hauptsichlich in den folgenden Regionen tatig, welche
zusammen als Zentral- und Osteuropa (,,CEE®) bezeichnet werden:

e  Zentraleuropa (,,CE®): Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechische Republik, Ungarn;

e  Siidosteuropa (,,SEE®): Albanien, Bosnien und Herzegowina, Bulgarien, Kosovo, Kroatien,
Moldau, Rumanien, Serbien;

e  Gemeinschaft Unabhéngiger Staaten (,,GUS®): Belarus, Kasachstan, Russland und die Ukraine

Dariiber hinaus ist der RBI-Konzern auch in anderen Weltregionen tétig, insbesondere in China und
anderen asiatischen Landern.

Viele der Lénder, in denen der RBI-Konzern tétig ist, sind Schwellenlander, welche im Vergleich zu
Osterreich ein hoheres Risiko politischer, wirtschaftlicher, rechtlicher und sozialer Veranderungen
aufweisen und in denen auch die damit zusammenhdangenden Risiken in Bezug auf
Wechselkursvolatilitat, Beschrankungen der Devisenmérkte, regulatorische Umbriiche, Unsicherheit in
den Bereichen Recht und Steuern, Immobilien, Privatisierung, Offentliche Finanzgebarung, Inflation,
wirtschaftliche Rezession, lokale Marktunterbrechungen, Spannungen auf dem Arbeitsmarkt, ethnische
Konflikte und Einkommensunterschiede hoher sind.

Die Hohe des Risikos ist zwischen den einzelnen L&ndern stark unterschiedlich und grundsétzlich vom
wirtschaftlichen und politischen Entwicklungsstand der einzelnen Lander abhdngig. Politische und
wirtschaftliche Instabilitdt sind in der Region unterschiedlich stark ausgeprégt. Zukinftige
wirtschaftliche, politische und soziale Entwicklungen in Schwellenldndern kénnen einen wesentlichen
nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des RBI-Konzerns haben und/oder
die Fahigkeit, die Gruppenstrategien zu implementieren, wesentlich beeintrachtigen.

Insbesondere Ungarn weist derzeit eine schwer angespannte Markt- und Wirtschaftlage auf, welche die
Qualitat / Werthaftigkeit der Kreditportfolios der Emittentin in Ungarn reduziert, die Kredit-Nachfrage
der ungarischen Retail-Kundschaft nach Hypothekarkrediten geschwacht und generell eine
herabgesetzte Kundenaktivitat bewirkt hat. Zu den legislativen MalRnahmen Ungarns betreffend
ausstandige Fremdwéhrungskredite siehe Kapitel K).

Auch in Weillrussland und der Ukraine, soferne sich die dortigen Marktverhaltnisse verschlechtern,
konnten die Portfolien des RBI-Konzerns weiter nachteilig beeintrachtigt werden.

Weiters hatte und konnte weiterhin die Abwertung von Wahrungen bestimmter L&nder in CEE, in
welchen der RBI-Konzern tatig ist, einen signifikant negativen Effekt auf die
Fremdwahrungspositionen des RBI-Konzerns haben. Ein erhdhtes Risiko besteht derzeit in bestimmten
Markten, wo RBI operativ tatig ist, auch im Hinblick auf staatliche Interventionen in diesen Landern.

Schwellenlénder zeichnen sich dadurch aus, dass das Risiko von Interventionen der Regierungen oder
Zentralbanken als Antwort auf Wirtschaftskrisen im  Vergleich zu  westeuropaischen
Wirtschaftsregionen erhoht ist. Die Regierungen in Schwellenlédndern, in denen der RBI-Konzern tétig
ist, kdnnten weiterhin als Antwort auf politische und wirtschaftliche Entwicklungen MalRnahmen
ergreifen, um ihre nationalen Industrien und/oder Wahrungen zu schitzen. Diese MaRnahmen
beinhalten zum Beispiel:

e Verpflichtung zur Zwangskonvertierung von aushaftenden Fremdwéhrungskrediten, zum
Beispiel in EUR, USD oder CHF, in die nationalen Wahrungen zu Umrechnungskursen, die fur
die Kreditgeber nachteilig sind und der lokalen Klientel entgegenkommen, wie es z.B. in
Ungarn im September 2011 angeordnet wurde;

e Auferlegung von Verzichtserklarungen betreffend die Ruckzahlung von
Krediten/Aulierkraftsetzung von Ruckzahlungsverpflichtungen aus Krediten, was erhohte
Levels von Risikovorsorgen bedingt;

Il-49



e Beschrankungen von Gewinnausschuttungen (zum Beispiel durch Untersagung von
Dividendenzahlungen an Mutterunternehmen) und/oder Beschrankungen der Ausfuhr von
Devisen;

e Beschrankungen von Vollstreckungen und Schuldeintreibungen;

o Erlass von gesetzlichen Bestimmungen, welche die Zinsen auf Konsumenten- oder
Unternehmenskredite beschranken;

e Bindung von Wechselkursen an frei handelbare Wahrungen oder Wegfall derartiger
Wechselkursbindungen;

e Verbot von Zahlungen in das Ausland.

Aulerdem kénnten Schutzmalinahmen zur Stabilisierung des Bankensektors und der Wirtschaft die
Verstaatlichung von lokalen Netzwerkbanken (mit oder ohne Entschadigung) umfassen.

Der Eintritt derartiger Mallnahmen, von denen einige in der Vergangenheit bereits umgesetzt wurden,
kann die Fahigkeit des RBI-Konzerns, seiner Geschéftstatigkeit in den betroffenen Schwellenlédndern
nachzugehen, erheblich beeintrachtigen.

Auferdem konnte dadurch die F&higkeit der Kunden und Vertragspartner des RBI-Konzerns, in den
entsprechenden Schwellenldndern Devisen oder Neukredite zu erhalten, beeintréchtigt werden, was in
der Folge eine Verletzung von deren Pflichten gegeniiber dem RBI-Konzern zur Folge haben kdnnte.

e Risiko im Zusammenhang mit Zusammenschliissen, Akquisitionen und Investments — Auftreten
nicht identifizierter Risiken und Kosten

Der RBI-Konzern tétigte in der Vergangenheit Akquisitionen und Investitionen (zuletzt der Kauf der
Polbank EFG in Polen) und kénnte zur Implementierung seiner strategischen Ziele einzelne weitere
Akquisitionen tétigen. Solche Akquisitionen stellen hohe Herausforderungen dar, insbesondere
hinsichtlich

o Integration des akquirierten Unternehmens in den Bereichen Personal, Infrastruktur,
Management Informationssystem, Reporting generell, IT, Risikosteuerung und Controlling;

o Erzielung angestrebter Synergien und Kostenkontrolle sowie hinsichtlich Erreichung der zum
Zeitpunkt der Akquisition erwarteten Rentabilitét;

o Bewidltigung der regulatorischen, rechtlichen, vertraglichen Aufgaben und Hindernisse der
Akquisition, wie zum Beispiel Kartellrecht;

e zuséatzliche Funding-Erfordernisse und Kosten;

o Integration/Homogenisierung im Hinblick auf verschiedene Unternehmens- und Management-
Kulturen;

e Harmonisierung von Risiko-Kontroll-und Mess-Systemen, welche hohere Vorsorgen fir Kredit
und andere Risiken erforderlich machen kénnen

Eine verspéatete oder ineffiziente Implementierung der Integrationsmafnahmen, unvorhergesehen hohe
Integrationsaufwendungen  und/oder  —risiken,  Kundenverluste und der Verlust von
Managementpersonal kénnten dazu fiihren, dass Synergien nicht im vorgesehenen AusmaR realisiert
werden kdnnen.

Ferner kdnnten Risiken im Zusammenhang mit Akquisitionen im Kaufprozess unentdeckt geblieben
oder falsch bewertet worden sein.

Der RBI-Konzern konnte somit mit Risiken konfrontiert werden, die sich erst nach Abschluss einer
Ubernahme im Zuge der Integration zeigen und vertragliche Zusicherungen und Garantien des
Verk&ufers konnten unausreichend oder gegen den Verkdufer nicht durchsetzbar sein, insbesondere
wenn sich der Verkdufer in finanziellen Schwierigkeiten befindet. AuBerdem kénnen Risiken, die durch
solche Zusicherungen und Garantien abgesichert sein sollten, erst nach der Frist auftreten, in der diese

Il -50



Zusicherungen und Garantien geltend zu machen gewesen wéren.

e Risiken hinsichtlich sich noch in Entwicklung befindlicher Rechtsordnungen und Steuersysteme
in einigen Méarkten des RBI-Konzerns

Die Rechtssysteme der meisten Schwellenlander, in denen der RBI-Konzern tétig ist, haben sich in den
vergangenen Jahren stark veréndert. In vielen Fallen werden Interpretationen und Prozesse neuer
Rechts- und Regulierungssysteme erst entwickelt, was dazu fuhren kann, dass bestehende Regelungen
uneinheitlich angewendet werden. Die Geschaftstatigkeit des RBI-Konzerns kann von neuen
Regelungen oder der Anderung bestehender Regelungen nachteilig betroffen sein. Da sich Gesetze und
Verordnungen erst entwickeln, gibt es oft keine Prazedenzfélle oder bindende Erlasse der Behdrden zu
deren Interpretation. Fir den RBI-Konzern bedeutet dies das Risiko, dass Gerichte oder Behdrden
Gesetze oder Richtlinien anders als in der bestehenden Praxis und anders als vom RBI-Konzern
verstanden auslegen und dass Gerichte oder Behdrden zu dem Schluss kommen kénnten, dass der RBI-
Konzern gegen bestehende Regelungen verstoRen hat.

Weiters kénnen unter manchen Umstédnden die in Gesetzen oder Richtlinien formal vorgesehenen
Rechtsmittel faktisch nicht oder nicht zeitgerecht zur Verfligung stehen. Das kann insbesondere auf die
rechtliche Durchsetzung der Vollstreckung von Sicherheiten, die oft zwingend vorgeschrieben ist, einen
wesentlich nachteiligen Einfluss haben.

Aulerdem konnen Regelungen zum Schutz der Konsumenten die fir Bankprodukte und
Bankdienstleistungen verrechenbaren Gebihren limitieren. Wenn eingefiihrt, kénnen sich solche
Bestimmungen negativ auf die Netto-Zins- und Provisionsertrage des RBI-Konzerns reduzieren.

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften sind einer Vielzahl von steuerlichen Normen ausgesetzt,
die teilweise erst sehr kurz in Kraft sind, h&ufig novelliert werden und von den verschiedensten
Gebietskodrperschaften vollzogen werden. Deshalb gibt es fur die VVollziehung kaum Prézedenzfélle, und
die administrative Praxis kann unvorhersehbar sein. Oft missen Steuerzahler gerichtliche Hilfe in
Anspruch nehmen, um ihre Position gegenliber den Steuerbehdrden zu verteidigen. Auch fihrt die
mangelnde Einbringlichkeit von Steuern in einigen CEE-Staaten zur kontinuierlichen Einfihrung neuer
Steuern, um die Steuereinnahmen zu erhohen. Daher besteht das Risiko, dass der RBI-Konzern einer
willkurlichen und belastenden Besteuerung unterworfen wird. In einigen CEE-Landern unterliegen
Steuererklarungen und —tatbestdnde nicht der Verjdhrung und kdnnen von den Behdrden noch Jahre
spater aufgegriffen werden. Damit ist das Steuerrisiko in einigen CEE-Staaten erheblich héher als in
anderen Staaten, deren Steuersysteme auf eine langere historische Entwicklung zurtickgreifen.

« In manchen Markten des RBI-Konzerns anwendbare Gesetze, auch im Insolvenzrecht, kdnnen
die Fahigkeit des RBI-Konzerns, Zahlungen auf notleidende Kredite zu erhalten und
Sicherheiten oder Garantien zu vollstrecken, einschranken

Konzerngesellschaften schlieBen Sicherheitenvertrdge zur Besicherung von Krediten an Unternehmens-
und Retailkunden ab. Nach der Rechtslage in vielen Landern werden dingliche Sicherheiten und einige
Garantieformen als Nebenpflichten angesehen, die automatisch untergehen, wenn die besicherte
Forderung ungultig wird. Insbesondere ist fir die Vollstreckung in Sicherheiten in vielen Jurisdiktionen
ein Gerichtsbeschluss, und im Fall von Pfandrechten und Hypotheken ein offentlicher Verkauf, der
verzdgert werden kann, notwendig. Da die Rechtsordnungen zumeist keine oder nur in bestimmten
Fallen eine Verbiicherung von dinglichen Sicherheiten vorsehen, kann sich der RBI-Konzern
unerwarteter oder widersprechender Forderungen anderer Glaubiger ausgesetzt sehen.

Zusatzlich ist das Insolvenzrecht in vielen Schwellenlandern weiterhin Anderungen unterworfen und
kann in den einzelnen Landern stark voneinander abweichen. Diese sehen oft auch nicht gleichwertige
Rechte, Rechtsmittel und Schutzbestimmungen vor, die Glaubiger in Westeuropa oder in den
Vereinigten Staaten geniefen. Insbesondere haben es die Insolvenzordnungen in verschiedenen
Schwellenléndern oft vergleichsweise schwierig gemacht, Zahlungen auf Forderungen zu erhalten, die
mit der Einrdumung von Krediten an insolvente Unternehmen oder mit der Vollstreckung von deren
Sicherheiten im Zusammenhang stehen. So hat z.B. Ungarn ein sogenanntes "Home Protection Law"
erlassen, welcher fixe Wechselkurse und monatliche Rickzahlungen von Hypothekarkrediten festlegte,
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um in finanzielle Notlage geratene Hypothekar-Schuldner zu unterstiitzen.

Solche Malinahmen, welche die Einbringlichkeit von Forderungen oder Sicherheiten der Emittentin
erschweren, konnen naturgeméB nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens- Finanz- und
Ertragslage des RBI-Konzerns haben.

e Rickgang der Wachstumsraten, insbesondere in CEE — negative Auswirkung auf die
Ertragslage

Die Féhigkeit des RBI-Konzerns organisch zu wachsen wird zu einem wesentlichen Teil davon
abhangen, wie sich der Bankensektor generell in jenen Landern entwickelt, in denen der RBI-Konzern
tétig ist.

Aufgrund der fortschreitenden Sattigung des Bankensektors in CEE-Landern ist mit zunehmendem
Wettbewerb mit lokalen und globalen Finanzinstituten zu rechnen, was zu geringeren Zinsspannen und
sinkender Profitabilitat fuhren konnte. Ein geringeres Wachstum des Bankensektors, insbesondere in
der CEE-Region, sowie ein umkampfteres Marktumfeld kénnen es fir den RBI-Konzern schwierig
machen, organisch so schnell wie bisher zu wachsen. Wenn in einem weniger stark wachsenden
Marktumfeld keine neuen Einnahmequellen erschlossen werden kénnen, kann es fiir den RBI-Konzern
schwierig werden, die Strategie, organisch zu wachsen erfolgreich weiter zu verfolgen. AulRerdem kann
es fur den RBI-Konzern schwierig sein, die Kostenstruktur und den Kostenanstieg an geringere
Wachstumsraten anzupassen.

Das Wachstum des Bankensektors, insbesondere in der CEE-Region, konnte sich verlangsamen oder
kdnnte sogar negativ sein.

¢ Negative Entwicklung der Wettbewerbssituation

Der RBI-Konzern befindet sich im Wettbewerb mit groBen internationalen Finanzinstitutionen und
lokalen Wettbewerbern, unter anderem Retail- und Kommerzbanken, Hypothekenbanken,
Investmentbanken, Wertpapierbanken, und anderen Unternehmen im Finanzsektor. Die Konsolidierung
des weltweiten Finanzdienstleistungssektors bringt die Entstehung von Mitbewerbern mit groRen
Produkt- und Dienstleistungsangeboten mit sich. Diese kdnnen einen besseren Zugang zu Liquiditét,
hohere Effizienz (wie Internetbanken) oder wettbewerbsfahigere Preise haben. Der RBI-Konzern sieht
sich auch dem Wettbewerb von lokalen Banken ausgesetzt, die in einigen lokalen Markten eine stéarkere
Prasenz als der RBI-Konzern aufweisen und eine weniger risikoaverse Geschéftsstrategie als der RBI-
Konzern verfolgen konnen oder einem weniger strengen Aufsichtsrecht als der RBI-Konzern
unterliegen.

Das allgemein schwierige Umfeld fiir Wholesale Funding hat zu einem starken Anstieg des
Wettbewerbs um Einlagen von Privatkunden gefihrt.

Der RBI-Konzern versucht, die derzeit gegebene Kundenloyalitdat und Kundenbindung, welche
insbesondere durch Faktoren wie Serviceniveau, Preise, Wahrnehmung von Produkten und
Dienstleistungen, finanzielle Starke und Malinahmen von Wettbewerbern beeinflusst wird, aufrecht zu
erhalten. Die Wetthewerbsfahigkeit des RBI-Konzerns wird wesentlich davon abh&ngen, ob sich der
RBI-Konzern zeitgerecht an neue Marktentwicklungen und Trends anpassen kann.

Wenn der RBI-Konzern mit seinen Produkten und Dienstleistungen nicht wettbewerbsfahig sein sollte,
konnte er Marktanteile verlieren oder in Folge von sinkenden Margen und hoheren Fixkosten seiner
Produktangebote mit manchen oder allen Produkten und Dienstleistungen Verluste erwirtschaften.
Sollte der RBI-Konzern nicht in der Lage sein, diesen Wettbewerbsrisiken effizient zu begegnen,
kénnten diese erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
RBI-Konzerns haben.

e Abschreibung von Firmenwerten

Die Emittentin und der RBI-Konzern kénnten gezwungen sein, weitere Abwertungen von
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Firmenwerten von Konzernunternehmen vorzunehmen. Die in der Bilanz des RBI-Konzerns
enthaltenen Firmenwerte missten im Fall eines Wirtschaftsabschwungs oder eines unter den
makrodkonomischen Erwartungen liegenden Wachstums, erhohten Wettbewerbs,
Wahrungsschwankungen oder anderer nachteiliger Entwicklungen, die dazu fuhren, dass die vom RBI-
Konzern erwarteten Cash-Flows niedriger ausfallen, abgeschrieben werden. Eine Abschreibung der
Firmenwerte misste auch bei einer Erhéhung des fir die Abzinsung kinftiger Cash-Flows verwendeten
Diskontierungssatzes vorgenommen werden.

Analog dazu sind unter den gegebenen Umstanden auch andere Vermdgensgiter des RBI-Konzerns auf
einen moglichen Abwertungsbedarf hin zu prifen.

D) Lander-Risiko — dadurch bedingtes Ausbleiben von Zahlungen

Das Lénder-Risiko umfasst das Transfer- und das Konvertibilitatsrisiko sowie das politische Risiko,
resultiert aus grenziberschreitenden Transaktionen oder aus Direktinvestitionen in Drittstaaten und
betrifft zum einen die Gefahr einer wirtschaftlichen, zum anderen die Gefahr einer politischen
Instabilitat. So konnten u.a. ein potentieller Devisenmangel oder Transferbeschrankungen dazu flihren,
dass Geldzahlungen nicht durchgefiihrt werden dirfen und somit ausbleiben. Aber auch politische
Ereignisse wie z.B. Anderungen der politischen Machtverhaltnisse, nationale und internationale
Krisensituationen kénnen zur Verwirklichung dieser Risiken (Nichterhalt von vertraglich vereinbarten
Leistungen, Geschaftsunterbrechung, Undurchfiihrbarkeit von Transaktionen) und somit zu
Ertragsausfallen und zum Verlust von Vermogenswerten des RBI-Konzerns fuhren.

E) Marktrisiko/Marktrisiken der Finanzmarkte

Darunter ist (gemaR & 2 BWG) das allgemeine und spezifische Positionsrisiko zu verstehen, welches
aktiv- oder passivseitig seitens der Emittentin eingegangen wurde, sei es in zinsbezogenen
Instrumenten, Substanz- und Beteiligungswerten, Waren oder Fremdwahrungen, etc.

Das primare Marktrisiko der Unternehmenstatigkeit der Emittentin reflektiert diese aktiv- oder
passivseitigen nachteiligen Beeintrachtigungen resultierend aus Veranderungen auf den Finanzmarkten
durch schwankende bzw. sich &ndernde Zinssétze (Zinsanderungsrisiko), Devisen- oder
Wertpapierkurse (Wahrungsrisiko/Kursanderungsrisiko) und sich andernde Preise im Allgemeinen
(direkt beobachtbare Preise wie z.B. Indizes und Rohstoffe oder auch indirekt beobachtbare Preise wie
z.B. Volatilitdten und Korrelationen), welche wiederum Spiegelbild und/oder Folge der Entwicklungen
aus anderen Markten sind oder sein kénnen, z.B. Olpreis, etc. (sonstige Preisrisiken).

Weiters ist darunter das Basisrisiko (das ist das Risiko der unterschiedlichen Preisentwicklung zweier
ahnlicher aber nicht identer Positionen (Basis)) zu subsumieren.

Das Marktrisiko beinhaltet, ist aber nicht limitiert auf, Zinssatz-, Wechselkurs-, Anleihekurs- und
Aktienkursrisiken. Anderungen des Zinsniveaus, von Renditen und Margen kénnen die Zinsspanne des
RBI-Konzerns  beeinflussen.  Wechselkursschwankungen  beeinflussen  den  Wert  von
Vermgdgensgegenstdnden und Verbindlichkeiten in Fremdwahrungen sowie in Euro angegebene
Gewinn- und Verlustpositionen und konnen potentielle Ertrdge aus Devisengeschdften (siehe auch
Wahrungsrisiko) nachteilig beeinflussen.

Die Entwicklung an den Finanzmdrkten und von Finanzinvestitionen generell kann den Wert der vom
RBI-Konzern gehaltenen Investment- und Handelsbestédnde beeintrachtigen.

Der RBI-Konzern hat Risikomanagementsysteme implementiert, die diese und andere Marktrisiken,
denen der RBI-Konzern ausgesetzt ist, mindern und steuern sollen. Dennoch ist es schwierig,
Anderungen von Wirtschaftsindikatoren und Marktbedingungen genau vorherzusagen und die Effekte
dieser Anderungen auf die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage des RBI-Konzerns abzuschatzen.
Aulerdem kann es unter bestimmten Umstédnden fur den RBI-Konzern schwierig oder unmdglich sein,
Hedging- oder Stop-loss-Strategien umzusetzen um Verluste bei Marktkorrekturen zu begrenzen. Der
RBI-Konzern ist in einigen Markten tatig, in denen Hedging aufgrund des Fehlens eines liquiden
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Markts flr Hedgingprodukte nicht mdglich ist. Der RBI-Konzern kann sich auch dafiir entscheiden,
Marktpositionen in Erwartung giinstiger Marktentwicklungen nicht abzusichern.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass solche Risiken schlagend werden und die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage und insbesondere die Profitabilitat der Emittentin nachteilig beeinflussen.

F) Durch das Eingehen von ungehedgten Positionen ist der RBI-Konzern dem Risiko von
Kapitalverdnderungen, Zinssatzénderungen, Wechselkursschwankungen oder Kursédnderungen von
Finanzinstrumenten direkt ausgesetzt

Der RBI-Konzern nimmt nicht abgesicherte (ungehedgte) Positionen in Hinblick auf Eigenkapital,
Zinssatze, Wechselkurse und Finanzinstrumente bewusst in Kauf, wenn giinstige Marktentwicklungen
erwartet werden oder weil bestimmte Positionen nicht effektiv gehedgt werden kdnnen. Diese nicht
abgesicherten Positionen unterliegen dem Risiko, dass Anderungen von Zinssétzen, Wechselkursen und
Kursen von Finanzinstrumenten zu Verlusten fiihren konnen. Das effektive Handeln und die
Marktpositionierung ist dezentralisiert und findet in Ubereinstimmung mit Marktrisikolimits, die von
der Emittentin gesetzt und Uberprift werden, auf einem lokalen Level bei den Konzerngesellschaften
statt.

Der RBI-Konzern hat nicht abgesicherte Positionen in Hinblick auf in Euro angegebene Positionen der
Gewinn- und Verlustrechnung. Aufgrund unzureichender Marktgegebenheiten kann nur ein Teil dieser
Positionen abgesichert werden. Der RBI-Konzern sichert diese Positionen nicht regelmaRig ab. Trotz
konstanter Margen und Gewinne in lokalen Wahrungen besteht das Risiko erheblich nachteiliger
Auswirkungen auf die Finanzlage in Euro.

G) Die Ergebnisse der Handels- und Investmentaktivitaten des RBI-Konzerns unterliegen starken
Schwankungen

Der RBI-Konzern halt im Zuge von Handels- und Investmentaktivitdten Anleihen-, Wéhrungs-, Aktien-
und andere Positionen. Diese Positionen kénnten von erhéhter Volatilitat und Kursriickgangen auf den
Finanzmarkten wesentlich negativ beeinflusst werden, was das Risiko nicht unbetrachtlicher Verluste
mit sich bringt. Wesentliche Kursriickgdnge bei vom RBI-Konzern gehaltenen Positionen haben sich
aus friiheren Marktereignissen ergeben. Erhéhte Volatilitdt und Kursriickgénge auf den Finanzmarkten
kénnten einen Einfluss auf die Bewertung von Handelsbestanden, designierten Finanzinstrumenten zum
Fair Value, bis zur Endfalligkeit zu haltenden Vermogenswerten und von zur VerédufRerung verfligbaren,
finanziellen Vermogenswerten haben und zu Abschreibungen fuhren.

Die erhohte Unsicherheit und das Risiko von Staatspleiten in den sogenannten "peripheren EU-
Mitgliedsstaaten”, insbesondere Griechenland, Irland, Italien, Portugal und Spanien hat zu stark
erhohten Risikoaufschldgen, also Renditeunterschieden im Vergleich zu Staatsanleihen mit hdchster
Bonitat, auf fixverzinsliche Wertpapiere gefiihrt und den Marktwert dieser Wertpapiere sowie jene
anderer Emittenten stark beeintrachtigt. Wenn diese erhdhten Risikoaufschlage bestehen oder sogar
noch groRer werden, wirde dies zu weiter sinkenden Marktwerten flihren und somit bei einer
VerauBerung zu einem geldwerten Verlust dieser Anleihen und einem entsprechenden Verlust in der
Gewinn- und Verlustrechnung des RBI-Konzerns fulhren. AuRerdem koénnen sich negative Ergebnisse
in der Gewinn- und Verlustrechnung des RBI-Konzerns auch aus der Marktbewertung von
Wertpapieren im Handelsbuch und in der Bilanz aus der Bewertung von bis zur Endfélligkeit zu
haltenden Vermdgenswerten ergeben. Volatilitdt kann auch zu Verlusten im Zusammenhang mit
anderen vom RBI-Konzern gehaltenen Handels- und Hedgingprodukten, insbesondere Swaps, Futures,
Optionen und strukturierten Produkten, fiihren.

H) Kredit- und Kontrahentenausfallsrisiko

Der RBI-Konzern ist einem Kredit- und Kontrahentenausfallsrisiko ausgesetzt, insbesondere im
Zusammenhang mit Kreditvergaben an Retail- und Unternehmenskunden, andere Banken, lokale
Regierungen und staatliche Kreditnehmer sowie auch im Zusammenhang mit anderen Geschaften, die
den RBI-Konzern einem Kontrahentenausfallsrisiko aussetzen, wie zum Beispiel Handels- und
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Abwicklungstatigkeiten. Das Kreditrisiko, welches vom RBI-Konzern als das wesentlichste Risiko
angesehen wird, umfasst das Risiko eines Verlusts aufgrund des Unvermdgens eines Schuldners, seinen
vertraglichen Verpflichtungen nachzukommen.

Das Kreditrisiko wird von Faktoren wie der Kreditwirdigkeit des Schuldners, der Fahigkeit des
Schuldners den Kredit zeitgerecht zuriick zu zahlen, dem Wert der bestellten Sicherheiten und der
Féahigkeit des RBI-Konzerns, Sicherheiten zu vollstrecken, beeinflusst. Beginnend in 2008 und
insbesondere im Jahr 2009 haben die globale Finanz- und Wirtschaftskrise, mangelnde Liquiditat,
Wirtschaftsabschwiinge, sinkende Immobilienwerte, operationelles Versagen und andere
gesamtwirtschaftliche Entwicklungen diese Faktoren negativ beeinflusst, was zu einem erhdhten
Kontrahentenausfallsrisiko zwischen Banken, einem Anstieg von Verlusten im Kundengeschéft und
einem generellen Anstieg der notleidenden Kredite sowohl an Retail- als auch an Unternehmenskunden
flhrte.

Per 31. Marz 2012 betrug die sogenannte NPL Ratio (MefRzahl fir Notleidende Kredite) 8,9%,
verglichen mit 8,6% per 31. Dezember 2011.

Die NPL Ratio im Bankensektor im Allgemeinen kdnnte weiter ansteigen, insbesondere in CEE, wobei
die signifikantesten Anstiege in Rumadnien, Russland, der Ukraine und Ungarn erwartet werden. Weiters
kénnte die Andauer oder eine Verscharfung der Staatsschuldenkrisen zu weiteren Kreditausféallen bei
Finanzinstitutionen, regionalen Koérperschaften, Kommunen und Staaten flihren. Die NPL Ratio ist auch
beeinflusst von Abwertungen lokaler Wéhrungen gegeniiber dem Euro, dem USD und dem Schweizer
Franken. Zusatzlich zu den vorgenannten Landern kann auch fiir Polen erwartet werden, dass aufgrund
des betrachtlichen Exposures des RBI-Konzerns an in Schweizer Franken denominierten Krediten in
Polen, eine Abwertung der lokalen Wahrung zu einem Anstieg der Notleidenden Kredite in diesem
Land flhren wiirde.

Eine zukinftig negative wirtschaftliche Entwicklung, Marktvolatilitat, héhere Arbeitslosigkeit und
geringere Auslandsinvestitionen kdnnten einen zusatzlichen negativen Einfluss auf die Liquiditat,
Geschaftslage und Finanzlage von Kunden des RBI-Konzerns haben, was wiederum den Anteil
notleidender Kredite des RBI-Konzerns erhdhen, zu einer Abwertung von Finanzwerten, zu einem
Abzug von Kundeneinlagen und einer niedrigeren Nachfrage nach Produkten des RBI-Konzerns fiihren
koénnte.

Dies wiederum konnte einen negativen Effekt auf das Kapital der Netzwerkbanken, welches in lokaler
Wiahrung denominiert ist, sowie auf den Goodwill der Konzerneinheiten haben.

Der RBI-Konzern ist auch einem Kreditrisiko in Bezug auf Lander ausgesetzt, die unter der Finanzkrise
besonders leiden und unldngst mit verschérften steuerliche Bedingungen und einem erhohten
Ausfallsrisko konfrontiert waren, insbesondere in den sogenannten ,,peripheren EU-Mitgliedstaaten®
Griechenland, Irland, Italien, Portugal und Spanien. Der RBI-Konzern ist insbesondere Kreditrisiken
von Souvereigns und Banken in Spanien und Italien ausgesetzt. Die Bonitat dieser Vertragspartner
konnte unsicher sein, insbesondere wenn sich das wirtschaftliche Umfeld eintriibt. Finanzinstitutionen
waren von einem Abschwung wahrscheinlich am starksten betroffen, da sie unter gréReren
Zahlungsausfallen und Wertberichtigungen von Wertpapieren oder hohen Abzigen von
Kundeneinlagen im Fall eines wesentlichen Wirtschaftsabschwungs leiden wirden. Rating-Agenturen
haben jlingst das Staaten-Rating einiger dieser La&nder herabgesetzt; weitere Downgradings dieser
Ratings konnten das Kreditrisiko von Finanzinstituten in solchen Landern erhohen. Eine solche
nachteilige Kreditmigration konnte zu hoheren Verlusten und Wertberichtigungen in Portfolios fuhren,
in denen der RBI-Konzern einem Kreditrisko ausgesetzt ist.
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o Kredit-Gesamt-Exposure (in Mio EUR)* des RBI-Konzerns per 31.03.2012 in peripheren EU-
Mitgliedstaaten

Corporate Exposure Fl Exposure Sovereign Exposure

Handels- Handels- Handels- Gesamt Gesamt
Bankbuch buch Bankbuch buch Bankbuch buch Marz 2012 Dez. 2011 Verénd.

Griechen-

land 21 - - - - - 21 61 -64,8%
Idand 5 < 22 240 - - 273 273 0.0%
Itglien 263 15 692 37 8 18 1.033 1.209 -14,6%
Portugal - - 86 - - - 83 109 -20,8%
Spanien 30 21 515 73 - - 639 725 -19.6%
Gesamt 319 41 1.316 350 8 18 2.052 2.447 -16,1%

Quelle: interne ungeprufte Berechnungen / Rundungsdifferenzen

* Definiert als erwartetes Exposure zum Zeitpunkt eines Ausfalls (exposure at default) inkl. bilanzieller und
aulerbilanzieller Positionen exkl. besichertes Repo-Geschéft vor Berlicksichtigung von Sicherheiten

Der RBI-Konzern bildet Kreditausfallsvorsorgen in Form von Rickstellungen, um fiir das Kredit- und
Kontrahentenrisiko vorzusorgen. Die Hohe dieser Ruckstellungen ist von Buchhaltungsgrundsatzen,
Risikosteuerungsparametern und der Einschatzung des RBI-Konzerns abhangig. Wenn die tatsachlichen
Kreditrisiken die Erwartungen des Managements, auf welche sich die Bildung von
Kreditausfallsvorsorgen stutzten, Ubersteigen, konnten die gebildeten Kreditausfallsvorsorgen
unzureichend sein, um die erlittenen Verluste abzudecken. Dies hatte erheblich nachteilige
Auswirkungen auf die Qualitat des Kreditportfolios und in der Folge auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des RBI-Konzerns.

1) Sinken der Verkehrswerte von Kreditsicherheiten — Nichtausreichen von Besicherungen

Der Wert von Sicherheiten fur vergebene Kredite des RBI-Konzerns, insbesondere von Immobilien, ist
seit dem Ausbruch der globalen Finanz- und Wirtschaftskrise stark gesunken. Faktoren, die den
Immobilienmarkt beeinflussen, sind insbesondere Anderungen des Angebots und der Nachfrage nach
Mietobjekten und der am Markt erzielbaren Mieten, verminderte Bonitat der Mieter, eingeschrankte am
Markt verfugbare Fremdfinanzierung fir den Kauf von Immobilien und verénderte rechtliche
Bedingungen/Grundlagen in Bezug auf Vermietung.

Abwertungen von zur Sicherstellung von Krediten gegebenen Sicherheiten kdnnen zur Notwendigkeit
erhohter Bildung von Kreditausfallsvorsorgen bei akutem Ausfallsrisiko fuhren und der Wert der
Sicherheiten kann im Fall der Realisierung unzureichend sein, um Kreditforderungen zu decken.

Aulerdem hat das Ansteigen der vom RBI-Konzern vergebenen Retail-Kredite zu einem Anstieg der
unbesicherten Konsumkredite gefihrt, was den RBI-Konzern einem vergleichsweise hohen Risiko
aussetzt und bei einem Kundenausfall geringere Zahlungen erwarten l&sst.

J) Konzentrationsrisiko

Unter dem Konzentrationsrisiko sind (gemall 8 2 BWG) die mdglichen nachteiligen und gleichzeitig
erheblichen Folgen zu verstehen, die sich aus Konzentrationen oder Wechselwirkungen gleichartiger
und verschiedenartiger Risikofaktoren oder Risikoarten ergeben konnten, wie beispielsweise das
Risiko, welches aus Krediten an denselben Kunden, an eine Gruppe verbundener Kunden oder an
Kunden aus derselben Region oder Branche oder an Kunden mit denselben Leistungen und Waren und

Il - 56



insbesondere aus indirekten GroBkrediten erwéchst (,,Klumpenrisiko*).

Der RBI-Konzern ist aufgrund der Forderungen, die er gegenuber Kreditnehmern in bestimmten
Landern bzw. bestimmten Wirtschaftszweigen hélt, in unterschiedlichem AusmaR einer Konzentration
sowohl des regionalen als auch des branchenmafigen Kontrahentenrisikos ausgesetzt.
Konzentrationsrisiken des RBI-Konzerns werden, basierend auf dem Konzept der Gruppierung
ahnlicher Kundengruppen, durch Limite und regelméiiges Reporting gesteuert. Dennoch macht das
Kreditrisiko des RBI-Konzerns in Bezug auf die grofiten Unternehmenskunden einen wesentlichen
Anteil am Kernkapital des RBI-Konzerns aus: Die zehn groBten RBI-Konzernobligos (ohne
Berticksichtigung von Sicherheiten) bei Firmenkunden machten zum 31.12.2011 62,7% des
verfligbaren Kernkapitals aus. Das Konzentrationsrisiko auf Gruppenebene kann durch unzureichende
Diversifizierung noch steigen.

K) Regulatorische Risiken

e Kiinftige Entwicklung des Bankensektors und dessen Regulativen, wie z.B. Basel 111

Die RZB-Gruppe und damit die Emittentin und die Netzwerkbanken unterliegen zunehmend
umfassenden Bank- und Finanzdienstleistungsregulativen in Form von Gesetzen, Verordnungen und
behordlicher Aufsicht in den L&ndern, in denen sie tatig werden.

Die Bankenaufsicht in Nicht-EU-Mitgliedslandern, in denen der RBI-Konzern tatig ist, entwickelt sich
parallel zu den globalen Anderungen und dem internationalen regulatorischen Umfeld. Anderungen der
regulatorischen Bestimmungen in einzelnen Jurisdiktionen kdnnen zusétzliche Verpflichtungen fiir die
Emittentin oder die lokalen Netzwerkbanken bedeuten. AufRerdem haben einige Zentralbanken in den
Markten des RBI-Konzerns Mallnahmen ergriffen, um der steigenden Verschuldung im jeweiligen
Land zu begegnen, wobei diese MaRnahmen die Erhdhung des Kreditportfolios von Banken faktisch
erschweren, indem hohere Kapitalerfordernisse, hohere Risikogewichtungen oder klare Limite in Bezug
auf das Kreditwachstum festgesetzt wurden. Aufgrund der Finanz- und Wirtschaftskrise haben
nationale Regulatoren auch auf héhere Kapitalquoten, Malinahmen gegen den Abfluss von Kapital und
Dividenden oder angemessener Liquiditatspuffer Bedacht genommen.

Auch wenn der RBI-Konzern und/oder die Netzwerkbanken génzlich den aufsichtsrechtlichen
Vorschriften zu einer gegebenen Zeit entsprechen, koénnten Aufsichtsbehdrden, Ratingagenturen
und/oder Marktteilnehmer vom RBI-Konzern oder den Netzwerkbanken erwarten, dass diese hohere
Kapitalquoten oder Liquiditatspuffer halten oder strengere Vorschriften (wie Basel 111) vor Ende der
Ubergangsfrist einfiinren. Dies kann dazu fiihren, dass der RBI-Konzern hohere Kapitalquoten oder
Liquiditatspuffer halten muss als gesetzlich vorgeschrieben oder aus Sicht des RBI-Konzerns
notwendig.

Diese und andere Einschrankungen und Entwicklungen kénnen die Fahigkeit des RBI-Konzerns, sein
Vermdgensportfolio zu entwickeln, behindern und zu erhéhten Kapitalkosten fiihren.

o Die Geschéftstatigkeit des RBI-Konzerns unterliegt einer zunehmend beschwerlicheren und
komplexeren Regulierung, unter anderem gemal Basel 11, die nachteilige Auswirkungen auf
seine Ergebnisse haben kann.

Die Emittentin und deren Konzerneinheiten unterliegen in jedem der Lénder, in denen sie tétig sind, in
Bezug auf Bankgeschafte und Finanzdienstleistungen umfangreichen Gesetzen, Verordnungen,
Verwaltungsvorschriften und Richtlinien. Dartiber hinaus ist der RBI-Konzern Teil der RZB-Gruppe,
die diesen Regulierungen auf konsolidierter Basis unterliegt. Unter anderem ist in jedem dieser Lander
fir die Bankgeschéfte des RBI-Konzerns eine Banklizenz- oder vergleichbare Zulassung erforderlich,
oder sie missen bei den nationalen Regulierungsbehtérden angemeldet werden; diese Regulierungen
umfassen die Anforderung, dass von der Emittentin und/oder der betreffenden Netzwerkbank
bestimmte Eigenkapital- und Liquiditatsquoten beibehalten werden und dass bestimmte Risiken zu
begrenzen sind, sowohl auf Ebene des RZB- bzw. RBI-Konzerns als auch auf Ebene der
Netzwerkbanken. Alle diese aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegen Anderungen, insbesondere
im derzeitigen Marktumfeld, in dem in einem bisher beispiellosen Umfang staatliche Interventionen
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sowie Anderungen hinsichtlich der Regulierung von Banken und anderen Finanzinstituten stattgefunden
haben. Als Reaktion auf die globale Finanzkrise haben nationale Gesetzgeber und Aufsichtsbehdrden
sowie supranationale Organisationen wie die EU erhebliche Anderungen des vorhandenen
regulatorischen Rahmens eingefiihrt bzw. priifen entsprechende Anderungen, unter anderem in Bezug
auf die Eigenkapitalausstattung, Liquiditat und den zul&ssigen Umfang von Bankgeschéften. Aufgrund
dieser sowie anderer derzeit laufender und moglicher kinftiger Anderungen in dem regulatorischen
Umfeld fir Bank- und Finanzdienstleistungen kénnen die Emittentin und die Netzwerkbanken in den
Landern, in denen sie tatig sind, mit einer verstarkten Regulierung und zusétzlichen aufsichtsrechtlichen
Belastungen konfrontiert werden.

Die Einhaltung dieser neuen Regulierungsvorschriften kann sowohl auf Ebene des RZB- bzw- RBI-
Konzerns als auch auf Ebene der Netzwerkbanken — unter anderem — zu einer Erhéhung der
regulatorischen Eigenkapital- und Liquiditatsanforderungen und der damit verbundenen Kosten, zu
einer Erweiterung der Offenlegungspflichten sowie zu Beschrdnkungen bei bestimmten Arten von
Geschaften und Aktivitaten fuhren und sich auf die Strategie auswirken, und kann weiters die
Begrenzung oder Anderung von Geschaftstatigkeiten sowie von Preisen und Konditionen fiir bestimme
Kredit- und sonstige Produkte erfordern, was jeweils die Investitions- und Vermdgensrendite sowie die
Eigenkapitalrendite vermindern wirde. Dem RBI-Konzern koénnten auch erhebliche Kosten fur die
Umsetzung neuer aufsichtsrechtlicher Anforderungen sowie Kosten fiir die Umsetzung von
Systemlésungen zur Einhaltung der Berichtspflichten und erhéhte Compliance- und sonstige laufende
Kosten entstehen, und seine Mdglichkeiten zur Wahrnehmung bestimmter Geschaftschancen kénnten
eingeschrankt werden. Der neue aufsichtsrechtliche Rahmen kdnnte ein erhebliches Ausmal® erreichen
und mit unbeabsichtigten Folgen fir die Geschéfte der Netzwerkbanken und des RBI-Konzerns, die
Finanzsysteme in Osterreich und in CEE sowie fiir das globale Finanzsystem verbunden sein,
einschliellich einer Beeintrachtigung des Wettbewerbs, einer verstarkten allgemeinen Verunsicherung
in den Markten oder einer Bevorzugung bzw. Benachteiligung bestimmter Geschaftsbereiche. Die
Emittentin ist nicht in der Lage, die Auswirkungen dieser Veranderungen auf ihre Geschaftstatigkeit,
Finanzlage, Mittelflisse oder Zukunftsaussichten abzusehen.

In den vergangenen Jahren hat sich die Regulierung des Banken- und Finanzsektors in Osterreich und
den Landern der CEE-Region aufgrund der Umsetzung von anzuwendenden EU-Richtlinien und als
Reaktion auf die Wirtschaftskrise stark verandert. Dariiber hinaus wurden kirzlich eine Reihe
aufsichtsrechtlicher Initiativen vorgeschlagen, die zu erheblichen Veranderungen der regulatorischen
Eigenkapitalanforderungen fiir den RBI-Konzern fihren wiirden.

Insbesondere hat der Baseler Ausschuss fir BankenaufSicht (der ,,Baseler Ausschuss®) infolge der
Finanzkrise umfassende Anderungen und Ergénzungen der bestehenden Basel I1-Regelungen (,,Basel
I1I*) vorgeschlagen. Basel III unterstltzt unter anderem:

- eine Erhohung der regulatorischen Mindestkapitalanforderungen fur Banken und Bankkonzerne
(einschlieBlich einer Erhohung der Tier 1-Mindestkapitalquote und der Core Tier 1-
Kapitalquote (hartes Kernkapital), wobei auf das Core Tier 1-Kapital der Giberwiegende Teil des
Tier 1-Kapitals entfallt, neuer Anforderungen fiir die Einstufung hybrider Instrumente als Tier
1- oder Tier 2-Kapital, das Auslaufen des Tier 3-Kapitals sowie Uberarbeiteter Regeln fur den
Abzug bestimmter Positionen vom regulatorischen Kapital);

- hohere Kapitalanforderungen flr bestimmte Kontrahentenrisiken, einschlieBlich Risiken in
Verbindung mit Derivativen, Pensionsgeschéften, Wertpapierfinanzierungsgeschaften and
verbundenen Aktivitaten;

- die Einfuhrung einer Hochstverschuldungsquote (,,maximum leverage ratio*) (Verhiltnis des
Kapitals einer Bank zu ihrem Gesamt-Exposure);

- die EinfUhrung eines Kapitalpuffers tber die Mindestkapitalanforderungen hinaus, auf den im
Falle eines Abschwungs zurtickgegriffen werden kann (Konvertierungs-Puffer) und eines von
der jeweiligen nationalen Aufsichtsbehorde festgelegten antizyklischen Puffers sowie
zusatzlicher Eigenkapitalanforderungen fir systemrelevante Institute (auf Ebene der
Européischen Union und auf nationaler Ebene); und

- erhohte Liquiditatsanforderungen.
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Innerhalb der EU und des EWR werden die Basel IlI-Standards voraussichtlich im Rahmen einer
Verordnung und einer Richtlinie umgesetzt, die gemeinhin als die Eigenkapitalverordnung (,,CRR 1)
und die Eigenkapitalrichtlinie IV (,,CRD IV*) bekannt sind. Wahrend die vorgeschlagene CRD IV von
den Mitgliedsstaaten in nationales Recht umgesetzt werden muss, wird die CRR | direkt in den
Mitgliedsstaaten Anwendung finden, ohne dass weitere MalRnahmen auf Ebene der Mitgliedsstaaten
erforderlich sind. Die in der CRD IV enthaltenen neuen Regelungen finden ab 1. Januar 2013
Anwendung, und ihre vollstandige Umsetzung wird am 31. Dezember 2023 abgeschlossen sein.
Voraussichtlich werden fir bestimmte Regelungen Ubergangsbestimmungen gelten. Trotz dieser
UbergangsmaBnahmen kann nicht ausgeschlossen werden, dass bestimmte Regelungen nach den
Markterwartungen friher als im gesetzlichen Rahmenwerk der Europdischen Union oder des
betreffenden Landes vorgesehen zu bertcksichtigen sind.

Neben den Basel IlI-Vorschriften unterliegt der RZB- und RBI-Konzern auch den regulatorischen
Eigenkapitalanforderungen im Rahmen des im Oktober 2011 eingefiihrten EBA-Kapitalpakets.

Am 21. November 2011 haben die OeNB und FMA gemeinsam die Plane fiir ein MaRnahmenpaket zur
Starkung der Nachhaltigkeit der Geschaftsmodelle 6sterreichischer Banken, die in Mittel-, Ost- und
Slidosteuropa tétig sind, einschlieRlich der Emittentin, bekannt gegeben.

In Ausfiihrung dessen haben OeNB und FMA am 14. Marz 2012 eine "Aufsichtliche Leitlinie zur
Starkung der Nachhaltigkeit der Geschaftsmodelle international aktiver gsterreichischer Grossbanken™
veroffentlicht, welche auch auf die RZB-Gruppe Anwendung findet und Folgendes vorsieht:

+ Um die Eigenkapitalbasis nachhaltig zu starken, sind die neuen Regeln flr hartes Kernkapital
(CET1) unter Basel 111 ohne Ubergangsfristen bereits mit 1. Janner 2013 zu erfiillen, wobei das im
Rahmen des Bankenhilfspakets gezeichnete, voll verlusttragféhige, staatliche und private
Partizipationskapital im Rahmen der Ubergangsvorschriften angerechnet wird. Zudem ist ab
1. Janner 2016 ein zusatzlich harter Kapitalpuffer — je nach Risikogehalt der Geschaftsmodelle —
von bis zu 3 Prozentpunkten zu halten.

e« Um die Refinanzierungsstruktur der Tochterbanken zu starken und auf ihre ausgewogene
Gestaltung zu achten, wird die Aufsicht die Nettoneukreditvergabe der Tochterbanken im
Verhéltnis zur Aufbringung lokaler stabiler Refinanzierungen laufend beobachten und analysieren,
wobei ein Uberschreiten der Referenzquote von 110% als Warnsignal erachtet wird.

- Damit ein Institut im Krisenfall rasch, effektiv und effizient saniert werden oder eine Insolvenz
geordnet ablaufen kann, haben die Mutterinstitute bis Ende 2012 angemessene Sanierungs- und
Abwicklungsplane vorzulegen.

Die Leitlinie ist in das europdische Aufsichtssystem eingebettet.

Hinsichtlich der Umsetzung bestimmter vorgenannter Gesetzesanderungen besteht nach wie vor
Ungewissheit. Insoweit bestimmte dieser Mallnahmen wie derzeit vorgesehen umgesetzt werden,
insbesondere die Anderungen, wie vom Baseler Ausschuss vorgeschlagen, d.h. die CRR I und die CRD
IV, werden diese voraussichtlich erhebliche Auswirkungen auf das Kapital, die Liquiditat sowie das
Aktiv-/Passiv-Management (,,asset and liability management) des RBI-Konzerns haben. Dies
wiederum konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse und die Finanz- und
Ertragslage des RBI-Konzerns haben.

Die Bankenregulierung in Nicht-Mitgliedsstaaten der EU, in denen der RBI-Konzern tatig ist,
entwickelt sich parallel zu den globalen Veranderungen und zum internationalen regulatorischen
Umfeld. Durch Anderungen im regulatorischen Umfeld der jeweiligen Jurisdiktion konnen dem RBI-
Konzern oder den lokalen Netzwerkbanken zusétzliche Verpflichtungen auferlegt werden. Dariiber
hinaus haben verschiedene Zentralbanken in den Markten, in denen die RBI tétig ist, Malnahmen
durchgefuhrt, um einer zunehmenden Verschuldung ihrer Lander entgegenzuwirken, durch die die
Madglichkeiten der Banken, ihre Kreditportfolios zu erweitern, effektiv eingeschrénkt werden, wie z.B.
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erhéhte Kapitalisierungsanforderungen, erhohte Risikogewichtungen bei den Aktiva oder Obergrenzen
fur das Wachstum von Kreditportfolios. Im Zuge der Finanz- und Wirtschaftskrise haben sich die
lokalen Regulierungsbehorden aullerdem auf erhdhte Kapitalquoten, gegen den Abfluss von Kapital
und Dividenden gerichtete MalRnahmen oder angemessene Liquiditatspuffer konzentriert.

Selbst wenn der RBI-Konzern und/oder die Netzwerkbanken die derzeitigen gesetzlichen
Anforderungen vollstandig erfullen, konnen Regulierungsbehdrden, Rating-Agenturen und/oder
Marktteilnehmer vom RBI-Konzern oder von den lokalen Netzwerkbanken erwarten, dass sie friiher als
per Gesetz vorgeschrieben hohere regulatorische Kapital- und/oder Liquiditatsquoten einhalten oder
neue regulatorische Anforderungen friher einfihren und umsetzen (wie die Basel 111-Standards). Dies
kénnte dazu fiihren, dass der RBI-Konzern hohere Kapital- und/oder Liquiditatspuffer in Bezug auf
seine Aktiva unterhalten muss als es nach anwendbaren gesetzlichen Vorschriften oder der eigenen
Risikoeinschatzung des RBI-Konzerns erforderlich wére.

e Insolvenzrechtliche Sonderbestimmungen fliir Banken /Bestrebungen, die Rechtsfolgen
wirtschaftlicher Schwierigkeiten von Banken neu zu regulieren

Derzeit unterliegt die Emittentin den insolvenzrechtlichen Sonderbestimmungen geméR 8§ 81 ff. BWG
(Geschéftsaufsicht und Insolvenzbestimmungen). Sowohl auf nationaler wie auch auf europdischer
Ebene sind derzeit Bestrebungen im Gange, die Rechtsfolgen wirtschaftlicher Schwierigkeiten von
Banken, z.T. abhangig vom Erreichen bestimmter Parameter, auf vollig neue Grundséatze zu stellen
(Richtlinie  betreffend Recovery and Resolution Regime, Bail-In-Regime sowie Banken-
Reorganisationsgesetz in VVorbereitung).

e Die RZB-Gruppe / Emittentin konnte als ,,systemrelevantes Finanzinstitut* (SIFI) eingestuft
werden

Der Basler  Ausschuss und nationale Regulatoren beraten derzeit  dariber,
Kreditinstitute / Kreditinstitutsgruppen basierend auf deren Groe und Wichtigkeit auf dem
Finanzmarkt in verschiedene Kategorien von Systemrelevanz einzuteilen und fiir jede Kategorie
unterschiedlich hohe Zuschldge auf die Mindesteigenkapitalerfordernisse zu verlangen. Aullerdem gibt
es auf nationaler Ebene Uberlegungen, dhnliche Ansitze auf Kreditinstitute anzuwenden, die auf
nationaler Ebene systemrelevant sind. Abhéngig davon, ob die Emittentin als systemrelevant eingestuft
wird, und wenn ja, in welche Kategorie sie eingestuft wird, wird die Emittentin von dieser Regelung
und damit von zusétzlichen Kapitalerfordernissen betroffen sein. Diese Qualifizierung und Einstufung
der Emittentin und die damit einhergehenden Effekte kdnnten in Folge erhohter Kapitalkosten einen
erheblich nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des RBI-Konzerns haben.

e Der RBI-Konzern / die RZB-Gruppe wird Stresstests unterzogen.

Supranationale  und  nationale  Regulierungsbehdrden,  einschlieBlich  der  Europaischen
Bankaufsichtsbehorde (,,EBA®) und der OeNB, haben Kkiirzlich Stresstests zur Uberprl'ifung des
Bankensektors und/oder einzelner Banken (einschlieBlich der Emittentin und ihrer Mehrheitsaktiondrin
RZB) gefordert und durchgefiihrt und einige der Ergebnisse 6ffentlich bekannt gegeben. Der RBI-
Konzern geht davon aus, dass die Regulierungsbehorden weiterhin dhnliche Stresstests fordern und
durchfuhren sowie deren Ergebnisse oder Teile davon offentlich bekannt geben werden. Falls eine Bank
einen Stresstest nicht besteht, der von einer Bankregulierungsbehdrde durchgefiihrt oder gefordert wird,
oder falls das entsprechende Ergebnis von den Regulierungsbehtrden, Marktteilnehmern oder Rating-
Agenturen als nicht zufriedenstellend angesehen wird, konnte dies eine Intervention seitens der
Regulierungsbehdrden auslosen, die Bank konnte dazu verpflichtet werden, ihr regulatorisches
Eigenkapital zu erhdhen, und dies kdnnte sich negativ auf die Finanzierungskosten des RBI-Konzerns
auswirken. Des Weiteren kdnnte der Verlust des Vertrauens in den Bankensektor aufgrund der
Ankiindigung von Stresstests in jedem der Lander, in denen der RBI-Konzern insgesamt tatig ist, oder
aufgrund der Marktwahrnehmung, dass solche Tests nicht rigoros genug sind, negative Auswirkungen
auf die Finanzierungskosten des RBI-Konzerns haben. Der Eintritt eines dieser Ereignisse konnte
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit, Finanz- und Ertragslage des RBI-
Konzerns haben.

e Die Emittentin und die Netzwerkbanken kdnnten zusatzliches Kapital aufnehmen missen, um
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die regulatorischen Mindesteigenkapitalerfordernisse zu erfullen

Die Emittentin und die Netzwerkbanken konnten zusétzliches Kapital aufnehmen missen um ihre
Kapitalquoten tiber den Mindesterfordernissen zu halten. Die Fahigkeit Kapital aufzunehmen kann von
Faktoren beeinflusst werden, die auerhalb der Kontrolle der Emittentin liegen, zum Beispiel Ratings,
notwendigen staatlichen Genehmigungen sowie von generellen  Marktbedingungen  fir
KapitalbeschaffungsmalRnahmen.

Ein effektives Kapitalmanagement ist fir den RBI-Konzern wesentlich um dessen Geschaft zu
betreiben, organisch zu wachsen und seine Strategie zu verfolgen. Jede Anderung, die es dem RBI-
Konzern erschwert, seine Bilanz und seine Eigenkapitalausstattung aktiv zu managen oder
Finanzierungsquellen zu erschlielen, konnte erheblich nachteiligen Einfluss auf die Bilanz und
Eigenkapitalausstattung des RBI-Konzerns haben.

Jeder VerstoR gegen Vorschriften betreffend die Eigenkapitalausstattung und andere aufsichtsrechtliche
Kennzahlen kann dazu fuhren, dass die Emittentin und/oder die Netzwerkbanken mit behdrdlichen
Sanktionen belegt werden, was wiederum zu einem Anstieg der operativen Kosten des RBI-Konzerns
und einem Reputationsverlust fiihren.

e Im Zuge der globalen Finanz- und Wirtschaftskrise umgesetzte und mdgliche Mafnahmen wie
Bankenabgaben kdnnten sich erheblich auf das Geschaftsmodell und Wettbewerbsumfeld des
RBI-Konzerns auswirken.

Die Finanzmarktkrise hat die Osterreichische und auslandische Regierungen, Aufsichtsbehérden und
andere Stellen dazu veranlasst, verschiedene Reformen der Rahmenbedingungen fiir den Finanzsektor
durchzufiihren oder vorzuschlagen. Einige dieser Anderungen und Vorschlidge gehen iiber striktere
Anforderungen an das regulatorische Eigenkapital und die Liquiditat hinaus, um den Finanzsektor in
die Lage zu versetzen, kunftige Krisen zu Uberstehen, aber auch um Haushaltsdefizite und
Staatschulden zu reduzieren, die in Verbindung mit der Finanzkrise betrachtlich angestiegen sind. Zum
Beispiel haben Osterreich, Ungarn und die Slowakei Bankenabgaben eingefiihrt, deren Einfilhrung auch
in anderen Landern, in denen der RBI-Konzern titig ist, in Erwagung gezogen wird. Die in Osterreich
und Ungarn eingefiihrten Bankenabgaben haben die Gewinne des RBI-Konzerns vor Steuern 2011 um
ca. EUR 93,4 Mio. reduziert.

Die in Ungarn 2010 eingefiihrte Bankenabgabe wird auf Basis der Bilanzsumme berechnet; die fir das
Jahr 2012 erwartete Steuerlast liegt bei EUR 40 Millionen. Jingste offentliche Ankiindigungen in
Ungarn stellen eine Ablose dieser Bankenabgabe durch eine im Aufkommen hohere
Finanztransaktionssteuer in den Raum.

Die in Osterreich im Dezember 2010 eingefiihrte Bankenabgabe wurde mit 1. Januar 2011 wirksam.
Deren Berechnung basiert auf zwei Komponenten, auf der Bilanzsumme und auf dem
durchschnittlichen Derivativ-Volumen im Handelsbuch. EinschlieBlich der im Mérz 2012
beschlossenen Erhdhung der osterreichischen Bankenabgabe um 25% wird aus diesem Titel fir den
RBI-Konzern ein Gesamt-Negativeffekt von EUR 100 Millionen fir das Jahr 2012 erwartet.

Dartiber hinaus hat die Slowakei mit Wirksamkeit ab 2012 ebenfalls eine Bankenabgabe eingefiihrt, die
voraussichtlich zu einer Ergebnisbelastung des RBI-Konzerns von rund EUR 20 Millionen fihren wird.

Andere Lé&nder, in denen der RBI-Konzern tétig ist, z.B. Polen, Uberlegen derzeit die Einfihrung
&hnlicher Bankenabgaben.

Die Einfuhrung von Bankenabgaben in weiteren L&ndern, in denen Netzwerkbanken tétig sind, wiirde
den Jahresiiberschuss des RBI-Konzerns weiter belasten. Weitere VVorschldge umfassen die folgenden:
Beschrankungen hinsichtlich der Vergitungspolitik; Besteuerung von Finanztransaktionen;
Beschrankungen des  Wertpapierhandels;  Registrierungspflichten  sowie  operative  und
Offenlegungserfordernisse bei derivativen Transaktionen, einschlieflich eines zentralen Clearing;
Erweiterung der Vollmachten der Aufsichtsbehdrden; Aufteilung von Finanzinstituten, die nach Ansicht
der Aufsichtsbehorden ,,zu groB3 sind, um zu scheitern” (,,to0 big to fail); Verstaatlichung von Banken
sowie Markt-Infrastrukturreformen.

e Gesetzliche Eingriffe in bestehende Vertrage zu Lasten der Kreditgeber zur Erleichterung der
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Krisenbewaltigung

Regierungen haben vereinzelt begonnen, mit Gesetzen in bestehende Vertragsverhaltnisse einzugreifen,
um ihren Bdrgern die Krisenbewaltigung zu erleichtern. So hat am 19. September 2011 das ungarische
Parlament ein Gesetz beschlossen, welches eine vorzeitige Tilgung von hypothekarisch gesicherten
Fremdwahrungskrediten (FX-Kredite) zu einem festgelegten Wechselkurs ermoglichte.

Dieses Gesetz erlaubte ungarischen Fremdwahrungs-Kreditnehmern, ihre Fremdwahrungs-Kredite zu
einem spirbar niedrigerem Wechselkurs als es dem aktuellen Markt-Wechselkurs entsprach,
zurlickzuzahlen. Der Verlust aus der Differenz zwischen dem von der ungarischen Regierung
»festgelegten Wechselkurs® und dem realen Markt-Wechselkurs war laut Gesetz dabei von den Banken
zu tragen.

Ahnliche Regelungen kénnen auch in weiteren Landern Europas angedacht werden.

o Die Missachtung von aufsichtsrechtlichen Bestimmungen kann zu Vollstreckungsmafinahmen
fihren.

Die Aufsichtsbehorden Gberprifen regelmaRig die Geschéftstatigkeit und die Vermdgenslage des RBI-
Konzerns. Bei solchen aufsichtsrechtlichen Tatigkeiten und Verfahren, wie zum Beispiel anlasslich der
Erteilung und Erneuerung von Lizenzen und Genehmigungen, kdnnen Aufsichtsbehdrden wesentliches
Ermessen bei der Interpretation und Vollstreckung der anwendbaren Gesetze, Verordnungen und
Standards ausuben.

Ein Versto gegen regulatorische Pflichten (tatsdchlich oder aufgrund von einer geénderten
Interpretation von Gesetzen, Verordnungen und Standards) kann zur Verhangung von Strafen oder
hérteren Sanktionen (wie zum vorlaufigen oder dauerhaften Entzug wvon Lizenzen oder
Genehmigungen, zur Untersagung der Geschéaftstatigkeit oder zur strafrechtlichen oder
verwaltungsstrafrechtlichen Verfolgung des Managements des RBI-Konzerns) fiihren.

Bei schwerwiegenden und/oder wiederholten VerstdRen gegen die regulatorischen Vorschriften in einer
Jurisdiktion durch Unternehmen des RBI-Konzerns konnte das Risiko bestehen, dass ein Verwalter oder
Aufseher fir die Bank bestellt wird oder die Banklizenz widerrufen oder eingeschrankt wird.
Bankaufsichtsbehorden steht zur Sanktionierung der Missachtung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen in
der Regel eine grolRe Bandbreite an Zwangsmalinahmen zur Verfligung.

e Die Emittentin oder deren Netzwerkbanken konnten aulerstande sein, erhohten
Kapitalanforderungen gerecht zu werden

Die RZB-Gruppe konnte die Mindestkapitalanforderungen nicht erfiillen, die in Verbindung mit der
Schuldenkrise in der Eurozone eingefiihrt wurden, und folglich Restriktionen und Einschrénkungen
unterliegen, die sich negativ auf die Geschéfte, die Finanzlage, Liquiditat und Gewinnsituation der RBI
auswirken koénnten; die RZB-Gruppe konnte letztlich gezwungen sein, zu ungiinstigen Bedingungen
staatliche Unterstiitzung in Anspruch zu nehmen.

Siehe dazu Kapitel A) "EBA-Kapitalpaket".

e Es konnen regulatorische Anderungen im Arbeitnehmerschutz, im Arbeitsrecht, bei
Sozialleistungen und Wettbewerbsrecht eintreten.

Der RBI-Konzern muss neben spezifisch auf Finanzdienstleistungsunternehmen anwendbaren
Vorschriften auch eine Reihe anderer Vorschriften betreffend allgemeine unternehmensrechtliche
Themen wie Arbeitnehmerschutz, Arbeitsrecht, Sozialleistungen und Wettbewerbsrecht einhalten. Da
diese Gesetze und Vorschriften sowie deren Auslegung durch die zustdndigen Behorden fortlaufenden
Anderungen unterworfen sind und im Allgemeinen immer strikter werden, werden die Kosten in
Zusammenhang mit der Einhaltung dieser Gesetze und Vorschriften in Zukunft voraussichtlich steigen.

Solche Gesetzesanderungen kénnten sich auch auf die Fahigkeit oder Bereitschaft der Kunden des RBI-
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Konzerns auswirken, mit ihm in Geschéftsbeziehung zu treten. Eine Nichteinhaltung von anwendbaren
Gesetzen oder Vorschriften kann zu Geldstrafen oder anderen Sanktionen durch die zustindigen
Aufsichtsbehdrden fiihren und sich in Form von Reputationsverlusten auswirken.

o Verfahren vor Gerichts- Verwaltungs oder Steuerbehdrden sowie Klagen / sonstige
Anspruchserhebungen kénnen nachteilige Effekte auf die Vermdgens- Finanz- und Ertragslage
der Emittentin und deren Konzernunternehmen haben (siehe dazu Teil 111, Kapitel 11.6.)

o Die Einhaltung von immer strengeren Geldwéschebestimmungen, Bestimmungen gegen
Terrorismus-Finanzierung und Steuerhinterziehung, sowie wirtschaftliche Sanktionen
verursacht wesentliche Kosten und Aufwand und die Nichteinhaltung ist mit Rechts- und
Reputationsrisiken verbunden.

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften unterliegen, direkt oder indirekt, immer strengeren
Geldwaschebestimmungen und Sanktionen, die in Zusammenhang mit der Bekdmpfung von
Geldwasche, Terrorismusfinanzierung, Korruption und anderen kriminellen Handlungen sowie
Steuerhinterziehung verhéngt werden. Dies beinhaltet Regulierungsmanahmen und Sanktionen durch
die EU, lokale Aufsichts- oder Regierungsbehdrden und seitens des United States Office of Foreign
Asset Control. Wirtschaftliche Sanktionen, wie Embargos kénnen das Geschéft des RBI-Konzerns mit
bestimmten L&ndern und bestimmten Kunden einschranken, die Emittentin zum Abbruch von
Geschéftsbeziehungen zwingen oder die Sperre von Vermdgensgegenstanden wie Bankkonten
erfordern. Zum Beispiel erwartet der RBI-Konzern im Zusammenhang mit der Implementierung eines
Compliance,— und Reportingsystems, welches den Anforderungen des US-amerikanischen "Foreign
Account Tax Compliance Act" ("FATCA") entspricht, erhebliche Kosten. FATCA wird 2013 in Kraft
treten und sieht vermutlich ab 2017 unter bestimmten Umsténden einen Quellensteuerabzug von 30%
auf alle Ertrdge aus U.S. Finanzinstrumenten vor, welche von Nicht-US-Banken gehalten werden,
sofern diese Nicht-US-Banken nicht zugestimmt haben, Meldepflichten Uber US-steuerpflichtige
Kunden einzuhalten.

Zunehmend strengere Sanktionen gegen bestimmte Staaten, wie Syrien, lran oder Belarus, EU
Sanktionen wie auch sanktionierende US-Regelungen, so zB. aus dem National Defense Authorisation
Act (NDAA), beschrianken bzw. verbieten RBI bzw. deren Netzwerkbanken nicht nur den Abschluss
von Neugeschéft, sondern beeintréchtigen auch die Abwicklung, insbesondere die Einforderung
bestehender Kunden-Obligi aus Altgeschaft, was Forderungsausfalle und Klagsrisiko aus der
Nichtbedienung eingegangener Garantien sowie bestehender Akkreditive in betrdchtlichem Ausmal zur
Folge haben konnte.

Die Implementierung von Systemen zur Uberwachung der Einhaltung samtlicher dieser Bestimmungen
sowie das laufende Monitoring bedeutet eine wesentliche finanzielle Birde und technische
Herausforderung fir den RBI-Konzern und die Emittentin. Die Emittentin kann nicht garantieren, dass
der RBI-Konzern zu jeder Zeit mit allen anwendbaren Geldwasche- und ahnlichen Bestimmungen in
Ubereinstimmung ist und dass die konzernweiten Standards von allen Mitarbeitern in samtlichen
Konzerneinheiten konsistent angewendet werden. Jede Verletzung solcher Bestimmungen und sogar der
bloRe Verdacht einer Verletzung kann rechtliche Konsequenzen haben oder sich nachteilig auf die
Reputation des RBI-Konzerns auswirken.

L) Wiederbeschaffungsrisiken/Frustrierte Kosten bei Ausfall von Vertragspartnern

Darunter ist das Risiko des RBI-Konzerns zu verstehen, dass bei Ausfall eines Vertragspartners (i)
unnitze (frustrierte) Aufwendungen/Projektkosten fir nicht effektuierte Geschafte (ii) Zusatzkosten fiir
die Wiederbeschaffung der gleichen Position im Markt (iii) entgangene Gewinne bei Unmdglichkeit der
Ersatzbeschaffung gleichwertiger Projekte bei der Emittentin anfallen und deren Ertragssituation
negativ beeinflussen kénnen.

M) Beteiligungsrisiko — unsicherer Ergebnisbeitrag
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Die Emittentin halt zahlreiche Unternehmensbeteiligungen (Teil des Bankbuches). Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass diese Beteiligungen fiir die Emittentin einen negativen Ergebnisbeitrag
leisten und somit die wirtschaftliche Situation der Emittentin mangels entsprechenden Returns on
Investment nachteilig beeinflussen.

N) Wahrungsrisiken — Gefahr von nachteiligen Wahrungsbewegungen und Volatilitaten der
Wechselkurse

Ein groBer Teil der Geschaftstatigkeit, Vermogensgegenstande und Kunden des RBI-Konzerns befindet
sich auBerhalb der Eurozone und der RBI-Konzern flihrt Geschéfte in vielen anderen Wahrungen als
dem Euro aus. Fir Zwecke der Erstellung der Gewinn- und Verlustrechnung des RBI-Konzerns mussen
Fremdwahrungsergebnisse in Euro umgerechnet werden.

Einige der Wahrungen, in denen der RBI-Konzern Geschafte abwickelt, waren in der Vergangenheit
sehr volatil, was einen negativen Effekt auf die Ergebnisse des RBI-Konzerns in diesen L&ndern hatte.
Die globale Finanz- und Wirtschaftskrise hat insbesondere zu einer massiven Abwertung von CEE-
Wahrungen wie dem russischen Rubel, weiBrussischen Rubel, ukrainischen Gryvna und ungarischen
Forint, gegen den Euro gefiihrt, was Eigenkapital und Firmenwerte der lokalen Tochtergesellschaften
belastete.

Eine Fortsetzung oder Verschlechterung der Schulden-Krise in der Euro-Zone sowie deren Effekte auf
CEE-Okonomien, insbesondere der Eintritt von Kreditereignissen souveraner Schuldner oder der
Austritt eines oder mehrerer Lander aus der Europdischen Wirtschaftsunion, kdnnte eine weitere
Abwertung von Wahrungen in Staaten, in welche die RBI Gruppe operiert, auslésen/verursachen. Zum
Beispiel konnte der Austritt Griechenlands aus der Europaischen Wahrungsunion besonders auf die
Wirtschaft der Lénder Sudosteuropas, in welchen auch der RBI-Konzern aktiv ist, einen stark
nachteiligen Effekt haben. Eine solche Abwertung lokaler Wahrungen konnte nachteilige Effekte auf
die Ergebnisses und Profitabilitat der RBI Gruppe haben.

Der RBI-Konzern sichert das Fremdwahrungsrisiko, das aus Eigenkapitalinvestitionen in
Tochtergesellschaften resultiert, nur zu einem geringen Teil ab und etwaige Hedging-Vertrage kdnnten
sich als untauglich zur Vermeidung von Verlusten erweisen.

Nachteilige Wechselkursschwankungen kénnen die Cash Flows des RBI-Konzerns, gemessen in Euro,
negativ beeinflussen, ebenso die Cash Flows der Kunden des RBI-Konzerns, insbesondere wenn diese
Wechselkursschwankungen plétzlich oder unerwartet auftreten.

Eine Fortdauer der Schwéche von CEE-Wahrungen gegen die gangigen Hauptwéhrungen kénnte zu
weiteren Kreditausfallen bei Kunden des RBI-Konzerns fiihren:

Die Tochterunternehmen des RBI-Konzerns haben in wesentlichem Ausmal} Kredite in Wahrungen
vergeben, die von der nationalen Wahrung des Kreditnehmers unterschiedlich sind, insbesondere in
Schweizer Franken, Euro und U.S. Dollar. Wenn die lokale Wahrung eines Schuldners im Vergleich
zur Wéhrung des Kredits fallt, steigen die effektiven Kosten fiir Kredithehmer in der lokalen Wahrung
an. Weil viele Kreditnehmer (insbesondere private) nicht gegen Wechselkursrisiken abgesichert sind,
fuhren Abwertungen lokaler Wahrungen generell zu einem erhohten Verlustrisiko. Dies hat zu einer
Verschlechterung und Wertminderung des Kreditportfolios des RBI-Konzerns und mehr notleidenden
Krediten gefihrt.

Mit Closing der Polbank-Akquisition hat sich das Fremdwé&hrungs-Exposure des RBI-Konzerns in
Schweizer Franken insofern erhoht, als das Portfolio einen hohen Anteil an in Schweizer Franken
denominierten Hypothekarkrediten aufweist.

2011 fuhrte Ungarn gesetzliche Vorschriften ein, die es Darlehensnehmern ermdglichten, auf
Fremdwahrung lautende Darlehen zu Wechselkursen, die erheblich unter den Marktkursen lagen, in
Landeswahrung umzutauschen. Dies hat bei der RBI zu betrachtlichen Verlusten aus Krediten gefiihrt.
Analoge MaBnahmen kdnnten dies auch kinftig tun, andere Lander konnten dhnliche gesetzliche
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Regelungen einfiihren.

Als Reaktion auf diese Entwicklungen und aufgrund aufsichtsrechtlicher Anforderungen beabsichtigt
der RBI-Konzern, sein Engagement in Fremdwahrungsdarlehen und in
Fremdwahrungshypothekarkrediten zu reduzieren, was sich nachteilig auf die Provisionsertrage des
RBI-Konzern aus Fremdwahrungstransaktionen mit Kunden auswirken kénnte.

Wechselkursveranderungen konnen aber auch das Eigenmittelerfordernis von in Fremdwéhrung
angegebenen Aktivpositionen beeinflussen, resultierend aus einem Mismatch zwischen lokalem
Kapital-Investment, welches die Emittentin in Nicht-Euro-Zonen-Landern getatigt hat und den
bilanzierten Vermogensanlagen in Wahrungen wie USD und CHF, wenn diese in Euro umgerechnet
werden.

Selbst wenn solche Vermdgensgegenstande in derselben Wéhrung fristenkonform refinanziert wurden
und somit keine offene Devisenposition besteht, wird die Capital Ratio der RBI negativ beeinflusst.

Wechselkursverédnderungen koénnen an sich zukiinftig einen erheblich nachteiligen Einfluss auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des RBI-Konzerns haben und insbesondere zu Schwankungen des
konsolidierten Kapitals des RBI-Konzerns aber auch zu einem veranderten Eigenmittelerfordernis fir
das Kreditrisiko fihren.

Der RBI-Konzern hat Verpflichtungen auch in anderen Wahrungen als dem Euro und handelt im
Auftrag von Kunden und fiir eigene Rechnung auch mit Fremdwahrungen, wodurch sich offene
Devisenpositionen ergeben. AuRerdem haben die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften
Devisenderivate wie Swaps, Forwards und Optionen an Finanzinstitutionen und andere Kunden als
Banken verkauft. Diese Derivate verpflichten den Kunden typischerweise zur Bestellung von
Sicherheiten, wenn ein bestimmtes Verlustlevel erreicht ist. Die Abwertung einiger CEE-Wahrungen
gegenuber dem Euro infolge der Finanzkrise hat dazu geflihrt, dass eine Reihe von Kunden ihrer
Verpflichtung zur Sicherheitenbestellung nicht nachkommen konnten oder grundsétzlich ihre Pflichten
unter derartigen Finanzinstrumenten nicht erfullten. Eine anhaltende Schwéche der nationalen
Wiahrungen in CEE gegenuber den Leitwahrungen kdnnte zu weiteren Ausfallen von Kunden des RBI-
Konzerns und Verlusten im Zusammenhang mit Wahrungsderivaten fiir den RBI-Konzern fiihren, was
einen erheblich nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des RBI-Konzerns
haben kdnnte.

O) Risiken der Immobilienmérkte — Wertverluste

Der RBI-Konzern unterliegt mit deren Immobilienvermdgen den Risiken der Immobilienbranche,
insbesondere dem Risiko der Marktwertminderung des Immobilienbestandes und dem Risiko der
erschwerten Verwertbarkeit oder Liquidierung vorhandenen Vermogens.

P) Operationales Risiko und unvorhergesehene Ereignisse

Unter dem operationalen (auch operationellen) Risiko wird das Risiko von unerwarteten Verlusten
verstanden, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder von externen Ereignissen einschlieBlich des Rechtsrisikos eintreten konnen.
Innerhalb dieser Risikokategorie werden im Markt sowohl interne Risikofaktoren — z.B. unbefugte
Handlungen, Diebstahl, Betrug, Abwicklungs- und Prozessfehler, Geschéftsunterbrechungen oder
Systemausfalle — als auch externe Risikofaktoren einschliellich Sachschdden und Betrugsabsichten,
unterschieden. Der Eintritt solcher Ereignisse — insbesondere von Betriebsausfallen (z.B. infolge des
Ausfalles von Kommunikationssystemen, etc.), systemtechnisch bedingten Ausfallen von
Gegenleistungen der Vertragspartner — kann zu spilirbaren Verlusten bei der Emittentin fuhren.

Die fehlende Berechtigung eines Vertragspartners der RBI zum Geschéftsabschluss, vertragliche
Mingel, eine unvollstandige Dokumentation der Geschafte, rechtliche Besonderheiten und Anderungen
in der Rechtsgrundlage eines Geschéftes konnen dazu fihren, dass Forderungen/Anspriiche aus
Transaktionen rechtlich nicht durchsetzbar sind, woraus Verluste der Emittentin resultieren kdnnen.
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Insbesondere in volatilen, illiquiden und aufstrebenden Méarkten ist der Bankensektor einer Reihe
wesentlicher operationaler Risiken ausgesetzt. Die Emittentin und die Netzwerkbanken unterliegen
wesentlichen Risiken aufgrund von Betrug durch Kunden oder Angestellte, Geldwésche,
Angestelltenfehlern sowie aufgrund der Kooperation mit Drittanbietern und Lieferanten und Versagen
von Vertragspartnern. Unzureichende Ermachtigung (Befugnis) von Vertragspartnern, eine Transaktion
abzuschlieRen, Dokumentationsfehler, rechtliche Besonderheiten oder Vertragsanderungen kénnen dazu
fuhren, dass die Rechte der Emittentin nicht durchsetzbar sind.

Aulerdem ist der RBI-Konzern infolge der weitgehend dezentralen Fuhrung einer substanziellen
Anzahl selbstdndiger Netzwerkbanken sowie Leasing-, Finanzdienstleistungs- und sonstiger
Gesellschaften mit operationalem Risiko konfrontiert.

Das Risikomanagement und die internen Kontrollen, die vom RBI-Konzern umgesetzt wurden um diese
Risiken zu minimieren, kdnnten und kdnnen nicht immer ausreichen, um Verluste zu verhindern. Jeder
Verlust kénnte einen erheblich nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
RBI-Konzerns haben sowie sich negativ auf die Reputation des RBI-Konzerns auswirken.

Q) Rechtsstreitigkeiten und andere Verfahren

Aufgrund des Geschaftsmodells sind die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften dem Risiko von
Klagen durch Kunden, Angestellte, Aktionadre, Wettbewerber oder andere Personen sowie dem Risiko
behordlicher Verfahren und regulatorischer MaBnahmen ausgesetzt. Das Ergebnis derartiger Klagen,
behdrdlicher oder regulatorischer Malinahmen ist schwierig abzuschétzen und zu quantifizieren. Die
privaten Klager, Behorden, Aufsichtsbehérden oder Staatsanwalte in diesen Verfahren gegen die
Emittentin oder ihre Tochtergesellschaften konnten Entschadigungen oder Strafen in hohen oder
unbestimmten Betrdgen oder andere MalRnahmen fordern, die die Geschéftstatigkeit der Emittentin oder
ihrer Tochtergesellschaften negativ beeinflussen kénnten und die Auswirkungen dieser MalRnahmen
kénnten auf langere Dauer nicht abschatzbar bleiben. Die Kosten der Verteidigung kénnten wesentlich
sein. AuBerdem konnte die offentliche Berichterstattung in Bezug auf derartige Verfahren oder
MaRnahmen gegen die Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften negativ sein, was der Reputation der
Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften, unabhéngig von der Richtigkeit und Haltbarkeit diese
Anschuldigungen, abtraglich sein kdnnte.

R) Unzureichendes Risikomanagement

Das Risikomanagement der Emittentin und des RBI-Konzerns konnte nicht ausreichend sein, um
jegliches Risiko in jedem Marktumfeld abzusichern und zu steuern. Insbesondere kdnnten gerade die
durch die Finanz- und Wirtschaftskrise hervorgerufenen erheblichen Marktbewegungen durch tbliche
statistisch-historische Modelle schwer abzubilden sein.

Die seitens des RBI-Konzerns angewandten Methoden und Modelle zur Risikoeinschatzung und zum
Risikomanagement konnten unangemessen sein, um alle Risiken bei allen Marktbedingungen zu
identifizieren, einzuschdtzen und zu bewaéltigen, insbesondere wenn der RBI-Konzern mit neuen
Risiken konfrontiert ist. Einige der Methoden des RBI-Konzerns zur Risikobewaltigung basieren auf
Beobachtungen historischer Marktentwicklungen. Es werden statistische Methoden angewendet um
daraus das dem RBI-Konzern drohende Risiko zu quantifizieren. Diese statistischen Methoden kénnten
das Risiko nicht angemessen abbilden, wenn Bedingungen eintreten, fiir welche keine historischen
Erfahrungswerte vorliegen. Historische Modelle sind insbesondere dann unzureichend, wenn keine
historischen Daten existieren, wie beispielsweise beim Eintritt in neue Mérkte, bei der Implementierung
neuer Geschaftsmodelle oder in Zeiten extremer Unruhe auf den Finanzmadrkten. Andere Modelle,
beispielsweise finanzmathematische Modelle, sind in hohem MaRe von Annahmen und Schétzungen
abhéangig, die sich als unrichtig herausstellen kénnen. Qualitative Ansdtze zur Steuerung nicht
quantifizierbarer Risiken kénnen sich als unzureichend herausstellen.

Daher bestehen moglicherweise unbekannte oder unerkannte Risiken fiir den RBI-Konzern.

Dariiber hinaus werden seitens der Aufsichtsbehorden zeitweise Uberpriifungen der internen Risiko-
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Mess-Systeme und deren Tauglichkeit durchgefiihrt sowie die Auflagen dafur erhoht; in Konsequenz
der Ergebnisse dieser Untersuchungen kodnnten sich die internen Risiko-Modelle als nicht langer
ausreichend herausstellen, was einen negativen Einfluss auf die Kalkulation des Eigenmittel-Bedarfs
haben konnte.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich das Risikomanagementsystem in Zukunft als
unzureichend herausstellt oder versagt und zu unvorhergesehenen Verlusten fihrt.

S) Abhangigkeit von komplexen Informationstechnologiesystemen

Umfangreiche universelle Bankdienstleistungen héngen in zunehmendem Male von komplexen
Informationstechnologiesystemen (,,1T-Systeme®) ab. IT-Systeme sind fur eine Reihe von Problemen
anfallig, wie beispielsweise Fehlfunktionen bei der Soft- oder Hardware, Moglichkeiten unautorisierten
Zugriffs (Hacking), physische Schaden, sowie Computerviren und sonstige Schadprogramme. Dartiiber
hinaus missen die IT-Systeme des RBI-Konzerns regelmaRig auf den neuesten Stand gebracht werden,
um den sich laufend andernden geschéaftlichen und regulatorischen Anforderungen zu entsprechen.

Im RBI-Konzern laufen nach wie vor Projekte und Prozesse, die IT-Systme und die IT-Infrastruktur
insbesondere in den zuletzt tUbernommenen Konzerneinheiten weiter zu harmonisieren. Dadurch soll
eine zentrale Sammlung und Verfiigbarkeit von Daten der Konzernunternehmen und Filialen und
Echtzeit-Daten iber Konten hergestellt werden. Solange dies noch nicht vollstdndig umgesetzt ist, kann
es zu fehlerhaften Entscheidungen kommen, die wiederum negative Auswirkungen auf das Geschaft
und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben kdnnen.

Die IT-Infrastruktur des RBI-Konzerns ist heterogen und besteht aus mehreren unterschiedlichen
Kernsystemen sowie einer Reihe zusétzlicher IT-Systeme. Die Harmonisierung der IT-Systeme im RBI
-Konzern mit dem Ziel der Herstellung einer konsistenten IT-Architektur stellt daher den RBI-Konzern
vor grol’e Herausforderungen. Die Komplexitat konnte konzernweit verstérkte Anstrengungen und
erhéhte Kosten zur Folge haben, zum Beispiel in Zusammenhang mit der Anpassung der IT-Systeme,
der Umsetzung eines netzwerkweiten Managementinformationssystems oder landerspezifischer
Anderungen wie zum Beispiel die Berlcksichtigung lokaler Wahrungen, deren Wechsel zum Euro und
der Besonderheiten, die aus Abwicklungs-, Steuer- oder Rechnungslegungsvorschriften eines Landes
resultieren kdnnen.

Fur die Implementierung und Uberwachung dieser Systeme zieht der RBI-Konzern auch externe
Dienstleister heran. Wenn externe Dienstleister ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommen,
kann dies einen negativen Einfluss auf die Implementierung und Uberwachung dieser Systeme haben.

Die vorstehend beschriebenen Probleme, Herausforderungen und Modernisierungsanforderungen
stellen betrachtliche Risiken fur das Geschédft des RBI-Konzerns dar. Es konnte sein, dass die
erforderlichen Modernisierungen nicht zeitgerecht durchgefiihrt werden koénnen oder die
Modernisierungen nicht im erforderlichen Ausmal} greifen oder zu budgetierten Kosten umgesetzt
werden konnen. Zusétzlich zu den Kosten, die durch einen etwaigen Ausfall von IT-Systemen
entstehen, konnte es zu Sanktionen von Aufsichtsbehérden kommen.

T) Risiken von potentiellen Interessenskonflikten aufgrund unterschiedlicher Geschaftsbeziehungen

Die Emittentin und die Netzwerkbanken gehen eine Vielzahl verschiedener Geschéftsbeziehungen mit
ihren Kunden und Investoren ein, insbesondere um Gelder zur Veranlagung entgegenzunehmen,
Kredite zu vergeben und generell im Bankgeschaft tatig zu sein. Die Emittentin und die
Netzwerkbanken treten dabei in unterschiedlichen Rollen auf und erbringen unterschiedliche
Leistungen, was zu Interessenskonflikten zwischen jenen des RBI-Konzerns und Kunden und
Investoren flihren kann.

RBI steht es frei, auch andere Geschaftsbeziehungen mit ihren Kunden, Investoren oder Emittenten von
Basiswerten gegensténdlicher RBI-Emissionen, sofern anwendbar, einzugehen, insbesondere Gelder zur
Veranlagung anzunehmen, Gelder auszuleihen und generell sich in allen Sparten des Bankgeschaftes zu
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betétigen. Sollte aufgrund eines (bevorstehenden) Geschéftsabschlusses der RBI selbst oder eines mit
der RBI verbundenen Unternehmens ein moglicher Interessenskonflikt mit Investoren im Rahmen
dieser Transaktion entstehen, wird RBI diesen, soweit gesetzlich erforderlich, offenlegen,
vorausgesetzt, dass der Interessenskonflikt erkannt wird.

Potentielle Interessenskonflikte kénnen beispielsweise entstehen und nachteilige Auswirkungen auf das
Investment haben wie folgt:

o RBI (oder ein anderes Unternehmen des RBI-Konzerns) schliefit sonstige Geschafte (z.B.
Nostrodispositionen) bezuglich eines Underlyings einer RBI-Emission ab, wobei ein solches
Geschéft fir das betreffende Underlying allenfalls nachteilige Auswirkungen haben koénnte
(z.B. wenn die Art und Weise eines abgeschlossenen Geschaftes den Wert des Underlyings
beeinflussende Faktoren mit sich bringt).

e Im Zusammenhang mit RBI-Emissionen abgeschlossene Hedge- bzw Absicherungsgeschafte
oder der Abschluss von auf das Underlying bezugnehmenden Derivat-Geschéften kdnnten in
seltenen Konstellationen den Kurswert des Underlyings beeinflussen.

e RBI konnte (u.a. in ihrer Funktion als Market Maker oder Sponsor oder Depotbank) Einfluss
auf die Preisgestaltung eines Underlyings (z.B. einer 0&sterreichischen Aktie, eines
Investmentfonds) nehmen, wodurch eine Preis- oder Wertentwicklung des Underlyings anders
als bei liquiden Mérkten verlaufen kénnte.

Ein Versagen der Einhaltung von ,,Chinese Walls“-Grundsatzen oder anderen angebrachten Richtlinien,
wie sie im Bankensektor zur Vermeidung derartiger Interessenskonflikte Standard sind, kann den RBI-
Konzern Verfahren und Reputationsrisiken aussetzen und im Effekt einen erheblich nachteiligen
Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des RBI-Konzerns haben.

U) Risiken von potentiellen Interessenskonflikten von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern der
Emittentin

Fur alle Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der RBI gilt generell, dass sich betreffend jene
Gesellschaften/Stiftungen etc., in welchen Vorstands- oder Aufsichtsratsmandate bestehen oder
ahnliche Funktionen wahrgenommen werden (siehe dazu Teil 111, Abschnitt 9.1. dieses Basis-Prospkts),
in Einzelfallen aus der operativen Banktatigkeit des RBI-Konzerns heraus dann Interessenskonflikte
ergeben konnen, wenn die Emittentin mit genannten Gesellschaften in aktiver Geschéftsbeziehung
steht.

Der Aufsichtsrat der RBI setzt sich fast durchwegs aus ausgewiesenen Bankexperten (siehe Teil I,
Abschnitt 9.1 dieses Basis-Prospekts) zusammen. Soweit es sich um Raiffeisen-Bankengruppen-fremde
Organmitglieder handelt, kdnnen Interessenskonflikte entstehen, wenn es sich um Aufsichtsratsmandate
in Unternehmen handelt, die im Wettbewerb mit der RBI stehen.

Aulerdem sind Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder von RBI auch als Vorstand oder Aufsichtsrat
aulerhalb des RBI-Konzerns tétig, insbesondere bei wichtigen Kunden und Investoren. Die Vorstands-
und Aufsichtsratsmitglieder von RBI konnen daher in Einzelfallen potenziellen Interessenskonflikten
ausgesetzt sein, wenn die Emittentin mit genannten Gesellschaften in aktiver Geschéaftsbeziehung steht.

Soweit Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder von RBI auch Vorstands- oder Aufsichtsratsmandate in
Unternehmen wahrnehmen, die nicht dem RBI-Konzern angehéren, kénnen diese Unternehmen
(einschlieBlich der mit der RBI nicht konzernméflig verbundenen Unternehmen der Raiffeisen-
Bankengruppe Osterreich) auch im Wettbewerb mit RBI stehen.

V) Abhéngigkeit von der Kernaktionédrin RZB und der Raiffeisen Bankengruppe
Die Emittentin steht im mehrheitlichen Eigentum der RZB und kann, abgesehen von

Minderheitenrechten, von RZB kontrolliert werden. RZB ihrerseits steht im tberwiegenden Eigentum
von Mitgliedern der Raiffeisen Bankengruppe. RZB ist die zentrale Institution der Raiffeisen
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Bankengruppe und deren zentrales Liquididats-Clearingsystem. RZB stellt dem RBI-Konzern daher
kurzfristige Finanzierungen, Einlagen und Refinanzierungsmoglichkeiten in wesentlichem Umfang zur
Verfugung. Sollte sich die finanzielle Lage der RZB oder der Raiffeisen Bankengruppe verschlechtern,
kann nicht sichergestellt werden, dass RZB weiterhin Liquiditat zur Verfugung stellen oder als Garant
tatig sein wird, was die Kapitalaufnahme fur die Emittentin erschweren und wesentliche negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben konnte, sodass die
Emittentin ihren Verpflichtungen aus RBI-Emissionen nicht oder nur eingeschriankt nachkommen
konnte.

Einige der direkten und indirekten Aktiondre der Emittentin, deren Vorstdnde teilweise als
Aufsichtsrate bei der Emittentin  fungieren, sind Geschaftsbanken und stehen in einem
Konkurrenzverhaltnis zur Emittentin. Diese Tétigkeit in gleichen bzw. vergleichbaren Feldern kann zu
geschaftspolitischen Differenzen zwischen RBI und diesen Aktiondren fiihren und in der Folge
entweder notwendige geschéftliche Entscheidungsprozesse verzégern oder verhindern oder dazu
flhren, dass die Zufuhr weiterer Eigen- oder Fremdmittel aus dem Kreis der Aktionare, die effektiv die
Hauptversammlung der Emittentin kontrollieren und Einfluss auf den Vorstand der Emittentin ausiiben
konnten, unterbleibt.

W) Einschrankungen bei Entscheidungen betreffend Tochtergesellschaften durch
Minderheitenrechte von Drittaktionéren

Einige Tochtergesellschaften der Emittentin haben Minderheitsaktiondre, die — je nach Ausgestaltung
der Minderheitsrechte im Gesellschaftsrecht des Sitzstaats dieser Gesellschaften — in unterschiedlichem
Ausma den Einfluss der Emittentin bei der Umsetzung gewisser Kapital- und
UmstrukturierungsmalRnahmen, wie Kapitalerhdhungen, Zusammenschliissen, Abspaltungen von
Vermdgensgegenstanden oder ahnlichen gesellschaftsrechtlichen MalRnahmen, beschranken konnen.
Dariiber hinaus konnen Minderheitsaktionare, abhangig vom Ausmaf ihrer Beteiligung und den
Satzungsbestimmungen der betreffenden Gesellschaft, unter anderem das Recht haben,
Hauptversammlungen einzuberufen, Themen auf die Tagesordnung der Hauptversammlung zu setzen
oder Malnahmen gegen Beschlusse der Hauptversammlung zu ergreifen. Bei einigen
Tochterunternehmen hat die Emittentin  Syndikatsvertrage mit den jeweiligen Mitaktiondren
abgeschlossen, welche Entsendungsrechte in den Aufsichtsrat des betroffenen Tochterunternehmens,
Ablehnungsrechte oder andere Beschrankungen der Aktionarsrechte der Emittentin vorsehen kénnen.
Die aus Minderheitenrechten von Drittaktiondren resultierenden Einschrankungen der Emittentin bei
Entscheidungen betreffend Tochtergesellschaften kdnnten wesentliche negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben, sodass die Emittentin ihren
Verpflichtungen aus RBI-Emissionen nicht oder nur eingeschrankt nachkommen koénnte. Ein
Ausschluss von Minderheitsaktiondren ist in der Regel nur unter erschwerten Voraussetzungen bzw. mit
gewissen Einschrankungen moglich.

X) Personenrisiko — Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften

Der Erfolg des RBI-Konzerns hangt in hohem MaRe von qualifizierten und erfahrenen Fihrungskréften
ab, die beim RBI-Konzern zum (berwiegenden Teil schon seit Jahren beschaftigt sind. Der Verlust
einer oder mehrerer dieser Fuhrungskrédfte konnte einen erheblich nachteiligen Einfluss auf die
Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des RBI-Konzerns haben.

Dariber hinaus h&ngen weiteres Wachstum sowie die Fahigkeit des RBI-Konzerns zur erfolgreichen
Expansion in neue Mérkte sowie die Entwicklung neuer Produkte und Dienstleistungen wesentlich
davon ab, inwieweit der RBI-Konzern in der Lage ist, bestehendes Personal zu behalten und zusétzliche
Mitarbeiter zu rekrutieren, die nicht nur mit der lokalen Sprache, den lokalen Gebrduchen und
Marktbedingungen vertraut sind, sondern auch ber die erforderlichen Qualifikationen und Erfahrungen
in der Bankenbranche verfiigen. In den Mérkten, in denen der RBI-Konzern operiert oder in denen er
unter Umsténden in Zukunft Ful? fassen will, ist die Anzahl von Personen, die Uber die notwendigen
Fertigkeiten verfugen, wesentlich geringer als in den meisten westeuropéischen Landern. Die
Konkurrenz bei der Suche nach Personal in der CEE-Region durch andere internationale
Finanzinstitute, die auf betrachtliche Kapitalressourcen zuriickgreifen kénnen, kdnnte es erschweren,
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qualifizierte Mitarbeiter zu gewinnen und zu behalten. Die Zahlung konkurrenzféhiger Gehalter kann in
Zukunft zu steigenden Personalkosten fiihren.

Der RBI-Konzern konnte nicht imstande sein, neue Talente in strategischen Schlisselmarkten zu
gewinnen und zu behalten und die Nachfrage nach qualifizierten Mitarbeitern auf dem Arbeitsmarkt
koénnte die Personalkosten des RBI-Konzerns in die Hohe treiben.

Y) Risiken infolge der Implementierung von strategischen Mafnahmen und Effizienzprogrammen,
insbesondere jenen, die im Zusammenhang mit dem Zusammenschluss mit den wesentlichen
Geschaftsbereichen der RZB im Jahr 2010 erfolgten, und erwartete Synergien

In den vergangenen Jahren und insbesondere als Reaktion auf die Finanz- und Wirtschaftskrise sowie
auch im Zusammenhang mit dem Zusammenschluss mit den wesentlichen Geschéftsbereichen der RZB
im Jahr 2010 hat der RBI-Konzern erhéhte Anstrengungen unternommen (sowohl auf Konzernlevel als
auch auf Level der Netzwerkbanken), um IT-, Beschaffungs- und Abwicklungsangelegenheiten zu
zentralisieren oder auszulagern und andere Kostensparungsmanahmen einzufiihren.

Aulerdem ist es Teil der Strategie des RBI-Konzerns, zentral entwickelte Finanzprodukte noch
intensiver an Kunden der Netzwerkbanken zu vermarkten. Diese MalRhahmen und Programme bedingen
erhohte Aufmerksamkeit von Fuhrungskréften, die Umleitung anderer Ressourcen und das Entstehen
von Kosten.

Der RBI-Konzern kann im Zusammenhang mit der Implementierung dieser Malnahmen und
Programme auf Schwierigkeiten stoRen und wesentliche weitere Aufwendungen koénnten fir die
Implementierung notwendig werden. Wenn es dem RBI-Konzern nicht gelingt, diese MalRnahmen und
Programme zeitgerecht und effizient einzufuhren, konnen hohere als die erwarteten Kosten sowie
operationale Risiken entstehen und die erwarteten Synergien oder anderen Vorteile nicht eintreten.
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2. RISIKOFAKTOREN BEZOGEN AUF DIE PRODUKTAUSGESTALTUNG DER
WERTPAPIERE

Klare Offenlegung von Risikofaktoren, die fur die anzubietenden und/oder zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind, wenn es darum geht, das
Marktrisiko zu bewerten, mit dem diese Wertpapiere behaftet sind.

Investoren sind bestimmten Risiken ausgesetzt, welche mit den verschiedenen Spezifikationen der
unterschiedlichen Arten von RBI-Emissionen sehr variieren kénnen. In gegenstandlichem Basis-
Prospekt/PROSPEKT wird zu diesem Zwecke zwischen ,,Schuldverschreibungen im engeren Sinne*
und ,,Schuldverschreibungen im weiteren Sinne* unterschieden.

Generell kann angenommen werden, dass im Falle der Ausgabe von Schuldverschreibungen im engeren
Sinne das Risiko der Nichtbedienung (insbesondere des Tilgungsbetrages/Ruickzahlung des eingesetzten
Kapitals) der betreffenden RBI-Emission naturgemaf primar von der Bonitét der Emittentin abhéngt.

Bezogen auf den Rang (Status) der Schuldverschreibungen und deren Besicherung sind die RBI-
Emissionen in unterschiedlichem MaRe diesem Bonitatsrisiko ausgesetzt (siehe Punkt D); unterschieden
wird zwischen:

e Nicht-nachrangigen RBI-Emissionen (Senior Notes)

o Nachrangigen RBI-Emissionen (Subordinated Notes)

o Erganzungskapital-Schuldverschreibungen gemaR § 23 Absatz 7 BWG

e Nachrangigen RBI-Emissionen gemal} § 23 Absatz 8 BWG

o Kurzfristigen Nachrangigen RBI-Emissionen geméal § 23 Absatz 8a BWG

o Erganzungskapital-Schuldverschreibungen im Sinne des Kapital 4 Art 60 iVm Art 72
(Vorschlag) CRR

e Fundierten Bankschuldverschreibungen im Sinne des Gesetzes vom 27. Dezember 1905,
betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen

o Hypothekenpfandbriefen, Offentlichen Pfandbriefen und mit Unternehmensforderungen
fundierten Bankschuldverschreibungen gemal? Pfandbriefgesetz 2012 (Entwurf)

e Sonstigen mit besichertem Status begebene RBI-Emissionen
e RBI-Emissionen mit Garantien Dritter

Im Falle der Ausgabe von Schuldverschreibungen im weiteren Sinne wird die Kapitalriickzahlung
und/oder die Verzinsung im weiteren Sinne und deren Bedienung auch mit einer Vielzahl anderer
Risiken (insbesondere bezogen auf den Basiswert) behaftet sein.

Betreffend das Emittentenrisiko wird auf Teil Il, Abschnitt 1., verwiesen.

Unter ,,Risiko* sei hier das Risiko der Nichterreichung einer erwarteten Rendite des eingesetzten
Kapitals und/oder der Verlust des eingesetzten Kapitals bis zu dessen Totalverlust zu verstehen (siehe
dazu in Bezug auf eine konkrete Tranche/Serie die in Abschnitt 5.1.B. Punkt B.2. des
Konditionenblattes aufzunehmenden spezifischen Risikohinweise), wobei diesem Risiko — je nach
Ausgestaltung des Produktes — unterschiedliche produktbezogene und marktbezogene Ursachen zu
Grunde liegen kdnnen.

Wertpapiergattungen/Produktvariationen von RBI-Emissionen

Zahlungen auf Zinsen i.w.S. und/oder auch auf (eingesetztes) Kapital, Zahlungen bzw. Lieferung auf
geleistete Optionspramien bezuglich RBI-Emissionen, kdnnen u.a. ausgestaltet sein wie folgt:

Bezogen auf die Haufigkeit der Zahlungen
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e periodisch oder a-periodisch;

e einmal verzinslich/keine laufende Verzinsung;

e unverzinslich;

o keine Zahlungen/Verfall des eingesetzten Kapitals (z.B. bei geleisteten Optionspramien).
Bezogen auf die Basis der Zahlung

o festverzinslich (Nominalzinssatz oder fester Ausschittungsbetrag);
e  Zahlungen mit Derivativer Komponente;

e variabel verzinslich;

e teil-variabel/teil-fix-verzinslich;

e  revers variabel verzinslich;

e  pramien-verzinst (Nullkupon- oder Pramien-Schuldverschreibungen);
e unverzinst mit Risikokomponenten;

e  Markt-Zinssatz- bzw. Zinskurven-bezogen;

e Index-bezogen;

e  Aktien-bezogen;

e  Fonds-bezogen;

e  Derivat-bezogen (an Optionen, etc. gebunden);

e an Termingeschéfte gebunden;

o  Whéhrungs-bezogen;

e  Swap-Satz-bezogen, wie z.B. CMS-bezogen;

e an Geldmarktinstrumente gebunden;

o an Commodities gebunden;

e anein anderes Underlying (Basiswert) gebunden;

e an Diritte/Drittschuldner gebunden/bezogen (Credit-Linked Notes, andere Drittschuldner-
bezogene RBI-Emissionen);

o  Fundierte Bankschuldverschreibungen;
e  Mischformen oben angefuihrter Gattungen/Produktkombinationen.
A) Risiken verzinslicher RBI-Emissionen
a) Zinsanderungsrisiko und Kursrisiko — Wertverlust des Investments/geringere Verzinsung

Eines der zentralen Risiken verzinslicher Schuldverschreibungen stellt das Zinsanderungsrisiko und
dessen Wechselwirkung zum Kursniveau dar: Steigendes Marktzinsniveau fihrt in der Regel zu
fallenden (Borse-) Kursen (Marktpreisen) und somit zu einer verschlechterten Verwertbarkeit des
Investments. Sinkendes Marktzinsniveau fuhrt in der Regel zu steigenden (B6rse-)Kursen und somit zu
erhéhten Preisen im Erwerb.
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Das Zinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann taglich schwanken und daher taglich zu starken
Volatilitdten/Anderungen im Wert (Kurs) der Wertpapiere fiihren. Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich
aus der Ungewissheit (ber die zukinftigen Verédnderungen des Marktzinsniveaus.

Zinsen, also das Entgelt (Preis) fur die Aufnahme von Liquiditat/Kapital am Geld- bzw. Kapitalmarkt
sind nicht zu allen Zeiten gleich hoch, sondern ihre Hohe

e ist Laufzeit-abhangig,

o ergibt sich aus Angebot und Nachfrage, somit aus der jeweiligen Wirtschaftslage, und

e wird zudem durch MaRnahmen der Notenbank und des Staates beeinflusst.
Weitere Einflussfaktoren auf die Hohe/Anderung der Geldmarkt- und Kapitalmarktzinsen sind
insbesondere

o Leitzinsen: Steigende (fallende) Leitzinsen flhren i.d.R. zu steigenden (rlickgangigen) Geld-

und Kapitalmarktzinsen.

o Inflation: Ein (erwarteter) Anstieg (Ruckfall) der Inflationsraten fihrt i.d.R. zu einem Anstieg
(Ruckgang) der Geld- und Kapitalmarktzinsen.

e Konjunktur: Im Konjunkturaufschwung (Konjunkturabschwung) steigen (fallen) i.d.R. die
Geld- und Kapitalmarktzinsen.

o Wechselkurs: Eine starke Abwertung (Aufwertung) einer Wahrung flhrt i.d.R. zu steigenden
(fallenden) Geld- und Kapitalmarktzinsen.

e Bonitat: Eine (erwartete) Reduktion (Erhéhung) der Bonitét eines Wahrungsraums flhrt i.d.R.
zu einem Anstieg (Rlickgang) der Kapitalmarktzinsen.

o Staatsverschuldung: Hohe (niedrige) Budgetdefizite bzw. steigende (fallende) Staatsschulden
fihren i.d.R. zu steigenden (fallenden) Kapitalmarktzinsen.

o Risikoneigung: Ein Anstieg (Rickgang) der Risikoneigung der Marktteilnehmer fihrt in
etablierten Volkswirtschaften i.d.R. zu steigenden (fallenden) Kapitalmarktzinsen.

o Unsicherheit: Steigende (fallende) Unsicherheiten Uber den zukiinftigen Inflations-, Bonitats-
oder Verschuldungsverlauf fihren i.d.R. zu steigenden (fallenden) Kapitalmarktzinsen.

Die Bedeutung der einzelnen Faktoren ist allerdings nicht direkt quantifizierbar und schwankt im
Zeitablauf.

Einflussfaktoren fir eine Anderung der Zinskurve (steile oder flache Zinskurve, inverse Zinsstruktur)
sind insbesondere
o Leitzinsen: Bei steigenden (fallenden) Leitzinsen wird die Zinskurve i.d.R. flacher (steiler).

e Inflation: Wird ein Anstieg (Riickfall) der Inflationsraten erwartet, wird die Zinskurve i.d.R.
steiler (flacher).

e Konjunktur: Wird ein Konjunkturaufschwung (Konjunkturabschwung) erwartet, wird die
Zinskurve i.d.R. steiler (flacher).

e Unsicherheit: Steigt (fallt) die Unsicherheit der Marktteilnehmer Uber den zukinftigen
Inflations-, Bonitéts- oder Verschuldungsverlauf, wird die Zinskurve i.d.R. steiler (flacher).

Das Risiko des Investors bestent nun insbesondere in der Fehleinschdtzung der Kkinftigen
Zinsenentwicklung und damit insbesondere
e bei steigenden Zinsen der Gefahr einhergehender Wert (Kurs)-Verluste eines bereits getétigten
Investments;
e Dbei fallenden Zinsen der geringeren Verzinsung variabel verzinster Schuldverschreibungen,
welche auch Null sein kann bzw. erhdhter Kurse (Erwerbspreise) bei beabsichtigten Neu-
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Investments.

b) Spezifische Risiken festverzinslicher RBI-Emissionen — Wert (Kurs)-Verlust des Investments

Insbesondere die Inhaber von festverzinslichen Wertpapieren sind — wenn das Marktzinsniveau steigt —
den nachteiligen Folgen von Kursverlusten des einmal getatigten Investments ausgesetzt. Dieses Risiko
wirkt sich grundsatzlich umso stérker aus, je deutlicher der Marktzinssatz ansteigt.

Das Zinsanderungsrisiko (siehe lit a. dieses Kapitels) bedeutet im Falle festverzinslicher Wertpapiere
insbesondere, dass es zu nachteiligen Kursschwankungen/Kursverlusten der Schuldverschreibungen
wahrend der Laufzeit kommen kann. Die Kursschwankungen sind umso groRer, je langer die
Restlaufzeit der Wertpapiere und je niedriger deren Kupon ist. Die Verwirklichung des
Zinsénderungsrisikos kann dazu fuhren, dass der Kurs von festverzinslichen Wertpapieren erheblich
sinkt.

c) Spezifische Risiken variabel verzinslicher RBI-Emissionen — Abhéngigkeit von deren Basiswerten
und den Auswirkungen der Verzinsungsformel — hohe Volatilitaten/spekulative Elemente

Grundsatzlich ist die Wert (Kurs)-Entwicklung und/oder die Verzinsung einer variabel verzinsten RBI-
Schuldverschreibung von der Verzinsungsformel und den dieser zugrunde liegenden Basiswerten
abhangig. Je nach Basiswert und Ausgestaltung kénnen diese Faktoren hohe Volatilitaten zur Folge
haben, hoch spekulative Elemente beinhalten, aber auch lediglich Marktentwicklungen des Geld- oder
Kapitalmarktes eins zu eins widerspiegeln. Aber auch bei Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung, welche in Abhangigkeit von einem Geldmarkt- oder Kapitalmarkt-Referenzsatz festgelegt
wird, darf nicht von einem stabilen um den Nennwert der Schuldverschreibungen ,,floatierenden‘
Kurswert ausgegangen werden. Vielmehr ist deren Kursentwicklung von der dem variablen Zinssatz zu
Grunde liegenden BezugsgroRe (EURIBOR, Libor, etc. fir unterschiedliche Laufzeiten, etc.), von
gegebenenfalls vereinbarten Mindest- (,,Floor) und/oder Hochstzinssdtzen (,,Cap™) und von
gegebenenfalls vereinbarten Kiindigungsrechten abhéngig. Von einer um den Nennwert 100 %
floatierenden Kursentwicklung ist i.d.R. lediglich bei an den 3-Monats-Geldmarktssatz gebundenen
variablen Verzinsungen auszugehen.

Weiteres Risiko eines Investments in variabel verzinste Schuldverschreibungen ist die Unsicherheit der
kiinftigen Entwicklung des Zinsniveaus, insbesondere wenn eine Marktzinsdnderung eine Anpassung
des Schuldverschreibungszinssatzes nach unten nach sich zieht und damit die Verzinsung auch Null
sein kann.

d) Spezifische Risiken bei Nullkupon-Schuldverschreibungen — verstarkte Auf- und Abzinsungseffekte

Bei Nullkupon-Emissionen haben Verdnderungen des Marktzinsniveaus wegen der stark unter par
(unter dem Nennwert) liegenden Emissions-/Ausgabekurse bzw. der stark Uber par liegenden
Tilgungskurse (bei ,,Pramienanleihen®), die durch die Abzinsung bzw. Aufzinsung zustande kommen,
wesentlich starkere Auswirkungen auf die Kurse als bei tblichen laufend verzinsten Anleihen. Steigen
die Marktzinsen, so erleiden Nullkupon-Wertpapiere héhere Kursverluste als andere Anleihen mit
gleicher Laufzeit und vergleichbarer Schuldnerbonitdt. Nullkupon-Emissionen sind wegen ihrer
Hebelwirkung auf den Kurs eine Wertpapierform mit besonderem Kursrisiko.

e) Risiken infolge gehebelter/inverser Zinseneffekte

Variable Verzinsung mit Multiplikatoren oder anderen Leverage Faktoren

Ist variable Verzinsung in Kombination mit Multiplikatoren oder anderen Hebeleffekten vereinbart, so
kann dieses Investment wesentlich volatileren Entwicklungen unterliegen als ,,herkdémmliche* Floating
Rate Notes und Markteffekte vervielfacht widerspiegeln.

Inverse (auch reverse) variable Verzinsung (Inverse/Reverse Floating Rate Notes)

I-74



Ist inverse (reverse) variable Verzinsung vereinbart, so ist damit dem Investment die zur
Marktentwicklung gegenldufige Entwicklung eines Referenzzinssatzes zugrunde gelegt (das heif3t die
Verzinsung des Investments wird in gegenldufiger Entwicklung zum Markt vereinbart; der Floating
Rate Satz, z.B. der EURIBOR mit einem Minus versehen).

Das Investment ist somit wéhrend seiner Laufzeit mit umgekehrtem Effekt, i.d.R. Marktzinssatz als
Abzugsposten einer numerischen Fixgrofle (wie z.B. [5%-3-Monats-EURIBOR p.a.]) an die
Kapitalmarktentwicklung gekoppelt.

Steigen die Zinsen am Kapitalmarkt, steigt der Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR) und damit die Hohe
des Abzugspostens und der Reverse Floater bringt (stark) verminderten Zinsertrag, welcher auch Null
sein kann.

Solche Investments weisen typischerweise eine andere Kursentwicklung als herkdmmliche Floating
Rate Notes auf.

Das Risiko eines solchen Investments liegt somit im Nichteintritt erwarteter sinkender Marktzinsen und
somit im geringeren Zinsertrag (welcher auch Null sein kann) bei steigenden Marktzinsen.

In weiteren Variationen von dieser Grundstruktur wird ein Mehrfaches des Referenz-Geldmarktsatzes
von einer (dann hoheren) numerischen GrofRe abgezogen.

Schuldverschreibungen mit substanziellem Discount (Abschlag) oder substanzieller Pramie

Werden Schuldverschreibungen mit erheblichem Abschlag (Discount) oder Aufschlag (Pramie)
ausgestattet, tendieren solche Investments zu einer abweichenden Kursentwicklung (infolge veranderter
Duration) von einer solchen von konventionellen Zinsprodukten.

B) Risiken aus RBI-Emissionen mit Derivativer Komponente, bezogen auf Drittschuldner -
Abhangigkeit der Leistungen aus RBI-Emissionen von Dritten

Zahlungen aus RBI-Emissionen konnen in unterschiedlichster Form an Leistungen/an die Bonitét von
im Konditionenblatt definierten Drittschuldnern gebunden werden. Solche Drittschuldner konnen
insbesondere sein:

e Staaten bzw. Staatenverbiinde der ganzen Welt;

o Gebietskdrperschaften, Bundeslander, Kommunen;

o Internationale Organisationen;

e Unternehmen;

e Fonds/Portfolios;

o natlrliche und juristische Personen aller Art.
Die Bonitat solcher Drittschuldner kann erheblich (nachteilig) von jener der Emittentin selbst
abweichen und stellt zumeist das Haupt-Risiko solcher RBI-Emissionen dar.

Die verschiedenen RBI-Emissionen mit Drittschuldnern als Basiswert sind mit folgenden Risiken
verbunden:

a) Risken aus RBI-Emissionen in Form von Credit Linked Notes
RBI-Emissionen, bei welchen der Anleger das Risiko ibernimmt, dass

e beziglich eines (oder mehrerer) im Konditionenblatt zu definierenden/definierender
Drittschuldner(s) (in der Folge ,,Referenzschuldner<)

e in Bezug auf dessen/deren im Konditionenblatt zu bezeichnende(n) Verbindlichkeit(en) (in der
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Folge ,,Referenzverbindlichkeit(en)*)
ein im Konditionenblatt zu definierendes Risikoereignis (in der Folge ,,Kreditereignis®) eintritt

und die Bedienung/Hohe der Bedienung von Zahlungen aus der RBI-Emission vom
Eintritt/Nichteintritt dieses Kreditereignisses, in welcher Form auch immer, abhangig gemacht
wird.

Die Rechtsfolgen des Eintrittes/Nichteintrittes solcher Kreditereignisse werden dabei
regelméBig fiir einen im Konditionenblatt zu definierenden ,,Ereigniszeitraum* eingegrenzt.
Dieser flir eine Tranche/Serie relevante Ereigniszeitraum kann dabei mit der Laufzeit der
entsprechenden Tranche/Serie ident sein oder (wird im Regelfall) von dieser verschieden sein.

Diese Abhéngigkeit kann auf die Bedienung aller Zahlungen aus der betreffenden RBI-Emission oder
Teile derselben bezogen werden und ist im Konditionenblatt zu definieren.

Als mogliche ,,Kreditereignisse® seien hier exemplarisch genannt:

Insolvenz;

Zahlungsverzug;

Verzug ;

Bestreitung (Nichtanerkennung)/Moratorium;
Schuldenrestrukturierung;

Vorzeitige Falligstellung.

Die Rechtsfolgen des Eintrittes eines definierten Risikoereignisses und deren Abwicklung
(,,Settlement) kénnen in unterschiedlichster Form vereinbart und ausgestaltet werden; exemplarisch
seien hier als mégliche Rechtsfolgen genannt:

Vorzeitige Falligkeit der Schuldverschreibungen und deren Settlement gemal? Konditionenblatt;

Gesamtausfall samtlicher noch ausstehender Zinsen- und Tilgungszahlungen aus der RBI-
Emission ohne weitere Abfindung oder in Kombination mit Abfindungsformen;

Teilausfall von o.a. Zahlungen ohne weitere Abfindung oder in Kombination mit
Abfindungsformen;

(Teil-) Abfindung des Zahlungsausfalles (an Zahlungs Statt)

e durch Physische Lieferung (,,Physical Settlement®) von im Konditionenblatt ndher zu
spezifizierender ,Lieferbare Verbindlichkeiten des Referenzschuldners oder zu
definierender anderer Drittschuldner

e durch Barausgleich (,,Cash Settlement) an den Investor unter Bewertung der vereinbarten
,Lieferbaren Verbindlichkeiten* zu Marktpreisen oder in anderer Form.

First-To-Default Baskets

Bei dieser Sonderform der Credit Linked Note handelt es sich regelmaRig um Schuldverschreibungen
(iw.S.), welche an einen Korb von Kreditrisiken mehrerer von der Emittentin verschiedener
Drittschuldner (Referenzschuldner) gebunden sind.

Die Rechtsfolgen des Eintrittes eines Kreditereignisses im Hinblick auf einen/mehrere dieser
Referenzschuldner kdnnen unterschiedlich ausgestaltet sein; Spezifikationen werden dann in den
Abschnitten Riickzahlung/Tilgung, etc. des Konditionenblattes naher vereinbart.

Sollte bei einem der im Basket enthaltenen Referenzschuldner ein Kreditereignis eintreten, wird i.d.R.
der gesamte Nominalbetrag féllig und der (gesamte) Nominalbetrag wird durch die Lieferung von
Verbindlichkeiten dieses Referenzschuldners oder durch Barausgleich getilgt.
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Fir das hohere Risiko erhalt der Investor eine hohere Pramie. Diese hohere Pramie ist u.a. von der
Ausfallskorrelation der Einzelschuldner abhéngig.

Anleger-Risiko: Dieses besteht darin, dass das definierte ,,Kreditereignis® tatsachlich eintritt, und der
Anleger anstelle des eingesetzten Kapitals und der laufenden Zinsenzahlung (i) entweder eine
minderwertige oder wertlose ,,Lieferbare Verbindlichkeit“ des defaulteten Drittschuldners geliefert
bekommt oder (ii) einen zu Marktpreisen bewerteten und daher nur geringfligigen Barausgleich fir
diese ,,Lieferbare Verbindlichkeit* des Drittschuldners erhélt. Totalverlust des eingesetzten Kapitals
ist daher mdglich. Der Anleger (Sicherungsgeber) tragt somit das Risiko der Kosten des Ausfalls des
Basiswertes; als weiteres Risiko bestenht ein Kontrahentenrisiko (hinsichtlich der Emittentin).

b) Risiken aus RBI-Emissionen in Form von Loan Linked Notes

Schuldverschreibungen, bei welchen der Anleger das Risiko trégt, Zahlungen aus einer RBI-Emission
in (vorweg definierter) Abhangigkeit von einem Referenzschuldner und/oder aus einer Referenz-
Verbindlichkeit zu erhalten.

Die Verpflichtung der Emittentin, Zahlungen aus der RBI-Emission zu leisten, kann dabei auf vorweg
festgelegte definierte (Teil-)Betrdge aus dem Loan eingeschrénkt werden. Zum Emittentenrisiko treten
die mit dem Referenzschuldner und/oder der Referenz-Verbindlichkeit verbundenen Risiken hinzu
(Underlying-Risiko). Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist daher mdéglich.

c) Allgemeine Risikohinweise fur RBI-Emissionen mit Derivativer Komponente in Bezug auf
Drittschuldner

In concreto begeben wird zwar eine Emission der Schuldnerin und Emittentin RBI,
(i) wahrend deren Laufzeit aber nur dann Zinszahlungen/Ausschittungen erfolgen und

(i) bei deren Filligkeit (,,Geplanter Endtermin“ oder andere Zahlungstermine) zum Tilgungspreis
(i.d.R. der Nennwert) Tilgung nur dann erfolgt,

wenn wihrend eines vereinbarten Ereigniszeitraumes (,,Ereigniszeitraum®) innerhalb der
Schuldverschreibungs-Laufzeit keines der vereinbarten Kreditereignisse in Bezug auf den
Drittschuldner eintritt. Tritt ein Kreditereignis ein und teilt die Emittentin den Eintritt eines
Kreditereignisses vereinbarungsgemal mit, hat dies i.d.R. zur Konsequenz, dass keine Riickzahlung
und keine weitere Verzinsung der Schuldverschreibung erfolgen.

An Stelle der Riickzahlung erhélt der Schuldverschreibungs-Inhaber von der Emittentin bestimmte — in
den Endgiiltigen Bedingungen als ,Lieferbare Verbindlichkeiten® ndher spezifizierte —
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners geliefert (Physical Settlement oder Physische Lieferung)
und/oder einen (dem Marktwert der Lieferbaren Verbindlichkeit) entsprechend definierten Barausgleich
(Cash Settlement).

Auf die Risikohinweise betreffend Physische Lieferung in Abschnitt 2. E) sei hiermit verwiesen.

In welchem Ausmal} der Anleger bei Eintritt eines Risikoereignisses einen Verlust erleidet, hdngt vom
Marktwert der Lieferbaren Verbindlichkeiten/der daraus definierten Gegenleistung/Abfindung ab. Im
schlechtesten Fall ist dieser Marktwert, somit auch ein allfalliger Barausgleich, gleich Null.
Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist mdglich.

Im Falle einer Credit Linked Note, die auf einem Credit Default Swap basiert, ist zusatzlich zum
Bonitatsrisiko der Emittentin und des Referenzschuldners das Bonitéatsrisiko des Credit Default Swap-
Partners zu berticksichtigen.

Anlageinteressenten an den Schuldverschreibungen missen sich bewusst sein, dass eine Anlage in
solchen Schuldverschreibungen zusétzlich mit Wahrungs-, Kredit-, rechtlichen, steuerlichen und
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politischen Risiken des zu Grunde liegenden Referenzmarktes/Referenzschuldners und der
Referenzverbindlichkeit verbunden ist. Nur erfahrene Anlageinteressenten, die das Risiko des zu
Grunde liegenden Referenzmarktes/Referenzschuldners und der Referenzverbindlichkeit im Hinblick
auf die Abhangigkeit der Zahlungsstrome aus den RBI-Emissionen von den zu erwartenden Zahlungen
vom Referenzschuldner unter der Referenzverbindlichkeit bewerten kénnen und welche gewillt sind
(teilweise oder génzliche) Riickzahlungs- und Zinsenausfélle zu tragen, sollten eine Anlage in RBI-
Emissionen dieser Form erwagen.

Im Ubrigen wird auf die in Bezug auf eine konkrete Tranche/Serie aufzunehmenden konkreten
Risikohinweise in Abschnitt 5.1.B Punkt B.2. des Konditionenblattes der bezliglichen Tranche/Serie
verwiesen.

C) Risiken von RBI-Emissionen bezogen auf Sonstige Basiswerte mit/ohne Derivativer Komponente

Neben/anstelle Drittschuldnern gemal Abschnitt B) konnen fir RBI-Emissionen u.a. (Markt-)
Zinssatze, Aktien, Wahrungen, Investmentfonds, Indizes, Finanzinstrumente aller Art, Commaodities,
MessgroRen und Guter aller Art (im Konditionenblatt) als Basiswert vereinbart werden.

Die gangigsten BezugsgroRen und deren Risiken seien hier beschrieben; im Ubrigen wird auf die in
Bezug auf eine konkrete Tranche/Serie dann aufzunehmenden ausflhrlichen Risikohinweise in
Abschnitt 5.1.B Punkt B.2. des Konditionenblattes verwiesen.

Ganz im Allgemeinen sind mit solchen RBI-Emissionen folgende Risiken verbunden:

e Soweit Zinsen- und/oder Ertragsausschittungen vereinbart sind, kénnen diese von kinftigen
Ereignissen oder Entwicklungen (von Indizes, Baskets, Einzelaktien, Wahrungen,
Commodities, Glaubigerpapieren, (Markt-)Zinssatzen, Terminkontrakten, bestimmten Preisen
etc.) abhéngig sein und somit kiinftig teilweise oder ganz entfallen.

o Kapitalriickzahlungen konnen von kunftigen Ereignissen oder Entwicklungen (von Indizes,
Baskets, Einzelaktien, Wahrungen, Commodities, Glaubigerpapieren, (Markt-)Zinssétzen,
Terminkontrakten, bestimmten Preisen etc.) abhdngig sein und somit teilweise oder ganz
entfallen.

e Bezuglich Zinsen- und/oder Ertragsausschiittungen sowie Kapitalriickzahlungen sind besonders
Zinsen-, Wahrungs-, Unternehmens-, Branchen-, Lander- und Bonitatsrisken (eventuell
fehlende Ab- und Aussonderungsanspriiche) bzw. steuerliche Risken zu beriicksichtigen.

e Die o0.a Risiken konnen ungeachtet eventuell bestehender Zinsen-, Ertrags- oder
Kapitalgarantien zu hohen Kursschwankungen (Kursverlusten) wahrend der Laufzeit fuhren
bzw. Verkdufe wéhrend der Laufzeit erschweren bzw. unmdglich machen.

Allgemeines zu Risiken aus RBI-Emissionen mit/ohne Derivativer Komponente bezogen auf Sonstige
Basiswerte

Tilgung von Kapital, Zahlung von Zinsen, Ausschittungen und/oder anderen Betrdgen, Zahlungen bzw.
Lieferung auf geleistete Optionspramien konnen als von verschiedenen BezugsgroRen wie Indizes,
Wihrungen, (Markt-)Zinsen, Aktienvermdgen, Rohstoffen oder anderen Werten abhéngig vereinbart
sein und naturgemal von deren Entwicklung abhéngen.

Des weiteren konnen solche Zahlungen ausschlieBlich auf Betrdge beschrankt vereinbart werden,
welche die Emittentin von dritter Seite zur Tilgung deren definierter Verbindlichkeiten gegentiber RBI
erhélt oder Dritte generell im Markt zahlen.

Solche Bezugsgrofien (,,Basiswert® oder ,,Underlyings“/siche dazu auch Abschnitt B.2. des
Konditionenblattes) konnen eine erheblich volatile Entwicklung und/oder eine wesentlich — im
Vergleich zu Emittentin selbst — herabgesetzte Bonitdt aufweisen. Das Risiko des Ausfalles von
Zahlungen héangt diesfalls von spezifischen Risiken ab, die mit dem vereinbarten Basiswert verbunden
sind.
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Erwartete Renditen kénnen somit ausbleiben. Gegebenenfalls kann der auf das Kapital und/oder
Ausschittung/Zinsen/zu  zahlende  Betrag/Zahlungen bzw. Lieferung auf geleistete
Optionspramien erheblich kleiner als das seitens des Anlegers eingesetzte Kapital sein. Im
schlechtesten Fall ist Totalverlust des Kapitaleinsatzes sowie Ausfall von Zinsenzahlungen
maoglich.

a) Risiken bei Aktien-bezogenen RBI-Emissionen (Equity Linked Notes)

Eine Aktie ist ein Wertpapier, das ein Anteilsrecht an einem Unternehmen (einer Aktiengesellschaft)
verbrieft. Der Inhaber bzw. Eigentiimer einer Aktie, der so genannte Aktionér, ist am Grundkapital des
Unternehmens beteiligt - prozentual oder in Hohe des auf der Aktie ausgewiesenen Nennwertes. Die
mit einer Aktie verbrieften Rechte sind im Falle dsterreichischer Aktien im Aktiengesetz und in der
Satzung der Gesellschaft geregelt. Zu den Grundrechten gehéren das

e Teilnahmerecht an der Hauptversammlung;
e Stimmrecht in der Hauptversammlung;

¢ Recht auf Anteil am Unternehmensgewinn;
o Bezugsrecht bei der Ausgabe junger Aktien;
e Auskunftsrecht;

¢ Recht auf Anteil am Liquidationserls.

Auslandische Aktien kénnen je nach Jurisdiktion zum Teil abweichende Rechte beinhalten; auch ist
zum Teil (insbesondere in Emerging Markets) deren Durchsetzbarkeit nicht gewéhrleistet.

Nach der Art der Zerlegung des Grundkapitals, dem Grad der Ubertragbarkeit und dem Umfang der
verbrieften Rechte unterscheidet man zwischen

¢ Nennwert- und Stlickaktien;
e Inhaber-, Namens- und vinkulierten Namensaktien;
e Stamm- und Vorzugsaktien.

Der potenzielle Ertrag von Aktienveranlagungen resultiert aus Dividendenzahlungen und
Wertzuwdchsen (bei bdrsenotierten Papieren aus Kursgewinnen); beide sind u.a. (unternehmens-)
erfolgsabhangig und kdnnen nicht verlasslich prognostiziert werden.

Aktienveranlagungen kénnen zu deutlichen Verlusten flihren: Im Allgemeinen orientiert sich der
Wert/Kurs einer Aktie an der wirtschaftlichen Entwicklung des Unternehmens, an den allgemeinen
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen sowie nicht zuletzt an Angebot und Nachfrage
beziiglich einer spezifischen Aktie per se (z.B. Ubernahmeinteressen, etc.); auch irrationale Faktoren
(Stimmungen, Meinungen) koénnen die Kursentwicklung und damit den Ertrag der Investition
beeinflussen.

Marktenge Aktientitel bergen zudem noch das Risiko der mangelnden Handelbarkeit und mangelnden
Liquidierbarkeit.

Equity Linked Notes sind Schuldverschreibungen, welche i.d.R. keinen festen/einen eingeschrankten
Anspruch auf Zinsen und/oder Kapitaltilgung verbriefen, sondern bei welchen Zahlungen in
unterschiedlichster Form an die laufenden Dividendenzahlungen und/oder Kursentwicklung einer (im
Regelfall borsenotierten) Aktie als Basiswert, also eines Beteiligungspapiers an einem dritten
Unternehmen, gebunden sind. Die dem Aktiondr zustehenden Grundrechte stehen dem
Schuldverschreibungsgldubiger — je nach Ausgestaltung der Schuldverschreibungsbedingungen — nur
indirekt bzw. eingeschrénkt zu (insbesondere i.d.R. kein Teilnahmerecht an der Hauptversammlung).
Diese Bindung kann im Konditionenblatt (Punkt 4.1.3. ff.) einer konkrete Tranche/Serie an eine
einzelne Aktie oder an einen definierten Aktien-Basket (Korb verschiedener Aktien) festgelegt werden.
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Eine Veranlagung in Equity Linked Notes birgt je nach Ausgestaltung die Risiken der oben
beschriebenen Veranlagung in Aktien die ublichen Kursrisiken des Aktienmarktes, die Bonitéts- und
politischen Risiken des Aktienemittenten und -marktes, etc.

b) Risiken bei Index-bezogenen RBI-Emissionen (Index Linked Notes)

Ein Index ist ein gerechnetes Instrument, das die Entwicklung von Preisen und Mengen bestimmter
Basiswerte abbildet.

Als Basiswerte kommen hier insbesondere Commaodities (z.B. Gold), Aktien (bestimmter Borsen und
Bdrsensegmente), Preise (z.B. Verbraucherpreise fur bestimmte Waren) in Betracht.

Dieser Index als Messgrofie fur vorweg definierte Basiswerte/Branchen/GrofRen tragt wiederum das
Risiko der Wertentwicklung der diese abbildenden Basiswerte (wie Aktien einer bestimmten Gattung)
in sich und bestimmt so — je nach Definition und Gewichtung/Partizipation — den Risikograd der RBI-
Emission.

Index Linked Notes sind Schuldverschreibungen, welche i.d.R. keinen festen/einen eingeschrénkten
Anspruch auf Zinsen und/oder Kapitaltilgung verbriefen, sondern bei welchen Ausschiittungen/der zu
berechnende Riickzahlungsbetrag in unterschiedlichster Form an die Wertentwicklung eines in den
Endgultigen Bedingungen definierten Index gebunden sind.

Das Risiko fur den Anleger besteht in der Qualitdit und der Wertentwicklung der in dem Index
enthaltenen Basiswerte. Indizes unterliegen mit der in diesen enthaltenen Underlying-Gewichtung
Schwankungen, die wiederum den Wert der darauf basierenden RBI-Emission massiv nachteilig
beeinflussen kdnnen.

Der Investor tragt nun das Risiko, dass sich der Index, an welchen die Ausschiittung oder
Kapitalriickzahlung seines Investments gebunden ist, zu seinem Nachteil entwickelt und die aus seinem
Investment resultierende Ausschiittung gleich Null ist oder auch volliger Verlust des eingesetzten
Kapitals eintritt.

Ist z.B. die Verzinsung einer RBI-Emission an einen Verbraucherpreis-Index gebunden, und es tritt
keine Inflation oder Deflation ein, kann dies zu einer Null-Verzinsung des eingesetzten Kapitals fuhren.

Wird der Index von einem von der Emittentin verschiedenen Dritten (,,Index-Provider<) berechnet,
besteht ferner das Risiko, dass dieser Index eines Tages nicht mehr berechnet wird und mdglichst
gleichwertige Ersatzregelungen gefunden werden mussen.

Kann keine gleichwertige Ersatzregelung gefunden werden, kann die Emittentin gezwungen sein, wie in
den Bedingungen der Ersatzregelung festgelegt, die RBI-Emission vorzeitig zu einem fiir den Investor
nachteiligen Wert zurtickzuzahlen.

Je nach Ausgestaltung der Index-Bindung (Berechnungsformel) kann sich die Index-Entwicklung
vermindert (nur mit einem Teil-Prozentsatz) oder verstarkt (gehebelt mit einem x-fachen) auf
Ausschiittung oder Tilgungskurs der RBI-Emission auswirken.

c) Risiken bei Fonds-bezogenen RBI-Emissionen (Fonds Linked Notes)

Investmentfonds biindeln i.d.R. die Gelder vieler Anleger und investieren diese nach dem Prinzip der
Risikostreuung in Aktien, Anleihen, Indizes, Immobilien, Geldmarktinstrumente, Finanzinstrumente
und andere Anlageformen. Mit dem Ziel, in unterschiedliche, zumeist mdglichst nicht korrelierende
Vermdgenswerte zu veranlagen, soll dabei das Gesamtrisiko des Investments diversifiziert werden. Je
nach nationaler Gesetzgebung des Sitzstaates der Kapitalanlagegesellschaft/des Trusts bzw. der
Investmentgesellschaft verbriefen Anteile an Investmentfonds Miteigentumsanteile, Trust-Anteile oder
Beteiligungswerte an der oder schuldrechtliche Anspriiche gegen die genannten Gesellschaften in Hohe
des aliquoten Anteils am Fondsvermdgen.
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Fonds konnen in inlandische und/oder auslandische Werte investieren.

Nach Veranlagungsschwerpunkt unterscheidet man die Haupttypen: Anleihefonds, Aktienfonds,
gemischte Fonds (die sowohl in Anleihen als auch in Aktien investieren), Indexfonds, Geldmarktfonds,
Hedgefonds, Fund of Funds (Dachfonds) und Immobilienfonds.

Der potenzielle Ertrag dieser Investmentfonds setzt sich aus den jéhrlichen Ausschittungen und der
Entwicklung des errechneten Wertes des Fondsvermogens zusammen und kann im Vorhinein nicht
festgelegt werden. Die Wertentwicklung ist von der in den Fondsbestimmungen festgelegten
Anlagepolitik, von der Marktentwicklung der einzelnen Vermdgensbestandteile des Fonds und letztlich
auch von der Qualifikation des Portfoliomanagers abhéngig. Ein Totalverlust ist nicht
auszuschlief3en.

Osterreichische Investmentfonds mit EU-Pass sowie EU-Fondsanteile mit EU-Pass sehen in der Regel
auf Verlangen jederzeitige Ruckgaberechte (d.h. i.d.R. borsentagliche Liquidierbarkeit des Investments)
zum Riicknahmepreis vor; unter aulRergewohnlichen Umstanden kann die Ricknahme bis zum Verkauf
von Vermogenswerten des Fonds und Eingang des Verwertungserléses voriibergehend ausgesetzt
werden. Fonds anderer Jurisdiktionen/Regime konnen (stark) eingeschrankte Handelbarkeit und (stark)
eingeschrankte Liquidierbarkeit aufweisen.

In auslandischen Jurisdiktionen gibt es auch sogenannte ,,geschlossene Fonds“ bzw. aktienahnlich
konstruierte Fonds, bei denen sich die laufende Wertermittlung nach Angebot und Nachfrage richtet
und nicht nach dem inneren Wert des Fonds (etwa vergleichbar mit der Kursbildung bei Aktien). In
Osterreich werden solch vergleichbare Konstrukte in anderen Rechtsformen angeboten und als
,»Veranlagungen® dokumentiert.

Exchange Traded Funds (,L,ETF*s) sind bdrsegehandelte Fondsanteile, die wie eine Aktie gehandelt
werden. Ein ETF bildet im Regelfall einen Wertpapierkorb (z.B. Aktienkorb) ab, der die
Zusammensetzung eines Index reflektiert, d.h. den Index in einem Papier mittels der im Index
enthaltenen Wertpapiere und deren aktueller Gewichtung im Index nachbildet, weshalb ETFs auch oft
als Indexaktien bezeichnet werden.

Hedgefonds sind Fonds, die hinsichtlich der Veranlagungsgrundsétze keinerlei bzw. nur geringen
gesetzlichen oder sonstigen Beschrankungen unterliegen. Sie streben unter Verwendung samtlicher
Anlageformen eine Vermehrung ihres Kapitals durch alternative, fallweise intransparente
Anlagestrategien an.

Beispiele flir Anlagestrategien von Hedgefonds sind u.a.:

e Long/Short: Unterbewertete Wertpapiere werden gekauft und gleichzeitig (berbewertete
Wertpapiere leerverkauft.

o Event-Driven: Es wird versucht, spezielle Unternehmensergebnisse wie etwa Fusionen,
Ubernahmen, Reorganisationen oder Insolvenzen auszunutzen.

e Global Macro: Diese Stilrichtung versucht, durch makrodkonomische Analyse der wichtigsten
Entwicklungen in Wirtschaft und Politik Ineffizienzen an den Markten zu erkennen und
auszundtzen.

Hedgefonds bergen bisweilen ein hohes Risiko des Kapitalverlustes. Die Wertentwicklung der
Hedgefondsprodukte wird insbesondere von folgenden Faktoren beeinflusst, aus denen sich Risiken
ergeben:

e Hedgefonds entwickeln sich tendenziell unabh&ngig von der Entwicklung der internationalen
Aktien- und Anleihenmérkte, abhéngig von der Hedgefonds-Strategie kann es zur Verstarkung
der allgemeinen Marktentwicklung oder markant gegenlaufigen Entwicklung kommen.

e Die Entwicklung von Hedgefonds wird vor allem vom von ihm definierten Teilmarkt
beeinflusst.
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e Das Vermdgen von Hedgefonds kann aufgrund ihrer Zusammensetzung eine erhohte
Schwankungsbreite aufweisen, d.h. die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume
erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein. Im Extremfall kann es
bei ungarantierten Hedgefondsprodukten zu Totalverlusten kommen.

Aufgrund komplexer Hedgefonds-Strategien und eines aufwendigen Managements der Hedgefonds
benotigt die Preisermittlung eines Hedgefondsproduktes mehr Zeit als bei traditionellen Fonds.
Hedgefondsprodukte sind daher auch weniger liquide als traditionelle Fonds. Die Preisfeststellung
erfolgt zumeist monatlich (zuweilen auch seltener/einmal jahrlich) und nicht tdglich und auch die
Rucknahme von Anteilen erfolgt daher h&ufig nur einmal monatlich. Um die Anteile zu diesem
Zeitpunkt zuriickgeben zu kdnnen, muss der Anleger eine geraume Zeit vor dem Ricknahmetermin
unwiderruflich die Rickgabe erkléart haben. Der Anteilswert kann sich zwischen dem Zeitpunkt der
Ruckgabeerklérung und der Ausfiihrung der Ricknahme erheblich veréndern, ohne dass der Anleger
die Moglichkeit hat, hierauf zu reagieren, da seine Riickgabeerklarung nicht widerrufen werden kann.
Einzelheiten zur Rlcknahme sind vom jeweiligen Produkt abhédngig. Die eingeschréankte Liquiditat der
Einzelfonds und der von diesen eingesetzten Instrumente kann daher zu einer eingeschrankten
Handelbarkeit des Hedgefondsproduktes fiihren.

Schuldverschreibungen, welche wirtschaftlich solche Hedgefonds ganz oder teilweise abbilden,
stellen daher eine sehr riskante Vermdgensveranlagung dar. Es sollte von Anlegern daher nur ein
kleiner Teil des frei verfligbaren Vermogens in derartige Produkte investiert werden, keinesfalls
jedoch das ganze Vermoégen oder per Kredit aufgenommene Mittel. Solche
Schuldverschreibungen sind nur fir Anleger geeignet, die fundierte Kenntnis von solchen
Anlageformen haben und deren Risiken abschétzen kénnen.

Dachfonds sind Fonds, welche nach dem Prinzip der Risikostreuung in andere Fonds investieren.

Immobilienfonds investieren die ihnen von den Anteilinhabern zuflieBenden Gelder nach dem
Grundsatz der Risikostreuung insbesondere in Liegenschaften, Baurechte, Superadifikate, Anteile an
Grundstiickgesellschaften und vergleichbare Vermdgenswerte, und halten daneben liquide
Finanzanlagen (Liquiditatsanlagen) wie z.B. Wertpapiere und Bankguthaben. Die Liquiditatsanlagen
dienen dazu, die anstehenden Zahlungsverpflichtungen des Immobilienfonds (beispielsweise auf Grund
des Erwerbs von Liegenschaften) sowie Riicknahmen von Anteilscheinen zu gewéhrleisten.

Immobilienfonds sind durch mégliche Leerstdnde der Objekte einem erhohten Ertragsrisiko ausgesetzt.
Probleme der Erstvermietung konnen sich vor allem dann ergeben, wenn der Immobilienfonds eigene
Bauprojekte durchfiihrt. Leerstdnde kénnen entsprechend negative Auswirkungen auf den Wert des
Immobilienfonds haben und auch zu Ausschittungskirzungen fiihren.

Ein erhohtes Liquiditatsrisiko besteht bei Immobilienfonds insofern, als die Ricknahme von
Anteilscheinen Beschrankungen unterliegen kann. Bei aullergewdhnlichen Umstanden kann die
Ricknahme bis zum WVerkauf von Vermdgenswerten des Immobilienfonds und Eingang des
Verwertungserldses voriibergehend ausgesetzt werden. Die Fondsbestimmungen kdnnen insbesondere
vorsehen, dass nach gréferen Rickgaben von Anteilscheinen die Riicknahme auch fiir einen langeren
Zeitraum - bei Osterreichischen Immobilienfonds von bis zu zwei Jahren - ausgesetzt werden kann. In
einem solchen Fall ist eine Auszahlung des Rucknahmepreises wéhrend dieses Zeitraums nicht
maglich.

Fonds Linked Notes sind Schuldverschreibungen, welche i.d.R. keinen festen/einen eingeschrankten
Anspruch auf Ausschittungen/Zinsen und/oder Kapitaltilgung verbriefen, sondern bei welchen
Zahlungen an die Wertentwicklung eines oder mehrerer in den Endgultigen Bedingungen definierten
Investmentfonds (als Basiswerte) gebunden sind.

Hinsichtlich der Risiken einer Anlage in Fond Linked Notes sind daher je nach Veranlagungskategorie
eines als Basiswert vereinbarten Investmentfonds zusatzlich die Risikohinweise fir Anleihen, Aktien,
Optionsscheine, Derivative, Immobilien, Dachfonds, Hedgefonds, etc. zu beachten. Investmentfonds
unterliegen mit der in diesen enthaltenen Assetklassen-Gewichtung Schwankungen, die wiederum den
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Wert der darauf basierenden RBI-Emission massiv nachteilig beeinflussen kénnen. Eine (tagliche)
Liquiditat ist bei vielen Investmentfonds nicht (ausreichend) gegeben, was wiederum zu einer
erschwerten Liquiditat der darauf basierenden RBI-Emission flihren kann.

d) Risiken bei an Derivative Finanzinstrumente gebundene RBI-Emissionen (Derivative Linked Notes)

Unter Derivaten werden hier standardisierte Finanzinstrumente verstanden, deren Bewertung von der
Preisentwicklung des zu Grunde liegenden Finanztitels (Basiswert) abhéngt; als wichtigste Derivat-
Grundformen seien hier exemplarisch Optionen und Futures (Termingeschafte) genannt. Optionen und
Futures werden auferborslich oder borslich gehandelt.

Optionen sind eigenstandige Finanzinstrumente aus der Gattung der Termingeschéafte. Sie werden
aulerborslich oder auch standardisiert an einem Terminmarkt gehandelt. Optionen bezeichnen Rechte,
eine bestimmte Menge eines Basiswertes (z. B. Aktien) zu einem im Vorhinein vereinbarten Preis
(Austibungpreis) innerhalb eines festgelegten Zeitraums oder zu einem bestimmten Zeitpunkt vom
Schreiber der Option (Stillhalter) zu erwerben (Kaufoption/Call) bzw. an diesen zu veréuf3ern
(Verkaufsoption/Put).

Als Verkaufer (= Stillhalter) einer Option wird derjenige bezeichnet, der das Recht verkauft. Derjenige,
der das Recht austiben kann, wird als K&ufer der Option bezeichnet. Der Optionskdufer zahlt dem
Verkdaufer fiir das Austibungsrecht einen Optionspreis (Optionspramie). Dafur verpflichtet sich der
Verkdufer, wenn die Option ausgelibt wird, den Basiswert gegen Zahlung des Ausubungspreises
bereitzustellen oder zu Ubernehmen. Nimmt der Optionsinhaber sein Ausubungsrecht nicht in
Anspruch, erlischt das Optionsrecht am Ende der Laufzeit und die Option verfallt. Da die Entscheidung
zur Ausiibung allein der Kaufer des Optionsrechts trifft, wird diese Gattung von Termingeschaft auch
als ,,bedingtes Termingeschéaft* bezeichnet.

Risiko: Die Veranlagung in eine Option ist wirtschaftlich der Zahlung einer
Versicherungspramie/Spekulationspramie vergleichbar: Ziel einer Veranlagung in eine Option ist es,
erwartete Entwicklungen am Kassamarkt/Terminmarkt nutzen/gegen oder auf solche zu spekulieren
bzw. sich gegen erwartete Risiken abzusichern. Das Preisrisiko von Optionen wird vorrangig vom Preis
und von der Volatilitat der zugrunde liegenden Vermogenswerte, Indizes, oder anderen Variablen sowie
vom Ausuibungspreis und der verbleibenden Restlaufzeit bestimmt. Starke Schwankungen des Preises
und der Volatilitat dieser Variablen kdnnen den Optionspreis beeinflussen. Es besteht die Gefahr, dass
die erwartete Entwicklung nicht eintritt, die Option somit massiv an Wert verliert oder gar wertlos wird
und so auch der Wert der darauf basierenden RBI-Emission (Option Linked Note) nachteilig beeinflusst
wird. Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist maglich.

Futures sind standardisierte Finanzinstrumente, deren eigener Wert vom Wert des Basiswertes abhangt.
Sie werden am Terminmarkt gehandelt. Futures sind Terminkontrakte, bei welchen Kaufer und
Verkaufer sich verpflichten, eine bestimmte Menge eines Basiswertes bei Félligkeit zu einem
festgelegten Preis zu liefern bzw. abzunehmen.

Man unterscheidet Financial Futures und Commodity Futures. Basiswerte von Financial Futures sind
Aktienindizes, Devisen oder Zinsen. Commodity Futures beziehen sich auf realwirtschaftliche Objekte,
wie Rohstoffe oder landwirtschaftliche Produkte.

Bei Futures unterscheidet man nur zwei Geschéftsarten: Eine Long-Position bezeichnet die Pflicht, bei
Falligkeit den vereinbarten Preis zu zahlen und den Basiswert abzunehmen; bei einer Short-Position
verpflichtet man sich, den Basiswert zu liefern - im Gegenzug erhélt der Lieferant den Kaufpreis.

Ziel einer Veranlagung in einen Future ist es, erwartete Entwicklungen zu nutzen/gegen oder auf solche
zu spekulieren bzw. sich gegen erwartete Risiken absichern.

Risiko: Es besteht die Gefahr, dass die dem Terminkontrakt zugrunde liegende Marktentwicklung nicht
eintritt und so auch der Wert der darauf basierenden RBI-Emission (Future Linked Note) nachteilig
beeinflusst wird. Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist moglich.
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Optionsscheine (OS oder Warrants) sind zinsen- und dividendenlose Wertpapiere, welche das Recht,
nicht aber die Verpflichtung verbriefen, eine bestimmte Menge eines zugrunde liegenden Gegenstandes
oder Basiswertes zu einem im Vorhinein festgelegten Preis (Auslbungspreis) zu kaufen
(Kaufoptionsscheine/Call-OS) oder zu verkaufen (Verkaufsoptionsscheine/Put-OS).

Es gibt zwei Arten von Optionsscheinen: den traditionellen Optionsschein (Optionsscheine aus
Optionsanleihen) und so genannte Naked Warrants (ohne gleichzeitige Begebung einer Optionsanleihe).

Optionsscheine konnen eine Auslbungsfrist (American Style) oder einen Auslbungszeitpunkt
(European Style) festlegen.

Die Wertentwicklung eines Optionsscheines kann starken Schwankungen unterliegen. Ublicherweise
schldgt sich eine Wertdnderung des Basiswertes in einer verhéltnismaRig gréferen Wertveranderung
des Kurses des OS nieder (Hebelwirkung). Das Ergebnis einer Optionsscheinveranlagungen steht im
Vorhinein nicht fest; insbesondere beeinflussen aktueller Preis und Volatilitat des zu Grunde liegenden
Basiswertes (MaRzahl fir die im Kaufzeitpunkt erwartete Schwankungsbreite des Basiswertes und
gleichzeitig der wichtigste Parameter flr die Preiswirdigkeit des OS) und Laufzeit des OS die
Wertentwicklung des Optionsscheines.

Das Kursrisiko von Optionsschein-Veranlagungen besteht darin, dass sich der Basiswert nicht in der
Weise entwickelt, welche der Kaufentscheidung zugrunde gelegt wurde. Totalverlust des eingesetzten
Kapitals (Optionspramie) ist moglich.

Optionsscheine werden in der Regel nur in kleineren Stickzahlen emittiert und sind somit einem
erhéhten Liquidationsrisiko ausgesetzt. Dadurch kann es bei einzelnen Optionsscheinen zu besonders
hohen Kursausschlagen kommen.

Bei der Sonderform der Zinscap-Optionsscheine erwirbt der Kéufer beim Kauf des Wertpapiers (durch
Zahlung der Optionspramie) das Recht, eine oder laufende Ausgleichszahlungen, bezogen auf einen
zugrunde liegenden nominellen Kapitalbetrag zu erhalten, wenn zu den Basiswertfeststellungstagen der
Referenzzinssatz Uber der vertraglichen Zinsobergrenze (Basiszins) liegt. Der Kéufer eines solchen
Instrumentes spekuliert dabei auf steigende Zinsen (Basiswert) bzw. mochte sich gegen solche
absichern.

Bei einer ,tilgenden* Ausgestaltung des Zinscap-Optionsscheins reduziert sich der dem Optionsschein
zugrunde liegende/abzusichernde Nominalbetrag um einen bestimmten Faktor bis zum Ende der
Laufzeit (die bei Kauf des Optionsscheines zu leistende Optionspramie ist diesfalls vergleichsweise
geringer als bei gleichbleibendem Nominalbetrag/allfallige Ausgleichszahlungen sind demnach
proportional geringer). Dadurch kénnen z.B. Zinszahlungen eines tilgenden Kredites mit dem Zinscap
zielgerichteter abgesichert werden. Es kann auch in voraus vereinbart werden, dass der Cap zu jeden
Zinsfeststellungstag unterschiedlich ist.

Risiko: Die Zahlung des Ausgabepreises beim Erwerb des Zinscap-Optionsschein unterliegt den
taglichen Marktschwankungen. Besondere Einflussfaktoren sind hier das akutelle Zinsniveau und
Volatilitdt des Basiswertes, Restlaufzeit des Optionsscheines. Die Zahlung des Ausgabepreises kann
wie die Zahlung einer Versicherungsprdmie gegen ein steigendes Zinsniveau verstanden werden. Sollte
der Referenzzinssatz an den Basiswertfeststellungtagen nie uber der vertraglichen Zinsobergrenze
liegen, kommt es zu keinen Ausgleichzahlungen und somit zum Totalverlust der Pramienzahlung.

e) Risiken bei an Termingeschéfte gebundenen RBI-Emissionen
Der Abschluss von Termingeschéaften kann je nach Ausgestaltung zur Risikoerhéhung oder
Risikominimierung (Absicherungsgeschéft) der betreffenden Emission beitragen. Zweck des

Abschlusses eines Termingeschéftes ist eine Preisfixierung im Vorhinein zu einem festen Termin, mit
der Absicht, sich gegen eine erwartete Preisentwicklung abzusichern bzw. dagegen zu spekulieren.
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Das Risiko liegt in der entgangenen Chance/dem Verlust der eingesetzten ,,Risikopramie“ bei
Nichteintritt dieser erwarteten Entwicklung (Fehleinschatzung).

Devisentermingeschafte beinhalten die feste Verpflichtung, einen bestimmten Fremdwé&hrungsbetrag zu
einem spateren Zeitpunkt oder wéhrend einer Zeitspanne zu einem beim Abschluss festgelegten Kurs zu
kaufen oder zu verkaufen. Die Lieferung bzw. der Empfang der Gegenwéhrung erfolgt mit gleicher
Valuta.

Das Ergebnis der Veranlagung fur den spekulativen Anwender von Devisentermingeschéften ergibt sich
aus der Differenz der Devisenparitaten bei Ende der Laufzeit des Termingeschéftes zu den Konditionen
dieses Termingeschaftes, welche zu Ungunsten ausfallen kann.

Die Anwendung zu Sicherungszwecken bedeutet die Festlegung eines Wechselkurses, sodass Aufwand
oder Ertrag des gesicherten Geschéftes durch zwischenzeitige Wechselkursédnderungen weder erhéht
noch geschmaélert werden.

Die Transfermdglichkeiten einzelner Devisen konnen speziell durch den betreffenden Heimatstaat der
Wiahrung begrenzt werden. Die ordnungsgeméaRe Abwicklung des Devisentermingeschaftes waére
dadurch geféhrdet.

f) Risiken bei Fremdwahrungs-bezogenen RBI-Emissionen
Siehe Wahrungsrisiko unten Abschnitt F).
g) Risiken bei Swap-Satz-bezogenen RBI Emissionen

Unter einem Swap (engl. (Aus-)Tausch) versteht man in der Wirtschaft eine Vereinbarung zwischen
zwei Akteuren, in der Zukunft Zahlungsstrome (Cash Flows) auszutauschen. Die Vereinbarung
definiert dabei, wie die Zahlungen berechnet werden und wann sie flieBen. Der Unterschied zwischen
Kassa- und Terminkurs ist der Swapsatz. In der Regel miissen ein oder mehrere zukiinftige Marktwerte
in die Rechnung miteinbezogen werden. Beispielhaft seien hier Devisen-Swaps und Zins-Swaps
erwahnt.

Ein Zins-Swap ist ein Tausch von festen und variablen Zinsverpflichtungen auf zwei nominellen
Kapitalbetragen fir einen festgelegten Zeitraum. Durch einen Zins-Swap kdnnen Zinsédnderungsrisiken
aktiv gemanagt werden. Der Swapsatz ist die fixe Zahlung eines der beiden Kontrahenten. Sie
entspricht dem Kupon der Fixanleihe, die zu pari notiert. Es gibt auch Optionen auf Swaps. Diese
werden als Swaptions bezeichnet.

Unter der EUR-ISDA-EURIBOR Swap Rate-11:00, auch ,,CMS-Satz* oder ,,.Swap Rate* genannt, ist
der Prozentsatz fur Euro Swap-Transaktionen im Interbankenhandel mit einer bestimmten Laufzeit zu
verstehen, wobei der Fixteil des Swaps auf Tagesbasis 30/360 berechnet wird und dem floatierenden
Teil der 6-Monats-EURIBOR, berechnet auf Tagesbasis actual/360, zugrunde gelegt wird.

Risiko: Verdndern sich am Markt die Zinssatze fir bestimmte Laufzeiten, so verandern sich auch die
Swapsétze und somit auch die Kurse der auf diesen Swap-Sétzen basierenden RBI-Emissionen.

h) Risiken aus an Geldmarktinstrumente gebundenen RBI-Emissionen (Money Market Linked
Notes/Markt-gegenlaufige Instrumente

Zu den Instrumenten des Geldmarktes zahlen verbriefte Geldmarktanlagen und - aufnahmen wie z.B.
Depositenzertifikate (Certificates of Deposit), Kassenobligationen, Bundesschatzscheine, Commercial
Papers und Notes mit einer Zinshindung bis zu etwa einem Jahr.

Die Ertrags- und Risikokomponenten der Geldmarktinstrumente entsprechen weitgehend jenen der
,ZAnleihen/Schuldverschreibungen/Renten”.  Besonderheiten  ergeben  sich  hinsichtlich  des
Liquiditatsrisikos: Fur Geldmarktinstrumente besteht typischerweise kein geregelter Sekundarmarkt;

Il -85



die jederzeitige Verkaufbarkeit kann daher eingeschrankt sein.

RBI-Emissionen konnen jedoch auch in Abhéngigkeit zu gegenldufigen Marktentwicklungen
gepreist/verzinst werden (z.B. Steigen des Zinssatzes der RBI-Emission bei fallenden 3-Monats-
Geldmarkt-Zinsen). Diese enthalten das spekulative Element, bei welchem der Investor mit dem
Eintritt/Nichteintritt einer bestimmten (gegenldufigen) Marktentwicklung rechnet. Bei Nichteintritt
seiner Erwartung hat dieser Wert(Kurs-)Verluste seines Investments und/oder geringer (bis null)
Verzinsung zu vergegenwartigen.

1) Risiken aus an die Entwicklung von Waren (,, Commodities “) gebundenen RBI-Emissionen

Bestimmte bewegliche Sachgiter, wie Rohstoffe (Gold, Silber, Kupfer, Erddl, etc.),
Landwirtschaftsprodukte (Weizen, Kakao, etc.) und Nahrungsmittel werden an so genannten
Warenborsen weltweit gehandelt.

Geschéfte an Warenborsen werden entweder als Lokogeschéafte mit sofortiger Erflllungsfrist
(Spotmarkt) oder als Termingeschéfte (Warenterminbdrse) abgeschlossen.

Warentermingeschafte sind spezielle Kontrakte, die Rechte oder Verpflichtungen beinhalten, bestimmte
Waren zu einem im Vorhinein festgelegten Preis und Zeitpunkt oder wahrend eines festgelegten
Zeitraums zu kaufen oder zu verkaufen. Warentermingeschafte gibt es in den im Folgenden
beschriebenen unterschiedlichen Instrumenten.

Es werden Futures und Optionen, aber auch Optionen auf Futures, jeweils im Hinblick auf Kauf oder
Verkauf von Commodities, in Form von standardisierten Kontrakten gehandelt.

Zahlungen aus RBI-Emissionen kdnnen an die Preisentwicklung von ,,Commodities* direkt oder an die
Kursentwicklung von Commodity Futures, Commodity Options oder Options auf Commodity Futures
gebunden werden.

Die Kursentwicklung solcher Underlyings ist regelmafiig sehr volatil und vielfach von politischen und
meteorologischen Faktoren abhdngig. Es ist nicht leicht, diese preishildenden Faktoren vorherzusagen
oder vorherzusehen. Unvorhergesehene Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen, Krankheiten, Seuchen,
kriegerische Auseinandersetzungen sowie legislative Eingriffe konnen den Preis ebenso erheblich
beeinflussen wie unkalkulierbare Entwicklungen, z.B. Wettereinflisse, schwankende Ernteergebnisse
oder Liefer-, Lager- und Transportrisiken.

Das Risiko dieser RBI-Emissionen liegt in der (Fehl-) Einschatzung der erwarteten Entwicklung der
Weltmarktpreise fur die als Underlying festgelegten Waren, bzw. der erwarteten Kursentwicklung der
als Underlying festgelegten Commodity Futures, Commodity Options, oder Options auf Commodity
Futures.

Warenpreise werden oft in ausléandischer Wéhrung quotiert, womit der Investor zusétzlich einem
Wechselkursrisiko ausgesetzt ist.

Warenterminmarkte sind im Allgemeinen enger als Finanzterminmarkte und kénnen deshalb weniger
liquide sein. Es ist moglich, dass zum gewiinschten Zeitpunkt eine Warenterminposition aufgrund
ungeniigender Marktliquiditat diese nicht oder nur teilweise glattgestellt werden kann. Ferner kann die
Spanne (Spread) zwischen Kauf- und Verkaufsgeboten (Bid und Ask) in einem Kontrakt relativ grof3
sein. Die Liquidierung von Positionen kann auBerdem unter gewissen Marktbedingungen schwierig
oder unmdglich sein. Die meisten Warenterminbdrsen sind zum Beispiel ermdchtigt,
Preisschwankungsgrenzen festzusetzen, die fiir einen gewissen Zeitraum Kauf- oder Verkaufsgebote
auBerhalb bestimmter Limite nicht zulassen. Hierdurch kann die Liquidierung einzelner Positionen
beschrénkt oder vollstdndig verhindert werden.
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Generelle Risiken betreffend RBI-Emissionen mit Derivativer Komponente bezogen auf sonstige
Basiswerte

Der Erwerb von Schuldverschreibungen mit Derivativer Komponente bezogen auf Sonstige Basiswerte
ist vielfach mit einem erhéhten Grad an Risiko verbunden, welches u.a. Zinsrisiken, Geschaftsrisiken,
Marktrisiken, Wechselkursrisiken, Zeitwert- und/oder politische Risiken umfassen kann.

e Schuldverschreibungen i.w.S. mit Derivativer Komponente kdnnen u.U. wertlos verfallen oder
der Riickzahlungsbetrag kann Null betragen.

e Der Wert von Optionen/Optionsscheinen tendiert dazu, mit dem Zeitablauf zu sinken, auch
wenn alle anderen Faktoren konstant gehalten werden und die Optionen/Optionsscheine kdnnen
bei Verfall wertlos werden (abgesehen von einem etwaigen Mindestriickzahlungswert).

o Eine Investition erfordert die genaue Kenntnis der Funktionsweise der Transaktion. Anleger
sollten (ber hinreichendes Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und
geschéftlichen Angelegenheiten verfligen und Erfahrung mit der Anlage in Basiswerte
(insbesondere strukturierte Zinssatze, Aktien, Indizes, Wahrungen, Rohstoffe oder Fonds oder
Kdrbe solcher Basiswerte) haben und die damit verbundenen Risiken kennen.

e Der Basiswert oder Korb von Basiswerten kann sich wéhrend der Laufzeit der Derivativen
Wertpapiere auf Grund verschiedener Umstande - einschlieBlich Wertschwankungen seiner
Bestandteile - wesentlich andern.

o RBI-Emissionen, welche auf mehr als einen Basiswert bezogen sind, haben moglicherweise ein
kumuliertes oder sogar potenziertes Risiko gegeniliber einem Wertpapier, das nur auf einen
Basiswert bezogen ist.

o Anleger sind moglicherweise nicht in der Lage, sich gegen diese verschiedenen Risiken in
Bezug auf Derivative Wertpapiere abzusichern.

e Eine wesentliche Marktstorung konnte dazu fuhren, dass der Basiswert ersetzt oder das
Wertpapier vorzeitig zurilickgezahlt oder gekiindigt wird, so dass die urspriingliche
Einschatzung der Risiken mdglicherweise nicht langer zutrifft oder die Anleger dem
Wiederveranlagungsrisiko ausgesetzt sind.

Der Wert der Schuldverschreibungen mit Derivativer Komponente ist auf Grund der Abhéngigkeit von
einem oder mehreren Basiswerten zusétzlich am Sekund&rmarkt auch entsprechend kumulierten
Risiken ausgesetzt. Die Wertentwicklung des jeweiligen Basiswertes hangt von einer Reihe
zusammenhangender Faktoren ab, darunter volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche und politische
Ereignisse, Uber die die jeweilige Emittentin keine Kontrolle hat.

Falls die Formel zur Ermittlung von auf Schuldverschreibungen mit Derivativer Komponente fallige
Kapitalbetrage, Aufschlage und/oder Zinsen dariiber hinaus einen Multiplikator oder Hebelfaktor, Zins-
oder Riickzahlungsober- oder -untergrenzen enthélt, wird die Wirkung von Veranderungen bei dem
jeweiligen Basiswert fir den zu zahlenden Betrag verstarkt.

Die historische Wertentwicklung des Basiswertes kann nicht als aussagekréftig fir die kinftige
Wertentwicklung wéahrend der Laufzeit von Derivativen Wertpapieren angesehen werden.

Schuldverschreibungen mit derivativen und strukturierten Zins- und Riickzahlungskomponenten
beinhalten die spezifisch mit dem Basiswert verbundenen Risiken:

e Schwankungen im Wert der maligeblichen Basiswerte oder der maRgeblichen Zinssétze
beeintrachtigen den Wert der Derivativen Wertpapiere, die an diese Basiswerte oder Zinssétze
gebunden sind.

e Das Fehlen von Informationen Uber zuletzt getdtigte Verk&ufe und die eingeschrénkte
Verfligbarkeit von Bewertungen in Bezug auf den malgeblichen Basiswert kénnen es Anlegern
erschweren, rechtzeitig prazise Angaben Uber den Preis oder die Rendite solcher Basiswerte
einzuholen.
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o Die Basiswerte kdnnen sich aufgrund des Eintritts bestimmter Ereignisse, die in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt sind, andern oder ersetzt werden; inshesondere wenn die
Basiswerte wegfallen oder einer wesentlichen Anderung oder Anpassung unterliegen.

e Eine Marktstorung kann sich nachteilig auf den Wert der Derivativen Wertpapiere oder die
Bestimmung des Kurses oder Preises der Basiswerte auswirken und/oder kann zu
Verzogerungen bei der Abwicklung der Derivativen Wertpapiere fihren.

o Nachtréagliche Korrekturen der seitens der mafigeblichen Emittentin, des mafigeblichen Index-
Sponsors oder der mafRgeblichen Preisquelle veroffentlichten Kurse oder Preise der Basiswerte
kénnen nicht ausgeschlossen sein.

D) Risiken Nachrangiger RBI-Emissionen
Das Risiko der Nachrangigkeit einer RBI-Emission bedeutet, dass eine Nachrangige

Schuldverschreibung im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der RBI erst nach den im Rang
vorgehenden Forderungen der anderen nicht-nachrangigen Glaubiger befriedigt wird.

Die Verpflichtungen der Emittentin aus Nachrangigen RBI-Emissionen sind unbesichert und
nachrangig im Verhéltnis zu den Anspriichen aller nicht-nachrangigen Glaubiger der Emittentin.

AuBerdem werden diese Emissionen nicht von der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft garantiert:
Es besteht daher keine Ausfallsgarantie der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft oder sonstiger
dritter Personen.

Im Fall der Liquidation, der Auflosung oder der Insolvenz der Emittentin oder eines anderen der
Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens nehmen die Inhaber von Nachrangigen
RBI-Emissionen erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten an der Verteilung des Liquidationserlds teil. Daher haben die Inhaber Nachrangiger
RBI-Emissionen so lange keine Zahlungsanspriiche, bis sémtliche Glaubiger aus nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten zur Géanze befriedigt wurden. Anleger miissen daher mit dem Risiko rechnen, im
Falle einer Liquidation der Emittentin allenfalls einen bloR geringfiigigen oder auch gar keinen Anteil
am Liquidationserlds zu erhalten.

Die Emittentin hat die Mdglichkeit der Emission von Wertpapieren mit vorrangiger oder gleichrangiger
Gewinnberechtigung. Auf derartige Finanzinstrumente getatigte Ausschittungen kdnnten den zur
Ausschiittung auf Nachrangkapital verfligbaren Gewinn schmélern.

Nachrangkapital ist grundsatzlich mit einer Mindest-Laufzeit (von acht, finf bzw. zwei Jahren)
ausgestattet. Die Anleger verfligen fur diese Zeit ber kein Kiindigungsrecht und somit Uber keine
Maglichkeit, die Rickzahlung des veranlagten Kapitals zu verlangen.

Nachrangige RBI-Emissionen kdnnen ein vorzeitiges (bedingtes) Kindigungsrecht der Emittentin
vorsehen, insbesondere fiir den Fall (Bedingung), dass sich die regulatorischen Voraussetzungen fir die
Anerkennung von Nachrangkapital als Eigenmittel einer bestimmten Kategorie &ndern, und die
gegenstandliche Emission nicht mehr oder nur als mindere Qualitat von regulatorischen Eigenmitteln
anerkannt wird. Der Investor hat diesfalls das Risiko, am Markt keine gleichwertig attraktive
(rentierliche) Ersatzinvestition finden zu kénnen.

Bei nachrangigem Erganzungskapital geméal § 23 Abs (7) BWG besteht eine Verlustbeteiligung:

Vor Liquidation der Emittentin dirfen Nachrangige Schuldverschreibungen, die Erganzungskapital
begriinden, nur unter dem Vorbehalt des anteiligen Abzugs der wéhrend ihrer Laufzeit angefallenen
Nettoverluste zuriickgezahlt werden.

Bei nachrangigem Ergénzungskapital nach § 23 Abs. (7) BWG besteht ein nur bedingter Anspruch auf
Verzinsung: Fir Emissionen, welche ab dem 1. Januar 2010 begeben werden, durfen Zinsen nur
insofern ausbezahlt werden, als diese in den ausschittungsfahigen Gewinnen gedeckt sind, wobei unter
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iausschiittungsfahigem Gewinn®“ grundsdtzlich der festgestellte Bilanzgewinn des zuletzt
abgeschlossenen Geschéftsjahres der Emittentin auf Basis des Einzelabschlusses der Emittentin gemaR
Anlage 2 zu Artikel | 8 43, Teil 1, BWG zu verstehen ist.

Der ausschuttungsfahige Gewinn fir ein Geschaftsjahr kann dabei infolge allfallig zur Anwendung
kommender Ausschuttungsbeschrankungen und Ausschittungssperren (z.B. gemall § 235 UGB, § 70
Absatz 2 BWG, Beriicksichtigung von aufgetretenen Verlusten zwischen Bilanzfeststellung und
Gewinnverteilungsbeschluss, etc.) geringer sein als der ausgewiesene Bilanzgewinn.

Risiken regulatorisch angeordneter Nachrangigkeit und (Nominal-) Wertabschreibungen infolge von
Verlusten bei (Senior-) Schuldverschreibungen ("Resolution Regime™ und "Bail In" Regime)

Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes waren und sind auf diversen Ebenen (CRD IV, CRR,
Basel 1ll, sogenanntes "Loss-Absorbency-Regime" oder auch "Debt Write-down-Bail-in"-Regime)
Prozesse im Gange, die regulatorischen Vorschriften fur Kapital aber auch eventuell fiir (bereits
ausgegebene) Schuld ("Debt")-Instrumente von Banken grundlegend zu &ndern, welche fur den Fall der
sogenannten "Non-Viability" eines Kreditinstitutes massive Anderungen im bisherigen Verstiandnis von
Rangigkeit von Kapital und Schulden erwarten lassen. Details dazu sind noch véllig offen und
ungeklért.

Dies kdnnte so weit gehen, dass — obgleich bestimmte Rechtfolgen wie unten beschrieben nicht in den
Endgultigen Bedingungen einer RBI-Emission festgelegt und vereinbart sind -, solche von
Aufsichtsbehdrden unter bestimmten Voraussetzungen angeordnet werden kdnnten.

So konnte im Falle der Implementierung des Basel I1I-Regimes in nationales Recht die zustandige
Finanzmarktaufsichtsbehdrde dazu ermachtigt werden, Investoren in Schuldverschreibungen von
Kreditinstituten unter bestimmten Bedingungen im Falles des Eintrittes eines sogenannten "Non-
Viability Events" (Nicht-Existenzféhigkeit der Bank) zur (teilweisen) Tragung von allfalligen Verlusten
der Emittentin zu veranlassen.

Procedere und AusmaBl  der  Verlusttragung  konnte in  verschiedenen  Formen,
Verlusttragungsmechanismen, ausgestaltet werden, welche noch nicht im Detail ausdiskutiert sind,
waobei derzeit primar eine angeordnete Abschreibung (“write-off") bestimmter aushaftender (Nominal-)
Betrdge bis maximal auf Null, oder angeordnete Wandlungen der Schuldverschreibungen in
Stammaktien angedacht sind.

Solch gesetzliche regulatorische MalRnahmen koénnten die Rechte der Investoren an und aus den RBI-
Schuldverschreibungen im "Non-Viability"-Fall wesentlich beeintrachtigen, die Schuldverschreibungen
wertlos machen, aber auch bereits bei "Viability" der Emittentin den Marktwert bereits begebener
Schuldverschreibungen (Kursrisiko) wesentlich mindern.

E) Risiken aufgrund besonderer Ausstattungsmerkmale der RBI-Emissionen
Risiken aufgrund langer Laufzeiten

RBI-Emissionen kénnen mit sehr langen Laufzeiten (z.B. 30 Jahre und l&nger) oder mit unbegrenzter
Laufzeit ausgestattet sein (,,Perpetuals®). Wertpapiere mit sehr langer Laufzeit oder unbegrenzter
Laufzeit reagieren besonders stark auf Veradnderungen des Marktzinsniveaus und unterliegen daher
einem erhohten Kursrisiko. Weiters haben die Anleger solche Schuldverschreibungen im Hinblick auf
mogliche oder allenfalls eingeschrankte Handelbarkeit und Liquidierbarkeit/Exit-Mdglichkeiten
besonders genau zu priifen.

Risiken im Falle eines Kundigungsrechtes durch die Emittentin (Call Option der Emittentin)/Vorzeitige
Rulckzahlung/Vorzeitige automatische Tilgung

Kursrisiko, Wiederveranlagungsrisiko
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Die Endgiiltigen Bedingungen einer RBI-Emission konnen der Emittentin eine vorzeitige
Riickzahlungsmdglichkeit einrdumen oder eine bedingte automatische Tilgung vorsehen.

Erfolgt dies bei gesunkenen Marktszinssatzen, so besteht das Risiko, dass aus den
Schuldverschreibungen resultierende Cashflows (Ausschittungen, Zinsen, Tilgungszahlungen) nur zu
einer schlechteren Rendite wiederveranlagt werden konnen (Wiederveranlagungsrisiko).

Auch kann der Riickzahlungskurs unter jenem des Nennwertes/des geleisteten Kaufpreises liegen.

Das Pricing solcher Schuldverschreibungen beinhaltet diese Option der Emittentin und kann je nach
Marktentwicklung zu starken Volatilitaten der Marktpreise fiihren.

Kundigungsrecht des Schuldverschreibungs-Inhabers (Put Option)

Diese Put Option des Schuldverschreibungsinhabers hat im Regelfall einen Marktpreis und mindert
i.d.R. die Emission-Rendite des Investments im Vergleich zu Emissionen desselben Emittenten und
ansonsten gleicher Ausstattungsmerkmale.

Teiltilgung/Rickkauf vom Markt durch die Emittentin mit anschliefender Konfusion durch die
Emittentin

Teiltilgungen/Konfusion von Schuldverschreibungen aus welchem Rechtstitel auch immer mindern die
Liquiditét einer Emission und somit auch deren Chance auf laufende Verwertbarkeit im Markt.

Floor/Cap

Die Maximalbegrenzung der Verzinsung/Ausschittung (Cap) aber auch die an sich flir den Investor
vorteilige  Mindestverzinsung/Mindestausschiittung seines Investments (Floor) beinhaltet im
Gesamtpreis des Investments einen Optionspreis, welcher bei Anderungen der Marktzinssituation zu
Volatilitdten des Marktpreises fuhren kann.

Physische Lieferung/Ausschluss der Einzelverbriefung

RBI-Emissionen kdnnen ganz oder teilweise anstelle Ausschittungen oder Tilgungsbetrdgen Physische
Lieferung (,,Physical Settlement“) vorsehen. Es besteht das Risiko, dass die Erwartung des Anlegers
nicht der Ausgestaltung der Lieferung entspricht. Weiters entstehen dem Anleger eventuelle Transport-,
Lager-, Handlingkosten und das Risiko des Verderbs der Ware.

Bei RBI-Emissionen ist zumeist ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Stlicken der
Schuldverschreibungen  bzw. Teilschuldverschreibungen wahrend der gesamten Laufzeit
ausgeschlossen. Diesfalls hat der Anleger daher das Risiko, dass er auf Buchungen tber OeKB oder
internationale Clearingssysteme wie Clearstream Banking bzw. Euroclear angewiesen ist und keine
direkte Ubertragung von durch ihn gehaltenen Schuldverschreibungen bewerkstelligen kann.

An Bedingungen geknlipfte Ausstattungsmerkmale

wie Laufzeiten, Kuponhthe, zugrundeliegender Basiswert, Ausubungsrechte und die damit
verbundenen Abhéngigkeiten, Vorteile und Nachteile/Risiken werden in Bezug auf eine konkrete zur
Begebung gelangende Tranche/Serie im Besonderen in Abschnitt 5.1.B. Punkt B.2.1. des
Konditionenblattes dargestellt werden.

Hier besteht insbesondere das Risiko, dass der Eintritt einer einen fiir den Investor positiven Effekt

auslésenden Bedingung nicht oder nicht im erwarteten Ausmalf? eintritt (hoch spekulatives Element der
Veranlagung).
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Nachrangige Emissionen - Anrechenbarkeit von Eigenmitteln (Nachrangkapital, Erganzungskapital)

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit als Nachrangkapital/Ergdnzungskapital war
nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens; es besteht daher das Risiko, dass das Instrument (die RBI-
Emission) nicht als Eigenmittel (Nachrangkapital/Erganzungskapital) in Sinne des § 23 Absatz 1 BWG
angerechnet werden kann.

Im Falle der Nichtanrechenbarkeit einer RBI-Emission als Eigenmittel besteht weiters das Risiko, dass
die Emittentin von einem ihr diesbeziiglich eingeraumten Kiindigungsrecht Gebrauch macht (siehe Teil
IV /Punkt A.21.).

Risiken von Emissionen mit (hoch) spekulativem Charakter

RBI-Emissionen kodnnen in unterschiedlichem Ausmal und mit unterschiedlicher Gewichtung
spekulative Elemente enthalten, bei welchen der Anleger im Zeitpunkt seines Investments mit dem
Eintritt/Nichteintritt bestimmter Parameter, zumeist Marktsituationen und Zinsentwicklungen,
spekuliert. Das Risiko des Investors besteht nun darin, dass der erwartete positive Effekt nicht eintritt
und das Investment entweder eine geringe oder gar keine Verzinsung aufweist oder sogar zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fihrt.

F) Produktbezogene Marktrisiken
Wahrungsrisiko/Wechselkursrisiko

Unter Wechselkurs wird der Preis einer Wahrungseinheit, ausgedriickt in einer anderen Wahrung,
verstanden. Der Wechselkurs gibt an, wie viel Geld fur eine Einheit einer anderen Wahrung als der
Ausgangswahrung (z. B. der heimischen Wahrung) zu zahlen ist. In der Regel bildet sich der
Wechselkurs durch Angebot und Nachfrage. Er kann jedoch auch fixiert sein. Wesentliche den
Wechselkurs einer Wahrung beeinflussende Faktoren sind weiters die Inflationsrate, Zinsdifferenzen
zwischen Landern, Konjunkturentwicklung, Weltpolitik, etc.

Unter Fremdwahrung wird hier — aus Sicht des Heimatmarktes Osterreich — eine Nicht-Euro-Wahrung
(bzw. Nicht-ATS-Wéhrung) verstanden.

Wird eine RBI-Emission in Fremdwahrung denominiert, ein Underlying in Fremdwahrung gewéhlt
oder werden Ausgabepreis/Zinsen/Tilgungsbetréage oder andere Zahlungen in Fremdwahrung festgelegt
(Dual-/Multi Currency Issues), so héngt das Ergebnis dieses Investments stark von der Entwicklung des
Wechselkurses der Fremdwahrung zum Euro ab.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer zukiinftigen Geldentwertung, welches die Chance auf einen
realen Gewinn einer Veranlagung reduziert.

Produktbezogenes Landerrisiko

Unter Lé&nderrisiko sei hier das wirtschaftliche Schuldner-Risiko (Bonitétsrisiko) eines Staates
verstanden, welches gegeben ist, wenn einer RBI-Emission ein Staat/eine Staatsschuld (als Underlying)
zu Grunde gelegt wird.

Landerrisiken werden regelméBig durch so genannte Lé&nderindizes als Ergebnis von
Punktbewertungsverfahren (Scoring-Modellen) bewertet. Der bekannteste Index ist der Business
Environment Risk Index (BERI), der aufgrund qualitativer Kriterien (die durch Expertenbefragungen
ermittelt werden) und quantitativer Wirtschaftsdaten das Landerrisiko von rund 50 Landern erfasst.

I-91



Produktbezogene politische Risiken

Hierunter soll auf jene Risiken einer RBI-Emission verwiesen werden, die sich bei
grenziberschreitenden  Transaktionen bzw. Transaktionen mit Auslandsbezug aus den
volkswirtschaftlichen, sozialen, administrativen oder allgemeinpolitischen Gefahren, wie z.B. Krieg,
innere Unruhen, Terrorakte, Streik, gesetzliche Anderungen und Beschrankungen, etc. ergeben konnen.

Risikoanfallig sind hier insbesondere RBI-Emissionen mit Derivativer Komponente (Auslandsbezug,
vornehmlich zu Emerging Markets bzw. Landern mit politischen Unruheherden).

Politische Risiken ergeben sich aus der innen- und auBenpolitischen Situation des betreffenden Landes.
Innenpolitische Risiken resultieren aus ideologischen Auseinandersetzungen der Parteien des Landes,
aus sozialen Spannungen, funktionsuntiichtigen staatlichen Verwaltungen und handlungsschwachen
Regierungen. Dagegen beruhen auBenpolitische Risiken auf der Zugehorigkeit zu politischen Allianzen
und/oder auf dem feindseligen/unfriedlichen Verhalten anderer Staaten gegentiber dem betreffenden
Land. Fir den Investor zeigen sich derartige Risiken politischer Art in Diskriminierungen auslandischen
Kapitals (in verschiedenen Abstufungen) und im Extremfall in der Gefahr der Enteignung (mit oder
ohne Entschadigung).

So koénnten u.a. ein potentieller Devisenmangel oder Transferbeschrankungen dazu fiihren, dass
Geldzahlungen nicht durchgefiihrt werden dirfen und somit ausbleiben.

Aber auch politische Ereignisse, wie z. B. Anderungen der politischen Machtverhltnisse, nationale und
internationale Krisensituationen kénnen zur Verwirklichung produktbezogener Risken (Nichterhalt von
vertraglich vereinbarten Leistungen, Undurchfuhrbarkeit von Transaktionen) und somit zu
Nichtbedienung von RBI-Emissionen fihren.

Wirtschaftliche Risiken

Dies sind vorwiegend makrodkonomischer Natur und kénnen nicht losgeldst von politischen Risiken
analysiert werden. Insbesondere resultieren sie aus der Struktur der betreffenden Volkswirtschaft und
der Art ihrer Einbindung in die internationale Wirtschaft. Sie manifestieren sich in finanzieller Hinsicht
vor allem durch Wechselkursrisiken (auch Wahrungs- oder Valutarisiken) und Transferrisiken, die den
internationalen Zahlungs- und Kapitalverkehr behindern oder vollig aufler Kraft setzen kdnnen.
Letzteren wird begegnet durch Devisenbewirtschaftung, Kapitalverkehrskontrollen und im Extremfall
durch ,,Einfrieren” von Konten ausldandischer Geschéftspartner.

Transferrisiko

Transferrisiko bedeutet, dass ein Schuldner durch staatliche MaRnahmen (z.B. Moratorium) daran
gehindert wird i) lokale Wahrung gegen die geschuldete Wahrung einzutauschen, oder ii) die
geschuldete Wahrung oder eine andere frei konvertierbare Wéhrung ins Ausland zu transferieren, um
damit das aufgenommene Kapital zu bedienen.

Auch wenn die Bonitét eines ausldndischen Schuldners hoch und dessen Zahlungswilligkeit zweifelsfrei
gegeben ist, ist es denkbar, dass die Zahlung aufgrund politischer Erwégungen des Landes, in dem der
Schuldner seinen Sitz hat, nicht moglich ist. Mdgliche Ursachen/Hintergriinde sind ein Devisenmangel,
Transferbeschrdnkungen, ein Embargo der Vereinten Nationen, etc.

Bei RBI-Emissionen mit Auslandskomponente (z.B. auslandischer Dritt-Schuldner, etc.) besteht somit
in Abhéngigkeit vom jeweiligen Staat das zusétzliche Risiko, das durch politische oder
devisenrechtliche MaRnahmen eine Realisierung des Investments verhindert oder erschwert wird.
Liquiditatsrisiko

Die Madglichkeit, ein Investment jederzeit zu marktgerechten Preisen zu verkaufen bzw. glattzustellen,
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wird Handelbarkeit (= Liquiditat) genannt.

Das Liquidationsrisiko fiir den Investor einer Emission besteht nun darin, seine Veranlagung nicht nach
Bedarf zu marktadaquaten Preisen verduf3ern zu kénnen.

Die Handelbarkeit von Schuldverschreibungen ist von unterschiedlichsten Faktoren abhangig, u.a. von
Emissionsvolumen, Anzahl der Investoren, Restlaufzeit, vorhandenem Borse-Listing, Bdrsenusancen,
Marktsituation im Allgemeinen, etc.

Von einem liquiden Markt kann z.B. dann gesprochen werden, wenn ein Anleger seine Wertpapiere
kaufen/verkaufen kann, ohne dass schon eine durchschnittlich groBe Order (gemessen am
markttiblichen Umsatzvolumen) zu spurbaren Kursschwankungen fihrt und nicht oder nur auf dem
deutlich geandertem Niveau abgewickelt werden kann.

In Abhédngigkeit von Marktnachfrage und Angebot, Volumen und Platzierungsform, etc. der
betreffenden RBI-Emission besteht die Unsicherheit, dass sich ein liquider Sekundérmarkt entwickelt.
Ferner ist die FMA berechtigt, den Handel der Wertpapiere auszusetzen oder von der Wiener Borse die
Aussetzung des Handels zu verlangen, wenn die FMA berechtigte Griinde flir die Annahme hat, dass
die Vorschriften betreffend die Pflichten von Emittenten, deren Wertpapiere an einem geregelten Markt
notieren, nicht eingehalten wurden. Die FMA st ferner berechtigt, im Zusammenhang mit der
Bekampfung von Marktmanipulation und Insiderhandel die Wiener Borse zu beauftragen, den Handel
mit den betreffenden Finanzinstrumenten auszusetzen. Eine Aussetzung des Handels der Wertpapiere
kann deren Kurs negativ beeinflussen.

Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen nicht anders festgelegt, besteht kein Anspruch auf Market-
Making/auf einen liquiden Sekundarmarkt/Handelbarkeit.

Zinsanderungsrisiko/Kursrisiko (Marktpreisrisiko)

Das Zinsanderungsrisiko und das damit in Wechselwirkung stehende Kursénderungsrisiko ist eines der
zentralen Risiken verzinslicher Schuldverschreibungen. Das Zinsniveau auf den internationalen Geld-
und Kapitalmérkten unterliegt laufenden/taglichen Schwankungen und fiihrt somit auch zu téglichen
Schwankungen der Marktpreise dieser Schuldverschreibungen.

Das Marktzinsniveau seinerseits wird weitgehend von Faktoren wie Budgetpolitik, Politik der
Zentralbanken, wvon der weltweiten oder regional spezifischen wirtschaftliche Entwicklung,
Inflationsraten und Wechselkursen, etc. beeinflusst.

Anderungen des  Zinsniveaus fiihren insbesondere bei  bestehenden  festverzinslichen
Schuldverschreibungen  zu  Kursédnderungen.  Steigende  Zinsen  fiihren zu  fallenden
Schuldverschreibungskursen und steigende Kurse bewirken somit héhere Einstiegspreise und damit
geringere Renditen fur Neuinvestments bzw. gehen mit fallenden Zinsen einher. Je langer die
Restlaufzeit von Schuldverschreibungen ist, umso stérker ist die Kursanderung bei Verschiebungen des
Zinsniveaus.

Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen besteht somit bei gleich bleibender Bonitat des Schuldners
und gleich bleibenden sonstigen Rahmenbedingungen ein verkehrt proportionaler Zusammenhang
zwischen Zinsniveau und Kursniveau.

Auch bei variabel verzinsten Schuldverschreibungen bewirkt eine Anderung des aktuellen Zinsniveaus
i.d.R eine Kursénderung, die aber i.d.R. wesentlich geringer ausfallen wird als bei festverzinslichen
Schuldtiteln.

Werden Schuldverschreibungen im engeren Sinne bis zum Laufzeitende gehalten, kommt bei Tilgung
der im Konditionenblatt vereinbarte Tilgungserlds zur Auszahlung.

Bei Verkauf vor Laufzeitende erhalt der Investor lediglich den Marktpreis (Kurs); dieser richtet sich bei
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festverzinslichen  Schuldverschreibungen i.e.S. nach der Entwicklung der entsprechenden
Kapitalmarktzinsen, weshalb dieser auch betrachtlich unter dem Tilgungskurs liegen kann.

Kursveranderungen sind bei samtlichen Schuldverschreibungen in Abhdngigkeit von den diesen
inhdrenten Risiken (z.B. Schuldnerbonitét, etc.) mdglich.

Analog zu Einzel-Rentenwerten sind auch Anleihenfonds von dieser Entwicklung betroffen.

Bei Zertifikaten/Derivativen Instrumenten/Strukturierten Produkten (Schuldverschreibungen im
weiteren Sinn) beeinflusst naturgeman primar die Wertentwicklung des Underlyings den Kurs der RBI-
Emission; die Marktzinsentwicklung tritt dort regelméaRig in den Hintergrund.

Der historische Preis einer Schuldverschreibung darf daher keinesfalls als Indikator fur die kinftige
Kursentwicklung einer Schuldverschreibung betrachtet werden.

Wiederveranlagungsrisiko

Der allgemeine Marktzinssatz kann unter den Zinssatz/unter die Emissionrendite der
Schuldverschreibungen fallen. Es besteht das Risiko, dass aus den Schuldverschreibungen resultierende
Cashflows (Ausschittungen, Zinsen, Vorzeitige Rickzahlung, Tilgungszahlungen) nur zu einer
schlechteren Rendite wiederveranlagt werden kénnen.

Nicht-Errechenbarkeit/Nicht-Vorhersehbarkeit von Emissionsrendite/Ertrag

Der Ertrag von Schuldverschreibungen setzt sich zusammen aus der Verzinsung des Kapitals i.w.S.
(wéhrend der Laufzeit oder am Ende der Laufzeit)/Ausschittungen und einer allfalligen Differenz
zwischen Kaufpreis und dem erzielten Preis bei Verkauf/Tilgung. Der Ertrag einer RBI-Emission kann
daher nur fur den Fall im Vorhinein angegeben werden, dass die RBI-Emission bis zur Tilgung gehalten
wird und Hohe der Verzinsung sowie der Tilgungskurs von vornherein feststehen (und nicht z.B. an ein
Underlying gebunden sind).

Als Vergleichs-/MalRzahl fiir den Ertrag von periodisch festverzinslichen bzw. Nullkupon-
Schuldverschreibungen i.e.S. wird die Rendite (auf Endfalligkeit) verwendet, die nach international
ublichen Malstében berechnet wird.

Im Regelfall wird sich bei einer RBI-Emission die Emissionsrendite/der erzielbare Ertrag proportional
zum prognostizierten Risiko verhalten (d.h. hohes Risiko/hGherer Zinssatz).

G) Operationale Risiken/Abwicklungsrisiken

Verzug und Ausfall von Zahlungen/verspatete Orderausfiihrung aus/betreffend RBI-Emissionen sind
auch infolge operationaler Risiken mdglich.

Unter dem operationalen Risiko (siehe dazu auch Punkt 1.P.) wird das Risiko nachteiliger Effekte
durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien
genannt: Ausfalle von IT-Systemen, Sachschiden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle.

H) Steuerliche Risiken
Jeder potenzielle Anleger ist angehalten, bezuglich der steuerlichen Auswirkungen seines
beabsichtigten Investments in eine Tranche/Serie gegenstidndlichen RBI-Emissionsprogrammes

ausfihrlich Erkundigungen bei seinem Steuerberater einzuholen.

Es besteht das Risiko, dass infolge der spezifischen steuerlichen Behandlung eines Produktes beim
Investor das Investment eine negative Rendite und somit einen (teilweisen) Kapitalverlust aufweist.
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Bezliglich der allgemeinen steuerlichen Aspekte der verschiedenen Investments siehe Teil 1V Abschnitt
4.14. dieses Basis-Prospekts bzw. im Konditionenblatt unter Abschnitt 5.1.B. Punkt4.14.

I) Transaktionskosten

Anfallende Nebenkosten, insbesondere im Zusammenhang mit dem Kauf und dem Verkauf von
Schuldverschreibungen, kénnen deren Ertragspotential deutlich reduzieren oder auch zu Teil-Verlusten
des eingesetzten Kapitals flihren.

J) Rechtliche Risiken/Anderung der Rechtslage

Der Erwerb, das Halten oder die VerduBerung einer RBI-Emission kann in manchen Landern oder fiir
manche Personen verboten sein.

Diesbezuglich wird auf das Teil 1V Abschnitt 2.2. (,,Verkaufsbeschrankungen®) dieses Basis-Prospekts
verwiesen.

Die Gesetzgebung sowie die gerichtliche und verwaltungsrechtliche Praxis in den Jurisdiktionen, in
welchen die Emittentin tatig ist, konnen sich fur Investoren und RBI nachteilig verandern.

K) Fir RBI-Emissionen kann gerichtlich ein Kurator bestellt werden, welcher die Interessen und
Rechte der Glaubiger von RBI-Emissionen an deren Stelle wahrnimmt.

GeméR dem Osterreichischen Teilschuldverschreibungskuratorengesetz (RGBI 49/1874 vom 24. April
1874) kann von einem 0&sterreichischen Gericht fiir die Wahrnehmung gemeinsamer Interessen von
Glaubigern von RBI-Emissionen, zum Beispiel im Zusammenhang mit einer Anderung von
Emissionsbedingungen, Anderungen in Bezug auf die Emittentin, einer Insolvenz der Emittentin oder
anderen Umstanden, ein Kurator bestellt werden. Wenn ein solcher Kurator bestellt wird, nimmt dieser
die Rechte und Interessen der Glaubiger von RBI-Emissionen wahr und gibt an deren Stelle
Erkldarungen ab, welche fiir alle Glaubiger von RBI-Emissionen verbindlich sind. Die Wahrnehmung
von Gléaubigerinteressen und -rechten durch einen Kurator kann dem Interesse einzelner oder aller
Glaubiger von RBI-Emissionen widersprechen.

L) Sprachen

Die Emittentin behdlt sich vor, gegebenenfalls die erlduternde Dokumentation einzelner
Serien/Tranchen zum Teil in englischer Sprache zu erstellen.

Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Emission Underlyings zu Grunde gelegt werden,
deren Dokumentation selbst lediglich im Originaltext in englischer Sprache vorhanden oder sinnvoll ist,
und so rechtliche und sprachliche Differenzen vermieden werden sollen.

Investoren, welche der englischen Sprache, insbesondere der englischen Finanzsprache, nicht machtig
sind, wird dringend angeraten, vom Erwerb einer in dieser Form dokumentierten Emission Abstand zu
nehmen oder sich an einen Berater ihres VVertrauens zu wenden.

M) Nichtzutreffen von Analysten-Meinungen

Anleger treffen ihre Investitionsentscheidung oftmals aufgrund von durch Analysten geéulerter
Markteinschétzungen/Prognosen. Das Nichteintreffen dieser Prognosen kann insbesondere bei
Veranlagungen in Schuldverschreibungen mit derivativer Komponente den Totalverlust des
eingesetzten Kapitals zur Folge haben.

N) Nichtzutreffen von Markterwartungen

Anleger treffen ihre Investitionsentscheidung oftmals aufgrund von Markterwartungen. Das
Nichteintreffen/Abweichen von dieser Erwartung kann insbesondere bei Veranlagungen in
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Schuldverschreibungen mit Derivativer Komponente den Totalverlust des eingesetzten Kapitals zur
Folge haben.

O) Sprachliche Risiken

Bei RBI-Emissionen mit Derivativer Komponente kann es erforderlich sein, fremdsprachige
Dokumentationen, wie z.B. Geschaftsberichte, welche sich auf den Basiswert beziehen, heranzuziehen
und diese zu Ubersetzen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es hier zu Interpretations-
Differenzen infolge Ubertragung der Dokumentation aus Fremdsprachen kommt.

P) Irrationale Faktoren

Letztlich sei hier auf das Risiko irrationaler Faktoren (Stimmungen, Meinungen, Geriichte)
hingewiesen, welche auerhalb jeglicher fundamentaler Entwicklungen den Ertrag eines Wertpapieres
beeinflussen konnen.

Q) Mdgliche Quellensteuer nach US-amerikanischem Recht

Die Vereinigten Staaten haben ein Gesetz verabschiedet (gemeinhin als "FATCA" bezeichnet), das
neue Informations- und Berichtspflichten sowie in bestimmten Féllen einen Steuerabzug von 30% auf
u.a. bestimmte Zahlungen durch Unternehmen wie die Emittentin vorsieht. Gemal FATCA konnen
Nicht-US-Finanzdienstleister den Steuerabzug dadurch vermeiden, dass sie mit dem "U.S. Internal
Revenue Service" ("IRS"™) vereinbaren, Finanzkonten von US-Personen oder Unternehmen, die zu
einem erheblichen Teil in U.S. Besitz sind offenzulegen, sowie Konten von anderen
"Finanzdienstleistern”, die ihrerseits nicht am FATCA-Berichtsverfahren teilnehmen (oder sonst davon
befreit sind) offenzulegen. Im Sinne dieser Vorschrift umfasst der Begriff "Finanzdienstleister" u.a.
Banken, Versicherungsgesellschaften und Investmentfonds, deren hauptséchliche Geschaftstatigkeit in
der Investition bzw. Re-Investition von oder dem Handel mit Wertpapieren, Rohstoffen oder
Geschéftsanteilen besteht. Nimmt ein teilnehmender Finanzdienstleister eine entsprechende Zahlung an
einen Kontoinhaber vor, der (i) die Informationen, die fir die Beurteilung, ob eine Befreiung von den
Berichtspflichten vorliegt, nicht mitgeteilt hat, (ii) nicht der Ubermittlung von Informationen tiber U.S.
Eigentum an den IRS zustimmt oder (iii) nicht teilnehmender Finanzdienstleister (auf den keine
anderweiteige Ausnahme anwendbar ist) ist ist die zahlende Person verpflichtet, 30% der Zahlung oder
eines Teils der Zahlung einzubehalten.

Der IRS hat ausgefiihrt, dass er zur vorlaufigen Orientierung erwégt, VVorschriften zu erlassen, wonach
grundsétzlich ein Steuerabzug von 30% auf den Anteil solcher Zahlungen erhoben wird, der dem
Verhéltnis zwischen den von dem betreffenden Finanzdienstleister mittelbar oder unmittelbar
gehaltenen US-Vermogenswerten zu den insgesamt von diesem Finanzdienstleister gehaltenen
Vermgdgenswerten entspricht. Der IRS hat angedeutet, dass diese Art der Einbehaltung, die auch fiir die
Schuldverschreibungen gelten konnte, erst ab dem 1. Januar 2017 erhoben wird.

FATCA qilt nicht flir Schuldverschreibungen, die bis zum 1. Januar 2013 begeben werden, es sei denn
diese werden als Eigenkapital im Sinne des US-amerikanischen Einkommensteuerrechts behandelt.

Nach anderen Vorschriften kénnen fir Schuldverschreibungen, die sich auf US-Aktien beziehen,
bestimmte Zahlungen im Hinblick auf die Schuldverschreibungen einem US-amerikanischen
Steuerabzug von bis zu 30% unterliegen, je nachdem welches Steuerabkommen Anwendung findet,
wenn die im Hinblick auf die Schuldverschreibungen vorgenommenen Zahlungen als mit Bezug auf
Dividenden aus US-Werten behandelt werden.

Ist ein Steuerabzug gemal FATCA erforderlich, ist die Emittentin nicht verpflichtet, zusatzliche
Zahlungen im Hinblick auf den Betrag des Steuerabzugs vorzunehmen.
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TEIL 11
ANGABEN ZUR EMITTENTIN

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1 Alle Personen, die fir die im Registrierungsformular gemachten Angaben verantwortlich
sind. Im Falle von natirlichen Personen, zu denen auch Mitglieder der Verwaltungs-,
Geschéftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane der Emittentin gehdren, sind der Name und die
Funktion dieser Person zu nennen. Bei juristischen Personen sind Name und eingetragener
Sitz der Gesellschaft anzugeben.

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Registrierungsformular gemachten Angaben zeichnet die
Emittentin, Raiffeisen Bank International AG (,,RBI*), mit Sitz Am Stadtpark 9, 1030 Wien, Republik
Osterreich, verantwortlich.

1.2 Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten Ilassen, um sicherzustellen, dass die im
Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen werden, die die Aussage des Registrierungsformulars wahrscheinlich
verandern.

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die entsprechende Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im gegenstandlichen Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach richtig
sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen des vorliegenden
Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlussprifer der Emittentin, die fir den von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren (einschlieBlich der
Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung).

Die konsolidierten Jahresabschliisse der Emittentin Uber die Geschéftsjahre 2010 und 2011 samt
Konzern-Anhang und Konzern-Lagebericht, wurden von der KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft*, Porzellangasse 51, 1090 Wien, vertreten im
Jahr 2010 durch Mag. Wilhelm Kovsca und Mag. Bernhard Mechtler und im Jahr 2011 durch Mag.
Rainer Hassler und Mag. Bernhard Mechtler, alle beeidete Wirtschaftsprifer und Steuerberater,
entsprechend den innerstaatlichen Rechtsvorschriften gepriift. Sie haben uneingeschrankte
Bestatigungsvermerke erteilt.

Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft* ist Mitglied der
Kammer der Wirtschaftstreuhander in Osterreich.

* Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft ist per 5. April 2012
in eine Aktiengesellschaft umgewandelt worden. Der Firmenname lautet seither KPMG Austria AG
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft.

2.2 Wurden Abschlussprufer wahrend des von den historischen Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraums entlassen, wurden sie nicht wieder bestellt oder haben sie ihr Mandat

von selbst niedergelegt, so sind entsprechende Einzelheiten offen zu legen, wenn sie von
wesentlicher Bedeutung sind.

Trifft nicht zu.
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3. RISIKOFAKTOREN

3.1 Vorrangige Offenlegung von Risikofaktoren, die die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigen kénnen, ihren Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere gegeniiber den
Anlegern nachzukommen (unter der Rubrik ,,Risikofaktoren).

Die Risikofaktoren bezogen auf die Emittentin sind in Teil Il — Risikofaktoren dieses Basis-Prospekts
ersichtlich.

4. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

4.1 Geschaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung der Emittentin

Die Emittentin wurde 1991 von der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft (,RZB*) als
Holding-Gesellschaft zur Bundelung der Beteiligungen und Interessen des RZB-Konzerns in Zentral-
und Osteuropa (,,CEE*) gegriindet.

Sie wurde mehrfach umfirmiert und trat seit 2003 unter dem Namen , ,Raiffeisen International Bank-
Holding AG* (,RI*) auf. Im Zuge der im Jahre 2010 erfolgten UMSTRUKTURIERUNG der
Gesellschaft erfolgte eine Anderung des Firmennamens auf ,Raiffeisen Bank International AG*
(,RBI).

Initial Public Offering (,,JPO*) und Borsegang der Emittentin, die bis dahin eine 86%-ige Tochter der
RZB war, erfolgte im April 2005. Nach Bérsegang und Notierungsaufnahme an der Wiener Borse hielt
die RZB 100 Mio. Stiick Stammaktien; das entsprach einer Beteiligung von rund 70% an der
Emittentin. Wesentliches Motiv fur den Borsegang war die Sicherung der Finanzierung der weiteren
Expansion in CEE, einer Region mit mehr als 300 Mio. Einwohnern.

Am 19. September 2007 fuhrte die Emittentin eine Kapitalerhdhung durch. Im Zuge dieser
Kapitalerh6hung wurden 11.897.500 neue Aktien ausgegeben; das nominale Aktienkapital der RI
erhdhte sich von EUR 435.448.500 auf 471.735.875. Die Halfte der Kapitalerhthung wurde von der
RZB gezeichnet, ihr Anteil verringerte sich dabei auf 68,5%.

Im April 2010 fassten die Vorstdnde von Rl und RZB einen Beschluss Uber die Abspaltung und
nachfolgende Verschmelzung wesentlicher Teile des Bankbetriebes der RZB mit der RI
(,UMSTRUKTURIERUNG*), um die langfristigen Zukunftsperspektiven durch Stirkung der
Wettbewerbsposition in CEE, aber auch in Osterreich, zu sichern, den Zugang zu den Geld- und
Kapitalmarkten zu erleichtern und um ein breiteres Produktangebot offerieren zu konnen.

Die Hauptversammlungen der beteiligten Gesellschaften stimmten der UMSTRUKTURIERUNG am
7. bzw. 8. Juli 2010 jeweils mit Gberwiegenden Mehrheiten zu.

Vor der Verschmelzung hielt RZB uber ihre 100 %-ige Beteiligung an der Raiffeisen International
Beteiligungs GmbH (,,RI-Bet“) indirekt eine 100%-ige Beteiligung an der Cembra Beteiligungs AG
(,,Cembra“). Cembra wiederum hielt eine Beteiligung von etwa 72,8% an der RI.

In einem ersten Schritt, mit Rickwirkung zum 31. Dezember 2009, 24:00 Uhr, wurden das
Kommerzkundengeschaft der RZB sowie alle mit dem operativen Kommerzkundengeschéft in
Verbindung stehenden Beteiligungen von der RZB an die Cembra auf Basis eines Abspaltungs- und
Ubernahmevertrages Ubertragen. Das Kommerzkundengeschaft der RZB umfasste damals
insbesondere die Bereiche Handelsfinanzierungen, Projektfinanzierungen, Cash Management, Treasury
und Fixed-Income Produkte mit inlandischen Kunden sowie mit Firmenkunden mit Sitz im Ausland
und mit multinationalen Unternehmen. Die Beteiligungen umfassten insbesondere Kathrein Privatbank
Aktiengesellschaft (friher Kathrein & Co. Privatgeschaftsbank AG), Raiffeisen Centrobank AG,
Raiffeisen Investment AG, Raiffeisen Malta Bank plc, RZB Finance LLC und BAILE Handels- und
Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

Nach erfolgter Abspaltung, ebenfalls mit Rickwirkung zum 31. Dezember 2009, 24:00 Uhr, wurde
Cembra als Ubertragende Gesellschaft mit der RI als aufnehmender Gesellschaft im Wege einer
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Verschmelzung durch Aufnahme verschmolzen. Somit wurde das Gesellschaftsvermégen der Cembra
samt dem aufgrund der vorangehenden Spaltung (bertragenen Vermogen auf die RI durch
Gesamtrechtsnachfolge tbertragen.

Das Umtausch-Verhéltnis von Rl zu Cembra wurde wie folgt festgelegt: 30,701845 Aktien der RI
wurden flr eine Aktie der Cembra gewahrt. Das Umtauschverhéltnis beruhte auf Bewertungen der RI
und Cembra, bestétigt von zwei unabhdngigen Wirtschaftsprifungsgesellschaften als unabhéngige
Gutachter und weiters bekraftigt durch Fairness Opinions von drei internationalen Investmentbanken.

Anlasslich der Verschmelzung erhdhte RI ihr Grundkapital von EUR 471.735.875,00 um
EUR 124.554.753,20 auf EUR 596.290.628,20 durch Ausgabe von 40.837.624 Stiick junger Aktien.
RZB erhielt diese jungen Aktien Uber RI-Bet als Abfindung fir das durch die Verschmelzung auf die RI
tibertragene Vermdgen der Cembra. Weiters wurden die Aktien, die Cembra an RI hielt, als teilweise
Gegenleistung ex lege an die RI-Bet als einzige Gesellschafterin der Cembra ausgekehrt.

Nachdem die UMSTRUKTURIERUNG rechtswirksam wurde, hielt RI-Bet nun alle Aktien an der R,
die vor der UMSTRUKTURIERUNG von Cembra gehalten wurden. Somit halt RZB nun nach
abgeschlossener UMSTRUKTURIERUNG indirekt 78,5% an RBI (berechnet auf Grundlage samtlicher
ausgegebener Aktien, einschliellich eigener Aktien). Die ubrigen rund 21,5% der Aktien befinden sich
im Streubesitz.

Die UMSTRUKTURIERUNG wurde am 10. Oktober 2010 in das Firmenbuch eingetragen und wurde
damit wirksam. Mit diesem Wirksamkeitsdatum &anderte RI ihren Namen auf Raiffeisen Bank
International AG und erhielt eine Osterreichische Bankkonzession.

lhre Aktien sind weiterhin an der Wiener Borse notiert.
Die Emittentin war und ist bis heute eine voll konsolidierte Tochter der RZB.
Raiffeisen Bankengruppe Osterreich (, RBG*)

RBI ist in die Raiffeisen Bankengruppe Osterreich (,,RBG*) eingebunden und damit ein wichtiger
Bestandteil einer der starksten Bankengruppen des Landes.

Die dreistufig aufgebaute RBG besteht aus den autonomen und lokal titigen Raiffeisenbanken
(Primérstufe), den regionalen Raiffeisen-Landeszentralen (zweite Stufe / in der nachfolgenden Graphik
auch als ,,Raiffeisen-Landesbanken bezeichnet) sowie dem RZB-Konzern (dritte Stufe).

Die Raiffeisenbanken je eines Bundeslandes (Primarstufe), die als Genossenschaften organisiert sind,
fungieren als sogenannte Universalbanken, die eine komplette Produkt- und Service-Palette von
Bankdienstleistungen anbieten. Gleichzeitig sind sie Eigentimer der jeweiligen Raiffeisen-
Landeszentrale in ihrem Bundesland. Die Raiffeisen-Landeszentralen sind auf regionaler Ebene tétig,
erbringen fur die Raiffeisenbanken in ihrer Region zentrale Dienstleistungen und agieren ebenfalls als
Universalbanken.

Die Raiffeisenbanken und die Raiffeisen-Landeszentralen sind weder Teil des RZB-Konzerns noch des
RBI-Konzerns.

Die RZB, an welcher die Raiffeisen-Landeszentralen (in der folgenden Graphik als "Raiffeisen-
Landesbanken™ bezeichnet) direkt oder indirekt zusammen mit knapp 90% am Stammkapital beteiligt
sind, fungiert als Zentralinstitut der RBG geméal 8§ 23 Abs. 13 Z. 6 und 8 25 Abs. 13 BWG. Die RZB ist
als Spitzen- und  Zentralinstitut der RBG zentrale Schnittstelle, die  wichtige
Liquiditatsausgleichsfunktionen sowie internationale Interessensvertretungen und Beraterfunktionen
wahrnimmt. Dem System einer gemeinsamen Liquiditatsreserve-Haltung mit der RZB als Schnittstelle
zu den ihr angeschlossenen Instituten der dezentralen RBG hat sich die RBI seit der
UMSTRUKTURIERUNG gleichfalls angeschlossen.
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Die RBG ist — bezogen auf die Bilanzsumme, Marktanteilsdaten im Geschéft mit Retailkunden sowie
Klein- und Mittelbetrieben und die Geschéftsstellenanzahl — eine der stirksten Bankengruppen
Osterreichs. Die RBG bildet jedoch keinen Konzern im Sinne des § 15 AktG.

Struktur der RBG

513 Raiffeisenbanken
(insgesamt > 2.200 Geschaftsstellen)

]

8 Raiffeisen-Landesbanken und sonstige Aktiondre

!
XRZB |-

! !

x Raiffeisen Bank

International

Quelle: (Ungepriifte) eigene Berechnungen per 31. Dezember 2011.

Mitgliedschaft in der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich  (,RKO”) und der
Osterreichischen Raiffeisencinlagensicherung eGen (,, ORE”)

Gemall BWG ist jedes Kreditinstitut, das sicherungspflichtige Einlagen entgegennimmt oder
sicherungspflichtige Wertpapierdienstleistungen erbringt, verpflichtet, der Sicherungseinrichtung im
Rahmen ihres Fachverbandes anzugehdren. RBI ist Mitglied der  Osterreichischen
Raiffeiseneinlagensicherung eGen (,,ORE®), die die Funktion als gesetzliche Einlagensicherung und
Anlegerentschadigung fur die RBG bernimmt.

Seit 1. Januar 2010 sind Einlagen (das sind Einlagen und Guthaben auf Sparbiichern und anderen
Konten, z.B. Gehaltskonten, Sparkonten, Pensionskonten, sonstigen Girokonten, Festgeldanlagen und
Kapitalsparbiichern sowie die meisten titrierten Forderungen gegen das Kreditinstitut) von privaten
natlirlichen Personen bis zu einem Hdchstbetrag von EUR 100.000 gesichert. Seit 1. Januar 2011
erstreckt sich der maximale Sicherungsbetrag von EUR 100.000 auch auf juristische Personen; grofe
Kapitalgesellschaften im Sinne des UGB sind jedoch von der Sicherung ausgeschlossen. Anspriiche aus
Wertpapier-Dienstleistungen sind sowohl bei natiirlichen als auch bei nicht naturlichen Personen bis zu
einem Maximum von EUR 20.000 gesichert und weiter fur juristische Personen mit 90% der Forderung
aus Wertpapiergeschéften pro Anleger begrenzt.

Die Mittel fir Auszahlungen einer Sicherungseinrichtung auf gesicherte Einlagen werden durch
Beitradge jedes Mitglieds-Kreditinstituts der betroffenen sektoralen Sicherungseinrichtung aufgebracht.
Der Beitrag jeder Bank wird im Verhdltnis zum Gesamtbetrag der Einlagen eines solchen
Kreditinstituts ~ bestimmt, wobei die Beitragshdhe mit 1,5% der fur Zwecke des
Mindesteigenmittelerfordernisses berechneten, risikogewichteten Forderungswerte der meisten
Forderungsklassen zuziiglich dem 12,5-fachen des Eigenmittelerfordernisses fiir bestimmte Positionen
des Handelsbuchs, jeweils zum letzten Bilanzstichtag, begrenzt ist.

Falls der aggregierte Maximalbetrag, der von den Zugehorigen eines Fachverbands abgerufen werden

kann, geringer ist als die Zahlungsverpflichtung unter der Sicherungseinrichtung, muss jede
Sicherungseinrichtung der anderen Fachverbande einen anteiligen Beitrag vom dann noch ausstehenden
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Betrag leisten. Diese anteilige Zahlungspflicht jeder Sicherungseinrichtung wird, wie im vorigen Absatz
beschrieben, bestimmt. Wenn der Beitrag aller Sicherungseinrichtungen ungentigend ist, um die
erforderlichen Zahlungen zu leisten, muss die Sicherungseinrichtung, die primar fiir Rickzahlung der
gesicherten Einlagen verpflichtet war, Kredite aufnehmen oder Schuldverschreibungen emittieren, um
den dann noch ausstehenden Betrag abzudecken. Die Republik Osterreich kann diese Verbindlichkeiten
durch Garantie besichern.

In Ergénzung zur gesetzlichen Einlagensicherung schiitzt die dsterreichweite, freiwillige Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich (,,RKO*), die sich aus den Kundengarantiegemeinschaften der
Bundeslénder, welche ihrerseits jeder osterreichischen Raiffeisenbank offenstehen, zusammensetzt,
Kunden vor finanziellen Schéden im Fall eines Konkurses. Etwa 82% aller 0sterreichischen
Raiffeisenbanken gehdren derzeit einer Kundengarantiegemeinschaft an. RBI ist ebenfalls Mitglied der
RKO. Im Fall des Konkurses einer Raiffeisenbank (was bis zum heutigen Tag noch nicht vorgefallen
ist), die ein Mitglied der RKO ist, konnen ihre Kunden die jeweilige Landes-
Kundengarantiegemeinschaft fur ihre Geldanspriiche aus Einlagen und aus begebenen Wertpapieren,
wie in den Statuten der RKO festgesetzt, in Anspruch nehmen. lhre Mitglieder sind vertraglich
verpflichtet, Kundeneinlagen und Geldanspriiche aus der Emission von eigenen Wertpapieren
entsprechend ihrem wirtschaftlichen Vermdgen zu garantieren. Betroffenen Kunden der insolventen
Bank werden anstelle von Konkursanspriichen Anspriiche gegen andere Mitgliedsinstitute der RKO in
gleicher Hohe angeboten. Wenn eine Landes-Kundengarantiegemeinschaft nicht in der Lage ist, alle
geschiitzten Kundenanspriiche zu erfillen, verpflichten sich die Mitglieder der RKO gemaR ihren
Statuten ,,alle gesicherten Anspriiche gegen ein insolventes Mitglied in guten Zeiten und entsprechend
ihrer wirtschaftlichen Mdglichkeiten zu garantieren®. Innerhalb der RKO werden Mittel durch Beitriige
aller Mitglieder beschafft. Die wirtschaftlichen Reserven aller beigetretenen Banken werden in rechtlich
verbindlicher Weise nach einem genau geregelten Verteilungs- und Belastungsschliissel herangezogen,
sodass Kundeneinlagen im Falle eines Konkurses unter bestimmten Voraussetzungen Uber die
gesetzliche Einlagensicherung hinaus werthaltig bleiben.

Der rechtliche Rahmen fiir Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungssysteme der Européischen
Union ist derzeit Gegenstand von Reformbemiihungen. Die entsprechenden neuen Richtlinien der
Européischen Union werden in 6sterreichisches Recht umzusetzen sein. Aller Wahrscheinlichkeit nach
wird innerhalb der ORE ein Entschadigungsfonds gegriindet werden miissen. Uber dessen Struktur
besteht jedoch noch keine Klarheit, sie wird von den endgiltigen Fassungen der genannten
Gesetzesinitiativen abhéngig sein.

Dariiber hinaus hat die Europdische Kommission vorgeschlagen, sogenannte Resolution Fonds
einzufiihren, durch welche zusétzliche Mittel fir Werkzeuge im Zusammenhang mit MaBnahmen des
Krisenmanagements und der Sanierung bzw. der Abwicklung von Banken zur Verfiigung gestellt
werden  sollen.  Resolution  Fonds  konnten auch  mit  Einlagensicherungs-  und
Anlegerentschadigungseinrichtungen  zusammengelegt  werden und aufgrund dessen die
Mitgliedsbeitrdge erhdht werden. Aktuellen Vorschlagen folgend wiirden Resolution Fonds, so sie nicht
mit Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungseinrichtungen zusammengelegt werden, fir
Banken zusétzliche Beitragszahlungen, proportional zum Liability- und Risikoprofil bis zu einem
Volumen von 1% der gedeckten Kundeneinlagen tber einen Zeitraum von 10 Jahren, verursachen.

4.1.1 Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Die Emittentin fiihrt die Firma ,,Raiffeisen Bank International AG*; als kommerzieller Name wird die
Emittentin unter ,,Raiffeisen Bank International* oder ,,RBI* gefiihrt.

4.1.2 Ort der Registrierung der Emittentin und deren Registrierungsnummer

Die Emittentin ist beim Handelsgericht Wien (Republik Osterreich) im Firmenbuch unter der Nummer
FN 122119m registriert.

4.1.3 Datum der Grundung der Gesellschaft und Existenzdauer der emittierenden Gesellschaft,
soweit diese nicht unbefristet ist
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Die Emittentin wurde 1991 unter der Firma ,,DOIRE Handels- und Beteiligungsgesellschaft mbH*
gegriindet und auf unbegrenzte Dauer errichtet.

4.1.4 Sitz und Rechtsform der Emittentin; Rechtsordnung, in der sie tatig ist; Land der
Griundung der Gesellschaft; Anschrift und Telefonnummer ihres eingetragenen Sitzes (oder
Hauptort der Geschéftstatigkeit, falls nicht mit dem eingetragenen Sitz identisch)

Die RBI ist eine Aktiengesellschaft nach dsterreichischem Recht. Griindungsort (Griindungsland) und
Sitz der RBI ist Wien (Republik Osterreich). Die Geschéaftsleitung befindet sich an der Adresse:

Am Stadtpark 9

A-1030 Wien

Osterreich

Telefonnummer: +43 (1) 717-07 - 0

Der Hauptort der Geschaftstétigkeit ist mit ihrem Sitz ident.

4.1.5 Wichtige Ereignisse aus jungster Zeit in der Geschaftstatigkeit der Emittentin, die in hohem
Malie fur die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

Nachteilige Ereignisse aus jungster Zeit (d.h. welche nach dem zuletzt gepriften
Jahresabschluss/Konzern-Abschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2011 eingetreten sind) in der
Geschéftstatigkeit der Emittentin, die in hohem Malie fur die Bewertung deren Solvenz relevant sind,
sind der Emittentin nicht bekannt.

Nichtsdestotrotz sei hier auf die — insbesondere im Vergleich zum Vorjahreszeitpunkt wesentlich
verschlechterte - allgemein angespannte Lage auf den Finanz- und Kapitalmérkten, die
Wahrungssituation, insbesondere die Volatilititen der Wechselkurse, und auf die schwierige
Weltwirtschaftslage mit riickgdngigen Wachstumsraten und Prognosen hingewiesen, welche sich
naturgemal’ auch nachteilig auf die Geschéaftstatigkeit und Ertragssituation, insbesondere auch auf die
Liquiditatskosten der Emittentin, ausgewirkt haben und weiterhin auswirken kénnen.

Insbesondere seien hier auch folgende konkrete nachteilige Auswirkungen und fur die Emittentin
relevante Ereignisse dargestellt:

Jungste Entwicklungen in Ungarn:

Im September 2011 hat Ungarn ein Gesetz beschlossen (das sog. "Home Protection Law"), das
ungarischen  Fremdwahrungs-Kreditnehmern  ermdglichte, ihre  hypothekarisch  gesicherten
Fremdwahrungs-Kredite zu festgelegten Wechselkursen, die erheblich unter den Marktkursen lagen,
frihzeitig zuriickzuzahlen. Diese mit 31. Dezember 2011 ausgelaufene MalRnahme hat bei der RBI zu
betrachtlichen Verlusten aus diesen Krediten gefiihrt. In der Zwischenzeit wurde in Ungarn ein neues
Programm zugunsten von Kreditnehmern mit hypothekarisch gesicherten Fremdwahrungskrediten
("FX-Kreditnehmern™) vorbereitet. Dieses "Exchange Rate Protection Scheme” kann wvon FX-
Kreditnehmern bis Ende 2012 genutzt werden. Fir jene FX-Kreditnehmer, die sich fur dieses
Programm entschieden haben, wird der Betrag der monatlichen Riickzahlung (Kapital und Zinsen) zu
einem fixen Wechselkurs von 250 EUR/HUF bzw. 180 CHF/HUF festgelegt. Die (iber den fixierten
Wechselkurs hinausgehenden Rickzahlungsbetrdge werden auf ein Zwischenkonto ('Buffer-Konto")
gebucht, wobei der FX-Kreditnehmer weiterhin Rickzahlungen auf den Kapitalanteil hinsichtlich
dieses Betrages zu leisten hat, wahrend der Zinsanteil auf diesem Buffer-Konto im Verhéltnis 50% zu
50% von der ungarischen Regierung und den Banken zu tragen ist. Sollten die Wechselkurse tber 340
EUR/HUF bzw. 270 CHF/HUF hinausgehen, wird die ungarische Regierung 100% des Zinsanteils auf
dem Buffer-Konto tbernehmen. Bei einer Partizipationsrate der FX-Kreditnehmer von 100% an diesem
Programm wird ein daraus resultierender negativer Effekt fur den RBI-Konzern in der Hohe von EUR
25 Millionen auf den Zinsuiberschuss tber die ndchsten 5 Jahre erwartet.
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Zusatzlicher Kapitalbedarf der RZB-Gruppe gemall EBA-Anlayse:

Im Oktober 2011 haben die Europdische Bankaufsichtsbehorde (,,EBA) und der Rat der Européischen
Union als Reaktion auf die Schuldenkrise in der Eurozone ein umfassendes MaRnahmenpaket
herausgegeben (das ,,EBA-Kapitalpaket), aufgrund dessen unter anderem die Hauptaktionirin der RBI,
die RZB, verpflichtet ist, ihre Tier 1-Kernkapitalquote (basierend auf den von der EBA in ihrer
Veroffentlichung vom 15. Juli 2011 festgelegten Definitionen) bis 30. Juni 2012 auf 9% zu erhohen.
Auf Grundlage der Zahlen der RZB-Gruppe zum 30. September 2011 hatte die RZB-Gruppe einen
zusétzlichen Kapitalbedarf in Hohe von ca. EUR 2,1 Mrd., um die erforderlichen Kapitalpuffer
aufzubauen. Daruber hinaus wird der tatsachliche Kapitalbedarf der RZB zum 30. Juni 2012 durch die
Gewinne der RBI in diesem Zeitraum sowie durch andere Faktoren beeinflusst, die sich der Kontrolle
der RBI entziehen kdnnen.

Wenn es der RZB-Gruppe nicht gelingt, bis zum 30. Juni 2012 eine Tier 1-Kernkapitalquote (gemaf
Definition der EBA) von 9% zu erreichen, konnte es erforderlich sein, dass die Osterreichische
Regierung fur die RZB-Gruppe im Rahmen des EBA-Kapitalpakets Eigenkapital zur Verfiigung stellt,
was mit MaRnahmen zur Zwangsrekapitalisierung oder einer (teilweisen) Verstaatlichung der RZB und
damit mit einem Verwésserungseffekt fir die derzeitigen Aktiondare der RZB verbunden sein kdnnte.
Folglich konnte ein Teil des ausgegebenen Aktienkapitals der RZB vom dsterreichischen Staat gehalten
werden.

Die RZB Gruppe, unter Einbeziehung der RBI, hat bereits erforderliche Manahmen ergriffen und setzt
ein Bindel an MalRnahmen um, mit dem Ziel eine Tier 1-Kernkapitalquote von 9% zu erreichen.

Zu den umgesetzten / intendierten MaBnahmen zéhlen unter anderem:

e Reduktion des Kapitalerfordernisses mittels ,,capital clean up* und einer Reduktion speziell des
Nicht-Kerngeschafts mit Fokus auf Marktrisikopositionen

e  Gewinnung regulatorischen Kapitals durch Umwandlung von anderen Eigenmitteln in hartes
Kernkapital geméaf der EBA-Definition fir 30. Juni 2012

e Hebung stiller Reserven und Berlicksichtung bzw. Thesaurierung erwirtschafteter Ergebnisse (pro
rata Ublicher Ausschittungen)

e Eine Vielzahl kleinerer Manahmen wie etwa Liability Management
Partizipationskapital

Zum Zweck der Eigenkapitalberechnung gemdR den EBA-Anforderungen werden nur EUR 1,750
Milliarden des EUR 2,5 Milliarden Partizipationskapitals der RBI, das ist jener Anteil, welcher von der
Republik Osterreich gezeichnet wurde, auf die Kernkapitalquote angerechnet, wahrend der Anteil von
EUR 750 Millionen, welcher von privaten Investoren gezeichnet wurde, nicht auf die Kernkapitalquote
angerechnet wird.

Hybridkapital

Im ersten Quartal 2012 hat die Emittentin zum Rickkauf von hybridem Kapital eingeladen und am 6.
Marz 2012 den Rickkauf von hybriden Kapitalinstrumenten zu einem Preis unter dem Nennwert in der
Hohe eines Gesamtnennbetrages von EUR 358 Millionen akzeptiert. Diese Transaktion hat zu einer
positiven Auswirkung auf die Tier 1 Kernkapital-Quote der Emittentin gefuhrt.

Sanktionen der Européischen Union betreffend Weif3russland

Die européische Union hat im Mérz 2012 ihre Sanktionen gegen Weilirussland verschérft. Es bestehen
Kundenbeziehungen der Priorbank JSC, der weilirussischen Netzwerkbank der Emittentin, mit
sanktionierten Einheiten mit einem derzeit aushaftenden Kreditvolumen von ca. EUR 29 Millionen. Die
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wirtschaftlichen Auswirkungen dieser MaRnahme auf die Emittentin sind noch nicht abschétzbar.

5. GESCHAFTSUBERBLICK

5.1 Haupttatigkeitsbereiche

5.1.1 Beschreibung der Haupttatigkeiten der Emittentin unter Angabe der wichtigsten Arten der
vertriebenen Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen

5.1.1.1 Geschaftstatigkeit der RBI und des RBI-Konzerns

Der RBI-Konzern ist eine Universalbanken-Gruppe, die eine umfassende Bandbreite an Bank- und
Finanzprodukten anbietet und sowohl Privat- wie Geschaftskunden als auch Finanzinstitute und
offentlichrechtliche Korperschaften zu ihrem Kundenkreis zahlt.

Der RBI-Konzern fokussiert dabei seine Geschéftstatigkeit auf seine Kernmérkte in CEE sowie in
Osterreich.

In der CEE-Region betreibt der RBI-Konzern in 17 Méarkten ein Netzwerk an Universalbanken,
Leasing-Gesellschaften und anderen Finanzdienstleistern (wobei in 15 L&ndern Netzwerkbanken in
Mehrheitseigentum betrieben werden). Seit der UMSTRUKTURIERUNG erbringt der RBI-Konzern
Serviceleistungen des Kommerzkundengeschaftes sowie des Investment Banking Geschafts an
oOsterreichische und internationale Kommerzkunden sowie an multinationalen Unternehmen. Der RBI-
Konzern betreibt langjéhrige Geschéftsaktivitdten in Asien, einschlieBlich China und Singapur, wo
ausgewdhlte Geschaftsmdglichkeiten wahrgenommen werden kénnen. Als einer der groRten pan-CEE
(einschlieBlich Osterreich) Bankkonzerne verfiigt die RBI zum 31. Dezember 2011 {ber rund 2.900
Geschaftsstellen, betreut rund 13,8 Millionen Kunden in 17 Mérkten und beschéftigt rund 59.000
Mitarbeiter.

Die Produkt- und Dienstleistungsbreite des RBI-Konzerns beinhaltet Kredit-, Depositen-, Zahlungs-
und Kontodienstleistungen, Kredit- und Debitkarten, Leasing, Anlageverwaltung, Vertrieb von
Versicherungsprodukten, Export- und Projektfinanzierung, Cash Management, Devisen-, Valuten- und
Zinsprodukte sowie Investment Banking Dienstleistungen. Wahrend die Geschéftstatigkeit des RBI-
Konzerns in den CEE-L&ndern sowohl Privat- als auch Geschéftskunden abdeckt, fokussiert sich die
Geschaftstatigkeit des RBI-Konzerns in Osterreich und anderen Léndern auBerhalb CEE auf
Geschéftskunden (Mittel- und GroBunternehmen sowie Finanzinstitute); hier besonders auf jene, die
Cross-Selling Potenzial in den CEE-Landern erwarten lassen.

In Polen ist der RBI-Konzern seit 1991 durch seine 100%ige Tochter Raiffeisen Bank Polska S.A. tétig.
Am 3. Februar 2011 hat die RBI mit der EFG Eurobank Ergasias S.A. ("Eurobank EFG") eine
Vereinbarung zum Erwerb eines Mehrheitsanteils von 70 % an der polnischen Polbank EFG
("Polbank™), der polnischen Niederlassung der Eurobank EFG, geschlossen, die daraufhin und geman
den Bedingungen des Closings in eine eigenstdndige Bank mit einer polnischen Banklizenz
umgewandelt worden ist. Nach Erfullung aller behdrdlichen Auflagen fand das formelle Closing der
Akquisition am 30. April 2012 statt.

Die Transaktionsstruktur hat vorgesehen, dass Zug um Zug mit der Akquisition eines 70%- Anteils an
der Polbank durch die RBI, beide — RBI und Eurobank EFG — ihre jeweiligen Anteile an der Polbank
im Wege einer Sacheinlage in die Raiffeisen Bank Polska S.A. eingebracht haben. Als Resultat dieser
Einlage wurde die verbleibende Beteiligung der Eurobank EFG an der Polbank gegen eine Beteiligung
von 13% an der kombinierten Raiffeisen Bank Polska S.A.- Polbank getauscht; RBI halt nach diesem
Transaktionsschritt einen Anteil in der H6he von 87% an der kombinierten Raiffeisen Bank Polska
S.A.- Polbank.

Fir den Erwerb des 70 % -Anteils an der Polbank wurde ein Kaufpreis von EUR 460 Millionen in bar
von RBI an Eurobank EFG zum Zeitpunkt des Closings bezahlt. Der Kaufpreis basierte auf einem
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garantierten Eigenkapital von mindestens EUR 400 Millionen fir die Polbank und EUR 750 Millionen
fur die Raiffeisen Bank Polska S.A.; dartber hinaus besteht die vertragliche Verpflichtung der RBI,
zusatzlich zum vorldufigen Kaufpreis von EUR 460 Millionen in bar, der Eurobank EFG einen
Ausgleich (ohne Agio) fiir den Betrag zu zahlen, um den das Eigenkapital der Polbank und der
Raiffeisen Bank Polska S.A. bei Closing den Betrag des garantierten Mindesteigenkapitals ubersteigt.

Nach Closing der Polbank-Akquisition hat die RBI auBerdem das bisher von der Eurobank EFG fir die
Polbank aufgebrachte Fundingvolumen mit einem aufzubringenden Fundingvolumen von zunachst
EUR 1 Milliarde anteilig zu ersetzen. Sofern eine der Parteien beschlieft, ihre jeweilige Put- oder Call-
Option auszutben, erlischt die weitere Fundingverpflichtung der Eurobank EFG gegentiber der Polbank
und der von RBI in Polen ausgeubten Tatigkeiten.

Gemal den zwischen der Eurobank EFG und der RBI im Zusammenhang mit der Akquisition der
Polbank geschlossenen Vereinbarungen wurde der Eurobank EFG eine Put-Option gewahrt, mit der
Berechtigung, ihre Beteiligung in Hohe von 13% an der kombinierten Raiffeisen Bank Polska S.A.-
Polbank jederzeit nach dem Closing an die RBI zu verduBern. Unmittelbar nach dem Closing der
Akquisition hat die Eurobank EFG die RBI dartiber informiert, dass sie diese Put-Option ausiibt. Mit
Abwicklung der Option, welche jedoch noch einem neuerlichen Genehmigungsprozess durch die EU-
Wettbewerbsbehdrde unterliegt, wirde RBI die Alleinaktionédrin der kombinierten Bank werden. Der
vereinbarte Preis, welcher zum Zeitpunkt der Abwicklung der Option zu bezahlen ist, betréagt
mindestens EUR 175 Millionen (wobei auch dieser Betrag, wie beim Erwerb des 70% - Anteils an der
Polbank durch die RBI, angepasst wird).

Da sich die Raiffeisen Bank Polska S.A. auf das Geschaft mit Firmenkunden und die Polbank auf
Privatkunden konzentiert hat, geht die RBI davon aus, dass diese sich ergdnzende strategische
Ausrichtung zu einer Vertiefung von Kundenbeziehungen mit hohem Cross-Selling-Potential fihren
wird und die Polbank daher ihre Geschéftstatigkeit in Polen entsprechend ergénzen und damit die
strategische Ausrichtung der RBI erweitern kann. Es wird erwartet, dass die geplante Fusion von
Raiffeisen Bank Polska S.A. und Polbank innerhalb eines Jahres abgeschlossen werden kann. Die
fusionierte Bank wird unter dem Namen ,,Raiffeisen Polbank* operieren.

Es ist weiters in Aussicht gestellt, dass 15 Prozent der Aktien der kombinierten Bank spatestens mit
Juni 2016 an der Warschauer Bdrse notieren sollen; weiters soll auch die Aktie der RBI spatestens ab
Juni 2018 zusétzlich zu ihrer Notierung an der Wiener Borse in Polen gelistet werden.

5.1.1.2 Strategie

Der RBI-Konzern konzentriert seine Geschiftstitigkeit auf seine Kernmarkte, CEE und Osterreich.
Aufbauend auf dem starken Konvergenzpotenzial des Bankenmarktes in CEE ist der RBI-Konzern
bestrebt, seine Position in diesen Markten in erster Linie durch organisches Wachstum zu starken, auch
wenn selektive Aquisitionen, Portfolio-Neuausrichtungen oder (Beteiligungs-)Verauerungen auf
opportunistischer Basis weiterhin in Betracht gezogen werden. Der RBI-Konzern beabsichtigt, die
Starkung seiner Position insbesondere durch Implementierung folgender Strategien zu erreichen:

e Ausbau der Retail-Kundenbasis durch Ausnutzen des starken Vertriebsnetzwerks: Das Ziel
des RBI-Konzerns ist es, die Vorteile seines Vertriebsnetzwerks in CEE zu nutzen. Der RBI-
Konzern plant dies durch (i) Ausbau des Geschéftsfeldes mit wohlhabenden/gehobenen Privat-
Kunden und Kleinunternehmen quer durch den RBI-Konzern; (ii) Erweiterung des Premium-
und Private-Banking-Angebots (iii) selektive Durchdringung des Massenmarktes durch sein
bestehendes Netzwerk. So sollen die Vertriebskanéle des RBI-Konzerns in CEE durch die
Internetbank-Initiative ZUNO (die ZUNO Bank AG ist eine Direktbank Tochtergesellschaft des
RBI-Konzerns), die in der Slowakei 2010 ihren Geschéftsbetrieb aufnahm, gestarkt werden. Im
Juli 2011 kam mit der Tschechischen Republik ein weiterer Standort hinzu und es ist
beabsichtigt, diesen Vertriebskanal auf weitere ausgewéahlte Markte auszudehnen und damit die
Bedurfnisse einer stark wachsenden internetaffinen Kundschaft zu befriedigen. Gleichzeitig ist
der RBI-Konzern gerade dabei, sein Dienstleistungsniveau im Retail-Geschaft durch eine
weitere Integration seiner IT-Infrastruktur zu verbessern. Diese MaRnahme sowie eine weitere
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Produktstandardisierung und laufende Initiativen zur Steigerung der Vertriebseffizienz sollen es
dem RBI-Konzern ermdglichen, Potenzial fiir Synergien im gesamten Netzwerk leichter zu
realisieren. Der RBI-Konzern konzentriert sich neben den zentralen Schwerpunkten
Finanzierung und Einlagengeschaft auch auf die Starkung und weitere Entwicklung von
Kernprodukt-Kompetenzen fir ihr sein Privatkundengeschéft, wie auf Vermdgensmanagement,
den Vertrieb von Versicherungen, Kredit- und Debitkarten und Leistungen des internationalen
Zahlungsverkehrs.

e Fortsetzung der verstarkten Marktdurchdringung und Verbesserung der Effizienz im
Geschaftskundenbereich: Der RBI-Konzern beabsichtigt, auf seiner nach eigener Einschéatzung
starken Marktposition und seinem direkten Kundenzugang aufzubauen, um die
Marktdurchdringung bei Kommerzkunden zu erhéhen. Dies soll konzernweit durch einen
weiterentwickelten gesamthaften und landeribergreifen Kundenbetrachtungs-Ansatz sowie
durch Cross-Selling von Produkten und Dienstleistungen erreicht werden. In diesem
Zusammenhang verfiigt der RBI-Konzern Uber differenzierte Service-Modelle flr seine
unterschiedlichen  Kundengruppen, insbesondere (ber standardisierte Produkte und
Dienstleistungsmodelle fir kleinere Kunden und mafRgeschneiderte Verkaufs- und
Dienstleistungsmodelle fiir mittelgroBe und groe Kunden. Im Zuge dieser Anstrengungen
realisiert die Emittentin ein konzernweites Planungsmodell fur groRe Kommerzkunden, um die
Marktdurchdringung bei diesen Kunden zu verbessern. Ein Schwerpunkt dieser Mafinahme soll
das Angebot von kapital — und liquiditatsschonenden Produkten (wie etwa Wéhrungs- und
Zinsprodukte, Handelsfinanzierung, Cash-Management, Depotgeschéaft und
Investmentbanking) durch eine engere Zusammenarbeit innerhalb des RBI-Konzerns sein.
Gleichzeitig will der RBI-Konzern niedriger-margiges Geschaft mit Kunden, die kein Cross-
Selling-Potenzial haben, reduzieren. Dariiber hinaus beabsichtigt der RBI-Konzern, den
Schwerpunkt seiner Tatigkeit auf das CEE Geschaft osterreichischer und internationaler
Kunden zu legen und das Geschaft mit bestehenden Kunden durch ein Angebot an
Finanzdienstleistungen, die auf die Uberregionalen Handelsfllsse, insbesondere zwischen Asien
und CEE, ausgerichtet sind, zu erweitern, sowie Firmenkunden- und Kapitalmarktgeschafte in
Asien durch seine lang bestehende Présenz in den Finanzzentren dieser Region weiter zu
entwickeln.

o Beibehalten einer starken Liquiditats- und Finanzierungsbasis: Um seine Liquiditats- und
Finanzierungsbasis zu behaupten und zu stérken, beabsichtigt der RBI-Konzern, sich in CEE
weiterhin auf die Generierung von Kundeneinlagen zu entsprechend attraktiven Margen zu
konzentrieren; dies soll insbesondere durch Nutzung traditioneller Vertriebskandle in den
Geschaftsstellen, sowie durch in jlngerer Zeit getroffener Direktbankinitiativen (iber ZUNO)
erreicht werden. In Anbetracht der derzeitigen regulierungsrechtlichen Entwicklungen
beabsichtigt die RBI, ihre Geschaftstatigkeit in CEE auf lokaler Ebene selbst zu finanzieren.
RBI hat die Absicht, dies durch eine weitere Diversifizierung ihrer Wholesale-Funding-Quellen
auf Konzernebene und auf Ebene der Tochtergesellschaften, insbesondere durch Ausweitung
der Refinanzierung Uber besicherte Finanzinstrumente, zu ergénzen. Das Ziel des RBI-
Konzerns ist, sein diversifiziertes Finanzierungsprofil, sowohl auf Basis eines starken und
wachsenden Kundeneinlagengeschafts als auch auf Basis eines anhaltenden Zugangs zum
Wholesale-Funding-Markt, beizubehalten.

e Fokus auf Kerngeschéaft: Aufgrund des Fokus des RBI-Konzerns, die Mdéglichkeiten der
Kapitaleffizenz und Kapitalaufbringung quer Gber den RBI-Konzern zu optimieren, was ein
Hauptgrund fir die UMSTRUKTURIERUNG war, sowie durch die Konzentration auf das
kundenorientierte Geschaftsmodell in CEE, Osterreich und Asien (um auch von den
tiberregionalen Handelsfliissen in diese Region zu profitieren) verfolgt der RBI-Konzern die
Strategie, von einem Abbau der Nicht-Kernportfolios zu profitieren.

5.1.1.3 Starken

Nach eigener Ansicht der Emittentin beruht die Wettbewerbsposition des RBI-Konzerns insbesondere
auf den folgenden Stérken:
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Fuhrende Positionen in den meisten CEE-Méarkten: Der RBI-Konzern war eine der ersten
westeuropdischen Banken, die eine CEE-weite Prdsenz aufbaute, sobald die Markte fir
auslandische Investitionen ge6ffnet waren. Aufgrund seiner langjahrigen Présenz in den CEE-
Markten profitiert der RBI-Konzern auch von lange bestehenden Kundenbeziehungen in der
Region, was zu einer fiihrenden Marktposition in den wichtigsten CEE-Wachstumsmérkten
gefuhrt hat. Insbesondere im Kommerzkundengeschaft hat der RBI-Konzern sein Angebot im
Zuge der steigenden Nachfrage nach komplexen und malRgeschneiderten Bankprodukten und —
dienstleistungen fortlaufend erweitert. Gemessen am Kundenkreditvolumen rangiert der RBI-
Konzern in Osterreich und in 12 CEE-Landern, von denen die meisten auch EU-
Mitgliedsstaaten sind, unter den funf gréfiten Banken (gemal interner Schatzungen auf Basis
lokaler Zentralbankdaten). Der RBI-Konzern ist der Ansicht, dass diese starke Position in
wichtigen Mérkten eine gute Basis fur sein weiteres Wachstum darstellt.

Bekannte Marke und groBes CEE-Vertriebsnetzwerk: Die Marke Raiffeisen ist in der CEE-
Region gut etabliert und anerkannt. In Verbindung mit einem der grofiten Vertriebsnetze in
CEE (rund 2.900 Geschéftsstellen) glaubt der RBI-Konzern, dass er gut positioniert ist, um eine
wachsende Kundenbasis beraten zu kdnnen und um diversen Kundenbedurfnissen in der und in
Bezug auf die CEE-Region gerecht zu werden. Das Vertriebsnetzwerk des RBI-Konzerns bietet
sich einerseits als Vertriebskanal fir Kredit- und Anlageprodukte, andererseits als Quelle zur
Generierung von Einlagen und Provisionsgeschéft an. Die Strategie des RBI-Konzerns, seine
Kunden vor Ort zu bedienen, kombiniert mit konzernweit hohen Dienstleistungsstandards
innerhalb der Gruppe und seiner sehr anerkannten Marke, sichern den Zugang und die Bindung
zu den Kunden.

Stark positioniert in wiederstandskraftigen CEE-Markten: Der RBI-Konzern ist der Meinung,
dass aufgrund seiner lokalen Prasenz in CEE kombiniert mit seinem internationalen
Bankennetzwerk die mdglichen Auswirkungen von nachteiligen makodkonomischen
Entwicklungen in einzelnen Mérkten reduziert werden kénnen, wahrend er gleichzeitig die
Madglichkeit hat, von den langfristig gesehen strukturell besseren Wachstumsaussichten in der
CEE-Region im Vergleich zu Westeuropa zu profitieren. Mittel bis langfristig werden die
makodkonomischen Wachstumsaussichten in der CEE Region im Vergleich zur Eurozone
allgemein als besser erachtet, mit einem unterschiedlichen AusmafR an Stabilitdt in den
einzelnen Landern der CEE-Region. Ein wirtschaftlicher Abschwung in einzelnen Léndern
dieser Region ist moglich. Uberdies wird erwartet, dass, in einem Szenario der generell
positiven Marktentwicklung in diesen L&ndern, das Wachstum der Bankaktiva in diesen
Markten - aufgrund seines signifikanten Konvergenzpotenzials im Vergleich zum
westeuropdischen Durchschnitt hinsichtlich des Intermediationsvolumens des Bankensystems -
das Wachstum des nominellen BIPs tberfliigeln wird. Der RBI-Konzern ist der Ansicht, dass er
gut positioniert ist, um vom langfristig-gesehen strukturellen Wachstumspotential in der CEE-
Region zu profitieren, die der RBI-Konzern vor dem Hintergrund seiner mehr als 20-jahrigen
Erfahrung als Kernmarkt sieht.

Westliche Bank mit starker Ausrichtung auf Russland: Die RBI in Russland ist eine der zehn
grofiten Banken des Landes und gemessen an der Bilanzsumme ist die Netzwerkbank (nach
Daten der lokalen Zentralbank) in Russland die drittgrof3te von auslandischen Eigentiimern
gehaltene Bank. 2011 wurden rund 32% des Ergebnisses vor Steuern und rund 11% des
Kundenkreditvolumens in Russland generiert. Mit etwa 200 Uber ganz Russland verteilten
Geschaftsstellen ist der RBI-Konzern eine der wenigen westeuropdischen Banken, die ihren
Kommerzkunden dort eine Plattform bieten kann. Der RBI-Konzern geht davon aus, dass diese
lokale Présenz es ihm ermdglicht, sowohl russische als auch internationale Kunden in dem
erwartungsgemal schneller als andere CEE-Markte wachsenden russischen Markt zu
servicieren. Das Management glaubt, dass der RBI-Konzern im Vergleich zu anderen CEE-
Banken gut positioniert ist, von dieser nach eigener Einschdtzung erwarteten
Wachstumsdynamik zu profitieren.

Diversifiziertes und profitables Geschaftsmodell mit ausgewiesenem Track-Record: Der RBI-
Konzern hat die Belastbarkeit und Flexibilitit des eigenen Geschaftsmodells in der
vergangenen Finanz- und Wirtschaftskrise unter Beweis gestellt. Anders als viele lokale und
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internationale Wettbewerber musste der RBI-Konzern wahrend der Finanz- und Schuldenkrise
keine Verluste ausweisen und schnitt seit dem Bdrsengang der Raiffeisen International im Jahr
2005 in jedem Quartal mit einem positiven Ergebnis ab. Der RBI-Konzern ist der Auffassung,
dass er durch seine strategische Diversifizierung sowohl in geographischer als auch in
geschéftlicher Hinsicht gut fur die Zukunft positioniert ist. Entscheidend fur den Erfolg des
RBI-Konzerns in der Vergangenheit war sein breiter geographischer "FuBabdruck” in CEE und
Osterreich, mit der Prasenz in 17 Markten in CEE. Dieser "FuRabdruck” des RBI-Konzerns
umfasst sowohl als stabil eingeschatzte CEE-Markte, wie etwa die Tschechische Republik und
Polen, als auch Mérkte mit hoherem Wachstumspotenzial und dynamischeren Renditen, wie
beispielsweise Russland. Der RBI-Konzern ist der Ansicht, dass sein breit gefachertes und
diversifiziertes Geschaftsmodell, das auf Markte mit verschiedenen Wirtschaftszyklen und
Entwicklungsstanden ausgerichtet ist, eine Grundlage fur Stabilitat in Zeiten wirtschaftlicher
Krisen darstellt. Durch Ubertragungen von Erfahrungen aus anderen Markten ist der RBI-
Konzern nach eigener Einschatzung eher als lokal agierende Wettbewerber in der Lage,
Gewinnerzielungspotenziale in der CEE-Region fir sich zu nutzen. AuRerdem sieht das
Unternehmen eine wichtige S&ule seines Geschéftsmodells in der Betreuung von Privat- und
Geschaftskunden in der CEE-Region: Wéhrend das Privatkundengeschaft mehr nachhaltige
lokale Einlagen erbringt, werden mit dem Firmenkundengeschéft typischerweise eher stabile
Renditen erzielt. Die Widerstandskraft und Elastizitat des RBI-Konzern-Geschaftsmodells wird
daruiber hinaus durch den kundenorientierten Ansatz sowohl im Kommerzkunden- als auch im
Retail-Bereich unterstiitzt, wie durch den relativ kleinen Beitrag von Eigen-Geschaften, wie z.B
Wertpapiergeschéft und Handel, zum Ergebnis des RBI-Konzerns ersichtlich wird.

Universalbank mit grofler Kundenbasis und umfassender Produktplattform: Als Ergebnis der
UMSTRUKTURIERUNG, durch welche der RBI-Konzern Uber ein signifikant erweitertes
Produktangebot  verfugt, kann er nunmehr sowohl Firmenkunden (etwa mit
Exportfinanzierungen, Devisen- und Rentenhandel, Investment-Produkten sowie Cash-
Management und  Projektfinanzierungen) als auch Retail-Kunden (etwa  mit
Vermdgensverwaltung, Kredit- und Debitkarten, Vermittlung von Versicherungsprodukten und
Online-Banking-Produkten uber  ZUNO) ein umfassendes Produkt- und
Dienstleistungsportfolio einer voll integrierten Universalbank-Gruppe offerieren. Das Produkt-
Know-How wird vom RBI-Konzern durch Einsatz der eigenen Produkt-Vertriebsmdglichkeiten
und Zugang zu den Markten in seinem Netzwerk gezielt genutzt. Der RBI-Konzern geht davon
aus, dass er flr die wachsende Nachfrage nach anspruchsvolleren Produkten und komplexeren
Finanzdienstleistungen in den CEE-Mérkten des RBI-Konzerns, welche in der Regel mit
hoheren Provisionsertrdgen verbunden sind, gut aufgestellt ist und dass regional
unterschiedliche Kundenbedrfnisse das Potenzial fir Cross-Selling Mdglichkeiten erhdhen
und damit zusétzliche Chancen zur Ertragserzielung tber seinen Kundenstamm in CEE mdglich
sind. Uberdies beabsichtigt der RBI-Konzern, sein Produktwissen durch die Etablierung von
zentralen Organisationseinheiten ("Hub") fir bestimmte Investmentprodukte, die das gesamte
Netzwerk bedienen und unterstiitzen, auszuweiten.

Erfahrenes und stabiles Management-Team: Der RBI-Konzern verflgt Gber ein bewahrtes
und erfahrenes Management-Team mit profunder Branchenerfahrung. Die Stérken des
Management-Teams des RBI-Konzerns werden nicht nur durch fuhrende Marktpositionen in
vielen CEE-Mérkten, in denen der RBI-Konzern tatig ist, unter Beweis gestellt, sondern auch
durch verschiedene strategische Akquisitionen in der Vergangenheit. Der RBI-Konzern ist der
Auffassung, dass er sich durch seine Geschichte als Pionier in CEE in der Region eine
hervorragende Reputation als internationaler Arbeitgeber im Bankensektor erarbeitet hat. Der
RBI-Konzern erachtet die Fahigkeiten und das Engagement seiner Mitarbeiter als
Schlusselfaktor fur den Erfolg der Gruppe.

5.1.1.4 Steuerung und Organisation des RBI-Konzerns

Das Geschaft des RBI-Konzerns ist in sieben Segmente unterteilt. Diese sind: (i) Zentraleuropa; (ii)
Stidosteuropa; (iii) Russland; (iv) GUS Sonstige; (v) Group Corporates; (vi) Group Markets; (vii)
Corporate Center. Die vier geographischen Segmente (Zentraleuropa, Stidosteuropa, Russland und GUS
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Sonstige) konzentrieren sich auf traditionelles Bankgeschaft. Die funktionalen Segmente (Group
Corporates und Group Markets) konzentrieren sich auf Geschaftskunden in Osterreich und der
restlichen Welt auBerhalb CEE sowie auf Finanzinstitute, institutionelle Kunden und Souvereigns, auf
Kapitalmarktprodukte und in beschranktem Umfang auf Eigenhandel. Das Corporate Center-Segment
umfasst die Funktion der Hauptverwaltung des RBI-Konzerns. Die Segmente Group Corporates, Group
Markets und Corporate Center wurden 2010 im Zusammenhang mit der UMSTRUKTURIERUNG
eingefiihrt und umfassen im Wesentlichen alle Geschaftsbereiche, die auf die RBI mit Wirksamkeit
vom 1. Januar 2010 in Zusammenhang mit der UMSTRUKTURIERUNG ubertragen wurden.

Die Anteile an den Netzwerkbanken, die RBI bisher - aufler dem Anteil an der Raiffeisen Bank Zrt.,
Ungarn - direkt gehalten hat, werden derzeit auf Holding-Gesellschaften (bertragen, die zu 100% von
RBI gehalten werden, mit dem Ziel, die Anteile an den Netzwerkbanken entsprechend der
geographischen Zuordnung zu den Segmenten Zentraleuropa, Sidosteuropa und GUS Sonstige (in
diesem Fall inklusive Russland) zu bundeln. Durch die geographische Zuteilung ist beabsichtigt, die
Management-, Steuerungs,- und Kontrollfunktionen der Emittentin gegentiber den Netzwerkbanken zu
verbessern.

5.1.1.5 Darstellung der Segmente

Segment Zentraleuropa: Dieses Segment umfasst die funf Staaten in Zentraleuropa, die am 1. Mai
2004 der EU beitraten. Hierzu zdhlen Polen, die Slowakei, Slowenien, die Tschechische Republik sowie
Ungarn. Dabei handelt es sich um die am weitesten entwickelten Bankenmaérkte in Zentraleuropa, in
denen der RBI-Konzern zudem am friihesten prasent war.

Segment Siidosteuropa: In diesem Segment sind Staaten aus SEE vertreten. Hierzu zahlen Albanien,
Bosnien und Herzegowina, der Kosovo, Kroatien, Moldau, Serbien sowie die am 1. Januar 2007 der EU
beigetretenen Staaten Bulgarien und Rumdnien. Aufgrund ihrer engen wirtschaftlichen Verbindung zu
Rumanien wird Moldau von der rumanischen Beteiligungsbank aus verwaltet und wird daher als Teil
von Rumaénien abgebildet.

Segment Russland: Das Segment Russland umfasst Vermégen und Geschaftstatigkeit des RBI-
Konzerns in der Russischen Foderation.

Segment GUS Sonstige: Das Segment GUS Sonstige umfasst die Aktivitaten des RBI-Konzerns, die in
der Gemeinschaft Unabhangiger Staaten mit Ausnahme von Russland, daher in Kasachstan, der
Ukraine und Weildrussland, durchgefihrt werden.

Segment Group Corporates: Das Segment Group Corporates, eines der drei neuen funktionalen
Segmente, die aus der UMSTRUKTURIERUNG resultierten, umfasst das Kredit- und
Investmentbankgeschaft, das von der Emittentin an ihrem Wiener Hauptsitz mit osterreichischen und
internationalen Kommerzkunden, einschlieflich multinationalen Kunden mit CEE-Bezug, erbracht
wird. Das Segment umfasst auch den Geschéftskundenbereich in den Zweigniederlassungen in China,
Malaysia und Singapur, die maltesische Tochter und das Kreditgeschaft von RB International Finance
(USA) sowie RB International Finance (Hongkong), die alle eine Auswahl von Produkten fir
Nischenmarktkunden anbieten. Das Produktfeld des Group Corporates-Segments umfasst globales
Firmenkundengeschéft wie Investitions- und Exportfinanzierung, Akquisitionsfinanzierung,
Projektfinanzierung, strukturierte Handelsfinanzierungen und Cash Management.

Das strategische Ziel des RBI-Konzerns in diesem Segment ist es, sein Dienstleistungs- und
Vertriebsmodell kontinuierlich durch das Anbieten malgeschneiderter Losungen flir grofe
Firmenkunden im Rahmen konzernweiter Planungen auszubauen und Cross-Selling Mdaglichkeiten mit
den ortlichen Aktivitaten in anderen L&ndern auszuniitzen. Das Group Corporates-Segment legt einen
besonderen Schwerpunkt auf den Vertrieb von Produkten, die weniger kapital- und
finanzierungsintensiv = sind. Es bietet Uberdies eine zentrale Basis fir Kredit- und
Investmentbankprodukte, die im gesamten Netzwerk des RBI-Konzerns angeboten werden.

Segment Group Markets: Das Group Markets-Segment, eines der drei neuen funktionalen Segmente,
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die aus der UMSTRUKTURIERUNG resultierten, umfasst das Kapitalmarkt-, Investmentbanking- und
Wertpapierhandelsgeschéft des RBI-Konzerns ebenso wie Geschédfte mit institutionellen Kunden,
Staaten und Kommunen.

Im Rahmen seiner Kapitalmarkttatigkeit erzielt der RBI-Konzern Einkinfte aus kundenbezogenem
Wihrungs- und Wertpapierhandel sowie zinsbasierten Transaktionen, aus Investmentbanking-
Dienstleistungen, die von der Raiffeisen Centrobank AG erbracht werden, und Eigenhandel, der am
Hauptsitz der Emittentin in Wien und in ihren Filialen in London und Singapur durchgefuhrt wird.
Innerhalb des Group Markets-Segments ist der Wiener Hauptsitz auch verantwortlich fur die Betreuung
von Finanzinstituten, institutionellen Kunden, Staaten und Kommunen. Der strategische Fokus liegt auf
weniger kapitalintensiven Produkten (wie Handelsfinanzierungen, Kostenmanagement und Custody),
Eigenkapital- und Fremdkapitalmarktprodukten sowie M&A-Beratungsaktivitaten (Uber das sog. "Hub-
Modell"). Zudem liegt ein Fokus bei Kreditrisiken, kundenbezogenem Geschaft und
Handelsfinanzierungsgeschéft. Das Group Markets-Segment schliet weiter das von der Kathrein
Privatbank Aktiengesellschaft erbrachte Private Banking ein, wobei letztere Privatkunden bei der
Vermgdgensverwaltung berdt und Beratungsdienstleistungen fur Stiftungen erbringt.

Segment Corporate Center: Das Corporate Center-Segment, eines der drei neuen funktionalen
Segmente, die aus der UMSTRUKTURIERUNG resultierten, umfasst die durch die Konzernzentrale zu
erbringenden Dienstleistungen und Steuerungsfunktionen flir die verschiedenen Bereiche, die der
Realisierung der Konzernstrategie dienen. Zur besseren Vergleichbarkeit werden die Ergebnisse aus
diesen Aktivitaten diesem Segment zugewiesen. Das Segment beinhaltet Liquiditatssteuerung und
Bilanzstruktur-Management im Rahmen des Eigenhandels, ebenso wie Ergebnisse aus dem
Beteiligungsportfolio. Uberdies umfasst das Corporate Center-Segment Ergebnisse aus konzerninternen
Finanzierungen, die von der Hauptniederlassung des RBI-Konzerns und von der maltesischen
Tochtergesellschaft (deren Geschéft mit externen Kunden hingegen im Segment Group Corporates
abgebildet wird) erzielt werden. Ergebnisse von bestimmten Kunden, fur die Vorstandsmitglieder direkt
verantwortlich sind, werden ebenfalls in diesem Segment abgebildet, wie auch das Osterreichische
Transaktions-Services-Geschaft, das von Raiffeisen Data Services Center GmbH betrieben wird.
Ergebnisse aus Holdinggesellschaften sowie weiteren Gesellschaften, die nicht unmittelbar anderen
Segmenten zugeordnet sind, wie auch Zinsaufwendungen aus der Refinanzierung mit Hybrid-
Instrumenten, sind ebenfalls in diesem Segment erfasst.

Ergebnisse aus der Treasury-Steuerung und dem Bilanzstruktur-Management sind ebenfalls in diesem
Segment erfasst.

Geschaftsbereiche: Zusétzlich zu den Berichtssegmenten des RBI-Konzerns hat dieser flnf
Geschaftsbereiche, die auf Kundengruppen bzw. Produkte fokussiert sind: (i) Corporate Customers, (ii)
Retail Customers, (iii) Financial Institutions & Public Sector, (iv) Capital Markets & Treasury sowie (V)
Participations & Other.

Wichtige neue Produkte / Wettbewerbsposition
5.1.2 Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen

Die Emittentin unterzieht ihre Produkt- und Dienstleistungspalette laufend einem Prufungs- und
Anpassungsprozess vor dem Hintergrund sich &ndernder gesetzlicher Rahmenbedingungen und
Marktgegebenheiten; somit kommt es immer wieder zu gesetzlich motivierten und markttblichen
Adaptierungen in diesem Bereich.

Die Direktbank des RBI-Konzerns, die Tochtergesellschaft ZUNO Bank AG, derzeit mit
Zweigniederlassungen in der Slowakei und der Tschechischen Republik, startete 2010 in der Slowakei
ihre Geschaftstatigkeit, expandierte im Juli 2011 in die Tschechische Republik und es ist beabsichtigt,
deren Aktivitadten auf weitere ausgewéhlte Markte auszudehnen, zugeschnitten auf den wachsenden
Bereich Internet-orientierter Kunden. ZUNOs Produkte und Dienstleistungen sind primdr an
Privatpersonen gerichtet und umfassen Einlageprodukte wie Termingelder, Spar- und Girokonten und
ein breites Spektrum von Zahlungsverkehrsprodukten einschlieflich Fremdwéhrungsgeschaft (FX-
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Geschaft). In weiterer Folge beabsichtigt ZUNO, ihr Produktportfolio entsprechend den
Kundenbediirfnissen auszuweiten.

Die osterreichische Finanzmarktaufsicht (,,FMA*) hat ZUNO im Dezember 2009 eine Bankkonzession
erteilt. GemaB dem ,,Single European Passport“- Prinzip ist ZUNO nun in der Lage und berechtigt, in
andere EU-Markte im Wege einer entsprechenden Notifizierung an die ortlichen Aufsichtsbehdrden
einzutreten.

5.1.3 Wichtigste Markte (Kurze Beschreibung der wichtigsten Markte, auf denen die Emittentin
tatig ist)

Siehe Teil 111 Abschnitt 5.1.1.
5.1.4 Grundlage flr etwaige Angaben der Emittentin zu deren Wettbewerbsposition

Die Kernmérkte des RBI-Konzerns umfassen Osterreich und CEE: die CEE-Lander umfassen
Zentraleuropa (,,CE®), Siidosteuropa (,,SEE®), Russland und ,,GUS Sonstige*.

CE umfasst die Lander der CEE-Region mit den Bankmarkten, in denen das Intermediationsniveau
besonders hoch ist, d.h. Lander, die der Europaischen Union 2004 beigetreten sind: Polen, Slowakei,
Slowenien, die Tschechische Republik und Ungarn; die Slowakei und Slowenien sind auch Mitglieder
der Euro-Zone.

SEE umfasst Bulgarien und Rumaénien, die beide 2007 der Europdischen Union beigetreten sind, ebenso
wie Albanien, Bosnien und Herzegowina, Kosovo, Kroatien, Moldau und Serbien. Aufgrund der engen
wirtschaftlichen Verbindung zu Ruménien wird Moldau von der rumanischen Beteiligungsbank aus
verwaltet.

Der russische Wirtschaftsraum und Bankensektor ist bei weitem der gréfite Einzelmarkt in CEE.

,»GUS Sonstige umfasst Kasachstan, Ukraine, und WeiBrussland. ,,GUS Sonstige* weist einen
geringeren Grad an Marktdurchdringung und Konsolidierung auf als andere CEE-Regionen.

Uber ihre Kernmarkte (Osterreich und CEE) hinaus ist die Emittentin schon seit langem in Asien,
beispielsweise in China und Singapur, geschéftlich titig, um ausgewéhlte Geschaftsgelegenheiten,
insbesondere innerhalb bestehender Kundenbeziehungen, nutzen zu konnen, bei denen individuelle
Finanzierungsldsungen erforderlich sind.

Die folgende Tabelle zeigt die Wettbewerbsposition des RBI-Konzerns zum 31.12.2011:

RBI Marktanteil, gemessen am RBI Marktposition, gemessen am
Land Kreditvolumen Kreditvolumen
Albanien 22,82% 1
Bosnien und Herzegowina 17,50% 2
Bulgarien 9,02% 4
Kosovo 27,75% 2
Kroatien 9,38% 5
Polen* 2,33% 12
Ruménien 7,70% 3
Russland 1,62% 8
Serbien 6,46% 5
Slowakei 17,38% 3
Slowenien 3,30% 10
Tschechische Republik 6,86% 5
Ukraine 5,20% 4
Ungarn 9,37% 5
WeiRrussland 5,30% 5

Quelle: Konzerninterne Schéatzungen (nicht geprift).

*) ohne Polbank
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Wettbewerbsumfeld in CEE: Der RBI-Konzern ist in CEE mit starkem Wettbewerb in allen
Geschaftssegmenten konfrontiert, jedoch variiert der Grad an Wettbewerb von Land zu Land und hangt
von einer Anzahl landerspezifischer Faktoren ab, etwa der Konzentration der lokalen Bankenmarkte,
Verfligbarkeit von Kapital und der Managementqualitdt der Ortlichen Wettbewerber. Viele
internationale Wettbewerber im CEE-Raum haben eine sehr hohe Vermdgenskonzentration in wenigen
Landern der Region, wahrend der RBI-Konzerns (ber die meisten CEE-L&nder diversifiziert ist. Der
RBI-Konzern betrachtet sich als eine der fihrenden Bankengruppen, die Kunden im gesamten CEE-
Raum betreut, mit besonders starken Positionen in Bulgarien, Rumanien, Russland, Slowakei, Ukraine,
Ungarn und WeiRrussland.

Wetthewerbsumfeld in Osterreich: Der Osterreichische Bankenmarkt setzt sich vor allem aus
Privatbanken, Sparkassen und Hypothekenbanken sowie aus Genossenschaftsbanken und
Kreditgenossenschaften zusammen. Laut OeNB gab es zum 31.12.2011 in Osterreich insgesamt 824
Banken (Quelle: OeNB). Da der RBI-Konzern in Osterreich grundsatzlich kein Retail-Bankengeschaft
betreibt, wird das Osterreichische Retail-Bankensystem in diesem Prospekt nicht im Detail behandelt.
Der osterreichische Geschéftsbanken-Markt ist sehr kompetitiv, mit groBem Preisdruck zwischen den
verschiedenen Marktteilnehmern und relativ hohen Betriebskostenniveaus. Daraus resultierend sind die
Profitabilitats-Niveaus im  Osterreichischen  Markt relativ  niedrig; Uberdies sind die
Wachstumsaussichten fur die Zukunft eher beschrankt, da der Durchdringungsgrad bereits relativ hoch
ist.
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6. ORGANISATIONSSTRUKTUR

6.1 Bildet die Emittentin einen Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der
Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe.

Die RBI ist gemall § 30 BWG Teil der RZB-Kreditinstitutsgruppe. Diese umfasst alle Kreditinstitute,
Finanzinstitute, Wertpapierfirmen und Unternehmen mit banknahen Hilfsdiensten, an denen die RZB
als Ubergeordnetes Institut mehrheitlich mittelbar oder unmittelbar Mehrheitsbeteiligungen hélt oder
einen beherrschenden Einfluss austibt.

Nach osterreichischem Bank-Aufsichtsrecht ist die RZB in deren Funktion als Ubergeordnetes
Kreditinstitut verpflichtet, unter anderem Risikomanagement, Buchhaltungs- und Kontrollprozesse und
die Risiko-Strategie der gesamten RZB-Gruppe zu kontrollieren.

6.2 Ist die Emittentin von anderen Einheiten innerhalb der Gruppe abhangig, ist dies klar
anzugeben und eine Erklarung zu deren Abhangigkeit abzugeben

Etwa 78,5% der Aktien der Emittentin, die an der Wiener Borse notiert sind, werden indirekt von der
RZB gehalten. Diese Beteiligung ermdglicht es der RZB, alle Entscheidungen der Emittentin effektiv
zu kontrollieren, lediglich unter Beachtung der gesellschaftsrechtlichen Minderheitenrechte. Zu den
Entscheidungen, die die RZB kontrollieren kann, zahlen Anderungen der Satzung der Emittentin,
Bestellung des Aufsichtsrats der Emittentin (der seinerseits den Vorstand der Emittentin ernennt),
Genehmigung des Jahresabschlusses der Emittentin und Gewinnverteilungsbeschliisse. Die RZB kann
auch Beschlisse in Hauptversammlungen blockieren, insbesondere Beschlisse, die eine qualifizierte
Mehrheit der abgegebenen Stimmen oder des anwesenden Kapitals erfordern. Der Chief Risk Officer
(,,CRO*) der Emittentin ist zur selben Zeit Mitglied des Vorstandes der RZB, um eine gleiche
Ausrichtung der Risiko-Politik der Emittentin mit jener der Politik des RZB-Konzerns nach den
Erfordernissen des 0sterreichischen Rechts sicherzustellen. Mehrere Vorstandsmitglieder der RZB
halten Aufsichtsratspositionen bei der Emittentin, womit die RZB die Zusammensetzung des Vorstands
der Emittentin bestimmen und so die geschéftspolitischen, und finanziellen Entscheidungen des RBI-
Konzerns wesentlich beeinflussen kann. Die restlichen rund 21,5% der Aktien der Emittentin befinden
sich im Streubesitz und werden von institutionellen Investoren und privaten Anlegern gehalten.

Knapp 90% des Aktienkapitals der RZB werden direkt und indirekt (durch Holdinggesellschaften,
insbesondere durch die ,Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH*) von den Mitgliedern der
Raiffeisen-Bankengruppe gehalten.

Als Ergebnis der Einbeziehung der Emittentin in den RZB-Konzern, aufgrund des Einflusses der RZB
aus ihrer Mehrheitsbeteiligung an der Emittentin sowie infolge bestimmter gesetzlicher Erfordernisse
hat der RBI-Konzern eine Mehrzahl wichtiger Geschaftsbeziehungen mit der RZB / RZB-Gruppe,
Mitgliedern des RZB-Konzerns und anderen Gesellschaften der RBG, die mit der RZB assoziiert sind.
Weiters ist die Emittentin Teil der ,,steuerlichen Unternehmensgruppe®, an deren Spitze die RZB als
»Qruppentriger* (Konzernmuttergesellschaft) steht.

Die Beziehungen mit der RZB schliefen insbesondere das Halten von Liquiditatsreserven,
konzerninterne Finanzierung und Einlagen-Transaktionen, die Bereitstellung von Darlehen und anderen
Finanzierungen, Vertrdge fir die Erbringung von Dienstleistungen, die Verwendung von
Vertriebskanalen, die Vermarktung von Produkten sowie Vereinbarungen lber das Management
bestimmter Aspekte des RBI-Konzerns-Geschéftes, insbesondere einen koordinierten Zugang zur
Allokation von Geschéften oder Kapital- und Risikomanagement, ein.

Weiters schlielit der RBI-Konzern immer im Rahmen seiner gewdhnlichen Geschéftstatigkeit von Zeit
Zu Zeit Geschéafte mit Mitgliedern der RBG ab.
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Dienstleistungsvertrage (service level agreements)

Seit der UMSTRUKTURIERUNG hat RBI, gemaR einem Rahmenvertrag und bestimmter einzelner
konkreter Dienstleistungsvertrdge (service level agreements), die in Verbindung mit der
UMSTRUKTURIERUNG geschlossen wurden, zugunsten von RZB Leistungen erbracht bzw. zu
erbringen wie unter anderen Accounting, Rechtsberatung, Global Treasury and Markets, Transaction
Management, Cash Management, Personalangelegenheiten, Research, IT usw.

Andererseits haben RZB und RBI auch einige Dienstleistungsvertrage geschlossen, wonach RZB an
RBI Leistungen erbringt.

Lizenzen

Der Name ,,Raiffeisen Bank International* sowie das Logo wurden von der RZB in Osterreich als
Wortbildmarke eingetragen und der Schutz des Namens und des Logos Raiffeisen Bank International
wurde auf alle relevanten L&ndern erstreckt, in denen der RBI-Konzern derzeit aktiv ist. Auf dieser
Basis hat RZB dem RBI-Konzern das Recht zur Verwendung des Namens und Logos Raiffeisen Bank
International fur unbestimmte Zeit in allen Juridisktionen, in denen die Marke jetzt oder zukunftig
registriert ist, eingeraumt. Fur den Fall, dass RZB alleine oder gemeinsam mit anderen Mitgliedern der
RBG nicht mehr mindestens 50% der Stimmrechte an der Emittentin halt, ist RZB zur Kindigung des
Lizenzvertrags berechtigt. Dariiber hinaus hat der Osterreichische Raiffeisenverband (,ORV*)
,»Raiffeisen” und das Logo ,,Giebelkreuz“ (das Logo der Raiffeisen Organisation) als Marken schitzen
lassen. RBI ist als Mitglied des ORV und des RZB-Konzern und aufgrund verschiedener
Vereinbarungen mit der RZB berechtigt, diese Marken zu verwenden.

Liquiditatsreserven und Mittelaufbringung
Die RZB war und ist eine wichtige Finanzierungsquelle fur den RBI Konzern.

Nach der UMSTRUKTURIERUNG ist die Emittentin dem gemeinsamen Liquiditats-Ausgleichssystem
der RGB gemaR § 25 Abs. 13 BWG beigetreten, in dem die RZB als Spitzen- und Zentralinstitut der
RBG eine zentrale Schnittstelle darstellt. Als Ergebnis hélt der RBI-Konzern seine gesetzlichen
Liquiditatsreserven bei der RZB. Die RZB als Zentralinstitut der RBG hat auch eine wichtige Clearing-
Funktion fur die Raiffeisen-Landeszentralen und andere Mitglieder der RBG, die ebenso ihre
gesetzlichen Liquiditatsreserven bei der RZB halten. RZB wiederum hélt einen wesentlichen Teil der
Einlagen, die sie in ihrer Funktion als Zentralinstitut der RBG erhalten hat, bei der Emittentin. Die
Emittentin, wie jedes andere Mitglied des Liquiditats-Ausgleichssystems, kann (wenn nétig) - als
Notfalls-Liquiditatsreserve - auf Mittel zugreifen, die bei der RZB als Liquiditatsreserve gehalten
werden.

Uber ihre gesetzliche Funktion als Zentralinstitut der RBG hinaus ist die RZB weiterhin zentraler
Kontakt fir Geschéfte mit anderen RBG Mitgliedern und halt kurz- und langfristige Einlagen von
anderen Gesellschaften der RBG.

Eigenmittelaladdquanz und Kapitalausstattung

Der RBI-Konzern bildet keine eigenstdndige Kreditinstitutsgruppe im Sinn des BWG und unterliegt
daher als Konzern selbst nicht den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen fiir Bankengruppen, sondern ist
Teil der RZB Kreditinstitutsgruppe, mit der RZB als tibergeordnetem Kreditinstitut.

Die offengelegten, konsolidierten Eigenmittelberechnungen des RBI-Konzerns werden auf freiwilliger
Basis und fir illustrative Zwecke erstellt, indem die nach 0Osterreichischem Recht erforderlichen
Eigenmittelbestimmungen auf den RBI-Konzern angewendet werden. Diese Berechnungen basieren auf
der Annahme, dass die Emittentin das (bergeordnete Kreditinstitut des RBI-Konzerns ist. Diese
konsolidierten Eigenmittelberechnungen erfolgen auch fir Steuerungs- und Entscheidungszwecke im
Zusammenhang mit der Asset-allocation innerhalb des RBI-Konzerns.
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Zusétzlich zu den internen Restriktionen, die aus diesen internen Kapitalbewertungen innerhalb des
RBI-Konzerns resultieren, kdnnte die Kapital-Allokation und eine Expansion der Geschaftstatigkeit des
RBI-Konzerns Gegenstand von Kapitalbeschrankungen sein, die fur regulatorische Zwecke auf Ebene
des RZB-Konzerns gemessen werden. Die sich aus solchen Beschrankungen wahrscheinlich
ergebenden Auswirkungen schlagen sich auch in bestimmten, RZB im Zusammenhang mit dem
Risikomanagement des RBI-Konzerns zugewiesenen Funktionen nieder und werden von besonderer
Bedeutung sein, wenn Basel 11l und die Richtlinie/Verordnung tber Eigenmittelanforderungen (CRD
IV und CRR 1) in Kraft treten. In gleicher Weise sind die derzeit im Zusammenhang mit den
Kapitalanforderungen der EBA getroffenen MalRnahmen auf die gesamte RZB-Gruppe ausgerichtet.

7. TREND INFORMATIONEN

7.1 Erklarung, der zufolge es keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten
der Emittentin seit dem Datum der Veroffentlichung der letzten gepriften Jahresabschliisse
gegeben hat. (Kann die Emittentin keine derartige Erklarung abgeben, dann sind Einzelheiten
uber diese wesentliche negative Anderung beizubringen.)

Eine solche Erklarung kann im Hinblick auf die weiterhin allgemein angespannte Lage auf den Finanz-
und Kapitalmarkten, die Wahrungssituation, insbesondere die volatilen Wechselkurse, und auf die
schwierige Weltwirtschaftslage mit riickgdngigen Wachstumsraten und Prognosen, welche sich
naturgemafd auch nachteilig auf die Geschaftstatigkeit und Ertragssituation, insbesondere auch auf die
Liquiditatskosten ausgewirkt haben und weiterhin auswirken kénnen, nicht abgegeben werden.

Insbesondere seien hier auch folgende konkrete nachteilige Auswirkungen und fiur die Emittentin
relevante Ereignisse dargestellt:

Die Emittentin ist einem Kreditrisiko in Bezug auf EU-Lander ausgesetzt, die unter der Finanzkrise
besonders leiden und in jingerer Vergangenheit mit verscharften finanzpolitischen Bedingungen und
mit einem erhohten Ausfallsrisiko konfrontiert waren (sogenannte ,,periphere EU-Mitgliedsstaaten®,
siehe auch Teil II, Abschnitt 1, ,,H) Kredit- und Kontrahentenausfallsrisiko).

Kredit-Gesamt-Exposure (in Mio EUR)* des RBI-Konzerns per 31.03.2012 in peripheren EU-
Mitgliedstaaten

Corporate Exposure FI Exposure Sovereign Exposure
Handels- Handels- Handels- Gesamt Gesamt

Bankbuch buch Bankbuch buch Bankbuch  buch Mé&rz 2012 Dez. 2011 Verdnd.
Griechen-
and 21 - - - — - 21 61 -64,8%
IHand 5 6 22 240 - - 273 273 0.0%
Italien 263 15 692 37 8 18 1.033 1.209 -14,6%
Portugal - - 86 - - - 83 109 -20.8%
Spanien 30 21 515 73 - - 639 795 -19.6%
Gesamt 319 11 1.316 350 8 18 2.052 2.447 -16,1%

Quelle: interne ungeprifte Berechnungen / Rundungsdifferenzen

* Definiert als erwartete Exposure zum Zeitpunkt eines Ausfalls (exposure at default) inkl.

besichertes Repo-Geschéft vor Beriicksichtigung von Sicherheiten
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Sanktionen der Europdaischen Union betreffend Weilirussland

Die européische Union hat im Mérz 2012 ihre Sanktionen gegen Weilrussland verscharft. Es bestehen
Kundenbeziehungen der Priorbank JSC, der weillrussischen Netzwerkbank der Emittentin, mit
sanktionierten Einheiten mit einem derzeit aushaftenden Kreditvolumen von ca. EUR 29 Millionen. Die
wirtschaftlichen Auswirkungen dieser MaRnahme auf die Emittentin ist noch nicht abschétzbar.

Jingste Entwicklungen in Ungarn

Die Wirtschaftslage in Ungarn bleibt schwierig. Malinahmen zur Restrukturierung der Raiffeisen Bank
in Ungarn (Raiffeisen Bank Zrt.) laufen, wobei neben selektiver Portfolioreduktion und einem starken
Fokus auf Inkasso und Kreditrestrukturierungen auch der Abbau von Vollzeitaquivalenten sowie die
Reduktion von Geschéftstellen geplant sind. Die zukinftige strategische Positionierung und
Organisationsstruktur der Raiffeisen Bank Ungarn wird einer Priifung unterzogen.

Im Dezember 2011 hat das Ungarische Schatzamt (Hungarian State Treasury) die Finanzgebarung auf
Landerebene (county municipalities) Gbernommen. In diese MalRnahme ist jedoch die Ebene der
Gemeinden und Stadte nicht einbezogen. Die Raiffeisenbank Ungarn hatte per Ende Februar 2012 ein
aushaftendes Volumen gegentiber lokalen ungarischen Kommunen in der Hohe von umgerechnet ca.
EUR 820 Millionen in der Form von Anleihen und Krediten. Dieses Portfolio als auch das schwierige
wirtschaftliche und politische Umfeld in Ungarn stehen unter permanentem Monitoring durch das
Risikomanagement der Emittentin. Aufgrund der Unsicherheit der zukunftigen Entwicklung ist es aus
heutiger Sicht schwierig, die mdglichen negativen Auswirkungen auf die Emittentin abzuschéatzen.

Im September 2011 hat Ungarn ein Gesetz beschlossen (das sog. "Home Protection Law"), das
ungarischen  Fremdwahrungs-Kreditnehmern  ermdglichte, ihre  hypothekarisch  gesicherten
Fremdwahrungs-Kredite zu festgelegten Wechselkursen, die erheblich unter den Marktkursen lagen,
frihzeitig zurtickzuzahlen. Diese mit 31. Dezember 2011 ausgelaufene MafRnahme hat bei der RBI zu
betrachtlichen Verlusten aus diesen Krediten gefiihrt. In der Zwischenzeit wurde in Ungarn ein neues
Programm zugunsten von Kredithnehmern mit hypothekarisch gesicherten Fremdwéhrungskrediten
("FX-Kreditnehmern") vorbereitet. Dieses "Exchange Rate Protection Scheme" kann von FX-
Kreditnehmern bis Ende 2012 genutzt werden. Fir jene FX-Kreditnehmer, die sich fur dieses
Programm entschieden haben, wird der Betrag der monatlichen Riickzahlung (Kapital und Zinsen) zu
einem fixen Wechselkurs von 250 EUR/HUF bzw. 180 CHF/HUF festgelegt. Die uber den fixierten
Wechselkurs hinausgehenden Rickzahlungsbetrage werden auf ein Zwischenkonto ("Buffer-Konto")
gebucht, wobei der FX-Kreditnehmer weiterhin Rickzahlungen auf den Kapitalanteil hinsichtlich
dieses Betrages zu leisten hat, wahrend der Zinsanteil auf diesem Buffer-Konto im Verhéltnis 50% zu
50% von der ungarischen Regierung und den Banken zu tragen ist. Sollten die Wechselkurse tber 340
EUR/HUF bzw. 270 CHF/HUF hinausgehen, wird die ungarische Regierung 100% des Zinsanteils auf
dem Buffer-Konto (ibernehmen. Bei einer Partizipationsrate der FX-Kreditnehmer von 100% an diesem
Programm wird ein daraus resultierender negativer Effekt fur den RBI-Konzern in der H6he von EUR
25 Millionen auf den Zinsiiberschuss iber die ndchsten 5 Jahre erwartet.

7.2 Informationen Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder
Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden
Geschaftsjahr wesentlich beeintréchtigen dirften

Vorab sei auf die in Punkt 7.1. genannten beeintrachtigenden Effekte verwiesen.

Generell passt die RBI/der RBI-Konzern ihre/seine Produkte und Dienstleistungen an die aktuellen
gesetzlichen Rahmenbedingungen und Marktgegebenheiten an. Gesetzlich bedingte sowie marktibliche
Adaptierungen in diesem Bereich sind daher laufend mdglich.

Bankenabgaben:
Verschiedene Lander haben bereits bankenspezifische Steuern oder Abgaben eingefiihrt:

In Ungarn wurde 2010 eine Bankenabgabe eingefiihrt. Diese wird auf Basis der Bilanzsumme
berechnet. Die fur das Jahr 2012 erwartete Ergebnisbelastung fur den RBI-Konzern liegt bei EUR 40
Millionen. Jungste 6ffentliche Ankiindigungen in Ungarn stellen eine Abldse dieser Bankensteuer durch
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eine im Aufkommen hohere Finanztransaktionssteuer in den Raum.

In Osterreich wurde im Dezember 2010 eine Bankenabgabe eingefthrt, welche mit 1. Januar 2011
wirksam wurde. Diese besteht aus zwei Komponenten, von denen eine auf der Bilanzsumme beruht, die
andere auf dem durchschnittlichen Derivativ-Volumen im Handelsbuch. Aufgrund der im Marz 2012
beschlossenen Erhdhung der Bankenabgaben wird fir den RBI-Konzern eine negative Auswirkung
(einschlieBlich der beschlossenen Erhéhung) von EUR 100 Millionen fiir das Jahr 2012 erwartet.

Dariiber hinaus hat die Slowakei mit Wirksamkeit ab 2012 ebenfalls eine Bankenabgabe eingefihrt, die
voraussichtlich zu einer Ergebnisbelastung des RBI-Konzerns von rund EUR 20 Millionen fuhren wird.

Andere Lander, in denen der RBI-Konzern tétig ist, z.B. Polen, Uberlegen derzeit die Einfihrung
ahnlicher Bankenabgaben.

Finanztransaktionssteuer der EU:

Die EU-Kommission hat ihren Vorschlag fur eine Finanztransaktionssteuer (FTS) prasentiert, deren
Wirksamkeit mit 1. Janner 2014 angedacht ist. Geschéafte mit Aktien und Anleihen sollen laut diesem
Entwurf mit 0,1 Prozent und Derivate-Transaktionen mit 0,01 Prozent besteuert werden. Im Fokus sind
Geschéfte zwischen Finanzinstitutionen wie Banken, Hedgefonds und Versicherungen, egal ob sie an
Borsen oder auferbdrslich stattfinden. Aussagen tber die tatsachliche Umsetzung, Auswirkungen und
Zeitpunkt der vorgeschlagenen Steuer kdnnen- da noch ganzlich umstritten und innerhalb Europas in
heftiger Diskussion — nicht getroffen werden.

Regulatorischer Rahmen von Basel 111

Die Emittentin und deren Konzerneinheiten unterliegen in jedem der Lander, in welchen sie tatig sind,
insbesondere in Bezug auf Bankgeschafte und Finanzdienstleistungen umfangreichen Gesetzen,
Verordnungen, Verwaltungsvorschriften und Richtlinien. Dartber hinaus ist der RBI-Konzern Teil der
RZB-Gruppe bzw. des RZB-Konzerns, die / der dieser Regulierung auf konsolidierter Basis unterliegt.
Unter anderem ist in jedem dieser Lander fiir die Bankgeschéfte des RBI-Konzerns eine Bank- oder
vergleichbare Zulassung erforderlich, oder sie missen bei den nationalen Regulierungsbehérden
angemeldet werden; die Regulierung umfasst die Anforderung, dass von der Emittentin und/oder der
betreffenden Netzwerkbank bestimmte Eigenkapital- und Liquiditatsquoten beibehalten werden und
dass das AusmaB, bestimmten Risiken ausgesetzt zu sein begrenzt ist, sowohl auf Ebene der RBZ-
Gruppe / des RZB- bzw. RBI-Konzerns als auch auf Ebene der Netzwerkbanken. Alle diese
aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegen Anderungen, insbesondere im derzeitigen Marktumfeld,
in dem in einem bisher beispiellosen Umfang staatliche Interventionen sowie Anderungen hinsichtlich
der Regulierung von Banken und anderen Finanzinstituten stattgefunden haben. Als Reaktion auf die
globale Finanzkrise haben nationale Gesetzgeber und Aufsichtsbehdrden sowie supranationale
Organisationen wie die EU erhebliche Anderungen des vorhandenen regulatorischen Rahmens
eingefilhrt bzw. prifen entsprechende Anderungen, unter anderem in Bezug auf die
Eigenkapitalausstattung, Liquiditadt und den zul&ssigen Umfang von Bankgeschéften. Aufgrund dieser
sowie anderer derzeit laufender und méglicher kinftiger Anderungen in dem regulatorischen Umfeld
fir Bank- und Finanzdienstleistungen kénnen die Emittentin und die Netzwerkbanken in den Léndern,
in denen sie tatig sind, mit einer verstarkten Regulierung und zusétzlichen aufsichtsrechtlichen
Belastungen konfrontiert werden.

Die Einhaltung dieser neuen Regulierungsvorschriften kann sowohl auf Ebene des RZB- bzw. RBI-
Konzerns als auch auf Ebene der Netzwerkbanken unter anderem zu einer Erhéhung der regulatorischen
Eigenkapital- und Liquiditatsanforderungen und entsprechenden Kosten, zu einer Erweiterung der
Offenlegungspflichten sowie zu Beschrankungen bei bestimmten Arten von Geschaften und Aktivitaten
flhren und sich auf Strategien auswirken, die Verdnderung von Aktivitdten sowie von Preisen und
Provisionen fiir bestimme Kredit- und sonstige Produkte einschranken oder erfordern, was jeweils die
Investitions- und Vermdgensrendite sowie die Eigenkapitalrendite vermindern wirde. Dem RBI-
Konzern kdnnten auch erhebliche Kosten fiir die Umsetzung neuer aufsichtsrechtlicher Anforderungen
sowie Kosten fur die Umsetzung von Systemldsungen zur Einhaltung der Berichtspflichten und erhéhte
Compliance- und sonstige laufende Kosten entstehen, und seine Mdoglichkeiten zur Wahrnehmung
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bestimmter Geschaftschancen kdénnten eingeschrankt werden. Der neue aufsichtsrechtliche Rahmen
konnte ein erhebliches AusmaR haben und mit unbeabsichtigten Folgen fir die Geschéfte der
Netzwerkbanken und des RBI-Konzerns, die Finanzsysteme in Osterreich und in CEE sowie fur das
globale Finanzsystem verbunden sein, einschlieBlich einer Beeintrachtigung des Wettbewerbs, einer
verstérkten allgemeinen Verunsicherung in den Mérkten oder einer Bevorzugung bzw. Benachteiligung
bestimmter Geschaftsbereiche. Die Emittentin ist nicht in der Lage, die Auswirkungen dieser
Veranderungen auf ihre Geschaftstatigkeit, Finanzlage, Mittelflisse oder Zukunftsaussichten
abzusehen.

In den vergangenen Jahren hat sich die Regulierung des Banken- und Finanzsektors in Osterreich und
den Léandern Mittel- und Osteuropas aufgrund der Umsetzung der anwendbaren EU-Richtlinien und als
Reaktion auf die Wirtschaftskrise betrachtlich verandert. Dartber hinaus wurden kiirzlich eine Reihe
aufsichtsrechtlicher Initiativen vorgeschlagen, die zu erheblichen Verdnderungen der regulatorischen
Eigenkapitalanforderungen fiir den RBI-Konzern fihren wiirden.

Insbesondere hat der Bageler Ausschuss fiir Bankenaufsicht (der ,,Baseler Ausschuss®) infolge der
Finanzkrise umfassende Anderungen und Ergénzungen der bestehenden Basel I1-Regelungen (,,Basel
1) vorgeschlagen. Basel III unterstiitzt unter anderem:

e eine Erhdhung der regulatorischen Mindestkapitalanforderungen fur Banken und Bankkonzerne
(einschlieBlich einer Erhéhung der Tier 1-Mindestkapitalquote und der Core Tier 1-Kapitalquote
(hartes Kernkapital), wobei auf das Core Tier 1-Kapital der iberwiegende Teil des Tier 1-Kapitals
entfallt) neue Anforderungen fir die Einstufung hybrider Instrumente als Tier 1- oder Tier 2-
Kapital, das Auslaufen des Tier 3-Kapitals sowie Uberarbeitete Regeln fir den Abzug bestimmter
Positionen vom regulatorischen Kapital);

e hohere Kapitalanforderungen fir bestimmte Kontrahentenrisiken, einschlieBlich Risiken in
Verbindung mit Derivativen, Pensionsgeschaften, Wertpapierfinanzierungsgeschaften and
verbundenen Aktivitaten;

e die Einfiihrung einer Hochstverschuldungsquote (,,maximum leverage ratio) (Verhiltnis des
Kapitals einer Bank zu ihren gesamten Belastungen);

o die Einflihrung eines Kapitalpuffers (iber die Mindestkapitalanforderungen hinaus, auf den im Falle
eines Abschwungs zuriickgegriffen werden kann (Konvertierungs-Puffer) und eines von der
jeweiligen nationalen Aufsichtsbehdrde festgelegten antizyklischen Puffers sowie zusétzlicher
Eigenkapitalanforderungen fiir systemrelevante Institute (auf Ebene der Européischen Union und
auf nationaler Ebene); und

o erhohte Liquiditatsanforderungen.

Innerhalb der EU und des EWR werden die Basel IlI-Standards voraussichtlich im Rahmen einer
Verordnung und einer Richtlinie umgesetzt, die gemeinhin als die Eigenkapitalverordnung (,,CRR I%)
und die Eigenkapitalrichtlinie IV (,,CRD IV*) bekannt sind. Wéhrend die vorgeschlagene CRD IV von
den Mitgliedsstaaten in nationales Recht umgesetzt werden muss, wird die CRR | direkt in den
Mitgliedsstaaten Anwendung finden, ohne dass weitere MalRnahmen auf Ebene der Mitgliedsstaaten
erforderlich sind. Die in der CRD IV enthaltenen neuen Regelungen sollen ab 1. Januar 2013
Anwendung finden, ihre vollstandige Umsetzung soll am 31. Dezember 2023 abgeschlossen sein.
Voraussichtlich werden fiir bestimmte Regelungen Ubergangsbestimmungen gelten. Trotz dieser
UbergangsmaBnahmen kann nicht ausgeschlossen werden, dass bestimmte Regelungen nach den
Markterwartungen fruher als im gesetzlichen Rahmenwerk der Européischen Union oder des
betreffenden Landes vorgesehen zu beriicksichtigen sind.

Hinsichtlich der Umsetzung bestimmter vorgenannter Gesetzesénderungen besteht nach wie vor
Ungewissheit. Insoweit bestimmte dieser MalRhahmen, wie derzeit vorgesehen, umgesetzt werden,
insbesondere die vom Baseler Ausschuss vorgeschlagenen Anderungen, die CRR | und die CRD 1V,
werden sie voraussichtlich erhebliche Auswirkungen auf das Kapital, die Liquiditat sowie das Aktiv-
/Passiv-Management (,,asset and liability management*) des RBI-Konzerns und der RZB-Gruppe
haben. Dies wiederum konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse, Finanz- und
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Ertragslage des RBI-Konzerns haben. AuRerdem kdnnen nationale Aufsichtsbeh6rden unter bestimmten
Umsténden tber die Mindesterfordernisse hinausgehende Eigenkapital- und Liquiditatserfordernisse
vorschreiben.

Evaluierung von KapitalmalRhahmen

Vor dem Hintergrund einer weiteren Starkung der Bilanzstruktur sowie in Vorbereitung auf die
verdnderten regulatorischen Anforderungen Uberprift die Emittentin im Rahmen ihrer Kapitalplanung
laufend die ZweckmaRigkeit einer Starkung des Eigenkapitals. Dabei stellt, abhangig von der weiteren
Entwicklung der Mérkte, auch die Durchfiihrung einer Kapitalerhtéhung innerhalb der nachsten 12
Monate eine mogliche Option dar.

Zusatzlicher Kapitalbedarf der RZB-Gruppe gemal EBA-Anlayse:

Im Oktober 2011 haben die Europdische Bankaufsichtsbehorde (,,EBA) und der Rat der Europdischen
Union als Reaktion auf die Schuldenkrise in der Eurozone ein umfassendes Malinahmenpaket
herausgegeben (das ,,EBA-Kapitalpaket™), aufgrund dessen unter anderem die Hauptaktionirin der RBI,
die RZB, verpflichtet ist, ihre Tier 1-Kernkapitalquote (basierend auf den von der EBA in ihrer
Veroffentlichung vom 15. Juli 2011 festgelegten Definitionen) bis 30. Juni 2012 auf 9% zu erhdhen.
Auf Grundlage der Zahlen der RZB-Gruppe zum 30. September 2011 héatte die RZB-Gruppe einen
zusétzlichen Kapitalbedarf in Hohe von ca. EUR 2,1 Mrd., um die erforderlichen Kapitalpuffer
aufzubauen. Darlber hinaus wird der tatsachliche Kapitalbedarf der RZB zum 30. Juni 2012 durch die
Gewinne der RBI in diesem Zeitraum sowie durch andere Faktoren beeinflusst, die sich der Kontrolle
der RBI entziehen kdnnen.

Wenn es der RZB-Gruppe nicht gelingt, bis zum 30. Juni 2012 eine Tier 1-Kernkapitalquote (gemaf
Definition der EBA) von 9% zu erreichen, konnte es erforderlich sein, dass die Osterreichische
Regierung fur die RZB-Gruppe im Rahmen des EBA-Kapitalpakets Eigenkapital zur Verfiigung stellt,
was mit MalRnahmen zur Zwangsrekapitalisierung oder einer (teilweisen) Verstaatlichung der RZB und
damit mit einem Verwasserungseffekt fiir die derzeitigen Aktiondre der RZB verbunden sein kénnte.
Folglich konnte ein Teil des ausgegebenen Aktienkapitals der RZB vom 0Osterreichischen Staat gehalten
werden.

Die RZB Gruppe, unter Einbeziehung der RBI, hat bereits erforderliche MalRnahmen ergriffen und setzt
ein Bundel an Mainahmen um, mit dem Ziel eine Tier 1-Kernkapitalquote von 9% zu erreichen.

Zu den umgesetzten / intendierten MalRnahmen zéhlen unter anderem:

e Reduktion des Kapitalerfordernisses mittels ,,capital clean up™ und einer Reduktion speziell des
Nicht-Kerngeschafts mit Fokus auf Marktrisikopositionen

e Gewinnung regulatorischen Kapitals durch Umwandlung von anderen Eigenmitteln in hartes
Kernkapital gemald der EBA-Definition fiir 30. Juni 2012

e Hebung stiller Reserven und Berlicksichtung bzw. Thesaurierung erwirtschafteter Ergebnisse (pro
rata iblicher Ausschuttungen)

e Eine Vielzahl kleinerer Malinahmen wie etwa Liability Management

Neue Vorschriften fur in Zentral- Ost- und Siidosteuropa tatige Banken durch 6sterreichische
Bankaufsichtshehdrden:

Am 21. November 2011 haben die Oesterreichische Nationalbank (OeNB) und die 6sterreichische
Finanzmarktaufsicht (FMA) ein gemeinsames Malinahmenpaket vorgelegt und am 14. Mérz 2012 eine
aufsichtsrechtliche Leitlinie zur Starkung der Nachhaltigkeit der Geschéaftsmodelle international aktiver
Osterreichischer GrofRbanken verdffentlicht, welche auch auf die RZB-Gruppe anzuwenden ist.
Entsprechend dieser Leitlinie werden folgenden Malinahmen umgesetzt:

e Um die Eigenkapitalbasis nachhaltig zu stdrken, sind die neuen Regeln fiir hartes Kernkapital

(CET1) unter Basel 11l ohne Ubergangsfristen bereits mit 1. Janner 2013 zu erfiillen. Das im
Rahmen des Bankenhilfspakets gezeichnete, voll verlusttragfédhige, staatliche und private
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Partizipationskapital wird aber im Rahmen der Ubergangsvorschriften angerechnet. Zudem ist ab 1.
Janner 2016 ein zusatzlicher harter Kernkapitalpuffer — je nach Risikogehalt des Geschéftsmodells
—von bis zu 3 Prozentpunkten zu halten.

e Um die Refinanzierungsstruktur der Tochterbanken zu stirken und auf ihre ausgewogene
Gestaltung zu achten, wird die Aufsicht die Nettoneukreditvergabe der Tochterbanken im
Verhéltnis zur Aufbringung lokaler stabiler Refinanzierungen laufend beobachten und analysieren.
Auf Grund der historischen Erfahrungen wird hier ein Uberschreiten der Referenzquote von 110%
als Warnsignal erachtet. Das Monitoring wird regelméBig mit Quartalsdaten (ab Ende 2011)
erfolgen. Die Ergebnisse und Analysen werden im Rahmen der Aufsichtskollegien evaluiert und
diskutiert, um gegebenenfalls Aufsichtsmalnahmen zu ergreifen.

Damit ein Institut im Krisenfall rasch, effektiv und effizient saniert oder eine eventuelle Insolvenz
geordnet ablaufen kann, haben die Mutterinstitute bis Ende 2012 der Aufsicht als Vorsorge fir die
Bewaltigung etwaiger Krisen angemessene Sanierungs- und Abwicklungsplane vorzulegen.

8. GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN

Die Emittentin gibt keine Gewinnprognosen oder Gewinnschéatzungen ab und hat somit auch davon
Abstand genommen, Gewinnprognosen oder Gewinnschatzungen in den gegenstandlichen Basis-
Prospekt aufzunehmen.

9. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND
AUFSICHTSORGANE

9.1 Name und Anschrift nachstehender Personen sowie ihre Stellung bei der emittierenden
Gesellschaft unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die sie auferhalb der Emittentin
ausiiben, sofern diese fir die Emittentin von Bedeutung sind a) Mitglieder der Verwaltungs-,
Management- und Aufsichtsorgane b) persénlich haftende Gesellschafter bei einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien.

Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfihrung- und Aufsichtsorgane der RBI

Die Mitglieder der Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane der RBI sind unter der
Geschéftsanschrift der Emittentin  in  Am Stadtpark 9, 1030 Wien, Republik Osterreich
(Vorstandssekretariat) erreichbar. Die folgende Tabelle enthdlt eine Aufstellung der wichtigsten
Tatigkeiten, die sie aulerhalb der Emittentin austiben:

Organ(mitglieder) Wesentliche Funktionen/Stellungen aul3erhalb RBI

Vorstand

Vorstandsvorsitzender:
Dkfm. Dr. Herbert Stepic Aufsichtsrat

- Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft

- OMV Aktiengesellschaft

- Raiffeisen Centrobank AG

- Tatra Banka a.s., Bratislava, Slowakei (Vorsitzender)

- Raiffeisenbank a.s., Prag, Tschechien (Vorsitzender)

- Raiffeisenbank Polska S.A., Warschau, Polen (Vorsitzender)

- Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD, Sofia, Bulgarien
(Vorsitzender)

- ZAO Raiffeisenbank, Moskau, Russland (Vorsitzender)

- Polbank EFG S.A., Polen (Vorsitzender)

- Raiffeisen Bank Zrt, Budapest, Ungarn (Vorsitzender)
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Organ(mitglieder)

Wesentliche Funktionen/Stellungen auf3erhalb RBI

- Raiffeisen Bank Sh.a., Tirane, Albanien (Vorsitzender)

- Priorbank JSC, Minsk, WeiRrussland

- Raiffeisen Bank S.A., Bukarest, Ruménien (Vorsitzender)
- Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew, Ukraine (Vorsitzender)
- ZUNO BANK AG (Vorsitzender)A

- Asia Pacific Regional Office (Vorsitzender)

Geschéaftsfuhrer
- H.Stepic FC GmbH
Kommanditist

- ,,NONUSDECIMUS* FRANKE IMMOBILIEN HANDEL KG
- ,SEPTIMUS* FRANKE IMMOBILIEN HANDEL KG

Vorstandsvorsitzender
Stellvertreter:
Mag. Dr. Karl Sevelda

Vorstand

- BestLine Privatstiftung
- Bene Privatstiftung

Aufsichtsrat

- BENE AG

- Raiffeisen Centrobank AG

- Raiffeisen Investment Aktiengesellschaft
- Raiffeisen-Leasing Management GmbH

- Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew, Ukraine
- Raiffeisen Bank Zrt, Budapest, Ungarn

- Raiffeisen Bank S.A., Bukarest, Ruménien
- ZAO Raiffeisenbank, Moskau, Russland

- Raiffeisenbank a.s., Prag, Tschechien
- Tatra banka a.s., Bratislava, Slowakei

Kommanditist

- ,,MILLETERTIUS* Kreihsler Immobilienhandel KG
-, SECUNDUS“ FRANKE IMMOBILIEN HANDEL KG

Mag. Martin Grull

Vorstand
- Stefan Stolitzka Privatstiftung
Aufsichtsrat

- ZUNO BANK AG

- Raiffeisen Bank Aval JSC,Kiew, Ukraine

- ZAO Raiffeisenbank , Moskau Russland

- Polbank EFG S.A., Polen

- Raiffeisen Bank S.A., Bukarest, Ruménien

- Raiffeisenbank Polska S.A., Warschau, Polen

- RB International Finance (USA) LLC,New York
- RB International Markets (USA), New York
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Organ(mitglieder)

Wesentliche Funktionen/Stellungen auf3erhalb RBI

Geschéftsfuhrer

- Raiffeisen CEE Region Holding GmbH
- Raiffeisen CIS Region Holding GmbH

- Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH

- Raiffeisen SEE Region Holding GmbH

Dr. Johann Strobl

Vorstand

- Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG
- Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung eGen

Aufsichtsrat

- Raiffeisen Centrobank AG

- Raiffeisen-Leasing Management GmbH
- Raiffeisen Bank Aval JSC,Kiew, Ukraine
- ZAO Raiffeisenbank , Moskau, Russland
- Raiffeisen Bank Zrt., Budapest, Ungarn

Aris Bogdaneris, M.A

Aufsichtsrat

- ZUNO BANK AG

- RSC Raiffeisen Service Center GmbH

- Raiffeisen Bank Aval JSC,Kiew, Ukraine

- Polbank EFG S.A., Polen

- ZAO Raiffeisenbank , Moskau, Russland

- Tatra Banka a.s., Bratislava, Slowakei

- Raiffeisenbank Polska S.A., Warschau, Polen

SeniorClient Council

- Visa Worldwide Pte. Limited

Dkfm. Klemens Breuer

Aufsichtsrat

- Raiffeisen Centrobank AG

- Polbank EFG S.A., Polen

- Raiffeisen Bank S.A., Bukarest, Ruménien

- Raiffeisenbank Polska S.A., Warschau, Polen

- ZAO Raiffeisenbank , Moskau, Russland

- Raiffeisen Bank International AG, London Branch, United
Kingdom

- RB International Markets (USA), New York

- Asia Pacific Regional Office

Mag. Peter Lennkh

Aufsichtsrat

- HFA Zwei Mittelstandsfinanzierungs-AG (Vorsitzender)

- Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew, Ukraine

- ZAO Raiffeisenbank, Moskau, Russland

- Raiffeisen Bank Sh.a., Tirane, Albanien

- Raiffeisenbank d.d. Bosna i Hercegovina, Sarajevo, Bosnien
und Herzegowina (Vorsitzender)
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Organ(mitglieder)

Wesentliche Funktionen/Stellungen auf3erhalb RBI

- Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Kroatien (Vorsitzender)
- Raiffeisen banka a.d., Belgrad, Serbien (Vorsitzender)

- Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD, Sofia, Bulgarien

- Asia Pacific Regional Office

Geschéftsfuhrer

- Raiffeisen CEE Region Holding GmbH
- Raiffeisen CIS Region Holding GmbH
- Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH

- Raiffeisen SEE Region Holding GmbH

Aufsichtsrat

Aufsichtsratsvorsitzender:
Dr. Walter Rothensteiner

Vorstand

- HK Privatstiftung

- Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
(Vorsitzender)

- Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung eGen

Aufsichtsrat

- Austria Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit
Privatstiftung

- Casinos Austria Aktiengesellschaft (Vorsitzender)

- Casinos Austria International Holding GmbH

- Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft (Vorsitzender)

- KURIER Redaktionsgesellschaft m.b.H.

- KURIER Zeitungsverlag und Druckerei Gesellschaft m.b.H.

- LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs
Aktiengesellschaft

- Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft

- Osterreichische Lotterien Gesellschaft m.b.H. (Vorsitzender)

- Raiffeisen Centrobank AG (Vorsitzender)

- Raiffeisen Informatik GmbH (Vorsitzender)

- UNIQA Versicherungen AG (Vorsitzender)

-Valida Holding AG (Vorsitzender)

- Wiener Staatsoper GmbH

Geschaftsfuhrer
- Raiffeisen International Beteiligungs GmbH
Sonstiges

- Generalanwalt des Osterreichischen Raiffeisenverbandes
- Generalrat der Oesterreichischen Nationalbank AG

1. Stellvertreter:
Mag. Erwin Hameseder

Vorstand

- ARS BOHEMIAE - Privatstiftung Rotter
- Dr. Erwin Proll Privatstiftung
- Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung eGen
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Organ(mitglieder)

Wesentliche Funktionen/Stellungen auf3erhalb RBI

- RAIFFEISEN-REVISIONSVERBAND
NIEDEROSTERREICH-WIEN eGen

- Raiffeisen-Einlagensicherung Niederdsterreich-Wien
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung

Aufsichtsrat

- AGRANA Beteiligungs-Aktiengesellschaft

- AGRANA Zucker, Starke und Frucht Holding AG

- Flughafen Wien Aktiengesellschaft (\orsitzender)

- LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs
Aktiengesellschaft

- Mediaprint Zeitungs- und Zeitschriftenverlag Gesellschaft
m.b.H. (Vorsitzender)

- NOM AG (Vorsitzender)

- NOM International AG

- Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H.

- RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH —
WIEN AG

- Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
(Vorsitzender)

- Sudzucker AG, Mannheim, Deutschland

- STRABAG SE

- UNIQA Versicherungen AG

- Z&S Zucker und Starke Holding AG (Vorsitzender)

Geschéftsfuhrer

- ,,CARPETA*“ Holding GmbH

- ,,TALIS*“ Holding GmbH

- Medial Beteiligungs-Gesellschaft m.b.H.

- Medicur - Holding Gesellschaft m.b.H.

- Medicur Sendeanlagen GmbH

- Printmedien Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

- R-Landesbanken Beteiligung GmbH

- RAIFFEISEN-HOLDING NO-Wien Beteiligungs GmbH
- Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH

Geschéftsleiter

- RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN
registrierte Genossenschaft mit beschrénkter Haftung

Dr. Kurt Geiger

Aufsichtsrat

- Demir Bank

Mitglied des Advisory Board

- Alpha Associates, Zirich
Mitglied des Investment Committee

- Innova Capital, Polen
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Organ(mitglieder)

Wesentliche Funktionen/Stellungen auf3erhalb RBI

- Genesis, Tschechien

Stewart D. Gager

Aufsichtsrat

- Strategic Active Trading Funds PLC

Mag. Markus Mair

Vorstand

- Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (Vorsitzender)
- Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung eGen

Obmann

- Raiffeisen — Einlagensicherung Steiermark registrierte
Genossenschaft mit beschréankter Haftung

Aufsichtsrat

- Energie Steiermark AG

- GRAWE-Vermogensverwaltung

- Grazer Wechselseitige Versicherung Aktiengesellschaft

- Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft
(Vorsitzender)

- Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H.

- Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft

- SAG Immobilien AG

- Styria Media Group AG

Geschaftsfuihrer

- KONKRETA Beteiligungsverwaltungs GmbH
- NWB Beteiligungs GmbH

- R-Landesbanken-Beteiligung GmbH

- Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH

- RLB-Stmk Management GmbH

Dr. Heinrich Schaller

Vorstand

- Osterreichische Raiffeisen Einlagensicherung eGen

- Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft
(Vorsitzender)

- Raiffeisen-Einlagensicherung Oberdsterreich registrierte
Genossenschaft mit beschrankter Haftung

- Raiffeisenverband Oberdsterreich eGen

- Privatstiftung der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat

- AMAG Austria Metall AG
Raiffeisen-Kredit-Garantiegesellschaft m.b.H.
Privatbank AG

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
Oberdosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
Salzburger Landeshypothekenbank AG (ab 28.06.2012)
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Organ(mitglieder)

Wesentliche Funktionen/Stellungen auf3erhalb RBI

- EXAA Abwicklungsstelle fiir Energieprodukte AG
Geschaftsfuhrer

- R-Landesbanken-Holding GmbH

- Raiffeisen Landesbanken-Holding GmbH
- RLB Holding reg. Gen.m.b.H

- RBG 00 Verbund eGen

Mag. Dr. Glinther Reibersdorfer

Vorstand

- Raiffeisenverband Salzburg reg. Gen. m.b.H.

- Raiffeisen-Einlagensicherung Salzburg registrierte
Genossenschaft mit beschrankter Haftung

- Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung eGen

- Osterreichischer Raiffeisenverband

- FLEIWA Salzburger Fleischwarenzentrale registrierte
Genossenschaft mit beschrankter Haftung

- Landwirtschaftliche Besitzbefestigungsgenossenschaft
Salzburg registrierte Genossenschaft mit beschrankter
Haftung

Aufsichtsrat

BVG Liegenschaftsverwaltung GmbH (Vorsitzender)
GEISLINGER GmbH, Salzburg

Porsche Bank Aktiengesellschaft

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
Salzburg Munchen Bank AG (Vorsitzender)
Salzburger Landes-Versicherungen AG

UNIQA Versicherungen AG

Geschaftsfiihrer

- RAIFFEISEN BETEILIGUNG GmbH

- Raiffeisen Warenbetriebe Salzburg GmbH

- Raiffeisenverband Salzburg Anteils- und
BeteiligungsverwaltungsGmbH

Dr. Johannes P. Schuster

Vorstand

- Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
- Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung eGen

Aufsichtsrat

- ADF Service GmbH
- card complete Service Bank AG

- GELDSERVICE AUSTRIA Logistik fiir Wertgestionierung

und Transportkoordination G.m.b.H.
- PayLife Bank GmbH
- Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H.
- Raiffeisen e-force GmbH (Vorsitzender)
- Raiffeisen Factor Bank AG (Vorsitzender)
- Raiffeisen Informatik GmbH
- Raiffeisen-Leasing Gesellschaft m.b.H. (Vorsitzender)
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Organ(mitglieder) Wesentliche Funktionen/Stellungen auf3erhalb RBI

Raiffeisen-Leasing Management GmbH. (Vorsitzender)
Raiffeisen Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Raiffeisen Vermdgensverwaltungsbank AG

Raiffeisen Versicherung AG

RSC Raiffeisen Service Center GmbH

UNIQUA Versicherungen AG

Geschéaftsfuhrer

- Raiffeisen International Beteiligungs GmbH

Dr. Friedrich Sommer Aufsichtsrat

- NOTARTREUHANDBANK AG
- Valida Pension AG

Geschaftsfuihrer

- BL Syndikat Beteiligungs Gesellschaft m.b.H.
- RALT Raiffeisen-Leasing Gesellschaft m.b.H

Mag. Christian Teufl Vorstand

- LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat

- AGRANA Beteiligungs-Aktiengesellschaft

- AGRANA Zucker, Starke und Frucht Holding AG

- EPAMEDIA — EUROPAISCHE PLAKAT- UND
AUSSENMEDIEN GmbH

- Raiffeisen-Leasing GmbH

- Raiffeisen-Leasing Management GmbH

- Osterreichische Rundfunksender GmbH

- VK Miihlen Aktiengesellschaft-Hamburg

- Z&S Zucker und Starke Holding AG

Geschaftsfuhrer

- BL Syndikat Beteiligungs Gesellschaft m.b.H

- Marchfelder Zuckerfabriken Gesellschaft m.b.H

- Raiffeisen-Invest-Gesellschaft m.b.H

- SALVELINUS Handels- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H
- VECTRA Handels- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H

- Zucker Invest GmbH

- Zucker-Beteiligungsgesellschaft m.b.H

- Zuckermarkt - Studiengesellschaft m.b.H

VVom Betriebsrat entsandte
Mitglieder des Aufsichtsrates:

Martin Prater Aufsichtsrat
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Organ(mitglieder) Wesentliche Funktionen/Stellungen auf3erhalb RBI

- Valida Pension AG

Mag. Peter Anzeletti-Reikl

Mag. Rudolf Kortenhof

Dr. Susanne Unger

Mag. Helge Rechberger

Sonstige/Staatskommissionére

Sofern gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, hat der Bundesminister flir Finanzen bei Kreditinstituten,
deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro (bersteigt, einen Staatskommissédr und dessen Stellvertreter fir
eine Funktionsperiode von langstens flnf Jahren zu bestellen. Die Wiederbestellung ist zul&ssig.

Personlich haftende Gesellschafter bei einer Kommanditgesellschaft auf Aktien
Trifft nicht zu.

9.2 Interessenskonflikte von Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- und Aufsichtsorganen sowie
vom oberen Management (Potenzielle Interessenskonflikte zwischen den Verpflichtungen der
unter Abschnitt 9.1. genannten Personen gegentber der Emittentin sowie ihren privaten
Interessen oder sonstigen Verpflichtungen muissen klar festgehalten werden. Falls keine
derartigen Konflikte bestehen, ist eine negative Erklarung abzugeben.)

Die RBI hat keine Kenntnis von Interessenskonflikten zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder des
Aufsichtsrats und/oder des Vorstands und deren privaten oder sonstigen Interessen.

Dariiber hinaus verfiigt die Emittentin Uber interne Richtlinien gemalR WAG 2007 sowie Compliance-
Regeln, die den Umgang mit Interessenskonflikten festlegen und deren laufende Anwendung regeln.
Deren Zweck besteht darin, Interessenskonflikte zu verhindern, die den Kundeninteressen sowie den
Interessen der Emittentin schaden kdnnten. Sofern Interessenskonflikte bei Mitgliedern des Vorstands,
Aufsichtsrates sowie Mitgliedern des oberen Management (erste VO-unmittelbare Ebene) festgestellt
werden, sind Verfahren vorgesehen bzw. werden MaBnahmen getroffen, diese Interessenskonflikte zu
bewaltigen, insbesondere diese offen zu legen:

Erhoben werden potentielle bzw. tatséchliche Konflikte, die eine Auswirkung auf die Gruppe haben
kénnen, der Mitarbeiter selbst (einschlieBlich Geschéftsleitung), deren Ehegatten/Lebensgefahrten,
unterhaltsberechtigten Kindern oder sonstigen Mitglieder seiner Familie, die mindestens ein Jahr mit
ihm in einem Haushalt leben, sofern diese Personen in einem Naheverhaltnis stehen zu Kunden oder
sonstigen Vertragspartnern (insbesondere Lieferanten) oder Emittenten von Finanzinstrumenten.

Das Naheverhéltnis kann sich ergeben aus einer Vertragsbeziehung, die tber ein Geschaft des téglichen
Lebens hinausgeht, oder der Stellung als direkter oder indirekter Gesellschafter mit einer (im Falle der
indirekten Beteiligung durchgerechnet) 5% des Kapitals (bersteigenden Beteiligung, aus der
Mitgliedschaft in einem Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgan (Geschéftsfihrer, Vorstand,
Aufsichtsrat, etc), einer sonstigen im Erachten einer solchen Person gegebenen Mdglichkeit, auf andere
Art die Geschéftsfihrung maRgeblich beeinflussen zu kénnen, oder einer erteilten Prokura.

Jedes Mitglied des Vorstands muss jeglichen Interessenskonflikt unverziiglich dem Aufsichtsrat
offenlegen sowie die anderen Vorstandsmitglieder (ber das Vorliegen eines Interessenskonflikts
informieren. Vorstandsmitglieder diirfen Funktionen, einschlieRlich Aufsichtsratsmandaten in dritten
Gesellschaften, nur mit Zustimmung des Arbeitsausschusses des Aufsichtsrats bekleiden.
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Die unterschiedlichen Funktionen, die von Aufsichtsratsmitgliedern gehalten werden, kdnnen unter
bestimmten Umsténden einen potentiellen Interessenskonflikt ausldsen. Aufsichtsratsmitglieder sind
jedoch verpflichtet, jeden Interessenskonflikt unverziglich dem Aufsichtsrat zu melden, insbesondere
wenn solche Konflikte aus einer Beratungstétigkeit oder aus dem Bekleiden einer Organfunktion bei
einem Geschéftspartner entstehen kénnten.

Zwischen den Mitgliedern des Vorstands und/oder des Aufsichtsrats oder dem oberen Management der
Emittentin bestehen keine familiaren Verflechtungen.

Zwischen den Verpflichtungen gegenliber der Emittentin und den privaten oder sonstigen
Verpflichtungen bestehen flr die Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats keine potentiellen
Interessenskonflikte. Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats kbnnen mit dem RBI-Konzern im
taglichen Geschaftsbetrieb Geschafte zu Drittbedingungen abschliefen.

Einzelne Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats besitzen Aktien der Emittentin oder ihrer
Tochtergesellschaften.

Mitglieder des Vorstands der RBI, die in Gesellschaften/Stiftungen Vorstands- oder
Aufsichtsratsmandate oder dhnliche Funktionen wahrnehmen (siehe Teil Ill, Abschnitt 9.1. dieses
Basis-Prospektes), konnen in Einzelfallen aus der operativen Banktatigkeit des RBI-Konzerns heraus
dann Interessenskonflikte haben, wenn die Emittentin mit genannten Gesellschaften in aktiver
Geschaftsbeziehung steht.

Der Aufsichtsrat der RBI setzt sich fast durchwegs aus ausgewiesenen Bankexperten zusammen (siehe
Teil 111, Abschnitt 9.1. dieses Basis-Prospektes). Soweit es sich um Raiffeisen-Bankengruppen-fremde
Organmitglieder handelt, kénnen Interessenskonflikte entstehen, wenn es sich um Aufsichtsratsmandate
in Unternehmen handelt, die im Wettbewerb mit der RBI stehen.

Allgemein sind Organmitglieder, die Vorstands- oder Aufsichtsratsmandate aulerhalb des RBI-
Konzerns innehaben, in Einzelféallen potenziellen Interessenskonflikten ausgesetzt, wenn die Emittentin
mit solchen Gesellschaften in aktiver Geschéftsbeziehung steht.

Soweit Organmitglieder auch Vorstands- oder Aufsichtsratsmandate in Unternehmen wahrnehmen, die
nicht dem RBI-Konzern angehoren, kénnen diese Unternehmen (einschlieflich der mit der RZB nicht
konzernmaBig verbundenen Unternehmen der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich) auch im
Wettbewerb mit RBI stehen.

10. HAUPTAKTIONARE

10.1 Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse bestehen, und wer diese
Beteiligungen halt bzw. diese Beherrschung austbt. Beschreibung der Art und Weise einer
derartigen Kontrolle und der vorhandenen MaRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs
einer derartigen Kontrolle.

Die Emittentin steht im mehrheitlichen Eigentum der RZB, die rund 78,5% an der RBI hélt. Die RBI
wird damit mehrheitlich von dieser kontrolliert. RZB ihrerseits steht im (indirekten) Eigentum der in
u.a. Tabelle aufgelisteten Aktionare.

Zum Datum dieses Prospekts bestand das Stammkapital der Gesellschaft aus 195.505.124 Aktien, die
alle mit gleichen Stimmrechten ausgegeben wurden. Die folgende Tabelle zeigt die Anzahl an Aktien
und den Anteil an ausgegebenen Aktien, die von der RZB als Hauptgesellschafter der RBI gehalten
werden.

11 -129



Gehaltene Anteil am

Altionar Aktien Grundkapital
RZB iiber Raiffeisen International Beteiligungs GmbH (,,RI-Bet) und andere von der RZB kontrollierte
TochtergesellSChaften............ovciirrceiie e 153.528.925 78,53%
Eigene Aktien RBI (per 31.12.2011) 943.771 0,48%
Streubesitz (per 31.12.2011).....cccvveirirnieieiieee e 41.032.428 20,99%
Gesamtanzahl ausgegebener AKtien ...........ccccoovviiiciicnnn. 195.505.124 100,00%

Quelle: Interne Daten.

Nach Kenntnis der Emittentin halt kein anderer Aktionar mehr als 5% der Aktien der Emittentin. Die
RZB hat keine Stimmrechte, die von jenen der anderen Aktionare abweichen.

RZB als Muttergesellschaft der RBI

In der Hauptversammlung der RZB vom 23. Mai 2012 wurde, in Vorbereitung auf die kommenden
regulatorischen Vorschriften durch CRD IV/CRR I, welche den Stammaktien eine hdohere
Eigenkapitalqualitat zuweisen, beschlossen, die bestehenden Vorzugsaktien in Stammaktien zu
wandeln. Dartber hinaus wurde beschlossen, das gesamte RZB-Partizipationskapital in einem
ausstehenden Volumen von ca. EUR 842 Millionen, welches von RZB-Aktiondren gehalten wurde,
einzuziehen. Diese Einziehung wurde durch eine Kapitalerhéhung in der Hohe von ca. EUR 852
Millionen finanziert. Durch diese Transaktion wurde das RZB-Partizipationskapital, das schon bisher
nach Osterreichischem Recht, nicht jedoch nach den Berechnungen der EBA, als hartes Kernkapital
anerkannt war, in Aktienkapital gewandelt und somit zu ,hartem Kernkapital“ im Sinne der EBA-
Definitionen.

Mit Bekanntmachung des entsprechenden Hauptversammlungsbeschliisses tber die Einziehung im
Amtsblatt zur Wiener Zeitung am 1. Juni 2012 wurde die Einziehung des RZB-Partizipationskapitals
wirksam.

Die Eintragung der Kapitalerhéhung sowie der Umwandlung der Vorzugsaktien in Stammaktien im
Firmenbuch des Handelsgerichts Wien erfolgte am 12. Juni 2012 und am 20. Juni 2012.

Die RZB als Muttergesellschaft der RBI steht nach Eintragung der oben beschriebenen
Kapitalerhéhung zu knapp 90% im Eigentum der Raiffeisen Landeszentralen. Diese (exkl. ZVEZA
BANK) halten gemeinsam rund 78,52% der RZB-Anteile in der R-Landesbanken-Beteiligungs-GmbH,
die wiederum zu 100% von der Raiffeisen Landesbanken Holding GmbH gehalten wird. Die RZB ist
somit direkt von diesem Unternehmen (einer reinen Beteiligungsholding) und indirekt von deren
Eigentlimern abhé&ngig. Da die Raiffeisen Landesbanken Holding GmbH eine reine Beteiligungsholding
ist, die von sieben Raiffeisen Landesbanken und dem Raiffeisenverband Salzburg Uber dazwischen
geschaltete Beteiligungsgesellschaften gehalten wird, und keiner weiteren Tatigkeit nachgeht, ist die
RZB unbeschadet der formalen Zuordnung das zentrale Kernunternehmen des RZB-Konzerns.
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Durchgerechnete Anteile:

Stuck Aktien gesamt 6.776.750
Grundkapital gesamt in EUR..........cccooiiinniinncccee 492.466.422,50
Aktionar Stammaktien
(in %)**
R-Landesbanken-Beteiligung GmbH* 78,525
RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG 0,527
RLB NO - Wien Sektorbeteiligungs GmbH 4,466
Raiffeisenlandesbank Oberosterreich Aktiengesellschaft 0,055
RLB 00 Sektorholding GmbH 0,229
RLB 00 Unternehmensbeteiligungs GmbH 0,109
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG 0,221
Rana Beteiligungs GmbH 0,28
Raiffeisenlandesbank Kérnten - Rechenzentrum und Revisionsverband registrierte Genossenschaft mit beschrankter 0,212
Haftung
RLB Unternehmensbeteiligungs GmbH 0,952
Raiffeisen-Landesbank Tirol AG 0,016
Raiffeisenlandesbank Burgenland und Revisionsverband registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung 0,209
Raiffeisenlandesbank Vorarlberg Waren-und Revisionsverband registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung 0,157
RAIFFEISEN BETEILIGUNG GmbH 3,868
ZVEZA BANK, registrirana zadruga z 0,035
omejenim jamstvom, Bank und Revisionsverband, registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Gesamt Raiffeisen-Landeszentralen 89,861
UBG-Bankenbeteiligungs GmbH 4,640
RWA - Raiffeisen Ware Austria Aktiengesellschaft 2,397
UNIQA Finanzbeteiligung GmbH 2,378
UNIQA Sachversicherung AG 0,019
UNIQA Personenversicherung AG 0,075
Raiffeisen Versicherung AG 0,060
HSE Beteiligungs GmbH 0,570
Gesamt Nicht-Raiffeisen-Landeszentralen 10,139
Gesamt 100,00
* Die R-Landesbanken-Beteiligung GmbH wiederum steht im Alleineigentum der Raiffeisen-Landesbanken-Holding

GmbH, welche ihrerseits im Eigentum folgender Gesellschaften steht:
Agroconsult Austria Gesellschaft m.b.H. (2,20%)
KONKRETA Beteiligungsverwaltungs GmbH (18,14%)
RLB Burgenland Sektorbeteiligungs GmbH (5,51%)
RLB NO-Wien Sektorbeteiligungs GmbH (37,89%)
RLB 00 Sektorholding GmbH (18,14%)
RLB Tirol Holding Verwaltungs GmbH (7,16%)
RLB Unternehmensbeteiligungs GmbH (5,44%)
RLB-Vorarlberg Sektorbeteiligungs GmbH (5,51%)

*x Die Anteile der einzelnen Aktionére kénnen aufgrund von Rundungsdifferenzen leicht abweichen

Quelle: Aktienbuch der RZB.
10.2 Sofern der Emittentin bekannt, Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, deren Austibung
zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Verdnderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren
konnte.

Trifft nicht zu.
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11. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ-
UND ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

11.1 Historische Finanzinformationen

Beizubringen sind geprdfte historische Finanzinformationen, die die letzten zwei Geschaftsjahre
abdecken, sowie ein Prifungsbericht fir jedes Geschéaftsjahr.

Die Erstellung der Einzelabschlisse der Emittentin fir 2010 und 2011 erfolgte nach den nationalen
Rechnungslegungsgrundsédtzen UGB/BWG.

Die Erstellung der konsolidierten Jahresabschliisse der Emittentin fir 2010 und 2011 erfolgte in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (,,IFRS*). Demgemil kann
geméaR § 245a UGB bzw. § 59a BWG ein Abschluss nach nationalen Rechnungslegungsgrundsétzen
entfallen.

Die konsolidierten Jahresabschlisse flir die Geschaftsjahre 2010 und 2011 der Emittentin in deutscher
Sprache finden sich auf der Website der Emittentin www.rbinternational.com unter dem Punkt Investor
Relations. Beide 0.a. Konzernabschlisse sowie der ungepriifte Zwischenbericht 1. Quartal 2012 per 31.
Marz 2012 des RBI-Konzerns in deutscher Sprache wurden bei CSSF hinterlegt.

In Verweisform aufgenommene Dokumente:

e Ungeprufter Zwischenbericht 1. Quartal 2012 per 31. Marz 2012 des RBI-Konzerns:
Gesamtergebnisrechnung, Seiten 54-56; Bilanz, Seite 57; Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Seite
58; Kapitalflussrechnung, Seite 58; Segmentberichterstattung, Seiten 59-63; Anhang und
Erlauterungen, Seiten 64-94;

o Geprifter konsolidierter Jahresabschluss 2011 des RBI-Konzerns: Gesamtergebnisrechnung, Seiten
134 bis 137; Bilanz, Seite 138; Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Seite  139;
Kapitalflussrechnung, Seiten 140 bis 141; Segmentsberichterstattung, Seiten 142 bis 149, Anhang
und Erlauterungen, Seiten 150 bis 261; Bestatigungsvermerk, Seiten 262 bis 263;

o Geprifter konsolidierter Jahresabschluss 2010 des RBI-Konzerns: Gesamtergebnisrechnung, Seiten
126 bis 127; Erfolgsentwicklung, Seite 128; Bilanz, Seite 129; Eigenkapitalverdnderungsrechnung,
Seite 130; Kapitalflussrechnung, Seiten 131 bis 132; Segmentsberichterstattung, Seiten 133 bis 138,
Anhang und Erlduterungen, Seiten 139 bis 254; Bestatigungsvermerk, Seiten 255 bis 256;

Alle anderen Angaben in den oben genannten Dokumenten, auf welche nicht spezifisch in diesem Punkt
verwiesen wurde, dienen lediglich zur Information und sind fir den Anleger nicht relevant oder an
anderer Stelle im Basis-Prospekt enthalten.

11.2 Jahresabschluss

Erstellt die Emittentin sowohl einen Jahresabschluss als auch einen konsolidierten Abschluss, so
ist zumindest der konsolidierte Abschluss in das Registrierungsformular aufzunehmen.

Die konsolidierten Jahresabschliisse der Emittentin fir die Geschéftsjahre 2010 und 2011 finden sich
auf der Website der Emittentin www.rbinternational.com unter dem Punkt Investor Relations.

Oben genannte Konzernabschliisse wurden anldsslich der Antragstellung auf Billigung
gegenstandlichen Basis-Prospekts bei CSSF hinterlegt.
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11.3 Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

11.3.1 Es ist eine Erklarung dahingehend abzugeben, dass die historischen Finanzinformationen
gepruft wurden. Sofern die Prifungsberichte tber die historischen Finanzinformationen von den
Abschlussprifern abgelehnt wurden bzw. sofern sie Vorbehalte oder Verzichtserklarungen
enthalten, sind diese Ablehnung bzw. diese Vorbehalte oder Verzichtserklarungen in vollem
Umfang wiederzugeben und die Grunde dafir anzugeben.

Die historischen Finanzinformationen der Emittentin betreffend die Geschaftsjahre 2010 und 2011
wurden gepruft. Die Prifberichte, datiert mit 11. Marz 2011 und 12. Mérz 2012, enthalten weder
Vorbehalte noch Verzichtserklarungen.

11.3.2 Angabe sonstiger Informationen im Registrierungsformular, das von den
Abschlussprifern gepruft wurde.

Trifft nicht zu.

11.3.3 Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepruften Jahresabschluss
der Emittentin entnommen, so sind die Quellen dieser Daten und die Tatsache anzugeben, dass
die Daten ungepruft sind.

Quellen von Daten, deren Quelle nicht ein gepriifter Jahresabschluss der Emittentin ist, wurden bei den
entsprechenden Punkten gekennzeichnet und die entsprechende Herkunft der Information bekannt
gegeben.

11.4 ,,Alter* der jiingsten Finanzinformationen

11.4.1 Das letzte Jahr der gepriften Finanzinformationen darf nicht alter sein als 18 Monate ab
dem Datum des Registrierungsformulars.

Datum (Stichtag) der jlingsten gepriften Finanzinformation ist der 31. Dezember 2011 (sowohl fir die
Emittentin  (RBI) als auch fur den RBI-Konzern); die Veroffentlichung des konsolidierten
Jahresabschlusses der Emittentin fiir das abgelaufene Geschéftsjahr 2011 erfolgte am 29. Méarz 2012
und dieser ist auf der Website der Emittentin www.rbinternational.com unter dem Punkt Investor
Relations abrufbar.

11.5 Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

11.5.1 Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses vierteljahrliche
oder halbjahrliche Finanzinformationen verdffentlicht, so sind diese in  das
Registrierungsformular aufzunehmen. Wurden diese vierteljahrlichen oder halbjahrlichen
Finanzinformationen einer teilweisen oder vollstandigen Prifung unterworfen, so sind die
entsprechenden Berichte ebenfalls aufzunehmen. Wurden die vierteljahrlichen oder
halbjéhrlichen Finanzinformationen keiner teilweisen oder vollstdndigen Prifung unterzogen, so
ist diese Tatsache anzugeben.

Fur den RBI-Konzern wurde ein ungeprifter Zwischenbericht per 31. Mérz 2012 am 24. Mai 2012
veroffentlicht. Dieser ist auf der Website der Emittentin www.rbinternational.com unter dem Punkt
Investor Relations abrufbar. Der oben genannte Zwischenbericht wurde anlésslich der Antragstellung
auf Billigung gegenstandlichen Basis-Prospekts bei CSSF hinterlegt.

11.5.2 Wurde das Registrierungsformular mehr als neun Monate nach Ablauf des letzten
gepruften Finanzjahres erstellt, muss es Zwischenfinanzinformationen enthalten, die sich
zumindest auf die ersten sechs Monate des Geschaftsjahres beziehen sollten. Wurden die
Zwischenfinanzinformationen keiner Prifung unterzogen, ist auf diesen Fall eindeutig zu
verweisen.

Trifft nicht zu.
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11.6 Gerichts- und  Schiedsverfahren/Verwaltungsverfahren und sonstige drohende
Rechtsstreitigkeiten/staatliche Interventionen

Angaben Uber etwaige staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren (einschlieRlich
derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet
werden konnten) die im Zeitpunkt der letzten 12 Monate bestanden/abgeschlossen wurden, und
die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin und/oder der Gruppe
auswirken bzw. in jungster Zeit ausgewirkt haben. Ansonsten ist eine negative Erklarung
abzugeben.

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften sind in diverse Rechtsstreitigkeiten, VVerwaltungs- oder
Schiedsverfahren vor verschiedenen Gerichten und Verwaltungsbehérden involviert, die im Zuge ihrer
gewohnlichen Geschéftstatigkeit auftreten, und die vertragsrechtliche, arbeitsrechtliche und andere
Angelegenheiten betreffen.

Folgende laufende Verfahren sind fiir die Emittentin/den RBI-Konzern von Bedeutung:

Eine Vielzahl von Kunden der AMIS Asset Management Investment Services AG (friiher: AMV Asset
Management Vermogensverwaltung AG, ,,AMIS®) hat anlésslich der Unterfertigung ihrer mit AMIS
abgeschlossenen Vereinbarungen uber die Vermdgensveranlagung auch Einzugserméchtigungen erteilt.
Banken in Luxemburg, die die von AMIS vertriebenen Fonds verwalteten, zogen urspriinglich aufgrund
dieser Einzugsermachtigungen Veranlagungsbetrdage bei den Kunden ein. Zuletzt erfolgten diese
Einziige (ber eine andere zwischengeschaltete Gesellschaft, welche die — im Ubrigen in die
Geschaftsgebarung der AMIS in keiner Weise involvierte — RZB mit der Abwicklung der Einzlge
beauftragte; die Einzlige erfolgten von Kundenkonten bei anderen Banken auf Basis von
Einzugsermdachtigungen, die  diese  Kunden AMIS erteilt  hatten. Uber  das
Finanzdienstleistungsunternehmen AMIS wurde 2005, nach Bekanntwerden der treuwidrigen
Verwendung der AMIS anvertrauten Kundenvermdgen, ein Insolvenzverfahren eréffnet. Die teils durch
einen ,,Sammelklage-Verein“ bzw. gemeinsame anwaltliche Vertreter organisierten Kunden der AMIS,
die durch die zwischenzeitig strafgerichtlich festgestellte vereinbarungswidrige Verwendung der zu
veranlagenden Betrage durch AMIS geschadigt wurden, machten gegeniiber der RZB geltend, die von
ihnen erteilten Einzugsermdachtigungen wéren unzureichend gewesen, sodass die RZB die eingezogenen
Betrége zu erstatten hétte. Die RZB/RBI bestreitet diese Verpflichtung, hat jedoch ungeachtet dessen
eine nach Einschétzung der Risikolage ordnungsgemélie Prozessvorsorge getroffen. Es wurden bislang
keine gerichtlichen Schritte gegen die RZB/RBI eingeleitet.

RZB (vor UMSTRUKTURIERUNG) und Raiffeisen Investment AG (,RIAG®) (vor
UMSTRUKTURIERUNG) wurden in New York geklagt. RZB wurde vorgeworfen, zu Unrecht einen
Bid bond in Héhe von USD 150.000 honoriert zu haben, RIAG wird vorgeworfen, an einem ,,fraud* der
serbischen Privatisierungsagentur mitgewirkt zu haben, woraus ein Schaden von USD 31 Mio. bis USD
52 Mio. erwachsen sein soll. Laut Einschatzung der Beklagten und der Emittentin ist die Klage
unsubstantiiert und hat so gut wie keine Erfolgsaussicht.

Im August 2011 hat eine Gesellschaft mit Sitz in den USA vor dem Handelsgericht Wien eine Klage
gegen die F.J. Elsner Trading Gesellschaft m.b.H. ("FJ Elsner"), ein Rohstoffhandler und eine 100%ige
Tochter der Emittentin, eingebracht. FJ Elsner wird vorgeworfen, sie habe Stahlcoils geliefert, die nicht
die vereinbarte Qualitat aufgewiesen haben, sodass die klagende Gesellschaft diese Stahlcoils nicht
bzw. nicht vollwertig weiterverarbeiten konnte. Die klagende Gesellschaft macht diesbeziglich einen
Schaden in H6he von USD 41,9 Millionen geltend und behauptet weiters, dass sie dadurch auch
potentiellen Schadenersatzanspriichen gegeniiber inrem Abnehmer dieser Stahlcoils ausgesetzt sei. Hier
begehrt die klagende Gesellschaft die Feststellung, dass FJ Elsner fir alle Sch&den hafte, die ihr
diesbeziglich in Zukunft entstehen. FJ Elsner hat im Oktober 2011 die Klagebeantwortung eingebracht.
FJ Elsner fiihrt eine Reihe weiterer Verfahren, wobei sich aus weiteren Klagen, welche gegen FJ Elsner
erhoben wurden, betriebene Forderungen von rund EUR 12,3 Mio. ergeben. In Summe sieht die
Emittentin die Erfolgsaussichten der Kléager hier jedoch bei unter 50%.

I -134



Im Zuge einer Steuerprufung fiir den Zeitraum 2004-2007 haben polnische Steuerbehorden die
Steuererklérungen der Raiffeisenbank Polska S.A. und ihrer Leasing-Tochter fur den Verkauf von
singapurianischen Schuldverschreibungen 2004 und 2007 angefochten. Die Steuerbehérden verhdngten
zusétzliche Steuern und Strafzinsen von insgesamt EUR 13,2 Millionen fur die Raiffeisenbank Polska
S.AA. und EUR 4,1 Millionen fur ihre Leasing-Tochter. Die Bank bezahlte die ausstehende
Steuerverbindlichkeit zusammen mit Strafzinsen, um das weitere Anwachsen von Zinsen zu verhindern
und die Bank als auch ihre Leasing-Tochter haben die Entscheidung der Steuerbehérden angefochten.
Die Raiffeisenbank Polska S.A. erwartet auch flr die Steuererkldrung 2006 eine Steuerprifung, aus
welcher Steuerverbindlichkeiten von EUR 7 Millionen mdglich sind. Uberdies haben die polnischen
Steuerbehoérden die Auslegung der Umsatzsteuerregeln gedndert und begonnen, Umsatzsteuer auf
Versicherungskosten flr die Leasingobjekte zu verhdangen, die die Leasinggesellschaften an die
Leasingnehmer als Auslagen riickverrechneten und die bislang als umsatzsteuerbefreit galten. Die
polnische Leasinggesellschaft des RBI-Konzerns entrichtete EUR 20,4 Mio. Umsatzsteuer, hat aber die
Entscheidung der Behdrde angefochten.

Im April 2000 erhob ein Kunde der Tochtergesellschaft der Emittentin in der Slowakei, der
Tatra banka a.s., Klage gegen die Bank auf Schadenersatz in Héhe von ca. EUR 5,3 Mio. Der
beanspruchte Betrag umfasst Verluste, die unter einem Wechselkursderivat erlitten wurden und
Betrdge, die von Tatrabankaa.s. aus Sicherheitenvertrdgen einbehalten wurden. Die Kléger
behaupteten, dass die Wahrungstransaktionen aufgrund von Formalfehlern wie etwa fehlenden
Unterschriften ungiltig waren. Die erste Entscheidung, die 2004 gegen Tatra banka a.s. gefallt wurde,
ist vom Berufungsgericht aufgehoben und der Fall zur ersten Instanz zurlickverwiesen worden. Das
Erstgericht hat mit Urteil vom 17. Mai 2012 die Klage abgewiesen. Im Mérz 2009 klagte ein anderer
Kunde der Tatra bank a.s. diese und verlangte Schadensersatz in Hohe von etwa EUR 33 Mio. fiir
Schéden im Zusammenhang mit dem Handel von Schatzscheinen wegen der Verletzung von
gesetzlichen und vertraglichen Verpflichtungen seitens der Bank. Bislang hat der Klager keine
stichhaltigen Beweise vorgelegt. Tatra bankaa.s. hat eine entsprechende Klagebeantwortung
eingereicht. Zwei &dhnliche Klagen wurden gegen Tatra banka a.s. eingereicht, jede im Betrag von
EUR 33 Mio. Beide Kldger haben jedoch ihre Klagen beziiglich betrachtlicher Teilbetrage
zurilickgezogen. Die offenen Anspriiche betragen derzeit noch ca. EUR 2 Mio. bzw. EUR 1,7 Mio.
Tatra banka.as und hat bezuglich der ersten Klage ein Rechtsmittel erhoben und der Fall wurde an die
erste Instanz zurtickverwiesen, bezuglich der zweiten Klage wurde eine verteidigende Stellungsnahme
eingereicht.

Im Jahr 2011 wurde gegen ZAO Raiffeisen Bank (Russland) und andere Banken in Virginia/USA eine
Klage vor dem U.S. District Court for the Eastern District of Virginia eingebracht. GemaR dem
Klagsvorbringen hatten die Beklagten Zahlungen im Zusammenhang mit betrigerischen
Internetverkaufen Uber ihre Konten abgewickelt und die Beklagten hatten diesbeziiglich Fahrlassig
gehandelt. Bisher wurde die Emittentin weder Uber eine Schadenssumme noch dariiber informiert, in
welcher Art und in welchem Ausmal} Raiffeisen Bank Russland tatsdchlich in die beschriebenen
Aktivitaten involviert gewesen sei. Nachdem im Dezember 2011 die Klagsabweisung beantragt wurde,
hat das Gericht den Fall wegen fehlender Zustandigkeit abgewiesen. Die Klager kdnnten gegen diese
Entscheidung berufen.

Basierend auf einer Entscheidung des russischen Schiedsgerichtshofes im Jahr 2009 haben Kunden der
ZAO Raiffeisen Bank (Russland) Ruickzahlungsforderungen wegen der Einbehaltung von
Kontoflihrungsgebiihren fir Kreditkonten gegen die Bank erhoben. Derzeit ist eine Vielzahl von Klagen
anhéngig, fur die mit einem Rickzahlungsbetrag in der Hohe von rund EUR 4,4 Millionen gerechnet
wird. Fir das Jahr 2012 wird ein Rickzahlungsbetrag in der Hohe von rund EUR 2,5 Millionen aus
neuen Rickzahlungsforderungen erwartet. Der maximal mogliche Gesamtschaden im Zusammenhang
mit potentiellen Rickzahlungsforderungen wegen dieser Kontofihrungsgebiihren bel&uft sich auf einen
Betrag von bis zu EUR 67 Millionen.

Gegen RZB und RBI wurde eine Forderung erhoben, in welcher behauptet wird, dass ein Kreditnehmer

aus einer syndizierten Kreditvereinbarung eine freiwillige Riickzahlung vor deren Félligkeit an RZB
und/oder RBI in der Héhe von EUR 75 Millionen geleistet hatte. Da der Kreditnehmer zahlungsunféhig
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wurde, wird nun eingeklagt, dass RZB und/oder RBI einen Teil dieses Betrages, ndmlich EUR 25
Millionen, zurtickzuzahlen hatten.

Die Ungarische Wettbewerbshehorde hat beanstandet, dass einige Banken, darunter auch die Raiffeisen
Bank in Ungarn (Raiffeisen Bank Zrt), im Zusammenhang mit der durch das ungarischen
Fremdwahrungsgesetz (Hungarian home protection law) ermoglichten vorzeitigen Rickzahlungen von
Krediten Produkte mit erhohten Kreditzinsen angeboten und den Zugang zu Produkten mit niedrigeren
Zinsraten beschrénkt hatten und damit den Wettbewerb auf unfaire Weise manipuliert hatten. Die
Ungarische Wettbewerbsbehtrde untersucht dies derzeit. Fur den Fall, dass gegen die Raiffeisen Bank
Zrt. ein Verfahren eingeleitet wird, kdnnte basierend auf derzeitigen Schatzungen der Raiffeisen Bank
Zrt. ein BufRgeld in der H6he von HUF 300 bis 500 Millionen (entspricht rund EUR 1 bis 1,7 Millionen)
durch die ungarische Wettbewerbsbehorde verhangt werden. GemaR der anwendbaren Bestimmungen
ist ein BulRgeld in der Hohe von maximal 10% der Verkaufsprovisionen der Bank aus dem
vorangegangen Finanzjahr vor dem Jahr der Feststellung eines ungesetzlichen Verhaltens méglich.

Weiters besteht eine Tendenz, insbesondere im Gefolge der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise, zu
einem aggressiveren Auftreten von Mitbewerbern in gerichtlichen oder anderen streitigen
Auseinandersetzungen. Dies gilt auch fiir Banken, mit denen friiher Einigung gefunden werden konnte.
Dies betrifft auch Kreditinstitute, mit denen die RBI in denselben syndizierten Kreditfazilitdten in
unterschiedlichen Rollen, beispielsweise als Konsortialpartner oder als Agent, in Beziehung steht.

Negativerkldrung, vorbehaltlich o0.a. Verfahren

Obgleich es letztlich nicht méglich ist, den Ausgang schwebender Verfahren vorherzusagen, ist das
Management der RBI Uberzeugt, dass der Ausgang der oben angefuhrten Verfahren, sowohl einzeln als
auch in Summe betrachtet, sich nicht erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitit der Emittentin
oder des RBI-Konzerns auswirkt oder in jiingster Zeit ausgewirkt hat. Die Emittentin erklért daher, dass
nach ihrer Kenntnis in den letzten zwolf Monaten keine staatliche Interventionen, Gerichtsverfahren
oder Arbitrageprozesse anhangig waren oder sind oder eingeleitet wurden, die sich in spiirbarer Weise
auf die Finanzlage oder die Rentabilitit der Emittentin und/oder des RBI-Konzerns auswirken bzw. in
jlngster Zeit ausgewirkt haben.

11.7 Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin

Beschreibung jeder wesentlichen Veranderung in der Finanzlage der Gruppe, die seit dem Ende
des Stichtages eingetreten ist, fur den entweder geprifte Finanzinformationen oder
Zwischenfinanzinformationen veréffentlicht wurden. Ansonsten ist eine negative Erklarung
abzugeben.

Die Emittentin erklért, dass es keine wesentlichen negativen Verénderungen in der Finanzlage der

Emittentin seit dem Datum der Verdffentlichung des letzten ungepriften Zwischenberichts zum
31.3.2012 gegeben hat.
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12. WICHTIGE VERTRAGE

Kurze Zusammenfassung aller abgeschlossenen wichtigen Vertrdge, die nicht im normalen
Geschaftsverlauf abgeschlossen wurden und die dazu fliihren konnten, dass jedwedes Mitglied der
Gruppe eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fiir die Fahigkeit der Emittentin, ihren
Verpflichtungen gegeniiber den Wertpapierinhabern in Bezug auf die ausgegebenen Wertpapiere
nachzukommen, von groRRer Bedeutung ist.

Die wesentlichen Vertrdge der UMSTRUKTURIERUNG sind im Abschnitt "Geschaftsgeschichte und
Geschaftsentwicklung der Emittentin™ dargestellt.

Zwischen 1999 und 2009 hat die RZB u.a. Schuldverschreibungen im Rahmen eines dem englischen
Recht unterliegenden Euro Medium Term Note Programms (zuletzt aktualisiert am 2. Méarz 2009)
begeben. In Zusammenhang mit der UMSTRUKTURIERUNG wurden alle unter diesem Programm
ausgegebenen Schuldverschreibungen der Emittentin zugeordnet. Da das Programm englischem Recht
unterlag, wurden jedoch nur die wirtschaftlichen Rechte wund Pflichten aus diesen
Schuldverschreibungen auf die Emittentin tbertragen, wahrend aus zivilrechtlicher Sicht weiterhin die
RZB Emittentin blieb und somit den Schuldverschreibungsinhabern fiir alle Zahlungen aus den
Schuldverschreibungen uneingeschrankt weiter haftet. Um den Ubergang aller wirtschaftlichen
Auswirkungen aus den Schuldverschreibungen zu reflektieren, hat die RBI (i) eine unwiderrufliche und
unbedingte Garantie zu Gunsten der Inhaber von Senior-Schuldverschreibungen sowie ein
unwiderrufliches und unbedingtes nachrangiges Zahlungsversprechen (subordinated payment
undertaking) zu Gunsten der Inhaber von nachrangigen Schuldverschreibungen ausgestellt sowie
weiters (i) sich gegenuber der RZB verpflichtet, ihr alle unter den Schuldverschreibungen geleisteten
Zahlungen so zu erstatten, als ware RBI selbst die Emittentin der Schuldverschreibungen gewesen.

2003, 2004 und 2006 emittierte die RZB Uber Spezialgesellschaften mit Sitz in Jersey Hybridkapital im
Gesamtbetrag von EUR 800 Mio. Die Emissionserldse wurden von den Jersey Gesellschaften durch
Zeichnung von Erganzungskapital an die RZB weitergereicht, die als Ubergeordnetes Kreditinstitut der
RZB Kreditinstitutsgruppe berechtigt war, das Hybridkapital in ihren konsolidierten Abschliissen als
solches auszuweisen. Im Zusammenhang mit der UMSTRUKTURIERUNG wurde das von den Jersey
Spezialgesellschaften gezeichnete Ergdnzungskapital an die Emittentin Ubertragen. Um der RZB
weiterhin den Ausweis als Hybridkapital in ihren konsolidierten Abschliissen zu ermdglichen, hat sich
die Emittentin vertraglich verpflichtet, der RZB auf deren Anforderung hin Eigenmittel im AusmaR der
ausstehenden Ergénzungskapitaleinlagen zur Verfigung zu stellen, wenn die konsolidierte
Eigenmittelquote der RBZ weniger als 1 (einen) Prozentpunkt tber dem 0Osterreichischen gesetzlichen
Erfordernis liegt. Das Hybridkapital war im ersten Quartal 2012 Gegenstand einer Liability
Management- MaRnahme und wurde zum Teil durch RBI vom Markt zurtickgekauft.

2008 und 2009 hat die RZB das Partizipationskapital 2008/2009 (,,Partizipationskapital 2008/2009°) im
Gesamtbetrag von EUR 2,5 Mrd. emittiert, von dem die Republik Osterreich im Rahmen von
FinanzmarktstabilisierungsmalRnahmen EUR 1,75 Mrd. zeichnete. Das Partizipationskapital 2008/2009
wurde im Rahmen der UMSTRUKTURIERUNG auf die Emittentin tbertragen. Die Dividende auf das
Partizipationskapital 2008/2009 in Hohe von 8% p.a. fir die Geschéftsjahre 2009 bis einschliel3lich
2013, die sich danach auf hdchstens den 12-Monats Euribor plus einem Aufschlag von 10% p.a. erhoht,
muss von der Emittentin aus ihrem Bilanzgewinn vor allen Ausschittungen an ihre Aktionére gezahlt
werden. Dividenden auf das Partizipationskapital 2008/2009 durfen nur ausgeschtittet werden, wenn sie
im Gewinn der Emittentin fir das vorangehende Geschéftsjahr, wie nach 6sterreichischem GAAP
erstelltem Einzelabschluss ausgewiesen, Deckung finden. Nach der mit der Republik Osterreich im
Zusammenhang mit der Emission des Partizipationskapital 2008/2009 getroffenen Vereinbarung, hat
sich die Emittentin u.a. verpflichtet, bestmoglich Kredite in bestimmter Hohe an die dsterreichische
Wirtschaft zu vergeben, den Wettbewerb nicht durch unlbliche Konditionen zu verzerren, sich
aggressiven Wettbewerbsverhaltens zu enthalten, eine nachhaltige Geschéftspolitik zu verfolgen und
Berichts und Offenlegungsvorschriften einzuhalten.

2009 emittierte RZB drei Schuldverschreibungen im Gesamtbetrag von EUR 4,25 Mrd. mit Falligkeiten
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zwischen zwei und fiinf Jahren, die von der Republik Osterreich im Zusammenhang mit
FinanzmarktstabilisierungsmaBnahmen garantiert wurden. Diese Schuldverschreibungen wurden im
Zuge der UMSTRUKTURIERUNG auf die Emittentin tibertragen. Zum 31. Dezember 2011 war noch
eine dieser Schuldverschreibungen mit einem Gesamtbetrag von EUR 1,5 Mrd., verzinst mit einem
Zinssatz von 3,625%, ausstehend. Aufgrund einer Vereinbarung mit der Republik Osterreich ist die
Emittentin verpflichtet, dafur ein Garantieentgelt an die Republik zu entrichten und ahnliche
Verpflichtungen und Einschrankungen einzuhalten, wie unter dem Partizipationskapital 2008/2009
vereinbart.

RBI ist als Teil der RZB-Kreditinstitutsgruppe, angeschlossen dem Zentralinstitut RZB, einem Vertrag
geméR 8§ 25 Abs. 13 BWG (System des gemeinsamen Liquiditatsausgleiches) beigetreten.

Hinsichtlich der Mitgliedschaft der Emittentin in der RKO und ORE sei auf das Kapitel ,,Mitgliedschaft
in der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich (,RKO”) und der Osterreichischem
Raiffeiseneinlagensicherung eGen (,,ORE”) in ,,Geschaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung der
Emittentin‘ dieses Prospekts verwiesen.

Im normalen Geschaftsbetrieb schlieit der RBI Konzern eine Mehrzahl von Vertrdgen mit zahlreichen
anderen Unternehmen ab. Uber das oben Dargestellte hinaus wurden von der Emittentin keine
wesentlichen Vertrage aullerhalb ihrer normalen Geschéaftstatigkeit abgeschlossen, die die Fahigkeit des
RBI-Konzerns, seine Verpflichtungen aus RBI-Emissionen im Sinne des gegenstandlichen Prospekts zu
erfillen, wesentlich beeintréchtigen kdnnten.

13. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

13.1 Wird in das Registrierungsformular eine Erklarung oder ein Bericht einer Person
aufgenommen, die als Sachverstandiger handelt, so sind der Name, die Geschéftsadresse, die
Quialifikationen und - falls vorhanden - das wesentliche Interesse an der Emittentin
anzugeben. Wurde der Bericht auf Ersuchen der Emittentin erstellt, so ist eine diesbezugliche
Erklarung dahingehend abzugeben, dass die aufgenommene Erklarung oder der
aufgenommene Bericht in der Form und in dem Zusammenhang, in dem sie bzw. er
aufgenommen wurde, die Zustimmung von Seiten dieser Person erhalten hat, die den Inhalt
dieses Teils des Registrierungsformulars gebilligt hat.

Trifft nicht zu.
Es wurden keine Berichte von Sachverstandigen aufgenommen.

13.2 Sofern Angaben von Seiten Dritter dbernommen wurden, ist zu bestatigen, dass diese
Informationen korrekt wiedergegeben wurden und dass - soweit es der Emittentin bekannt ist
und sie aus den von dieser dritten Partei verdffentlichten Informationen ableiten konnte -
keine Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend
gestalten wiurden. Dartber hinaus hat die Emittentin die Quelle(n) der Informationen
anzugeben.

Die in Teil Il Abschnitt 5.1.4. ,Grundlage fiir etwaige Angaben der Emittentin zu deren
Wetthewerbsposition aufgenommenen Angaben zum , Wetthewerbsumfeld in Osterreich* sind
statistischne Daten der Oesterreichischen Nationalbank (OeNB) zum 31. Dezember 2011, dem
Bankenstatistisches Jahrbuch 2011 der OeNB entnommen. Die Schatzungen zur Wettbewerbsposition
der Emittentin im Abschnitt ,,Grundlage fir etwaige Angaben der Emittentin zu deren
Wettbewerbsposition“ beruhen auch auf Angaben der OeNB und der entsprechenden nationalen
Zentralbanken und Aufsichtsbehdrden in CEE.

Die Emittentin erklart hiermit, dass diese Informationen ihrerseits korrekt wiedergegeben wurden und
dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei veroffentlichten
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Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irreftinrend gestalten wiirden.

14. EINSEHBARE DOKUMENTE

Abzugeben ist eine Erklarung dahingehend, dass wéahrend der Gultigkeitsdauer des
Registrierungsformulars ggf. die folgenden Dokumente (oder deren Kopien) eingesehen werden
konnen:

(a) die Satzung und die Statuten der emittierenden Gesellschaft;

(b) samtliche Berichte, Schreiben und sonstige Dokumente, historische Finanzinformationen,
Bewertungen und Erklarungen, die von einem Sachverstandigen auf Ersuchen der
Emittentin ausgestellt wurden, sofern Teile davon in das Registrierungsformular
eingeflossen /einbezogen sind oder in ihm darauf verwiesen wird;

(c) die historischen Finanzinformationen der Emittentin oder im Falle einer Gruppe die
historischen Finanzinformationen fir die Emittentin und deren Tochtergesellschaften fir
jedes der Veroffentlichung des Registrierungsformulars vorausgegangenen beiden letzten
Geschéftsjahre.

Anzugeben ist auch, wo in diese Dokumente entweder in Papierform oder auf elektronischem
Wege Einsicht genommen werden kann.

Die Emittentin erklart hiermit, dass

a) wahrend der Gultigkeit des gegenstandlichen Basis-Prospekts in die Satzung der Emittentin in
deren jeweils giltigen Fassung am Sitz der Emittentin in 1030 Wien, Am Stadtpark 9 (im
Vorstandssekretariat) eingesehen werden kann und diese auch in Papierform kostenfrei dort
bezogen werden kann. Weiters wurde die derzeit gliltige Satzung anlasslich der Antragstellung
auf Billigung gegensténdlichen Basis-Prospekts bei der CSSF hinterlegt.

b) Die historischen Finanzinformationen kénnen wéhrend der Giiltigkeit des gegenstandlichen
Basis-Prospektes am Sitz der Emittentin in 1030 Wien, am Stadtpark 9 (im
Vorstandssekretariat) eingesehen werden und dort auch in Papierform kostenfrei bezogen
werden.

Zudem stehen auf der Website der Emittentin www.rbinternational.com die konsolidierten
Jahresabschliisse der Geschaftsjahre 2010 und 2011 sowie der ungeprifte Zwischenbericht fur
das 1. Quartal 2012 unter Investor Relations zur Verfiigung.

Angaben zur Verdéffentlichung des Basis-Prospekts

Der Basis-Prospekt, allfallige Nachtrdge zum Basis-Prospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen der
jeweiligen Serien/Tranchen samt allfélliger Annexe werden dem Publikum in gedruckter Form
kostenlos am Sitz der Emittentin in 1030 Wien, Am Stadtpark 9, Bereich Capital Markets, zur
Verfligung gestellt und werden wahrend der Geschéftszeiten zur Abholung bereit liegen.

Der Basis-Prospekt, allfdllige Nachtrdge zum Basis-Prospekt und die durch Verweis in diesen
aufgenommenen Dokumente sowie (wenn die jeweiligen Schuldverschreibungen zum Handel am
Geregelten Markt der Borse Luxemburg zugelassen sind) die Endgiltigen Bedingungen der
entsprechenden Serie/Tranche (samt allfélligen Bedingungen im Volltext und allfallig sonstigen
Annexen) sind auf der Website der Luxemburger Borse (www.bourse.lu) unter dem Punkt , Notices*
abrufbar.

Weiters sind der Basis-Prospekt, allfallige Nachtrdge zum Basis-Prospekt sowie (wenn die jeweiligen
Schuldverschreibungen im Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse zum Handel zugelassen sind) die
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Endgultigen Bedingungen der entsprechenden Serie/Tranche (samt allfalligen Bedingungen im Volltext
und allfallig sonstigen  Annexen) auf der Website der Wiener Bdrse unter
www.wienerborse.at/listing/anleihen/prospekte abrufbar.
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TEIL IV
WERTPAPIERBESCHREIBUNG

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1 Alle Personen, die fur die im Basis-Prospekt gemachten Angaben bzw. flr bestimmte
Abschnitte des Basis-Prospekts verantwortlich sind. Im letzteren Fall sind die entsprechenden
Abschnitte aufzunehmen. Im Falle von natlrlichen Personen, zu denen auch Mitglieder der
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane des Emittenten gehdren, sind der Name
und die Funktion dieser Person zu nennen. Bei juristischen Personen sind Name und
eingetragener Sitz der Gesellschaft anzugeben.

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Basis-Prospekt gemachten Angaben zeichnet die
Emittentin, Raiffeisen Bank International AG, mit Sitz Am Stadtpark 9, 1030 Wien, Republik
Osterreich, verantwortlich.

1.2 Erklarung der fir den Basis-Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die erforderliche
Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Basis-Prospekt genannten Angaben
ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen weggelassen werden, die die Aussage des
Basis-Prospekts wahrscheinlich verdndern kénnen. Ggf. Erklérung der flr bestimmte Abschnitte
des Basis-Prospektess/PROSPEKTES verantwortlichen Personen, dass sie die erforderliche
Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die in dem Teil des Basis-Prospektes/
PROSPEKTES genannten Angaben, fir die sie verantwortlich sind, ihres Wissens nach richtig
sind und keine Tatsachen weggelassen werden, die die Aussage des Basis-Prospektes/
PROSPEKTES wahrscheinlich verandern kénnen.

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im gegensténdlichen Basis-Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen weggelassen wurden, die die Aussagen des vorliegenden Basis-Prospektes
wahrscheinlich verandern kénnen.

2. RISIKOFAKTOREN

2.1 Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fur die anzubietenden und/oder zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind, wenn es darum geht, das
Marktrisiko zu bewerten, mit dem diese Wertpapiere behaftet sind. Diese Offenlegung muss
unter der Rubrik ,,Risikofaktoren* erfolgen.

Siehe dazu Teil 11 des gegenstandlichen Basis-Prospektes bzw. allenfalls ergdnzende Risikohinweise in
den Punkten 2.1. und 4.1.3. des auf eine bestimmte Tranche/Serie beziiglichen Konditionenblattes.

2.2 Verkaufsbeschrankungen

USA

Die gegenstandlichen RBI-Emissionen wurden und werden nicht in den Vereinigten Staaten von
Amerika gemdf3 den Bestimmungen des ,,United States Securities Act of 1933 i.d.g.F. registriert und
diirfen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an ,,U.S. persons® i.S.d. genannten
Gesetzes angeboten oder verkauft werden.

Ubrige Jurisdiktionen

Diese RBI-Emissionen dirfen insbesondere auch nicht in Japan, in den Niederlanden, im Vereinigten
Konigreich und in der Republik von Stidafrika angeboten werden.

Alle mit der Gestionierung/ der Platzierung/ dem Brokerage /dem WVertrieb und dem Halten
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gegenstandlicher RBI-Emissionen betrauten Personen sind verpflichtet, alle auf Angebot / Verkauf /
Platzierung / Gestionierung und Halten anwendbaren maligeblichen gesetzlichen Bestimmungen
einzuhalten.

Besondere Anmerkungen finden sich im Falle von Abweichungen in Punkt 2.2. des auf eine
Tranche/Serie beziiglichen Konditionenblattes.

3. WICHTIGE ANGABEN

3.1 Interessen von Seiten naturlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem
Angebot beteiligt sind

(Beschreibung jeglicher Interessen — einschlieR3lich Interessenskonflikte -, die fir die Emission/das
Angebot von wesentlicher Bedeutung sind, wobei die betroffenen Personen zu spezifizieren und
die Art der Interessen darzulegen ist.)

Siehe Abschnitt 5.1.A/A.1.1. und Punkt 3.1. des Konditionenblattes.
3.2 Grinde fur das Angebot und Verwendung der Ertréage

(Grunde fur das Angebot, wenn nicht die Ziele Gewinnerzielung und/oder Absicherung
bestimmter Risiken verfolgt werden. Ggf. Offenlegung der geschétzten Gesamtkosten fir die
Emission/das Angebot und des geschatzten Nettobetrages der Ertrage, aufgeschlisselt nach den
wichtigsten Verwendungszwecken und dargestellt nach Prioritat dieser Verwendungszwecke.
Sofern die Emittentin weil3, dass die antizipierten Ertrage nicht ausreichend sein werden, um alle
vorgeschlagenen Verwendungszwecke zu finanzieren, sind der Betrag und die Quellen anderer
Mittel anzugeben.)

Siehe Abschnitt 5.1.A/A.1.2. und Punkt 3.2. des Konditionenblattes.

4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL
ZUZULASSENDEN WERTPAPIERE

4.1 Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere einschlieBlich der ISIN (International Security Identification
Number) oder eines anderen Sicherheitscodes.

4.1.1 Typ/Kategorie der Wertpapiere

Grundsatzlich wird unterschieden zwischen:

— Schuldverschreibungen im engeren Sinne;

— Schuldverschreibungen im weiteren Sinne;

— RBI-Emission ohne Derivative Komponente;

— RBI-Emission mit Derivativer Komponente;

— Zertifikate (i.S. von Erwégungsgrund (1) der Prospekt-Richtlinie) aller Art;

— Sonstige Schuldtitel (Nicht-Dividendenwerte) in Form von Wertpapieren aller Art;
—  Einmalemission;

— Daueremission.

Die konkrete Kategorie einer Tranche/Serie wird in Punkt 4.1.1. des betreffenden Konditionenblattes
angegeben.
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Begriffen, wie sie in gegenstandlichem Basis-Prospekt / in gegenstandlichen Basis-Bedingungen / in
den Volltext-Bedingungen definiert und verwendet sind, sind in den Endgultigen Bedingungen samt
Annexen hiezu dieselbe Bedeutung beizumessen.

Siehe Abschnitt 5.1.A./A.2.1. und Abschnitt 5.1.A./A.11. und Punkt 4.1.1. des Konditionenblattes.

4.1.2 ISIN/Wertpapierkennnummer/anderer Sicherheitscode

Siehe Deckblatt der Endgultigen Bedingungen (Konditionenblatt), Abschnitt 5.1.A/A.2.2., Punkt 4.1.2.
sowie Punkt B.2. des Konditionenblattes.

4.1.3 Zusatz-Angaben fir Derivative Wertpapiere/allfallige Basiswerte

Klare und umfassende Erlduterung, die den Anlegern verstandlich macht, wie der Wert ihrer Anlage
durch den Wert des Basisinstruments/der Basisinstrumente beeinflusst wird, insbesondere in Fallen, in
denen die Risiken am offensichtlichsten sind, es sei denn, die Wertpapiere haben eine
Mindeststiickelung von 100.000 Euro oder kénnen lediglich fiir mindestens 100.000 Euro pro
Wertpapier erworben werden.

Im Fall der Emission von Schuldverschreibungen, deren Wertentwicklung/Zahlungen aus dieser RBI-
Emission an einen Basiswert gebunden sind, finden sich die entsprechenden erforderlichen Angaben in
Abschnitt 5.1.A/A.1.3 und Punkt 4.1.3. bzw. B.1.3. des Konditionenblattes sowie — soweit erforderlich
- in einem Annex zu den Endgultigen Bedingungen.

Der diesbezligliche Basiswert/das diesbezligliche Basisinstrument kann hierbei eine Derivative
Komponente aufweisen, eine Derivat sein oder ohne Derivative Komponente ausgestattet sein (wie z.B.
ein Marktzinssatz, etc.)

Hinsichtlich der Risikofaktoren zu Derivativen Wertpapieren wird grundsatzlich auf Teil 11 Punkt 2. lit.
B dieses Basis-Prospektes verwiesen.

4.2 Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Gegenstandliche  Basis-Bedingungen samt Formular fir die Endgiltigen Bedingungen
(Konditionenblatt) und deren allfallige Annexe wurden nach dem derzeit geltenden Recht der Republik
Osterreich erstellt.

Im Fall des Verweises auf Begriffe/lUsancen nach ISDA/ICMA wird im entsprechenden
Formblatt/Annex bzw. in den Endglltigen Bedingungen darauf ausdrticklich verwiesen.

Fur samtliche Rechtsverhéltnisse — ausgenommen das Billigungsverfahren in Luxemburg bei CSSF
oder allfallige Notifizierungs- und Listing-Verfahren in anderen Mitgliedsstaaten der Europaischen
Union gemaR RICHTLINIE 2003/71/EG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
vom 4. November 2003 in der jeweils giiltigen Fassung (in der Folge auch ,,Prospekt-Richtlinie) - aus
diesen RBI-Emissionen gilt dsterreichisches Recht.

Vorbehaltlich und unbeschadet anderslautender zwingender Rechtsvorschriften (insbesondere
konsumentenschutzrechtlicher Regelungen) gilt fiir Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit diesen
Bedingungen die ausschlielfliche Zustandigkeit der fur Handelssachen zustdndigen Gerichte am Sitz der
Emittentin.

Sonderbestimmungen fir Nachrangige RBI-Emissionen

Nachrangige RBI-Emissionen haben ihre Rechtsgrundlage u.a. in den Bestimmungen des BWG,
insbesondere in § 23 ff. BWG oder in der CRR 1.

Sonderbestimmungen fir Fundierte Bankschuldverschreibungen
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Siehe Abschnitt 5.1.A/A.13.3

4.3 Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um Inhaberpapiere handelt
und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind. In letzterem Fall sind der Name und die
Anschrift des die Buchungsunterlagen fihrenden Instituts zu nennen.

Siehe Abschnitt 5.1.A/A.9. und Abschnitt 5.1.A/A.11. und Punkt 4.3. sowie Punkt B.9 und Punkt B.11
des Konditionenblattes.

4.4 Wahrung der Wertpapieremission

Siehe Abschnitt 5.1.A/A.7. und Punkt 4.4. sowie Punkt B.7. des Konditionenblattes.

4.5 Rang/Einstufung der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen werden
sollen, einschlieRlich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den Rang beeinflussen kénnen
oder das Wertpapier derzeitigen oder kinftigen Verbindlichkeiten des Emittenten nachordnen
kdénnen.

Siehe Abschnitt 5.1.A/A.13. und Punkt 4.5. sowie Punkt B.13 des Konditionenblattes.

4.6 Beschreibung der Rechte, die an die Wertpapiere gebunden sind - einschlie3lich ihrer
etwaigen Beschrankungen -, und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte

Siehe Abschnitt 5.1.A/A.9 und Punkt 4.6 sowie Punkt B.9.2. des Konditionenblattes.
4.7 Angabe des hominalen Zinssatzes und Bestimmungen zur Zinsschuld

4.7.1 Datum, ab dem Zinsen fallig werden (Kupontermine bzw. Zinsenfalligkeitstermine) / gezahlt
werden

Siehe Abschnitt 5.1.A/A.15. und Punkt 4.7. sowie Punkt B.15 des Konditionenblattes.

4.7.2 Verjahrungsfrist von Zinsenforderungen und Riickzahlung des Kapitalbetrages

Siehe Abschnitt 5.1.A/A.29 und Punkt 4.7.2. sowie Punkt B.29 des Konditionenblattes.

4.7.3 Ist der Zinssatz nicht festgelegt, Beschreibung des/der zugrunde liegenden Basiswerte(s), z.B.
Aktien, auf den er sich stiitzt, und der verwendeten Methode zur Verbindung beider Werte und Angabe,
wo _Informationen Uber die vergangene und Kkiinftige Wertentwicklung des zugrunde liegenden
Basiswertes und seine Volatilitdt eingeholt werden kénnen.

Angaben zum Basiswert, Methode der Verbindung beider Werte und Wertentwicklung des Basiswertes
siehe Abschnitt 5.1.A/A.15 sowie Punkt 4.7.3 und Punkt B.15 des Konditionenblattes.

4.7.3.1 Beschreibung etwaiger Vorfélle, die eine Marktstorung oder eine Unterbrechung der
Abrechnung bewirken und die sich auf den zugrunde liegenden Basiswert (z.B. Aktie)
auswirken

4.7.3.2 Anpassungsregeln bei Vorféllen, die den zugrunde liegenden Basiswert (z.B. Aktie)
beeinflussen

4.7.3.3 Name der Berechnungsstelle

4.7.3.4 Wenn das Wertpapier eine Derivative Komponente bei der Zinsenzahlung hat, ist eine klare
und umfassende Erlauterung beizubringen, die den Anlegern verstandlich macht, wie der Wert
ihrer Anlage durch den Wert des Basisinstruments/der Basisinstrumente beeinflusst wird,
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insbesondere in Fallen, in denen die Risiken sehr offensichtlich sind (siehe dazu Punkt 4.1.3.
bzw. B.1.3. des Konditionenblattes)

Diese Angaben sind Punkt 4.1.3. und Punkt 5.1.A. der Basis-Bedingungen sowie bezogen auf eine
konkrete Tranche/Serie den Punkten 4.7.3. bzw. B.1.3. des entsprechenden Konditionenblattes bzw.
dem entsprechenden Annex dazu zu entnehmen.

4.8 Falligkeitstermin und Vereinbarungen fir die Darlehenstilgung, einschlieRlich der
Ruckzahlungsverfahren. Wird auf Initiative der Emittentin oder des Wertpapierinhabers eine
vorzeitige Tilgung ins Auge gefasst, so ist sie unter Angabe der Tilgungsbedingungen und —
voraussetzungen zu beschreiben.

Gegenstandliche Emissionen kdnnen
o endfallig

— (unter Ausschluss der ordentlichen Kindigung) mit einem auBerordentlichen
Kindigungsrecht der Glaubiger/der Emittentin

— mit ordentlichem Kindigungsrecht der Emittentin
— mit ordentlichem Kindigungsrecht der Glaubiger

— mit begrundeten Kiindigungsrechten aus vorher definierten Umstanden (Steuergriinden,
etc.) fur Emittentin und/oder Glaubiger

— mit automatischer Tilgung/Riickzahlung bei Eintritt einer vorab definierten Bedingungen

— mit besonderen Kindigungs- oder Beendigungsmodalititen (z.B. besondere
Kindigungsquoren, etc.)

e mit Teiltilgung
e mit vereinbarter ,,Lieferung*
o oder Kombinationen davon begeben werden.

Im Regelfall wird die Tilgung des Wertpapiers durch Gutschrift am Wertpapierverrechnungskonto im
Wege der Zahlstelle und der das Depot flihrenden Bank erfolgen.

Die entsprechenden bzw. abweichenden Modalitdten sind den Basis-Bedingungen (siehe Abschnitt
5.1.A/A.17. bis Abschnitt 5.1.A /A.24 dieses Basis-Prospektes) sowie den Punkten 4.8. und B.17. bis
B.24. des jeweiligen Konditionenblattes der relevanten Tranche/Serie zu entnehmen.

4.9 Angabe der Rendite. Dabei ist die Methode zur Berechnung der Rendite in Kurzform
darzulegen.

Die jeweilige Rendite ergibt sich flr verzinsliche Produkte aus den Komponenten (Erst-) Ausgabekurs
bzw. (Erst-) Ausgabepreis, allfalliger Zinssatz, Laufzeit und Tilgungskurs der entsprechenden
Tranche/Serie.

Die Rendite, berechnet auf Basis des (Erst-) Ausgabekurses und der (Erst-) Valuta, ist fir solche
Produkte dem Punkt 4.9. (Rendite) und B.15.8.3. des Konditionenblattes zu entnehmen.

Die Ublichste finanzmathematische Methode, nach der auch die Oesterreichische Kontrollbank die
Renditenberechnung durchfiihrt, ist Rule 803 der ICMA — (International Capital Market Association):

Die Rendite ist jener JahreszinsfuR, mit dem eine Spareinlage in Hohe des Kapitaleinsatzes (Kurswert
plus Stuckzinsen) verzinst werden misste (abgesehen von der Kapitalisierung der Zinsen zum
Jahresultimo), um den gleichen Wert wie den Endwert der Anleihe unter Beriicksichtigung von
gleichartiger Wiederveranlagung des Zahlungsstromes (Kapital, Zinsen, etc.) zum Zeitpunkt der letzten
Tilgung zu erzielen. Zinsen fir unterjahrige Laufzeiten werden hierbei nicht linear, sondern nach der
theoretischen Verzinsungsart berticksichtigt. Im iterativen Weg wird somit die Effektivverzinsung p’,
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wie folgt errechnet:

M
Ko+S=> axr™

i=1
Ko Kurswert
S Stiickzinsen
3 Zahlungsstrom in der i-ten Periode

Dieser setzt sich aus Zinsen und gegebenenfalls Tilgungsbetrag und Tilgungsagio zusammen

r 1+ p’/100, wobei p” die Rendite zum Zeitpunkt der Berechnung ist
ti Zeitraum in Jahren zwischen Kassatag und der Zahlung des Zahlungsstromes a;
M Anzahl der Zahlungsstrome vom Kassatag bis zum Laufzeitende

Sekundarmarktrenditen von Emissionen mit variabler Verzinsung werden unter der Annahme
gerechnet, dass die kiinftigen noch unbekannten Kupons in der Hohe dem zuletzt fixierten Kupon dieser
Emission entsprechen.

Fir zahlreiche strukturierte Produkte, welche vorab keine fixen Nominalzinssiatze oder
Ausschittungsbetrage vorsehen, ist eine Rendite im herkdbmmlichen Sinne nicht angebbar.

Der allféllige Ertrag/eine positive oder negative Vermdgensveranderung aus der spezifischen RBI-
Emission ergibt sich dann aus einer Ex-Post-Betrachtung des erzielten Cash-Flows.

Bei Schuldverschreibungen im weiteren Sinne, z.B. Optionsscheinen, Absicherungsprodukten, kann es
zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals (z.B. Verfall der Optionspramie) kommen.

Ist eine Rendite vorab nicht berechenbar, so wird dies im Konditionenblatt unter Punkt 4.9. angegeben.

4.10 Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger vertretenden
Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren Bestimmungen. Angabe des Ortes, an
dem die Offentlichkeit die Vertrage einsehen kann, die diese Vertretung regein.

Grundsatzlich sind alle Rechte aus gegenstandlichen Emissionen durch den einzelnen
Schuldverschreibungsglaubiger selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegeniber der
Emittentin direkt, an deren Sitz zu den (blichen Geschéftsstunden, sowie in schriftlicher Form bzw. im
ordentlichen Rechtswege geltend zu machen.

Im Regelfall wird seitens der Emittentin in den Endgultigen Bedingungen keine organisierte Vertretung
der Schuldverschreibungsgldubiger vorgesehen.

In Punkt 4.10. des Konditionenblattes kann fiir konkrete Serien/Tranchen die Bestellung eines
Schuldverschreibungsgldubiger-Vertreters (Reprasentant) vorgesehen werden.

Sofern ein Reprasentant bestellt wird, sind dessen Rechte und Pflichten sowie die die

Schuldverschreibungsglaubiger einer konkreten Tranche/Serie betreffenden Rechtswirkungen Punkt
4.10. des Konditionenblattes zu entnehmen.
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Ergénzend finden diesfalls fur im Geregelten Freiverkehr der Wiener Bérse notierende RBI-Emissionen
die Bestimmungen des § 84 Absatz 3 Osterreichischen BorseG Anwendung.

GeméR osterreichischem Teilschuldverschreibungskuratorengesetz (RGBI 49/1874 vom 24. April 1874)
kann von einem Osterreichischen Gericht fur die Wahrnehmung gemeinsamer Interessen von
Glaubigern von RBI-Emissionen, zum Beispiel im Zusammenhang mit einer Anderung von
Emissionsbedingungen, Anderungen in Bezug auf die Emittentin, einer Insolvenz der Emittentin oder
anderen Umsténden, ein Kurator bestellt werden. Wenn ein Kurator bestellt wird, nimmt dieser die
Rechte und Interessen der Glaubiger von RBI-Emissionen wahr und gibt an deren Stelle Erklarungen
ab, welche fur alle Glaubiger von RBI-Emissionen verbindlich sind.

4.11 Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Erméachtigungen und Billigungen, die
die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung der Wertpapiere und/oder
deren Emission bilden

Das Neuemissionsvolumen, ohne Ausstattungsdetails, muss im Voraus fir ein Kalenderjahr von
Vorstand und Aufsichtsrat genehmigt werden.

Ein diesbeziglicher, gegenstandliches Emissionsprogramm genehmigender Beschluss wurde am 4.
Oktober 2010 vom Vorstand der damals noch als Raiffeisen International Bank-Holding AG
firmierenden Emittentin gefasst und in der Folge vom Aufsichtsrat der Raiffeisen International Bank-
Holding AG im Wege eines Umlaufbeschlusses am 11. Oktober 2010 genehmigt. Der Funding-Plan der
RBI fiir das Geschéftsjahr 2012 wurde am 21. November 2011 durch den Vorstand der Emittentin und
am 14. Dezember 2011 durch deren Aufsichtsrat genehmigt.

4.12 Angabe des erwarteten Emissionstermines der Wertpapiere.

Zur Angebotsfrist siehe Abschnitt 5.1.A/A.4. und Punkt 4.12 sowie Punkt B.14 des Konditionenblattes;
zum (Erst-)Valutatag siehe Punkt B.5. des Konditionenblattes.

4.13 Darstellung etwaiger Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere.
Siehe Abschnitt 5.1.A/A.33 und Punkt 4.1.3 sowie Punkt B.33. des Konditionenblattes.

4.14 Hinsichtlich des Herkunftslandes der Emittentin und des Landes bzw. der L&ander, in dem
bzw. denen das Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel beantragt wird, sind
folgende Angaben zu machen:

a) Angaben tber die an der Quelle einbehaltene Einkommensteuer auf die Wertpapiere.

b) Angabe der Tatsache, ob die Emittentin die Verantwortung fur die Einbehaltung der
Steuern an der Quelle Gbernimmt.

Offentliche Angebote von Schuldverschreibungen sind unter diesem RBI-Emissionsprogramm im
GroRherzogtum Luxemburg, in der Republik Osterreich, sowie der Bundesrepublik Deutschland
geplant, oder kénnen in jedem anderen EU-Mitgliedsland erfolgen, in welches dieser Basis-Prospekt in
der Folge giiltig notifiziert wurde.

Die Zulassung dieses RBI-Emissionsprogrammes zum Geregelten Markt der Luxemburger Borse
(Bourse de Luxembourg) und zum Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse wird beantragt werden.

Potenziellen Investoren wird angeraten, fiir alle steuerlichen Belange im Zusammenhang mit diesem
Emissionsprogramm einen Steuerberater zu konsultieren/ fachlichen Rat einzuholen.

REPUBLIK OSTERREICH

a) Angaben uber die an der Quelle einbehaltene Einkommensteuer auf die Wertpapiere
(Republik Osterreich)
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Gegen die Emittentin besteht in ihrer Funktion als Schuldner bezlglich der RBI-Emissionen als
Forderungswertpapiere Anspruch auf Auszahlung der Kapitalertrdge (Kapital, Zinsen und zuséatzliche
Betrage) ohne Einbehalt einer Steuer direkt bei der Emittentin. Wenn diese Auszahlung aber uber eine
auszahlende bzw. depotfiihrende Stelle in Osterreich erfolgt, wird in den unten angegebenen Féallen der
Kapitalertrag direkt von der auszahlenden Stelle gemaR § 95 Absatz 2 Ziffer 1, Buchstabe b 1.
Spiegelstrich EStG 1988 i. d. F. des Budgetbegleitgesetzes 2012 (BGBI. | 2011/2012) bzw.
depotfiihrenden Stelle gemal § 95 Absatz 2 Ziffer 2 EStG 1988 i. d. F. des Budgetbegleitgesetzes 2012
(BGBI. 1 2011/2012) um die zu zahlende Steuer (Einkommensteuer in Form der Kapitalertragsteuer
bzw. EU- Quellensteuer) reduziert.

Details dazu wie folgt:

EINKOMMENSTEUER FUR IN OSTERREICH UNBESCHRANKT STEUERPFLICHTIGE

Die steuerliche Behandlung von RBI-Emissionen, mit denen ein Anspruch auf laufende Zinsen
verbunden ist

Im Privatvermdgen unterliegen die laufenden Kapitalertrdge aus diesen Wertpapieren der derzeit 25 %-
igen Kapitalertragsteuer und sind grundsétzlich endbesteuert. Dem Kapitalertragsteuerabzug auf die
laufenden Kapitalertrage (Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital i. S. d. § 27 Absatz 2 EStG 1988
i. d. F. BGBI. I. 2011/2012) kommt nach Maf3gabe des § 97 EStG 1988 i. d. F. Bundesgesetz BGBI. |
2011/2012 fir die  betrieblichen Kapitalanlagen von  Einzelunternehmern und von
Personengesellschaften, soweit an diesen natirliche Personen beteiligt sind, Endbesteuerungswirkung
zu.

Kapitalertrdge aus diesen Wertpapieren, die von Kapitalgesellschaften direkt oder (ber
Personengesellschaften gehalten werden, unterliegen dem vollen Kérperschaftsteuersatz von derzeit 25
%. Die einbehaltene KESt gilt als Vorauszahlung auf die Korperschaftsteuer. Der KESt-Abzug kann bei
Abgabe einer Befreiungserklarung unterbleiben.

Zu den steuerpflichtigen Einkinften aus Kapitalvermdgen zahlen unter anderem nicht nur die
periodischen (laufenden) Zinsen aus Forderungswertpapieren (Einkiinfte aus der Uberlassung von
Kapital), sondern auch realisierte Wertsteigerungen aus deren VerauRerung, Einlésung oder sonstigen
Abschichtung bzw. bei Enthahme oder sonstigem Ausscheiden der Wertpapiere aus dem Depot oder im
Fall ihrer Liquidation. Als realisierte Wertsteigerung gilt der Unterschiedsbetrag zwischen dem
VerauRerungserlds, dem Einlésungs- oder Abschichtungsbetrag und den Anschaffungskosten. Fir im
Privatvermdgen gehaltene Wertpapiere sind die Anschaffungskosten ohne Anschaffungsnebenkosten,
wie beispielsweise Ausgabeaufschldge, anzusetzen. Im Entnahmefall ist der Unterschiedsbetrag
zwischen dem gemeinen Wert (Kurswert) des Wertpapiers im Entnahmezeitpunkt und den
Anschaffungskosten steuerpflichtig.

Vom Unterschiedsbetrag ist 25 % KESt einzubehalten. Dem Kapitalertragsteuerabzug auf realisierte
Wertsteigerungen aus Kapitalvermdgen kommt gemal? § 97 EStG 1988 i. d. F. Bundesgesetz BGBI. |
2011/2012 nur fur Kapitalanlagen im Privatvermdgen grundsatzlich Abgeltungswirkung zu. Der KESt-
Abzug auf realisierte Wertsteigerungen aus betrieblichen Kapitalanlagen von Einzelunternehmern und
von Personengesellschaften (soweit an diesen natirliche Personen beteiligt sind), hat hingegen nach §
97 Absatz 1 Buchstabe a EStG 1988 i. d. F. Budgetbegleitgesetzes BGBI. | 2011/2012 keine
Endbesteuerungswirkung; vielmehr sind in einem Betriebsvermdgen realisierte Wertsteigerungen aus
Offentlich angebotenen  Kapitalanlagen bei natirlichen Personen stets zum besonderen
Einkommensteuersatz i. H. v. 25 % zu erfassen.

Steuerliche Behandlung von RBI-Emissionen, mit denen kein Anspruch auf laufende Zinsen verbunden
ist (Nullkuponanleihen, Zertifikate)

e Nullkuponanleihen

Bei diesen RBI-Emissionen liegt der Ausgabepreis (Emissionskurs) in der Regel unter dem Einldsewert
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(Tilgungserlos).

Die Tilgung, vorzeitige VerduRerung oder Entnahme von Wertpapieren in Nullkuponform fuhren zu
Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen. Vom gesamten Differenzbetrag ,,Einlosungsbetrag
abziiglich Anschaffungskosten bzw. ,,Verduflerungserlos abziiglich Anschaffungskosten® (im
Entnahmefall: ,,Kurswert im Entnahmezeitpunkt abziiglich Anschaffungskosten®) ist ein KESt-Abzug
in Hohe von 25 % vorzunehmen. Dem KESt-Abzug kommt, soweit die Einkiinfte aus realisierten
Wertsteigerungen i. S. d. § 27 Absatz 3 EStG 1988 i. d. F. BGBI. 1 2011/112 von natirlichen Personen
im  Privatvermdgen (als auBerbetriebliche  Einkinfte) bezogen  werden, grundsétzlich
Endbesteuerungswirkung nach MafRgabe des § 97 EStG 1988 i. d. F. des Budgetbegleitgesetzes 2012
BGBI. | Nr. 2011/112 zu. Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen aus (6ffentlich angebotenen)
Forderungswertpapieren, die von natirlichen Personen in einem Betriebsvermdgen gehalten werden,
sind hingegen im Rahmen der Einkommensteuer zum besonderen Steuersatz i. H. v. 25 % zu erfassen.
Kdorperschaften unterliegen mit ihren Einkunften der Korperschaftsteuer in der Hohe von 25 % (§ 22
Absatz 1 KStG 1988).

o Zertifikate

Einkunfte aus Zertifikaten unterliegen als Einkiinfte aus Derivaten i. S. d. 8 27 Absatz 4 EStG 1988 i. d.
F. BGBI. | 2011/112 dem KESt-Abzug. Im Fall der VerduRerung oder sonstigen Abschichtung
unterliegt der Unterschiedsbetrag aus der realisierten Wertsteigerung der KESt i. H. v. 25 %. Dem
KESt-Abzug auf Einkinfte aus Derivaten kommt gemal § 97 Absatz 1 letzter Satz leg. cit. nur im
Privatvermogen Endbesteuerungswirkung zu.

Steuerliche Behandlung von Optionsscheinen

Verbriefte Optionsrechte (Optionsscheine) fuhren ebenfalls zu steuerpflichtigen Einkinften aus
Derivaten i. S. d. § 27 Absatz 4 EStG 1988 i. d. F. BGBI. | 2011/112. Gemal § 95 Absatz 2 Ziffer 2 ist
die inlandische depotfuhrende Stelle (bzw. in Ausnahmefallen die inlandische auszahlende Stelle) zur
Vornahme des KESt-Abzugs verpflichtet. Dies gilt auch fur den Fall der VerduRerung von
Optionsscheinen.

Werden Optionsscheine in einem Betriebsvermégen gehalten, so kommt dem KESt-Abzug auf allfallige
VerauBerungsgewinne bzw. Ausgleichszahlungen keine Abgeltungswirkung zu (8 97 Absatz 1
Buchstabe a i. V. m. 8 27 Abs. 4 EStG 1988 i. d. F. BGBI | 2011/112) und sind die Einkunfte als
Betriebseinnahmen im Rahmen der jeweils anwendbaren Gewinnermittlungsart ertragsteuerlich zu
erfassen. Kdrperschaften unterliegen mit ihren Einkiinften der Korperschaftsteuer in der Héhe von 25 %
(8 22 Absatz 1 KStG 1988).

Nattirliche Personen, die in Osterreich weder tiber Wohnsitz noch Gber einen gewohnlichen Aufenthalt
verfiigen (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen nur mit den in § 98 Absatz 1 EStG 1988 taxativ
aufgezahlten Einkunften der dsterreichischen Einkommensteuer. Dazu zahlen auch Einkiinfte aus der
Uberlassung von Kapital, wenn das Kapitalvermdgen durch inlidndischen Grundbesitz bzw. durch
diesen gleich gestellte inlandische Rechte besichert ist (§ 98 Abs 1 Ziffer 5 Buchstabe b EStG 1988 i. d.
F. BGBI. |1 2011/112). In Osterreich bloB beschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen unterliegen
hinsichtlich ihrer Einkinfte im Sinne des 8 30 EStG 1988 nur insoweit der beschrankten Steuerpflicht,
als es sich um Spekulationsgeschéfte mit inlandischen Grundstiicken oder mit inldndischen Rechten
handelt, die den Vorschriften des burgerlichen Rechts tiber Grundstiicke unterliegen (8 98 Absatz 1
Ziffer 7 leg. cit.).

In Osterreich bloR beschrankt steuerpflichtige Korperschaften i. S. d. § 1 Absatz 3 Ziffer 1 KStG 1988
unterliegen ebenfalls nur mit den in 8§98 EStG 1988 taxativ aufgezéhlten Einkinften der
Osterreichischen Korperschaftsteuer (8 21 Absatz 1 KStG 1988 i.V.m. § 98 EStG 1988). Steuerpflicht
besteht nur insoweit, als es sich um Spekulationsgeschéfte mit inldndischen Grundstiicken oder mit
inlandischen Rechten handelt, die den Vorschriften des burgerlichen Rechts Uber Grundstiicke
unterliegen (8 98 Absatz 1 Ziffer 7 EStG 1988), es sei denn, die Einkiinfte waren einer dsterreichischen
Betriebsstatte zuzurechnen (§ 98 Absatz 1 Ziffer 3 EStG 1988).
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STEUERLICHER HINWEIS FUR IN OSTERREICH BESCHRANKT STEUERPFLICHTIGE

Ertrage, die aus Anwartschaften nach dem 30. Juni 2005 stammen, unterliegen bei Anlegern mit
Wohnsitz in einem anderen Mitgliedsstaat der Europdischen Union aufgrund des EU-
Quellensteuergesetzes BGBI. Nr. 33/2004 i. d. g. F. einer Quellenbesteuerung in Héhe von 35 %, es sei
denn, der Anleger kann eine giltige Wohnsitzbescheinigung geméR § 10 EU-Quellensteuergesetz
vorlegen. Eine anfallende Quellensteuer wird von der Zahistelle, die mitunter die Emittentin selbst ist,
einbehalten.

Diese Erlauterungen erheben keinen Anspruch auf eine umfassende steuerliche Beratung im
Einzelfall. Die Emittentin rat daher an, vor Anschaffung der oben angefihrten Produkte einen
Steuerberater beizuziehen, oder anderweitig fachkundigen Rat einzuholen.

b) Angabe der Tatsache, ob die Emittentin die Verantwortung fur die Einbehaltung der Steuern
an der Quelle Gbernimmt. (Republik Osterreich)

Die Emittentin ist in ihrer Funktion als Schuldnerin nicht fiir die Einbehaltung der Steuer
(Einkommensteuer in Form der Kapitalertragsteuer) verantwortlich und Obernimmt daher keine
Verantwortung fir die Einbehaltung von Steuern an der Quelle. Die Emittentin haftet aber sehr wohl in
ihrer Funktion als auszahlende Stelle gegentiber dem Bund fiir den Abzug und die Abfuhr der Steuer.
Erfolgt die Auszahlung der Kapitalertrage nicht tber ein (Kupon) auszahlendes Kreditinstitut, haftet die
Emittentin dem Bund fiir die Einbehaltung und Abfuhr der Kapitalertragsteuer. Zum Abzug der EU-
Quellensteuer ist die Emittentin als Schuldnerin nur dann verpflichtet, wenn sie als Zahlstelle im Sinne
des EU-Quellensteuergesetzes handelt.

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Die nachfolgende Darstellung ist eine grundsatzliche Darstellung bestimmter steuerlicher Aspekte in
der Bundesrepublik Deutschland im Hinblick auf Erwerb, Besitz und VerdulRerung der Wertpapiere.
Die Darstellung ist nicht als umfassende Darstellung aller mdglichen steuerlichen Konsequenzen
gedacht, die fiir eine Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, relevant sein kénnten. Da jede
Tranche der Wertpapiere aufgrund der besonderen Bedingungen der jeweiligen Tranche, die in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegeben sind, einer anderen steuerlichen Behandlung
unterliegen kann, enthdlt die folgende Darstellung nur sehr allgemeine Angaben zur mdéglichen
steuerlichen Behandlung. Insbesondere beriicksichtigt die Darstellung keine besonderen Aspekte oder
Umsténde, die fir den einzelnen K&ufer von Relevanz sein konnten. Die Darstellung basiert auf den in
der Bundesrepublik Deutschland geltenden Steuergesetzen zum Zeitpunkt der Drucklegung des
Prospektes. Diese Gesetze konnen sich &ndern, unter Umstédnden auch mit rlckwirkenden
Auswirkungen.

Potentiellen Erwerbern von Wertpapieren wird empfohlen, ihren persénlichen Steuerberater zu
konsultieren und sich Uber die steuerlichen Konsequenzen eines Erwerbs, des Besitzes und einer
VerauBerung der Wertpapiere beraten zu lassen, einschliel3lich der Auswirkungen gemaR dem
anwendbaren Recht der Bundesrepublik, eines darin befindlichen Landes oder einer Gemeinde
sowie des jeweiligen Staates, in dem sie ansassig sind.

a) Angaben Uber die an der Quelle einbehaltene Einkommensteuer auf die Wertpapiere
(Bundesrepublik Deutschland)

EINKOMMENSTEUER FUR IN DEUTSCHLAND UNBESCHRANKT STEUERPFLICHTIGE

Personen (nattirliche und juristische), die in Deutschland steuerlich anséssig sind (insbesondere
Personen, die Wohnsitz, gewohnlichen Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschéftsleitung in Deutschland
haben), unterliegen in Deutschland unbeschrdnkt der Besteuerung (Einkommensteuer oder
Kdrperschaftsteuer, jeweils zuziiglich Solidaritatszuschlag sowie gegebenenfalls Kirchensteuer und
Gewerbesteuer) mit ihrem weltweiten Einkommen, unabhdngig von dessen Quelle, einschlieBlich
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Zinsen aus Kapitalforderungen jedweder Art (wie z.B. die Wertpapiere) und, in der Regel,
VerduRerungsgewinnen.

Wertpapiere im Privatvermogen

Im Fall von natdrlichen Personen, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind und die
Wertpapiere im Privatvermogen halten, gilt das Folgende:

Einkommen

Die Wertpapiere sollten in der Regel als sonstige Kapitalforderungen im Sinne von § 20 Abs. 1 Nr. 7
Einkommensteuergesetz (,,EStG*) qualifizieren. Auch Optionsscheine koénnen je mnach ihrer
Ausgestaltung als sonstige Kapitalforderungen im Sinne von 8 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG qualifizieren.

Entsprechend sollten Zinszahlungen auf die Wertpapiere als Einkinfte aus Kapitalvermdgen im Sinne
von 8 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG qualifizieren.

VerduRerungsgewinne / -verluste aus einer VerduBerung der Wertpapiere, ermittelt als die Differenz
zwischen den Anschaffungskosten und den VerdauRerungserldsen nach Abzug der Aufwendungen, die
im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem Verauferungsgeschaft stehen, sollten ebenfalls
als positive oder negative Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemaR 8§ 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 7 EStG
qualifizieren. Bei nicht in Euro getdtigten Geschéften sind die Einnahmen im Zeitpunkt der
VerdauBerung und die Anschaffungskosten im Zeitpunkt der Anschaffung in Euro umzurechnen.
Werden die Wertpapiere eingeldst, zuriickgezahlt, abgetreten oder verdeckt in eine Kapitalgesellschaft
eingelegt statt verdufRRert, so wird ein solcher Vorgang wie eine VerduBerung behandelt. Verluste aus der
VerduBerung, Abtretung oder Einlésung von Wertpapieren sind nur mit anderen positiven
Kapitaleinkiinften einschlieflich VerdauBerungsgewinnen verrechenbar. Sofern eine Verrechnung in
dem Veranlagungszeitraum, in dem die Verluste realisiert werden, nicht moglich ist, kénnen diese
Verluste nur in zukinftige Veranlagungszeitrdume vorgetragen und dort mit positiven
Kapitaleinkiinften  einschlieBlich ~ VerduBerungsgewinnen, die in  diesen  zukinftigen
Veranlagungszeitrdumen erzielt werden, verrechnet werden. Verluste aus sog. privaten
VerduRerungsgeschéften gemal 8 23 EStG alte Fassung, die vor dem 1. Januar 2009 realisiert wurden,
kénnen mit positiven Kapitaleinkiinften noch bis zum 31. Dezember 2013 verrechnet werden.

Gemal einem BMF-Schreiben vom 22. Dezember 2009, das am 16. November 2010 nochmals ergéanzt
wurde, stellt ein Forderungsausfall keine Ver&uRRerung dar. Entsprechendes gilt fur einen
Forderungsverzicht, soweit keine verdeckte Einlage in eine Kapitalgesellschaft vorliegt. Das hat zur
Folge, dass Verluste aufgrund eines Forderungsausfalls bzw. eines Forderungsverzichts steuerlich nicht
abzugsfahig sind. Nach Auffassung der Emittentin sollten jedoch Verluste aus anderen Griinden (z.B.
weil den Wertpapieren ein Basiswert zugrundeliegt und dieser Basiswert an Wert verliert) abzugsfahig
sein, vorbehaltlich der vorstehenden Verlustverrechnungsbeschrankungen und vorbehaltlich des
nachfolgenden Absatzes. Anleger werden jedoch darauf hingewiesen, dass diese Auffassung der
Emittentin nicht als Garantie verstanden werden darf, dass die Finanzverwaltung und/oder Gerichte
dieser Auffassung folgen werden.

Des Weiteren sind geméal? diesem BMF-Schreiben, wenn bei einem Vollrisikozertifikat mehrere
Zahlungszeitpunkte bis zur Endfélligkeit vorliegen, die Ertrage zu diesen Zeitpunkten Einkunfte i.S.d. §
20 Abs.1 Nr.7 EStG, es sei denn, die Emissionsbedingungen sehen von vornherein eindeutige
Angaben zur Tilgung oder zur Teiltilgung wéhrend der Laufzeit vor und die Vertragspartner verfahren
entsprechend. Erfolgt bei diesen Zertifikaten zum Zeitpunkt der Endfélligkeit keine Zahlung mehr, soll
zum Zeitpunkt der Endfalligkeit kein verauBerungsgleicher Vorgang i.S.d. § 20 Abs. 2 EStG vorliegen,
was zu Folge hat, dass etwa verbleibende Anschaffungskosten steuerlich unberticksichtigt bleiben. Sind
bei einem Zertifikat im Zeitpunkt der Endfélligkeit keine Zahlungen vorgesehen, weil der Basiswert
eine nach den Emissionsbedingungen vorgesehene Bandbreite verlassen hat oder kommt es durch das
Verlassen der Bandbreite zu einer — vorzeitigen — Beendigung des Zertifikats (z. B. bei einem Zertifikat
mit  ,Knock-out“-Struktur) ohne weitere  Kapitalriickzahlungen, soll  gleichfalls  kein
verduRerungsgleicher Tatbestand i.S.d. § 20 Abs. 2 EStG vorliegen und die Anschaffungskosten somit
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ebenfalls unbericksichtigt bleiben. Zwar bezieht sich das BMF-Schreiben lediglich auf
Vollrisikozertifikate mit mehreren Zahlungszeitpunkten, es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass die vorstehenden Grundsatze auch auf andere Wertpapiere angewendet werden.

Sehen die Wertpapiere eine physische Lieferung von Schuldverschreibungen, Aktien, Fondsanteilen
oder anderen Basiswerten vor, konnten die Wertpapiere als Wandelanleihe, Umtauschanleihe oder
vergleichbare Instrumente qualifizieren, abhdngig von den jeweiligen Endglltigen Bedingungen der
Wertpapiere (z.B. abhangig davon ob die Emittentin oder der Anleger das Wahlrecht fur eine physische
Lieferung hat). In solch einem Fall kann es sein, dass als fiktiver VerduBerungserlos der Wertpapiere
und als fiktive Anschaffungskosten der erhaltenen Basiswerte die urspriinglichen Anschaffungskosten
der Wertpapiere herangezogen werden (8 20 Abs. 4a Satz 3 EStG), so dass kein steuerpflichtiger
VerduBerungsgewinn  zum  Zeitpunkt der Lieferung entstehen sollte.  Allerdings sind
VerduRerungsgewinne bei einem Weiterverkauf der erhaltenen Basiswerte dann grundsatzlich
steuerpflichtig.

Je nach Ausgestaltung kdnnen die Wertpapiere statt als sonstige Kapitalforderungen im Sinne des § 20
Abs. 1 Nr. 7 EStG als Termingeschéfte im Sinne des 8 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 EStG qualifizieren. Dies
gilt insbesondere fir Optionsscheine. Vor dem Hintergrund einer Entscheidung des Hessischen
Finanzgerichts vom 22. Oktober 2010 (8 V 1268/10) kann dies aber auch fur andere Wertpapiere gelten,
deren Zinsen und/oder Rickzahlungsbetrag von einem Referenzwert abhangig sind. In so einem Fall
sollten grundsatzlich ebenfalls alle Einkiinfte aus den Wertpapieren als Einkiinfte aus Kapitalvermogen
besteuert werden. Wenn die Wertpapiere allerdings wertlos verfallen, ist ein Verlust des Anlegers
gegebenenfalls steuerlich nicht abzugsfahig.

Qualifizieren die Wertpapiere als Termingeschéfte und kommt es zu einer physischen Lieferung des
zugrunde liegenden Basiswerts, gehoren die Anschaffungs- und Anschaffungsnebenkosten der
Wertpapiere zu den Anschaffungskosten des Basiswerts. Gewinne aus einer spateren Veraullerung der
gelieferten Basiswerte den hier dargestellten Grundsatzen, wenn die Basiswerte als Wirtschaftsgiiter im
Sinne des § 20 EStG qualifizieren (z. B. Aktien oder Anleihen).

Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen

Einkiinfte aus Kapitalvermégen unterliegen grundsatzlich gemaR § 32d EStG dem gesonderten
Steuertarif fir Einkunfte aus Kapitalvermdgen, (26,375 % einschlieRlich Solidaritatszuschlag,
gegebenenfalls zuziiglich Kirchensteuer). Bei der Ermittlung der Einkinfte aus Kapitalvermdgen ist als
Werbungskosten der Sparer-Pauschbetrag in Hohe von 801,- EUR abzuziehen (1.602,- EUR im Fall
von Ehegatten, die zusammen veranlagt werden). Der Abzug der tatsdchlichen Werbungskosten, falls es
solche gibt, ist ausgeschlossen.

Die Besteuerung der Einkinfte aus Kapitalvermogen soll grundsétzlich durch den Einbehalt von
Kapitalertragsteuer erfolgen (siehe unten). Falls und soweit Kapitalertragsteuer einbehalten wird, soll
die Steuer mit dem Einbehalt grundsétzlich abgegolten (Abgeltungsteuer) sein. Falls keine
Kapitalertragsteuer einbehalten wird und dies nicht lediglich auf die Stellung eines
Freistellungsauftrages zuriickzufuhren ist sowie in bestimmten anderen Féllen, ist der Steuerpflichtige
weiterhin verpflichtet, eine Steuererkldarung abzugeben und die Besteuerung der Einkinfte aus
Kapitalvermdgen erfolgt sodann im Rahmen des Veranlagungsverfahrens. Der gesonderte Steuertarif
fur Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gilt jedoch grundsétzlich auch im Veranlagungsverfahren. In
bestimmten Fallen kann der Anleger beantragen, mit seinem persdnlichen Steuersatz besteuert zu
werden, wenn dies fir ihn gunstiger ist.

Sofern auf die Zinsenzahlungen an in Deutschland steuerlich anséssige Investoren EU-Quellensteuer
auf Grundlage der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie einbehalten und abgefihrt wird, kann diese EU-
Quellensteuer auf die deutsche Einkommensteuer unter bestimmten Voraussetzungen angerechnet
werden bzw. wird gegebenenfalls erstattet.
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Kapitalertragsteuer / Quellensteuer

Kapitalertrage (z.B. Zinsen und VerédulRerungsgewinne) unterliegen bei Auszahlung der
Kapitalertragsteuer, wenn eine inlandische Niederlassung eines deutschen oder ausléandischen
Kreditinstituts oder Finanzdienstleistungsinstituts oder ein inlandisches Wertpapierhandelsunternehmen
oder eine inldndische Wertpapierhandelsbank (jeweils eine ,,Auszahlende Stelle®) die Wertpapiere
verwahrt oder verwaltet und die Kapitalertrdge auszahlt oder gutschreibt. Werden die Wertpapiere nicht
von einer Auszahlenden Stelle verwahrt oder verwaltet, wird dennoch Kapitalertragsteuer einbehalten,
wenn die Wertpapiere als effektive Sticke emittiert werden und die Kapitalertrage von einer
Auszahlenden Stelle gegen Vorlage oder Aushdndigung der Wertpapiere oder Kupons ausgezahlt
werden (sog. Tafelgeschéft).

Die Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuer entspricht dabei grundsétzlich den Brutto-
Einklnften aus Kapitalvermdgen wie oben beschrieben (d.h. vor Abzug der Kapitalertragsteuer). Sind
jedoch bei VerduRerungsgewinnen der Auszahlenden Stelle die Anschaffungskosten nicht bekannt und
werden diese vom Steuerpflichtigen nicht in der gesetzlich geforderten Form nachgewiesen (z.B. im
Fall von Tafelgeschéften), bemisst sich der Steuerabzug nach 30 % der Einnahmen aus der
VeréuRerung oder Einlosung der Wertpapiere. Bei der Ermittlung der Bemessungsgrundlage hat die
Auszahlende Stelle grundsétzlich bisher unbericksichtigte negative Kapitalertrdge (z.B.
VerauBerungsverluste) und gezahlte Stlickzinsen des gleichen Kalenderjahres und aus Vorjahren bis zur
Hohe der positiven Kapitalertrdge auszugleichen.

Die Emittentin selbst ist nicht verpflichtet, deutsche Kapitalertragsteuer im Hinblick auf Zahlungen auf
die Wertpapiere einzubehalten und abzufuhren.

Die Kapitalertragsteuer betragt 26,375 % (einschliellich Solidaritatszuschlag, gegebenenfalls zuziiglich
Kirchensteuer).

Soweit natiirliche Personen kirchensteuerpflichtig sind, wird die Kirchensteuer als Zuschlag zur
Kapitalertragsteuer erhoben, wenn die naturliche Person dies schriftlich beantragt. Sofern eine
kirchensteuerpflichtige naturliche Person diesen Antrag nicht stellt, muss sie die Einkinfte in ihrer
Steuererklarung angeben und wird dann zur Kirchensteuer veranlagt. Es ist geplant, ab dem Jahr 2014
ein elektronisches Informationssystem fir Kreditinstitute einzufiihren, so dass ein schriftlicher Antrag
dann nicht mehr erforderlich ist. Auch die Verpflichtung, die Einkiinfte in der Steuererkldrung
anzugeben, wirde dann entfallen.

Kapitalertragsteuer wird nicht einbehalten, wenn der Steuerpflichtige der Auszahlenden Stelle einen
Freistellungsauftrag erteilt, aber nur soweit die Kapitalertrdge den maximalen Freistellungsbetrag im
Freistellungsauftrag nicht tberschreiten. Derzeit betragt der maximale Freistellungsbetrag 801,- EUR
(1.602,- EUR im Fall von Ehegatten, die zusammen veranlagt werden). Entsprechend wird keine
Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn der Steuerpflichtige der Auszahlenden Stelle eine
Nichtveranlagungs-Bescheinigung des fiir den Steuerpflichtigen zustdndigen Wohnsitzfinanzamtes
vorgelegt hat.

Im Betriebsvermdgen gehaltene Wertpapiere

Im Fall von in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen juristischen oder natirlichen Personen, die
die Wertpapiere im Betriebsvermogen halten, unterliegen Zinsen und Ver&ufRerungsgewinne der
Kdrperschaftsteuer mit 15 % oder der Einkommensteuer mit bis zu 45 % (jeweils zuziglich 5,5 %
Solidaritatszuschlag darauf). Zusatzlich wird gegebenenfalls Gewerbesteuer erhoben, deren Héhe von
der Gemeinde abhangt, in der sich der Gewerbebetrieb befindet. Im Fall von natirlichen Personen kann
aullerdem Kirchensteuer erhoben werden. VerduRBerungsverluste sind gegebenenfalls nicht oder nur
beschrankt steuerlich abzugsfahig.

Sehen die Wertpapiere anstelle einer Abrechnung in bar eine physische Lieferung von
Schuldverschreibungen, Aktien, Fondsanteilen oder anderen Basiswerten vor, wirde eine solche
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Lieferung als steuerbarer Verkauf der Wertpapiere angesehen und der erzielte VerdufRerungsgewinn
waére steuerpflichtig.

Die Vorschriften zur Kapitalertragsteuer, wie sie oben fur im Privatvermdgen gehaltene Wertpapiere
dargestellt sind, finden grundsatzlich entsprechende Anwendung. Allerdings kdénnen Steuerpflichtige,
bei denen die Kapitalertrdge zu den gewerblichen Einkiinften bzw. Einkiinften aus selbstandiger
Tatigkeit gehoren, keinen Freistellungsauftrag stellen. Bei VerauBerungsgewinnen erfolgt kein
Einbehalt von Kapitalertragsteuer, wenn z.B. (a) der Steuerpflichtige die Voraussetzungen von § 43
Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 EStG erflllt oder (b) die Kapitalertrdge Betriebseinnahmen eines inlandischen
Betriebs sind und der Steuerpflichtige dies gegeniiber der auszahlenden Stelle nach amtlich
vorgeschriebenem Vordruck erklart.

Einbehaltene Kapitalertragsteuer gilt als Vorauszahlung der Einkommen- bzw. Kdrperschaftsteuer und
wird im Veranlagungsverfahren angerechnet oder erstattet.

STEUERLICHER HINWEIS FUR IN DEUTSCHLAND BESCHRANKT STEUERPFLICHTIGE

Zinsenzahlungen und VerauRerungsgewinne unterliegen nicht der deutschen Besteuerung, es sei denn,
(i) die Wertpapiere gehdren zum Betriebsvermdgen einer Betriebsstétte (einschliellich eines standigen
Vertreters) oder festen Einrichtung, die der Glaubiger der Wertpapiere in Deutschland unterhélt, oder
(ii) die Zinseinkinfte stellen in sonstiger Weise Einkinfte aus deutschen Quellen dar. In diesen Fallen
(i) und (ii) gelten &hnliche Regeln wie oben unter ,,Steuerinlédnder erldutert.

Steuerauslander sind grundsatzlich von der deutschen Abgeltungsteuer und dem Solidaritatszuschlag
darauf befreit. Sofern Zinsen jedoch nach MaBRgabe des vorstehenden Absatzes in Deutschland
steuerpflichtig sind und Wertpapiere in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden,
wird ein Steuereinbehalt — wie oben unter ,,Steuerinldnder* erldutert — vorgenommen.

In den Féllen, in denen die Wertpapiere nicht in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt
werden und Zinsen oder (sonstige) Ertrdge aus der VerdufRerung, Abtretung oder Einldsung der
Wertpapiere von der Auszahlenden Stelle bei Vorlage eines Kupons an den Inhaber eines solchen
Kupons (aufRer einem ausléndischen Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut) gezahlt werden
(Tafelgeschaft), findet die Abgeltungsteuer grundsatzlich Anwendung. Es kann jedoch eine Erstattung
der Abgeltungsteuer im Rahmen der Veranlagung oder aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens
in Betracht kommen.

b) Angabe der Tatsache, ob die Emittentin die Verantwortung fiir die Einbehaltung der Steuern
an der Quelle tbernimmt. (Bundesrepublik Deutschland)

Die Emittentin ist in ihrer Funktion als Schuldnerin nicht fur die Einbehaltung der gegebenenfalls in
Deutschland erhobenen Steuer (Einkommensteuer in Form der deutschen Kapitalertragsteuer)
verantwortlich und tbernimmt daher keine Verantwortung fur die Einbehaltung von Steuern an der
Quelle. Fir den Abzug der EU-Quellensteuer ist die Emittentin als Schuldnerin nur dann
verantwortlich, wenn sie als Zahlstelle im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes handelt.

GRORHERZOGTUM LUXEMBURG

Die nachfolgende Darstellung ist eine allgemeine Beschreibung bestimmter in Luxemburg zur
Anwendung kommender steuerlicher Aspekte im Zusammenhang mit den Wertpapieren. Sie erhebt nicht
den Anspruch einer umfassenden Darstellung aller steuerlichen Aspekte, weder in Luxemburg noch in
einem anderen Land. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor Erwerb der Wertpapiere von
ihrem eigenen Steuerberater tber die Besteuerungsfolgen beraten zu lassen, die der Erwerb, das Halten
und die VerduRRerung oder Tilgung von Wertpapieren sowie der Bezug von Zins-, Kapital- oder
sonstigen Zahlungen in Luxemburg auslésen, sowie ber die Besteuerungsfolgen in anderen Landern,
in denen der Erwerb, das Halten und die VerduRRerung von Zertifikaten sowie Zins-, Kapital- oder
sonstige Zahlungen unter den Zertifikaten steuerliche Folgen ausldsen kénnen.
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a) Angaben Uber die an der Quelle einbehaltene Einkommensteuer auf die Wertpapiere
(GrolRherzogtum Luxemburg)

Samtliche Zahlungen der Emittentin im Zusammenhang mit dem Halten, der VerduRerung oder der
Tilgung der Wertpapiere erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug von jedweder Steuer, die Luxemburg
(einschlieBlich seiner politischen Untergliederungen und der Luxemburger Steuerbehdrden) nach seinen
geltenden Vorschriften erhebt. Dies gilt vorbehaltlich

(i) der Anwendung der Luxemburger Gesetze vom 21. Juni 2005, mit dem die EU Zinsrichtlinie
(Richtlinie 2003/48/EG des Rates) und Vertrage mit einigen abhangigen bzw. angeschlossenen
Gebieten umgesetzt wurden, die eine mogliche Anwendung einer Quellensteuer (mit einem
Zinssatz in Hohe von 35% ab dem 1. Juli 2011) auf Zinsertrage, die an bestimmte nicht in
Luxemburg ansassige Anleger (natiirliche Personen oder sog. Gleichgestellte Einrichtungen)
geleistet werden, vorsehen. Die Luxemburger Gesetze vom 21. Juni 2005 kénnen anwendbar
sein, wenn die Emittentin eine Luxemburger Zahlstelle im Sinne der vorgenannten Richtlinie
(siehe bitte dazu Abschnitt 7. “EU Zinsrichtlinie®) oder der entsprechenden Vertrage benennt;

(ii) hinsichtlich von in Luxemburg ansassigen natirlichen Personen, der Anwendung des
Luxemburger Gesetzes vom 23. Dezember 2005, mit dem eine Quellensteuer (die grundsatzlich
abgeltende Wirkung hat, soweit in Luxemburg ansassige naturliche Personen im
Zusammenhang mit der Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln) in Héhe von 10% auf
Zinsertrage (das heiflt, abgesehen von gewissen Ausnahmen, auf Zinsertrdge im Sinne der
Luxemburger Gesetze vom 21. Juni 2005, mit dem die EU Zinsrichtlinie umgesetzt wurde)
eingefiihrt worden ist. Dieses Gesetz wird auf ab dem 1. Juli 2005 anfallende und ab dem 1.
Januar 2006 ausgezahlte Zinsertrage angewendet.

Des Weiteren, gemaR dem Gesetz vom 23. Dezember 2005, gedndert durch das Gesetz vom 17. Juli
2008, konnen sich in Luxemburg anséssige natiirliche Personen, die die wirtschaftlichen Eigentiimer
von Zinsertragen sind, dazu entscheiden diese selbst anzugeben und 10% Steuern auf diese Zinsertrage
zu zahlen, wenn diese Zinsertrage von einer Zahlstelle gezahlt werden, die sich auBerhalb Luxemburgs
in einem Mitgliedstaat von entweder der Europdischen Union, des Europdische Wirtschaftsraums oder
in einem Rechtsgebiet, das mit Luxemburg im Zusammenhang mit der EU-Zinsrichtlinie (Ratsrichtlinie
2003/48/EG) ein Abkommen geschlossen hat, befindet. Diese 10%-Steuer ist endgultig, wenn die in
Luxemburg anséssige nattrliche Personen im Rahmen ihrer privaten Vermdgensverwaltung handeln.

b) Angabe der Tatsache, ob die Emittentin die Verantwortung fir die Einbehaltung der Steuern
an der Quelle Gbernimmt. (Grol3herzogtum Luxemburg)

Die Emittentin ist in ihrer Funktion als Schuldnerin nicht fur die Einbehaltung der gegebenenfalls in
Luxemburg erhobenen Steuer verantwortlich und Ubernimmt daher keine Verantwortung fir die
Einbehaltung von Steuern an der Quelle. Fur den Abzug der Quellensteuer ist die Emittentin als
Schuldnerin nur dann verantwortlich, wenn sie als Zahlstelle im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes
handelt.«

EU ZINSRICHTLINIE

GeméR der Richtlinie 2003/48/EG der Europdischen Union uber die Besteuerung von Zinsertragen (die
»BU Zinsrichtlinie®) ist jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den zustindigen Behorden eines anderen
Mitgliedstaates Auskinfte tber Zinszahlungen im Sinne der EU Zinsrichtlinie und gleichgestellte
Zahlungen zu erteilen, die im jeweiligen Mitgliedstaat an eine Person gezahlt werden, die in einem
anderen Mitgliedstaat ansassig ist. Allerdings konnen Osterreich und Luxemburg wahrend einer
Ubergangszeit stattdessen eine Quellensteuer erheben, deren Satz mittlerweile 35% betragt, sofern der
wirtschaftliche Empféanger der Zinszahlungen sich nicht fur eine Ausnahme des Quellensteuersystems
entschieden hat. Die Ubergangszeit soll mit Ablauf des ersten Wirtschaftsjahres enden, das einer
Einigung bestimmter Nicht-EU Staaten zum Austausch von Informationen bezuglich solcher Zahlungen
folgt.
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Eine Reihe von Staaten, die nicht Mitglied der Europdischen Union sind, sowie einige bestimmte
abhéangige oder angeschlossene Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten haben vergleichbare Regelungen
(Informationspflichten oder Quellensteuer) verabschiedet im Hinblick auf Zahlungen, die von einer in
der jeweiligen Jurisdiktion ansassigen Person gemacht werden oder von einer solchen Person fir eine
natlirliche Person bzw. bestimmte juristische Personen, die in einem Mitgliedstaat ansdssig ist,
vereinnahmt werden.

Die Europdische Kommission hat einen Vorschlag fir eine Anpassung der EU Zinsrichtlinie
veroffentlicht, der einige Anderungen enthalt, die, wenn sie umgesetzt werden, den Anwendungsbereich
der EU Zinsrichtlinie &ndern oder erweitern konnten. Anleger, die Zweifel bezuglich ihrer Position
haben, sollten sich daher durch ihre Berater beraten lassen.

4.15 Informationen Uber den Basiswert

Unter ,,Basiswert“ soll in diesem PROSPEKT 1) jegliche Messgrofe verstanden werden, auf welche(r)
die Berechnung einer Zahlung ((Erst-) Ausgabekurs, Zinsen i.w.S., Ausschittungen, (Teil-) Tilgungs-
und Rickzahlungsbetrage) aus diesen Schuldverschreibungen referenziert/basiert, ii) jene
Referenzschuldner bzw. deren Drittobligationen verstanden werden, von deren Bonitat Zahlungen auf
die RBI-Emissionen abhangig gemacht werden.

Beispielhaft angefuhrt seien hier: Derivative Instrumente, derivative Wertpapiere, Aktien, Aktien-
Baskets, sonstige Wertpapiere, Commodities (Edelmetalle, Rohstoffe, etc.), Wahrungen, Indizes, (wie
z.B. Verbraucherpreisindices, Aktienindices, Dividenenindices), (Markt-)Zinssitze, Fonds,
Referenzschulden von Drittschuldnern (Staaten, Corporates, etc.), Swap-Vertrage und dergleichen.

Wird einer RBI-Emission ein Underlying zu Grunde gelegt, erfolgt dessen ausfiihrliche Darstellung
zunéchst in Abschnitt 5.1./A.1.3. der Basis-Bedingungen sowie in Punkt 4.1.3. und Punkt 4.15. bzw.
Punkt B.1.3. des Konditionenblattes, welcher gegebenenfalls durch Annexe (z.B. Originalbedingungen
des Underlyings, etc.) erganzt wird.

4.15.1 Verfalltag oder Falligkeitstermin der derivativen Wertpapiere, Ausubungstermin oder
endgultiger Referenztermin

Dieser ist in TT/MM/JJJJ datumsmaRig zu prazisieren und gegebenenfalls Uhrzeiten des Verfalls
anzugeben.

Siehe Punkt 4.15.1. (Verfallstag/Ausiibungstag) des Konditionenblattes der jeweiligen Tranche/Serie.

4.15.2 Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fiir derivative Wertpapiere

Je nach Basiswert kann fiir das Abrechnungsverfahren ein Abrechnungstag oder eine Abrechnungsfrist
(z.B. Settlement-Perioden) vereinbart werden.

Die Abrechnung kann in vorab festgelegten Tilgungsbetrdgen oder Tilgungskursen, durch Cash
Settlement oder Physical Settlement oder Kombinationen davon erfolgen.

Siehe Punkt 4.15.2. (Abrechungsverfahren) und Punkt B.17. des Konditionenblattes der jeweiligen
Tranche/Serie.

4.15.3 Beschreibung, wie die Riickgabe der derivativen Wertpapiere erfolgt und Angabe des Zahlungs-
oder Liefertermins und der Art und Weise der Berechnung

Siehe Punkt 4.15.3. (Ruckgabe/Zahlungs- und Liefertermin/Berechnungsmodalitdten) des
Konditionenblattes der jeweiligen Tranche/Serie.

4.15.4 Ausubungspreis oder endqultiger Referenzpreis des Basiswertes
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Siehe Punkt 4.15.4. (AuslUbungskurs/Referenzkurs) des Konditionenblattes der jeweiligen
Tranche/Serie.

4.15.5 Erklérung mit Erlauterungen zum Typ des Basiswertes und Einzelheiten dariiber, wo Angaben
Uber den Basiswert eingeholt werden kénnen

Als Typen von Basiswerten kdnnen u.a. vereinbart werden:

— Wertpapiere, wie z.B. Aktien, Investmentfonds
— Indizes

—  (Markt-)Zinssatze

— Darlehen eines oder mehrerer Drittschuldner
— Derivative Finanzinstrumente

— Termingeschéfte

— Fremdwahrungen

—  Swap-Satze

— Geldmarktinstrumente

— Commodities Kérbe (Baskets)

— Sonstige / Kombinationen davon

Eine diesbezligliche Beschreibung erfolgt in Punkt 4.15.5. (Typ des Basiswertes/Informationen) des
Konditionenblattes der jeweiligen Tranche/Serie bzw. als allfalliger Annex.

4.15.5.1 Angaben dariiber, wo Angaben Uber die vergangene und kiinftige Wertentwicklung des
Basiswertes und seine Volatilitat eingeholt werden kénnen

Soferne diese Informationen nicht am Sitz der Emittentin erhaltlich oder abfragbar sind, ist dies in
Punkt 4.15.5.1. (Informationsquelle betreffend Wertentwicklung/Volatilitat) des Konditionenblattes der
jeweiligen Tranche/Serie bzw. allfalliger Annex angegeben.

4.15.5.2 Handelt es sich bei dem Basiswert um ein Wertpapier

4.15.5.2.1 Angabe des Namens des Wertpapieremittenten

Anzugeben sind Name einer natlrlichen Person oder Firmenwortlaut (gemaR Firmenbuch oder einem
vergleichbaren Register).

Siehe Punkt 4.15. sowie Punkt 4.155.2.1. (Name des Emittenten des Basiswertes) des
Konditionenblattes der jeweiligen Tranche/Serie bzw. allfalliger Annex.

4.15.5.2.2 Angabe der International Security Identification Number (,,ISIN*) oder eines &dhnlichen
Sicherheitsidentifikationscodes des Basiswertes

Siehe Punkt 4.15.5.2.2. (ISIN/vergleichbare Wertpapierkennnummer (WPK) des Basiswertes) des
Konditionenblattes der jeweiligen Tranche/Serie bzw. allfélliger Annex.

4.15.5.3 Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Index

4.15.5.3.1 Angabe der Bezeichnung des Indexes und einer Indexbeschreibung, falls der Index vom
Emittenten zusammengestellt wird. Wird der Index nicht vom Emittenten zusammengestellt, Angabe
des Ortes, wo Angaben zu diesem Index zu finden sind.

Hé&ufig herangezogene(r) Index/Indices:

Der von eurostat veroffentlichte harmonisierte Verbraucherpreisindex exclusive Tabakwaren [,,HICP*
excl. tobacco (Harmonized Indicies of Consumer Prices — all items excluding tobacco — Index
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(2005=100), Euro area)]. Der HICP excl. tobacco ist derzeit auf der Bloomberg-Seite ,,CPTFEMU*
abrufbar.

Siehe Punkt 4.15 sowie Punkt 4.155.3.1. (Indexbeschreibung/Informationsquelle) des
Konditionenblattes der jeweiligen Tranche/Serie bzw. allfalliger Annex.

4.15.5.4 Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Zinssatz, Beschreibung des Zinssatzes

Siehe Abschnitt 5.1.A/A.15. (Basis-Bedingungen) dieses Basis-Prospektes sowie Punkt 4.15 sowie
Punkt 4.15.5.4. (Zinssatz als Basiswert) des Konditionenblattes der jeweiligen Tranche/Serie bzw.
allfalliger Annex.

Héufig herangezogene Marktzinssatze als Basiswerte:
EURIBOR® *):

Seit 1999 eingefuhrte ReferenzgroBe des EURO-Interbanken-Money-Marktes; gesponsert von der
European Banking Federation (EBF) und der Financial Markets Association (ACI); die Publikation
wird von Thomson-REUTERS (screen service provider) durchgefihrt.

Unter EURIBOR® (Euro Interbank Offered Rate) wird jener Zinssatz verstanden, zu dem Euro-
Zwischenbankeinlagen innerhalb der Euro-Zone unter Banken erstklassiger Bonitat (Prime Banks)
angeboten werden; EURIBOR ist definiert als ein Durchschnittszinssatz der taglichen Quotierung
(wobei die jeweils hochsten und niedrigsten Quotierungen im Ausmaf von je 15% aller Quotierungen
eliminiert werden) der aktivsten Banken der Euro-Zone (Panel Bank), flir verschiedene gangige
Laufzeiten, festgestellt einmal taglich**) um ca. 11.00 Uhr mitteleuropéischer Zeit (Brussel), berechnet
auf Basis der Zinskonvention actual/360, auf drei Dezimalstellen genau gerundet.

*) eingetragenes Warenzeichen

Euribor® and Eonia® are registered trademarks of Euribor-EBF a.i.s.b.l. All rights reserved. All use of these names must indicate that the
index is a registered trademark. For all commercial use of the registered trademarks it is highly recommended to obtain prior explicit
authorisation from Euribor-EBF.

The use of the indexes reference data is currently free of charge. However, Euribor-EBF reserves the right to change that policy at any time
and any change shall be posted on this Website, so it is also recommended to check for updates regularly.

**) Die Berechnung erfolgt an TARGET-Tagen; die Veroffentlichung des sogen. ,,EUR-EURIBOR-Reuters“ (gemafl 2006 ISDA Definitions
und deren allfalliger Erganzungen) erfolgt auf der Reuters Seite EURIBORO1.

Eine detaillierte Beschreibung in englischer Sprache findet sich auf den Internet-Seiten der European
Banking Federation (FBE):

http://www.euribor-ebf.eu/euribor-org/about-euribor.html

,EUR-ISDA-EURIBOR Swap Rate-11:00“ gemifi Article 7.1. (f) (xxvi) der 2006 ISDA
Definitions. Unter der o.a. EUR-ISDA-EURIBOR Swap Rate-11:00, auch ,,CMS-Satz“ oder ,,Swap
Rate” genannt, ist der Prozentsatz fiir Euro Swap-Transaktionen im Interbankenhandel mit einer
bestimmten Laufzeit zu verstehen.

Fur die Bestimmung der am jeweiligen Zinsenfestsetzungstag malRgeblichen 0.a. Swap-Rate wird der an
diesem Tag um ca. 11.00 Uhr Frankfurter Zeit auf der Reuters-Seite ISDAFIX2 in der Spalte
LEURIBOR BASIS — EUR® unter ,,11:00 AM FRANKFURT* genannte Satz fir Euro Swap-
Transaktionen der betreffenden Laufzeit herangezogen.

BBALIBOR™ (British Bankers” Association London Interbank Offered Rate)

ist der téglich festgelegte Referenzzinssatz im Interbankengeschéft, der an jedem Londoner
Bankarbeitstag um ca 11.00 Uhr (spatestens 12.00 Uhr) Londoner Zeit fixiert und publiziert wird. Es
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handelt sich um einen Satz, welcher sich aus jenen Zinssédtzen der ,,Panel Banks* der British Bankers'
Association (,,BBA®) zusammen setzt, zu denen diese ,,Panel Banks* am Markt Gelder von anderen
Banken aufnehmen bzw. angeboten bekommen. bbalibor basiert auf Angebotszinssatzen.

Néhere Details zur Fixierung des bbalibor durch die BBA sind der Website http://www.bbalibor.com
zu entnehmen.

Als Referenzzinssatze sind bbalibor-Zinssidtze Grundlage fir eine groe Anzahl an
Finanztermingeschaften.

Der bbalibor wird fiir fiinfzehn verschiedene, von kurzen ,,overnight (O/N)*“ bis zu einjéhrigen
Laufzeiten, fixiert.

bbalibor-Zinssatze werden flir zehn verschiedene Wahrungen berechnet: Australische Dollar,
Kanadische Dollar, Schweizer Franken, Danische Krone, Euro, Pfund Sterling, Japanische Yen,
Neuseeland Dollar, Schwedische Krone und US-Dollar.

Als Zinsenberechnungsmethode wird fur das Pfund Sterling actual/365 verwendet; fiir alle anderen
Wahrungen actual/360.

Ausgewahlte LIBOR-Zinssatze als Basiswerte:
CHF-LIBOR-BBA gemal Article 7.1. (y) (i) der 2006 ISDA Definitions.

Der CHF-LIBOR-BBA st der Zinssatz, zu dem Zwischenbankeneinlagen in Schweizer Franken mit
einer bestimmten Laufzeit angeboten werden. Fir die Bestimmung des am jeweiligen
Zinsenfestsetzungstag malgeblichen CHF-LIBOR-BBA wird der an diesem Tag um ca. 11.00 Uhr
Londoner Zeit auf der Reuters-Seite LIBOR02 genannte Satz herangezogen.

JPY-LIBOR-BBA gemanR Article 7.1. (1) (iv) der 2006 ISDA Definitions.

Der JPY-LIBOR-BBA ist der Zinssatz zu dem Zwischenbankeneinlagen in Japanischen Yen mit einer
bestimmten Laufzeit angeboten werden. Fiir die Bestimmung des am jeweiligen Zinsenfestsetzungstag
mafBgeblichen JPY-LIBOR-BBA wird der an diesem Tag um ca. 11.00 Uhr Londoner Zeit auf der
Reuters Screen 3750 Page genannte Satz herangezogen.

4.15.5.5 Sonstige; Fallt der Basiswert nicht unter eine der oben genannten Kategorien, muss die
Wertpapierbeschreibung gleichwertige Angaben enthalten

Als sonstige Basiswerte kann die Emittentin insbesondere vorsehen:

— Commodities

— Waéhrungen

— Fonds

— Hedgefonds

— Referenzobligationen/Referenzschulden definierter Dritter (,,Referenz-Schuldner”, ,,Reference
Obligations®)

— Kiredite, Darlehen (,,loans®, ,,credits”) definierter Schuldner im Rahmen von Credit Linked Notes,
etc.

Siehe Punkt 4.15 sowie Punkt 4.15.5.5. (Sonstiger Basiswert) des Konditionenblattes der jeweiligen
Tranche/Serie bzw. allfalliger Annex.

4.15.5.6 Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Korb von Basiswerten, Angabe der
entsprechenden Gewichtungen jedes einzelnen Basiswertes im Korb.

Siehe Punkt 4.15 sowie Punkt 4.15.5.6. (Korb als Basiswert/Basket) des Konditionenblattes der
jeweiligen Tranche/Serie.
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4.15.6 Beschreibung etwaiger Stoérungen des Marktes oder bei der Abrechnung, die den Basiswert
beeinflussen.

Unter ,,Marktstérung™ ist, soweit in Punkt 4.15.6. des Konditionenblattes nicht anders festgelegt, die
Aussetzung oder Einschrankung des Handels des Basiswertes bzw. die fur diesen Basiswert nicht
(termingerecht) erfolgende Preis- oder Wertfestsetzung zu verstehen.

Siehe Punkt 4.15.6. (Etwaige Marktstorungen in Bezug auf den Basiswert) des Konditionenblattes der
jeweiligen Tranche/Serie.

4.15.7 Anpassungsregeln in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert beeinflussen.

Siene Punkt 4.15.7. (Korrekturvorschriften in Bezug auf Vorfdlle auf den Basiswert) des
Konditionenblattes der jeweiligen Tranche/Serie.

Anpassungsregeln fiir den EURIBOR, soweit im Konditionenblatt nicht anders festgeleqt:

Fallback Provisions geméaR Regelung der European Banking Federation (FBE):

http://www.euribor-ebf.eu/assets/files/euribor tech features.pdf

Anpassungsregel im Falle einer Marktstérung EURIBOR,
soferne im Konditionenblatt nicht anders festgelegt:

Wird der EURIBOR Zinssatz am Zinsenfestsetzungstag nicht auf der Reuters Seite EURIBORO1
veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle den Zinssatz auf Basis derjenigen Satze bestimmen,
welche die Referenzbanken (wie nachstehend definiert) gegen 11:00 Uhr mitteleuropdischer Zeit am
Zinsenfestsetzungstag gegeniiber Banken erstklassiger Bonitat (prime banks) im Interbankenmarkt fir
auf Euro lautende Guthaben im Euro-Raum in Héhe des anzuwendenden Nominalbetrages und flr die
anzuwendende Laufzeit, unter Annahme einer Zinstagebasis von actual/360, stellen. Hierzu wird die
Berechnungsstelle von jeder der Referenzbanken im Euro-Raum den entsprechenden Satz einholen.
Sofern mindestens zwei solche Sétze gestellt werden, wird das arithmetischen Mittel der gestellten
Séatze herangezogen. Stellen weniger als zwei Referenzbanken solche Sétze, entspricht der Zinssatz fir
den entsprechenden Zinsenfestsetzungstag dem arithmetischen Mittel derjenigen Satze, die namhafte
Banken (major banks) im Euro-Raum, welche nach Wahl der Berechnungsstelle herangezogen werden,
gegen 11:00 Uhr mitteleuropdischer Zeit am Zinsenfestsetzungstag flr auf Euro lautende Darlehen
gegeniber fihrenden europdischen Banken in Hohe des anzuwendenden Nominalbetrages und fur die
anzuwendende Laufzeit stellen.

,Referenzbanken im Sinne des vorangehenden Absatzes sind die Hauptniederlassungen von vier
namhaften Banken (major banks), welche im Interbankengeschaft der Eurozone tétig sind.

Eine namentliche Festlegung der Referenzbanken kann in den Endgiiltigen Bedingungen erfolgen.
Anpassungsregeln far den CMS-Satz,

soweit im Konditionenblatt nicht anders festgelegt:

Sollte am Zinsenfestsetzungstag aus welchen Griinden auch immer die EUR-ISDA-EURIBOR Swap
Rate-11:00 auf der Reuters-Seite ISDAFIX2 nicht feststellbar sein, so kommt als Ersatzregelung die
Klausel Article 7.1. (f) (xxxi) der ISDA Definitions zur Anwendung.

Diese sieht die Heranziehung der ,,EUR-Annual Swap Rate-Reference Banks* vor, die auf Basis der

von den Referenzbanken um ca. 11.00 Uhr Frankfurter Zeit quotierten mid-market (Mittelkurs) Swap-
Sétze berechnet wird.
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,Referenzbanken gemill dem o.a. Absatz sind fiinf fiilhrende Swap-Handler im Interbanken-Markt
gemaR Article 7.3. (c) (viii) der ISDA Definitions.

Eine namentliche Festlegung der Referenzbanken kann in den Endgiiltigen Bedingungen erfolgen.
Anpassungsregel im Falle einer Marktstérung des CHF-LIBOR-BBA,
soferne im Konditionenblatt nicht anders festgelegt:

Wird der CHF-LIBOR-BBA Zinssatz nicht auf der Reuters Seite LIBORO02 veroffentlicht, so wird die
Berechnungsstelle den Zinssatz auf Basis derjenigen Sétze bestimmen, die die Referenzbanken gegen
11:00 Uhr vormittags (Londoner Zeit) im Interbankenmarkt fur auf Schweizer Franken lautende
Guthaben von Banken aktiv im London-Interbankmarkt in H6he des anzuwendenden Nominalbetrages
und fur die anzuwendende Laufzeit stellen. Hierzu wird die Berechnungsstelle wvon der
Hauptniederlassung jeder der Referenzbanken den entsprechenden Satz einholen. Sofern mindestens
zwei solche Sétze gestellt werden, entspricht der Zinssatz fur den entsprechenden Neufestsetzungstag
dem arithmetischen Mittel der gestellten Séatze. Werden weniger als zwei solche Satze gestellt,
entspricht der Zinssatz dem arithmetischen Mittel derjenigen Sétze, die fuhrende Banken im Ziricher-
Interbankmarkt, welche nach Wahl der Berechnungsstelle herangezogen werden, gegen 11:00 Uhr
vormittags (Zdricher Zeit) fur auf Schweizer Franken lautende Darlehen in Héhe des anzuwendenden
Nominalbetrages und flr die anzuwendende Laufzeit, gegeniiber flihrenden europdischen Banken
stellen.

,Referenzbanken* im Sinne des vorangehenden Absatzes sind vier namhafte Banken (major banks) im
Londoner Interbankenmarkt.

Eine namentliche Festlegung der Referenzbanken kann in den Endgultigen Bedingungen erfolgen.
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5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1 Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Manahmen fir die
Antragstellung

In der Folge wird der Abschnitt 5.1. in die Unterabschnitte 5.1.A (Basis-Bedingungen unter
Einbeziehung der Kapitel 4-7 (Punkte 4.1 ff bis 7.6)), 5.1.B (Formblatt fir die Endgultigen
Bedingungen) und 5.1.C (Formblatt fir Volltext-Bedingungen) gegliedert. Die Unterpunkte des
Abschnittes A korrespondieren mit jenen des Abschnittes B.

5.1.A. Basis-Bedingungen fiir Serien/Tranchen

Die Basis—Bedingungen fur Serien/Tranchen aus dem EUR 20.000.000.000,-- Emissionsprogramm fir
das offentliche Angebot von in Wertpapieren verbrieften Schuldtiteln, Derivativen Intrumenten und
Zertifikaten und flr deren Zulassung zu einem Geregelten Markt sind im Abschnitt 5.1.A und den
Unterabschnitten 5.1.1 ff, aufgenommen.

5.1.B. Formblatt fiir die Endgultigen Bedingungen (Konditionenblatt)

Das Formblatt fir die Endgultigen Bedingungen (Konditionenblatt) flr Serien/Tranchen aus dem EUR
20.000.000.000,-- Emissionsprogramm fiir das offentliche Angebot von in Wertpapieren verbrieften
Schuldtiteln, Derivativen Intrumenten und Zertifikaten und flr deren Zulassung zu einem Geregelten
Markt ist im Abschnitt 5.1.B aufgenommen.

5.1.C. Volltext- Bedingungen

Die Volltext-Bedingungen fir Serien/Tranchen aus dem EUR 20.000.000.000,-- Emissionsprogramm
flr das 6ffentliche Angebot von in Wertpapieren verbrieften Schuldtiteln, Derivativen Intrumenten und
Zertifikaten und flir deren Zulassung zu einem Geregelten Markt sind im Abschnitt 5.1.C
aufgenommen.

Die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen fiir eine konkrete Serie/Tranche ergeben sich aus den Basis-
Bedingungen (Abschnitt 5.1.A unter Einbeziehung der Kapitel 4. bis 7. (Punkte 4.1.ff bis 7.6.)), welche
durch das Konditionenblatt (auch die ,,Endgultigen Bedingungen®) spezifiziert werden. Das
Konditionenblatt (Formblatt fir die Endgultigen Bedingungen siehe Abschnitt 5.1.B) kann fakultativ
durch diesem beigefiigte Annexe, wie insbesondere durch ,,Volltext-Bedingungen® (Formblatt siehe
Abschnitt 5.1.C) erganzt werden.
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ABSCHNITT 5.1.A

x Raiffeisen Bank

International

Basis—Bedingungen

fur Serien/Tranchen aus dem

EUR 20.000.000.000,--

Emissionsprogramm fir das offentliche Angebot von in Wertpapieren
verbrieften Schuldtiteln, Derivativen Intrumenten und Zertifikaten und fur
deren Zulassung zu einem Geregelten Markt

der Raiffeisen Bank International AG

(ein Angebotsprogramm im Sinne des Artikel 2 lit. k) der Richtlinie 2003/71/EG) i. V. m.
Artikel 2 Absatz 1 lit s) des Wertpapierprospektgesetzes)

vom 26. Juni 2012
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Gegenstand des RBI-Emissionsprogrammes

Gegenstand des vorliegenden RBI-Emissionsprogrammes (ein Angebotsprogramm im Sinne des Artikel
2 Absatz 1 lit s) des Wertpapierprospektgesetzes) der Raiffeisen Bank International AG, in der Folge
auch ,,RBI“ oder ,,Emittentin“ (einem Kreditinstitut im Sinne des § 1 des BWG), sind Emissionen
(Serien/Tranchen) von dauernd oder wiederholt begebenen Nicht-Dividendenwerten in Form von
Wertpapieren aller Art im Sinne des Artikel 2 Absatz 1 lit. c), lit. k) und lit. m) ii) der Prospekt-
Richtlinie i.V.m. Artikel 2 Absatz 1 lit u), lit. s) und lit. h) ii) des Wertpapierprospektgesetzes;

¢ das sind insbesondere:
e Schuldverschreibungen im engeren Sinn;
o Schuldverschreibungen im weiteren Sinn;

o Schuldtitel ohne Derivative Komponente;

o Schuldtitel mit Derivativer Komponente (wie strukturierte Schuldtitel i.S. von Erwégungsgrund
(11) der Prospekt-Verordnung), sowie Sonstige Derivative Instrumente aller Art (im Sinne
Erwagungsgrund (18) der Prospekt-Verordnung) wie z.B. Optionsscheine, Covered Warrants,
etc.;

o Zertifikate (i.S. von Erwagungsgrund (13) der Prospekt-Richtlinie) aller Art;
o sonstige Schuldtitel (Nicht-Dividendenwerte) in Form von Wertpapieren aller Art;
e Einmalemissionen;

o Daueremissionen.

Die konkrete Kategorie einer Tranche/Serie wird in Punkt 4.1.1. (Typ / Kategorie der betreffenden
Wertpapiere) des betreffenden Konditionenblattes angegeben.

Definitionen

In der Folge werden die oben genannten Wertpapiere, die diesem RBI-Emissionsprogramm zugrunde
liegen, auch mit dem Uberbegriff ,,Schuldverschreibungen* oder ,,RBI-Emissionen‘ bezeichnet.

Die diesbeziliglichen Inhaber/namentlich Berechtigten von Namensschuldverschreibungen (mit
Ordervermerk) werden in der Folge als ,,Schuldverschreibungsgliubiger* bezeichnet.

Gegenstandliche Basis-Bedingungen werden bei Ausgabe einer konkreten Tranche/Serie
konkretisiert/erganzt durch Bestimmungen des jeweils bezlglichen Konditionenblattes (auch
»Endgiiltige Bedingungen*) sowie fakultativ durch diesem beigefligte Annexe, wie z.B. Volltext-
Bedingungen gemaR Abschnitt 5.1.C. (alle gemeinsam ,,PROSPEKT*) und sind stets im
Gesamtzusammenhang mit diesen zu lesen.

Die zu finalisierenden Abschnitte/Punkte der Basis-Bedingungen korrespondieren jeweils mit den
mit selbiger Nummer bezeichneten Punkten des Konditionenblattes.

Fur einzelne Serien/Tranchen kann das Konditionenblatt auch durch Volltext-Bedingungen
erganzt werden (siehe Abschnitt 5.1.C), wobei das Konditionenblatt in Punkt 5.0. zu regeln hat,
welche Bestimmungen bei widersprichlichen Formulierungen im Zweifel bindende Wirkung
haben.

Ist eine solche Regelung nicht getroffen, gehen die Volltext-Bedingungen den Endgultigen
Bedingungen in Form des Konditionenblattes oder Annexen vor.

Auf der Ruickseite der oder in einem Zusatzdokument zur Wertpapier-Urkunde / Sammelurkunde tber
eine RBI-Emission werden i) der volle Wortlaut dieser Basis-Bedingungen zusammen mit den
jeweiligen konkreten ergédnzenden Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Tranche/Serie ii) zuziglich

1V - 164



allfalliger Annexe (z.B. Volltext-Bedingungen) angebracht.

Begriffen, wie sie in gegenstdndlichem Basis-Prospekt/ in gegenstandlichen Basis-Bedingungen
definiert und verwendet sind, sind in den Endglltigen Bedingungen samt Annexen hiezu dieselbe
Bedeutung beizumessen.
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A.l. Emittentin

Emittentin ist die Raiffeisen Bank International AG (,,RBI“, ,Gesellschaft® oder
,Emittentin), Am Stadtpark 9, 1030 Wien, Republik Osterreich.

A.1.1. Interessenten an der Emission

Sofern im Konditionenblatt (Punkt 3.1. bzw. Punkt B.1.1.) der konkreten Tranche/Serie nicht
anders vermerkt, erfolgen gegenstandliche RBI-Emissionen und deren Angebot im
ausschlieBlichen Interesse der Emittentin.

Betreffend allfallige Interessenskonflikte wird auch auf Teil 1l / Risikofaktoren, Punkt 1. S und
Teil 111 / Emittentenbeschreibung Punkt 9.2. dieses Basis-Prospektes verwiesen.

A.1.2. Griinde fur das Angebot/Verwendungszweck des Emissionserldses

Sofern im Konditionenblatt der konkreten Tranche/Serie (Punkt 3.2. bzw. Punkt B.1.2. und
Punkt B.1.3.) nicht anders vermerkt, erfolgen die gegenstdndlichen Emissionen ausschliel3lich
zur allgemeinen Abdeckung des laufenden Liquiditatsbedarfes (Funding-Zwecke) im Rahmen
des gewohnlichen Geschaftsbetriebes (Transformationsaufgaben) der Emittentin und deren
Konzernunternehmungen oder im Rahmen der Ausnutzung von aktuellen Marktchancen
(Arbitrage-Zwecke).

A.1.3. Underlyings

Unter ,,Basiswert* (in der Folge auch ,,Underlying, ein Basiswert im Sinne des Artikel 15 der
Prospekt-Verordnung, an welchen die Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen einer RBI-
Emission gebunden sind und der fiir die Bewertung und Erfiillung einer RBI-Emission als
Grundlage dient) soll in diesen Basis-Bedingungen i) jegliche MessgroRe verstanden werden,
auf welche(r) die Berechnung einer Zahlung ((Erst-) Ausgabekurs, Zinsen i.w.S.,
Ausschiittungen, (Teil-) Tilgungs- und Riickzahlungsbetrage) aus diesen
Schuldverschreibungen  referenziert/basiert, ii) jene Referenzschuldner bzw. deren
Drittobligationen verstanden werden, von deren Bonitat Zahlungen auf RBI-Emissionen
abhangig gemacht werden.

Beispielhaft angefiihrt seien hier: Derivative Instrumente, derivative Wertpapiere, Aktien,
Aktien-Baskets, sonstige Wertpapiere, Commodities (Edelmetalle, Rohstoffe, etc.) Indizes,
Fonds, Referenzschulden von Drittschuldnern (Staaten, Corporates, etc.), Swap-Vertrage und
dergleichen.

Sind die  Wertentwicklung (Verzinsung i.w.S., Ausschittungen, Tilgungspreise,
Riickzahlungspreise), die Laufzeit oder andere Parameter einer konkreten Tranche/Serie an ein
Underlying gebunden, so erfolgt in Punkt 4.1.3. und Punkt 4.7.3. bzw. Punkt B.1.3. des
Konditionenblattes eine Beschreibung dieses Underlyings mit allfalligem Verweis auf einen
diesbeziiglichen Annex ,,Sonderbestimmungen fiir (zu spezifizieren, z.B. ,,Credit Linked Notes
auf...”, ,,Fonds Linked Notes auf ...“, etc.)”, welcher die iibrigen Punkte des Konditionenblattes
ersetzen oder das Konditionenblatt in einzelnen Punkten ergdnzen/ab&ndern kann bzw. die
Wertpapierbedingungen der konkreten Tranche/Serie im Volltext wiedergibt.

Sind die  Wertentwicklung  (Verzinsung i.w.S., Ausschittungen, Tilgungspreise,
Riickzahlungspreise), die Laufzeit oder andere Parameter einer konkreten Tranche/Serie an ein
Underlying in Form eines Hedge-Fonds gebunden, so gilt folgender Risikohinweis: ,,Die
Schuldverschreibungen bilden wirtschaftlich zum Teil einen Hedge Fonds ab; ein Investment in
diese RBI-Emission stellt daher eine sehr riskante Vermdgensveranlagung dar. Es sollte von
Anlegern daher nur ein kleiner Teil des frei verfligbaren Vermogens in derartige Produkte
investiert werden, keinesfalls jedoch das ganze Vermdgen oder per Kredit aufgenommene
Mittel. Die Schuldverschreibungen dieser RBI-Emission sind daher nur fur Anleger geeignet,

1V - 166



A2

die fundierte Kenntnis von solchen Anlageformen haben und deren Risiken abschétzen
konnen.*

Bezeichnung der Tranche / Serie / ISIN

A.2.1. Bezeichnung der Tranche / Serie

Gegenstindliches Emissionsprogramm tridgt die Bezeichnung ,,RBI-Emissionsprogramm flr
Schuldverschreibungen, Derivative Instrumente und Zertifikate®.

Die Bezeichnung der jeweiligen konkreten Tranche/Serie setzt sich aus einer
Typenbezeichnung des Produktes oder einem kreierten Eigennamen, dem Emissionsjahr und
dem Tilgungsjahr, sowie im Falle einer Privatplatzierung regelmafig aus dem Zusatz ,,PP*
zusammen. Es erfolgt eine Durchnummerierung der einzelnen Serien/Tranchen durch
Serienbezeichnung, welche mit der Nummer 1 per Erstauflage Oktober 2010 begonnen hat.

Die Bezeichnung kann den Hinweis auf die Marke ,Raiffeisen” oder die Kurzbezeichnung
,,RBI“ enthalten, auf diesen Hinweis aber auch verzichten.

Die die konkrete Tranche/Serie betreffende Bezeichnung findet sich in Punkt B.2. des
Konditionenblattes.

Einzelne Serien/Tranchen koénnen im Falle von vorgesehenen Teiltilgungen (siehe Teil IV
Punkt 5.1./A.17 (Basis-Bedingungen) dieses Basis-Prospektes und Punkt B.17.1. des
Konditionenblattes) auch in Tranchen mit der Bezeichnung ,,Serie xx — Tranche A, B, C, etc.*
unterteilt werden.

A.2.2. ISIN / Interne Wertpapiernummer / anderer Sicherheitscode

A3

A4

Der ISIN-Code ist dem Deckblatt des Konditionenblattes und dem Punkt 4.1.2. bzw. Punkt
B.2.2. des Konditionenenblattes der entsprechenden Tranche/Serie zu entnehmen.
Gegebenenfalls wird auch nur eine interne Wertpapierkennnummer oder ein anderer
Sicherheitscode vergeben.

Form des Angebotes
Die Form des Angebotes ergibt sich aus Punkt B.3. des jeweiligen Konditionenblattes.

Serien/Tranchen konnen in Form einer Privatplatzierung (mit Bezeichnung ,,PP*) oder
oOffentlich angeboten werden.

Sofern  die  Emission  einer  Tranche/Serie  unter  Berufung auf  einen
Prospektbefreiungstatbestand erfolgt ist, wird dies in Punkt B.3.1. des Konditionenblattes
angegeben.

Zeichnungsfrist

RBI-Emissionen kdnnen mit offener (unbegrenzter) Zeichnungsfrist (in der Folge auch
»,Daueremissionen*) oder geschlossener Zeichnungsfrist bzw. an einem einzigen Angebotstag
(beide in der Folge auch ,,Einmalemissionen‘) angeboten werden.

Die jeweilige Dauer bzw. das Datum der Angebots- bzw. Zeichnungsfrist ergibt sich aus Punkt
B.4. des jeweiligen Konditionenblattes.

Sofern im Konditionenblatt nicht abweichend geregelt (siehe Punkt B.4.1. des
Konditionenblattes), behalt sich die Emittentin jederzeit vorzeitige SchlieBungen vor.
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AL

Valutatag(e)/Weitere Valutatage/Teileinzahlungen (,,partly paid*)

A.5.1. Valutatag/Erstvalutatag

Der Valutatag (bei Einmalemissionen) bzw. der Erstvalutatag (bei Daueremissionen) ergibt sich
aus Punkt B.5.1. des Konditionenblattes der jeweiligen Tranche/Serie.

A.5.2. Weitere Valutatage im Falle von Daueremissionen

Im Falle von Daueremissionen kénnen die weiteren Valutatage periodisch, unregelmagig, bei
Bedarf, oder auf taglicher Basis (Bankarbeitstage) festgelegt werden (Punkt B.5.2. des
Konditionenblattes).

A.5.3. Teileinzahlungen

A.6.

Sofern im Konditionenblatt einer Tranche/Serie nicht anders vorgesehen, ist der gesamte
Ausgabekurs/Ausgabepreis/Erstausgabekurs/Erstausgabepreis an dem in Punkt B.5.1. bzw.
Punkt B.5.2. vorgesehenen Tagen zu erlegen; Punkt B.5.3. wird diesfalls als ,,nicht zutreffend*
bezeichnet.

Einzelne Serien/Tranchen kénnen auch Teileinzahlungen des Ausgabekurses/-preises vorsehen.

Der diesbeziigliche ,,partly paid-Einzahlungsmodus* wird gegebenenfalls in Punkt B.5.3. des
Konditionenblattes dargestellt.

Ausgabekurse/Ausgabepreise

A.6.1. Ausgabekurse

Der Ausgabekurs (bei Einmalemissionen) bzw. der Erstausgabekurs (bei Daueremissionen)
einer Tranche/Serie ergibt sich aus Punkt B.6.1. des Konditionenblattes der jeweiligen
Tranche/Serie und wird fiir Prozent-notierte Wertpapiere in Prozent des Nominales angegeben;
bei stiicknotierten Wertpapieren erfolgt die Angabe in Betrdgen Wahrungseinheit.

Im Falle von Daueremissionen werden die Weiteren Ausgabekurse fiir die der Erstausgabe
folgenden Emissionen durch die Emittentin in Abhédngigkeit von der Marktlage festgelegt.

Kann im Falle eines 6ffentlichen Angebotes in den Endgliltigen Bedingungen ein endgliltiger
Emissionspreis nicht genannt werden, kann in den Endgultigen Bedingungen ein
,,Hochstausgabekurs* vereinbart werden.

Ist auch kein Hochstausgabekurs benannt, so wird in Punkt B.6.1. des Konditionenblattes auf
das Ricktrittsrecht verwiesen.

Kann im Falle eines dffentlichen Angebots in den Endgultigen Bedinungen ein endgltiger
Emissionspreis nicht genannt werden, wird der endgiltige Ausgabekurs und das endgtiltige
Ausgabevolumen gem. Art. 10 Wertpapierprospektgesetz an die CSSF Ubermittelt und
entsprechend den Vorschriften des Art 16 Wertpapierprospektgesetz vertffentlicht.

A.6.2. Ausgabepreise

Ausgabepreis (bei Einmalemissionen) oder Erstausgabepreise/Weitere Ausgabepreise (bei
Daueremissionen) einer Tranche/Serie kbnnen dem Ausgabekurs/Erstausgabekurs entsprechen,
oder auch wvon diesen (durch Verrechnung zusatzlicher Ausgabeaufschlage, Fees,
Rabattierungen fiir unterschiedliche Kundengruppen, etc.) positiv oder negativ abweichen.

Sofern bedingungsgemal der Ausgabepreis/Erstausgabepreis/Weitere Ausgabepreise, welche
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AT.

von der Emittentin als Anbieter gestellt wird, vom Ausgabekurs/Erstausgabekurs/von den
Weiteren Ausgabekursen abweicht, ist dies in Punkt B.6.2. des Konditionenblattes angegeben.

Kann im Falle eines offentlichen Angebots in den Endgiiltigen Bedinungen ein endgultiger
Emissionspreis nicht genannt werden, wird der endgiltige Ausgabepreis und das endgultige
Ausgabevolumen gem. Art. 10 Wertpapierprospektgesetz an die CSSF Ubermittelt und
entsprechend den Vorschriften des Art 16 Wertpapierprospektgesetz veroffentlicht.

Wahrung

Gegenstandliche Emissionen koénnen - sofern dies in Einklang mit der entsprechenden
nationalen Gesetzgebung oder sonstigen relevanten und anwendbaren Normen steht - in
welcher Landeswéhrung auch immer, wie zum Beispiel US-Dollar, Schweizer Franken,
Norwegische Kronen etc., begeben werden.

Im Regelfall werden die Emissionen in Euro begeben. Die konkrete Wahrung ist Punkt B.7.
des Konditionenblattes der konkreten Tranche/Serie zu entnehmen und wird dort als ,,Relevante
Wihrung® bezeichnet.

A.7.1. Multi-Currency-Emissionen

Die Endgultigen Bedingungen koénnen in Punkt B.7.1. des Konditionenblattes auch
unterschiedliche Wéahrungen fiir Ausgabepreis und/oder Tilgungspreis bzw. Zinsenzahlungen
im weiteren Sinne/sonstige Zahlungen vorsehen.

A.7.2. Leistungen in Form von Lieferung

AB8.

Leistungen aus gegenstandlichen RBI-Emissionen missen nicht zwingend in
Wahrungseinheiten/Cash erfolgen. Die Endgultigen Bedingungen koénnen auch (Teil-
)Leistungen in Form der Lieferung von ,Lieferbaren Verbindlichkeiten, Commodities,
Wertpapieren, etc. vorsehen (,,Physical Settlement™). Die Modalitdten sind gegebenenfalls in
Punkt B.7.2. des Konditionenblattes dargelegt.

Gesamtnominale

A.8.1. Gesamtvolumen des RBI-Emissionsprogrammes

Das Gesamtvolumen (welches auch in Nicht-Nominalwerten begeben werden kann) des RBI-
Emissionsprogrammes fir Schuldverschreibungen, Zertifikate und Derivative Instrumente
wurde bis auf weiteres mit bis zu EUR 20 Mrd. (Euro zwanzig Milliarden) oder deren
Gegenwert limitiert und wird nach MaRgabe der fiir das jeweilige Kalenderjahr entsprechend
gefassten Organbeschlisse der Emittentin ausgenitzt.

A.8.2. Gesamtvolumen je Tranche/Serie

Das Gesamtnominale der jeweiligen konkreten Tranche/Serie ist in Abh&ngigkeit von i) der
jeweils festgelegten Mindeststiickelung (Mindest-Nominale bzw. Mindestgegenwert pro Stiick
bei Emission - zumindest von EUR 1.000 bzw. deren Gegenwert in der relevanten Wahrung
gemal Punkt A.7.), und ii) der jeweils festgelegten Mindestzeichnungssumme nach oben hin
unbegrenzt und wird in Punkt B.8.2. des jeweiligen Konditionenblattes festgelegt.

Kann im Falle eines 6ffentlichen Angebots in den Endgiiltigen Bedinungen ein endgultiges
Emissionsvolumen nicht genannt werden, wird der endgultige Ausgabepreis und das endgultige
Ausgabevolumen gem. Art. 10 Wertpapierprospektgesetz an die CSSF Ubermittelt und
entsprechend den Vorschriften des Art 16 Wertpapierprospektgesetz vertffentlicht.
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A.9.

Namens- oder Inhaberwertpapiere/Ubertragung des Eigentumsrechtes

Wertpapiere  gegenstandlicher ~ Emissionen  kdnnen  grundsétzlich  auf  Namen
(,,Namensschuldverschreibungen mit Ordervermerk®) oder auf Inhaber
(,,Inhaberschuldverschreibungen®) lauten (siche Punkt B.9. des Konditionenblattes der
jeweiligen Tranche/Serie).

Im Falle der Ausgabe von Namensschuldverschreibungen (mit Ordervermerk) fungiert die
Emittentin als das die Unterlagen fiihrende Institut:

Raiffeisen Bank International AG
1030 Wien

Am Stadtpark 9

Republik Osterreich

Rechte an/aus Inhaberschuldverschreibungen und deren Ubertragung:

Die Inhaberschuldverschreibungen verbriefen den Anspruch des jeweiligen Inhabers gegen die
Emittentin auf die in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Zahlungen (wie z.B. Zinsen,
Kapitaltilgung) und/oder Leistungen (wie z.B. Lieferung von Wertpapieren). Weitere Rechte
werden in Punkt 4.6. des Konditionenblattes der jeweiligen Tranche/Serie dargestellt.

Grundsétzlich geht das Eigentum an Inhaberschuldverschreibungen durch Ubergabe Uiber.

In der Praxis werden die Schuldverschreibungen aus Vereinfachungsgriinden in Inhaber-
Sammelurkunden verbrieft.

Den Schuldverschreibungsglaubigern stehen somit Miteigentumsanteile an der seitens der
Emittentin ausgegebenen Sammelurkunde zu, die — im Falle der Hinterlegung/Verwahrung der
Urkunde bei OeKB - innerhalb Osterreichs gemaR den Regelungen und Bestimmungen der
Oesterreichischen Kontrollbank AG Ubertragen werden kénnen.

Der Erwerb des Miteigentumsanteils erfolgt durch entsprechende Gutschrift auf dem Depot des
Erwerbers.

Die Verwahrung der Sammelurkunde erfolgt in der Regel gemél dem Bundesgesetz (ber die
Verwahrung und Anschaffung von Wertpapieren (Depotgesetz; ,,DepG*), BGBI. Nr. 424/1969
i. d. jeweils geltenden Fassung.

Die Ubertragung dieser Miteigentumsanteile auRerhalb Osterreichs durch die internationalen
Clearingssysteme Clearstream Banking bzw. Euroclear kann im Wege der Oesterreichischen
Kontrollbank AG veranlasst werden.

Die Clearstream Banking SA ist das die Buchungsunterlagen flhrende Institut mit der
Geschéftsanschrift: 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg, Luxembourg.

Hier kdnnen auch Rechtsvorschriften anderer Jurisdiktionen zur Anwendung kommen.

Diese dafir notwendigen Stammdaten stehen bei OeKB-verwahrten Urkunden i.d.R. auch bei
der Oesterreichischen Kontrollbank AG zur Verfligung.

Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Stiicken der Schuldverschreibungen bzw.
Teilschuldverschreibungen ist wéhrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen.

Im Falle einer internationalen RBI-Emission nach neuen Regelungen sind entsprechend

detaillierte Erlduterungen im Punkt B.9.2. des Konditionenblattes bzw. in einem Annex zu
treffen.
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Rechte an/aus Namensschuldverschreibungen und deren Ubertragung

Die Namensschuldverschreibung im Allgemeinen verbrieft den Anspruch des in der Urkunde
Genannten gegen die Emittentin auf die bedingungsgemafRen Zahlungen/Leistungen, wie z.B.
Rickzahlung eines in den konkreten Emissionsbedingungen festgelegten oder aus diesen
bestimmbaren Betrages zu einem festgelegten Zeitpunkt zuziglich allfalliger periodischer
Ausschittungen/Zinsenzahlungen. Weitere Rechte werden in Punkt 4.6. des Konditionenblattes
der jeweiligen Tranche/Serie dargestellt.

Die Ubertragung dieser Anspriiche ist grundsétzlich nur mittels Abtretung (Zession) maglich.
Gegenstand dieses RBI-Emissionsprogrammes sind lediglich Namensschuldverschreibungen,
auf deren Urkunde ein Ordervermerk (,,oder an dessen Order®, 0.4.) angebracht wird, wodurch

die Ubertragung der Anspriiche mittels Indossament ermoglich wird (Orderpapier).

Die Ubertragung der Anspriiche erfolgt dann durch Ubergabe der Urkunde und deren
Indossierung.

A.9.1. Besonderheiten des Ubertragungsmodus

Die auf die einzelne Tranche/Serie anwendbaren Besonderheiten betreffend den
Ubertragungsmodus sind in Punkt B.9.1. des Konditionenblattes als ,,nicht iibertragbar/RBI-
verwahrt®, ,via OeKB*, ,via Common Depositary/Internationale Clearings-Systeme* oder
»anderweitig® angegeben.

A.9.2. Geltendmachung der Rechte

A.10.

Grundsatzlich sind alle Rechte aus gegenstandlichen RBI-Emissionen gegenuber der Emittentin
direkt, an deren Sitz zu den ublichen Geschaftsstunden, sowie in schriftlicher Form geltend zu
machen.

In Punkt B.9.2. des Konditionenblattes kann fir konkrete RBI-Emissionen (Serien/Tranchen)
die Bestellung eines in der Republik Osterreich domizilierten Schuldverschreibungsglaubiger-
Vertreters vorgesehen werden oder eine andere besondere Regelung getroffen werden.

Sofern ein Schuldverschreibungsglaubiger-Vertreter bestellt/eine besondere Regelung getroffen
wird, sind dessen Rechte und Pflichten sowie die die Schuldverschreibungsglaubiger einer
konkreten Tranche/Serie betreffenden Rechtswirkungen dem Konditionenblatt zu entnehmen.

Stickelung/Nominalwerte/Nennwertlose Stlcke

Wertpapiere gegenstandlicher Tranche/Serien kénnen auf einen Nominalwert in EUR (oder in
der Relevanten Wéhrung gemaR Punkt 7.A.) lauten oder in nennwertlosen Stlicken begeben
werden (Stiickelung siehe Punkt B.10 des Konditionenblattes).

Allfallige Mindestnominalia, Mindeststiickelungen und Mindestzeichnungsbetrage sind in
Punkt B.10.1., Punkt B.10.2. und Punkt B.10.3. des Konditionenblattes der jeweiligen
Emission/Serie angegeben.

Wertpapiere einer Tranche/Serie kdnnen in Form von mehreren (Teil-) Schuldverschreibungen
oder als Gesamtschuldverschreibung begeben werden (Punkt B.10.4. des Konditionenblattes).

Im Falle der Ausgabe von auf den Inhaber lautenden (Teil-) Schuldverschreibungen wird das
Gesamtnominale einer Tranche/Serie eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichrangige (Teil-)  Schuldverschreibungen gleicher  Stiickelung und fortlaufend
durchnummeriert, beginnend mit Nr.1 bis maximal ... Stick.
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All.

A.l12.

Verbriefung

Wertpapiere gegenstandlicher Serien/Tranchen werden im Falle von auf den Inhaber lautenden
(Teil-)Schuldverschreibungen ausschliellich durch verdnderbare oder nicht verénderbare
Sammelurkunden ohne Zinsscheinbégen verbrieft.

Namensschuldverschreibungen (mit Ordervermerk) werden in Form von auf Namen lautenden
Globalurkunden oder einzelnen effektiven Stlicken (mit oder ohne Zinsscheinbdgen) verbrieft.

Deren konkrete Form wird in Punkt B.11. des Konditionenblattes festgelegt.

Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Stiicken von Inhaberschuldverschreibungen ist
wahrend deren gesamter Laufzeit ausgeschlossen.

Sofern in Punkt B.11. des Konditionenblattes nicht anders angegeben, erfolgt die Verbriefung
von Inhaberschuldverschreibungen zur Génze durch eine verédnderbare Sammelurkunde (gemaR
8§ 24 lit b) DepG) in Verbindung mit den jeweils gultigen Form- und Verwahrungsregeln der
Oesterreichischen Kontrollbank AG in deren Funktion als Wertpapiersammelbank (als
CentralSecuritiesDepositary.Austria — "CSD.A" bezeichnet).

Die jeweiligen Urkunden tragen die firmenmaRige Fertigung der Emittentin (Unterschrift
zweier Prokuristen oder eines Prokuristen und eines Vorstandsmitgliedes oder zweier
Vorstandsmitglieder der Emittentin).

Erhoht oder vermindert sich das ausgegebene Nominale der Emission, wird die
Sammelurkunde entsprechend angepasst.

Die Urkunde hat die Kontrollunterschrift der entsprechenden Zahistelle fir die betreffende
Tranche/Serie zu tragen, soferne diese von der Emittentin verschieden ist.

Sofern die Urkunde gemall Punkt A.12. und Punkt B.12. des Konditionenblattes im Ausland zu
verwahren ist und/oder dies nationale Formvorschriften anderer EU-Mitgliedstaaten erfordern,
kénnen die Urkunden auch mit der Unterschrift eines Kontrollbeauftragten eines eigens zu
bestellenden Fiscal Agents versehen werden, oder nach anderen Formalvorschriften,
insbesondere jener des Sitzstaates von allfalligen Subzahlstellen geméall Punkt A.26.1.1., erstellt
werden (siehe Punkt B.11.1. des Konditionenblattes).

Bei Ausgabe einer internationalen RBI-Emission (wie oben beschrieben) nach neuen
Regelungen sind entsprechend detaillierte  Erléuterungen im Punkt B.11. des
Konditionenblattes bzw. in einem Annex zu treffen.

Urkunden Uber Nachrangige Schuldverschreibungen oder Sammelurkunden sowie Zeichnungs-
und Kaufauftrage haben die Bedingungen der Nachrangigkeit ausdriicklich festzuhalten (8 864a
ABGB).

Verwahrung/Sammelverwahrung

A.12.1. Verwahrung von Inhaberschuldverschreibungen

Sofern im Konditionenblatt (Punkt B.12.1.) nicht anderes angegeben, werden Sammelurkunden
fur Inhaberschuldverschreibungen auf die Dauer der Laufzeit der einzelnen Tranchen/Serie
entweder a) im Tresor der Emittentin, b) bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG als
Wertpapiersammelbank (als CentralSecuritiesDepositary.Austria — "CSD.A" bezeichnet), oder
¢) bei einem gemeinsamen Verwahrer (,,Common Depositary*) fiir Euroclear Bank S.A./N.V.
als Betreiber des Euroclear Systems (,,Euroclear<) und Clearstream banking, société anonyme
(,,Clearstream Luxemburg*) verwahrt.
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d) Punkt B.12.1.1. des Konditionenblattes kann die Verwahrung bei anderen dort hamhaft zu
machenden Verwahrstellen/in anderer Form vorsehen.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen im Falle a) und b) Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde zu, die im Falle b) innerhalb Osterreichs gemaR den Regelungen und
Bestimmungen der Oesterreichischen Kontrollbank AG ubertragen werden kdnnen.

Im Ausland (im Falle c) und d)) erfolgt die Verwahrung regelméfRig in Form der sogenannten
»Wertpapierrechnung®:

D.h. der Kunde/Kaufer bzw. der Einlieferer hat diesfalls nur einen schuldrechtlichen Anspruch
auf Ruckgabe gleichartiger, nicht aber derselben Wertpapiere gegentiber der Depotbank. Der
Depotkunde erhélt von seiner Inlandsbank flr seine im Ausland erworbenen und dort
verwahrten Wertpapiere eine Gutschrift in Form der Wertpapierrechnung.

Sofern im Konditionenblatt (Punkt B.12.1.) vorgesehen, sind die genannten Verwahrer
berechtigt, Subverwahrer/Lagerstellen zu beauftragen.

Bei Ausgabe einer internationalen RBI-Emission nach neuen Regelungen (wie oben
beschrieben), sind entsprechend detaillierten Erlduterungen im Punkt B.12.1. des
Konditionenblattes bzw. in einem Annex zu treffen.

A.12.2. Verwahrung von Namensschuldverschreibungen

A.13.

A.13.1.

Namensschuldverschreibungen (mit Ordervermerk) kénnen den
Schuldverschreibungsgldubigern in effektiven Urkunden ausgeh&ndigt oder gemal Punkt
B.12.2. des Konditionenblattes zur Verwahrung gemalt DepG (bernommen oder anderweitig
verwahrt werden.

Rang/Status

Unter ,,Rang® oder ,,Status* wird hier die Rangordnung der sich aus dem konkreten Wertpapier
ergebenden Verpflichtungen der Emittentin unter all ihren Verpflichtungen definiert; davon zu
unterscheiden ist das Entstehen/Bestehen/Untergehen dieser Verpflichtungen infolge in den
Wertpapierbedingungen definierter Ereignisse (z.B. bei Credit-linked Notes deren Bindung an
den Status/Bonitat eines Dritten).

Gegenstandliche RBI-Emissionen kénnen mit nicht-nachrangigem Status, mit nachrangigem
Status, als ,,Fundierte Bankschuldverschreibungen (auch ,,Covered Bonds“) oder mit
sonstigem besicherten Status begeben werden.

Der jeweilige Status der konkreten Tranche/Serie ist in Punkt B.13. des Konditionenblattes der
jeweiligen Tranche/Serie angegeben.

Status von nicht-nachrangigen RBI-Emissionen (;,Senior Notes*)

Die Senior Notes (d.h. jene RBI-Emissionen, die einen nicht-nachrangigen Status haben)
begriinden — soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen entgegenstehen — unmittelbare,
unbedingte, nicht-nachrangige und (unbeschadet der Bestimmungen des Punktes A.14.)
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind.

Die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aus den Senior Notes sind (vorbehaltlich etwaiger
anwendbarer gesetzlicher Ausnahmen und unbeschadet des Vorstehenden) gleichrangig mit
allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten und monetéren Verpflichtungen der Emittentin, im Insolvenzfall jedoch nur
soweit, als dies die gesetzlichen Bestimmungen Uber Glaubigerrechte zulassen.
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A.13.2. Status nachrangiger RBI-Emissionen (,,Subordinated Notes*)

Nachrangige RBI-Emissionen im Sinne des § 23i.V.m. § 45 Absatz 4 BWG

Subordinated Notes gem. BWG i.d.dzt.g.F. verbriefen Forderungen gegen die Emittentin, die
im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin erst nach den Forderungen der
anderen nicht-nachrangigen Glaubiger befriedigt werden.

Nachrangige RBI-Emissionen gem. BWG i.d.dzt.g.F. begriinden unmittelbare, unbedingte,
nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit
allen anderen nicht besicherten nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin — aulRer jenen
nachrangigen Verbindlichkeiten, welche ausdrucklich den nachrangigen
Schuldverschreibungen im Rang nachstehen — gleichrangig sind. Im Fall der Liquidation oder
der Insolvenz der Emittentin gehen die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aus den
nachrangigen RBI-Emissionen im Anspruch auf Zahlung den Anspriichen von nicht-
nachrangigen Glaubigern der Emittentin im Rang nach. Sie sind jedoch mindestens
gleichrangig mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die nicht
ihrerseits geméaR ihren Bedingungen gegenlber den nachrangigen Schuldverschreibungen im
Rang zurucktreten, und vorrangig vor den Ansprichen der Aktionédre und den Ansprichen der
Glaubiger von Partizipationsscheinen der Emittentin.

Nachrangige Schuldverschreibungen konnen in Form von ,Ergénzungskapital®,
»Nachrangigem Kapital* oder , Kurzfristigem Nachrangigen Kapital” begeben werden, jeweils
gemal und in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden Bestimmungen des BWG.

Nachrangige Schuldverschreibungen werden nicht von der Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft garantiert. Es besteht daher keine Ausfallsgarantie der Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft oder sonstiger dritter Personen.

Status von Erganzungskapital gemald § 23 Absatz 7 BWG

Ergdnzungskapital-Schuldverschreibungen gemal §& 23 Abs. 7 BWG sind jene
Schuldverschreibungen der Emittentin, die nachrangig gemédBR 8§ 45 Abs. 4 BWG sind,
eingezahlt sind und folgende Bedingungen erfillen:

(a) Erganzungskapital-Schuldverschreibungen werden der Emittentin, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen vereinbart, auf mindestens 8 (acht) Jahre zur Verfligung gestellt und kénnen von
den Schuldverschreibungsinhabern nicht vor Ablauf dieser Frist gekiindigt werden; seitens der
Emittentin ist eine vorzeitige Kiindigung nur nach MaRgabe von Absatz (b) zulassig;

(o) die Restlaufzeit der Erganzungskapital-Schuldverschreibungen muss fur ihre Anerkennung
als Erganzungskapital im Sinne des BWG noch mindestens 3 (drei) Jahre betragen; die
Emittentin kann mit Wirksamkeit vor Ablauf der Restlaufzeit von 3 (drei) Jahren ohne
Kindigungsfrist kindigen, wenn dies vertraglich (d.h. in Punkt B.18.1. des entsprechenden
Konditionenblattes der konkreten Tranche/Serie vereinbart ist) zuldssig ist und sie zuvor
Kapital in gleicher Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat nachweislich beschafft hat.
Bei Kiundigung bis 31. Dezember 2012 kann die FMA im Hinblick auf die Sicherstellung einer
nachhaltigen Anrechenbarkeit der als Ersatz zu beschaffenden Eigenmittelbestandteile auch
eine nachtrégliche Ersatzbeschaffung genehmigen. Die Emittentin hat diese Ersatzbeschaffung
zu dokumentieren. Die Bedingung der Ersatzbeschaffung entfallt in allen zuvor genannten
Fallen, wenn der FMA nachgewiesen wird, dass die Emittentin und die Kreditinstitutsgruppe
auch nach Kundigung des Erganzungskapitals tber ausreichende Eigenmittel verfuigen, die fir
eine adaquate Risikoabdeckung erforderlich sind.

(c) Zinsen auf Erganzungskapital-Schuldverschreibungen dirfen nur ausbezahlt werden,
soweit sie in den ausschiittungsfahigen Gewinnen der Emittentin gedeckt sind;
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(d) Erganzungskapital-Schuldverschreibungen dirfen vor Liquidation der Emittentin nur unter
anteiligem Abzug der wéhrend ihrer Laufzeit angefallenen Nettoverluste zuriickgezahlt werden.

Die konkrete Ausgestaltung der auf den gesetzlichen Mindesterfordernissen des BWG
basierenden vertraglichen Rechte, insbesondere Kindigungsbestimmungen, sind den
Endgultigen Bedingungen zu entnehmen.

Fur den Fall, dass die gesetzliche Anrechenbarkeit als eingezahlte Eigenmittel von bereits
begebenen Erganzungskapital-Emissionen aufgrund einer Novellierung der Bestimmungen des
8 23 Absatz 7 BWG wegféllt, kann die Emittentin vertraglich in den Endgultigen Bedingungen
ein Kindigungsrecht vorsehen. Diesfalls entféllt auch die Verpflichtung zur Nachbeschaffung.

Fur Emissionen, welche ab dem 1.1.2010 begeben werden, dirfen Zinsen nur insofern
ausbezahlt werden, als diese in den ausschittungsfahigen Gewinnen der Emittentin gedeckt
sind (siche oben Absatz (c)), wobei unter ,,ausschiittungsfihigem Gewinn“ grundsétzlich der
festgestellte Bilanzgewinn des zuletzt abgeschlossenen Geschéftsjahres der Emittentin auf
Basis des Einzelabschlusses der Emittentin gemaR Anlage 2 zu Artikel | § 43, Teil 1, BWG zu
verstehen ist.

Der ausschuttungsfahige Gewinn fur ein Geschéftsjahr kann dabei infolge allféallig zur
Anwendung kommender Ausschittungsbeschrankungen und Ausschittungssperren (z.B.
gemall § 235 UGB, § 70 Absatz 2 BWG, Beriicksichtigung von aufgetretenen Verlusten
zwischen Bilanzfeststellung und Gewinnverteilungsbeschluss, etc.) geringer sein als der
ausgewiesene Bilanzgewinn.

Fur die Feststellung der Deckung der auszuzahlenden Zinsen im ausschittungsfahigen Gewinn
ist diesem der als Aufwand verbuchte Zinsaufwand fur Ergdnzungskapital der Emittentin hinzu
zu zéhlen. Deckung im ausschittungsfahigen Gewinn liegt stets dann vor, wenn danach ein,
wenn auch noch so geringer, ausschiuttungsfahiger Gewinn verbleibt.

Die Emittentin kann vertraglich weitere Ausschittungsbeschrankungen in den Endgiiltigen
Bedingungen vorsehen.

Die nahere Ausgestaltung der Zinsenberechnung in Bezug auf die konkreten
Ausschittungstermine /  Kupontermine wird in den Endgultigen Bedingungen
(Konditionenblatt) der jeweiligen Serie geregelt. Die Zinsen aus Ergénzungskapital kénnen
kumulativ oder nicht-kumulativ ausgestaltet sein, wobei die ndhere Ausgestaltung in den
Endgultigen Bedingungen (Konditionenblatt) der jeweiligen Serie geregelt ist (Punkt
B.15.2.2.). Kumulativ bedeutet, dass ausgefallene Zinsen (aufgrund mangelnder Deckung in
ausschuttungsfahigen Gewinnen von Vorjahren) in Folgejahren nachgeholt werden, soweit sie
in den ausschittungsfahigen Gewinnen Deckung finden. In Punkt B.15.2.2. der Endgiiltigen
Bedingungen (Konditionenblatt) ist weiters zu regeln, nach welchem Zeitraum ein Anspruch
von Anlegern auf die Nachholung ausgefallener Zinsen verjahrt.

Bei Eigenmitteln in  Form wvon nachrangigem Ergdnzungskapital besteht eine
Verlustbeteiligung, wobei Ergénzungskapital vor Liquidation nur unter anteiligem Abzug der
wahrend ihrer Laufzeit angefallenen Nettoverluste zuriickgezahlt werden darf.

Die néhere Ausgestaltung der Abgrenzung in Bezug auf die konkreten Riickzahlungstermine
wird in den Endgtiltigen Bedingungen (Konditionenblatt) der jeweiligen Serie geregelt.

Status von Nachrangigem Kapital geman § 23 Absatz 8 BWG

GeméR BWG in der derzeit geltenden Fassung sind Nachrangige RBI-Emissionen, welche
Nachrangiges Kapital der Emittentin (Kreditinstitut) begriinden kdnnen, jene Wertpapiere, die
nachrangig gemaR § 45 Absatz 4 BWG sind, die eingezahlt sind und folgende Bedingungen
erfllen:
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i)

(a) Die Gesamtlaufzeit hat mindestens 5 (fiinf) Jahre zu betragen; ist eine Laufzeit nicht
festgelegt oder eine Kiindigung seitens der Emittentin oder der Schuldverschreibungsgléubiger
maoglich, ist eine Kiindigungsfrist von zumindest 5 (fiinf) Jahren vorzusehen; die Emittentin
kann hingegen ohne Kindigungsfrist nach einer Laufzeit von 5 (fiinf) Jahren kiindigen, wenn
sie zuvor Kapital in gleicher Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitét beschafft hat; die
Frist von 5 (funf) Jahren muss ferner nicht eingehalten werden, wenn Schuldverschreibungen
wegen Anderung der Besteuerung, welche zu einer Zusatzzahlung an den Glaubiger filhrt,
vorzeitig gekundigt werden oder wenn sich die gesetzliche Anrechenbarkeit des Nachrangigen
Kapitals in zum Zeitpunkt der Emission nicht absehbarer Art dndert und die Emittentin zuvor
Kapital in gleicher Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitdt beschafft hat. Bei
Kindigung bis 31. Dezember 2012 kann die FMA im Hinblick auf eine nachhaltige
Anrechenbarkeit der als Ersatz zu beschaffenden Eigenmittelbestandteile auch eine
nachtrégliche Ersatzbeschaffung genehmigen. Im Falle der Kiindigung von Nachrangigem
Kapital hat die Emittentin diese Ersatzbeschaffung zu dokumentieren; die Bedingung der
Ersatzbeschaffung entfallt in allen zuvor genannten Fallen, wenn der FMA nachgewiesen wird,
dass die Emittentin und die Kreditinstitutsgruppe auch nach Kiindigung des Nachrangigen
Kapitals Uber ausreichende Eigenmittel verfligen, die fiir eine adéquate Risikoabdeckung
erforderlich sind.

(o) Die Bedingungen diirfen keine Klauseln enthalten, wonach die Schuld unter anderen
Umstanden als der Auflésung der Emittentin oder gemaR lit (a) vor dem vereinbarten
Riickzahlungstermin riickzahlbar ist oder wonach Anderungen des Schuldverhéltnisses
betreffend die Nachrangigkeit moglich sind.

(c) Urkunden (ber Nachrangige Schuldverschreibungen oder Sammelurkunden sowie
Zeichnungs- und Kaufauftrdge haben die Bedingungen der Nachrangigkeit ausdricklich
festzuhalten (§ 864 a ABGB).

(d) Die Aufrechnung des Rickerstattungsanspruches gegen Forderungen der Emittentin muss
ausgeschlossen sein und fur die Verbindlichkeiten durfen keine vertraglichen Sicherheiten
durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt werden.

(e) Die Bezeichnung im Verkehr mit den Kunden ist so zu wahlen, dass jede
Verwechslungsgefahr mit anderen Schuldverschreibungen ausgeschlossen ist.

Fur den Fall, dass die gesetzliche Anrechenbarkeit als eingezahlte Eigenmittel von bereits
begebenen Nachrang-Emissionen aufgrund einer Novellierung der Bestimmungen des § 23
Absatz 8 BWG wegféllt, kann die Emittentin vertraglich in den Endgtltigen Bedingungen ein
Kindigungsrecht vorsehen. Diesfalls entféllt auch die Verpflichtung zur Nachbeschaffung.

Die konkrete Ausgestaltung der auf den gesetzlichen Mindesterfordernissen des BWG
basierenden vertraglichen Rechte, insbesondere Kiindigungsbestimmungen, ergeben sich aus
Punkt B.18.ff. des Konditionenblattes bzw. sind den Endgltigen Bedingungen zu entnehmen.

Status von Kurzfristigem Nachrangigen Kapital gemanR § 23 Absatz 8a BWG

Gemé&R BWG in der derzeit geltenden Fassung sind Kurzfristig Nachrangige RBI-Emissionen,
welche Kurzfristiges Nachrangiges Kapital der Emittentin (Kreditinstitut) begrinden kdénnen,
jene Wertpapiere, die nachrangig gemaR § 45 Absatz 4 BWG sind, die eingezahlt sind und
folgende Bedingungen erfillen:

(a) Die Gesamtlaufzeit hat mindestens 2 (zwei) Jahre zu betragen; ist eine Laufzeit nicht
festgelegt oder eine Kiindigung seitens der Emittentin oder der Schuldverschreibungsglaubigers
maoglich, ist eine Kundigungsfrist von zumindest 2 (zwei) Jahren vorzusehen; die Emittentin
kann hingegen ohne Kindigungsfrist nach einer Laufzeit von 2 (zwei) Jahren kiindigen, wenn
sie zuvor Kapital in gleicher Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat; die
Frist von 2 (zwei) Jahren muss ferner nicht eingehalten werden, wenn Schuldverschreibungen
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wegen Anderung der Besteuerung, die zu einer Zusatzzahlung an den Glaubiger fiihrt, vorzeitig
gekundigt werden und die Emittentin zuvor Kapital in gleicher Hohe und zumindest gleicher
Eigenmittelqualitdt nachweislich beschafft hat; im Falle der Kindigung von Kurzfristigem
Nachrangigen Kapital hat die Emittentin die Ersatzbeschaffung zu dokumentieren;

(o) die Bedingungen dirfen keine Klauseln enthalten, wonach die Schuld unter anderen
Umsténden als der Auflosung der Emittentin oder gemaR Absatz (a) vor dem vereinbarten
Riickzahlungstag riickzahlbar ist oder wonach Anderungen des Schuldverhaltnisses betreffend
die Nachrangigkeit moglich sind;

(c) Urkunden Uber Kurzfristige Nachrangige Schuldverschreibungen oder Sammelurkunden
sowie Zeichnungs- und Kaufauftrage haben die Bedingungen der Nachrangigkeit ausdriicklich
festzuhalten (§ 864a ABGB);

(d) die Aufrechnung des Riickerstattungsanspruches gegen Forderungen der Emittentin muss
ausgeschlossen sein und fiir die Verbindlichkeiten durfen keine vertraglichen Sicherheiten
durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt werden;

(e) es ist vertraglich bedungen, dass weder Tilgungs- noch Zinszahlungen geleistet werden, die
zur Folge hatten, dass die anrechenbaren Eigenmittel der Emittentin unter das
Mindesteigenmittelerfordernis gemal 8§ 22 Abs. 1 Z 1 bis 5 BWG absinken (oder wenn die
anrechenbaren Eigenmittel unter diesem Mindesteigenmittelerfordernis liegen).

Fur den Fall, dass die gesetzliche Anrechenbarkeit als eingezahlte Eigenmittel von bereits
begebenen  Kurzfristigen-Nachrang-Emissionen  aufgrund  einer  Novellierung  der
Bestimmungen des § 23 Absatz 8a BWG wegfallt, kann die Emittentin vertraglich in den
Endgultigen Bedingungen ein Kiindigungsrecht vorsehen. Diesfalls entféllt auch die
Verpflichtung zur Nachbeschaffung.

Die konkrete Ausgestaltung der auf den gesetzlichen Mindesterfordernissen des BWG
basierenden vertraglichen Rechte, insbesondere Kiindigungsbestimmungen, ergeben sich aus
Punkt B.18.ff. des Konditionenblattes bzw. sind den Endgtiltigen Bedingungen zu entnehmen.

Nachrangige RBI-Emissionen gemafl3 CRR |

Status von Erganzungskapital im Sinne des Kapitels 4 Art 60 iVm Artikel 72
(Erganzungskapital) des VVorschlages fur eine Verordnung des Européischen Parlamentes
und des Rates Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
("CRR 1)

RBI-Emissionen in Form von Kapitalinstrumenten, welche gema CRR in der jeweils giiltigen
Fassung begeben wurden, zahlen zu den Instrumenten des Ergédnzungskapitals, wenn folgende
Bedingungen erfillt sind bzw. die Endgultigen Bedingungen nichts Abweichendes im Sinne der
CRR in der im Begebungszeitpunkt giiltigen Fassung vorsehen:

(a) die Wertpapiere (Instrumente) sind ausgegeben und voll eingezahlt;

(b) die Instrumente wurden nicht gekauft von i) der Emittentin (Institut) oder ihren (seinen)
Tochtergesellschaften; ii) einem Unternehmen, an dem die Emittentin (das Institut) eine
materielle Beteiligung in Form des direkten Haltens oder des Haltens im Wege der Kontrolle
von mindestens 20% der Stimmrechte oder des Kapitals dieses Unternehmens halt;

(c) der Kauf der Wertpapiere (Instrumente) wird weder direkt noch indirekt durch die
Emittentin (das Institut) finanziert;

(d) Nachrangigkeit: Forderungen auf den Kapitalbetrag der Wertpapiere (Instrumente) sind laut
den fur das Wertpapier (Instrument) geltenden Endgultigen Bedingungen (Bestimmungen) den
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Forderungen aller nicht-nachrangigen Glaubiger vollstandig nachrangig;

(e) die Wertpapiere (Instrumente) sind nicht besichert oder garantiert [Gegenstand einer
Garantie, welche den Rang der Forderung verbessert o] durch:

(i) die Emittentin (das Institut) oder deren (seine) Tochtergesellschaften;

(i) das Mutterinstitut der Emittentin oder seine Tochtergesellschaften;

(iii) die Mutterfinanzholdinggesellschaft oder ihre Tochtergesellschaft;

(iv) die gemischte Holdinggesellschaft oder ihre Tochtergesellschaften;

) die gemischte Finanzholdinggesellschaften und ihre Tochtergesellschaften;

(vi) ein Unternehmen mit engen Verbindungen zu den unter Ziffer | bis v genannten
Unternehmen

(f flr die Wertpapiere (Instrumente) bestehen keine Vereinbarungen, denen zufolge die im
Rahmen der Wertpapiere bestehenden Anspriiche einen héheren Rang erhalten;

(g) die Wertpapiere (Instrumente) haben eine Ursprungslaufzeit von mindestens 5 Jahren;

(h) die fir die Wertpapiere (das Instrument) geltenden Endgultigen Bedingungen
(Bestimmungen) enthalten fur die Emittentin (das Institut) keinen Rickzahlungsanreiz[, das
Kapital vor dessen Félligkeit zurtickzuzahlen];

(i) enthalten die Wertpapiere (Instrumente) eine oder mehrere Kindigungsoptionen, so kénnen
diese nur nach alleinigem Ermessen der Emittentin ausgelibt werden;

(i) die Wertpapiere (Instrumente) kénnen nur (durch die Emittentin) gekiindigt, zurlickgezahlt
oder zuriickgekauft werden, wenn die in Artikel 72 der CRR (wie unten beschrieben)
festgelegten Bedingungen erfillt sind und das Emissionsdatum mindestens 5 (fiinf) Jahre
zurickliegt, [ausgenommen bzw. mit Bewilligung / Zustimmung der zustdndigen Behorde,
wenn die Bedingungen des Artikels 73 Abs. 2 CRR erfullt sind];

(k) die flr das Wertpapier (Instrument) geltenden Endgiltigen Bedingungen (Bestimmungen)
sehen weder explizit noch implizit vor, dass die Wertpapiere durch die Emittentin
gegebenenfalls vor Félligkeit zuriickgezahlt oder zuriickgekauft werden kénnen [ausgenommen
flr den Fall der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin], und die Emittentin (das Institut)
liefert auch keine anderweitigen expliziten oder impliziten Hinweise darauf;

() die fir die Wertpapiere (das Instrument) geltenden Endgultigen Bedingungen
(Bestimmungen) verleihen dem Inhaber nicht das Recht, die kiinftige planméRige Auszahlung
von Zinsen oder des Kapitalbetrages zu beschleunigen, es sei denn bei Insolvenz oder
Liquidation der Emittentin (des Instituts);

(m) die Hohe/der Umfang der aus den Wertpapieren falligen Zinsen- oder
Dividendenauszahlungen wird nicht aufgrund der Bonitdt der Emittentin oder deren
Mutterinstituts oder  der  Mutterfinanzholdinggesellschaft  oder der  gemischten
holdinggesellschaft angepasst.

(n) werden die Wertpapiere (Instrumente) nicht direkt durch das Institut oder ein in die
Konsolidierung nach Teil I Titel 1l Kapitel 2 der CRR einbezogenes operatives Unternehmen,
das Mutterinstitut, die Mutterfinanzholdinggesellschaft oder die gemischte Holdinggesellschaft
im Sinne der CRR begeben, sind die Ertrdge unmittelbar, uneingeschrénkt und unter Erfiillung
der Bedingungen dieses Absatzes verfligbar fur:
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(i) das Institut

(i) ein in den Konsolidierungskreis nach teil 1 Titel Il Kapitel 2 der CRR
(iii) das Mutterinstitut

(iv) die Mutterfinanzholdinggesellschaft

) die gemischte Holdinggesellschaft.

GeméR Art 72 des Vorschlages der CRR bendtigt die Emittentin u.a. fiir folgende Handlungen
die vorherige Zustimmung der zustdndigen Behérde (FMA): fiir die Kindigung, Riickzahlung
oder den Ruckkauf von Instrumenten des Ergénzungskapitals vor Ablauf der vertraglichen
Laufzeit. Diese Zustimmung ist in den Féllen des Art 73 (Ersatzbeschaffung gleicher oder
hoherer Qualitat, Nachweis ausreichender Eigenmittel, Anderungen in der steuerlichen
Behandlung), wie in den Endgultigen Bedingungen und in den Technischen Standards der EBA
spezifiziert, seitens der zustandigen Behodrde zu geben.

A.13.3. Status von Fundierten Bankschuldverschreibungen im Sinne des Gesetzes vom 27. Dezember
1905, betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen, BGBI. 213/1905 i.d.dzt.g.F.

Nach MaRgabe der Bestimmungen des osterreichischen Gesetzes vom 27. Dezember 1905,
betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen, BGBI. 213/1905 i.d.dzt.g.F. sowie
unbeschadet eingegangener Negativ-Verpflichtungen aus bestehenden oder kiinftigen Titeln ist
die Emittentin berechtigt, Serien/Tranchen Fundierter Bankschuldverschreibungen zu begeben.

Fundierte Bankschuldverschreibungen sind von eigens dazu berechtigten Kreditinstituten
ausgegebene Schuldverschreibungen gemalR Gesetz vom 27. Dezember 1905 betreffend
fundierte Bankschuldverschreibungen, BGBI. Nr. 213/1905 i.d.dzt.g.F., fir welche eine
Kaution fur die vorzugsweise Deckung (Fundierung) der Anspriiche aus diesen
Schuldverschreibungen zu bestellen ist.

Wird (ber das Vermdgen der Emittentin der Konkurs ertffnet, so bilden die im
Deckungsregister eingetragenen Vermdgenswerte eine Sondermasse flir die Forderungen der
Gléaubiger.

Die hier enthaltenen Informationen Uber Fundierte Bankschuldverschreibungen basieren auf
dem aktuellen Gesetzesstand (Gesetzes vom 27. Dezember 1905, betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen, BGBI. 213/1905 i.d.dzt.g.F.), welcher sich &ndern kann.
Inshesondere konnte es zu Anderungen hinsichtlich der fiir den Deckungsstock geeigneten
Vermdgenswerte kommen. Daraus resultierend kann die Emittentin berechtigt oder verpflichtet
werden, die Zusammenstellung des Deckungsstockes entsprechend anzupassen.

Hierzu Auszuge der wesentlichen gesetzlichen Bestimmungen i.d.g.F.:

§ 1. (1) Kreditinstitute, die zur Ausgabe fundierter Bankschuldverschreibungen berechtigt sind (§ 1 Absatz 1 Ziffer 9 BWG), haben nach MaRgabe dieses Bundesgesetzes eine
Kaution fiir die vorzugsweise Deckung (Fundierung) der Anspriiche aus diesen Schuldverschreibungen zu bestellen.

(2) Das Kreditinstitut darf tber die als Kaution bestellten Vermdgenswerte (Absatz 5) nur mit Zustimmung des Regierungskommissérs verfiigen. Der Regierungskommissar
darf seine Zustimmung nur dann erteilen, wenn er die Uberzeugung gewonnen hat, dass durch die Verfligung die vorgeschriebene Deckung der fundierten
Bankschuldverschreibungen nicht beeintréchtigt wird.

(3) Die als Kaution bestellten VVermdgenswerte sind vom Kreditinstitut einzeln in ein Deckungsregister einzutragen. Sicherungsgeschéfte (Derivativvertrage) gema Absatz 5
duirfen nur mit Zustimmung des Regierungskommissérs und des Vertragspartners des Kreditinstitutes eingetragen werden; eine Eintragung ohne die erforderliche Zustimmung
gilt als nicht erfolgt. Die Zustimmung des Regierungskommissars zur Eintragung begriindet im Verhaltnis zwischen Kreditinstitut und Vertragspartner die unwiderlegliche
Vermutung, dass der Derivativvertrag vom Kreditinstitut zum Zweck der Verminderung der in Absatz 5 genannten Risiken abgeschlossen wurde. Die Zustimmung des
Vertragspartners des Kreditinstitutes kann fiir mehrere Derivativvertrage auch im Voraus erteilt werden. Werden VVermdgenswerte oder Teile von solchen Vermdgenswerten
fiir das Kreditinstitut treuhandig gehalten (Absatz 6), so ist das jeweils als Treuhander tatige Kreditinstitut im Deckungsregister anzumerken.

(4) In Ansehung jener Vermdgenswerte, an denen ein biicherliches Recht erworben werden kann, ist die Haftung als Kaution in den 6ffentlichen Biichern auf Grund einer vom
Kreditinstitut auszustellenden Erklarung einzutragen. Wird im Falle des Absatz 6 die Hypothek eines anderen Kreditinstitutes zur Deckung der fundierten
Bankschuldverschreibungen bestimmt, so ist das Kautionsband auf Antrag des anderen Kreditinstitutes in den &ffentlichen Biichern einzutragen. Die Hypothek darf in das
Deckungsregister des Kreditinstitutes erst eingetragen werden, nachdem das Kautionsband in den o6ffentlichen Biichern eingetragen worden ist. Zur Loéschung des
Kautionsbandes ist die Bestétigung des Regierungskommissars erforderlich, dass der Vermdgenswert aus dem Deckungsregister geldscht wurde. Von der Eintragung und von
der Loschung des Kautionsbandes ist der Regierungskommissar zu benachrichtigen.
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(5) Zur vorzugsweisen Deckung der Anspriiche aus fundierten Bankschuldverschreibungen sind geeignet:

1. Forderungen und Wertpapiere, wenn sie zur Anlage von Miindelgeldern geeignet sind (§ 230b ABGB);
2. Forderungen und Wertpapiere, wenn ein Pfandrecht dafiir in einem 6ffentlichen Buch eingetragen ist;
3. Forderungen, wenn sie gegen eine inlandische Korperschaft des offentlichen Rechts, einen anderen Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraumes als Osterreich

oder gegen die Schweiz sowie gegen deren Regionalregierungen oder ortliche Gebietskorperschaften, fiir welche die zustandigen Behdrden nach Artikel 43 Absatz 1
lit. b Ziffer 5 der Richtlinie 2000/12/EG eine Gewichtung von héchstens 20% festgelegt haben, bestehen oder wenn eine der vorgenannten Kérperschaften die
Gewahrleistung Gbernimmt;

4. Wertpapiere, wenn sie von einer der in Ziffer 3 genannten Kdrperschaften begeben wurden oder wenn eine dieser Kérperschaften die Gewahrleistung tibernimmt.

Weiters durfen zur vorzugsweisen Deckung auch Sicherungsgeschafte (Derivativvertrage) herangezogen werden, die zur Verminderung der Gefahr kiinftiger Zins-, Wahrungs-
oder Schuldnerrisiken — und zwar auch im Konkursfall des Kreditinstitutes — im Verhaltnis der Vermdgenswerte des Deckungsstockes zu den ausgegebenen fundierten
Bankschuldverschreibungen dienen. Der Vertragspartner des Derivativvertrages ist hinsichtlich der Verbindlichkeiten des Kreditinstitutes aus diesem Sicherungsgeschaft
beztglich der im Deckungsregister eingetragenen Vermdgenswerte den Glaubigern der fundierten Bankschuldverschreibungen gleichgestellt.

(6) Als Kaution bestellte Vermogenswerte und Teile von solchen Vermégenswerten eines anderen Kreditinstitutes gemaR § 2 Ziffer 20 BWG stehen Vermoégenswerten, deren
Glaubiger das Kreditinstitut ist, gleich, wenn schriftlich vereinbart ist, dass sie von diesem anderen Kreditinstitut treuhandig fir das Kreditinstitut gehalten werden und
sichergestellt ist, dass sie den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes entsprechen. Das Kreditinstitut, welches die Vermdgenswerte oder Teile von solchen Vermdgenswerten
fiir das Kreditinstitut treuhandig halt, hat § 48 BWG mit der MaRgabe anzuwenden, dass die Summe der derartig gehaltenen Vermdgenswerte oder Teile von solchen
Vermdgenswerten gesondert ausgewiesen wird.

(7) Ist infolge der Ruckzahlung von Deckungswerten (Absatz 5) oder aus einem anderen Grunde die vorgeschriebene Deckung nicht vollstandig vorhanden, so hat das
Kreditinstitut die fehlende Deckung

1. durch Guthaben bei einer Zentralbank der Zone A (§ 2 Ziffer 18 BWG) oder bei Kreditinstituten geméaR § 2 Ziffer 20 BWG oder
2. durch Geld
zu ersetzen (Ersatzdeckung). Die Ersatzdeckung darf 15% des Gesamtbetrags der im Umlauf befindlichen fundierten Bankschuldverschreibungen nicht tibersteigen.

(8) Die Kaution hat jederzeit zumindest den Tilgungsbetrag und die Zinsen der im Umlauf befindlichen fundierten Bankschuldverschreibungen sowie die im Falle des
Konkurses des Kreditinstitutes (§ 3) voraussichtlich anfallenden Verwaltungskosten zu decken. Die Satzung des Kreditinstitutes kann vorsehen, dass als Kaution
Vermogenswerte derart bestellt werden, dass ihr Verkehrswert den Barwert der im Umlauf befindlichen fundierten Bankschuldverschreibungen zuziiglich einer sichernden
Uberdeckung, die unter angemessener Beriicksichtigung von Marktrisiken zu ermitteln ist, jedoch mindestens 2% zu betragen hat, deckt.

(9) Gibt ein Kreditinstitut neben fundierten Bankschuldverschreibungen auch Pfandbriefe aus, so hat die Kautionsbestellung fiir die fundierten Bankschuldverschreibungen und
fur die Pfandbriefe getrennt zu erfolgen. Kreditinstitute kdnnen fir fundierte Bankschuldverschreibungen, die durch die in Absatz 5 Ziffer 3 und 4 genannten Werte gedeckt
sind, sowie fiir sonstige fundierte Bankschuldverschreibungen eine getrennte Kaution bestellen.

§ 2. (1) Die Glaubiger der fundierten Bankschuldverschreibungen haben das Recht, aus den fiir ihre Anspriiche als Kaution bestellten Vermdgenswerten vorzugsweise
befriedigt zu werden.

(2) Auf die in das Deckungsregister eingetragenen Vermdgenswerte darf nur zugunsten von Anspriichen aus den fundierten Bankschuldverschreibungen und aus
Derivativvertragen Exekution gefiihrt werden. Eine Aufrechnung gegen in das Deckungsregister eingetragene Forderungen findet nicht statt. Die Forderung darf in das
Deckungsregister des Kreditinstitutes erst eingetragen werden, nachdem das Kreditinstitut die Haftung der Forderung und den Aufrechnungsausschluss dem Schuldner
angezeigt hat. Dies gilt nicht fiir eine nach allgemeinem Zivilrecht zuldssige Aufrechnung von Forderungen und Verbindlichkeiten aus Derivativvertragen geméaR § 1 Absatz 5.

(3) Der Regierungskommisséar hat, wenn er die Rechte der Glaubiger der fundierte Bankschuldverschreibungen fiir geféhrdet erachtet, die Bestellung eines gemeinsamen
Kurators zur Vertretung dieser Glaubiger beim zustandigen Gericht zu erwirken. Ein solcher Kurator ist im Falle des Konkurses des Kreditinstitutes durch das Konkursgericht
von Amts wegen zu bestellen. Die Bestellung eines solchen Kurators kann auch von demjenigen, dessen Rechte in ihrem Gange durch den Mangel einer gemeinsamen
Vertretung der Gléubiger der Schuldverschreibungen gehemmt wiirden, begehrt werden. Auf diese Kuratoren sind die Bestimmungen des Gesetzes RGBI. Nr. 49/1874
anzuwenden, welche in Ansehung der gemeinsamen Kuratoren zur Vertretung der Glaubiger von Schuldverschreibungen gelten.

Insolvenzrechtliche Sonderbestimmungen

§ 3. (1) Wird Uber das Vermdgen des Kreditinstitutes der Konkurs eréffnet, so bilden die im Deckungsregister eingetragenen Vermodgenswerte eine Sondermasse fiir die
Forderungen der Glaubiger der fundierten Bankschuldverschreibungen (§ 48 Insolvenzordnung — 10).

(2) Fur die Verwaltung der Sondermasse hat das Konkursgericht unverziglich einen besonderen Verwalter zu bestellen (§ 86 KO). Vor dessen Bestellung ist die FMA zu
héren. Die Rechte und Pflichten des Regierungskommissérs bleiben unberiihrt. Auf die Entlohnung des besonderen Verwalters sind die §§ 82 bis 82d 10 nicht anzuwenden.

(3) Der besondere Verwalter hat fallige Forderungen der Glaubiger der fundierten Bankschuldverschreibungen aus der Sondermasse zu erfiillen und die dafiir erforderlichen
Verwaltungsma3nahmen mit Wirkung fiir die Sondermasse zu treffen, etwa durch Einziehung falliger Forderungen, VerauRerung einzelner Deckungswerte oder durch
Zwischenfinanzierungen.

(4) Die im Deckungsregister eingetragenen Vermdgenswerte sind vom besonderen Verwalter nach Anhdrung des Masseverwalters und des Glaubigerausschusses mit
Zustimmung des fiir die Glaubiger der fundierten Bankschuldverschreibungen bestellten Kurators gemeinsam an ein geeignetes Kreditinstitut zu verauRern, das gleichzeitig
samtliche Verbindlichkeiten aus den fundierten Bankschuldverschreibungen zu tibernehmen hat. Das tibernehmende Kreditinstitut kann den iibernommenen Deckungsstock
getrennt von einem eigenen Deckungsstock fiihren. Fir die Verbindlichkeiten aus den fundierten Bankschuldverschreibungen haftet das tbertragende Kreditinstitut neben dem
Ubernehmenden Kreditinstitut weiter. Die VerauRerung der Sondermasse bedarf der Genehmigung des Konkursgerichts. Die Ubertragung ist nach Eintritt der Rechtskraft des
Genehmigungsbeschlusses durch Aufnahme in die Insolvenzdatei (§ 14 Insolvenzrechtseinfiihrungsgesetz — IEG) 6ffentlich bekannt zu machen.

(5) Der Erlés aus der Ubertragung der Sondermasse samt der Verbindlichkeiten aus den fundierten Bankschuldverschreibungen flieRt in die gemeinschaftliche Konkursmasse.
Vor der Ubertragung der Sondermasse sind nur jene Vermdgenswerte aus der Sondermasse der gemeinschaftlichen Konkursmasse zu Uberlassen, die zur Deckung der
Forderungen der Glaubiger der fundierten Bankschuldverschreibungen, der sichernden Uberdeckung nach § 1 Absatz 8 und der Sondermassekosten offensichtlich nicht
notwendig sind.

(6) Die Glaubiger der fundierten Bankschuldverschreibungen kénnen ihre Forderungen als Konkursglaubiger nur mit dem Ausfall oder, solange dieser nicht endgiltig feststeht,
dem mutmaRlichen Ausfall geltend machen. Nur insoweit ist auf die Forderungen der Glaubiger der fundierten Bankschuldverschreibungen § 14 Absatz 2 10 anzuwenden.

(7) Anstelle einer Ubertragung nach Absatz 4 hat der besondere Verwalter alle noch nicht falligen Forderungen aus den fundierten Bankschuldverschreibungen bereits vor der
vereinbarten Félligkeit zum Barwert zu tilgen, wenn dies fiir den Fall des Konkurses in den Statuten vorgesehen ist und die Deckungsmasse hierfiir voraussichtlich ausreicht.
Dies bedarf der Genehmigung des Konkursgerichts. Der Barwert ist unter Zugrundelegung der eine marktiibliche Anzahl von Banktagen vor der Tilgung gultigen Marktdaten
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zuziiglich eines marktiiblichen Auf- oder Abschlages zu ermitteln. Die im Deckungsregister eingetragenen Vermdgenswerte dirfen nicht unter dem Verkehrswert verauRert
werden. Séamtliche Forderungen aus den fundierten Bankschuldverschreibungen sind zum Barwert gleichzeitig zu tilgen, sobald der erzielte Erlds dazu ausreicht. Der
verbleibende Erlos sowie nicht verauBerte Deckungswerte flieBen in die gemeinschaftliche Konkursmasse.

(8) Ist eine GesamtverauBerung nach Absatz 4 nicht moglich und reichen die im Deckungsregister eingetragenen Vermogenswerte zur Befriedigung der Glaubiger der
fundierten Bankschuldverschreibungen nicht aus, so hat das Konkursgericht auf Antrag des besonderen Verwalters die Verwertung der Sondermasse zu genehmigen. In diesem
Fall gelten die Forderungen aus den fundierten Bankschuldverschreibungen zur Génze als fallig. Aus dem Erlos hat der besondere Verwalter die Glaubiger der fundierten
Bankschuldverschreibungen anteilig zu befriedigen. Gehéren zur Konkursmasse eigene fundierte Bankschuldverschreibungen des Kreditinstitutes, so sind sie bei der
Berechnung der auf die einzelnen fundierten Bankschuldverschreibungen entfallenden Anteile an dem Erlds aus der Sondermasse mitzuzéhlen.

(9) Die Verwertung nach Absatz 7 und 8 ist vom besonderen Verwalter nach § 119 10 vorzunehmen. Glaubiger der fundierten Bankschuldverschreibungen gelten nicht als
Absonderungsberechtigte im Sinne des § 120 10.

§4.

Die Zustimmung des Regierungskommissars (§ 1 Absatz 2) kann hinsichtlich jener Bestande an Bargeld und Wertpapieren entfallen, die nach dem Ermessen des
Regierungskommissérs zur Besorgung des laufenden Dienstes erforderlich sind.

§ 4a. Fundierte Bankschuldverschreibungen, die nach Magabe der Bestimmungen dieses Bundesgesetzes ausgegeben werden, sind zur Anlegung von Miindelgeld geeignet (§
230b Ziffer 5 ABGB).

§5.

Werden Schuldverschreibungen der in § 1 bezeichneten Art von Landesanstalten unter der Haftung des Landes ausgegeben, so ist zur Erfiillung der im Gesetze dem
Regierungskommissar zugewiesenen Aufgaben die Landesregierung oder, wenn diese einen besonderen Kommisséar bestellt, der Kommissar der Landesregierung berufen.

Néhere Bestimmungen einer solchen allfélligen Tranche/Serie, insbesondere

o Bezeichnung des der jeweiligen Serie / Tranche zugeordneten Deckungsstockes
o Art der Bewertung des Deckungsstockes

o Art und Zusammensetzung des Deckungsstockes

finden sich in Punkt B.13.3. des Konditionenblattes. In allen anderen Féllen wird dieser Passus als ,,nicht anwendbar* bezeichnet.

Status von Pfandbriefen und Gedeckten Bankschuldverschreibungen im Sinne des
Bundesgesetzes fir  Pfandrechte und gedeckte Bankschuldverschreibungen
(Pfandbriefgesetz 2012) i.d.dzt.g.F. (Entwurf)

Bei Vorliegen einer entsprechenden endgiiltigen gesetzlichen Grundlage nach ésterreichischem
Recht kdnnen RBI-Emissionen mit folgender Ausstattung begeben werden:

Wertpapiere (Pfandbriefe) aufgrund hypothekarisch besicherter Forderungen unter der
Bezeichnung "Pfandbriefe” oder "Hypothekenpfandbriefe™;

Wertpapiere (Pfandbriefe) aufgrund von Forderungen an staatliche Stellen unter der
Bezeichnung "Kommunalschuldverschreibungen”, "Kommunalobligationen™ oder "Offentliche
Pfandbriefe", gemeinsam "Offentliche Pfandbriefe",

gedeckte Bankschuldverschreibungen aufgrund von Forderungen an Unternehmen unter der
Bezeichnung "mit Unternehmensforderungen fundierte Bankschuldverschreibungen™.

Mindestdeckung:

Der Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen Pfandbriefe muss in Hohe des Nennwerts und
der Zinsen jederzeit durch Deckungswerte von mindestens gleicher Hohe gedeckt sein. Bildet
die Emittentin keine Barwertdeckung, muss die durchschnittliche Effektivverzinsung der
Deckungswerte zumindest der durchschnittlichen Verzinsung der ausgegebenen Pfandbriefe
entsprechen. Bei als Nullkupon-Anleihen begebenen Pfandbriefen und bei Pfandbriefen, deren
Einldsungswert den Nennwert (ibersteigt, ist zur Berechnung der Deckungssumme anstelle des
Nennwerts der rechnerische Riickkaufwert der Pfandbriefe anzusetzen. Dieser ist aufgrund des
Zinssatzes zu berechnen, der sich aus dem Unterschiedsbetrag zwischen dem Ausgabe- und
Nennwert (bzw. Einlésungswert) der Pfandbriefe, sowie deren vertraglicher Laufzeit ergibt.

Zusétzlich ist jederzeit eine sichernde Uberdeckung im Ausmaf von 2% des Nennwerts der im
Umlauf befindlichen Pfandbriefe in ersatzdeckungsfahigen Werten zu halten.

Die Aufnahme eines Vermdgenswerts in den Deckungsstock erfasst im Zweifel samtliche fur
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diesen Vermdgenswert bestellte Sicherheiten und sonstigen Nebenrechte.
Deckungsregister:

Die zur Deckung der Pfandbriefe und der Anspriiche des Vertragspartners der Emittentin aus
deckungszugehorigen Sicherungsgeschéften (Derivativvertragen) bestimmten Deckungswerte,
Ersatzdeckungswerte und Sicherungsgeschéfte sind von der Emittentin einzeln in ein
Deckungsregister einzutragen. Werden fremde Vermdgenswerte oder Teile davon als Deckung
bestellt, so ist das andere Kreditinstitut, das diese Vermdgenswerte innehat, im
Deckungsregister anzumerken.

Die Fuhrung getrennter Deckungsregister, deren Deckungswerte jeweils bestimmten
Pfandbriefemissionen  zugeordnet sind, ist zuldssig. Die Bildung gemeinsamer
Deckungsregister mit Werten fir Hypthekenpfandbriefe, Offentliche Pfandbriefe und mit
Unternehmensforderungen fundierte Bankschuldverschreibungen ist jedoch nicht zul&ssig.

Treuhander:

Jedes Kreditinstitut, das Pfandbriefe emittiert, hat einen Treuhander und dessen Stellvertreter
fir eine Funktionsperiode von 5 Jahren zu ernennen; die Wiederbestellung ist zuldssig. Die
Bestellung des Treuhdnders und seines Stellvertreters ist der FMA im Vorhinein schriftlich
anzuzeigen. Der Widerruf der Ernennung aus wichtigem Grund und die Mdglichkeit zur
einvernehmlichen Beendigung der Bestellung bleiben unberihrt.

Treuhénder und Stellvertreter miissen die zur Erflllung ihrer Aufgaben erforderlichen
Kenntnisse und Erfahrungen besitzen. Das Kreditinstitut ist gegenliber dem Treuhdnder und
seinem Stellvertreter in Hinblick auf ihre Tatigkeit nach diesem Bundesgesetz nicht zur
Erteilung von Weisungen berechtigt.

Der Treuhdnder und sein Stellvertreter haften gegentiber dem Kreditinstitut und seinen
Glaubigern fiir ihre Tatigkeit nach diesem Bundesgesetz nur bei grober Fahrlassigkeit oder
Vorsatz. Bei grober Fahrlassigkeit ist die Ersatzpflicht unabhangig davon, ob mehrere zum
Ersatz verpflichtende Handlungen begangen worden sind, mit einer Million Euro beschrankt.

Der Treuhander hat darauf zu achten, dass die Deckung fiir die Pfandbriefe und die Anspriiche
der Vertragspartner des Kreditinstituts aus Sicherungsgeschéften (Derivativvertragen) jederzeit
vorhanden ist; hierbei hat er wirtschaftliche Einschatzungen, insbesondere eine Uberpriifung
des wirtschaftlichen Werts beliehener Grundstiicke oder sonstiger Deckungswerte, oder von
wirtschaftlichen Verfahren des Kreditinstituts, nicht vorzunehmen.

Der Treuhander hat darauf zu achten, dass die zur Deckung der Pfandbriefe und der Anspriiche
des Vertragspartners des Kreditinstituts aus einem Sicherungsgeschéft (Derivativvertrag)
bestimmten Deckungswerte und Ersatzdeckungswerte gemal den gesetzlichen Vorschriften in
das Deckungsregister eingetragen werden, und dass das Kreditinstitut die Eintragung eines
Sicherungsgeschaftes (Derivativvertrages) in das Deckungsregister dem jeweiligen
Vertragspartner unverziglich mitteilt. Fir die Aufnahme eines Deckungswerts in das
Deckungsregister ist die Zustimmung oder sonstige Mitwirkung des Treuhdnders nicht
erforderlich.

Der Treuhander hat vor der Ausgabe der Pfandbriefe eine Bescheinigung dariiber auszustellen,
dass zum Zeitpunkt der Bescheinigung Deckungswerte im gesetzlich vorgeschriebenen Ausmaly
vorhanden und in das Deckungsregister eingetragen sind. Die Bescheinigung ist vom von der
Emittentin (Kreditinstitut) auf geeignete Weise zu veroffentlichen.

Laufzeitenkongruenz:

Pfandbriefe dirfen nur ausgegeben werden, wenn ihre Laufzeit den Zeitraum nicht wesentlich
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Uberschreitet, der mit Rucksicht auf die Laufzeiten der Deckungswerte erforderlich ist. Der
Anteil des Nennwerts der neu ausgegebenen Pfandbriefe mit einer Laufzeit von mehr als 15
Jahren darf am Ende jedes Kalendervierteljahres innerhalb eines Durchrechnungszeitraums von
drei Jahren nicht mehr als 60% des Nennwerts der insgesamt neu ausgegebenen Pfandbriefe
betragen. Bei der Berechnung darf der Nennwert der Pfandbriefe mit einer Laufzeit von mehr
als 15 Jahren um den Nennwert der wahrend des Durchrechnungszeitraums neu erworbenen
Deckungswerte mit einer Laufzeit von mehr als 15 Jahren vermindert werden. Bei der
Berechnung des Anteils sind Pfandbriefe, bei welchen das Recht des Kreditinstituts zur
Ruckzahlung hdchstens wahrend eines Drittels der Laufzeit ausgeschlossen ist oder mit deren
Tilgung spatestens nach Ablauf eines Drittels der Laufzeit zu beginnen ist, jedenfalls den
Pfandbriefen mit einer Laufzeit von nicht mehr als 15 Jahren zuzurechnen.

Dies gilt nicht fir Kreditinstitute (Emittenten), deren Satzung eine Deckung nach dem Barwert
vorsieht.

Besondere Vorschriften (iber die Deckung

Die fir die Deckung fir Hypothekenpfandbriefe, Offentliche Pfandbriefe oder durch
Unternehmensforderungen ~ fundierte ~ Bankschuldverschreibungen  geeigneten  und
herangezogenen Deckungswerte sowie Ersatzdeckungswerte sind den Endgiiltigen
Bedingungen, in Punkt B.13.3. zu entnehmen.

Indeckungnahme von Vermdgenswerten anderer Kreditinstitute

Vermdgenswerte und Teile von Vermdgenswerten eines anderen Kreditinstitutes mit Sitz im
Inland oder in einem anderen Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraumes stehen
Vermodgenswerten, deren Glaubiger das emittierende Kreditinstitut ist, gleich, wenn das andere
Kreditinstitut das emittierende Kreditinstitut im Wege einer schriftlichen Vereinbarung zur
Indeckungnahme der Vermdgenswerte erméchtigt hat (Erméchtigungstreuhand) und
sichergestellt ist, dass die Vermodgenswerte den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes
entsprechen. Auf die wirtschaftliche Zuordnung der Vermdgenswerte kommt es dabei nicht an.
Soweit das andere Kreditinstitut diese Vermdgenswerte weiter innehat, hat es dabei auf die
Erfordernisse des Deckungsstocks und die Interessen der Pfandbriefglaubiger und Glaubiger
von deckungszugehérigen Sicherungsgeschéaften (Derivativvertragen) Bedacht zu nehmen. Die
Vermdgenswerte sind in das Deckungsregister des emittierenden Kreditinstituts einzutragen.
Die Widmung flr den Deckungsstock des emittierenden Kreditinstituts ist (berdies in den
Biichern des anderen Kreditinstituts durch einen Buchvermerk kenntlich zu machen. Weiterer
Verfugungen bedarf es fir die Wirksamkeit der Deckungsstockwidmung nicht. Das andere
Kreditinstitut hat die 8§ 46 bis 48 BWG mit der Mal’gabe anzuwenden, dass die Summe der
betroffenen Vermdgenswerte gesondert ausgewiesen wird. Die Bestimmungen dieses
Bundesgesetzes gelten fiir solche Vermdgenswerte sinngemal.

Exekutions- und Aufrechnungsschutz

Auf die in das Deckungsregister eingetragenen Werte (einschlieRlich Werte eines anderen
Kreditinstituts) darf nur zugunsten von Ansprichen aus den Pfandbriefen und aus
deckungszugehorigen Sicherungsgeschéften (Derivativvertrdgen) Exekution gefuhrt werden.

Eine Aufrechnung gegen in das Deckungsregister eingetragene Forderungen findet nicht statt,
soweit der Schuldner kein Verbraucher (8 1 KSchG) ist. Eine Aufrechnung durch Schuldner,
die Verbraucher sind, ist gegeniber den Pfandbriefglaubigern und den Glaubigern aus
deckungszugehorigen Sicherungsgeschéften (Derivativvertragen) unwirksam. Der Ausschluss
der Aufrechnung gilt nicht fiir eine nach allgemeinem Zivilrecht zuléssige Aufrechnung von
Forderungen und Verbindlichkeiten aus deckungszugehérigen  Sicherungsgeschaften
(Derivativvertrédgen). Die Forderung darf in das Deckungsregister des Kreditinstituts erst
eingetragen werden, nachdem das Kreditinstitut dem Schuldner seine Absicht angezeigt hat, die
Forderung in den Deckungsstock aufzunehmen, wobei auf den daraus resultierenden
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Aufrechnungsausschluss hinzuweisen ist. Ist der Deckungswert eine
Inhaberschuldverschreibung, kann die Anzeige unterbleiben.

Insolvenzrechtliche Sonderbestimmungen

Wird Ober das Vermdgen des Kreditinstituts ein Insolvenzverfahren erdffnet, bilden die im
Deckungsregister eingetragenen Werte (von einem anderen Kreditinstitut gehaltene Werte) eine
Sondermasse fur die Forderungen der Pfandbriefgldubiger und der Glaubiger aus
deckungszugehorigen Sicherungsgeschéften (Derivativvertragen) (8 48 Insolvenzordnung —
10).

Fur die Verwaltung der Sondermasse hat das Insolvenzgericht unverziglich einen besonderen
Verwalter zu bestellen (§ 86 10). Vor dessen Bestellung ist die FMA zu horen. Die Rechte und
Pflichten des Treuhanders bleiben unberihrt. Auf die Entlohnung des besonderen Verwalters
sind die 88 82 bis 82d 10 nicht anzuwenden.

Der besondere Verwalter hat fallige Forderungen der Pfandbriefglaubiger aus der Sondermasse
zu erfullen und die dafur erforderlichen VerwaltungsmalBnahmen mit Wirkung fur die
Sondermasse zu treffen, etwa durch Einziehung falliger Forderungen, VerduRerung einzelner
Deckungswerte oder durch Zwischenfinanzierungen.

Die im Deckungsregister eingetragenen Werte sind vom besonderen Verwalter nach Anhérung
des Masseverwalters und des Gldubigerausschusses mit Zustimmung des fiir die
Pfandbriefglaubiger bestellten Kurators gemeinsam an ein geeignetes Kreditinstitut zu
veraulern, das gleichzeitig samtliche Verbindlichkeiten aus den Pfandbriefen zu iibernehmen
hat. Das Ubernehmende Kreditinstitut kann den Gbernommenen Deckungsstock getrennt von
einem eigenen Deckungsstock fuhren. Fir die Pfandbriefverbindlichkeiten haftet das
Ubertragende Kreditinstitut neben dem tbernehmenden Kreditinstitut weiter. Die VerdulRerung
der Sondermasse bedarf der Genehmigung des Insolvenzgerichts. Die Ubertragung ist nach
Eintritt der Rechtskraft des Genehmigungsbeschlusses durch Aufnahme in die Insolvenzdatei (§
14 Insolvenzrechtseinfuhrungsgesetz — IEG) Offentlich bekannt zu machen.

Der Erlés aus der Ubertragung der Sondermasse samt Pfandbriefverbindlichkeiten flieRt in die
gemeinschaftliche Insolvenzmasse. Vor der Ubertragung der Sondermasse sind nur jene Werte
aus der Sondermasse der gemeinschaftlichen Insolvenzmasse zu (berlassen, die zur Deckung
der Forderungen der Pfandbriefglaubiger, der sichernden Uberdeckung nach § 4 Abs. 2 und der
Sondermassekosten offensichtlich nicht notwendig sind.

Die Pfandbriefglaubiger und Gléaubiger aus deckungszugehérigen Sicherungsgeschaften
(Derivativvertrdgen) konnen ihre Forderungen als Insolvenzglaubiger nur mit dem Ausfall oder,
solange dieser nicht endgiiltig feststeht, dem mutmallichen Ausfall geltend machen. Nur
insoweit ist auf die Forderungen der Pfandbriefglaubiger und Glaubiger aus
deckungszugehorigen Sicherungsgeschéften (Derivativvertrdgen) 8 14 Abs. 2 10 anzuwenden.

Anstelle einer Ubertragung kann der besondere Verwalter alle noch nicht falligen
Pfandbriefforderungen und Forderungen von Gléubigern aus deckungszugehtrigen
Sicherungsgeschaften (Derivativvertragen) bereits vor der vereinbarten Félligkeit zum Barwert
zu tilgen, wenn dies fur den Fall der Insolvenz in der Satzung des Kreditinstituts vorgesehen ist
und die Deckungsmasse hierfiir voraussichtlich ausreicht. Dies bedarf der Genehmigung des
Insolvenzgerichts. Der Barwert ist unter Zugrundelegung der eine marktubliche Anzahl von
Banktagen vor der Tilgung glltigen Marktdaten zuziglich eines marktiiblichen Auf- oder
Abschlages zu ermitteln. Die im Deckungsregister eingetragenen Werte durfen nicht unter dem
Verkehrswert verdulRert werden. Samtliche Pfandbriefforderungen und Forderungen von
Glaubigern aus deckungszugehdrigen Sicherungsgeschaften (Derivativvertrdgen) sind zum
Barwert gleichzeitig zu tilgen, sobald der erzielte Erlds dazu ausreicht. Der verbleibende Erlds
sowie nicht verduBerte Deckungswerte flieRen in die gemeinschaftliche Insolvenzmasse.
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Ist eine GesamtverauBerung nicht méglich und reichen die im Deckungsregister eingetragenen
Werte zur Befriedigung der Pfandbriefglaubiger nicht aus oder stehen die fiir die Bedienung
falliger Forderungen der Pfandbriefgldubiger erforderlichen liquiden Mittel nicht zeitgerecht
zur Verfugung, so hat das Insolvenzgericht auf Antrag des besonderen Verwalters die
Verwertung der Sondermasse zu genehmigen. In diesem Fall gelten die Forderungen aus den
Pfandbriefen und deckungszugehérigen Sicherungsgeschaften (Derivativvertragen) zur Ganze
als fallig. Aus dem Erloés hat der besondere Verwalter die Pfandbriefglaubiger und die
Glaubiger aus deckungszugehorigen Sicherungsgeschaften (Derivativvertragen) anteilig zu
befriedigen. Gehdren zur Insolvenzmasse eigene Pfandbriefe des Kreditinstituts, so sind sie bei
der Berechnung der auf die einzelnen Pfandbriefe entfallenden Anteile an dem Erl6s aus der
Sondermasse mitzuzéhlen.

A.13.4. Sonstige mit besichertem Status begebene Nicht-Dividendenwerte

Die Emittentin behalt sich vor, nach MafRgabe der Zulassigkeit gesetzlicher Bestimmungen oder
bestehender vertraglicher Verpflichtungen, Serien/Tranchen mit besonders besicherten Zinsen-
und Rickzahlungsanspriichen zu begeben.

Né&here Bestimmungen einer solchen allfalligen Tranche/Serie samt Ausfiihrungen betreffend
die Modalitaten einer daflr erforderlichen Sicherstellung finden sich in Punkt B.13.4. des
Konditionenblattes. In allen anderen Fillen wird dieser Passus als ,,nicht anwendbar®
bezeichnet.

A.13.5. Garantien Dritter

Die Emittentin behalt sich vor, nach MalRgabe der geltenden Gesetze Emissionen/Serien mit
Garantien Dritter zu begeben.

Im Falle einer solchen Garantie wird gegenstandlicher Basis-Prospekt in Form eines zu
billigenden Nachtrages durch die Beschreibung der in A.13.5.1. bis A.13.5.4. angefihrten
Inhalte erganzt; allfallige ergdnzende Bestimmungen einer solchen allféalligen Tranche/Serie
werden dann in Punkt B.13.5. des Konditionenblattes sowie in einem allenfalls zu erstellenden
Annex angefuhrt.

In allen anderen Fillen wird dieser Passus als ,,nicht anwendbar* bezeichnet.

A.13.5.1. Art der Garantie

Beschreibung jeder Vereinbarung, mit der sichergestellt werden soll, dass jeder Verpflichtung,
die fir die Emission von groRBer Bedeutung ist, angemessen nachgekommen wird, und zwar in
Form einer Garantie, Sicherheit, LKeep well“-Ubereinkunft, ..Mono-line*“-
Versicherungspolizze oder einer gleichwertigen Verpflichtung (nachfolgend unter dem
Oberbegriff ..Garantien® zusammengefasst, wobei ihr Steller diesbeziiglich als
,LGarantiegeber bezeichnet wird).

Unbeschadet der vorangehenden allgemeinen  Bemerkungen umfassen  derartige
Vereinbarungen auch Verpflichtungen zur Gewahrleistung der Riickzahlung von Schuldtiteln
und/oder der Zahlung von Zinsen. In der Beschreibung sollte auch dargelegt werden, wie mit
der Vereinbarung sichergestellt werden soll, dass die garantierten Zahlungen ordnungsgemaf
bedient werden.

Im Falle des Vorliegens einer Garantie sind die entsprechenden Angaben in einem Nachtrag
zu gegenstandlichem Basis-Prospekt sowie in Punkt B.13.5.1. des Konditionenblattes
enthalten. In allen anderen Féllen wird dieser Passus als ,,nicht anwendbar* bezeichnet.

A.13.5.2. Anwendungsbereich der Garantie
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Es sind Einzelheiten lber die Bedingungen und den Anwendungsbereich der Garantie offen
zu legen. Unbeschadet der vorangehenden allgemeinen Bemerkungen missen diese
detaillierten Angaben jede Besonderheit bei der Anwendung der Garantie im Falle eines
Ausfalls im Sinne der Sicherheit und der wesentlichen Bedingungen einer ,.Mono-line“-
Versicherung oder einer ..Keep well“-Ubereinkunft zwischen dem Emittenten und dem
Garantiegeber umfassen. Auch miissen detaillierte Angaben zu einem eventuellen Vetorecht
des Garantiegebers in Bezug auf Veranderungen bei den Rechten eines Wertpapierinhabers
gemacht werden, so wie dies bei einer ,.Mono-line“-Versicherung oftmals der Fall ist.

Im Falle des Vorliegens einer Garantie sind die entsprechenden Angaben in einem Nachtrag
zu gegenstandlichem Basis-Prospekt sowie in Punkt B.13.5.2. des Konditionenblattes
enthalten. In allen anderen Fallen wird dieser Passus als ,,nicht anwendbar® bezeichnet.

A.13.5.3. Offenzulegende Informationen tber den Garantiegeber

Der Garantiegeber muss Informationen {iber sich selbst offen legen, so als ware er der
Emittent desselben Wertpapiertyps, der Gegenstand der Garantie ist.

Im Falle des Vorliegens einer Garantie sind die entsprechenden Angaben in einem Nachtrag
zu gegenstandlichem Basis-Prospekt sowie in Punkt B.13.5.3. des Konditionenblattes
enthalten. In allen anderen Fillen wird dieser Passus als ,,nicht anwendbar* bezeichnet.

A.13.5.4. Einsehbare Dokumente

Angabe des Ortes, an dem das Publikum die wesentlichen Vertrage und sonstige Dokumente
in Bezug auf die Garantie einsehen kann.

Im Falle des Vorliegens einer Garantie sind die entsprechenden Angaben in einem Nachtrag
zu gegenstandlichem Basis-Prospekt sowie in Punkt B.13.5.4. des Konditionenblattes
enthalten. In allen anderen Féllen wird dieser Passus als ,,nicht anwendbar® bezeichnet.

A.13.6. Anderungen/Bekanntmachungen/Nachweis des Status

Al4.

A.15.

Serien/Tranchen konnen im Falle des Eintrittes bestimmter Ereignisse (wie z.B.
Zinsenauszahlungsverbot, etc.) besondere Modi fir diesbeziigliche Bekanntmachungen oder
Nachweise vorsehen. (Punkt B.13.6. des Konditionenblattes)

Negativverpflichtung (,,Negative Pledge Clause*)

Im Regelfall wird sich die Emittentin bei gegenstandlichen Emissionen von Senior Notes keiner
Negativverpflichtung unterwerfen (siche Punkt B.14. des Konditionenblattes: ,,nicht
anwendbar).

Sofern in Punkt B.14.1. des Konditionenblattes einer Senior Note ,ja“ oder ,,anwendbar®
angegeben ist, unterwirft sich RBI der dann in Punkt B.14.2. des Konditionenblattes im
Volltext anzugebenden Negative Pledge Clause.

Unter einer Negative Plege Clause ist die gesondert zu vereinbarende Verpflichtung der
Emittentin zu verstehen, im Zuge kiinftiger Neuemissionen von Schuldverschreibungen die
neuen Glaubiger nicht — insbesondere nicht durch zusatzliche Besicherungen — besser zu
stellen. Auch wird jenen Glaubigern, zu deren Gunsten eine Negative Pledge Clause wirkt, eine
nachtrégliche gleichrangige Besicherung zugesagt, wenn spétere Gl&ubiger eine solche
erhalten.

Verzinsung im weiteren Sinne
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Gegenstandliche RBI-Emissionen kénnen entweder unverzinslich sein oder eine Verzinsung
(als Prozentsatz ausgedriickter Zinssatz, i.d.R. Gblich bei Nominalwerten) bzw. Ausschittung
(Ausschittungsbetrag, i.d.R. blich bei Stuckwerten), und deren Kombinationen vorsehen. In
Folge werden Zinsen und Ausschittung als Zinsen im weiteren Sinn benannt.

Emissionen mit Verzinsung i.w.S. kénnen

— festverzinslich oder
— variabel verzinslich sein oder
— eine Kombination von festverzinslich oder variabler Verzinsung aufweisen.

Die variable Verzinsung i.w.S. kann:

— ,,mit an BezugsgroBen gebundener Verzinsung®,
— “gewinnabhéngig®,

— ,mit an Basiswerte gebundener Ausschiittung™ ausgestattet sein, insbesondere auch
(anstelle/erganzend) den Inhaber zum Erwerb von (bertragbaren Wertpapieren, oder zum
Empfang eines Barbetrages im Rahmen eines Barausgleiches, der durch Bezugnahme auf
andere Instrumente, namentlich Ubertragbare Wertpapiere, Wahrungen, Zinssatze oder
Renditen, Rohstoffe, oder andere Assets, Indizes oder Messzahlen festgesetzt wird,
berechtigen

— ,,mit Abhéngigkeit der Verzinsung vom Eintritt einer oder mehrerer Bedingungen*
— mit Kombinationen hievon ausgestattet sein.

Die konkreten Berechnungsparameter sind in Punkt B.15. und Punkt B.15.8. des
Konditionenblattes angefiihrt.

A.15.1. Verzinsungsbasis

A.15.2.

Die Verzinsung i.w.S. kann auf den Nennbetrag der Schuldverschreibungen, auf den
eingezahlten Betrag je Stuck oder eine andere Basis bezogen festgelegt werden
(,,Verzinsungsbasis‘)

Die fir die entsprechende Tranche/Serie festgelegte Basis ist in Punkt B.15.1. des
Konditionenblattes festgelegt.

Bedingungen/Zulassigkeit der Auszahlung von Zinsen/Nachzahlungsverpflichtungen
Die Auszahlung von Zinsen i.w.S. bestimmter Serien/Tranchen kann vertraglich oder gesetzlich
an Bedingungen (wie. z.B. ausreichende Deckung im ausschittungsfahigen Gewinn der

Emittentin) geknuipft sein.

Sind solche Bedingungen vereinbart oder im Zeitpunkt der Emission bereits gesetzlich
vorgesehen, ist dies in Punkt B.15.2.1. des Konditionenblattes geregelt.

Eine allfallige Nachzahlungsverpflichtung kann in Punkt B.15.2.2. des Konditionenblattes
vereinbart werden.

A.15.3. Gesamt-Zinsenlauf/Verzinsungsbeginn/Verzinsungsende

Als Gesamt-Zinsenlauf bezeichnet man die Gesamt-Periode der Verzinsung i.w.S., somit jenen
auf eine Tranche/Serie beziiglichen Zeitraum, auf welchen Zinsen i.w.S. in gleicher oder
unterschiedlicher Weise berechnet und bezahlt werden (,,Gesamt-Zinsenlauf™).

Der Gesamt-Zinsenlauf kann in mehrere einzelne Zinsenlaufperioden geméR Punkt A.15.5.
unterteilt werden.
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Der Gesamt-Zinsenlauf ist in Punkt B.15.3. des Konditionenblattes bestimmt.

A.15.3.1. Verzinsungsbeginn

Der Verzinsungsbeginn bezeichnet den ersten Kalendertag (einschlieBlich) des Gesamt-
Zinsenlaufes und somit den Beginn der (ersten) Zinsenlaufperiode gemafl Punkt A.15.5. dieser
Basis-Bedingungen.

Die Verzinsung einer konkreten Tranche/Serie erfolgt ab dem im Konditionenblatt unter Punkt
B.15.3.1. festgelegten Tag (einschliel3lich).

A.15.3.2. Verzinsungsende

A.15.4.

A.15.5.

Das Verzinsungsende bezeichnet den letzten Kalendertag (einschliellich) des Gesamt-
Zinsenlaufes und somit das Ende der (letzten) Zinsenlaufperiode gemaR Punkt A.15.5. dieser
Basis-Bedingungen.

Siehe Punkt B.15.3.2. des Konditionenblattes
Kupontermine/Geschaftstagekonvention flr Kupontermine /Zinsenzahlungstage

Der Kupontermin bezeichnet den im Konditionenblatt unter Punkt B.15.4. festgelegten
Kalendertag, fir welchen eine allféllige (periodische oder a-periodische oder einmalige)
Zinsenzahlung/Ausschiittung — vorbehaltlich der diesbeziiglich festgelegten
Geschaftstageskonvention — als féllig und zahlbar vereinbart ist.

Fallt der Kupontermin jedoch auf einen Tag, der gemall Punkt B.15.4.1. des Konditionenblattes
kein Geschaftstag ist, so verschieben sich die Falligkeit und Zahlbarkeit der
Zinsen/Ausschittung gemal der im Punkt B.15.4.2. des Konditionenblattes festgelegten
Geschaftstagekonvention auf jenen Tag, an welchem die Zinsen/Ausschittung infolge einer zur
Anwendung kommenden Geschéftstageskonvention féllig und zahlbar werden/wird
(,,Zinsenzahlungstag®) und welcher vom Kupontermin abweichen kann.

Fiir die entsprechenden Zinsenlaufperioden kann ,,adjusted” oder ,,unadjusted* gemiB3 Punkt
5.1./A.15.5. dieser Basis-Bedingungen in Punkt B.15.5.1. des Konditionenblattes vereinbart
sein.

Die Zinsen i.w.S. sind - sofern im Konditionenblatt unter Punkt B.15.4.3. nicht anders
vereinbart — nachtraglich, d.h. an dem dem Ende einer Zinsenlaufperiode (gemafR Punkt
5.1./A.155. dieser Basis-Bedingungen) folgenden Kalendertag, welcher der o.a.
Geschéftstagekonvention fur Kupontermine unterliegt, féllig und zahlbar.

Zinsenlaufperiode(n)

Ist fiir eine Serie/Tranche ,,verzinslich im weiteren Sinne® vereinbart, so kann diese Verzinsung
wahrend dem Gesamt-Zinsenlauf der Tranche/Serie einmalig, periodisch oder a-periodisch
berechnet werden.

Zinsenlaufperioden sind dabei jene Teil-Zeitrdume des Gesamt-Zinsenlaufes, fiir welche
gleichartige Zinsen berechnet und bezahlt werden, beginnend mit dem ersten Kalendertag der
Zinsenlaufperiode (einschlieRlich) und endend mit dem letzten Kalendertag der beziglichen
Zinsenlaufperiode (einschlieRlich).

Marktiblich sind insbesondere ganzjéhrige, halbjéhrige und vierteljahrige Zinsenlaufperioden.

Die Anzahl der Zinsenlaufperioden fir eine Tranche/Serie ist in Punkt B.15.5 des
Konditionenblattes festgelegt.
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A.15.6.

A15.7.

Unterliegen die Zinsenlaufperioden einer Anpassung durch eine Geschaftstagekonvention, so
ist dies unter Punkt B.15.5.1. des Konditionenblattes als ,adjusted”, andernfalls als
,unadjusted vermerkt.

Fallt im Falle von ,,Zinsenlaufperioden adjusted” der in Punkt B.15.4. des Konditionenblattes
festgelegte Kupontermin einer beziiglichen Zinsenlaufperiode auf einen Tag, der gemaR Punkt
B.15.4.1. des Konditionenblattes kein Geschéftstag ist, so verschiebt sich dieser Tag auf den
Zinsenzahlungstag und verschieben sich somit auch die bezugliche sowie die folgende
Zinsenlaufperiode. Dabei endet eine Zinsenlaufperiode regelmadlig an dem dem
Zinsenzahlungstag unmittelbar vorangehenden Kalandertag und beginnt eine neue
Zinsenlaufperiode am Zinsenzahlungstag der vorangehenden Zinsenlaufperiode.

Fillt im Falle von ,Zinsenlaufperioden unadjusted” der in Punkt B.15.4. festgelegte
Kupontermin einer beziiglichen Zinsenlaufperiode auf einen Tag, der gemaR Punkt B.15.4.1.
des Konditionenblattes kein Geschéftstag ist, so verschieben sich lediglich die Félligkeit und
Zahlungen auf den Zinsenzahlungstag und bleiben sowohl die laufende als auch die folgende
Zinsenlaufperiode dabei unveréndert.

Zinsenfestsetzungstag

Der Zinsenfestsetzungstag bezeichnet den im Konditionenblatt unter Punkt B.15.6. festgelegten
Tag, an welchem die malgeblichen Zinssatze/Ausschittungsbetrage flr eine bezlgliche
Zinsenlaufperiode festgelegt werden (,,Zinsenfestsetzungstag®).

Fallt der Zinsenfestsetzungstag auf einen Tag, der in Punkt B.15.6.1. des Konditionenblattes
kein Geschaftstag ist, verschiebt er sich gemal Punkt B.15.6.2. der im Konditionenblatt
festgelegten Geschéftstagekonvention.

Zinsenfestsetzungstage, welche nach Beginn der beziuglichen Zinsenlaufperiode liegen, werden
in Punkt B.15.6.3. gesondert angefiihrt und allféllige Modi der Stiickzinsen-Berechnung und
steuerlichen Handhabung beschrieben.

Zinstagequotient

Soferne Zinsen flir einen anderen Zeitraum als einem ganzen Jahr zu berechnen sind, erfolgt die
Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten.

Der Zinstagequotient gilt sowohl fir Zinsenlaufperioden als auch fir andere
Zinsenberechnungszeitrdume (Stiickzinsen, Kindigung etc.) und kann fir unterschiedliche
Zinsenlaufperioden einer Tranche/Serie gesondert vereinbart werden.

Er bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zinsenbetrages auf eine
Schuldverschreibung fiir einen beliebig festzulegenden Zeitraum (Zinsenberechnungszeitraum
oder Aufzinsungsperiode (Compounding Period), in der Folge ,,Zinsenberechnungszeitraum®):

0) im Falle dass ,Actual/365“ oder ,Act/Act“ oder ,Act/Act (ISDA) oder
»Actual/Actual-ISDA”’ festgelegt ist, die tatsachliche Anzahl der Tage im
Zinsenberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, wenn ein Teil des
Zinsenberechnungszeitraumes  in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (x) der
tatsdchlichen ~ Anzahl der in das Schaltjahr  fallenden  Tage  des
Zinsenberechnungszeitraums dividiert durch 366 und (y) der tatsachlichen Anzahl der
nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsenberechnungszeitraumes dividiert durch
365);

(i) im Falle dass ,,Actual/365 (Fixed)’’ oder ,,Act/365 (Fixed)*“ festgelegt ist, die
tatsdchliche Anzahl der Tage im Zinsenberechnungszeitraum, dividiert durch 365;
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A.15.8.

(iii) falls ,,Actual/360°° oder ,,Act/360“ festgelegt ist, die tatsdchliche Anzahl der Tage im
Zinsenberechnungszeitraum, dividiert durch 360;

(iv) im Falle dass ,,30/360°’, ,,360/360°” oder ,,Bond Basis’’ festgelegt ist, die Anzahl von
Tagen im Zinsenberechnungszeitraum, dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu
ermitteln ist (es sei denn (a) der letzte Tag des Zinsenberechnungszeitraums fallt auf den
31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsenberechnungszeitraumes weder
auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monates féllt, wobei in diesem Fall der diesen
Tag enthaltene Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder
(b) der letzte Tag des Zinsenberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des
Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage
verlangerter Monat zu behandeln ist).

(v) im Falle dass ,,30E/360°” oder ,,Eurobond Basis’’ festgelegt ist, die Anzahl der Tage
im Zinsenberechungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln
ist, und zwar ohne Bericksichtigung des ersten oder letzten Tages des
Zinsenberechnungszeitraums, es sei denn, dass im Falle eines am Tilgungstag
(Ruckzahlungstag)  endenden  Zinsenberechnungszeitraums  der  Tilgungstag
(Riickzahlungstag) der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem Fall der Monat
Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt);

(vi) im Falle dass ,,Actual/Actual-ICMA® oder ,,Act/Act ICMA)“ festgelegt ist,

(a) wenn der Zinsenberechnungszeitraum gleich oder kiirzer ist als die Zinsenlaufperiode, in
die das Ende dieses Zinsenberechnungszeitraumes féllt, die tatsachliche Anzahl von Tagen in
diesem Zinsenberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt aus (x) der tatséchlichen
Anzahl von Tagen in dieser Zinsenlaufperiode und (y) der Anzahl der Kupontermine bzw.
Anzahl der Zinsenlaufperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinsen
flr das gesamte betreffende Jahr zu zahlen waren.

(o) wenn der Zinsenberechnungszeitraum langer ist als die Zinsenlaufperiode, in die das Ende
dieses Zinsenberechnungszeitraumes féllt, die Summe aus:

(A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Zinsenberechnungszeitraum, die in die
Zinsenlaufperiode fallen, in welcher der Zinsenberechnungszeitraum beginnt, dividiert durch
das Produkt aus (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsenlaufperiode und (y) der
Anzahl der Kupontermine bzw. Anzahl der Zinsenlaufperioden, die in ein Kalenderjahr fallen
oder fallen wirden, falls Zinsen fiir das gesamte betreffende Jahr zu zahlen waren, und

(B) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in dem Zinsenberechnungszeitraum, die in die nachste
Zinsenlaufperiode fallen, dividiert durch das Produkt aus (x) der tatséchlichen Anzahl von
Tagen in dieser Zinsenlaufperiode und (y) der Anzahl der Kupontermine bzw. Anzahl der
Zinsenlaufperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fiir das
gesamte betreffende Jahr zu zahlen wéren.

Der  jeweilige fir die  Tranche/Serie/Zinsenberechnungszeitraum  anzuwendende
Zinstagequotient bzw. andere Formen fiir diesen sind in Punkt. B.15.7. des Konditionenblattes
angegeben.

Zinssatz/Ausschittungsbetrage

Werden die Schuldverschreibungen einer betreffenden Tranche/Serie verzinst (i.w.S.), so wird
der fir die jeweiligen Zinsenlaufperioden anzuwendende Zinssatz/Berechnungsmodus flr
Ausschittungen in Prozentsdtzen, Formeln oder Absolutbetrdgen gemall Punkt B.15.8. des
Konditionenblattes festgelegt.
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A.15.9.

Schuldverschreibungen, welche mit einer festen Verzinsung (Nominalzinssatz oder fester
Ausschiittungsbetrag) ausgestattet sind, werden auch als ,,Fixed Rate Notes* bezeichnet.

Ist (teilweise) variable Verzinsung vereinbart, so kann fir den diesbeziglichen
Ausschittungsbetrag einer oder mehrerer Zinsenlaufperioden ein Mindestzinssatz oder
Mindestausschiittungsbetrag  (,,Floor) und/oder ein Hochstzinssatz oder maximaler
Ausschiittungsbetrag (,,Cap®) vereinbart werden.

(Siehe dazu Punkt B. 15.8.1. und B.15.8.2. des Konditionenblattes.)

Auf , Nullkupon-Schuldverschreibungen“ werden keine periodischen Zinsenzahlungen
geleistet. An deren Stelle tritt der Unterschiedsbetrag zwischen dem (Erst-)Ausgabekurs und
dem Tilgungskurs, welche die Berechnungsbasis fiir die so genannte ,,Emissionsrendite*
(Ertrag eines Wertpapiers unter der Pramisse des Erwerbes zum Erstausgabekurs und des
Haltens bis zur Tilgung zum Tilgungskurs ohne Beruicksichtigung von Spesen) darstellen.

(Siehe Punkt B. 15.8.3. des Konditionenblattes.)
Ersatzregelungen zur Zinssatzfestsetzung
Sollte die Primarquelle gemaR Punkt B.15.9. des Konditionenblattes zur Festlegung des

Zinssatzes nicht zur Verfugung stehen, wird der Zinssatz gemafl den Angaben in Punkt B.15.9.
des Konditionenblattes fixiert.

A.15.10. Berechnungsstelle (Calculation Agent)

Sofern unter Punkt B.15.10. des Konditionenblattes nicht anders festgelegt, fungiert die
Emittentin (RBI ) als Berechnungsstelle.

A.15.11. Veréffentlichung der Zinssatze/Ausschittungsbetrage

Sofern in Punkt B.15.11. des Konditionenblattes nicht anders vereinbart, sind Angaben Uber
die jeweils festgelegten Zinssatze/Ausschittungsbetrdge am Sitz der Emittentin, Am Stadtpark
9, A-1030 Wien, Bereich Capital Markets, erhdltlich. Eine gesonderte Verdffentlichung wird
nicht erfolgen.

A.15.12. Rundungen von Bezugsgréfien und Zinssatzen

Sind  fir die Berechnung von  Zinssdtzen  Rundungen  der  beziiglichen
Prozentsatze/Bezugsgrofien anzuwenden, ist dies in Punkt B.15.12. des Konditionenblattes
angegeben.

Soferne in Punkt B.15.12. des Konditionenblattes nicht anderes vorgesehen, werden Zinssatze
auf 3 (drei) Stellen nach dem Komma gerundet.

A.15.13. Sonderbestimmungen fir die Verzinsung von Nullkupon-Schuldverschreibungen

A.16.

Auf Nullkupon-Schuldverschreibungen werden keine periodischen Zinsenzahlungen geleistet.
An deren Stelle tritt der Unterschiedsbetrag zwischen (Erst-) Ausgabekurs und Tilgungskurs,
welche die Berechnungsbasis fiir die so genannte ,,Emissionsrendite* (Ertrag eines Wertpapiers
unter der Pramisse des Erwerbes zum (Erst-)Ausgabekurs und des Haltens bis zur Tilgung zum
Tilgungskurs ohne Bericksichtigung von Spesen) darstellen.

Die jeweilige Emissionsrendite wird in Punkt B.15.8.3. des Konditionenblattes angegeben.

Laufzeit/Option zur Prolongation
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A.16.1.

A.16.2.

A.16.3.

Laufzeitbeginn

Die Laufzeit einer entsprechenden Tranche/Serie beginnt an dem im Konditionenblatt unter
Punkt B.16.1. angegebenen Kalendertag (,,Laufzeitbeginn®) und schliet den dort genannten
Kalendertag mit ein.

Der Laufzeitbeginn einer Tranche/Serie kann dabei mit dem ,,(Erst-) Valutag® und/oder mit
dem ersten Tag der Verzinsung (,,Verzinsungsbeginn®) zusammenfallen oder von diesem
verschieden sein.

Laufzeitende

Das Laufzeitende einer entsprechenden Tranche/Serie (,,Laufzeitende™) entspricht regelméafig
dem dem Tilgungstermin vorangehenden Kalendertag und kann dabei mit dem letzten Tag der
Verzinsung (,,Verzinsungsende*) zusammenfallen oder von diesem verschieden sein.

Gegebenenfalls / im Fall von Abweichungen wird das Laufzeitende in Punkt B.16.2. des
Konditionenblattes angegeben.

Ist ein Laufzeitende nicht vereinbart, so ist diese Tranche/Serie in Punkt B.16.2. des
Konditionenblattes mit der Bezeichnung ,,Perpetual versehen.

Laufzeit in TT/MM/JJ

Die Laufzeit einer konkreten Tranche/Serie kann gegebenenfalls — insbesondere bei zwingender
Einhaltung gesetzlicher Mindestlaufzeiten - durch die im entsprechenden Konditionenblatt
unter Punkt B.16.3. angegebene Anzahl von Kalendertagen, Monaten und Jahren konkretisiert
werden und bezeichnet diesfalls — sofern nicht anders vereinbart - die Dauer der
Kapitalbindung.

A.16.4. Option zur Prolongation

A.16.5.

Al7.

In Punkt B.16.4. des Konditionenblattes kann der Emittentin oder den
Schuldverschreibungsglaubigern fur eine bestimmte Tranche/Serie die Option einer
Prolongation eingeraumt werden.

Modus der Austibung der Prolongation

Wird eine Option zur Prolongation vereinbart, ist der Modus der Ausiibung dieser Prolongation
(Optionsfrist/Prolongationsdauer/etc.) in Punkt B.16.5. des Konditionenblattes geregelt.

Tilgung zum vorgesehenen Tilgungstermin
Emissionen unter diesem Basis-Prospekt kénnen
endféllig

mit Teiltilgung

mit vereinbarter ,,Lieferung*
oder Kombinationen davonbegeben werden.

Im Regelfall wird die Tilgung des Wertpapiers durch  Gutschrift am
Wertpapierverrechnungskonto im Wege der Zahlstelle und der das Depot flihrenden Bank
erfolgen.

Die entsprechenden bzw. abweichenden Modalitaten sind den Basis-Bedingungen (siehe Teil

IV Punkt 5.1./A.17. bis 24. dieses Basis-Prospektes) sowie den Punkten 4.8. und B.17. bis
B.24. des jeweiligen Konditionenblattes der relevanten Tranche/Serie zu entnehmen.
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In Punkt B.17. des Konditionenblattes ist angegeben, ob fur die betreffende Serie
,Endfalligkeit™ oder ,, Teiltilgungen® oder ,,Lieferung* vereinbart wurde.

A.17.1. Teiltilgungen

Al17.2.

Soweit nicht zuvor bereits, wie in Punkt 5.1./A.18. (Klndigungsrechte), A.19.ff. (Vorzeitige
Riickzahlung) oder A.25. (Ruckkauf vom Markt) dieser Basis-Bedingungen vorgesehen,
zuruickgezahlt, angekauft und entwertet, oder bei abweichender Verlangerung des relevanten
Teiltilgungstermins (d.h. einem der im Konditionenblatt festgelegten Termine) nach Wahl der
Emittentin oder der Inhaber gemél Punkt A.16., wird jede Serie, fiir die ,,Teiltilgungen*
vereinbart sind, an den angegebenen Teiltilgungsterminen bzw. den diesbeziglichen
Teiltilgungs-Zahlungstagen mit der im Konditionenblatt festgelegten entsprechenden
Tilgungsrate (teilweise) zuriickgezahlt/geleistet.

Unter Teitilgungsrate sei hier ein Prozentsatz oder ein Absolutbetrag oder ein Stuickbetrag einer
RBI-Emission zu verstehen, welcher zur Tilgung gelangt.

Sind Teiltilgungen vereinbart, so kann als Modus der Teiltilgung ,,Verlosung von Tranchen*
oder ,,prozentuelle/betragliche Teiltilgung je kleinste Stiickelung“ oder ein ,anderer
Tilgungsmodus* vereinbart werden.

Teiltilgungs-Modus (Punkt B.17.1.1.), Hohe der Teiltilgungsbetrage (Punkt B.17.1.2.) sowie
die jeweiligen konkreten Teiltilgungstermine (Punkt B.17.1.3.) sind dem Konditionenblatt zu
entnehmen.

Der jeweilige Teiltilgungs-Zahlungstermin richtet sich nach der fur den Teiltilgungtermin
vereinbarten  Geschéftstagekonvention  (Punkt B.17.1.3.1. und B.17.1.3.2)) des
Konditionenblattes.

Endfalligkeit

Sofern im Konditionenblatt ,,Endfélligkeit™ vereinbart ist und weder die Emittentin noch die
Schuldverschreibungsglaubiger von einem Vorzeitigen Riickzahlungsrecht/Kindigungsrecht
gemal Punkt 5.1./A.18.ff. dieser Basis-Bedingungen Gebrauch machen/Gebrauch zu machen
berechtigt sind, verpflichtet sich die Emittentin, die Serie/Tranche zum in Punkt B.17.2.1. des
Konditionenblattes genannten Tilgungstermin zum vereinbarten Tilgungspreis/Tilgungskurs zu
tilgen bzw. zu liefern.

Der jeweilige Tilgungs-Zahlungstermin (Liefertermin) richtet sich nach der fur den
Tilgungstermin  vereinbarten Geschéftstagekonvention (Punkt B.17.2.2.1. und Punkt
B.17.2.2.2.) des Konditionenblattes.

Der fir eine Tranche/Serie vereinbarte Tilgungskurs (ausgedriickt in Prozent einer
BezugsgroRe; i.d.R. der Nennwert einer RBI-Emission) / Tilgungspreis (Absolutbetrag)
[/Liefergegenstand (in Stlicken oder anderen Mengeneinheiten ) wird in Punkt B.17.2.3. des
Konditionenblattes festgelegt.

A.17.3. Tilgung durch Lieferung / Verfall

Bei RBI-Emissionen mit Derivativer Komponente (wie z.B. bei Credit Linked  Notes, bei
RBI-Emissionen mit spekulativem Charakter, wie z.B. Optionsscheinen, etc.) kommt es am
Laufzeitende in vielen Féllen bedingungsgemaR zu keiner Tilgung(szahlung).

Je nach Ausgestaltung in den Endgultigen Bedingungen und erfolgter Entwicklung des
Basiswertes wdéhrend der Laufzeit oder zu Laufzeitende kann es zu Laufzeitende zu einem
génzlichen Verfall der RBI-Emission und somit des eingezahlten Kapitals / der eingezahlten
Pramie (mit Ausbuchung des Wertpapieres infolge Wertlosigkeit), zu Lieferung (Physical
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Settlement) von Schuldtiteln oder Commaodities, oder zu Zahlung von Ausgleichbetrdgen
kommen.

Details sind in Punkt B.17.3. des Konditionenblattes zu regeln.
A.18. Kiuindigungsrechte

Grundsatzlich kdnnen folgende Formen von Kindigungsrechten vorgesehen vereinbart / in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt werden:

— ein ordentliches Kindigungsrecht beider Vertragspartner ist nicht vereinbart / festgelegt;
jedoch mit auf3erordentlichen Kiindigungsrechten der Schuldverschreibungsglaubiger/der
Emittentin;

— einseitiges ordentliches Kundigungsrecht der Emittentin;
— einseitiges ordentliches Kundigungsrecht der Schuldverschreibungsgléubiger;
— ordentliche Klindigungsrechte beider Vertragspartner;

— begriindete Kindigungsrechte aus vorher definierten Umsténden (Steuergrinden, etc.) fir
Emittentin und/oder Schuldverschreibungsglaubiger;

— Vorzeitige Automatische Tilgung/Rickzahlung bei Eintritt einer objektiv nicht
beeinflussbaren vorab definierten Bedingung;

— Besonderen Kindigungs- oder Beendigungsmodalitaten (z.B. besondere
Kundigungsquoren, etc.).

A.18.1. Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Soferne fiir die Gesamtheit oder Teile von Serien/Tranchen nichts anderes vereinbart wurde,
steht der Emittentin kein ordentliches Kiindigungsrecht zu.

Im Konditionenblatt ist unter Punkt B.18.1. das Kundigungsrecht der Emittentin entweder als
,hicht vereinbart oder mit ,ja/gesamt® bzw. ,,ja/teilweise bezeichnet und diesfalls in Punkt
B.18.1.1. die Details des Kundigungsrechtes (Unwiderruflichkeit der
Kindigung/Kiindigungstermin/Kundigungsfrist/Kindigungspreis/Kundigungskurs)
beschrieben.

Im Falle der Vereinbarung eines ordentlichen Kiindigungsrechtes der Emittentin ist in Punkt
B.18.1.2. des Konditionenblattes der diesbezugliche Bekanntmachungsmodus beschrieben.

A.18.2. Ordentliches Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsgléaubiger

Eine  konkrete  Tranche/Serie  kann  ein  ordentliches  Kdindigungsrecht  der
Schuldverschreibungsglaubiger ausdriicklich vorsehen oder (deklarativ) ausschlieBen. Im
Konditionenblatt ist unter Punkt 18.2. das Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsglaubiger
entweder als ,,nicht vereinbart™ oder mit ,,ja“ bezeichnet.

Das ordentliche Kundigungsrecht kann bezuglich einer bestimmten Tranche/Serie dabei jedem

einzelnen Schuldverschreibungsglaubiger, bestimmten Mehrheiten von

Schuldverschreibungsglaubigern oder nur allen in deren Gesamtheit eingerdumt werden.
A.18.2.1. Kuindigungsrecht einzelner Schuldverschreibungsglaubiger

Im Falle der  Vereinbarung eines Kiindigungsrechtes  jedes einzelnen

Schuldverschreibungsgldubigers ist in Punkt B.18.2.1. des Konditionenblattes der
diesbezigliche Modus beschrieben.
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A.18.2.2. Kuindigungsrecht von Mehrheiten von Schuldverschreibungsglaubigern/ Bestellung

A.19.

A.20.

eines gemeinsamen Vertreters

Im Falle der Vereinbarung eines Kiindigungsrechtes bestimmter Mehrheiten von
Schuldverschreibungsglaubigern ist in Punkt B.18.2.2. des Konditionenblattes der
diesbeziigliche Modus beschrieben.

Ist ein solches Kiindigungsrecht vereinbart und wird die diesbezugliche Tranche/Serie nicht bei
einem einzigen Investor/bestimmten Mehrheiten platziert, kann die Bestellung eines in der
Republik Osterreich domizilierten Reprasentanten (oder andere Regelung) vereinbart werden.

Diesbezugliche Modi, Zeitpunkt der Bestellung, Kostentragung, etc. sind dann in Punkt
B.18.2.2.1. des Konditionenblattes geregelt.

Bedingte (Automatische) Vorzeitige Rickzahlung bei Eintritt voraus definierter
Bedingungen

Ist eine vorzeitige Rickzahlung (d.h. eine Riickzahlung vor Laufzeitende) in Abhéngigkeit des
Eintrittes bestimmter Bedingungen (z.B. Erreichung von Caps, Floors, Unterschreiten von
Gesamtvolumina, etc.) vereinbart, so ist dies in Punkt B.19. des Konditionenblattes mit ,,ja*
bezeichnet und in Punkt B.19.1. die Bedingung, in Punkt B.19.2. der Modus der Vorzeitigen
Riickzahlung sowie in Punkt B.19.3. der diesbeziigliche Bekanntmachungsmodus festgelegt;
andernfalls sind diese Punkte mit ,,nicht zutreffend* bezeichnet.

Geltung von Steuergesetzen fir Zahlungen

A.20.1. Abzugsfreie Zahlung/Vorzeitige Riickzahlung aus Steuergriinden

A21.

Alle Zahlungen unterliegen in allen Fallen den anwendbaren Steuer- und sonstigen Gesetzen,
Verordnungen, Erlassen und Richtlinien.

Ist in Punkt B.20. des Konditionenblattes ,,Abzugsfreie Zahlung® gemi3 Punkt B.20.2.
vereinbart, so kann sich die Emittentin in Punkt B.20.1. des Konditionenblattes eine vorzeitige
Riickzahlungsmdglichkeit aus Steuergriinden vorbehalten.

Ist eine solche vorzeitige Rickzahlungsmoglichkeit aus Steuergriinden vorgesehen, so wird in
Punkt B.20.2. eine entsprechende, sogenannte ,,Gross Up-Klausel* vereinbart und der genaue
Wortlaut dieser Klausel aufgenommen.

Gross Up-Klauseln regeln im Wesentlichen, dass alle Zahlungen der Emittentin auf die
Wertpapiere ohne Abzug von im Land des Sitzes der Emittentin anfallenden Quellensteuern
erfolgen, es sei denn, gesetzliche Bestimmungen sehen einen derartigen Abzug vor. In diesem
Fall verpflichtet sich die Emittentin, die als Quellensteuer abzufiihrenden Betrdge durch
Zahlung zusitzlicher Betrige (,,Tax Gross Up“) auszugleichen. Ublicherweise gibt es eine
Anzahl von Ausnahmen, die regeln, dass solche zusatzlichen Betrage nicht zahlbar sind.
Beispielsweise ist es (blich, dass keine zusatzlichen Betrdge wegen Steuern, die auf andere
Weise als durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auf Zahlungen aus den Wertpapieren zu
entrichten sind, oder zahlbar sind, weil der Inhaber der Wertpapiere zur Republik Osterreich
eine aus steuerlicher Sicht andere relevante Verbindung hat als den bloRen Umstand, dass er
Inhaber der Wertpapiere ist, oder aufgund anderer Ausnahmen.

Ist eine Gross up-Klausel vereinbart, ist im Regelfall ein zusétzliches Kundigungsrecht der
Emittentin im Fall des Entstehens der Verpflichtung fiir die Emittentin zur Zahlung zusétzlicher
Betrdge (,,Tax gross up®) vorgesehen und wird in Punkt B.20.1 des Konditionenblattes
(vorzeitige Riickzahlung aus Steuergriinden) vereinbart.

Vorzeitige Riickzahlung infolge Anderung der Anrechnung gemaR § 23, § 24, beide i.V.m.
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A.22.

A.23.

A.24.

A24.1.

§ 45 Absatz 4 BWG

Ist Gegenstand einer Tranche/Serie die Aufnahme von Eigenmitteln, kann sich die Emittentin
fir den Fall der Anderung der diesbeziiglichen gesetzlichen Bestimmungen, insbesondere bei
Wegfall der Anrechenbarkeit als solcher, ein vorzeitiges Rickzahlungsrecht vorbehalten
(Punkt B.21. des Konditionenblattes).

Wird ein solches vorzeitiges Rickzahlungsrecht der Emittentin vereinbart, ist dessen
Voraussetzung/Bedingungen in  Punkt B.21.1.,, Modus in Punkt B.21.2. und
Bekanntmachungsmodus in Punkt B.21.3. des Konditionenblattes geregelt.

AuRerordentliches Kundigungsrecht der Emittentin /Vorzeitige Ruckzahlung aufgrund
auBerordentlicher Ereignisse und / oder aus wichtigem Grund

Fur den Fall des Eintrittes eines wichtigen Grundes, wie insbesondere des Eintritts
aulerordentlicher Ereignisse (insbesondere unvorhersehbarer politischer, wirtschaftlicher
Natur, gesetzlicher Anderungen, Wegfall von rechtlichen Voraussetzungen wie Konzessionen,
etc. ), die es der Emittentin unzumutbar machen, die Emission weiterhin aufrecht zu erhalten,
steht der Emittentin ein sofortiges Kindigungsrecht (Recht zur vorzeitigen Riickzahlung) aus
wichtigem Grund zu.

Die Bedingungen der vorzeitigen Riickzahlung aufgrund a.o. Ereignisse wird in Punkt B.22.
des Konditionenblattes geregelt.

Auferordentliches Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsglaubiger
Ist in Punkt B.23. des Konditionenblattes nichts anderes vereinbart, so gilt wie folgt:

Vorbehaltlich  Sonderbestimmungen  fir  Fundierte  Bankschuldverschreibungen  und
Nachrangige Schuldverschreibungen ist jeder Schuldverschreibungsglaubiger berechtigt, seine
Schuldverschreibungen aus wichtigem Grund zu kiindigen und deren sofortige Riickzahlung je
nachdem zum Nennwert, zum Amortisationswert oder wie in Punkt B.23. des
Konditionenblattes bestimmt, zuziliglich etwaiger bis zum Tage der Riickzahlung angelaufener
Zinsen (sofern laufend Zinsen gezahlt werden) zu verlangen, insbesondere falls

[(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen und etwaige zusatzliche Betrage nicht innerhalb von 90
Tagen nach dem betreffenden Félligkeitstag zahlt; oder]

[(b) die Emittentin die ordnungsgemale Erfillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen unterldsst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls
sie geheilt werden kann, langer als 45 Tage fortdauert, nachdem die Emittentin hierliber eine
Benachrichtigung erhalten hat; oder]

[(c)] die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt.]

Berechnungsmodus fur die Vorzeitige Ruckzahlung/Aufierordentliche Kiindigung von
Nullkuponschuldverschreibungen, Zertifikaten und Derivaten

Nullkuponschuldverschreibungen

Sofern in Punkt B.24.1. des Konditionenblattes nicht anders vereinbart, gilt wie folgt:

Der Amortisationsbetrag entspricht dem Nennbetrag einer Schuldverschreibung abgezinst mit
der Emissionsrendite ab dem Félligkeitsdatum (einschlieRlich) bis zu dem Tilgungstermin

(ausschlieBlich). Die Berechnung dieses Betrages erfolgt auf der Basis einer jahrlichen
Kapitalisierung der aufgelaufenen Zinsen.
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A24.2.

A.25.

A.26.

A.26.1.

Wenn diese Berechnung fir einen Zeitraum, der nicht vollen Kalenderjahren entspricht,
durchzufuhren ist, hat sie im Fall des nicht vollstdndigen Jahres fiir den entsprechenden
Zinsenberechnungszeitraum auf der Grundlage des anwendbaren Zinstagequotienten zu
erfolgen.

Produkte mit nicht eindeutig abgrenzbaren Zinsen

Ist Gegenstand einer Tranche/Serie ein Produkt mit nicht eindeutig abgrenzbaren Zinsen, so ist
der Berechnungsmodus des Ruickzahlungspreises fur den Fall vorzeitiger Rickzahlung in
Punkt B.24.2. des Konditionenblattes vereinbart.

Ruckkauf vom Markt/Wiederverkauf/Confusio

Sofern im Konditionenblatt unter Punkt B.25. nicht anders vereinbart, ist die Emittentin
berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen zu jedem beliebigen Preis am Markt zu erwerben.
Nach Wahl der Emittentin konnen diese Schuldverschreibungen gehalten, wiederum verkauft
oder (ganz oder teilweise) annulliert werden (Confusio), d.h. infolge der Identitdt von Glaubiger
und Schuldner wird deren umlaufendes VVolumen (ganz oder teilweise) herabgesetzt.

In Bezug auf den Rickkauf von Ergénzungskapital, Nachrangigem Kapital und Kurzfristigem
Nachrangigen Kapital unterliegt die Emittentin der Beschrankung gemaf § 23 Absatz 16 BWG
wonach Erganzungskapital, Nachrangiges Kapital und Kurzfristiges Nachrangiges Kapital aus
eigener Emission jeweils 10% des von der Emittentin begebenen Ergénzungskapitals,
nachrangigen Kapitals und kurzfristigen nachrangigen Kapitals und solches einer herrschenden
Gesellschaft nicht Uberschreiten darf.

Emissions-, Zahl-, Einreich-, Berechnungs- und Hinterlegungsstellen

Zahlungen aus RBI-Emissionen erfolgen — wenn nicht anders vereinbart — im Wege einer
Gutschrift der Zinsen- und Tilgungsbetrdge (oder anderer Betrdge) via der (bestellten)
Zahlstelle durch die jeweilige fur den Inhaber der Schuldverschreibungen Depot fiihrende
Stelle.

Die anlésslich einer Emission bestellten Emissions-, Zahl-, Einreich-, Berechnungs- und
Hinterlegungsstellen und deren jeweils bezeichneten Geschéftsstellen handeln ausschlieBlich
als Vertreter der Emittentin und Ubernehmen — sofern nicht anders vereinbart — Kkeine
Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsglédubigern und es wird kein Auftrags-
oder Treuhandverhaltnis zwischen diesen und den Schuldverschreibungsglaubigern begriindet.

Zahlungen seitens der Emittentin an die von RBI bestellten Zahlstellen haben gegeniber den
Anlegern keine schuldbefreiende Wirkung.

Emissions- und Zahlstelle(n), Sub-Zahlstellen

Sofern in Punkt B.26.1. des Konditionenblattes nicht anders vereinbart, fungiert als alleinige
Emissions: und Zahlstelle die Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, 1030 Wien,
Republik Osterreich.

Diese behdlt sich vor, auch jederzeit wahrend laufender Serien/Tranchen — nach entsprechender
Kundmachung gemall Punkt A.30. und Punkt B.30. des Konditionenblattes — eine andere
Bank/andere Banken als Zahlstelle(n) zusétzlich oder an deren Stelle zu benennen.

Allféllige Subzahlstellen sind in Punkt B.26.1.1. des Konditionenblattes angefthrt.

Die Gutschrift von Zinsen-, Ausschiittungen, Rickzahlungs- und Tilgungszahlungen erfolgt
Uber die jeweilige fiir den Inhaber der Schuldverschreibungen Depot fiihrende Stelle.
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A.26.2. Einreich- und Hinterlegungsstelle

Sofern eine solche fiir eine Tranche/Serie bestellt wurde, ist diese Punkt B.26.2. des
Konditionenblattes zu entnehmen; im Ubrigen wird dieser Punkt als ,nicht zutreffend*
bezeichnet.

A.26.3. Berechnungsstelle (,,Calculation Agent“)

A.27.

Ist — von Zinsen- und Ausschittungsberechnungen abgesehen — die Kalkulation weiterer Werte,
insbesondere des Tilgungskurses vorgesehen, so ist in Punkt B.26.3. des Konditionenblattes die
daflr verantwortliche Berechnungsstelle sowie eine allfallige Ersatzregelung (Punkt B.26.3.1.)
vorgesehen.

Sofern nichts anderes bestimmt ist, fungiert die Emittentin als Berechnungsstelle.

Geschéftstage/Geschéaftstagekonvention

A.27.1. Geschaftstag

Regelung fir ungeregelte Tage oder gesamte Tranche/Serie

Sofern im  Konditionenblatt ~ bezlglich  konkreter Tage (z.B. Kupontermin,
Zinsenfestsetzungstag) nichts anderes bestimmt ist, bezeichnet der Ausdruck ,,Geschéftstag® in
dem in diesen Basis-Bedingungen verwendeten Sinn einen Tag (aufler einem Samstag oder
Sonntag), an dem das System TARGET2 (Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System) oder ein Nachfolger hierzu in Betrieb ist.

Abweichende Vereinbarungen werden bezliglich konkreter Tage in dem dafiir vorgesehenen
Punkt des Konditionenblattes oder generell fiir eine Tranche/Serie in Punkt B.27.1. des
Konditionenblattes vereinbart.

Insbesondere kann als zusétzliches Erfordernis oder an Stelle der o.a. Regelung fiir das
Vorliegen eines Geschaftstages vereinbart werden, dass die

Geschiéftsbanken in einem zu vereinbarenden ,,Relevanten Finanzzentrum* (z.B. Wien,
Frankfurt, London) fur Geschafte (einschlieBlich Devisengeschéfte) gedffnet sind und
Zahlungen abwickeln.

Als Relevantes Finanzzentrum wird Ublicher Weise z.B. der Sitz der Emittentin, der Sitz des
Referenzschuldners, der Sitz des Calculation Agents und/oder der Sitz der Zahlstelle gewdhit.

A.27.2. Geschaftstagekonventionen (Definitionen)

Wenn ein Tag, auf den in diesen Basis-Bedingungen Bezug genommen wird und fur den
festgelegt ist, dass er einer Anpassung gemaR einer Geschéaftstagekonvention unterliegt,
ansonsten auf einen Tag fallen wirde, der kein Geschéftstag ist, dann wird dieser Tag bei
Anwendung der ...

... Floating Rate Business Day Convention

auf den néchstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den
néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird i) dieser Tag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen und ii) ist jeder nachfolgende derartige Tag der letzte
Geschaftstag des Monats, in den dieser Tag ohne die Anpassung gefallen ware.

... Following Business Day Convention
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auf den néchstfolgenden Geschéftstag verschoben.

... Modified Following Business Day Convention

auf den néchstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den
néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.

... Preceding Business Day Convention

auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.

Diesbezugliche Vereinbarungen werden beziglich konkreter Tage in dem dafuir vorgesehenen

Punkt des Konditionenblattes oder generell flr eine Tranche/Serie in Punkt B.27.2. des
Konditionenblattes vereinbart.

A.27.3. Geschaftstagekonventionen

A.28.

Regelung fir ungeregelte Tage oder gesamte Tranche/Serie

Soll fir alle Tage einer konkreten Tranche/Serie generell eine Regelung getroffen werden, oder
wurden im betreffenden Konditionenblatt lediglich einzelne Tage einer Regelung unterworfen,
so sind in Punkt B.27.3. die ergédnzenden Regelungen zu treffen.

Zahlungen/Rundungen/Verzug

A.28.1. Zahlungen

A.28.2.

Féllt der Félligkeitstag fiir eine Zahlung (,,Zahltag®) auf einen Tag, fiir welchen in diesen Basis-
Bedingungen/gemaR Konditionenblatt keine konkrete Regelung vorgesehen ist, und welcher
gemal Punkt 5.1./A.27.1. dieser Basis-Bedingungen sowie Punkt B.27.1. des
Konditionenblattes kein Geschéftstag ist, verschiebt er sich gemal der unter Punkt B.27.3. des
Konditionenblattes festgelegten Geschéftstagekonvention.

Es entsteht ein Zahlungsanspruch und erfolgt die Zahlung an Stelle dessen an dem gemaR der
flr diesen Zahltag gultigen/vereinbarten Geschaftstagekonvention festgelegten Tag. Der
Schuldverschreibungsglaubiger hat — sofern nicht anders geregelt (Punkt B.28.1.) — keinen
Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrage im Hinblick auf diese verschobene Zahlung.

Die Zahlung/Gutschrift der Ausschittungen/Zinsen- und Tilgungszahlungen erfolgt bei Depot-
verwahrten RBI-Emissionen (ber die jeweilige fir den Inhaber der Schuldverschreibungen
Depot fiihrende Stelle.

Im Falle der Ausgabe effektiver Sticke wvon Namensschuldverschreibungen (mit
Ordervermerk) erfolgen Zahlungen gegen Vorlage/Einreichung der Urkunden bei der als
Einreichstelle gemaR Punkt A.26.2. vereinbarten Stelle.

Rundungen von Zahlungsbetragen

Zahlungsbetrage fur Zinsen i.w.S., (Teil-) Tilgungen oder Riickzahlungen werden — sofern in
Punkt B.28.2. und Punkt B.15.5.1. des Konditionenblattes nicht anders geregelt — auf zwei
Dezimalstellen der relevanten Waéhrung, bezogen auf die Kleinste Stlickelung der
entsprechenden Schuldverschreibung, kaufméannisch gerundet.

A.28.3. Verzug

A.28.3.1. Verzugszinsen bei periodischer Verzinsung
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Sofern in Punkt B.28.3.4. des Konditionenblattes nicht anders geregelt, so wird dort vereinbart:

Gerét die Emittentin mit einer Zahlung in Verzug, so hat sie bis zur tatsdchlichen Zahlung
entweder

(@) Verzugszinsen in Hohe des fir die zuletzt abgelaufene Zinsenlaufperiode festgelegten
Zinssatzes auf den Uberfélligen Betrag zu leisten, oder

(b) Verzugszinsen in Hohe von 2 (zwei) Prozentpunkten tber dem Basiszinssatz auf den
Uberfalligen Betrag zu leisten. Dabei ist der Basiszinssatz der am letzten Kalendertag eines
Halbjahres gilt, fUr das nachste Halbjahr malgeblich. Der gultige Basiszinssatz ist auf der
Website der Oesterreichischen Nationalbank (siehe www.oenb.at) unter dem Punkt ,,Zinssdtze
und Wechselkurse* abfragbar; oder

(c) den Verzugszinssatz von 4 % p.a. auf den Uberfalligen Betrag zu leisten.

A.28.3.2. Sonderregelung fir Nullkuponschuldverschreibungen

Gerét die Emittentin mit einer Zahlung in Verzug, so hat sie, sofern im Konditionenblatt nicht
anderes geregelt, bis zur tatsachlichen Zahlung Verzugszinsen in Hohe der in Punkt B.15.13.
des Konditionenblattes festgelegten  Emissionsrendite, mindestend jedoch einen
Verzugszinssatz von 4 % p.a., auf den tiberfalligen Betrag zu leisten (Punkt B.28.3.2.).

A.28.3.3. Besondere Verzugsregelungen

A.29.

A.30.

wie z.B. im Falle von Lieferungen sind gegebenenfalls in Punkt B.28.3.3. des
Konditionenblattes vereinbart.

Verjahrung

Sofern im Konditionenblatt (Punkt B.29.) nichts anderes vereinbart ist, gilt: Anspriiche gegen
die Emittentin auf Zahlungen in Bezug auf Schuldverschreibungen verjédhren und werden
ungultig, wenn sie nicht innerhalb der unten angegebenen Frist nach dem jeweiligen
diesbezlglichen Félligkeitstag geltend gemacht werden, wie folgt:

Der Anspruch auf Zahlung aus falligem Kapital verjahrt nach 30 (dreiig) Jahren, beginnend
mit dem  Falligkeitstag  (Tilgungstermin  gemal  Gesché&ftstagekonvention)  der
Schuldverschreibungen.

Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus Zinsen/Ausschiittungen betragt 3 (drei) Jahre ab deren
Falligkeit (Kupontermin gemaf Geschaftstagekonvention).

Bekanntmachungen

1. Veroffentlichungen im Zusammenhang mit einer Notierung von Schuldverschreibungen an
der Wiener Borse:

Vorbehaltlich abweichender zwingender gesetzlicher Regelungen des Billigungsstaates
GroRherzogtum Luxemburg oder des Staates der Zulassung zu einem Geregelten Markt, sowie
gesonderter Vereinbarungen in einzelnen Punkten des Konditionenblattes bzw. anders
getroffener Vereinbarungen, insbesondere in Punkt B.15.11. und Punkt B.30. des
Konditionenblattes, und soweit keine Mitteilung nach Punkt A.30./4. erfolgt, sind alle die
konkrete Tranchen / Serien betreffenden Bekanntmachungen rechtsgiiltig im ,,Amtsblatt zur
Wiener Zeitung” zu verdffentlichen. Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen, so tritt an
ihre Stelle die fur amtliche Bekanntmachungen dienende Tageszeitung in Osterreich.

Fur in Osterreich an einem Geregelten Markt notierende RBI-Emissionen kann insbesondere
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eine Veroffentlichung nach § 93 Absatz 5 i.V.m. § 82 Absatz 8 Gsterreichisches BorseG Uber
ein elektronisch betriebenes Informationssystem (euro adhoc System www.euroadhoc.com) als
ausreichend festgelegt werden.

Die Endgultigen Bedingungen werden weiters am Sitz der Emittentin in gedruckter Form und
kostenfrei zur Verfligung gestellt.

2. Veroffentlichungen im Zusammenhang mit einer Notierung von Schuldverschreibungen an
der Luxemburger Borse:

Soweit die entsprechende Serie / Tranche an der Luxemburger Bdérse notiert ist, erfolgen
Mitteilungen im Einklang mit den Regeln und Bestimmungen dieser Borse, derzeit durch
elektronische Veroffentlichung auf der Website der Luxemburger Borse (www.bourse.lu).

Die Endgultigen Bedingungen werden weiters in Form einer Broschiire am Sitz der Emittentin
in gedruckter Form und kostenfrei zur Verfugung gestellt.

3. Veroffentlichungen im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen, die an einem anderen
Geregelten Markt als der Wiener Borse oder der Luxemburger Bérse notieren:

Vorbehaltlich abweichender zwingender gesetzlicher Regelungen des Staates der Zulassung zu
einem Geregelten Markt gelten im Fall einer Notierung der Schuldverschreibungen an einem
solchen Geregelten Markt samtliche Mitteilungen an die Schuldverschreibungsglaubiger als
ordnungsgemall bekannt gemacht, wenn sie erfolgen: i) Uber ein Clearingsystem oder ii) durch
elektronische Mitteilungsform mit Verbreitung innerhalb der Europdischen Union und dem
Staat des jeweiligen Geregelten Marktes, an dem die Schuldverschreibungen notiert sind oder
iii) durch Verdffentlichung im Einklang mit den Regelungen und Bestimmungen der jeweiligen
Notierungsbehdrde/Borse/ Kursnotierungssystem.

Die Endgultigen Bedingungen werden weiters in Form einer Broschire am Sitz der Emittentin
in gedruckter Form und kostenfrei zur Verfugung gestellt.

4. Veroffentlichungen im Zusammenhang mit nicht bérsennotierten Schuldverschreibungen:

Die Emittentin wird alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen an ein Clearing
System zur Weiterleitung an die Schuldverschreibungsgldaubiger bermitteln bzw. in Punkt
B.15.11. und Punkt B.30. des Konditionenblattes abweichende Modalitdten der
Veroffentlichungen festlegen.

Auch konnen alle die konkrete Tranchen / Serien betreffenden Bekanntmachungen rechtsgultig
im ,,Amtsblatt zur Wiener Zeitung” veroffentlicht werden. Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen
einstellen, so tritt an ihre Stelle die fiir amtliche Bekanntmachungen dienende Tageszeitung in
Osterreich.

Die Endglltigen Bedingungen werden weiters in Form einer Broschiire am Sitz der Emittentin
in gedruckter Form und kostenfrei zur Verfugung gestellt.

(Siehe Punkt B.30.1. des Konditionenblattes.)

5. Sonstiges

Jede Mitteilung nach Punkt A.30 bzw. Punkt B.30 des Konditionenblattes gilt mit dem Tag der
ersten Veroffentlichung als bekannt gemacht; falls eine Verdffentlichung in mehr als einer
elektronischen Mitteilungsform vorgeschrieben ist, ist der Tag maRgeblich, an dem die
Bekanntmachung erstmals in allen erforderlichen elektronischen Mitteilungsformen erfolgt ist.

Betreffend die Veroffentlichung gegenstéandlichen Basis-Prospektes sowie diesbeziiglicher
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A3l

A.32.

A.33.

Nachtrage im Sinne des Artikel 13 des Wertpapierprospektgesetzes erfolgen diese
grundsatzlich durch kostenlose zur Verfugung-Stellung in gedruckter Form, erhéltlich am Sitz
der Emittentin und durch Verodffentlichung im Einklang mit den Regeln und Bestimmungen der
Luxemburger Borse, derzeit durch Verdffentlichung auf der Website der Luxemburger Borse
(Www.bourse.lu).

(Siehe Punkt B.30.2. des Konditionenblattes.)

Die Veroffentlichung von die konkrete Tranche / Serie betreffenden Bekanntmachungen kann
auch elektronisch auf der Website der Emittentin (www.rbinternational.com) erfolgen.

(Siehe Punkt B.30.3. des Konditionenblattes.)
Rechtsordnung

Sofern in Punkt B.31.1. des Konditionenblattes nicht anders vereinbart, gilt fir samtliche
Rechtsverhéltnisse aus diesen Serien/Tranchen osterreichisches Recht.

Insbesondere bei Serien/Tranchen, welche an ein Derivativ gebunden sind, konnen
zusétzliche/an Stelle dessen Regelungen/Usancen (wie z.B. ISDA/ICMA), bzw. das Underlying
beziigliche Rechtsordnungen vereinbart werden.

Gerichtsstand

Unbeschadet zwingenden Rechtes (wie z.B. dem in § 14 KSchG geregelten Gerichtsstand fur
Verbraucher) gilt fir Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit diesen Bedingungen
grundsétzlich die ausschlielliche Zustandigkeit der fir Handelssachen zustandigen Gerichte am
Sitz der Emittentin.

Abweichungen sind in Punkt B.32.1. des Konditionenblattes geregelt.
Borsenotiz/Listing an einem Geregelten Markt
Angaben zu den einzelnen Serien/Tranchen siene Punkt B.33.1. des Konditionenblattes.

Der Antrag auf Zulassung gegenstandlichen EUR 20 Mrd. RBI-Emissionsprogrammes zum
Handel und zur Notierung an der Luxemburger Wertpapierborse und zum Geregelten
Freiverkehr gemdR § 68 Osterreichischen BorseG an der Wiener Wertpapierbdrse ist
vorgesehen.

Die Emittentin behélt sich vor, einzelne Serien/Tranchen nach Bedarf nicht zu listen; siehe dazu
Punkt B.33.2. des Konditionenblattes; insbesondere erfolgt keine Borsenotiz fur
Namensschuldverschreibungen.

Die Emittentin behalt sich vor, gegenstandliches Emissionsprogramm bzw. fiir einzelne
Serien/Tranchen die Borsenotiz/den Handel in einem anderen Zulassungssegment der Wiener
Borse zu beantragen und/oder an einem anderen Geregelten Markt der Europdischen Union im
Wege der Notifizierung zu veranlassen.

Die Emittentin behalt sich weiters vor, fiir gegenstdndliches Emissionsprogramm bzw. fir
einzelne Serien/Tranchen die Aufnahme in ein von der Wiener Borse AG betriebenes
Multilaterales Handelssystem ,,Dritter Markt*™ zu beantragen.

(Siehe dazu Punkt B.33.3. des Konditionenblattes.)

Besondere Regelungen sind gegebenenfalls in Punkt B.33.4. des Konditionenblattes vereinbart.
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A.34. Sonstige Wesentliche Angaben, die fir die Beurteilung des Wertpapieres von Bedeutung
sind

Allféallige Besondere Angaben sind in Punkt B.34. des Konditionenblattes enthalten.
A.35. Ort/Datum der Erstellung des Konditionenblattes (Endgtiltige Bedingungen/Final Terms)
Siehe Punkt B.35. des Konditionenblattes.

A.36. Datum der Hinterlegung/Einreichung des Konditionenblattes bei der Billigungsbehdrde
durch die Emittentin

Siehe Punkt B.36. des Konditionenblattes.
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ABSCHNITT 5.1.B

x Raiffeisen Bank

International

FORMBLATT FUR DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

(KONDITIONENBLATT)

DES
EUR 20.000.000.000,--

EMISSIONSPROGRAMMES FUR DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON IN
WERTPAPIEREN VERBRIEFTEN SCHULDTITELN, DERIVATIVEN
INTRUMENTEN UND ZERTIFIKATEN UND FUR DEREN ZULASSUNG ZU EINEM
GEREGELTEN MARKT

VOM
26. Juni 2012

»RBI-EMISSIONSPROGRAMM*
DER
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL
AG
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x Raiffeisen Bank

International

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
von
Schuldverscheibungen
aus dem

EUR 20.000.000.000,--

EMISSIONSPROGRAMM FUR DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON IN
WERTPAPIEREN VERBRIEFTEN SCHULDTITELN, DERIVATIVEN
INTRUMENTEN UND ZERTIFIKATEN UND FUR DEREN ZULASSUNG ZU EINEM
GEREGELTEN MARKT

der Raiffeisen Bank International AG
BEZEICHNUNG: [e]
GESAMTNENNBETRAG: [e]
(ERST-)AUSGABEPREIS: [e]
ISIN/interne WPK/anderer Sicherheitscode: [e]

Diese Endgultigen Bedingungen beziehen sich auf die oben angefiihrte Tranche/Serie einer RBI-
Emission.

Die hierin verwendeten Begriffe haben die fiir sie im Basis-Prospekt festgelegte Bedeutung. Dieses
Konditionenblatt ist in Verbindung mit dem Basis-Prospekt, ergédnzt um allfallige Nachtrége, zu lesen
und kann gegebenenfalls ergdnzt werden durch ,,Volltext-Bedingungen gemdf3 Abschnitt 5.1.C.
und/oder allféallige Annexe.

Die in diesem Konditionenblatt blau unterlegten Textteile beziehen sich auf RBI-Emissionen mit
Basiswert /derivativer Komponente und deren Basiswert(e).

Es gelten die Verkaufsbeschrankungen gemaR Teil IV Punkt 2.2. des Basis-Prospektes.

Dieses Konditionenblatt wurde am [e] ausgestellt.
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ad

Kapitel/Ab-
schnitt
Basisprospekts

des

ERGANZENDE ANGABEN /
HINWEISE

ad ENDGULTIGE BEDINGUNGEN IN In vielen Féllen werden nur von den
ERGANZUNG ZU TEIL IV Basis-Bedingungen (,,BB*)
Kapitel/Ab- abweichende
schnitt DES BASIS-PROSPEKTES Daten/Rechte/Vereinbarungen
angefuhrt.
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN | Angaben in Erganzung zu 1V/Kapitel 1.
1.1 Alle Personen, die fur die im Prospekt [e]
gemachten Angaben bzw. flir bestimmte
Abschnitte des Prospekts verantwortlich
sind. Im letzteren Fall ist eine Angabe der
entsprechenden Abschnitte vorzunehmen.
Im Falle von natirlichen Personen, zu
denen auch Mitglieder der Verwaltungs-,
Geschaftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane
des Emittenten gehdéren, sind der Name
und die Funktion dieser Person zu
nennen. Bei juristischen Personen sind
Name und eingetragener Sitz der
Gesellschaft anzugeben..
1.2 Erklarung der fur den Prospekt []

verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten
lassen, um sicherzustellen, dass die im
Prospekt genannten Angaben ihres
Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die
die Aussage des Prospekts wahrscheinlich
verandern. Ggf. Erklarung der fiir
bestimmte Abschnitte des Prospekts
verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten
lassen, um sicherzustellen, dass die in
dem Teil des Prospekts genannten
Angaben, fiir die sie verantwortlich sind,
ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die
die Aussage des Prospekts wahrscheinlich
verandern.
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2. RISIKOFAKTOREN Angaben in Ergénzung zu IV/Kapitel 2.
2.1 Besondere Risikohinweise bezogen auf [e]
die Serie/Tranche
- Schuldverschreibungen im engeren [e]
Sinne
[e]
- Schuldverschreibungen im weiteren
Sinne
Produktbezogener Totalverlust des [e]
eingesetzten Kapitals moglich.
2.2 Verkaufsbeschréankungen
3. WICHTIGE ANGABEN Angaben in Ergénzung zu IV/Kapitel 3.
3.1 Interessenten an der Emission, welche [e]
von jener der Emittentin gemall BB
verschieden sind.
(siehe Teil IV Abschnitt 5.1.A./A.1.1. des
Basis-Prospektes)
3.2 Von BB abweichende [e]
Griinde/Verwendungszweck der
Emission:
(siehe Teil IV/ Abschnitt 3.2. des Basis-
Prospektes)
321 Ggf. geschatzte Gesamtkosten der [e]
Emission
3.2.2 Ggf. geschatzter Nettobetrag der Ertrdge | [eo]
3.2.3 Ggf. Verwendungszwecke aufgeschliisselt | [o]
4, ANGABEN UBER DIE Angaben in Ergénzung zu IV/Kapitel 4.
WERTPAPIERE
4.1
4.1.1 Typ/Kategorie der Wertpapiere

- Schuldverschreibungen im engeren
Sinne

- Schuldverschreibungen im weiteren
Sinne

- RBI-Emission ohne Derivative

[e]
[e]
[e]
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Komponente [e]
- RBI-Emission mit Derivativer [e]
Komponente

o [e]
- Daueremission
- Einmal-Emission

4.1.2 - ISIN [e]
- Interne Wertpapierkennnummer [e]
- anderer Sicherheitscode [e]

4.1.3 Zusatz-Angaben fiir Derivative [e]
Wertpapiere/ allfallige _
Basiswerte/Underlyings — Kurzbeschreibung
Einfluss des Basiswertes auf das stene allfliger Annex
Investment siehe dazu auch 4.7. und 4.15. dieses

Konditionenblattes

4.2 VVon BB abweichende Rechtsvorschriften | [e]

4.3 Form der Wertpapiere siehe B.9.
Namensschuldverschreibungen
Inhaberpapiere
Verbriefung siehe B.11.
effektiv verbrieft
stlickelos

4.4 Wahrung siehe B.7.

4.5 Rang siehe B.13.
Klauseln, die den Rang beeinflussen [e]
kénnen

4.6 Mit den Wertpapieren verbundene Rechte | [e]
und deren Ausiibung, sofern von BB
abweichend

4.7 Angabe des nominalen Zinssatzes siehe Teil IV Punkt A.15 des Basis-

Prospektes und B.15.
Bestimmungen zur Zinsschuld

4.7.1 Zinsenfélligkeitstermine (Kupontermin) siehe B.15.4.
Zinsenzahlungstage

4.7.2 Verjahrungsfristen siehe B.29.
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4.7.3 Angaben zum Basiswert des Zinssatzes [] siehe dazu auch 4.15.
- Basiswert des Zinssatzes [e]
- Methode der Verbindung [e]
- Wertentwicklung/Volatilitat des [e]
Basiswertes
4731 Unterbrechung der Abrechnung [e]
4.7.3.2 Anpassungsregeln [e]
4.7.3.3 Berechnungsstelle [e]
4.7.3.4 Im Falle derivativer Komponente: - [e]
Auswirkungen des Basiswertes auf den
Wert der Anlage [e]
- Risiken
4.8 Tilgung/vorzeitige Rickzahlung
- endfallig [e]
- Kilindigungsrechte [e]
- Teiltilgungen [e]
- vereinbarte Lieferung [e]
- Kombinationen davon [e]
48.1 Tilgungstermin siehe B.17.
Tilgungsverfahren siehe B.17.
482 Vorzeitige Rickzahlung siehe B.17. bis B. 24.
Riickzahlungsmodalitaten siehe B.17.
4.9 - Rendite [e]
- Renditeangabe ex ante nicht mdglich [e]
- Methode zur Renditeberechnung [e]
siehe Teil 1V, Punkt 4.9. des Basis-
Prospektes
- keine Rendite errechenbar
[e]
4.10 Repréasentation der
Schuldverschreibungsglaubiger (o]

-ja
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- nein

[e]

411 Beschliisse/Grundlagen zur Neuemission,
sofern von BB abweichend
[e]
Gremium
[e]
Beschlussdatum
_ [e]
Beschlussinhalt
[e]
Ort der Vertragseinsicht RBI
4.12 Erwarteter Emissionstermin siehe B.4. und B.5.
4.13 Beschrankungen fur die freie
Ubertragbarkeit
[e]
- ja
[e]
- nein
4.14 Angabe des Landes bzw. der Lander, in | [e]
dem bzw. in dem/denen ein &ffentliches
Angebot von RBI-Schuldverschreibungen
der Serie [@] erfolgt
4.15 Informationen Uber den Basiswert siehe dazu Punkt 4.1.3. dieses Konditionenblattes sowie
Gof. umfassende Beschreibung des Basiswertes allfalliger Annex
[e]
4.15.1 Verfallstag/Falligkeitstermin
TT/MM/JJJJ [e]
Uhrzeit [e]
Basiswert-Feststellungstag
TT/MM/JJJJ [e]
Uhrzeit [e]
Austiibungstag
TT/MM/JJJJ [e]
Uhrzeit [e]
Endgultiger Referenztermin [e]
4.15.2 Abrechnungsverfahren
- Cash Settlement [e]
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- Physical Settlement [e]
- Kombination davon [e]
- Abrechnungstag [e]
- Abrechnungsfristen (Settlement- | [o]
Perioden)

4.15.3 Riickgabe des Basiswertes [e]
Zahlungs- und Liefertermin [e]
Berechnungsmodalitaten [e]

4.15.4 Austibungskurs [e]
Referenzkurs [e]

4.15.5 Typ des Basiswertes [e]
Informationen [e]

4.155.1 Informationsquelle betreffend
Wertentwicklung/Volatilitat
- Emittentin !
- anders !

4.155.2 Wertpapier als Basiswert [e]

4.155.2.1 Emittent des Basiswertes
- Name [e]
- Firmenwortlaut [e]

4.15.5.2.2 - ISIN [e]
- WPK des Basiswertes [e]

4.155.3 Index als Basiswert [e]

4.1553.1 Indexbeschreibung  (wenn  von  der | [e]
Emittentin zusammengestellt)
Informationsquelle zum Index [e]

4.155.4 Zinssatz als Basiswert [e]
- EURIBOR [o]
- EUR-ISDA-EURIBOR Swap Rate [o]
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-LIBOR [o]
- CHF-LIBOR-BBA [e]
- JPY-LIBOR-BBA [e]
- anderer Zinssatz
41555 Sonstiger Basiswert ja/nein [e]
Wahrung [e]
Commodities [e]
Loan [Beschreibung geméfl Anhang ...]
Credit Default Swap [e]
Anderes Underlying [e]
4.15.5.6 Korb als Basiswert/Basket [e]
4.15.6 Etwaige Marktstorungen in Bezug auf den | [e]
Basiswert
4.15.7 Korrekturvorschriften in Bezug auf den | [e]
Basiswert
5. BEDINGUNGEN UND Angaben in Erganzung zu 1V/ Kapitel 5.
VORAUSSETZUNGEN FUR DAS
ANGEBOT
5.0. Form der Endgtltigen Bedingungen
- Konditionenblatt ja
- Volltext [e]
- Annex [e]
-Kombination davon [e]
Widersprichliche Regelungen [e]
51 Emissionsdaten in Ergdnzung zu den -
Basis-Bedingungen des Abschnittes A
Abschnitt B sowie Kapitel 5.1. bis 5.4. des Basis—
Prospektes
B.1 Emittentin RBI
B11 Interessenten an der Emission siehe Punkt 3.1.
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B 1.2 Verwendungszweck der Emission siehe Punkt 3.2.
B.1.3 Underlyings
(siehe Punkt 4.1.3.) [e]
(nicht zutreffend) [e]
B.2 Bezeichnung der Serie/Tranche / ISIN
B.2.1 Bezeichnung der Serie/Tranche [e]
B.2.2 ISIN [o]
B.3 Form des Angebotes
- Offentliches Angebot [e]
- Privatplatzierung(PP) [e]
B.3.1 Prospektbefreiungstatbestand
- Stiickelung/Mindestbetrag [e]
- Qualifizierte Anleger [e]
- Andere: [e]
B.4 Angebotstag [e]
Zeichnungsfrist von — bis /ab [e]
Daueremission (offen, unbegrenzt) [e]
Einmalemission (geschlossen) [e]
B.4.1 Vorzeitige SchlieBung des Angebotes
vorbehalten
: [e]
-ja
: [e]
- nein
B.5 Valutatage/Weitere

Valutatage/Teileinzahlungen (,,partly

paid®)
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B.5.1 - Valutatag [e]
- Erstvalutatag [e]
B.5.2 Weitere Valutatage im Falle von [e]
Daueremissionen
- Geschéftstage !
- anders !
B.5.3 Teileinzahlungen [e]
Einzahlungsmodus fiir ,,partly paid* [e]
B.6 Ausgabekurse/Ausgabepreise -
B.6.1 - Ausgabekurs [e]
- Erstausgabekurs [e]
- Weitere Ausgabekurse [e]
- Hochstausgabekurs [e]
Rucktrittsrecht [e]
-ja [e]
- nein
Angaben in % [e]
Angaben in Betrag Wahrungseinheit [e]
B.6.2 Ausgabepreis [e]
Erstausgabepreis [e]
Weitere Ausgabepreise [e]
Hochstausgabepreise [e]
Angaben in % [e]
Angaben in Betrag Wahrungseinheit [e]
B.7 Wahrung [e]
B.7.1 Multi-Currency-Emission [e]
B.7.2 Lieferung und Lieferungsmodalitaten [e]
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B.8 Gesamtnominale

B.8.1 Gesamtvolumen des bis zu maximal EUR 20 Milliarden
RBI-Emissionsprogrammes

B.8.2 Gesamtvolumen der gegenstandlichen [e]
Serie [eo]
in Nominale
Gesamtvolumen der gegenstandlichen [e]
Serie [o]
in Stuick

B.9 Namensschuldverschreibungen mit [e]
Ordervermerk/

[e]

Inhaberschuldverschreibungen /
Ubertragung des Eigentumsrechtes _

B.9.1 Besonderheiten des Ubertragungsmodus
- nicht tbertragbar/RBI-verwahrt [e]
- durch Indossament tbertragbar [e]
- durch Wertpapiertbertrag Gbertragbar | [e]
- via OeKB [e]
- Common Depositary / [e]
int. Clearing Systeme [e]
- anderweitig

B.9.2 Geltendmachung von Rechten/Besondere | [e]
Regelungen

B.10 Stuckelung /
Nominalwerte /
Nennwertlose Stiicke

B.10.1 Mindestnominale [e]
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B.10.2 Mindeststiickelung [e]
B.10.3 Mindestzeichnungsbetrége [e]
B.10.4 Gesamtschuldverschreibungen [e]
Teilschuldverschreibungen [e]
B.11 Verbriefung
- Sammelurkunde veranderbar [e]
- Sammelurkunde nicht veranderbar [e]
- Globalurkunde [e]
- effektive Stlicke [e]
- stiickelos (Name und Anschrift des die [e]
Buchungsunterlagen fiihrenden
Bankinstitutes)
- andere Form
B.11.1 Besondere Formalvorschriften betreffend | [e]
Urkundenerstellung
B.12 Verwahrung/Sammelverwahrung
B.12.1 Sammelverwahrung von
Inhaberschuldverschreibungen bei:
[e]
- Tresor der RBI
[e]
- OeKB
_ [e]
- Common Depositary
o [e]
Subverwahrung zulassig ja/nein
B.12.1.1 Andere Verwahrstellen / [e]
Andere Form der Verwahrung
B.12.2 Verwahrung von [e]
Namensschuldverschreibungen mit
Ordervermerk
B.13 Rang (Status)
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B.13.1. Senior Notes [e]
B.13.2 Subordinated Notes [e]
- Erganzungskapital [e]
- Nachrangiges Kapital [e]
- Kurzfristiges Nachrangiges Kapital [e]
- Ergédnzungskapital nach Kapitel 4 der [e]
CRR
B.13.3 Fundierte Bankschuldverschreibungen [e]
Hypothekenpfandbriefe [e]
Offentliche Pfandbriefe [e]
mit Unternehmensforderungen fundierte | [o]
Bankschuldverschreibungen
Berechtigung der Emittentin  gemal | [e]
Satzung in der Fassung vom
Rechtsgrundlage [e]
B.13.3.1 Bezeichnung des Deckungsstockes [e]
/Deckungswerte / Deckungsregister
B.13.3.2 Hdohe der Kaution /Deckungswerte [e]
Bewertung des Deckungsstockes/der [e]
Deckungswerte
[e]
Nominalbewertung
[e]
Marktbewertung
[o]
Barwertdeckung
B.13.3.3 Zusammensetzung des Deckungsstockes / | [e]
Deckungswerte/ Deckungsregister
[o]
GeméR § 1 Absatz 5 ff. des Gesetzes vom
27. Dezember 1905, betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (FBSchVG)
[e]
GemaR PfandbriefG 2012:
[e]
fiir Hypothekenpfandbriefe
[e]
fur Offentliche Pfandbriefe
[e]

fiir mit Unternehmensforderungen
fundierte Bankschuldverschreibungen
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Die Emittentin behélt sich vor bzw. ist [e]
verpflichtet, den gegensténdlichen
Deckungsstock / die Deckungswerte
jeweils im Rahmen der jeweils gesetzlich
geltenden und vorgesehenen
Veranlagungsvorschriften anzupassen.

B.13.4 Sonstige mit besichertem Status begebene | [e]
Nicht-Dividendenwerte

B.13.5 Garantien Dritter [e]

B.135.1 Art der Garantie [e]

B.13.5.2 Anwendungsbereich der Garantie [e]

B.13.5.3 Offenzulegende Informationen uber den [e]
Garantiegeber

B.13.5.4 Einsehbare Dokumente betreffend eine [e]
allfallige Garantie

B.13.6 Anderungen/Bekanntmachungen/Nachwei | [e]
s des Status

B.14 Negativverpflichtung

B.14.1 - anwendbar (siehe B.14.2.) [e]
- nicht anwendbar [e]

B.14.2 Negative Pledge Clause [e]

B.15 Verzinsung im weiteren Sinne
- unverzinslich [e]
- verzinslich i.w.S. [e]
- festverzinslich [e]
- Nullkupon [e]
- variabel verzinslich [e]
- gewinnabhéangig
- gewinnabhangig im Sinne des § 23 [e]

Absatz 7 BWG (Ergéanzungskapital)

- an Basiswerte gebundene
Verzinsung/Ausschittung (Basiswert des
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Zinssatzes Methode der Verzinsung /
Wertentwicklung / Volatilitat des
Basiswertes)

[ @] siehe 4.1.3. und 4.15. sowie B.15.11.

- von Bedingung abhéngig [e]
- Kombination/anders [e]
Beschreibung der die Verzinsung [e]
bestimmenden Elemente / Parameter /
Formeln
B.15.1 Verzinsungsbasis fur die
Berechnung/Kalkulation:
[e]
- Nennwert
[e]
- Stiick
_ [e]
- andere Basis
B.15.2 Bedingungen /
Zuléssigkeit der Auszahlung von
Zinsen/Ausschittungen/
Nachzahlungsverpflichtungen
-ja [e]
- nein [e]
B.15.2.1 Bedingungen [e]
B.15.2.2 - Nachzahlungsverpflichtung [o]
(kumulativ)
- Sonstige Angaben zur
Nachzahlungsverpflichtung [e]
- nicht-kumulativ [e]
B.15.3 Gesamt-Zinsenlauf
-ja [e]
- nein [e]
B.15.3.1 Verzinsungsbeginn
TT/MM/JJJJ [e]
B.15.3.2 Verzinsungsende
TT/MM/JJJJ [e]
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B.15.4 Kupontermine
TT/MM/3JJJ [e]
B.154.1 Fir Zinsenzahlung i.w.S. maigeblicher [e]
Geschéftstag:
Siehe dazu auch A.27.
B.15.4.2 Geschéftstagekonvention fur [e]
Kupontermine:
B.15.4.3 -Zinsenzahlung i.w.S. im Nachhinein [e]
- anders [e]
B.15.5 Zinsenlaufperiode(n)
- Anzahl der Zinsenlaufperioden [e]
- ganzjahrig [e]
- halbjéhrlich [e]
- vierteljahrlich [e]
- einmalig [e]
- anders [e]
B.15.5.1 - adjusted [e]
- unadjusted [e]
B.15.5.2 Fir Zinsenlaufperioden mafgeblicher [e]
Geschéftstag:
Siehe dazu auch A.27.
B.15.5.3 Geschéftstagekonvention fur [o]
Zinsenlaufperioden
B.15.6 Zinsenfestsetzung (,,Fixing™)
- im Vorhinein (d.h. vor Beginn der [e]
diesbeziiglichen Zinsenlaufperiode)
- im Nachhinein (d.h. nach Beginn der ]
diesbezliglichen Zinsenlaufperiode) [e]
Zinsenfestsetzungstag / Modalitaten
B.15.6.1 Fir Zinsenfestsetzungstag malgeblicher | [o]
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Geschaftstag:

Siehe dazu auch A.27.

B.15.6.2 Geschéftstagekonvention fur [e]
Zinsenfestsetzungstag
B.15.6.3 Nachtragliche Zinssatzfestsetzung [e]
Modus fur Stiickzinsenberechnung [e]
Modus fur KESt [e]
B.15.7 Zinstagequotient
- Actual/365 oder Actual/Actual-1ISDA [e]
- Actual/365 (Fixed) [e]
- Actual/360 [e]
- 30/360 oder 360/360 oder Bond Basis [e]
- 30E/360 [e]
- Actual/Actual ICMA [e]
- anders [e]
B.15.8 (Nominal-)Zinssatz / [e]
Ausschittungsbetrage / [e]
Berechnungsmodi [e]
B.15.8.1 Cap [e]
B.15.8.2 Floor [e]
B.15.8.3 Emissionsrendite bei Nullkupon- [o]
Schuldverschreibungen:
auf Basis des (Erst-) Ausgabekurses von: !
B.15.9 Ersatzregelungen zur Zinssatzfestsetzung | [e]
B.15.10 Berechnungsstelle (Calculation Agent) [e]
B.15.11 Veroffentlichung von [e]
Zinssatzen/Ausschittungsbetrégen
B.15.12 Rundungen von Bezugsgrélen [e]
Rundungen von Zinssatzen [e]
B.15.13 Sonderbestimmungen fur die Verzinsung | [e]
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von Nullkupon-Schuldverschreibungen

B.15.14 Rendite [e]
B.16 Laufzeit
B.16.1 Laufzeitbeginn
TT/IMM/JIII [e]
B.16.2 - Laufzeitende TT/MM/JJJJ [o]
- Perpetual [e]
B.16.3 gegebenenfalls Laufzeit [e]
in TT/MM/JJJ3J
B.16.4 Option flr Prolongation [e]
- Option der Emittentin [e]
- Option der Schuldver- [e]
schreibungsglaubiger
B.16.5 Modus flir Auslibung der Option zur [e]
Prolongation
B.17 Tilgung
- Endfélligkeit [e]
- Teiltilgungen [e]
- keine Tilgung/Verfall [e]
- Cash [e]
- Physical Settlement [e]
B.17.1 Teiltilgungen [e]
Teillieferungen [e]
B.17.1.1 Teiltilgungsmodus
- Verlosung von Tranchen [e]
- prozentuelle/betragliche Teiltilgung je [e]
Stiickelung
[e]

- anderer Tilgungsmodus
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B.17.1.2 Teiltilgungsbetrage [e]
Teillieferungseinheiten

B.17.1.3 Teiltilgungstermine TT/MM/JJJJ [e]

B.17.1.3.1 Far Teiltilgungstermine mafgeblicher [e]
Geschaftstag

B.17.1.3.2 Geschéftstagekonvention fur [e]
Teiltilgungstermine

B.17.2 Endfalligkeit TT/MM/JJJJ [e]

B.17.2.1 Tilgungstermin TT/MM/JJJJ [e]

B.17.2.1.1 Fir Tilgungstermine maRgeblicher [e]
Geschaftstag

B.17.2.1.2 Geschaftstagekonvention fur [e]
Tilgungstermin

B.17.2.2 Tilgungskurs [e]
Tilgungsbetrag [e]

B.17.3 Liefergegenstand [e]
Verfall [e]

B.18 Kindigungsrechte

B.18.1 Ordentliches Kiindigungsrecht der
Emittentin
- ja/gesamt [e]
- jalteilweise [e]
- nicht vereinbart [e]

B.18.1.1 Details Kundigungsrecht
- Unwiderruflichkeit [e]
- Kiindigungstermin [e]
- Kuindigungsfrist [e]
- Kuindigungspreis/-kurs [e]
- allfallige Erlauterungen zum Kiin- [e]

digungsrecht/Pricing
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B.18.1.2 Bekanntmachungsmodus [e]
B.18.2 Ordentliches Kiindigungsrecht der
Schuldverschreibungsglaubiger
-ja [e]
- nicht vereinbart [e]
B.18.2.1 Details Kundigungsrecht einzelner
Schuldverschreibungsglaubiger
- Unwiderruflichkeit [e]
- Kiindigungstermin [e]
- Kuindigungsfrist [e]
- Kiindigungspreis/-kurs [e]
- allféllige Erlauterungen zum Kiin- [e]
digungsrecht/Pricing
B.18.2.2 Details Kundigungsrecht von Mehrheiten | [e]
- Unwiderruflichkeit [e]
- Kiindigungstermin [e]
- Kuindigungsfrist [e]
- Kiindigungspreis/-kurs [e]
B.18.2.2.1 Bestellung eines gemeinsamen Vertreters:
-ja [e]
- nein [e]
- Bestellungmodus [e]
- Kostentragung [e]
B.19 Bedingte Automatische Vorzeitige
Ruckzahlung
_ [e]
- Ja
_ [e]
- nein
B.19.1 Bedingung [e]
B.19.2 Modus der vorzeitigen Riickzahlung [e]
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B.19.3 Bekanntmachungsmodus [e]
B.20 Geltung von Steuergesetzen/Von
Steuern abzugsfreie Zahlung
vereinbart [e]
- nein [e]
- ja
B.20.1 Vorzeitige Ruckzahlung durch die
Emittentin aus Steuergriinden
[e]
- ja
_ [e]
- nein
B.20.2 Gross Up Klausel
-ja [e]
- nein [e]
B.21 Vorzeitige Ruckzahlung infolge
Anderung gemaR § 23,824 1i.V.m. §45
Absatz 4 BWG, Art 72 ff CRR
-ja [e]
- nein []
B.21.1 Voraussetzungen/Bedingungen [e]
B.21.2 Modus [e]
B.21.3 Bekanntmachungsmodus [o]
B.22 Aulerordentliches Kiindigungsrecht
der Emittentin aus wichtigem Grund
Vorzeitige Ruickzahlung aufgrund a. o.
Ereignisse
- ja, geman A.22 [e]
- eingeschrankt [e]
- anderweitig [e]
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B.23 A. 0. Kindigungsrecht der
Schuldverschreibungsglaubiger aus
wichtigem Grund
- ja, geméal A.23 [e]
- eingeschrankt [e]
- anderweitig [e]

B.24 Berechnungsmodus fiir die vorzeitige
Ruckzahlung von Nullkupon-

Emissionen, Zertifikaten und
Derivativen

B.24.1 Nullkuponschuldverschreibungen [e]

B.24.2 Zertifikate und Derivative [e]

B.25 Ruckkauf vom
Markt/Wiederverkauf/Confusio
- ja

_ [e]
- eingeschrankt
[o]
- ausgeschlossen
[o]

B.26 Emissions-, Zahl-, Einreich-,

Berechnungs- und Hinterlegungsstellen

B.26.1 Emissions- und Zahlstelle
- Emissionsstelle RBI
- RBI als alleinige Zahlstelle [e]
ja/nein
- RBI als Hauptzahlstelle [e]
ja/nein
- andere Hauptzahlstellen [e]

B.26.1.1 Subzahlstellen
-ja [e]
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- nein [e]
B.26.2 Einreich- und Hinterlegungsstelle
-ja [e]
- nicht zutreffend [e]
B.26.3 Berechnungsstelle (Calculation Agent) fir
Tilgungskurse/Sonstige Berechnungen
-ja
_ [e]
- nein
[e]
B.26.3.1 Ersatzregelung
-ja [e]
- nein [e]
B.27 Geschaftstage /
Geschéftstagekonvention
B.27.1 Geschéftstage
* Regelung fur gesamte Tranche [e]
* Regelung flr ungeregelte Tage [e]
- Target [e]
- andere Regelung
- Relevante Finanzzentren [e]
B.27.2 Geschaftstagekonventionen (Definitionen)
- Floating Rate BDC
- Following BDC
- Modified Following BDC
- Preceding BDC
- andere
B.27.3 Geschéftstagekonvention
* Regelung fur gesamte Tranche [e]
* Regelung fur ungeregelte Tage [e]
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B.28 Zahlungen/Rundungen/Verzug
B.28.1 Zahlungen / [e]
abweichende Regelungen zu B.27.
B.28.2 Rundungen von Zahlungsbetrégen [e]
B.28.3 Verzug [e]
B.28.3.1 Verzugszinsen bei periodischer
Verzinsung
[e]
i) letzter Zinssatz
[e]
ii) Basiszinssatz + 2%
. . [e]
iii) gesetzliche Verzugszinsen gem.
§ 1000 ABGB
iv) anders
B.28.3.2 Sonderregelungen fir Nullkupon- [e]
Schuldverschreibungen
B.28.3.3 Besondere Verzugsregelungen [e]
B.29 Verjéhrung
Abw. Verjahrungsfrist Kapital [e]
Abw. Verjahrungsfrist Zinsen [e]
Sonstige Regelungen [e]
B.30 Bekanntmachungen
B.30.1 - Wiener Zeitung [e]
- nach § 93 Absatz 5 i.V.m. mit § 82
Absatz 8 dsterreichischen BorseG uber
ein elektronisch betriebenes
Informationssystem [e]
-www.bourse.lu [e]
- Clearing System [e]
- elektronische Mitteilung [e]
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- anders [e]
B.30.2 Kostenlose Broschiure am Sitz der
Emittentin
- ja
_ [e]
- nein
[e]
B.30.3 Website der RBI b.a.w. nicht vorgesehen
B.31 Rechtsordnung -
B.31.1 Abweichende Regelungen [e]
B.32 Gerichtsstand
B.32.1 Abweichende Regelungen [e]
B.33 Borsenotiz/Listing an einem Geregelten | -
Markt
B.33.1 Wiener Borse/Geregelter Freiverkehr [e]
Bdrse Luxemburg/Official Market [e]
Anderer Geregelter Markt der EU [e]
B.33.2 nicht gelistet [e]
B.33.3 Sonstige Zulassungssegmente der Wiener | [e]
Borse
_ [e]
Sonstige Handelssysteme / MTF
B.334 Besondere Regelungen [e]
B.34 Sonstige Wesentliche Angaben, die fir | [e]
die Beurteilung des Wertpapiers
(Tranche/Serie) von Bedeutung sind
B.35 ort/ [e]
Datum der Erstellung des [e]
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Konditionenblattes

B.36 Datum der Hinterlegung/Einreichung [e]

des Konditionenblattes bei der

Billigungsbehorde
511 Bedingungen, denen das Angebot

unterliegt
51.2 Gesamtsumme der Emission/des Angebotes siehe Punkt B.8.
5121 Zeitpunkt fir die Ankiindigung des endgiiltigen siehe Punkt B.8.

e Angebotsbetrages

5.1.3 Angebotsfrist siehe Punkt B. 4.
5131 Beschreibung des Antragsverfahrens

- syndiziert

_ [e]
- Platzierung durch RBI
. o [e]

- Platzierung durch Raiffeisen

Bankengruppe [e]

- Platzierung durch dritte Platzeure [e]
514 Reduzierung der Zeichnungen [e]

siehe dazu auch B.4.1.

5141 Abweichender Modus der Erstattung zu [e]

viel eingezahlter Betrage an die Zeichner
515 Mindestzeichnungsbetrag /-stlicke siehe B.10.

Hdéchstbetrag/max. Stiickanzahl der Zeichnung siehe B.8.2.
5.15.1 Mindestbetrag der Zeichnung siehe B.10.
5.1.5.2 Hdochstbetrag der Zeichnung siehe B.8.2.
516 Abweichende Methode und Frist fiir die [e]

Bedienung der Wertpapiere und ihre

Lieferung
5.1.7 Ggf. Veroffentlichung der Angebots- [e]

Ergebnisse
518 Ausiibung von Vorzugsrechten [e]
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Marktféhigkeit der Zeichnungsrechte [e]
Behandlung nicht ausgetibter [e]
Zeichnungsrechte
5.2 Zuteilungsplan
521 Investoren-Kategorien:
- Qualifizierte Anleger [e]
- Nicht Qualifizierte Anleger [e]
- Mérkte/Lander [e]
522 Zuteilungsmeldung an die Zeichner nicht vorgesehen
5.3 Kursfestsetzung
531 Festlegung des Angebotskurses siehe B.6.
5.4 Platzierung und Emission
541 Koordinator des Angebotes [e]
5411 Lead Manager [e]
5412 Dealer/Manager [e]
5.4.2 Zahlstellen siehe B.26.
Depotstellen siehe B.12.
5.4.3 Bindende Emissionsubernahme durch ein | [e]
Institut/dessen Name und Adresse
Ausdruckliche Zustimmung der | [e]
Emittentin ~ zur  Verwendung  des
Prospektes gemdR § 3 Abs. 2 Prospekt RL
fiir Serie [®] / Haftungserklarung
Zeitraum, fir welchen die Zustimmung | [e]

zur Verwendung des Prospektes erteilt
wird / Angebotsfrist, wahrend der die
spétere Weiterverdullerung oder
endglltige  Platzierung  durch  den
autorisierten Finanzintermediar erfolgen
kann

Mitgliedstaaten, in denen
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Finanzintermediére den Prospekt
verwenden dirfen

Bedingungen fur die Verwendung des
Prospektes durch
Dritte/Finanzintermediére

Name und Adresse der autorisierten
Finanzintermediare

Form / Ort der Veroffentlichung neuer
Informationen betreffend autorisierte
Finanzintermediare

[e]

[e]
[Website der Emittentin]

5431 Bindende Ubernahmegarantie [e]
5.4.3.2 Unverbindliches Verkaufssyndikat [e]
5.4.3.3 Keine Ubernahme ja/nein [e]
Erklarung zum nicht abgedeckten Teil [e]
5434 ggf. wesentliche Vertragsinhalte/Quoten | [e]
5.4.3.5 Ubernahmeprovision [o]
Platzierungsprovision [e]
5.4.4 ggf. Emissionstuibernahmevertrag [e]
545 Berechnungsstelle siehe B.26.3.
6. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND Angaben in Erganzung zu 1V/ Kapitel 6.
HANDELSREGELN
6.1 Zulassung zu einem Geregelten [o]
Markt/sonstigen gleichwertigen Markt
6.2 Gelistete Wertpapiere gleicher Kategorie/Markte siehe 6.2. des Teiles IV des Basis-Prospekt
6.3 Intermediare/Market-Maker siehe 6.3. des Teiles IV des Basis-Prospekt
7. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN | Angaben in Erganzung zu 1V/ Kapitel 7.
7.1. Berater nicht zutreffend
792 Weitere (geprufte) Berichte nicht zutreffend
73 Berichte von Sachverstandigen nicht zutreffend
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7.4 Informationen seitens [e]
Dritter/Quellenangaben
7.5 Ratings auf Anfrage der Emittentin [e]
Fitch, Inc / Fitch Ratings Ltd. siehe Teil IV, Kapitel 7.5. des Basis-
Prospektes
Standard and Poor's
Anderes [e]
Rating der Schuldverschreibungen [e]
7.6 Beabsichtigte Veroffentlichung von Informationen siehe Teil IV A.7.6. und B.30.
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ABSCHNITT 5.1.C

x Raiffeisen Bank

International

FORMBLATT FUR VOLLTEXT-BEDINGUNGEN

einer SERIE

aus dem
EUR 20.000.000.000,--

EMISSIONSPROGRAMMES FUR DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON IN
WERTPAPIEREN VERBRIEFTEN SCHULDTITELN, DERIVATIVEN
INTRUMENTEN UND ZERTIFIKATEN UND FUR DEREN ZULASSUNG ZU EINEM
GEREGELTEN MARKT

DER
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG
VOM
26. Juni 2012

»RBI-EMISSIONSPROGRAMM*

Bezeichnung [e]

ISIN / IWKN / Sonstiger Sicherheitscode [o]
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81
Emittentin, Bezeichnung, Form des Angebotes, Zeichnung,

[Erst-] Valuta, Definitionen

[Siehe folgende Punkte im Konditionenblatt: B.1., B.2., B.3.,B.4., B.5., B.6.]

M)

)

@)

(4)

®)

Emittentin.

Emittentin ist die Raiffeisen Bank International AG (,,RBI* oder ,,Emittentin®), mit Sitz Am
Stadtpark 9, 1030 Wien, Republik Osterreich. Die Emittentin ist beim Handelsgericht Wien im
Firmenbuch unter der FN 122119m registriert.

Bezeichnung, Form des Angebots, Zeichnung.

Die [Bezeichnung der Emission] (die ,,Schuldverschreibungen®) / Serie [Zahl] aus dem EUR
20.000.000.000,-- Emissionsprogramm fir Schuldverschreibungen, Derivative Instrumente und
Zertifikate vom [Datum] ,,RBI-Emissionsprogramm® [in der Fassung des Nachtrages vom
[Datum]] der Emittentin wird /werden [am] [von] [Datum] [bis] [Datum] [ab] [Datum] in Form
einer [Einmalemission] [Daueremission] [im Wege eines offentlichen Angebotes][im Wege
einer Privatplatzierung] zu Zeichnung in [Osterreich] [anderer EU-Mitgliedstaat] aufgelegt.
Die Emittentin beh&lt sich eine vorzeitige bzw. zwischenzeitliche SchlieBung der Emission
(Nichtannahme von Orders bei geénderten Marktverhaltnissen, etc.) vor. [Vorbehaltlich einer
vorzeitigen Schlielung ist der letzte Angebotstag der [Datum]].

Wertpapierkennnummer.
Die Schuldverschreibungen haben die [ISIN bzw. Interne Wertpapiernummer bzw. sonstigen
Sicherheitscode einfligen].

[Valuta] [Erstvalutatag] [Teil-Einzahlungstermine].
[Im Fall einer Einmalemission: Valutatag ist der [Datum].]

[Im Fall von Daueremissionen: Der erste mogliche Valutatag ("Erstvalutatag") ist der
[Datum]. Weitere Valutatage werden von der Emittentin nach Bedarf festgelegt und sind [an
jedem Geschaftstag gem. Abs. (5) mdglich.] [Der letztmdgliche Valutatag ist der [Datum].]

[Mehrere Valutatage im Fall der Anwendbarkeit eines partly paid-Einzahlungsmodus:
Die Teil-Einzahlungsbetrage gemal § [2] fiir die Schuldverschreibungen sind an folgenden
Valutatagen einzubezahlen: [Beschreibung des partly paid-Einzahlungsmodus sowie der
Valutatage]]

Definitionen.
»Bedingungen‘ bedeutet diese Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen im Volltext.

,»Geschaftstag™ bezeichnet einen Tag (auller einem Samstag oder Sonntag),

[Im Fall der Festlegung von ,,TARGET2%: an welchem das vom System der europdaischen
Zentralbanken betriebene Zahlungsverkehrssystem TARGET2 (Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer System) oder ein Nachfolger hierzu in Betrieb
ist.]

[Im Fall der Festlegung von ,,Wien“: an dem die Banken in Osterreich fiir den gesamten
Geschaftsbetrieb gedffnet sind.]

[Im Fall der Festlegung von ,,Wien und TARGET2%: an dem die Banken in Osterreich fir
den gesamten Geschaftsbetrieb gedffnet sind und an denen das vom System der europdischen
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Zentralbanken betriebene Zahlungsverkehrssystem TARGET2 (Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer System) oder ein Nachfolger hierzu in Betrieb
ist.]

[Im Fall der Festlegung von ,,[Finanzzentrum] und TARGET2¢: an dem die Banken in
[Finanzzentrum] gedffnet sind und an denen das vom System der européischen Zentralbanken
betriebene Zahlungsverkehrssystem TARGET?2 (Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System) oder ein Nachfolger hierzu in Betrieb ist.]

[Im Fall der Festlegung einer anderen Regelung: [Beschreibung einer anderen Regelung zur
Festlegung der Geschéftstage]

[Bestimmungen Uber weitere Definitionen]]

IV - 236



§2
Gesamtvolumen, Wahrung, Stickelung,

[Erst-]Ausgabekurs, [Hochstausgabekurs]

[Siehe folgende Punkte im Konditionenblatt: B.5., B.6., B.7., B.8., B.10.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen ausgenommen Optionsscheine:

)
(D]

(D]

)

[(3)]

Gesamtvolumen, Wahrung, Stiickelung.
[Im Fall von auf Nennwert lautenden Schuldverschreibungen: Das Gesamtnominale der
Schuldverschreibungen betrdgt [bis zu] [Relevante W&ahrung] [Betrag] und ist eingeteilt in [bis
zu] [Betrag] Stick auf [den Inhaber] [Namen] lautende, untereinander gleichrangige
Schuldverschreibungen @ Nominale [Relevante Wahrung] [Betrag] (in Worten: [Relevante
Wahrung] [Betrag]), Nr. 1 bis max. [Anzahl].]

[Im Fall wvon nennwertlosen Schuldverschreibungen: Die Gesamtstiickzahl der
Schuldverschreibungen betréagt [bis zu] Stick in [Relevante Wahrung] [Betrag] und ist eingeteilt
in [bis zu] [Stuck] auf [den Inhaber] [Namen] lautende, untereinander gleichrangige nennwertlose
Schuldverschreibungen, Nr. 1 bis max. [Anzahl].]

[Erst-], [Hochst-] Ausgabekurs/Ausgabepreis.
[Im Fall von Einmalemissionen von auf Nennwert lautenden Schuldverschreibungen: [Der
Ausgabekurs betragt [Prozentsatz]% des Nennwertes.] [andere Bestimmungen]]

[Im Fall von Daueremissionen von auf Nennwert lautenden Schuldverschreibungen: [Der
Erstausgabekurs betragt [Prozentsatz] [Preisspanne] % des Nennwertes. Die weiteren
Ausgabekurse werden in Abhangigkeit von der Marktlage laufend festgesetzt [und betragen
mindestens [Prozentsatz] % vom Nennwert; als Hochstausgabekurs wurden [Prozentsatz] %
des Nennwertes festgelegt].] [andere Bestimmungen]]

[Im Fall von Einmalemissionen von nennwertlosen Schuldverschreibungen: [Der Ausgabepreis
betragt [Wahrung] [Preis]]. [andere Bestimmungen]]

Im Fall von Daueremissionen von nennwertlosen Schuldverschreibungen: [Der
Erstausgabepreis betragt [Wahrung] [Preis]. Die weiteren Ausgabepreise werden in
Abhéangigkeit von der Marktlage laufend festgesetzt [und betragen mindestens [Wahrung]
[Preis]; als Hochstausgabekurs wurde [Wéahrung] [Preis] festgelegt].] [andere Bestimmungen]]

[Im Fall der Anwendbarkeit eines partly paid-Einzahlungsmodus: Die
Schuldverschreibungen kénnen wie folgt teilweise eingezahlt werden: [Beschreibung des partly
paid- Einzahlungsmodus]]

[Im Fall von Nullkuponschuldverschreibungen:

Emissionsrendite.

[Die Emissionsrendite, berechnet auf Basis [als Berechnungsbasis Zinstagekoeffizient
angeben], betrdgt [Prozentsatz]% p.a. vom Nennwert auf Basis des Erstausgabekurses in
Verbindung mit 8§ [Referenz] und § [Referenz]]. [andere Bestimmungen]]

[Im Fall von Optionsscheinen:

1)

Gesamtvolumen, Wahrung, Sttickelung

Die Gesamtstiickzahl der Optionsscheine betrdgt bis zu [Stiickzahl] Stiick auf den Inhaber
lautende, untereinander gleichrangige nennwertlose Optionsscheine, Nr. 1 bis maximal
[Stuckzahl].
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(2)

©)

Bezugsgrole.

Je ein Optionsschein (und in der Folge dessen darauf allenfalls entfallende
Ausgleichszahlungen gemaR § [Referenz]) bezieht sich [rein rechnerisch auf eine fiktive
nominelle BezugsgroRe von Nominale [Nominale]] [andere Bezugsgrofie].

(Erst-), [Hochst-] Ausgabekurs/Ausgabepreis.

Der Erstausgabepreis (Optionspreis) am [Datum] betragt EUR [Betrag]; die weiteren
Ausgabepreise (,,Optionspreise”) werden in Abhéngigkeit von der Marktlage laufend
festgelegt. Als Hochstausgabepreis wurden EUR [Preis] pro Stiick festgelegt.]

[(4)][Abweichende / sonstige Regelung)]
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83
Verbriefung, Ubertragbarkeit, Verwahrung

[Siehe folgende Punkte im Konditionenblatt: B.9., B.11., B.12.]

[Im Fall von Inhaberschuldverschreibungen:

M)

Verbriefung.

Die auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen werden zur Génze durch eine
[veranderbare] [nicht verdnderbare] Sammelurkunde (8 24 lit b DepG) vertreten, welche die
firmenmalige Zeichnung der Emittentin (Unterschrift zweier Prokuristen oder eines
Prokuristen und eines Vorstandsmitgliedes oder zweier Vorstandsmitglieder der Emittentin)
tragt. Erhoht oder vermindert sich [das ausgegebene Nominale] [die ausgegebene Stiickzahl]
der Schuldverschreibungen, wird die Sammelurkunde entsprechend angepasst.

[Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Stiicken der Schuldverschreibungen ist wéhrend
der gesamten Laufzeit ausgeschlossen.]

[Im Fall von Namensschuldverschreibungen mit Ordervermerk:

M)

Verbriefung.

Die Emission wird in einer auf Namen lautenden Urkunde verbrieft, die von zwei
vertretungsbefugten Personen der Emittentin unterschrieben wird. Die Urkunde lautet auf den
in der Urkunde bezeichneten Namen und tragt einen Ordervermerk.]

[Im Fall sonstiger Verbriefung:

M)
)

[(3)]

®)
(4]

[Bestimmungen ber die sonstige Verbriefung]]

Hinterlegung.

[Im Fall der Hinterlegung der Sammelurkunde bei der OeKB: Die Sammelurkunde wird
auf die Dauer der Laufzeit der Schuldverschreibung bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG
(,,0eKB*) als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Den Inhabern der Schuldverschreibungen
stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die innerhalb Osterreichs gemaR den
Regelungen und Bestimmungen der Oesterreichischen Kontrollbank AG Ubertragen werden
kénnen.]

[Im Fall der Hinterlegung der Sammelurkunde bei einem anderen Clearingsystem: Die
Sammelurkunde wird bei [Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg
(,,CBL*)][Euroclear =~ Bank SA/NV, als Betreiberin des FEuroclear  Systems
(,,Euroclear)][anderes Clearingsystem] hinterlegt.] [Bestimmungen hinsichtlich der
Ubertragbarkeit]

[Im Fall der Hinterlegung der Urkunde / Sammelurkunde bei der Emittentin oder bei
einer anderen Verwahrungsstelle: Die Urkunde / Sammelurkunde wird auf die Dauer der
Laufzeit der Schuldverschreibungen [im] [Tresor der Emittentin] [bei] [Beschreibung einer
anderen Verwahrungsstelle] hinterlegt. [Bestimmungen hinsichtlich der Ubertragbarkeit].]

[Im Fall der effektiven Ubergabe / Aushandigung der Urkunde: [Bestimmungen einfiigen]]

[Im Fall von Nachrangigen Schuldverschreibungen: Nachrangigkeit. Die
Sammelurkunde / Urkunde beinhaltet den Vermerk der Nachrangigkeit gegenstandlicher
Nachrang-Schuldverschreibungen.]

[Im Fall sonstiger Vermerke:
[sonstige Vermerke]]

[Im Fall der Bestellung eines Schuldverschreibungsglaubiger-Vertreteres und/oder
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besonderen Regelungen: [Bestimmungen tiber die Bestellung eines
Schuldverschreibungsglaubiger-Vertreteres.] [Bestimmungen tber die besonderen Regelungen.]
[Bestimmungen (ber die Bestellung eines Schuldverschreibungsglaubiger-Vertreteres und/oder
Bestimmungen Uber die besonderen Regelungen einfligen]]
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84
Rang/Status [, Garantie]

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: B.13]

[Im Fall von nicht-nachrangigen Emissionen (,,Senior Notes*):

M)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
gegenwartigen und zukinftigen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind.]

[Im Fall von Erganzungskapital-Schuldverschreibungen der RBI gemal § 23 Absatz (7) BWG:

)
)

@)

(4)
®)
(6)

()
(8)

Die Schuldverschreibungen stellen Ergédnzungskapital nach § 23 Absatz (7) BWG dar.
Die zwingenden gesetzlichen Bestimmungen des § 23 Absatz (7) BWG [in Verbindung mit
Annex [Referenz / Gesetzestext] sind anzuwenden.

Bei gegenstandlicher Emission handelt es sich um eine nachrangige Emission, welche
nachrangig gemall § 45 Absatz (4) BWG ist und somit Forderungen gegen die Emittentin
verbrieft, die im Falle der Liquidation oder des Konkurses der Emittentin erst nach den
Forderungen der anderen nicht-nachrangigen Schuldverschreibungsglaubiger befriedigt werden.
Die Schuldverschreibungen werden vor Auflésung der Emittentin nur unter anteiligem Abzug der
wahrend ihrer Laufzeit angefallenen Nettoverluste zuriickgezahit.

Zinsen auf diese Schuldverschreibungen gemaR § [Referenz] werden nur ausbezahlt, soweit sie in
den ausschittungsféahigen Gewinnen der Emittentin gedeckt sind.

Unter ,,ausschittungsfahigem Gewinn® ist grundsitzlich der festgestellte Bilanzgewinn des
zuletzt abgeschlossenen Geschéftsjahres der Emittentin auf Basis des Einzelabschlusses der
Emittentin gemal Anlage 2 zu Artikel | § 43, Teil 1, BWG zu verstehen.

Der ausschuttungsfahige Gewinn fur ein Geschéftsjahr kann dabei infolge allféallig zur
Anwendung kommender Ausschittungsbeschrankungen und Ausschittungssperren (z.B. gemal §
235 UGB, § 70 Absatz (2) BWG, Berucksichtigung von aufgetretenen Verlusten zwischen
Bilanzfeststellung und Gewinnverteilungsbeschluss, etc.) geringer sein als der ausgewiesene
Bilanzgewinn.

[Deckung im ausschittungsfahigen Gewinn liegt stets dann vor, wenn trotz Verbuchung des
Zinsaufwandes flr Nicht-Dividendenwerte (einschlieBlich Erganzungskapital) der Emittentin, ein
wenn auch noch so geringer (mindestens Null), ausschittungsfahiger Gewinn verbleibt.]

[andere Regelung]

[Aufnahme weiterer Ausschittungsbestimmungen]

Unter ,,Nettoverluste* ist hier der Saldo der Jahresgewinne und Jahresverluste [Details
anzugeben] zu verstehen.

[Ergénzende gesetzliche Bestimmungen]]

[Im Fall von Nachrangigen Schuldverschreibungen gemanR § 23 Absatz (8) BWG:

M)
2

®)

(4)

Die zwingenden gesetzlichen Bestimmungen des § 23 Absatz (8) BWG [in Verbindung mit
Annex [Referenz / Gesetzestext]] sind anzuwenden.

Bei gegenstandlicher Emission handelt es sich gemal § 23 Absatz (8) BWG um eine Nachrangige
Emission, welche Forderungen gegen die Emittentin verbrieft, die geméal § 45 Absatz 4 BWG im
Fall der Liquidation oder des Konkurses der Emittentin erst nach den Forderungen der anderen
nicht-nachrangigen Schuldverschreibungsglaubiger befriedigt werden.

Die Aufrechnung des Riickerstattungsanspruches des Schuldverschreibungsglédubigers gegen
Forderungen der Emittentin ist hiermit ausgeschlossen; fiir die Verbindlichkeiten der Emittentin
gemal diesen Bedingungen werden keine vertraglichen Sicherheiten durch die Emittentin oder
durch Dritte gestellt.

[Ergénzende gesetzliche Bestimmungen]]

[Im Fall von Kurzfristig Nachrangigen Schuldverschreibungen § 23 Absatz (8a) BWG:

)

Die zwingenden gesetzlichen Bestimmungen des § 23 Absatz (8a) BWG [in Verbindung mit
Annex [Referenz / Gesetzestext]] sind anzuwenden.
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(2) Bei gegenstandlicher Emission handelt es sich gemall § 23 Absatz (8a) BWG um eine
Kurzfristige Nachrangige Emission, welche Forderungen gegen die Emittentin verbrieft, die
gemal § 45 Absatz (4) BWG im Falle der Liquidation oder des Konkurses der Emittentin erst
nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Schuldverschreibungsglaubiger befriedigt
werden.

(3) Die Aufrechnung des Riickerstattungsanspruches des Schuldverschreibungsgldaubigers gegen
Forderungen der Emittentin ist hiermit ausgeschlossen; fiir die Verbindlichkeiten der Emittentin
gemal diesen Bedingungen werden keine vertraglichen Sicherheiten durch die Emittentin oder
durch Dritte gestellt.

(4) Weder Tilgungs- noch Zinsenzahlungen werden geleistet, die zur Folge hatten, dass die
anrechenbaren Eigenmittel der Emittentin unter das Mindesteigenmittelerfordernis gemaR § 22
Absatz (1) Ziffer 1 bis 5 BWG absinken. [oder wenn die anrechenbaren Eigenmittel unter diesem
Mindesteigenmittelerfordernis liegen.]

(5) [Ergdnzende gesetzliche Bestimmungen]]

[Im Fall von Erganzungskapital gemal Kapitel 4 Art 60 CRR

(1) Die Schuldverschreibungen stellen Erganzungskapital nach Kapitel 4 Art 60 CRR dar.

(2) Die zwingenden [gesetzlichen] Bestimmungen des [®] [in Verbindung mit Annex [Referenz /
Gesetzestext / CRR] sind anzuwenden.

(3) Bei gegenstandlicher Emission handelt es sich um nachrangige Schuldverschreibungen, welche
nachrangig gemil} [®] sind ist: Forderungen auf den Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen
sind den Forderungen aller nicht-nachrangigen Glaubiger vollstdndig nachrangig. [andere/
erganzende Bestimmungen]

[(4) Die Schuldverschreibungen werden am vereinbarten Valutatag gegen volle Einzahlung
ausgegeben.]

[(5) Der Erwerber dieser Schuldverschreibungen hat mit deren Zeichnung bestétigt, dass der Kauf der
Schuldverschreibungen weder direkt noch indirekt durch die Emittentin finanziert wird oder
wurde.]

[(6) Die Schuldverschreibungen sind werder garantiert noch besichert.]

[(7) Fur die Schuldverschreibungen bestehen keine Vereinbarungen, denen zufolge die im Rahmen
der Schuldverschreibungen bestehenden Anspriiche einen hoéheren Rang erhalten.] [andere
Regelung]

[(8) Die Schuldverschreibungen haben eine [Ursprungslaufzeit von mindestens 5 Jahren] [andere
Regelung].

[(9) Bestimmungen betreffend "keinen Riickzahlungsanreiz"].

[(10) Enthalten die Schuldverschreibungen eine oder mehrere Kiindigungsoptionen, so kdnnen diese
nach alleinigem Ermessen der Emittentin ausgetibt werden.]

[(11) Die Schuldverschreibungen kénnen nur (durch die Emittentin) gekiindigt, zuriickgezahlt oder
zuriickgekauft werden, wenn die in Artikel 72 der CRR (wie unten beschrieben) festgelegten
Bedingungen erfillt sind und das Emissionsdatum mindestens 5 (fiinf) Jahre zuriickliegt.]

[(12) Bestimmungen betreffend keinerlei explizite oder implizite Aussage oder Hinweis darauf, dass
die Wertpapiere gegebenenfalls vor Félligkeit zurlickgezahlt oder zurlickgekauft werden kénnen.]

[(13) Die Schuldverschreibungsglaubiger haben keinerlei Recht, die kinftige planméRige Auszahlung
von Zinsen oder des Kapitalbetrages zu beschleunigen, es sei denn bei Insolvenz oder Liquidation
der Emittentin] [ergdnzende / andere Bestimmungen]

[(14) Der Emissionserlos wird unmittelbar, uneingeschrankt und unter Erfiillung der Bedingungen
dieses Absatzes verfiigbar fiir [e].

[(15) GemidB [e] hat die Emittentin vor allfilliger Kiindigung, Riickzahlung oder Riickkauf von
Ergénzungskapital-Schuldverschreibungen vor Ablauf von deren vertraglicher Laufzeit die
Zustimmung der FMA einzuholen.].

[Im Fall von besicherten Schuldverschreibungen:
(2) [Die Besicherung der Schuldverschreibungen erfolgt durch [Besicherung einfiigen].]

[Im Fall von garantierten Schuldverschreibungen:
[(5)] Die Erfiillung der Verpflichtungen der Emittentin unter den Schuldverschreibungen wurde durch
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[Garant] garantiert. [Bestimmungen Uber die Art und den Anwendungsbereich der Garantie]]

[Im Fall von Fundierten Bankschuldverschreibungen (,,Covered Bonds*):

(1) Die zwingenden gesetzlichen Bestimmungen des Gesetzes vom 27. Dezember 1905 betreffend
Fundierte Bankschuldverschreibungen, RGBI. 213/1905 i.d.g.F. (FBSchVG) [in Verbindung mit

Annex I1] sind anzuwenden

(2) Fundierte  Bankschuldverschreibungen  begriinden  besicherte  und  nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die mit Forderungen in Bezug auf denselben [Bezeichnung
Deckungsstock] untereinander gleichrangig sind. Fundierte Bankschuldverschreibungen sind von
eigens dazu berechtigten Kreditinstituten ausgegebene Schuldverschreibungen gemaR dem Gesetz
vom 27. Dezember 1905 betreffend Fundierte Bankschuldverschreibungen RGBI. 213/1905
i.d.g.F. (FBSchVG), insbesondere unter Beriicksichtigung von dessen 88 1-5, fiir deren
vorzugsweise Deckung (Fundierung) eine Kaution (Deckungsstock) zu bestellen ist und welche

somit durch einen Deckungsstock [Bezeichnung Deckungsstock] gesichert sind.

(3) Im Fall der Liguidation oder des Konkurses der Emittentin (oder in anderen Fallen, in denen die
Emittentin  ihren  Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den Fundierten
Bankschuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit diesen Emissionsbedingungen nicht
nachkommt) bilden die im Deckungsregister eingetragenen Vermdgenswerte eine Sondermasse
fiir Forderungen der Glaubiger der Fundierten Bankschuldverschreibungen und werden deren
Anspriiche aus diesen Vermogenswerten in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 27. Dezember

1905 betreffend Fundierte Bankschuldverschreibungen, RGBI. 213/1905 i.d.g.F.,
Ubereinstimmung mit der Satzung der Emittentin und mit diesen Bedingungen befriedigt.
(4) [Ergénzende gesetzliche Bestimmungen]]

[Im Fall  von Hypothekenpfandbriefen,  Offentlichen  Pfandbriefen  oder
Unternehmensforderungen fundierten Bankschuldverschreibungen:

(1) Die zwingenden gesetzlichen Bestimmungen des Bundesgesetzes fur Pfandbriefe und gedeckte

Bankschuldverschreibungen, BGBI. [@] in Verbindung mit Annex [®] sind anzuwenden.
(2) [Bestimmungen lber Rang und Art des Deckungsstockes]

(3) [Wird Uber das Vermdgen der Emittentin ein Insolvenzverfahren ertffnet, bilden die im
Deckungsregister eingetragenen Wert eine Sondermasse.][ergdnzende / andere Regelungen flr

den Fall der Liquidation oder des Konkurses der Emittentin]
(4) [Ergénzende gesetzliche Bestimmungen]
(5) [Ergénzende vertragliche Bestimmungen]
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85
Negativverpflichtung*

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: B.14.]

[Wenn eine Negativverpflichtung vorgesehen ist:
[Bestimmungen tber eine Negativverpflichtung aufnehmen]]

*Unter einer Negativverpflichtung ist die gesondert zu vereinbarende Verpflichtung der Emittentin zu
verstehen, im Zuge kiinftiger Neuemissionen von Schuldverschreibungen die neuen Glaubiger nicht —
insbesondere nicht durch zusétzliche Besicherungen — besser zu stellen. Auch wird jenen Glaubigern,
zu deren Gunsten eine Negativverpflichtung wirkt, eine nachtragliche gleichrangige Besicherung
zugesagt, wenn spatere Glaubiger eine solche erhalten.

[Wenn keine Negativverpflichtung vorgesehen ist: [entfallt]]
[Im Fall von Schuldverschreibungen ausgenommen Optionsscheine]:
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86
[Verzinsung] [Ausschittungen (im weiteren Sinne)]

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: B.15.]

[Im Fall von verzinslichen Schuldverschreibungen bzw. Schuldverschreibungen mit
Ausschittungen:

(1) Gesamt-Zinsenlauf, Verzinsungsbeginn, Verzinsungsende,

Zinsenlaufperioden. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen beginnt am [Datum]
(,,Verzinsungsbeginn) und endet - vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz [Referenz] und
des § [Referenz] (Kundigungsrechte) - mit Ablauf des [Datum] (,,Verzinsungsende*) (,,Gesamt-
Zinsenlauf). Der Gesamt-Zinsenlauf ist unterteilt in [Anzahl] Zinsenlaufperioden.

[(Im Fall von Zinsenlaufperioden, fiir welche ,,unadjusted* vereinbart ist:

(2) Kupontermine. Die Zinsen werden fiir [Anzahl] Zinsenlaufperioden berechnet und ausbezahlt,
[welche — vorbehaltlich Absatz (2a) - jeweils am [Datum] (einschlielich) beginnen und am
[Datum] (einschlieBlich) enden (,,Zinsenlaufperiode(n)“. Die Zinsen werden jeweils im
Nachhinein ausbezahlt, wobei als ,,Kupontermin(e)“ [der] [die] [Datum / Daten] eines jeden
Laufzeitjahres festgelegt wurde(n). Der ,,erste Kupontermin* ist der [Datum].

(2a) [Sofern die erste/letzte Zinsenlaufperiode eine kurze/lange Zinsenlaufperiode ist: Die [erste]
[und] [letzte] Zinsenlaufperiode beginnt am [Datum] (einschlieRlich) und endet am [Datum]
(einschlieBlich); der diesbeziigliche Kupontermin ist der [Datum]. [Weitere Bestimmungen (ber
nicht regulare Zinsenlaufperioden.]]

(3) Zinsenzahlungstage/Keine Anpassung von Zinsenlaufperioden (unadjusted):
Wenn ein Kupontermin auf einen Tag fiele, der kein Geschaftstag ist, so kommt & [10] zur
Anwendung und die Zahlung fallt auf den sich daraus ergebenden Geschaftstag
(,,Zinsenzahlungstag®). Die Zinsenlaufperiode gemall Absatz 2 bleibt dabei jedoch unverdndert
(Zinsenlaufperioden ,,unadjusted*).]

[Im Fall von Zinsenlaufperioden, fiir welche ,,adjusted“ vereinbart wurde

(2) Kupontermine/Zinsenzahlungstage. Die Zinsen werden fiir [Anzahl] Zinsenlaufperioden
berechnet und ausbezahlt, wobei als Kupontermin(e) grundsétzlich der [Datum] [Daten] [eines
jeden Laufzeitjahres], (erstmals der [Datum]; festgelegt wurde(n) (,,Kupontermin(e)“). Eine
Zinsenlaufperiode schliet den Erstvalutatag bzw. den Zinsenzahlungstag gemafd Absatz 2 und 3,
zu dem sie beginnt, ein und endet mit Ablauf des Kalendertages vor dem néchsten
Zinsenzahlungstag. Die Zinsen fiir eine Zinsenlaufperiode sind am Zinsenzahlungstag, der dem
Ende der Zinsenlaufperiode folgt, fallig (,,Zinsenzahlungstag®).

(2a) [Sofern die erste/letzte Zinsenlaufperiode eine kurze/lange Zinsenlaufperiode ist: Die [erste]
[und] [letzte] Zinsenlaufperiode beginnt am [Datum] (einschlieBlich) und endet am [Datum]
(einschlieBlich); der diesbezuigliche Kupontermin ist der [Datum]. [Weitere Bestimmungen lber
nicht regulére Zinsenlaufperioden.]]

(3) [Anpassungen der Zinsenlaufperioden (,,adjusted )] Ist einer der genannten
Kupontermine kein Geschéftstag, so kommt 8§ [10 Abs. 3] [Geschéftstageregelung] zu
Anwendung und der Zinsenzahlungstag féallt auf den sich daraus ergebenden Geschéftstag
(,,Zinsenzahlungstag™). Die  diesbeziigliche Zinsenlaufperiode sowie die folgende
Zinsenlaufperiode verschieben sich entsprechend (,,Zinsenlaufperiode adjusted*).]

(4) Zinsenberechnung: Die Zinsberechnung erfolgt fiir die [Zahl] [Zinsenlaufperiode(n)] [fiir
den Zeitraum [von] [Datum] bis [Datum]] [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [ganzjahrig] auf Basis
des [Nennwertes] [andere Verzinsungsbasis] im [Nachhinein] [\VVorhinein].

(5) Zinstagequotient: Die Zinsenberechnung erfolgt fir die [Zahl] [Zinsenlaufperiode(n)] [fiir
den Zeitraum von [Datum] bis [Datum] auf Basis des folgenden Zinstagequotienten
(,,Zinstagequotienten®), wobei ,,ISDA* fiir International Swaps and Derivatives Association,
Inc., 360 Madison Avenue, 16™ Floor New York, N.Y. 10017, USA und ,ICMA* fir
International Capital Market Association, Talacker 29, 8001 Zirich, Schweiz steht:
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[Im Fall von ,,Actual/365“ oder ,,Act/Act“ oder ,,Act/Act (ISDA)“ oder ,,Actual/Actual-
ISDA“: ,,Actual/365“ oder ,,Act/Act” oder ,,Act/Act (ISDA)* oder ,,Actual/Actual-ISDA*: die
tatsdchliche Anzahl der Tage [in der Zinsenlaufperiode] [der Aufzinsungsperiode]
(,,Compounding Period*), dividiert durch 365 [oder, wenn ein Teil der Zinsenlaufperiode oder
der Compounding Period in ein Schaltjahr féllt, die Summe (x) der tatsachlichen Anzahl der in
das Schaltjahr fallenden Tage [der Zinsenlaufperiode] [der Aufzinsungsperiode], dividiert durch
366 und (y) der tatsdchlichen Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage [der
Aufzinsungsperiode] [der Aufzinsungsperiode], dividiert durch 365).]

[Im Fall von ,,Actual/365 (Fixed)* oder ,,Act/365 (Fixed)*: ,,Actual/365 (Fixed)“ oder
LACt/365 (Fixed)“: die tatséchliche Anzahl der Tage [in der Zinsenlaufperiode] [in der
Aufzinsungsperiode (,,Compounding Period*)], dividiert durch 365.]

[Im Fall von ,,Actual/360%“ oder ,,Act/360%: , Actual/360“ oder ,,Act/360: diec tatséchliche
Anzahl der Tage [in der Zinsenlaufperiode] [in der Aufzinsungsperiode (,,Compounding
Period*)], dividiert durch 360.]

[Im Fall von ,,30/360%, ,,360/360“ oder ,,Bond Basis*: ,,30/360%, ,,360/360° oder ,,Bond Basis*:
die Anzahl von Tagen [in der Zinsenlaufperiode] [in der Aufzinsungsperiode (,,Compounding
Period*], dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn

(a) der letzte Tag [der Zinsenlaufperiode] [der Aufzinsungsperiode] féllt auf den 31. Tag eines
Monats, wahrend der erste Tag der Zinsenlaufperiode nicht auf den 30. oder den 31. Tag eines
Monats fallt, wahrend der erste Tag [der Zinsenlaufperiode] [der Aufzinsungsperiode] weder auf
den 30. noch auf den 31. Tag eines Monates féllt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltene
Monat nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder

(b) der letzte Tag [der Zinsenlaufperiode] [der Aufzinsungsperiode] fallt auf den letzten Tag des
Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist).]

[Im Fall von ,,30E/360“ oder ,,Eurobond Basis“: ,,30E/360“ oder ,,Eurobond Basis*“: die
Anzahl der Tage im Zinsenberechungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist,
und zwar ohne Berticksichtigung des ersten oder letzten Tages des Zinsenberechnungszeitraums,
es sei denn, dass im Falle eines am Tilgungstag (,,RUckzahlungstag®) endenden
Zinsenberechnungszeitraums der Tilgungstag (,,RUckzahlungstag®) der letzte Tag des Monats
Februar ist, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert

gilt) ]

[Im Fall von ,,Actual/Actual-ICMA“ oder ,,Act/Act AICMA)*: , Actual/Actual-ICMA* oder

SHAct/Act (ICMA)“:

(@) wenn der Zinsenberechnungszeitraum [gleich] oder [kirzer] ist als die Zinsenlaufperiode,
in die das Ende des Zinsenberechnungszeitraumes fallt: die tatsachliche Anzahl von Tagen
im Zinsenberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt aus (X) der tatséchlichen
Anzahl von Tagen in dieser Zinsenlaufperiode und (y) der Anzahl der Kupontermine bzw.
Anzahl der Zinsenlaufperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls
Zinsen fiir das gesamte betreffende Jahr zu zahlen wéren.]

(b) [,,Actual/Actual-ICMA* oder ,,Act/Act ICMA)“, wenn der Zinsenberechnungszeitraum
langer ist als die Zinsenlaufperiode, in die das Ende des Zinsenberechnungszeitraumes féllt,
die Summe aus:

(@) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Zinsenberechnungszeitraum, die in die
Zinsenlaufperiode fallen, in welcher der Zinsenberechnungszeitraum beginnt,
dividiert durch das Produkt aus (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsenlaufperiode und (y) der Anzahl der Kupontermine bzw. Anzahl der
Zinsenlaufperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wiirden, falls Zinsen flr
das gesamte betreffende Jahr zu zahlen waren, und

(b) der tats&chlichen Anzahl von Tagen in dem Zinsenberechnungszeitraum, die in die
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néchste Zinsenlaufperiode fallen, dividiert durch das Produkt aus (x) der
tatséchlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsenlaufperiode und (y) der Anzahl der
Kupontermine bzw. Anzahl der Zinsenlaufperioden, die in ein Kalenderjahr fallen
oder fallen wiirden, falls Zinsen fur das gesamte betreffende Jahr zu zahlen wéren.]

[Im Fall eines anderen Zinstagequotienten: [anwendbare Bestimmungen hier einfugen].]

[Im Fall von (teil-) festverzinslichen Schuldverschreibungen:

[(6)] [HOhe des Zinssatzes.] [Ausschiittungsbetrdge.] [Die Schuldverschreibungen
werden wahrend der Gesamt-Laufzeit mit einem fixen Zinssatz von [Zinssatz] %p. a. vom
[Nennwert] [andere Verzinsungsbasis] verzinst.]

[Die Schuldverschreibungen werden in der [Angabe der jeweiligen Zinsenlaufperioden, das ist
von [Datum] bis [Datum] [Beschreibung von bestimmten Zinsenlaufperioden]] mit einem fixen
Zinssatz von [Zinssatz]% p.a. vom [Nennwert] [andere Verzinsungsbasis] verzinst.]

[Im Fall von (teil-) variabel verzinslichen Schuldverschreibungen:

[(6)] HOhe des Zinssatzes. Die Schuldverschreibungen werden wahrend der Gesamt-Laufzeit
mit [Darstellung der Verzinsung / Formel der Verzinsungen einfigen] p.a. vom [Nennwert]
[andere Verzinsungsbasis] verzinst.

[(6)] HOhe des Zinssatzes. Die Schuldverschreibungen werden in der [Angabe der jeweiligen
Zinsenlaufperioden, das ist von [Datum] bis [Datum] [Beschreibung von bestimmten
Zinsenlaufperioden] mit [Darstellung des Basiswertes / Formel der Verzinsung einfligen] p.a.
vom Nennwert [andere Verzinsungsbasis] verzinst.

[(6a)] [Im Fall der Nichtanwendbarkeit eines Mindestzinssatzes: [allfallige Regelung einfligen]

[Im Fall der Anwendbarkeit eines Mindestzinssatzes: Der Mindestzinssatz [zu definierende
Perioden einzufiigen] betragt [Zinssatz]% p.a.]

[(6b)][Im Fall der Nichtanwendbarkeit eines Hochstzinssatzes: [allfallige Regelung einfligen] ]

[Im Fall der Anwendbarkeit eines Hochstzinssatzes: Der Hochstzinssatz [zu definierende
Zinsenlaufperiode einzufiigen] betragt [Zinssatz]% p.a.]

[(6c)][Im Fall einer Zinsenfestsetzung im Vorhinein: Fixing. Der anzuwendende Zinssatz wird
jeweils am [Zahl] Geschaftstag vor Beginn der maBgeblichen Zinsenlaufperiode festgelegt
(,,Zinssatzfestsetzungstag®).]

[(6c)][Im Fall einer Zinsenfestsetzung im Nachhinein bzw. andere Form der Festsetzung:

Fixing. Der flr die malgebliche Zinsenlaufperiode anzuwendende Zinssatz wird jeweils am
[Zahl]]  dem  beziiglichen  Kupontermin  vorangehenden  Geschéftstag  festgelegt
(,,Zinsenfestsetzungstag®). [Bestimmungen Uber allfallige Modi der Stlckzinsen-Berechnung
und der steuerliche Handhabung ]]

[Beschreibung des Basiswertes der variablen Verzinsung:

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem Zinssatz als Basiswert:

[(6d)][Bei Verzinsung auf EURIBOR-Basis: Verzinsung auf EURIBOR-Basis. Fir die
Bestimmung des am Zinsenfestsetzungstag mafgeblichen [Zahl]-Monats-EURIBOR wird der an
dem jeweiligen Tag um ca. 11:00 Uhr mitteleuropdischer Zeit auf der Reuters-Seite
,EURIBOROI“ genannte Satz fiir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen herangezogen.

Unter EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) wird jener Zinssatz verstanden, zu dem Euro-
Zwischenbankeinlagen innerhalb der Euro-Zone unter Banken erster Bonitdt (Prime Banks)
angeboten werden. EURIBOR ist definiert als ein Durchschnittszinssatz der tdglichen Quotierung
der aktivsten Banken der Euro-Zone, fur verschiedene gangige Laufzeiten, festgestellt einmal
taglich an jedem TARGET-Tag um ca. 11.00 Uhr mitteleuropéischer Zeit (Brussel), berechnet auf
Basis der Zinskonvention actual/360, auf drei Dezimalstellen genau gerundet.]

[(6d)][Bei Verzinsung auf [Zinssatz einfligen]-Basis: Verzinsung auf [Zinssatz einfligen]-Basis
[Definition des Zinssatzes sowie anzuwendende Regelung einfligen]
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[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem Index als Basiswert:
[(6d)] [Bestimmungen Uber den Index sowie die Berechnung und Verdffentlichung des Index]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einer anderen Bezugsgrolie als Basiswert:

[(6d)][Im Fall von Commodities als Basis-Wert: [Bestimmungen Uber Commodities als Basiswert
aufnehmen]]

[(6d)][Im Fall von Credit Default Swap als Basiswert: [Bestimmungen uber Credit Default Swap als
Basiswert aufnehmen]]

[(6d)][Im Fall anderer Underlyings als Basiswert: [Bestimmungen Ulber andere Underlyings als
Basiswert aufnehmen]]

[(6d)] [Bestimmungen Uber andere Bezugsgrole aufnehmen]]

[Im Fall von Ersatzregelungen fiir die Bestimmung des Basiswertes:

[(6e)][Im Fall der Verzinsung auf EURIBOR-Basis: Anpassungsregelungen. Sollte an einem
Zinsenfestsetzungstag aus welchen Griinden auch immer der [Zahl]-Monats-EURIBOR gemaR
Absatz [Referenz] nicht feststellbar sein, so wird das arithmetische Mittel der Satze ermittelt,
welche die in diesem Absatz angefithrten Referenzbanken (,,Referenzbanken®) als jene
Zinssdtze angeben, die sie um ca. 11:00 Uhr mitteleuropaischer Zeit am Euro-
Zwischenbankmarkt als ihren Briefsatz fur [Referenz]-Monats-Euro-Einlagen nennen. Hierauf
wird dieser Satz erforderlichenfalls auf drei Dezimalstellen genau gerundet. Sollten nicht alle,
aber mehr als eine der Referenzbanken Zinssdtze angeben, so gelten die von diesen Banken
genannten Satze als Berechnungsgrundlage.

Sollte an einem Zinsenfestsetzungstag nur eine oder keine der Referenzbanken S&tze geméR
Absatz [Referenz] angeben, so gilt der [Zahl]-Monats-EURIBOR, der zuletzt auf der Reuters-
Seite ,, EURIBORO1* verdffentlicht wurde.

Als Referenzbanken wird die Emittentin [die Hauptgeschéftsstellen der folgenden Banken:
Angabe der Banken]] heranziehen.

[Andere Bestimmungen Uber die Ersatzregelung des Basiswertes]]

[Im Fall von Ersatzregelung fur die Bestimmung eines anderen Basiswertes / einer anderen
BezugsgroRe als Basiswert:
[(6e)] [Ersatzregelung aufnehmen]]

[(6f)] Rundungen.
Die fur eine Zinsenlaufperiode mafigeblichen (Gesamt-)Zinssatze werden auf [drei] [Zahl] Stellen
nach dem Komma kaufménnisch gerundet.
[Andere Rundungsregelungen]

[(60)] Informationen betreffend die Verzinsung. Angaben iber die jeweils festgelegten
Zinssétze und/oder Ausschiittungsbetrage sind am Sitz der Emittentin, Am Stadtpark 9, A-1030
Wien, Capital Markets, erhéltlich; eine gesonderte Verdffentlichung wird nicht erfolgen. [Die
anzuwendenden  Basiswerte  werden von dieser auch auf deren Internetseite
www.rbinternational.com bzw. deren Nachfolgeseite (dort gerundet auf zwei Dezimalstellen)
veroffentlicht.] Eine gesonderte Verdffentlichung wird nicht erfolgen.

[Andere Form der Information an die Investoren]

[(6h)] Berechnungsstelle. Als Berechnungsstelle fungiert [Berechnungsstelle einfiigen]. [Nicht
anwendbar.]

[(7)] [Wenn Bedingungen fur die Auszahlung von Zinsen /Ausschittungen definiert sind:
[Bestimmungen Uber die Bedingungen [/ Zuléssigkeit der Auszahlung von Zinsen /
Nachzahlungsverpflichtungen]]

[(N] [Im Fall von Ergéanzungskapital-Schuldverschreibungen und Kurzfristigen Nachrangigen
Schuldverschreibungen: Eine Verzinsung kann nur unter Beachtung der Regelung des §
[Referenz] erfolgen.]
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[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:

@)
2

[(3)]

Waéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen erfolgen keinerlei periodische Zinsenzahlungen
oder sonstigen Ausschittungen.

An deren Stelle tritt der positive Unterschiedsbetrag zwischen dem [Erstausgabekurs]
[Erstausgabepreis] bzw. dem jeweiligen [Ausgabekurs] [Ausgabepreis] gemal 8§ [Referenz] und
dem [Tilgungskurs] [Tilgungspreis] gemalR § 8.

[Wenn eine Emissionsrendite errechenbar: [Die Emissionsrendite auf Basis des
Erstausgabekurses gemall § [Referenz] und dem Tilgungskurs gemall & [Referenz] betragt
[Prozentsatz]% p.a. vom Nennwert, berechnet auf [Basis des Zinstagsquotienten] [andere
Tagesbasis]. Der dieser Berechnung zugrunde liegende Zinsenlauf beginnt am [Datum]
(einschlieBlich) und endet [vorbehaltlich  Geschaftstagekonvention] am  [Datum]
(einschlieBlich).]]

[Im Fall von Optionsscheinen:
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86

Rechte aus dem Optionsschein / Ausgleichszahlung / Austibung der Option

M)

[(2)]

[(3)]

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: [Referenz]]
Rechte aus dem Optionsschein/Berechnung der Ausgleichszahlung.

[Je ein Optionsschein gewéhrt dessen Inhaber das Recht [,,Recht“], im Falle des Eintrittes
folgender Bedingung(en) [Bedingungen zu definieren] am [Datum des Ereignis-
Feststellungstages] [am der beziglichen Beobachtungsperiode unmittelbar vorangehenden
/nachfolgenden Ereignis-Feststellungstag (wie nachfolgend definiert)] von der Emittentin am
beziiglichen [Ausibungstag] [Datum] nach Malgabe folgender Berechnungsformel eine
[Ausgleichzahlung in [Wahrung] [anderes Gut / Wertpapier] [anderes Recht eingerdumt] zu
erhalten:

[Formel einfligen]]
[andere Regelung einfligen]

Ereignis-Feststellungstag.

[Definition einfligen] (,,Ereignis-Feststellungstag®).

[Der maRgebliche Ereignis-Feststellungstag [fir eine Berechnungsperiode] liegt jeweils am
[zweiten] [andere Zahl] Geschéftstag [vor] [nach] [am] [Datum / Periode].]

[andere Regelung einfligen]

Beobachtungsperiode(n).
[[Definition einfligen] (,,Beobachtungsperiode].]
[andere Regelung einfligen]

[(4)]JAusibungstag(e).

[(5)]

Als Ausiibungstage sind — vorbehaltlich des § [Referenz] - der [Datum], (erstmals der [Datum])
[eines jeden Laufzeitjahres der Optionsscheine bis zum Verfallstag] gemall & [Referenz]
(inklusive) festgelegt (,,Auslibungstage). Der letzte Ausiibungstag ist der Verfallstag (geméaf
8 [Referenz] der [Datum]). Sofern ein Austibungstag kein Geschéftstag ist, kommt § [Referenz]
zur Anwendung.

Basiswert.
Als Basiswert wurde definiert wie folgt:
[Definition und Beschreibung des Basiswertes einfligen] [Berechnungsformel einfligen]

[(5a)] Basiszinssatz

Als Basiszinssatz wurde definiert wie folgt:
[Basiszinssatz/Definition Basiszinssatz einfuigen]

[(5b)] Differenzzinssatz

[(6)]

Als Differenzzinssatz wurde definiert wie folgt:
[Differenzzinssatz/Definition Differenzzinssatz einfiigen]

[Automatische] Ausiibung der Option.

[Die Option gilt vorbehaltlich Absatz [Referenz] fiir als ausgeiibt, falls [Bestimmungen uber
Bedingung und Form der automatischen Ausiibung der Option]

Der Optionsscheininhaber wird der Emittentin via die Depot flihrende Stelle rechtzeitig
schriftlich mitteilen, falls er keine Ausiibung des Optionsrechts wiinscht (,,Nicht-
Ausubungserklarung®). Diese Nicht-Ausiibungserklarung kann an jedem Geschaftstag zu den
jeweiligen Bankoffnungszeiten bis spatestens [fiinf] [andere Zahl] Geschéftstage vor dem
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[(7)]

[(8)]

[(9)]

Berechnungszeitraum nachfolgenden Austibungstag wirksam abgegeben werden. Die Nicht-
Ausiibungserkldrung ist bindend.

Bedingung und Form der Ausubung der Option.
[Bestimmungen Uber die Form und Austibung der Option]

Steuern und Abgaben.

[Etwaige Steuern und Abgaben, die in der Republik Osterreich [oder in einem anderem Land]
im Zusammenhang mit der Auslibung des Optionsrechtes [und] [oder] der Ausgabe oder
Lieferung der Optionsscheine anfallen, sind von dem betreffenden Optionsscheininhaber zu
tragen.] [Andere Regelung hinsichtlich der Tragung von Steuern und Abgaben]

Buchung der Ausgleichszahlung.

[Nach erfolgter [automatischer] Austibung des Optionsrechts wird die Emittentin die Buchung
der Ausgleichszahlung am Austibungstag abziiglich anfallender Steuern und Abgaben durch die
jeweils Depot fihrende Stelle veranlassen.] [Andere Regelung hinsichtlich der Buchung von
Ausgleichszahlungen]
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87
Laufzeit [, Option zur Verlangerung]

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: B.16.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Laufzeitende:

M)

[(2]

[(3)]

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen betragt [Anzahl] (in Worten: [Anzahl]) [Tage] [Monate]
[Jahre] [andere Laufzeit]] [und [Anzahl] [Tage] [Monate] [andere Laufzeit]].

Sie beginnt am [Datum] [,,Laufzeitbeginn‘] und endet [- vorbehaltlich der Bestimmungen des [§
[Referenz] (Tilgung, Vorzeitige Tilgung) und des 8§ [Referenz] (Kundigungsrechte, Riickkauf
durch die Emittentin) -] mit Ablauf des [Datum] [,,Laufzeitende].]

[Im Fall der Anwendbarkeit einer Option zur Verlangerung der Laufzeit durch die
Emittentin: Die Emittentin kann die Laufzeit der Schuldverschreibung durch einseitige
Erklarung, die gemal § [Referenz] zu verdffentlichen ist, wie folgt verlangern: [Bestimmungen
Uber die der Emittentin eingerdumte Option zur Verlangerung]]

[Im Fall der Anwendbarkeit einer Option zur Verlangerung der Laufzeit durch die
Schuldverschreibungsglaubiger: Die Schuldverschreibungsgldubiger konnen die Laufzeit der
Schuldverschreibungen durch einseitige Erklarung in schriftlicher Form, die an die Emittentin zu
richten ist, wie folgt verlangern: [Bestimmungen Uber die der Schuldverschreibungsglaubiger
eingeraumte Option zur Verlangerung der Laufzeit]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen ohne Laufzeitende:

@)

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnend am [Datum] (,,Laufzeitbeginn®) ist —
vorbehaltlich der Bestimmungen des § [Referenz] [und § [Referenz]] — zeitlich unbegrenzt
(,,Perpetual®).]

[Im Fall von Optionsscheinen:

@)

Die Laufzeit der Optionsscheine beginnend am [Datum] (,,Laufzeitbeginn®) endet - vorbehaltlich
der Bestimmungen des 8 [Referenz] [und 8 [Referenz]] - mit Ablauf des dem [Datum]
(,,Verfallstag®) unmittelbar vorangehenden Kalendertag (inklusive). Ist der Verfallstag kein
Geschaftstag im Sinne des § [Referenz], verschiebt sich der Verfallstag auf den unmittelbar
vorangehenden Geschaftstag] [gemaR § 10].]

[Im Fall von anderen Laufzeitregelungen:
[Bestimmungen Uber Laufzeiten aufnehmen]]
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88
Tilgung

Bedingte (Automatische) Vorzeitige Riickzahlung
[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: B.17. [und B.19]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen ausgenommen Optionsscheine:

(1) Tilgungstermin: Die Emittentin verpflichtet sich, die Schuldverschreibungen [— vorbehaltlich der
Bestimmungen des [§ [Referenz] (Nachrangigkeit), des [8 [Referenz] (Kiindigungsrechte) und des
§ [Referenz] (Zahlungen) -] [zur Gadnze] [in Teiltilgungsbetragen am [Datum /
Teiltilgungsbetrage / Tilgungsbetrage einfiigen] zuriickzuzahlen.

(2) Tilgungskurs:  Der [Tilgungskurs] [Tilgungsbetrag] betrdagt [100% vom Nennwert]
[[Prozentsatz]% vom Nennwert] [Betrag] [EUR] [andere Wahrung] je Stick RBI-
Schuldverschreibung] [kleinste Stlickelung einfligen] [Tilgungskurs- bzw. Tilgungsbetrag-
Berechnungsformel einfiigen].

[Die Teiltilgungsbetrage sind zu den folgenden Teil-Tilgungsterminen wie folgt ausgestaltet:
[Beschreibung der Teiltilgungsbetrage und der Teil-Tilgungstermine].

[Im Fall von indexbezogenen Schuldverschreibungen: [Bestimmungen (ber die Berechnung des
Tilgungsbetrages der indexbezogenen Schuldverschreibungen sowie Anpassungsregelungen]]

[Im Fall von Bedingter Automatischer Vorzeitiger Rlckzahlung bei Eintritt voraus definierter
Bedingungen: [Bedingungen und Bestimmungen aufnehmen]]

[Andere Bestimmungen zur Berechnung des Tilgungskurses, zu dessen Bekanntmachung und zu
allfalligen Anpassungsregelungen]

[Im Fall der [teilweisen] Lieferung von Schuldtiteln und/oder Commodities: Im Fall der [Definition
der auslosenden Ereignisse] erhélt der Schuldverschreibungsglaubiger [Beschreibung von Lieferbaren
Schuldtiteln und/oder Commodities]. [Bestimmungen zur Abwicklung der Lieferung].]

[Im Fall eines (teilweisen) Barausgleichs (Cash Settlement): Im Fall der [Definition der ausldsenden
Ereignisse] erhdlt der Schuldverschreibungsglaubiger [Beschreibung des Differenzbetrages und
allenfalls eine Formel zur Berechnung des Differenzbetrages.]

[Im Fall der Tilgung durch Verfall:
Es erfolgt keine Tilgung. Die Schuldverschreibungen verfallen als wertlos mit Laufzeitende
(Verfallstag)]]

[Im Fall von Optionsscheinen:

Eine Rickzahlung des einbezahlten Ausgabepreises /Kaufpreises des Optionsscheines erfolgt nicht. Die
Schuldverschreibungen verfallen als wertlos mit Laufzeitende (Ausbuchung am Verfallstag)]
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89
Kundigungsrechte, Ruckkauf durch die Emittentin

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: B.18. bis B.25.]

[Wenn: Kein Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin:

(1) Kein Ordentliches Kundigungsrecht der Emittentin.
Ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin ist nicht vereinbart.]

[Im Fall eines Ordentlichen Kiindigungsrechtes durch die Emittentin:

(1) Ordentliches Klindigungsrecht der Emittentin.
Die Emittentin ist berechtigt [die Gesamtheit der] [Teile der] Schuldverschreibungen mit
Wirkung zu[m] [den] folgenden Kiindigungstermin[en] (,,KUndigungstermin(e)*), [erstmals mit
Wirkung zum [Datum]], unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von [Anzahl] [Tagen] [Wochen]
[Monaten] [Jahren] (,,KUndigungsfrist®) [durch Verdffentlichung gemid § [Referenz]
[Bestimmungen (ber den Bekanntmachungsmodus]] einseitig unwiderruflich zu kindigen:
[Angabe der Kiindigungstermine].]

Modus der Kindigung. Die Kiindigung ist den Schuldverschreibungsgldubigern durch die

Emittentin geméaR § 14 bekannt zu geben. Diese Bekanntgabe beinhaltet die folgenden Angaben:

(i)  Bezeichnung der gekundigten Serie von Schuldverschreibungen

(i) eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise gekindigt wird sowie den
Gesamtnennbetrag bzw. Teilbetrag der gekiindigten Schuldverschreibungen

(iii)  Kindigungstermin

(iv) Ruckzahlungskurs / Rickzahlungspreis

(v) Modus der Verstandigung des Depot fiihrenden Institutes [Regelung via Verwahrkette
einfligen]

[Wenn: Kein Ordentliches Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsglaubiger:

(2) Kein Ordentliches Kundigungsrecht der Schuldverschreibungsglaubiger.
Ein ordentliches Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsgléubiger ist nicht vereinbart.]

[Im Fall eines Ordentlichen Kiindigungsrechtes durch die Schuldverschreibungsglaubiger:

(2) Ordentliches Kundigungsrecht der Schuldverschreibungsglaubiger.

Die Schuldverschreibungsglaubiger sind berechtigt ihre Schuldverschreibungen mit Wirkung zu
den folgenden Kindigungsterminen (,,Kundigungstermin(e)“) unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von [Anzahl] [Tagen] [Wochen] [Monaten] [Jahren] (,,KUndigungsfrist®)
einseitig und unwiderruflich zu kiindigen.

[Eine Kiindigung der Schuldverschreibungsgldubiger ist nur zuléssig, wenn [Bestimmungen Uber
Kindigungsvoraussetzungen, wie insbesondere Mehrheiten von
Schuldverschreibungsglaubigern.]

[Aufierordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin:

(3) AufRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin aus wichtigem Grund.
[Fur den Fall des Eintrittes eines wichtigen Grundes steht der Emittentin ein Kindigungsrecht
ohne Einhaltung von Frist und Termin (Recht zur vorzeitigen Rickzahlung) zu.] [Bestimmungen
tber ein AufRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin]]

[AuRerordentliches Kindigungsrecht der Schuldverschreibungsglaubiger:

(4) AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsglaubiger aus
wichtigem Grund.
[Jeder Schuldverschreibungsgldubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen aus wichtigem

Grund zu kiindigen und deren sofortige Riickzahlung [zum Nennwert] [zum Amortisationswert]
[andere Regelung] zuzlglich etwaiger bis zum Tage der Rickzahlung angelaufener Zinsen
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(sofern laufend Zinsen gezahlt werden) zu verlangen, insbesondere falls

[(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen und etwaige zusétzliche Betrdge auf diese
Schuldverschreibungen nicht innerhalb von 90 Tagen nach dem betreffenden Félligkeitstag zahlt;
oder]

[(b) die Emittentin die ordnungsgemale Erfullung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen unterlésst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls sie
geheilt werden kann, langer als 45 Tage fortdauert; oder]

[(c)] die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt.
[Andere Regelungen uber aulRerordentliche Kiindigungsrechte]

[Im Fall von Nachrangigen Schuldverschreibungen:

[(4) Klndigungsgrinde.
Die Schuldverschreibungsgldubiger haben [Falls ein Ordentliches Kindigungsrecht
vereinbart ist: vorbehaltlich der Bestimmungen des 8 9 Absatz 2]] kein Recht, die
Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit zu kiindigen.]
[Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund vor Auslibung des Rechts geheilt
wurde.]

[Im Fall von Ergadnzungskapital gemaR Kapital 4 Art 60 CRR:

(4) [Bestimmungen zu Kindigungsrechten der Emittentin / erganzende Bestimmungen]]

[Im Fall der Anwendbarkeit Bedingter (Automatischer) Vorzeitiger Rickzahlungen bei Eintritt
von im Voraus definierten Bedingungen:

(5) [Bestimmungen (ber die Voraussetzungen und Bedingungen fur die vorzeitige (automatische)
Rickzahlung sowie Bekanntgabe des Modus und des Bekanntmachungsmodus].]]

[Im Fall der Anwendbarkeit eines Vorzeitigen Rlckzahlungsrechtes der Emittentin aus
steuerlichen Grunden:

(6) [Bestimmungen Uber die steuerlichen Griinde fiir eine vorzeitige Riickzahlung sowie der Modus
und auch der Bekanntmachungsmodus].]]

[Im Fall der Anwendbarkeit einer steuerlichen Gross-up-Klausel:

(7)  Gross-up-Klausel. [Bestimmungen Uber die Gross-up-Klausel]]

[Im Fall der Anwendbarkeit eines vorzeitigen Kiindigungsrechtes infolge der Anderung der
Anrechnungsbestimmungen fur Eigenkapitalinstrumente geméan § 23 BWG:

(8) Kundigungsrecht der Emittentin  infolge der  Anderung  der

Anrechnungsbestimmungen flr Eigenkapitalinstrumente gemaR § 23 BWG.
[Bestimmungen (ber die Voraussetzungen und Bedingungen fiir die vorzeitige Kindigung /
Rickzahlung, sowie des Modus der Kiindigung und der Bekanntmachungsmodus].]

(9) Vorzeitiger Riuckzahlungsbetrag.

[Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag [entspricht] [Berechnungsmodus einfligen] [betragt EUR
[Betrag] je Stuck Schuldverschreibung [a Nominale EUR [Betrag]].] [Bestimmungen uber die
Berechnung des vorzeitigen Riickzahlungsbetrages]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen:

[(10)] Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag einer Schuldverschreibung &
Nominale, abgezinst / aufgezinst mit der Emissionsrendite gemal § (Referenz) bis zum
Vorzeitigen Rickzahlungstermin.

Die Berechnung dieses Betrages erfolgt auf der Basis einer jahrlichen Kapitalisierung der
aufgelaufenen Zinsen.]
Wenn diese Berechnung fir einen Zeitraum, der nicht vollen Kalenderjahren entspricht,
durchzufuhren ist, hat sie im Fall des nicht wvollstdindigen Jahres  (der
,Zinsenberechnungszeitraum®) auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie in § [Referenz]
definiert) zu erfolgen.
[(11)]Modus der Ausiibung des Kiindigungsrechtes durch die Emittentin.
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(12)

[Im

(13)

[Im

(14)

[Die Kindigung ist den Inhabern der Schuldverschreibungen spatestens [Anzahl der Tage]
Geschéftstage vor dem betreffenden Kiindigungstermin gemal? § 13 (Bekanntmachungen) der
Volltext-Bedingungen (und gemé&R 8 93 Absatz 5 i.V.m. 8 82 Absatz 8 Osterreichischen BorseG
Uber ein elektronisch betriebenes Informationssystem - euro adhoc System www.euroadhoc.com)
bekannt zu machen.]

[andere Regelung]

Modus der Ausiibung des Kindigungsrechtes durch den Schuldverschreibungsglaubiger.
[Klndigungen haben im Wege der Depot filhrenden Bank/OeKB schriftlich zu erfolgen und
haben bei der Emittentin bis zum ....... einzulangen.]

[Im Fall der beabsichtigten Austbung des Ordentlichen Kindigungsrechtes gemal Absatz
[Referenz] hat der Schuldverschreibungsgléubiger seine Kiindigungserklarung spatestens bis zum
[Datum] [Geschéftstag vor dem darauf folgenden Kupontermin] [jeweils [15.] [andere Zahl]
Kalendertag des dem betreffenden Kiindigungstermin vorangehenden Monats] [15.00 Uhr]
[andere Uhrzeit], bei seiner Depot filhrenden Bank schriftlich abzugeben und diese zu
beauftragen, die Kundigungserklarung bis Ablauf des néchstfolgenden Bankarbeitstages (Wien)
im Wege der [Oesterreichische Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank (Abteilung
KMS/CSD.A/Custody, Fax +43 (1) 531 27 5010)] bei der Emittentin RBI, Bereich Capital
Markets, Fax +43 (1) 71707 [76 1448], schriftlich und verbindlich anzumelden sowie die
gekindigten Stiicke bis zum Ablauf des dem beziuglichen [15.] [andere Zahl] Kalendertag
folgenden zweiten Bankarbeitstages zur vorzeitigen Rickzahlung bei der Emittentin
einzureichen. Die Sammlung und Abrechung der Kindigungsorders obliegt der OeKB, die
ihrerseits die Bekanntgabe des Gesamtbetrages der rlickzuzahlenden Schuldverschreibungen an
die Emittentin sowie die Abrechnung der Kundigungsorders gegentiber der Emittentin vornimmt.
Die Kiindigung wird wirksam mit Einlangen bei der OeKB bis spatestens am [zweiten dem [15.]
[andere Zahl] Kalendertag folgenden Bankarbeitstag].]

[Im Fall der beabsichtigten Ausiibung des Ordentlichen Kiindigungsrechtes gemal Absatz
[Referenz] hat der Schuldverschreibungsgléubiger seine Kiindigungserklarung spatestens bis zum
[Datum] [Geschaftstag vor dem darauf folgenden Kupontermin] [jeweils [15.] [andere Zahl]
Kalendertag des dem betreffenden Kiindigungstermin vorangehenden Monats] [15.00 Uhr]
[andere Uhrzeit], bei [der Emittentin] schriftlich abzugeben.

[andere Regelung]

Fall der jederzeitigen Zulassigkeit eines Rickkaufes von nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen vom Markt:

Ruckkauf durch die Emittentin. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen zu
jedem beliebigen Preis zu erwerben. Nach Wahl der Emittentin konnen diese
Schuldverschreibungen von der Emittentin gehalten, wiederum verkauft oder (unter gleichzeitiger
Herabsetzung des Emissionsvolumens gegenstandlicher Tranche / Serie) annulliert werden.]

Fall der jederzeitigen Zuldssigkeit eines Rickkaufes von nachrangigen
Schuldverschreibungen vom Markt:

Ruckkauf durch die Emittentin.

Die Emittentin ist berechtigt, im Rahmen der Bestimmungen des [8 23 Absatz 16 BWG] [Art 72
ff CRR] jederzeit Nachrangige Schuldverschreibungen zu jedem beliebigen Preis zu erwerben.
Nach Wahl der Emittentin kdnnen diese Nachrangigen Schuldverschreibungen von der Emittentin
gehalten, wiederum verkauft oder (unter gleichzeitiger Herabsetzung des Emissionsvolumens
gegenstandlicher Tranche / Serie) annulliert werden.] [Voraussetzungen fir den Rickkauf]
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1)

(2)

(3)

§10
Zahlungen / Verzug

[Siehe folgende Punkte im Konditionenblatt: B.26.,B.27., B.28.]

Zahlungsweise.

[Die Zahlung im Wege einer Gutschrift der [Zinsen- und Tilgungsbetrdge] [andere Betrage]
erfolgt via [Zahlstelle gemal § [11]] dber die jeweilige fir den Inhaber der
Schuldverschreibungen Depot fihrende Stelle [via] [die Oesterreichische Kontrollbank AG als
Wertpapiersammelbank] [anderes Clearingsystem] [anders]. [Bestimmungen (ber die
Zahlungsweise]

Wahrung.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die auf Euro lauten:

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéahrung, die am entsprechenden Félligkeitstag die Wéhrung des Staates der
bedingungsgeméaRen Relevanten Wahrung ist (d.h. in Euro oder dessen gesetzlicher
Nachfolgewahrung fiir die Republik Osterreich).]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die nicht auf Euro lauten:

Sind zu zahlende Betrdge am betreffenden Zahltag aufgrund von Umsténden, die auBerhalb der
Verantwortung der Emittentin liegen, in frei Ubertragbaren und konvertierbaren Geldern fir sie
nicht verfugbar, oder ist die Relevante Wé&hrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolge-
Wihrung (die ,,Nachfolge-Wé&hrung“) nicht mehr fiir die Abwicklung von internationalen
Finanztransaktionen verwendbar, kann die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen am
jeweiligen Geschaftstag oder sobald wie es nach dem Zahltag verninftigerweise moglich ist
durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage des anwendbaren Wechselkurses erftllen. Die
Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, [weitere] Zinsen oder sonstige Zahlungen in
Bezug auf eine solche Zahlung zu verlangen. Der ,anwendbare Wechselkurs® ist (i) falls
verfugbar, derjenige Wechselkurs des Euro zu der Relevanten Wéhrung oder der Nachfolge-
Wéhrung, der von der Européischen Zentralbank fiir einen Tag festgelegt und vertffentlicht wird,
der innerhalb eines angemessenen Zeitraums (gemaf Bestimmung der Emittentin nach billigem
Ermessen) vor und so nahe wie mdglich an dem Tag liegt, an dem die Zahlung geleistet wird,
oder (ii) falls kein solcher Wechselkurs verfugbar ist, der von [der Berechnungsstelle] [namhaft
zu machendem Dritten] nach billigem Ermessen festgelegte Wechselkurs des Euro zu der
festgelegten Wahrung oder der Nachfolge-Wahrung.]

Geschaftstageregelung.
Fallt der [Falligkeitstag einer Zahlung] [Ausubungstag] [Verfallstag] in Bezug auf die
Schuldverschreibungen auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, dann

[Im Fall der Anwendung der Floating Rate Business Day Convention: wird dieser Tag auf
den nédchstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, dieser Tag wirde dadurch in den
néchsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall wird i) dieser Tag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen und ii) ist jeder nachfolgende derartige Tag der letzte
Geschéftstag des Monats, in den dieser Tag ohne die Anpassung gefallen ware.]

[Im Fall der Anwendung der Following Business Day Convention: wird dieser Tag auf den
néchstfolgenden Geschéftstag verschoben.]

[Im Fall der Anwendung der Modified Following Business Day Convention: wird dieser Tag
auf den néchstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]
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(4)

[Im Fall der Anwendung der Preceding Business Day Convention: wird dieser Tag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]]

Der Schuldverschreibungsglaubiger hat keinen Anspruch auf Zinsen und sonstige Betrdge im
Hinblick auf diese verschobene Zahlung.

[Andere Regelungen]

Verzug.

[Gerat die Emittentin mit einer Zahlung in Verzug, so hat sie bis zur tatsdchlichen Zahlung
[Verzugszinsen in HoOhe des flr die zuletzt abgelaufene Zinsenlaufperiode festgelegten
Zinssatzes] auf den Uberfalligen Betrag zu leisten.]

[Verzugszinsen in Hohe von [2 (zwei)] [anderer Betrag] Prozentpunkten tber dem Basiszinssatz
auf den uberfélligen Betrag zu leisten. Dabei ist der Basiszinssatz, der am letzten Kalendertag
eines Halbjahres gilt, fir das nachste Halbjahr maBgeblich. Der gultige Basiszinssatz ist auf der
Website der Oesterreichischen Nationalbank (siehe ,www.oenb.at,,) unter dem Punkt ,,Zinssétze
und Wechselkurse® abfragbar. |

[den Verzugszinssatz von [4 %] p.a. auf den Uberfalligen Betrag zu leisten.]

[Im Fall von besonderen Verzugsregelungen: Es gelten die folgenden besonderen
Verzugsregelungen: [Bestimmungen tber Verzugsregelungen].]
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8§11
Zahlstelle, Berechnungsstelle

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: B.26.]

(1) Zahlstelle.
Zahlstelle ist die [Raiffeisen Bank International AG] [N.N., Luxemburg] [andere Zahlstelle].
[Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle unterhalten oder diese Funktion selbst
austiben, behélt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer beauftragten Stelle zu
dndern oder zu beenden (soferne diese Anderung mit keinerlei Belastung fir den
Schuldverschreibungsglaubiger verbunden ist) und/oder zusétzliche oder andere Zahlstellen
und/oder Berechnungsstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle und
die Berechnungsstelle werden den Schuldverschreibungsglaubigern gemar § [14] mitgeteilt.]

[Im Fall der Bestellung einer Berechnungsstelle (,,Calculation Agent*):

[(2)] Berechnungsstelle.
Berechnungsstelle ist die [Bezeichnung der Berechnungsstelle]. [Bestimmungen tber die Tatigkeit
als Calculation Agent]]

[Im Fall der Bestellung einer Einreich- und Hinterlegungsstelle:

[(3)]Einreich- und Hinterlegungsstelle.
Einreich- und Hinterlegungsstelle ist die [Bezeichnung der Einreich- und Hinterlegungsstelle].]

[(4)]Zahlungsweise.
Die Gutschrift sémtlicher Zahlungen aus diesen Schuldverschreibungen erfolgt geméaR § [10] Uber die
jeweilige fur den Inhaber der Schuldverschreibungen Depot flihrenden Stelle.

[(5)] Beauftragte Stellen.
[Jede beauftragte Stelle handelt ausschliellich als Beauftragte der Emittentin und Ubernimmt
keinerlei Verpflichtungen gegentiber den Schuldverschreibungsglédubigern und es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihr und den Schuldverschreibungsgldubigern
begriindet.]
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§12
Verjahrung

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: B.29.]

(1) Der Anspruch auf Zahlung aus falligem Kapital (Tilgungsbetrag) verjéhrt nach [30 dreilig]
[andere Angabe] Jahren, beginnend mit dem Félligkeitstag der Schuldverschreibungen.

(2) Die Verjahrungsfrist fur Anspriiche auf Zinsen betragt 3 (drei) Jahre ab deren Falligkeit.
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§13
[[keine] Borsenotiz] [Multilaterales Handelssystem][Eingeschrankter
Sekundarmarkt] [Wertberechnung]]

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: B.33.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die an der Wiener Borse notiert werden:

Es ist beabsichtigt, fir die gegenstdndlichen Schuldverschreibungen die Notierungsaufnahme im
[Geregelten Freiverkehr] [anderer Geregelter Markt] der Wiener Boérse zu beantragen. Eine
Handelsaufnahme ist furr [Zeitangabe] vorgesehen.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die an der Luxemburger Borse notiert werden:

Es ist beabsichtigt, fir die Schuldverschreibungen die Notierungsaufnahme im [Bezeichnung des
Geregelten Marktes] der Luxemburger Borse zu beantragen. Eine Handelsaufhahme ist flr
[Zeitangabe] vorgesehen.]

[Im Fall der geplanten Notierungsaufnahme an einer anderen Borse:
Es ist beabsichtigt, fir die Schuldverschreibungen die Notierungsaufhahme im [Bezeichnung des
Marktes] der [andere Borse] zu beantragen. Eine Handelsaufnahme ist fur [Zeitangabe] vorgesehen.]

[Im Fall der Aufnahme der Schuldverschreibungen in ein Multilaterales Handelssystem (MTF):
Es st beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in das [Bezeichnung MTF] aufzunehmen.
[Bestimmungen Uber den Handel in diesem MTF]]

[Wenn keine Notierungsaufnahme geplant ist:
Fur gegensténdliche Emission ist weder eine Bdrsenotiz, noch der Handel in einem MTF (Multilaterales
Handelssystem) vorgesehen.]

[Im Fall, dass die Emittentin / der Calculation Agent eine Wertberechnung vornimmt:

Aktuelle Wertberechnung wahrend der Laufzeit.

Der Wert der [Bezeichnung der Schuldverschreibungen] wird [tdglich] [wdchentlich am [Tag]]
[monatlich am [Tag]] [anderes Berechnungsintervall] anhand [Darstellung der Berechnung] berechnet,
in Prozent ausgedriickt, auf [Zahl] Stellen nach dem Komma kaufmannisch gerundet und [taglich]
[wochentlich am [Tag]] [monatlich am [Tag]] [anderes Berechnungsintervall] um [Uhrzeit] Uhr [auf]
[bei] [im] [Ort der Veroffentlichung] bekanntgegeben.] [Andere Art der Wertermittlung und
Veroéffentlichung]

[Im Fall von anderen Regelungen:
[Abweichende Regelungen]]
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8§14
Bekanntmachungen

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: B.30.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die an der Wiener Borse notiert sind:

(1) Vorbehaltlich 8§ [Referenz] dieser Bedingungen erfolgen alle sonstigen diese Schuldverschreibung
betreffenden wesentlichen Bekanntmachungen rechtsgiiltig im ,,Amtsblatt zur Wiener Zeitung*.
Sollte die Wiener Zeitung ihr Erscheinen einstellen, so tritt an ihre Stelle die fir amtliche
Bekanntmachungen dienende Tageszeitung.

(2) Hinsichtlich Anderungen der Rechte / Konditionen der Schuldverschreibung erfolgen gemaR
Osterreichischem  BorseG ~ Bekanntmachungen  Uber ein  elektronisch  betriebenes
Informationssystem (euro adhoc System www.euroadhoc.com).

(3) Die Endgiltigen Bedingungen werden in gedruckter Form kostenfrei am Sitz der Emittentin zur
Verfligung gestellt.]

[Bestimmungen Uber die Veréffentlichungen von Bekanntmachungen]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die an der Luxemburger Borse notiert sind:

(1) [Bekanntmachung.
Alle die Schuldverschreibung betreffenden Mitteilungen erfolgen [durch elektronische
Publikation auf der Website der Luxemburger Borse (www.bourse.lu)]. Jede Mitteilung gilt am
[Zahl] Tag nach dem Tag der Veroffentlichung als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung an das Clearing System.
Solange Schuldverschreibungen an der Luxemburger Borse notiert sind, findet Absatz (1)
Anwendung. Soweit die Mitteilung den Zinssatz von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen betrifft oder die Regeln der Luxemburger Borse dies sonst zulassen, kann
die Emittentin eine Veroffentlichung nach Absatz (1) durch eine Mitteilung an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger ersetzen. Jede derartige Mitteilung gilt am [Zahl] Tag
nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]

[(3)] [Die Endgiltigen Bedingungen werden in gedruckter Form kostenfrei am Sitz der Emittentin zur
Verfligung gestelit.]
[weitere/andere Bestimmungen uber die Verdffentlichung von Bekanntmachungen]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer anderen Borse als der Wiener Borse oder der

Luxemburger Bérse notiert sind:

[(1)] [Alle die Schuldverschreibung betreffenden Mitteilungen [werden im Einklang mit den Regeln
und Bestimmungen der [Notierungsbehdrde/Borse/Kursnotierungssystem] verdffentlicht werden]
[erfolgen durch elektronische Publikation auf der Website der Luxemburger Borse
(www.bourse.lu).]

[(2)] [Die Endgiiltigen Bedingungen werden in gedruckter Form kostenfrei am Sitz der Emittentin zur
Verfligung gestellt.]
[weitere/andere Bestimmungen Uber die Verodffentlichung von Bekanntmachungen]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die nicht bérsennotiert sind:

(1) [Die Endgltigen Bedingungen werden in gedruckter Form kostenfrei am Sitz der Emittentin zur
Verfligung gestelit.]

[(2)] [Vorbehaltlich Absatz [Referenz] erfolgen alle sonstigen diese Schuldverschreibungen
betreffenden wesentlichen Bekanntmachungen rechtsgiiltig im ,,Amtsblatt zur Wiener Zeitung*.
Sollte die Wiener Zeitung ihr Erscheinen einstellen, so tritt an ihre Stelle die fiir amtliche
Bekanntmachungen dienende Tageszeitung.]]

[[weitere/andere Bestimmungen Uber die Verdffentlichung von Bekanntmachungen]]

[Im Fall von anderen Regelungen:
[Abweichende Regelungen]]
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M)

2

815
Anwendbares Recht, Gerichtsstand

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: B.31., B.32.]

Anwendbares Recht.

Fur samtliche Rechtsverhéltnisse aus diesen Schuldverschreibungen gilt sterreichisches Recht.
[Fir das [Underlying] [andere Beschreibung] gilt [nicht-Osterreichische] Rechtsordnung.] [Im
Fall der Notierung der Schuldverschreibungen an einer Wertpapierborse auferhalb
Osterreich: Die Notierung der Schuldverschreibungen erfolgt nach dem Recht von [Land].]
[Abweichende Regelungen]

Gerichtsstand.

Fur alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen ist das fur
Handelssachen jeweils zustandige Gericht fur Wien, Innere Stadt ausschlieRlich zustandig; dies
gilt jedoch nicht, wenn der Schuldverschreibungsglaubiger Verbraucher ist.

[Abweichende Regelungen]
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M)

[(2]

8§16
Sonstige wesentliche Angaben

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: B.34., B.35., B.36.]

Die Endgultigen Bedingungen in Form des Konditionenblattes hinsichtlich dieser
Schuldverschreibungen wurde am [Datum] bei [Angabe Hinterlegungsbehdrde] hinterlegt.

[Im Fall der Aufnahme weitere wesentlicher Angaben bzw. Bedingungen hinsichtlich der
Schuldverschreibungen: [Aufnahme weiterer wesentlicher Angaben bzw. Bedingungen
hinsichtlich der Schuldverschreibungen]]

[Ort], [Datum]
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5.1.1 Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Sofern in Punkt 5.1.1. des Konditionenblattes nicht anders vorgesehen, sind Einladungen an
Zeichner/Ké&ufer zur Anbotstellung in Bezug auf gegenstéandliche RBI-Emissionen nicht (aufschiebend)
bedingt.

Die Emittentin behalt sich jedoch vor, seitens potenzieller Zeichner/Kaufer gestellte Anbote auf
Zeichnung/Kauf in Bezug auf gegenstandliche Serien/Tranchen jederzeit und ohne Begriindung
abzulehnen.

5.1.2 Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist der Betrag nicht festgelegt, Beschreibung der
Vereinbarungen und des Zeitpunktes fiir die Ankiindigung des endgiiltigen Angebotbetrages an das
Publikum.

Siehe Abschnitt 5.1.A./A.8. in Verbindung mit Punkt B.8.2. des Konditionenblattes.

Sofern im Konditionenblatt unter Punkt 5.1.2. nicht anders vorgesehen, handelt es sich bei
gegenstandlichen Einladungen zur Angebotsstellung ausschlieRlich um solche fir Zeichnungen
(Ersterwerb).

Das Konditionenblatt enthalt regelmaRig entweder ein fixes Gesamtvolumen je Tranche/Serie oder ein
nach oben begrenztes Angebotsvolumen, welches somit als Maximalgrofie bei Angebotsbeginn
feststeht.

Endgultige Emissionspreise und endgiltiges Emissionsvolumen von Daueremissionen werden ex post
bei der zustandigen Behdrde (CSSF) hinterlegt und gemal Luxemburger Recht auf der website der
Luxemburger Borse unter www.bourse.lu unter dem Punkt "Notices" verdffentlicht.

Die Emittentin behdlt sich jedoch — wie marktiblich — das Recht der Einrichtung eines
Sekundarmarktes (Rucknahmen und Wiederverkauf) vor.

Siehe dazu auch Abschnitt 5.1.A./A.4..

5.1.3 Frist — einschlieRlich etwaiger Anderungen — wiéhrend deren das Angebot vorliegt und
Beschreibung des Antragsverfahrens/Prozesses fir die Umsetzung des Angebots

Siehe Teil IV Punkt 5.1./A.4. dieses Basis-Prospektes (Zeichnungsfrist) in Verbindung mit Punkt B.4.
des Konditionenblattes.

Sofern im Konditionenblatt nicht anders festgelegt (Punkt 5.1.3.), erfolgt die Einladung zur
Anbotstellung sowie die dieser folgenden allféllige Anbotannahme regelmdRig durch die Emittentin
selbst gegeniliber deren Erst-/Direkterwerbern. Eine Anbotstellung / Vertrieb durch Dritte ist
grundsétzlich nicht vorgesehen und die Verwendung gegenstandlichen Basis-Prospektes fur einen
solchen grundsétzlich nicht vereinbart.

Die Anbotannahme gegeniiber eben diesen Erst-/Direkterwerbern erfolgt im Wege der Wertpapier-
Abrechnung und/oder der Zuteilung.

5.1.4 Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der
Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner.

Bei gegenstdndlichen RBI-Emissionen wird die Emittentin jeweils lediglich Einladungen zur
Anbotstellung/Zeichnung durch die Investoren stellen.

Sofern im Konditionenblatt nicht abweichend geregelt, behélt sich die Emittentin ohne Angabe von
Grinden die Nichtannahme von Zeichnungen sowie Teilausfiihrungen vor.

IV - 265



Im Regelfall erfolgt die allfallige Riickerstattung zu viel gezahlter Betrage in Form der Riickabwicklung
im Wege der Depot fiihrenden Banken. (Siehe Punkt 5.1.4. des Konditionenblattes.)

5.1.5 Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl
der Wertpapiere oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

Grundsatzlich ergeben sich Mindestbetrage zur Zeichnung lediglich aus der Stuckelung;
abweichende Regelungen sind in Punkt B.10.3. des Konditionenblattes geregelt.

Hochstbetrage ergeben sich grundsatzlich aus dem in Punkt B.8.2. des Konditionenblattes angegebenen
und angebotenen Gesamtvolumens je Tranche/Serie.

Abweichungen sind in Punkt 5.1.5. des Konditionenblattes zu vereinbaren.

5.1.6 Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die Bedienung der Wertpapiere/Lieferung erfolgt — sofern im Konditionenblatt anders vereinbart (siehe
Valuta(tage) in Abschnitt 5.1.A./A.5. — zu den marktiiblichen/borsenublichen Fristen/Lieferung gegen
Zahlung.

Abweichungen sind in Punkt 5.1.6. des Konditionenblattes zu vereinbaren.

5.1.7 Volistandige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die bzw. an dem die
Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind.

Bei Einmalemissionen mit festem Emissionsvolumen entsprechen die Angebotsergebnisse dem
Angebotsvolumen.

Bei Daueremissionen verdndern sich die Angebotsergebnisse laufend und stehen erst bei einer
SchliefSung des Angebotes fest.

Bei Einmalemissionen mit nicht festen Emissionsvolumina (,,bis zu ...“) siehe Punkt 5.1.7. des
Konditionenblattes.

5.1.8 Verfahren fir die Ausibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Marktfahigkeit der
Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht ausgetibten Zeichnungsrechten

Grundsatzlich ist flr gegenstandliche RBI-Emissionen mit Ausnahme von Privatplatzierungen (welche
ihrer Natur nach auf spezielle Investoren zugeschnitten werden) die Einrdumung von Vorzugsrechten
zur Zeichnung nicht vorgesehen.

Sonderfélle werden in Punkt 5.1.8. des Konditionenblattes geregelt.
5.2 Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung
5.2.1 Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die Wertpapiere

angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Mérkten in zwei oder mehreren Landern
und wurde/wird eine bestimmte Tranche einigen dieser Méarkte vorbehalten, Angabe dieser Tranche.

Eine diesbezugliche Regelung (Aufteilung in Qualifizierte Anleger und solche die dies nicht sind) je
Tranche/Serie erfolgt in Punkt 5.2.1. des Konditionenblattes.

5.2.2 Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme
des Handels vor dem Meldeverfahren moglich ist.

Ein diesbeziigliches Meldeverfahren ist fur Nicht-Dividendenwerte nicht markttblich und daher nicht
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vorgesehen.

Im Fall von Direktzeichnungen bei der Emittentin, insbes. bei Privatplatzierungen, erfahren die
Investoren umgehend von der Emittentin selbst tGber deren Zuteilungsausmal?.

Retail-Investoren, welche nicht direkt Uber RBI zeichnen/erwerben, sind angehalten, sich an deren
Anbieter/ Berater/ Depot flihrendes Institut/ Hausbank zu wenden.

Die Aufnahme des Handels erfolgt stets unabhangig von einem Meldeverfahren bei/nach Valuta.
5.3 Preisfestsetzung
5.3.1 Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der Methode, mittels derer

der Angebotspreis festgelegt wird, und des Verfahrens fiir die Offenlegung. Angabe der Kosten und
Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kéufer in Rechnung gestellt werden.

Es konnen feste (Erst-)Angebotspreise, Preisspannen, Mindest- und-/oder Hochstausgabekurse von der
Emittentin festgelegt werden.

Siehe Abschnitt 5.1.A./A.6. in Verbindung mit Punkt B.6.1. und B.6.2. des Konditionenblattes.

Es konnen unterjahrig Stiickzinsen (unter Beriicksichtigung allfalliger KESt, Steuern) und zusatzliche
Kosten wie Provisionen fiir Broker und bankubliche Ankaufspesen, Spesen fur Wahrungsumrechnung,
etc. anfallen.

Kosten und Spesen, die im mittelbaren Erwerb anfallen, stehen nicht im Einflussbereich der Emittentin.

Nicht feste Angebotspreise unterliegen der marktbedingten Anpassung durch die Emittentin und werden
bei dieser auf Anfrage beauskunftet.

5.4 Platzierung und Ubernahme (Underwriting)
5.4.1 Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des globalen Angebots oder einzelner

Teile des Angebots und — sofern der Emittentin oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den Platzeuren
in den einzelnen Landern des Angebots.

Grundsétzlich ist keine feste Ubernahme oder Syndizierung, sondern die Platzierung durch die
Emittentin selbst bei Ersterwerbern bzw. durch die Raiffeisen Bankengruppe vorgesehen.

Gegebenenfalls behélt sich die Emittentin vor, Platzierungsvertrage mit Dritten abzuschliel3en.
Bezuiglich allfalliger nicht mit der Emittentin vereinbarter Platzierungstatigkeiten der Ersterwerber kann
hier nicht Stellung genommen werden. Ein Vertrieb durch Dritte ist grundsatzlich nicht vorgesehen und

die Verwendung gegensténdlichen Prospektes flr einen solchen grundsatzlich nicht vereinbart.

Fur die konkrete Tranche/Serie erfolgt — sofern mit der Emittentin vereinbart - die Regelung in Punkt
5.4.1. des Konditionenblattes.

Gegebenenfalls: Lead Manager Punkt 5.4.1.1. des Konditionenblattes
Dealer/Manager Punkt 5.4.1.2. des Konditionenblattes

5.4.2 Name und Anschrift der Zahlstellen und der Depotstellen in jedem Land

Zahlstellen: siehe Abschnitt 5.1.A./A.2.6. sowie Punkt B.26. des Konditionenblattes.

Depotstelle bzw. Verwahrer in Osterreich ist, wer aufgrund des BWG oder auf Grund besonderer
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bundesgesetzliche Regelungen zur Verwahrung von Wertpapieren berechtigt ist. Als zentrale
osterreichische Verwahrstelle fiir Wertpapiere in Osterreich fungiert die Oesterreichischen
Kontrollbank AG in deren Funktion als Wertpapiersammelbank (als
CentralSecuritiesDepositary.Austria — "CSD.A" bezeichnet).

Siehe dazu auch Abschnitt 5.1.A./A.12. und Punkt B.12. des Konditionenblattes.

Andere Verwahr- und Depotstellen kdnnen vorgesehen werden und werden gegebenenfalls in Punkt
B.12.1.1. des Konditionenblattes aufgenommen.

5.4.3 Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission aufgrund einer bindenden Zusage
Zu lbernehmen, und Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission ohne feste Zusage
oder gemill Vereinbarungen .,zu den bestmoglichen Bedingungen® zu platzieren. Angabe der
Hauptmerkmale der Vereinbarungen, einschlieBlich der Quoten. Wird die Emission tberhaupt nicht
Ubernommen, ist eine Erklarung zum nicht abgedeckten Teil einzufiigen. Angabe des Gesamtbetrages
der Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision.

Grundsétzlich ist eine feste Ubernahme durch Dritte (Institute) im Sinne einer Syndizierung
gegenstandlicher RBI-Emissionen nicht vorgesehen.

Ist eine solche vereinbart, ist dies in den Punkten 5.4.3.1. (Feste _Ubernahmegarantie), Punkt 5.4.3.2.
(Unverbindliches Verkaufssyndikat) und Punkt 5.4.3.3. (keine Ubernahme) des Konditionenblattes
angegeben.

Ein Vertrieb durch Dritte ist grundsatzlich nicht vorgesehen, die Emittentin behélt sich jedoch vor,
Platzierungsvertrage / Vertriebsvertrage / Syndikatsvertrage mit Dritten abzuschlieRBen.

Gegebenenfalls sind wesentliche Bedingungen fur die Verwendung gegenstandlichen Basis-Prospektes
durch Dritte / Finanzintermedidre in Punkt 5.4.3. des Konditionenblattes angegeben.

Gegebenenfalls sind wesentliche Vertragsinhalte (Quoten) in Punkt 5.4.3.4., Ubernahme- und
Platzierungsprovisionen in Punkt 5.4.3.5. des Konditionenblattes angegeben.

5.4.4 Angabe des Zeitpunktes, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag abgeschlossen wurde oder wird

Grundsatzlich ist eine Syndizierung nicht vorgesehen.

Ist ein Emissionstibernahmevertrag vereinbart, so sind nahere Angaben in Punkt 5.4.4. des
Konditionenblattes enthalten.

5.4.5 Name und Anschrift einer Berechnungsstelle

Ist flr bestimmte Fristen/Zahlungen, etc. — von den Zinsen- bzw. Ausschiittungsberechnungen
abgesehen — eine Kalkulation erforderlich, kann RBI eine externe Berechnungsstelle bestellen.

Sofern in Punkt B.26.3. des Konditionenblattes nicht anders vorgesehen, fungiert die Emittentin als
Berechnungsstelle.
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6. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

6.1 Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf Zulassung zum
Handel auf einem Geregelten Markt oder sonstigen gleichwertigen Markten sind oder sein
werden, wobei die jeweiligen Markte zu nennen sind. Dieser Umstand ist anzugeben, ohne jedoch
den Eindruck zu erwecken, dass die Zulassung zum Handel notwendigerweise erfolgen wird.
Wenn bekannt, sollte eine Angabe der frihest mdglichen Termine der Zulassung der
Wertpapiere zum Handel erfolgen.

Siehe dazu Abschnitt 5.1.A./A.33.

Der Antrag auf Zulassung gegenstandlichen EUR 20 Mrd. RBI-Emissionsprogrammes zum Handel und
zur Notierung an der Luxemburger Wertpapierbdrse und zum Geregelten Freiverkehr gemél § 68
Osterreichischen BorseG an der Wiener Wertpapierborse ist vorgesehen.

Obgleich ein entsprechender Antrag auf Zulassung gestellt wird, ist nicht gesichert, ob dieses EUR 20
Mrd. RBI-Emissionsprogramm in der neu aufgelegten Form tatsachlich eine Zulassung durch die
zustandigen Behdrden erfahren wird.

6.2 Angabe samtlicher Geregelter oder gleichwertiger Markte, auf denen nach Kenntnis der
Emittentin Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die zum Handel angeboten oder
zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind.

Siehe Punkt 6.1.

Weitere Wertpapiere der Emittentin gleicher oder &hnlicher Kategorie, die nicht Gegenstand dieses
Prospektes sind, notieren derzeit im Geregelten Freiverkehr oder im MTF (Multilateral Trading
Facility), dem ungeregelten Dritten Markt der Wiener Borse bzw. im Geregelten Markt der
Luxemburger Borse.

Des Weiteren ist das EUR 25,000,000,000 Debt Issuance Programme for the issue of Notes der
Emittentin im Geregelten Markt der Luxemburger Borse gelistet und wurde nach Notifizierung durch
die zustandigen Behdrden zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse zugelassen. Die Emittentin
wird bezuglich des EUR 25,000,000,000 Debt Issuance Programme for the issue of Notes gleichzeitig
mit Antrag auf Billigung des Prospekt — Updates an die CSSF die Zulassung zum Geregelten Markt der
Luxemburger Borse stellen und wird nach erfolgter Notifizierung an die zustandigen Behorden
wiederum einen Antrag auf Zulassung in den Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse stellen.

7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1 Werden an einer Emission beteiligte Berater in der Wertpapierbeschreibung genannt, ist eine
Erklarung zu der Funktion abzugeben, in der sie gehandelt haben.

Werden solche Berater bestellt, erfolgen diesbeziligliche Angaben in Punkt 7.1. des Konditionenblattes.
7.2 Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von gesetzlichen
Abschlussprufern gepruft oder einer priferischen Durchsicht unterzogen wurden und tber die
die Abschlussprifer einen Prifungsbericht erstellt haben. Reproduktion des Berichts oder mit
Erlaubnis der zustédndigen Behdrden Zusammenfassung des Berichts.

Angaben dieser Art wurden in die gegenstandliche Basis-Wertpapierbeschreibung nicht aufgenommen.

Sofern die Aufnahme anlésslich einer konkreten RBI-Emission erfolgt, siehe Punkt 7.2. des
Konditionenblattes.
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7.3Wird in die Wertpapierbeschreibung eine Erklarung oder ein Bericht einer Person
aufgenommen, die als Sachverstandiger handelt, so sind der Name, die Gesché&ftsadresse, die
Qualifikationen und — falls vorhanden — das wesentliche Interesse an der Emittentin anzugeben.
Wurde der Bericht auf Ersuchen der Emittentin erstellt, so ist eine diesbezlgliche Erklarung
dahingehend abzugeben, dass die aufgenommene Erklarung oder der aufgenommene Bericht in
der Form und in dem Zusammenhang, in dem sie bzw. er aufgenommen wurde, die Zustimmung
von Seiten dieser Person erhalten hat, die den Inhalt dieses Teils der Wertpapierbeschreibung
genehmigt hat.

Angaben dieser Art wurden in die gegenstandliche Basis-Wertpapierbeschreibung nicht aufgenommen.

Sofern die Aufnahme anlésslich einer konkreten RBI-Emission erfolgt, siehe Punkt 7.3. des
Konditionenblattes.

7.4 Sofern Angaben von Seiten Dritter Ubernommen wurden, ist zu bestatigen, dass diese
Informationen korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der Emittentin bekannt ist
und sie aus den von dieser dritten Partei Ubermittelten Informationen ableiten konnte — keine
Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefihrend gestalten wirden. Dariber hinaus hat die Emittentin die Quelle(n) der
Informationen zu Uberprifen.

Angaben dieser Art wurden in Teil IV dieses Basis-Prospektes / gegenstandliche Basis-
Wertpapierbeschreibung nicht aufgenommen.

Sofern die Aufnahme anlésslich einer konkreten RBI-Emission erfolgt, siehe Punkt 7.4. des
Konditionenblattes.

7.5 Angabe des Ratings, die einer Emittentin oder ihren Schuldtiteln auf Anfrage der Emittentin
oder in Zusammenarbeit mit der Emittentin beim Rating-Verfahren zugewiesen wurden. Kurze
Erlauterung der Bedeutung der Ratings, wenn sie erst unlangst von der Rating-Agentur erstellt
wurden.

Die Emittentin weist (unter Beruicksichtigung der RBI-Konzern-Gegebenheiten) die folgenden Ratings
von Standard & Poor's und von Fitch, Inc. / Fitch Ratings Ltd. aus:

Standard & Poor's:

Long-Term Rating* A
Short-Term Rating* A-1
Outlook Negative
Fitch, Inc./Fitch Ratings Ltd.

Long-Term Rating* A
Short-Term Rating* F-1
Outlook Stable
Financial Strength* bbb

Die Emittentin hat auf Anfrage bei einer weiteren internationalen Rating-Agentur diverse Ratings
erhalten, welche infolge vertraglicher Beschrankungen nicht durch die Emittentin vertéffentlicht werden
dirfen.

* Ein Rating stellt weder eine Kauf- oder Verkaufsempfehlung fir RBI-Emissionen dar und kann jederzeit
revidiert, ausgesetzt oder zurriickgezogen werden.

Siehe dazu auch Teil 1I/Abschnitt 1 lit B).

Erlduterungen zu den Ratings finden sich auf der Website der Emittentin unter
www.rbinternational.com / ,,Investor Relations* / ,,Ratings*.
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Ein auf Anfrage der Emittentin zugewiesenes Rating von unter dem RBI-Emissionsprogramm
emittierten  Schuldverschreibungen wird gegebenenfalls in Punkt 7.5. des Konditionenblattes
eingefugt.

7.6 Angaben, ob die Emittentin die Verdffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission
beabsichtigt. Hat die Emittentin die Verdffentlichung derartiger Informationen angekundigt, hat
sie im Prospekt zu spezifizieren, welche Informationen verdffentlicht werden und wo man sie
erhalten kann.

Eine konkrete Tranche/Serie beziigliche wesentliche Veroffentlichungen erfolgen gemall Abschnitt
5.1.A./A.30.i. V. m. Punkt B.30. des Konditionenblattes.

Im Ubrigen veranlasst die Emittentin alle gesetzlich zwingend vorgeschriebenen Veréffentlichungen.

Besondere Regelungen kénnen in Punkt 7.6. des Konditionenblattes getroffen werden.
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DECKBLATTER FUR DURCH VERWEIS INKORPORIERTE
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X

ABSCHNITT 5.1.A

Raiffeisen Bank
International

Basis—Bedingungen

far

noch offene Tranchen/Serien der Nummer

31-37, 42-46, 48, 53-55

aus dem

EUR 20.000.000.000,--

Emissionsprogramm fur das 6ffentliche Angebot von in Wertpapieren
verbrieften Schuldtiteln, Derivativen Intrumenten und Zertifikaten
und fir deren Zulassung zu einem Geregelten Markt

(ein Angebotsprogramm im Sinne des Artikel 2 lit. k) der Richtlinie 2003/71/EG) i. V. m.
Artikel 2 Absatz 1 lit s) des Wertpapierprospektgesetzes)

vom 12. Oktober 2011,

geandert am 26. Juni 2012
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Gegenstand des RBI-Emissionsprogrammes

Gegenstand des vorliegenden RBI-Emissionsprogrammes (ein Angebotsprogramm im Sinne des
Artikel 2 Absatz 1 lit s) des Wertpapierprospektgesetzes) der Raiffeisen Bank International AG,
in der Folge auch ,,RBI“ oder ,,Emittentin® (einem Kreditinstitut im Sinne des § 1 des BWG),
sind Emissionen (Serien/Tranchen) von dauernd oder wiederholt begebenen Nicht-
Dividendenwerten in Form von Wertpapieren aller Art im Sinne des Artikel 2 Absatz 1 lit. c),
lit. K) und lit. m) ii) der Prospekt-Richtlinie i.V.m. Artikel 2 Absatz 1 lit u), lit. s) und lit. h) ii)
des Wertpapierprospektgesetzes;

das sind insbesondere:

e Schuldverschreibungen im engeren Sinn;
e Schuldverschreibungen im weiteren Sinn;
e Schuldtitel ohne Derivative Komponente;

e Schuldtitel mit Derivativer Komponente (wie strukturierte Schuldtitel i.S. von
Erwdgungsgrund (11) der Prospekt-Verordnung), sowie Sonstige Derivative
Instrumente aller Art (im Sinne Erwégungsgrund (18) der Prospekt-Verordnung) wie
z.B. Optionsscheine, Covered Warrants, etc.;

o Zertifikate (i.S. von Erwagungsgrund (13) der Prospekt-Richtlinie) aller Art;
o sonstige Schuldtitel (Nicht-Dividendenwerte) in Form von Wertpapieren aller Art;
e Einmalemissionen;

o Daueremissionen.

Die konkrete Kategorie einer Tranche/Serie wird in Punkt 4.1.1. (Typ / Kategorie der
betreffenden Wertpapiere) des betreffenden Konditionenblattes angegeben.

Definitionen

In der Folge werden die oben genannten Wertpapiere, die diesem RBI-Emissionsprogramm
zugrunde liegen, auch mit dem Uberbegriff ,,Schuldverschreibungen* oder "RBI-Emissionen”
bezeichnet.

Die diesbezuglichen Inhaber/namentlich Berechtigten von Namensschuldverschreibungen (mit
Ordervermerk) werden in der Folge als ,,Schuldverschreibungsglidubiger* bezeichnet.

Gegenstandliche Basis-Bedingungen werden bei Ausgabe einer konkreten Tranche/Serie
konkretisiert/erganzt durch Bestimmungen des jeweils beziiglichen Konditionenblattes
(auch ,Endgiiltige Bedingungen*) sowie fakultativ durch diesem beigefligte Annexe, wie
z.B. Volltext-Bedingungen gemé&fR Abschnitt 5.1.C. (alle gemeinsam ,,PROSPEKT*) und
sind stets im Gesamtzusammenhang mit diesen zu lesen.

Die zu finalisierenden Abschnitte/Punkte der Basis-Bedingungen korrespondieren jeweils
mit den mit selbiger Nummer bezeichneten Punkten des Konditionenblattes.

Fur einzelne Serien/Tranchen kann das Konditionenblatt auch durch Volltext-
Bedingungen erganzt werden (siehe Abschnitt 5.1.C), wobei das Konditionenblatt in Punkt
5.0. zu regeln hat, welche Bestimmungen bei widersprichlichen Formulierungen im
Zweifel bindende Wirkung haben.

Ist eine solche Regelung nicht getroffen, gehen die Volltext-Bedingungen den Endgultigen
Bedingungen in Form des Konditionenblattes oder Annexen vor.
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Auf der Ruickseite der oder in einem Zusatzdokument zur Wertpapier-Urkunde /
Sammelurkunde (ber eine RBI-Emission werden i) der volle Wortlaut dieser Basis-
Bedingungen zusammen mit den jeweiligen konkreten ergdnzenden Endgultigen Bedingungen
der jeweiligen Tranche/Serie ii) zuziglich allfélliger Annexe (z.B. Volltext-Bedingungen)
angebracht.

Begriffen, wie sie in gegenstandlichem Basis-Prospekt/ in gegenstandlichen Basis-Bedingungen
definiert und verwendet sind, sind in den Endgultigen Bedingungen samt Annexen hiezu
dieselbe Bedeutung beizumessen.

V-275



X

ABSCHNITT 5.1.B

Raiffeisen Bank
International

FORMBLATT FUR DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

(KONDITIONENBLATT)

von noch offenen Tranchen / Serien der Nummern

31-37, 42-46, 48, 53-55

DES
EUR 20.000.000.000,--

EMISSIONSPROGRAMMES FUR DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON IN
WERTPAPIEREN VERBRIEFTEN SCHULDTITELN, DERIVATIVEN
INTRUMENTEN UND ZERTIFIKATEN UND FUR DEREN ZULASSUNG ZU
EINEM GEREGELTEN MARKT

VOM
12. Oktober 2011,

geandert am 26. Juni 2012

"RBI-EMISSIONSPROGRAMM™

DER

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL

AG
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x Raiffeisen Bank

International

FORMBLATT FUR

noch offene Tranchen / Serien mit den Nummern 31-37, 42-46, 48, 53-55
von
EMISSIONEN UNTER DEM

EUR 20.000.000.000,-- EMISSIONSPROGRAMM FUR DAS OFFENTLICHE

ANGEBOT VON IN WERTPAPIEREN VERBRIEFTEN SCHULDTITELN,

DERIVATIVEN INTRUMENTEN UND ZERTIFIKATEN UND FUR DEREN
ZULASSUNG ZU EINEM GEREGELTEN MARKT

BEZEICHNUNG: [31-37, 42-46, 48, 53-55]
GESAMTNENNBETRAG: [e]
(ERST-)AUSGABEPREIS: [e]

ISIN/interne WPK/anderer Sicherheitscode: [e]

Diese Endgultigen Bedingungen beziehen sich auf die oben angefiihrte noch laufende / offene
Tranche/Serie einer RBI-Emission.

Die hierin verwendeten Begriffe haben die fiir sie im Basis-Prospekt festgelegte Bedeutung.
Dieses Konditionenblatt ist in Verbindung mit dem Basis-Prospekt zu lesen und kann
gegebenenfalls erganzt werden durch "Volltext-Bedingungen™ gemaR Abschnitt 5.1.C. und/oder
allféllige Annexe.

Die in diesem Konditionenblatt blau unterlegten Textteile beziehen sich auf RBI-
Emissionen mit Basiswert /derivativer Komponente und deren Basiswert(e).

Es gelten die Verkaufsbeschrankungen gemaR Teil IV Punkt 2.2. des Basis-Prospektes.

Dieses Konditionenblatt wurde am [e] ausgestellt.
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ABSCHNITT 5.1.C

x Raiffeisen Bank

International

FORMBLATT FUR VOLLTEXT-BEDINGUNGEN

einer noch offenen SERIE 31-37, 42-46, 48, 53-55

aus dem
EUR 20.000.000.000,--

EMISSIONSPROGRAMM FUR DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON IN
WERTPAPIEREN VERBRIEFTEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN,
DERIVATIVNE INSTRUMENTEN UND ZERTIFIKATEN UND FUR DEREN
ZULASSUNG ZU EINEM GEREGELTEN MARKT

DER
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG
VOM

12. Oktober 2011, gedndert am 26. Juni 2012

"RBI-EMISSIONSPROGRAMM™

Bezeichnung [ ]

ISIN / IWKN / [Sonstiger Sicherheitscode]
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