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Dieses Dokument enthalt die Endgtltigen Bedingungen (die ,Endgultigen Bedingungen®) einer
Emission von Wandelschuldverschreibungen (die ,Wandelschuldverschreibungen®) der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhéandig fir die Hypo Vorarlberg Bank AG, die unter dem
Basisprospekt fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft treuhandig fir die Hypo Vorarlberg Bank AG vom 21.11.2017 (der ,Prospekt”)
begeben wird.

Um séamtliche Angaben zu den Wandelschuldverschreibungen zu erhalten, sind diese
Endgultigen Bedingungen, der Prospekt und etwaige Nachtrdge zum Prospekt zusammen zu
lesen. Der Prospekt und allféllige Nachtrdge sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesen
Endgltigen Bedingungen oder im Prospekt verwiesen wird, kdnnen bei der Emittentin wahrend
der Ublichen Geschaftszeiten kostenlos eingesehen werden und Kopien dieser Dokumente und
der Endgultigen Bedingungen sind bei der Emittentin kostenlos erhaltlich.

Eine emissionsbezogene Zusammenfassung der Wandelschuldverschreibungen ist diesen
Endgdltigen Bedingungen als Anlage 1 beigefigt. Die Anleihebedingungen sind zur Information
der Anleger in Anlage 2 angefligt.

Wichtiger Hinweis: Der Prospekt wird voraussichtlich bis zum 20.11.2018 gultig sein. Nach
Ablauf der Gultigkeit des Prospekts beabsichtigt die Emittentin einen aktualisierten und
gebilligten Prospekt auf ihrer Homepage unter www. hypo-wohnbaubank.at zu veréffentlichen.
Die endgultigen Bedingungen des Prospekts sind nach dem Ablauf der Glltigkeit des Prospekts
in Verbindung mit dem aktualisierten Prospekt zu lesen. Die laufenden Emissionen kénnen unter
Lhttp://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2017* abgerufen werden.
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TEIL |
KONDITIONENBLATT

Dieser Teil | der Endgiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Muster-
Anleihebedingungen fir Wandelschuldverschreibungen in der Variante 1 — Fixer Zinssatz (die
~,Muster-Anleihebedingungen®), die im Prospekt abgedruckt sind, zu lesen. Begriffe, die im Teil |
dieser Endgiiltigen Bedingungen nicht anders definiert sind, haben die gleiche Bedeutung, wie
sie in den Muster-Anleihebedingungen oder im Prospekt festgelegt sind.

Die Leerstellen in eckigen Klammern in den auf die Wandelschuldverschreibungen
anwendbaren Bestimmungen der Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den
Endglltigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefiillt, als ob die Leerstellen in den
betreffenden Bestimmungen der Muster-Anleihebedingungen durch diese Angaben ausgefullt
waren. Samtliche Bestimmungen der Muster-Anleihebedingungen, die sich auf alternative oder
wahlbare Bestimmungen dieser Endgultigen Bedingungen beziehen, die weder angekreuzt oder
die gestrichen werden, gelten hinsichtlich dieser Wandelschuldverschreibungen als aus den
Muster-Anleihebedingungen gestrichen. Die geméaB den vorstehenden Regeln vervollstandigten
Muster-Anleihebedingungen sind die Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibungen.

§ 1 Form und Nennbetrag
Angebotsbeginn: 02.02.2018

Angebotszeitraum: ® Ab dem Angebotsbeginn bis spéatestens einen Tag vor
Tilgungstermin

o Von [Datum] bis [Datum)]

Gesamtnominale: bis zu EUR 5.000.000,00
Gesamtstickzahl: bis zu 50.000 Stlck
Aufstockungsvolumen: auf bis zu EUR 50.000.000,00
Gesamtstickzahl

nach Aufstockung: bis zu 500.000 Stlick

Zum Laufzeitende siehe unten § 14

§ 2 Kiindigung

Ordentliche Kindigung ist ausgeschlossen

o Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
Kindigungsfrist: [¢] Bankarbeitstage
Kindigungsmodus: o jeweils zum n&chsten Zinstermin

o zu den folgenden Kindigungsterminen: [e]

§ 3 Wandlungsrecht

Datum der erstmaligen Austbung
des Wandlungsrechts: 19.03.2020

Zu Zinsterminen siehe unten § 15 Verzinsung

§ 10 Borseneinfiihrung

o Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung zum
Handel ist nicht vorgesehen
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Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung zum

Handel kann beantragt werden

zum:

§ 13 Ausgabekurs
Ausgabekurs:

Maximaler Ausgabekurs
wahrend der Angebotsfrist:

§ 14 Laufzeit
Laufzeit:
Laufzeitbeginn/Emissionstermin:

Laufzeitende:
§ 15 Verzinsung

Verzinsungsbeginn:

Frequenz der Verzinsung:

Zinstermine:
Erster Zinstermin:

Letzter Zinstermin:

Fixe Verzinsung (Variante 1)
o Nur ein fixer Zinssatz

Zinssatz:

Mehrere fixe Zinsséatze

o Zinsperiode eins:

von:
bis:
Zinssatz:

o Zinsperiode zwei:

von:

o Amtlichen Handel der Wiener Boérse
o Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse
® Multilateralen Handelssystem der Wiener Bérse

100,00% des Nominale

120,00% des Nominale

11 Jahre
20.03.2018
19.03.2029

20.03.2018

o monatlich

o vierteljahrlich

o halbjahrlich

® jahrlich

20.08. eines jeden Jahres

20.03.2019

o erste kurze Zinsperiode von [e] bis [e]
o erste lange Zinsperiode von [e] bis [e]
20.03.2029

o letzte kurze Zinsperiode von [e] bis [e]
o letzte lange Zinsperiode von [e] bis [e]

[]% p.a. vom Nominale

20.03.2018
19.03.2020
1,000% p.a. vom Nominale

20.03.2020



bis:
Zinssatz:

o Zinsperiode drei:

von:
bis:
Zinssatz:

o Zinsperiode vier:

von:
bis:
Zinssatz:

o Zinsperiode flnf:

von:
bis:
Zinssatz:

o Zinsperiode sechs:

von:
bis:
Zinssatz:

o Zinsperiode sieben:

von:
bis:
Zinssatz:
Berechnung der
Zinsen:

o Variable Verzinsung (Variante 2)

Referenzzinssatz

o Aufschlag:
o Abschlag:

Rundung:

19.03.2022
1,125% p.a. vom Nominale

20.03.2022
19.03.2023
1,375% p.a. vom Nominale

20.03.2023
19.03.2024
1,5000% p.a. vom Nominale

20.03.2024
19.03.2026
1,625% p.a. vom Nominale

20.03.2026
19.03.2028
2,000% p.a. vom Nominale

20.03.2028
19.03.2029
2,250% p.a. vom Nominale

® act./act. (ICMA), following unadjusted
® flr die gesamte Laufzeit

o Bindung an einen Referenzzinssatz

o EURIBOR flr [Zahl-Monats-Euro-Einlagen
o [Zahl]-Jahres-Euro-Swap-Satz
o [anderen Referenzzinssatz einfligen]

o [Zahl]% des Referenzzinssatzes

[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]

auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):



o fir die gesamte Laufzeit [®]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Héchstzinssatz (Cap):
o fir die gesamte Laufzeit [®]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl) Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: o den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur
[Zahl]-Monats-Euro-Einlagen

o den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen]
angegebenen Satz fiur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren

o [andere Quelle angeben)
Berechnung der
Zinsen: o act./act. (ICMA), following unadjusted

o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:

fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode

von [Datum] bis [Datum]]

o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einflgen:

fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode

von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einflugen:

flr die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode

von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einflgen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode

von [Datum] bis [Datum]]

o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
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o [ggf mehrfach einflgen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

Uhrzeit der
Zinsberechnung: [#] Uhr mitteleuropéischer Zeit

o Bindung an einen Index
Index: [o]
o Direkte Bindung an Indexwert
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

o Verzinsung abhangig von Entwicklung des Index
Ti: [#] Monate vor jedem Zinstermin
To: [#] Monate vor jedem Zinstermin
o [ZahlF/e der Entwicklung des Index
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fir die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkie]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fir die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:

[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
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o Héchstzinssatz (Cap):
o fir die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:

[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der

Zinsberechnung: [Zahl) Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf:  [Quelle angeben]

Berechnung der

Zinsen: o act./act. (ICMA), following unadjusted

o fur die gesamte Laufzeit

o [ggf. mehrfach einfligen:

fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode

von [Datum] bis [Datum]]

o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit

o [ggf. mehrfach einfligen:

fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode

von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode

von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode

von [Datum] bis [Datum]]
o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit

o [ggf. mehrfach einfligen:

fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode

von [Datum] bis [Datum]]

o Zuné&chst fixe und dann variable Verzinsung (Variante 3)
Beginn Fixverzinsung: [e]
Ende Fixverzinsung: [o]
Beginn variable Verzinsung: [e]
Ende variable Verzinsung: [e]



o Nur ein fixer Zinssatz
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale
von [Beginn Zinsperiode einfligen)
bis [Ende Zinsperiode einfligen)
o Mehrere fixe Zinssatze
o Zinsperiode eins:

von: [Beginn Zinsperiode einfiigen]
bis: [Ende Zinsperiode einfiigen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

o Zinsperiode zwei:

von: [Beginn Zinsperiode einfiigen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

[Zusétzlich je nach Anzahl weiterer Zinsperiode einfligen und ausfillen:
o Zinsperiode [Zahl einfligen:

von: [Beginn Zinsperiode einfiigen)
bis: [Ende Zinsperiode einfiigen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale]

o Variable Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz
Referenzzinssatz o EURIBOR flr [Zahl-Monats-Euro-Einlagen
o [Zahl]-Jahres-Euro-Swap-Satz
o [anderen Referenzzinssatz einfligen]

o [ZahlFe des Referenzzinssatzes

o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fir die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Hdéchstzinssatz (Cap):
o fir die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]



Tag der
Zinsberechnung: [Zahl) Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: o den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fiir
[Zahl]-Monats-Euro-Einlagen

o den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen]
angegebenen Satz fiur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren

o [andere Quelle angeben)

Uhrzeit der
Zinsberechnung: [#] Uhr mitteleuropéischer Zeit

Berechnung der
Zinsen:

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:
fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./365, modified following adjusted
o fir die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o Variable Verzinsung mit Bindung an einen Index
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Index: [o]
o Direkte Bindung an Indexwert
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflgen:

fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von
[Datum] bis [Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkie]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflgen:

fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von
[Datum] bis [Datum]]

o Verzinsung abhangig von Entwicklung des Index

Ti: [e] Monate vor jedem Zinstermin

T,: [e] Monate vor jedem Zinstermin

o [ZahlF/e der Entwicklung des Index

o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]

o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fir die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Héchstzinssatz (Cap):
o fir die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl) Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch
Bezugnahme auf:  [Quelle angeben]
10



§ 16 Tilgung
Tilgungstag:

Berechnung der
Zinsen:

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:
fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflgen:

fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:
fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

20.03.2029
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TEIL 1I
ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DEM
ANGEBOT

Angebotszeitraum: o Von [Datum] bis [Datum)]
® Ab 02.02.2018 bis spatestens einen Tag vor
Tilgungstermin
Die Emittentin behalt sich in allen Féllen eine Klrzung der
Angebotsfrist vor.

Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts durch Finanz-
Intermediére: ® Zustimmung an samtliche Finanzintermediare
o Zustimmung an ausgewahlte Finanzintermediare:
[Name und Adresse Finanzintermediér(e) einfligen]

Rendite: ® 1,4924% p.a.
o entfallt

Kosten, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer zusatzlich zu den bank-
ublichen Spesen in Rechnung
gestellt werden: o [e]
® entfallt

Steuern, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer in Rechnung gestellt
werden: o [e]
® entfallt

Beschreibung jeglicher Interessen

- einschlieBlich Interessenkonflikte -,
die fir die Emission bzw. das Angebot
von wesentlicher Bedeutung sind,
unter Spezifizierung der betroffenen
Personen und Darlegung der Art

der Interessen: [e]

Anlage 1

Emissionsspezifische Zusammenfassung
Anlage 2

Anleihebedingungen
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Anlage 1

Emissionsspezifische Zusammenfassung

I.ZZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus Informationsbestandteilen, die als ,Rubriken” bezeichnet
werden. Diese Informationsbestandteile sind in die Abschnitte A-E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung enthélt alle erforderlichen Rubriken, die in einer Zusammenfassung
fur diese Art von Wertpapier, Emittenten und Treugeber erforderlich sind. Da einzelne Rubriken
nicht angegeben werden missen, bestehen in der Nummerierung der Rubriken Liicken.

Obwohl eine Rubrik in der Zusammenfassung fiir diese Art von Wertpapier, Emittenten und
Treugeber enthalten sein muss, kann es sein, dass zu dieser Rubrik keine relevanten
Informationen angegeben werden kénnen. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung der Rubrik samt einem Hinweis ,entféllt” angegeben.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

AA1

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zu gegenstandlichem
Prospekt zu verstehen.

Der potenzielle Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in
diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen auf
die Prifung des gesamten Prospekies einschlieBlich der
Anleihebedingungen, Annices, allfalliger Nachtréage und der
Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen und als
Anhang diesem Prospekt angeschlossen sind, stitzen.

Es wird darauf hingewiesen, dass fur den Fall, dass vor einem
Gericht Anspriche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
EWR-Vertragsstaaten die Kosten fir die Ubersetzung des Prospekts
einschlieBlich  der Anleihebedingungen, Annices, allfalliger
Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines Verweises
einbezogen und als Anhang diesem Prospekt angeschlossen sind,
vor Prozessbeginn zu tragen haben kdnnte.

Zivilrechtlich  haften  nur  diejenigen Personen, die die
Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und
Ubermittelt haben, und dies auch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des
Prospekts irrefihrend, unrichtig oder inkohéarent ist oder verglichen
mit den anderen Teilen des Prospekts Schlisselinformationen, die in
Bezug auf Anlagen in die Wandelschuldverschreibungen fir die
Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A.2

— Zustimmung des
Emittenten und des
Treugebers zur
Prospektverwendung

Die Emittentin und der Treugeber erteilen hiermit allen
Kreditinstituten als Finanzintermediaren, die im Sinne der Richtlinie
2013/36/EU in Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich
haben und die zum Emissionsgeschaft oder zum Vertrieb von
Wandelschuldverschreibungen berechtigt sind
(,Finanzintermediare®), ihre ausdrickliche Zustimmung, diesen
Prospekt einschlieBlich Annices und etwaiger Nachtrage und der
Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, flr den
Vertrieb bzw zur spateren WeiterverauBerung oder endgultigen
Platzierung von Wandelschuldverschreibungen in Osterreich zu
verwenden (in den Endglltigen Bedingungen als ,Zustimmung an
samtliche Finanzintermediare* bezeichnet).

Die Emittentin und der Treugeber erklaren, dass sie die Haftung fir
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— Angebotsfrist fir die
spétere
WeiterverduBerung
oder endgdltige
Platzierung durch
Finanzintermediare

— Sonstige
Bedingungen fir die
Prospektverwendung

— Hinweis fur Anleger

den Inhalt des Prospekis auch hinsichtlich einer spateren
WeiterverauBerung oder endguiltigen Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen durch  die  Finanzintermediare
Ubernehmen. Fir Handlungen oder Unterlassungen  der
Finanzintermediare Ubernehmen die Emittentin und der Treugeber
keine Haftung.

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverauBerung oder
endgultige Platzierung der Wandelschuldverschreibungen durch
Finanzintermediare erfolgen kann, lauft ab Angebotsbeginn bis
spatestens einen Tag vor Tilgungstermin. Eine allfallige
Unterbrechung der Angebotsfrist fir o6ffentliche Angebote durch
Finanzintermediare wird von der Emittentin auf ihrer Website unter
http://www. hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2017
veroffentlicht.

Die Zustimmung entbindet ausdrtcklich nicht von der Einhaltung der
fir das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschrankungen und
samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein Finanzintermediar
wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren
gesetzlichen Vorschriften entbunden. Die Zustimmung wird fiir die
Dauer der Gultigkeit des Prospekts erteilt. Ein jederzeitiger Widerruf
der hier enthaltenen Erklarung mit Wirkung fir die Zukunft ohne
Angaben von Griinden bleibt der Emittentin und dem Treugeber
vorbehalten.

Bietet ein Finanzintermediar die diesem Prospekt zugrunde
liegenden Wandelschuldverschreibungen an, wird dieser die
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage (iber die
Angebotsbedingungen unterrichten.

Jeder den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat
auf seiner Webseite anzugeben, dass er den Prospekt mit
Zustimmung und gemaB den Bedingungen verwendet, an die
die Zustimmung gebunden ist.

Abschnitt B — Emittent und etwaige Garantiegeber

Abschnitt C — Wertpapiere

C.1 Beschreibung von Art | Es handelt sich bei den Wertpapieren um
und Gattung der | Wandelschuldverschreibungen mit Stufenverzinsung von
angebotenen und/oder | 20.03.2018 bis 19.03.2029, die dem Inhaber zugleich das Recht
zum Handel | einfAumen zu gewissen, in den Anleihebedingungen vorgesehenen
zuzulassenden Stichtagen, diese Wandelschuldverschreibungen in
Wertpapiere, Partizipationsrechte der Emittentin umzutauschen. Die ISIN der
einschlieBlich jeder | Wandelschuldverschreibungen lautet ATOO00A1ZTWO.
Wertpapierkennung

C.2 | Wéahrung der | Die Emission wird in Euro begeben.

Wertpapieremission
C.3 | Zahl der ausgegebenen | Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 5.110.000,00 und ist in

und voll eingezahlten
Aktien und der
ausgegebenen, aber
nicht voll eingezahlten
Aktien. Nennwert pro
Aktie bzw. Angabe, dass
die Aktien keinen

70.000 Stickaktien im Nennbetrag a EUR 73,00 geteilt. Das
Grundkapital der Emittentin ist voll einbezahlt.

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 156.453.129,75 und
ist in 305.605 nennbetragslose Stiickaktien geteilt, wobei jede
Stlckaktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Der auf jede Stlickaktie
entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt
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Nennwert haben.

EUR 511,9456. Das an das Publikum emittierte Partizipationskapital
in H6he von EUR 2.180.000,00 wurde 2008 eingezogen und ein
neues Partizipationskapital in HOéhe von EUR 9.000.000,00
beschlossen, dieses wurde von den bestehenden Aktionaren
vollumfanglich gezeichnet.

C.5

Beschreibung aller
etwaigen

Beschrankungen flr die
freie Ubertragbarkeit der

Wertpapiere.

Entfallt; Die Wandelschuldverschreibungen sind frei Ubertragbar.

C.7

Beschreibung der

Dividendenpolitik.

Dividendenpolitik der Emittentin:

Entfallt; Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen
Beschrankungen. Fir die Geschaftsjahre 2014 bis 2016 fanden
keine Ausschittungen statt.

Dividendenpolitik des Treugebers:

FOr das Geschaftsjahr 2014 wurde auf die Aktien und dem damit
verbundenen Grundkapital von TEUR 156.453 eine Dividende in
Hbéhe von EUR 10,00 je anspruchsberechtigter Aktie ausgeschuittet.
Die Ausschittung ergibt daher bei 305.605 Stlck Aktien einen
Betrag von TEUR 3.056.

Flar das Geschaftsjahr 2015 wurde auf die Aktien und dem damit
verbundenen Grundkapital von TEUR 156.453 eine Dividende in
Héhe von EUR 10,00 je anspruchsberechtigter Aktie ausgeschuittet.
Die Ausschittung ergibt daher bei 305.605 Stick Aktien einen
Betrag von TEUR 3.056.

FOr das Geschaftsjahr 2016 wurde auf die Aktien und dem damit
verbundenen Grundkapital von TEUR 156.453 eine Dividende in
Hbéhe von EUR 43,50 je anspruchsberechtigter Aktie ausgeschuttet.
Die Ausschittung ergibt daher bei 305.605 Stlck Aktien einen
Betrag von TEUR 13.294.

Fdr den im Jahr 2008 emittierten Partizipationsschein erfolgt die
Ertragniszahlung aufgrund eines vereinbarten variablen Zinssatzes,
sofern die Zinszahlungen im Vorjahresgewinn gedeckt sind.

C.s8

Beschreibung der mit
den Wertpapieren
verbundenen Rechte
und Rangordnung der
Wertpapiere:

Die Wandelschuldverschreibungen berechtigen deren Inhaber zum
Bezug von Zinsen, zum Erhalt des Tilgungsbetrags bei Falligkeit
sowie zur Wandlung.

Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin im eigenen Namen
treuhandig auf Rechnung und Gefahr fur die Hypo Vorarlberg Bank
AG, Bregenz als Treugeber begeben. Die Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft  als Emittentin ~ schuldet  Zins-  und
Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur
und insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur
Bedienung der Anspriiche der Anleiheglaubiger erhalt. Aufgrund des
Treuhandverhaltnisses haftet fur die Zahlungen des Zinsendienstes
und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die Hypo
Vorarlberg Bank AG, Bregenz (im Innenverhéltnis gegenlber der
Hypo-Wohnbaubank  Aktiengesellschaft, nicht jedoch den
Anleiheglaubigern gegenuber), als Treugeber, nicht jedoch die
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Die Treuhandschaft der
Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe
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einschlieBlich
Beschrankungen der mit
den Wertpapieren
verbunden Rechte

der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00
berechtigt den Inhaber zur Wandlung in 10 Stick auf Inhaber
lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die
.Partizipationsrechte).  Dies  entspricht einem  nominellen
Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die
Partizipationsrechte sind ab dem Datum der Wandlung
zinsberechtigt. Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag
19.03.2020, danach zu jedem weiteren Kupontermin am 20.03.
ausgelbt werden.

Kiindigung
Eine Kindigung durch die Emittentin oder die Glaubiger ist
ausgeschlossen.

Rang der Wandelschuldverschreibungen
Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht
nachrangige Wandelschuldverschreibungen.

Rang der Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen
Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipa-
tionsrechte sind nachrangig, dh die Partizipationsrechte werden
daher im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin erst
nach den Forderungen anderer, nicht nachrangiger Glaubiger -
einschlieBlich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die
den Partizipationsrechten im Rang vorgehen - befriedigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 19.03.2020, danach
zu jedem weiteren Kupontermin am 20.03. ausgelbt werden.

C.J9

- nominaler Zinssatz

- ist der Zinssatz nicht
festgelegt, Beschreibung
des Basiswerts, auf den
er sich stitzt

Verzinsung

Der Nominalzinssatz fir die erste Zinsperiode von 20.03.2018 bis
einschlieBlich 19.03.2020 betragt 1,000% p.a. vom Nominale.

Der Nominalzinssatz fur die zweite Zinsperiode von 20.03.2020 bis
einschlieBlich 19.03.2022 betragt 1,125% p.a. vom Nominale.

Der Nominalzinssatz fiir die dritte Zinsperiode von 20.03.2022 bis
einschlieBlich 19.03.2023 betragt 1,375% p.a. vom Nominale.

Der Nominalzinssatz fir die vierte Zinsperiode von 20.03.2023 bis
einschlieBlich 19.03.2024 betragt 1,500% p.a. vom Nominale.

Der Nominalzinssatz fiir die flnfte Zinsperiode von 20.03.2024 bis
einschlieBlich 19.03.2026 betragt 1,625% p.a. vom Nominale.

Der Nominalzinssatz fiir die sechste Zinsperiode von 20.03.2026 bis
einschlieBlich 19.03.2028 betragt 2,000% p.a. vom Nominale.

Der Nominalzinssatz fUr die siebente Zinsperiode von 20.03.2028
bis einschlieBlich 19.03.2029 betragt 2,250% p.a. vom Nominale.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am
20.03.2018. Die Verzinsung erfolgt jahrlich am 20.03. eines jeden
Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im Nachhinein, erstmals am
20.03.2019. Der letzte Zinstermin ist der 20.03.2029. Die Verzinsung
der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw.
dem allfélligen Wandlungstermin vorangehenden Tag.
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- Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar werden
und
Zinsfalligkeitstermine

- Félligkeitstermin und
Vereinbarungen fir die
Darlehenstilgung,
einschlieBlich der
Ruckzahlungsverfahren

- Angabe der Rendite

- Name des Vertreters
der Schuldtitelinhaber

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act./act. (ICMA),
following unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so
ist die Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu
erbringen. Bankarbeitstag ist jeder Tag (auBer Samstag und
Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien
gedffnet haben.

Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt 11 Jahre. Die
Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 20.03.2018
und endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit
Ablauf des 19.03.2029.

Tilgung

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 20.03.2029 zu 100% des
Nominale.

Angaben zur Rendite

Als Rendite bezeichnet man grundsétzlich den Gesamterfolg einer
Geld- oder Kapitalanlage, gemessen als tatsachlicher prozentualer
Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages.

Die Rendite kann nur unter der Annahme im Vorhinein berechnet
werden, dass die Emission bis zum Laufzeitende gehalten wird. Die
Rendite (ohne Berticksichtigung allfélliger Steuern) betragt 1,4924%

p.a.

Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen,
von seinem Wandlungsrecht Gebrauch zu machen, bestimmt sich
die Rendite an der Verzinsung der Partizipationsrechte. Jedes
Partizipati-onsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der
von ICE Benchmark Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter
Zeit am  Wandlungstag unter der URL  https://www.
theice.com/marketdata/reports/180 veréffentlicht wird, p.a. von
seinem Nominale verzinst, wobei aufgelaufene Zinsen nur dann
ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen
Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden.
Ausschuttungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach
Radcklagenbewegung und Berlcksichtigung eines allfélligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter
Berticksichtigung allfalliger Ausschittungssperren oder
Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschittungen, allfélliger Verluste im laufenden Geschéaftsjahr
sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar. Mangels
voraussehbarer Héhe des 5-dahres Euro-Zinsswap-Satz ist die
Errechnung einer Rendite aus den Partizipationsrechten im
Vorhinein nicht moglich.

Vertreter der Schuldtitelinhaber

Alle Rechte aus den Wandelschuldverschreibungen sind durch den
einzelnen Inhaber der Wandelschuldverschreibungen selbst oder
den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegenltber der Emittentin
direkt, an ihrem Sitz zu den Ublichen Geschéftsstunden, sowie in
schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung) oder im
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ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin ist keine organisierte Vertretung der Inhaber
der Wandelschuldverschreibungen vorgesehen. Zur Wahrung der
Austibung der Rechte von Glaubigern von auf Inhaber lautenden
oder durch Indossament Ubertragbaren
(Teil-)Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten und
bestimmter anderer Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren
Rechte wegen des Mangels einer gemeinsamen Vertretung
geféhrdet oder die Rechte der Emittentin in ihrem Gange gehemmt
wirden, insbesondere im Insolvenzfall der Emittentin, nach den
Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des
Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 vom zusténdigen Gericht ein
Kurator fir die jeweiligen Schuldverschreibungsglaubiger zu
bestellen. Seine Rechtshandlungen bedirfen in bestimmten Fallen
einer kuratelgerichtlichen Genehmigung und seine Kompetenzen
werden vom Gericht innerhalb des Kreises der gemeinsamen
Angelegenheiten der Anleger naher festgelegt. Die Regelungen des
Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenergdnzungsgesetzes
1877 kénnen durch Vereinbarung oder Anleihebedingungen nicht
aufgehoben oder verandert werden, es sei denn, es ist eine fur die
Glaubiger  gleichwertige = gemeinsame  Interessensvertretung
vorgesehen. Hinsichtlich jener Angelegenheiten, die vom Kurator
wahrzunehmen sind, gilt die ausschlieBliche unabdingbare
Zustandigkeit des ihn  bestellenden Gerichts (§ 83a
Jurisdiktionsnorm).

C.10 | Bei derivativer | Entfallt; die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen weist

Komponente bei der | keine derivative Komponente auf.

Zinszahlung eine Kklare

und umfassende | Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-

Erlauterung, wie der | Satz, der von ICE Benchmark Administration (IBA) um 11.00 Uhr

Wert der Anlage durch | Frankfurter = Zeit am  Wandlungstag unter der URL

den Wert des | ,https://www.theice.com/marketdata/reports/180“ veréffentlicht wird,

Basisinstruments/der p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei aufgelaufene Zinsen nur

Basisinstrumente dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im

beeinflusst wird. ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung
finden. Ausschittungsféahiger Gewinn ist der Gewinn nach
Ricklagenbewegung und Berlicksichtigung eines allfélligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter
Berlcksichtigung allfalliger Ausschittungssperren oder
Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschittungen, allféalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr
sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar. Die
Partizipationsrechte nehmen auBerdem wie das Grundkapital bis zur
vollen Héhe am Verlust der Emittentin teil.

C.11 | Angabe, ob fir die | Die Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen zum
angebotenen Multilateralen Handelssystem der Wiener Boérse kann beantragt
Wertpapiere ein Antrag | werden.
auf  Zulassung  zum
Handel gestellt wurde

oder werden soll, um sie
an einem geregelten
Markt oder anderen
gleichwertigen Markten
zu platzieren, wobei die
betreffenden Markte zu
nennen sind.
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C.22

Angaben
zugrunde

Uber die
liegenden

Partizipationsrechte:

- Wahrung

- Mit

den

Partizipationsrechten

verbundenen

Rechte

und das Verfahren fir
deren Wahrnehmung

Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174
AktG. Die Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen
Partizipationsrechten der Emittentin  gleichrangig sind. Die
Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den
Partizipationsrechte-Inhabern nicht ordentlich gekindigt werden.
Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin eingezogen werden.
Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin
zu umfassen; eine teilweise Einziehung ist nur zulassig, wenn die
Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber gewahrleistet ist.
Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern eine
angemessene Barabfindung gegen die freie Ricklage oder den
Bilanzgewinn der Emittentin zu gewéhren.

Die Partizipationsrechte werden zur Ganze durch Sammelurkunden
(§ 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden
tragen die Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern
oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden
werden bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte der Emittentin lauten auf Euro.

Beschreibung der mit den Partizipationsrechten verbundenen
Rechte
(1) Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-
Zinsswap-Satz, der von ICE Benchmark Administration (IBA)
um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der
URL Lhttps://www.theice.com/marketdata/reports/180*
verodffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei
angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und
soweit diese im ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen
Jahres Deckung finden. Ausschuttungsfahiger Gewinn ist der
Gewinn nach Ruicklagenbewegung und Bertcksichtigung
eines allfalligen  Gewinn- oder Verlustvortrags aus
Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Bertcksichtigung
allfalliger Ausschittungssperren oder
Ausschuittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschittungen, allfélliger  Verluste im laufenden
Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern
anwendbar.
Wenn der 5-dahres Euro-Zinsswap-Satz
a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ICE
Benchmark Administration (IBA) (die ,urspringliche
Berechnungsstelle®) von einer Berechnungsstelle, die
der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder
deren Funktion ubernimmt (die .Nachfolge-
Berechnungsstelle®) berechnet und veréffentlicht wird,
oder
b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert)
ersetzt wird, der die gleiche oder anndhernd die
gleiche Berechnungsformel und/oder
Berechnungsmethode fir die Berechnung des
Basiswertes verwendet,
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- Zulassung zum Handel

- Beschrankungen der
freien Ubertragbarkeit

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-
Berechnungsstelle berechnet und verdffentlicht, oder der
Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der
Emittentin der relevante Wert des fiir die Berechnung der
Verzinsung der  Partizipationsrechte  herangezogenen
Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten
Zeitpunkt far die Zinsberechnung verdéffentlicht worden ist, wird
die Emittentin nach billigem Ermessen entweder (i) die
Zinsberechnung auf Basis des letzten veréffentlichten Werts
des Basiswerts durchflhren oder (ii) die Zinsberechnung auf
Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfihren, der in seinen
Eigenschaften dem urspringlichen Basiswert mdglichst
nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht
verfigbar ist, ist die Emittentin  berechtigt, die
Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der flr
die Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur
vollen Héhe am Verlust der Emittentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die
Partizipationsrechte-Inhaber vermoégensrechtlich den
Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft geman
dem  Verhaltnis von 73:1 gleichgestellt, dh 73
Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stlickaktie. Die
Partizipationsrechte dirfen im Fall der Liquidation der
Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller
anderen  Glaubiger, einschlieBlich  Glaubigern  aus
nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten
im Rang vorgehen, zurlickgezahlt werden. Sofern der
Liquidationserldés zur Befriedigung der Liquidationsanspriche
der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-
Inhaber im gleichen anteiligen AusmaB am Differenzbetrag
teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewéahren keine Mitgliedschaftsrechte
wie z.B. das Stimmrecht und die Antragstellung in der
Hauptversammlung, die Bek&ampfung von
Hauptversammlungsbeschlissen und das Recht auf Bezug
von Aktien.

Bei Auslibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit
der Wandlung die Treuhandschaft des Treugebers. Die
Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt durch die Emittentin
auf eigene Rechnung. Fir die Erfullung der Verpflichtungen
aus den von der Emittentin auszugebenden
Partizipationsrechten haftet diese allein.

Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsrechte
betreffen, erfolgen rechtsgultig auf der Homepage der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft Lhitp://www. hypo-
wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte®. Einer
besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es nicht.

Entfallt; Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht
zum Handel an einem geregelten Markt oder Multilateralen
Handelssystem (MTF) angemeldet.

Entfall; Die Ubertragbarkeit der Partizipationsrechte unterliegt
keinen Beschrankungen.
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Ist der Emittent der

Entfallt; Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin selbst

Partizipationsrechte ein | emittiert.
Unternehmen derselben
Gruppe, sind zu diesem
Emittenten die gleichen
Angaben zu liefern wie
im
Registrierungsformular
Abschnitt D — Risiken
D.1 Zentrale Angaben zu den Zentrale Risiken der Emittentin:
zentralen Risiken, die
dem . Risiko, dass es im Falle der Umwandlung der
Emittenten/Treugeber Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte auf
oder seiner Branche Grund der Zahlungsunféhigkeit der Emittentin zu einem
eigen sind. Ausfall von Gewinnanteilen und einem Totalverlust des
vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt
e Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise
Verluste entstehen (Marktrisiko)
. Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte
Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld
zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles
Risiko)
e Risiko potenzieller Interessenskonflikte der
Organmitglieder der Emittentin aufgrund ihrer Tatigkeit far
Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich
o Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener
Geschéftsfelder durch Ausfélle, Unterbrechungen und
Sicherheitsmangel  bei/von = Kommunikations-  und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird  (IT-
Risiko)
e Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht
vorhersehbaren Situation bzw. Realisierung aus heutiger
Sicht  unabsehbarer  Risiken  (Abhangigkeit vom
Risikomanagement)
e Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld
andert oder eine Rezession eintritt (makro6konomische
Risiken)
o Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen
[ ]

Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des
Emissionserldses nicht mdglich ist bzw die Emittentin die
Finanzierungsmittel deutlich unter marktiblichen
Finanzierungskonditionen anbieten muss

Risiko, dass die Provisionsertrdge aus dem Bankgeschaft
in Zukunft stagnieren oder fallen (Abhangigkeit vom
Provisionsgeschaft)

Risiko, dass sich Zugang zZu
Refinanzierungsmadglichkeiten gegenlber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrankt oder
verteuert (Risiken aufgrund der Abhangigkeit von
Refinanzierungsmdglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich
verscharfenden  Wettbewerbssituation  Nachteile  zu
erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus

der
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Geschaften nicht vereinbarungsgeman erfillen
(Kontrahentenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen
und regulatorischen Rahmenbedingungen

Risiko, dass sich qualifizierte FUhrungskrafte in
Schlisselpositionen in Zukunft von der Emittentin trennen
(Abhé&ngigkeit von qualifizierten Fihrungskréften)

Zentrale Risiken des Treugebers:

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunfahigkeit des
Treugebers zu einem Totalverlust der Zinsen und des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéaftsverlaufs
der Hypo Vorarlberg-Gruppe einen nachteiligen Einfluss
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers hat (Risiko der Abhangigkeit vom
Geschéftsverlauf der Hypo Vorarlberg-Gruppe)

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschaftsverlaufs
der Hypo-Banken Osterreich einen nachteiligen Einfluss
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers hat (Risiko auf Grund der Abhangigkeit vom
Ge-schaftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise
Verluste entstehen (Marktrisiko)

Risiko im Hinblick auf die Vorschreibung eines
Mindestbetrags an Eigenmitteln und
bericksichtigungsféhigen Verbindlichkeiten

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Zinsen Verluste
entstehen (Zinsrisiko)

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte
Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld
zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles
Risiko)

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder
des Treugebers aufgrund ihrer Tatigkeiten  flr
Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie
aufgrund ihrer Tétigkeiten fur Gesellschaften aufBerhalb
des Hypo-Banken Sektors

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener
Geschéftsfelder durch Ausfélle, Unterbrechungen und
Sicherheitsmangel  bei/von Kommunikations-  und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)
Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht
vorhersehbaren Situation bzw. Realisierung aus heutiger
Sicht unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit von effektivem
Risikomanagement)

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld
andert oder eine Rezession eintritt (makrodkonomische
Risiken)

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen
Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft
in Zukunft stagnieren oder fallen (Abh&ngigkeit vom
Provisionsgeschéft)

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage kommt, wenn der
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Treugeber in Zukunft keinen Jahresliberschuss erzielt
Risiko, dass sich der Zugang zu
Refinanzierungsmadglichkeiten gegenuber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrankt oder
verteuert (Risiken aufgrund der Abhéangigkeit von
Refinanzierungsmadglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich
verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden

(Wettbewerbsrisiko)
Risiko, dass die Erlése des Treugebers aus
Handelsgeschaften aufgrund ungunstiger

Marktverhaltnisse  oder  unglnstiger  wirtschaftlicher
Bedingungen sinken (Risiko aus Handelsgeschaften)
Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus
Geschaften nicht vereinbarungsgeman erfullen
(Kontrahentenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen
und regulatorischen Rahmenbedingungen

Risiken aufgrund von Basel lll und Single Resolution
Mechanism

Risiko, dass sich qualifizierte Flhrungskrafte in
SchlUsselpositionen in Zukunft vom Treugeber trennen
(Abh&ngigkeit von qualifizierten Flihrungskraften)

Risiko, dass die Eigenmittelquote fir ein unabsehbares
Ereignis nicht ausreichend ist

Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen
nicht erflllen (Kredit-, Ausfallsrisiko)

Risiko, dass Sicherheitenwerte = Wertschwankungen
ausgesetzt sind (Risiko der Werthaltigkeit von
Sicherheiten)

Risiko, dass sich unglnstige Marktverhaltnisse oder
unglnstige wirtschaftliche Bedingungen negativ auf die
gehaltenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)
Risiko, dass der Treugeber wegen unterschiedlicher
Fristigkeit von Forderungen und Verbindlichkeiten der
Bank, seine gegenwartigen und zukUnftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstdndig oder nicht
zeitgerecht erfillen kann (Risiko der ausreichenden
Liquiditatsbereitstellung)

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen
Veranderungen der Wechselkurse (Wahrungsrisiko)

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche
MaBnahmen eines Staates sowie des Ausfalls von
staatlichen Schuldnern (Landerrisiko)

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an
Immobilien verringert bzw sich das Gewinn- und
Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschéaft negativ
verandert (Immobilienrisiko)

Risiko, dass sich durch die Schadigung des
Unternehmensrufes negative Auswirkungen auf die Finanz-
und Vermdgenslage, die zukinftige Entwicklung sowie die
Ertragslage (Opportunitatskosten) des Treugebers ergeben
(Reputationsrisiko)

Risiko, dass mdgliche Rechtsstreitigkeiten, Gerichts- und
Verwaltungsverfahren oder Klagen negative Auswirkungen
auf die Geschéfts- Finanz- und Ertragslage des Treugebers
haben kénnen
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D.3

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die
den Wertpapieren eigen
sind.

Im Insolvenzfall besitzt der Anleiheglaubiger keine
bevorrechtete Stellung gegentber sonstigen Glaubigern

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum
Handel an der Wiener Bdrse zugelassen werden, oder, dass
die Entwicklung des Borsekurses der
Wandelschuldverschreibungen unsicher ist

Wegen fehlenden oder illiqguiden Handels mit den
Wandelschuldverschreibungen kann es zu verzerrter
Preisbildung oder zur Unmdglichkeit des Verkaufs der
Wandelschuldverschreibungen kommen

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die
Emittentin weiteres Fremdkapital aufnimmt

Eine Anderung des Zinsniveaus kann dazu fiinren, dass der
Wert der Wandelschuldverschreibungen fallt

Der Widerruf oder die Aussetzung des Handels mit den
Wandelschuldverschreibungen kann zu einer verzerrten
Preisbildung oder zur Unmdglichkeit des Verkaufs der
Wandelschuldverschreibungen fihren

Risiko, dass sich die Kreditwirdigkeit der Emittentin
wahrend der Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen
verschlechtert (Bonitatsrisiko)

Anleiheglaubiger erhalten Zahlungen auf die
Wandelschuldverschreibungen in Euro und unterliegen unter
Umstanden einem Wahrungsrisiko

Bei einer zukinftigen Geldentwertung (Inflation) kann sich
die reale Rendite der Wandelschuldverschreibungen
verringern (Inflationsrisiko)

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die
Gesetzeslage, Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis zum
Nachteil der Anleger &ndern (Steuerliche Risiken)

Anleger sind dem Risiko einer Anderung des Credit Spreads
(Zinsaufschlag) der Emittentin ausgesetzt (Credit Spread-
Risiko)

Risiko, dass Transaktionskosten und Spesen die Rendite
der Wandelschuldverschreibungen erheblich verringern

Im Falle einer vorzeitigen VeraduBerung besteht fir
Anleiheglaubiger das Risiko, eine niedrigere als die
erwartete Rendite zu erzielen und keine entsprechenden
Wiederveranlagungsmdglichkeiten zu finden

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass ihre
Veranlagungsentscheidung falsch war oder der Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen mit Fremdmitteln erfolgte, die
nicht zuruckgefuhrt werden kdénnen. Bei
Wiederveranlagungen trégt der Anleiheglaubiger samtliche
Risiken hinsichtlich der Veranlagung von Zinsen und anderer
Ertrage

Risiko, dass es im Insolvenzfall der Emittentin aufgrund des
Mangels einer bestehenden Einlagensicherung fir die
Wandelschuldverschreibungen zu einem  Totalverlust
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kommen kann
¢ Risiko eines nicht funktionierenden Clearingsystems

e Risiko, dass es infolge operationeller Risiken zum Verzug
und Ausfall von Zahlungen oder zu verspateten
Orderausfiihrungen kommt (Operationelles Risiko)

e Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt, obwohl
sich die Ertragslage oder die Zukunftsaussichten der
betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben
(Irrationale Faktoren)

e Risiko, dass Anleiheglaubiger einer gesetzlichen
Verlustbeteiligung ausgesetzt sind

e Anleiheglaubiger kdnnen Anspriche moglicherweise nicht
selbstandig geltend machen

e Der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen kann gegen
Gesetze verstoBBen

e Risiko aufgrund der Wandlung der
Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte der
Emittentin

e Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann
ausbezahlt, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen
Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden

e Die Emittentin kann Instrumente mit vorrangiger oder
gleichrangiger Gewinnberechtigung emittieren, was die
Zinszahlungen unter den Partizipationsrechten schmalern
kann

e Die Partizipationsrechte gewédhren kein Recht auf
VerglUtungsnachzahlung

e Partizipationsrechte-Inhaber nehmen im gleichen Rang wie
die Stammaktiondre der Emittentin, erst nach Befriedigung
oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten an der Verteilung eines allfalligen
Liquidationsgewinnes teil

e Partizipationsrechte haben eine unbegrenzte Laufzeit und
sind durch Partizipationsrechte-Inhaber nicht ordentlich
kiindbar, sodass die Partizipationsrechte-lInhaber den
finanziellen Risiken der Partizipationsrechte fir eine
unbegrenzte Dauer ausgesetzt sind

e Partizipationsrechte nehmen bis zur vollen Héhe am Verlust
der Emittentin teil

e Risiko von Verlusten aufgrund der Einziehung der
Partizipationsrechte durch die Emittentin

e Die Partizipationsrechte gewahren kein Stimmrecht in der
Hauptversammlung der Emittentin

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Grinde fir das Angebot
und  Zweckbestimmung
der Erlése, geschatzte
Nettoerl6se

Die Emissionserlése des Angebotes der Schuldverschreibungen
dienen der Refinanzierung von Ausleihungen sowie der
Finanzierung der Geschaftstatigkeit.
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Die Emittentin  verpflichtet sich, folgende Auflagen des
,Bundesgesetzes Uber steuerliche SondermaBnahmen zur
Férderung des Wohnbaus* (BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten.
Der Emissionserlés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder
natzlichen Verbesserung durch bautechnische MaBnahmen von
Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m? oder von
Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Geb&uden zur
Verfligung stehen und wird innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung
der Kosten verwendet.

E.3

Beschreibung der
Angebotskonditionen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft legt ab dem
02.02.2018 bis spatestens einen Tag vor Tilgungstermin auf
Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit
Laufzeitende am 19.03.2029 (einschlieBlich) zur Zeichnung auf.
Das Gesamtnominale betragt bis zu EUR 5.000.000,00 und zwar
bis zu 50.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00
Nominale (mit Aufstockungsmdglichkeit auf EUR 50.000.000,00
und zwar bis zu 500.000).

Die  Emittentin  ist  berechtigt, die  Stickelung  der
Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger Wahrung der
Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu andern.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Wandelschuldverschreibungen mit den
gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den
begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche Serie
bilden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
Wandelschuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Wandelschuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin
von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zur
Entwertung eingereicht werden.

E.4

Beschreibung aller fir die
Emission/das Angebot
wesentlicher Interessen/
sowie
Interessenskonflikte

Die Emission und das Angebot der Schuldverschreibungen
erfolgen im Interesse der Emittentin und des Treugebers. Die
widmungsgemaBe Verwendung des Emissionserloses ermdglicht
die Gewahrung gunstiger Zinskonditionen und unterstitzt damit die
Neuschaffung leistbaren Wohnraums bzw. die Sanierung
bestehender Objekte zu langfristig erschwinglichen Belastungen.

Aufgrund einer  besonderen  zivilrechtlichen  Vereinbarung
(Treuhandvereinbarung) ist neben der Emittentin auch der
Treugeber an der Emission / dem Angebot beteiligt. Diesem flie 3t
der Erlés aus der Emission / dem Angebot zu, den er nach den
Vorgaben des StWbFG verwenden wird. Im Gegenzug haftet der
Treugeber fir die Zahlung der Zinsen und des Kapitals dieser
Wandelschuldverschreibungen (im Innenverhalinis gegentber der
Hypo-Wohnbaubank  Aktiengesellschaft, nicht jedoch den
Anleiheglaubigern gegenlber), wahrend der Emittentin das
Gestionsrisiko verbleibt. Die Emittentin ist verpflichtet, alle vom
Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der
Wandelschuldverschreibungen erhaltene Betrage bei Falligkeit an
die Anleger der Wandelschuldverschreibungen weiterzuleiten.
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Entfallt; Interessenskonflikte von Seiten natdrlicher oder juristischer
Personen, die an der Emission bzw dem Angebot beteiligt sind,
liegen nicht vor.

E.7

Schéatzung der Ausgaben,
die dem Anleger vom
Emittenten oder Anbieter
in  Rechnung gestellt
werden.

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst
mit 100,00% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist
der Emission wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der
Markizinsentwicklung ange-passt werden, jedoch 120,00% des
Nominales nicht Uberschreiten.

Entfallt; Mit Ausnahme bankuiblicher Spesen werden dem Zeichner
beim Erwerb der Wandelschuldverschreibungen keine zusétzlichen
Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt.
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Anlage 2
Anleihebedingungen

Hypo-Stufenzins-Wohnbauanleihe Wandelschuldverschreibung 2018-2029/5
»vorarlberg“ ,,ATO000A1ZTW9*

§ 1 Form und Nennbetrag

(1) Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt
ab dem 02.02.2018 bis spatestens einen Tag vor Tilgungstermin auf Inhaber lautende,
nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am 19.03.2029
(einschlieBlich) zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betréagt bis zu EUR 5.000.000,00
(EUR funf Millionen) und zwar bis zu 50.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EUR
100,00 Nominale (mit Aufstockungsmdglichkeit auf EUR 50.000.000,00 und zwar bis zu

500.000).

(2) Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch Sammelurkunden (§ 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von entweder zwei
Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD

als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

(3) Die Emittentin ist berechtigt, die Stickelung der Wandelschuldverschreibungen bei
gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu

andern.

§ 2 Kiindigung

Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber
Wandelschuldverschreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.

§ 3 Wandlungsrecht

(1) Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber
zur Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-

Wohnbaubank  Aktiengesellschaft im  Nominale von je EUR 1,00

.Partizipationsrechte®). Dies entspricht einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00
je Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab dem Datum der Wandlung

zinsberechtigt.

(2) Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 19.03.2020, danach zu jedem weiteren

Kupontermin am 20.03. ausgeUbt werden.

(8) Die Wandlungserklarung kann ausschlieBlich durch Ausflillen eines diesbezlglichen von
einer als Zahlstelle gemaB § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin
kostenlos zur Verflgung gestellten Formulares gemaB den Bestimmungen des AkiG

erfolgen.

(4) Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 dieser
Bedingungen vor dem Wandlungstermin der in § 6 dieser Bedingungen genannten
Hauptzahl- und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die
Wandlungserklarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegentber der
Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der in § 6 dieser Bedingungen genannten
Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam. Gileichzeitig ist das Wertpapierdepot
bekanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte umzutauschenden

Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.
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Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der
Emittentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur
Verfugung stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der
Emittentin. Diese begibt die Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmaBnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte
zu.

§ 4 Angaben lber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die
Partizipationsrechte begrinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen
und zukilnftigen Partizipationsrechten der Emittentin  gleichrangig sind. Die
Partizipationsrechte werden zur Ganze durch Sammelurkunden (§ 24 lit b Depotgesetz)
vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die
Sammelurkunden tragen die Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder
von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD als
Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-
Inhabern nicht ordentlich gekliindigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ICE
Benchmark Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter
der URL https://www. theice.com/marketdata/reports/180 verdéffentlicht wird, p.a. von
seinem Nominale verzinst, wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn
und soweit diese im ausschuttungsféahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden.
Ausschittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und
Beriicksichtigung eines allfélligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt
nach UGB unter Berlcksichtigung  allfalliger  Ausschittungssperren  oder
Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allfalliger
Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern
anwendbar.

Wenn der 5-dahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration
(IBA) (die ,urspringliche Berechnungsstelle) von einer Berechnungsstelle, die der
ursprunglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Gbernimmt (die
,Nachfolge-Berechnungsstelle*) berechnet und veréffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die
Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle
berechnet und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach
Auffassung der Emittentin der relevante Wert des fir die Berechnung der Verzinsung der
Partizipationsrechte herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen
relevanten Zeitpunkt flr die Zinsberechnung veréffentlicht worden ist, wird die Emittentin
nach billigem Ermessen entweder (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten
verdffentlichten Werts des Basiswerts durchfihren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis
eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigenschaften dem urspringlichen
Basiswert mdglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht verfigbar
ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen,
der fur die Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank fir Niederésterreich und
Wien AG, St. Pélten. Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND
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(10)

Aktiengesellschaft, Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Klagenfurt am Woérthersee;
Oberdgsterreichische Landesbank AG, Linz; SALZBURGER LANDES-
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Landes-Hypothekenbank
Steiermark Aktiengesellschaft, Graz; Hypo Tirol Bank AG, Innsbruck und die Hypo
Vorarlberg Bank AG, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Héhe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber
vermdgensrechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft geman
dem Verhéltnis von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je
EUR 1,00 gewadhren denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die
Partizipationsrechte durfen im Fall der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung
oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger, einschlieBlich Glaubigern aus nachrangigen
Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten im Rang vorgehen, zuriickgezahlt werden.
Sofern der Liquidationserlés zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche der
Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die
Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen AusmafB am Differenzbetrag teil, wie
die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht
und die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von
Hauptversammlungsbeschlissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine MaBnahme der Emittentin das bestehende Verhdltnis zwischen den
Vermdgensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre geandert, so ist
dies im Sinn eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen
Partizipationsrechte-Inhaber angemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere
Partizipationsrechte emittieren, wird sie den Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem
bisherigen Partizipationsrechte-Besitz entsprechendes Bezugsrecht einrAumen, oder nach
freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsrechte-Inhaber so stellen, dass der
wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt. Den
Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin
zu.

Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin nach MaBgabe dieses Absatzes
eingezogen werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin
zu umfassen; eine teilweise Einziehung ist nur zuldssig, wenn die Gleichbehandlung der
Partizipationsrechte-Inhaber  gewahrleistet ist. Bei der Einziehung ist den
Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene Barabfindung gegen die freie Ricklage
oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewdhren. Mit Bekanntmachung des
Einziehungsstichtags gemaB § 11 der Anleihebedingungen sind die Partizipationsrechte
eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschlieBlich &sterreichischem Recht unter
Ausschluss der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die
Anwendbarkeit fremden Rechts zur Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der
Emittentin nicht zum Handel an einem geregelten Markt oder Multilateralen
Handelssystem (MTF) angemeldet. Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und
geman den Bestimmungen der maBgeblichen Wertpapiersammelbank und anwendbarem
Recht unbeschrankt Gbertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen Uber die
Partizipationsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
http://www. hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte veroffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit genigt in allen Féllen die Bekanntmachung auf der
Homepage  der Hypo-Wohnbaubank  Aktiengesellschaft http://www. hypo-
wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte.
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§ 5 Steuerliche Behandlung

(1) Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem
,Bundesgesetz Uber steuerliche SondermaBnahmen zur Férderung des Wohnbaus*, BGBI.
Nr. 253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses
Gesetz sieht folgende Beglinstigung vor:

Sind die Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermdgen
gemal § 27 EStG 1988, so ist fiir die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer
inlandischen Bank von den Kapitalertrdgen im Ausmal bis zu 4 % des Nennbetrages
keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt flir die gesamten
Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemaBn § 97 EStG 1988 als abgegolten.

(2) Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu
Lasten der Emittentin.

(3) Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb  der
Wandelschuldverschreibungen CUber die damit verbundenen Risiken von Ihrem
Wertpapierbetreuer ausfihrlich beraten zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle
Zahl- und Einreichstelle

(1) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank fur Niederdsterreich und
Wien AG, 3100 St. Pélten, Hypogasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft,
Neusiedler StraBe 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5, 9020
Klagenfurt am Woérthersee; Oberdsterreichische Landesbank AG, LandstraBe 38 4010
Linz; SALZBURGER  LANDES-HYPOTHEKENBANK  AKTIENGESELLSCHAFT,
Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes- Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft,
RadetzkystraBe 15-17, 8010 Graz; Hypo Tirol Bank AG, Meraner StraBe 8, 6020
Innsbruck und die Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserldse erfolgt durch die depotfihrenden Banken.

(3) Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zuldssig, sofern diese dsterreichische
Banken sind, die dem BWG unterliegen.

§ 7 Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
als Emittentin im eigenen Namen treuhandig auf Rechnung und Gefahr fiir die Hypo Vorarlberg
Bank AG, Bregenz, als Treugeber begeben. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur
und insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Ansprlche der
Anleiheglaubiger erhalt. Aufgrund des Treuhandverhéltnisses haftet flir die Zahlungen des
Zinsendienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die Hypo Vorarlberg
Bank AG, Bregenz (im Innenverhaltnis gegentber der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft,
nicht jedoch den Anleiheglaubigern gegeniber), als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in
Partizipationsrechte. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der
Emittentin.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreiBig
Jahre nach Eintritt der Falligkeit.
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§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes (ber steuerliche
SondermaBnahmen zur Férderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001)
einzuhalten: Der Emissionserlés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nu(tzlichen
Verbesserung durch bautechnische MaBnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von
héchstens 150 m2 oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebduden zur
Verflgung stehen und wird innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im
Falle einer Vermietung dieser Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der
fir die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung maBgebend ist.

§ 10 Borseneinfiihrung

Die Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen zum Multilateralen Handelssystem der
Wiener Bbrse kann beantragt werden.

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2017
verdffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit genligt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
erwahnten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Einer besonderen
Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Far  samtliche  Rechtsverhaltnisse aus oder im  Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt dsterreichisches Recht. Fir alle
Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und
Partizipationsrechten gilt ausschlieBlich das fur Wien sachlich zustandige Gericht als gemaB §
104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Verbrauchergerichtsstdnde (insbesondere
nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz) bleiben unberlhrt.

§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst mit 100,00% des Nominale
festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis laufend
entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch 120,00% des Nominales
nicht Gberschreiten.

§ 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betrdgt 11 Jahre. Die Laufzeit der
Wandelschuldverschreibungen beginnt am 20.03.2018 und endet vorbehaltlich der Wandlung
durch den Glaubiger mit Ablauf des 19.03.2029.

§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 20.03.2018. Die Verzinsung
erfolgt jahrlich am 20.03. eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im Nachhinein, erstmals
am 20.03.2019. Der letzte Zinstermin ist der 20.03.2029.

Der Nominalzinssatz fir die erste Zinsperiode von 20.03.2018 bis einschlieBlich 19.03.2020
betragt 1,000% p.a. vom Nominale.
Der Nominalzinssatz fir die zweite Zinsperiode von 20.03.2020 bis einschlieBlich 19.03.2022
betragt 1,125% p.a. vom Nominale.
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Der Nominalzinssatz fir die dritte Zinsperiode von 20.03.2022 bis einschlieBlich 19.03.2023
betragt 1,375% p.a. vom Nominale.
Der Nominalzinssatz fur die vierte Zinsperiode von 20.03.2023 bis einschlieBlich 19.03.2024
betragt 1,500% p.a. vom Nominale.
Der Nominalzinssatz fiir die flnfte Zinsperiode von 20.03.2024 bis einschlieBlich 19.03.2026
betragt 1,625% p.a. vom Nominale.
Der Nominalzinssatz fiir die sechste Zinsperiode von 20.03.2026 bis einschlieBlich 19.03.2028
betragt 2,000% p.a. vom Nominale.
Der Nominalzinssatz flr die siebente Zinsperiode von 20.03.2028 bis einschlieBlich 19.03.2029
betragt 2,250% p.a. vom Nominale.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw. dem
allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act./act. (ICMA), following unadjusted. Ist der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag
zu erbringen. Bankarbeitstag ist jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem alle
betroffenen Bereiche vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System (TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet
haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung flr die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am 20.03.2029 mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1)  Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Ruckzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit
den Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen,
der kein Bankarbeitstag iSd § 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen
erst am darauf folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Wandelschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit
Ausnahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises)
in der Weise zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen
eine einheitliche Serie bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Wandelschuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

§ 19 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der tbrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht berthrt.
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