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papieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie
2001/34/EG, zum Zwecke eines offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen in der Bundesrepublik
Deutschland und dem Groherzogtum Luxemburg. Dieser Prospekt wurde von der Luxemburgischen Wertpa-
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an die deutsche Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“) und die Osterreichische Finanz-
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Die Teilschuldverschreibungen dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder fir Rech-
nung oder zugunsten einer U.S.-Person (wie in Regulation S unter dem US Securities Act definiert) weder ange-
boten noch verkauft werden.
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Zusammenfassung

1.

Zusammenfassung

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungserfordernissen, die als ,Elemente” bezeichnet werden. Diese
Elemente sind in die Abschnitte A bis E (A.1 bis E.7) eingeteilt.

Diese Zusammenfassung enthalt alle Elemente, die in eine Zusammenfassung fir diese Art von Wertpapieren

und Emittenten aufzunehmen sind. Da einige Elemente nicht angefiihrt werden mussen, kénnen Liicken in der

Zahlenreihenfolge der Elemente bestehen.

Auch wenn ein Element, bedingt durch Art des Wertpapiers und des Emittenten, in die Zusammenfassung auf-

zunehmen ist, kann es sein, dass keine relevante Information betreffend dieses Elements besteht. In diesem

Fall wird eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Hinweis , entfallt” aufgenommen.

Al

Warnhinweise

Die Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden werden.

Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die Teilschuldverschreibungen zu
investieren, auf den Prospekt als Ganzes stiitzen.

Ein Anleger, der wegen der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben Klage einrei-
chen will, muss nach den nationalen Rechtsvorschriften seines Mitgliedsstaats mogli-
cherweise fiir die Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren ein-
geleitet werden kann.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwai-
ger Ubersetzungen vorgelegt und iibermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall,
dass die Zusammenfassung vergleichen mit den anderen Teilen des Prospekts irrefiih-
rend, unrichtig oder inkohdrent ist oder verglichen mit den anderen Teilen des Pros-
pekts wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die Teilschuldverschreibun-
gen fur die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A.2

Verwendung
des  Prospekts
durch  Finanz-
intermedidre

Entfallt. Eine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fiir eine spatere Weiterver-
duBerung oder endglltige Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare
ist nicht erteilt worden.

Abschnitt B — Emittent

B.1 Juristische und | Die juristische und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin lautet ,, 7x7 Ener-
kommerzielle giewerte Deutschland Il. GmbH & Co. KG“.
Bezeichnung

B.2 Sitz und Rechts- | Sitz der Emittentin ist Bonn. Die Emittentin ist eine in Deutschland gegriindete
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form, geltendes | Kommanditgesellschaft (KG) nach deutschem Recht.

Recht, Land der

Grindung

B.4b Alle  bekannten | Auf die Emittentin wirkt sich das allgemeine Zinsniveau stark aus, da dies den

Trends, die sich [ Marktpreis der angebotenen Finanzprodukte beeinflusst. Je niedriger das allge-

auf die Emittentin | meine Zinsniveau ausfallt, desto attraktiver ist die Verzinsung der Produkte der

und die Branchen, | Emittentin am Markt.

!n denen' sie tatig Die Branche der nachhaltigen Geldanlagen ist nach Einschatzung der Emittentin

B eine junge Wachstumsbranche. Da die Emittentin 6kologisch nachhaltige Geld-
anlagen anbietet, wird deren Marktchance positiv von einem Erstarken der
Branche — wie es sich nach Einschdtzung der Emittentin zurzeit vollzieht — beein-
flusst.
Die fiir die Stromerzeugung aus Sonnenenergie benétigten Solarmodule werden
durch bessere Technik und Anbieterwettbewerb aktuell immer preisglinstiger.
In der letzten Ausschreibung fiir groRflachige Solarparks haben sich Anbieter um
etwa 650 MW Leistung beworben — fast 300 MW mehr als in der ersten Aus-
schreibung dieses Jahr. Zuziglich zu den in der ersten Ausschreibung vergebe-
nen 200 MW an Leistung wurden dieses Jahr damit bereits mindestens 850 MW
Leistung nachgefragt — mehr als doppelt so viel wie vom Staat gewlinscht. An-
ders sieht es bei den kleinen Solarparks aus. Bei diesen wurde zum wiederholten
Male nicht der vom Staat gewiinschte Zubau erreicht, sodass die Forderung
nicht wie geplant abgesunken ist.

B.5 Gruppenstruktur | Alleinige Komplementéarin der Emittentin ist die 7x7management GmbH. Alle

Geschaftsanteile der 7x7management GmbH werden von Herrn Andreas Mankel
gehalten.
Samtliche Kommanditanteile der Emittentin werden von der 7x7invest AG ge-
halten. Von den Stammaktien der 7x7invest AG halt Herr Andreas Mankel 70%;
die restlichen Stammaktien befinden sich im Streubesitz, ohne dass dabei eine
wirtschaftliche Berechtigung ausgeldst wiirde.

B.9 Gewinnprogno- Entfallt. Es liegen keine Gewinnprognosen oder Schatzungen vor.

sen oder Schat-
zungen

B.10 Etwaige Be- | Entfdllt. Im Bestatigungsvermerk zu den historischen Finanzinformationen liegen

schrankungen im | keine Beschrankungen vor.
Bestdtigungsver-
merk
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. Quelle der Informationen (alle Angaben in EUR) Zwischen- Eroffnungs-
B.12 Ausgewahlte .
abschluss bilanz zum
wesentliche his- zum 16.03.2017
torische Finanzin- 31.10.2017
formationen Bilanz zum 31.10.2017 16.03.2017
AKTIVA
A. Umlaufvermogen
Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande | 149.686,09 10.000,00
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 1.924,22 0,00
B. Rechnungsabgrenzungsposten 1.420,00 0,00
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 26.074,47 0,00
PASSIVA
A. Eigenkapital
Kommanditkapital 10.000,00 10.000,00
Fehlbetrag des Rumpfgeschaftsjahres 36.074,47 0,00
B. Riickstellungen 3.485,22 0,00
C. Verbindlichkeiten 175.592,06 0,00
D. Rechnungsabgrenzungsposten 27,50 0,00
Gewinn- und Verlustrechnung fur 16.03.2017- (entfallt)
31.10.2017
A. Umsatzerlose 0,00
B. Gesamtleistung 0,00
C. Sonstige betriebliche Aufwendungen -34.635,28
D. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 597,52
E. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -2.036,71
F. Jahresfehlbetrag -36.074,47
Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem Datum des Zwischenab-
schlusses zum 31.10.2017 nicht wesentlich verschlechtert.
Es sind keine wesentlichen Veranderungen bei Finanzlage oder Handelsposition
der Emittentin nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeck-
ten Zeitraum, d. h. bis zum31.10.2017, eingetreten.

B.13 Ereignisse aus der | Entfdllt. In jlingster Zeit sind keine Ereignisse in der Geschaftstatigkeit der Emit-
Geschéftstatigkeit | tentin eingetreten, die fiir die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Ma-
des Emittenten in | Re relevant waren.
jungster Zeit, die
fiir die Bewertung
seiner Zahlungs-
fahigkeit in ho-
hem MaRe rele-
vant sind

B.14 Abhangigkeit des | Die Emittentin steht mittelbar in einem Abhangigkeitsverhéltnis zu Herrn And-

Emittenten von

anderen  Unter-
nehmen der
Gruppe

reas Mankel, der sowohl auf die Komplementarin als auch auf die Kommanditis-
tin der Emittentin beherrschenden Einfluss ausiiben kann.

Daneben steht die Emittentin in einem Abhangigkeitsverhaltnis mit folgenden
Gesellschaften:

Die 7x7finanz GmbH, Bonn, vertreibt Finanzprodukte, und wird voraussichtlich
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auch fir die Emittentin die Teilschuldverschreibungen, die Gegenstand dieses
Prospekts sind, vertreiben.

Die 7x7verwaltung GmbH, Bonn, erbringt Verwaltungsdienstleistungen fir Un-
ternehmen der 7x7-Gruppe.

Die 7x7treuhand GmbH, Bonn, agiert als Treuhanderin und verwaltet Sicherhei-
ten fur Gesellschaften der 7x7-Gruppe.

Die 7x7energie GmbH, Bonn, soll als Projektierungsgesellschaft die Planung und
Realisierung der Solarparks Gibernehmen.

B.15 Beschreibung der | Gegenstand des Unternehmens der Emittentin ist gemall § 2 des Gesellschafts-
Haupttatigkeiten vertrags der Emittentin das Erwerben, Halten, Betreiben, Verwalten sowie der
des Emittenten Handel von Anlagen im Bereich Erneuerbare Energien, die Beteiligung an Gesell-

schaften, die im Bereich Erneuerbarer Energien tatig sind, sowie die Projektent-
wicklung und -finanzierung in diesem Bereich.

B.16 Unmittelbare Alleinige Komplementdrin der Emittentin ist die 7x7management GmbH. Alle
oder mittelbare | Geschéaftsanteile der 7x7management GmbH werden von Herrn Andreas Mankel
Beteiligungen gehalten.
oder penerr Samtliche Kommanditanteile der Emittentin werden von der 7x7 Invest AG ge-
schungsverhaltnis . . .

halten. Von den Stammaktien der 7x7invest AG halt Herr Andreas Mankel 64%;
°c die restlichen Stammaktien befinden sich im Streubesitz, ohne dass dabei eine
wirtschaftliche Berechtigung ausgeldst wiirde.

B.17 Ratings Entfallt. Es bestehen keine Ratings.

Abschnitt C — Wertpapiere

C.1 | Art und Gattung der | Bei den angebotenen Wertpapieren handelt es sich um untereinander
Wertpapiere, Wertpa- | gleichberechtigte Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit der
pierkennung ISIN DEOOOA2GSF90 und der WKN A2GSF9 (, Teilschuldverschreibungen®).

C.2 | Emissionswahrung Die Emission erfolgt in Euro.

C5 Beschrankungen der | Entfallt. Die angebotenen Teilschuldverschreibungen sind uneingeschrankt
Ubertragbarkeit Ubertragbar.
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C.8

Mit den Wertpapieren
verbundene Rechte

Rangordnung

Beschrankungen dieser

Rechte

Die Anleiheglaubiger haben gegeniiber der Emittentin das Recht, Zinszah-
lungen aus den Teilschuldverschreibungen zu fordern.

Sie haben auBerdem das Recht, am Ende der Laufzeit von der Emittentin
die Rickzahlung des jeweiligen Anleihebetrags (nominal) zu fordern. Die
Emittentin ist erstmals zum 31.12.2018 berechtigt, die Anleihe zum Ende
des Kalenderjahres zu kiindigen; in diesem Fall erhalten die Anleiheglaubi-
ger einen Riickzahlungsbetrag nach MalRgabe der Anleihebedingungen.

Eine vorzeitige ordentliche Kiindigung durch Anleiheglaubiger ist nicht
moglich. Unter bestimmten Voraussetzungen sind Anleiheglaubiger gemaR
den Anleihebedingungen berechtigt, die Kiindigung der Teilschuldver-
schreibung zu erkldren und die unverziigliche Rickzahlung der Teilschuld-
verschreibungen zu verlangen.

Die Teilschuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein
Vorrang eingerdaumt wird.

Entfallt; es bestehen keine Beschrankungen der Rechte.

C.9

Information gemal C.8

Nominaler Zinssatz

Datum, ab dem die Zin-
sen zahlbar werden und
Zinsfalligkeitstermine

Falligkeitstermin und
Vereinbarungen fur die
Darlehenstilgung, ein-
schlieBlich der Riickzah-

lungsverfahren

Rendite

Siehe oben C.8
4,5%

Die Zinsen sind nachtraglich am 01.12. eines jeden Jahres und, falls der
Zinszahlungstag nicht auf einen Zahltag fallt, am ndchsten Zahltag fallig.
,Zahltag” ist jeder Tag auller einem Samstag oder Sonntag, an dem das
System der Clearstream sowie das gesamte TARGET-2-System oder ein
Nachfolgesystem bereit sind, Zahlungen weiterzuleiten.

Die Emittentin wird die Teilschuldverschreibungen am 31.12.2027 (,,Fdllig-
keitstag”) zum Nennbetrag zuriickzahlen.

4,5 % (Die jahrliche Rendite der Teilschuldverschreibungen auf Grundlage
eines Ausgabebetrags von 100% des Nennbetrags und Rickzahlung bei
Ende der Laufzeit entspricht der Nominalverzinsung und betragt 4,5 %. Fir
die Berechnung der individuellen Rendite hat der Anleiheglaubiger ferner
etwaige Stiickzinsen, etwaige Geblihren sowie seine Transaktionskosten zu
berilcksichtigen. Zu den Stiickzinsen in diesem Sinne gehdrt auch ein Auf-
schlag, der zum Ausgleich bislang angefallener Zinsen bei Ausgabe durch
die Emittentin erhoben wird.)
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Name des Vertreters der

Schuldtitelinhaber

Entfallt; es wurde kein Vertreter der Schuldtitelinhaber bestellt.

c.10

Derivative Komponente

Entfallt. Die Teilschuldverschreibungen enthalten keine derivative Kompo-
nente.

C.11

Antrag auf Zulassung zu
einem geregelten oder
gleichwertigen Markt

Entfallt. Es ist nicht beabsichtigt, einen Antrag auf Zulassung zu einem
geregelten oder gleichwertigen Markt zu stellen. Die Emittentin beabsich-
tigt aber, eine Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in einen Tele-
fonhandel zu betreiben, wobei die Emittentin hierauf nach derzeit gelten-
dem Recht keinen Anspruch hat.

Abschnitt D — Risikofaktoren

D.2 | Zentrale Angaben | Die Emittentin ist Teil der 7x7-Gruppe. Die 7x7-Gruppe ist durch gemeinsame
zu zentralen Risiko- | Beherrschung durch Herrn Mankel verbunden. Herr Mankel beherrscht samtliche
faktoren, die der | Gesellschaften der 7x7-Gruppe sowie weitere Gesellschaften, die mit der Emitten-
Emittentin oder | tin in Geschéftsverbindung stehen.
ihrer B he ei . . . . i
|.r(e;|r ranche €1gen 1 e 7x7-Gruppe ist von staatlicher Férderung abhangig.
sin

Es konnten sich Ertragsschwankungen aufgrund von Abweichungen der prognosti-
zierten Sonneneinstrahlung ergeben.

Die Preise der bendtigten Solarmodule konnten steigen.

Es bestehen technische Unwdgbarkeiten fiir den langfristigen Betrieb der Anlagen.
Die Emittentin unterliegt einem Bauherrenrisiko.

Die Emittentin hat noch nicht in Flachen investiert. Fiir den Anleger besteht daher
ein Blindpoolrisiko.

Die Emittentin wirbt Mittel zunachst nur lber den Kapitalmarkt ein. Wenn sie
dabei nicht erfolgreich ist, konnte sie nicht in der Lage sein, ihren Geschaftsplan
umzusetzen.

D.3 | Zentrale Angaben | Es ist nicht gewdhrleistet, dass die Emittentin zur Leistung von Zins und Tilgung in

zu zentralen Risi-
ken, die den Wert-
papieren eigen sind

der Lage sein wird. Insbesondere soll die Tilgung der Anleihe durch Folgeemissio-
nen, Bankdarlehen und/oder Ertrage aus der Geschaftstatigkeit gedeckt werden.
Es besteht das Risiko, dass die Emittentin aus diesen Quellen keine hinreichende
Liquiditat zur Bedienung der Forderungen der Anleger aufbringen kann.

Fiir die Wahrung der Interessen der Anleihegldubiger ist die Integritat des Treu-
hénders wesentlich. Der Treuhdnder, der fir die Anleiheglaubiger die zu bestel-
lenden Sicherheiten halten wird, gehort zur Unternehmensgruppe der Emittentin.
Damit unterliegt der Treuhdnder Interessenkonflikten. Der Treuhdnder koénnte
aufgrund widerstreitender Interessen die Interessen der Anleger an den zu bestel-
lenden Sicherheiten vernachldssigen. Der Treuhdnder wird ferner durch die Emit-
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tentin vergltet, und ist berechtigt, seine Verglitung im Sicherungsfalle vorrangig
vor den Anlegern aus dem Sicherungserlds zu beziehen.

Die Teilschuldverschreibungen sind nicht fiir jeden Anleger eine geeignete Anlage
und jeder Anleger muss den Erwerb unter Einbeziehung seiner persénlichen und
wirtschaftlichen Lage selbst beurteilen.

Eine Investition in eine Anleihe birgt stets das Risiko eines Verlusts des eingesetz-
ten Kapitals.

Die Teilschuldverschreibungen kénnen von den Anleihegldaubigern nicht vor Lauf-
zeitende ordentlich gekilindigt werden.

Schuldverschreibungen sind nicht durch Einlagensicherungssysteme geschiitzt, so
dass im Falle der Insolvenz der Emittentin das Risiko besteht, dass Anspriiche
anderer Glaubiger vorrangig zu befriedigen sind.

Der Wert der Teilschuldverschreibungen kann durch Folgeemissionen oder durch
anderweitige Aufnahme von Fremdkapital beeintrachtigt werden.

Es ist nicht sichergestellt, dass die Teilschuldverschreibungen an einem Sekun-
darmarkt gehandelt werden kénnen.

Durch eine Erhéhung des Zinsniveaus konnen die Teilschuldverschreibungen an
Attraktivitdt verlieren. Ebenso kann durch eine Erhéhung des Zinsniveaus der auf
dem Sekundarmarkt erzielbare Preis der Teilschuldverschreibungen sinken.

Der erzielbare Marktpreis der Teilschuldverschreibungen kdnnte durch Verringe-
rung der Kreditwirdigkeit oder der Wahrnehmung der Kreditwiirdigkeit der Emit-
tentin sinken.

Die Teilschuldverschreibungen lauten auf Euro. Insbesondere fiir Anleihegldubi-
ger, flr die der Euro eine Fremdwahrung darstellt, besteht ein Wahrungsrisiko.

Die Anleihebedingungen kénnen mit Mehrheitsbeschliissen der Anleihegldaubiger
gedndert werden; dies kann die Rechte einzelner Anleiheglaubiger beeintrachti-
gen oder aufheben.

Abschnitt

E — Angebot

E.2b

Grinde fur
das  Ange-
bot, Zweck-
bestimmung
der Erlose

Die Erlose aus der Anleihe sollen in die Errichtung von Freiflachensolaranlagen zur
Erzeugung von Strom aus Sonnenenergie mittels Photovoltaikmodulen investiert
werden. Die errichteten Solaranlagen werden entweder bis zum Ablauf der Anleihe
gehalten und die laufenden Aufwendungen fiir die Zinsen aus den laufenden Ein-
nahmen fir die Stromeinspeisung gezahlt, oder nach Fertigstellung verauRert. Die
Tilgung der Anleihe soll Gber Folgeemissionen, Bankdarlehen und/oder Ertrége aus
der Geschéaftstatigkeit gedeckt werden.

E.3

Beschrei-
bung der
Angebots-

Der Gesamtnennbetrag der Anleihe betragt bis zur EUR 10.000.000. Es werden insge-
samt bis zu 10.000 Teilschuldverschreibungen in einem Nennbetrag von je EUR 1.000
angeboten. Der Mindestzeichnungsbetrag betrdgt EUR 5.000, dariiber hinausgehende
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Zusammenfassung

konditionen

Betrdage missen durch EUR 1.000 teilbar sein. Ein Hochstbetrag fiir den Zeichnungs-
antrag ist nicht festgelegt.

Das Angebot der Teilschuldverschreibungen erfolgt zum Nennbetrag von je
EUR 1.000, zuziiglich eines Ausgabeaufschlags von bis zu 6%, der von dem Zeitpunkt
der Begebung abhangig ist.

Die Teilschuldverschreibungen werden vom 01.01.2018 (einschlieRlich) bis zum
30.11.2018, 12:00 Uhr (einschlieRlich) angeboten (,Angebotszeitraum”). Die Emit-
tentin behalt sich das Recht vor, den Angebotszeitraum zu verlangern oder zu verkir-
zen. Verkiirzungen oder Verlangerungen des Angebotszeitraums werden auf der
Website der Emittentin bekannt gemacht.

Das Angebot richtet sich an Anleger im GroRherzogtum Luxemburg, der Bundesre-
publik Deutschland und der Republik Osterreich und wird insbesondere durch &ffent-
liche Bekanntmachung auf Internet-Seiten durchgefihrt werden. Im GroRherzogtum
Luxemburg wird die Emittentin ferner wahrend des Angebotszeitraums eine Anzeige
in einer verbreiteten Tageszeitung schalten, voraussichtlich dem ,Luxemburger
Wort”.

Wéhrend dieses Zeitraums konnen Personen, die am Erwerb von Teilschuldverschrei-
bungen interessiert sind, Antrage auf Zeichnung von Teilschuldverschreibungen un-
mittelbar gegentiber der Emittentin stellen.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, den Angebotszeitraum zu verkiirzen oder zu
verldangern. Eine Verldngerung des Angebotszeitraums wird durch einen Nachtrag
gemal Art. 16 der Richtlinie 2003/71/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 4. November 2003, zuletzt geandert durch die Richtlinie 2010/73/EU zu diesem
Prospekt bekannt gemacht werden. Zudem wird jede Verklrzung oder Verlangerung
des Angebotszeitraums sowie die Festlegung weiterer Angebotszeitraume oder die
Beendigung des Offentlichen Angebots der Teilschuldverschreibungen auf der Web-
seite der Emittentin (www.7x7.de) sowie der Webseite der Luxemburger Borse
(www.bourse.lu) bekannt gegeben.

Die Teilschuldverschreibungen werden in einer Tranche angeboten. Eine Aufteilung in
unterschiedliche Investorenkategorien erfolgt nicht.

Die Zeichnungsantrage der Anleger sind bis zum Ablauf des Angebotszeitraums frei
widerruflich. Nach erfolgter Einbuchung in das Depot des Anlegers ist ein Widerruf
jedoch ausgeschlossen.

Solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden die Zeichnungsantrige grundsitzlich
jeweils vollstandig zugeteilt. Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, erfolgt die Zuteilung
durch die Emittentin nach freiem Ermessen. Die Emittentin ist im Ubrigen berechtigt,
Zeichnungsangebote zu kiirzen oder einzelne Zeichnungen zuriickzuweisen.

Die wahrend des Angebotszeitraums gezeichneten Teilschuldverschreibungen wer-
den voraussichtlich zwei bis sechs Wochen nach Zeichnung geliefert.

E.4

Wesentliche
Interessen
einschliel3-

Es bestehen Konflikte zwischen den Interessen des die Emittentin beherrschenden
Herrn Mankel als Unternehmensleiter der Emittentin einerseits, und seinen Beteili-
gungen und Organpositionen bei den anderen Gesellschaften der 7x7-Gruppe ande-
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Zusammenfassung

lich Interes-
senkonflikte
n

rerseits. Als beherrschender Aktiondr bzw. Gesellschafter und Vorstand bzw. Ge-
schaftsfihrer der anderen Gesellschaften der 7x7-Gruppe liegt das wirtschaftliche
Interesse von Herrn Mankel darin, den Vorteil der anderen Gesellschaften der 7x7-
Gruppe zu fordern. Zwischen diesem Interesse und den Interessen der Emittentin
bestehen Konflikte, die sich insbesondere bei der Vereinbarung von Vertrdagen zwi-
schen den anderen Gesellschaften der 7x7-Gruppe und der Emittentin auswirken
koénnen.

Anleger sollten sich gewartig sein, dass das deutsche Recht fiir Kommanditgesell-
schaften wie die Emittentin keine besonderen rechtlichen Regelungen zur Vermei-
dung von nachteiligen Auswirkungen solcher Interessenkonflikte vorsieht. Insbeson-
dere ist nicht dartiber zu berichten, ob Geschafte mit verbundenen Unternehmen zu
angemessenen Bedingungen abgeschlossen wurden. Auch sieht die Emittentin keine
spezifischen Regelungen zur Vermeidung von Interessenkonflikten vor.

Nach Kenntnis der Emittentin hat keine weitere Person, die an dem Angebot der
Teilschuldverschreibungen beteiligt ist, ein wesentliches eigenes Interesse an dem
Angebot. Die in Form von Beratungsleistungen oder Vertriebsleistungen direkt oder
indirekt beteiligten Personen erhalten fir ihre Tatigkeiten eine marktibliche Vergi-
tung. Interessenkonflikte bestehen insoweit nicht.

E.7

Schatzung
der Ausga-
ben, die
dem Anleger
von der
Emittentin
oder Anbie-
ter in Rech-
nung gestellt
werden

Entfallt. Die Emittentin stellt den Zeichnern der Teilschuldverschreibungen keine
Kosten in Rechnung. Sie erhebt allerdings einen Ausgabeaufschlag, der bis zu 6 % des
Nennbetrags betragen kann. Fir den Bezug von Teilschuldverschreibungen wird den
Zeichnern der Teilschuldverschreibungen von ihren depotfiihrenden Banken ggf. eine
bankibliche Effektenprovision berechnet.
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2. RISIKOFAKTOREN

Im Folgenden sind die Risiken dargestellt, die Anleger vor einer Entscheidung zum Kauf der Teilschuldver-
schreibungen berlicksichtigen sollten.

Die Risiken betreffen die Emittentin (7x7 Energiewerte Deutschland Il. GmbH & Co. KG mit Sitz in Bonn, ,,Emit-
tentin“) und die mit ihr verbundenen Unternehmen (,,7x7-Gruppe”) und die 7x7 Energieanleihe 2027 im Nenn-
betrag von bis zu EUR 10.000.000 der Emittentin (,Anleihe”), eingeteilt in bis zu 10.000 Teilschuldverschrei-
bungen im Nennbetrag je EUR 1.000 (je eine , Teilschuldverschreibung”).

Bei den nachfolgend beschriebenen Risiken handelt es sich um Risiken, die einen spezifischen Bezug zum Ge-
schaftsbetrieb und zum Geschaftsumfeld der Emittentin haben. Die hier angebotenen Teilschuldverschreibun-
gen stellen eine Kreditgewdhrung an Unternehmen gegen eine Verzinsung dar. Das bedeutet, dass sich fir die
Anleihegldubiger sowohl Risiken aus dem Bereich der Emittentin als auch Risiken in Bezug auf die Teilschuld-
verschreibungen ergeben kénnen. Diese Risiken kdnnen Einfluss auf die Fahigkeit zur Leistung von Zins und
Tilgung als auch auf den kiinftigen Kurs der Teilschuldverschreibungen haben.

Bei den nachfolgend dargestellten Risiken handelt es sich um die wesentlichen Risiken. Die Abfolge, in der die
nachfolgend aufgefiihrten Risiken dargestellt sind, ist kein Hinweis auf den wahrscheinlichen Eintritt der Risiken
oder auf den Umfang der wirtschaftlichen Auswirkungen. Anleger sollten samtliche in diesem Prospekt enthal-
tenen Informationen in Erwagung ziehen und, soweit erforderlich, ihre Berater konsultieren.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann, einzeln oder zusammen mit anderen Umstidnden, die

Geschéftstatigkeit der Emittentin wesentlich beeintrdchtigen und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf

die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der

Emittentin gegenwairtig nicht bekannt sind oder als unwesentlich erachtet werden, kénnten die Geschaftsta-

tigkeit der Emittentin ebenfalls beeintrdchtigen und wesentliche nachteilige Auswirkungen auf deren Ver-

mogens-, Finanz- und Ertragslage haben. Der Marktpreis der Teilschuldverschreibungen kénnte aufgrund des

Eintritts jedes dieser Risiken erheblich fallen. Anleger kdnnten vereinbarte Zinszahlungen nicht oder nicht

vollstandig erhalten und ihr eingesetztes Kapital teilweise oder ganz verlieren (Totalverlustrisiko).

2.1. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Emittentin sowie die mit ihnen verbundenen Gesellschaften sind verschiedenen Risiken und Unsicherheiten
ausgesetzt, welche die Geschaftstatigkeit der Emittentin beeintrachtigen und wesentliche nachteilige Auswir-
kungen auf deren Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage haben kdnnen. Im Einzelnen handelt es sich um folgen-
de wesentliche Risiken:

2.1.1. Allgemeine unternehmerische Risiken
2.1.1.1.  Eine mogliche Fehlbewertung von Vermégen und Verbindlichkeiten kann zu einer zu
optimistischen Einschatzung der wirtschaftlichen Lage fihren.

Das Vermogen und die Verbindlichkeiten der Emittentin konnten falsch bewertet sein. Dies kdnnte eine zu
optimistische Einschatzung der wirtschaftlichen Lage der Emittentin bedeuten.
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2.1.1.2. Die Emittentin konnte Rechtsvorschriften verletzen.

Die Emittentin konnte die Einhaltung von Rechtsvorschriften versaumen (,,Compliance”), und hierdurch BuRen,
Schadensersatzforderungen oder Ansehensverluste erleiden.

2.1.1.3. Die Emittentin kénnte (auch mittelbar) von nachteiligen Rechtsanderungen
betroffen sein.

Die geschaftlichen Aktivitdten der Emittentin und ihrer Kunden unterliegen verschiedenen rechtlichen Rah-
menbedingungen. Rechtliche Regelungen, die fiir die Emittentin und/oder ihre Kunden relevant sind, kénnen
sich &ndern, wobei etwaige Anderungen ggf. dazu fithren kénnen, dass bisher entfaltete geschaftliche Aktivita-
ten nicht mehr oder nur noch in gednderter Form und/oder nur verbunden mit zusatzlichem Aufwand fortge-
setzt werden kdnnen.

2.1.1.4. Die Organisationsstruktur und das Risikomanagement der Emittentin kdnnten
unzureichend sein oder werden.

Die Organisationsstruktur und das Risikomanagement der Emittentin kdnnten sich als nicht hinreichend erwei-
sen, oder aufgrund von Wachstum der Emittentin unzureichend werden, insbesondere im Zusammenhang mit
der Ausdehnung des Geschéftsbetriebs oder des Geschéftsfelds durch Expansion oder Akquisitionen. Dies
kdénnte dazu fuhren, dass geschaftliche Entwicklungen nicht wie gewiinscht verlaufen und sich stattdessen
nachteilige Entwicklungen einstellen.

2.1.1.5. Der Betrieb der Emittentin kdnnte unterbrochen oder beeintrachtigt werden.

Der Betrieb der Emittentin konnte unterbrochen oder beeintrachtigt werden, insbesondere durch Stérungen
der IT oder anderer Betriebseinrichtungen der Emittentin. Eine schwerwiegende und nachhaltige Schadigung
der IT, etwa durch Unfall oder Schadigung durch Dritte, konnte dazu fihren, dass die Emittentin zeitweilig oder
dauerhaft nicht in der Lage ist, ihre geschéftlichen Aktivitaten durchzufiihren.

2.1.1.6. Die Emittentin ist von Schliisselpersonen abhangig.

Wenn Schlisselpersonen die Emittentin verlassen, bedeutet dies einen Wegfall von Kompetenzen, Erfahrungen
und Kontaktnetzwerken. Der Weggang bestimmter Flihrungskrafte und/oder Mitarbeiter kann dazu fiihren,
dass die Emittentin ihr Geschaft nicht in gewilinschtem Umfang bzw. nur beeintrachtigt fortsetzen kann.

Die Emittentin beschaftigt selbst keine Mitarbeiter. lhre Mitarbeiter werden von verbundenen Gesellschaften
der 7x7-Gruppe gestellt. Die 7x7-Gruppe beschaftigt nur wenige Mitarbeiter und hat nicht alle Funktionen mit
mehreren Mitarbeitern besetzt und ist in bestimmten Bereichen auf die Unterstiitzung externer Dritter ange-
wiesen. Dies kann bei einem kurzfristigen Ausfall eines Mitarbeiters bzw. eines externen Dritten, auch wenn
diese keine Schlisselpersonen sind, zu Beeintrachtigungen der Geschaftstatigkeit flihren. Weiterhin kdnnte die
Emittentin kiinftig Schwierigkeiten haben, geeignetes Personal zu rekrutieren oder zu halten. Auch ohne einen
auBerplanmaligen Ausfall von Mitarbeitern bzw. externen Dritten kdnnte in diesem Fall eine Beeintrachtigung
der Geschaftstatigkeit eintreten.

2.1.1.7. Der Versicherungsschutz der Emittentin kénnte unzureichend sein oder werden.

Die Emittentin hat Versicherungsschutz fiir verschiedene mit ihrer Geschaftstatigkeit verbundene Risiken, die
verschiedenen Haftungsausschlissen unterliegen. Die Emittentin entscheidet Glber Art und Umfang des Versi-
cherungsschutzes auf der Grundlage einer kaufmannischen Kosten-Nutzen-Analyse, um die aus ihrer Sicht we-
sentlichen Risiken abzudecken. Die Emittentin kann nicht gewahrleisten, dass keine Schaden eintreten, die
Gber die Art oder den Umfang des bestehenden Versicherungsschutzes hinausgehen.
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2.1.1.8. Es konnten durch Hohere Gewalt der Emittentin Schaden entstehen.

Natur- und Umweltkatastrophen, Kriege, Terrorismus, kriminelle Aktivitdten, Sabotage, Stérungen der Infra-
struktur, z. B. nachhaltige Energieausfille und sonstige Umstande hoherer Gewalt kénnen von der Emittentin
nicht beeinflusst werden.

2.1.2. Branchen- und unternehmensspezifische Risiken

Die Emittentin ist Teil der 7x7-Gruppe. Die 7x7-Gruppe ist durch gemeinsame Beherrschung durch Herrn Man-
kel verbunden. Herr Mankel beherrscht samtliche Gesellschaften der 7x7-Gruppe sowie weitere Gesellschaften,
die mit der Emittentin in Geschaftsverbindung stehen.

Es bestehen Konflikte zwischen den Interessen von Herrn Mankel als Unternehmensleiter der Emittentin einer-
seits, und seinen Beteiligungen und Organpositionen bei den anderen Gesellschaften der 7x7-Gruppe anderer-
seits. Als beherrschender Aktionar bzw. Gesellschafter und Vorstand bzw. Geschaftsfiihrer der anderen Gesell-
schaften der 7x7-Gruppe liegt das wirtschaftliche Interesse von Herrn Mankel darin, den Vorteil der anderen
Gesellschaften der 7x7-Gruppe zu fordern. Zwischen diesem Interesse und den Interessen der Emittentin be-
stehen Konflikte, die sich insbesondere bei der Vereinbarung von Vertragen zwischen den anderen Gesellschaf-
ten der 7x7-Gruppe und der Emittentin auswirken kénnen.

Anleger sollten sich gewartig sein, dass das deutsche Recht fir Kommanditgesellschaften wie die Emittentin
keine besonderen rechtlichen Regelungen zur Vermeidung von nachteiligen Auswirkungen solcher Interessen-
konflikte vorsieht. Insbesondere ist nicht darliber zu berichten, ob Geschafte mit verbundenen Unternehmen
zu angemessenen Bedingungen abgeschlossen wurden. Auch sieht die Emittentin keine spezifischen Regelun-
gen zur Vermeidung von Interessenkonflikten vor.

2.1.2.1. Die 7x7-Gruppe ist von staatlicher Forderung abhangig.

Das Geschaftsmodell der 7x7-Gruppe ist weitgehend von politischer Forderung abhangig. Betroffen sind so-
wohl die Frage, wo Freiflachensolaranlagen gebaut werden dirfen, als auch die Vergiitung des erzeugten
Stroms. Bei einer Verschlechterung der politischen Rahmenbedingungen kénnten, wenn die Vergitung fir den
erzeugten Strom sinkt, zukilinftige Projekte unwirtschaftlich werden oder, wenn keine Erlaubnis fiir den Bau
von Solaranlagen auf Freiflachen erteilt wird, durch fehlende Flachen keine neuen Projekte mehr realisiert
werden.

2.1.2.2. Es konnten sich Ertragsschwankungen aufgrund von Abweichungen der
prognostizierten Sonneneinstrahlung ergeben.

Die Stromerzeugung Uber Photovoltaikanlagen ist auf die Einstrahlung von Sonnenenergie angewiesen. Die
Berechnung der Wirtschaftlichkeit geht von langjahrigen Erfahrungswerten aus. Aus Daten mehrerer vergange-
ner Jahrzehnte heraus wird fir die Zukunft ein wahrscheinlicher Durchschnittswert an Sonneneinstrahlung und
somit erzielter Stromerzeugung errechnet. Prognosewerte sind jedoch immer mit einer gewissen Unsicherheit
belastet. Es besteht daher das Risiko, dass von zu optimistischen Erwartungen ausgegangen wurde und die
Wirtschaftlichkeit der erstellten Solaranlagen zu hoch bewertet wurde.

2.1.2.3. Die Preise der bendtigten Solarmodule kénnten steigen.

Die 7x7-Gruppe erwirbt die Solarmodule, die fir die Erzeugung des Stroms verwendet werden, am Markt. Die
zuklnftige Preisentwicklung fiir Solaranlagen ldsst sich nicht mit Sicherheit vorhersagen, sodass nicht auszu-
schlieen ist, dass in Zukunft hohere Preise bezahlt werden missen. Dies kénnte sich sowohl durch Steigerung
der Rohstoffpreise, als auch durch politische Anderungen oder Verwerfungen in den Produktionslandern erge-
ben. Durch hohere Preise kdnnten die im Vorfeld erstellten Kalkulationen nicht erreicht werden.
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2.1.2.4. Es bestehen technische Unwagbarkeiten fiir den langfristigen Betrieb der

Anlagen.

Solaranlagen werden fiir einen Zeitraum von mindestens 20 Jahren geplant. Fiir die Kalkulation der vorliegen-
den Inhaberschuldverschreibungen sind die ersten zehn Jahre des Bestehens von Bedeutung. Uber die Laufzeit-
jahre wird mit einer jahrlichen Verschlechterung des Wirkungsgrades von 0,2% durch Abnutzung und Ver-
schleil} gerechnet. Dieser Wert kann hoéher oder niedriger ausfallen; wenn der Wert niedriger ausfallt, kann
dadurch die im Vorfeld erstellte Kalkulation negativ beeinflusst werden.

2.1.2.5. Die Emittentin unterliegt einem Bauherrenrisiko.

Es ist geplant, dass sich die Emittentin durch den Projektentwickler noch nicht realisierte Projekte vorgeschla-
gen ldsst und diese fertigstellen |dsst. Der Ablauf wird sich voraussichtlich dergestalt darstellen, dass der Pro-
jektentwickler eine geeignete Flache ermittelt, diese sichert und der Emittentin die Errichtung der Solaranlage
auf der Flache als Projekt vorschlagt. Akzeptiert die Emittentin das Projekt, Gbernimmt sie die Flache und gibt
beim Projektentwickler den Bau der Solaranlage in Auftrag. Daraus ergibt sich das Bauherrenrisiko fiir die Emit-
tentin. Eventuelle Mehrkosten durch Probleme wahrend der Erstellung der Parks fallen auf die Emittentin zu-
rick und kénnten die Kalkulation gefdhrden.

2.1.2.6. Die Emittentin hat noch nicht in Flachen investiert. Fiir den Anleger besteht
daher ein Blindpoolrisiko.

Da zum Prospektzeitpunkt noch keine Projekte gesichert bzw. fertiggestellt sind, unterliegt die Kalkulation dem
Risiko, dass der Emittentin keine Projekte in ausreichend groRer Zahl vorgeschlagen werden. In diesem Fall
konnten die durch Begebung der Anleihe eingeworbenen Gelder nicht unmittelbar oder iberhaupt nicht in die
Projektierung von Solaranlagen investiert werden, so dass der Emissionserlds nicht wie kalkuliert investiert
werden koénnte. In diesem Fall konnte die Emittentin nicht in der Lage sein, die flir die Zahlung von Zins und
Tilgung erforderlichen Mittel zu erwirtschaften.

2.1.2.7. Die Emittentin wirbt Mittel zunachst nur (iber den Kapitalmarkt ein. Wenn sie
dabei nicht erfolgreich ist, konnte sie nicht in der Lage sein, ihren Geschéaftsplan
umzusetzen.

Da die Anlageobjekte zum Uberwiegenden Teil aus Fremdkapital finanziert werden sollen, aber keine Darlehen
aus Bankfinanzierungen geplant sind, ist die Emittentin davon abhangig, dass die ausgegebenen Kapitalproduk-
te — insbesondere die Anleihe — vom Markt angenommen werden. Eine wachsende Abneigung des Marktes
gegenliber Unternehmensanleihen oder anderen Formen der Unternehmensfinanzierung kdnnte die Fahigkeit
der Emittentin negativ beeinflussen, die geplanten Investitionen durchzufiihren.

2.2. Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere

2.2.1. Es ist nicht gewdhrleistet, dass die Emittentin zur Leistung von Zins und Til-
gung in der Lage sein wird. Insbesondere soll die Tilgung der Anleihe durch Fol-
geemissionen, Bankdarlehen und/oder Ertrdge aus der Geschaftstatigkeit ge-
deckt werden. Es besteht das Risiko, dass die Emittentin aus diesen Quellen kei-
ne hinreichende Liquiditat zur Bedienung der Forderungen der Anleger aufbrin-
gen kann.

Die Emittentin beabsichtigt, die aus der Begebung der Teilschuldverschreibungen eingeworbenen Mittel wah-
rend der Laufzeit der Anleihe laufend zum Erwerb, zur Errichtung und zum Betrieb von Solaranlagen zu ver-
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wenden. Diese Solaranlagen sollen entweder bis zum Ablauf der Anleihe gehalten und die laufenden Aufwen-

dungen fiir die Zinsen aus den laufenden Einnahmen fiir die Stromeinspeisung gezahlt, oder nach Fertigstellung
verauBert werden. Die Tilgung der Anleihe soll tiber Folgeemissionen, Bankdarlehen und/oder Ertrage aus der
Geschéftstatigkeit gedeckt werden. Die Emittentin wird also nicht etwa Mittel aus der Emission flr die Leistung
von Zins und Tilgung zurticklegen.

Die Zahlung der laufenden Verbindlichkeiten aus der Anleihe hdngt davon ab, dass die Emittentin aus ihrer
Geschéftstatigkeit (sowohl dem Betrieb der Solarparks als auch deren VerduRerung) laufend hinreichende Mit-
tel zum Ausgleich der falligen Zinsen erzielen kann. Wenn der Emittentin nicht hinreichend Liquiditat zur Verfu-
gung steht, konnte sie selbst bei positiver bilanzieller Lage nicht fahig sein, Zinsen zu zahlen, da Solarparks
schwer zu liquidierende Vermogensgegenstande darstellen.

Insbesondere zum Ende der Laufzeit der Anleihe muss die Emittentin zur Erbringung der Tilgung besonders
hohe liquide Mittel aufbringen. Wenn die Emittentin zu diesem Zeitpunkt anstrebt, eine Tilgung und damit
Ablésung der Anleihe mit einer Folgeemission oder einem Bankdarlehen zu erreichen, und dies ihr nicht ge-
lingt, kdnnte sie nicht in der Lage sein, die von ihr gehaltenen Solarparks hinreichend schnell und erfolgreich zu
verduBern, um die Forderungen der Anleger auf Tilgung auszugleichen. Bei einem fallenden Marktwert von
Solarparks, der sich insbesondere aus einem Absinken der Vergutung fiir Stromeinspeisungen ergeben kdnnte,
konnte die Emittentin auch Gberhaupt nicht in der Lage sein, die Tilgung fir die Anleger zu leisten.

2.2.2. Fur die Wahrung der Interessen der Anleiheglaubiger ist die Integritat des
Treuhdnders wesentlich. Der Treuhdnder, der fiir die Anleiheglaubiger die zu
bestellenden Sicherheiten halten wird, gehort zur Unternehmensgruppe der
Emittentin. Damit unterliegt der Treuhdnder Interessenkonflikten. Der
Treuhdnder konnte aufgrund widerstreitender Interessen die Interessen der
Anleger an den zu bestellenden Sicherheiten vernachldssigen. Der Treuhander
wird ferner durch die Emittentin vergiitet, und ist berechtigt, seine Verglitung
im Sicherungsfalle vorrangig vor den Anlegern aus dem Sicherungserls zu be-
ziehen.

GemaR den Anleihebedingungen wird die Emittentin nach Begebung der Anleihe an und im Zusammenhang mit
den zu erwerbenden Solarparks Sicherheiten zugunsten der Anleiheglaubiger bestellen. Bei den Sicherheiten
handelt es sich um einen wirtschaftlich wesentlichen Teil der Absicherung der Anleihegldubiger. Diese Sicher-
heiten gehen aber nicht unmittelbar in das Eigentum bzw. die Inhaberschaft der Anleiheglaubiger tber, son-
dern werden von einem Treuhander gehalten. Der Treuhdnder halt die Sicherheiten im Interesse der Anleihe-
gldubiger und bt damit eine fiir das wirtschaftliche Interesse der Anleger an der Anleihe wesentliche Funktion
aus.

Treuhdnder ist die 7x7treuhand GmbH, Bonn, ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen. Durch die
Verbindung mit der Emittentin ergeben sich Interessenkonflikte beim Treuhander. So kénnte der Treuhdander
ein Interesse daran haben, Sicherheiten pflichtwidrig freizugeben oder zu lbertragen, um Gesellschaften der
7x7-Gruppe zu finanzieren. Das gilt insbesondere deswegen, weil es sich bei dem Treuhdnder nicht um einen
faktisch separaten Betrieb handelt, sondern um eine juristische Person, die in ihren personellen und organisa-
torischen Mitteln weitgehend mit anderen Gesellschaften der 7x7-Gruppe identisch ist. Es bestehen daher
hohere Anreize und niedrigere Hindernisse fur einen unzuldssigen Gebrauch der Sicherheiten und eine Ver-
nachldssigung der Interessen der Anleihegldaubiger, als es dies bei einem unabhdngigen Treuhdnder der Fall
waére.
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Betreffend die Interessen des Treuhanders sollten Anleiheglaubiger auch beriicksichtigen, dass der Treuhdnder

eine Verglitung von der Emittentin erhalt. Die jahrliche Verglitung des Treuhdnders betrdgt EUR 2.000. Dass
der Treuhander von der Emittentin vergitet wird, kdnnte ebenfalls dazu fliihren, dass der Treuhander die Inte-
ressen der Emittentin Gber die Interessen der Anleihegldubiger stellt.

Im Sicherungsfall erhélt die Treuhdnderin zusatzlich eine Vergiitung in Hohe von 1,00 % des erzielten Verwer-
tungserloses, wobei er berechtigt ist, sich hinsichtlich dieses Anspruchs vorrangig von den Anleiheglaubigern
aus den Erlésen der Verwertung der Sicherheiten zu befriedigen. SchlieBlich kann der Treuhander Ersatz seiner
Auslagen zu verlangen, die ihm durch die Erflllung ihrer Pflichten aus dem Treuhandvertrag entstehen, insbe-
sondere soweit er hierzu Dritte zu marktiiblichen Bedingungen beauftragt hat. Der Treuhander ist berechtigt
ist, sich hinsichtlich dieses Anspruchs vorrangig aus den Erldsen der Verwertung der Sicherheiten zu befriedi-
gen.

Insoweit besteht fur die Anleihegldubiger zusatzlich zum Risiko von Interessenkonflikten auch das Risiko, dass
der ihnen zugutekommende Betrag aus der Verwertung der treuhdnderisch gehaltenen Sicherheiten niedriger
ist als erwartet, wenn namlich der Treuhdnder vorrangig vor den Anleihegldubigern seine Kosten von dem Erlos
abzieht.

2.2.3. Die Teilschuldverschreibungen sind nicht fir jeden Anleger eine geeignete
Anlage und jeder Anleger muss den Erwerb unter Einbeziehung seiner
persdnlichen und wirtschaftlichen Lage selbst beurteilen.

Jeder einzelne mogliche Anleihegldaubiger muss vor dem Hintergrund seiner persénlichen und wirtschaftlichen
Verhaltnisse selbst beurteilen, ob die Anlage in die Teilschuldverschreibungen fiir ihn eine geeignete Anlage ist.
Dabei hat der mogliche Anleiheglaubiger insbesondere die folgenden Punkte zu prifen:

e 0b er Uber ausreichende Kenntnisse und Erfahrung verfligt, um sich ein Urteil Gber die Chancen und
Risiken einer Anlage in die Teilschuldverschreibungen bilden zu kénnen und eine Anlageentscheidung
auf der Grundlage dieses Prospektes treffen zu kénnen;

e ob erdie Anleihebedingungen und ihre rechtlichen Auswirkungen vollstandig und richtig versteht;

e 0b erin der Lage ist, mogliche Auswirkungen wie z. B. der wirtschaftlichen Entwicklung oder Zinsent-
wicklung im Hinblick auf die Anlage in die Teilschuldverschreibungen und die damit verbundenen Risi-
ken einzuschatzen.

Die Investitionen bestimmter Anleger unterliegen Investmentgesetzen und -verordnungen bzw. der Uberwa-
chung oder Regulierung durch bestimmte Behorden. Jeder potenzielle Anleihegldubiger sollte einen Rechts-
oder Finanzberater hinzuziehen, um festzustellen, ob und in welchem Umfang die Teilschuldverschreibungen
fir ihn geeignete Investitionen darstellen, die Teilschuldverschreibungen als Sicherheiten fiir verschiedene
Arten der Kreditaufnahme genutzt werden kdnnen und andere Beschrankungen auf den Kauf oder die Ver-
pfandungen von Teilschuldverschreibungen Anwendung finden. Finanzinstitute sollten ihre Rechtsberater oder
die geeignete Regulierungsbehorde hinzuziehen, um die geeignete Einordnung der Teilschuldverschreibungen
nach den jeweiligen anwendbaren Risikokapitalregeln oder nach vergleichbaren Bestimmungen festzustellen.

2.2.4. Eine Investition in eine Anleihe birgt stets das Risiko eines Verlusts des
eingesetzten Kapitals.

Eine Investition in die Teilschuldverschreibungen birgt das Risiko, dass es im Fall der Insolvenz der Emittentin
fir jeden Anleiheglaubiger zu einem Totalverlust des liber sein Investment in die Teilschuldverschreibungen
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eingesetzten Kapitals kommen kann. Die Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen sind jeweils gleich-

rangig mit den Forderungen der anderen Glaubiger der Emittentin und werden in der Insolvenz erst nach Aus-
sonderung, Absonderung und Befriedigung von Masseverbindlichkeiten ausgeglichen. Fiir den Fall einer Insol-
venz der Emittentin kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass die Anleihegldubiger keinen oder nur einen
geringen Anteil des von ihnen fiir den Erwerb der Teilschuldverschreibung eingesetzten Kapitals zuriickerhalten
oder aber ihr eingesetztes Kapital vollstandig verlieren (Totalverlust).

2.2.5. Die Teilschuldverschreibungen kénnen von den Anleihegldubigern nicht vor
Laufzeitende ordentlich gekilindigt werden.

Den Anleihegldubigern steht kein ordentliches Kiindigungsrecht der Teilschuldverschreibungen zu. Dies hat zur
Folge, dass die Anleiheglaubiger vor Ablauf der Laufzeit der Anleihe und Falligkeit am 31.12.2027 keinen An-
spruch haben, von der Emittentin eine Riickzahlung ihres eingesetzten Kapitals zu verlangen.

2.2.6. Die Schuldverschreibungen sind nicht durch Einlagensicherungssysteme
geschutzt, so dass im Falle der Insolvenz der Emittentin das Risiko besteht, dass
Anspriiche anderer Glaubiger vorrangig zu befriedigen sind.

Die Teilschuldverschreibungen samt Anspruch auf die Zinsen und Riickzahlung sind Verbindlichkeiten der Emit-
tentin.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Sicherheiten an ihren Vermogensgegenstanden zugunsten Dritter zu
bestellen. Hiervon abweichend gelten fiir die Emittentin Beschrankungen im Zusammenhang mit der Bestellung
von Sicherheiten fir bestimmte Kapitalmarktverbindlichkeiten. In diesem Fall hat die Emittentin den Anleihe-
glaubigern der Teilschuldverschreibungen gleichwertige Sicherheiten anzubieten.

Firr die Teilschuldverschreibungen besteht keine gesetzlich vorgeschriebene Einlagensicherung durch den Ein-
lagensicherungsfonds oder vergleichbare Einrichtungen. Im Falle der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin
sind die Anspriiche der Anleihegldubiger erst nach einer etwaigen Befriedigung besicherter Anspriiche anderer
Glaubiger (z. B. Kreditinstitute) zu bedienen.

Soweit entsprechend der Anleihebedingungen Sicherheiten zugunsten der Anleger bestellt werden, besteht das
Risiko, dass diese Sicherheiten auch nach Verwertung nicht hinreichend sind, die Anspriiche der Anleger zu
befriedigen.

Somit besteht keine Gewdhr, dass die Anleihegldubiger ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise zuriicker-
halten. Die Anleihegldubiger konnen nicht von der Emittentin verlangen, dass ihre Zins- und Tilgungsanspriiche
gegenliber anderen Anspriichen vorrangig befriedigt werden, soweit diese anderen Anspriiche im gleichen
Rang mit den Anspriichen aus den Teilschuldverschreibungen stehen. Dies gilt auch gegenliber Anlegern aus
etwaigen weiteren, von der Emittentin etwaig kiinftig begebenen Anleihen.

2.2.7. Der Wert der Teilschuldverschreibungen kann durch Folgeemissionen oder
durch anderweitige Aufnahme von Fremdkapital beeintrachtigt werden.

Die Emittentin ist berechtigt, weitere Anleihen und/oder Teilschuldverschreibungen zu begeben. Durch solche
Folgeemissionen oder durch die Aufnahme von Fremdkapital aus anderen Quellen kann die Verschuldungsquo-
te der Emittentin steigen und die Teilschuldverschreibungen an Wert verlieren. Die Hohe der Schulden, welche
die Emittentin zukiinftig aufnehmen darf, ist nicht begrenzt. Dies fiihrt zu dem Risiko, dass ein Anleiheglaubiger
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die Anleihen vor der Endfélligkeit nicht oder nur zu einem geringeren Preis als dem Erwerbspreis verduf3ern

kann.

2.2.8. Es ist nicht sichergestellt, dass die Teilschuldverschreibungen gehandelt
werden konnen. Der Telefonhandel bietet ein geringeres Anleger-Schutzniveau
und regelmaRig geringere Liquiditat als der Handel im borslichen Freiverkehr.

Die Emittentin wird sich bemiihen, die Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in einen Telefonhandel zu
veranlassen. Es besteht kein Rechtsanspruch hierauf. Auch wenn eine Aufnahme in den Telefonhandel erfolgt,
ist nicht gewahrleistet, dass ein liquider Handel mit den Teilschuldverschreibungen entsteht. Eine fehlende
Liquiditat fuhrt zu dem Risiko, dass ein Anleiheglaubiger die Anleihen vor der Endfalligkeit nicht oder nur zu
einem geringeren Preis als dem Erwerbspreis verduBern kann.

Anleger sollten sich gewartigen, dass anlegerschitzende Regelungen wie z. B. die Bestimmungen der Markt-
missbrauchsverordnung nur auf bestimmte Marktpldtze Anwendung finden, wie den organisierten Markt und
sogenannte Multilaterale Handelsplattformen. Auf den Telefonhandel finden diese Regelungen ggf. nicht An-
wendung, sodass das Niveau des Anlegerschutzes dort grundsatzlich geringer ist. Ebenfalls ist die Liquiditat des
Handels in der Regel geringer als in einem organisierten Markt oder einem Freiverkehr.

2.2.9. Durch eine Erhéhung des Zinsniveaus kénnen die Teilschuldverschreibungen
an Attraktivitat verlieren. Ebenso kann durch eine Erhéhung des Zinsniveaus der
auf dem Sekundarmarkt erzielbare Preis der Teilschuldverschreibungen sinken.

Die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen betragt fest 4,5 %. Diese Verzinsung wird nicht an die Zinsent-
wicklungen auf den Finanzmarkten angepasst. Innerhalb der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen von zehn
Jahren kann sich eine Anderung des allgemeinen Zinsniveaus ergeben; insbesondere kann sich das allgemeine
Zinsniveau von dem derzeit historisch niedrigen Niveau erhéhen. Bei einer Erhohung des allgemeinen Zinsni-
veaus konnen sich - ggf. erhebliche - Verbesserungen der mit anderen Anlagen mit vergleichbarem Risikoprofil
erzielbaren Renditen ergeben. Dies wirde dazu fiihren, dass die Teilschuldverschreibungen im Vergleich zu
anderen Anlagen an Attraktivitat verlieren wirden.

Des Weiteren fiihrt eine Anderung des Zinsniveaus zu einer Anderung der am Sekundarmarkt erzielbaren Preise
flr die Teilschuldverschreibungen. Dabei gilt in der Regel, dass eine Erhohung des Marktzinssatzes dazu fiihrt,
dass der Preis fiir festverzinsliche Schuldverschreibungen (wie den Teilschuldverschreibungen) féllt, bis die
Rendite dieser Schuldverschreibungen ungefdahr dem Marktzins flir Schuldverschreibungen mit vergleichbarem
Profil entspricht. Anleihegldubiger kdnnen daher darauf angewiesen sein, die Teilschuldverschreibungen bis
zum Ende der Laufzeit zu halten, wenn sie den fiir den Erwerb aufgewendeten Nennbetrag der Teilschuldver-
schreibungen zurtickerhalten wollen.

2.2.10.Der erzielbare Marktpreis der Teilschuldverschreibungen kdénnte durch
Verringerung der Kreditwiirdigkeit oder der Wahrnehmung der Kreditwiirdigkeit
der Emittentin sinken.

Wenn die Wahrscheinlichkeit sinkt, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibun-
gen bedienen kann, wird der erzielbare Marktpreis der Teilschuldverschreibungen sinken. Dies kann insbeson-
dere dann der Fall sein, wenn sich eines oder mehrere der in diesem Prospekt genannten Risiken realisiert. Ein
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Sinken des erzielbaren Marktpreises der Teilschuldverschreibungen kann auch bereits dadurch verursacht wer-

den, dass sich nur die Wahrnehmung der Kreditwirdigkeit der Emittentin verschlechtert.

Eine Verschlechterung der wahrgenommenen Kreditwirdigkeit kann sich insbesondere ergeben, wenn auf-
grund einer Anderung von Bilanzierungsregeln oder aus anderen Griinden eine Anpassung von Bilanzpositionen
der Emittentin erforderlich ist. Bedingt sein kann eine Anpassung von Bilanzpositionen insbesondere durch
steuerrechtliche Anforderungen, die sich etwa im Rahmen einer Betriebspriifung ergeben kénnen.

Ebenso kann der erzielbare Marktpreis der Teilschuldverschreibungen dadurch sinken, dass sich die Einschat-
zung des Marktes betreffend die Kreditwirdigkeit (i) samtlicher unternehmerisch tatiger Kreditnehmer, (ii) von
unternehmerisch tatigen Emittenten von Anleihen und/oder (iii) von Kreditnehmern, die in einer dhnlichen
oder derselben Branche wie die Emittentin tatig sind, verschlechtert.

2.2.11.Die Teilschuldverschreibungen lauten auf Euro. Insbesondere fir
Anleiheglaubiger, fir die der Euro eine Fremdwadhrung darstellt, besteht ein
Wahrungsrisiko.

Zins und Tilgung auf die Teilschuldverschreibungen werden in Euro gezahlt. Durch Schwankungen in den Wech-
selkursen zwischen dem Euro und anderen Wahrungen kénnen sich fur Anleiheglaubiger Wahrungsrisiken
ergeben. Schwankungen des Wechselkurses kdnnen insbesondere auf makrookonomischen Faktoren, Spekula-
tionen und Interventionen von Regierungen und Notenbanken beruhen. Des Weiteren kdnnten Devisenkon-
trollen eingefiihrt werden, die den Wechselkurs nachteilig beeinflussen. Wahrungsrisiken kénnten im Falle
eines Auseinanderbrechens der Euro-Zone auch erst nachtraglich eintreten. Insbesondere wenn fiir den Anlei-
heglaubiger der Euro eine Fremdwéahrung darstellt, und/oder der Anleihegldubiger das Investment mit anderen
Wahrungen als dem Euro finanziert, kann ein Sinken des Wechselkurses zwischen dem Euro und der betreffen-
den Fremdwahrung dazu fihren, dass der Anleger durch die Leistung von Zins und Tilgung in Euro nicht in der
Lage ist, seine Verbindlichkeiten in der Fremdwahrung auszugleichen oder anderweitig Verluste erleidet.

2.2.12.Die  Anleihebedingungen kénnen mit Mehrheitsbeschlissen  der
Anleiheglaubiger geandert werden; dies kann die Rechte einzelner
Anleiheglaubiger beeintrachtigen oder aufheben.

Auf die Anleihebedingungen findet das Gesetz Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldver-
schreibungsgesetz, SchVG) Anwendung. Die Anleihebedingungen kdnnen daher durch Mehrheitsbeschluss der
Anleihegldubiger gedndert werden. Entsprechende Mehrheitsbeschlisse sind fiir alle Anleihegldaubiger verbind-
lich. Dies kann dazu fiihren, dass die Anleihebedingungen durch Mehrheitsbeschlisse auch ohne oder gegen
den Willen einzelner Anleiheglaubiger gedandert werden, die den Interessen dieser Anleiheglaubiger widerspre-
chen. Insbesondere konnen unter der Geltung des SchVG die Laufzeit der Anleihe verlangert werden, oder die
Zins- und Tilgungszahlungen aus den Teilschuldverschreibungen gestundet oder herabgesetzt werden oder
ganzlich entfallen. Dies kann dazu fiihren, dass dem Anleihegldubiger ein niedrigerer Ertrag als geplant aus der
Anlage in die Teilschuldverschreibungen zuflieSt, oder der Anleiheglaubiger die Ertrdage aus der Anlage in die
Teilschuldverschreibungen erst zu einem spateren Zeitpunkt erhélt.
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3. Allgemeine Informationen

3.1. Verantwortlichkeit fiir den Prospekt

Anbieterin und Emittentin der mit diesem Prospekt angebotenen Anleihe ist 7x7 Energiewerte Deutschland II.
GmbH & Co. KG mit Sitz in Bonn und Geschaftsanschrift Plittersdorfer Str. 81, 53173 Bonn, Bundesrepublik
Deutschland. Die Emittentin Gbernimmt gemaR Art. 9 des Luxemburgischen Gesetzes vom 10. Juli 2005 betref-
fend den Prospekt liber Wertpapiere die Verantwortung fiir den Inhalt des Prospekts und erklart hiermit, dass
die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig und keine wesentlichen Umstande aus-
gelassen worden sind. Sie erkldrt zudem, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustel-
len, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig und keine Tatsachen ausgelas-
sen worden sind, die die Aussage dieses Prospektes wahrscheinlich verdandern kénnen.

3.2. Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen betreffen zukilnftige
Tatsachen, Ereignisse sowie sonstige Umstdnde, die keine historischen Tatsachen sind. Dies gilt insbesondere
flr Aussagen in diesem Prospekt tiber die zukiinftige finanzielle Ertragsfahigkeit der Emittentin, Plane und Er-
wartungen in Bezug auf das Geschaft der Emittentin, iber Wachstum und Profitabilitat sowie iber wirtschaftli-
che Rahmenbedingungen, denen die Emittentin ausgesetzt ist sowie in Bezug auf allgemeine und branchenspe-
zifische Marktentwicklungen und sonstige fiir die Geschaftstatigkeit relevanten Rahmenbedingungen. Solche
Aussagen basieren auf der gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen, Einschatzung der Emittentin
hinsichtlich zuklnftiger Ereignisse zum gegenwartigen Zeitpunkt. Sie unterliegen daher Risiken und Unsicher-
heiten, deren Eintritt bzw. Ausbleiben dazu fiihren kann, dass tatsachliche Ergebnisse, die Finanzlage und die
Profitabilitat der Emittentin wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer ausfallen als diejenigen, die
in diesen Aussagen ausdricklich oder implizit angenommen oder beschrieben werden. Entsprechendes gilt fir
die in diesem Prospekt wiedergegebenen zukunftsgerichteten Aussagen und Prognosen aus Studien Dritter.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Emittentin nicht die Verpflichtung Gibernimmt, derartige zukunftsgerichte-
te Aussagen zu aktualisieren und an zukinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen, soweit dies nicht
gesetzlich vorgeschrieben ist.

3.3. Einsehbare Dokumente / Externe Links

Folgende Unterlagen stehen wahrend der Gultigkeitsdauer dieses Prospekts, d. h. bis zum Ablauf eines Jahres
nach der Billigung (voraussichtlich bis zum 18.12.2018), bei der Emittentin in Papierform zur Verfiigung und
kénnen in den Geschéaftsrdumen der Emittentin, Plittersdorfer Str. 81, 53173 Bonn, wahrend der (blichen Ge-
schéftszeiten eingesehen werden:

e dieser Prospekt;

e die Satzung der Emittentin;

e die Eroffnungsbilanz der Emittentin auf den 16.03.2017;

e die geprufte Zwischenbilanz der Emittentin auf den 31.10.2017.

Der gebilligte Prospekt sowie die in diesem Prospekt genannten Dokumente werden {iberdies auf den Internet-
seiten der Gesellschaft unter www.7x7.de verdffentlicht.
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In diesem Prospekt wird teilweise auf externe, online verfligbare Informationen als Quelle verwiesen. Jegliche

Webseiten, die in diesem Prospekt durch Verlinkung genannt sind, dienen nur Informationszwecken und sind
nicht Bestandteil dieses Prospekts.

3.4. Weitere Hinweise

Die Teilschuldverschreibungen sind nicht fiir jeden Anleger geeignet. Anleger sollten vor der Entscheidung
tiber den Erwerb der Teilschuldverschreibungen eigene Erkundigungen iiber die Vermoégens-, Finanz und
Ertragslage einholen und eigene Bewertungen der Kreditwiirdigkeit der Emittentin vornehmen. Weder dieser
Prospekt noch andere in Verbindung mit den Teilschuldverschreibungen gemachten Angaben stellen eine
Empfehlung an den Anleger seitens der Emittentin dar, die Teilschuldverschreibungen zu erwerben.

Das Angebot der Teilschuldverschreibungen erfolgt ausschlieflich im GroRherzogtum Luxemburg sowie in der
Bundesrepublik Deutschland und der Republik Osterreich. Ein Angebot findet insbesondere in den Vereinigten
Staaten von Amerika, Kanada, Australien und Japan nicht statt. Die Teilschuldverschreibungen diirfen nur an-
geboten und erworben werden, soweit sich dies mit den jeweils giiltigen Gesetzen vereinbaren lasst. Die Ver-
breitung dieses Prospekts und das Angebot und der Erwerb der in diesem Prospekt beschriebenen Teilschuld-
verschreibungen kénnen unter bestimmten Rechtsordnungen beschrankt sein. Personen, die in den Besitz
dieses Prospekts gelangen, missen diese Beschrankungen beriicksichtigen. Die Teilschuldverschreibungen sind
und werden insbesondere weder gemaR dem United States Securities Act von 1933 (,Securities Act”) noch
nach dem Wertpapierrecht von Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika registriert und dirfen in-
nerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder fir Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Person (wie
insbesondere in Regulation S Securities Act definiert) weder angeboten noch verkauft werden, es sei denn, dies
erfolgt gemal einer Befreiung von den Registrierungspflichten des Securities Act oder des Rechtes eines Einzel-
staats der Vereinigten Staaten von Amerika oder in einer Transaktion, die den genannten Bestimmungen nicht
unterworfen ist.

Inhaber-Teilschuldverschreibungen der 7x7 Energiewerte Deutschland Il. GmbH & Co. KG —12/2017

23



/f

Ausgewahlte historische Finanzinformationen

4. Ausgewabhlte historische Finanzinformationen

Quelle der Informationen (alle Angaben in EUR) Zwischen- Eroffnungs-
abschluss bilanz zum
zum 16.03.2017
31.10.2017

Bilanz zum 31.10.2017 16.03.2017

AKTIVA

A. Umlaufvermogen

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande | 149.686,09 10.000,00

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 1.924,22 0,00

B. Rechnungsabgrenzungsposten 1.420,00 0,00

Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 26.074,47 0,00

PASSIVA

A. Eigenkapital

Kommanditkapital 10.000,00 10.000,00

Fehlbetrag des Rumpfgeschaftsjahres 36.074,47 0,00

B. Riickstellungen 3.485,22 0,00

C. Verbindlichkeiten 175.592,06 0,00

D. Rechnungsabgrenzungsposten 27,50 0,00

Gewinn- und Verlustrechnung fur 16.03.2017- (entfallt)
31.10.2017

A. Umsatzerlose 0,00

B. Gesamtleistung 0,00

C. Sonstige betriebliche Aufwendungen -34.635,28

D. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 597,52

E. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -2.036,71

F. Jahresfehlbetrag -36.074,47
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5. Angaben liber die Emittentin

5.1. Organisationsstruktur

Die Emittentin ist in die 7x7-Gruppe eingebunden. Die Gruppenstruktur der Emittentin stellt sich wie folgt dar:

o Alleinige Komplementarin der Emittentin ist die 7x7management GmbH. Alle Geschaftsanteile der
7x7management GmbH werden von Herrn Andreas Mankel gehalten.

e Samtliche Kommanditanteile der Emittentin werden von der 7x7invest AG gehalten. 64 % der Stamm-
aktien der 7x7invest AG werden von Herrn Andreas Mankel gehalten, 36 % sind Freefloat.

Die Emittentin steht daher mittelbar in einem Abhangigkeitsverhaltnis zu Herrn Andreas Mankel, der sowohl
auf die Komplementérin als auch auf die Kommanditistin der Emittentin beherrschenden Einfluss ausiiben
kann.

Die Emittentin hat keine Tochtergesellschaften. Die oben dargestellten Schwestergesellschaften der Emittentin
begeben ebenfalls Kapitalmarktprodukte.

Der die Emittentin beherrschende Herr Mankel halt beherrschende Beteiligungen an folgenden weiteren Ge-
sellschaften, die fur die Emittentin von Relevanz sind:

e Die 7x7finanz GmbH, Bonn, vertreibt Finanzprodukte, und wird voraussichtlich auch fir die Emittentin
die Teilschuldverschreibungen, die Gegenstand dieses Prospekts sind, vertreiben.

e Die 7x7verwaltung GmbH, Bonn, erbringt Verwaltungsdienstleistungen fiir Unternehmen der 7x7-
Gruppe.

e Die 7x7treuhand GmbH, Bonn, agiert als Treuhdnderin und verwaltet Sicherheiten flir Gesellschaften
der 7x7-Gruppe.

e Die 7x7energie GmbH, Bonn, soll als Projektierungsgesellschaft die Planung und Realisierung der So-
larparks Gibernehmen.

5.2. Angaben liber die Emittentin

5.2.1. Name, Sitz und Kontaktdaten der Emittentin

Der juristische und kommerzielle Name der Emittentin ist ,7x7 Energiewerte Deutschland Il. GmbH & Co. KG“.
Sitz der Emittentin ist Bonn. Die Emittentin ist eine Kommanditgesellschaft nach deutschem Recht, die in der
Bundesrepublik Deutschland tétig ist.

Geschaftsanschrift der Emittentin ist Plittersdorfer Str. 81, 53173 Bonn. Die Telefonnummer der Emittentin ist
+49 228 37727300.

5.2.2. Registrierung und Unternehmensgegenstand

Die Emittentin ist beim Handelsregister des Amtsgerichts Bonn unter der Registernummer HRA 8854 registriert.
Gegenstand des Unternehmens der Emittentin ist gemall § 2 des Gesellschaftsvertrags der Emittentin das Er-
werben, Halten, Betreiben, Verwalten sowie der Handel von Anlagen im Bereich Erneuerbare Energien, die
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Beteiligung an Gesellschaften, die im Bereich Erneuerbarer Energien tatig sind sowie die Projektentwicklung

und -finanzierung in diesem Bereich.

5.2.3. Kapital

Das Kommanditkapital der Emittentin betrdagt nominal EUR 10.000. Die Hafteinlage ist vollstandig eingezahlt.
Das Stimmrecht in der Gesellschafterversammlung entspricht der Beteiligung am Kommanditkapital. Die Betei-
ligung des Komplementars ist nennbetragslos.

5.3. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin

Die Emittentin wurde mit Abschluss des Gesellschaftsvertrags am 16.03.2017 gegriindet und am 21.03.2017 in
das Handelsregister eingetragen. Sie hat bislang noch keine geschéftlichen Aktivitaten entfaltet.

5.4. Organe der Emittentin, Interessenkonflikte

5.4.1. Geschaftsfiihrung

Alleiniger Geschéaftsfiihrer der Emittentin ist ihre Komplementarin, die 7x7management GmbH. Die Geschéfts-
anschrift der Komplementarin ist die Geschéaftsanschrift der Emittentin. Alleiniger Geschaftsfiihrer der
7x7management GmbH ist Herr Andreas Mankel.

Die berufliche Tatigkeit von Herrn Mankel begann 1978 als Bankkaufmann mit Leitung einer Bankfiliale in Hes-
sen. Im Rahmen eines sich anschlieBenden genossenschaftsinternen Studiums erlangte Andreas Mankel den
Abschluss ,genossenschaftlicher Bankbetriebswirt”. Weitere Stationen waren seine vermogensberatende Ta-
tigkeit als Berater und Gesellschafter eines bundesweit tatigen, unabhdngigen Finanzdienstleisters. Nach Griin-
dung der 7x7concept GbR 2006 baute er die 7x7 Unternehmensgruppe zu einer Vermogensverwaltung mit
Sachwerten aus. Er ist Geschéaftsfihrer samtlicher Firmen der 7x7 Unternehmensgruppe und Vorstand der
7x7invest AG.

Neben seiner Tatigkeit als Geschaftsfiihrer der 7x7management GmbH (bt Herr Mankel insoweit die folgenden
Mandate aus:

e Vorstand der 7x7invest AG, Bonn

e  Geschéftsfuhrer der 7x7management GmbH, Bonn
e  Geschéaftsfihrer der 7x7finanz GmbH, Bonn

e Geschaftsfiihrer der 7x7verwaltung GmbH, Bonn

e  Geschéaftsfuhrer der 7x7treuhand GmbH, Bonn

e  Geschaftsfiihrer der 7x7energie GmbH, Bonn

5.4.2. Aufsichtsorgane

Die Rechtsform der deutschen Kommanditgesellschaft sieht kein Aufsichtsorgan vor. Die Aufsicht Uber die Ge-
schaftsfihrung wird durch die Gesellschafter, d. h. die Kommanditisten und Komplementare ausgelibt, ohne
dass diese hierzu rechtlich verpflichtet waren. Da kein eigenstdandiges Aufsichtsorgan besteht, ist auch kein
Audit-Ausschuss eingerichtet.
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5.4.3. Corporate Governance

Die deutschen Regelungen zur Corporate Governance finden nur auf bérsennotierte Aktiengesellschaften An-
wendung. Auf die Emittentin als Kommanditgesellschaft finden diese Regelungen daher nicht Anwendung.

5.4.4. Interessenkonflikte

Es bestehen Konflikte zwischen den Interessen von Herrn Mankel als Unternehmensleiter der Emittentin einer-
seits, und seinen Beteiligungen und Organpositionen bei den anderen Gesellschaften der 7x7-Gruppe anderer-
seits. Als beherrschender Aktionar bzw. Gesellschafter und Vorstand bzw. Geschaftsfiihrer der anderen Gesell-
schaften der 7x7-Gruppe liegt das wirtschaftliche Interesse von Herrn Mankel darin, den Vorteil der anderen
Gesellschaften der 7x7-Gruppe zu férdern. Zwischen diesem Interesse und den Interessen der Emittentin be-
stehen Konflikte, die sich insbesondere bei der Vereinbarung von Vertragen zwischen den anderen Gesellschaf-
ten der 7x7-Gruppe und der Emittentin auswirken kénnen.

Anleger sollten sich gewartig sein, dass das deutsche Recht flir Kommanditgesellschaften wie die Emittentin
keine besonderen rechtlichen Regelungen zur Vermeidung von nachteiligen Auswirkungen solcher Interessen-
konflikte vorsieht. Insbesondere ist nicht dartiber zu berichten, ob Geschafte mit verbundenen Unternehmen
zu angemessenen Bedingungen abgeschlossen wurden. Auch sieht die Emittentin keine spezifischen Regelun-
gen zur Vermeidung von Interessenkonflikten vor.

5.5. Gesellschafterstruktur, Abhangigkeit

Alleinige Komplementarin der Emittentin ist die 7x7management GmbH. Alle Geschaftsanteile der
7x7management GmbH werden von Herrn Andreas Mankel gehalten.

Samtliche Kommanditanteile der Emittentin werden von der 7x7 Invest AG gehalten. Von den Stammaktien der
7x7invest AG héalt Herr Andreas Mankel 64%; die restlichen Stammaktien befinden sich im Streubesitz, ohne
dass dabei eine wirtschaftliche Berechtigung ausgelost wiirde.

In der Komplementarin ist Herr Mankel als alleiniger Gesellschaft stimm- und weisungsberechtigt, ferner ist er
dort als alleiniger Geschaftsfiihrer auch geschaftsfihrungs- und vertretungsberechtigt. In der Kommanditistin
Ubt Herr Mankel als Mehrheitsaktiondr beherrschenden Einfluss aus und ist als alleiniges Mitglied des Vor-
stands auch geschaftsfiihrungs- und vertretungsberechtigt. Herr Mankel kann damit die Beherrschung tber die
Emittentin austben. Es bestehen keine spezifischen MaRnahmen zur Verhinderung eines Missbrauchs dieser
Kontrolle.

Nach Kenntnis der Emittentin bestehen keine Vereinbarungen, deren Ausiibung zu einem spateren Zeitpunkt
zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fiihren kénnte.

5.6. Abschlusspriifer

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums war die HAHNE Revisions- und
Treuhandgesellschaft mbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Wierlings Busch 73, 48249 Dilmen, fiir die Ab-
schlusspriifung der Emittentin zustandig. Die HAHNE Revisions- und Treuhandgesellschaft mbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer, Berlin.

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums wurden Abschlusspriifer we-
der abberufen, noch nicht wieder bestellt, noch haben sie ihr Mandat niedergelegt.
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6. Angaben liber die Geschaftstatigkeit der Emittentin

6.1. Darstellung der Geschaftstatigkeit der Emittentin
Die Geschaftstatigkeit der Emittentin liegt in der Errichtung und dem Betrieb von Solarparks.
6.1.1. Anforderungen an die Auswahl von Solarparks / Projektrichtlinien

Mit den Mitteln aus der Anleihe wird die Emittentin groRe Solarparks von mehreren Megawatt (MW) Leistung
bauen und betreiben. Da die Solarparks im Besitz der Emittentin bleiben, ist es im Interesse der Emittentin,
hohe Anspriiche an die Qualitat der Parks zu legen. Es gibt daher einige Bedingungen, die ein Park erfillen
muss, bevor er gebaut werden kann. Damit ein Projekt realisiert werden kann, miissen zum Beispiel

e die Verfligungsmoglichkeiten Uber das Grundstiick, auf dem die Anlage errichtet wird, 20 Jahre lang
gesichert sein,

e Gutachten Uber die Ertragsfahigkeit der Solaranlage und der Tragfahigkeit des Bodens vorliegen,
e die Zusage des Netzbetreibers zum Netzanschluss gegeben sein,

e die Forderung liber EEG-Mittel bestatigt werden und

e die Solaranlagen lber eine ,Allgefahrenversicherung” umfanglich abgesichert sein.

Nach der Planung und Projektierung durch die Emittentin werden die Anlagen regelmaRig in enger Zusammen-
arbeit mit Deutschlands Marktfihrer auf diesem Gebiet errichtet, mit dem die Emittentin bereits seit Jahren

zusammenarbeitet.

Der erste Schritt vor Errichtung einer Solaranlage ist die Flachensicherung. Der Bau an sich ist in wenigen Wo-
chen erledigt, das Suchen und Sichern von geeigneten Grundstiicken kann sich jedoch in die Lange ziehen. Die
7x7energie GmbH als in der Regel verantwortliche Projektentwicklerin ist inzwischen durch jahrelange verlass-
liche Arbeit in der Region mit 6ffentlichen und privaten Institutionen und Entscheidungstrdgern gut vernetzt.
Passende Flachen, wie zum Beispiel ehemalige Industriegebiete, sind haufig im Besitz der Kommunen. Die
7x7energie GmbH als Unternehmen aus der Region argumentiert damit, dass durch Mitgestaltung der Ener-
giewende alle Beteiligten profitieren, namlich Anleger, heimische Wirtschaft und Umwelt. Dies stellt einen
Vorteil beim Auftritt gegeniber lokal verorteten Entscheider dar, wenn es um die Bereitstellung von Flachen
geht.

6.1.2. Politisches und rechtliches Umfeld

Erneuerbare Energien werden in Deutschland weiterhin geférdert. Dies war bereits in den vergangenen Jahren
der Fall: Der Anteil Erneuerbarer Energien am Bruttostromverbrauch der Deutschen ist von 6% im Jahr 2000
auf 32,6% im Jahr 2015 angewachsen. Die Politik hat jedoch weiterhin ehrgeizige Ziele: Bis 2025 soll der Anteil
griner Energien auf 40-45% angewachsen sein, um dann bis 2035 mit 55-60% den vorlaufigen Héhepunkt er-
reicht zu haben (vgl. Bundeswirtschaftsministerium: EEG-Novelle 2016. Kernpunkte des Kabinettsbeschlusses
vom 8.6.2016, zu finden unter: https://www.bmwi.de/BMWi/Redaktion/PDF/E/eeg-novelle-2016-kernpunkte-
des-kabinettbeschlusses,property=pdf,bereich=bmwi2012,sprache=de,rwb=true.pdf, nachfolgend zitiert als
BMWi 2016).
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Von 2014 bis 2015 ist der Anteil griinen Stroms in Deutschland um weitere 4% angewachsen (vgl. Bundeswirt-

schaftsministerium: Erneuerbare Energien auf einen Blick; Zu finden unter:
http://www.bmwi.de/DE/Themen/Energie/Erneuerbare-Energien/erneuerbare-energien-auf-einen-blick.html,
nachfolgend zitiert als BMWi 2016a). Der Gestaltungswille hin zur Energiewende besteht nach Einschatzung der
Emittentin fort.

Fir die Emittentin ist vor allem die Solarenergie interessant. Schwestergesellschaften der Emittentin haben
bereits flinf Solarparks und verschiedene Dachanlagen fertiggestellt. Momentan nimmt der aus Sonnenenergie
erzeugte Strom einen Marktenteil von ungefdahr 6% in Deutschland ein. Dies ist gleichbedeutend mit ca. 20%
des insgesamt erzeugten Stroms aus Erneuerbaren Energien. Der Marktanteil von 6% soll auch in Zukunft ana-
log zum Gesamtanteil des griinen Stroms weiter steigen (vgl. BMWi, 2016a); denn Strom aus Solarenergie wird
vom Staat weiterhin geférdert.

Die aktuelle Férderung der Solarenergie bedeutet, dass der Staat dem Produzenten einen bestimmten Abnah-
mepreis garantiert. Es gilt: Wurde die Forderhéhe einmal bestatigt, wird der erzeugte Strom garantiert 20 Jahre
lang zu dieser abgenommen. Die Wirtschaftlichkeit einer Anlage lasst sich daher langfristig berechnen (vgl.
BMWi, 2016a). Solarparks ab einer bestimmten GroRe (Leistung Gber 0,75 MWp) missen dabei an 6ffentlichen
Ausschreibungen mit limitierten Volumina teilnehmen — heif3t: nicht alle, die bauen wollen, werden bauen
konnen (vgl. BMWi, 2016). Bei diesen Ausschreibungen wird die Forderhohe Uber das Gebot bestimmt: Die
Anlagenbetreiber bekommen so viel Forderung, wie sie bieten, und die giinstigsten bekommen den Zuschlag —
20 Jahre lang (vgl. Bundeswirtschaftsministerium, Ausschreibungen fiir Photovoltaik-Freiflachenanlagen. Wer
am wenigsten fordert, wird geférdert, nachfolgend: BMWi, 2015).

Parks dirfen nur auf Autobahn- und Schienenrandstreifen, versiegelten Flachen oder Konversionsflachen (zum
Beispiel ehemalige Deponien oder Militdranlagen) gebaut werden (vgl. EEG 2017 § 48 Abs.1 Nr.3). Es wird also
keine Natur flr Strom geopfert. Zurzeit hat die Emittentin ca. 15 geeignete Freiflachen fir Parks verschiedener
GrolRe im Blick, wobei Investitionssummen von 0,6 Mio. Euro bis 8,1 Mio. Euro je Einheit moglich erscheinen.

6.1.3. Markte / Regionaler Fokus

Die Emittentin wird Solarparks ausschlieBlich in Deutschland errichten. Kernregion des Solargeschafts der Emit-
tentin ist dabei das Dreilandereck Hessen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, wobei die Emittentin jedoch
auch in anderen Regionen in Deutschland tatig werden kann.

6.2. Geschaftsplan der Emittentin
Die Emittentin plant, ihr Geschaftsmodell wie folgt umzusetzen:
6.2.1. Einsatz der Mittel

Die Emittentin lasst Solarparks errichten und betreibt diese entweder, um durch einmalige Investitionen lang-
fristig gesicherte Einnahmen zu erzielen, oder verkauft diese, um Verkaufsmargen zu erzielen, die regelmaRig
hoéher ausfallen als die laufenden Einnahmen durch Einspeisevergltung.

Durch eine aktuell bestehende negative Preisspirale bei Solarparks tGiber 750 KWp Leistung strebt die Emittentin
keine Teilnahme an neuen Ausschreibungen an, sondern legt den Fokus auf die Entwicklung von kleinen Solar-
parks. Bei diesem Vorgehen wird die Unsicherheit der Ausschreibungsverfahren fiir groRe Solarparks ausgelas-
sen und eine verlasslichere Planung ermoglicht. Es befinden sich ausreichend Flachen in der Sicherung, um bei
Vollplatzierung die Summe der vorliegenden Inhaberschuldverschreibungen renditestark auch in kleine Parks
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investieren zu kdnnen. Bei passenden Rahmenbedingungen kann die Emittentin jedoch auch auf Angebote aus

abgelaufenen Ausschreibungen in Anspruch nehmen (manche Gewinner von Ausschreibungen kdnnen aus
verschiedenen Griinden die geplanten Projekte nicht umsetzen und verauBern ihre erworbenen Rechte), diese
sollen jedoch nur Boni zur regularen Geschéftstatigkeit bilden.

Durch die aktuellen Preissenkungen fiir die Photovoltaik-Module (die eigentlichen Kraftwerke) werden zu er-
wartende geringe Absenkungen in der staatlichen Forderhohe fir kleine Parks mindestens aufgefangen. Da die
Module den groBten Teil der Kosten bei der Errichtung eines neuen Solarkraftwerks ausmachen, sind durch den
Betrieb solcher Parks weiterhin Ertrage von kalkulierten 8% vor Kosten auf das investierte Kapital zu erwirt-
schaften. Behalt die Emittentin einen Park, werden 11% der erzielten Rendite fiir die technische und Kaufman-
nische Betriebsfiihrung (inkl. Pacht und Versicherung) einkalkuliert, von den restlichen 7,12% Ertrag mussen die
Kosten fiur Zins und Tilgung und die Verwaltung der Gesellschaft getragen werden.

Ertrdge von rund 7% auf das eingesetzte Kapital, die durch den Einsatz von Fremdkapital sogar noch gesteigert
werden kénnen, sind allerdings nicht nur fiir die Emittentin interessant. Mit einer VerdauRerung an private oder
institutionelle Investoren —Kontakte sind ausreichend vorhanden — kann die Emittentin tiber 11% Ertrag bezo-
gen auf das investierte Volumen einkalkulieren. Da die Solaranlagen in diesem Fall verkauft werden, missen
von diesen 11% keine Kosten fiir die Betriebsflihrung bedient werden, sondern einzig die Kosten fir die Ver-
waltung der Emittentin. Da die Errichtung eines solchen Parks unterhalb von sechs Wochen zu bewerkstelligen
ist, kann das aufgenommene Anlegergeld zudem mehrfach im Jahr eingesetzt werden. Die Planungen der Emit-
tentin gehen davon aus, dass mit einmal aufgenommenem Geld pro Jahr drei kleine Solarparks fertiggestellt
und veraulRert werden kénnen, wodurch die Marge von ca. 11% dreimal erzielt werden kann.

Vom Risikoprofil unterscheiden sich beide Ansatze deutlich, vor allem durch das Blindpool-Risiko. Beim langfris-
tigen Betrieb von Solarparks ist das angelegte Kapital langfristig gebunden und es findet nur eine einmalige
Projektentwicklung statt. Sollen Solarparks jedoch nach Erwerb weiterverdaufRert werden, muss das Kapital
erneut investiert werden, was bedeutet, dass neue lukrative Solarparks gefunden werden missen. Die Emitten-
tin tragt diesem Umstand durch die Gewichtung der investierten Gelder in beiden Ansdtzen Rechnung. Wah-
rend der Laufzeit der vorliegenden Anleihe teilen sich die Investitionen der Emittentin laut Prognose wie folgt
auf:

e 5/8in Bestandsobjekte und
e 3/8in zu verduBernde Objekte.

Besonders interessant fiir die Emittentin ist in diesem Zusammenhang die Tatsache, dass Parks auch teilweise
verkauft werden kénnen. Von einer einmaligen Investition kann somit ein Teil langfristig betrieben und ein Teil
gehandelt werden. Sollte die zukiinftige Entwicklung darauf hindeuten, dass einer der Ansatze nicht mehr luk-
rativ genug ist, wird die Emittentin diese Gewichtungen anpassen.

6.2.2. Finanzierung

Die verwendeten Mittel sollen durch die Emittentin aus drei Quellen beschafft werden: Fremdkapital aus Anle-
gergeldern, Fremdkapital aus Konzerndarlehen und Eigenkapital. Auf die Inanspruchnahme von Darlehen aus
Bankfinanzierungen wird verzichtet. Aus Sicht der Emittentin sind die aktuellen Rahmenbedingungen marktib-
licher Bankdarlehen nicht mehr attraktiv genug.

Es ist eine quotale Aufteilung der Investitionen in 80% Fremdkapital und 20% Eigenkapital geplant.

o Fremdkapital aus Anlegergeldern
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Neben den vorliegenden Inhaberschuldverschreibungen lauft zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung die Ein-

werbung fiir eine weitere Anleihe als Private Placement. Es ist geplant, wahrend der Laufzeit noch weitere
Kapitalprodukte zu emittieren und das verwaltete Vermogen aus Anlegergeldern zu steigern.

e Fremdkapital aus Konzerndarlehen

Weiteres Fremdkapital kommt aus Darlehen innerhalb der 7x7-Gruppe, so kdnnen Schwestergesellschaften der
Emittentin Darlehen geben. Diese Konzerndarlehen der Schwestergesellschaften gehen ebenfalls auf Emissio-
nen zuriick.

e Eigenkapital

Das steigende Eigenkapital der Gesellschaft wird von der Muttergesellschaft, der 7x7invest AG, zur Verfliigung
gestellt.

Das eingeworbene Kapital aus der vorliegenden Anleihe soll vornehmlich in Bestandsprojekte investiert wer-
den. Da die Anleihe Gber Rechte an den erworbenen Solarparks besichert werden wird, ist die Emittentin ange-
halten, Solarparks in mindestens dem Wert der valutierten Anleihe im Bestand zu halten.

Die Ablosung der Anleihe am Ende der Laufzeit soll voraussichtlich Gber Folgeemissionen erfolgen, durch die
die bestehenden Solarparks refinanziert werden. Laufende Investitionen, finanziert durch Eigenkapital und
positive Geschaftsergebnisse, konnen den durch Abschreibungen bedingten Wertverlust der Erstinvestitionen
kompensieren. Neben Folgeemissionen sind jedoch auch andere Quellen wie etwa Eigenkapital, VerduRerun-
gen der Projekte oder Bankdarlehen denkbar. Da aus heutiger Sicht nicht die wirtschaftlich beste Alternative
flir das Jahr 2027 festgestellt werden kann, nimmt die Emittentin an dieser Stelle keine Festlegung vor.

6.2.3. Zeithorizont

Der Gesamtnennwert der Anleihe in Hohe von EUR 10 Mio. soll in den zwdlf Monaten Giiltigkeit dieses Pros-
pekts — also voraussichtlich bis Ende 2018 — am Markt platziert werden. Die darauf folgenden Investitionen
sollen kurzfristig nach dem Erreichen entsprechender Valutierungszahlen erfolgen. Beglinstigt durch die kurze
Projektentwicklungsdauer wird daher davon ausgegangen, dass die Emittentin bis Anfang 2019 neue Solarparks
im Wert von mindestens EUR 10 Mio. als Bestandsprojekte besitzen wird. Entsprechend der zeitversetzten
Investition nach Valutierung kann auch die Besicherung voraussichtlich nicht unmittelbar nach Valutierung
erfolgen, sondern erst nach Fertigstellung der entsprechenden Parks.

6.3. Wettbewerbsumfeld und Wetthewerbsposition

6.3.1. Wettbewerbsumfeld

Wesentlich fir die Wettbewerbsposition der Emittentin und der 7x7-Gruppe sind zwei Faktoren:

Um einen Solarpark gewinnbringend betreiben zu kénnen, muss der Anbieter zunéchst eine passende Fldache
finden, auf der der Park errichtet werden kann, und ferner muss durch die Verwendung des Stroms die Wirt-
schaftlichkeit der Anlage gegeben sein. Da bei Verzicht auf staatliche Forderung Solarparks in Deutschland nur
eingeschrankt wirtschaftlich betrieben werden kénnen, bieten aus Sicht der Emittentin Statistiken zur staatli-
chen Forderung die wesentlichen Kennziffern fir eine Betrachtung des Wettbewerbs.

Nach Einschatzung der Emittentin ist anhand der vorliegenden Kennziffern zwischen dem Wettbewerbsumfeld
bei groRflachigen und kleineren Solarparks zu unterscheiden, wobei die Emittentin die Grenze bei ca. 750 KW
legt.
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Bei groRflachigen Solarparks scheint ein intensiver Wettbewerb um die Férderung zu bestehen. Die aktuell

einzige Triebfeder des Wettbewerbs scheint dabei der Preis des Stroms zu sein. Andere Faktoren, zum Beispiel
die Einhaltung von Corporate-Social-Responsibility-Grundsatzen oder plausible Geschaftsplane, scheinen hin-
gegen weniger Einfluss auf die Entscheidung zu haben, welchem Solarpark-Betreiber die staatliche Férderung
zugesprochen wird. Da bedeutend mehr groRRe Solarparks angemeldet wurden, als geférdert werden konnen,
scheint aus Sicht der Emittentin aktuell jedenfalls kein Mangel an potenziellen Flachen fiir neue Solarparks zu
herrschen. Ist ein Marktteilnehmer nicht bereit, den Wettbewerb lber einen dauerhaft sinkenden Preis in Kauf
zu nehmen, hat er am derzeitigen, regularen Markt fiir grofRe Solarparks geringe Erfolgsaussichten. In den letz-
ten Ausschreibungsrunden scheinen sich nach Einschatzung der Emittentin einige Marktteilnehmer mit ihren
Geboten bereits Gbernommen zu haben und einen zu niedrigen Preis angeboten zu haben. Nach Foérderungszu-
sage haben die Ausschreibungsteilnehmer zwei Jahre Zeit, die ausgeschriebene Leistung zu errichten. In dieser
Zeit konnen sie jedoch Abstand von einem Projekt nehmen und es zu der zugesagten Forderung zum Beispiel
an andere Produzenten verkaufen, die von dieser Forderung ihre eigenen Projekte fordern lassen kdnnen. Der
Emittentin wurden bereits vereinzelt solche Férderpakete angeboten — mit Férderhdhen, die heute durchaus
attraktiv sein konnen. Durch die weiter gesunkene Forderhdhe in den letzten Jahren erscheint es moglich, dass
sich derartige Gelegenheiten in Zukunft noch haufiger bieten werden.

Im Segment der kleinen Solarparks unter 750 KWp stellt sich fiir die Emittentin der Wettbewerb anders dar.
Aufgrund der staatlichen festgelegten Forderhohe, die deutlich iber den Ergebnissen der aktuellen Ausschrei-
bungen liegt, lassen sich kleine Solarparks weiterhin wirtschaftlich rentabel betreiben. Trotzdem liegen die
jahrlichen Zubauten unter dem staatlicherseits gewiinschten Ergebnis. Es ist daher anzunehmen, dass der
Wettbewerb Uber die Verfligbarkeit passender Flachen gefiihrt wird: je eher eine Unternehmung sich Flachen
sichert, desto hoher wird die Forderung ausfallen. Nach Einschatzung der Emittentin kann der geringere Wett-
bewerb bei kleineren Solarparks durch unterschiedliche Faktoren bedingt sein. Moglicherweise sind Wettbe-
werber nicht in der Lage, geeignete Flachen fir kleinere Solarparks zu ermitteln. Auch kénnte der administrati-
ve Aufwand fir die Projektierung und den Betrieb kleinerer Solarparks fiir Wettbewerber zu hoch sein. Schliel3-
lich kbnnte es auch an Informationen Uber die Potenziale der Férderung fehlen.

6.3.2. Wettbewerbsposition

Als relevant fur ihre Wettbewerbsposition sieht die Emittentin insbesondere folgende Faktoren:

Ausreichende Flachen: Die 7x7energie GmbH als Projektentwicklerin aus der 7x7 Gruppe ist aktuell dabei, Fla-
chen mit einer potenziellen Leistung von 10-15 MW zu sichern, was einer Investitionssumme von Euro 10-15
Mio. entspricht. Als Gruppenunternehmen hat die Emittentin ein Vorgriffsrecht. Die Sicherung der Flachen wird
voraussichtlich in den nachsten zwei Jahren abgeschlossen sein. Auf dem tUberwiegenden Teil der Flachen kon-
nen kleine Solarparks wirtschaftlich errichtet und betrieben werden.

Regionale Vernetzung: Das im genannten Zeitraum noch weitere Flachen hinzukommen, erscheint realistisch.
Die 7x7energie GmbH profitiert von einer sehr guten regionalen Vernetzung in den Landern Hessen, Nordrhein-
Westfahlen und Rheinland-Pfalz. Durch jahrelange vertrauensbildende Arbeit — mit Fokus auf die Region Mit-
telhessen — bestehen viele Kontakte zu privaten und offentlichen Entscheidungstragern, die haufig Gber die
Verwendung von passenden Flachen entscheiden.

Angebote liber Volumina aus Alt-Ausschreibungen: Uber ein Netzwerk aus Kontakten ist die Emittentin im
Besitz von Angeboten von Volumina aus Altausschreibungen und konnte einzelne GroRRparks daher weiterhin
zu rentablen Férdersatzen betreiben.
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Kooperationspartner mit deutschlandweitem Renommee: Die 7x7energie GmbH verfligt liber eine langjahrige,

vertrauensvolle Zusammenarbeit mit Deutschlands Marktfiihrer auf dem Gebiet der Errichtung von Solarparks,
so dass eine durchgehend hohe Qualitat der betriebenen Solarparks gewahrleistet ist.

Leistungsstarke Verwaltung: Mit der 7x7service GmbH verflgt die 7x7 Gruppe lber ein Unternehmen, welches
seine langjahrige Erfahrung in der technischen und kaufmannischen Betriebsfliihrung von Solaranlagen durch
den Betrieb gruppeninterner und -externer Anlagen unter Beweis gestellt hat. Der parallele Betrieb einer Viel-
zahl von Anlagen stellt fiir die 7x7service GmbH kein Problem dar.

Interessenten zum Kauf von Solarparks: Die Emittentin hat Kontakte zu vielen potenziellen Abnehmern von
Solarparks, wenn diese verkauft statt betrieben werden sollen.

6.4. Trendinformationen

Es hat keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin seit dem Datum der
Veroffentlichung des letzten gepriften Abschlusses (31.10.2017) gegeben hat.

Fir die Geschaftstatigkeit in den ndchsten zwei Jahren erachtet die Emittentin folgende Trends als bedeutsam:

6.4.1. Entwicklung des allgemeinen Zinsniveaus

Auf die Emittentin wirkt sich das allgemeine Zinsniveau stark aus, da dies den Marktpreis der angebotenen
Finanzprodukte beeinflusst. Je niedriger das allgemeine Zinsniveau ausfallt, desto attraktiver ist die Verzinsung
der Produkte der Emittentin am Markt. Aus Sicht der Emittentin ist eine Normalisierung des aktuellen Zinsni-
veaus auf friihere Hohen in den nachsten Jahren nicht zu erwarten; dass die EZB eine rasche Kursumkehr mit
starken Zinserhohungen vollfiihrt, erscheint unwahrscheinlich. Mindestens fir das laufende Geschéftsjahr wird
daher ein giinstiges Marktumfeld fiir den Vertrieb der Anleihe prognostiziert.

6.4.2. Erstarken nachhaltiger Geldanlagen

Die Branche der nachhaltigen Geldanlagen ist nach Einschdtzung der Emittentin eine junge Wachstumsbranche.
Da die Emittentin okologisch nachhaltige Geldanlagen anbietet, wird deren Marktchance positiv von einem
Erstarken der Branche — wie es sich nach Einschatzung der Emittentin zurzeit vollzieht — beeinflusst. Seit eini-
gen Jahren werden stetig wachsende Absatzzahlen in diesem Segment registriert (vgl. Forum Nachhaltige Geld-
anlagen, 2017: Markt nachhaltiger Investments in Deutschland, Osterreich und der Schweiz legt erneut deutlich
zu, zu finden unter: http://www.forum-ng.org/de/fng/aktivitaeten/927-marktbericht-nachhaltige-geldanlagen-
2017.html). Die angebotenen Produkte befinden sich also unabhangig vom aktuell fir die Emittentin positiven
Zinsumfeld zusatzlich in einem Markt mit wachsender Nachfrage. Fiir eine Umkehr des Trends in ndherer Zu-
kunft gibt es aus Sicht der Emittentin aktuell keine Hinweise.

6.4.3. Preisentwicklung von Photovoltaik-Modulen

Die fiir die Stromerzeugung aus Sonnenenergie benétigten Solarmodule werden durch bessere Technik und
Anbieterwettbewerb aktuell immer preisgiinstiger (vgl. Fraunhofer ISE, 2017: Aktuelle Fakten zur Photovoltaik
in Deutschland. Fassung vom 26.3.2017, zu finden unter:
https://www.ise.fraunhofer.de/content/dam/ise/de/documents/publications/studies/aktuelle-fakten-zur-

photovoltaik-in-deutschland.pdf). Je niedriger der Preis ausfillt, desto mehr rentiert sich eine Investition bei
gleichbleibender Forderung; sinkende Férderung kann durch den Preisverfall immerhin ein Stiick weit kompen-
siert werden. Die Entwicklung der zukiinftigen Preisentwicklung ist jedoch nur schwer fundiert zu prognostizie-
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ren. Der Wettbewerb unter den Modulherstellern als Element der aktuellen Preisentwicklung ist vielen Unwag-

barkeiten ausgesetzt. Die Emittentin geht davon aus, dass das Preisniveau im laufenden Geschaftsjahr eher
leicht sinken wird als gleichzubleiben. Ein erneuter Anstieg der Preise wird aktuell nicht beflirchtet.

6.4.4. Gleichbleibender Anbieterwettbewerb fiir Strom aus Sonnenenergie

In der letzten Ausschreibung fiir grof3flachige Solarparks haben sich Anbieter um etwa 650 MW Leistung be-
worben — fast 300 MW mebhr als in der ersten Ausschreibung dieses Jahr. Zuzliglich zu den in der ersten Aus-
schreibung vergebenen 200 MW an Leistung wurden dieses Jahr damit bereits mindestens 850 MW Leistung
nachgefragt — mehr als doppelt so viel wie vom Staat gewlinscht. Anders sieht es bei den kleinen Solarparks
aus. Bei diesen wurde zum wiederholten Male nicht der vom Staat gewlinschte Zubau erreicht, sodass die For-
derung nicht wie geplant abgesunken ist. Aufgrund der wiederholt feststellbaren Muster bei der Férderung von
Solarstrom geht die Emittentin davon aus, dass auch in den néachsten Jahren der Wettbewerb um groRe Solar-
parks hoch bleiben wird, wahrend kleine Solarparks nicht wie vom Staat gewilinscht zugebaut werden.

6.4.5. Auswirkungen des Wettbewerbs auf die Férderhéhe

Durch den hohen Wettbewerb um die Ausschreibungen groRRer Solarparks geht die Emittentin in diesem Forde-
rungssegment von einer sich bildenden negativen Preisspirale aus. Die erzielte durchschnittliche Einspeisever-
glitung wird im Bieterwettbewerb weiter fallen. Das Verhalten einiger Marktteilnehmer lasst vermuten, dass
die Hohe der erzielten Einspeisevergitung allenfalls einen sekundaren Grund in der Entscheidung fiir eine In-
vestition in einzelne Solarparks darstellt. Bei der Forderung von kleinen Solarparks hingegen wird von einem
ungefdahren Beibehalten der aktuellen Forderung ausgegangen. Durch die unter dem Ziel liegenden jahrlichen
Zubauten erwartet die Emittentin, dass die Férderhohe hochstens um wenige Prozentpunkte fallen wird.

6.5. Wesentliche Vertrage

Die Emittentin hat einen Verwaltervertrag mit der 7x7verwaltung GmbH abgeschlossen. Da die Gesellschaft
selbst keine eigene Verwaltung unterhélt, Gbertragt sie mit dem Verwaltervertrag die kaufmannische Verwal-
tung und Buchhaltung an die 7x7verwaltung GmbH. Diese kann die Aufgaben selbst oder durch von ihr beauf-
tragte Dienstleister durchfiihren. Die 7x7verwaltung GmbH erhélt fir die Verwaltung und Buchhaltung eine
Vergitung von 0,35% des eingezahlten Kommanditkapitals am Ende des Geschaftsjahres in der Bilanz ausge-
wiesen, mindestens jedoch EUR 3.500 zzgl. etwaiger Umsatzsteuer.

6.6. Investitionen

Seit dem Datum der Er6ffnungsbilanz hat die Emittentin keine wesentlichen Investitionen getétigt. Die Emitten-
tin hat derzeit keine wesentlichen kiinftigen Investitionen fest beschlossen.

6.7. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Im Zeitraum der letzten 12 Monate vor dem Datum dieses Prospekts waren keine Gerichts- oder Schiedsge-
richtsverfahren anhangig, die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin auswirken
bzw. in jlingster Zeit ausgewirkt haben. Nach Kenntnis der Emittentin sind derzeit im Ubrigen auch keine sol-
chen Verfahren anhangig oder konnten eingeleitet werden. Dasselbe gilt fiir behordliche MalRnahmen.
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6.8. Jiingste Veranderungen der Finanzlage oder Handelsposition

Seit dem Datum der letzten Finanzinformationen, d. h. der Zwischenbilanz auf den31.10.2017, sind keine we-
sentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin eingetreten.

6.9. Ereignisse mit Relevanz fiir die Solvenz

In jingster Zeit haben sich in der Geschéftstatigkeit der Emittentin keine Ereignisse zugetragen, die in erhebli-
chem Male flr die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

7. Griinde fiir das Angebot, Verwendung der Erl6se

Die Erlose aus der Anleihe sollen in die Errichtung von Freiflichensolaranlagen zur Erzeugung von Strom aus
Sonnenenergie mittels Photovoltaikmodulen investiert werden. Die errichteten Solaranlagen werden entweder
bis zum Ablauf der Anleihe gehalten und die laufenden Aufwendungen fiir die Zinsen aus den laufenden Ein-
nahmen fiir die Stromeinspeisung gezahlt, oder nach Fertigstellung verauRert. Die Tilgung der Anleihe soll Gber
Folgeemissionen, Bankdarlehen und/oder Ertrage aus der Geschaftstatigkeit gedeckt werden.

8. Angaben liber die Wertpapiere

8.1. Angebotene Wertpapiere, WKN/ISIN

Gegenstand des Angebots sind bis zu 10.000 auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen mit einem
Nennbetrag von je EUR 1.000. Teilschuldverschreibungen sind festverzinsliche Wertpapiere zur Unternehmens-
finanzierung in verbriefter Form (Anleihe). Im Gegensatz zu Aktien wird bei Anleihen keine gewinnabhangige
Dividende, sondern ein fester Zinssatz fiir die gesamte Laufzeit gezahlt. Dariliber hinaus sind die Zeichner der
Teilschuldverschreibungen aufgrund der klar begrenzten Laufzeit nicht auf den Verkauf der Wertpapiere auf
dem Kapitalmarkt angewiesen; der Anspruch auf Riickzahlung des Kapitals am Ende der Laufzeit zum Nennwert
unterliegt insoweit keinem Kursrisiko. Die Ausgestaltung der Anleihe ergibt sich aus den Anleihebedingungen,
die nachfolgend unter Ziff. 11 in diesem Prospekt abgedruckt sind.

Die Wertpapierkennnummer (WKN) lautet A2GSF9 Die International Securities Identification Number (ISIN)
lautet DEOOOA2GSF90.

8.2. Rechtsgrundlage, Beschlussgrundlage

Rechtsgrundlage fiir die Begebung der Teilschuldverschreibungen sind §§ 793 ff. des Biirgerlichen Gesetzbu-
ches (BGB). § 793 Abs. 1 BGB lautet: ,Hat jemand eine Urkunde ausgestellt, in der er dem Inhaber der Urkunde
eine Leistung verspricht (Schuldverschreibung auf den Inhaber), so kann der Inhaber von ihm die Leistung nach
Mafigabe des Versprechens verlangen, es sei denn, dass er zur Verfiligung iber die Urkunde nicht berechtigt ist.
Der Aussteller wird jedoch auch durch die Leistung an einen nicht zur Verfligung berechtigten Inhaber befreit.”

Die Begebung der Teilschuldverschreibungen wurde mit Beschluss der Emittentin vom 10.10.2017 beschlossen.
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8.3. Verbriefung

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, mit
Sitz in Frankfurt, Geschaftsanschrift Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, in Girosammelverwahrung hinter-
legt wird. Gemal den Geschaftsbedingungen der Clearstream Banking AG kdnnen die Teilschuldverschreibun-
gen als Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde in durch EUR 1.000 teilbare Betrdge Ubertragen werden.
Der Anspruch auf Lieferung effektiver Stlcke (Teilschuldverschreibungen oder Zinsscheine) ist wahrend der
gesamten Laufzeit der Anleihe ausgeschlossen.

8.4. Ausgestaltung der Wertpapiere

8.4.1. Rechte aus den Wertpapieren

Der Anleiheglaubiger kann von der Emittentin Zinszahlungen aus den Teilschuldverschreibungen fordern und
hat das Recht, am Ende der Laufzeit von der Emittentin die Riickzahlung des jeweiligen Nennbetrags der von
ihm gehaltenen Teilschuldverschreibungen zu verlangen.

Der Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, vor Ende der Laufzeit die Anleihe ordentlich zu kiindigen. Das Recht
auf auBerordentliche Kiindigung aus wichtigem Grund ist unberihrt.

8.4.2. Wahrung

Die Teilschuldverschreibungen lauten auf EUR. Sdmtliche Zahlungen erfolgen ebenfalls in EUR.

8.4.3. Rang

Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und nicht nachrangi-
ge Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht nachrangigen der-
zeitigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

Die Emittentin verpflichtet sich, sicherzustellen, dass die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen
auch in Zukunft im selben Rang mit allen anderen, nicht dinglich besicherten und nicht aufgrund zwingenden
Rechts vorrangigen Kreditverbindlichkeiten der Emittentin stehen.

8.4.4. Laufzeit, Riickzahlung

Die Laufzeit der Anleihe endet am 31.12.2027. Die Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen zum Nennwert
erfolgt am ersten Bankarbeitstag nach Ende der Laufzeit durch Uberweisung an den Anleger.

Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihe erstmals zum 31.12.2018 zum Ende eines jeden Kalenderjahres zu
kiindigen und zu 100% des Nominalbetrags zzgl. angefallener Stiickzinsen vorzeitig zuriickzuzahlen.

8.4.5. Verzinsung, Rendite

Die Teilschuldverschreibungen werden mit einem nominalen Zinssatz von 4,5 % p. a. auf den Nennbetrag ver-
zinst. Soweit Zinsen fir weniger als ein Jahr zu zahlen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage eines 360-
Tage-Jahres mit 12 Monaten zu je 30 Tagen (30/360).
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Fir die Berechnung der individuellen Rendite Gber die Gesamtlaufzeit hat der Anleiheglaubiger die Differenz
zwischen dem Rickzahlungsbetrag einschlieRlich der gezahlten Zinsen und dem urspriinglich gezahlten Nenn-

betrag zuzlglich etwaiger Stiickzinsen sowie die Laufzeit der Anleihe und seine Transaktionskosten zu berick-
sichtigen. Die jeweilige Netto-Rendite der Anleihe ldsst sich erst am Ende der Laufzeit bestimmen, da sie von
eventuell zu zahlenden individuellen Transaktionskosten (z. B. Depotgebiihren an die vom Anleihegldubiger
beauftragte Bank) abhangig ist.

Die Auszahlung der Zinsen erfolgt nachtraglich jeweils am ersten Bankarbeitstag nach Ende des entsprechen-
den Zinslaufs. Fur Einzelheiten wird auf die Anleihebedingungen verwiesen. Der erste Zinslauf beginnt am
01.12.2017 und endet am 30.11.2018. Der letzte Zinslauf der Anleihe beginnt am 01.12.2026 und endet am
31.12.2027.

8.4.6. Ubertragbarkeit
Die Teilschuldverschreibungen sind jederzeit frei Gbertragbar.

8.4.7. Besicherung

Zum Datum dieses Prospekts sind keine dinglichen Sicherheiten zugunsten der Anleiheglaubiger bestellt. Die
Emittentin hat sich in den Anleihebedingungen verpflichtet, gemaR den Regelungen des zu Ziff. 12 beigefligten
Treuhandvertrags die nachfolgend genannten Sicherheiten zugunsten der Treuhanderin zu bestellen:

e Sicherungsabtretung der gegenwartigen und kinftigen gesetzlichen Vergltungs- und Zahlungsanspri-
che sowie Einspeisevergitungsanspriiche aus der Stromeinspeisung aus Photovoltaikenergie durch die
jeweilige Photovoltaikanlage gegen den jeweiligen Netzbetreiber oder Abnehmer, einschlieBlich sémt-
licher der Emittentin zustehenden sonstigen Vergilitungs- und Zahlungsanspriiche, die ihr aufgrund des
Gesetzes fiir den Ausbau Erneuerbarer Energien (Erneuerbare-Energien-Gesetz, EEG) zustehen, insbe-
sondere im Rahmen der VerauRerung des von der Photovoltaikanlage produzierten Stroms an Dritte
(Marktpramie) oder aufgrund anderer Voraussetzungen (Hartefallregelung);

e Sicherungsabtretung der gegenwartigen und kinftigen vertraglichen Vergltungs- und Zahlungsan-
spriiche aus dem Direktvermarktungsvertrag aus der VerduBerung von Strom aus Photovoltaikenergie
durch die jeweilige Photovoltaikanlage gegen den jeweiligen Netzbetreiber oder Abnehmer;

e Sicherungsabtretung der gegenwartigen und kiinftigen vertraglichen und gesetzlichen Anspriiche aus
der jeweiligen Maschinen- und Maschinen-Betriebsunterbrechungsversicherung betreffend die jewei-
lige Photovoltaikanlage gegen die jeweilige Versicherung;

e Sicherungslibereignung samtlicher Einrichtungsgegenstiande, Maschinen und sonstigen Gerate, die
sich auf dem rdumlichen Gelande der jeweiligen Photovoltaikanlage befinden oder wahrend der Lauf-
zeit der Anleihe dorthin verbracht werden;

e soweit flr die Errichtung von Anlagen Grundstiicke oder andere Flachen erworben werden, Grund-
pfandrechte an diesen Grundstlicken oder anderen Flachen.

8.5. (Kein) Rating

Die Anleihe wurde nicht im Rahmen eines Ratings bewertet.
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8.6. Gemeinsamer Vertreter

Die Anleiheglaubiger konnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte nach MaRgabe des § 7
Abs. 1 des Schuldverschreibungsgesetzes (SchVG) einen gemeinsamen Vertreter (,Gemeinsame Vertreter”) fur
alle Anleiheglaubiger bestellen.

Der Gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von den Anleihe-
glaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdaumt wurden. Er hat die Weisungen der Anleiheglaubiger zu befol-
gen. Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der Anleiheglaubiger ermachtigt ist, sind die einzelnen Anlei-
heglaubiger zur selbstédndigen Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn der Mehrheitsbeschluss
sieht dies ausdriicklich vor. Uber seine Titigkeit hat der Gemeinsame Vertreter den Anleihegldubigern zu be-
richten.

Der Gemeinsame Vertreter haftet den Anleihegldubigern als Gesamtgldubiger fiir die ordnungsgemafe Erfil-
lung seiner Aufgaben; bei seiner Tatigkeit hat er die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Geschafts-
leiters anzuwenden. Die Haftung des Gemeinsamen Vertreters kann durch Beschluss der Anleiheglaubiger
beschrankt werden. Uber die Geltendmachung von Ersatzanspriichen der Anleihegldubiger gegen den Gemein-
samen Vertreter entscheiden die Anleiheglaubiger.

Der Gemeinsame Vertreter kann von den Anleiheglaubigern jederzeit ohne Angabe von Griinden abberufen
werden. Der Gemeinsame Vertreter kann von der Emittentin verlangen, alle Auskiinfte zu erteilen, die zur Er-
fallung der ihm Gbertragenen Aufgaben erforderlich sind. Die durch die Bestellung eines Gemeinsamen Vertre-
ters entstehenden Kosten und Aufwendungen, einschliefllich einer angemessenen Verglitung des Gemeinsa-
men Vertreters, tragt die Emittentin.

9. Angaben liber das Angebot

9.1. Gesamtsumme und Bedingungen des Angebots

Der Gesamtnennbetrag der Anleihe betragt bis zu EUR 10.000.000. Es werden insgesamt bis zu 10.000 Teil-
schuldverschreibungen in einem Nennbetrag von je EUR 1.000 angeboten. Der Mindestzeichnungsbetrag be-
tragt EUR 5.000, darlber hinausgehende Betrdge missen durch EUR 1.000 teilbar sein. Eine Zeichnung kleine-
rer Stuckelungen ist nicht moglich. Ein Hochstbetrag fiir den Zeichnungsantrag ist dagegen nicht festgelegt.

Das Angebot der Teilschuldverschreibungen erfolgt zum Nennbetrag von je EUR 1.000.

Dem Zeichner werden durch die Emittentin keine Kosten in Rechnung gestellt. Es konnen jedoch bankiibliche
Spesen entstehen.

Voraussetzung fiir den Erwerb von Teilschuldverschreibungen ist ein Wertpapierdepot, in das die Teilschuld-
verschreibungen gebucht werden kdnnen. Sofern ein solches Depot nicht vorliegt, kann es bei einem Kreditin-
stitut eingerichtet werden.

Die Teilschuldverschreibungen werden ausschliefflich im GroBherzogtum Luxemburg, in der Bundesrepublik
Deutschland und der Republik Osterreich 6ffentlich angeboten. Insbesondere sind die Teilschuldverschreibun-
gen nicht und werden nicht nach den Vorschriften der U.S. Securities Act of 1933 registriert. Sie werden dem-
zufolge in den USA weder 6ffentlich angeboten noch verkauft noch direkt oder indirekt dorthin geliefert. Insbe-
sondere stellt dieser Prospekt weder ein 6ffentliches Angebot noch die Aufforderung zur Abgabe eines Ange-
bots zum Kauf der angebotenen Inhaberschuldverschreibungen in den Vereinigten Staaten von Amerika dar
und darf daher auch dort nicht verteilt werden.
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Es bestehen keine Vorzugsrechte, insbesondere keine Bezugsrechte, auf die Teilschuldverschreibungen.

9.2. Angebotsfrist und Antragsverfahren

Die Teilschuldverschreibungen werden vom 01.01.2018 (einschlieflich) bis zum 30.11.2018, 12:00 Uhr (ein-
schlieRlich) angeboten (,Angebotszeitraum®). Die Emittentin behalt sich das Recht vor, den Angebotszeitraum
zu verlangern oder zu verkirzen. Verkiirzungen oder Verlangerungen des Angebotszeitraums werden auf der
Website der Emittentin bekannt gemacht.

Das Angebot richtet sich an Anleger im GroBherzogtum Luxemburg, der Bundesrepublik Deutschland und der
Republik Osterreich und wird insbesondere durch &ffentliche Bekanntmachung auf Internet-Seiten durchge-
fUhrt werden. Im GroBherzogtum Luxemburg wird die Emittentin ferner wahrend des Angebotszeitraums eine
Anzeige in einer verbreiteten Tageszeitung schalten, voraussichtlich dem , Luxemburger Wort”.

Wahrend dieses Zeitraums konnen Personen, die am Erwerb von Teilschuldverschreibungen interessiert sind,
Antrage auf Zeichnung von Teilschuldverschreibungen gegeniber der Emittentin stellen.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, den Angebotszeitraum zu verkiirzen oder zu verlangern. Eine Verlan-
gerung des Angebotszeitraums wird durch einen Nachtrag gemaR Art. 16 der Richtlinie 2003/71/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003, zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2010/73/EU
zu diesem Prospekt bekannt gemacht werden. Zudem wird jede Verkiirzung oder Verldngerung des Angebots-
zeitraums sowie die Festlegung weiterer Angebotszeitrdume oder die Beendigung des Offentlichen Angebots
der Teilschuldverschreibungen auf der Webseite der Emittentin (www.7x7.de) sowie der Webseite der Luxem-
burger Bérse (www.bourse.lu) bekannt gegeben.

Die Teilschuldverschreibungen werden in einer Tranche angeboten. Eine Aufteilung in unterschiedliche Investo-
renkategorien erfolgt nicht.

Mit der Abgabe des Zeichnungsantrags verzichtet ein Interessent gemaR § 151 S. 1 BGB auf eine ausdrickliche
Annahme des Zeichnungsantrags. Die (teilweise) Ablehnung eines Zeichnungsantrags wird dadurch erklart, dass
die von einem Zeichner iberwiesenen Betrage innerhalb von 15 Bankarbeitstagen (Frankfurt am Main) an die-
sen zurick Gberwiesen werden. Fir jede EUR 1.000, die zuriick Giberwiesen werden, gilt der Antrag auf Erwerb
einer Teilschuldverschreibung als abgelehnt. Es werden nur verbindliche Zeichnungsantrage angenommen, die
Reduzierung oder Riicknahme eines Zeichnungsantrags ist vorbehaltlich gesetzlicher Bestimmungen ausge-
schlossen.

9.2.1. Bedienung und Lieferung der Teilschuldverschreibungen

Die Bedienung und Lieferung der Teilschuldverschreibungen wird durch die Zahlstelle vorgenommen. Die
Zeichnungsantrdage werden unmittelbar nach Eingang bei der Emittentin bzw. dem von der Emittentin beauf-
tragten Dienstleister bearbeitet.

Die Lieferung der Teilschuldverschreibungen erfolgt ca. zwei bis vier Wochen nach Zahlung des Zeichnungsbe-
trags fur die jeweiligen Teilschuldverschreibungen.

Die Ausgabe der Teilschuldverschreibungen erfolgt tiber die Clearstream Banking AG mit Sitz in Frankfurt, durch
Einbuchung der Teilschuldverschreibung in das vom Interessenten im Zeichnungsantrag benannte Wertpapier-
depot. Uber die Gutschrift der Teilschuldverschreibungen in dem Wertpapierdepot des Interessenten bei sei-
nem depotfiihrenden Kreditinstitut erfahrt der Interessent von der an ihn erfolgten Zuteilung und Buchung von
Teilschuldverschreibungen auf dem von ihm angegebenen Depot.
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Bei Anlegern in Luxemburg, deren Depotbank tiber keinen unmittelbaren Zugang zu Clearstream verfiigt, erfol-

gen Lieferung und Abwicklung Gber die von der Depotbank beauftragte Korrespondenzbank, die iber einen
solchen Zugang zu Clearstream verfiigt.

9.2.2. Mindestvolumen der Emission und Zuteilung

Es besteht kein Mindestvolumen fiir die Emission.

Solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden die eingegangenen Zeichnungsangebote grundsétzlich jeweils
vollstindig zugeteilt. Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, erfolgt die Zuteilung durch die der Emittentin nach
freiem Ermessen. Die Emittentin ist im Ubrigen berechtigt, Zeichnungsangebote zu kiirzen oder einzelne Zeich-
nungen zuriickzuweisen.

Anspriiche in Bezug auf bereits erbrachte Zeichnungsgebiihren und im Zusammenhang mit der Zeichnung ent-
standene Kosten eines Anlegers richten sich allein nach dem Rechtsverhaltnis zwischen dem Anleger und dem
Institut, bei dem er sein Zeichnungsangebot abgegeben hat. Anleger, die Zeichnungsangebote Uber die Zeich-
nungsfunktionalitat abgegeben haben, kénnen bei ihrer Depotbank die Anzahl der ihnen zugeteilten Schuldver-
schreibungen erfragen.

9.2.3. Offenlegung der Ergebnisse

Die Ergebnisse des Angebots, d. h. der Umfang der tatsachlich begebenen Inhaberschuldverschreibungen wer-
den spatestens 5 Bankarbeitstage nach Ende des offentlichen Angebots auf der Internetseite der Gesellschaft
(www.7x7.de) veroffentlicht und gemaR Art. 10 des Prospektgesetzes der CSSF mitgeteilt.

9.2.4. Verfahren zur Meldung liber die Zuteilung

Interessenten werden in Textform (ber die erfolgte Zuteilung der Teilschuldverschreibungen informiert. Die
Mitteilung und die Abrechnung werden von der Emittentin bzw. jeweiligen Depotbank des Interessenten vor-
genommen. Voraussichtlich wird der Zugang der Mitteilung Gber die Zuteilung durch die Emittentin binnen finf
Werktagen nach jeweiliger Annahme der Zeichnung erfolgen. Die Information durch die Depotbanken erfolgt
nach der Emission und der Einbuchung in den Depots.

Ein Handel mit gezeichneten, aber noch nicht zugeteilten Teilschuldverschreibungen ist nicht vorgesehen und
wird durch die Emittentin nicht eingerichtet werden.

9.3. Zeitplan

Fiir das Angebot der Teilschuldverschreibungen ist folgender Zeitplan vorgesehen:

19.12.2017 Billigung des Prospektes durch die CSSF

19.12.2017 Veroffentlichung des gebilligten Prospekts auf der Internetseite www.7x7.de
01.01.2018 Beginn der Zeichnungsfrist

30.11.2018 Ende der Zeichnungsfrist

01.01.2018 Emission
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01.12.2018 Veroffentlichung des Ergebnisses des oOffentlichen Angebots auf der Internetseite
www.7x7.de

Es wird darauf hingewiesen, dass vorstehender Zeitplan vorlaufig ist und sich Anderungen ergeben kénnen.
9.4. Platzierung
9.4.1. Koordinatorin des Angebots
Die Emittentin fungiert selbst als Koordinatorin des Angebots.
9.4.2. Zahl- und Lieferstelle, Hinterlegungsstelle

Die Zinszahlungen und die Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen an die Anleger werden (ber eine Zahl-
stelle abgewickelt. Die Emittentin Uiberweist die Zinsen und den Riickzahlungsbetrag der Teilschuldverschrei-
bungen mit befreiender Wirkung an die Zahlstelle. Diese (ibernimmt die Auszahlung der jahrlichen Zinsen sowie
die Rickzahlung des Kapitals der Teilschuldverschreibungen an die depotfiihrenden Banken zur Gutschrift auf
dem jeweiligen Anlegerkonto. Zahlstelle fur die Teilschuldverschreibungen ist die Bankhaus Neelmeyer AG, Am
Markt 14-16, 28195 Bremen (,,Zahlstelle”). Die Emittentin ist berechtigt, weitere Zahlstellen zu benennen und
die Benennung einzelner Zahlstellen zu widerrufen. Die Zahlstelle Gbernimmt die Abwicklung der Ausgabe der
Teilschuldverschreibungen, die Auszahlung der jahrlichen Zinsen sowie die Riickzahlung des Kapitals der Teil-
schuldverschreibungen. Die Emittentin iberweit die Zinsen nach Ablauf des jeweiligen Zinslaufs sowie den
rickzahlbaren Betrag der Teilschuldverschreibungen am Ende der Laufzeit mit befreiender Wirkung an die
Zahlstelle. Die Zinsen bzw. der Riickzahlungsbetrag werden dann Uber die depotflihrenden Banken an die Anle-
ger automatisch durch eine Gutschrift ausbezahlt. AuBerhalb der Bundesrepublik Deutschland gibt es fur die
Inhaberschuldverschreibungen keine Zahlstellen.

Lieferstelle ist die jeweilige Vertriebsstelle.

Depotstelle fir die girosammelverwahrten Teilschuldverschreibungen ist die Clearstream Banking AG mit Sitz in
Frankfurt, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn.

9.4.3. Platzierende Institute

Die Schuldverschreibungen werden ausschliefllich von der Emittentin zum Erwerb angeboten. Es gibt keine
Institute, die sich zu einer Platzierung verpflichtet haben. Es wurde kein Emissions- und Ubernahmevertrag
abgeschlossen, und auch keine Ubernahmegarantie von einem Unternehmen abgegeben.

9.4.4. Kosten

Durch den Vertrieb werden Emissionskosten entstehen. Diese werden sich im Wesentlichen aus Kosten fir
Prospektentwicklung und -erstellung, sowie Rechtsberatung, Druck, Marketing und Personalaufwendungen
zusammensetzen. Insgesamt werden diese Kosten bei vollstandiger Platzierung etwa EUR 795.000,00 Mio.
betragen, entsprechend ca. 7,95 % des Volumens der Anleihe bei vollstéandiger Zeichnung.

Inhaber-Teilschuldverschreibungen der 7x7 Energiewerte Deutschland Il. GmbH & Co. KG —12/2017

41



— |

m Besteuerung

9.4.5. Interessenkonflikte

Nach Kenntnis der Emittentin hat keine Person, die an dem Angebot der Teilschuldverschreibungen beteiligt
ist, ein wesentliches eigenes Interesse an dem Angebot. Die in Form von Beratungsleistungen oder Vertriebs-
leistungen direkt oder indirekt beteiligten Personen erhalten fiir ihre Tatigkeiten eine marktibliche Verglitung.
Interessenkonflikte bestehen insoweit nicht.

9.5. Zulassung / Einbeziehung zum Handel

9.5.1. Einbeziehungsantrag

Es ist kein Antrag auf Zulassung der Teilschuldverschreibungen zum Handel in einem regulierten Markt gestellt
oder beabsichtigt. Die Emittentin beabsichtigt aber, die Teilschuldverschreibungen bis zum 01.04.18 in einen
Telefonhandel einzubeziehen. Anleger werden darauf hingewiesen, dass ein Telefonhandel hinsichtlich der
Preisbildung und der Liquiditat der Anlage nicht mit einem borslich orientierten Freiverkehr oder regulierten
Markt vergleichbar ist.

9.5.2. (Keine) bestehenden Zulassungen

Weder Aktien der Emittentin noch andere von der Emittentin emittierte Wertpapiere sind derzeit an einer
Borse zugelassen oder einbezogen.

9.6. Designated Sponsor

Die Emittentin hat keinen Designated Sponsor mandatiert. Derzeit ist auch nicht beabsichtigt, eine entspre-
chende Funktion einzurichten.

10. Besteuerung

Der folgende Abschnitt enthélt eine Kurzdarstellung bestimmter Aspekte der Besteuerung der Teilschuldver-
schreibungen in Deutschland und Luxemburg. Es handelt sich keinesfalls um eine vollstandige Darstellung aller
steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerduBerung oder der Riickzahlung der Teilschuldverschrei-
bungen. Die individuellen Umstande der Anleiheglaubiger werden nicht berlicksichtigt. In bestimmten Situatio-
nen kdnnen Ausnahmen von der hier dargestellten Rechtslage zur Anwendung kommen. Die folgenden Ausfiih-
rungen stellen insbesondere keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar.

Diese Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts geltenden Rechtslage. Diese
Rechtslage und deren Auslegung durch die Steuerbehérden kénnen — auch riickwirkenden — Anderungen un-
terliegen. Potenziellen Anleiheglaubigern wird empfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen Uber die steu-
erlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerdauBerung oder der Riickzahlung der Teilschuldverschreibun-
gen ihre personlichen steuerlichen Berater zu konsultieren. Die Darstellung geht davon aus, dass die Teil-
schuldverschreibungen bei ihrer Begebung in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht einem unbeschrankten
Personenkreis 6ffentlich angeboten werden.

Die Emittentin Gbernimmt, soweit nicht gesetzlich zwingend vorgeschrieben, keine Verantwortung fiir die
Einbehaltung von Steuern auf Ertrage aus den Teilschuldverschreibungen an der Quelle.
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10.1. Besteuerung der Anleihegldubiger in der Bundesrepublik Deutschland

10.1.1. Einkommensteuer

10.1.1.1. Besteuerung von in Deutschland ansdssigen Anleiheglaubigern, die ihre
Teilschuldverschreibungen im Privatvermoégen halten

Besteuerung der Zinseinkiinfte

Zinseinklnfte aus den Teilschuldverschreibungen, die in Deutschland ansassige Anleiheglaubiger vereinnah-
men, d. h. Anleihegldubiger mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Deutschland, unterliegen der deut-
schen Besteuerung mit Einkommensteuer (zzgl. Solidaritdtszuschlag von 5,5 % hierauf) und, soweit einschlagig,
Kirchensteuer. Die Zinszahlungen aus Teilschuldverschreibungen an in Deutschland unbeschrankt steuerpflicht-
ige natirliche Personen unterliegen grundsatzlich der Einkommensteuer mit einem gesonderten Tarif fir Kapi-
taleinklinfte mit einem Steuersatz von 25 % (zzgl. Solidaritatszuschlag von 5,5 % hierauf, insgesamt 26,375 %)
zuzliglich etwaig anfallender Kirchensteuer. Der Gesamtbetrag der steuerpflichtigen Einkilinfte aus Kapitalver-
mogen eines Steuerpflichtigen reduziert sich um den Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801 (bei zusammen
veranlagten Ehegatten oder eingetragener Lebenspartnerschaften EUR 1.602). Ein dartber hinausgehender
Abzug tatsdchlich entstandener Werbungskosten ist ausgeschlossen.

Wenn die Teilschuldverschreibungen fiir den Anleihegldubiger durch ein inlandisches Kreditinstitut, ein inlandi-
sches Finanzdienstleistungsinstitut (einschlieRlich inlandischer Niederlassung eines auslandischen Instituts), ein
inlandisches Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inldandische Wertpapierhandelsbank (,inldndische
Depotstelle“) verwahrt oder verwaltet wird und die Zinsertrage durch dieses gutgeschrieben oder ausgezahlt
werden, wird Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % (zzgl. Solidaritdtszuschlag von 5,5 % hierauf, insgesamt
26,375 %) einbehalten und durch die inldndische Depotstelle an das Finanzamt abgefiihrt. Die Emittentin ist
nach deutschem Steuerrecht nicht verpflichtet, die Kapitalertragsteuer auf geleistete Zinsen bzw. Gewinne aus
der Einlésung oder VeraulRerung der Teilschuldverschreibungen einzubehalten. Sie Gbernimmt keine Verant-
wortung fiir den Einbehalt von Steuern an der Quelle, die gegebenenfalls seitens der inlandischen Depotstelle
erfolgt.

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Anleihegldubigers, der die Teilschuldverschreibungen im Privatver-
mogen halt, wird im Rahmen der anwendbaren Landeskirchensteuergesetze die Kirchensteuer auf die Zinszah-
lungen durch die inlandische Depotstelle, die die Auszahlung der Zinsen fiir die Rechnung der Emittentin an den
Anleihegldubiger vornimmt, einbehalten und abgefiihrt. In diesem Fall wird mit dem Steuerabzug durch die
inlandische Depotstelle auch die Kirchensteuer fiir die Zinszahlungen abgegolten. Wird keine Kirchensteuer
durch eine inldandische Zahlstelle einbehalten, ist ein kirchensteuerpflichtiger Anleihegldaubiger verpflichtet, die
erhaltenen Zinsen in seiner Einkommensteuererklarung anzugeben. Die Kirchensteuer auf die Zinseinkiinfte
wird dann im Wege der Veranlagung erhoben. Ein Abzug der einbehaltenen Kirchensteuer als Sonderausgabe
ist nicht zulassig.

Es wird grundsatzlich keine Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn der Anleiheglaubiger eine Privatperson ist,
die (i) die Teilschuldverschreibungen nicht in ihrem Betriebsvermogen halt und (ii) einen Freistellungsauftrag
bei der inlandischen Depotstelle einreicht. Dies gilt allerdings nur, soweit die Zinseinkiinfte aus den Teilschuld-
verschreibungen zusammen mit allen anderen Einklinften aus Kapitalvermogen den Sparer-Pauschbetrag nicht
Ubersteigen. AuRerdem wird keine Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn anzunehmen ist, dass die Einkiinfte
keiner Besteuerung unterworfen werden und der inldndischen Depotstelle eine entsprechende Nichtveranla-
gungs-Bescheinigung des zustandigen Finanzamtes zur Verfligung gestellt wird.
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Soweit die Auszahlung der Zinsen nicht (iber eine inlandische Depotstelle erfolgt, ist der Anleiheglaubiger ver-

pflichtet, die Zinseinkiinfte im Zuge der steuerlichen Veranlagung zu erkldren. Auch in diesem Fall unterliegen
die Zinseinkiinfte dem gesonderten Einkommensteuertarif fir Kapitaleinkinfte in Hohe von 25 % (zzgl. 5,5 %
Solidaritatszuschlag) sowie etwaig Kirchensteuer hierauf.

Der Einbehalt der Kapitalertragsteuer hat grundsatzlich abgeltende Wirkung, so dass auf der Ebene des Anlei-
heglaubigers keine weitere Besteuerung erfolgt. Auf Antrag des Anleiheglaubigers werden anstelle der Anwen-
dung des gesonderten Einkommensteuertarifs fur Kapitaleinkiinfte die Zinseinklinfte der tariflichen Einkom-
mensteuer unterworfen, wenn dies zu einer niedrigeren (weniger als 25 %) Steuer fihrt (Glnstigerprifung). In
diesem Fall wird die Kapitalertragsteuer auf die tarifliche Einkommensteuer angerechnet und ein sich etwa
ergebender Uberhang erstattet. Das Verbot des Abzugs von Werbungskosten und die Verlustverrechnungsbe-
schrankungen, d. h. Verluste aus Kapitalvermogen sind grundsatzlich nur mit Einkiinften aus Kapitalvermogen
verrechenbar, gelten aber auch bei der Veranlagung mit dem tariflichen Einkommensteuersatz.

Besteuerung der VerdulRerungsgewinne

Gewinne aus der VerduBerung oder Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen unterliegen dem gesonderten
Einkommensteuertarif fur Kapitaleinklinfte in Héhe von 25 % zzgl. Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % der
Einkommensteuer. Die gesamte steuerliche Belastung betrdgt somit 26,375 % zzgl. etwaig anfallender Kirchen-
steuer ohne Ricksicht auf die Haltedauer der Schuldverschreibung. Soweit der Zinsanspruch ohne Schuldver-
schreibung verauBert wird, unterliegen die Ertrdage aus der VeradulRerung des Zinsanspruchs der Besteuerung.
Das Gleiche gilt, wenn die Schuldverschreibung ohne Zinsanspruch verduBert wird. Wenn die VerauRerung der
Teilschuldverschreibungen von einer inlandischen Depotstelle durchgefiihrt wird und die Kapitalertrage durch
diese ausgezahlt oder gutgeschrieben werden, wird die Kapitalertragsteuer auf die Differenz zwischen dem
VerauBerungspreis nach Abzug derjenigen Aufwendungen, die in unmittelbarem Zusammenhang mit der Ver-
duBerung stehen, und den Anschaffungskosten der Teilschuldverschreibungen erhoben. Die Emittentin ber-
nimmt keine Verantwortung fiir den Einbehalt von Steuern, die fiir deutsche Anleiheglaubiger in Deutschland
anfallen. Von den gesamten Einklinften aus Kapitalvermdgen ist lediglich der Abzug eines jahrlichen Sparer-
Pauschbetrages in Hohe von EUR 801, resp. EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten oder eingetrage-
nen Lebenspartnerschaften, moglich. Ein dartber hinaus gehender Abzug von Werbungskosten im Zusammen-
hang mit VerauRRerungsgewinnen ist nicht zuldssig. VerdufRerungsverluste aus Teilschuldverschreibungen dir-
fen mit Gewinnen, die aus der VerduBerung von Teilschuldverschreibungen entstehen sowie anderen positiven
Einklinften aus Kapitalvermogen ausgeglichen werden. Sollten die Anschaffungsdaten der Teilschuldverschrei-
bungen (etwa in Folge eines Depotilibertrags) nicht nachgewiesen werden, so betragt die Kapitalertragsteuer
30 % der Einnahmen aus der VerauRerung oder Einlosung der Teilschuldverschreibungen.

Wenn die Teilschuldverschreibungen nicht bei einer inlandischen Depotstelle verwahrt werden, erfolgt die
Besteuerung im Rahmen der allgemeinen steuerlichen Veranlagung unter Anwendung des gesonderten Ein-
kommensteuertarifs fir Kapitaleinkiinfte in Hohe von 25 % zzgl. 5,5 % Solidaritdtszuschlag sowie etwaig anfal-
lender Kirchensteuer hierauf.

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Anleiheglaubigers und im Rahmen der anwendbaren Landeskirchen-
steuergesetze wird auch die Kirchensteuer auf den VerdauBerungsgewinn durch die inlandische Depotstelle
einbehalten und gilt mit dem Steuerabzug als abgegolten. Ein Abzug der einbehaltenen Kirchensteuer als Son-
derausgabe ist nicht zuldssig.

Der Einbehalt der Kapitalertragsteuer hat grundsatzlich abgeltende Wirkung in Bezug auf die einkommens-
teuerliche Erfassung der VerauRerung oder Einlosung der Teilschuldverschreibungen. Der Anleiheglaubiger
kann beantragen, dass seine gesamten Einklinfte aus Kapitalvermdgen zusammen mit seinen sonstigen steuer-
pflichtigen Einklinften statt dem gesonderten Einkommensteuertarif fir Kapitaleinklinfte dem Satz der tarifli-
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chen, progressiven Einkommensteuer unterworfen werden, wenn dies fir ihn zu einer niedrigeren Steuerbelas-

tung fuhrt (Glnstigerprifung). In diesem Fall wird die Kapitalertragsteuer auf die tarifliche Einkommensteuer
angerechnet und ein sich etwa ergebender Uberhang erstattet. Das Verbot des Abzugs von Werbungskosten
und die Verlustverrechnungsbeschrankungen, d. h. Verluste aus Kapitalvermoégen sind grundsatzlich nur mit
Einkiinften aus Kapitalvermogen verrechenbar, gelten aber auch bei der Veranlagung mit dem tariflichen Ein-
kommensteuersatz.

10.1.1.2. Besteuerung von in Deutschland ansassigen Anleiheglaubigern, die ihre
Teilschuldverschreibungen im Betriebsvermdgen halten

Zinseinklinfte und VerduRerungsgewinne aus Teilschuldverschreibungen von in Deutschland anséssigen Anlei-
hegldaubigern, d. h. natirlichen Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Deutschland oder
juristischen Personen mit Sitz oder Ort der Geschaftsleitung in Deutschland, die die Teilschuldverschreibungen
im Betriebsvermaogen halten (einschlieBlich der Einkiinfte, die Giber gewerbliche Personengesellschaften erzielt
werden), unterliegen grundsatzlich der deutschen Einkommensteuer bzw. Korperschaftsteuer zzgl. 5,5 % des
Solidaritatszuschlags hierauf. Bei natiirlichen Personen kann zusatzlich Kirchensteuer anfallen. Die Zins- und
VerauBerungsgewinne werden auBerdem der Gewerbesteuer unterworfen, wenn die Teilschuldverschreibun-
gen dem inldandischen Betriebsvermdgen zugeordnet werden.

Wenn die Teilschuldverschreibungen bei einer inlandischen Depotstelle verwahrt oder verwaltet werden oder
die VerauBerung der Teilschuldverschreibungen durch eine inlandische Depotstelle durchgefiihrt wird, unter-
liegen Zins- und Kapitalertrdge aus der VerduBerung oder Einlésung der Teilschuldverschreibungen, die durch
die inlandische Depotstelle ausgezahlt oder gutgeschrieben werden, grundsatzlich dem Kapitalertragsteuerein-
behalt in Hohe von 25 % zzgl. 5,5 % Solidaritdtszuschlag hierauf. In diesem Fall hat die Kapitalertragsteuer al-
lerdings keine abgeltende Wirkung fiir den Anleihegldubiger, sondern wird als Steuervorauszahlung auf die
persdnliche Einkommensteuer bzw. Koérperschaft-steuer und Solidaritatszuschlag des Anleiheglaubigers ange-
rechnet bzw. in Héhe eines etwaigen Uberschusses erstattet. Die Emittentin (ibernimmt keine Verantwortung
fir den Einbehalt von Steuern, die flir deutsche Anleihegldubiger in Deutschland anfallen.

Bezliglich der Kapitalertrage aus VerduRerung oder Einlosung der Teilschuldverschreibungen wird grundsatzlich
keine Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn (i) die Teilschuldverschreibungen zum Betriebsvermoégen einer in
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Kapitalgesellschaft gehéren sowie (ii) wenn die Teilschuldver-
schreibungen zum Betriebsvermdégen eines Einzelunternehmers oder einer Personengesellschaft gehéren. Von
einem Kapitalertragsteuerabzug kann auf Antrag auch dann Abstand genommen werden, wenn die Kapitaler-
tragsteuer auf Dauer héher ware als die gesamte Kérperschaft- bzw. Einkommensteuer.

10.1.1.3. Besteuerung von im Ausland ansdssigen Anleiheglaubigern

Anleihegldaubiger gelten als nicht im Inland anséassig, wenn sie weder ihren Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen
Aufenthalt bzw. ihren Sitz oder den Ort ihrer Geschaftsleitung in Deutschland haben. Zins- und Kapitalertrage
unterliegen grundséatzlich nicht der deutschen Besteuerung, wenn sie von ausldndischen Anleiheglaubigern
erzielt werden, es sei denn sie sind als inlandische Einklinfte zu qualifizieren, weil sie zum Beispiel einer inlandi-
schen Betriebsstétte zuzuordnen sind.

Wenn die Teilschuldverschreibungen von einer inlandischen Depotstelle verwahrt oder verwaltet werden oder
die VerdauBerung der Teilschuldverschreibungen von einer inlandischen Depotstelle durchgefiihrt wird, werden
die Zinsertrage und Kapitalertrdge aus VerauRerungen dem Abzug von Kapitalertragsteuer wie oben im Ab-
schnitt , Besteuerung - Besteuerung der Anleiheglaubiger - Einkommensteuer - Besteuerung von in Deutschland
ansassigen Anleihegldubigern, die ihre Teilschuldverschreibungen im Privatvermogen halten” bzw. ,,- Besteue-
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rung der Teilschuldverschreibungen in Deutschland ansassiger Anleiheglaubiger, die diese im Betriebsvermo-

gen halten” beschrieben, unterworfen. Sofern keine inldndische beschrdnkte Steuerpflicht besteht und dieses
von dem Anleihegldaubiger nachgewiesen wird, kann die inlandische Depotstelle vom Kapitalertragsteuereinbe-
halt absehen.

10.1.2. Erbschaft- und Schenkungssteuer

Der Teil der die jeweiligen Freibetrage Uberschreitenden Bereicherung durch den Erwerb von Teilschuldver-
schreibungen von Todes wegen oder durch Schenkung unter Lebenden wird grundsatzlich der deutschen Erb-
schafts- bzw. Schenkungsteuer unterworfen, wenn der Erblasser zur Zeit seines Todes, der Schenker zur Zeit
der Schenkungsausfiihrung oder der Erwerber zur Zeit der Entstehung der Steuer seinen Wohnsitz, gewohnli-
chen Aufenthalt, seine Geschéftsleitung oder seinen Sitz in Deutschland hat. Sonderregelungen finden Anwen-
dung auf bestimmte auBerhalb Deutschlands lebende deutsche Staatsangehoérige und ehemalige deutsche
Staatsangehdrige. Falls im konkreten Fall ein Doppelbesteuerungsabkommen zur Erbschaft- und Schenkungs-
teuer einschlagig sein sollte, kann dieses das deutsche Besteuerungsrecht einschranken.

10.2. Besteuerung der Anleiheglaubiger im GroBherzogtum Luxemburg

10.2.1. Ansassigkeit der Anleiheglaubiger

Der Ansassigkeitsbegriff in den nachfolgenden Abschnitten bezieht sich ausschlieBlich auf die Luxemburger
Bestimmungen zur Einkommensteuer. Jeder Verweis auf eine Steuer, Abgabe, sonstige Gebiihr oder Einbehalt
einer vergleichbaren Gattung bezieht sich ausschliellich auf Luxemburger Steuern und Konzepte. Diesbezliglich
umfasst ein Verweis auf die Luxemburger Einkommensteuer im Allgemeinen die Kérperschaftsteuer (impdt sur
le revenu des collectivités), die Gewerbesteuer (imp6t commercial communal), den Solidaritatszuschlag (contri-
bution au fonds pour I'emploi) und die Einkommensteuer (impét sur le revenu). Investoren kénnen zudem der
Vermogensteuer (impét sur la fortune) sowie anderen Steuern und Abgaben unterworfen sein. Die Korper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer und der Solidaritatszuschlag sind grundsatzlich durch die meisten steuerpflichti-
gen juristischen Personen zu entrichten. Natlrliche Personen sind im Allgemeinen der Einkommensteuer und
dem Solidaritatszuschlag unterworfen. Unter gewissen Voraussetzungen kann eine natiirliche Person auch der
Gewerbesteuer unterliegen, falls sie in Auslibung einer geschaftlichen oder unternehmerischen Tatigkeit agiert.

Ein Anleiheglaubiger wird nicht ausschlieflich aufgrund der bloRen Inhaberschaft, Einlésung, Erfillung, Liefe-
rung oder Eintreibung der Teilschuldverschreibungen in Luxemburg ansassig oder als ansassig erachtet.

10.2.2.Quellensteuer
10.2.2.1. In Luxemburg ansdssige natlrliche Personen

Gemal dem abgednderten Gesetz vom 23. Dezember 2005 unterliegen Zinszahlungen oder vergleichbare Ein-
kiinfte seit dem 1. Januar 2006 (Zinsgutschriften bereits seit dem 1. Juli 2005), die von luxemburgischen Zahl-
stellen an natirliche, in Luxemburg ansdssige Personen geleistet werden, einer 20 %igen Quellensteuer. Bei
natirlichen Personen, die lediglich im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermogens handeln, hat diese Quel-
lenbesteuerung eine vollstandige Abgeltungswirkung im Hinblick auf die Einkommensteuer. Zudem kénnen in
Luxemburg ansdssige natiirliche Personen, die im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermoégens handeln,
welche wirtschaftliche Eigentiimer von Zinszahlungen oder dhnlichen Einkiinften sind, die durch eine aufRerhalb
von Luxemburg (i) in der EU oder dem EWR oder (ii) einem Staat, mit dem Luxemburg eine mit der EU-
Zinsrichtlinie in Verbindung stehende Vereinbarung getroffen hat, ansdssigen Zahlstelle veranlasst wurden,
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ebenfalls flr die abgeltende Quellensteuer von 20 % optieren. In diesen Fallen wird die Quellensteuer von 20 %

auf Grundlage der gleichen Betrdge errechnet, die bei Zahlung durch eine Luxemburger Zahlstelle einschlagig
waren. Die Option fur die Quellensteuer von 20 % muss alle Zinszahlungen durch eine Zahlstelle an den in Lu-
xemburg ansassigen wirtschaftlichen Eigentliimer Uber das gesamte betreffende Kalenderjahr umfassen.

10.2.2.2. In Luxemburg nicht ansadssige Anleiheglaubiger

Vorbehaltlich der Gesetze vom 21. Juni 2005 (,,Luxemburger Gesetze“), die die EU-Zinsrichtlinie und diesbezlig-
liche Staatsvertrage mit Drittstaaten in nationales Recht umsetzen, unterliegen von einer luxemburgischen
Zahlstelle an nicht ansassige Anleiheglaubiger geleistete Zinszahlungen (einschlieflich Stiickzinsen) keiner Quel-
lenbesteuerung. Es besteht weiterhin keine luxemburgische Quellenbesteuerung im Falle der Riickzahlung des
Nennbetrages und, vorbehaltlich der Luxemburger Gesetze, im Falle des Riickkaufs oder Tauschs der Teil-
schuldverschreibungen.

GemaR der Luxemburger Gesetze ist eine luxemburgische Zahlstelle (gemaR der EU-Zinsrichtlinie) seit 1. Juli
2005 verpflichtet, auf Zinszahlungen und dhnliche Einklinfte, hierunter kdnnen auch prinzipiell die bei Falligkeit
gezahlten Ruckzahlungspramien der Teilschuldverschreibungen fallen, die an natdirliche, in anderen Mitglieds-
staaten der Europdischen Union ansdssige Personen oder an eine niedergelassene Einrichtung (,, Niedergelas-
sene Einrichtungen”) im Sinne des Artikels 4.2 der EU-Zinsrichtlinie (d. h. eine Rechtsform (i) ohne eigene
Rechtspersonlichkeit (mit Ausnahme (1) einer finnischen avion yhtié oder kommandiittiyhtié oder (2) einer
schwedischen handelsbolag oder kommanditbolag) und (ii) deren Gewinn nicht den allgemeinen Vorschriften
Uber die Unternehmensbesteuerung unterliegt und (iii) die weder nach der Richtlinie 85/611/EWG, ersetzt
durch Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 als ein Organismus
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) zugelassen ist noch hierfiir optiert hat) gezahlt werden, eine
Quellensteuer einzubehalten, falls der Begtlinstigte der Zinszahlungen nicht fiir den Austausch von Informatio-
nen optiert hat. Das gleiche Regime ist anwendbar fur Zinszahlungen an natirliche Personen und Niedergelas-
sene Einrichtungen in einem der folgenden abhangigen und assoziierten Gebiete: Aruba, die Britischen Jung-
ferninseln, Curacao, Guernsey, Jersey, Isle of Man, Montserrat und Sint Maarten.

Der aufgrund der EU-Zinsrichtlinie anzuwendende Steuersatz betrug seit dem 1. Juli 2011 35 %. Das System der
Erhebung einer Quellensteuer gilt jedoch lediglich fiir einen Ubergangszeitraum, der am Ende des ersten Steu-
erjahres, nach dem bestimmte Nicht-EU-Staaten dem Informationsaustausch zugestimmt haben, auslaufen
wird.

Durch das Gesetz vom 25. November 2014 hat Luxemburg mit Wirkung zum 1. Januar 2015 das Quellensteuer-
system durch den automatischen Informationsaustausch im Sinne der Zinsbesteuerungsrichtlinie abgel6st. Die
Quellensteuer aufgrund der EU-Zinsrichtlinie wird damit nicht mehr erhoben.

10.2.3.Einkommensbesteuerung der Anleiheglaubiger
10.2.3.1. In Luxemburg ansdssige natlrliche Personen

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die im Rahmen ihrer privaten Vermogensverwaltung Zinsen, Rick-
kaufgewinne oder Ausgabedisagios in Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen erzielen, haben diese
in ihr zu versteuerndes Einkommen mit aufzunehmen, das dann der progressiven Einkommensteuer unterliegt,
sofern von einer Luxemburger Zahlstelle auf solche Zahlungen keine endgiiltige 20 %ige Quellensteuer erhoben
wurde und der Anleihegldaubiger auch nicht fiir die Anwendung dieser Quellensteuer im Falle einer nicht in
Luxemburg ansassigen Zahlstelle im Einklang mit dem abgednderten Gesetz vom 23. Dezember 2005 optiert
hat. Gewinne anldsslich des Verkaufs, der VerauRerung oder der Einlésung der Teilschuldverschreibungen, die
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im Privatvermogen gehalten werden, sind in Luxemburg nur steuerpflichtig, falls es sich bei dem Gewinn um

einen sogenannten Spekulationsgewinn handelt. Ein Spekulationsgewinn liegt vor, sofern die VerduRerung der
Teilschuldverschreibungen vor dem Erwerb der selbigen erfolgt oder die Teilschuldverschreibungen innerhalb
von sechs Monaten nach ihrem Erwerb verduRert werden. Dieser Spekulationsgewinn ist mit dem ordentlichen
Einkommensteuersatz zu versteuern. Zudem hat ein in Luxemburg ansassiger Anleiheglaubiger, der im Rahmen
seiner privaten Vermogensverwaltung handelt, den Anteil des Gewinns, der auf aufgelaufene, aber noch nicht
gezahlte Zinsen entfillt, seinem steuerpflichtigen Einkommen hinzuzurechnen, sofern dieser im Vertrag geson-
dert ausgewiesen ist.

Ferner hat ein in Luxemburg ansassiger Anleiheglaubiger, der im Rahmen seiner privaten Vermoégensverwal-
tung handelt, den Erl6s des Verkaufs von Nullkupon-Anleihen (zero coupon bonds) vor Falligkeit seinem steuer-
pflichtigen Einkommen hinzuzurechnen.

In Luxemburg ansdssige Anleihegldubiger, die in Auslibung einer gewerblichen oder professionellen Tatigkeit
Einklinfte und Gewinne anldsslich des Verkaufs, der VerauRerung oder der Einlésung der Teilschuldverschrei-
bungen erzielen, missen diese in ihr zu versteuerndes Einkommen mit aufnehmen. Als Gewinn anldsslich eines
Verkaufs, einer VerduRerung oder einer Einlosung ist die Differenz zwischen dem Verkaufserlds (einschlieflich
der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zinsen) und dem niedrigeren der Betrage von Anschaffungspreis
oder Buchwert der Teilschuldverschreibungen anzusehen.

Eine VerdauRerung im Sinne dieses Abschnitts umfasst den Verkauf sowie jede anderweitige VerdauBerung der
Teilschuldverschreibungen, z. B. in Form eines Tausches oder einer Einlage.

10.2.3.2. In Luxemburg ansdssige Gesellschaften

Luxemburger voll zu versteuernde Kapitalgesellschaften (sociétés de capitaux) haben Einklinfte aus den Teil-
schuldverschreibungen sowie Gewinne aus dem Verkauf, der VerduBerung und der Einlésung der Teilschuld-
verschreibungen in ihren steuerbaren Gewinn mit aufzunehmen, insoweit die Gesellschaft zum Zweck der Be-
steuerung in Luxemburg ansassig ist. Als zu versteuernder Gewinn ist die Differenz zwischen dem Verkaufserlos
(einschlieBlich der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zinsen) und dem niedrigeren der Betrdge von
Anschaffungspreis oder Buchwert der Teilschuldverschreibungen anzusehen.

10.2.3.3. In Luxemburg Ansdssige, die einem gesonderten Steuersystem unterliegen

Anleihegldubiger, die nach dem abgednderten Gesetz vom 11. Mai 2007 Gesellschaften zur Verwaltung von
Familienvermogen sind, oder Fonds, die dem abgedanderten Gesetz vom 17. Dezember 2010 unterliegen, oder
Spezialfonds, die dem abgednderten Gesetz vom 13. Februar 2007 unterliegen, sind in Luxemburg von der
Korperschaftsteuer befreit, sodass Einkiinfte aus den Teilschuldverschreibungen sowie Gewinne durch deren
Verkauf oder anderweitigen VerdauBerung folglich bei diesen Ansadssigen nicht der Luxemburger Korperschaft-
steuer unterliegen.

10.2.3.4. Nicht ansassige Anleiheglaubiger

Nicht ansdssige Anleiheglaubiger, die weder eine Betriebstatte noch einen standigen Vertreter in Luxemburg
haben, denen die Teilschuldverschreibungen zuzurechnen sind, unterliegen nicht der luxemburgischen Ein-
kommensteuer. Soweit ein nicht ansassiger Anleihegldubiger eine Betriebsstdtte oder einen standigen Vertre-
ter in Luxemburg unterhalt, denen die Teilschuldverschreibungen zuzurechnen sind, sind samtliche erzielten
Gewinne aus den Teilschuldverschreibungen in seinen steuerbaren Gewinn mit einzubeziehen und in Luxem-
burg zu versteuern. Als zu versteuernder Gewinn ist die Differenz zwischen dem Verkaufserlos (einschlieBlich
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der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zinsen) und dem niedrigeren der Betrage von Anschaffungspreis

oder Buchwert der Teilschuldverschreibungen anzusehen.
10.2.4.Vermogensteuer

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger oder nicht ansdssige Anleiheglaubiger, deren Teilschuldverschreibun-
gen einer Luxemburger Betriebstdtte oder einem standigen Vertreter in Luxemburg zuzurechnen sind, kénnen
der Vermogensteuer unterliegen, es sei denn es handelt sich beim Anleiheglaubiger um (i) eine natirliche Per-
son, (ii) einen Fonds nach dem abgeanderten Gesetz vom 17. Dezember 2010, (iii) eine Verbriefungsgesell-
schaft nach dem abgeénderten Gesetz vom 22. Marz 2004 (iber Verbriefungen, (iv) eine Gesellschaft im Sinne
des abgednderten Gesetzes vom 15. Juni 2004 Uber Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital, (v)
einen Spezialfonds nach dem abgednderten Gesetz vom 13. Februar 2007 oder (vi) eine Gesellschaft zur Ver-
waltung von Familienvermdgen nach dem abgeanderten Gesetz vom 11. Mai 2007.

10.2.5.Sonstige Steuern

10.2.5.1. Registrierungs- oder Stempelgebihr

Fir die Anleiheglaubiger unterliegt die Begebung, der Riickkauf oder die VerauRerung der Teilschuldverschrei-
bungen in Luxemburg keiner Registrierungs- oder Stempelgebiihr, es sei denn dies wird notariell beurkundet
oder anderweitig in Luxemburg registriert (in der Regel nicht zwingend).

10.2.5.2. Erbschaft- und Schenkungsteuer

Teilschuldverschreibungen einer natirlichen Person, die zum Zweck der Erbschaftsbesteuerung nicht in Lu-
xemburg ansassig ist, unterliegen im Fall eines Transfers in Folge des Todes des Anleiheglaubigers keiner Erb-
schaftbesteuerung in Luxemburg.

Schenkungsteuer kann auf die Schenkung der Teilschuldverschreibungen erhoben werden, falls die Schenkung
in Luxemburg notariell beurkundet wird oder in Luxemburg registriert wird.
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(1)

Anleihebedingungen
der 7x7 Energieanleihe 2027
WKN A2GSF9 / ISIN DEOOOA2GSF90

§1
Nennbetrag/Stiickelung, Agio, Rang, Clearing

Die 7x7 Energiewerte Deutschland Il. GmbH & Co. KG (,,Emittentin”) begibt eine Anleihe in
einem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10.000.000 (,,Anleihe”). Die Anleihe ist aufgeteilt in
bis zu 10.000 untereinander gleichberechtigte Inhaber-Teilschuldverschreibungen im

Nennbetrag von je EUR 1.000 (, Teilschuldverschreibungen”).

Die Wertpapierkennnummer (WKN) lautet A2GSF9, die International Securities Identification

Number (ISIN) lautet DEOOOA2GSF90 .

Die Emittentin kann bei der Begebung der Teilschuldverschreibungen einen Ausgabeaufschlag

auf den Nennbetrag von bis zu 6 % erheben.

Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unbedingte, nicht nachrangige
Verpflichtungen der Emittentin dar, die im gleichen Rang mit allen anderen nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin stehen, sofern diesen nicht kraft gesetzlicher Regelungen

Vorrang zukommt.

Die Teilschuldverschreibungen und die Zinsanspriiche sind in einer durch die Emittentin
unterzeichneten Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG mit Sitz in
Frankfurt (,Clearstream”) hinterlegt ist. Die Globalurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift
des zur Vertretung der Emittentin Berechtigten. Den Inhabern der Teilschuldverschreibungen
(,Anleihegldubiger”) stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gemaRR den
Clearstream-Regelungen (ibertragbar sind. Ein Anspruch auf Verbriefung effektiver Stiicke ist

ausgeschlossen.

§2

Negativverpflichtung

Die Emittentin verpflichtet sich, solange Teilschuldverschreibungen der Anleihe ungekiindigt
ausstehen, keine dinglichen Sicherungsrechte in Bezug auf ihr gesamtes Vermdgen oder Teile

davon als Sicherheit flr gegenwartige oder zukinftige Kapitalmarktverbindlichkeiten (wie
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(2)

(1)

(2)

(3)

(4)

nachstehend definiert) und auch keine Garantie oder Freistellung beziiglich einer
Kapitalmarktverbindlichkeit gewdhren oder bestehen lassen, ohne gleichzeitig fiir alle unter
der Anleihe zahlbaren Betrdge dasselbe dingliche Sicherungsrecht zu bestellen, oder fir alle
unter der Anleihe zahlbaren Betrdge solch ein anderes Sicherungsrecht zu bestellen, das von
einer unabhdngigen Wirtschaftspriifungsgesellschaft als gleichwertig anerkannt wird. Diese
Verpflichtung besteht nicht fiir solche Sicherungsrechte, die (i) gesetzlich vorgeschrieben sind,
oder (ii) als Voraussetzung fir staatliche Genehmigungen verlangt werden, oder (iii) fur die
eine Kapitalmarktverbindlichkeit bestellt wird, aufgrund derer die Forderungen der

Anleiheglaubiger aus dieser Anleihe erfiillt werden.

,Kapitalmarktverbindlichkeit” ist jede Verbindlichkeit, in Form von Anleihen,
Teilschuldverschreibungen oder anderen Wertpapieren, die an einem Wertpapiermarkt

gehandelt werden kénnen, sowie Schuldscheindarlehen nach deutschem Recht.

§3

Laufzeit, vorzeitige Riickzahlung

Die Laufzeit der Anleihe beginnt am 01.01.2018 und endet am 31.12.2027. Die
Teilschuldverschreibungen werden am ersten Bankarbeitstag in Frankfurt am Main nach Ende

der Laufzeit in Hohe ihres Nennbetrags zurlickgezahlt (,,Fdlligkeitstag”).

Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihe zum 31.12. eines jeden Jahres insgesamt, nicht
jedoch teilweise, zu kiindigen (jeweils ,Kiindigungsstichtag”) und sie zum Nennbetrag
zuziiglich der darauf bis zum Kiindigungsstichtag (einschlieRlich) aufgelaufenen Zinsen
zuriickzuzahlen. Im Fall einer vorzeitigen Kiindigung ist Falligkeitstag der erste Bankarbeitstag
in Frankfurt am Main nach dem Kindigungsstichtag. Die vorzeitige Kiindigung muss
mindestens drei Monate vor dem Kiindigungsstichtag gemaR § 12 bekannt gemacht werden.

Diese Bekanntmachung ist unwiderruflich und muss den Kiindigungsstichtag benennen.

Erfallt die Emittentin die Verpflichtung zur Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen am
Falligkeitstag nicht, so verlangert sich die Verzinsung gemal § 4 auf die nicht zuriickgezahlten

Teilschuldverschreibungen bis zu deren Riickzahlung.

Die Emittentin ist berechtigt, Teilschuldverschreibungen selbst oder tber Dritte am Markt oder
auf sonstige Weise zu erwerben und zu verduBern. Die Emittentin kann von ihr gehaltene

Teilschuldverschreibungen entwerten, halten oder weiterverauflern.
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84

Verzinsung

(1) Die Teilschuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag vom 01.01.2018
(einschlieRlich) bis zum 31.12.2027 (einschlieBlich) mit 4,5 % p.a. verzinst. Der Zeitraum vom
01.01. eines Jahres (erstmals vom 01.01.2018 an) bis zum 31.12. eines Jahres (letztmals zum

31.12.2027) ist eine ,Zinsperiode”.

(2) Die Zinsen sind nachtradglich am ersten Bankarbeitstag in Frankfurt am Main nach dem Ende

einer Zinsperiode fallig (jeweils ein ,Zinszahltag”).

(3) Sind Zinsen im Hinblick auf einen Zeitraum zu berechnen, der kiirzer ist als eine Zinsperiode, so
berechnen sie sich nach der Anzahl der tatsachlich verstrichenen Tage dividiert durch die

tatsachliche Anzahl der Tage der Zinsperiode (act/act).

§5

Mittelverwendung

Die Ertrdge aus der Begebung dieser Anleihe werden zur Errichtung neuer oder dem Erwerb
bestehender Anlagen zur Erzeugung von Strom aus Solarenergie in der Bundesrepublik Deutschland
(,,Photovoltaikanlage”) sowie zu deren Betrieb verwendet. Soweit in diesen Anleihebedingungen auf
Photovoltaikanlagen Bezug genommen wird, beschrankt sich dies auf diejenigen

Photovoltaikanlagen, die ganz oder teilweise mit den Mitteln aus dieser Anleihe erworben wurden.

§6

Treuhdnder, Sicherheiten

(1) Die Emittentin hat die 7x7treuhand GmbH (,Treuhdnderin“) nach Maligabe des
Treuhandvertrags zwischen der Emittentin und der Treuhanderin vom 19.10.2017
(, Treuhandvertrag”) zum Treuhdnder bestellt. Der Treuhandvertrag wird zugunsten der
Anleiheglaubiger als echter Vertrag zugunsten Dritter gemaf} § 328 Abs.1 BGB geschlossen. Die

Treuhdnderin nimmt die Aufgaben nach diesem § 6 und dem Treuhandvertrag wahr.

(2) Die Emittentin wird betreffend Photovoltaikanlagen, die mit den Mitteln aus der Anleihe
erworben werden, gemaR den Regelungen des Treuhandvertrags die nachfolgend genannten

Sicherheiten (insgesamt ,, Sicherheiten”) zugunsten der Treuhdnderin bestellen:

i) Sicherungsabtretung der gegenwartigen und kinftigen gesetzlichen Vergiitungs- und

Zahlungsanspriiche sowie Einspeiseverglitungsanspriiche aus der Stromeinspeisung aus
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(3)

(4)

(5)

Photovoltaikenergie durch die jeweilige Photovoltaikanlage gegen den jeweiligen
Netzbetreiber oder Abnehmer, einschlieBlich samtlicher der Emittentin zustehenden
sonstigen Vergltungs- und Zahlungsanspriiche, die ihr aufgrund des Gesetzes fiir den
Ausbau Erneuerbarer Energien (Erneuerbare-Energien-Gesetz, EEG) zustehen,
insbesondere im Rahmen der VerdauBerung des von der Photovoltaikanlage produzierten
Stroms an Dritte (Marktpramie) oder aufgrund anderer Voraussetzungen

(Hartefallregelung);

ii) Sicherungsabtretung der gegenwartigen und kinftigen vertraglichen Vergitungs- und
Zahlungsanspriche aus dem Direktvermarktungsvertrag aus der VerauRerung von Strom
aus Photovoltaikenergie durch die jeweilige Photovoltaikanlage gegen den jeweiligen

Netzbetreiber oder Abnehmer;

iii) Sicherungsabtretung der gegenwartigen und kinftigen vertraglichen und gesetzlichen
Anspriiche aus der jeweiligen Maschinen- und Maschinen-
Betriebsunterbrechungsversicherung betreffend die jeweilige Photovoltaikanlage gegen

die jeweilige Versicherung;

iv) Sicherungsibereignung samtlicher Einrichtungsgegenstinde, Maschinen und sonstigen
Gerate, die sich auf dem raumlichen Geldnde der jeweiligen Photovoltaikanlage befinden

oder wahrend der Laufzeit der Anleihe dorthin verbracht werden;

v) soweit fir die Errichtung von Anlagen Grundstiicke oder andere Flachen erworben

werden, Grundpfandrechte an diesen Grundstlicken oder anderen Flachen.

Die Sicherheiten werden nur im Aulenverhdltnis zu Gunsten des Treuhdnders bestellt. Im
Innenverhdltnis verwaltet der Treuhdnder die Sicherheiten ausschlieflich fir die
Anleihegldubiger. Die Rechtsbeziehungen zwischen den Anleiheglaubigern und der
Treuhdnderin richten sich ausschlieBlich nach dem Treuhandvertrag und diesen
Anleihebedingungen. Die Verwertung der Sicherheiten durch einzelne Anleihegldubiger ist
ausgeschlossen. Die Anleihegldaubiger bevollméachtigen die Treuhdnderin, die Anspriiche aus
und im Zusammenhang mit dem Treuhandvertrag gegen die Emittentin im eigenen Namen

geltend zu machen.

Die Pflichten der Treuhanderin betreffend die Sicherheiten beschrianken sich auf die im

Treuhandvertrag ausdriicklich genannten Verpflichtungen.

Soweit der Buchwert der Sicherheiten insgesamt mindestens 110 % der Forderungen der
Anleiheglaubiger auf Zahlung von Zins und Tilgung Gber die Laufzeit der Anleihe betragt, kann

der Treuhdnder den 110% Ubersteigenden Betrag an Sicherheiten an die Emittentin freigeben.
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(6)

(7)

(1)

(2)

(1)

Die Auswahl der freizugebenden Sicherheiten erfolgt nach freiem Ermessen des Treuhdnders.

Die Emittentin ist berechtigt, dem Treuhdander andere Sicherheiten zu stellen.

Die Emittentin kann die Sicherheiten auch zur gleichzeitigen Besicherung von
Finanzverbindlichkeiten verwenden. Die Emittentin kann zur Regelung der Nutzung von
Sicherheiten auch zur Besicherung zukiinftiger Finanzverbindlichkeiten ein Intercreditor
Agreement abschlieRen und festlegen, dass die Sicherheiten vorrangig zur Befriedigung der
Anspriiche der weiteren Finanzverbindlichkeiten zu verwenden sind. Dies gilt nicht als Freigabe

von Sicherheiten gemall dem vorstehenden Absatz.

Wird der Treuhandvertrag wahrend der Laufzeit der Anleihe beendet, bestellt die Emittentin

unverziglich einen neuen Treuhander.

§7

Zahlstelle, Austausch

Die Bankhaus Neelmeyer AG, Am Markt 14-16, 28195 Bremen, ist als Zahlstelle fir die
Emittentin tatig (,Zahlistelle”). Die Zahlstelle handelt ausschlieRlich als Beauftragte der
Emittentin und steht nicht in einem Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zu den

Anleiheglaubigern. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Die Zahlstelle ist berechtigt, ihre Geschaftsstelle durch eine andere Geschaftsstelle innerhalb
der Bundesrepublik Deutschland zu ersetzen und/oder weitere Geschaftsstellen zu benennen.
Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Zahlstelle auszutauschen oder zusatzliche
Zahlstellen zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle unterhalten.
Eine Anderung oder Bestellung wird nur wirksam, wenn die Anleiheglidubiger hiervon mit einer

Frist von mindestens 30 Tagen gemal’ § 12 informiert wurden.

§8

Zahlungen

Die Emittentin verpflichtet sich unbedingt und unwiderruflich, am Zinszahltag die Zinsen und
am Falligkeitstag die Tilgung auf die Teilschuldverschreibungen auf ein Eigenkonto der
Emittentin bei der Zahlstelle zu zahlen, wenn der Zinszahltag bzw. der Falligkeitstag ein Zahltag
ist. ,Zahltag" ist jeder Tag, an dem das System der Clearstream sowie das gesamte TARGET-2-
System oder ein Nachfolgesystem bereit sind, Zahlungen weiterzuleiten. Fallt ein Zinszahltag
oder der Falligkeitstag nicht auf einen Zahltag, so werden die Zahlungen erst am nachsten
Zahltag fallig, ohne dass dem Glaubiger hierfiir Anspriiche auf weitergehende Zinsen zustehen.
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(2)

(3)

(1)

(2)

(1)

Die Zahlstelle wird die zu zahlenden Betrdage im Wege des Systems der Clearstream zur
Zahlung an die Anleiheglaubiger liberweisen. Die Zahlstelle Gbernimmt Zahlungen nur, soweit
ihr die entsprechenden Betrage von der Emittentin zur Verfligung gestellt wurden. Samtliche
Zahlungen der Emittentin Gber die Zahlstelle an Clearstream oder an deren Order befreien die
Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den

Teilschuldverschreibungen gegeniiber den Anleiheglaubigern.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Betrage der Forderungen
aus den Teilschuldverschreibungen zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht
innerhalb von zwolf Monaten nach dem jeweiligen Zahltag beansprucht worden sind, auch
wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die

diesbezliglichen Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

§9

Steuern

Soweit der Emittentin die Abfiihrung von Steuern auf Forderungen aus den
Teilschuldverschreibungen rechtlich vorgeschrieben ist, mindern solche Zahlungen jeweils den
auszuzahlenden Betrag. Der Anleiheglaubiger der Teilschuldverschreibung tragt samtliche auf
die jeweilige Teilschuldverschreibung entfallenden persénlichen Steuern. Die Emittentin ist im
Hinblick auf einen solchen Abzug oder Einbehalt nicht zu zusdtzlichen Zahlungen an die

Anleiheglaubiger verpflichtet.

Soweit die Emittentin nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung von Steuern,
Abgaben oder sonstigen Gebiihren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung im Hinblick

auf abgaberechtliche Verpflichtungen der Anleihegldubiger.

§10

Kiindigungsrechte

Die Teilschuldverschreibungen sind fiir die Anleiheglaubiger nicht vorzeitig ordentlich kiindbar.
Jeder Inhaber von Teilschuldverschreibungen ist berechtigt, bei Vorliegen eines wichtigen
Grundes gemal § 314 BGB seine samtlichen Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen
durch fristlose Kindigung féllig zu stellen und sofortige Riickzahlung zum Nennbetrag

einschlieRlich aufgelaufener Zinsen zu verlangen.
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(2)

(3)

(4)

Ein wichtiger Grund liegt nicht darin, dass die Emittentin nach dem Gesetz (ber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (SchVG) eine Glaubigerversammlung einberuft

oder zu einer Abstimmung ohne Versammlung auffordert.

Wird ein Kiindigungsgrund vor Auslibung des Kiindigungsrechts geheilt, so erlischt das

Kindigungsrecht.

Eine Kiindigung ist vom Anleiheglaubiger der jeweiligen Teilschuldverschreibung durch
eingeschriebenen Brief in deutscher Sprache unter Beifligung eines Eigentumsnachweises, z. B.
einer aktuellen Depotbestatigung, an die Emittentin zu richten und wird mit Zugang bei dieser

wirksam.

§11

Aufstockung

Die Emittentin ist bis zum Beginn der Laufzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger

weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung dergestalt zu begeben, dass sie mit den

Teilschuldverschreibungen in eine einheitliche Anleihe zusammengefasst werden und den

Gesamtnennbetrag erhohen. In diesem Fall sind Teilschuldverschreibungen im Sinne dieser

Anleihebedingungen auch die zusatzlich begebenen Teilschuldverschreibungen.

§12

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Emittentin betreffend die Teilschuldverschreibungen erfolgen, soweit nicht

gesetzlich anders bestimmt, ausschlieBlich im Bundesanzeiger. Mit Veroffentlichung der

Bekanntmachung im Bundesanzeiger gilt die Bekanntmachung dem Anleiheglaubiger als zugegangen.

(1)

§13

Anderungen der Anleihebedingungen / Geltung des SchVG

Die Anleihebedingungen kénnen nur durch gleichlautende Vertrage zwischen der Emittentin
und allen Anleiheglidubigern gedndert werden. Als Anderungen gelten nicht (i) Anderungen von
Gesamtnennbetrag und Stlickelung der Anleihe im Rahmen der Erméachtigung nach § 11 und
(ii) Anderungen, die fiir eine Zulassung der Anleihe zum Handel an einem regulierten Markt

oder eine Einbeziehung in einen privatrechtlich organisierten Markt erforderlich sind. In den
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(2)

(3)
(4)

vorgenannten Fallen ist die Emittentin zur einseitigen Anpassung des Gesamtnennbetrags und

der Stickelung der Anleihe berechtigt.

Die Anleiheglaubiger kdénnen ferner nach MaRgabe des SchVG durch Mehrheitsbeschluss
Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen und zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen

gemeinsamen Vertreter fir alle Glaubiger bestellen.
Glaubigerversammlungen finden in Bonn statt.

Zur Teilnahme an Glaubigerversammlungen nach MaRgabe des SchVG und zur Ausiibung des
Stimmrechts haben Anleihegldubiger ihre Inhaberschaft an einer oder mehreren
Teilschuldverschreibungen am Tag der Glaubigerversammlung nachzuweisen. Hierzu ist in
Textform ein aktueller Nachweis der Depotbank Uber die Inhaberschaft an einer oder
mehreren Teilschuldverschreibungen (,Besonderer Nachweis”) und ein Sperrvermerk der

Depotbank (,,Sperrvermerk”) vorzulegen.

§14

Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist fir die Teilschuldverschreibungen gemaRR § 801 Abs.1 S.1 des Burgerlichen

Gesetzbuches (BGB) wird auf zehn Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fliir Anspriche aus den

Teilschuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt

zwei Jahre von dem Ende der Vorlegungsfrist an. Die in § 801 Abs. 2 S. 1 BGB bestimmte

Vorlegungsfrist flr Zinsanspriiche wird auf zwei Jahre verkiirzt und beginnt mit dem Ablauf des

Kalenderjahres, in dem der betreffende Zinsanspruch zur Zahlung fallig geworden ist.

(1)

(2)

3)

§15
Schlussregelungen
Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und
Pflichten bestimmen sich ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand ist Bonn, soweit nicht ein anderer als ausschlielicher Gerichtsstand begriindet

ist.

Anderungen und Ergdnzungen der Anleihebedingungen bediirfen der Schriftform. Dies gilt

auch fiir Anderungen dieser Schriftformklausel.

Sollte eine der vorstehenden Bestimmungen dieser Anleihebedingungen unwirksam sein oder

werden, so bleibt die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen hiervon unberihrt. Die
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unwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung ist von der Emittentin nach billigem Ermessen
durch eine solche Bestimmung zu ersetzen, die dem in diesen Bedingungen zum Ausdruck

kommenden Willen am nachsten kommt.

59



m Treuhandvertrag

12. Treuhandvertrag

Inhaber-Teilschuldverschreibungen der 7x7 Energiewerte Deutschland II. GmbH & Co. KG - 12/2017
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Sicherheiten-Treuhandvertrag

zwischen der

7x7 Energiewerte Deutschland Il. GmbH & Co. KG, Plittersdorfer Strae 81, 53173 Bonn
- ,Emittentin“ —

und der

7x7treuhand GmbH, Plittersdorfer StraRe 81, 53173 Bonn

-, Treuhéinderin* —

Emittentin und Treuhanderin, nachfolgend auch , Parteien

Prdaambel

Die Emittentin beabsichtigt, die 7x7 Energieanleihe 2027 (“Anleihe”) mit den diesem Vertrag als Anlage
beigefligten Anleihebedingungen (,,Anleihebedingungen”) zu begeben. Die Anleihebedingungen sehen vor,
dass wahrend der Laufzeit der Anleihe zugunsten der Treuhdnderin im wirtschaftlichen Interesse der
Anleiheglaubiger Sicherheiten bestellt werden. Zweck dieses Vertrags ist die Begriindung einer Sicherheiten-
Treuhandschaft betreffend der zu bestellenden Sicherheiten zugunsten der Anleiheglaubiger.

§ 1 - Sicherheiten

Die Emittentin verpflichtet sich in den Anleihebedingungen, die nachfolgenden Sicherungsrechte zugunsten der
Treuhdnderin zu bestellen:

i) Sicherungsabtretung der gegenwartigen und kinftigen gesetzlichen Vergiitungs- und
Zahlungsanspriichen sowie Einspeiseverglitungsanspriiche aus der Stromeinspeisung aus Photovoltaikenergie
durch die jeweilige Photovoltaikanlage gegen den jeweiligen Netzbetreiber oder Abnehmer, einschlieRlich
samtlicher der Emittentin zustehenden sonstigen Verglitungs- und Zahlungsanspriiche, die ihr aufgrund des
Gesetzes fur den Ausbau Erneuerbarer Energien (Erneuerbare-Energien-Gesetz, EEG) zustehen, insbesondere
im Rahmen der VerduRerung des von der Photovoltaikanlage produzierten Stroms an Dritte (Marktpramie)
oder aufgrund anderer Voraussetzungen (Hartefallregelung);

i) Sicherungsabtretung der gegenwartigen und kiinftigen vertraglichen Vergilitungs- und
Zahlungsanspriiche aus dem Direktvermarktungsvertrag aus der VerduBerung von Strom aus
Photovoltaikenergie durch die jeweilige Photovoltaikanlage gegen den jeweiligen Netzbetreiber oder
Abnehmer;

iii) Sicherungsabtretung der gegenwartigen und kiinftigen vertraglichen und gesetzlichen Anspriiche aus
der jeweiligen Ertragsausfallversicherung betreffend die jeweilige Photovoltaikanlage gegen die jeweilige
Versicherung;

iv) Sicherungslibereignung samtlicher Einrichtungsgegenstdande, Maschinen und sonstigen Gerate, die
sich auf dem raumlichen Geldnde der jeweiligen Photovoltaikanlage befinden oder wahrend der Laufzeit der
Anleihe dorthin verbracht werden;
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V) soweit flir die Errichtung von Anlagen Grundstiicke oder andere Flachen erworben werden,
Grundpfandrechte an diesen Grundstiicken oder anderen Flachen.

§ 2 — Treuhandschaft

(1) Aufgabe der Treuhdnderin ist es, (i) an der vertragsgeméaRen Vereinbarung bzw. Bestellung derin § 1
genannten Sicherheiten mitzuwirken und alle hierzu erforderlichen Erklarungen abzugeben und Handlungen
vorzunehmen; (ii) die Sicherheiten nach MaRgabe der Bestimmungen dieser Vereinbarung im Interesse der
Anleihegldubiger zu halten und verwalten sowie, falls und soweit die betreffenden Voraussetzungen vorliegen,
freizugeben oder fiir Rechnung der Anleihegldubiger zu verwerten; (iii) ein Treuhandkonto bei einer deutschen
Bank fur die Verwertungserlose zu eréffnen und zu fihren.

(2) Die Treuhdnderin nimmt samtliche Aufgaben und Rechte aus diesem Treuhandvertrag ausschlieBlich im
wirtschaftlichen Interesse der Anleihegldaubiger entsprechend den Regelungen dieser Vereinbarung wahr.
Samtliche der Treuhdnderin Ubertragenen Sicherheiten und Rechte gemaR § 1 bilden das von der Treuhdnderin
zugunsten der Anleiheglaubiger verwaltete Treugut. Jedem einzelnen Anleihegldubiger stehen die Rechte
gegen die Treuhdnderin entsprechend den Regelungen zur Verwaltung und Verwertung von Sicherheiten nach
dieser Vereinbarung aus eigenem Recht zu.

(3) Soweit der Buchwert der Sicherheiten insgesamt mindestens 110 % der Forderungen der
Anleihegldubiger auf Zahlung von Zins und Tilgung Gber die Laufzeit der Anleihe betragt, kann der Treuhdnder
den 110% (libersteigenden Betrag an Sicherheiten an die Emittentin freigeben. Die Auswahl der freizugebenden
Sicherheiten erfolgt nach freiem Ermessen des Treuhdnders. Die Emittentin ist berechtigt, dem Treuhdnder
andere Sicherheiten zu stellen.

(4) Die Emittentin kann die Sicherheiten auch zur gleichzeitigen Besicherung von Finanzverbindlichkeiten
verwenden. Die Emittentin kann zur Regelung der Nutzung von Sicherheiten auch zur Besicherung zukiinftiger
Finanzverbindlichkeiten ein Intercreditor Agreement abschlieRen und festlegen, dass die Sicherheiten vorrangig
zur Befriedigung der Anspriiche der weiteren Finanzverbindlichkeiten zu verwenden sind. Dies gilt nicht als
Freigabe von Sicherheiten gemaR dem vorstehenden Absatz.

(5) Die Treuhanderin ist nicht verpflichtet, fur die Anleiheglaubiger deren Rechte aus den Anleihebedingungen
gegenlber der Emittentin geltend zu machen oder durchzusetzen.

§ 3 — Parallelverpflichtung

(1) Zur Sicherung samtlicher Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin aus den
Anleihebedingungen sowie der Wirksamkeit der unter den jeweiligen Sicherheitenabreden bestellten
Sicherheiten verpflichtet sich die Emittentin hiermit im Wege eines abstrakten Schuldversprechens, der
Treuhdnderin einen Betrag in Hohe der jeweils ausstehenden Anspriiche der Anleihegldubiger zu zahlen.

(2) Die Parteien sind sich einig, dass die vorgenannte Verpflichtung nicht zu einer mehrfachen
Inanspruchnahme der Emittentin fiihren soll. Daher gilt, dass insgesamt nur einmal Zahlung verlangt werden
kann.

§ 4 - Sicherungsfall

(1) Kommt die Emittentin mit Zahlungen aus der Anleihe in Verzug, so kann die Treuhdnderin die Sicherheiten
vorbehaltlich der Bestimmungen dieses Vertrags im eigenen Namen und fiir Rechnung der Anleiheglaubiger
verwerten. In diesem Fall hat die Treuhanderin der Emittentin und den jeweiligen Sicherheitengebern die
Verwertung fir den Fall anzudrohen, dass der Treuhdnderin nicht innerhalb von 30 Tagen die Erfillung aller
falligen Zahlungsverpflichtungen nachgewiesen wird. Nach Ablauf dieser Frist wird die Treuh&nderin die
Sicherheiten nach § 1 in einem Umfang verwerten, der einen Ausgleich der riickstandigen
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Zahlungsverpflichtungen erwarten lasst. Die Fristsetzung ist entbehrlich, wenn (i) die Emittentin die Erfullung
der besicherten Anspriiche endgiiltig ablehnt, (ii) ein Insolvenzverfahren tber das Vermégen der Emittentin
eroffnet oder die Eroffnung mangels Masse abgelehnt wurde, (iii) die Emittentin selbst einen Insolvenzantrag
gestellt hat, oder (iv) iber das Vermogen der Emittentin ein Insolvenzantrag gestellt wurde und dieser nicht
binnen zwei Monaten beseitigt wurde.

(2) Samtliche Erlose aus der Verwertung von Sicherheiten sind auf einem hierzu von der Treuhanderin
einzurichtenden Treuhandkonto zu hinterlegen. Nach Abschluss der Verwertung wird die Treuhdnderin — nach
Abzug der durch die Verwertung entstandenen Kosten und ihrer Vergiitung, soweit diese nicht von der
Emittentin getragen werden — den Verwertungserlos an die Anleiheglaubiger im Verhéltnis ihrer nominellen
Beteiligung am Emissionsbetrag der Anleihe auskehren.

(3) Die Emittentin ist verpflichtet, an einer Verwertung nach Weisung der Treuhanderin in angemessenem
MaRe mitzuwirken. Die Treuhanderin wird die jeweiligen Verwertungsvoraussetzungen und -regelungen sowie
etwaige Weisungen eines gemeinsamen Vertreters der Anleiheglaubiger oder Beschliisse der Anleihegldubiger,
jeweils gemaR den Regelungen des Gesetzes lber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (SchVG)
beachten.

§ 5 - Freigabe der Sicherheiten

(1) Die Treuhanderin ist am Ende der Laufzeit der Anliehe Zug um Zug gegen schriftlichen Nachweis der
Emittentin, dass alle Forderungen der Anleiheglaubiger befriedigt wurden, zur Freigabe bzw. Riickabwicklung
der Sicherheiten auf Kosten der Emittentin verpflichtet.

(2) Fir den Fall, dass die Emittentin beabsichtigt, die Forderungen der Anleihegldubiger ganz oder teilweise aus
Fremdmitteln zu befriedigen, und dem Fremdmittelglaubiger hierzu Sicherheiten zu gewdhren hat, wird die
Treuhdnderin die bestellten Sicherheiten einem mit der Abwicklung beauftragten Notar zu treuen Handen
herausgeben, verbunden mit der Auflage, von den Ubertragenen Sicherheiten nur Gebrauch zu machen, wenn
die vollstandige Erflllung der Forderungen der Anleiheglaubiger sichergestellt wird.

§ 6 — Vergiitung

(1) Die jahrliche Vergiitung der Treuhanderin betragt EUR 2.000. Die Verglitung ist vorschiissig zu jedem ersten
Tag eines Laufzeitjahres fallig.

(2) Im Sicherungsfall erhélt die Treuhdnderin zuséatzlich eine Verglitung in Hohe von 1,00 % des erzielten
Verwertungserloses fir ihre Tatigkeit bei der Verwertung der Sicherheiten. Diese Verglitung schuldet die
Emittentin, wobei die Treuhdnderin berechtigt ist, sich hinsichtlich dieses Anspruchs vorrangig von den
Anleiheglaubigern aus den Erlésen der Verwertung der Sicherheiten zu befriedigen.

(3) Die Treuhanderin ist zusatzlich berechtigt, Ersatz der Auslagen zu verlangen, die ihr durch die Erfllung ihrer
Pflichten aus diesem Vertrag entstehen, insbesondere soweit sie hierzu Dritte zu marktiiblichen Bedingungen
beauftragt hat. Diesen Auslagenersatz schuldet die Emittentin, wobei die Treuhanderin berechtigt ist, sich
hinsichtlich dieses Anspruchs vorrangig von den Anleiheglaubigern aus den Erlésen der Verwertung der
Sicherheiten zu befriedigen.

§ 7 — Schlussbestimmungen
(1) Diese Vereinbarung unterliegt deutschem Recht. Gerichtsstand ist Bonn.

(2) Anderungen dieser Vereinbarung bediirfen der Schriftform; dies gilt auch fiir Anderungen dieser
Schriftformklausel.
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(3) Die Treuhanderin haftet gegeniiber den Anleihegldubigern nur fir Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit. Die
Haftung wegen schuldhafter Verletzung des Lebens, des Kérpers oder der Gesundheit bleibt unberihrt. Die
Treuhanderin haftet nicht fir den Bestand der Sicherungsvertrdge, noch haftet sie fiir die Werthaltigkeit und
Durchsetzbarkeit der Sicherheiten oder damit in Zusammenhang stehender Vereinbarungen oder Erklarungen,
fir deren Freiheit von Rechten Dritter, oder fiir sonstige auBerhalb ihres Einflussbereichs liegende Umstédnde,
welche die Werthaltigkeit und Einbringlichkeit der Sicherheiten beeintrachtigen kénnten.

(4) Diese Vereinbarung endet erst mit vollstdndiger Befriedigung aller Anspriiche im Zusammenhang mit der
Anleihe. Im Fall der Verwertung von Sicherheiten, die in diese Vereinbarung einbezogen sind, endet diese
Vereinbarung mit Abschluss der Verwertung und Verteilung der Erl6se. Eine ordentliche Kiindigung dieser
Vereinbarung ist ausgeschlossen.

(5) Die Emittentin und die Treuhadnderin sind berechtigt, diese Vereinbarung einvernehmlich zu dndern, soweit
keine wesentlichen Rechte der Anleiheglaubiger betroffen sind.

(6) Sollten Bestimmungen dieser Vereinbarung unwirksam sein oder werden, lasst dies die Wirksamkeit der
anderen Bestimmungen unberiihrt. Die Parteien werden unwirksame Bestimmungen durch solche Regelungen
ersetzen, die in wirksamer Weise dem wirtschaftlichen Zweck der unwirksamen Bestimmung am nachsten
kommt. Entsprechendes gilt, wenn diese Vereinbarung eine Regelungsliicke enthalt.

7x7 Energiewerte Deutschland Il. GmbH & Co. KG  7x7treuhand GmbH
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AKTIVA

ZWISCHENBILANZ
7x7 Energiewerte Deutschland Il GmbH & Co. KG, Bonn
zum

31. Oktober 2017

A. Umlaufvermogen

I. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegensténde

Il. Kassenbestand, Bundesbank-
guthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks

B. Rechnungsabgrenzungsposten

Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

EUR EUR
A. Eigenkapital
|. Kapitalanteile Kommanditisten

149.686,09 II. Jahresfehlbetrag
nicht durch Eigenkapital gedeckter

1.924,22 151.610,31 B. Riickstellungen
1.420,00 C. Verbindlichkeiten
- davon mit einer Restlaufzeit
26.074,47 bis zu einem Jahr
EUR 2.592,06

- davon mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr
EUR 173.000,00

D. Rechnungsabgrenzungsposten

179.104,78
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Gewinn- und Verlustrechnung vom 21.03.2017 bis 31.10.2017

7x7 Energiewerte Deutschland Il GmbH & Co. KG, Bonn

EUR EUR
1. Umsatzerlése 0,00
2. Gesamtleistung 0,00
3. sonstige betriebliche
Aufwendungen
Abzugsf.Verspatungszuschlag/Zwangsgeld 6,00-
Werbeprospekte 983,83-
Verkaufsprovisionen 2.595,00-
Birobedarf 55,28-
Haftungsvergitung an Mitunternehmer 853,42-
Rechts- und Beratungskosten 7.495,03-
GF-Vergitung 5.833,34-
Verwalterhonorar 2.916,63-
Abschluss- und Priifungskosten 10.000,00-
Nebenkosten des Geldverkehrs 3.896.75- 34.635,28-
4. sonstige Zinsen und ahnliche
Ertrage
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 597,52
5. Zinsen und &hnliche
Aufwendungen
Zinsaufwendungen f.Ifr.Verbindlichkeit. 2.036,71-
Jahresfehlbetrag
Jahresfehlbetrag 36.074,47-
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Anhang
7x7 Energiewerte Deutschland Il GmbH & Co. KG, Bonn

zum 31. Oktober 2017

I. Allgemeine Angaben zum Unternehmen

Die 7x7 Energiewerte Deutschland Il. GmbH & Co. KG hat ihren Sitz in Bonn. Sie ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Bann unter HR A 8854 eingetragen.

Gegenstand des Unternehmens ist das Erwerben, Halten, Betreiben, Verwalten sowie der Handel von Anlagen im
Bereich erneuerbarer Energien, die Beteiligung an Gesellschaften, die im Bereich erneuerbarer Energien tatig
sind sowie die Projektentwicklung und -finanzierung in diesem Bereich.

Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschafte vorzunehmen, die geeignet sind, den Gesellschaftszweck
unmittelbar oder mittelbar zu férdern.

Die 7x7 Energiewerte Deutschland Il. GmbH & Co. KG ("Emittentin") begibt eine Anleihe mit einem
Gesamtnennbetrag bis zu 5.000.000 EUR ("Anleihe"). Die Anleihe ist aufgeteilt in bis zu 5.000 untereinander
gleichberechtigte Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je 1.000 EUR
("Teilschuldverschreibungen").

Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen nicht nachrangige und nicht dinglich besicherte
unbedingte Verpflichtungen der Emittentin dar, die im gleichen Rang mit allen anderen nicht nachrangigen und
nicht dinglich besicherten Verbindlichkeiten der Emittentin stehen, sofern diesen nicht kraft gesetzlicher
Regelungen Vorrang zukommt.

Die Laufzeit der Anleihe beginnt am 1.6.2017 und endet am 31.05.2020.

Die Teilschuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag vom 1.6.2017 (einschlieBlich) bis zum
31.5.2020 (einschlieBlich) mit 3,5 % p.a. verzinst.

Die Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen, ist als Zahistelle fir die Emittentin tatig und handelt in deren Auftrag,
ohne in einem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu den Anleiheglaubigern zu stehen.

Die Teilschuldverschreibungen sind fiir die Anleiheglaubiger nicht vorzeitig ordentlich kiindbar.

Il. Allgemeine Angaben zu Inhalt und Gliederung des Zwischenabschlusses

Der Zwischenabschluss wurde nach den Vorschriften der §§ 242 ff. HGB unter Beachtung der ergdnzenden
Bestimmungen fir Kapitalgesellschaften (§§ 264 ff. HGB) sowie des GmbHG aufgestellt.

GroBenabhangige Erleichterungen bei der Erstellung (§§ 266 I, 276, 288 HGB) des Zwischenabschlusses wurden
nicht in Anspruch genommen.

Der vorliegende Zwischenabschluss ist grundsatzlich nach den flr Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften
des Handelsgesetzbuches aufgestellt (§§ 265 | 2, 266 ff. HGB).

lll. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bewertet. Sie werden anhand eines diskontierten
Kapitalflussmodells jahrlich auf ihre Werthaltigkeit Gberprift. AuBerplanméaBige Abschreibungen (§ 253 1l 5, 6
HGB) waren danach nicht erforderlich.

Die Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstédnde werden ebenso wie die Guthaben bei Kreditinstituten
zum Nennwert bewertet.
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Die sonstigen Ruckstellungen decken alle bis zur Bilanzaufstellung bekannt gewordenen ungewissen Schulden,
Verluste und Risiken, die das abgelaufene Geschéftsjahr betreffen, angemessen und ausreichend ab. Sie sind in
Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrages angesetzt.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihren jeweiligen Erflllungsbetrdgen passiviert.

Geschéftsvorfélle in fremder Wahrung liegen nicht vor.

IV. Erlauterungen zur Bilanz
1. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

Die sonstigen Vermdgensgegensténde beinhalten ein zum Nennwert bewertetes Darlehen an die Kommanditistin
in Hohe von 147.800 EUR, dessen Verzinsung nach den gesellschaftsvertraglichen Regelungen mit 2 % uber
dem Basiszinssatz erfolgt. Laufzeitvereinbarungen wurden nicht getroffen.

Aktive Rechnungsabgrenzung beinhaltet Kostenabgrenzungen fir die Zeit nach dem 31. Oktober 2017.
2. Eigenkapital

Das in voller H6he durch Bareinzahlung erbrachte Kommanditkapital wurde zum Nennwert bewertet.
3. Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten Kosten fiir den Zwischenabschluss, sowie Kosten fur
Haftungsvergitung, Geschaftsfiihrervergiitung und Verwaltungshonorar.

4. Verbindlichkeiten

Gegenliber Zeichnern der Anleihe bestehen zum Nennwert bewertete Verbindlichkeiten in Hohe von 173.000
EUR. Die Anleihen haben eine Laufzeit bis zum 31.05.2020.

5. Haftungsverhiltnisse
Haftungsverhaltnisse bestehen nicht.
V. Sonstige Pflichtangaben
Gewerbliche Arbeitnehmer Vollzeit: 0

Zwischen dem 16. Méarz und dem 31. Oktober 2017 wurden die Geschafte der Gesellschaft durch die
Komplementarin, Firma 7x7management GmbH, vertreten durch Herrn Andreas Mankel, Bonn, gefihrt.

Einzelprokura mit der Ermachtigung zur VerduBerung und Belastung von Grundstiicken wurde Herrn Gerhard
Heidenreich, Mettmann, erteilt.

Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Stichtag haben sich nicht ereignet.

Bonn, den 28. November 2017

Andreas Mankel
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Blatt 1
KAPITALFLUSSRECHNUNG (indirekt) vom 21.03.2017 bis 31.10.2017

7x7 Energiewerte Deutschland Il GmbH & Co. KG, Bonn

EUR
Periodenergebnis 36.074,47-
+ Zunahme der Ruckstellungen 3.485,22

- Zunahme anderer Aktiva, die

nicht der Investitions- oder

Finanzierungstatigkeit zuzu-

ordnen sind 2.708,57
+ Zunahme der Verbindlich-

keiten aus Lieferungen und

Leistungen 162,87
+ Zunahme anderer Passiva,

die nicht der Investitions-

oder Finanzierungstatigkeit

zuzuordnen sind 2.456,69
+ Zinsaufwendungen 2.036,71

Cashflow aus der laufenden
Geschaftstatigkeit 30.641,55-

Einzahlungen aus Eigen-

kapitalzufihrungen 10.000,00
+ Einzahlungen aus der

Begebung von Anleihen und

der Aufnahme von (Finanz-)

Krediten 27.400,00
- Auszahlungen aus der Tilgung

von Anleihen und (Finanz-)

Krediten 2.797,52
- Gezahlte Zinsen 2.036,71

Cashflow aus der Finanzie-
rungstatigkeit 32.565,77

Zahlungswirksame Veranderungen
des Finanzmittelfonds
(Summe der Cashflows) 1.924,22

EUR
Finanzmittelfonds am Ende
der Periode 1.924,22
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Bestitigungsvermerk

Wir haben den Zwischenabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung der 7x7 Energiewerte Deutschland II. GmbH & Co.
KG fiir den Zeitraum vom 16. Mirz 2017 bis zum 31. Oktober 2017 gepriift. Die Buchfiihrung und die
Aufstellung vom Zwischenabschluss nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Zwischenabschluss unter Einbeziehung
der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Zwischenabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsidtze ordnungsmifBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
Verstole, die sich auf die Darstellung des durch den Zwischenabschluss unter Beachtung der
Grundsitze ordnungsmifiger Buchfithrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse {iiber die Geschiftstitigkeit und {iber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss
tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen FEinschitzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Zwischenabschlusses. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Zwischenabschluss fiir den Zeitraum vom 16. Mirz 2017 bis zum 31. Oktober 2017 den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den
tatsidchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft.

Diilmen, den 04. Dezember 2017
HAHNE Revisions- und Treuhandgesellschaft mbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Diplom-Kauffrau Dr. Gabriele Hahne

Wirtschaftspriiferin
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Bescheinigung

Wir haben die von der 7x7 Energiewerte Deutschland II. GmbH & Co. KG aus dem
Zwischenabschluss fiir den Zeitraum vom 16. Mirz 2017 bis zum 31. Oktober 2017 sowie der
zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleitete Kapitalflussrechnung gepriift. Die Kapitalflussrechnung
erginzt den auf der Grundlage deutscher handelsrechtlicher Vorschriften aufgestellten
Zwischenabschluss der 7x7 Energiewerte Deutschland II. GmbH & Co. KG fiir den Zeitraum vom 16.
Mirz 2017 bis zum 31. Oktober 2017.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fiir den Zeitraum vom 16. Mirz 2017 bis zum 31. Oktober
2017 nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der 7x7 Energiewerte Deutschland II. GmbH & Co. KG.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung ein Urteil dariiber
abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung fiir den Zeitraum ordnungsgemidl aus dem
Zwischenabschluss sowie der zugrunde liegenden Buchfilhrung nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand dieses Auftrages ist die Priifung
des zugrunde liegenden Abschlusses sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung des IDW Priifungshinweises: Priifung von zusitzlichen
Abschlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei der
Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem Zwischenabschluss fiir den Zeitraum vom 16. Mirz bis
zum 31. Oktober 2017 sowie der zugrunde liegenden Buchfithrung mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse wurde die
Kapitalflussrechnung fiir das Rumpfgeschiftsjahr 2017 ordnungsgemill aus dem Zwischenabschluss
fir den Zeitraum vom 16. Mérz 2017 bis zum 31. Oktober 2017 sowie der zugrunde liegenden
Buchfiihrung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Diilmen, am 04. Dezember 2017
HAHNE Revisions- und Treuhandgesellschaft mbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Diplom-Kauffrau Dr. Gabriele Hahne

Wirtschaftspriiferin
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Unterschriftenseite

Bonn, den 19.12.2017

Fiir die 7x7 Energiewerte Deutschland Il. GmbH & Co. KG

Andreas Mankel

Geschaftsfiihrer



