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subdued domestic demand and the increased cost of labour. The conditions created by Germany’s energy policy 
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€STR, SONIA, SOFR, SARON, BSSW
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the following interest reference rates: EURIBOR, €STR, SONIA, SOFR, SARON, BSSW) or



–

of EURIBOR, €STR, SONIA, SOFR, 

€STR, 

•

•
EURIBOR, €STR, SONIA, 
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•

•

•

•

• although €STR, SONIA, SOFR and SARON are (nearly) risk

although €STR, 

each of €STR, SONIA, SOFR and SARON is 

•

€STR, SONIA

€STR, SONIA

•

€STR, SONIA



–

ing Rate Notes referencing €STR, SONI

• Similarly, Floating Rate Notes and Fixed to Floating Rate Notes referencing €STR, SONIA, SOFR or SARON may 

•

• €STR, 

any of EURIBOR, €STR, SONIA, SOFR, 



–

•

If the Specified Reference Rate is €STR, SONIA, SOFR or SARON, the Specified Reference Rate will primarily 
be replaced by a rate recommended by an official body, i.e. the central bank administrating €STR, SONIA or 
SOFR (or, in the case of €STR and SOFR, a 

for €STR, SONIA, SOFR or SARON 

•

€STR (i.e. an overnight rate) or a rate recommended by the ECB as replacement rate for €STR (which rate is 



–

•

•

€STR, SONIA, SOFR or SARON or any Substitute Reference Rate for the Swap Rate (EU

•

•

• Similarly, the replacement rate for €STR, SONIA, SOFR or SARON or the Substitute Reference Rate for the 
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€STR, SONIA, SOFR or SARON



–



–



–

•

•

•

•

•

•



–



–

•

•



–

•

•

•

•



–



–



–

– –



–



–

– – –

–

•

•



–

•

•

•
•



–

•
•
•
•
•
•

•
•
•
•
•
•
•

– –



–



–

−

−
−
−
−
−

−

−

−

−
−

−

−

−

−
−
−
−
−
−

−

−

−

−
−

−

−



–

−

−

−

−



–



–

– –



–



–



–

•
•
•



–

has evolved in this segment into one of Germany’s mar-
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actively monitors and plans the proportion of unsecured bonds in accordance with Moody’s Loss Given 

– –



–

–
–



–

•
•
•



–



–

–

€STR

A =  R(1 +  D100)DCF
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– –

Index Cessation Effective Date (€STR)" means, in respect of an Index Cessation Event (€STR), the first 
day on which €STR is no longer provided by the European Central Bank (or any successor administrator 
of €STR).



–

Index Cessation Effective Date (Recommended Fallback Rate (€STR))
Cessation Event (Recommended Fallback Rate (€STR)), the first day on which the Recommended 
Fallback Rate (€STR) is no longer provided by the administrator of the Recommended Fallback Rate 
(€STR).



–

Index Cessation Event (€STR)

tor of €STR) announcing that it has ceased or will cease to provide €STR permanently or indef-

continue to provide €STR; or

a public statement by the regulatory supervisory authority for the administrator of €STR, the 
central bank for the currency of the €STR, an insolvency official with jurisdiction over the ad-
ministrator of €STR, a resolution authority with jurisdiction over the administrator of €STR or a 
court or an entity with similar insolvency or resolution authority over the administrator of €STR, 
which states that the administrator of €STR has ceased or will cease to provide €STR perma-

istrator that will continue to provide €STR.



–

Index Cessation Event (Recommended Fallback Rate (€STR))

(€STR) announcing that it has ceased or will cease to provide the Recommended Fallback Rate 
(€STR) permanently or indefinitely, provided that at the time of such state
successor administrator that will continue to provide the Recommended Fallback Rate (€STR); 

mended Fallback Rate (€STR), the central bank for the currency of the Recommended Fallback 
Rate (€STR), an insolvency official with jurisdiction over the administr
Fallback Rate (€STR), a resolution authority with jurisdiction over the administrator of the Rec-
ommended Fallback Rate (€STR) or a court or an entity with similar insolvency or resolution 

mmended Fallback Rate (€STR), which states that 
the administrator of the Recommended Fallback Rate (€STR) has ceased or will cease to provide 
the Recommended Fallback Rate (€STR) permanently or indefinitely, provided that at the time 

mended Fallback Rate (€STR).



–



–

−

−

−

−



–



–

Recommended Fallback Rate (€STR)
was recommended as replacement for €STR by the European Central Bank (or any successor adminis-
trator of €STR) or by a committee officially endorsed or convened by the European Central Bank (or 

cessor administrator of €STR) for the purpose of recommending a replacement for €STR (which 



–

Swap Rate (€STR)
Swap Rate (€STR)

Swap Rate (€STR)

−

−



–



–

−

−



–

Swap Rate (€STR)

euro €STR interest rate swaps for the Swap Term provided 

(€STR), the first administrator that is or has been providing such Swap Rate (€STR) (



–

Website (€STR)

€STR
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− Swap Rate (€STR)

− Swap Rate (€STR)

− Swap Rate (€STR)

Recommended Fallback Rate (€STR)
Recommended Fallback Rate (€STR)
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−

−

−



–



–

−

−

− €STR; or

− if both the EURIBOR for the Relevant Term and €STR are affected by an 
Recommended Fallback Rate (€STR)

− if both the EURIBOR for the Relevant Term and €STR are affected by an 

(€STR) Recommended Fallback Rate (€STR)

daily difference between EDFR and €STR (if there is no 
Rate (€STR) Recommended Fallback Rate (€STR)

Recommended Fallback Rate (€STR)



–

−

−

−



–

€STR

If the Specified Reference Rate is €STR, the following applies:

€STR

Compounded Daily €STR
daily €STR as the reference rate for the calculation of interest 

[∏ (1 + €STRi × ni360 ) − 1d0

i=1 ] × 360
d

€STR means, for any TARGET Business Day "i", the €STR Reference Rate for such TAR-

€STR Reference Rate
equal to the rate of daily €STR for such TARGET Business Day as provided by the Euro-
pean Central Bank, as administrator of €STR (or any successor administrator), on the 
Website (€STR),

time determined by the administrator of €STR in accordance with the €STR methodol-

Daily €STR
rate of daily €STR as the reference rate for the calculation of interest calculated by the 



–

[∏ (1 + €STRi-pTBD × ni360 ) − 1d0

i=1 ] × 360
d

€STR – means, for any TARGET Business Day "i", the €STR Reference Rate for the 

€STR Reference Rate
equal to the rate of daily €STR for such TARGET Business Day as provided by the Euro-
pean Central Bank, as administrator of the €STR (or any successor administrator), on the 
Website (€STR),

time determined by the administrator of €STR in accordance with the €STR methodol-

If the €STR Reference Rate for any TARGET Business Day does not appear as specified in item
Index Cessation Event (€STR) Index Cessation Effective Date (€STR)

have occurred, the €STR Reference Rate for such TARGET Business Day is the rate equal to the 
rate of €STR for the last TARGET Business Day for which such rate was published on the 
(€STR)

If the €STR Reference Rate for any TARGET Business Day does not appear as specified in item
Index Cessation Event (€STR) Index Cessation Effective Date (€STR)

€STR 

fective Date (€STR) will be determined as if references to €STR were references to the 
Recommended Fallback Rate (€STR)

Fallback Rate (€STR)
Index Cessation Event (€STR)

Cessation Effective Date (€STR) will be determined as if references to €STR were refer-
ences to the EDFR plus the arithmetic mean of the daily difference between the €STR 



–

Index Cessation Event (€STR)

Recommended Fallback Rate (€STR)
(Recommended Fallback Rate (€STR))
mended Fallback Rate (€STR))

Fallback Rate (€STR)) will be determined as if references to €STR were references to the 
EDFR plus the arithmetic mean of the daily difference between the €STR Reference Rate 

Index Cessation Event (Recommended Fallback Rate (€STR))

[∏ (1 + SONIAi × ni365 ) − 1d0

i=1 ] × 365
d



–

[∏ (1 + SONIAi-pLBD × ni365 ) − 1d0

i=1 ] × 365
d
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[∏ (1 + SOFRi × ni360 ) − 1d0

i=1 ] × 360
d
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[∏ (1 + SOFRi-pUSBD × ni360 ) − 1d0

i=1 ] × 360
d
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[∏ (1 + SARONi × ni360 ) − 1d0

i=1 ] × 360
d



–

[∏ (1 + SARONi-pZBD × ni360 ) − 1d0

i=1 ] × 360
d
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−

Day Count Fraction =  [360 × (𝑌2 − 𝑌1)] + [30 × (𝑀2 − 𝑀1)] + (𝐷2 − 𝐷1)360

Day Count Fraction =  [360 × (𝑌2 − 𝑌1)] + [30 × (𝑀2 − 𝑀1)] + (𝐷2 − 𝐷1)360



–

Day Count Fraction =  [360 × (𝑌2 − 𝑌1)] + [30 × (𝑀2 − 𝑀1)] + (𝐷2 − 𝐷1)360
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–
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€STR

A =  R(1 +  D100)DCF



–



–



–

–



–

Empfohlene Ausfallrate (€STR)

€STR) oder von einem Ausschuss, der von der Europäischen Zentralbank (oder einem Nachfolgeadmi-
nistrator des €STR) zum Zwecke der Empfehlung eines Ersatzes für den €STR offiziell eingesetzt oder 
einberufen wurde, als Ersatz für den €STR empfohlen wurde (wobei dieser Ersatz für den €STR von der 

Swapsatz (€STR)



–

Swapsatz (€STR)
Swapsatz (€STR)



–

−

−



–

Einstellungsereignis (€STR)

folgeadministrators des €STR), in der ankündigt wird, dass die Europäische Zentralbank den 
€STR dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit nicht mehr zur Verfügung stellt oder stellen wird, 

terhin einen €STR zur Verfügung stellt; oder

eine öffentliche Erklärung der für den Administrator des €STR zuständigen Aufsichtsbehörde, 
der für die Währung des €STR zuständigen Zentralbank, einer Person mit amtlichen Befugnissen 
im Rahmen einer Insolvenz des Administrators des €STR, einer Abwicklung
ständigkeit für den Administrator des €STR oder eines Gerichts oder einer sonstigen Stelle mit 

oder abwicklungsrechtlicher Hoheit über den Administrator des €STR, 
des €STR den €STR dauerhaft oder auf 

Zeitpunkt der Erklärung kein Nachfolgeadministrator existiert, der weiterhin einen €STR zur 



–

Einstellungsereignis (Empfohlene Ausfallrate (€STR))

(€STR) Empfohlene Ausfallrate (€STR) 

fallrate (€STR) 

Empfohlenen Ausfallrate (€STR) 
Empfohlenen Ausfallrate (€STR) 

Empfohlenen Ausfallrate (€STR)
Empfohlenen Ausfallrate (€STR) 

Empfohlenen Ausfallrate (€STR)
Empfohlenen Ausfallrate (€STR) Empfohlene Ausfallrate (€STR) 

lene Ausfallrate (€STR) 



–



–



–

Einstellungsstichtag (€STR Einstellungsereignis (€STR)
ersten Tag, ab dem die Europäische Zentralbank (oder ein Nachfolgeadministrator des €STR) den €STR 

Einstellungsstichtag (Empfohlene Ausfallrate (€STR))
stellungsereignis (Empfohlene Ausfallrate (€STR)) 
fohlenen Ausfallrate (€STR) Empfohlene Ausfallrate (€STR) 



–

Internetseite (€STR)

des jeweiligen Nachfolgeadministrators des €STR.



–



–



–

−

−

–



–



–

Swapsatz (€STR)

Swapsatz für Euro €STR Zinsswaps 

(€STR) Swapsatz (€STR)



–



–

−

−

−

−



–



–



–

– –



–



–



–

–
–



–

−

−

−



–

–
–



–

−

−

−



–



–

−

−



–

− Swapsatz (€STR)

− Swapsatz (€STR)

− Swapsatz (€STR)

feste Zinssatz gegen die Empfohlene Ausfallrate (€STR), oder, falls es keine Emp-
fohlene Ausfallrate (€STR) gibt, gegen den EDFR al



–

−

−

−



–

−

−

− den €STR; oder



–

− wenn sowohl der EURIBOR für die Maßgebliche Laufzeit als auch der €STR von 

fallrate (€STR); oder

− wenn sowohl der EURIBOR für die Maßgebliche Laufzeit als auch der €STR von 

keine Empfohlene Ausfallrate (€STR) gibt oder auch die Empfohlene Ausfallrate 
(€STR) von einem 

teten täglichen Differenz zwischen dem EDFR und dem €
fohlene Ausfallrate (€STR) gibt) oder dem EDFR und der Empfohlenen Ausfallrate 
(€STR) (wenn es eine Empfohlene Ausfallrate (€STR) gibt, die von einem 



–

−

−

−

€STR

€STR

setzten Täglichen €STR

Zusammengesetzter Täglicher €STR

€STR als Referenzsatz zur Berechnung der Zinsen, der von der Berechnungsstelle am je-



–

[∏ (1 + €STRi × ni360 ) − 1d0

i=1 ] × 360
d

€STR Geschäftstag "i" den €STR

€STR
€STR

entspricht, wie er von der Europäischen Zentralbank als Administrator des €STR (oder 
Internetseite (€STR)

tor des €STR gemäß der €STR

Geschäftstag „i“ (einschließlich) bis zum nächstfolgenden TARGET

Zusammengesetzter Täglicher €STR
mengesetzten Renditesatz einer Anlage mit dem täglichen Satz des €STR als Referenz-

[∏ (1 + €STRi-pTBD × ni360 ) − 1d0

i=1 ] × 360
d



–

€STR – Geschäftstag "i" den €STR

€STR
€STR

entspricht, wie er von der Europäischen Zentralbank als Administrator des €STR (oder 
Internetseite (€STR)

tor des €STR gemäß der €STR

Geschäftstag „i“ (einschließlich) bis zum nächstfolgenden TARGET

Wird der €STR
Einstellungsereignis (€STR)

Einstellungsstichtag (€STR) eingetreten sind, der €STR
Geschäftstag gleich dem Satz des €STR für den letzten TARGET

Internetseite (€STR)

Wird der €STR
Einstellungsereignis (€STR)

Einstellungsstichtag (€STR)

Zusammengesetzten Täglichen €STR entsprechende Anwendung finden):

stichtag (€STR) wird so bestimmt, als wären Bezugnahmen auf den €STR Bezugnahmen 
auf die Empfohlene Ausfallrate (€STR).

Falls eine Empfohlene Ausfallrate (€STR) nicht bis zum Ende des ersten TARGET
Einstellungsereignisses (€STR) 

Einstellungsstichtag (€STR) so bestimmt, als wären Bezugnahmen auf den €STR Be-

zwischen dem €STR
Einstellungsereignis (€STR)

Einstellungsereignis (Empfohlene Ausfallrate (€STR))
Einstellungsstichtag (Empfohlene Ausfallrate (€STR))

Empfohlene Ausfallrate (€STR) eingetreten sind, wird der Referenzsatz für jeden TAR-

(€STR)) so bestimmt, als wären Bezugnahmen auf den €STR Bezugnahmen auf den EDFR 



–

zuzüglich des arithmetischen Mittels der täglichen Differenz zwischen dem €STR

Einstellungsereignis (Empfohlene Ausfallrate (€STR))

[∏ (1 + SONIAi × ni365 ) − 1d0

i=1 ] × 365
d



–

[∏ (1 + SONIAi-pLBD × ni365 ) − 1d0

i=1 ] × 365
d



–

[∏ (1 + SOFRi × ni360 ) − 1d0

i=1 ] × 360
d



–

[∏ (1 + SOFRi-pUSBD × ni360 ) − 1d0

i=1 ] × 360
d



–

−

−

−

−



–

−

−

−

[∏ (1 + SARONi × ni360 ) − 1d0

i=1 ] × 360
d



–

Züricher Geschäftstag „i“ (einschließlich) bis zum nächstfolgenden Züricher Geschäftstag 

[∏ (1 + SARONi-pZBD × ni360 ) − 1d0

i=1 ] × 360
d

–

Züricher Geschäftstag „i“ (einschließlich) bis zum nächstfolgenden Züricher Geschäftstag 



–

– –



–



–

−

−

−

−



–

−

−

−



–



–

−

−



–

– –

−

−

−

−



–

Zinstagequotient =  [360 × (𝑌2 − 𝑌1)] + [30 × (𝑀2 − 𝑀1)] + (𝐷2 − 𝐷1)360

Zinstagequotient =  [360 × (𝑌2 − 𝑌1)] + [30 × (𝑀2 − 𝑀1)] + (𝐷2 − 𝐷1)360



–

Zinstagequotient =  [360 × (𝑌2 − 𝑌1)] + [30 × (𝑀2 − 𝑀1)] + (𝐷2 − 𝐷1)360



–



–



–

–
–



–



–



–



–



–



–



–



–



–

–



–

–
–



–



–



–



–

– –

•
•
•



–

•
•

•
•
•
•



–



–



–



–



–



–



–



–



–



–

(each a “ ”)



–



–



–



–



–



–



–



–

ments and securities activities may involve securities and/or instruments of the Issuer or Issuer’s affiliates. 



–

–

•

•



–

•
•
•
•
•

•

•



–

•
•



–

•
•

•
•

•

– Residential buildings: ≤ 75
– Office buildings without air conditioning: ≤ 140
– Office building with air conditioning: ≤ 165
– Department stores, shopping centres, retails buildings: ≤ 155
– Hotels up to 3 stars: ≤ 155
– Hotels with 4 and 5 stars: ≤ 170
– Warehouse / logistics building (not heated): ≤ 65
– (heated): ≤ 175
– Social/Care real estate: ≤ 185
– Data centers: ≤ 245

•

–
–
–
–
–



–

–

•
•
•
•



–

•
•
•
•
•
•

•

–
–
–

•

–
–

•

–

• –

• –

• –



–

•

• –

• –



–



–

–

[●]

–



–

[●]

–

–



–



–

] issued on [●]]
] issued on [●]]

[die mit den am [●] begebenen [Bezeichnung der Ursprungstranche] [und den am [●] begebenen [Bezeichnung 

Issue Date: [●]
Begebungstag: [●]

ISIN: [●] [(Interim ISIN: [●])]
ISIN: [●] [(Vorläufige ISIN: [●])]

WKN: [●] [(Interim WKN: [●])]
WKN: [●] [(Vorläufige : [●])]

[Common Code: [●]] [(Interim Common Code: [●])]
Common Code: [●] [(Vorläufiger Common Code: [●])]

●



–

●

[●] and terminates on [●]] [is 
[●]].]

●

– –

[●] und 
[●]] [ist am [●].]

[Der letzte Tag der Gültigkeit des Basisprospekts ist der [●]. Das öffentliche Angebot der Schuldverschreibungen 

– –



–

●

●



–

–
–

● ●

–
– ●

●

[●]
[●]

[●]
[●]

[Up to] [●]
[Bis zu] [●]

[●]



–

[●]

[Up to] [●]]
[●]

[●]]
[●]



–



–

[●]
[●]

[●] [Not applicable]
[●] [Nicht anwendbar]

[●] [Not applicable]
●] [Nicht anwendbar]

[●]
[●]

[●] [Not applicable]
[●] [Nicht anwendbar]



–

[●]]
[●]]

[●]

[●]

[●]]

[●]]

[●] percent 
[●]

− From, and including, [●] to, but excluding, [●]: 
[●]

at a floating rate referencing €STR, SONIA, SOFR or 

einem vom €STR, SONIA, SOFR oder SARON abhängigen variablen Zinssatz zahlen. 

Period at a floating rate referencing €STR, SONIA, SOFR or SARON. 

en zu einem vom €STR, SONIA, 



–

− From, and including, [●] to, but excluding, [●]: 
[●]

− [●] [●]
lich): [●]

− [●] [●]
lich): [●]

[●] percent 
[●]

[●]
[●]

[●] percent 

[●]

[€STR]



–

[€STR]

[[●] percent 

[[●]

[[●] percent 

[[●]

[[●] percent 

[[●]

[●] percent 
[●]

[€STR]

[€STR]



–

[[●] percent 

[[●]

[[●] percent 

[[●]

[[●] percent 

[[●]

[●] year(s)
[●]

[●]
[●]

●

●

[●]]



–

[●]]

[●]
[●]

●

●

€STR 
€STR (Klausel

[●] 
[●] 

[●] TARGET Business Day prior to the Interest Payment 

[●] 

[●] 
[●] 

[●] Defined Business Day prior to the Interest Payment 

Delete unless €STR is defined as Specified Interest Rate.
Löschen, falls nicht €STR als Festgelegter Referenzzinssatz festgelegt wurde.



–

[●]

[●]
[●]

[●]
[●]

[●] Defined Business Day prior to the Interest Payment 

[●]

[●]
[●]

[●]
[●]

[●]

[●]



–

[●]
[●]

[●]

[●]



–



–

[●]



–

[●]

[●]
[●]
[●]

[●]

−

−

−

−

− Right of the Issuer to early redemption on [●]
at [●]

[●]

− Right of the Issuer to early redemption on [●]
at [●]

[●]

−
[●] [●] 

[●]

−
[●] [●]

[●]



–

[●]
[●]

[●] [
[●] [Nicht anwendbar]



–



–

[●]
[●]



–



–

[●]
●

[●]
●

[●]
[●]



–

[●]]
[●]

[●]
[●]

[●]]
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