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Prospectus Dated 27 April 2021

This document constitutes two base prospectuses: (i) the base prospectus of Helaba Landesbank Hessen-Thiringen
Girozentrale ("Helaba") in respect of non-equity securities within the meaning of Art. 2 (c) of Regulation (EU) 2017/1129
of the European Parliament and of the Council of 14 June 2017, as amended from time to time (the "Prospectus
Regulation"); and (ii) the base prospectus of Helaba Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale in respect of
Pfandbriefe (together, the "Prospectus") (Helaba is also referred to as the "Issuer” or the "Bank" and, together with its
consolidated subsidiaries, the "Helaba Group"). This Prospectus constitutes a prospectus for the purposes of Article 8(1)

of the Prospectus Regulation.
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Helaba

Landesbank Hessen-Thiuringen Girozentrale

(incorporated as a public law institution in the Federal Republic of Germany)
Euro 35,000,000,000

Debt Issuance Programme for the issue of the Notes (including Pfandbriefe)
(the "Programme")

In relation to Notes issued under this Programme (the "Notes", which term shall include references to Pfandbriefe where
the context so permits), the Prospectus has been approved by the Commission de Surveillance du Secteur Financier
(the "CSSF") of the Grand Duchy of Luxembourg ("Luxembourg") in its capacity as competent authority (the "Competent
Authority") under the Prospectus Regulation and the Luxembourg act relating to prospectuses for securities dated
16 July 2019 (Loi du 16 juillet 2019 relative aux prospectus pour valeurs mobilieres et portant mise en oeuvre du
reglement (UE) 2017/1129, the "Luxembourg Law"). The CSSF only approves this Prospectus as meeting the standards
of completeness, comprehensibility and consistency imposed by the Prospectus Regulation. Such approval should not be
considered as an endorsement of the Issuer that is subject of this Prospectus. Further, such approval should not be
considered as an endorsement of the quality of the securities that are the subject of this Prospectus. The CSSF gives no
undertaking as to the economic and financial soundness of the transaction or the quality or solvency of the Issuer.
Investors should make their own assessment as to the suitability of investing in the Notes.

Notes will have a minimum denomination of EUR 100,000 or, if in any currency other than Euro, in an amount in such
other currency equal to or exceeding the equivalent of EUR 100,000 at the time of the trade date of the Notes.

Application has been made to list Notes (including Pfandbriefe) on the Official List of the Luxembourg Stock Exchange
and/or on the Frankfurt Stock Exchange and to trade the Notes on the regulated market of the Luxembourg Stock
Exchange and/or the regulated market of the Frankfurt Stock Exchange. These regulated markets are regulated markets
for the purposes of Directive 2014/65/EU of the European Parliament and of the Council of 15 May 2014 on markets in
financial instruments and amending Directive 2002/92/EC and Directive 2011/61/EU (as amended, "MiFID 1I").

In order to be able to list certain Notes on a Regulated Market of a Stock Exchange, the Issuer applied for a notification of
the Prospectus pursuant to Article 25 of the Prospectus Regulation into the Federal Republic of Germany ("Germany").
The Issuer may request the CSSF to provide competent authorities in additional host Member States within the European
Economic Area with a natification.
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This Prospectus, any supplement thereto and any document incorporated by reference will be published in electronic form
on the website of the Luxembourg Stock Exchange under www.bourse.lu, will be available free of charge at the specified
offices of the Issuer and will be published in electronic form on the website of the Issuer under
https://www.helaba.com/int/programmes. This Prospectus replaces and supersedes any previous prospectuses, offering
circulars or supplements thereto relating to the Programme.

The validity of the Prospectus will expire on 26 April 2022. Any obligation to supplement a prospectus in the
event of significant new factors, material mistakes or material inaccuracies does not apply when a prospectus is
no longer valid.

Potential investors should be aware that any website referred to in this document does not form part of this
Prospectus, unless expressly incorporated by reference into this Prospectus, and has not been scrutinised or
approved by the CSSF.
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RESPONSIBILITY STATEMENT OF
LANDESBANK HESSEN-THURINGEN GIROZENTRALE

Helaba, with its registered offices in Erfurt and Frankfurt am Main, is solely responsible for the information given in this
Prospectus.

The Issuer hereby declares that, having taken all reasonable care to ensure that such is the case, the information
contained in this Prospectus for which it is responsible, is to the best of its knowledge, in accordance with the facts and
contains no omission likely to affect the import of such information.

IMPORTANT NOTICE

This Prospectus should be read and understood in conjunction with any supplement thereto and with the documents
incorporated by reference. Full information on the Issuer and any tranche of Notes is only available on the basis of the
combination of the Prospectus, including any supplements thereto, any document incorporated by reference, the relevant
final terms (the "Final Terms").

The Issuer has confirmed to the dealers set forth on the cover page (each a "Dealer" and together, the "Dealers") that
this Prospectus contains all information with regard to the Issuer and the Notes which is material in the context of the
Programme and the issue and placement of Notes thereunder; that the information contained herein with respect to the
Issuer and the Notes is accurate in all material respects and is not misleading; that the opinions and intentions expressed
herein are honestly held; that there are no other facts with respect to the Issuer or the Notes, the omission of which would
make this Prospectus as a whole or any of such information or the expression of any such opinions or intentions
misleading and that all reasonable enquiries have been made to ascertain all facts material for the purposes aforesaid.

The Issuer has undertaken with the Dealers to supplement this Prospectus if and when the information herein should
become materially inaccurate or incomplete, and has further agreed with the Dealers to furnish a supplement to the
Prospectus mentioning every significant new factor, material mistake or inaccuracy to the information included in this
Prospectus which is capable of affecting the assessment of the Notes and which arises or is noted between the time when
this Prospectus has been approved and trading of any tranche of Notes on a regulated market begins, in respect of Notes
issued on the basis of this Prospectus.

No person has been authorised to give any information which is not contained in, or not consistent with, this Prospectus or
any other document entered into in relation to the Programme or any information supplied by the Issuer or such other
information as in the public domain and, if given or made, such information must not be relied upon as having been
authorised by the Issuer, the Dealers or any of them.

Neither the Arranger nor any Dealer nor any other person mentioned in this Prospectus, excluding the Issuer, is
responsible for the information contained in this Prospectus or any supplement thereof, or any Final Terms or any other
document incorporated herein by reference, and accordingly, and to the extent permitted by the laws of any relevant
jurisdiction, none of these persons accepts any responsibility for the accuracy and completeness of the information
contained in any of these documents.

Neither the Arranger nor any Dealer has separately verified the information contained in this Prospectus. Therefore,
neither the Arranger nor any Dealer makes any representation, expressly or implied, or accepts any responsibility, with
respect to the accuracy or completeness of any information contained in this Prospectus.

None of the Dealers (also in their capacity as green or ESG structuring agent), any of their affiliates or any other person
mentioned in this Prospectus makes any representation as to the suitability of the Notes to fulfil environmental and
sustainability criteria required by any prospective investors. The Dealers have not undertaken, nor are responsible for, any
assessment of any sustainability bond framework or any eligible sustainable projects (including the Green Bond
Framework), any verification of whether such eligible sustainable projects meet the criteria set out in such sustainability
bond framework or the monitoring of the use of proceeds of the Notes issued under the Programme.

This Prospectus and any supplement hereto as well as any Final Terms reflect the status as of their respective dates of
issue. The delivery of this Prospectus, any supplement thereof, or any Final Terms and the placement, sale or delivery of



any Notes may not be taken as an implication that the information contained in such documents is accurate and complete
subsequent to their respective dates of issue or that there has been no adverse change in the financial situation of the
Issuer since that date or that any other information supplied in connection with the Programme is accurate at any time
subsequent to the date on which it is supplied or, if different, the date indicated in the document containing the same.

The distribution of this Prospectus, any supplement thereof and any Final Terms and the placement, sale and delivery of
the Notes in certain jurisdictions may be restricted by law.

Notes have not been and will not be registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended (the "Securities Act")
or with any securities regulatory authority of any state or other jurisdiction of the United States. The Notes will be issued in
bearer form and are subject to certain U.S. tax law requirements. Subject to certain exceptions, Notes may not be offered,
sold or delivered within the United States or to, or for the account or benefit of, any U.S. person. The term "U.S. person”
has the meaning ascribed to it in Regulation S under the Securities Act ("Regulation S") and the U.S. Internal Revenue
Code of 1986, as amended (the "Code") and regulations thereunder. The Notes are being offered and sold outside the
United States to non-U.S. persons pursuant to Regulation S and may not be legally or beneficially owned at any time by
any U.S. person. For a description of certain restrictions on offers and sales of Notes and on distribution of this
Prospectus, see "Subscription and Sale".

Persons into whose possession this Prospectus or any Final Terms comes are required to inform themselves about and
observe any such restrictions. For a description of restrictions applicable in the United States of America, Japan, the
European Economic Area, the United Kingdom, the Republic of Italy, The People’s Republic of China, Hong Kong,
Singapore and Switzerland see "Subscription and Sale". In particular, the Notes have not been and will not be registered
under the United States Securities Act of 1933, as amended, and are subject to tax law requirements of the United States
of America; subject to certain exceptions, Notes may not be offered, sold or delivered within the United States of America
or to U.S. persons.

IMPORTANT - EEA RETAIL INVESTORS - The Notes are not intended to be offered, sold or otherwise made available
to and should not be offered, sold or otherwise made available to any retail investor in the European Economic Area
("EEA"). For these purposes, a retail investor means a person who is one (or more) of: (i) a retail client as defined in point
(11) of Article 4(1) of Directive 2014/65/EU (as amended, "MiFID II") or (ii) a customer within the meaning of Directive
2016/97/EU, where that customer would not qualify as a professional client as defined in point (10) of Article 4(1) of MiFID
II. Consequently no key information document required by Regulation (EU) No 1286/2014 (as amended, the "PRIIPS
Regulation") for offering or selling the Notes or otherwise making them available to retail investors in the EEA has been
prepared and therefore offering or selling of the Notes or otherwise making them available to any retail investor in the EEA
may be unlawful under the PRIIPS Regulation.

IMPORTANT — UK RETAIL INVESTORS — The Notes are not intended to be offered, sold or otherwise made available to
and should not be offered, sold or otherwise made available to any retail investor in the United Kingdom ("UK"). For these
purposes, a retail investor means a person who is one (or more) of: (i) a retail client, as defined in point (8) of Article 2 of
Regulation (EU) No 2017/565 as it forms part of UK domestic law by virtue of the European Union (Withdrawal) Act 2018
("EUWA"); or (ii) a customer within the meaning of the provisions of the Financial Services and Markets Act 2000
("FSMA") and any rules or regulations made under the FSMA to implement Directive (EU) 2016/97, where that customer
would not qualify as a professional client, as defined in point (8) of Article 2(1) of Regulation (EU) No 600/2014 as it forms
part of UK domestic law by virtue of the EUWA, or (iii) not a qualified investor as defined in Article 2 of Regulation 2017/1129
as it forms part of English law by virtue of the EUWA ("UK Prospectus Regulation"). Consequently no key information
document required by Regulation (EU) No 1286/2014 as it forms part of English law by virtue of the EUWA (the "UK
PRIIPs Regulation") for offering or selling the Notes or otherwise making them available to retail investors in the UK has
been prepared and therefore offering or selling the Notes or otherwise making them available to any retail investor in the
UK may be unlawful under the UK PRIIPs Regulation.

BENCHMARK REGULATION / STATEMENT IN RELATION TO ADMINISTRATOR'S REGISTRATION

Amounts payable under the Notes may be calculated by reference to EURIBOR®, which is currently provided by
European Money Markets Institute ("EMMI"), SONIA®, which is currently provided by the Bank of England, SOFR®, which
is currently provided by the Federal Reserve Bank of New York, €STR® which is currently provided by the European
Central Bank or other indices which are deemed benchmarks for the purposes of the Benchmark Regulation (Regulation



(EU) 2016/1011). As at the date of this Prospectus, SONIA®, SOFR® and €STR® do not fall within the scope of the
Benchmark Regulation. As at the date of this Prospectus, EMMI appears on the register of administrators and
benchmarks established and maintained by the European Securities and Markets Authority ("ESMA") pursuant to
Article 36 of the Benchmark Regulation (Regulation (EU) 2016/1011) (the "Benchmarks Register"), while the Bank of
England, the Federal Reserve Bank of New York and the European Central Bank do not appear on the Benchmarks
Register. The relevant Final Terms will specify whether EMMI, the Bank of England, the Federal Reserve Bank of New
York, the European Central Bank, as the case may be, the administrator of a successor reference rate to EURIBOR® or
the administrator of another relevant index deemed a benchmark appear in the Benchmarks Register as of the date of
such Final Terms, if relevant.

STABILISATION

In connection with the issue of any Tranche of Notes, the Dealer or Dealers (if any) named as Stabilisation Manager(s) (or
persons acting on behalf of any Stabilisation Manager(s)) in the applicable Final Terms may over allot Notes or effect
transactions with a view to supporting the market price of the Notes at a level higher than that which might otherwise
prevail. However, stabilisation may not necessarily occur. Any stabilisation action may begin on or after the date on which
adequate public disclosure of the terms of the offer of the relevant Tranche of Notes is made and, if begun, may cease at
any time, but it must end no later than the earlier of 30 days after the issue date of the relevant Tranche of Notes and 60
days after the date of the allotment of the relevant Tranche of Notes.

Any stabilisation action or over allotment must be conducted by the relevant Stabilisation Manager(s) (or
person(s) acting on behalf of any Stabilisation Manager(s)) in accordance with all applicable laws and rules.

FORWARD-LOOKING STATEMENTS

This Prospectus contains certain forward-looking statements. A forward-looking statement is a statement that does not
relate to historical facts and events. They are based on analyses or forecasts of future results and estimates of amounts
not yet determinable or foreseeable. These forward-looking statements are identified by the use of terms and phrases
such as "anticipate”, "believe”, "could”, "estimate”, "expect”, "intend”, "may", "plan”, "predict", "project”, "will" and similar
terms and phrases, including references and assumptions. This applies, in particular, to statements in this Prospectus
containing information on future earning capacity, plans and expectations regarding the Helaba Group's business and

management, its growth and profitability, and general economic and regulatory conditions and other factors that affect it.

Forward-looking statements in this Prospectus are based on current estimates and assumptions that the Issuer makes to
the best of its present knowledge. These forward-looking statements are subject to risks, uncertainties and other factors
which could cause actual results, including Helaba Group's financial condition and results of operations, to differ materially
from and be worse than results that have expressly or implicitly been assumed or described in these forward-looking
statements. Helaba Group's business is also subject to a number of risks and uncertainties that could cause a forward-
looking statement, estimate or prediction in this Prospectus to become inaccurate. Accordingly, investors are strongly
advised to read the following sections of this Prospectus: "Risk Factors" and "Description of Landesbank Hessen-
Thiringen Girozentrale". These sections include more detailed descriptions of factors that might have an impact on
Helaba Group's business and the markets in which it operates.

In light of these risks, uncertainties and assumptions, future events described in this Prospectus may not occur. In
addition, neither the Issuer nor the Dealers assume any obligation, except as required by law, to update any forward-
looking statement or to conform these forward-looking statements to actual events or developments.

ESG Ratings

The Issuer's exposure to Environmental, Social and Governance ("ESG") risks and the related management
arrangements established to mitigate those risks has been or may be assessed by several agencies, among others,
through Environmental, Social and Governance ratings ("ESG ratings").

ESG ratings may vary amongst ESG ratings agencies as the methodologies used to determine ESG ratings may differ.
The Issuer's ESG ratings are not necessarily indicative of its current or future operating or financial performance, or any
future ability to service the Notes and are only current as of the dates on which they were initially issued. Prospective



investors must determine for themselves the relevance of any such ESG ratings information contained in this Prospectus
or elsewhere in making an investment decision. Furthermore, ESG ratings shall not be deemed to be a recommendation
by the Issuer or any other person to buy, sell or hold the Notes. Currently, the providers of such ESG ratings are not
subject to any regulatory or other similar oversight in respect of their determination and award of ESG ratings. For more
information regarding the assessment methodologies used to determine ESG ratings, please refer to the relevant ratings
agency’s website (which website does not form a part of, nor is incorporated by reference in, this Prospectus).

SUITABILITY

Each potential investor in Notes must determine the suitability of that investment in light of its own
circumstances. In particular, each potential investor should:

() have sufficient knowledge and experience to make a meaningful evaluation of the relevant Notes, the
merits and risks of investing in the relevant Notes and the information contained or incorporated by
reference into this Prospectus or any supplement hereto;

(i) have access to, and knowledge of, appropriate analytical tools to evaluate, in the context of its particular
financial situation and the investment(s) it is considering, an investment in the Notes and the impact the
Notes will have on its overall investment portfolio;

(iii) have sufficient financial resources and liquidity to bear all of the risks of an investment in the relevant
Notes, including where the currency for principal or interest payments is different from the potential
investor's currency;

(iv) understand thoroughly the terms of the relevant Notes and be familiar with the behaviour of financial
markets;

(v) be aware that it may be required to pay taxes or other documentary charges or duties in accordance with
the laws and practices of the country where the Notes are transferred or other jurisdictions;

(vi) ask for its own tax adviser's advice on its individual taxation with respect to the acquisition, sale and
redemption of the Notes; and

(vii) be able to evaluate (either alone or with the help of a financial adviser) possible scenarios for economic,
interest rate and other factors that may affect its investment and its ability to bear the applicable risks.

THIS PROSPECTUS MAY ONLY BE USED FOR THE PURPOSE FOR WHICH IT HAS BEEN PUBLISHED. THIS
PROSPECTUS AND ANY FINAL TERMS MAY NOT BE USED FOR THE PURPOSE OF AN OFFER OR
SOLICITATION BY AND TO ANYONE IN ANY JURISDICTION IN WHICH SUCH OFFER OR SOLICITATION IS NOT
AUTHORISED OR TO ANY PERSON TO WHOM IT IS UNLAWFUL TO MAKE SUCH AN OFFER OR SOLICITATION.

THIS PROSPECTUS, ANY SUPPLEMENTS THERETO AND ANY FINAL TERMS DO NOT CONSTITUTE AN OFFER
OR AN INVITATION TO SUBSCRIBE FOR OR PURCHASE ANY OF THE NOTES.
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GENERAL DESCRIPTION OF THE PROGRAMME
General

Under the Programme, Helaba may from time to time issue Notes denominated in any currency agreed between the
Issuer and the relevant Dealer(s). The Issuer may increase the amount of the Programme in accordance with the terms of
the Dealer Agreement from time totime. Helaba may issue Notes in the form of Mortgage Pfandbriefe
(Hypothekenpfandbriefe) or Public Sector Pfandbriefe (Offentliche Pfandbriefe).

Programme Limit

The maximum aggregate principal amount of all Notes at any one time outstanding under the Programme will not exceed
EUR 35,000,000,000 (or its equivalent in other currencies). Notes will be issued in such denominations as may be agreed
and specified in the relevant Final Terms, save that the minimum denomination of the Notes will be EUR 100,000 or, if in
any currency other than Euro, in an amount in such other currency equal to or exceeding the equivalent of EUR 100,000
at the time of the trade date of the Notes.

Series of Notes

Notes will be issued on a continuous basis in Tranches with no minimum issue size, each Tranche consisting of Notes
which are identical in all respects. One or more Tranches, which are expressed to be consolidated and forming a single
series and identical in all respects, but having different issue dates, interest commencement dates, issue prices and dates
for first interest payments may form a series of Notes. Further Notes may be issued as Part of an existing Series. The
specific terms of each Tranche will be set forth in the applicable Final Terms.

Placement and Underwriting

The Notes may be issued to one or more of the Dealers and any additional dealer appointed under the Programme from
time to time, which appointment may be for a specific issue or on an ongoing basis and may be sold on a syndicated and
non-syndicated basis pursuant to respective subscription agreements.

Notes may be distributed by way of public or private placements and, in each case, on a syndicated or non-syndicated
basis. The method of distribution of each Tranche will be stated in the relevant Final Terms.

The Issuer may issue Notes under the Programme without the involvement of any Dealer.

When using the Prospectus, each Dealer and/or relevant further financial intermediary must make certain that it complies
with all applicable laws and regulations in force in the respective jurisdictions.

The Prospectus may only be delivered to potential investors together with all supplements published before such delivery.
Any supplement to the Prospectus is available for viewing in electronic form on the website of the Luxembourg Stock
Exchange (www.bourse.lu) and on the website of the Issuer (https://www.helaba.com/int/programmes).

Listing and Admission to Trading

Application may be made to list Notes issued under the Programme on the Official List of the Luxembourg Stock
Exchange and/or the Frankfurt Stock Exchange and to admit to trading the Notes on the Regulated Market of the
Luxembourg Stock Exchange (Bourse de Luxembourg) or its professional segment and/or on the Regulated Market of the
Frankfurt Stock Exchange. Each of the Luxembourg Stock Exchange’s Regulated Market and the Frankfurt Stock
Exchange’s Regulated Market is a regulated market for the purposes of MIFID II. The Programme provides that Notes
may be listed on the Luxembourg Euro MTF market or other or further stock exchanges, as may be agreed between the
Issuer and the relevant Dealer(s) in relation to each Series, as specified in the relevant Final Terms. Notes may further be
issued under the Programme without being listed on any stock exchange.



RISK FACTORS

Investing in the Notes involves certain risks. Prospective investors should consider that the following factors
may affect the ability of the Issuer to fulfil its obligations under the Notes and/or are material for the purpose of
assessing the market risks associated with Notes. If one or more of the risks described below occurs, this may
result in material decreases in the price of the Notes or, in the worst-case scenario, in total loss of interest and
capital invested by the holders of the Notes (the "Holders" and each an "Holder").

Any materialisation of the risks further specified below could have a material adverse effect on the Issuer's business,
financial condition and results of operations, which in turn will have a negative impact on the Notes and is detrimental to
Holders (including the risk of a total loss of interest and capital invested by the Holders).

This section "Risk Factors" comprises the following parts:
I.  Risk Factors regarding Helaba as Issuer at the regulatory group? level; and

II. Risk Factors regarding the Notes.

I. Risk Factors regarding Helaba as Issuer at the regulatory group level

The following section describes material and specific risks relating to the Issuer at the regulatory group level to which the
investor is exposed by acquiring the debt securities. Recognition of such risks is materially important to a sound
investment decision for debt securities issued under the Prospectus.

Potential investors should also consider that the described risks are interrelated and as a result can reciprocally influence
and enhance each other.

The risk factors are sub-divided into categories (Subsections 1.1 and 1.2) according to their character. In the first category
(Subsection 1.1), the three risk factors judged most significant by the Issuer are addressed first, while in the second
category (Subsection 1.2), the two risk factors judged most significant by the Issuer are addressed first.

The order of appearance of the risk factors that follow after the most significant risk factors within the same category is not
indicative of the Issuer’s opinion regarding the significance of such risk factors.

The Issuer assessed the significance of the risk factors on the basis of the probability of their occurrence and the
anticipated extent of their negative effects on the Issuer’s ability to meet its payment obligations under the Notes.

1.1 Business operational risks of Helaba

The following types of risks result directly from Helaba’s business operations. The structured risk inventory process, which
is implemented annually and, where necessary, in response to relevant developments, examines which risks have the
potential to damage Helaba’s financial position (including capital resources), financial performance or liquidity position to a
material degree.

The material risks that result from Helaba’s business operations are counterparty default or credit risk, market risk and
liquidity and funding risk.
1.1.1 Default risk or credit risk

The lending business represents a significant core business for Helaba. Accordingly, Helaba is exposed to counterparty
default or credit risk.

The default risk or credit risk is defined as the potential economic loss that can arise as a result of non-payment by or a
deterioration in the creditworthiness of borrowers, issuers, counterparties or equity investments and as a result of

1 Helaba regulatory group within the meaning of the KWG and the CRR (as defined below).



restrictions on cross-border payment transactions or performance (country risk). The potential economic loss is
determined using internal or external credit assessments and risk parameters assessed by Helaba itself or set out in
regulatory specifications.

The equity risk — the potential economic loss as a result of non-payment by or a deterioration in the creditworthiness of an
equity investment — that is not managed at the level of the individual risk types also forms part of the default risk. Such
developments can lead to a decline in the value of the holding, to the reduction or cancellation of dividend payments, to
loss transfers and to contribution, margin call and liability obligations.

If counterparty default or credit risk becomes reality to a correspondingly large extent, it can damage Helaba’s financial
position (including capital resources), financial performance or liquidity position.

The realization of counterparty default or credit risk can thus have a materially negative effect on the ability of the Issuer to
meet its obligations under the debt securities.

This can also have a substantial adverse effect on the market value and liquidity of the securities and for investors can
lead to the total loss of the capital invested to acquire the debt securities.

1.1.2 Market risk

Helaba is exposed to market risks. The market risk is the potential economic loss as a result of disadvantageous
movements in the market value of exposures due to changes in interest rates, exchange rates, share prices and
commodity prices and their volatility.

If market risk becomes reality to a correspondingly large extent, it can damage Helaba’s financial position (including
capital resources), financial performance or liquidity position.

The realization of market risk can thus have a materially negative affect on the ability of the Issuer to meet its obligations
under the debt securities.

This can also have a substantial adverse effect on the market value and liquidity of the securities and for investors can
lead to the total loss of the capital invested to acquire the debt securities.

1.1.3 Liquidity and funding risk

Helaba is exposed to various forms of liquidity and funding risk. The liquidity and funding risk is broken down into three
categories. The short-term liquidity risk is the risk of not being able to meet payment obligations as they fall due. Structural
liquidity risks result from imbalances in the medium- and long-term liquidity structure and a negative change in the
organisation’s own funding curve. Market liquidity risks result from the insufficient liquidity of assets, with the consequence
that positions can be closed out only, if at all, at a disproportionately high cost. The liquidity risks associated with
transactions not included in the statement of financial position lead to short-term and / or structural liquidity risks
depending on their precise nature.

If liquidity and funding risk becomes reality to a correspondingly large extent, it can damage Helaba’s financial position
(including capital resources), financial performance or liquidity position.

The realization of liquidity and funding risk can thus have a materially negative affect on the ability of the Issuer to meet its
obligations under the debt securities.

This can also have a substantial adverse effect on the market value and liquidity of the securities and for investors can
lead to the total loss of the capital invested to acquire the debt securities.
1.1.4 Operational risk?

Helaba’s business activity exposes it to operational risks. Operational risk is defined as the risk of loss resulting from
inadequate or failed internal processes, people and systems or from external events, including legal risk.

Operational risk also includes the following "non-financial risks":

2 The term “non-financial risk” within sub-section 1.1.4 has been introduced in the regulatory framework and in German / European supervisory law as a
structure attribute separate and distinct from financial risk (such as default risk or credit risk and market risk) but a final, binding definition has yet to be
forthcoming. It is up to the banks to shape its meaning according to their risk profile. Non-financial risk at Helaba includes reputation risk as well as
operational risk.



Legal risk is defined as the risk of loss for the Bank resulting from infringements of legal provisions that have the potential
to result in (i) legal proceedings or (ii) internal actions to avert such losses.

Conduct risk is defined as the current or potential risk of loss for an institution as a result of an inappropriate offer of
financial (banking) services, including cases of intentional or negligent misconduct.

There are two distinct aspects to model risk:

One involves the risk of underestimating the regulatory or economic capital requirement as a result of using
models to quantify risks. This is in part a reflection of the fact that a model can never entirely capture reality. This
aspect of model risk is taken into account at Helaba

a. as part of determining the own capital requirement for internal Pillar 1 models using the model premiums /
safety margins demanded by regulatory requirements and

b. in economic risk management via a risk potential premium for the primary risk types.

The other aspect of model risk involves the risk of losses associated with the development, implementation or
inappropriate use of models by Helaba for the purposes of decision-making. This aspect is factored into
operational risk. The analysis of operational risk does not include the models covered under |. a) and model risks
already covered by the risk potential premiums in accordance with I. b).

Information risk, which is a component of operational risk, comprises the risk of losses resulting from a failure to
provide the specified protection, in terms of availability, integrity, confidentiality and (as part of integrity) authenticity, for
Helaba’s information values at a technical, procedural, organisational or human resources level, both internally and
externally (including cyber risks), irrespective of form (digital, physical or verbal).

IT risks are information risks resulting from the use of the IT systems and associated processes (own processes
and those operated by third parties) for which the bank is responsible that threaten to compromise the protection
of information.

Cyber risks are information risks resulting from attacks on IT systems from outside the IT systems (own systems
and those operated by third parties) for which the bank is not responsible that threaten to compromise the
protection of information.

Non-IT risks are information risks other than IT or cyber risks. These arise in connection with paper-based
documents or the spoken word and threaten the protection of information.

Third-party risk entails matters related to non-financial risk in outsourcing and other external procurement activities.
Outsourcing risk and the risk from other outsourcing transactions are defined as the risk of loss / damage to Helaba due to
defective performance or loss of performance by the service provider. Risks in relation to the service provider may in
principle arise from

a)
b)
c)

underlying conditions at the service provider (creditworthiness, foreign legal risk, political stability),
performance (personnel, equipment and IT resources, reputation) and
dependence and concentration (concentration risk, market position).

Risks in relation to the service provider may in principle arise from
unsatisfactory quality / incomplete performance
untimely fulfilment

other contractual obligations not being satisfactorily performed or performed at all (e.g. violation of legal or
contractual regulations that may limit in particular the usefulness of the service provided or increase the
complexity of management and control).

Project risk involves the risk of an event occurring that could give rise to negative consequences for project objectives
or imposes scheduling, financial, human resources and / other constraints. If operational risk becomes reality to a
correspondingly large extent, it can damage Helaba’s financial position (including capital resources), financial
performance or liquidity position.



1.1.5 Business risk

Business risk is the potential economic loss attributable to possible changes in customer behaviour, in competitive
conditions in the market, in general economic conditions or in the regulatory environment. Damage to Helaba’s reputation
could also trigger a change in customer behaviour.

If business risk becomes reality to a correspondingly large extent, it can damage Helaba’s financial position (including
capital resources), financial performance or liquidity position.

1.1.6 Reputation risk

Reputation risk involves the possibility of a deterioration in Helaba’s public image (its reputation for competence, integrity
and trustworthiness) in the form of the perceptions of the individuals having a business or other relationship with the Bank.
Most of the material impact of reputation risk finds expression in the business and liquidity risk. Reputation risk is
consequently assigned to these risk types in the risk type system. Reputation risks include original reputation losses as
well as those that arise as a result of an operational loss event. The reputation risk profile is mapped entirely under
operational risk.

If reputation risk becomes reality to a correspondingly large extent, it can damage Helaba’s financial position (including
capital resources), financial performance or liquidity position.

1.1.7 Regulatory risk

Regulatory risk is the potential economic loss resulting from business constraints caused by new, unexpected (bank-
specific) regulations, amendments to existing regulations or the unclear interpretation of regulations. The material
consequences of regulatory risk impact on business risk and regulatory risk is consequently assigned to business risk in
the breakdown of risk types.

As part of the monitoring of the quality of own funds instruments issued by institutions across the European Union, the
own funds instruments of the Issuer are the subject of a review by the supervisory authorities at this time. The Issuer is
currently in contact with the supervisory authorities for this purpose. The review has not been completed.

If regulatory risk becomes reality to a correspondingly large extent, it can damage Helaba’s financial position (including
capital resources), financial performance or liquidity position.

1.1.8 Real estate risk

Real estate risk comprises the real estate portfolio risk — the potential economic loss from fluctuations in the value of an
entity’s own real estate — and the real estate project management risk associated with project development business.

If real estate risk becomes reality to a correspondingly large extent, it can damage Helaba’s financial position (including
capital resources), financial performance or liquidity position.

1.2 Specific risk factors in connection with measures taken to liquidate the lIssuer and arising from
insolvency of the Issuer

1.2.1 Risks in connection with legal procedures and authorities under banking legislation in the event of a
crisis of a credit institution

The banking supervisory authority is entitled, even before the institution of insolvency proceedings, to impose obligations
on a credit institution that restrict its business operations and to take any other action (up to the closure of the credit
institution for business operations) if the financial situation of this credit institution gives rise to doubts as to its compliance
with capital and liquidity requirements on a permanent basis. The fact that any such measure is taken by the banking
supervisory authority may result in material adverse consequences for the economic situation of the creditors of the credit
institution concerned, in particular as a result of an adverse influence on the prices (quotations) of the financial
instruments issued by this credit institution, or on the ability of the credit institution to refinance itself.

The resolution authority has further-reaching powers in particular if, in its opinion, the continued existence of the credit
institution is jeopardized.

In relation to the Issuer, this inter alia means that the competent resolution authority may require in such a situation that
claims for payments owed (including, but not limited to) under the Notes are converted into Tier 1 capital instruments of



the Issuer or permanently reduced down to zero (so-called "Bail-in"). To offset any existing equity shortfall, it is possible
in this connection that, first, instruments belonging to Tier 1 capital, thereafter instruments belonging to Tier 2 capital —
which include liabilities of the Issuer from Notes issued as subordinated Notes — will be used and permanently reduced
down to zero or converted into Tier 1 instruments of the Issuer. In addition, to the extent that such instruments are not
sufficient to offset any existing equity shortfall, Notes qualifying as eligible liabilities in accordance with the minimum
requirements for own funds and eligible liabilities within the meaning of Regulation (EU) No 806/2014 (hereinafter referred
to as "Eligible Liabilities") and, in addition, also any other Notes issued under the Prospectus may be permanently
reduced down to zero or converted into Tier 1 instruments of the Issuer in line with their ranking in insolvency. In
connection with such a Bail-in, the terms and conditions of the Notes may also be changed to the disadvantage of the
Holders (e.g. the maturity may be extended or any rights of termination may be excluded). In this case, the Holders do not
have any claim against the Issuer for payment in accordance with the original terms and conditions. The extent to which
liabilities of the Issuer resulting from the Notes may become the subject of a Bail-in depends on a number of factors which
cannot be influenced by the Issuer. Thus, the Bail-in may — outside of insolvency proceedings — result in material adverse
effects on the rights of the Holders, up to the loss of a predominant part or all of the capital invested. The rights of holders
of covered bonds (Pfandbriefe), in the event that a Bail-in measure is taken, correspond to those in the event of the
institution of insolvency proceedings over the assets of the Issuer. In the event that a Bail-in measure is taken and
covered bonds (Pfandbriefe) are not sufficiently covered by cover assets, the rights of holders of covered bonds as
regards the amount not covered by cover assets may be affected in the course of a Bail-in in the same manner as the
rights of holders of uncovered bonds.

Should insolvency proceedings be instituted, section 46f subsection 5 in conjunction with subsection 6 of the German
Banking Act (Kreditwesengesetz — "KWG") inter alia provides that certain non-subordinated unsecured debt instruments —
to which the Notes may also belong — will by operation of law be subordinated to any other non-subordinated liabilities of
the Issuer in insolvency (such debt instruments with the lower ranking position stipulated by law in section 46f
subsection 5 in conjunction with subsection 6 KWG are hereinafter referred to as "Senior Non-Preferred Notes"). In
accordance with the terms and conditions, such subordination cannot be set aside by way of set-off. A larger loss share
will be allocated to such Senior Non-Preferred Notes in an insolvency or Bail-in scenario compared to notes with a higher
ranking in insolvency, and an investment in such Notes thus carries higher risk. Where Notes are issued in the form of
Senior Non-Preferred Notes under the Prospectus, the terms and conditions contain an express statement regarding the
lower ranking of such Notes in insolvency proceedings.

Investors in subordinated Notes are to a particularly significant extent affected by Bail-in measures and procedures. The
funds raised by means of subordinated Notes represent Tier 2 capital of the Issuer as defined in the supervisory capital
adequacy requirements and as such are drawn on to cover losses in the event of a liquidation, in insolvency as well as
within the scope of Bail-in measures, before all non-subordinated creditors of the Issuer are called upon. These funds may
moreover already be called upon to cover losses if there are objective indications that a violation of the statutory capital
adequacy requirements in the immediate future is at least imminent. Potential investors in subordinated Notes should
therefore take into consideration that, already (long) before an insolvency, they are to a substantial extent exposed to a
risk of default and that it is likely that they will suffer a partial or full loss of their invested capital. Moreover, it is to be
expected that the prices (quotations) of subordinated Notes will react in a particular sensitive way to changes of the
creditworthiness or ratings in the event of a crisis of the Issuer.

1.2.2 Insolvency risk

Investors are exposed to the risk of an insolvency of the Issuer. In the event of the institution of insolvency proceedings
over the assets of the Issuer, investors may assert their claims only as unsecured creditors or, in the case of subordinated
Notes, as unsecured subordinated creditors in accordance with the provisions of the German Insolvency Code
(Insolvenzordnung) and the German Banking Act (Kreditwesengesetz). In such a situation, investors must expect that only
part of their invested capital will be repaid. There is a risk of a total loss of the invested capital.

In the case of Notes in the form of covered bonds (Pfandbriefe), this only applies to the extent that the Issuer's cover
assets for public sector Pfandbriefe (6ffentliche Pfandbriefe) or mortgage Pfandbriefe (Hypothekenpfandbriefe) are not
sufficient to satisfy the claims of the holders of the relevant Pfandbriefe and any other claims protected by the relevant
cover assets.



Il. Risk Factors regarding the Notes

The risk factors regarding the Notes are presented in the following categories depending on their nature with the most
material risk factor presented first in each category, based on the probability of their occurrence and the expected
magnitude of their negative impact.

Risks related to the regulatory classification of the Notes

Subordinated Notes

Helaba may issue subordinated notes, i.e. notes ranking pari passu with all other unsecured subordinated present and
future obligations of the Issuer, subject to provisions of law determining the status of the notes within the subordination
differently (such notes, the "Subordinated Notes"). The obligations of Helaba in the case of Subordinated Notes
constitute unsecured and subordinated obligations. In the event of the liquidation or insolvency of the Issuer as well as
within the scope of measures in accordance with the German Recovery and Resolution Act, as amended from time to
time (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — "SAG"), such obligations will be subordinated to the claims of all
unsubordinated creditors of the Issuer (including, but not limited to, claims against Helaba under its eligible liabilities
instruments pursuant to Article 72b of Regulation (EU) No 575/2013 of the European Parliament and of the Council on
prudential requirements for credit institutions and investment firms (as amended, supplemented or replaced from time to
time, in particular by Regulation (EU) 2019/876 of the European Parliament and of the Council of 20 May 2019, the "CRR
[I") and from all liabilities for which contractual subordination has been agreed which are not liabilities from own funds
instruments pursuant to Article 4 (1) No. 119 CRR Il so that in any such event no amounts will be payable under such
obligations until the claims of all unsubordinated creditors of the Issuer will have been satisfied in full. Holders are
exposed to the risk of partial or total loss of the capital invested. No security of whatever kind is, or will at any time be,
provided by the Issuer or any other person securing rights of the Holders under such Notes. No subsequent agreement
may limit the subordination or amend the maturity date in respect of the Notes to any earlier date or shorten any
applicable notice period (Kundigungsfrist). Potential investors should also take into consideration that this subordination
cannot be overridden by means of offsetting.

Increased default risk for Senior non-preferred Notes

Notes may be issued by the Issuer in the form of Senior Non-Preferred Notes which are senior but hold the lower ranking
position stipulated by law in section 46f subsection 5 in conjunction with subsection 6 KWG.

In the event of a dissolution or insolvency of the Issuer and in the context of measures under the SAG or Regulation (EU)
2019/877 amending the Council Regulation (EU) No 806/2014 ("SRM Regulation”, and, as amended, the "SRM
Regulation 11") (as amended from time to time), the claims of the investors in Senior Non-Preferred Notes will be
subordinated to the claims of other creditors of the Issuer under senior obligations not holding the lower ranking position
stipulated by law in section 46f subsection 5 in conjunction with subsection 6 KWG. This means that in such event no
amounts will be paid under the Senior Non-Preferred Notes until the claims of these other creditors of the Issuer under
other senior obligations not holding the lower ranking position stipulated by law in section 46f subsection 5 in conjunction
with subsection 6 KWG have been satisfied in full. In the event of a dissolution or insolvency of the Issuer and in the
context of measures under the SAG or the SRM Regulation (as amended from time to time), the investors in Senior Non-
Preferred Notes will thus be subject to a higher default risk than creditors under other senior obligations of the Issuer not
holding the lower ranking position stipulated by law in section 46f subsection 5 in conjunction with subsection 6 KWG.
Investors must be aware that they may suffer partial or full loss of their invested capital.

Potential investors should also note that this ranking cannot be set aside by way of set-off.

No set-off and further regulatory restrictions with regard to certain types of Notes

Notes that are intended to eligible for the purposes of the minimum requirement for own funds and eligible liabilities
("MREL") and subordinated Notes are subject to certain restrictions which are likely to continue to increase in the future —



following the full applicability and (to the extent required) implementation of the relevant provisions arising from the SRM
Regulation (as amended from time to time), the SAG and other European regulatory provisions.

Accordingly, the Terms and Conditions of the Notes may, inter alia, provide that offsetting with and against claims under
the Notes is excluded. Potential investors should take into consideration that they are consequently not able to offset their
claims under the Notes with claims of the Issuer.

Furthermore, the termination, the redemption and the repurchase of subordinated Notes and Notes that are intended to be
eligible for the purposes of MREL are subject to specific restrictions such as the prior consent of the competent authority.
Further, termination rights are excluded for the Holders of such Notes. These restrictions limit the rights of the Issuer and,
in particular, of the Holders of the respective Notes and might expose the Holders to the risk that their investment will
have a lower yield than expected, e.g. if the yield on comparable Notes in the capital market raises and the Holders of
such Notes are not in a position to reinvest in Notes with a higher yield as they are not able to terminate the Notes of the
Issuer.

Risks related to Pfandbriefe

With the entry into force of the so-called CBD Implementation Act (CBD-Umsetzungsgesetz), i.e. the law implementing
Directive (EU) 2019/2162 ("Covered Bonds Directive™), which is (in parts) currently scheduled for 1 July 2021, the
German legislator intends to implement the concept of deferral of maturity (Falligkeitsverschiebung) provided for in the
Covered Bonds Directive into German law. The current draft of the German implementation provides for the possibility of
a deferral of maturity deferral uniformly for all Pfandbriefe, whereby the requirements and liminations with respect to the
deferral of maturity are expected to be set out in the Pfandbrief Act. Accordingly, from July 2021, if this is necessary to
avoid the insolvency and if it is likely that the liabilities under the Pfandbriefe can be satisfied by deferring the maturity, a
cover pool administrator may defer redemption payments by up to twelve months for all Pfandbriefe of the Pfandbrief bank
with limited business activities (beschrénkte Geschaftstatigkeit) managed by him, treating all Pfandbriefe equally. In
narrow exceptional cases, a deferral of interest payments is also possible. Such a deferral maturity may also affect
Pfandbriefe issued under this Base Prospectus.

In the event of a deferral of the maturity of the Pfandbriefe, there is a risk that the Holders will receive interest and/or
redemption amounts on the Pfandbriefe later than specified in the Terms and Conditions.

Risks related to the nature of the Notes

Fixed Rate Notes (including Step-up/Step-down Notes and Notes with a Coupon Reset)

A holder of a Note with a fixed rate of interest ("Fixed Rate Notes") is exposed to the risk that the price of such Note falls
as a result of changes in the market interest rate. While the nominal interest rate of a Fixed Rate Note as specified in the
applicable Final Terms is fixed during the life of such Note, the current interest rate on the capital market ("Market
Interest Rate") typically changes on a daily basis. As the Market Interest Rate changes, the price of a Fixed Rate Note
also changes, but in the opposite direction. If the Market Interest Rate increases, the price of a Fixed Rate Note typically
falls, until the yield of such Note is approximately equal to the Market Interest Rate. If the Market Interest Rate falls, the
price of a Fixed Rate Note typically increases, until the yield of such Note is approximately equal to the Market Interest
Rate. If the holder of a Fixed Rate Note holds such Note until maturity, changes in the Market Interest Rate are without
relevance to such holder as the Note will be redeemed at a specified redemption amount, usually the principal amount of
such Note. The same risks apply to fixed rate Notes where the fixed rate of interest increases over the term of the Notes
("Step-up Notes") or where the fixed rate of interest decreases over the term of the Notes ("Step-down Notes" and,
together with Step-up Notes, the "Step-up/Step-down Notes") if the Market Interest Rates in respect of comparable
Notes are higher than the rates applicable to such Notes.

In case of Fixed Rate Notes with an interest commencement date not equal to the issue date such instruments will have a

lower yield than Fixed Rate Notes with an interest commencement date equal to the issue date. In case such Fixed Rate
Notes are sold in the secondary market before accrual of interest begins, investors may face a negative yield.
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Where an investor purchases Notes at an issue price (including any fees or transaction costs in connection with such
purchase) higher than or equal to the sum of the redemption amount of the Notes and all remaining interest payments on
the Notes until the maturity date, the investor may face no yield or a negative yield.

In the case of Notes with a coupon reset, an investment in the Notes involves the risk that changes in Market Interest
Rates during the period until the date at which a coupon reset occurs (if the Notes are not redeemed early at such date)
(the "Reset Date") or, as the case may be, during the period after such Reset Date (the "Reset Period"), may adversely
affect the value of the Notes.

In addition, a holder of securities with a fixed interest rate that will be reset during the term of the relevant securities, such
as the Notes, is also exposed to the risk of fluctuating reference interest rate levels and uncertain interest income. The
interest rate applicable to the Notes in respect of the Reset Period could be less than the initial interest rate applicable
until the Reset Date. This could affect the market value of the Notes.

Floating Rate Notes (including Reverse Floating Rate Notes and Fixed to Floating Rate Notes)
General

A holder of a Note with a floating rate of interest ("Floating Rate Notes") is exposed to the risk of fluctuating CMS rates
(in case of Floating Rate Notes linked to a constant maturity swap rate ("CMS")) or fluctuating reference rate levels (in
case of Floating Rate Notes linked to reference rates such as the Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR®)) and
uncertain interest income. Further, the market continues to develop in relation to other reference rates such as the
Sterling Overnight Index Average ("SONIA®", which is a registered trademark of the Bank of England), the Secured
Overnight Financing Rate ("SOFR®") and the Euro short-term rate ("€STR®"). Fluctuating CMS rate levels or reference
rate levels make it impossible to determine the yield of Floating Rate Notes in advance.

Furthermore, where the Floating Rate Notes do not a provide for a minimum rate of interest above zero per cent.,
investors face the risk of not receiving any interest payments during one or more interest periods if the underlying CMS
rate or reference rate decreases or increases (in case of Reverse Floating Rate Notes) to a certain level.

In case of a low floating rate of interest and where an investor purchases Notes at an issue price (including any fees or
transaction costs in connection with such purchase) higher than or equal to the sum of the redemption amount of the
Notes and all remaining interest payments on the Notes until the maturity date, the investor may face no yield or a
negative yield.

Reverse Floating Rate Notes

Reverse floating rate Notes have an interest rate equal to a fixed rate minus a rate based upon a reference rate or a CMS
rate ("Reverse Floating Rate Notes"). The market values of those Notes typically are more volatile than market values of
other conventional floating rate Notes based on the same reference rate or on the same CMS rate (and with otherwise
comparable terms). Reverse Floating Rate Notes are more volatile because an increase in the reference rate or the CMS
rate not only decreases the interest rate of the Notes, but may also reflect an increase in prevailing interest rates, which
further adversely affects the market value of these Notes.

Fixed to Floating Rate Notes

Notes issued with a fixed interest rate and a floating interest rate ("Fixed to Floating Rate Notes") comprise both, risks
relating to Fixed Rate Notes (see above — Fixed Rate Notes (including Step-up/Step-down Notes)) and risks relating to
Floating Rate Notes (see above sub-paragraphs of this section Floating Rate Notes (including Reverse Floating Rate
Notes and Fixed to Floating Rate Notes)).

Zero Coupon Notes

"Zero Coupon Notes" do not pay current interest but are issued at a discount from their nominal value (discounted Zero
Coupon Notes) or at their nominal value (compounded Zero Coupon Notes) or at an issue price above their nominal
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value. In case of discounted and compounded Zero Coupon Notes, the difference between the redemption price and the
issue price constitutes interest income until maturity and reflects the Market Interest Rate. In case of Zero Coupon Notes
which are issued at an issue price above their nominal value but redeemed at par, no interest income is generated. A
holder of a Zero Coupon Note is exposed to the risk that the price of such Note falls as a result of changes in the Market
Interest Rate. Prices of Zero Coupon Notes are more volatile than prices of Fixed Rate Notes and are likely to respond to
a greater degree to Market Interest Rate changes than interest bearing Notes with a similar maturity.

Where an investor purchases Notes at an issue price (including any fees or transaction costs in connection with such
purchase) higher than or equal to the sum of the redemption amount of the Notes on the maturity date, the investor may
face no yield or a negative yield. Potential fluctuations in the market price may not be compensated through other income.

Floating Rate Spread Notes: CMS Spread-linked Notes or other Reference Rates Spread-linked Notes

The Terms and Conditions of floating rate spread Notes may provide for a variable interest rate (except for a possible
agreed fixed rate payable to the extent provided for in the Terms and Conditions of the Notes — see below last sub-
paragraph) which is dependent on the difference between rates for swaps (in the case of CMS Spread-linked Notes) or
other reference rates (in the case of other Reference Rates Spread-linked Notes) having different terms ("Floating Rate
Spread Notes").

Investors purchasing CMS Spread-linked Notes or other Reference Rates Spread-linked Notes might expect that, during
the term of the CMS Spread-linked Notes or other Reference Rates Spread-linked Notes, (i) the interest curve will not, or
only moderately, flatten out, or (ii), depending on the structure of CMS Spread-linked Notes or other Reference Rate
Spread-linked Notes, expect that the interest curve will not steepen, as the case may be. In the event that the market
does not develop as anticipated by investors and that the difference between rates for swaps or other reference rates
having different terms decreases to a greater extent than anticipated, the interest rate payable on the Notes will be lower
than the interest level prevailing as at the date of purchase. In a worst case scenario, no interest will be payable. In such
cases, the price of the CMS Spread-linked Notes or other Reference Rates Spread-linked Notes will also decline during
the term.

Floating Rate Spread Notes may be equipped with a cap with respect to the interest payment. In that case the amount of
interest will never rise above and beyond the predetermined cap, so that the Holder will not be able to benefit from any
actual favourable development beyond the cap. The yield of these Notes could therefore be lower than that of similarly
structured Notes without a cap.

Floating Rate Spread Notes may also be issued with one or more initial fixed interest period(s) which are connected
upstream to the floating rate interest periods. In such case, risks relating to Fixed Rate Notes (see above — Fixed to
Floating Rate Notes) apply with regard to the fixed interest period(s) of such Floating Rate Spread Notes as well.

Range Accrual Notes

The Terms and Conditions of Range Accrual Notes may provide for the interest payable (except for a possible agreed
fixed rate payable to the extent provided for in the Terms and Conditions of the Notes — see below last sub-paragraph) to
be dependent on the number of days during which the CMS rate or the reference rate (such as EURIBOR® and as further
specified in the Terms and Conditions of the Range Accrual Notes) or the difference between two CMS rates or reference
rates is above/equal or below/equal to a certain interest rate or within a certain interest trigger range ("Range Accrual
Notes"). The interest payable on the Range Accrual Notes decreases depending on the number of determination dates
during which the CMS rate or the reference rate or the difference between the relevant CMS rates or reference rates is
above or below (or equal to), as the case may be, the relevant interest rate or within the relevant interest trigger range. No
interest may be payable in the event that the CMS rate or the reference rate or the difference between the relevant CMS
rates or reference rates increases or decreases significantly and remains above or below (or equal to), as the case may
be, the relevant interest rate or outside the relevant interest trigger range throughout an entire accumulation period.

As the interest payable depends on the level of the CMS rate or the reference rate or the difference between two CMS
rates or reference rates, investors are subjected to CMS rate or interest rate fluctuations, and the amount of interest
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income is uncertain. Owing to the fluctuations in the CMS rate(s) or the reference rate(s), it is impossible to calculate the
interest income and the yield for the entire term in advance.

Range Accrual Notes may also be issued with one or more fixed interest period(s) which are connected upstream to the
floating rate interest periods. In such case, risks relating to Fixed Rate Notes (see above — Fixed to Floating Rate Notes)
apply with regard to the fixed interest period(s) of such Range Accrual Notes as well.

Interest Switch Notes

“Interest Switch Notes" may bear interest at a rate that may convert from a fixed rate to a floating rate. Where the Issuer
has the right to effect such a conversion, this will affect the secondary market and the market value of the Notes since the
Issuer may be expected to convert the rate when it is likely to produce a lower overall cost of borrowing. If the Issuer
converts from a fixed rate to a floating rate in such circumstances, the yield on the Interest Switch Notes may be less than
the prevailing yields on comparable Floating Rate Notes tied to the same reference rate. This will influence the market
value of the Interest Switch Notes. In addition, the new floating rate at any time may be lower than the rates on other
Notes.

Generally, Interest Switch Notes may comprise risks associated with Fixed Rate Notes (see above — Fixed Rate Notes)
and risks associated with Floating Rate Notes (see above - Floating Rate Notes (including Fixed to Floating Rate Notes)).

Inflation Linked Notes

The Issuer may issue Notes where the amount of principal and/or interest payable is dependent upon the level of an
inflation index ("Inflation Linked Notes").

Potential investors in Inflation Linked Notes should be aware that depending on the terms of the Inflation Linked Notes (i)
they may receive no or a limited amount of interest, and (ii) payment of principal or interest may occur at a different time
than expected. In addition, the movements in the level of the inflation index may be subject to significant fluctuations that
may not correlate with changes in interest rates, currencies or other indices and the timing of changes in the relevant level
of the inflation index may affect the actual yield to investors, even if the average level is consistent with their expectations.
In general, the earlier the change in the level of an inflation index or result of a formula, the greater the effect on yield.

If the amount of interest payable on the Notes is determined in conjunction with a multiplier greater than one or by
reference to some other leverage factor, the effect of changes in the level of the inflation index on interest payable on the
Notes will be magnified.

The market price of Inflation Linked Notes may be volatile and may depend on the time remaining to the redemption date
and the volatility of the level of the inflation index. The level of the inflation index may be affected by the economic,
financial and political events in one or more jurisdictions or regions.

Inflation Linked Notes may also be issued with one or more fixed interest period(s) which are connected upstream to the
inflation linked interest periods. In such case, risks relating to Fixed Rate Notes (see above — Fixed Rate Notes (including
Step-up/Step-down Notes)) apply with regard to the fixed interest period(s) of such Inflation Linked Notes as well.

Notes with a Cap

Notes (except for Reverse Floating Rate Notes, Fixed Rate Notes and Zero Coupon Notes) may be equipped with a cap
with respect to the interest payment. In that case the amount of interest will never rise above and beyond the
predetermined cap, so that the Holder will not be able to benefit from any actual favourable development beyond the cap.
The yield of these Notes could therefore be lower than that of similarly structured Notes without a cap. The market value
of such Notes may decrease or fluctuate over their term to a higher extent than comparable interest structured Notes
without a cap.
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Notes with a participation rate (factor)

Notes (except for Fixed Rate Notes, Zero Coupon Notes and Range Accrual Notes) may be equipped with a feature that
for the calculation of interest payable on the Notes, an amount calculated on the basis of the interest provisions of the
Notes will be multiplied by a participation rate (factor).

In the case of a participation rate (factor) which is below 100 per cent. (a factor smaller than 1), Holders usually participate
less on a positive performance of the relevant reference rate(s) than this would be the case in the event of a multiplication
with a factor of 1 or if Notes are not equipped with a participation rate (factor). In other words, the variable interest rate
payable on the Notes increases less than the relevant reference price(s). However, in the case of a participation rate
(factor) which is above 100 per cent. (a factor bigger than 1), the Holders usually are exposed to the risk that, despite of
the influence of other features, the accrual of interest will decrease more in the case of a negative performance of the
relevant reference rate(s) than this would be the case in the event of a multiplication with a factor of 1 or if Notes are not
equipped with a participation rate (factor).

Notwithstanding the aforementioned paragraph, Holders of Reverse Floating Rate Notes should note that, in the event of
a participation rate (factor) which is above 100 per cent. (a factor bigger than 1), Holders bear the risk that the accrual of
interest will decrease more in the case of a positive performance of the relevant reference rate(s) than this would be the
case in the event of a multiplication with a factor of 1 or if Notes are not equipped with a participation rate (factor).
However, in the case of a participation rate (factor) which is below 100 per cent. (a factor smaller than 1), Holders bear
the risk that the accrual of interest will increase less in the case of a negative performance of the relevant reference
rate(s) than this would be the case in the event of a multiplication with a factor of 1 or if Notes are not equipped with a
participation rate (factor).

Liquidity Risk

Application may be made to list the Notes to be issued under the Programme on the Official List of the Luxembourg Stock
Exchange and/or the Frankfurt Stock Exchange and to admit to trading such Notes on the Regulated Market of the
Luxembourg Stock Exchange (Bourse de Luxembourg) and/or on the Regulated Market of the Frankfurt Stock Exchange.
In addition, the Programme provides that Notes may be listed on other or further stock exchanges or may not be listed at
all. Regardless of whether the Notes are listed or not, there can be no assurance regarding the future development of a
market for the Notes or the ability of Holders to sell their Notes or the price at which Holders may be able to sell their
Notes. If such a market were to develop, the Notes could trade at prices that may be higher or lower than the initial
offering price depending on many factors, including prevailing interest rates, the Issuer's operating results, the market for
similar securities and other factors, including general economic conditions, performance and prospects, as well as
recommendations of securities analysts. The liquidity of, and the trading market for, the Notes may also be adversely
affected by declines in the market for debt securities generally. Such a decline may affect any liquidity and trading of the
Notes independent of the Issuer's financial performance and prospects. If Notes are not listed on any exchange, pricing
information for such Notes may, however, be more difficult to obtain which may affect the liquidity of the Notes adversely.
In an illiquid market, an investor might not be able to sell his Notes at any time at fair market prices.

Risks arising from the Terms and Conditions

Risk of Early Redemption

The applicable Final Terms will indicate whether (i) the Issuer may have the right to call the Notes prior to maturity for
reasons of taxation (i.e. if the Issuer is required to pay additional amounts (gross-up payments) on the Notes for reasons
of taxation, as further specified in the applicable Final Terms) or, in case of subordinated Notes or in the case of eligible
Notes (as applicable), for regulatory reasons; or (ii) at the option of the Issuer (optional call right). Further, the applicable
Final Terms will specify whether the Issuer may have a right to terminate the Notes extraordinarily in case of the
permanent discontinuation of an applicable reference rate. If the Issuer redeems any Note prior to maturity, a holder of
such Note is exposed to the risk that due to early redemption his investment may have a lower than expected yield. The
Issuer might exercise his optional call right if the yield on comparable Notes in the capital market falls which means that
the investor may only be able to reinvest the redemption proceeds in Notes with a lower yield. On the other hand, the
Issuer can be expected not to exercise his call right if the yield on comparable Notes in the capital market has increased.
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In this event an investor will not be able to reinvest the redemption proceeds in comparable Notes with a higher yield. It
should be noted, however, that the Issuer may exercise any call right irrespective of Market Interest Rates on a call date.

Risks associated with the reform of EURIBOR and other interest rate 'benchmarks'

The Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR) and other interest rates or other types of rates and indices which are
deemed "benchmarks" (each a "Benchmark" and together, the "Benchmarks") have become the subject of regulatory
scrutiny and recent national and international regulatory guidance and proposals for reform. Some of these reforms are
already effective whilst others are still to be implemented. These reforms may cause such Benchmarks to perform
differently than in the past, or to disappear entirely, or have other consequences which cannot be predicted. Any such
consequence could have a material adverse effect on any Notes linked to such a Benchmark.

International proposals for reform of Benchmarks include the European Council's regulation (EU) 2016/1011 of June 8,
2016 on indices used as benchmarks in financial instruments and financial contracts or to measure the performance of
investment funds and amending Directives 2008/48/EC and 2014/17/EU and Regulation (EU) No 596/2014
(the "Benchmark Regulation™).

The Benchmark Regulation could have a material impact on Notes linked to a Benchmark, including in any of the following
circumstances:

. a rate or index which is a Benchmark may only be used if its administrator obtains authorisation or is registered
and in case of an administrator which is based in a non-EU jurisdiction, if the administrator's legal benchmark
system is considered equivalent (Art. 30 Benchmark Regulation), the administrator is recognised (Art. 32
Benchmark Regulation) or the Benchmark is endorsed (Art. 33 Benchmark Regulation) (subject to applicable
transitional provisions). If this is not the case, Notes linked to such Benchmarks could be impacted; and

. the methodology or other terms of the Benchmark could be changed in order to comply with the terms of the
Benchmark Regulation, and such changes could have the effect of reducing or increasing the rate or level or
affecting the volatility of the published rate or level, and could impact the Notes, including Calculation Agent
determination of the rate.

In addition to the aforementioned Benchmark Regulation, there are numerous other proposals, initiatives and
investigations which may impact Benchmarks.

Following the implementation of any such potential reforms, the manner of administration of Benchmarks may change,
with the result that they may perform differently than in the past, or Benchmarks could be eliminated entirely, or there
could be other consequences which cannot be predicted.

If a Benchmark were to be discontinued or otherwise unavailable (which might also already occur (i) if a public statement
or publication of information is made by or on behalf of the relevant administrator, a supervisory authority, an insolvency
official, a resolution authority or a court or similar public entity, stating that the administrator has ceased or will cease to
provide the relevant Benchmark permanently or indefinitely or (ii) if a public statement or publication of information is
made by the supervisory authority of the relevant administrator or the Issuer or any other public entity, stating that the
Benchmark is no longer or, as of a specified future date may no longer be, representative), the rate of interest for Floating
Rate Notes which are linked to such Benchmark will be determined for the relevant period by the fall-back provisions
applicable to such Notes, which in the end could lead, inter alia, to a previously available rate of the Benchmark being
applied until maturity of the Floating Rate Notes, effectively turning the floating rate of interest into a fixed rate of interest,
or, to determination of the applicable interest rate on the basis of another benchmark determined by the Issuer in its
discretion or to an early termination of the relevant Notes at the option of the Issuer.

Any changes to a Benchmark as a result of the Benchmark Regulation or other initiatives, could have a material adverse
effect on the costs of refinancing a Benchmark or the costs and risks of administering or otherwise participating in the
setting of a Benchmark and complying with any such regulations or requirements. Although it is uncertain whether or to
what extent any of the above-mentioned changes and/or any further changes in the administration or method of
determining a Benchmark could have an effect on the value of any Notes linked to the relevant Benchmark, investors
should be aware that any changes to a relevant Benchmark may have a material adverse effect on the value or liquidity
of, and the amounts payable on, Floating Rate Notes whose rate of interest is linked to such Benchmark.
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The market continues to develop in relation to SONIA® as a reference rate

Investors should be aware that the market continues to develop in relation to the SONIA® as a reference rate in the capital
markets and its adoption as an alternative to Sterling LIBOR. In particular, market participants and relevant working
groups are exploring alternative reference rates based on SONIA®. The market or a significant part thereof may adopt an
application of SONIA® that differs significantly from that set out in the Terms and Conditions. It may be difficult for
investors in Notes which reference a SONIA® rate to reliably estimate the amount of interest which will be payable on
such Notes. Further, if the Notes become due and payable, the rate of interest payable shall be determined on the date
the Notes became due and payable. Investors should consider these matters when making their investment decision with
respect to any such Notes.

The use of SOFR® as a reference rate is subject to important limitations

On 22 June 2017, the Alternative Reference Rates Committee ("ARRC") convened by the Board of Governors of the
Federal Reserve System and the Federal Reserve Bank of New York identified the SOFR® as the rate that represented
best practice for use in certain new U.S. dollar derivatives and other financial contracts. The Federal Reserve Bank of
New York notes that use of the SOFR® is subject to important limitations and disclaimers. SOFR® is published based on
data received from other sources. There can be no guarantee that the SOFR® will not be discontinued or fundamentally
altered in a manner that is materially adverse to the interests of investors in the Notes. If the manner in which the SOFR®
is calculated is changed, that change may result in a reduction of the amount of interest payable on the Notes and the
trading prices of the Notes. SOFR® has been published by the Federal Reserve Bank of New York since April 2018.
Investors should not rely on any historical changes or trends in the SOFR® as an indicator of future changes in the
SOFR®. Also, since the SOFR® is a relatively new market index, the Notes will likely have no established trading market
when issued. Trading prices of the Notes may be lower than those of later-issued indexed debt securities as a result.
Similarly, if the SOFR® does not prove to be widely used in securities like the Notes, the trading price of the Notes may be
lower than those of debt securities linked to indices that are more widely used. Investors in the Notes may not be able to
sell the Notes at all or may not be able to sell the Notes at prices that will provide them with a yield comparable to similar
investments that have a developed secondary market, and may consequently suffer from increased pricing volatility and
market risk.

The implementation and timing of €STR® as a successor reference rate is subject to uncertainties

The Governing Council of the European Central Bank (Europaische Zentralbank — "ECB") has decided to develop a euro
short-term rate based on data already available to the eurosystem. €STR® reflects the wholesale euro unsecured
overnight borrowing costs of euro area banks, complements existing benchmark rates provided by the private sector and
is published on each TARGET?2 banking day since 2 October 2019. Given that it cannot be excluded that further changes
will be implemented and, in particular, that there is no historical data or trends that investors could rely on and that the
transition from existing reference rates to €STR® could result in further uncertainties and limitations, investors in the Notes
should consider all these factors when making their investment decision with respect to any such Notes.

Currency Risk

Holders of Notes denominated in a foreign currency (i.e. a currency other than euro) are particularly exposed to the risk of
changes in currency exchange rates which may affect the yield of such Notes. Changes in currency exchange rates result
from various factors, such as macro-economic factors, speculative transactions and interventions by central banks and
governments.

A change in the value of any foreign currency against the euro, for example, will result in a corresponding change in the
euro value of Notes denominated in a currency other than euro and a corresponding change in the euro value of interest
and principal payments made in a currency other than euro in accordance with the terms of such Notes. If the underlying
exchange rate falls and the value of the euro rises correspondingly, the price of the Notes and the value of interest and
principal payments made thereunder expressed in euro falls.

In addition, government and monetary authorities may impose (as some have done in the past) exchange controls that

could adversely affect an applicable currency exchange rate. As a result, investors may receive less interest or principal
than expected.
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Renminbi ("CNY") denominated Notes ("CNY Notes")

CNY is not freely convertible; and there are significant restrictions on the remittance of CNY into and out of the People's
Republic of China (the "PRC") which may adversely affect the liquidity of CNY Notes.

Renminbi is not freely convertible at present. This may adversely affect the liquidity of the Notes; the availability of CNY
funds for servicing the Notes may be subject to future limitations imposed by the PRC government.

The PRC government continues to regulate conversion between Renminbi and foreign currencies, including the euro,
despite the significant reduction over the years by the PRC government of control over routine foreign exchange
transactions under current accounts. Currently participating banks in offshore Renminbi settlement centres (including
Singapore, Hong Kong, Macau, Taiwan, Paris, Luxembourg, Doha, Sydney, Toronto, Kuala Lumpur, Bangkok, Seoul,
London, Frankfurt am Main, Santiago, Budapest, Johannesburg, Buenos Aires and Lusaka, together the "CNY
Settlement Centres") have been permitted to engage in the settlement of CNY trade transactions. This represents a
current account activity.

On 7 April 2011, the State Administration of Foreign Exchange of the PRC (the "SAFE") promulgated the Circular on
Issues Concerning the Capital Account Items in connection with Cross-Border Renminbi (the "SAFE Circular™), which
became effective on 1 May 2011. According to the SAFE Circular, in the event that foreign investors intend to use cross-
border Renminbi (including offshore Renminbi and onshore Renminbi held in the accounts of non-PRC residents) to make
contribution to an onshore enterprise or make payment for the transfer of equity interest of an onshore enterprise by a
PRC resident, such onshore enterprise shall be required to submit the relevant prior written consent from the Ministry of
Commerce of the PRC (the "MOFCOM") to the relevant local branches of the SAFE of such onshore enterprise and
register for a foreign invested enterprise status. Further, the SAFE Circular clarifies that the foreign debts borrowed, and
the external guarantee provided, by an onshore entity (including a financial institution) in CNY shall, in principle, be
regulated under the current PRC foreign debt and external guarantee regime.

On 13 October 2011, the People's Bank of China, the central bank of the PRC (the "PBOC") issued the Measures on
Administration of the CNY Settlement in relation to Foreign Direct Investment (the "PBOC CNY FDI Measures"), as part
of implementation of the PBOC's detailed CNY foreign direct investment ("CNY FDI") accounts administration system,
which covers almost all aspects of CNY FDI, including capital injection, payment of purchase price in the acquisition of
PRC domestic enterprises, repatriation of dividends and other distributions, as well as CNY denominated cross-border
loans. Under the PBOC CNY FDI Measures, special approval for CNY FDI and shareholder loans from the PBOC, which
was previously required, is no longer necessary. In some cases however, post-event filing with the PBOC is still
necessary.

On 14 June 2012, PBOC further promulgated the Notice on Clarifying the Detailed Operating Rules for CNY Settlement of
Foreign Direct Investment ("PBOC CNY FDI Notice") to provide further guidelines for implementing the previous PBOC
CNY FDI Measures. This PBOC CNY FDI Notice details the rules for opening and operating the relevant accounts and
reiterates the restrictions upon the use of the funds within different CNY accounts.

On 5 July 2013, PBOC promulgated the Circular on Policies related to Simplifying and Improving Cross-border Renminbi
Business Procedures (Yin Fa (2013) No. 168) (the "2013 PBOC Circular"), which, among other things, provides more
flexibility for fund transfers between the Renminbi accounts held by offshore participating banks at PRC onshore banks
and offshore clearing banks respectively. Various relaxations have been introduced under this circular but the regulatory
position is not entirely clear and practical uncertainties exist.

On 3 December 2013, the MOFCOM promulgated the Circular on Issues in relation to Cross-border Renminbi Foreign
Direct Investment (the "MOFCOM Circular"), which became effective on 1 January 2014, to further facilitate CNY FDI by
simplifying and streamlining the applicable regulatory framework. The MOFCOM Circular replaced the Notice on Issues in
relation to Cross-border Renminbi Foreign Direct Investment promulgated by MOFCOM on 12 October 2011 (the "2011
MOFCOM Notice"). Pursuant to the MOFCOM Circular, written approval from the appropriate office of MOFCOM and/or
its local counterparts specifying "Renminbi Foreign Direct Investment" and the amount of capital contribution is required
for each CNY FDI. Compared with the 2011 MOFCOM Notice, the MOFCOM Circular no longer contains the requirements
for central level MOFCOM approvals for investments of CNY 300 million or above, or in certain industries, such as
financial guarantee, financial leasing, micro-credit, auction, foreign invested investment companies, venture capital and
equity investment vehicles, cement, iron and steel, electrolyse aluminium, ship building and other industries under the
state macro-regulation. Unlike the 2011 MOFCOM Notice, the MOFCOM Circular has also removed the approval
requirement for foreign investors who intend to change the currency of their existing capital contribution from a foreign
currency to CNY. In addition, the MOFCOM Circular still prohibits CNY FDI funds from being used for any investments in
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securities and financial derivatives (except for strategic investments in PRC listed companies) or for entrustment loans in
the PRC.

On 13 February 2015, the SAFE promulgated the Notice on Further Simplifying and Improving Foreign Exchange
Administration Policy of Direct Investment (Hui Fa (2015) No. 13) (the "2015 SAFE Notice"), which became effective on
and from 1 June 2015. Under the 2015 SAFE Notice, SAFE delegates the authority of approval/registration for direct
investment (inbound and outbound) related matters to commercial banks. However, this 2015 SAFE Notice only applies to
direct investment activities in foreign currency, and whether and how it would affect the Renminbi direct investment regime
is currently unknown.

On 26 January 2017, the SAFE issued the Notice on Further Promoting Foreign Exchange Management Reform by
Improving Real Compliance Audit (the "2017 SAFE Notice") which seeks to further regulate the foreign exchange
management in relation to trading. Domestic institutions should handle their currency conversion trade finance businesses
and process export earnings timely in accordance with the principle of "who exports, who receives payment, who imports
and who makes payment". The 2017 SAFE Notice is also part of the PRC foreign debt, outbound loan and cross-border
security regimes applicable to foreign currencies. For instance, the 2017 SAFE Notice states that in order for a domestic
institution to carry out cross-border lending, the aggregate of the balance of domestic currency loans and foreign currency
denominated loans shall not exceed 30 per cent. of the owner’s equity as set out in the previous years’ audited financial
statements. However, there remain potential inconsistencies between these provisions and the existing PBOC rules, and
it is currently unclear as to how regulators may address such inconsistencies in practice.

As the PBOC CNY FDI Measures, PBOC CNY FDI Notice, 2013 PBOC Circular, the MOFCOM Circular, the 2015 SAFE
Notice and the 2017 SAFE Notice are relatively new regulations, they will be subject to interpretation and application by
the relevant PRC authorities. The reforms which are being introduced and will be introduced in the Shanghai FTZ (as
defined in "PRC Currency Controls") aim to upgrade cross-border trade, liberalise foreign exchange control, improve
convenient cross-border use of Renminbi and promote the internationalisation of Renminbi. However, given the infancy
stage of the Shanghai FTZ, how the reforms will be implemented and whether (and if so when) the reforms will be rolled
out throughout China remain uncertain.

Although since 1 October 2016 CNY has been included in the basket of currencies that make up the Special Drawing
Rights (SDR) created by the International Monetary Fund (IMF), there is no assurance that the PRC government will
continue to gradually liberalise a control over crossborder CNY remittances in the future, that the schemes for CNY cross-
border utilization will not be discontinued or that new PRC regulations will not be promulgated in the future which have the
effect of restricting or eliminating the remittance of Renminbi into or out of the PRC. In the event that funds cannot be
repatriated out of the PRC in Renminbi, this may affect the overall availability of Renminbi outside the PRC and the ability
of the Issuer to source Renminbi to perform its obligations under Notes denominated in Renminbi.

There is only limited availability of CNY outside the PRC, which may affect the liquidity of the Notes and the Issuer’s ability
to source CNY outside the PRC to service the Notes.

As a result of the restrictions by the PRC government on cross-border Renminbi fund flows, the availability of Renminbi
outside of the PRC is limited. Currently, licensed banks in Singapore and Hong Kong may offer limited Renminbi-
denominated banking services to Singapore residents, Hong Kong residents and specified business customers. The
PBOC has entered into agreements on the clearing of CNY business with financial institutions in a number of financial
centers and cities (each a "CNY Clearing Bank"), which will act as the CNY clearing bank in the applicable CNY
Settlement Centre, and is in the process of establishing CNY clearing and settlement mechanisms in several other
jurisdictions (the "Settlement Arrangements").

However, the current size of Renminbi-denominated financial assets outside the PRC is limited. There are restrictions
imposed by the PBOC on CNY business participating banks in respect of cross-border CNY settlement, such as those
relating to direct transactions with PRC enterprises. Furthermore, Renminbi business participating banks do not have
direct Renminbi liquidity support from the PBOC. They are only allowed to square their open positions with the relevant
CNY Clearing Bank after consolidating the Renminbi trade position of banks outside the CNY Settlement Centres that are
in the same bank group of the participating bank concerned with their own trade position and the relevant CNY Clearing
Bank only has access to onshore liquidity support from the PBOC for the purposes of squaring open positions of
participating banks for limited types of transactions, including open positions resulting from conversion services for
corporations relating to cross-border trade settlement. The relevant CNY Clearing Bank is not obliged to square for
participating banks any open positions resulting from other foreign exchange transactions or conversion services. In such
cases, the participating banks will need to source Renminbi from the offshore market to square such open positions.
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Although it is expected that the offshore Renminbi market will continue to grow in depth and size, its growth is subject to
many constraints as a result of PRC laws and regulations on foreign exchange. There is no assurance that new PRC
regulations will not be promulgated or the Settlement Agreements will not be terminated or amended in the future which
will have the effect of restricting availability of Renminbi offshore. The limited availability of Renminbi outside the PRC may
affect the liquidity of the Issuer's CNY Notes. To the extent the Issuer is required to source Renminbi in the offshore
market to service its CNY Notes, there is no assurance that the Issuer will be able to source such Renminbi on
satisfactory terms, if at all.

If the Issuer cannot obtain Renminbi to satisfy its obligation to pay interest and principal on its CNY Notes as a result of
Inconvertibility, Non-transferability or llliquidity (each, as defined in "§ 4 (7) Payments on Notes denominated in Renminbi"
in the Terms and Conditions of the Notes), the Issuer shall be entitled to settle such payment (in whole or in part) in U.S.
dollars at the USD Equivalent (as defined in "§ 4 (7) Payments on Notes denominated in Renminbi" in the Terms and
Conditions of the Notes).

Investments in the CNY Notes are subject to CNY exchange rate risks.

The value of the Renminbi against the euro and other foreign currencies fluctuates from time to time and is affected by
changes in the PRC and international political and economic conditions and by many other factors. Recently, the PBOC
implemented changes to the way it calculates the CNY’s daily mid-point against the U.S. dollar to take into account
market-maker quotes before announcing such daily mid-point. This change, and others that may be implemented, may
increase the volatility in the value of the CNY against foreign currencies. Except in the limited circumstances as described
in the Terms and Conditions of the Notes, the Issuer will make all payments of interest and principal with respect to the
CNY Notes in Renminbi. As a result, the value of these Renminbi payments in euro or other applicable foreign currency
terms may vary with the prevailing exchange rates in the marketplace. If the value of Renminbi depreciates against the
euro or any other applicable foreign currency, the value of a Noteholder's investment in euro or such other applicable
foreign currency terms will decline.

Investments in the CNY Notes are subject to currency risks.

If the Issuer is not able, or it is impracticable for it, to satisfy its obligation to pay interest and principal on the CNY Notes
when due, in whole or in part, in Renminbi in the relevant CNY Settlement Centre as a result of Inconvertibility, Non
transferability or llliquidity (each, as defined in "§ 4 (7) Payments on Notes denominated in Renminbi" in the Terms and
Conditions of the Notes), the Issuer shall be entitled, to settle any such payment, in whole or in part, in U.S. dollars on the
due date at the USD Equivalent (as provided for in more detail in the Terms and Conditions of the Notes) of any such
interest or principal amount otherwise payable in Renminbi, as the case may be.

Investment in the Notes is subject to interest rate risks

The PRC government has gradually liberalised the regulation of interest rates in recent years. Further liberalisation may
increase interest rate volatility. If the Notes carry a fixed interest rate, the market price of the Notes may vary with the
fluctuations in the Renminbi interest rates. If an investor sells the Notes before their maturity, it may receive an offer that is
less than the original amount invested.

Payments in respect of the Notes will only be made to investors in the manner specified in the Notes

All payments to holders of interests in respect of the Notes will be made solely by transfer to a Renminbi bank account
maintained in Hong Kong, in accordance with prevailing rules and procedures of the relevant Clearing System. Neither the
Issuer nor the Fiscal Agent, nor the Paying Agent can be required to make payment by any other means (including in
bank notes, by cheque or draft, or by transfer to a bank account in the PRC).

Other related Risks

Risks related to Credit Ratings

One or more independent credit rating agencies may assign credit ratings to the Notes. The ratings may not reflect the
potential impact of all risks related to the structure, market, additional risk factors discussed herein and other factors that

may affect the value of the Notes. A credit rating is not a recommendation to buy, sell or hold securities and may be
subject to revision, suspension or withdrawal by the rating agency at any time. No assurance can be given that a credit
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rating will remain constant for any given period of time or that a credit rating will not be reduced or withdrawn entirely by
the credit rating agency if, in its judgment, circumstances so warrant. Rating agencies may also change their
methodologies for rating securities in the future. Any suspension, reduction or withdrawal of the credit rating assigned to
the relevant Notes by one or more of the credit rating could adversely affect the value and trading of such Notes.

Green Bond Use of Proceeds May Not Meet Investors’ Sustainable Investment Criteria

The Final Terms relating to any specific Tranche of Notes may provide that it will be the Issuer's intention to apply an
amount equivalent to the proceeds from an offer of those Notes specifically for projects and activities that promote social
and/or environmental purposes. At the date of this Prospectus, Helaba is establishing a "Green Bond Framework" which
further specifies the eligibility criteria for such eligible green projects (and, accordingly, also including social projects, as
applicable). The final Green Bond Framework will be available on the website of the Issuer. For the avoidance of doubt,
neither the Green Bond Framework nor the content of the website are incorporated by reference into or form part of this
Prospectus.

Prospective investors should refer to the information set out in the relevant Final Terms and in the Green Bond
Framework regarding such use of proceeds and must determine for themselves the relevance of such information for the
purpose of any investment in such Notes together with any other investigation such investor deems necessary.

Due to the envisaged use of the proceeds from the issuance of such Tranche of Notes, the Issuer may refer to such Notes
as "green bonds", "sustainable bonds" or "social bonds". The definition (legal, regulatory or otherwise) of, and market
consensus as to what constitutes or may be classified as, a "green", "sustainable", “social” or an equivalently-labelled
project is currently under development. In addition, it is an area which has been, and continues to be, the subject of many

and wide-ranging voluntary and regulatory initiatives to develop rules, guidelines, standards, taxonomies and objectives.

On 18 June 2020, Regulation (EU) 2020/852 of the European Parliament and of the Council of 18 June 2020 on the
establishment of a framework to facilitate sustainable investment, and amending Regulation (EU) 2019/2088 (the
"Taxonomy Regulation") entered into force and will apply in part as of 1 January 2022 and will apply in whole as of
1 January 2023. On 12 June 2020, the European Commission launched a public consultation on the creation of the EU
Green Bond Standard. This consultation was running for an extended period of 16 weeks until 2 October 2020. Based on
the outcome of this consultation, as well as ongoing bilateral stakeholder dialogues, the European Commission is likely to
establish the EU Green Bond Standard in Q2 2021 according to Annex 1 of the European Commission Work Programme
2021.

Accordingly, in light of the continuing development of legal, regulatory and market conventions in the green, sustainable
and social impact markets, no assurance can be given by the Issuer or the Dealers, any green or ESG structuring agent
or any sustainability advisor or second party opinion provider that the use of such proceeds for any eligible green projects
will satisfy, whether in whole or in part, any existing or future legislative or regulatory requirements, or any present or
future investor expectations or requirements with respect to investment criteria or guidelines with which any investor or its
investments are required to comply under its own by-laws or other governing rules or investment portfolio mandates.

In the event that any Tranche of Notes is listed or admitted to trading on any dedicated "green", "environmental",
"sustainable" or other equivalently-labelled segment of any stock exchange or securities market (whether or not
regulated), no representation or assurance is given by the Issuer, the Dealers, any green or ESG structuring agent or any
other person that such listing or admission satisfies, whether in whole or in part, any present or future investor
expectations or requirements with respect to investment criteria or guidelines with which any investor or its investments
are required to comply under its own by-laws or other governing rules or investment portfolio mandates. Furthermore, it
should be noted that the criteria for any such listings or admission to trading may vary from one stock exchange or
securities market to another. Nor is any representation or assurance given or made by the Issuer, the Dealers, any green
or ESG structuring agent or any other person that any such listing or admission to trading will be obtained in respect of
any Tranche of Notes or, if obtained, that any such listing or admission to trading will be maintained during the life of that
Tranche of Notes.

While it is the intention of the Issuer to apply an amount equivalent to the proceeds of any Notes so specified for eligible
green projects in, or substantially in, the manner described in the relevant Final Terms and the Green Bond Framework,
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there can be no assurance by the Issuer, the Dealers, any green or ESG structuring agent or any other person that the
relevant project(s) or use(s) the subject of, or related to, any eligible green projects will be capable of being implemented
in or substantially in such manner and/or accordance with any timing schedule and that accordingly such proceeds will be
totally or partially disbursed for such eligible green projects. Nor can there be any assurance by the Issuer, the Dealers,
any green or ESG structuring agent or any other person that such eligible green projects will be completed within any
specified period or at all or with the results or outcome (whether or not related to the environment) as originally expected
or anticipated by the Issuer. Any such event or any failure by the Issuer to do so will not give the Holder the right to early
terminate the Notes.

Any failure to apply an amount equivalent to the proceeds of any issue of Notes or part of it for any eligible green projects
as aforesaid and/or withdrawal of any such opinion or certification or any such opinion or certification attesting that the
Issuer is not complying in whole or in part with any matters for which such opinion or certification is opining or certifying on
and/or any such Notes no longer being listed or admitted to trading on any stock exchange or securities market as
aforesaid may have a material adverse effect on the value of such Notes and also potentially the value of any other Notes
which are intended to finance eligible green projects and/or result in adverse consequences for certain investors with
portfolio mandates to invest in securities to be used for a particular purpose. As a consequence, the market value and
trading on such Notes may decrease and Noteholders may lose part of their investment in the Notes.

Risks in connection with expert opinions and certifications relating to the use of the net proceeds from the issuance of
Notes

In connection with the use of the net proceeds from the issuance of Notes, third parties may issue opinions or
certifications.

These third party opinions and certifications, such as opinions on the Issuer's Green Bond Framework, relate only to
specific sustainable, environmental or social aspects. Such opinions and certifications are not intended to address credit
or market risk or any other aspect of an investment in such Notes and do not constitute a general recommendation to
purchase, sell or hold such Notes. Opinions and certifications are only valid as of the date of their publication and may be
updated, rescinded or withdrawn at any time. For the avoidance of doubt, it is noted that neither third party opinions, nor
appraisals nor certifications are incorporated into and/or form part of this Prospectus or are deemed to be incorporated
into and/or form part of this Prospectus.

Currently, the providers of the appraisals and certifications are not subject to any specific regulatory supervision.
Noteholders have no recourse against these providers. If third party appraisals and/or certifications are updated,
cancelled or withdrawn, or if the regulatory framework changes with respect to third parties or their appraisals and/or
certifications, this may have an adverse effect on the value of the Notes. In this case, the price of the Notes may decline,
with the result that investors may only be able to sell the Notes on the secondary market at a loss during the term.

Holders must be aware of the risk that if any of the afore-mentioned risks materialize this could lead to a
substantial decrease of the quoted price of the Instruments and, in the worst case, may lead to a total loss of the
capital invested by a Holder if such Holder choses to sell the Notes in the secondary market prior to their
maturity.
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USE OF PROCEEDS

Unless otherwise specified in the applicable Final Terms, the net proceeds from the issuance of Notes under the
Programme will be used for general corporate and financing purposes of the Issuer. The Issuer is free to use the
proceeds from the issue of Notes at its discretion.

If specified in the relevant Final Terms, the proceeds of any Tranche of Notes issued under the Programme may be used
to finance and/or refinance specified eligible green projects in accordance with certain prescribed eligibility criteria set out
in the Green Bond Framework. At the date of this Prospectus Helaba is establishing the Green Bond Framework. The
final Green Bond Framework will be available on the website of the Issuer. If the Issuer is unable to use the proceeds of
the issue in whole or in part as originally intended, the net proceeds of the issue will be used for general corporate and
financing purposes. The issuer is free to use the proceeds from the issue of Notes at its discretion.
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TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES AND THE PFANDBRIEFE
AND RELATED INFORMATION

This section "Terms and Conditions of the Notes and Related Information" comprises the following parts:
I.  General Information applicable to the Notes and Pfandbriefe;

II.  Terms and Conditions of the Notes and of the Pfandbriefe (German language version);

Il Terms and Conditions of the Notes and of the Pfandbriefe (English language version);

IV. Form of Final Terms applicable to Notes and Pfandbriefe; and

V. Information relating to Pfandbriefe.
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I. General Information applicable to the Notes and Pfandbriefe
Issue Procedures
Terms and Conditions applicable to Notes and Pfandbriefe

The terms and conditions of the Notes and of the Pfandbriefe (the "Terms and Conditions") are set forth in the following
7 options (each an "Option" and, together, the "Options"):

Option | applies to Fixed Rate Notes (including Step-up/Step-down Notes and Notes with a Coupon Reset) and to Fixed
Rate Pfandbriefe (including Step-up/Step-down Pfandbriefe).

Option Il applies to Floating Rate Notes (including Reverse Floating Rate Notes and Fixed to Floating Rate Notes) and to
Floating Rate Pfandbriefe (including Reverse Floating Rate Pfandbriefe and Fixed to Floating Rate Pfandbriefe).

Option Il applies to Zero Coupon Notes and to Zero Coupon Pfandbriefe.

Option IV applies to Floating Rate Spread Notes (CMS Spread-linked Notes or other Reference Rates Spread-linked
Notes) and to Floating Rate Spread Pfandbriefe (CMS Spread-linked Pfandbriefe or other Reference Rates Spread-linked
Pfandbriefe).

Option V applies to Range Accrual Notes and to Range Accrual Pfandbriefe.

Option VI applies to Interest Switch Notes and to Interest Switch Pfandbriefe.

Option VIl applies to Inflation Linked Notes.

Type A and Type B

Each set of Terms and Conditions contains, for the relevant Option, in certain places placeholders or potentially a variety
of possible further variables for a provision. These are marked with square brackets and corresponding comments.

The Terms and Conditions apply to a series of Notes or Pfandbriefe, as the case may be, (each a "Series") and as
documented by the relevant Final Terms either in the form of "Type A" or in the form of "Type B":

Type A

If Type A applies to a Series of Notes or a Series of Pfandbriefe, as the case may be, the conditions applicable to the
relevant Series of Notes or a Series of Pfandbriefe, as the case may be, (the "Conditions") will be determined as follows:

The Final Terms will (i) determine which of the Option | through VII (with respect to Notes) or | through VI (with respect to
Pfandbriefe) of the Terms and Conditions shall apply to the relevant Series of Notes or the relevant Series of Pfandbriefe,
as the case may be, by inserting such Option in the Final Terms Part | and will (ii) specify and complete such Option so
inserted, respectively.

Where Type A applies, the Conditions only will be attached to the respective Global Note.

Type B

If Type B applies to a Series of Notes or a Series of Pfandbriefe, as the case may be, the conditions applicable to the
relevant Series of Notes or a Series of Pfandbriefe, as the case may be, (the "Conditions") will be determined as follows:

The Final Terms will (i) determine which of the Option | through VII (with respect to Notes) or | through VI (with respect to

Pfandbriefe) of the Terms and Conditions shall apply to the relevant Series of Notes or to the relevant Series of
Pfandbriefe, as the case may be, and will (ii) specify and complete the variables that shall be applicable to such Series of
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Notes or to such Series of Pfandbriefe, as the case may be, by completing the relevant tables pertaining to the chosen
Option contained in PART | of the Final Terms.

Where Type B applies, both (i) the completed tables pertaining to the relevant Option in PART | of the Final Terms, and
(i) the relevant Option | through VII (with respect to Notes) or | through VI (with respect to Pfandbriefe) of the Terms and
Conditions will be attached to the respective Global Note. In such case, Holders have to use the information set out in
Part | of the relevant Final Terms and read it together with the relevant Terms and Conditions by filling in relevant
information into the placeholders and options of the relevant Terms and Conditions.

Language

The German text of the Terms and Conditions shall be legally binding. A non-binding English translation may be prepared
for convenience only.
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Il. Terms and Conditions of the Notes and of the Pfandbriefe

(GERMAN LANGUAGE VERSION)
Option I:

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR
FESTVERZINSLICHE [SCHULDVERSCHREIBUNGEN][PFANDBRIEFE] [MIT KUPON-RESET]

g1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN
Wahrung, Stiickelung.

Diese [Tranche der] Serie [Serien-Nummer] von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen]
(die "[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]") der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (die
"Emittentin”) wird in [festgelegte Wahrung] (die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von
[Gesamtnennbetrag] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten]) in einer Stiickelung von [festgelegte
Stuckelung] (die "festgelegte Stiickelung") am [Valutierungstag] (der "Valutierungstag") begeben.]

Diese [Tranche der] Serie [Serien-Nummer] von [Im Fall von hypothekengedeckten Pfandbriefen
einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [Im Fall von offentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen
Pfandbriefen] (die "Pfandbriefe") der Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale (die "Emittentin") wird in
[festgelegte Wahrung] (die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag] (in
Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten]) in einer Stickelung von [festgelegte Stickelung] (die
"festgelegte Stuckelung") am [Valutierungstag] (der "Valutierungstag") begeben.]

[Im Fall einer Zusammenfassung der Tranche mit einer bestehenden Serie, einfiigen: Diese Tranche
[Tranchen-Nr.] wird mit der Serie [Seriennummer], ISIN [e] / WKN [e], Tranche 1 begeben am [Valutierungstag
der ersten Tranche] [und der Tranche [Tranchen-Nr.] begeben am [Valutierungstag der zweiten Tranche] dieser
Serie] [und der Tranche [Tranchen-Nr.] begeben am [Valutierungstag der dritten Tranche] dieser Serie]
konsolidiert und formt mit dieser eine einheitliche Serie [Seriennummer]. Der Gesamtnennbetrag der Serie
[Seriennummer einfligen] lautet [Gesamtnennbetrag der gesamten konsolidierten Serie [Seriennummer]].]

Form. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] lauten auf den Inhaber.

3) Dauerglobalurkunde. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind durch eine
Dauerglobalurkunde (die "Dauerglobalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt
die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgeman bevollmachtigter Vertreter der
Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen.
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.]

3) Vorlaufige Globalurkunde — Austausch
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€) Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde (die
"Vorlaufige Globalurkunde"”) ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorlaufige Globalurkunde wird gegen
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] in den festgelegten Stlickelungen, die durch eine Dauerglobalurkunde
(die "Dauerglobalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die vorlaufige Globalurkunde
und die Dauerglobalurkunde tragen jeweils die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften zweier
ordnungsgemal bevollméachtigter Vertreter der Emittentin und sind jeweils von der Emissionsstelle oder in
deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

(b) Die vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der
nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen Globalurkunde liegen darf. Ein solcher
Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen
Eigentimer der durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] keine
U.S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] tUber solche Finanzinstitute halten). Zinszahlungen auf durch eine
vorlaufige Globalurkunde verbriefte [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] erfolgen erst nach Vorlage solcher
Bescheinigungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden solchen Zinszahlung
erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen
Globalurkunde eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese vorlaufige Globalurkunde gemaf
Absatz (b) dieses § 1 (3) auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fir die vorlaufige Globalurkunde
geliefert werden, sind nur aul3erhalb der Vereinigten Staaten (wie in 8 4 (3) definiert) zu liefern.]

4) Clearing System. [Bei [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die anfénglich durch eine vorlaufige
Globalurkunde verbrieft sind, einfligen: Jede Vorlaufige Globalurkunde (falls diese nicht ausgetauscht wird) und/oder]
[J][jJede Dauerglobalurkunde wird solange von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt, bis samtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] erfillt sind. "Clearing System" bedeutet
[Bei mehr als einem Clearing System: jeweils] Folgendes: [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [,]
[und] [Clearstream Banking, S.A. ("CBL")] [,] [und] [Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear™)] [,] [und] [(CBL und Euroclear
jeweils ein "ICSD" und zusammen die "ICSDs")] [und] [anderes Clearing System] oder jeder Funktionsnachfolger.

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die im Namen der ICSDs verwahrt werden, einfiigen:
[Falls die Globalurkunde eine NGN ist einfligen:

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Form einer new global note ("NGN") ausgegeben und
von einer gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (common safekeeper) im Namen beider ICSDs verwahrt.]

[Falls die Globalurkunde eine CGN ist einfligen:

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Form einer classical global note ("CGN") ausgegeben
und von einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider ICSDs verwahrt.]]

(5) Glaubiger von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen]. "Glaubiger" bezeichnet jeden Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen].

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist einfligen:

(6) Register der ICSDs. Der Nennbetrag der durch die Vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde
verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] entspricht dem jeweils in den Registern beider ICSDs eingetragenen
Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder ICSD fir seine Kunden Uber
den Betrag ihres Anteils an den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] fihrt) sind schlissiger Nachweis Uber den
Nennbetrag der  durch die  Vorlaufige  Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde  verbrieften
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe], und ein zu diesen Zwecken von einem ICSD jeweils ausgestellte Bestatigung mit
dem Nennbetrag der so verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] ist ein schliissiger Nachweis Uber den Inhalt
des Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.
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Bei Ruckzahlung oder Zahlung einer Rate oder einer Zinszahlung beztglich der durch die Vorlaufige Globalurkunde und
die Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bzw. bei Kauf und Entwertung der durch die
Vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] stellt die
Emittentin sicher, dass die Einzelheiten Uber Rlckzahlung und Zahlung bzw. Kauf und L&schung beziglich der
Vorlaufigen Globalurkunde und der Dauerglobalurkunde pro rata in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und
dass, nach dieser Eintragung, vom Nennbetrag der in die Register der ICSDs aufgenommenen und durch die Vorlaufige
Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] der Gesamtnennbetrag der
zuriickgekauften bzw. gekauften und entwerteten [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bzw. der Gesamtbetrag der so
gezahlten Raten abgezogen wird.

[Falls die Vorlaufige Globalurkunde eine NGN ist, einfligen: Bei Austausch eines Anteils von ausschlief3lich durch
eine vorlaufige Globalurkunde verbriefte [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] wird die Emittentin sicherstellen, dass die
Einzelheiten dieses Austauschs pro rata in die Aufzeichnungen der ICSDs aufgenommen werden.]]

[(B)][(7)] Definitionen. In diesen Bedingungen bezeichnet "Geschéaftstag" [Falls die festgelegte W&hrung nicht
Renminbi ist, einfiigen: einen Tag (aulRer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing System und (ii) [Falls
die festgelegte Wéahrung Euro ist einfligen: das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System 2 (TARGET)] [Falls die festgelegte Wéahrung nicht Euro ist einfugen: Geschéaftsbanken und
Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren]] Zahlungen abwickeln.] [Falls die festgelegte Wahrung
Renminbi ist, einfligen: einen Tag (auRer einem Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing System [und das Trans-
European automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET)] Zahlungen abwickel[n][t],
sowie einen Tag, an dem Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [s&mtliche relevanten Finanzzentren] fir den
Geschaftsverkehr und die Abwicklung von Zahlungen in Renminbi gedffnet sind.]

§2
STATUS

[Im Fall der Emission nicht nachrangiger Schuldverschreibungen, bei denen es sich nicht um Senior Non-
Preferred Schuldverschreibungen handelt, einfligen:

[Bei berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten einfligen:

(1) Die Schuldverschreibungen stellen berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin fir die
Zwecke der Mindestanforderungen an Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung) dar.
Diese Emissionsbedingungen sind in Zweifelsfallen so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird.]

[(D][(2)] Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin. Bei Emission handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um bevorrechtigte Schuldtitel
(Senior Preferred Schuldverschreibungen), die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit
Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben.

[(2][(3)] Die Schuldverschreibungen sind untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwartigen und zukulnftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit
diesen anderen Verbindlichkeiten nicht aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ein anderer Rang
zugewiesen wird.

[Bei berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten einfligen:

Im Falle der Auflosung oder der Insolvenz der Emittentin sind die Anspriiche der
Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriche auf
Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen) (i) gleichrangig untereinander und mit allen Anspriichen
anderer Glaubiger der Emittentin aus anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, die nicht den
durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang
haben, sowie aus allen Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach Artikel 72a Absatz 2 der Verordnung
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(EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung) von den Posten der
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten ausgenommen sind; und (i) vorrangig gegeniber
anderen nicht nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin, die den durch 8§ 46f
Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben und
gegeniber Anspriichen aus allen Kapitalinstrumenten der Emittentin, bei denen es sich um
Erganzungskapital, zusatzliches Kernkapital oder um hartes Kernkapital handelt, sowie gegenuber
allen sonstigen nachrangigen Ansprichen anderer Glaubiger der Emittentin.]

[[3N[(4)] Die Aufrechnung mit und gegen Anspriche aus den Schuldverschreibungen ist
ausgeschlossen.]

[Bei berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten einfligen:

(5) Fur die Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen
weder durch die Emittentin noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine
solche Sicherheit kann auch zu keinem zukinftigen Zeitpunkt bestellt werden. Bereits gestellte oder
vereinbarte oder zukinftig gestellte oder vereinbarte Sicherheiten oder Garantien im
Zusammenhang mit anderen Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fir Forderungen aus den
Schuldverschreibungen.]

[(3)]1[(6)] Nach den fur die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustandige Behdorde,

(a) Anspriche auf Zahlungen auf Kapital[, von Zinsen] oder sonstigen Betrdgen ganz oder
teilweise herabschreiben,

(b) diese Anspriche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der
Emittentin, (ii) eines gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines Bruckeninstituts
umwandeln (und solche Instrumente an die Schuldverschreibungsglaubiger ausgeben
oder Ubertragen), und/oder

(© sonstige AbwicklungsmafRnahmen anwenden, einschlief3lich (ohne Beschrankung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstrager, (i) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen
oder (iii) deren Annullierung

(jeweils eine "Abwicklungsmalnahme");

[(DI[(7)] AbwicklungsmalBnahmen sind flr Schuldverschreibungsglaubiger verbindlich. Aufgrund einer
AbwicklungsmalRnahme bestehen keine Anspriche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmafinahme keinen Kiindigungsgrund dar.]

[Im Fall der Emission nicht nachrangiger Schuldverschreibungen, bei denen es sich um Senior Non-Preferred
Schuldverschreibungen handelt, einfligen:

1) Die Schuldverschreibungen stellen berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin fir die
Zwecke der Mindestanforderungen an Eigenmittel und bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung) dar. Diese
Emissionsbedingungen sind in Zweifelsfallen so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird.

(2) Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin. Bei Emission handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um nicht-bevorrechtigte
Schuldtitel, die den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten
niedrigeren Rang haben (Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen).
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(3)

(4)
()

(6)

(7)

Die Schuldverschreibungen sind untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwartigen und zukilnftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit
diesen anderen Verbindlichkeiten nicht aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ein anderer Rang
zugewiesen wird.

Im Falle der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin sind die Anspriche der
Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf
Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen) (i) gleichrangig untereinander und mit allen anderen nicht
nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin, die den durch 8§ 46f Absatz 5 in
Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben; (ii) nachrangig
gegeniber den Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten, die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich
bestimmten niedrigeren Rang haben, sowie aus allen Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach
Artikel 72a Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten
Fassung) von den Posten der berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten ausgenommen sind; und
(i) vorrangig gegenuber den Anspriichen aus allen Kapitalinstrumenten der Emittentin, bei denen
es sich um Erganzungskapital, zusatzliches Kernkapital oder um hartes Kernkapital handelt, sowie
gegeniber allen sonstigen nachrangigen Ansprichen anderer Glaubiger der Emittentin.

Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.

Nach den fur die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustandige Behérde,

€) Anspriche auf Zahlungen auf Kapital[, von Zinsen] oder sonstigen Betragen ganz oder
teilweise herabschreiben,

(b) diese Anspriche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der
Emittentin, (ii) eines gruppenangehtrigen Unternehmens oder (iii) eines Brlckeninstituts
umwandeln (und solche Instrumente an die Schuldverschreibungsglaubiger ausgeben
oder Ubertragen), und/oder

(c) sonstige AbwicklungsmafRnahmen anwenden, einschlief3lich (ohne Beschrankung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstrager, (i) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen
oder (iii) deren Annullierung

(jeweils eine "AbwicklungsmalRnahme").

Fur die Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder
durch die Emittentin noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine solche Sicherheit
kann auch zu keinem zukinftigen Zeitpunkt bestellt werden. Bereits gestellte oder vereinbarte oder
zukinftig gestellte oder vereinbarte Sicherheiten oder Garantien im Zusammenhang mit anderen

Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht flr Forderungen aus den Schuldverschreibungen.

AbwicklungsmalRnahmen sind fur Schuldverschreibungsglaubiger verbindlich. Aufgrund einer
Abwicklungsmaflinahme bestehen keine Anspriche oder andere Rechte gegen die Emittentin.

Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmafnahme keinen Kiindigungsgrund dar.

[Im Fall der Emission nachrangiger Schuldverschreibungen einfiigen:

(1)

Nachrangige Verbindlichkeiten. [Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen
gegebenenfalls zuséatzlich einfigen: Die Schuldverschreibungen sind Instrumente des
Erganzungskapitals im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten oder
ersetzten Fassung). Diese Emissionsbedingungen sind im Zweifel so auszulegen, dass dieser
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(2)

()

(4)

()

(6)

Zweck erreicht wird.] Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte, nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sind und (ii) mit allen anderen
nicht besicherten und nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, es sei denn, der Rang innerhalb des Nachrangs wird durch eine
gesetzliche Regelung anders bestimmt.

Auflésung oder Insolvenz der Emittentin. Im Falle der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin,
sind die Anspriche der Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen
(insbesondere die Anspriche auf Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen) (i) gleichrangig
untereinander und mit allen anderen nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin
aus Instrumenten des Erganzungskapitals; (ii) nachrangig gegenuber den Ansprichen anderer
Glaubiger der Emittentin aus allen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, aus allen Instrumenten
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten der Emittentin, die sadmtliche Voraussetzungen des
Artikels 72b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung)
erfillen und aus allen sonstigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die solchen Instrumenten
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten im Rang gleichstehen und aus allen Verbindlichkeiten,
fur die ein vertraglicher Nachrang vereinbart wurde, bei denen es sich nicht um Verbindlichkeiten
aus Eigenmittelinstrumenten nach Artikel 4 Absatz 1 Nummer 119 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 (in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung) handelt; sowie (iii) vorrangig
gegentber den Ansprichen aus allen Kapitalinstrumenten der Emittentin, bei denen es sich um
zusatzliches Kernkapital oder um hartes Kernkapital der Emittentin handelt.

Keine Aufrechnung. Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist
ausgeschlossen.

Keine Sicherheiten. Fir die Rechte der Glaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder
durch die Emittentin noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art gestellt; eine solche
Sicherheit kann auch zu keinem zukinftigen Zeitpunkt gestellt werden. Bereits gestellte oder
vereinbarte oder zukinftig gestellte oder vereinbarte Sicherheiten oder Garantien im
Zusammenhang mit anderen Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fiir Forderungen aus den
Schuldverschreibungen.

Nach den fur die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustadndige Behdrde

€)) Anspriche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise

herabschreiben,

(b) diese Anspriche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der Emittentin,
(ii) eines gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines Brickeninstituts umwandeln (und
solche Instrumente an die Schuldverschreibungsglaubiger ausgeben oder Ubertragen),

und/oder

(© sonstige AbwicklungsmalBhahmen anwenden, einschliel3lich (ohne Beschrankung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstrager, (ii) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen oder

(iii) deren Annullierung

(jeweils eine "Abwicklungsmalnahme").

AbwicklungsmalBhahmen sind fir Schuldverschreibungsglaubiger verbindlich. Aufgrund einer
Abwicklungsmafinahme bestehen keine Anspriche oder andere Rechte gegen die Emittentin.

Insbesondere stellt die Anordnung einer AbwicklungsmafRnahme keinen Kundigungsgrund dar.]
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Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig
sind. Die Pfandbriefe sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen jeweils pro
Pfandbriefgattung mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [Im
Fall von durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfliigen: Hypothekenpfandbriefen] [Im Fall von
offentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]

§3
ZINSEN

Q) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Héhe ihres Nennbetrages
verzinst,

und zwar vom [Verzinsungshbeginn] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlief3lich) bis zum Falligkeitstag (wie
in 8 5 (1) definiert) (ausschlie3lich) mit jéhrlich [Zinssatz]%.]

und zwar vom [Verzinsungsbeginn] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (wie nachstehend definiert) (ausschlie3lich) und anschlieBend von jedem Zinszahlungstag
(einschlief3lich) bis zum unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich).

"Zinszahlungstag(e)" bedeutet jedes Datum, welches unter der Spalte mit der Uberschrift "Zinszahlungstag"
der nachstehenden Tabelle aufgefiihrt ist:

Zinszahlungstag Zinssatz
[erster Zinszahlungstag] [Zinssatz]

(der "erste Zinszahlungstag")

[Fir jeden weiteren Zinszahlungstag jeweils einfligen:
[Zinszahlungstag] [Zinssatz]]

Falligkeitstag [Zinssatz]

Der Zinssatz (der "Zinssatz") ist im Hinblick auf einen Zinszahlungstag der Prozentsatz, der in der Spalte mit
der Uberschrift "Zinssatz" der vorstehenden Tabelle fiir den jeweiligen Zinszahlungstag angegeben ist.]

und zwar

0] vom [Verzinsungsbeginn] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlie3lich) bis zum Kupon-Reset Tag
(ausschlie3lich) mit jahrlich [Zinssatz]% (und setzt sich zusammen aus [Zahl]% und einem
Emissionsspread in Hohe von [Zahl]% (der "Emissionsspread")); und

(i)  vom Kupon-Reset Tag (einschlie3lich) bis zum Falligkeitstag (wie in § 5 (1) definiert) (ausschlieRlich)
mit dem am Zinsfestlegungstag (wie nachfolgend definiert) bestimmten Zinssatz, der dem
Referenzzinssatz (wie nachstehend definiert), zuzilglich des Emissionsspread (angepasst, wo
erforderlich) entspricht.

"Kupon-Reset Tag" bezeichnet den [e] [Wahl-Riickzahlungstag Call] (wie in § 5 [(2)][(3)][(4)] definiert).
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"Referenzzinssatz" bezeichnet, den als Jahressatz ausgedriickten [maRgebliche Anzahl von Jahren]-
Jahres [maRRgebliche Wahrung] Constant Maturity Swap ("CMS")-Swapsatz (der "[maRRgebliche Anzahl
von Jahren]-Jahres-[maRgebliche Wahrung]-CMS-Satz"), der auf der Bildschirmseite am
Zinsfestlegungstag gegen [11.00] [andere Uhrzeit] Uhr ([Frankfurter] [zutreffender anderer Ort] Ortszeit])
angezeigt wird, wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

"Bildschirmseite" bedeutet [Reuters Bildschirmseite [ICESWAP1] [ICESWAP2]] [andere Bildschirmseite].

Sollte die malgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder wird zu der genannten Zeit kein
[maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maRgebliche Wahrung]-CMS-Satz angezeigt, [falls "Standard
Fallback" Anwendung findet, einfligen: wird die Berechnungsstelle von den Referenzbanken (wie nachstehend
definiert) deren jeweilige [maflgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[mal3gebliche Wahrung]-CMS-Satze
gegeniber fuhrenden Banken im [Londoner] [zutreffender anderer Ort] Interbanken-Swapmarkt [in der Euro-
Zone] (um ca. [11.00] [andere Uhrzeit] Uhr [([Frankfurter] [zutreffender anderer Ort] Ortszeit)] am
Zinsfestlegungstag anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche [maf3gebliche
Anzahl von Jahren]-Jahres-[mafgebliche Wahrung]-CMS-Séatze nennen, ist der Referenzzinssatz das
arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005
aufgerundet wird) dieser [mafRRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maf3gebliche Wéahrung]-CMS-Satze, wobei
alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls am Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche im
vorstehenden Absatz beschriebenen [mal3gebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maRR3gebliche Wahrung]-CMS-
Séatze nennt, dann ist der Referenzzinssatz der [malgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maRgebliche
Wahrung]-CMS-Satz oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der [mal3gebliche Anzahl
von Jahren]-Jahres-[mafigebliche Wahrung]-CMS-Séatze, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach
Ansicht der [Berechnungsstelle und der Emittentin] [Emittentin] fir diesen Zweck geeignet sind) der
Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem Zinsfestlegungstag gegeniber fihrenden Banken am
[Londoner] [zutreffender anderer Ort] Interbanken-Swapmarkt [in der Euro-Zone] nennen (bzw. den diese Banken
gegenuber der Berechnungsstelle nennen). Fiur den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemaf den vorstehenden
Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist der Referenzzinssatz der [maf3gebliche Anzahl von
Jahren]-Jahres-[maligebliche Wahrung]-CMS-Satz oder das arithmetische Mittel der [malRgebliche Anzahl von
Jahren]-Jahres-[mafigebliche Wahrung]-CMS-Satze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an
dem letzten Tag vor dem Zinsfestlegungstag, an dem die [mal3gebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-
[maRgebliche Wahrung]-CMS-Sétze angezeigt wurden]

[falls "zuletzt verdffentlicht” Anwendung findet, einfligen: ist der Referenzzinssatz der, der vor dem [jeweiligen]
Festlegungstag zuletzt fir den betreffenden Zeitraum auf der [Reuters Bildschirmseite [ICESWAP1] [ICESWAP2]]
[andere Bildschirmseite] verdffentlicht wurde].

"Referenzbanken" bezeichnen diejenigen Niederlassungen von [vier] [andere Anzahl] von der [Berechnungsstelle
und nach Konsultation mit der Emittentin] [Emittentin] benannten Banken im Swapmarkt, deren [maflgebliche
Anzahl von Jahren]-Jahres-[maRRgebliche Wahrung]-CMS-Satze zur Ermittlung des maf3geblichen [malRgebliche
Anzahl von Jahren]-Jahres-[maRgebliche Wahrung]-CMS-Satzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als solch ein
[maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[mafl3gebliche Wahrung]-CMS-Satz letztmals auf der malRgeblichen
Bildschirmseite angezeigt wurde.

Fir den Fall, dass (i) der [ma3gebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[mal3gebliche Wahrung]-CMS-Satz nicht
nur voribergehend, sondern dauerhaft eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. am [betreffenden]
Zinsfestlegungstag auf der maf3geblichen Bildschirmseite nicht oder nicht fir den betreffenden Zeitraum erscheint
und/oder (ii) eine Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Ubernahme, ein Beschluss uber die Gleichwertigkeit,
eine Genehmigung oder eine Aufnahme in ein 6ffentliches Register in Bezug auf den [malRgebliche Anzahl von
Jahren]-Jahres-[maligebliche Wahrung]-CMS-Satz oder den Administrator des [mal3gebliche Anzahl von
Jahren]-Jahres-[mafigebliche Wahrung]-CMS-Satzes nicht erteilt wurde oder wird bzw. nicht erfolgt ist oder nicht
erfolgen wird oder durch die zustéandige Behorde oder sonstige zustandige 6ffentliche Stelle abgelehnt, verweigert,
ausgesetzt oder entzogen wurde oder wird oder die zustandige Behdrde oder eine sonstige 6ffentliche Stelle die
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Verwendung des [maBRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[mafl3gebliche Wahrung]-CMS-Satz verbietet,
jeweils mit der Folge, dass es der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle oder einer anderen Person nach den
derzeit oder kinftig anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften nicht gestattet ist, den betreffenden
Referenzzinssatz im Zusammenhang mit der Erflllung ihrer jeweiligen Verpflichtungen unter den
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] zu verwenden [Im Fall von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen]
mit "Pre-Cessation Trigger" einfiigen:und/oder (iii) (1) der Administrator des [maligebliche Anzahl von
Jahren]-Jahres-[maf3gebliche Wahrung]-CMS-Satz oder jemand in dessen Namen, eine fir den Administrator
des [malgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[mal3gebliche Wahrung]-CMS-Satz oder fir die Emittentin
zustandige Aufsichtsbehorde, ein fir den Administrator [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maRgebliche
Wahrung]-CMS-Satz zustandiger Insolvenzverwalter, eine fir den Administrator des [maRgebliche Anzahl von
Jahren]-Jahres-[maf3gebliche Wahrung]-CMS-Satz zustandige Abwicklungsbehoérde oder ein Gericht oder eine
vergleichbare offentliche Stelle eine offentliche Erklarung dahingehend abgegeben hat oder Informationen
dahingehend verdéffentlicht hat, dass der Administrator des [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-
[maRgebliche Wahrung]-CMS-Satz die Bereitstellung dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder
einstellen wird und/oder (2) eine fur den Administrator des [maf3gebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-
[malRgebliche Wahrung]-CMS-Satz oder fir die Emittentin zustdndige Aufsichtsbehdrde oder eine andere
offizielle Stelle eine offentliche Erklarung abgegeben hat oder Informationen dahingehend veréffentlicht hat, dass
der [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maRRgebliche Wéahrung]-CMS-Satz nicht l&nger reprasentativ ist
oder ab einem bestimmten zukunftigem Datum nicht mehr représentativ sein kann], ist die Emittentin berechtigt,

(a) sofern fur den [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[mal3gebliche Wéahrung]-CMS-Satz durch eine
offentliche Mitteilung durch [die ICE Benchmark Administration Limited (IBA)][andere verantwortliche Stelle] oder
eine Nachfolgeorganisation ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt wurde, diesen Zinssatz als
Nachfolge-Zinssatz (der "Nachfolge-Zinssatz") festzulegen und anstelle des [maligebliche Anzahl von Jahren]-
Jahres-[mal3gebliche Wahrung]-CMS-Satz am  [betreffenden] Zinsfestlegungstag [im Falle von
Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen mit mehr als einem Zinsfestlegungstag einfiigen: und allen
nachfolgenden Zinsfestlegungstagen] fur die Schuldverschreibungen zu verwenden; oder

(b) sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz fir den [mafl3gebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-
[maRgebliche Wahrung]-CMS-Satz nicht durch eine solche Mitteilung bestimmt wurde, als Nachfolge-Zinssatz
einen Zinssatz festzulegen der dem [mal3gebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[mal3gebliche Wahrung]-CMS-
Satz nach ihrem Ermessen und unter Beriicksichtigung der Marktgepflogenheiten vergleichbar ist (der
"Nachfolge-Zinssatz") und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] Zinsfestlegungstag [im Falle von
Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen mit mehr als einem Zinsfestlegungstag einfigen: und allen
nachfolgenden Zinsfestlegungstagen] fur die Schuldverschreibungen zu verwenden, wobei die Emittentin, falls
sie feststellt, dass ein geeigneter Zinssatz existiert, der im Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Zinssatz fur den
[maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maf3gebliche Wahrung]-CMS-Satz akzeptiert ist, diesen Zinssatz
als Nachfolge-Zinssatz fur die Schuldverschreibungen festlegen wird und diesen Nachfolge-Zinssatz am
[betreffenden] Zinsfestlegungstag [im Falle von Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen mit mehr als
einem Zinsfestlegungstag einfigen: und allen nachfolgenden Zinsfestlegungstagen] fur die
Schuldverschreibungen verwenden wird[; oder

(c) die Schuldverschreibungen nach Mal3gabe des § 3a aul3erordentlich zu kundigen].

Im Falle der Festlegung eines Nachfolge-Zinssatzes durch die Emittentin nach den vorstehenden Absatzen (a)
oder (b) ist die Emittentin berechtigt, die nach ihrem Ermessen geeignete Methode zur regelméRigen Ermittlung
der Hohe des Nachfolge-Zinssatzes festzulegen und, falls notwendig, Anpassungen an den Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen im Hinblick auf die Berechnung des Nachfolge-Zinssatzes und der Verzinsung der
Schuldverschreibungen allgemein vorzunehmen (einschlieBlich einer Anpassung der Zinsperioden, der
Zinsberechnung und des Zeitpunkts der Ermittlung des Zinssatzes), wobei ausschlieRlich solche Anpassungen
vorgenommen werden durfen, die im Vergleich zu den Regelungen vor der Ersetzung des [mafigebliche Anzahl
von Jahren]-Jahres-[maRgebliche Wahrung]-CMS-Satzes nicht zum wirtschaftlichen Nachteil bei den
Schuldverschreibungsglaubigern fihren. Die Anwendung eines Anpassungsfaktors/eines Anpassungsbetrages auf
den Nachfolge-Zinssatz durch die Emittentin, um wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem [mafRgebliche
Anzahl von Jahren]-Jahres-[maRgebliche Wahrung]-CMS-Satz und dem Nachfolge-Zinssatz im Hinblick auf die
Ermittlungsmethode fir den Referenzzinssatz, die Risikokomponente, die Laufzeitstruktur und andere wirtschaftlich
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relevante Variablen auszugleichen, gilt nicht als wirtschaftlicher Nachteil bei den Schuldverschreibungsglaubigern.
Unter Berlcksichtigung der vorgenannten Ausfuihrungen tber die Festlegung des Nachfolge-Zinssatzes durch die
Emittentin wird die Berechnungsstelle den Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] Zinsfestlegungstag [im Falle von
Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen mit mehr als einem Zinsfestlegungstag einfigen: und an allen
nachfolgenden Zinsfestlegungstagen] fur die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] Gbernehmen und bei der
Feststellung des [betreffenden] Zinssatzes entsprechend beriicksichtigen.

Die Festlegung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen nach den
vorstehenden Abséatzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die Emittentin nach § 11
bekannt gemacht.

["Administrator" des [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maRgebliche Wahrung]-CMS-Satz bezeichnet
[die ICE Benchmark Administration Limited][anderer Administrator] sowie jeden Nachfolgeadministrator.]]

[Im Fall des Interbanken-Marktes in der Euro-Zone einfigen: "Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet
derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die die einheitliche Wahrung zu Beginn der Dritten
Phase der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion eingefiihrt haben oder jeweils einflihren werden,
die in der Verordnung (EG) Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 uber die Einfiihrung des Euro in ihrer
aktuellsten Fassung definiert ist.]

"Zinsfestlegungstag" bezeichnet den [#] Geschéftstag vor dem Kupon-Reset Tag.]
[Im Fall einer vorgeschalteten Periode ohne Verzinsung, einfiigen: Fir den Zeitraum ab dem Valutierungstag

(einschlie3lich)  bis  zum  Verzinsungsbeginn  (ausschlielich)  erfolgt  keine  Zinszahlung auf die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe].]

Die Zinsen sind nachtraglich am Falligkeitstag zahlbar, vorbehaltlich einer Anpassung geman § 4 (5).]

Die Zinsen sind nachtraglich am

[Zinszahlungstag(e)] eines jeden Jahres, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf § 4 (5), zahlbar
(jeweils ein "Zinszahlungstag™")]

jeweiligen Zinszahlungstag zahlbar].

Die erste Zinszahlung erfolgt am [erster Zinszahlungstag] [ersten Zinszahlungstag] vorbehaltlich einer
Anpassung gem. 8§ 4 (5)

und belauft sich auf [anfanglicher Bruchteilszinsbetrag je festgelegte Stiickelung] je
festgelegte Stiickelung.]

Die Zinsen fur den Zeitraum vom [dem Falligkeitstag vorausgehender Zinszahlungstag]
[[Zahl] Zinszahlungstag] (einschliel3lich) bis zum Félligkeitstag (ausschlief3lich) belaufen sich
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auf [abschlieBender Bruchteilzinsbetrag je festgelegte Stlckelung] je festgelegte
Stlickelung.]]

Stlickzinsen (aufgelaufene Zinsen) werden im Einklang mit dem Zinstagequotienten (wie nachstehend
definiert) berechnet.]

Es wird keine Zahlung im Hinblick auf Stickzinsen (aufgelaufene Zinsen) erfolgen. Diese werden im
laufenden Handelspreis der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] reflektiert.]

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfiigen: Die Anzahl der Feststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils ein
"Feststellungstermin”) betragt [Anzahl der regularen Zinszahlungstage im Kalenderjahr].]

(2) Zinslauf. Der Zinslauf der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] endet an dem Tag, an dem sie zur Riickzahlung
fallig werden. Falls die Emittentin die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bei Falligkeit nicht einldst, endet die
Verzinsung des ausstehenden Nennbetrages der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nicht am Tag der Falligkeit,
sondern erst mit der tatsdchlichen Ruckzahlung der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]. Weitergehende Anspriiche
der Glaubiger bleiben unberihrt.

(3) Verbindlichkeit der Festsetzungen und Mitteilung des Referenzzinssatzes. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen,
Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle fiir
die Zwecke dieses § 3 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher
Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstelle(n) und die Glaubiger bindend. Die
Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der am Zinsfestlegungstag bestimmte Referenzzinssatz der Emittentin
und den Glaubigern gemaR 8§ 11 und jeder Borse, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem
Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, unverzuglich mitgeteilt werden.]

[N Unterjahrige Berechnung der Zinsen. Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger oder mehr als
einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie nachstehend
definiert).

(DG Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf
[eine Schuldverschreibung][einen Pfandbrief] fir einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum™)

wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlie3lich des ersten aber ausschlie3lich des letzten Tages
dieser Periode) kiurzer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes fallt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden
Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten aber ausschlieBlich des letzten Tages dieser
Periode) geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (2) der
Anzahl der Feststellungstermine (wie in § 3 (1) angegeben) in einem Kalenderjahr; oder

(ii) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieR3lich des ersten aber ausschlie3lich des letzten Tages
dieser Periode) lédnger st als die Feststellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes fallt, die Summe aus

(A) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die Feststellungsperiode fallen,
in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl
der Tage in der Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der Feststellungstermine (wie in
§ 3 (1) angegeben) in einem Kalenderjahr; und
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(B) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die néchste
Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der Tage in dieser
Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der Feststellungstermine (wie in 8 3 (1) angegeben)
in einem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode" ist die Periode ab einem Zinszahlungstag oder, wenn es keinen solchen gibt, ab
dem Verzinsungsbeginn (jeweils einschlieBlich desselben) bis zum nachsten oder ersten Zinszahlungstag
(ausschlieB3lich desselben).]

[Im Fall von 30/360 einfligen:
die Anzahl von Tagen in der Periode ab dem letzten Zinszahlungstag oder wenn es keinen solchen gibt, ab
dem Verzinsungsbeginn (jeweils einschlie3lich desselben) bis zum betreffenden Zahlungstag (ausschlief3lich
desselben) (wobei die Zahl der Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird),
geteilt durch 360.]

[Im Fall von Actual/365 (Fixed) einfligen:
die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]

[§ 3a
AUSSERORDENTLICHE KUNDIGUNG DURCH DIE EMITTENTIN

(1) Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auf3erordentlich zu kiindigen, wenn:

(@) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Einhaltung von gegenwartigen oder zukinftigen Gesetzen,
Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen, Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-,
Gesetzgebungs- oder Gerichtsbehodrde oder -stelle oder deren Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig,

rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden ist oder wird][;][oder][.]

[(b)] [nach dauerhafter Einstellung des [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[mal3gebliche Wahrung]-
CMS-Satz kein geeigneter neuer Zinssatz nach § 3 gefunden werden kann oder eine solche Feststellung aus
irgendeinem Grund nicht moglich sein sollte [oder einen erheblichen zusatzlichen Aufwand fur die Emittentin bzw.

die Berechnungsstelle erfordern wirde].]

(2) Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, die Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist von maximal
[30][e] Geschéftstagen nach Eintritt des das Kundigungsrecht auslésenden Ereignisses insgesamt, jedoch nicht

teilweise zu kindigen. Die Kindigungserklarung hat einen auf3erordentlichen Falligkeitstag

AuRerordentlicher Félligkeitstag) zu bestimmen, der innerhalb von maximal [30][e] Geschéftstagen nach dem
Datum der Kindigungserklarung liegt. Die auf3erordentliche Kindigung ist unwiderruflich und ist gemanR 811
bekannt zu machen. Am Auf3erordentlichen Falligkeitstag werden die Schuldverschreibungen zum Nennbetrag

zuzuglich der bis zum AulRerordentlichen Falligkeitstag (ausschlief3lich) aufgelaufenen Zinsen zurtickgezahlt.

[(3) [Bei Schuldverschreibungen, bei denen ein Zustimmungserfordernis fur eine Kindigung besteht oder
bestehen koénnte, einfligen: [Die Auslbung dieses Kuindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der
Emittentin.] Die Wirksamkeit der Kiindigung héngt davon ab, dass die zustandige Aufsichtsbehdrde und/oder
Abwicklungsbehorde ihre vorherige Zustimmung erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine
solche Zustimmung gemaR Artikel 77, 78 Absatz 4 bzw. 78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils

erganzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]]
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§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen von Kapital auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] erfolgen nach
Mafgabe des nachstehenden Absatzes (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems gegen Vorlage und (auRer im Fall von Teilzahlungen) Einreichung der die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zum Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden Globalurkunde bei der bezeichneten
Geschaftsstelle der Emissionsstelle auRerhalb der Vereinigten Staaten.

(b) Zahlungen von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] erfolgt nach MaRgabe
von Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearing Systems.

[Bei Zinszahlungen auf eine vorlaufige Globalurkunde einfiigen: Die Zahlung von Zinsen auf
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe], die durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach MalRgabe von
Absatz (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearing Systems, und zwar nach ordnungsgemafer Bescheinigung geman 8§ 1 (3) (b).]

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wéahrung ist
[Im Fall, dass die festgelegte Wahrung Renminbi ist, einfigen: oder im USD-Gegenwert (wie in 8§ 4 (8) definiert) nach
Mal3gabe dieser Emissionsbedingungen].

3) Vereinigte Staaten. Fur die Zwecke des [Im Fall von TEFRA D [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen]
einfigen: 8 1 (3) und des] Absatzes 1 dieses § 4 bezeichnet "Vereinigte Staaten" die Vereinigten Staaten von Amerika
(einschlief3lich deren Bundesstaaten und des "District of Columbia™) sowie deren Territorien (einschliel3lich Puerto Rico,
der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

4) Erfillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer
Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf [eine Schuldverschreibung][einen Pfandbrief] auf
einen Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger

[Im Fall der Anwendung der folgender Geschéaftstag-Konvention einfligen:
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Zahltag.]
[Im Fall der Anwendung der modifizierten folgender Geschéftstag-Konvention einfligen:

keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachstfolgenden Geschéftstag, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Falls keine Anpassung erfolgt einfligen:
Falls eine Zahlung wie oben beschrieben verschoben wird, erfolgt keine Anpassung des zu zahlenden Betrags.]
[Falls eine Anpassung erfolgt einfigen:

Falls eine Zahlung wie oben beschrieben verschoben wird, erfolgt eine entsprechende Anpassung des zu zahlenden
Zinsbetrags sowie des jeweiligen Zinszahlungstags.]

Der Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund verspateter Zahlung zu verlangen.

Fir diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Geschéaftstag.
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(6) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] schlieen, soweit anwendbar, die folgenden Betrage ein: den Rickzahlungsbetrag
der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];

[Im Fall von [nicht nachrangigen Schuldverschreibungen] [nachrangigen Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen,
falls vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Grinden anwendbar ist,] einfligen: den vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe];]

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] aus anderen als steuerlichen
oder regulatorischen Griinden vorzeitig zurlickzuzahlen, einfigen: den Wahl-Rickzahlungsbetrag (Call) der
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];]

[Falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen, einfiigen: den Wabhl-
Ruckzahlungsbetrag (Put) der Schuldverschreibungen;]

sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zahlbaren
Betrage.

[Falls vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Grinden anwendbar ist einfligen: Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf Zinsen auf [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] schlie3en, soweit anwendbar, sédmtliche
gemal § 7 zahlbaren zusatzlichen Betrége ein.]

(7 Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Zins- oder
Kapitalbetrdage zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von zwélf Monaten nach dem Félligkeitstag
beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Glaubiger gegen die
Emittentin.

[Im Falle, dass die festgelegte Wahrung Renminbi ist, einfiigen:

(8)  Zahlungen auf [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe], deren festgelegte Wéhrung Renminbi ist. Ist die Emittentin
unbeschadet des Vorstehenden aufgrund Fehlender Konvertierbarkeit, Fehlender Ubertragbarkeit oder llliquiditat nicht in
der Lage, Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] bei Falligkeit in Renminbi in
Hongkong zu leisten, kann sie die jeweilige Zahlung in USD am jeweiligen Falligkeitstag als einen dem jeweiligen auf
Renminbi lautenden Betrag entsprechenden Gegenwert in USD leisten. Nach der Feststellung, dass ein Fall der
Fehlenden Konvertierbarkeit, Fehlenden Ubertragbarkeit oder llliquiditat vorliegt, hat die Emittentin spatestens um 10.00
Uhr (Hongkonger Zeit) zwei Geschaftstage vor dem Kurs-Feststellungstag die Emissionsstelle, die Berechnungsstelle und
das Clearing System davon zu unterrichten. Zusatzlich wird die Emittentin den Inhabern sobald wie méglich von der
Feststellung gemal § 11 Mitteilung machen. Der Empfang einer solchen Mitteilung ist kein Erfordernis fir Zahlungen in
USD.

Fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten folgende Begriffsbestimmungen:

"Kurs-Feststellungs-Geschiftstag" bezeichnet einen Tag (aul’er einem Samstag oder Sonntag), an dem
Geschaftsbanken fir den allgemeinen Geschaftsverkehr (einschlieBlich Devisengeschaften) in [relevante(s)
Finanzzentrum(en)] gedffnet sind.

"Kurs-Feststellungstag" bezeichnet den Tag, der [funf] [Anzahl] Kurs-Feststellungs-Geschéaftstage vor dem
Falligkeitstag der Zahlung des jeweiligen Betrags gemal dieser Emissionsbedingungen liegt.

"Staatliche Stelle" bezeichnet alle de facto oder de jure staatlichen Regierungen (einschlieRlich der dazu gehdrenden
Behorden oder Organe), Gerichte, rechtsprechenden, verwaltungsbehérdlichen oder sonstigen staatlichen Stellen und
alle sonstigen (privatrechtlichen oder &ffentlich-rechtlichen) Personen (einschliellich der jeweiligen Zentralbank), die mit
Aufsichtsfunktionen tber die Finanzmarkte in Hongkong betraut sind.

"Hongkong" bezeichnet die Sonderverwaltungszone Hongkong der VRC.
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"llliquiditat" bezeichnet die llliquiditat des allgemeinen Renminbi-Devisenmarkts in Hongkong, infolgedessen die
Emittentin nicht die ausreichende Menge an Renminbi zur Erfillung ihrer Zins- oder Kapitalzahlungen (ganz oder
teilweise) in Bezug auf die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] erhalten kann, wie von der Emittentin nach Treu und
Glauben und in wirtschaftlich angemessener Weise nach Konsultation mit zwei Renminbi-Handlern festgelegt.

"Fehlende Konvertierbarkeit" bezeichnet den Eintritt eines Ereignisses, das die Umwandlung eines félligen Betrags in
Bezug auf die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] in Renminbi durch die Emittentin am allgemeinen Renminbi-
Devisenmarkt in Hongkong unmdoglich macht, sofern diese Unmdglichkeit nicht ausschlieBlich auf eine Nichteinhaltung
von Gesetzen, Verordnungen oder Vorschriften einer Staatlichen Stelle seitens der Emittentin zurlickzufiihren ist (es sei
denn, die betreffenden Gesetze, Verordnungen oder Vorschriften werden nach dem Begebungstag verabschiedet bzw.
erlassen und ihre Einhaltung ist der Emittentin aufgrund eines aufRerhalb ihres Einflussbereichs liegenden Ereignisses
nicht maoglich).

"Fehlende Ubertragbarkeit" bezeichnet den Eintritt eines Ereignisses, das eine Uberweisung von Renminbi zwischen
Konten innerhalb Hongkongs oder von einem Konto in Hongkong auf ein Konto aufterhalb Hongkongs und der VRC oder
von einem Konto auferhalb Hongkongs und der VRC auf ein Konto innerhalb Hongkongs durch die Emittentin unmaoglich
macht, sofern diese Unmdoglichkeit nicht ausschliefllich auf eine Nichteinhaltung von Gesetzen, Verordnungen oder
Vorschriften einer Staatlichen Stelle seitens der Emittentin zurlickzufiihren ist (es sei denn, die betreffenden Gesetze,
Verordnungen oder Vorschriften werden nach dem Begebungstag verabschiedet bzw. erlassen und ihre Einhaltung ist der
Emittentin aufgrund eines auflerhalb ihres Einflussbereichs liegenden Ereignisses nicht mdglich).

"VRC" bezeichnet die Volksrepublik China, wobei dieser Begriff fir Zwecke dieser Emissionsbedingungen Hongkong, die
Sonderverwaltungszone Macao der Volksrepublik China und Taiwan ausschlief3t.

"Renminbi-Héandler" bezeichnet einen unabhéngigen Devisenhandler mit internationalem Renommee, der auf dem
Renminbi-Devisenmarkt in Hongkong tatig ist.

"Kassakurs" bezeichnet den CNY/USD-Kassakurs fur den Kauf von USD mit Renminbi Uber den auflerboérslichen
Renminbi-Devisenmarkt in Hongkong zur Abwicklung in zwei Geschaftstagen, wie von der Berechnungsstelle um oder
gegen 11.00 Uhr (Hongkonger Zeit) an einem solchen Tag (i) auf Lieferbasis unter Bezugnahme auf die Reuters-
Bildschirmseite CNHFIX01 oder (ii) falls kein Kurs verfugbar ist, den aktuellsten verfiigbaren amtlichen CNY/USD-Kurs flr
die Abwicklung in zwei Geschaftstagen, der von der "the State Administration of Foreign Exchange" der VRC festgestellt
und auf der Reuters-Bildschirmseite CNY=SAEC angezeigt wird, fest. Eine Bezugnahme auf eine Seite auf dem Reuters-
Bildschirm bedeutet die bei Reuters Monitor Money Rate Service (oder eines Nachfolgedienstes) so bezeichnete
Anzeigeseite oder eine andere Seite, die diese Anzeigeseite zum Zwecke der Anzeige eines vergleichbaren
Devisenkurses ersetzt.

Falls keiner der vorstehend unter (i) bis (iii) genannten Kurse verfigbar ist, soll die Emittentin den Kassakurs nach ihrem
eigenen vernlnftigen Ermessen und in einer wirtschaftlich verninftigen Art und Weise und unter Berilicksichtigung der
jeweiligen Marktpraxis bestimmen.

"USD" bedeutet die offizielle Wahrung der Vereinigten Staaten.

"USD-Gegenwert" eines Renminbi-Betrags bezeichnet den in USD anhand des Kassakurses flir den jeweiligen Kurs-
Feststellungstag umgewandelten jeweiligen Renminbi-Betrag.

Alle Mitteilungen, Auffassungen, Feststellungen, Bescheinigungen, Berechnungen, Kursnotierungen und Entscheidungen,
die fir die Zwecke der Bestimmungen dieses § 4 (8) von der Berechnungsstelle oder der Emittentin abgegeben, zum
Ausdruck gebracht, vorgenommen oder eingeholt werden, sind (auRer in Fallen von Vorsatz, Arglist oder offenkundigen
Fehlern) fur die Emittentin und alle Inhaber verbindlich.]

§5
RUCKZAHLUNG

Q) Rickzahlung bei Endfalligkeit.
Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu ihrem Rickzahlungsbetrag am [Falligkeitstag] (der "Falligkeitstag")

zurlickgezahlt. Der Rickzahlungsbetrag in Bezug auf [jede Schuldverschreibung][jeden Pfandbrief] entspricht der
festgelegten Stickelung.
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[Falls bei nachrangigen Schuldverschreibungen eine vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt eines Regulatorischen
Ereignisses anwendbar ist, einfigen:

(2) Vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses.

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses (wie nachstehend definiert) kbnnen die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kindigungsfrist von nicht mehr als [30][andere
Anzahl] Geschéftstagen gegeniiber der Emissionsstelle und gemaf § 11 gegeniber den Glaubigern vorzeitig gekiindigt
und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt
werden, einfigen: zuziglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen] zuriickgezahlt
werden.

Eine solche Kindigung hat gemafl 8§ 11 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Rickzahlung festgelegten
Termin und den Eintritt eines regulatorischen Ereignisses als Kiindigungsgrund nennen.

"Regulatorisches Ereignis" bedeutet, dass die Emittentin, aufgrund einer Anderung aufsichts- und/oder bilanzrechtlicher
Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils zustandige Behérde nicht mehr berechtigt ist, die
Schuldverschreibungen als Erganzungskapital im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils erganzten
oder ersetzten Fassung) zu behandeln. Ein Regulatorisches Ereignis liegt nicht vor, wenn eine solche Anderung bei
Emission der Schuldverschreibungen bereits absehbar war.

Die Auslibung dieses Kiundigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. Die Wirksamkeit der Ausiibung hangt
davon ab, dass die zustandige Aufsichtsbehérde ihre vorherige Zustimmung erteilt bzw. eine solche nicht widerrufen hat,
soweit eine solche Zustimmung gemaf Artikel 77, 78 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils
erganzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]

[Falls bei bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen eine vorzeitige Ruckzahlung bei Eintritt eines
Regulatorischen Ereighisses anwendbar ist, einfligen:

(2) Vorzeitige Ruckzahlung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses.

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses (wie nachstehend definiert) kdnnen die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht mehr als [30][andere
Anzahl] Geschéftstagen gegenuber der Emissionsstelle und gemal § 11 gegentber den Glaubigern vorzeitig gekindigt
und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt
werden, einfigen: zuziuglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen] zuriickgezahlt
werden.

Eine solche Kindigung hat gemafl? 8§ 11 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Rickzahlung festgelegten
Termin und den Eintritt eines regulatorischen Ereignisses als Kiindigungsgrund nennen.

"Regulatorisches Ereignis" bedeutet, dass die Schuldverschreibungen, aufgrund einer Anderung aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die zusténdige Aufsichtsbehdrde und/oder die zusténdige
Abwicklungsbehérde nicht mehr die Voraussetzungen an die Beriicksichtigungsfahigkeit fir die Zwecke der
Mindestanforderung an Eigenmittel und berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im Sinne der Verordnung (EU) Nr.
806/2014 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) erfillen. Ein regulatorisches Ereignis liegt nicht vor, wenn
eine solche Anderung bei Emission der Schuldverschreibungen bereits absehbar war.

Die Ausiibung dieses Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. Die Wirksamkeit der Ausiibung hangt
davon ab, dass die zustandige Abwicklungsbehdorde ihre vorherige Zustimmung erteilt bzw. eine solche nicht widerrufen
hat, soweit eine solche Zustimmung geman Artikel 77, 78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils erganzten
oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]

[Falls bei [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] eine vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Grinden
anwendbar ist einflgen:
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[(DI[3)] Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Grinden. Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] kénnen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht
mehr als 60 Tagen gegenuber der Emissionsstelle und gemaf § 11 gegeniiber den Glaubigern vorzeitig gekiindigt und zu
ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden,
einfligen: zuziglich bis zum fur die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen] zuriickgezahlt werden, falls die
Emittentin als Folge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -vorschriften der
Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehdrden oder als Folge einer
Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt
diese Anderung oder Erganzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche dieser Serie von
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] begeben wird, wirksam) am néchstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3 (1)
definiert) zur Zahlung von zusatzlichen Betragen (wie in § 7 dieser Bedingungen definiert) verpflichtet sein wird.

Eine solche Kindigung hat gemafl § 11 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Ruckzahlung festgelegten
Termin und die das Rickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umstande nennen.

[Bei Schuldverschreibungen, bei denen ein Zustimmungserfordernis fir eine Kindigung besteht oder bestehen
kénnte, einfligen: [Die Ausubung dieses Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin.] Die Wirksamkeit
der Ausibung héangt davon ab, dass die zustandige Aufsichtsbehtrde und/oder Abwicklungsbehérde ihre vorherige
Zustimmung erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung gemaf Artikel 77, 78 Absatz
4 bzw. 78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]]

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] vorzeitig zurtickzuzahlen,
einflgen:

[I[A)[(4)] Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin.

(@) Die Emittentin kann, nachdem sie gemaR Absatz (b) gekindigt hat, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]
insgesamt oder teilweise am/an den Wahl-Riickzahlungstag(en) (Call) zum/zu den Wahl-Rickzahlungsbetrag/-betragen
(Call), wie nachstehend angegeben, [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden, einfligen: nebst etwaigen bis
zum Wahl-Ruckzahlungstag (Call) (ausschlieRlich) aufgelaufenen Zinsen] zuriickzahlen.

[Bei Schuldverschreibungen, bei denen ein Zustimmungserfordernis fir eine Kindigung besteht oder bestehen
kdnnte, einfigen: [Die Ausiibung dieses Kiundigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin.] Die Wirksamkeit
der Austbung héngt davon ab, dass die zustandige Aufsichtsbehérde und/oder die zustandige Abwicklungsbehérde ihre
vorherige Zustimmung erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung geman Artikel 77,
78 Absatz 4 bzw. 78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) erforderlich
ist.]

[Bei Geltung eines Mindestriickzahlungsbetrages oder eines erhdhten Rickzahlungsbetrages einfligen: Eine
solche Ruckzahlung muss je [Schuldverschreibung][Pfandbrief] in Hohe von [mindestens
[Mindestriickzahlungsbetrag]] [erhdhter Rickzahlungsbetrag] erfolgen.]
Wahl-Rickzahlungstag(e) (Call) Wahl-Rickzahlungsbetrag/-betrage (Call)
[Wahl-Rluckzahlungstag(e) (Call)] [Wahl-Rlckzahlungsbetrag/-betrage (Call)]

[Falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen, einfigen: Der Emittentin
steht dieses Wabhlrecht nicht in Bezug auf eine Schuldverschreibung zu, deren Riickzahlung bereits der Glaubiger in
Ausiibung seines Wahlrechts nach Absatz [(3)][(4)][(5)][(6)] dieses & 5 verlangt hat.]

(b) Die Kindigung ist den Glaubigern der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] [Falls eine Kindigungsfrist

einzuhalten ist einfigen: mit einer Kindigungsfrist von nicht weniger als [5][Anzahl] Geschaftstagen] durch die
Emittentin gemaf § 11 bekanntzugeben. Sie beinhaltet die folgenden Angaben:
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0] die zuriickzuzahlende Serie von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen];

(i) eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise zurlickgezahlt wird und im letzteren Fall den
Gesamtnennbetrag der zuriickzuzahlenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];

(iii) den Wahl-Riickzahlungstag (Call), [[Falls die Einhaltung einer Mindestkindigungsfrist gilt einfligen: der
nicht weniger als [Mindestkindigungsfrist]] [Falls die Einhaltung einer Hochstkindigungsfrist gilt einfigen: und
nicht mehr als [H6chstkiindigungsfrist]] [Tage][Geschéaftstage] nach dem Tag der Kindigung durch die Emittentin
gegentiber den Glaubigern liegen darf;] und

(iv) den Wahl-Ruickzahlungsbetrag (Call), zu dem [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zurlickgezahlt werden.

(c) Wenn die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nur teilweise zurtickgezahlt werden, werden die
zuriickzuzahlenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nach den Regeln des betreffenden Clearing Systems
ausgewahlt (was im Fall von Euroclear und CBL in deren freiem Ermessen in deren Aufzeichnungen als Pool-Faktor oder
als Reduzierung des Nennbetrages reflektiert wird).]

[Falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen, einfugen:
[IIDUG) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Glaubigers.

€)) Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach Austbung des entsprechenden Wahlrechts durch den
Glaubiger am/an den Wahl-Rickzahlungstag(en) (Put) zum/zu den Wahl-Rickzahlungsbetrag/-betragen (Put), wie
nachstehend angegeben, [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden, einfligen: nebst etwaigen bis zum
Wahl-Rickzahlungstag (Put) (ausschliel3lich) aufgelaufener Zinsen] zurtickzuzahlen.

[Bei Geltung eines Mindestrickzahlungsbetrages oder eines erhdhten Rickzahlungsbetrages einfigen: Eine
solche Rickzahlung muss je Schuldverschreibung in Hohe von [mindestens [Mindestriickzahlungsbetrag]] [erhdhter
Ruckzahlungsbetrag] erfolgen.]

Wahl-Riickzahlungstag(e) (Put) Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betréage (Put)
[Wahl-Riickzahlungstag(e) (Put)] [Wahl-RlUckzahlungsbetrag/-betrage (Put)]

[Falls vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist oder falls die Emittentin das Wahlrecht
hat, die Schuldverschreibungen aus anderen als steuerlichen Griinden vorzeitig zurtickzuzahlen und es sich
nicht um nachrangige Schuldverschreibungen handelt, einfigen:

Dem Glaubiger steht das Recht zur vorzeitigen Rickzahlung oder das Wabhlrecht nicht in Bezug auf eine
Schuldverschreibung zu, deren Rickzahlung die Emittentin zuvor in Ausiibung ihres Wahlrechts nach diesem 8§ 5 verlangt
hat.]

(b) Um dieses Wahlrecht auszuliben, hat der Glaubiger nicht weniger als [10][Mindestkiindigungsfrist] Tage und
nicht mehr als [Hochstkindigungsfrist] Tage vor dem Wahl-Riickzahlungstag (Put), an dem die Rickzahlung gemaf
der Auslbungserklarung (wie nachstehend definiert) erfolgen soll, bei der bezeichneten Geschéftsstelle der
Emissionsstelle wahrend der normalen Geschéftszeiten eine ordnungsgemal ausgefillte Mitteilung zur vorzeitigen
Rickzahlung ("Ausibungserklarung"), wie sie von der bezeichneten Geschaftsstelle der Emissionsstelle erhéltlich ist,
zu hinterlegen. Die Auslibung des Wahlrechts kann nicht widerrufen werden. Um das Recht, Riickzahlung verlangen zu
kénnen, auszuiben, muss der Glaubiger dann, wenn die Schuldverschreibungen tber Euroclear oder CBL gehalten
werden, innerhalb der Kiindigungsfrist die Emissionsstelle {iber eine solche Rechtsausiibung in Ubereinstimmung mit den
Richtlinien von Euroclear und CBL in einer fir Euroclear und CBL im Einzelfall akzeptablen Weise in Kenntnis setzen
(wobei diese Richtlinien vorsehen kénnen, dass die Emissionsstelle auf Weisung des Glaubigers von Euroclear oder CBL
oder einer gemeinsamen  Verwahrstelle, gemeinsamen  Sicherheitsverwahrstelle  oder  gemeinsamen
Dienstleistungsanbieter in elektronischer Form Uber die Rechtsausiibung in Kenntnis gesetzt wird). Weiterhin ist fur die
Rechtsausiibung erforderlich, dass zur Vornahme entsprechender Vermerke der Glaubiger im Einzelfall die
Globalurkunde der Emissionsstelle vorlegt bzw. die Vorlegung der Globalurkunde veranlasste.]
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[[N@NIB)IB)] Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Fur die Zwecke von Absatz 2 dieses § 5 entspricht der vorzeitige Ruckzahlungsbetrag einer
Schuldverschreibung dem Rickzahlungsbetrag.]

Fur die Zwecke von § 9 entspricht der vorzeitige Rilckzahlungsbetrag einer Schuldverschreibung dem
Ruckzahlungsbetrag.]

Fur die Zwecke des Absatzes 2 [Falls eine vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Grinden
anwendbar ist, einfugen: sowie des Absatzes 3] dieses 8 5 entspricht der vorzeitige Ruckzahlungsbetrag
einer Schuldverschreibung dem Rickzahlungsbetrag.]

Fir die Zwecke des Absatzes 2 [Falls eine vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Grinden
anwendbar ist, einfiigen: sowie des Absatzes 3] dieses 8 5 entspricht der vorzeitige Rickzahlungsbetrag
einer Schuldverschreibung dem Rickzahlungsbetrag.]

Fir die Zwecke des Absatzes 2 dieses 8§ 5 entspricht der vorzeitige Ruckzahlungsbetrag eines Pfandbriefs
dem Rickzahlungsbetrag.]]

§6
DIE EMISSIONSSTELLE UND DIE ZAHLSTELLE[N]
[UND DIE BERECHNUNGSSTELLE]

Q) Bestellung; bezeichnete Geschéftsstelle. Die anfanglich bestellte Emissionsstelle [und][,] die Zahlstelle[n] [und
die Berechnungsstelle] und deren anfanglich bezeichneten Geschéftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle:
Citibank Europe plc
Agency and Trust

1 North Wall Quay
Dublin 1

Ireland

Zahlstelle[n]:
Citibank Europe plc
Agency and Trust

1 North Wall Quay
Dublin 1

Ireland

[zUrcher Kantonalbank
Bahnhofstrasse 9
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CH-8001 Zdirich]

[Landesbank
Hessen-Thiringen Girozentrale
Neue Mainzer Stral3e 52-58
D-60311 Frankfurt am Main]

[andere Zahlstellen und bezeichnete Geschéftsstellen]

[Berechnungsstelle:
[Citibank Europe plc
Agency and Trust

1 North Wall Quay
Dublin 1

Ireland]

[andere Berechnungsstelle]]

Die Emissionsstelle [und][,] die Zahlstelle[n] [und die Berechnungsstelle] behalten sich das Recht vor, jederzeit die
bezeichnete Geschéaftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéaftsstelle in derselben Stadt oder in einer Stadt in
einem Mitgliedsstaat des Europaischen Wirtschaftsraums ("EWR") zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der
Emissionsstelle oder einer Zahlstelle [oder der Berechnungsstelle] zu andern oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen [oder eine andere Berechnungsstelle] zu bestellen. Die
Emittentin wird jederzeit (i) eine Emissionsstelle unterhalten [Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die
an einer Borse notiert sind, einfigen: [,] [und] (ii) solange die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] an der [Name der
Borse] notiert sind, eine Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle in [Sitz der
Borse] und/oder an solchen anderen Orten unterhalten, die die Regeln dieser Borse verlangen] [Im Fall von Zahlungen
in US-Dollar einfugen: und [(ii)][(iii)] falls Zahlungen bei den oder durch die Geschéftsstellen aller Zahlstellen auf3erhalb
der Vereinigten Staaten (wie in § 4 (3) definiert) aufgrund der Einfilhrung von Devisenbeschrankungen oder &hnlichen
Beschrankungen hinsichtlich oder vollstandigen Zahlung oder des Empfangs der entsprechenden Betrage in US-Dollar
widerrechtlich oder tatséchlich ausgeschlossen werden, eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in New York City
unterhalten] [und [(iD][(ii)][(iv)] eine Berechnungsstelle [Falls die Berechnungsstelle eine bezeichnete
Geschaftsstelle an einem vorgeschriebenen Ort zu unterhalten hat einfigen: mit bezeichneter Geschaftsstelle in
[vorgeschriebener Ort]] unterhalten]. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur
wirksam (auBer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger hieriiber geman
§ 11 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen durch die Emittentin informiert
wurden.

3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle [und][,] die Zahlstelle[n] [und die Berechnungsstelle] handeln
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniber den Glaubigern; es
wird kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihnen und den Glaubigern begriindet.

87
STEUERN

Samtliche auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu zahlenden Betrage sind an der Quelle ohne Einbehalt oder
Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu
leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder von oder in den Vereinigten Staaten von Amerika oder flr
deren Rechnung oder von oder fir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehdrde derselben auferlegt
oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich oder auf der Grundlage eines
Vertrages zwischen der Emittentin und/oder der Zahlstelle oder eines Staates und den Vereinigten Staaten von Amerika
oder einer Behotrde der Vereinigten Staaten von Amerika vorgeschrieben. [Falls eine vorzeitige Ruckzahlung aus
steuerlichen Griinden anwendbar ist einfiigen: In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrage [im
Fall von nicht nachrangigen berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen, Senior Non-Preferred
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Schuldverschreibungen und im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: in Bezug auf Zinsen] (die
"zusétzlichen Betrage") zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieRenden Nettobetrdge nach einem
solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den Betragen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den
Glaubigern empfangen worden waren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher zusatzlichen Betrage besteht jedoch nicht fir
solche Steuern und Abgaben:

€) die in Bezug auf die deutsche Kapitalertragsteuer (einschlieRlich der sog. Abgeltungsteuer), einschlieflich
Kirchensteuer (soweit anwendbar) und Solidaritatszuschlag, die nach den deutschen Steuergesetzen abgezogen oder
einbehalten werden, auch wenn der Abzug oder Einbehalt durch die Emittentin, ihren Stellvertreter oder die auszahlende
Stelle vorzunehmen ist oder jede andere Steuer, welche die oben genannten Steuern ersetzen sollte; oder

(b) die wegen einer gegenwartigen oder friiheren persdnlichen oder geschaftlichen Beziehung des Glaubigers zur
Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschland stammen (oder fur Zwecke der
Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(c) die (x) aufgrund oder infolge (i) eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Bundesrepublik Deutschland ist,
oder (ii) einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen Vertrages auferlegt oder erhoben
werden; oder (y) auf eine Zahlung erhoben werden, die an eine natirliche Person vorgenommen wird und aufgrund
der Richtlinie 2003/48/EG des Européischen Rates oder einer anderen Richtlinie (die "Richtlinie™) zur Umsetzung
der Schlussfolgerungen des ECOFIN-Ratstreffens vom 26. und 27. November 2000 Uber die Besteuerung von
Einkommen aus Geldanlagen oder aufgrund einer Rechtsnorm erhoben werden, die der Umsetzung dieser Richtlinie
dient, dieser entspricht oder zur Anpassung an die Richtlinie eingeflhrt wird; oder

(d) die wegen einer Rechtdnderung zu zahlen sind, welche spéater als 30 Tage nach Falligkeit der betreffenden
Zahlung oder, falls dies spater erfolgt, ordnungsgemafier Bereitstellung aller falligen Betrdge und einer diesbeziglichen
Bekanntmachung gemaf3 § 11 wirksam wird; oder

(e) die von einer Zahistelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine andere Zahistelle die Zahlung ohne
einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte leisten kdnnen; oder

)] wenn hinsichtlich der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] derartige Steuern oder Abgaben auf andere Weise
als durch Abzug oder Einbehalt von Kapital und/oder Zinsen erhoben werden; oder

(9) die in Bezug auf Zahlungen durch die Emittentin, die Zahlstelle(n) oder eine andere Person im Hinblick auf die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] gemafd (a) den Abschnitten 1471 bis 1474 des United States Internal Revenue
Code of 1986, wie geandert, ("Code") oder aktuellen oder zukinftigen Verordnungen oder offiziellen Auslegungen
hiervon, (b) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen den Vereinigten Staaten und einer anderen Jurisdiktion, die
im Zusammenhang mit vorstehendem Punkt (a) geschlossen wurde, (c) einem Gesetz, einer Verordnung oder einer
anderen offiziellen Richtlinie, das bzw. die in einer anderen Jurisdiktion erlassen wurde, oder in Bezug auf eine
zwischenstaatliche Vereinbarung zwischen den Vereinigten Staaten und einer anderen Jurisdiktion, die (in beiden Fallen)
die Umsetzung der vorstehenden Punkte (a) oder (b) vereinfacht oder (d) einer Vereinbarung gemaf Abschnitt 1471(b)(1)
des Code erhoben werden.]

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] auf finf
Jahre abgekurzt.

[Einzufugen bei Schuldverschreibungen, bei denen das auRerordentliche Kindigungsrecht der Glaubiger
Anwendung findet:
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89
KUNDIGUNG

(1) Kindigungsgrunde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu kiindigen und deren sofortige
Ruckzahlung zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in § 5 beschrieben), zuziglich etwaiger bis zum Tage der
Ruckzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

€) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemafe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen
unterldsst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls sie geheilt werden kann, langer als 30 Tage
fortdauert, nachdem die Emissionsstelle hieriiber eine Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungsunféhigkeit bekanntgibt oder ihre Zahlungen einstellt; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, oder die Emittentin oder eine Aufsichts- oder
sonstige Behorde, deren Zusténdigkeit die Emittentin unterliegt, ein solches Verfahren einleitet oder beantragt oder die
Emittentin eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft; oder

(e) die Emittentin aufgeldst oder liquidiert wird, es sei denn dass die Aufldsung oder Liquidation im Zusammenhang
mit einer Verschmelzung oder einem sonstigen Zusammenschluss mit einem anderen Rechtsgebilde erfolgt, sofern
dieses andere Rechtsgebilde alle Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen tbernimmt; oder

Q) die Emittentin ihren Geschéftsbetrieb einstellt oder damit droht.
Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, einschlief3lich einer Kundigung der Schuldverschreibungen geméan
vorstehendem Absatz (1) ist in Textform in deutscher oder englischer Sprache gegeniber der Emissionsstelle zu
erklaren. Der Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufligen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum
Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch
eine Bescheinigung der Depotbank (wie in § [11][12] Absatz (4) definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht
werden.]]

[Einzufigen bei Pfandbriefen, bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, die bertcksichtigungsfahig fur
MREL sind und im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, bei denen es sich um Senior Non-
Preferred Schuldverschreibungen handelt und im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen sowie bei
Schuldverschreibungen, bei denen das auflerordentliche Kundigungsrecht der Glaubiger gesetzlich
ausgeschlossen ist:

§9
KEIN KUNDIGUNGSRECHT DER GLAUBIGER

Die Glaubiger haben kein Recht zur Kiindigung der [Pfandbriefe][Schuldverschreibungen].]

§10
BEGEBUNG WEITERER [SCHULDVERSCHREIBUNGEN][PFANDBRIEFE],
ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Glaubiger weitere [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit
Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist [im Falle von berticksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen einfligen: (mit
vorheriger Zustimmung der zustandigen Abwicklungsbehérde, die die zustandige Abwicklungsbehérde unter den in Artikel
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78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) genannten Bedingungen erteilt
bzw. erteilen kann)] [im Falle von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: (mit vorheriger Zustimmung der
zustandigen Aufsichtsbehorde, die die zustandige Aufsichtsbehérde unter den in Artikel 78 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 (in ihrer jeweils ergdnzten oder ersetzten Fassung) genannten Bedingungen erteilt bzw. erteilen kann)]
berechtigt, [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von
der Emittentin erworbenen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern diese Kaufe durch éffentliches
Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubigern gemacht werden.

3) Entwertung. Samtliche vollsténdig zuriickgezahlten [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind unverziiglich zu
entwerten und kdnnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§11
MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung.
[Sofern eine Mitteilung Uber den Bundesanzeiger und/oder eine fiihrende Tageszeitung erfolgt, einfiigen:

Alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] betreffenden Mitteilungen sind [im Bundesanzeiger] [sowie]
[soweit gesetzlich erforderlich] [in einer fihrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung in [Deutschland]
[Luxemburg] [London] [Frankreich] [der Schweiz] [anderes Land], [voraussichtlich] [die Borsen-Zeitung]
[Luxemburger Wort] [Tageblatt] [die Financial Times] [La Tribune] [die Neue Zircher Zeitung] [Le Temps]
[andere Zeitung mit allgemeiner Verbreitung] in deutscher oder englischer Sprache zu verdffentlichen
[Sofern die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] an einer Borse notiert sind und zusétzlich eine
Mitteilung durch elektronische Publikation auf der Website der betreffenden Bodrse(n) erfolgt:,
einfiugen: [und werden Uber die Website der Luxemburger Borse unter www.bourse.lu] [und der]
[[betreffende Borse] unter [Website der Borse]] verdffentlicht]. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag
der Veroffentlichung (oder bei mehreren Veroffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen Veroffentlichung)
als wirksam erfolgt.]

[Sofern die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] an einer Borse notiert sind und eine Mitteilung ausschlief3lich
durch Elektronische Publikation auf der Website der betreffenden Borse(n) erfolgt, einfligen:

Alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] betreffenden Mitteilungen erfolgen durch elektronische
Publikation auf der Website der [Luxemburger Borse unter www.bourse.lu] [und der] [[betreffende Borse]
unter [Website der Borse einfligen]]. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Verdoffentlichung (oder
bei mehreren Veroffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.]

(2) Mitteilung an das Clearing System.
[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe], die nicht notiert sind, einfiigen:

Sofern nicht lediglich die Veroffentlichung nach Absatz 1 Uber eine Mitteilung im Bundesanzeiger und/oder
eine fohrende Tageszeitung erfolgt, wird die Emittentin alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]
betreffenden Mitteilungen an das Clearing System zur Weiterleitung an die Glaubiger tbermitteln. Jede
derartige Mitteilung gilt am [[siebten][e]] Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den
Glaubigern mitgeteilt.]

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe], die an der Luxemburger Borse notiert sind, einfligen:

Solange [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] an der Luxemburger Bérse notiert sind, findet Absatz 1
Anwendung. Soweit dies Mitteilungen Uber den Zinssatz betrifft oder die Regeln der Luxemburger Borse dies
zulassen, kann die Emittentin eine Vertffentlichung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger ersetzen; jede derartige Mitteilung gilt am [[siebten][e]] Tag nach
dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]
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[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe], die an einer anderen Bdrse als der Luxemburger Borse
notiert sind, einfigen:

Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass die Regeln der Borse, an der die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] notiert sind, diese Form der Mitteilung zulassen. Jede derartige
Mitteilung gilt am [[siebten][e]] Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern

mitgeteilt.]
§12
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT,
GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG
(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sowie die Rechte und Pflichten

der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.
(2) Erflllungsort. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

3) Gerichtsstand.  Nicht  ausschlieRlich  zustédndig fur samtliche im  Zusammenhang mit den
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten”) ist das
Landgericht Frankfurt am Main. Die deutschen Gerichte sind ausschlie3lich zustandig fur die Kraftloserklarung abhanden
gekommener oder vernichteter [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe].

4) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und die Emittentin Partei sind, seine
Rechte aus diesen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage geltend zu
machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fur die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] ein
Wertpapierdepot unterhdlt, welche (a) den vollstandigen Namen und die vollstdndige Adresse des Glaubigers enthalt, (b)
den Gesamtnennbetrag der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung auf
dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestétigt, dass die Depotbank gegeniber dem Clearing System eine
schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt; oder (ii) er
legt eine Kopie der die betreffenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] verbriefenden Globalurkunde vor, deren
Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing System oder des Verwahrers des
Clearing  System  bestétigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich ware. Fir die
Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das
berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fir
die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] unterhalt, einschlieBlich des Clearing Systems. Unbeschadet des
Vorstehenden kann jeder Glaubiger seine Rechte aus den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] auch auf jede andere
Weise schiitzen oder geltend machen, die im Land, in dem der Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual zulassig ist.

§13
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die englische Sprache ist
beigefiigt. Der deutsche Text ist bindend und maRgeblich. Die Ubersetzung in die englische Sprache ist unverbindlich.
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Option II:

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR VARIABEL
VERZINSLICHE [SCHULDVERSCHREIBUNGEN][PFANDBRIEFE]

81
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

Q) Wahrung, Stiickelung.

Diese [Tranche der] Serie [Serien-Nummer] von Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen™)
der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (die "Emittentin®) wird in [festgelegte W&hrung] (die
"festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag] (in Worten: [Gesamtnennbetrag
in Worten]) in einer Stickelung von [festgelegte Stickelung] (die "festgelegte Stlckelung") am
[Valutierungstag] (der "Valutierungstag") begeben.]

Diese [Tranche der] Serie [Serien-Nummer] von [Im Fall von hypothekengedeckten Pfandbriefen
einfigen: Hypothekenpfandbriefen] [Im Fall von offentlichen Pfandbriefen einfuigen: Offentlichen
Pfandbriefen] (die "Pfandbriefe") der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (die "Emittentin") wird in
[festgelegte Wahrung] (die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag] (in
Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten]) in einer Stickelung von [festgelegte Stiickelung] (die
"festgelegte Stuckelung") am [Valutierungstag] (der "Valutierungstag") begeben.]

[Im Fall einer Zusammenfassung der Tranche mit einer bestehenden Serie, einfligen: Diese Tranche [Tranchen-
Nr.] wird mit der Serie [Seriennummer], ISIN [e] / WKN [e], Tranche 1 begeben am [Valutierungstag der ersten
Tranche] [und der Tranche [Tranchen-Nr.] begeben am [Valutierungstag der zweiten Tranche] dieser Serie] [und der
Tranche [Tranchen-Nr.] begeben am [Valutierungstag der dritten Tranche] dieser Serie] konsolidiert und formt mit
dieser eine einheitliche Serie [Seriennummer]. Der Gesamtnennbetrag der Serie [Seriennummer] lautet
[Gesamtnennbetrag der gesamten konsolidierten Serie [Seriennummer]].]

2) Form. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] lauten auf den Inhaber.

3) Dauerglobalurkunde. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind durch eine
Dauerglobalurkunde (die "Dauerglobalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt
die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgeman bevollmachtigter Vertreter der
Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen.
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.]

3) Vorlaufige Globalurkunde — Austausch

(@) Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde (die
"Vorlaufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorlaufige Globalurkunde wird gegen
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] in den festgelegten Stiickelungen, die durch eine Dauerglobalurkunde
(die "Dauerglobalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die vorlaufige Globalurkunde
und die Dauerglobalurkunde tragen jeweils die eigenhdndigen oder faksimilierten Unterschriften zweier
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ordnungsgemal bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und sind jeweils von der Emissionsstelle oder in
deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

(b) Die vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der
nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen Globalurkunde liegen darf. Ein solcher
Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen
Eigentiumer der durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] keine
U.S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] lber solche Finanzinstitute halten). Zinszahlungen auf durch eine
vorlaufige Globalurkunde verbriefte [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] erfolgen erst nach Vorlage solcher
Bescheinigungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden solchen Zinszahlung
erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen
Globalurkunde eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese vorlaufige Globalurkunde gemaf
Absatz (b) dieses § 1 (3) auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fir die vorlaufige Globalurkunde
geliefert werden, sind nur auf3erhalb der Vereinigten Staaten (wie in § 4 (3) definiert) zu liefern.]

(4) Clearing System. [Bei [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die anfanglich durch eine vorlaufige
Globalurkunde verbrieft sind, einfiigen: Jede Vorlaufige Globalurkunde (falls diese nicht ausgetauscht wird) und/oder]
[J1[jlede Dauerglobalurkunde wird solange von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt, bis samtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] erflillt sind. "Clearing System" bedeutet
[Bei mehr als einem Clearing System: jeweils] Folgendes: [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [,]
[und] [Clearstream Banking, S.A. ("CBL")] [,] [und] [Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear™)] [,] [und] [(CBL und Euroclear
jeweils ein "ICSD" und zusammen die "ICSDs")] [und] [anderes Clearing System] oder jeder Funktionsnachfolger. [Im
Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe], die im Namen der ICSDs verwahrt werden, einfligen:

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist einfligen:

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Form einer new global note ("NGN") ausgegeben und
von einer gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (common safekeeper) im Namen beider ICSDs verwahrt.]

[Falls die Globalurkunde eine CGN ist einfligen:

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Form einer classical global note ("CGN") ausgegeben
und von einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider ICSDs verwahrt.]]

(5) Glaubiger von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen]. "Glaubiger" bezeichnet jeden Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen].

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist einfugen:

(6) Register der ICSDs. Der Nennbetrag der durch die Vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde
verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] entspricht dem jeweils in den Registern beider ICSDs eingetragenen
Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder ICSD flr seine Kunden uber
den Betrag ihres Anteils an den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] fiihrt) sind schlissiger Nachweis Uber den
Nennbetrag der durch die Vorlaufige  Globalurkunde und die  Dauerglobalurkunde  verbrieften
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], und ein zu diesen Zwecken von einem ICSD jeweils ausgestellte Bestatigung mit
dem Nennbetrag der so verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] ist ein schllissiger Nachweis Uber den Inhalt
des Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei Rlckzahlung oder Zahlung einer Rate oder einer Zinszahlung beziglich der durch die Vorlaufige Globalurkunde und
die Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] bzw. bei Kauf und Entwertung der durch die
Vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] stellt die
Emittentin sicher, dass die Einzelheiten Uber Rickzahlung und Zahlung bzw. Kauf und Léschung bezlglich der
Vorlaufigen Globalurkunde und der Dauerglobalurkunde pro rata in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und
dass, nach dieser Eintragung, vom Nennbetrag der in die Register der ICSDs aufgenommenen und durch die Vorlaufige
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Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] der Gesamtnennbetrag
der zurtickgekauften bzw. gekauften und entwerteten [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] bzw. der Gesamtbetrag der
so gezahlten Raten abgezogen wird.

[Falls die Vorlaufige Globalurkunde eine NGN ist, einfigen: Bei Austausch eines Anteils von ausschlief3lich durch
eine vorlaufige Globalurkunde verbriefte [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] wird die Emittentin sicherstellen, dass die
Einzelheiten dieses Austauschs pro rata in die Aufzeichnungen der ICSDs aufgenommen werden.]]

[(B)][(7)] Definitionen. In diesen Bedingungen bezeichnet "Geschaftstag" [Falls die festgelegte Wahrung nicht
Renminbi ist, einfiigen: einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing System und (ii) [Falls
die festgelegte Wahrung Euro ist einfligen: das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System 2 (TARGET)] [Falls die festgelegte Wahrung nicht Euro ist einfliigen: Geschaftsbanken und
Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren]] Zahlungen abwickeln.] [Falls die festgelegte Wahrung
Renminbi ist, einfligen: einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing System [und das Trans-
European automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET)] Zahlungen abwickel[n][t],
sowie einen Tag, an dem Geschéftsbanken und Devisenmaérkte in [séamtliche relevanten Finanzzentren] fir den
Geschéftsverkehr und die Abwicklung von Zahlungen in Renminbi gedffnet sind.]

§2
STATUS

[Im Fall der Emission nicht nachrangiger Schuldverschreibungen, bei denen es sich nicht um Senior Non-
Preferred Schuldverschreibungen handelt, einfiigen:

[Bei berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten einflgen:

(1) Die Schuldverschreibungen stellen berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin fir die
Zwecke der Mindestanforderungen an Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung) dar.
Diese Emissionsbedingungen sind in Zweifelsfallen so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird.]

[(D][(2)] Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin. Bei Emission handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um bevorrechtigte Schuldtitel
(Senior Preferred Schuldverschreibungen), die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit
Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben.

[(2)][(3)] Die Schuldverschreibungen sind untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit
diesen anderen Verbindlichkeiten nicht aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ein anderer Rang
zugewiesen wird.

[Bei berlicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten einfligen:

Im Falle der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin sind die Anspriche der
Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf
Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen) (i) gleichrangig untereinander und mit allen Ansprichen
anderer Glaubiger der Emittentin aus anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, die nicht den
durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang
haben, sowie aus allen Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach Artikel 72a Absatz 2 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergdnzten oder ersetzten Fassung) von den Posten der
berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten ausgenommen sind; und (ii) vorrangig gegenlber
anderen nicht nachrangigen Ansprichen anderer Glaubiger der Emittentin, die den durch § 46f
Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben und
gegeniuber Anspriichen aus allen Kapitalinstrumenten der Emittentin, bei denen es sich um
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Ergénzungskapital, zuséatzliches Kernkapital oder um hartes Kernkapital handelt, sowie gegeniber
allen sonstigen nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin.]

[[3N[(4)] Die Aufrechnung mit und gegen Anspriche aus den Schuldverschreibungen ist
ausgeschlossen.]

[Bei berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten einfligen:

(5) Fur die Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen
weder durch die Emittentin noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine
solche Sicherheit kann auch zu keinem zukinftigen Zeitpunkt bestellt werden. Bereits gestellte oder
vereinbarte oder zukinftig gestellte oder vereinbarte Sicherheiten oder Garantien im
Zusammenhang mit anderen Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fir Forderungen aus den
Schuldverschreibungen.]

[(3)][(6)] Nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustandige Behorde,

€) Anspriche auf Zahlungen auf Kapital[, von Zinsen] oder sonstigen Betrdgen ganz oder
teilweise herabschreiben,

(b) diese Anspriche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der Emittentin,
(ii) eines gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines Brickeninstituts umwandeln (und
solche Instrumente an die Schuldverschreibungsglaubiger ausgeben oder (bertragen),
und/oder

(c) sonstige Abwicklungsmalinahmen anwenden, einschlie3lich (ohne Beschréankung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstrager, (i) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen oder
(iif) deren Annullierung

(jeweils eine "AbwicklungsmalRnahme");

[(D][(5)] AbwicklungsmaRnahmen sind fir Schuldverschreibungsglaubiger verbindlich. Aufgrund einer
AbwicklungsmalRnahme bestehen keine Anspriche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmafnahme keinen Kiindigungsgrund dar.]

[Im Fall der Emission nicht nachrangiger Schuldverschreibungen, bei denen es sich um Senior Non-Preferred
Schuldverschreibungen handelt, einfligen:

Q) Die Schuldverschreibungen stellen berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin fir die
Zwecke der Mindestanforderungen an Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung) dar.
Diese Emissionsbedingungen sind in Zweifelsfallen so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird.

(2) Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin. Bei Emission handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um nicht-
bevorrechtigte Schuldtitel, die den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich
bestimmten niedrigeren Rang haben (Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen).

3) Die Schuldverschreibungen sind untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwartigen und zuklnftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit
diesen Verbindlichkeiten nicht aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ein anderer Rang zugewiesen
wird.
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(4)
(5)

(6)

(7)

Im Falle der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin sind die Anspriche der
Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf
Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen) (i) gleichrangig untereinander und mit allen anderen nicht
nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin, die den durch § 46f Absatz 5 in
Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben; (ii) nachrangig
gegeniber den Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten, die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich
bestimmten niedrigeren Rang haben, sowie aus allen Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach
Artikel 72a Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergdnzten oder ersetzten
Fassung) von den Posten der bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten ausgenommen sind; und
(iif) vorrangig gegenuber den Anspriichen aus allen Kapitalinstrumenten der Emittentin, bei denen
es sich um Erganzungskapital, zuséatzliches Kernkapital oder um hartes Kernkapital handelt, sowie
gegeniber allen sonstigen nachrangigen Ansprichen anderer Glaubiger der Emittentin.

Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.

Nach den fir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zusténdige Behorde,

(a) Anspriche auf Zahlungen auf Kapital[, von Zinsen] oder sonstigen Betragen ganz oder
teilweise herabschreiben,

(b) diese Anspriche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der Emittentin,
(i) eines gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts umwandeln (und
solche Instrumente an die Schuldverschreibungsglaubiger ausgeben oder Uibertragen),
und/oder

(© sonstige Abwicklungsmalinahmen anwenden, einschliellich (ohne Beschrankung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstrager, (i) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen oder
(iii) deren Annullierung

(jeweils eine "Abwicklungsmalnahme").

Fur die Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder
durch die Emittentin noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine solche Sicherheit
kann auch zu keinem zukinftigen Zeitpunkt bestellt werden. Bereits gestellte oder vereinbarte oder
zukiinftig gestellte oder vereinbarte Sicherheiten oder Garantien im Zusammenhang mit anderen
Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fiir Forderungen aus den Schuldverschreibungen.

AbwicklungsmaRnahmen sind fur Schuldverschreibungsglaubiger verbindlich. Aufgrund einer
AbwicklungsmalRnahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmafnahme keinen Kiindigungsgrund dar.

[Im Fall der Emission nachrangiger Schuldverschreibungen einfiigen:

(1)

Nachrangige Verbindlichkeiten. [Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen
gegebenenfalls zusétzlich einfiugen: Die Schuldverschreibungen sind Instrumente des
Erganzungskapitals im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten oder
ersetzten Fassung). Diese Emissionsbedingungen sind im Zweifel so auszulegen, dass dieser
Zweck erreicht wird.] Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte, nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sind und (ii) mit allen anderen
nicht besicherten und nachrangigen gegenwartigen und zuklnftigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, es sei denn, der Rang innerhalb des Nachrangs wird durch eine
gesetzliche Regelung anders bestimmt.
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(2) Aufldsung oder Insolvenz der Emittentin. Im Falle der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin,
sind die Anspriche der Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen
(insbesondere die Anspriche auf Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen) (i) gleichrangig
untereinander und mit allen anderen nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin
aus Instrumenten des Erganzungskapitals; (ii) nachrangig gegentber den Anspriichen anderer
Glaubiger der Emittentin aus allen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, aus allen Instrumenten
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten der Emittentin, die samtliche Voraussetzungen des
Artikels 72b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung)
erfillen und aus allen sonstigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die solchen Instrumenten
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten im Rang gleichstehen und aus allen Verbindlichkeiten,
fur die ein vertraglicher Nachrang vereinbart wurde, bei denen es sich nicht um Verbindlichkeiten
aus Eigenmittelinstrumenten nach Artikel 4 Absatz 1 Nummer 119 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 (in ihrer jeweils ergdnzten oder ersetzten Fassung) handelt; sowie (iii) vorrangig
gegeniiber den Ansprichen aus allen Kapitalinstrumenten der Emittentin, bei denen es sich um
zusatzliches Kernkapital oder um hartes Kernkapital der Emittentin handelt.

3) Keine Aufrechnung. Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist
ausgeschlossen.

4) Keine Sicherheiten. Fir die Rechte der Glaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder
durch die Emittentin noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, gestellt; eine solche
Sicherheit kann auch zu keinem zukiunftigen Zeitpunkt gestellt werden. Bereits gestellte oder
vereinbarte oder zukinftig gestellte oder vereinbarte Sicherheiten oder Garantien im
Zusammenhang mit anderen Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fiir Forderungen aus den
Schuldverschreibungen.

(5) Nach den fur die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustandige Behdrde

€) Anspriche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen Betragen ganz oder teilweise
herabschreiben,

(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der Emittentin,
(i) eines gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts umwandeln (und
solche Instrumente an die Schuldverschreibungsglaubiger ausgeben oder (bertragen),
und/oder

(c) sonstige Abwicklungsmaflinahmen anwenden, einschlief3lich (ohne Beschréankung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstrager, (i) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen oder
(iii) deren Annullierung

(jeweils eine "AbwicklungsmaRnahme").

(6) AbwicklungsmalBRnahmen sind fur Schuldverschreibungsglaubiger verbindlich. Aufgrund einer
AbwicklungsmalRnahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmafnahme keinen Kiindigungsgrund dar.]

[Im Fall der Emission von Pfandbriefen einfligen:

Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig
sind. Die Pfandbriefe sind nach MalRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen jeweils pro
Pfandbriefgattung mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [Im
Fall von durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfligen: Hypothekenpfandbriefen] [Im Fall von
offentlichen Pfandbriefen einfugen: Offentlichen Pfandbriefen].]
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§3
ZINSEN

1) Zinszahlungstage.

(a) Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Hohe ihres Nennbetrags ab dem [Verzinsungsbeginn] (der
"Verzinsungsbeginn") (einschliellich) bis zum [ersten Zinszahlungstag] [Falligkeitstag] (ausschlief3lich) [und danach von
jedem Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlie3lich)] verzinst. Zinsen auf
die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind an jedem Zinszahlungstag zahlbar.

(b) "Zinszahlungstag" bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf § 4 (5),

fur den Zeitraum, wéhrend dem die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] mit einem festen Zinssatz verzinst
werden (der "Festzinssatz-Zeitraum"):

den [erster Zinszahlungstag] (der "erste Zinszahlungstag")[,] [und]

[Fir jeden weiteren festgelegten Zinszahlungstag wahrend des Festzinssatz-Zeitraums jeweils
einflgen:

den [festgelegter  Zinszahlungstag] (der ‘"[jeweilige Anzahl des Zinszahlungstages]
Zinszahlungstag")[,] [und]],

und fir den Zeitraum, wahrend dem die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] mit einem variablen Zinssatz
verzinst werden (der "Variable-Zinszeitraum"):

den [festgelegter Zinszahlungstag] (der "[jeweilige Anzahl des Zinszahlungstages]
Zinszahlungstag")[,] [und]

[Fir jeden weiteren festgelegten Zinszahlungstag jeweils einfligen:

den [festgelegter Zinszahlungstag] (der "[jeweilige Anzahl des Zinszahlungstages]
Zinszahlungstag")[,] [und]].]

(soweit diese Emissionsbedingungen keine abweichenden Bestimmungen vorsehen) der Tag,
der jeweils [3][6][12] Monate nach

(i) dem [Anzahl des vorangehenden Zinszahlungstags] Zinszahlungstag liegt (der
"[jeweilige Anzahl des Zinszahlungstages] Zinszahlungstag")[,] [und]

[Fur jeden weiteren Zinszahlungstag jeweils einfiigen:

[(iD][(e)] dem [Anzahl des vorangehenden Zinszahlungstags] Zinszahlungstag liegt (der
"[jeweilige Anzahl des Zinszahlungstages] Zinszahlungstag")][,] [und]].]

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfligen: Die Anzahl der Feststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils
ein "ICMA Feststellungstermin") betragt [Anzahl der regulédren Zinszahlungstage im Kalenderjahr].]]
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[jeden [festgelegte Zinszahlungstage] eines jeden Kalenderjahres] [sowie] [den
Falligkeitstag]]

den [erster Zinszahlungstag] [Falligkeitstag] [und danach
[festgelegte(r) Zinszahlungstag(e)] eines jeden Kalenderjahres].]

[jeden][den]

(soweit diese Emissionsbedingungen keine abweichenden Bestimmungen vorsehen) jeweils den
Tag, der [3][6][12] Monate [nach dem vorausgehenden Zinszahlungstag liegt, oder im Falle des
ersten Zinszahlungstages,] nach dem Verzinsungsbeginn liegt.]]

Stuckzinsen (aufgelaufene Zinsen) werden im Einklang mit dem Zinstagequotienten (wie nachstehend
definiert) berechnet.]

Es wird keine Zahlung im Hinblick auf Stlckzinsen (aufgelaufene Zinsen) erfolgen. Diese werden im
laufenden Handelspreis der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] reflektiert.]

2) Zinssatz.

Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur den Festzinssatz-Zeitraum ist fur jede innerhalb des
Festzinssatz-Zeitraums liegende Zinsperiode (wie nachstehend definiert) [Festzinssatz] % per
annum

[Im Fall eines ersten kurzen oder langen Kupons, einfliigen:, wobei sich der Zinsbetrag fir
die erste Zinsperiode (wie nachstehend definiert) auf [Bruchteilszinsbetrag] je festgelegte
Stiickelung belauft].

[Der Zinssatz fur den Variablen-Zinszeitraum ist fur jede innerhalb des Variablen-Zinszeitraums
liegende Zinsperiode, sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird, [Im Fall von
Reverse Floating [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfigen:
[Ausgangszinssatz!] % per annum abziglich] [[der][des] Referenzzinssatz[es] (wie
nachstehend definiert)] [Compounded Daily SONIA®, ein[es] Referenzzinssatz[es], der dem
taglichen Durchschnittskurs des "Sterling Overnight Index" (“SONIA®") fur den jeweiligen
Londoner Geschéftstag entspricht, der auf der Bildschirmseite um [9.00 Uhr] [andere Uhrzeit]
(Londoner Zeit) am relevanten Zinsfestlegungstag erscheint und von der [Berechnungsstelle] [e]
am Zinsfestlegungstag nach der folgenden Formel berechnet wird:] [Compounded Daily SONIA®

1 Bei einem méglichen negativen Zinssatz ist an die Einfiigung eines Mindestzinssatzes von Null zu denken.
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- Index Feststellung, ein[es] Referenzzinssatz[es], der dem taglichen Durchschnittskurs des
"Sterling Overnight Index" ("SONIA®") fiir den jeweiligen Londoner Geschéftstag entspricht, der
auf der Bildschirmseite um [9.00 Uhr] [andere Uhrzeit] (Londoner Zeit) am relevanten
Zinsfestlegungstag erscheint und von der [Berechnungsstelle] [e] am Zinsfestlegungstag nach
der folgenden Formel berechnet wird] [Compounded Daily SOFR®, einfes]
Referenzzinssatz[es], der dem taglichen Durchschnittskurs der "US-Dollar Overnight Financing
Rate" ("SOFR®") fur den jeweiligen US Staatsanleihen Geschéaftstag entspricht, der ab [17.00
Uhr] [andere Uhrzeit] (New Yorker Zeit) am relevanten Zinsfestlegungstag auf der
Bildschirmseite erscheint und von der [Berechnungsstelle] [e] am Zinsfestlegungstag nach der
folgenden Formel berechnet wird:] [Compounded Daily SOFR® - Index Feststellung, ein[es]
Referenzzinssatz[es], der dem taglichen Durchschnittskurs der "US-Dollar Overnight Financing
Rate" ("SOFR®") fur den jeweiligen US Staatsanleihen Geschaftstag entspricht, der ab [17.00
Uhr] [andere Uhrzeit] (New Yorker Zeit) am relevanten Zinsfestlegungstag auf der
Bildschirmseite erscheint und von der [Berechnungsstelle] [e] am Zinsfestlegungstag nach der
folgenden Formel berechnet wird:] [Compounded Daily €STR®, ein[es] Referenzzinssatz[es], der
dem taglichen Durchschnittskurs der "Euro short-term rate” ("€STR®") fir den jeweiligen
TARGET-Geschaftstag entspricht, der ab [9.00 Uhr] [andere Uhrzeit] (Brisseler Zeit) am
relevanten Zinsfestlegungstag erscheint und von der [Berechnungsstelle] [e] am
Zinsfestlegungstag nach der folgenden Formel berechnet wird:] [Compounded Daily €STR® -
Index Feststellung, ein[es] Referenzzinssatz[es], der dem taglichen Durchschnittskurs der "Euro
short-term rate” (“€STR®") fir den jeweiligen TARGET-Geschéftstag entspricht, der ab [9.00
Uhr] [andere Uhrzeit] (Brisseler Zeit) am relevanten Zinsfestlegungstag erscheint und von der
[Berechnungsstelle] [e] am Zinsfestlegungstag nach der folgenden Formel berechnet wird:]

[Im Fall eines Faktors einfiigen:, multipliziert mit [Faktor]] [Im Fall einer Marge einflgen:,
[zuzuglich] [abzuglich] der Marge (wie nachstehend definiert)].]

[Im Fall von nicht "fest- zu variabel verzinslichen" [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfigen:

Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur [jede][die] Zinsperiode (wie nachstehend definiert) ist, sofern
nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird,

[Im Fall von Reverse Floating [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfligen:
[Ausgangszinssatz!] % per annum abzilglich] [[der][des] Referenzzinssatz[es] (wie
nachstehend definiert)] [Compounded Daily SONIA®, ein[es] Referenzzinssatz[es], der dem
taglichen Durchschnittskurs des "Sterling Overnight Index” ("SONIA®") fir den jeweiligen
Londoner Geschéftstag entspricht, der auf der Bildschirmseite um [9.00 Uhr] [andere Uhrzeit]
(Londoner Zeit) am relevanten Zinsfestlegungstag erscheint und von der [Berechnungsstelle] [e]
am Zinsfestlegungstag nach der folgenden Formel berechnet wird:] [Compounded Daily SONIA®
- Index Feststellung, ein[es] Referenzzinssatz[es], der dem taglichen Durchschnittskurs des
"Sterling Overnight Index" ("SONIA®") fir den jeweiligen Londonder Geschaftstag entspricht, der
auf der Bildschirmseite um [9.00 Uhr] [andere Uhrzeit] (Londoner Zeit) am relevanten
Zinsfestlegungstag erscheint und von der [Berechnungsstelle] [e] am Zinsfestlegungstag nach
der folgenden Formel berechnet wird] [Compounded Daily SOFR®, ein[es]
Referenzzinssatz[es], der dem taglichen Durchschnittskurs der "US-Dollar Overnight Financing
Rate" ("SOFR®") fur den jeweiligen US Staatsanleihen Geschaftstag entspricht, der ab [17.00
Uhr] [andere Uhrzeit] (New Yorker Zeit) am relevanten Zinsfestlegungstag auf der
Bildschirmseite erscheint und von der [Berechnungsstelle] [e] am Zinsfestlegungstag nach der
folgenden Formel berechnet wird:] [Compounded Daily SOFR® - Index Feststellung, ein[es]
Referenzzinssatz[es], der dem taglichen Durchschnittskurs der "US-Dollar Overnight Financing
Rate" ("SOFR®") fur den jeweiligen US Staatsanleihen Geschaftstag entspricht, der ab [17.00
Uhr] [andere Uhrzeit] (New Yorker Zeit) am relevanten Zinsfestlegungstag auf der
Bildschirmseite erscheint und von der [Berechnungsstelle] [e] am Zinsfestlegungstag nach der
folgenden Formel berechnet wird:] [Compounded Daily €STR®, ein[es] Referenzzinssatz[es], der
dem taglichen Durchschnittskurs der "Euro short-term rate" (“€STR®") fur den jeweiligen
TARGET-Geschéaftstag entspricht, der ab [9.00 Uhr] [andere Uhrzeit] (Brisseler Zeit) am
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relevanten Zinsfestlegungstag erscheint und von der [Berechnungsstelle] [e] am
Zinsfestlegungstag nach der folgenden Formel berechnet wird:] [Compounded Daily €STR® -
Index Feststellung, ein[es] Referenzzinssatz[es], der dem taglichen Durchschnittskurs der "Euro
short-term rate" ("€STR®") fur den jeweiligen TARGET-Geschéftstag entspricht, der ab [9.00
Uhr] [andere Uhrzeit] (Briisseler Zeit) am relevanten Zinsfestlegungstag erscheint und von der
[Berechnungsstelle] [#] am Zinsfestlegungstag nach der folgenden Formel berechnet wird:]

[Im Fall eines Faktors einfiigen:, multipliziert mit [Faktor]] [Im Fall einer Marge einfiigen:,
[zuziglich] [abziglich] der Marge (wie nachstehend definiert)].]

[Im Fall einer Marge einfligen: Die "Marge" betragt [Zahl] % per annum.]

[Im Fall eines Referenzzinssatzes einfligen: "Referenzzinssatz" bezeichnet den [3-][6-][12-]Monats-
[EURIBOR®-] [Angebotssatz][Zinssatz] (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fir Einlagen in der
festgelegten Wahrung fir die jeweilige Zinsperiode, der bzw. die auf der Bildschirmseite am
Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) gegen [11.00] [andere Uhrzeit] Uhr ([Brusseler] [Londoner]
Ortszeit) angezeigt werden [(unter Berlcksichtigung etwaiger, zeitnah verdéffentlichter Korrekturen dieses
Zinssatzes)], wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.]

[Im Fall von Compounded Daily SONIA® einfligen:

do
SONIAi—pLBD X n, 365
[1_1[ (1 + 365 ) B
i=

"d" bezeichnet die Anzahl der Kalendertage [im Fall der
Beobachtungsmethode lag einfugen: in der jeweiligen
Zinsperiode] [im Fall der Beobachtungsmethode shift einfliigen:
im jeweiligen Beobachtungszeitraum];

"do" bezeichnet die Anzahl der Londoner Geschéftstage [im Fall der
Beobachtungsmethode lag einfigen: in der jeweiligen
Zinsperiode] [im Fall der Beobachtungsmethode shift einfigen:
im jeweiligen Beobachtungszeitraum];

i bezeichnet eine Reihe von ganzen Zahlen von eins bis do, die in
chronologischer Folge jeweils einen Londoner Geschaftstag vom,
und einschlie3lich des, ersten Londoner Geschéaftstages [im Fall der
Beobachtungsmethode lag einfiigen: der jeweiligen Zinsperiode]
[im Fall der Beobachtungsmethode shift einfligen: des jeweiligen
Beobachtungszeitraums] bis zum letzten Londoner Geschéftstag
(einschlief3lich) [im Fall der Beobachtungsmethode lag einfugen:
in der jeweiligen Zinsperiode] [im Fall der Beobachtungsmethode
shift einfigen: im jeweiligen Beobachtungszeitraum] wiedergeben;

"p" bezeichnet die Anzahl der Londoner Geschaftstage im
Beobachtungs-Look-Back-Zeitraum;

"Beobachtungs-Look-Back-Zeitraum"
bezeichnet [finf] [andere Anzahl von Tagen einfiigen]?> Londoner
Geschéftstage;

2 Die Anzahl von Tagen muss mindestens zwei betragen.
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n;" bezeichnet an jedem Tag "i" die Anzahl der Kalendertage von dem
Tag "i" (einschlieR3lich) bis zu dem folgenden Londoner Geschéftstag

(ausschlieRlich);

"SONIA® p ep" bezeichnet fiur jeden Londoner Geschéftstag [im Fall der
Beobachtungsmethode lag einfiigen: in der jeweiligen Zinsperiode]
[im Fall der Beobachtungsmethode shift einfigen: im jeweiligen
Beobachtungszeitraum] den SONIA® Referenzsatz an dem

Londonder Geschéftstag, der "p" Londoner Geschéftstage vor dem
jeweiligen Londonder Geschéaftstag "i* liegt.

"Beobachtungszeitraum” bezeichnet den Zeitraum von dem Tag (einschlieBlich), welcher
[funf] [relevante Anzahl] Londoner Geschaftstage vor dem ersten
Tag der jeweiligen Zinsperiode liegt, bis zu dem Tag
(ausschlief3lich), welcher [funf] [relevante Anzahl] Londoner
Geschaftstage vor dem Zinszahlungstag einer solchen Zinsperiode
liegt (oder den Tag, der [funf] [relevante Anzahl] Londoner
Geschaftstage vor einem solchen friheren Tag liegt (falls
vorhanden), an dem die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] féllig
und zahlbar werden).

Falls erforderlich wird der ermittelte Prozentsatz auf- oder abgerundet auf die funfte
Dezimalstelle, wobei 0,000005 aufgerundet wird.]

[Im Fall von Compounded Daily SONIA® - Index Feststellung einfiigen:

(SONIA® Compounded Index, )X 365

SONIA® Compounded Index, d
"d" bezeichnet die Anzahl der Kalendertage in der jeweiligen
Zinsperiode;
"Relevante Anzahl" ist [relevante Anzahl einfligen];

"SONIA® Compounded Indexy" bezeichnet den SONIA®-Indexstand fiir den Tag, der die
Relevante Anzahl der Londoner Geschéaftstage vor dem ersten Tag
der jeweiligen Zinsperiode liegt;

"SONIA® Compounded Index," bezeichnet den SONIA®-Indexstand fur den Tag, der die
Relevante Anzahl der Londoner Geschaftstage vor dem
Zinszahlungstag liegt;

"SONIA®-Indexstand" bezeichnet in Bezug auf einen Londoner Geschéftstag den Stand des
SONIA® Index, der um [9.00 Uhr] [andere Uhrzeit] Londoner Zeit
von der Bank of England auf der Bildschirmseite veroffentlicht wird.

Falls der anwendbare SONIA®-Indexstand in Bezug auf einen Tag "x" oder "y" nicht auf der
Bildschirmseite bereitgestellt wird und von den zur Verbreitung autorisierten Stellen auch nicht
auf andere Weise veroffentlicht worden ist, wird die Verzinsung fur die betreffende Zinsperiode
entsprechend der Definition von Compounded Daily SONIA® berechnet.]

[Im Fall von Compounded Daily SOFR® einfligen:
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do

SOFR® i—pUSBD X n; 360
1 E —1fx—
1_[ ( * 360 d

i=1

"d" bezeichnet die Anzahl der Kalendertage [im Fall der
Beobachtungsmethode lag einfigen: in der jeweiligen
Zinsperiode] [im Fall der Beobachtungsmethode shift einfiigen:
im jeweiligen Beobachtungszeitraum];

"do" bezeichnet die Anzahl der US Staatsanleihen Geschéftstage [im
Fall der Beobachtungsmethode lag einfligen: in der jeweiligen
Zinsperiode] [im Fall der Beobachtungsmethode shift einfligen:
im jeweiligen Beobachtungszeitraum];
bezeichnet eine Reihe von ganzen Zahlen von eins bis do, die in
chronologischer Folge jeweils einen US  Staatsanleihen
Geschaftstag vom, und einschliel3lich des, ersten US Staatsanleihen
Geschéftstages [im Fall der Beobachtungsmethode lag einfugen:
der jeweiligen Zinsperiode] [im Fall der Beobachtungsmethode
shift einfigen: des jeweiligen Beobachtungszeitraums] bis zum
letzten US Staatsanleihen Geschaftstag (einschlie3lich) [im Fall der
Beobachtungsmethode lag einfigen: in der jeweiligen
Zinsperiode] [im Fall der Beobachtungsmethode shift einfligen:
im jeweiligen Beobachtungszeitraum] wiedergeben;

bezeichnet die Anzahl der US Staatsanleihen Geschaftstage im
Beobachtungs-Look-Back-Zeitraum;

"Beobachtungs-Look-Back-Zeitraum"
bezeichnet [fiinf] [andere Anzahl von Tagen einfiigen]® US
Staatsanleihen Geschéftstage;
"n;" bezeichnet an jedem Tag "i" die Anzahl der Kalendertage von dem
Tag "i"* (einschlieBlich) bis zu dem folgenden US Staatsanleihen
Geschaftstag (ausschlieRlich);

"SOFR®.pusep” bezeichnet fir jeden US Staatsanleihen Geschéftstag [im Fall der
Beobachtungsmethode lag einfiigen: in der jeweiligen Zinsperiode]
[im Fall der Beobachtungsmethode shift einfligen: im jeweiligen
Beobachtungszeitraum] den SOFR® Referenzsatz an dem US
Staatsanleihen  Geschéftstag, der "p" US  Staatsanleihen
Geschaftstage vor dem jeweiligen US Staatsanleihen Geschéftstag
"i" liegt;

"Beobachtungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum von dem Tag (einschlief3lich), welcher
[funf] [relevante Anzahl] US Staatsanleihen Geschaftstage vor dem
ersten Tag der jeweiligen Zinsperiode liegt, bis zu dem Tag
(ausschlieRlich), welcher [funf] [relevante  Anzahl] US
Staatsanleihen Geschéftstage vor dem Zinszahlungstag einer
solchen Zinsperiode liegt (oder den Tag, der [funf] [relevante
Anzahl] US Staatsanleihen Geschaftstage vor einem solchen

3 Die Anzahl von Tagen muss mindestens zwei betragen.
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friheren Tag liegt (falls vorhanden), an dem die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] fallig und zahlbar werden).

Falls erforderlich wird der ermittelte Prozentsatz auf- oder abgerundet auf die fiinfte
Dezimalstelle, wobei 0,000005 aufgerundet wird.]

[Im Fall von Compounded Daily SOFR® - Index Feststellung einfligen:

SOFR® Indexg,q .
SOFR® Indexg.

ndon

"Relevante Anzahl"

"SOFR® IndexXstart"
"SOFR® Indexgnd"

"SOFR®-Indexstand"

360

do

bezeichnet die tatséchliche Anzahl der Kalendertage von dem Tag
(einschlieRlich), an dem SOFR® Indexstart bestimmt wird, bis zu dem
Tag (ausschlieRlich), am dem SOFR® Indexend bestimmt wird;

ist [relevante Anzahl einfligen];

bezeichnet den SOFR®-Indexstand fiir den Tag, der die Relevante
Anzahl der US Staatsanleihen Geschéftstage vor dem ersten Tag
der jeweiligen Zinsperiode liegt;

bezeichnet den SOFR®-Indexstand fir den Tag, der die Relevante
Anzahl der US Staatsanleihen Geschéaftstage vor dem
Zinszahlungstag liegt;

bezeichnet in Bezug auf einen US Staatsanleihen Geschéftstag den
Stand des SOFR® Index, der um [17.00 Uhr] [andere Uhrzeit] New
Yorker Zeit von der Federal Reserve Bank of New York auf der
Bildschirmseite veroffentlicht wird.

Falls der anwendbare SOFR®-Indexstand in Bezug auf einen Tag "Start" oder "End" nicht auf der
Bildschirmseite bereitgestellt wird und von den zur Verbreitung autorisierten Stellen auch nicht
auf andere Weise vertffentlicht worden ist, wird die Verzinsung fir die betreffende Zinsperiode
entsprechend der Definition von Compounded Daily SOFR® berechnet.]

[Im Fall von Compounded Daily €STR® einfligen:

do €STR® 360
; X n;
1 i—-pTBD )y 1] %
IH( + 360 d
l:

"d0"

bezeichnet die Anzahl der Kalendertage [im Fall der
Beobachtungsmethode lag einfigen: in der jeweiligen
Zinsperiode] [im Fall der Beobachtungsmethode shift einfligen:
im jeweiligen Beobachtungszeitraum];

bezeichnet die Anzahl der TARGET-Geschéaftstage [im Fall der
Beobachtungsmethode lag einfugen: in der jeweiligen
Zinsperiode] [im Fall der Beobachtungsmethode shift einfligen:
im jeweiligen Beobachtungszeitraum];
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bezeichnet eine Reihe von ganzen Zahlen von eins bis do, die in
chronologischer Folge jeweils einen TARGET-Geschéftstag vom,
und einschlieB3lich des, ersten TARGET-Geschéftstages [im Fall der
Beobachtungsmethode lag einfiigen: der jeweiligen Zinsperiode]
[im Fall der Beobachtungsmethode shift einfligen: des jeweiligen
Beobachtungszeitraums] bis zum letzten TARGET-Geschaftstag
(einschlief3lich) [im Fall der Beobachtungsmethode lag einfligen:
in der jeweiligen Zinsperiode] [im Fall der Beobachtungsmethode
shift einfigen: im jeweiligen Beobachtungszeitraum] wiedergeben;

bezeichnet die Anzahl der TARGET Geschaftstage im
Beobachtungs-Look-Back-Zeitraum;

"Beobachtungs-Look-Back-Zeitraum"

"€STRipteD"

"Beobachtungszeitraum”

bezeichnet [fiinf] [andere Anzahl von Tagen einfigen]* TARGET
Geschaftstage;

bezeichnet an jedem Tag "i" die Anzahl der Kalendertage von dem
Tag "i" (einschlieB3lich) bis zu dem folgenden TARGET-Geschéftstag
(ausschlief3lich);

bezeichnet fir jeden TARGET-Geschéftstag [im Fall der
Beobachtungsmethode lag einfligen: in der jeweiligen Zinsperiode]
[im Fall der Beobachtungsmethode shift einfigen: im jeweiligen
Beobachtungszeitraum] den €STR® Referenzsatz an dem TARGET-
Geschéftstag, der "p" TARGET-Geschaftstage vor dem jeweiligen
TARGET-Geschéftstag "i" liegt;

bezeichnet den Zeitraum von dem Tag (einschlie3lich), welcher
[funf] [relevante Anzahl] TARGET-Geschéftstage vor dem ersten
Tag der jeweiligen Zinsperiode liegt, bis zu dem Tag
(ausschlieflich), welcher [funf] [relevante Anzahl] TARGET
Geschaftstage vor dem Zinszahlungstag einer solchen Zinsperiode
liegt (oder den Tag, der [funf] [relevante Anzahl] TARGET-
Geschéftstage vor einem solchen friheren Tag liegt (falls
vorhanden), an dem die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] fallig
und zahlbar werden).

Falls erforderlich wird der ermittelte Prozentsatz auf- oder abgerundet auf die flnfte
Dezimalstelle, wobei 0,000005 aufgerundet wird.]

[Im Fall von Compounded Daily €STR® - Index Feststellung einfligen:

<€STR® Index, )x 360

€STR® Index, d,
lldcll

"Relevante Anzahl"

bezeichnet die Anzahl der Kalendertage in der jeweiligen
Zinsperiode;

ist [relevante Anzahl einfligen];

4 Die Anzahl von Tagen muss mindestens zwei betragen.
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"€STR® Indexy" bezeichnet den €STR®-Indexstand fir den Tag, der die Relevante
Anzahl der TARGET Geschéftstage vor dem ersten Tag der
jeweiligen Zinsperiode liegt;

"€STR® Index," bezeichnet den €STR®-Indexstand fur den Tag, der die Relevante
Anzahl der TARGET Geschéftstage vor dem Zinszahlungstag liegt;

"€STR®-Indexstand" bezeichnet in Bezug auf einen TARGET Geschéftstag den Stand des
€STR® Index, der um [9.00 Uhr] [andere Uhrzeit] Brisseler Zeit von
der Europdischen Zentralbank auf der Bildschirmseite verdffentlicht
wird.

Falls der anwendbare €STR®-Indexstand in Bezug auf einen Tag "x" oder "y" nicht auf der Bildschirmseite
bereitgestellt wird und von den zur Verbreitung autorisierten Stellen auch nicht auf andere Weise
veroffentlicht worden ist, wird die Verzinsung fir die betreffende Zinsperiode entsprechend der Definition von
Compounded Daily €STR® berechnet.

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem ersten Zinszahlungstag endet, fur die
der Referenzzinssatz gebildet wird anhand der linearen Interpolation des [e]-Monats-
[EURIBOR®-] [Angebotssatzes][Zinssatzes] und des [e]-Monats-[EURIBOR®-]
[Angebotssatzes][Zinssatzes]).]

(Davon ausgenommen ist die [Anzahl der jeweiligen Zinsperiode] Zinsperiode
(wie nachstehend definiert),]

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem Falligkeitstag endet,]

fur die der Referenzzinssatz gebildet wird anhand der linearen Interpolation des [e]-Monats-
[EURIBOR®-] [Angebotssatzes][Zinssatzes] und des [®]-Monats-[EURIBOR®-]
[Angebotssatzes][Zinssatzes])].]

Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur den Festzinssatz-Zeitraum ist fir jede innerhalb des
Festzinssatz-Zeitraums liegende Zinsperiode (wie nachstehend definiert) [Festzinssatz] % per
annum

[Im Fall eines ersten kurzen oder langen Kupons, einfligen:, wobei sich der Zinsbetrag fir
die erste Zinsperiode (wie nachstehend definiert) auf [Bruchteilszinsbetrag] je festgelegte
Stlickelung belauft].

Der Zinssatz fur den Variablen-Zinszeitraum ist, fur jede innerhalb des Variablen-Zinszeitraums
liegende Zinsperiode (wie nachstehend definiert), sofern nachstehend nichts Abweichendes
bestimmt wird,



[Im Fall von Reverse Floating [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfligen:
[Ausgangszinssatz!] % per annum abzuglich] [der][des] Referenzzinssatz[es]

[Im Fall eines Faktors einfugen:, multipliziert mit [Faktor]] [Im Fall einer Marge einfiigen:,
[zuzlglich] [abzlglich] der Marge (wie nachstehend definiert)].]

Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur [jede][die] Zinsperiode (wie nachstehend definiert) ist, sofern
nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird,

[Im Fall von Reverse Floating [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einflgen:
[Ausgangszinssatz!] % per annum abzuiglich] [der][des] Referenzzinssatz[es]

[Im Fall eines Faktors einfugen:, multipliziert mit [Faktor]] [Im Fall einer Marge einfiigen:,
[zuzlglich] [abzlglich] der Marge (wie nachstehend definiert)].]

[Im Fall einer Marge einfigen: Die "Marge" betragt [Zahl] % per annum.]

"Referenzzinssatz" bezeichnet,

den als Jahressatz ausgedriickten [maf3gebliche Anzahl von Jahren]-Jahres [mafRgebliche Wahrung]
Constant Maturity Swap ("CMS")-Swapsatz (der "[mal3gebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maRgebliche
Wahrung]-CMS-Satz"), der auf der Bildschirmseite am Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) gegen
[11.00] [andere Uhrzeit] Uhr ([Frankfurter] [zutreffender anderer Ort] Ortszeit]) angezeigt wird, wobei alle
Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.]

"Zinsperiode" bezeichnet

jeweils: Den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlief3lich) (die "erste Zinsperiode") [Fur jede weitere Zinsperiode jeweils einfligen: und danach den
Zeitraum vom [jeweils vorangehender Zinszahlungstag] (einschlie3lich) bis zum [jeweils darauffolgender
Zinszahlungstag] (ausschlief3lich) (die "[Anzahl der jeweiligen Zinsperiode] Zinsperiode")].]

den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zum [ersten Zinszahlungstag (ausschlieRlich) bzw.

von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag] [Falligkeitstag]
(ausschlieflich).]

[Falls eine Anpassung erfolgt einfiigen: Im Fall einer Verschiebung eines Zinszahlungstages [Im Fall von "fest- zu
variabel verzinslichen" [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] gegebenenfalls einfliigen: wahrend des
[Festzinssatz-Zeitraums] [bzw.] [Variablen Zinszeitraums]] gemafR 8 4 (5), wird das Ende der jeweils abgelaufenen
Zinsperiode und der Beginn der nachfolgenden Zinsperiode entsprechend angepasst.]

"Zinsfestlegungstag" bezeichnet den [zweiten] [zutreffende andere Zahl von Tagen] [TARGET-] [Londoner]
[zutreffende andere Bezugnahmen] Geschéftstag vor [Beginn] [Ablauf] der jeweiligen Zinsperiode.

"TARGET-Geschéftstag" bezeichnet einen Tag, an dem TARGET (Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer System 2) betriebsbereit ist.]

65



[Im Fall eines anderen Geschéaftstages als eines TARGET-Geschéaftstages einfigen:

“[Londoner] [New Yorker] [zutreffenden anderen Ort] Geschéftstag" bezeichnet einen Tag (aul3er einem
Samstag oder Sonntag), an dem Geschaftsbanken in [London] [New York] [zutreffender anderer Ort] fur
Geschafte (einschlie3lich Devisen- und Sortengeschéfte) getdffnet sind.]

"Bildschirmseite" bedeutet [Reuters Bildschirmseite [EURIBORO01] [ICESWAP1] [ICESWAP2] [SONIA®] [die Website
der Federal Reserve Bank of New York, derzeit unter http://www.newyorkfed.org, oder jede Nachfolgewebsite der Federal
Reserve Bank of New York] [andere Bildschirmseite]].

[Im Fall  von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die nicht CMS  variabel verzinsliche
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] sind, einfiigen:

Sollte die mafRgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen, oder wird kein [Angebotssatz][Zinssatz]
angezeigt,

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die nicht auf dem SONIA® Referenzsatz, dem
SOFR® Referenzsatz oder dem €STR® Referenzsatz beruhen, einfiigen:

[falls "Standard Fallback” Anwendung findet, einfiigen: wird die Berechnungsstelle von den [Londoner]
[zutreffender anderer Ort] Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken (wie nachstehend definiert) [in
der Euro-Zone] deren jeweilige [Angebotssatze][Zinssatze] (jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt)
fur Einlagen in der festgelegten Wahrung fur die betreffende Zinsperiode gegeniber fihrenden Banken im
[Londoner] [zutreffender anderer Ort] Interbanken-Markt [in der Euro-Zone] um ca. [11.00] [andere
Uhrzeit] Uhr ([Londoner] [Brisseler] Ortszeit) [(unter Berlicksichtigung etwaiger, zeitnah veréffentlichter
Korrekturen dieses Zinssatzes)] am Zinsfestlegungstag anfordern.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche [Angebotsséatze][Zinssatze] nennen, ist
der Referenzzinssatz fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste ein [Falls der Referenzsatz EURIBOR® ist einfligen: Tausendstel Prozent,
wobei 0,0005] [Falls der Referenzsatz nicht EURIBOR® ist einfiigen: Hunderttausendstel Prozent, wobei
0,000005] aufgerundet wird) dieser [Angebotssatze][Zinssatze], wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche im
vorstehenden Absatz beschriebenen [Angebotssatze][Zinssatze] nennt, dann ist der Referenzzinssatz fir die
betreffende Zinsperiode der [Angebotssatz][Zinssatz] fiur Einlagen in der festgelegten Wahrung fur die
betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der
[Angebotssatze][Zinssatze] fur Einlagen in der festgelegten Wahrung fur die betreffende Zinsperiode, den
bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der [Berechnungsstelle und der Emittentin] [Emittentin]
fur diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem
betreffenden Zinsfestlegungstag gegentiber fihrenden Banken am [Londoner] [zutreffenden anderen Ort
einfigen] Interbanken-Markt [in der Euro-Zone] nennen (bzw. den diese Banken gegeniuber der
Berechnungsstelle nennen)]. Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemafR den vorstehenden
Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist der Referenzzinssatz der [Angebotssatz][Zinssatz]
oder das arithmetische Mittel der [Angebotssatze][Zinssatze] auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfestlegungstag, an dem diese [Angebotssatze][Zinssatze]
angezeigt wurden)]

[falls "zuletzt vertffentlicht" Anwendung findet, einfigen: ist der Referenzzinssatz der, der vor dem
[jeweiligen] Festlegungstag zuletzt fur den betreffenden Zeitraum auf der [Reuters Bildschirmseite
[EURIBORO1] [ICESWAP1] [ICESWAP2]] [andere Bildschirmseite] veroffentlicht wurde].

"Referenzbanken" bezeichnen [Falls keine anderen Referenzbanken bestimmt werden einfligen:
diejenigen Niederlassungen von [vier] [andere Anzahl] von der [Berechnungsstelle und nach Konsultation
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mit der Emittentin] [Emittentin] benannten Banken, deren [Angebotssatze][Zinsséatze] zur Ermittlung des
mafgeblichen [Angebotssatzes][Zinssatzes] zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als solch ein
[Angebot][Zinssatz] letztmals auf der maligeblichen Bildschirmseite angezeigt wurde] [Falls andere
Referenzbanken bestimmt werden, einfiigen: [andere Referenzbanken].]

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die auf dem SONIA® Referenzsatz beruhen,
einfugen:

bezeichnet SONIA® (i) den Zinssatz der Bank of England (der "Einlagenzinssatz"), der bei
Geschaftsschluss am jeweiligen Londoner Geschaftstag gilt; plus (i) den Mittelwert der Zinsspannen von
SONIA® zum Einlagenzinssatz der letzten fiinf Tage, an denen SONIA® verdéffentlicht wurde, mit Ausnahme
der hdchsten Zinsspanne (oder, wenn es mehr als eine hdchste Zinsspanne gibt, nur eine dieser héchsten
Zinsspannen) und der niedrigsten Zinsspanne (oder, wenn es mehr als eine niedrigste Zinsspanne gibt, nur
eine dieser niedrigsten Zinsspannen) zum Einlagenzinssatz.

Unbeschadet des vorstehenden Absatzes soll sich [die Berechnungsstelle] [o] fiir den Fall, dass die Bank of
England Leitlinien (i) zur Bestimmung von SONIA® oder (ii) zu einem Satz, der SONIA® ersetzen soll,
veroffentlicht, in einem Umfang, der verniinftigerweise praktikabel ist, solchen Leitlinien zur Bestimmung von
SONIA® fur die Zwecke der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] anschlieRen, so lange wie SONIA® nicht
verflgbar ist oder nicht von autorisierten Stellen veréffentlicht worden ist.

Fir den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen von [der Berechnungsstelle]
[e] bestimmt werden kann, soll der Zinssatz (i) derjenige des letzten vorangegangenen Zinsfestlegungstages
sein oder, (ii) wenn es keinen solchen vorangegangenen Zinsfestlegungstag gibt, der Ausgangszinssatz
sein, der fur solche [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] fir die erste Zinsperiode anwendbar gewesen
ware, waren die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] fir einen Zeitraum von gleicher Dauer wie die erste
Zinsperiode bis zum Verzinsungsbeginn (ausschliel3lich) begeben worden.]

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die auf dem SOFR® Referenzsatz beruhen,
einflgen:

und (1) sofern nicht sowohl ein SOFR® Index Einstellungsereignis als auch ein SOFR® Index
Einstellungsstichtag vorliegt, gilt der SOFR® des letzten US Staatsanleihen Geschéftstags, an dem der
SOFR® auf der Bildschirmseite veroffentlicht wurde; oder (2) wenn ein SOFR® Index Einstellungsereignis und
ein SOFR® Index Einstellungsstichtag vorliegt, gilt der Zinssatz (einschlieRlich etwaiger Zinsspannen oder
Anpassungen), der als Ersatz fir den SOFR® vom Federal Reserve Board und/oder der Federal Reserve
Bank of New York oder einem Ausschuss festgelegt wurde, der vom Federal Reserve Board und/oder der
Federal Reserve Bank of New York offiziell eingesetzt oder einberufen wurde, um einen Ersatz flr den
Secured Overnight Financing Rate (der von einer Federal Reserve Bank oder einer anderen zustandigen
Behorde festgelegt werden kann) vorzugeben, vorausgesetzt, dass wenn kein solcher Zinssatz innerhalb
eines US Staatsanleinen Geschéftstags nach dem SOFR® Index Einstellungsereignis empfohlen wurde, der
Zinssatz fir jeden Zinsfestlegungstag an oder nach dem SOFR® Index Einstellungsstichtag bestimmt wird als
ob (i) Bezugnahmen auf SOFR® Bezugnahmen auf OBFR waren, (ii) Bezugnahmen auf US Staatsanleihen
Geschéftstage Bezugnahmen auf New York Geschéftstage waren, (iii) Bezugnahmen auf SOFR® Index
Einstellungsereignisse Bezugnahmen auf OBFR Index Einstellungsereignisse waren und (iv) Bezugnahmen
auf SOFR® Index Einstellungsstichtage Bezugnahmen auf OBFR Index Einstellungsstichtage waren und
weiterhin vorausgesetzt, dass wenn kein solcher Zinssatz innerhalb eines US Staatsanleihen Geschéftstags
nach dem SOFR® Index Einstellungsereignis empfohlen wurde und ein OBFR Index Einstellungsereignis
vorliegt, der Zinssatz fir jeden Zinsfestlegungstag an oder nach dem SOFR® Index Einstellungsstichtag
bestimmt wird als ob (x) Bezugnahmen auf den SOFR® Bezugnahmen auf die FOMC Target Rate waren, (y)
Verweise auf US Staatsanleihen Geschéftstage Verweise auf New York Geschaftstage waren und (z2)
Verweise auf die Bildschirmseite Verweise auf die Website der Federal Reserve waren.

Wobei insofern gilt:
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"FOMC Target Rate" bezeichnet den kurzfristigen Zinssatz festgesetzt durch das Federal Open Market
Committee auf der Website der Federal Reserve Bank of New York oder, wenn das Federal Open Market
Committee keinen einzelnen Referenzzinssatz avisiert, das Mittel des kurzfristigen Zinssatzes festgesetzt
durch das Federal Open Market Committee auf der Website der Federal Reserve Bank of New York
(berechnet als arithmetisches Mittel zwischen der oberen Grenze der Ziel-Bandbreite und der unteren
Grenze der Ziel-Bandbreite).

"U.S. Staatsanleihen Geschéftstag" bezeichnet jeden Tag, ausgenommen Samstag, Sonntag oder einen
Tag, fur den die Securities Industry and Financial Markets Association die ganztagliche SchlieBung der
Abteilungen fur festverzinsliche Wertpapiere ihrer Mitglieder im Hinblick auf den Handel mit US-
Staatspapieren empfiehlt.

"OBFR" bezeichnet in Bezug auf jeden Zinsfestlegungstag die tagliche Overnight Bank Funding Rate
hinsichtlich des jenem Zinsfestlegungstag vorangehenden New Yorker Geschaftstags, wie von der Federal
Reserve Bank of New York als Administrator (oder einem Nachfolgeadministrator) eines solchen
Referenzzinssatzes auf der Website der Federal Reserve Bank of New York gegen 17:00 Uhr (New Yorker
Zeit) an einem solchen Zinsfestlegungstag zur Verfligung gestellt wird.

"OBFR Index Einstellungsstichtag" bezeichnet in Bezug auf das OBFR Index Einstellungsereignis den
Zeitpunkt, an dem die Federal Reserve Bank of New York (oder eines Nachfolgeadministrators der
Overnight Bank Funding Rate) die Overnight Bank Funding Rate nicht mehr veroffentlicht oder der Zeitpunkt,
ab dem die Overnight Bank Funding Rate nicht mehr genutzt werden kann.

"OBFR Index Einstellungsereignis" bedeutet den Eintritt eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse:

(8 eine offentliche Erklarung der Federal Reserve Bank of New York (oder eines Nachfolgeadministrators
der OBFR), die ankindigt, dass sie dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit die OBFR nicht mehr
bestimmt oder bestimmen wird, vorausgesetzt, dass zu dieser Zeit kein Nachfolgeadministrator
existiert, der weiterhin eine OBFR zur Verfligung stellt; oder

(b) die Veroffentlichung von Informationen, welche hinreichend bestétigt, dass die Federal Reserve Bank
of New York (oder ein Nachfolgeadministrator der OBFR) dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit die
OBFR nicht mehr bestimmt oder bestimmen wird, vorausgesetzt, dass zu dieser Zeit kein
Nachfolgeadministrator existiert, der weiterhin eine OBFR zur Verfligung stellt; oder

(© eine offentliche Erklarung durch eine US Regulierungsbehérde oder eine andere offentliche Stelle der
USA, welche die Anwendung der OBFR, die auf alle Swapgeschéfte (bestehende inbegriffen),
anwendbar ist, ohne auf diese begrenzt zu sein, verbietet.

"SOFR® Index Einstellungsstichtag" meint in Bezug auf das SOFR® Index Einstellungsereignis den
Zeitpunkt, ab dem die Federal Reserve Bank of New York (oder ein Nachfolgeadministrator der Secured
Overnight Financing Rate) die Secured Overnight Financing Rate nicht mehr verdffentlicht oder den
Zeitpunkt, ab dem die Secured Overnight Financing Rate nicht mehr genutzt werden kann.

"SOFR® Index Einstellungsereignis" bedeutet den Eintritt eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse:

(@) eine offentliche Erklarung der Federal Reserve Bank of New York (oder eines Nachfolgeadministrators
der Secured Overnight Financing Rate), die ankindigt, dass sie dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit
die Secured Overnight Financing Rate nicht mehr bestimmt oder bestimmen wird, vorausgesetzt, dass
zu dieser Zeit kein Nachfolgeadministrator existiert, der weiterhin eine Secured Overnight Financing
Rate zur Verfligung stellt; oder

(b) die Veroffentlichung von Informationen, welche hinreichend bestétigt, dass die Federal Reserve Bank
of New York (oder ein Nachfolgeadministrator der Secured Overnight Financing Rate) dauerhaft oder
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auf unbestimmte Zeit die Secured Overnight Financing Rate nicht mehr bestimmt oder bestimmen
wird, vorausgesetzt, dass zu dieser Zeit kein Nachfolgeadministrator existiert, der weiterhin eine
Secured Overnight Financing Rate zur Verfligung stellt; oder

(c) eine offentliche Erklarung durch eine US Regulierungsbehérde oder eine andere 6ffentliche Stelle der
USA, welche die Anwendung der Secured Overnight Financing Rate, die auf alle Swapgeschafte
(bestehende inbegriffen), anwendbar ist, ohne auf diese begrenzt zu sein, verbietet.]

[Im Fall von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] die auf dem €STR® Referenzsatz beruhen,
einfugen:

bezeichnet €STR® den Satz, der zuletzt vor dem [betreffenden] Zinsfestlegungstag auf der [andere
Bildschirmseite] verdéffentlicht wurde.

Unbeschadet des vorstehenden Absatzes soll sich [die Berechnungsstelle] [e] fir den Fall, dass die
Europaische Zentralbank Leitlinien (i) zur Bestimmung von €STR® oder (i) zu einem Satz, der €STR®
ersetzen soll, veréffentlicht, in einem Umfang, der verniunftigerweise praktikabel ist, solchen Leitlinien zur
Bestimmung von €STR® anschlieBen, so lange wie €STR® fir die Zwecke der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] nicht verfiigbar ist oder nicht von autorisierten Stellen veréffentlicht worden ist.

Fir den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaR den vorstehenden Bestimmungen von [der Berechnungsstelle]
[e] bestimmt werden kann, soll der Zinssatz (i) derjenige des letzten vorangegangenen Zinsfestlegungstages
sein oder, (ii) wenn es keinen solchen vorangegangenen Zinsfestlegungstag gibt, der Ausgangszinssatz
sein, der fiur solche [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] flr die erste Zinsperiode anwendbar gewesen
ware, waren die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] fir einen Zeitraum von gleicher Dauer wie die erste
Zinsperiode bis zum Verzinsungsbeginn (ausschlief3lich) begeben worden.]

Fir den Fall, dass (i) der [[3-][6-][12-]Monats-Euribor®] [SONIA®] [SOFR®] [€STR®] nicht nur voriibergehend,
sondern dauerhaft eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Zinsfestlegungstag
auf der maf3geblichen Bildschirmseite nicht oder nicht fir den betreffenden Zeitraum erscheint und/oder (ii)
eine Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Ubernahme, ein Beschluss iiber die Gleichwertigkeit, eine
Genehmigung oder eine Aufnahme in ein 6ffentliches Register in Bezug auf den [[3][6][12]Monats-Euribor®]
[SONIA®] [SOFR®] [€STR®] oder den Administrator des [[3-][6-][12-]Monats-Euribor®] [SONIA®] [SOFR®]
[€STR®] nicht erteilt wurde oder wird bzw. nicht erfolgt ist oder nicht erfolgen wird oder durch die zustandige
Behorde oder sonstige zustandige offentliche Stelle abgelehnt, verweigert, ausgesetzt oder entzogen wurde
oder wird oder die zustandige Behorde oder eine sonstige 6ffentliche Stelle die Verwendung des [[3-][6-][12-
]Monats-Euribor®] [SONIA®] [SOFR®] [€STR®] verbietet, jeweils mit der Folge, dass es der Emittentin
und/oder der Berechnungsstelle oder einer anderen Person nach den derzeit oder kunftig anwendbaren
Gesetzen oder Vorschriften nicht gestattet ist, den betreffenden Referenzzinssatz im Zusammenhang mit der
Erfullung ihrer jeweiligen Verpflichtungen unter den [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] zu verwenden
[Im Fall von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] mit "Pre-Cessation Trigger" einfiigen:und/oder
(i) (1) der Administrator des [[3-][6-][12-]Monats-Euribor®] [SONIA®] [SOFR®] [€STR®] oder jemand in
dessen Namen, eine fiir den Administrator des [[3-][6-][12-]Monats-Euribor®] [SONIA®] [SOFR®] [€STR®]
oder fUr die Emittentin zustandige Aufsichtsbehorde, ein fir den Administrator des [[3-][6-][12-]Monats-
Euribor®] [SONIA®] [SOFR®] [€STR®] zustandiger Insolvenzverwalter, eine fiir den Administrator des [[3-][6-
][12-]Monats-Euribor®] [SONIA®] [SOFR®] [€STR®] zustandige Abwicklungsbehoérde oder ein Gericht oder
eine vergleichbare offentliche Stelle eine o6ffentliche Erklarung dahingehend abgegeben hat oder
Informationen dahingehend veréffentlicht hat, dass der Administrator des [[3-][6-][12-]Monats-Euribor®]
[SONIA®] [SOFR®] [€STR®] die Bereitstellung dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder
einstellen wird und/oder (2) eine fur den Administrator des [[3-][6-][12-]Monats-Euribor®] [SONIA®] [SOFR®]
[€STR®] oder fir die Emittentin zustandige Aufsichtsbehdrde oder eine andere offizielle Stelle eine 6ffentliche
Erklarung abgegeben hat oder Informationen dahingehend verdffentlicht hat, dass der [[3-][6-][12-]Monats-
Euribor®] [SONIA®] [SOFR®] [€STR®] nicht langer repréasentativ ist oder ab einem bestimmten zukiinftigem
Datum nicht mehr reprasentativ sein kann], ist die Emittentin berechtigt,
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(a) sofern fir den [[3-][6-][12-]Monats-Euribor®] [SONIA®] [SOFR®] [€STR®] durch eine o6ffentliche Mitteilung
durch [das European Money Market Institute (EMMI)] [oder] [andere/weitere verantwortliche Stelle(n)]
oder eine Nachfolgeorganisation ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt oder verbindlich
empfohlen wurde, diesen Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz (der "Nachfolge-Zinssatz") festzulegen und
anstelle des [[3-][6-][12-]-Monats-Euribor®] [SONIA®] [SOFR®] [€STR®] am [betreffenden]
Zinsfestlegungstag [im Falle von Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen mit mehr als einem
Zinsfestlegungstag einfligen: und allen nachfolgenden  Zinsfestlegungstagen]  fur  die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu verwenden; oder

(b) sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz fir den [[3-][6-][12-]Monats-Euribor®] [SONIA®]
[SOFR®] [€STR®] nicht durch eine solche Mitteilung bestimmt oder verbindlich empfohlen wurde, als
Nachfolge-Zinssatz einen Zinssatz festzulegen der dem [[3-][6-][12-]Monats-Euribor®] [SONIA®] [SOFR®]
[€STR®] nach ihrem Ermessen und unter Beriicksichtigung der Marktgepflogenheiten vergleichbar ist (der
"Nachfolge-Zinssatz") und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] Zinsfestlegungstag [im Falle von
Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen mit mehr als einem Zinsfestlegungstag einfiigen: und allen
nachfolgenden Zinsfestlegungstagen] fur die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu verwenden, wobei die
Emittentin, falls sie feststellt, dass ein geeigneter Zinssatz existiert, der im Finanzsektor allgemein als
Nachfolge-Zinssatz fir den [[3-][6-][12-]Monats-Euribor®] [SONIA®] [SOFR®] [€STR®] akzeptiert ist, diesen
Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz fur die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] festlegen wird und diesen
Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] Zinsfestlegungstag [im Falle von Schuldverschreibungen oder
Pfandbriefen mit mehr als einem Zinsfestlegungstag einfigen: und allen nachfolgenden
Zinsfestlegungstagen] fur die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] verwenden wird[; oder

(c) die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nach MalRgabe des § 3a aulR3erordentlich zu kiindigen].

Im Falle der Festlegung eines Nachfolge-Zinssatzes durch die Emittentin nach den vorstehenden Absatzen
(a) oder (b) ist die Emittentin berechtigt, die nach ihrem Ermessen geeignete Methode zur regelmaliigen
Ermittlung der Hohe des Nachfolge-Zinssatzes festzulegen und, falls notwendig, Anpassungen an den
Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im Hinblick auf die Berechnung des Nachfolge-Zinssatzes und
der Verzinsung der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] allgemein vorzunehmen (einschlie3lich einer
Anpassung der Zinsperioden, der Zinsberechnung und des Zeitpunkts der Ermittlung des Zinssatzes), wobei
ausschlieBlich solche Anpassungen vorgenommen werden dirfen, die im Vergleich zu den Regelungen vor
der Ersetzung des [[3-][6-][12-]Monats-Euribor®] [SONIA®] [SOFR®] [€STR®] nicht zum wirtschaftlichen
Nachteil bei den Glaubigern fihren. Die Anwendung eines Anpassungsfaktors/eines Anpassungsbetrages auf
den Nachfolge-Zinssatz durch die Emittentin, um wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem [[3-][6-][12-
]Monats-Euribor®] [SONIA®] [SOFR®] [€STR®] und dem Nachfolge-Zinssatz im Hinblick auf die
Ermittlungsmethode fur den Referenzzinssatz, den Risikogehalt, die Laufzeitstruktur und andere wirtschaftlich
relevante  Variablen auszugleichen, gilt  nicht als  wirtschaftlicher Nachteil bei den
Schuldverschreibungsglaubigern. Unter Bericksichtigung der vorgenannten Ausfihrungen Uber die
Festlegung des Nachfolge-Zinssatzes durch die Emittentin wird die Berechnungsstelle den Nachfolge-
Zinssatz am [betreffenden] Zinsfestlegungstag [im Falle von Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen
mit mehr als einem Zinsfestlegungstag einfiigen: und an allen nachfolgenden Zinsfestlegungstagen] fur
die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] Ubernehmen und bei der Feststellung des [betreffenden]
Zinssatzes entsprechend beriicksichtigen.

Die Festlegung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen nach den
vorstehenden Abséatzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Berechnungsstelle nach § 11 bekannt gemacht.

["Administrator" des [[3-][6-][12-]Monats-Euribor®] [SONIA®] [SOFR®] [€STR®] bezeichnet [das European
Money Markets Institute (EMMI)][anderer Administrator] sowie jeden Nachfolgeadministrator.]]

[Im Fall von CMS variabel verzinslichen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfligen:

Sollte die maRgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfugung stehen oder wird zu der genannten Zeit kein
[maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maligebliche Wahrung]-CMS-Satz angezeigt, [[falls
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"Standard Fallback"” Anwendung findet, einfiigen: wird die Berechnungsstelle von den Referenzbanken
(wie nachstehend definiert) deren jeweilige [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maligebliche
Wahrung]-CMS-Satze gegeniber fihrenden Banken im [Londoner] [zutreffender anderer Ort] Interbanken-
Swapmarkt [in der Euro-Zone] (um ca. [11.00] [andere Uhrzeit] Uhr [([Frankfurter] [zutreffender anderer
Ort] Ortszeit)] am Zinsfestlegungstag anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche [mafRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[malRgebliche Wahrung]-CMS-Séatze
nennen, ist der Referenzzinssatz fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich,
auf- oder abgerundet auf das néchste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser
[maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maf3gebliche Wahrung]-CMS-Satze, wobei alle Festlegungen
durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche im
vorstehenden Absatz beschriebenen [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[mafRRgebliche Wahrung]-
CMS-Satze nennt, dann ist der Referenzzinssatz fur die betreffende Zinsperiode der [maRgebliche Anzahl
von Jahren]-Jahres-[malRgebliche Wahrung]-CMS-Satz oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben
beschrieben) der [malgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maRRgebliche Wahrung]-CMS-Sétze, den
bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der [Berechnungsstelle und der Emittentin] [Emittentin]
fur diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als Séatze bekannt geben, die sie an dem
betreffenden Zinsfestlegungstag gegentber fihrenden Banken am [Londoner] [zutreffender anderer Ort]
Interbanken-Swapmarkt [in der Euro-Zone] nennen (bzw. den diese Banken gegenulber der
Berechnungsstelle nennen). Fur den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemaf3 den vorstehenden
Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist der Referenzzinssatz der [maRRgebliche Anzahl
von Jahren]-Jahres-[malRgebliche Wéahrung]-CMS-Satz oder das arithmetische Mittel der [mal3gebliche
Anzahl von Jahren]-Jahres-[maRRgebliche Wahrung]-CMS-Satze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfestlegungstag, an dem die [mal3gebliche Anzahl von
Jahren]-Jahres-[maf3gebliche Wahrung]-CMS-Satze angezeigt wurden]

[falls "zuletzt vertffentlicht" Anwendung findet, einfligen: ist der Referenzzinssatz der, der vor dem
[jeweiligen] Festlegungstag zuletzt fur den betreffenden Zeitraum auf der [Reuters Bildschirmseite
[EURIBORO1] [ICESWAP1] [ICESWAP2]] [andere Bildschirmseite] verdffentlicht wurde].

"Referenzbanken” bezeichnen diejenigen Niederlassungen von [vier] [andere Anzahl] von der
[Berechnungsstelle und nach Konsultation mit der Emittentin] [Emittentin] benannten Banken im Swapmarkt,
deren [malRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maf3gebliche Wahrung]-CMS-Satze zur Ermittlung des
mafgeblichen [malRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[mal3gebliche Wahrung]-CMS-Satzes zu dem
Zeitpunkt benutzt wurden, als solch ein [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maf3gebliche
Wahrung]-CMS-Satz letztmals auf der malRgeblichen Bildschirmseite angezeigt wurde.

Fir den Fall, dass (i) der [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maR3gebliche Wahrung]-CMS-Satz
nicht nur voribergehend, sondern dauerhaft eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. am
[betreffenden] Zinsfestlegungstag auf der maf3geblichen Bildschirmseite nicht oder nicht fir den betreffenden
Zeitraum erscheint und/oder (ii) eine Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Ubernahme, ein Beschluss
Uber die Gleichwertigkeit, eine Genehmigung oder eine Aufnahme in ein 6ffentliches Register in Bezug auf
den [malgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[mal3gebliche Wahrung]-CMS-Satz oder den Administrator
des [maRRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maRRgebliche Wahrung]-CMS-Satz nicht erteilt wurde oder
wird bzw. nicht erfolgt ist oder nicht erfolgen wird oder durch die zustdndige Behodrde oder sonstige
zustandige offentliche Stelle abgelehnt, verweigert, ausgesetzt oder entzogen wurde oder wird oder die
zustandige Behorde oder eine sonstige offentliche Stelle die Verwendung des [maf3gebliche Anzahl von
Jahren]-Jahres-[mafgebliche Wahrung]-CMS-Satz verbietet, jeweils mit der Folge, dass es der Emittentin
und/oder der Berechnungsstelle oder einer anderen Person nach den derzeit oder kinftig anwendbaren
Gesetzen oder Vorschriften nicht gestattet ist, den betreffenden Referenzzinssatz im Zusammenhang mit der
Erflllung ihrer jeweiligen Verpflichtungen unter den [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] zu verwenden
[Im Fall von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] mit "Pre-Cessation Trigger" einfigen:und/oder
(iii) (1) der Administrator des [maf3gebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[mafRgebliche Wahrung]-CMS-
Satz oder jemand in dessen Namen, eine flur den Administrator des [maR3gebliche Anzahl von Jahren]-
Jahres-[mal3gebliche Wéahrung]-CMS-Satz oder flr die Emittentin zustandige Aufsichtsbehorde, ein fir den
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Administrator [maf3gebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maRgebliche Wahrung]-CMS-Satz zustandiger
Insolvenzverwalter, eine fiir den Administrator des [mafigebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[mal3gebliche
Wahrung]-CMS-Satz zusténdige Abwicklungsbehorde oder ein Gericht oder eine vergleichbare 6ffentliche
Stelle eine o6ffentliche Erklarung dahingehend abgegeben hat oder Informationen dahingehend veréffentlicht
hat, dass der Administrator des [mal3gebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[malR3gebliche Wahrung]-CMS-
Satz die Bereitstellung dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird und/oder (2)
eine fur den Administrator des [mal3gebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[mafl3gebliche Wéhrung]-CMS-
Satz oder fir die Emittentin zustéandige Aufsichtsbehdrde oder eine andere offizielle Stelle eine 6ffentliche
Erklarung abgegeben hat oder Informationen dahingehend veréffentlicht hat, dass der [mafl3gebliche Anzahl
von Jahren]-Jahres-[mal3gebliche Wahrung]-CMS-Satz nicht langer reprasentativ ist oder ab einem
bestimmten zukinftigem Datum nicht mehr reprasentativ sein kann], ist die Emittentin berechtigt,

(a) sofern fir den [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maRgebliche Wahrung]-CMS-Satz durch
eine offentliche Mitteilung durch [die ICE Benchmark Administration Limited (IBA)][andere verantwortliche
Stelle] oder eine Nachfolgeorganisation ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt wurde, diesen
Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz (der "Nachfolge-Zinssatz") festzulegen und anstelle des [maR3gebliche
Anzahl von Jahren]-Jahres-[mafRgebliche Wahrung]-CMS-Satz am [betreffenden] Zinsfestlegungstag [im
Falle von Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen mit mehr als einem Zinsfestlegungstag einfiigen:
und allen nachfolgenden Zinsfestlegungstagen] fur die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu verwenden;
oder

(b) sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz fir den [mafl3gebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-
[maRgebliche Wahrung]-CMS-Satz nicht durch eine solche Mitteilung bestimmt wurde, als Nachfolge-
Zinssatz einen Zinssatz festzulegen der dem [maf3gebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maf3gebliche
Wahrung]-CMS-Satz nach ihrem Ermessen und unter Berlcksichtigung der Marktgepflogenheiten
vergleichbar ist (der "Nachfolge-Zinssatz") und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden]
Zinsfestlegungstag [im Falle von Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen mit mehr als einem
Zinsfestlegungstag einfligen: und allen nachfolgenden  Zinsfestlegungstagen]  fur  die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu verwenden, wobei die Emittentin, falls sie feststellt, dass ein
geeigneter Zinssatz existiert, der im Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Zinssatz fur den [maRgebliche
Anzahl von Jahren]-Jahres-[mal3gebliche Wahrung]-CMS-Satz akzeptiert ist, diesen Zinssatz als
Nachfolge-Zinssatz fir die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] festlegen wird und diesen Nachfolge-
Zinssatz am [betreffenden] Zinsfestlegungstagen [im Falle von Schuldverschreibungen oder
Pfandbriefen mit mehr als einem Zinsfestlegungstag einfigen: und allen nachfolgenden
Zinsfestlegungstagen] fur die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] verwenden wird[; oder

(c) die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nach MalRgabe des § 3a aulRerordentlich zu kiindigen].

Im Falle der Festlegung eines Nachfolge-Zinssatzes durch die Emittentin nach den vorstehenden Absatzen
(a) oder (b) ist die Emittentin berechtigt, die nach ihrem Ermessen geeignete Methode zur regelmaRigen
Ermittlung der Hohe des Nachfolge-Zinssatzes festzulegen und, falls notwendig, Anpassungen an den
Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im Hinblick auf die Berechnung des Nachfolge-Zinssatzes und
der Verzinsung der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] allgemein vorzunehmen (einschliel3lich einer
Anpassung der Zinsperioden, der Zinsberechnung und des Zeitpunkts der Ermittlung des Zinssatzes), wobei
ausschlieBlich solche Anpassungen vorgenommen werden dirfen, die im Vergleich zu den Regelungen vor
der Ersetzung des [malRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[mafRgebliche Wahrung]-CMS-Satz nicht
zum wirtschaftlichen Nachteil bei den Glaubigern fiihren. Die Anwendung eines Anpassungsfaktors/eines
Anpassungsbetrages auf den Nachfolge-Zinssatz durch die Emittentin, um wirtschaftliche Unterschiede
zwischen dem [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[mafl3gebliche Wahrung]-CMS-Satz und dem
Nachfolge-Zinssatz im Hinblick auf die Ermittlungsmethode fur den Referenzzinssatz, die Risikokomponente,
die Laufzeitstruktur und andere wirtschaftlich relevante Variablen auszugleichen, gilt nicht als wirtschaftlicher
Nachteil bei den Schuldverschreibungsglaubigern. Unter Bertcksichtigung der vorgenannten Ausfiihrungen
Uber die Festlegung des Nachfolge-Zinssatzes durch die Emittentin wird die Berechnungsstelle den
Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] Zinsfestlegungstag [im Falle von Schuldverschreibungen oder
Pfandbriefen mit mehr als einem Zinsfestlegungstag einfligen: und an allen nachfolgenden
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Zinsfestlegungstagen] fir die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] Gbernehmen und bei der Feststellung
des [betreffenden] Zinssatzes entsprechend bertcksichtigen.

Die Festlegung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen nach den
vorstehenden Absatzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die Emittentin nach §
11 bekannt gemacht.

["Administrator" des [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[malRgebliche W&hrung]-CMS-Satz
bezeichnet [die ICE Benchmark Administration Limited][anderer Administrator] sowie jeden
Nachfolgeadministrator.]]

[Im Fall des Interbanken-Marktes in der Euro-Zone einfligen: "Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Européischen Union, die die einheitliche Wahrung zu Beginn der Dritten Phase der Europdaischen
Wirtschafts- und Wéahrungsunion eingefiihrt haben oder jeweils einfihren werden, die in der Verordnung (EG) Nr. 974/98
des Rates vom 3. Mai 1998 Uber die Einfihrung des Euro in ihrer aktuellsten Fassung definiert ist.]

[Falls ein Mindest- und/oder Héchstzinssatz gilt, einfugen:
3) [Mindest-] [und] [H6chst-] Zinssatz.
[Falls ein Mindestzinssatz gilt einfiigen:

Wenn der gemaR den obigen Bestimmungen fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als
[Mindestzinssatz] % per annum, so ist der Zinssatz fur diese Zinsperiode [Mindestzinssatz] % per annum.]

[Falls die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] keine Reverse Floating [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]
sind und ein Hochstzinssatz anwendbar ist einfligen:

Wenn der gemalR den obigen Bestimmungen flr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als
[Hochstzinssatz] % per annum, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode [Hochstzinssatz] % per annum.]]

[D] Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der
Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zahlbaren Zinsbetrag in Bezug auf jede
festgelegte Stiickelung (der "Zinsbetrag") fur die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt,
indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf jede festgelegte Stiickelung angewendet
werden, wobei der resultierende Betrag [Falls die festgelegte Wéahrung Euro ist einfigen: auf den nachsten Euro 0,01
auf- oder abgerundet wird, wobei Euro 0,005 aufgerundet werden] [Falls die festgelegte Wahrung nicht Euro ist
einfigen: auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten
aufgerundet werden].

(DB Mitteilungen von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Zinssatz,
der Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der relevante Zinszahlungstag der Emittentin
und den Glaubigern gemé&R § 11 und jeder Boérse, an der die betreffenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu
diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bdrse verlangen, unverziglich mitgeteilt werden. Im
Falle einer Verlangerung oder Verkiirzung der Zinsperiode kdnnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche
Anpassung wird umgehend allen Bérsen, an denen die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu diesem Zeitpunkt notiert
sind, sowie den Glaubigern gemaf § 11 mitgeteilt.

[(5)1[(8)] Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle fur die Zwecke dieses § 3 gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die
Emissionsstelle, die Zahlstelle(n) und die Glaubiger bindend.

(@[N] Zinslauf. Der Zinslauf der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] endet an dem Tag, an dem sie zur
Rickzahlung féllig werden. Sollte die Emittentin die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bei Falligkeit nicht einlésen,
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endet die Verzinsung des ausstehenden Nennbetrags der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nicht am Falligkeitstag,
sondern erst mit der tatsachlichen Riickzahlung der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]. Der jeweils geltende Zinssatz
wird gemaf diesem § 3 bestimmt. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger bleiben unberiihrt.

[(DI®)] Zinstagequotient. "Zinstagequotient” bezeichnet
[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf [eine Schuldverschreibung][einen Pfandbrief] fir [Im
Fall nicht "fest- zu variabel verzinslichen" [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfliigen: einen
beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum")] [Im Fall von "fest- zu variabel verzinslichen"
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfigen: den [Festzinssatz-Zeitraum] [bzw.] [Variablen-
Zinszeitraum] (der "Zinsberechnungszeitraum™)]

0] wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieRlich des ersten aber ausschliellich des letzten
Tages dieser Periode) kirzer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes fallt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden
Zinsberechnungszeitraum (einschlie3lich des ersten aber ausschliel3lich des letzten Tages dieser
Periode) geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (2) der
Anzahl der ICMA Feststellungstermine (wie in § 3 (1) angegeben) in einem Kalenderjahr; oder

(ii) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlie3lich des ersten aber ausschlie3lich des letzten
Tages dieser Periode) langer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes fallt, die Summe aus

(A) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die Feststellungsperiode
fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt (1) der
Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der ICMA
Feststellungstermine (wie in 8 3 (1) angegeben) in einem Kalenderjahr; und

(B) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste
Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der Tage in dieser
Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der ICMA Feststellungstermine (wie in § 3 (1)
angegeben) in einem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode” ist die Periode ab einem Zinszahlungstag oder, wenn es keinen solchen gibt, ab
dem Verzinsungsbeginn (jeweils einschliellich desselben) bis zum nachsten oder ersten Zinszahlungstag
(ausschlieB3lich desselben).]

[Im Fall von Actual/360 einfligen:

im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf [eine Schuldverschreibung][einen Pfandbrief] flr [Im
Fall von nicht "fest- zu variabel verzinslichen" [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfiigen: einen
beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum™)] [Im Fall von "fest- zu variabel verzinslichen"
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfligen: den [Festzinssatz-Zeitraum] [bzw.] [Variablen-
Zinszeitraum] (der "Zinsberechnungszeitraum™)]

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[Im Fall von 30/360 einfligen:
im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf [eine Schuldverschreibung][einen Pfandbrief] flr [Im
Fall von nicht "fest- zu variabel verzinslichen" [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfliigen: einen
beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum")] [Im Fall von "fest- zu variabel verzinslichen"

[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfligen: den [Festzinssatz-Zeitraum] [bzw.] [Variablen-
Zinszeitraum] (der "Zinsberechnungszeitraum™)]
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1)

(2)

[(3)

die Anzahl von Tagen in der Periode ab dem letzten Zinszahlungstag oder wenn es keinen solchen gibt, ab
dem Verzinsungsbeginn (jeweils einschlie3lich desselben) bis zum betreffenden Zahlungstag (ausschlieRlich
desselben) geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit
zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eines Monats féllt, wobei in diesem Fall der den letzten Tag enthaltende Monat nicht als
ein auf 30 Tage geklrzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

(& 3a
AUSSERORDENTLICHE KUNDIGUNG DURCH DIE EMITTENTIN

Die Emittentin hat das Recht, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] auRerordentlich zu kiindigen, wenn:

(@) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Einhaltung von gegenwartigen
oder zukinftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen, Anordnungen oder Anweisungen einer
Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder Gerichtsbehdrde oder -stelle oder deren Auslegung ganz oder
teilweise gesetzeswidrig, rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden ist oder wird][;][oder][.]

[(b)] [nach dauerhafter Einstellung des [[3-][6-][12-]Monats-[EURIBOR®-] [Angebotssatz][Zinssatz]]
[[maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maRgebliche Wahrung]-CMS-Satz] [SONIA®] [SOFR®] [€STR®]
kein geeigneter neuer Zinssatz nach 8§ 3 gefunden werden kann oder eine solche Feststellung aus irgendeinem
Grund nicht mdglich sein sollte [oder einen erheblichen zusatzlichen Aufwand fir die Emittentin bzw. die
Berechnungsstelle erfordern wirde].]

Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] innerhalb einer
Frist von maximal [30][e] Geschéftstagen nach Eintritt des das Kindigungsrecht auslésenden Ereignisses
insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen. Die Kundigungserklarung hat einen auf3erordentlichen
Falligkeitstag (ein AufRRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der innerhalb von maximal [30][e]
Geschaftstagen nach dem Datum der Kindigungserklarung liegt. Die aulerordentliche Kindigung ist
unwiderruflich und ist gem&R 811 bekannt zu machen. Am Aul3erordentlichen Falligkeitstag werden die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zum Nennbetrag [im Falle einer Berechnung des Zinssatzes am
Anfang der jeweiligen Zinsperiode einfligen: zuziglich der bis zum AuRerordentlichen Falligkeitstag
(ausschliel3lich) aufgelaufenen Zinsen zurtickgezahlt.] [im Falle der Berechnung des Zinssatzes am Ende der
jeweiligen Zinsperiode einfligen: zuzlglich der bis zum AuRerordentlichen Falligkeitstag (ausschlief3lich)
aufgelaufenen Zinsen (berechnet auf Basis des im nachfolgenden Satz bestimmten Zinssatzes) zurlickgezabhilt.
Fur die am Tag vor dem AuRRerordentlichen Falligkeitstag endende Zinsperiode wird der Zinssatz nach MalRgabe
der Regelungen in § 3 berechnet, wobei fiir den [[3-][6-][12-]Monats-[EURIBOR®-] [Angebotssatz][Zinssatz]]
[[maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maRgebliche Wahrung]-CMS-Satz] [SONIA®] [SOFR®] [€STR®]
derjenige Satz verwendet wird, der vor dem Aul3erordentlichen Falligkeitstag zuletzt fir den betreffenden
Zeitraum auf der [Reuters Bildschirmseite [EURIBORO01] [ICESWAP1] [ICESWAP2]] [SONIA®] [die Website der
Federal Reserve Bank of New York, derzeit unter http://www.newyorkfed.org, oder jede Nachfolgewebsite der
Federal Reserve Bank of New York] [andere Bildschirmseite] verdéffentlicht wurde.]

[Bei Schuldverschreibungen, bei denen ein Zustimmungserfordernis fir eine Kindigung besteht oder
bestehen kdnnte, einfigen: [Die Ausibung dieses Kindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der
Emittentin.] Die Wirksamkeit der Kindigung hangt davon ab, dass die zustandige Aufsichtsbehdrde und/oder
Abwicklungsbehorde ihre vorherige Zustimmung erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine
solche Zustimmung geman Artikel 77, 78 Absatz 4 bzw. 78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils
erganzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]]
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§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen von Kapital auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] erfolgen nach
Mafgabe des nachstehenden Absatzes (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems gegen Vorlage und (auBer im Fall von Teilzahlungen) Einreichung der die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zum Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden Globalurkunde bei der bezeichneten
Geschaftsstelle der Emissionsstelle auRerhalb der Vereinigten Staaten.

(b) Zahlungen von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] erfolgt nach MaRgabe
von Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearing Systems.

[Bei Zinszahlungen auf eine vorlaufige Globalurkunde einfliigen: Die Zahlung von Zinsen auf
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe], die durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach MalRgabe von
Absatz (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearing Systems, und zwar nach ordnungsgemafer Bescheinigung gemaR 8 1 (3) (b).]

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist
[Im Fall, dass die festgelegte Wahrung Renminbi ist, einfligen: oder im USD-Gegenwert (wie in 8§ 4 (8) definiert) nach
Maf3gabe dieser Emissionsbedingungen].

3) Vereinigte Staaten. Fur die Zwecke des [Im Fall von TEFRA D [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen]
einfigen: 8 1 (3) und des] Absatzes 1 dieses § 4 bezeichnet "Vereinigte Staaten" die Vereinigten Staaten von Amerika
(einschlief3lich deren Bundesstaaten und des "District of Columbia™) sowie deren Territorien (einschliel3lich Puerto Rico,
der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

4) Erfillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer
Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf [eine Schuldverschreibung][einen Pfandbrief] auf
einen Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger

[Im Fall der Anwendung der folgender Geschaftstag-Konvention einfligen:

[Im Fall von "fest- zu variabel verzinslichen" [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] gegebenenfalls
einfugen: fur den [Festzinssatz-Zeitraum] [bzw.] [Variablen Zinszeitraum]] keinen Anspruch auf Zahlung vor
dem nachfolgenden Zahltag.]

[Im Fall der Anwendung der modifizierten folgender Geschéftstag-Konvention einfligen:

[Im Fall von "fest- zu variabel verzinslichen" [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] gegebenenfalls
einfligen: fur den [Festzinssatz-Zeitraum] [bzw.] [Variablen Zinszeitraum]] keinen Anspruch auf Zahlung vor
dem néachstfolgenden Geschéftstag, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen;
in diesem Fall wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Geschéaftstag vorgezogen.]

[Falls keine Anpassung erfolgt einfligen:
Falls eine [Im Fall von "fest- zu variabel verzinslichen" [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen]
gegebenenfalls einfugen: wéhrend des [Festzinssatz-Zeitraums] [bzw.] [Variablen Zinszeitraums] zu

leistende] Zahlung wie oben beschrieben verschoben wird, erfolgt keine Anpassung des zu zahlenden
Betrags.]

76



[Falls eine Anpassung erfolgt einflgen:

Falls eine [Im Fall von "fest- zu variabel verzinslichen" [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen]
gegebenenfalls einfligen: wéahrend des [Festzinssatz-Zeitraums] [bzw.] [Variablen Zinszeitraums] zu
leistende] Zahlung wie oben beschrieben verschoben wird, erfolgt eine entsprechende Anpassung des zu
zahlenden Zinsbetrags sowie des jeweiligen Zinszahlungstags.]

Der Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund verspateter Zahlung zu verlangen.
Fur diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Geschéftstag.

(6) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] schlieen, soweit anwendbar, die folgenden Betrage ein: den Riickzahlungsbetrag
der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];

[Im Fall von [nicht nachrangigen Schuldverschreibungen] [nachrangigen Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen,
falls vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Grunden anwendbar,] ist einfigen: den vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe];]

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] aus anderen als steuerlichen
oder regulatorischen Grinden vorzeitig zurlickzuzahlen, einfigen: den Wahl-Rickzahlungsbetrag (Call) der
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];]

[Falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kindigen, einfigen: den Wahl-
Rickzahlungsbetrag (Put) der Schuldverschreibungen;]

sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zahlbaren
Betrage.

[Falls vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Grinden anwendbar ist einfligen: Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf Zinsen auf [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] schlie3en, soweit anwendbar, samtliche
gemal § 7 zahlbaren zusatzlichen Betrége ein.]

(7 Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Zins- oder
Kapitalbetrége zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Félligkeitstag
beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Glaubiger gegen die
Emittentin.

[Im Falle, dass die festgelegte Wahrung Renminbi ist, einfiigen:

(8) Zahlungen auf [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe], deren festgelegte Wéhrung Renminbi ist. Ist die Emittentin
unbeschadet des Vorstehenden aufgrund Fehlender Konvertierbarkeit, Fehlender Ubertragbarkeit oder llliquiditat nicht in
der Lage, Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] bei Falligkeit in Renminbi in
Hongkong zu leisten, kann sie die jeweilige Zahlung in USD am jeweiligen Falligkeitstag als einen dem jeweiligen auf
Renminbi lautenden Betrag entsprechenden Gegenwert in USD leisten. Nach der Feststellung, dass ein Fall der
Fehlenden Konvertierbarkeit, Fehlenden Ubertragbarkeit oder llliquiditat vorliegt, hat die Emittentin spatestens um 10.00
Uhr (Hongkonger Zeit) zwei Geschaftstage vor dem Kurs-Feststellungstag die Emissionsstelle, die Berechnungsstelle und
das Clearing System davon zu unterrichten. Zusatzlich wird die Emittentin den Inhabern sobald wie mdéglich von der
Feststellung gemal § 11 Mitteilung machen. Der Empfang einer solchen Mitteilung ist kein Erfordernis fir Zahlungen in
USD.

Fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten folgende Begriffsbestimmungen:

"Kurs-Feststellungs-Geschiftstag" bezeichnet einen Tag (aul’er einem Samstag oder Sonntag), an dem
Geschaftsbanken fur den allgemeinen Geschaftsverkehr (einschliellich Devisengeschaften) in [relevante(s)
Finanzzentrum(en)] gedffnet sind.
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"Kurs-Feststellungstag” bezeichnet den Tag, der [finf] [Anzahl] Kurs-Feststellungs-Geschaftstage vor dem
Falligkeitstag der Zahlung des jeweiligen Betrags gemaf dieser Emissionsbedingungen liegt.

"Staatliche Stelle" bezeichnet alle de facto oder de jure staatlichen Regierungen (einschlieBlich der dazu gehdrenden
Behorden oder Organe), Gerichte, rechtsprechenden, verwaltungsbehérdlichen oder sonstigen staatlichen Stellen und
alle sonstigen (privatrechtlichen oder 6ffentlich-rechtlichen) Personen (einschliellich der jeweiligen Zentralbank), die mit
Aufsichtsfunktionen Uber die Finanzmarkte in Hongkong betraut sind.

"Hongkong" bezeichnet die Sonderverwaltungszone Hongkong der VRC.

"llliquiditat" bezeichnet die llliquiditat des allgemeinen Renminbi-Devisenmarkts in Hongkong, infolgedessen die
Emittentin nicht die ausreichende Menge an Renminbi zur Erfillung ihrer Zins- oder Kapitalzahlungen (ganz oder
teilweise) in Bezug auf die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] erhalten kann, wie von der Emittentin nach Treu und
Glauben und in wirtschaftlich angemessener Weise nach Konsultation mit zwei Renminbi-Handlern festgelegt.

"Fehlende Konvertierbarkeit" bezeichnet den Eintritt eines Ereignisses, das die Umwandlung eines félligen Betrags in
Bezug auf die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] in Renminbi durch die Emittentin am allgemeinen Renminbi-
Devisenmarkt in Hongkong unmdoglich macht, sofern diese Unmdglichkeit nicht ausschlieBlich auf eine Nichteinhaltung
von Gesetzen, Verordnungen oder Vorschriften einer Staatlichen Stelle seitens der Emittentin zurlickzufiihren ist (es sei
denn, die betreffenden Gesetze, Verordnungen oder Vorschriften werden nach dem Begebungstag verabschiedet bzw.
erlassen und ihre Einhaltung ist der Emittentin aufgrund eines aufRerhalb ihres Einflussbereichs liegenden Ereignisses
nicht maoglich).

"Fehlende Ubertragbarkeit" bezeichnet den Eintritt eines Ereignisses, das eine Uberweisung von Renminbi zwischen
Konten innerhalb Hongkongs oder von einem Konto in Hongkong auf ein Konto aufterhalb Hongkongs und der VRC oder
von einem Konto aufRerhalb Hongkongs und der VRC auf ein Konto innerhalb Hongkongs durch die Emittentin unmaoglich
macht, sofern diese Unmdoglichkeit nicht ausschliefllich auf eine Nichteinhaltung von Gesetzen, Verordnungen oder
Vorschriften einer Staatlichen Stelle seitens der Emittentin zurlickzufiihren ist (es sei denn, die betreffenden Gesetze,
Verordnungen oder Vorschriften werden nach dem Begebungstag verabschiedet bzw. erlassen und ihre Einhaltung ist der
Emittentin aufgrund eines auflerhalb ihres Einflussbereichs liegenden Ereignisses nicht mdglich).

"VRC" bezeichnet die Volksrepublik China, wobei dieser Begriff fir Zwecke dieser Emissionsbedingungen Hongkong, die
Sonderverwaltungszone Macao der Volksrepublik China und Taiwan ausschlief3t.

"Renminbi-Héandler" bezeichnet einen unabhéngigen Devisenhandler mit internationalem Renommee, der auf dem
Renminbi-Devisenmarkt in Hongkong tatig ist.

"Kassakurs" bezeichnet den CNY/USD-Kassakurs fur den Kauf von USD mit Renminbi Uber den auflerboérslichen
Renminbi-Devisenmarkt in Hongkong zur Abwicklung in zwei Geschaftstagen, wie von der Berechnungsstelle um oder
gegen 11.00 Uhr (Hongkonger Zeit) an einem solchen Tag (i) auf Lieferbasis unter Bezugnahme auf die Reuters-
Bildschirmseite CNHFI1X01 oder (ii) falls kein Kurs verfligbar ist, den aktuellsten verfligbaren amtlichen CNY/USD-Kurs fur
die Abwicklung in zwei Geschaftstagen, der von der "the State Administration of Foreign Exchange" der VRC festgestellt
und auf der Reuters-Bildschirmseite CNY=SAEC angezeigt wird, fest. Eine Bezugnahme auf eine Seite auf dem Reuters-
Bildschirm bedeutet die bei Reuters Monitor Money Rate Service (oder eines Nachfolgedienstes) so bezeichnete
Anzeigeseite oder eine andere Seite, die diese Anzeigeseite zum Zwecke der Anzeige eines vergleichbaren
Devisenkurses ersetzt.

Falls keiner der vorstehend unter (i) bis (iii) genannten Kurse verfigbar ist, soll die Emittentin den Kassakurs nach ihrem
eigenen vernlnftigen Ermessen und in einer wirtschaftlich verninftigen Art und Weise und unter Berilicksichtigung der
jeweiligen Marktpraxis bestimmen.

"USD" bedeutet die offizielle Wahrung der Vereinigten Staaten.

"USD-Gegenwert" eines Renminbi-Betrags bezeichnet den in USD anhand des Kassakurses flir den jeweiligen Kurs-
Feststellungstag umgewandelten jeweiligen Renminbi-Betrag.

Alle Mitteilungen, Auffassungen, Feststellungen, Bescheinigungen, Berechnungen, Kursnotierungen und Entscheidungen,
die fir die Zwecke der Bestimmungen dieses § 4 (8) von der Berechnungsstelle oder der Emittentin abgegeben, zum
Ausdruck gebracht, vorgenommen oder eingeholt werden, sind (auRer in Fallen von Vorsatz, Arglist oder offenkundigen
Fehlern) fur die Emittentin und alle Inhaber verbindlich.]
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§5
RUCKZAHLUNG

(1) Rickzahlung bei Endfalligkeit.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu ihrem Riickzahlungsbetrag am

[Im Fall eines festgelegten Falligkeitstages einflugen:
[Falligkeitstag]]

[Im Fall eines Riuckzahlungsmonats einfluigen:
in den [Rickzahlungsmonat] fallenden Zinszahlungstag]

(der "Falligkeitstag") zuriickgezahlt. Der Riickzahlungsbetrag in Bezug auf [jede Schuldverschreibung][jeden Pfandbrief]
entspricht der festgelegten Stiickelung.

[Falls bei nachrangigen Schuldverschreibungen eine vorzeitige Rickzahlung bei Eintritt eines Regulatorischen
Ereignisses anwendbar ist, einfugen:

(2) Vorzeitige Ruckzahlung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses.

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses (wie nachstehend definiert) konnen die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kundigungsfrist von nicht mehr als [30][andere
Anzahl] Geschéftstagen gegenuber der Emissionsstelle und gemalR § 11 gegentber den Glaubigern vorzeitig gekiindigt
und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt
werden, einfigen: zuziuglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen] zuriickgezahlt
werden.

Eine solche Kindigung hat geméaR 8 11 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Ruckzahlung festgelegten
Termin und den Eintritt eines regulatorischen Ereignisses als Kindigungsgrund nennen.

"Regulatorisches Ereignis" bedeutet, dass die Emittentin, aufgrund einer Anderung aufsichts- und/oder bilanzrechtlicher
Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils zustandige Behorde nicht mehr berechtigt ist, die
Schuldverschreibungen als Erganzungskapital im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils erganzten
oder ersetzten Fassung) zu behandeln. Ein Regulatorisches Ereignis liegt nicht vor, wenn eine solche Anderung bei
Emission der Schuldverschreibungen bereits absehbar war.

Die Auslibung dieses Kiundigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. Die Wirksamkeit der Ausiibung hangt
davon ab, dass die zustandige Aufsichtsbehdrde ihre vorherige Zustimmung erteilt bzw. eine solche nicht widerrufen hat,
soweit eine solche Zustimmung gemaf Artikel 77, 78 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils
erganzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]

[Falls bei beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen eine vorzeitige Riuckzahlung bei Eintritt eines
Regulatorischen Ereighisses anwendbar ist, einfligen:

(2) Vorzeitige Ruckzahlung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses.

79



Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses (wie nachstehend definiert) kdnnen die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht mehr als [30][andere
Anzahl] Geschéftstagen gegeniuber der Emissionsstelle und gemal § 11 gegenuber den Glaubigern vorzeitig gekindigt
und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt
werden, einfiigen: zuziglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen] zuriickgezahlt
werden.

Eine solche Kiindigung hat gemaR 8 11 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Rickzahlung festgelegten
Termin und den Eintritt eines regulatorischen Ereignisses als Kiindigungsgrund nennen.

"Regulatorisches Ereignis" bedeutet, dass die Schuldverschreibungen, aufgrund einer Anderung aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die zustéandige Aufsichtsbehdérde und/oder die zustandige
Abwicklungsbehérde nicht mehr die Voraussetzungen an die Bericksichtigungsfahigkeit fur die Zwecke der
Mindestanforderung an Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im Sinne der Verordnung (EU) Nr.
806/2014 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) erfilllen. Ein Regulatorisches Ereignis liegt nicht vor, wenn
eine solche Anderung bei Emission der Schuldverschreibungen bereits absehbar war.

Die Ausiibung dieses Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. Die Wirksamkeit der Ausiibung hangt
davon ab, dass die zustandige Abwicklungsbehoérde ihre vorherige Zustimmung erteilt bzw. eine solche nicht widerrufen
hat, soweit eine solche Zustimmung gemal Artikel 77, 78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergdnzten
oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]

[Falls bei [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] eine vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Grinden
anwendbar ist einfligen:

[N Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Grinden. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] kdnnen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht
mehr als 60 Tagen gegeniber der Emissionsstelle und gemaf § 11 gegeniiber den Glaubigern vorzeitig gekundigt und zu
ihnrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden,
einfugen: zuzuglich bis zum fur die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen] zuriickgezahlt werden, falls die
Emittentin als Folge einer Anderung oder Ergéanzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -vorschriften der
Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehdrden oder als Folge einer
Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt
diese Anderung oder Erganzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche dieser Serie von
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] begeben wird, wirksam) am nachstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3 (1)
definiert) zur Zahlung von zuséatzlichen Betragen (wie in § 7 dieser Bedingungen definiert) verpflichtet sein wird.

Eine solche Kindigung hat gemafl? 8§ 11 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Rickzahlung festgelegten
Termin und die das Rickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umsténde nennen.

[Bei Schuldverschreibungen, bei denen ein Zustimmungserfordernis fir eine Kindigung besteht oder bestehen
kdnnte, einfligen: [Die Austibung dieses Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin.] Die Wirksamkeit
der Auslbung héangt davon ab, dass die zustandige Aufsichtsbehdrde und/oder Abwicklungsbehdorde ihre vorherige
Zustimmung erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung gemaf Artikel 77, 78 Absatz
4 bzw. 78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]]

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] vorzeitig zurtickzuzahlen,
einflgen:

[I3)[(H)] Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin.
€) Die Emittentin kann, nachdem sie gemaR Absatz (b) gekiindigt hat, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]
insgesamt oder teilweise am/an den Wahl-Riickzahlungstagen (Call) zum/zu den Wahl-Rickzahlungsbetrag/-betragen

(Call), wie nachstehend angegeben, [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden, einfiigen: nebst etwaigen bis
zum Wahl-Riickzahlungstag (Call) (ausschlief3lich) aufgelaufenen Zinsen] zurtickzahlen.
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[Bei Schuldverschreibungen, bei denen ein Zustimmungserfordernis fir eine Kiindigung besteht oder bestehen
kdnnte, einfigen: [Die Austibung dieses Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin.] Die Wirksamkeit
der Austbung héngt davon ab, dass die zustandige Aufsichtsbehérde und/oder die zustandige Abwicklungsbehérde ihre
vorherige Zustimmung erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung gemar Artikel 77,
78 Absatz 4 bzw. 78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung) erforderlich
ist.]

[Bei Geltung eines Mindestrickzahlungsbetrages oder eines erhdhten Rickzahlungsbetrages einfiigen: Eine
solche Ruckzahlung muss je [Schuldverschreibung][Pfandbrief] in Hohe von [mindestens
[Mindestriickzahlungsbetrag]] [erhdhter Riickzahlungsbetrag] erfolgen.]

Wahl-Rickzahlungstag(e) (Call) Wahl-Ruckzahlungsbetrag/-betrage (Call)

[WahI-Riickzahlungstag(e) (Call)] [Wahl-Rlickzahlungsbetrag/-betrage (Call)]

[Falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen, einfigen: Der Emittentin
steht dieses Wabhlrecht nicht in Bezug auf eine Schuldverschreibung zu, deren Rlckzahlung bereits der Glaubiger in
Ausiibung seines Wahlrechts nach Absatz [(3)][(4)][(5)][(6)] dieses § 5 verlangt hat.]

(b) Die Kindigung ist den Glaubigern der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] [Falls eine Kindigungsfrist
einzuhalten ist einfligen: mit einer Kindigungsfrist von nicht weniger als [5][Anzahl] Geschéaftstagen] durch die
Emittentin gemanR § 11 bekanntzugeben. Sie beinhaltet die folgenden Angaben:

0] die zurtickzuzahlende Serie von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen];

(i) eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise zurickgezahlt wird und im letzteren Fall den
Gesamtnennbetrag der zuriickzuzahlenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];

(iii) den Wahl-Ruckzahlungstag (Call), [[Falls die Einhaltung einer Mindestkiindigungsfrist gilt einfugen: der
nicht weniger als [Mindestkiindigungsfrist]] [Falls die Einhaltung einer Hochstkindigungsfrist gilt einfigen: und
nicht mehr als [Hochstkiindigungsfrist]] [Tage][Geschéftstage] nach dem Tag der Kindigung durch die Emittentin
gegenuber den Glaubigern liegen darf;] und

(iv) den Wahl-Rickzahlungsbetrag (Call), zu dem [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zurtickgezahlt werden.

(© Wenn die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nur teilweise zurlickgezahlt werden, werden die
zuruckzuzahlenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nach den Regeln des betreffenden Clearing Systems
ausgewahlt (was im Fall von Euroclear und CBL in deren freiem Ermessen in deren Aufzeichnungen als Pool-Faktor oder
als Reduzierung des Nennbetrages reflektiert wird).]

[Falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen, einfugen:
[RGB Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Glaubigers.
€)) Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach Austbung des entsprechenden Wahlrechts durch den
Glaubiger am/an den Wahl-Rickzahlungstag(en) (Put) zum/zu den Wahl-Rickzahlungsbetrag/-betragen (Put), wie
nachstehend angegeben, [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden, einfligen: nebst etwaigen bis zum
Wahl-Riuckzahlungstag (Put) (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen] zuriickzuzahlen. [Bei Geltung eines
Mindestriickzahlungsbetrages oder eines erhéhten Rickzahlungsbetrages einfligen: Eine solche Rickzahlung
muss je  Schuldverschreibung in Héhe von [mindestens [Mindestriickzahlungsbetrag]] [erhdhter
Ruckzahlungsbetrag] erfolgen.]

Wahl-Riickzahlungstag(e) (Put) Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betréage (Put)

[Wahl-Riickzahlungstag(e) (Put)] [Wahl-Rlckzahlungsbetrag/-betrage (Put)]
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[Falls vorzeitige Riuckzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist oder falls die Emittentin das Wahlrecht
hat, die Schuldverschreibungen aus anderen als steuerlichen Grinden vorzeitig zuriickzuzahlen und es sich
nicht um nachrangige Schuldverschreibungen handelt, einfigen:

Dem Glaubiger steht das Recht zur vorzeitigen Rickzahlung oder das Wahlrecht nicht in Bezug auf eine
Schuldverschreibung zu, deren Riickzahlung die Emittentin zuvor in Austbung ihres Wahlrechts nach diesem § 5 verlangt
hat.]

(b) Um dieses Wahlrecht auszuliben, hat der Glaubiger nicht weniger als [10][Mindestkiindigungsfrist] Tage und
nicht mehr als [Hochstkiindigungsfrist] Tage vor dem Wahl-Riickzahlungstag (Put), an dem die Rickzahlung gemaf
der Auslbungserklarung (wie nachstehend definiert) erfolgen soll, bei der bezeichneten Geschéftsstelle der
Emissionsstelle wahrend der normalen Geschéftszeiten eine ordnungsgemal ausgefillte Mitteilung zur vorzeitigen
Ruckzahlung ("Ausibungserklarung"), wie sie von der bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle erhaltlich ist,
zu hinterlegen. Die Austibung des Wahlirechts kann nicht widerrufen werden. Um das Recht, Rickzahlung verlangen zu
kénnen, auszuliben, muss der Glaubiger dann, wenn die Schuldverschreibungen (ber Euroclear oder CBL gehalten
werden, innerhalb der Kiindigungsfrist die Emissionsstelle {iber eine solche Rechtsausiibung in Ubereinstimmung mit den
Richtlinien von Euroclear und CBL in einer fir Euroclear und CBL im Einzelfall akzeptablen Weise in Kenntnis setzen
(wobei diese Richtlinien vorsehen kdnnen, dass die Emissionsstelle auf Weisung des Glaubigers von Euroclear oder CBL
oder einer gemeinsamen  Verwahrstelle, gemeinsamen  Sicherheitsverwahrstelle  oder  gemeinsamen
Dienstleistungsanbieter in elektronischer Form Uber die Rechtsausiibung in Kenntnis gesetzt wird). Weiterhin ist fur die
Rechtsausibung erforderlich, dass zur Vornahme entsprechender Vermerke der Glaubiger im Einzelfall die
Globalurkunde der Emissionsstelle vorlegt bzw. die Vorlegung der Globalurkunde veranlasste.]]

[[UDIGNG)] Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Fur die Zwecke von Absatz 2 dieses & 5 entspricht der vorzeitige Rickzahlungsbetrag -einer
Schuldverschreibung dem Rickzahlungsbetrag.]

Fur die Zwecke von § 9 entspricht der vorzeitige Rilckzahlungsbetrag einer Schuldverschreibung dem
Ruckzahlungsbetrag.]

Fur die Zwecke des Absatzes 2 [Falls eine vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Grinden
anwendbar ist, einfugen: sowie des Absatzes 3] dieses 8 5 entspricht der vorzeitige Ruckzahlungsbetrag
einer Schuldverschreibung dem Rickzahlungsbetrag.]

Fir die Zwecke des Absatzes 2 [Falls eine vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist, einfigen: sowie des Absatzes 3] dieses 8 5 entspricht der vorzeitige Riickzahlungsbetrag
einer Schuldverschreibung dem Ruckzahlungsbetrag.]

Fur die Zwecke des Absatzes 2 dieses 8 5 entspricht der vorzeitige Ruckzahlungsbetrag eines Pfandbriefs
dem Ruckzahlungsbetrag.]]
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§6
DIE EMISSIONSSTELLE, DIE ZAHLSTELLE[N]
UND DIE BERECHNUNGSSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéftsstelle. Die anfénglich bestellte Emissionsstelle, die Zahlstelle[n] und die
Berechnungsstelle und deren anfanglich bezeichneten Geschéftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle:
Citibank Europe plc
Agency and Trust
1 North Wall Quay
Dublin 1

Ireland

Zahlstelle[n]:
Citibank Europe plc
Agency and Trust
1 North Wall Quay
Dublin 1

Ireland

[ZUrcher Kantonalbank
Bahnhofstrasse 9
CH-8001 Zirich]

[Landesbank
Hessen-Thiringen Girozentrale
Neue Mainzer StralRe 52-58
D-60311 Frankfurt am Main]

[andere Zahlstellen und bezeichnete Geschéftsstellen]

Berechnungsstelle:
[Citibank Europe plc
Agency and Trust

1 North Wall Quay
Dublin 1

Ireland]

[andere Berechnungsstelle]

Die Emissionsstelle, die Zahlstelle[n] und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete
Geschaftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in derselben Stadt oder in einer Stadt in einem
Mitgliedsstaat des Europaischen Wirtschaftsraums ("EWR") zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der
Emissionsstelle oder einer Zahistelle oder der Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen oder eine andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin
wird jederzeit (i) eine Emissionsstelle unterhalten [Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die an einer
Borse notiert sind, einfigen: [,] [und] (ii) solange die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] an der [Name der Borse]
notiert sind, eine Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle in [Sitz der Borse]
und/oder an solchen anderen Orten unterhalten, die die Regeln dieser Borse verlangen] [Im Fall von Zahlungen in US-
Dollar einfugen: [,] [und] [(i)][(iii)] falls Zahlungen bei den oder durch die Geschéftsstellen aller Zahlstellen auRerhalb
der Vereinigten Staaten (wie in 8 4 (3) definiert) aufgrund der Einfilhrung von Devisenbeschrankungen oder &hnlichen
Beschrankungen hinsichtlich oder vollstandigen Zahlung oder des Empfangs der entsprechenden Betrage in US-Dollar
widerrechtlich oder tatséchlich ausgeschlossen werden, eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in New York City
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unterhalten] und [(i)][(iii)][(iv)] eine Berechnungsstelle [Falls die Berechnungsstelle eine bezeichnete Geschéaftsstelle
an einem vorgeschriebenen Ort zu unterhalten hat einfligen: mit bezeichneter Geschéaftsstelle in [vorgeschriebener
Ort]] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auRer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger hieriiber gemaR § 11 vorab unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen durch die Emittentin informiert wurden.

3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle, die Zahlstelle[n] und die Berechnungsstelle handeln
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Gbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentiber den Glaubigern; es
wird kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihnen und den Glaubigern begriindet.

§7
STEUERN

Samtliche auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu zahlenden Betrdge sind an der Quelle ohne Einbehalt oder
Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu
leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder von oder in den Vereinigten Staaten von Amerika oder fir
deren Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehdrde derselben auferlegt
oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich oder auf der Grundlage eines
Vertrages zwischen der Emittentin und/oder der Zahlistelle oder eines Staates und den Vereinigten Staaten von Amerika
oder einer Behorde der Vereinigten Staaten von Amerika vorgeschrieben. [Falls eine vorzeitige Rickzahlung aus
steuerlichen Griinden anwendbar ist einfiigen: In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrage [im
Fall von nicht nachrangigen berlcksichtigungsféahigen Schuldverschreibungen, Senior Non-Preferred
Schuldverschreibungen und im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: in Bezug auf Zinsen] (die
"zuséatzlichen Betréage") zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieenden Nettobetrdge nach einem
solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrdgen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den
Glaubigern empfangen worden waren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher zusatzlichen Betrage besteht jedoch nicht fir
solche Steuern und Abgaben,:

€)) die in Bezug auf die deutsche Kapitalertragsteuer (einschlieBlich der sog. Abgeltungsteuer), einschliefilich
Kirchensteuer (soweit anwendbar) und Solidaritatszuschlag, die nach den deutschen Steuergesetzen abgezogen oder
einbehalten werden, auch wenn der Abzug oder Einbehalt durch die Emittentin, ihren Stellvertreter oder die auszahlende
Stelle vorzunehmen ist oder jede andere Steuer, welche die oben genannten Steuern ersetzen sollte; oder

(b) die wegen einer gegenwartigen oder frilheren persdnlichen oder geschaftlichen Beziehung des Glaubigers zur
Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind, wund nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschland stammen (oder flr Zwecke der
Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(c) die (x) aufgrund oder infolge (i) eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Bundesrepublik Deutschland ist,
oder (ii) einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen Vertrages auferlegt oder erhoben
werden; oder

(y) auf eine Zahlung erhoben werden, die an eine natirliche Person vorgenommen wird und aufgrund der Richtlinie
2003/48/EG des Europaischen Rates oder einer anderen Richtlinie (die "Richtlinie™) zur Umsetzung der
Schlussfolgerungen des ECOFIN-Ratstreffens vom 26. und 27. November 2000 Uber die Besteuerung von
Einkommen aus Geldanlagen oder aufgrund einer Rechtsnorm erhoben werden, die der Umsetzung dieser Richtlinie
dient, dieser entspricht oder zur Anpassung an die Richtlinie eingefuhrt wird; oder

(d) die wegen einer Rechtanderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage nach Falligkeit der betreffenden
Zahlung oder, falls dies spater erfolgt, ordnungsgemaéafier Bereitstellung aller falligen Betrdge und einer diesbeziglichen
Bekanntmachung gemaf § 11 wirksam wird; oder

(e) die von einer Zahistelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine andere Zahistelle die Zahlung ohne
einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte leisten konnen; oder
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) wenn hinsichtlich der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] derartige Steuern oder Abgaben auf andere Weise
als durch Abzug oder Einbehalt von Kapital und/oder Zinsen erhoben werden; oder

(9) die in Bezug auf Zahlungen durch die Emittentin, die Zahlistelle(n) oder eine andere Person im Hinblick auf die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] gem&R (a) den Abschnitten 1471 bis 1474 des United States Internal Revenue
Code of 1986, wie geadndert, ("Code") oder aktuellen oder zuklnftigen Verordnungen oder offiziellen Auslegungen
hiervon, (b) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen den Vereinigten Staaten und einer anderen Jurisdiktion, die
im Zusammenhang mit vorstehendem Punkt (a) geschlossen wurde, (c) einem Gesetz, einer Verordnung oder einer
anderen offiziellen Richtlinie, das bzw. die in einer anderen Jurisdiktion erlassen wurde, oder in Bezug auf eine
zwischenstaatliche Vereinbarung zwischen den Vereinigten Staaten und einer anderen Jurisdiktion, die (in beiden Fallen)
die Umsetzung der vorstehenden Punkte (a) oder (b) vereinfacht oder (d) einer Vereinbarung gemaf Abschnitt 1471(b)(1)
des Code erhoben werden.]

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in 8§ 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] auf flnf
Jahre abgekurzt.

[Einzufugen bei Schuldverschreibungen, bei denen das auRerordentliche Kindigungsrecht der Glaubiger
Anwendung findet:

89
KUNDIGUNG

(1) Kindigungsgrinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu kindigen und deren sofortige
Ruckzahlung zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (wie in 8 5 beschrieben), zuzlglich etwaiger bis zum Tage der
Rickzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

€)) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemafe Erflillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen
unterlasst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls sie geheilt werden kann, langer als 30 Tage
fortdauert, nachdem die Emissionsstelle hierliber eine Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungsunféhigkeit bekanntgibt oder ihre Zahlungen einstellt; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eroffnet, oder die Emittentin oder eine Aufsichts- oder
sonstige Behorde, deren Zustéandigkeit die Emittentin unterliegt, ein solches Verfahren einleitet oder beantragt oder die
Emittentin eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft; oder

(e) die Emittentin aufgeldst oder liquidiert wird, es sei denn dass die Auflésung oder Liquidation im Zusammenhang
mit einer Verschmelzung oder einem sonstigen Zusammenschluss mit einem anderen Rechtsgebilde erfolgt, sofern
dieses andere Rechtsgebilde alle Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen tbernimmt; oder

Q) die Emittentin ihren Geschéftsbetrieb einstellt oder damit droht.
Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Austibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, einschlief3lich einer Kundigung der Schuldverschreibungen geman
vorstehendem Absatz (1) ist in Textform in deutscher oder englischer Sprache gegeniber der Emissionsstelle zu
erklaren. Der Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufligen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum
Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch
eine Bescheinigung der Depotbank (wie in § [11][12] Absatz (4) definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht
werden.]]
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[Einzufigen bei Pfandbriefen, bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, die beriicksichtigungsfahig fir
MREL sind und im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, bei denen es sich um Senior Non-
Preferred Schuldverschreibungen handelt und im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen sowie bei
Schuldverschreibungen, bei denen das auRerordentliche Kiundigungsrecht der Glaubiger gesetzlich
ausgeschlossen ist:
§9
KEIN KUNDIGUNGSRECHT DER GLAUBIGER

Die Glaubiger haben kein Recht zur Kiindigung der [Pfandbriefe][Schuldverschreibungen].]

§10
BEGEBUNG WEITERER [SCHULDVERSCHREIBUNGEN][PFANDBRIEFE],
ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Glaubiger weitere [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit
Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist [im Falle von beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen einfigen: (mit
vorheriger Zustimmung der zustandigen Abwicklungsbehérde, die die zustéandige Abwicklungsbehérde unter den in Artikel
78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) genannten Bedingungen erteilt
bzw. erteilen kann)] [im Falle von nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: (mit vorheriger Zustimmung der
zustandigen Aufsichtsbehorde, die die zustandige Aufsichtsbehdrde unter den in Artikel 78 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 (in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung) genannten Bedingungen erteilt bzw. erteilen kann)]
berechtigt, [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von
der Emittentin erworbenen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern diese Kaufe durch offentliches
Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubigern gemacht werden.

3) Entwertung. Samtliche vollsténdig zurtickgezahlten [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind unverziiglich zu
entwerten und kdnnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§11
MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung.
[Sofern eine Mitteilung Uber den Bundesanzeiger und/oder eine fihrende Tageszeitung erfolgt, einfiigen:

Alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] betreffenden Mitteilungen sind [im Bundesanzeiger] [sowie]
[soweit gesetzlich erforderlich] [in einer fihrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung in [Deutschland]
[Luxemburg] [London] [Frankreich] [der Schweiz] [anderes Land], [voraussichtlich] [die Borsen-Zeitung]
[Luxemburger Wort] [Tageblatt] [die Financial Times] [La Tribune] [die Neue Zircher Zeitung] [Le Temps]
[andere Zeitung mit allgemeiner Verbreitung] in deutscher oder englischer Sprache zu verdffentlichen
[Sofern die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] an einer Bdrse notiert sind und zuséatzlich eine
Mitteilung durch elektronische Publikation auf der Website der betreffenden Bd&rse(n) erfolgt:,
einfigen: [und werden (ber die Website der Luxemburger Borse unter www.bourse.lu] [und der]
[[betreffende Borse] unter [Website der Borse]] veroéffentlicht]. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag
der Veroffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen Veréffentlichung)
als wirksam erfolgt.]

[Sofern die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] an einer Borse notiert sind und eine Mitteilung ausschlielich
durch Elektronische Publikation auf der Website der betreffenden Borse(n) erfolgt, einfiigen:
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Alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] betreffenden Mitteilungen erfolgen durch elektronische
Publikation auf der Website der [Luxemburger Borse unter www.bourse.lu] [und der] [[betreffende Bérse]
unter [Website der Bdrse einfiigen]]. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Veroffentlichung (oder
bei mehreren Verdffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen Veréffentlichung) als wirksam erfolgt.]

(2) Mitteilung an das Clearing System.
[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die nicht notiert sind, einfligen:

Sofern nicht lediglich die Veroffentlichung nach Absatz 1 Uber eine Mitteilung im Bundesanzeiger und/oder
eine fiihrende Tageszeitung erfolgt, wird die Emittentin alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]
betreffenden Mitteilungen an das Clearing System zur Weiterleitung an die Glaubiger tbermitteln. Jede
derartige Mitteilung gilt am [[siebten][e]] Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den
Glaubigern mitgeteilt.]

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die an der Luxemburger Bdrse notiert sind, einfiigen:

Solange [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] an der Luxemburger Bdrse notiert sind, findet Absatz 1
Anwendung. Soweit dies Mitteilungen Uber den Zinssatz betrifft oder die Regeln der Luxemburger Borse dies
zulassen, kann die Emittentin eine Veroffentlichung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger ersetzen; jede derartige Mitteilung gilt am [[siebten][e]] Tag nach
dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die an einer anderen Borse als der Luxemburger Bdrse
notiert sind, einfigen:

Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass die Regeln der Bérse, an der die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] notiert sind, diese Form der Mitteilung zulassen. Jede derartige
Mitteilung gilt am [[siebten][e]] Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern

mitgeteilt.]
§12
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT,
GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG
Q) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sowie die Rechte und Pflichten

der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.
(2) Erfallungsort. Erfillungsort ist Frankfurt am Main.

3) Gerichtsstand.  Nicht  ausschlie3lich  zustandig  fur  sédmtliche im  Zusammenhang mit den
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten”) ist das
Landgericht Frankfurt am Main. Die deutschen Gerichte sind ausschlielich zustandig fur die Kraftloserklarung abhanden
gekommener oder vernichteter [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe].

4) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] ist berechtigt, in
jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und die Emittentin Partei sind,
seine Rechte aus diesen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage geltend
zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fur die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]
ein Wertpapierdepot unterhdlt, welche (a) den vollstandigen Namen und die vollstdndige Adresse des Glaubigers enthalt,
(b) den Gesamtnennbetrag der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung
auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing System eine
schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt; oder (ii) er
legt eine Kopie der die betreffenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] verbriefenden Globalurkunde vor, deren
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Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing System oder des Verwahrers des
Clearing  System  bestdtigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich wére. Fir die
Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das
berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fiir
die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] unterhalt, einschliellich des Clearing Systems. Unbeschadet des
Vorstehenden kann jeder Glaubiger seine Rechte aus den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] auch auf jede andere
Weise schiitzen oder geltend machen, die im Land, in dem der Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual zulassig ist.

§13
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.

Eine Ubersetzung in die englische Sprache ist beigefiigt. Der deutsche Text ist bindend und mafgeblich. Die
Ubersetzung in die englische Sprache ist unverbindlich.
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Option Il

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR
NULLKUPON [SCHULDVERSCHREIBUNGEN][PFANDBRIEFE]

81
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

Q) Wahrung, Stiickelung.

Diese [Tranche der] Serie [Serien-Nummer] von Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen™)
der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (die "Emittentin®) wird in [festgelegte W&hrung] (die
"festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag] (in Worten: [Gesamtnennbetrag
in Worten]) in einer Stickelung von [festgelegte Stickelung] (die "festgelegte Stlckelung") am
[Valutierungstag] (der "Valutierungstag") begeben.]

Diese [Tranche der] Serie [Serien-Nummer] von [Im Fall von hypothekengedeckten Pfandbriefen
einfigen: Hypothekenpfandbriefen] [Im Fall von offentlichen Pfandbriefen einfuigen: Offentlichen
Pfandbriefen] (die "Pfandbriefe") der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (die "Emittentin") wird in
[festgelegte Wahrung] (die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag] (in
Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten]) in einer Stickelung von [festgelegte Stickelung] (die
"festgelegte Stuckelung") am [Valutierungstag] (der "Valutierungstag") begeben.]

[Im Fall einer Zusammenfassung der Tranche mit einer bestehenden Serie, einfligen: Diese Tranche [Tranchen-
Nr.] wird mit der Serie [Seriennummer], ISIN [e] / WKN [e], Tranche 1 begeben am [Valutierungstag der ersten
Tranche] [und der Tranche [Tranchen-Nr.] begeben am [Valutierungstag der zweiten Tranche] dieser Serie] [und der
Tranche [Tranchen-Nr.] begeben am [Valutierungstag der dritten Tranche] dieser Serie] konsolidiert und formt mit
dieser eine einheitliche Serie [Seriennummer]. Der Gesamtnennbetrag der Serie [Seriennummer] lautet
[Gesamtnennbetrag der gesamten konsolidierten Serie [Seriennummer]].]

2) Form. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] lauten auf den Inhaber.

3) Dauerglobalurkunde. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind durch eine
Dauerglobalurkunde (die "Dauerglobalurkunde") verbrieft. Die Dauerglobalurkunde trégt die eigenhéandigen
oder faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgemaf bevollméachtigter Vertreter der Emittentin und ist
von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden werden
nicht ausgegeben.]

3) Vorlaufige Globalurkunde — Austausch
(@) Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde (die
"Vorlaufige Globalurkunde") verbrieft. Die vorlaufige Globalurkunde wird gegen

[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] in den festgelegten Stiickelungen, die durch eine Dauerglobalurkunde
(die "Dauerglobalurkunde") verbrieft sind, ausgetauscht. Die vorlaufige Globalurkunde und die
Dauerglobalurkunde tragen jeweils die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften zweier
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ordnungsgemal bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und sind jeweils von der Emissionsstelle oder in
deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.

(b) Die vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der
nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen Globalurkunde liegen darf. Ein solcher
Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen
Eigentiumer der durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] keine
U.S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] tber solche Finanzinstitute halten). Jede Bescheinigung, die am oder
nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen Globalurkunde eingeht, wird als ein Ersuchen
behandelt werden, diese vorlaufige Globalurkunde gemal Absatz (b) dieses § 1 (3) auszutauschen.
Wertpapiere, die im Austausch fiur die vorlaufige Globalurkunde geliefert werden, sind nur auf3erhalb der
Vereinigten Staaten (wie in § 4 (3) definiert) zu liefern.]

(4) Clearing System. [Bei [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die anfanglich durch eine vorlaufige
Globalurkunde verbrieft sind, einfigen: Jede Vorlaufige Globalurkunde (falls diese nicht ausgetauscht wird) und/oder]
[J1[jlede Dauerglobalurkunde wird solange von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt, bis samtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] erfillt sind. "Clearing System" bedeutet
[Bei mehr als einem Clearing System: jeweils] Folgendes: [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [,]
[und] [Clearstream Banking, S.A. ("CBL")] [,] [und] [Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear™)] [,] [und] [(CBL und Euroclear
jeweils ein "ICSD" und zusammen die "ICSDs")] [und] [anderes Clearing System] oder jeder Funktionsnachfolger.

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die im Namen der ICSDs verwahrt werden, einfigen:
[Falls die Globalurkunde eine NGN ist einfigen:

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Form einer new global note ("NGN") ausgegeben und
von einer gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (common safekeeper) im Namen beider ICSDs verwahrt.]

[Falls die Globalurkunde eine CGN ist einfligen:

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Form einer classical global note ("CGN") ausgegeben
und von einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider ICSDs verwahrt.]]

(5) Glaubiger von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen]. "Glaubiger” bezeichnet jeden Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen].

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist einfugen:

(6) Register der ICSDs. Der Nennbetrag der durch die Vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde
verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] entspricht dem jeweils in den Registern beider ICSDs eingetragenen
Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder ICSD fir seine Kunden Uber
den Betrag ihres Anteils an den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] fihrt) sind schlissiger Nachweis Uber den
Nennbetrag der durch die Vorlaufige  Globalurkunde und die  Dauerglobalurkunde  verbrieften
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe], und ein zu diesen Zwecken von einem ICSD jeweils ausgestellte Bestatigung mit
dem Nennbetrag der so verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] ist ein schliissiger Nachweis Utber den Inhalt
des Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei Rickzahlung oder Zahlung einer Rate beziiglich der durch die Vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde
verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bzw. bei Kauf und Entwertung der durch die Vorlaufige Globalurkunde
und die Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] stellt die Emittentin sicher, dass die
Einzelheiten lber Riuckzahlung und Zahlung bzw. Kauf und Léschung bezlglich der Vorlaufigen Globalurkunde und der
Dauerglobalurkunde pro rata in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und dass, nach dieser Eintragung, vom
Nennbetrag der in die Register der ICSDs aufgenommenen und durch die Vorlaufige Globalurkunde und die
Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] der Gesamtnennbetrag der zuriickgekauften bzw.
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gekauften und entwerteten [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bzw. der Gesamtbetrag der so gezahlten Raten
abgezogen wird.

[Falls die Vorlaufige Globalurkunde eine NGN ist, einfigen: Bei Austausch eines Anteils von ausschlief3lich durch
eine vorlaufige Globalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] wird die Emittentin sicherstellen, dass
die Einzelheiten dieses Austauschs pro rata in die Aufzeichnungen der ICSDs aufgenommen werden.]]

[(B)][(7)] Definitionen. In diesen Bedingungen bezeichnet "Geschéaftstag" [Falls die festgelegte Wa&hrung nicht
Renminbi ist, einfiigen: einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing System und (ii) [Falls
die festgelegte Wahrung Euro ist einfligen: das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System 2 (TARGET)] [Falls die festgelegte Wahrung nicht Euro ist einfligen: Geschaftsbanken und
Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren]] Zahlungen abwickeln.] [Falls die festgelegte Wahrung
Renminbi ist, einfligen: einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing System [und das Trans-
European automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET)] Zahlungen abwickel[n][t],
sowie einen Tag, an dem Geschéftsbanken und Devisenmaérkte in [séamtliche relevanten Finanzzentren] fir den
Geschaftsverkehr und die Abwicklung von Zahlungen in Renminbi gedffnet sind.]

§2
STATUS

[Im Fall der Emission nicht nachrangiger Schuldverschreibungen, bei denen es sich nicht um Senior Non-
Preferred Schuldverschreibungen handelt, einfligen:

[Bei berlicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten einfligen:

(1) Die Schuldverschreibungen stellen berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin fir die
Zwecke der Mindestanforderungen an Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung) dar.
Diese Emissionsbedingungen sind in Zweifelsfallen so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird.]

[(D][(2)] Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin. Bei Emission handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um bevorrechtigte
Schuldtitel (Senior Preferred Schuldverschreibungen), die nicht den durch § 46f Absatz 5 in
Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben.

[(2][(3)] Die Schuldverschreibungen sind untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwartigen und zukunftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit
diesen anderen Verbindlichkeiten nicht aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ein anderer Rang
zugewiesen wird.

Bei berlicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten einfugen:

Im Falle der Auflosung oder der Insolvenz der Emittentin sind die Anspriche der
Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf
Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen) (i) gleichrangig untereinander und mit allen Anspriichen
anderer Glaubiger der Emittentin aus anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, die nicht den
durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang
haben, sowie aus allen Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach Artikel 72a Absatz 2 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergdnzten oder ersetzten Fassung) von den Posten der
berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten ausgenommen sind; und (i) vorrangig gegenuber
anderen nicht nachrangigen Ansprichen anderer Glaubiger der Emittentin, die den durch § 46f
Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben und
gegenuber Ansprichen aus allen Kapitalinstrumenten der Emittentin, bei denen es sich um
Erganzungskapital, zusatzliches Kernkapital oder um hartes Kernkapital handelt, sowie gegentber
allen sonstigen nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin.]
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[[3N[(4)] Die Aufrechnung mit und gegen Anspriche aus den Schuldverschreibungen ist
ausgeschlossen.]

[Bei berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten einfligen:

(5) Fur die Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen
weder durch die Emittentin noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine
solche Sicherheit kann auch zu keinem zukinftigen Zeitpunkt bestellt werden. Bereits gestellte oder
vereinbarte oder zukilnftig gestellte oder vereinbarte Sicherheiten oder Garantien im
Zusammenhang mit anderen Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fir Forderungen aus den
Schuldverschreibungen.]

[(3)][(6)] Nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustandige Behorde,

€) Anspriche auf Zahlungen auf Kapital oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise
herabschreiben,

(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der
Emittentin, (ii) eines gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines Bruckeninstituts
umwandeln (und solche Instrumente an die Schuldverschreibungsglaubiger ausgeben
oder Ubertragen), und/oder

(© sonstige AbwicklungsmalRnahmen anwenden, einschliel3lich (ohne Beschrankung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstrager, (i) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen
oder (iii) deren Annullierung

(jeweils eine "AbwicklungsmalRnahme").

[DI(7)] Abwicklungsmalinahmen sind fur Schuldverschreibungsglaubiger verbindlich. Aufgrund einer
AbwicklungsmalRnahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer AbwicklungsmafRnahme keinen Kiindigungsgrund dar.]

[Im Fall der Emission nicht nachrangiger Schuldverschreibungen, bei denen es sich um Senior Non-Preferred
Schuldverschreibungen handelt, einfiigen:

(1) Die Schuldverschreibungen stellen beriicksichtigungsféhige Verbindlichkeiten der Emittentin fir die
Zwecke der Mindestanforderungen an Eigenmittel und bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung) dar. Diese
Emissionsbedingungen sind in Zweifelsfallen so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird.

(2) Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin. Bei Emission handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um nicht-bevorrechtigte
Schuldtitel, die den durch §