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Deutsche Bank Aktiengesellschaft . X-markets

Programm far die Emission von Schuldverschreibungen

Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt (der "Basisprospekt” oder der "Prospekt") geman Artikel 5 (4)
der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG in der ge&nderten Fassung), wie sie durch die jeweiligen
Bestimmungen der EU-Mitgliedstaaten in Verbindung mit Verordnung Nr. 809/2004 der Europaischen
Kommission umgesetzt worden ist, dar.

Im Rahmen dieses Programms flr die Emission von Schuldverschreibungen (das "Programm”) kann die
Deutsche Bank Aktiengesellschaft (die "Emittentin” oder die "Deutsche Bank") Wertpapiere ("Wertpapiere")
begeben. Die Wertpapiere kébnnen sich auf Aktien bzw. Dividendenwerte, Indizes, andere Wertpapiere,
Waren, Wechselkurse, Futures-Kontrakte, Fondsanteile und/oder Zinsséatze (der "Basiswert" und/oder der
"Referenzwert") beziehen. Diese Emission erfolgt im Rahmen des allgemeinen Bankgeschéafts der Emittentin
(wie in Artikel 2(1) der Satzung der Emittentin bestimmt).

Far Wertpapiere, die an der SIX Swiss Exchange AG (der "SIX Swiss Exchange") kotiert werden sollen, stellt
der Basisprospekt zusammen mit den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen den Kotierungsprospekt geman
dem Kotierungsreglement der SIX Swiss Exchange dar.

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten sich liber die Art der Wertpapiere und das AusmaB der
mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken in vollem Umfang Klarheit verschaffen und
die Eighung einer solchen Anlage jeweils mit Riicksicht auf ihre eigenen finanziellen, steuerlichen und
sonstigen Verhéltnisse bewerten. Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten den Abschnitt
"Risikofaktoren” in diesem Basisprospekt zur Kenntnis nehmen. Die Weripapiere stellen nicht-
nachrangige, unbesicherte vertragliche Verpflichtungen der Emittentin dar, die untereinander in jeder
Beziehung gleichrangig sind.

Nicht die Emittentin, sondern der betreffende Wertpapierinhaber ist verpflichtet, Steuern, Abgaben, Gebihren,
Abzlige oder sonstige Betrdge, die im Zusammenhang mit den Wertpapieren anfallen, zu zahlen. Alle
Zahlungen, die die Emittentin leistet, unterliegen unter Umsténden zu leistenden, zu zahlenden,
einzubehaltenden oder abzuziehenden Steuern, Abgaben, Geblhren, Abzligen oder sonstigen Zahlungen.

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht unter dem US-amerikanischen Securities Act von 1933 in der
geltenden Fassung registriert. Jedes Angebot bzw. jeder Verkauf der Wertpapiere hat im Rahmen einer von
den Registrierungserfordernissen dieses Gesetzes gemal seiner Regulation S befreiten Transaktion zu
erfolgen. Die Wertpapiere dirfen nicht in den Vereinigten Staaten angeboten, dort verkauft oder anderweitig
dort Ubertragen oder auf Personen (ibertragen werden, die US-Personen im Sinne von Regulation S des US-
amerikanischen Securities Act von 1933 oder Personen sind, die nicht unter die Definition einer "Nicht-US-
Person" nach Rule 4.7 des US-amerikanischen Commodity Exchange Act in seiner geltenden Fassung fallen.
Eine Beschreibung bestimmter Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen fiir die Wertpapiere findet sich
im Abschnitt "Allgemeine Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen" in diesem Basisprospek.

Eine Anlage in die Wertpapiere stellt im Sinne Schweizerischer Rechtsvorschriften kein Investment in eine
kollektive Kapitalanlage dar. Die Wertpapiere unterliegen daher nicht der Aufsicht und/oder Genehmigung der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA ("FINMA"), und Anleger kénnen sich nicht auf den durch das
Schweizerische Bundesgesetz (iber die kollektiven Kapitalanlagen gewahrten Schutz berufen.
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Dieser Basisprospekt wird gemai Artikel 14 (2)(c) der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG in der
geanderten Fassung), wie sie durch die jeweiligen Bestimmungen der EU-Mitgliedstaaten umgesetzt worden
ist, in elektronischer Form auf der Webseite der Emittentin (www.xmarkets.db.com) verdffentlicht.

Dieser Basisprospekt datiert vom 9. September 2016.
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l. ZUSAMMENFASSUNG

[Bezieht sich diese Zusammenfassung auf mehrere Serien von Wertpapieren und weicht die Bedeutung eines Begriffs zwischen
verschiedenen Serien voneinander ab, bitte bei dem entsprechenden Begriff mit dem Zusatz "fiir die jeweilige Serie von Wertpapieren
einfliigen”, "in Bezug auf die jeweilige Serie" einfiigen.]

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten "Punkten". Diese Punkte sind in den
Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1— E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Punkte, die fir eine Zusammenfassung dieses Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich
sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden mussen, kann es Liicken in der Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann, besteht die Méglichkeit, dass zu diesem
Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden kénnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der
Erwédhnung "Entféllt" eingefigt.

Punkt Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A.1 Warnhinweis Warnhinweis, dass
. die Zusammenfassung als Einfihrung zum Prospekt verstanden werden sollte,

e der Anleger jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Wertpapiere auf die
Prifung des gesamten Prospekts stitzen sollte,

e  flr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in einem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben kénnte und

e die Deutsche Bank Aktiengesellschaft in ihrer Funktion als Emittentin, die die
Verantwortung fur die Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen
hiervon Gbernommen hat und von der der Erlass der Zusammenfassung einschlieBlich
etwaiger Ubersetzungen hiervon ausgeht, haftbar gemacht werden kann, jedoch nur
fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widerspriichlich
ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schlilsselinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die
Wertpapiere fir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen.

A2 Zustimmung zur e [Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts fir eine spétere
Verwendung des WeiterverduBBerung oder endglltige Platzierung der Wertpapiere durch alle
Basisprospekts Finanzintermediare zu (generelle Zustimmung).]

e [Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts fir eine spétere
WeiterverauBBerung oder endgliltige Platzierung der Wertpapiere durch die folgenden
Finanzintermediare (individuelle Zustimmung) zu: [Name[n] und Adresse[n] einfligen].]

. Die spatere WeiterverdauBerung und endglltigen Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediare kann [wahrend der Dauer der Giiltigkeit des Prospekts gemanR
Artikel 9 der Prospektrichtlinie] [ Zeitraum einfiigen] erfolgen.

e [Ferner erfolgt diese Zustimmung vorbehaltlich [ ].] [Diese Zustimmung erfolgt nicht
vorbehaltlich etwaiger Bedingungen.]

. Im Fall, dass ein Finanzintermedidr ein Angebot macht, unterrichtet dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage liber die
Angebotsbedingungen.

Punkt Abschnitt B — Emittentin

B.1 Juristische und Die juristische und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin lautet Deutsche Bank
kommerzielle Aktiengesellschaft ("Deutsche Bank" oder die "Bank").
Bezeichnung der
Emittentin

B.2 Sitz, Rechtsform, | Die Deutsche Bank ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht. Die Bank hat ihren Sitz in

geltendes Recht und | Frankfurt am Main, Deutschland. Sie unterhélt ihre Hauptniederlassung unter der Anschrift
Land der Grindung | Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Deutschland (Telefon: +49-69-910-00).

der Emittentin
[Werden die Wertpapiere durch die Deutsche Bank AG, Niederlassung London, begeben, bitte

einfugen:

Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung London ("Deutsche Bank AG,
Niederlassung London") hat ihren Sitz in Winchester House, 1 Great Winchester Street, London
EC2N 2DB, Vereinigtes Kénigreich.]
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[Werden die Wertpapiere durch die Deutsche Bank AG, Niederlassung Mailand, begeben, bitte
einfigen:

Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung Mailand ("Deutsche Bank AG,
Niederlassung Mailand") hat ihren Sitz in der Via Filippo Turati 27, 20121 Mailand, ltalien.]

[Werden die Wertpapiere durch die Deutsche Bank AG, Sucursal em Portugal, begeben, bitte
einfiigen:

Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung Portugal ("Deutsche Bank AG, Sucursal
em Portugal”) hat ihren Sitz in der Rua Castilho, 20, 1250-069 Lissabon, Portugal.]

[Werden die Wertpapiere durch die Deutsche Bank AG, Sucursal en Espafa, begeben, bitte
einfiigen:

Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung Spanien ("Deutsche Bank AG, Sucursal
en Espana") hat ihren Sitz in der Paseo De La Castellana, 18, 28046 Madrid, Spanien.]

B.4b Trends Mit Ausnahme der Auswirkungen der makro6konomischen Bedingungen und des Marktumfelds,
Rechtsrisiken in Zusammenhang mit der Finanzmarktkrise sowie der Auswirkungen gesetzlicher
und aufsichtsrechtlicher Vorschriften, die fiir Finanzinstitute in Deutschland und der Européischen
Union gelten, gibt es keine bekannten Trends, Unsicherheiten, Anforderungen, Verpflichtungen
oder Ereignisse, die im laufenden Geschaftsjahr mit hinreichender Wahrscheinlichkeit wesentliche
Auswirkungen auf die Aussichten der Emittentin haben werden.
B.5 Beschreibung der | Die Deutsche Bank ist die Konzernobergesellschaft und zugleich die bedeutendste Gesellschaft
Gruppe und  der | des Deutsche Bank-Konzerns, einem Konzern bestehend aus Banken, Kapitalmarktunternehmen,
Stellung der Emittentin | Fondsgesellschaften, Gesellschaften zur Immobilienfinanzierung, Teilzahlungsunternehmen,
innerhalb dieser | Research- und Beratungsunternehmen und anderen in- und ausléndischen Unternehmen (der
Gruppe ,Deutsche Bank-Konzern*).

B.9 Gewinnprognosen Entfallt. Es werden keine Gewinnprognosen oder —schatzungen abgegeben.
oder -schatzungen

B.10 Beschrankungen im | Entféllt. Es gibt keine Beschrédnkungen im Bestétigungsvermerk zu den historischen
Bestatigungsvermerk Finanzinformationen.
zu den historischen
Finanzinformationen

B.12 Ausgewahlte Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick Uber die Bilanz der Deutsche Bank AG, der den

wesentliche
historische
Finanzinformationen

maBgeblichen gepriiften konsolidierten und in Ubereinstimmung mit den IFRS erstellten
Konzernabschlissen zum 31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 2015 sowie den
ungepriften konsolidierten Zwischenfinanzangaben zum 30. Juni 2015 und zum 30. Juni 2016
entnommen ist.

31. Dezember
2014
(IFRS, gepriift)

30. Juni 2015
(IFRS, ungepruft)

31. Dezember
2015
(IFRS, gepriift)

30. Juni 2016
(IFRS, ungepruft)

Grundkapital (in
Euro)

3.530.939.215,36

3.530.939.215,36

3.530.939.215,36

3.530.939.215,36"

Anzahl der
Stammaktien

1.379.273.131

1.379.273.131

1.379.273.131

1.379.273.131~

Summe der
Aktiva (in
Millionen Euro)

1.708.703

1.694.176

1.629.130

1.803.290

Summe der
Verbindlichkeiten
(in Millionen
Euro)

1.635.481

1.618.440

1.561.506

1.736.481

Eigenkapital (in
Millionen Euro)

73.223

75.736

67.624

66.809

Harte
Kernkapitalquote'

15,2%

14,2%

13,2%

12,2%?

Kernkapitalquote'

16,1%

14,9%

14,7%

14,0%°

*

aktie.htm; Stand: 9. September 2016.

Quelle: Internetseite der Emittentin unter https://www.db.com/ir/de/informationen-zur-
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Erklarung, dass sich
die Aussichten der
Emittentin  seit dem
Datum des letzten
verdffentlichten

gepriiften Abschlusses
nicht wesentlich
verschlechtert haben,
oder Beschreibung
jeder wesentlichen
Verschlechterung

Beschreibung
wesentlicher
Veradnderungen  der
Finanzlage oder
Handelsposition  der
Emittentin, die nach
dem von den
historischen
Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraum
eingetreten sind

' Die Kapitalquoten basieren auf den Ubergangsbestimmungen der CRR/CRD 4-
Eigenkapitalvorschriften.

2 Die auf Basis einer vollstindigen Umsetzung von CRR/CRD 4 berechnete Harte
Kernkapitalquote belief sich zum 30. Juni 2016 auf 10,8% (im Einklang mit der
Entscheidung des Vorstands, keine Dividende auf Stammaktien fir das Geschéftsjahr
2016 vorzuschlagen).

3 Die auf Basis einer vollstaindigen Umsetzung von CRR/CRD 4 berechnete

Kernkapitalquote belief sich zum 30. Juni 2016 auf 12,0%.

Seit dem 31. Dezember 2015 sind keine wesentlichen negativen Veranderungen in den
Aussichten der Deutschen Bank eingetreten.

Entfallt. Seit dem 30.Juni 2016 ist keine wesentliche Verdnderung der Finanzlage oder
Handelsposition der Deutschen Bank eingetreten.

B.13 Ereignisse aus der | Entfallt. Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit (seit dem 30. Juni 2016) — insbesondere
jingsten Zeit betreffend die Emittentin —, die wesentlich fur die Beurteilung der Zahlungsféahigkeit der Emittentin
sind.
B.14 Abhéngigkeit von Entféllt. Es Emittentin ist nicht von anderen Unternehmen der Gruppe abhangig.
anderen Unternehmen
der Gruppe
B.15 Haupttatigkeiten  der | Gegenstand der Deutschen Bank ist gemaB ihrer Satzung der Betrieb von Bankgeschéften jeder

Emittentin

Art, die Erbringung von Finanz- und sonstigen Dienstleistungen und die Foérderung der
internationalen Wirtschaftsbeziehungen. Die Bank kann diesen Unternehmensgegenstand selbst
oder durch Tochter- und Beteiligungsunternehmen verwirklichen. Soweit gesetzlich zuléssig, ist
die Bank zu allen Geschaften und MaBnahmen berechtigt, die geeignet erscheinen, den
Gesellschaftszweck zu férdern, insbesondere zum Erwerb und zur VerduBerung von
Grundstlcken, zur Errichtung von Zweigniederlassungen im In- und Ausland, zum Erwerb, zur
Verwaltung und zur VerauBerung von Beteiligungen an andere Unternehmen sowie zum
Abschluss von Unternehmensvertragen.

Der Deutsche Bank-Konzern ist gegliedert in die folgenden finf Unternehmensbereiche:

. Corporate & Investment Banking (CIB);

. Global Markets (GM);

. Deutsche Asset Management (DeAM);

. Private, Wealth & Commercial Clients (PWCC); und
. Non-Core Operations Unit (NCOU).

Die finf Unternehmensbereiche werden von Infrastrukturfunktionen unterstitzt. Darlber hinaus
hat der Deutsche Bank-Konzern eine regionale Managementstruktur, die weltweit regionale
Zustandigkeiten abdeckt.

Die Deutsche Bank unterhalt Geschéftsbeziehungen mit bestehenden und neuen Kunden in
nahezu jedem Land der Welt. Diese Geschéftsaktivitdten werden abgewickelt Gber:

* Tochtergesellschaften und Filialen in zahlreichen Landern,
*  Reprasentanzen in anderen Landern und

» einen oder mehrere Reprdsentanten zur Betreuung ihrer Kunden in einer
Reihe von weiteren L&ndern.
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B.16 Beteiligungen oder | Entfallt. Nach den Meldungen wesentlicher Beteiligungen gemaB §§ 21 ff. des
Beherrschungs- Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) gibt es nur drei Aktionare, die liber 3 %, aber unter 10 % der
verhaltnisse Aktien an der Emittentin halten. Nach Kenntnis der Emittentin existieren keine weiteren Aktionare,
die Uber 3 % der Aktien halten. Die Emittentin ist daher weder unmittelbar noch mittelbar
beherrscht oder kontrolliert.

Punkt Abschnitt C — Wertpapiere'
C.1 Art und Gattung der Wertpapiere, | Gattung der Wertpapiere
einschlieBlich jeder Wertpapier-
kennnummer J Pap [Werden die Wertpapiere durch eine Globalurkunde verbrieft, bitte einfiigen:
[Jede Serie der] [Die] Wertpapiere [wird][werden] durch eine Globalurkunde
(die "Globalurkunde") verbrieft.]
Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben.
Die Wertpapiere [jeder Serie] werden [als] [Inhaberpapiere][Namenspapiere][in
dematerialisierter Form] begeben.
Art der Wertpapiere
Bei den Wertpapieren handelt es sich um Schuldverschreibungen.
Wertpapierkennnummer(n) der Wertpapiere
ISIN: [
WKN [
[Common Code:  []1]
[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der
jeweiligen Informationen einfiigen und fiir jede Serie von Weripapieren
vervollstdndigen:
ISIN WKN [Common Code]
(1 [ [
]
C.2 Wahrung [FUr die jeweilige Serie von Wertpapieren] [ ]*
[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der
jeweiligen Informationen einfligen und fiir jede Serie von Wertpapieren
vervollstdndigen, falls erforderlich:
ISIN Wahrung
8] |
]
C.5 Beschréankungen der freien Jedes Wertpapier [einer Serie von Wertpapieren] ist nach dem jeweils
Ubertragbarkeit der Wertpapiere anwendbaren Recht und gegebenenfalls den jeweils geltenden Vorschriften
und Verfahren der Clearingstelle Ubertragbar, in deren Unterlagen die
Ubertragung vermerkt wird.
[Bei SIS Wertrechten bitte einfiigen: Solange die SIS Wertrechte Bucheffekten
darstellen, kénnen diese nur durch Gutschrift der zu Ubertragenden SIS
Wertrechte in einem Wertpapierkonto des Empfangers, der Teilnehmer der
Verwahrungsstelle ist, Gbertragen werden.
Im Ergebnis kdnnen SIS Wertrechte, die Bucheffekten darstellen, nur an
Anleger Ubertragen werden, die Teilnehmer der Verwahrungsstelle sind, d.h.
ein Wertpapierkonto bei der Verwahrstelle haben.]
C.8 Mit den Wertpapieren verbundene | Anwendbares Recht der Wertpapiere
Rechte, einschlieBlich der Rangordnung o . . . ) . )
und Beschrankungen dieser Rechte [Die jeweilige Serie von Wertpapieren] [Die Wertpapiere] [unterliegt]
[unterliegen] [englischem Recht] [deutschem Recht] [italienischem Recht]
[portugiesischem Recht] [spanischem Recht]. Die Schaffung der Wertpapiere
kann der fur die Clearingstelle geltenden Rechtsordnung unterliegen.
Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Durch die Wertpapiere erhalten die Inhaber der Wertpapiere bei Tilgung
Anspruch auf Erhalt eines Auszahlungsbetrages und/oder eines

Die Kennzeichnung mit "*" in nachfolgendem Abschnitt C — Wertpapiere gibt an, dass in Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere, und sofern geeignet,
eine tabellarische Darstellung der jeweiligen Informationen fir jede Serie von Wertpapieren méglich ist.
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Lieferbestandes. [AuBerdem berechtigten die Wertpapiere die Inhaber [unter
Umstanden] zum Erhalt einer Zinszahlung.]

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist unter den in den Emissionsbedingungen festgelegten
Voraussetzungen zur Kiindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen der
Emissionsbedingungen berechtigt.

Status der Wertpapiere

[Die jeweilige Serie von Weripapieren] [Die Wertpapiere] [begriindet]
[begriinden] direkte, unbesicherte, nicht-nachrangige Verpflichtungen der
Emittentin, die untereinander und gegenlber samtlichen anderen
unbesicherten, nicht-nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin gleichrangig
sind, vorbehaltlich jedoch eines Vorrangs, der bestimmten nicht besicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im Fall von AbwicklungsmaBnahmen
in Bezug auf die Emittentin oder im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der
Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen der
Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin
aufgrund gesetzlicher Bestimmungen eingerdumt wird.

C.11

Antrag auf Zulassung zum Handel, um
die Wertpapiere an einem geregelten
Markt oder anderen gleichwertigen
Mérkten zu platzieren, wobei die
betreffenden Mérkte zu nennen sind

[Entféllt. Die Zulassung [der einzelnen Serien von Wertpapieren] [der
Wertpapiere] zu einem geregelten Markt an einer Bérse wurde nicht beantragt.]

[Es [ist beantragt worden] [wird beantragt werden], [die einzelnen Serien von
Wertpapieren)] [die Wertpapiere] in die Official List der Luxembourg Stock
Exchange aufzunehmen sowie am [geregelten] [Euro-MTF-] Markt der
Luxembourg Stock Exchange zu notieren, der [kein] [ein] geregelter Markt im
Sinne der Richtlinie 2004/39/EG ist.]

[Es [ist beantragt worden] [wird beantragt werden], [die einzelnen Serien von
Wertpapieren)] [die Wertpapiere] [zum [geregelten] [ ] [Markt] [Freiverkehr]an
der [[Frankfurter] [Stuttgarter] [ ] Wertpapierbdrse] [Borsa ltaliana]] [in den
Freiverkehr an der [Frankfurter] [Stuttgarter] [ ] Wertpapierbérse] [, [die][der]
[kein] [ein] geregelter Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG ist,]
[zuzulassen] [einzubeziehen] [und zu notieren] [und zu handeln] [bitte alle
jeweiligen geregelten Mérkte einfligen].

[Es [ist beantragt worden] [wird beantragt werden], [die einzelnen Serien von
Wertpapieren] [die Wertpapiere] in [bitte alle jeweiligen geregelten Mérkte
einfligen], der/die [ein][kein] geregelter Markt im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG ist/sind, [zuzulassen] [in den Handel aufzunehmen]
[einzubeziehen] [und zu notieren] [und zu handeln],] [Die Wertpapiere sind am
[geregelten] [ ] Markt der [ ] Wertpapierbdrse [bitte alle jeweiligen geregelten
Maérkte einfiigen], der/die [ein][kein] geregelter Markt im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG ist/sind, [zum Handel zugelassen] [in den Handel aufgenommen]
[in den Handel einbezogen].]

[Es ist beabsichtigt, die Kotierung [der einzelnen Serienvon Wertpapieren] [der
Wertpapiere] an der SIX Swiss Exchange zu beantragen. Es ist beantragt
worden, die Wertpapiere [mit Wirkung zum [ ]] zum Handel an der SIX
Structured Products Exchange zuzulassen.]

C.15

Beschreibung, wie der Wert der Anlage
durch den Wert des
Basisinstruments/der Basisinstrumente
beeinflusst wird, es sei denn, die
Wertpapiere haben eine
Mindeststiickelung von 100 000 EUR

[Wenn auf die Wertpapiere ein Bedingter Zins oder Memory-Zins gezahlt wird,
einfugen:

Auf die Schuldverschreibungen wird ein [Bedingter Zins] [Memory-Zins]
gezahlt.

[Fir an einen einzelnen Basiswert gebundene Schuldverschreibungen
einfugen:

[Bei Bedingtem Zins einfligen:

Der an einem Zinstermin gezahlte Zinsbetrag richtet sich nach dem Preis bzw.
Stand des Basiswerts entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, (i) an einem Zins-Beobachtungstermin oder (ii) an jedem Tag
wahrend der jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode oder (iii) an mindestens
einem Tag wahrend der Zins-Beobachtungsperiode.

a) Liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts entweder, wie in den
Endgultigen  Bedingungen  festgelegt, an einem  Zins-
Beobachtungstermin, an jedem Tag wahrend der jeweiligen Zins-
Beobachtungsperiode bzw. an wenigstens einem Tag der Zins-
Beobachtungsperiode entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der
Zinsschwelle, erhalten Anleger am néchsten Zinstermin einen
Zinsbetrag.
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b) Liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts entweder, wie in den
Endgiltigen  Bedingungen  festgelegt, an einem  Zins-
Beobachtungstermin, an jedem Tag wahrend der jeweiligen Zins-
Beobachtungsperiode bzw. an wenigstens einem Tag der Zins-
Beobachtungsperiode entweder (i) unter oder (i) auf oder unter der
Zinsschwelle, erhalten Anleger am né&chsten Zinstermin keinen
Zinsbetrag.

Der Zinsbetrag fir jeden Nennbetrag entspricht, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) dem Produkt aus dem Zins, dem Nennbetrag und,
falls in den geltenden Endgiltigen Bedingungen vorgesehen, dem
Zinstagequotient oder (ii) dem Produkt aus dem Referenzzinssatz (abzuglich
eines Abschlags bzw. zuzlglich eines Aufschlags in HOhe eines vorab
festgelegten Prozentsatzes), der nicht negativ sein darf, sofern in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, dem Nennbetrag und, sofern in den
Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, dem Zinstagequotient.

Fir den Referenzzinssatz kann ein Floor bzw. ein Cap gelten, wenn dies in
den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen ist.]

[Bei Memory-Zins einfiigen:
Der an einem Zinstermin gezahlte Zinsbetrag hangt von dem Preis bzw. Stand
des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Wenn der Referenzpreis des Basiswerts an diesem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle liegt,
erhalten Anleger an dem Zinstermin fir den Zins-
Beobachtungstermin einen Zinsbetrag, der dem Produkt aus dem
Nennbetrag, dem Zinswert und der Anzahl der Zins-
Beobachtungstermine  vor  diesem  Zinstermin,  abzlglich
gegebenenfalls bereits fiir jeden Nennbetrag gezahlter Zinsbetrdge
entspricht.

b) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an diesem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten
Anleger am nachsten Zinstermin keinen Zinsbetrag.]

[Fur Schuldverschreibungen mit Korb-Basiswert und separaten Festlegungen
fiir Korbbestandteile in Bezug auf Zinsbetrdge einfligen:

[Bei Bedingtem Zins einfligen:

Der an einem Zinstermin gezahlte Zinsbetrag richtet sich nach dem Preis bzw.
Stand jedes Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) an einem Zins-Beobachtungstermin oder (ii) an jedem Tag
wahrend der jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode oder (iii) an mindestens
einem Tag wéhrend der Zins-Beobachtungsperiode.

a) Liegt der Preis bzw. Stand jedes Korbbestandteils, wie in den
Endgiltigen  Bedingungen  festgelegt, an einem  Zins-
Beobachtungstermin, an jedem Tag wahrend der jeweiligen Zins-
Beobachtungsperiode bzw. an mindestens einem Tag der Zins-
Beobachtungsperiode entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
Zinsschwelle fir den jeweiligen Korbbestandteil, erhalten Anleger am
nachsten Zinstermin einen Zinsbetrag.

b) Liegt der Preis bzw. Stand jedes Korbbestandteils, wie in den
Endgliiltigen  Bedingungen  festgelegt, an einem  Zins-
Beobachtungstermin, an jedem Tag wéahrend der jeweiligen Zins-
Beobachtungsperiode bzw. an mindestens einem Tag der Zins-
Beobachtungsperiode entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Zinsschwelle fur den jeweiligen Korbbestandteil, erhalten Anleger am
nachsten Zinstermin keinen Zinsbetrag.

Der Zinsbetrag fur jeden Nennbetrag entspricht, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) dem Produkt aus dem Zins, dem
Nennbetrag und, falls in den geltenden Endglltigen Bedingungen
vorgesehen, dem Zinstagequotient oder (i) dem Produkt aus dem
Referenzzinssatz (abzlglich eines Abschlags bzw. zuziglich eines
Aufschlags in Hohe eines vorab festgelegten Prozentsatzes), der nicht
negativ sein darf, sofern in den geltenden Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, dem Nennbetrag und, sofern in den Endgdiltigen Bedingungen
vorgesehen, dem Zinstagequotient.
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Flr den Referenzzinssatz kann ein Cap bzw. ein Floor gelten, wenn dies in
den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen ist.

[Bei Memory-Zins einfigen:
Der an einem Zinstermin gezahlte Zinsbetrag hangt von dem Preis bzw. Stand
jedes Korbbestandlteils an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Wenn der Referenzpreis jedes Korbbestandteils an diesem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle fir diesen
Korbbestandteil liegt, erhalten Anleger an dem Zinstermin fir den
Zins-Beobachtungstermin einen Zinsbetrag, der dem Produkt aus
dem Nennbetrag, dem Zinswert und der Anzahl der Zins-
Beobachtungstermine  vor  diesem  Zinstermin,  abzlglich
gegebenenfalls bereits fiir jeden Nennbetrag gezahlter Zinsbetrdge
entspricht.

b) Liegt der Referenzpreis jedes Korbbestandteils an diesem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle fur den
jeweiligen Korbbestandteil, erhalten Anleger am néachsten Zinstermin
keinen Zinsbetrag.]

[Zins-Beobachtungsperiode: [einflgen®]]

[Zins-Beobachtungstermin(e): [einfligen®]]

[Zinswert: [einfligen™]]

[Referenzzinssatz: [einflgen®]]

[Aufschlag: [einflgen™]]

[Abschlag: [einfligen™]]

[Cap: [einfigen®]]

[Floor: [einflgen™]]

[Zinsschwelle: [FUr den planmaBig fir den [Datum
einfiigen]  vorgesehenen  Zins-
Beobachtungstermin [Datum

einfigen]l[noch einzufigen™]

[Wenn das Wertpapier eine Kapitalschutz-Anleihe (Produkt Nr. 1) ist, bitte
einfligen:

Die [Kapitalschutz-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist
zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Ruckzahlung der [Kapitalschutz-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird. Die
Ruckzahlung ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Am Félligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Nennbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis,
erhalten Anleger am Fdlligkeitstag den Nennbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis,
nehmen Anleger zum Laufzeitende, gegebenenfalls mit dem
Teilhabefaktor, sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, an der
positiven Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Basispreis
teil.]

[Wenn das Wertpapier eine Kapitalschutz-Anleihe mit Cap (Produkt Nr. 2)
ist, bitte einfiigen:

Die [Kapitalschutz-Anleihe mit Cap] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet,
dass eine Rickzahlung der [Kapitalschutz-Anleihe mit Cap] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in Hbhe des
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Nennbetrages versprochen wird. Die Rickzahlung ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsféhigkeit abhéngig.

Am Filligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Nennbetrag und maximal
den Héchstbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den Nennbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis,
aber, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem Cap, nehmen Anleger zum Laufzeitende,
gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, an der positiven Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uiber dem Cap, erhalten
Anleger am Fdélligkeitstag den Héchstbetrag.

Fur den Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren mdéglichen Ertrag auf den
Héchstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier eine Bonus Kapitalschutz-Anleihe mit Cap (Produkt
Nr. 3) ist, bitte einfligen:

Die [Bonus Kapitalschutz-Anleihe mit Cap] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschutzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Ruckzahlung der [Bonus Kapitalschutz-
Anleihe mit Cap] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird. Die Ruckzahlung
ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Am Fiélligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Nennbetrag und maximal
den Héchstbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den Nennbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis,
aber, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (i) auf oder unter dem Bonus-Level, erhalten Anleger am
Falligkeitstag den Bonusbetrag.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder iber dem Bonus-Level,
aber, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem Cap, nehmen Anleger zum Laufzeitende,
gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, an der positiven Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil.

d) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Gber dem Cap, erhalten
Anleger am Fdlligkeitstag den Héchstbetrag.

Fur den Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren moglichen Ertrag auf den
Héchstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier eine Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung mit
Cap und Basispreis (Produkt Nr. 4) ist, bitte einfligen:

Die [Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung mit Cap] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ist zur Félligkeit zu einem in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Nennbetrags kapitalgeschiitzt und
an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Dieser Teil-Kapitalschutz
bedeutet, dass eine Ruckzahlung der [Teil-Kapitalschutz-
Schuldverschreibung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum
Laufzeitende in Héhe des in den Endgultigen Bedingungen festgelegten
Prozentsatzes des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung, die
ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
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Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von
deren Zahlungsféhigkeit abhéngig.

Am Félligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Teilkapitalschutzbetrag
und maximal den Héchstbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Gber dem Cap, erhalten
Anleger am Félligkeitstag den Héchstbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Gber dem Basispreis, aber,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder
(i) auf oder unter dem Cap, nehmen Anleger zum Laufzeitende,
gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgdiltigen
Bedingungen vorgesehen, sowohl an der positiven als auch an der
negativen  Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil, wobei negative Wertentwicklungen jedoch nur
bis zum Basispreis beriicksichtigt werden.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den Teilkapitalschutzbetrag.

Fur den Teil-Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf den
Héchstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier eine Schuldverschreibung mit bedingtem Zins
(Long) (Produkt Nr. 5) ist, bitte einfligen:

Die [Schuldverschreibung mit bedingtem Zins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschutzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Ruickzahlung der [Schuldverschreibung mit
bedingtem Zins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrages versprochen wird. Die Riickzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von
deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin héngt von dem Preis bzw.
Stand des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erfolgt zum
nachsten Zinstermin eine Zinszahlung.

b) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt keine
Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Schuldverschreibung mit bedingtem Zins
(Long) und Mindestzins (Produkt Nr. 6) ist, bitte einfligen:

Die [Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (long)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der [Schuldverschreibung mit
bedingtem Zins (long)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

Der Zins ist abhangig von der Wertentwicklung des Basiswertes:

a) SchlieBt der Basiswert an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung)
zum nachsten Zinstermin;

b)  schlieBt der Basiswert zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder
unter der Zinsschwelle, gilt, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag dem
Mindestzins, oder (i) es erfolgt zum néachsten Zinstermin keine
Zinszahlung.]
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[Wenn das Wertpapier eine Schuldverschreibung mit bedingtem Zins
(Short) (Produkt Nr. 7) ist, bitte einfiigen:

Die [Schuldverschreibung mit bedingtem Zins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschutzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der [Schuldverschreibung mit
bedingtem Zins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrages versprochen wird. Die Rickzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von
deren Zahlungsféhigkeit abhéngig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von dem Preis bzw.
Stand des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt zum
nachsten Zinstermin eine Zinszahlung.

b) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) nicht unter (i) nicht auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt
keine Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Schuldverschreibung mit bedingtem Zins
(short) und Mindestzins (Produkt Nr. 8) ist, bitte einfiigen:

Die [Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (short)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschutzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Ruickzahlung der [Schuldverschreibung mit
bedingtem Zins (short)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

Der Zins ist abhangig von der Wertentwicklung des Basiswertes:

a) SchlieBt der Basiswert an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder
unter der Zinsschwelle, erhalten Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung)
zum néachsten Zinstermin;

b) schlieBt der Basiswert zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle, gilt, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag dem
Mindestzins, oder (i) es erfolgt zum néachsten Zinstermin keine
Zinszahlung.]

[Wenn das Weripapier eine Dual-Anleihe mit bedingtem Zins (long)
(Produkt Nr. 9) ist, bitte einftigen:

Die [Dual-Anleihe mit bedingtem Zins (long)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Ruickzahlung der [Dual-Anleihe mit
bedingtem Zins (long)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

Der Zins ist abhéngig von der Wertentwicklung der zwei Basiswerte:

a) SchlieBt der Basiswert A an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung)
zum nachsten Zinstermin. Wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben, (i) ist die Hohe des Zinses entweder abhangig von der
Wertentwicklung von Basiswert B auf Basis des Anfangsreferenzpreises
flr Basiswert B und, falls in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen,
unter Beriicksichtigung des Multiplikators oder (ii) entspricht der Zins dem
Stand von Basiswert B am jeweiligen Zinsbestimmungstag, wobei, sofern

16




I. ZUSAMMENFASSUNG

in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen, der Multiplikator
berlicksichtigt wird. Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen,
ist der Zins jedoch auf den Maximalzins begrenzt. Sofern in den
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

b)  SchlieBt der Basiswert A zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder
unter der Zinsschwelle, gilt, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag dem
Mindestzins, oder (ii) es erfolgt zum néachsten Zinstermin keine
Zinszahlung.]

[Wenn das Weripapier eine Dual-Anleihe mit bedingtem Zins (short)
(Produkt Nr. 10) ist, bitte einfligen:

Die [Dual-Anleihe mit bedingtem Zins (short)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschutzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Dual-Anleihe mit
bedingtem Zins (short)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

Der Zins ist abhéngig von der Wertentwicklung der zwei Basiswerte:

a) SchlieBt der Basiswert A an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder
unter der Zinsschwelle, erhalten Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung)
zum néachsten Zinstermin. Wie in den Endgdiltigen Bedingungen
angegeben, (i) ist die Hohe des Zinses entweder abhangig von der
Wertentwicklung von Basiswert B auf Basis des Anfangsreferenzpreises
fir Basiswert B und, falls in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen,
unter Beriicksichtigung des Multiplikators oder (ii) entspricht der Zins dem
Stand von Basiswert B am jeweiligen Zinsbestimmungstag, wobei, sofern
in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, der Multiplikator
berlicksichtigt wird. Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen,
ist der Zins jedoch auf den Maximalzins begrenzt. Sofern in den
Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

b)  SchlieBt der Basiswert A zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle, gqilt, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag dem
Mindestzins, oder (ii) es erfolgt zum néachsten Zinstermin keine
Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Basket-Schuldverschreibung mit bedingtem
Zins (long) (Produkt Nr. 11) ist, bitte einfiigen:

Die [Basket-Schuldverschreibung mit bedingtem Zins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz ~ bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Basket-
Schuldverschreibung  mit  bedingtem  Zins] [ggf.  abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages
versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von dem Preis bzw.
Stand der Korbbestandleile an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis eines jeden Korbbestandteils an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Zinsschwelle,
erfolgt zum néchsten Zinstermin eine Zinszahlung.

b) Liegt der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils an einem
Zins-Beobachtungstermin  entweder, wie in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.]
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[Wenn das Wertpapier eine Basket-Schuldverschreibung mit bedingtem
Zins (short) (Produkt Nr. 12) ist, bitte einfiigen:

Die [Basket-Schuldverschreibung mit bedingtem Zins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz ~ bedeutet, dass eine Ruickzahlung der [Basket-
Schuldverschreibung  mit  bedingtem  Zins] [ggf.  abweichenden
Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrages
versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von dem Preis bzw.
Stand der Korbbestandteile an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis eines jeden Korbbestandteils an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Zinsschwelle,
erfolgt zum nachsten Zinstermin eine Zinszahlung.

b) Liegt der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils an einem
Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen
Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (long)
(Produkt Nr. 13) ist, bitte einfiigen:

Die [Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (long)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschutzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rulckzahlung der [Anleihe mit Fix-to-
Conditional-Zins (long)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rlckzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

In einer in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Anzahl von
Zinsperioden weist die [Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (long)] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] einen fixen Zins auf.

In den nachfolgenden Zinsperioden ist die Héhe des Zinses von der
Entwicklung des Basiswerts abhangig:

a) SchlieBt der Basiswert an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung)
zum nachsten Zinstermin;

b)  schlieBt der Basiswert zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder
unter der Zinsschwelle, gilt, wie in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag dem
Mindestzins, oder (ii) es erfolgt zum néachsten Zinstermin keine
Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (short)
(Produkt Nr. 14) ist, bitte einfiigen:

Die [Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (short)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Ruckzahlung der [Anleihe mit Fix-to-
Conditional-Zins (short)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Hoéhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rlckzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

In einer in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Anzahl von
Zinsperioden weist die [Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (short)] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] einen fixen Zins auf.

In den nachfolgenden Zinsperioden ist die HO6he des Zinses von der
Entwicklung des Basiswerts abhangig:
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a) SchlieBt der Basiswert an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder
unter der Zinsschwelle, erhalten Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung)
zum néchsten Zinstermin;

b) schlieBt der Basiswert zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle, gilt, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag dem
Mindestzins, oder (ii) es erfolgt zum né&chsten Zinstermin keine
Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Dual-Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (long)
(Produkt Nr. 15) ist, bitte einfligen:

Die [Dual-Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (long)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rlckzahlung der [Dual-Anleihe mit Fix-to-
Conditional-Zins (long)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rlckzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

In einer in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Anzahl von
Zinsperioden weist die [Dual-Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (long)] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] einen fixen Zins auf.

In den nachfolgenden Zinsperioden ist die Héhe des Zinses von der
Entwicklung der zwei Basiswerte abhangig:

a) SchlieBt der Basiswert A an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung)
zum néachsten Zinstermin. Wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben, (i) ist die Hohe des Zinses entweder abhangig von der
Wertentwicklung von Basiswert B auf Basis des Anfangsreferenzpreises
fur Basiswert B und, falls in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen,
unter Beriicksichtigung des Multiplikators oder (ii) entspricht der Zins dem
Stand von Basiswert B am jeweiligen Zinsbestimmungstag, wobei, sofern
in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, der Multiplikator
berlcksichtigt wird. Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen,
ist der Zins jedoch auf den Maximalzins begrenzt. Sofern in den
Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

b)  SchlieBt der Basiswert A zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder
unter der Zinsschwelle, gilt, wie in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag dem
Mindestzins, oder (ii) es erfolgt zum néachsten Zinstermin keine
Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Dual-Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins
(short) (Produkt Nr. 16) ist, bitte einfligen:

Die [Dual-Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (short)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ist zur Falligkeit zu 100 % kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Dual-Anleihe mit Fix-to-
Conditional-Zins (short)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rlckzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

In einer in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Anzahl von
Zinsperioden weist die [Dual-Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (short)] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] einen fixen Zins auf.

In den nachfolgenden Zinsperioden ist die Hohe des Zinses von der
Entwicklung der zwei Basiswerte abhangig:

a) SchlieBt der Basiswert A an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder
unter der Zinsschwelle, erhalten Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung)
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zum nachsten Zinstermin. Wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben, (i) ist die Héhe des Zinses entweder abhangig von der
Wertentwicklung von Basiswert B auf Basis des Anfangsreferenzpreises
fur Basiswert B und, falls in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen,
unter Beriicksichtigung des Multiplikators oder (ii) entspricht der Zins dem
Stand von Basiswert B am jeweiligen Zinsbestimmungstag, wobei, sofern
in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen, der Multiplikator
berlicksichtigt wird. Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen,
ist der Zins jedoch auf den Maximalzins begrenzt. Sofern in den
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

b)  SchlieBt der Basiswert A zu einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle, qilt, wie in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag dem
Mindestzins, oder (ii) es erfolgt zum néachsten Zinstermin keine
Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Doppelzins-Barriere-Anleihe (Produkt Nr. 17)
ist, bitte einfiigen:

Die [Doppelzins-Barriere-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist zur Félligkeit zu 100 % kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet,
dass eine Ruckzahlung der [Doppelzins-Barriere-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfliigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags
versprochen wird. Die Ruickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wéhrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
Zinszahlungen. Die Hohe des Zinses ist von der Entwicklung des Basiswertes
abhangig:

a) Liegt der Basiswert an einem Zinsbeobachtungstermin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der Oberen Zinsbarriere, erhalten Anleger den Zinsbetrag 1 zum
néchsten Zinstermin;

b) liegt die  Wertentwicklung des Basiswertes zu  einem
Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (i) auf oder unter der Oberen
Zinsbarriere, jedoch, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Unteren Zinsbarriere, erhalten
Anleger den Zinsbetrag 2 zum nachsten Zinstermin; und

c) liegt die  Wertentwicklung des Basiswertes zu  einem
Zinsbeobachtungstermin, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Unteren
Zinsbarriere, erhalten Anleger, wie in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) den Zinsbetrag 3 zum néachsten Zinstermin oder
(ii) es erfolgt zum néchsten Zinstermin keine Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Anleihe mit annualisiertem Kupon (Produkt Nr.
18) ist, bitte einfligen:

Die [Anleihe mit annualisiertem Kupon] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschutzt. Kapitalschutz bedeutet,
dass eine Ruckzahlung der [Anleihe mit annualisiertem Kupon] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in Hb6he des
Nennbetrages versprochen wird. Die Rlckzahlung, die ausschlieBlich zum
Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird
allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit
abhangig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin héangt von dem Preis oder Stand
des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Gber oder (ii) Gber oder auf der Zinsschwelle, erfolgt zum
nachsten Zinstermin eine Zinszahlung in Héhe der Wertentwicklung
des Basiswerts seit dem Emissionstag unter Beriicksichtigung des
jeweiligen Teilhabefaktors. Der Teilhabefaktor verringert sich wahrend
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der Laufzeit der [Anleihe mit annualisiertem Kupon] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen].

b) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) unter oder auf der Zinsschwelle, erfolgt
keine Zinszahlung.

Der Zins entspricht, sofern in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, hdchstens dem Maximalzins und/oder mindestens dem
Mindestzins.]

[Wenn das Wertpapier eine Simplified Digital-Anleihe mit variablem Zins
(Produkt Nr. 19) ist, bitte einfiigen:

In Bezug auf jeden Zinsbeobachtungstermin erfolgt eine Zinszahlung am
néchsten folgenden Zinstermin.

Der an einem Zinstermin ausgezahlte Zinsbetrag ist abhangig von der
Wertentwicklung des Basiswertes oder Basket (wie in den geltenden
Endgliltigen Bedingungen angegeben) an dem dem Zinstermin unmittelbar
vorausgehenden  Zinsbeobachtungstermin sowie davon, ob dieser
Zinsbeobachtungstermin eher am Anfang oder am Ende der Laufzeit der
Anleihe liegt.

Die Zinszahlung an einem Zinstermin wird errechnet sich als Produkt aus (i)
dem Nennbetrag, (i) dem Partizipationsfaktor, (iii) eins geteilt durch den
Zinsdivisor und (iv) dem MaBgeblichen Wert des Referenzpreises des
Basiswertes oder dem Referenzpreis des Basket (wie in den geltenden
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an dem dem Zinstermin unmittelbar
vorausgehenden Zinsbeobachtungstermin, geteilt durch den
Anfangsreferenzpreis des Basiswertes oder Basket (wie in den geltenden
Endgdiltigen Bedingungen angegeben), abzlglich eins. Fur die Zinszahlung
kann ein Mindestbetrag (wie in den geltenden Endgdltigen Bedingungen
angegeben) und/oder Hochstbetrag (wie in den geltenden Endglltigen
Bedingungen angegeben) gelten.

Fur jeden Zinsbeobachtungstermin kann ein anderer Zinsdivisor gelten; dieser
kann fir spatere Zinsbeobachtungstermine héher sein, was zu einer gréBeren
proportionalen Reduzierung der Zinszahlungen an spéteren Zinsterminen
fihrt]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket (Physische
Lieferung) (Produkt Nr. 20) ist, bitte einfligen:

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die
Funktionsweise der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus [zwei] [folgenden] wesentlichen
Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen) ist, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder
festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen einen
festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wéhrend der
Laufzeit am jeweiligen Zinsterminbzw. zu den jeweiligen Zinsterminen variable
Zinszahlungen. Die Hohe dieser variablen Zinszahlungen ist von der
Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhangig, gegebenenfalls abziglich
eines Abschlags oder zuzliglich eines Aufschlags in Hhe eines festgelegten
Prozentsatzes, sofern in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

[2. Vorzeitige Riickzahlung

Sofern die Endgtiltigen Bedingungen eine vorzeitige Ruckzahlung vorsehen,
wird bei dieser [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einftigen] an jedem Beobachtungstermin tberpruft, ob der
Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber dem
jeweiligen Basispreis liegt. Ist dies der Fall, wird die [Aktienanleihe Plus Worst
of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Nennbetrag
vorzeitig zurlickgezahlt.
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3. Ruckzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegten vorzeitigen Rickzahlung]

[2. Ruckzahlung zum Laufzeitende]

a) Am Fiélligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der
Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber
dem jeweiligen Basispreis liegt, oder sofern der Schlussreferenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen
Basispreis liegt, aber kein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder
(i) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder
(i) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt und wenigstens ein
Korbbestandteil wéahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie
in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger entweder den
Korbbestandteil, der ausgehend von dem jeweiligen Basispreis zum
Laufzeitende der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf.
abweichenden  Marketingnamen  einfiigen]  die  schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem
Bezugsverhéltnis, oder die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermégenswerte geliefert und nehmen ausgehend vom Basispreis
dieses Korbbestandteils somit 1:1 an der Wertentwicklung dieses
Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein
entsprechender Geldbetrag je [Aktienanleihe Plus Worst of Basket]
[ggf. abweichenden  Marketingnamen  einfiigen] in  der
Abwicklungswéhrung gezahlt.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen
Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 21) ist, bitte einfiigen:

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die
Funktionsweise der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus [zwei] [folgenden] wesentlichen
Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfliigen] ist, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder
festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen einen
festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wéhrend der
Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen Zinsterminen variable
Zinszahlungen. Die Hohe dieser variablen Zinszahlungen ist von der
Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhangig, gegebenenfalls abziglich
eines Abschlags oder zuzliglich eines Aufschlags in Hohe eines festgelegten
Prozentsatzes, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

[2. Vorzeitige Riickzahlung

Sofern die Endgtiltigen Bedingungen eine vorzeitige Ruckzahlung vorsehen,
wird bei dieser [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob der
Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem
jeweiligen Basispreis liegt. Ist dies der Fall, wird die [Aktienanleihe Plus Worst
of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Nennbetrag
vorzeitig zurlickgezahlt.

3. Rlckzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegten vorzeitigen Rickzahlung]

[2. Rickzahlung zum Laufzeitende]

a) Am Fdlligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der
Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in
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den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
dem jeweiligen Basispreis liegt, oder sofern der Schlussreferenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen
Basispreis, aber kein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit entweder,
wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf
oder unter der jeweiligen Barriere lag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder
(i) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt und wenigstens ein
Korbbestandteil wéahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie
in den Endgldiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Schlussreferenzpreises des
Korbbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen Basispreis
zum Laufzeitende der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf.
abweichenden  Marketingnamen  einfligen]  die  schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, unter
Beriicksichtigung des Bezugsverhdltnisses. Anleger nehmen somit 1:1
an der Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen
Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Weripapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit
Partizipation (Physische Lieferung) (Produkt Nr. 22) ist, bitte einfiigen:

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise dieser [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit
Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus
zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt,
entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger
erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen
Zinsterminen variable  Zinszahlungen. Die Hoéhe dieser variablen
Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig,
gegebenenfalls abzlglich eines Abschlags oder zuzlglich eines Aufschlags in
Hoéhe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

2. Riickzahlung zum Laufzeitende

a) Sofern keiner der Korbbestanditeile wahrend der Laufzeit entweder, wie
in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger am Fdlligkeitstag
einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der durchschnittlichen
Wertentwicklung der Korbbestandteile abhéangt (1:1 Teilnahme).
Anleger erhalten jedoch mindestens den Nennbetrag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder
(i) auf oder iber dem jeweiligen Basispreis liegt, jedoch wenigstens ein
Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie
in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger den Nennbetrag.

c) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder
(i) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt und wenigstens ein
Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie
in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger entweder den
Korbbestandteil, der ausgehend von dem jeweiligen Basispreis zum
Laufzeitende der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem
Bezugsverhédltnis, oder die als Lieferbestand ausgewiesenen
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Vermdgenswerte geliefert und nehmen ausgehend vom Basispreis
dieses Korbbestandteils somit 1:1 an der Wertentwicklung dieses
Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein
entsprechender Geldbetrag je [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit
Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] in der
Abwicklungswéhrung gezahilt.

Fir die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen
Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit
Partizipation (Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 23) ist, bitte einfiigen:

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise dieser [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit
Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus
zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt,
entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger
erhalten wéhrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen
Zinsterminen variable  Zinszahlungen. Die Hoéhe dieser variablen
Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhangig,
gegebenenfalls abzlglich eines Abschlags oder zuzlglich eines Aufschlags in
Héhe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

2. Riickzahlung zum Laufzeitende

a) Sofern keiner der Korbbestandteile wahrend der Laufzeit entweder, wie
in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger am Félligkeitstag
einen Auszahlungsbetrag, dessen Hbhe von der durchschnittlichen
Wertentwicklung der Korbbestandteile abhéangt (1:1 Teilnahme).
Anleger erhalten jedoch mindestens den Nennbetrag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) tber oder
(i) auf oder Uiber dem jeweiligen Basispreis liegt, jedoch wenigstens ein
Korbbestandteil wéahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie
in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger den Nennbetrag.

c) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder
(i) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt und wenigstens ein
Korbbestandteil wéhrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie
in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Schlussreferenzpreises des
Korbbestandteils, der ausgehend von dem jeweiligen Basispreis zum
Laufzeitende der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfliigen] die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, unter
Beriicksichtigung des Bezugsverhdltnisses. Anleger nehmen somit 1:1
an der Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen
Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket
(Physische Lieferung) (Produkt Nr. 24) ist, bitte einfligen:

Die [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise der [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus [zwei]
[folgenden] wesentlichen Merkmalen:
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1. Zinszahlungen

Die [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ist, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,
entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger
erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen
Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Hohe dieser variablen
Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig,
gegebenenfalls abzlglich eines Abschlags oder zuzliglich eines Aufschlags in
Hohe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

[2. Vorzeitige Ruckzahlung

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen eine vorzeitige Rickzahlung vorsehen,
wird bei dieser [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] an jedem Beobachtungstermin tberprift, ob der
Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber dem jeweiligen Basispreis liegt oder
(i) Uber dem jeweiligen Basispreis liegt oder diesem entspricht. Ist dies der
Fall, wird die [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zum Nennbetrag vorzeitig zurlickgezahlt.

3. Ruckzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegten vorzeitigen Rickzahlung]

[2. Rickzahlung zum Laufzeitende]

a) Am Félligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der
Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder tiber
dem jeweiligen Basispreis liegt, oder sofern der Schlussreferenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen
Basispreis  liegt, aber kein Korbbestandteil wahrend des
Beobachtungszeitraums  entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Barriere lag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder
(i) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt und wenigstens ein
Korbbestandteil wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens
einmal entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten
Anleger entweder den Korbbestandteil, der ausgehend von dem
jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende der [Aktienanleihe PlusPro
Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] die
schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhdltnis, oder die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermoégenswerte geliefert und nehmen ausgehend
vom Basispreis dieses Korbbestandteils somit 1:1 an der
Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht
geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Aktienanleihe
PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] in der Abwicklungswéhrung gezahilt.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen
Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 25) ist, bitte einfiigen:

Die [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise der [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus [zwei]
[folgenden wesentlichen] Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt,
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entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger
erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen
Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Hohe dieser variablen
Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig,
gegebenenfalls abzliglich eines Abschlags oder zuzliglich eines Aufschlags in
Hohe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

[2. Vorzeitige Ruckzahlung

Sofern die Endgtiltigen Bedingungen eine vorzeitige Rickzahlung vorsehen,
wird bei dieser [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob der
Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber dem jeweiligen Basispreis liegt oder
(i) Uber dem jeweiligen Basispreis liegt oder diesem entspricht. Ist dies der
Fall, wird die [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zum Nennbetrag vorzeitig zurlickgezahlt.

3. Ruckzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegten vorzeitigen Rickzah