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Deutsche Bank Aktiengesellschaft . X-markets

Programm fir die Emission von Zertifikaten, Schuldverschreibungen und Bonitéts-Zertifikaten

Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt (der "Basisprospekt” oder der "Prospekt™) gemal Artikel 5 (4)
der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG in der geanderten Fassung), wie sie durch die jeweiligen
Bestimmungen der EU-Mitgliedstaaten in Verbindung mit Verordnung Nr. 809/2004 der Européischen
Kommission umgesetzt worden ist, dar.

Im Rahmen dieses Programms fir die Emission von Zertifikaten, Schuldverschreibungen und Bonitats-
Zertifikaten (das "Programm”) kann die Deutsche Bank Aktiengesellschaft (die "Emittentin” oder die
"Deutsche Bank") Wertpapiere ("Wertpapiere") begeben. Die Wertpapiere kdnnen sich auf Aktien bzw.
Dividendenwerte, Indizes, andere Wertpapiere, Waren, Wechselkurse, Futures-Kontrakte, Fondsanteile
und/oder Zinssatze (der "Basiswert" und/oder der "Referenzwert") beziehen. Diese Emission erfolgt im
Rahmen des allgemeinen Bankgeschéafts der Emittentin (wie in Artikel 2(1) der Satzung der Emittentin
bestimmt).

Fur Wertpapiere, die an der SIX Swiss Exchange AG (der "SIX Swiss Exchange") kotiert werden sollen,
stellt der Basisprospekt zusammen mit den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen den Kotierungsprospekt
gemal dem Kotierungsreglement der SIX Swiss Exchange dar.

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten sich Gber die Art der Wertpapiere und das Ausmal der
mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken in vollem Umfang Klarheit verschaffen und
die Eignung einer solchen Anlage jeweils mit Rucksicht auf ihre eigenen finanziellen, steuerlichen
und sonstigen Verhéltnisse bewerten. Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten den Abschnitt
"Risikofaktoren" in diesem Basisprospekt zur Kenntnis nehmen. Die Wertpapiere stellen nicht-
nachrangige, unbesicherte vertragliche Verpflichtungen der Emittentin dar, die untereinander in
jeder Beziehung gleichrangig sind.

Nicht die Emittentin, sondern der betreffende Wertpapierinhaber ist verpflichtet, Steuern, Abgaben,
Gebuhren, Abziige oder sonstige Betrdge, die im Zusammenhang mit den Wertpapieren anfallen, zu zahlen.
Alle Zahlungen, die die Emittentin leistet, unterliegen unter Umstéanden zu leistenden, zu zahlenden,
einzubehaltenden oder abzuziehenden Steuern, Abgaben, Gebulhren, Abziigen oder sonstigen Zahlungen.

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht unter dem US-amerikanischen Securities Act von 1933 in
der geltenden Fassung registriert. Jedes Angebot bzw. jeder Verkauf der Wertpapiere hat im Rahmen einer
von den Registrierungserfordernissen dieses Gesetzes gemaf seiner Regulation S befreiten Transaktion zu
erfolgen. Die Wertpapiere dirfen nicht in den Vereinigten Staaten angeboten, dort verkauft oder anderweitig
dort Ubertragen oder auf Personen uUbertragen werden, die US-Personen im Sinne von Regulation S des
US-amerikanischen Securities Act von 1933 oder Personen sind, die nicht unter die Definition einer "Nicht-
US-Person” nach Rule 4.7 des US-amerikanischen Commodity Exchange Act in seiner geltenden Fassung
fallen. Eine Beschreibung bestimmter Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen fur die Wertpapiere
findet sich im Abschnitt "Allgemeine Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen” in diesem Basisprospekt.

Eine Anlage in die Wertpapiere stellt im Sinne Schweizerischer Rechtsvorschriften kein Investment in eine
kollektive Kapitalanlage dar. Die Wertpapiere unterliegen daher nicht der Aufsicht und/oder Genehmigung
der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA ("FINMA"), und Anleger kdnnen sich nicht auf den durch
das Schweizerische Bundesgesetz tber die kollektiven Kapitalanlagen gewéahrten Schutz berufen.
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Dieser Basisprospekt wird gemafl Artikel 14 (2)(c) der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG in der
geanderten Fassung), wie sie durch die jeweiligen Bestimmungen der EU-Mitgliedstaaten umgesetzt
worden ist, in elektronischer Form auf der Webseite der Emittentin (www.xmarkets.db.com) veroffentlicht.

Dieser Basisprospekt datiert vom 26. November 2015.
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I. ZUSAMMENFASSUNG

ZUSAMMENFASSUNG

[Bezieht sich diese Zusammenfassung auf mehrere Serien von Wertpapieren und weicht die Bedeutung eines Begriffs zwischen
verschiedenen Serien voneinander ab, bitte bei dem entsprechenden Begriff mit dem Zusatz "fur die jeweilige Serie von Wertpapieren
einfugen", "in Bezug auf die jeweilige Serie" einfliigen.]

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten "Punkten". Diese Punkte sind in den
Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die fir eine Zusammenfassung dieses Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich
sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden missen, kann es Lucken in der Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann, besteht die Mdglichkeit, dass zu
diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden kénnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit

der Erwahnung "Nicht anwendbar" eingefiigt.

Punkt

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweis

Warnhinweis, dass

die Zusammenfassung als Einfihrung zum Prospekt verstanden werden sollte,

der Anleger jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Wertpapiere auf die
Prifung des gesamten Prospekts stitzen sollte,

fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in einem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
Europdischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben kénnte und

die Deutsche Bank Aktiengesellschaft in ihrer Funktion als Emittentin, die die
Verantwortung fur die Zusammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzung hiervon
Ubernommen hat und von der der Erlass der Zusammenfassung einschlieRlich
etwaiger Ubersetzung hiervon ausgeht, haftbar gemacht werden kann, jedoch nur fiir
den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schlusselinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die
Wertpapiere fur die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen.

A.2

Zustimmung zur
Verwendung des
Basisprospekts

[Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts fur eine spatere
WeiterveraulRerung oder endglltige Platzierung der Wertpapiere durch alle
Finanzintermediére zu (generelle Zustimmung).]

[Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts fur eine spatere
Weiterveraul3erung oder endglltige Platzierung der Wertpapiere durch die folgenden
Finanzintermediére (individuelle Zustimmung) zu: [Name[n] und Adresse[n] einfligen].]

Die spatere WeiterverauBerung und endglltigen Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediare kann [wahrend der Dauer der Glltigkeit des Prospekts geman
Artikel 9 der Prospektrichtlinie] [Zeitraum einfligen] erfolgen.

[Ferner erfolgt diese Zustimmung vorbehaltlich [].] [Diese Zustimmung erfolgt nicht
vorbehaltlich etwaiger Bedingungen.]

Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Angebotsbedingungen.

Punkt

Abschnitt B — Emittentin

B.1

Juristische und
kommerzielle
Bezeichnung der
Emittentin

Die

juristische und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin lautet Deutsche Bank

Aktiengesellschaft ("Deutsche Bank" oder die "Bank").

B.2

Sitz, Rechtsform,
geltendes Recht und
Land der Grindung der
Emittentin

Die Deutsche Bank ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht. Die Bank hat ihren Sitz in
Frankfurt am Main, Deutschland. Sie unterhalt ihre Hauptniederlassung unter der Anschrift
Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Deutschland (Telefon: +49-69-910-00).

[Werden die Wertpapiere durch die Deutsche Bank AG, Niederlassung London, begeben, bitte

einfiigen:

Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung London ("Deutsche Bank AG,
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Niederlassung London") hat ihren Sitz in Winchester House, 1 Great Winchester Street, London
EC2N 2DB, Vereinigtes Konigreich.]

[Werden die Wertpapiere durch die Deutsche Bank AG, Niederlassung Mailand, begeben, bitte
einfiigen:

Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung Mailand ("Deutsche Bank AG,
Niederlassung Mailand") hat ihren Sitz in der Via Filippo Turati 27, 20121 Mailand, Italien.]

[Werden die Wertpapiere durch die Deutsche Bank AG, Sucursal em Portugal, begeben, bitte
einfiigen:

Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung Portugal ("Deutsche Bank AG,
Sucursal em Portugal") hat ihren Sitz in der Rua Castilho, 20, 1250-069 Lissabon, Portugal.]

[Werden die Wertpapiere durch die Deutsche Bank AG, Sucursal en Espafa, begeben, bitte
einfiigen:

Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung Spanien ("Deutsche Bank AG,
Sucursal en Espafia") hat ihren Sitz in der Paseo De La Castellana, 18, 28046 Madrid,
Spanien.]

B.4b Trends Mit Ausnahme der Auswirkungen der makrodkonomischen Bedingungen und des Marktumfelds,
Rechtsrisiken in Zusammenhang mit der Finanzmarktkrise sowie der Auswirkungen gesetzlicher
und aufsichtsrechtlicher Vorschriften, die fir Finanzinstitute in Deutschland und der Européischen
Union gelten, gibt es keine bekannten Trends, Unsicherheiten, Anforderungen, Verpflichtungen
oder Ereignisse, die im laufenden Geschéftsjahr mit hinreichender Wahrscheinlichkeit
wesentliche Auswirkungen auf die Aussichten der Emittentin haben werden.

B.5 Beschreibung der | Die Deutsche Bank ist die Muttergesellschaft eines Konzerns aus Banken,
Gruppe und der Stellung | Kapitalmarktunternehmen, Fondsgesellschaften, Gesellschaften zur Immobilienfinanzierung,
der Emittentin innerhalb | Teilzahlungsunternehmen, Research- und Beratungsunternehmen und anderen in- und
dieser Gruppe auslandischen Unternehmen (der "Deutsche Bank-Konzern").

B.9 Gewinnprognosen oder | Nicht anwendbar, es werden keine Gewinnprognosen oder —schatzungen abgegeben.
-schatzungen

B.10 Beschrankungen im | Nicht anwendbar, es gibt keine Beschrénkungen im Bestatigungsvermerk zu den historischen
Bestatigungsvermerk zu | Finanzinformationen.
den historischen
Finanzinformationen

B.12 Ausgewdhlte wesentliche | Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die Bilanz der Deutsche Bank AG, der dem

historische
Finanzinformationen

maRgeblichen gepriiften konsolidierten und in Ubereinstimmung mit den IFRS erstellten
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 und zum 31. Dezember 2014 sowie den ungepruften
konsolidierten Zwischenfinanzangaben zum 30. September 2014 und zum 30. September 2015
entnommen ist.

31. Dezember
2013

(IFRS, gepriift)

30. September
2014

(IFRS, ungepruft)

31. Dezember
2014

(IFRS, gepriift)

30. September
2015

(IFRS, ungepruft)

Grundkapital (in
Euro)

2.609.919.078,40

3.530.939.215,36*

3.530.939.215,36

3.530.939.215,36*

Anzahl der
Stammaktien

1.019.499.640

1.379.273.131*

1.379.273.131

1.379.273.131*

Summe der
Aktiva (in
Millionen Euro)

1.611.400

1.709.189

1.708.703

1.719.374

Summe der
Verbindlichkeiten
(in Millionen
Euro)

1.556.434

1.639.083

1.635.481

1.650.495

Eigenkapital (in
Millionen Euro)

54.966

70.106

73.223

68.879

Core Tier-1-
Kapitalquote/
Common Equity
Tier-1-
Kapitalquote™ 2

12,8%

14,7 %

15,2 %

13,4%°

19




I. ZUSAMMENFASSUNG

Erklarung, dass sich die
Aussichten der Emittentin
seit dem Datum des

letzten  verdffentlichten
gepriften  Abschlusses
nicht wesentlich

verschlechtert haben,
oder Beschreibung jeder
wesentlichen
Verschlechterung

Beschreibung
wesentlicher

Veranderungen der
Finanzlage oder
Handelsposition der

Emittentin, die nach dem
von den historischen
Finanzinformationen
abgedeckten  Zeitraum
eingetreten sind

Tier-1- 16,9% 15,5 % 16,1 % 15,0%*
Kapitalquote®
* Quelle: Internetseite der Emittentin unter https://www.deutsche-

bank.de/ir/de/content/deutsche_bank_aktie.htm; Stand: 26. November 2015

Nach den CRR/CRD 4-Regelungen wurde der Begriff des ,Core Tier 1“ durch den Begriff
des ,Common Equity Tier 1“ ersetzt.

Die Kapitalquoten fir 2014 und 2015 basieren auf den Ubergangsbestimmungen der
CRR/CRD 4-Eigenkapitalvorschriften; Angaben fur frihere Zeitraume basieren auf den
Basel 2.5-Vorschriften ohne Ubergangsposten gemaf dem friheren § 64h Abs. 3 KWG.

Die auf Basis einer vollstandigen Umsetzung von CRR/CRD 4 berechnete Common Equity
Tier-1-Kapitalquote belief sich zum 30. September 2015 auf 11,5 %.

Die auf Basis einer vollstandigen Umsetzung von CRR/CRD 4 berechnete Tier-1-
Kapitalquote belief sich zum 30. September 2015 auf 12,6 %.

Seit dem 31. Dezember 2014 sind keine wesentlichen negativen Veranderungen in den
Aussichten der Deutschen Bank eingetreten.

Nicht anwendbar; seit dem 30. September 2015 ist keine wesentliche Verénderung der
Finanzlage oder Handelsposition des Deutsche Bank-Konzerns eingetreten.

B.13 Ereignisse aus der | Nicht anwendbar, es gibt keine Ereignisse aus der jlngsten Zeit der Geschéftstatigkeit der
jingsten Zeit Emittentin, die fur die Bewertung ihrer Zahlungsféhigkeit in hohem Maf3e relevant sind.

B.14 Abhangigkeit von Nicht anwendbar, die Emittentin ist nicht von anderen Unternehmen der Gruppe abhéngig.
anderen Unternehmen
der Gruppe

B.15 Haupttatigkeiten der | Gegenstand der Deutschen Bank ist gemaf ihrer Satzung der Betrieb von Bankgeschéften jeder
Emittentin Art, die Erbringung von Finanz- und sonstigen Dienstleistungen und die Foérderung der

internationalen Wirtschaftsbeziehungen. Die Bank kann diesen Unternehmensgegenstand selbst
oder durch Tochter- und Beteiligungsunternehmen verwirklichen. Soweit gesetzlich zuléssig, ist
die Bank zu allen Geschéaften und MaRBnahmen berechtigt, die geeignet erscheinen, den
Gesellschaftszweck zu fordern, insbesondere zum Erwerb und zur Ver&duR3erung von
Grundstuicken, zur Errichtung von Zweigniederlassungen im In- und Ausland, zum Erwerb, zur
Verwaltung und zur VerduRerung von Beteiligungen an andere Unternehmen sowie zum
Abschluss von Unternehmensvertragen.

Zum 31. Dezember 2014 hatte die Deutsche Bank die folgenden funf Unternehmensbereiche:
¢ Corporate Banking & Securities (CB&S);
«  Global Transaction Banking (GTB);
« Deutsche Asset & Wealth Management (Deutsche AW M);
«  Private & Business Clients (PBC); und
« Non-Core Operations Unit (NCOU).

Die finf Unternehmensbereiche werden von Infrastrukturfunktionen unterstiitzt. Darliber hinaus
hat die Bank eine regionale Managementstruktur, die weltweit regionale Zusténdigkeiten abdeckt.

Die Deutsche Bank wird ihre Geschéftsablaufe unter einer neuen Segmentstruktur
reorganisieren. Mit Wirkung zum 1. Januar 2016 geht in der neuen Unternehmenskunden- und
Investmentbank (Corporate & Investment Banking) die Unternehmensfinanzierung (Corporate
Finance) und die Transaktionsbank (Global Transaction Banking) auf. Die Handelsaktivitaten aus
CB&S werden im neuen Unternehmensbereich Globale Mérkte (Global Markets)
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zusammengefasst. Die Bezeichnung CB&S wird aufgegeben. Weitere Veranderungen betreffen
die Vermogensverwaltung (Deutsche Asset & Wealth Management). Die Betreuung der
wohlhabenden Privatkunden (Private Wealth Management) wird aus einer eigenstandigen Einheit
heraus in der Privat- und Geschéaftskundenbank erfolgen. Die Deutsche Asset Management wird
sich ausschlie3lich auf die institutionellen Kunden und das Fondsgeschéft konzentrieren.

Die Deutsche Bank unterhalt Geschaftsbeziehungen mit bestehenden und neuen Kunden in
nahezu jedem Land der Welt. Diese Geschéftsaktivitdten werden abgewickelt tber:

« Tochtergesellschaften und Filialen in zahlreichen Landern,
* Reprasentanzen in anderen Landern und

« einen oder mehrere Repréasentanten zur Betreuung ihrer Kunden in einer
Reihe von weiteren Landern.

B.16

Beteiligungen oder
Beherrschungs-

verhéaltnisse

Nicht anwendbar. Nach den Meldungen wesentlicher Beteiligungen gemaR 8§ 21 ff. des
Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) gibt es nur drei Aktionére, die Uber 3 %, aber unter 10 %
der Aktien an der Emittentin halten. Nach Kenntnis der Emittentin existieren keine weiteren
Aktionare, die Uber 3 % der Aktien halten. Die Emittentin ist daher weder unmittelbar noch
mittelbar beherrscht oder kontrolliert.

B.17

Ratings fir die Emittentin
oder ihre  Schuldtitel
erstellt wurden

Die Deutsche Bank hat ein Rating von Moody's Investors Service, Inc. (,Moody's”), Standard &
Poor's Credit Market Services Europe Limited (,S&P”), Fitch Deutschland GmbH (,Fitch”) und
DBRS, Inc. (,DBRS", zusammen mit Fitch, S&P und Moody's die ,Rating-Agenturen*) erhalten.

S&P und Fitch haben ihren Sitz in der Européischen Union und sind geméaR der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uber
Rating-Agenturen in ihrer jeweils geltenden Fassung (,Ratingverordnung®) registriert. Die von
Moody's vergebenen Ratings wurden von der Geschéftsstelle von Moody's im Vereinigten
Konigreich (Moody's Investors Services Ltd.) nach MafRgabe von Artikel 4 Absatz 3 der
Ratingverordnung Ubernommen. In Bezug auf DBRS werden die Ratings von DBRS Ratings Ltd.
im Vereinigten Konigreich geman Artikel 4 Absatz 3 der Ratingverordnung tibernommen.

Zum Datum des Basisprospekts lauteten die der Deutschen Bank von den Rating-Agenturen
erteilten Ratings wie folgt:

Rating-Agentur langfristig kurzfristig Ausblick

Moody’s A3
S&P

P-2 negativ

BBB+ A-2 stabil

Fitch A F1 negativ

DBRS A R-1 (low) stabil

Punkt

Abschnitt C — Wertpapiere®

C1

einschlieBlich
kennnummer

Art und Gattung der
jeder

Wertpapiere,
Wertpapier-

Gattung der Wertpapiere
[Werden die Wertpapiere durch eine Globalurkunde verbrieft, bitte einfligen:

[Jede Serie der] [Die] Wertpapiere [wird][werden] durch eine Globalurkunde
(die "Globalurkunde") verbrieft.]

Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben.

Die Wertpapiere [jeder Serie] werden [als]
[Inhaberpapiere][Namenspapiere][in dematerialisierter Form] begeben.

Art der Wertpapiere

Bei den Wertpapieren handelt es sich um [Zertifikate]

[Schuldverschreibungen].

Wertpapierkennnummer(n) der Wertpapiere

ISIN: [1*
WKN [1*
[Common Code: [11

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der
jeweiligen Informationen einfligen und fur jede Serie von Wertpapieren
vervollstandigen:

ISIN WKN [Common Code]

Die Kennzeichnung mit "*" in nachfolgendem Abschnitt C — Wertpapiere gibt an, dass in Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere, und sofern
geeignet, eine tabellarische Darstellung der jeweiligen Informationen fur jede Serie von Wertpapieren méglich ist.
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C2

Wahrung

[Fur die jeweilige Serie von Wertpapieren] [ ]*

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der
jeweiligen Informationen einfligen und fur jede Serie von Wertpapieren
vervolistandigen, falls erforderlich:

ISIN Wahrung

[ [

]

C5

Beschrankungen der freien
Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Jedes Wertpapier [einer Serie von Wertpapieren] ist nach dem jeweils
anwendbaren Recht und gegebenenfalls den jeweils geltenden Vorschriften
und Verfahren der Clearingstelle Ubertragbar, in deren Unterlagen die
Ubertragung vermerkt wird.

[Bei SIS Wertrechten bitte einfugen: Solange die SIS Wertrechte
Bucheffekten darstellen, kénnen diese nur durch Gutschrift der zu
Ubertragenden SIS Wertrechte in einem Wertpapierkonto des Empfangers,
der Teilnehmer der Verwahrungsstelle ist, Gbertragen werden.

Im Ergebnis kdnnen SIS Wertrechte, die Bucheffekten darstellen, nur an
Anleger Ubertragen werden, die Teilnehmer der Verwahrungsstelle sind, d.h.
ein Wertpapierkonto bei der Verwahrstelle haben.]

(OX:]

Mit den Wertpapieren verbundene
Rechte, einschlieRlich der Rangordnung
und Beschrankungen dieser Rechte

Anwendbares Recht der Wertpapiere

[Die jeweilige Serie von Wertpapieren] [Die Wertpapiere] [unterliegt]
[unterliegen] [englischem Recht] [deutschem Recht] [italienischem Recht]
[portugiesischem Recht] [spanischem Recht]. Die Schaffung der Wertpapiere
kann der fur die Clearingstelle geltenden Rechtsordnung unterliegen.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Durch die Wertpapiere erhalten die Inhaber der Wertpapiere bei Tilgung oder
Ausiibung Anspruch auf Erhalt eines Auszahlungsbetrages und/oder eines
Lieferbestandes. [AuRerdem berechtigten die Wertpapiere die Inhaber [unter
Umstanden] zum Erhalt einer Zinszahlung.]

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist unter den in den Emissionsbedingungen festgelegten
Voraussetzungen zur Kindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen der
Emissionsbedingungen berechtigt.

Status der Wertpapiere

[Die jeweilige Serie von Wertpapieren] [Die Wertpapiere] [begriindet]
[begrunden] direkte, unbesicherte, nicht-nachrangige Verpflichtungen der
Emittentin, die untereinander und gegenuber samtlichen anderen
unbesicherten,  nicht-nachrangigen  Verpflichtungen der  Emittentin
gleichrangig sind, wobei dies nicht fir gesetzlich vorrangige Verpflichtungen
gilt.

C.9

Nominalzinssatz, Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar werden und
Zinsfalligkeitstermine, sowie, wenn der
Zinssatz nicht festgelegt ist,
Beschreibung des Basiswerts, auf den
er sich stutzt, Falligkeitstermin und
Vereinbarung fur die Darlehenstilgung,
einschlieBlich der
Rickzahlungsverfahren, sowie Angaben
der Rendite und Name der Vertreter von
Schuldtitelinhabern

[Nicht anwendbar, die Wertpapiere berechtigen den Anleger nicht zum Erhalt
von 100 % des [Nennbetrages][[Anféanglichen] Emissionspreises].]

[Wenn das Wertpapier eine Schatzanleihe (Produkt Nr. 98) ist, bitte
einfiigen:

Die [Schatzanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zur
Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Rickzahlung der [Schatzanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird. Die
Rickzahlung, die ausschlieRlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger an dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen eine Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Stufenzins-Anleihe mit Kiindigungsrecht fur
die Emittentin (Produkt Nr. 99) ist, bitte einfligen:
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Die [Stufenzins-Anleine mit Kundigungsrecht fir die Emittentin] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zur Falligkeit zu 100%
kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rulckzahlung der
[Stufenzins-Anleihe mit  Kundigungsrecht fir die Emittentin] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfigen] zum Laufzeitende in Hohe des
Nennbetrages versprochen wird. Die Ruckzahlung, die ausschliellich zum
Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird
allein von der Emittentin zugesagt und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit
abhéngig.

Diese Stufenzins-Anleihe mit Kiindigungsrecht fur die Emittentin kann durch
die Emittentin auch vor dem Félligkeitstag zu einem oder mehreren in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgelegten Zinstermin(en) gekindigt
und vorzeitig zuriickgezahlt werden, ohne dass besondere Voraussetzungen
erfullt sein mussen. Die vorzeitige Rickzahlung erfolgt dann in H6he des
Nennbetrages.

Solange die Stufenzins-Anleihe mit Kindigungsrecht fur die Emittentin nicht
von der Emittentin gekiindigt und zurtickgezahlt wurde, erhalten Anleger an
dem Zinstermin bzw. den Zinsterminen Zinszahlungen. Die Hohe des Zinses
steigt dabei wahrend der Laufzeit an und wird in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt. Nach vorzeitiger Ruckzahlung erfolgen keine
weiteren Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier eine Festzinsanleihe (Produkt Nr. 100) ist, bitte
einfiigen:

Die [Festzinsanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfuigen] ist zur
Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Rickzahlung der [Festzinsanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird. Die
Rickzahlung, die ausschlieRlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger an dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen eine Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Festzinsanleihe mit Kiindigungsrecht fur die
Emittentin (Produkt Nr. 101) ist, bitte einfiigen:

Die [Festzinsanleihe mit Kundigungsrecht fir die Emittentin] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100 %
kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rulckzahlung der
[Festzinsanleihe mit Kundigungsrecht fur die Emittentin] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrages
versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesagt und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

Diese Festzinsanleihe mit Kundigungsrecht fir die Emittentin kann durch die
Emittentin auch vor dem Falligkeitstag zu einem oder mehreren in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Zinstermin(en) gekindigt
und vorzeitig zuriickgezahlt werden, ohne dass besondere Voraussetzungen
erfullt sein mussen. Die vorzeitige Rickzahlung erfolgt dann in H6he des
Nennbetrages.

Solange die Festzinsanleihe mit Kiindigungsrecht fur die Emittentin nicht von
der Emittentin gekuindigt und zuriickgezahlt wurde, erhalten Anleger an dem
Zinstermin bzw. den Zinsterminen Zinszahlungen.]

[Zins: [][Die Wertpapiere berechtigen den Anleger
nicht zum Erhalt von Zinszahlungen]*]

[Zinsperioden: [11

[Zinstermin: [11

[Beschreibung des variablen Zinses: [Nicht anwendbar; die Wertpapiere
zahlen keinen variablen Zins.]

[
[Falligkeitstag und Tilgung: [11

[Rendite: [Nicht anwendbar; die Wertpapiere zahlen
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keinen festen Zins.] [Berechnungsmethode
einfigen] [ ]*]

Name des Vertreters eines Schuldtitelinhabers: Nicht anwendbar; es gibt
keinen Vertreter der Schuldtitelinhaber.

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der
jeweiligen Informationen einfligen und fur jede Serie von Wertpapieren
vervolistandigen, falls erforderlich:

ISIN | [0 (1 ]1(]
[ grola

C.10

Derivative
Zinszahlung

Komponente

bei

der

[Nicht anwendbar; die Wertpapiere haben keine derivative Komponente bei
der Zinszahlung.]

[Nicht anwendbar, die Wertpapiere berechtigen den Anleger nicht zum Erhalt
von 100 % des [Nennbetrages][[Anfanglichen] Emissionspreises].]

[Nicht anwendbar; die Wertpapiere berechtigen den Anleger nicht zum Erhalt
von Zinszahlungen]

[Wenn auf die Wertpapiere ein Bedingter Zins oder Memory-Zins gezahlt
wird, einfugen:

Auf die [Zertifikate] [Schuldverschreibungen] wird ein [Bedingter Zins]
[Memory-Zins] gezahlt.

[Fir an einen einzelnen Basiswert gebundene Zertifikate und
Schuldverschreibungen einfligen:

[Bei Bedingtem Zins einfligen:

Der an einem Zinstermin gezahlte Zinsbetrag richtet sich nach dem Preis
bzw. Stand des Basiswerts endweder, wie in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt, () an einem Zins-Beobachtungstermin oder (i) an jedem Tag
wahrend der jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode oder (iii) an mindestens
einem Tag wahrend der Zins-Beobachtungsperiode.

a) Liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts entweder , wie in den
Endgultigen  Bedingungen  festgelegt, an  einem  Zins-
Beobachtungstermin, an jedem Tag wahrend der jeweiligen Zins-
Beobachtungsperiode bzw. an wenigstens einem Tag der Zins-
Beobachtungsperiode entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Gber der
Zinsschwelle, erhalten Anleger am néchsten Zinstermin einen
Zinsbetrag.

b) Liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts entweder, wie in den
Endgultigen  Bedingungen  festgelegt, an einem  Zins-
Beobachtungstermin, an jedem Tag wahrend der jeweiligen Zins-
Beobachtungsperiode bzw. an wenigstens einem Tag der Zins-
Beobachtungsperiode entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Zinsschwelle, erhalten Anleger am nachsten Zinstermin keinen
Zinsbetrag.

Der Zinsbetrag fur [jedes Zertifikat] [jeden Nennbetrag] entspricht, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) dem Produkt aus dem Zins, dem
[Referenzbetrag] [Nennbetrag] und, falls in den geltenden Endglltigen
Bedingungen vorgesehen, dem Zinstagequotient oder (ii) dem Produkt aus
dem Referenzzinssatz (abzuglich eines Abschlags bzw. zuziglich eines
Aufschlags in Hohe eines vorab festgelegten Prozentsatzes), der nicht
negativ sein darf, sofern in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, dem
[Referenzbetrag] [Nennbetrag] und, sofern in den Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen, dem Zinstagequotient.

Fur den Referenzzinssatz kann ein Floor bzw. ein Cap gelten, wenn dies in
den Endgilltigen Bedingungen vorgesehen ist.]

[Bei Memory-Zins einfligen:
Der an einem Zinstermin gezahlte Zinsbetrag héangt von dem Preis bzw.
Stand des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Wenn der Referenzpreis des Basiswerts an diesem Zins-
Beobachtungstermin  entweder, wie in den Endgultigen
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Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Zinsschwelle liegt, erhalten Anleger an dem Zinstermin fur den Zins-
Beobachtungstermin einen Zinsbetrag, der dem Produkt aus dem
[Referenzbetrag] [Nennbetrag], dem Zinswert und der Anzahl der
Zins-Beobachtungstermine vor diesem Zinstermin, abzuglich
gegebenenfalls bereits fur [jedes Zertifikat] [jeden Nennbetrag]
gezabhlter Zinsbetrage entspricht.

b) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an diesem Zins-
Beobachtungstermin  entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
Zinsschwelle, erhalten Anleger am nachsten Zinstermin keinen
Zinsbetrag.]

[Fir Zertifikate und Schuldverschreibungen mit Korb-Basiswert und
separaten Festlegungen fir Korbbestandteile in Bezug auf Zinsbetrage
einfiigen:

[Bei Bedingtem Zins einfligen:

Der an einem Zinstermin gezahlte Zinsbetrag richtet sich nach dem Preis
bzw. Stand jedes Korbbestandteils entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) an einem Zins-Beobachtungstermin oder (i) an
jedem Tag wahrend der jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode oder (iii) an
mindestens einem Tag wahrend der Zins-Beobachtungsperiode.

a) Liegt der Preis bzw. Stand jedes Korbbestandteils, wie in den
Endgultigen  Bedingungen  festgelegt, an einem  Zins-
Beobachtungstermin, an jedem Tag wahrend der jeweiligen Zins-
Beobachtungsperiode bzw. an mindestens einem Tag der Zins-
Beobachtungsperiode entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Gber der
Zinsschwelle fur den jeweiligen Korbbestandteil, erhalten Anleger
am nachsten Zinstermin einen Zinsbetrag.

b) Liegt der Preis bzw. Stand jedes Korbbestandteils, wie in den
Endgultigen  Bedingungen  festgelegt, an einem  Zins-
Beobachtungstermin, an jedem Tag wahrend der jeweiligen Zins-
Beobachtungsperiode bzw. an mindestens einem Tag der Zins-
Beobachtungsperiode entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Zinsschwelle fur den jeweiligen Korbbestandteil, erhalten Anleger
am nachsten Zinstermin keinen Zinsbetrag.

Der Zinsbetrag fur [jedes Zertifikat] [feden Nennbetrag] entspricht, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) dem Produkt aus dem
Zins, dem [Referenzbetrag] [Nennbetrag] und, falls in den geltenden
Endgultigen Bedingungen vorgesehen, dem Zinstagequotient oder (ii) dem
Produkt aus dem Referenzzinssatz (abzlglich eines Abschlags bzw.
zuzlglich eines Aufschlags in Hohe eines vorab festgelegten
Prozentsatzes), der nicht negativ sein darf, sofern in den geltenden
Endgultigen Bedingungen festgelegt, dem [Referenzbetrag] [Nennbetrag]
und, sofern in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen, dem
Zinstagequotient.

Fir den Referenzzinssatz kann ein Cap bzw. ein Floor gelten, wenn dies in
den Endgltigen Bedingungen vorgesehen ist.

[Bei Memory-Zins einfligen:
Der an einem Zinstermin gezahlte Zinsbetrag héangt von dem Preis bzw.
Stand jedes Korbbestandteils an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Wenn der Referenzpreis jedes Korbbestandteils an diesem Zins-
Beobachtungstermin  entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der
Zinsschwelle fur diesen Korbbestandteil liegt, erhalten Anleger an
dem Zinstermin fir den Zins-Beobachtungstermin einen Zinsbetrag,
der dem Produkt aus dem [Referenzbetrag] [Nennbetrag], dem
Zinswert und der Anzahl der Zins-Beobachtungstermine vor diesem
Zinstermin, abzuglich gegebenenfalls bereits fir [jedes Zertifikat]
[jeden Nennbetrag] gezahlter Zinsbetrage entspricht.

b) Liegt der Referenzpreis jedes Korbbestandteils an diesem Zins-
Beobachtungstermin  entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
Zinsschwelle fur den jeweiligen Korbbestandteil, erhalten Anleger
am nachsten Zinstermin keinen Zinsbetrag.]

25




I. ZUSAMMENFASSUNG

[Referenzbetrag: [einfugen*]]

[Zins-Beobachtungsperiode: [einfugen*]]

[Zins-Beobachtungstermin(e): [einfugen*]]

[Zinswert: [einfugen*]]

[Referenzzinssatz: [einfugen*]]

[Aufschlag: [einfugen*]]

[Abschlag: [einfugen*]]

[Cap: [einfugen*]]

[Floor: [einfugen*]]

[Zinsschwelle: [Fur den planmaRig fir den [Datum
einfligen]  vorgesehenen  Zins-
Beobachtungstermin [Datum

einfiigen]][noch einzufiigen*]]]]

[Wenn das Wertpapier eine Schuldverschreibung mit bedingtem Zins
(long) (Produkt Nr. 94) ist, bitte einfiigen:

Die [Schuldverschreibung mit bedingtem Zins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der [Schuldverschreibung mit
bedingtem Zins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfigen] s zum
Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird. Die Rickzahlung,
die ausschlie3lich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von dem Preis bzw.
Stand des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erfolgt zum
nachsten Zinstermin eine Zinszahlung.

b) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt zum
nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.

Zins-Beobachtungstermin: [einfugen*]

Zinsschwelle: [einfugen*]]

[Wenn das Wertpapier eine Basket-Schuldverschreibung mit bedingtem
Zins (long) (Produkt Nr. 95) ist, bitte einfigen:

Die [Basket-Schuldverschreibung mit bedingtem Zins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschutzt.
Kapitalschutz ~ bedeutet, dass eine Rilckzahlung der [Basket-
Schuldverschreibung  mit  bedingtem  Zins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in H6he des Nennbetrages
versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit abhéngig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von dem Preis bzw.
Stand der Korbbestandteile an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis eines jeden Korbbestandteils an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tUber der jeweiligen Zinsschwelle, erfolgt
zum néchsten Zinstermin eine Zinszahlung.

b) Liegt der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Zinsschwelle, erfolgt
zum néchsten Zinstermin keine Zinszahlung.
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Zins-Beobachtungstermin: [einfugen*]

Zinsschwelle: [einfugen*]]

[Wenn das Wertpapier eine Schuldverschreibung mit bedingtem Zins
(short) (Produkt Nr. 96) ist, bitte einfiigen:

Die [Schuldverschreibung mit bedingtem Zins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der [Schuldverschreibung mit
bedingtem Zins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum
Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird. Die Riickzahlung,
die ausschlie3lich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von dem Preis bzw.
Stand des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt
zum néchsten Zinstermin eine Zinszahlung.

b) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uberder Zinsschwelle, erfolgt zum
nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.

Zins-Beobachtungstermin: [einfugen*]

Zinsschwelle: [einfugen*]]

[Wenn das Wertpapier eine Basket-Schuldverschreibung mit bedingtem
Zins (short) (Produkt Nr. 97) ist, bitte einfligen:

Die [Basket-Schuldverschreibung mit bedingtem Zins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschutzt.
Kapitalschutz ~ bedeutet, dass eine Rilckzahlung der [Basket-
Schuldverschreibung  mit  bedingtem  Zins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in H6he des Nennbetrages
versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit abhéngig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von dem Preis bzw.
Stand der Korbbestandteile an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis eines jeden Korbbestandteils an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Zinsschwelle, erfolgt
zum néchsten Zinstermin eine Zinszahlung.

b) Liegt der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils an einem Zins-
Beobachtungstermin, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Zinsschwelle, erfolgt
zum néchsten Zinstermin keine Zinszahlung.

Zins-Beobachtungstermin: [einfugen*]

Zinsschwelle: [einfugen*]]

[Wenn das Wertpapier eine Festzinsanleihe Plus (Produkt Nr. 102) ist, bitte
einfiigen:

Die [Festzinsanleihe Plus] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist
zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Rickzahlung der [Festzinsanleihe Plus] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird.
Die Ruckzahlung, die ausschlieRlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig. Wahrend der Laufzeit
erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen.

[Wenn das Wertpapier einen Bedingten Zins oder einen Memory-Zins zahlt,
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die jeweilige obige Beschreibung einfligen; andernfalls Folgendes einfligen:

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
Zinszahlungen.

Die Héhe des Zinses entspricht dabei mindestens dem Mindestzins. Der Zins
kann auf den Bonuszins steigen, wenn der Basiswert vor Beginn der
Zinsperiode entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Bonuszinsschwelle liegt. An einem weiteren
Anstieg wirden Anleger nicht mehr teilnehmen.

Mindestzins: [einfugen*]
Bonuszins: [einfugen*]
Bonuszinsschwelle: [einfugen*]]]

[Wenn das Wertpapier eine Marktzinsanleihe (Produkt Nr. 103) ist, bitte
einfiigen:

Die [Marktzinsanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zur
Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Rickzahlung der [Marktzinsanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird.
Die Ruckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
Zinszahlungen. In einer in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Anzahl
von Zinsperioden weist die [Marktzinsanleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnahmen einfiigen] einen fixen Zins auf. In den nachfolgenden
Zinsperioden ist die Hohe des Zinses von der Entwicklung des Basiswerts
abhéngig und wird gegebenenfalls, sofern in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, durch Multiplikation mit einem im Voraus festgelegten Multiplikator
sowie gegebenenfalls, sofern in den Endglltigen Bedingungen festgelegt,
abziglich eines Abschlags bzw. zuzlglich eines Aufschlags in Hohe
festgelegter Prozentpunkte berechnet, und entspricht, sofern in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, hochstens dem Maximalzins. Sofern in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins

Zinsperioden: [einfugen*]
[Mindestzins: [einfugen*]]
[Maximalzins: [einfugen*]]
[Multiplikator: [einfugen*]]
[Aufschlag: [einfugen*]
[Abschlag: [einfugen*]]

[Wenn das Wertpapier eine Marktzinsanleihe Pur (Produkt Nr. 104) ist,
bitte einfliigen:

Die [Marktzinsanleihe Pur] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist
zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Rickzahlung der [Marktzinsanleihe Pur] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird. Die
Rickzahlung, die ausschlieRlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
Zinszahlungen. Die Héhe des Zinses ist von der Entwicklung des Basiswerts
abhéngig und wird gegebenenfalls, sofern in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, durch Multiplikation mit einem im Voraus festgelegten Multiplikator
sowie gegebenenfalls, sofern in den Endglltigen Bedingungen festgelegt,
abziglich eines Abschlags bzw. zuzlglich eines Aufschlags in Hohe
festgelegter Prozentpunkte berechnet.

[Multiplikator: [einfugen*]]
[Aufschlag: [einfugen*]]
[Abschlag: [einfugen*]]
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[Wenn das Wertpapier eine Marktzinsanleihe Pur mit Mindestzins und
Maximalzins (Produkt Nr. 105) ist, bitte einfligen:

Die [Marktzinsanleihe Pur mit Mindestzins und Maximalzins] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zur Falligkeit zu 100%
kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rulckzahlung der
[Marktzinsanleihe Pur mit Mindestzins und Maximalzins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrages
versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesagt und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit abhéngig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
Zinszahlungen. Die Héhe des Zinses ist von der Entwicklung des Basiswerts
abhéngig und wird gegebenenfalls, sofern in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, durch Multiplikation mit einem im Voraus festgelegten Multiplikator
berechnet. Der Zins liegt dabei zwischen einem Mindestzins und einem
Maximalzins.]

Maximalzins: [einfugen*]
Mindestzins: [einfugen*]
[Multiplikator: [einfugen*]]

[Wenn das Wertpapier eine Marktzinsanleihe mit Lock-In Mindestzins
(Produkt Nr. 106) ist, bitte einfligen:

Die [Marktzinsanleihe mit Lock-In Mindestzins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Marktzinsanleihe mit
Lock-In Mindestzins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird. Die Rickzahlung,
die ausschlielich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
Zinszahlungen. In einer in den Endglltigen Bedingung festgelegten Anzahl
von Zinsperioden weist die [Marktzinsanleihe mit Lock-In Mindestzins] [gof.
abweichenden Marketingnahmen einfligen] einen fixen Zins auf. Die Hohe
des Zinses in den nachfolgenden Zinsperioden, die jeweils am
Zinsbestimmungstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode festgelegt wird,
ist von der Entwicklung des Basiswerts abhangig, gegebenenfalls, sofern in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, durch Multiplikation mit einem im
Voraus festgelegten Multiplikator berechnet, sowie gegebenenfalls, sofern in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, abzlglich eines Abschlags bzw.
zuzlglich eines Aufschlags in Hohe festgelegter Prozentpunkte, und
entspricht, sofern in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, héchstens dem
Maximalzins. Der Zins entspricht jedoch mindestens dem Mindestzins. Die
Hohe des Mindestzinses ergibt sich aus der Hohe des Zinses der
vorangegangenen Zinsperiode. Liegt somit an einem Zinsbestimmungstag
der fur die jeweilige Zinsperiode ermittelte Zins Uber dem Mindestzins, wird
als Mindestzins fur die unmittelbar folgende Zinsperiode der hohere Zins
zugrunde gelegt. Andernfalls wird der Mindestzins in der gleichen Hohe auch
in der folgenden Zinsperiode zugrunde gelegt.

Zinsperioden: [einfugen*]
Mindestzins: [einfugen*]
[Maximalzins: [einfugen*]]
[Multiplikator: [einfugen*]]
[Aufschlag: [einfugen*]]
[Abschlag: [einfugen*]]]

[Wenn das Wertpapier eine Geldmarktzinsanleihe (Produkt Nr. 107) ist,
bitte einfliigen:

Die [Geldmarktzinsanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfuigen] ist
zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Riickzahlung der [Geldmarktzinsanleihe] [ggdf. abweichenden
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Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in H6he des Nennbetrages
versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit abhéngig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
Zinszahlungen. Die HOhe des Zinses entspricht dabei einem in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten Mehrfachen des Basiswerts. Der zu
dem jeweiligen Zinstermin festgestellte Zins ist jedoch auf den Maximalzins
begrenzt. An einem weiteren Anstieg wiirden Anleger nicht mehr teilnehmen.

Maximalzins: [einfugen*]]

[Wenn das Wertpapier eine Floater-Anleihe (Produkt Nr. 108) ist, bitte
einfiigen:

Die [Floater-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zur
Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Rickzahlung der [Floater-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird.
Die Ruckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
Zinszahlungen. Die Hohe des Zinses ist vom Preis bzw. Stand des
Basiswerts am jeweiligen Beobachtungstag abhéngig und wird durch
Multiplikation mit einem im Voraus festgelegten Multiplikator errechnet. Der
Zins liegt dabei zwischen einem Mindestzins und Maximalzins. Das bedeutet,
die Teilhabe an einer mdglichen positiven Entwicklung des Basiswerts an den
Beobachtungstagen ist auf den Maximalzins begrenzt.

Multiplikator: [einfugen*]
Mindestzins: [einfugen*]
Maximalzins: [einfugen*]]

[Wenn das Wertpapier eine Inflationsanleihe (Produkt Nr. 109) ist, bitte
einfiigen:

Die [Inflationsanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zur
Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Rickzahlung der [Inflationsanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird. Die
Rickzahlung, die ausschlieRlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
Zinszahlungen. Die HoOhe des Zinses am ersten Zinstermin ist vor der
Emission festgelegt und ist an den weiteren Zinsterminen vom Preis bzw.
Stand des Basiswerts am jeweiligen Zinsbestimmungstag abhangig, wird
durch Multiplikation der Wertentwicklung mit einem im Voraus festgelegten
Teilhabefaktor errechnet, ggf., sofern in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, abzlglich eines Abschlags oder zuzuglich eines Aufschlags in
Hohe eines in den Endgtltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes, und
entspricht, sofern in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, héchstens dem
Maximalzins. Sofern in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entspricht
der Zins jedoch mindestens dem Mindestzins.

Teilhabefaktor: [einfugen*]

[Mindestzins: [einfugen*]]
[Maximalzins: [einfugen*]]
[Aufschlag: [einfugen*]]
[Abschlag: [einfugen*]]]

[Wenn das Wertpapier eine Zins-Lock-In-Anleihe (Produkt Nr. 110) ist, bitte
einfiigen:

Die [Zins-Lock-In-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist
zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
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Rickzahlung der [Zins-Lock-In-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird.
Die Ruckzahlung, die ausschlieRlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
Zinszahlungen.

Die Hohe des Zinses entspricht dabei grundsaétzlich einem in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegten Mehrfachen des zu einer ebenfalls in den
Endgultigen  Bedingungen festgelegten  bestimmten  Anzahl von
Geschéftstagen vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode fixierten Preises bzw.
Standes des Basiswerts, mindestens jedoch dem Mindestzins. Liegt der fur
eine Zinsperiode ermittelte Zins entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber einem in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Prozentsatz oder (i) Uber einem in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz bzw. entspricht diesem, wird als Zins
fur diese und alle folgenden Zinsperioden ein ebenfalls in den Endgultigen
Bedingungen festgelegter Prozentsatz zugrunde gelegt. An einem weiteren
Anstieg wirden Anleger nicht mehr teilnehmen.

Mindestzins: [einfugen*]]

[Wenn das Wertpapier eine ZinsPlus-Anleihe (Produkt Nr. 112) ist, bitte
einfiigen:

Die [ZinsPlus-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zur
Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Rickzahlung zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrages versprochen wird.
Die Ruckzahlung, die ausschlieRBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
Zinszahlungen, die an die Wertentwicklung der einzelnen Aktien gekoppelt
sind, welche in einem als Basiswert dienenden Aktienkorb enthalten sind. Der
Zins liegt dabei zwischen einem Mindestzins und Maximalzins. Die H6he der
Verzinsung ist abhéngig von der Wertentwicklung jedes einzelnen
Bestandteils des zugrunde liegenden Aktienkorbes. Die Zinszahlung wird als
arithmetischer Mittelwert der Wertentwicklung jeder Aktie des Aktienkorbs
berechnet, wobei die Wertentwicklung jeder einzelnen Aktie automatisch mit
der Hohe des Maximalzinses bertcksichtigt wird, falls sich der Schlusskurs
der jeweiligen Aktie zum jeweiligen Zins-Beobachtungstermin im Vergleich
zum Anfangsreferenzpreis nicht bewegt oder positiv entwickelt hat
("ZinsPlus"). Dagegen werden die Aktien, deren Schlusskurs zum jeweiligen
Zins-Beobachtungstermin gegeniiber dem Anfangsreferenzpreis gefallen ist,
in der Durchschnittsberechnung mit ihrer tatséchlichen negativen
W ertentwicklung beriicksichtigt. Im Falle einer errechneten durchschnittlichen
Wertentwicklung des gesamten Aktienkorbes von unterhalb des
Mindestzinses wird der Mindestzins ausgezabhlt.

Mindestzins: [einfugen*]
Maximalzins: [einfugen*]
Zins-Beobachtungstermin[e] [einfugen*]]

[Wenn das Wertpapier eine Anleihe mit annualisiertem Kupon (Produkt
Nr. 114) ist, bitte einfiigen:

Die [Anleihe mit annualisiertem Kupon] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet,
dass eine Ruckzahlung der [Anleihe mit annualisietem Kupon] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfigen] zum Laufzeitende in Hohe des
Nennbetrages versprochen wird. Die Ruckzahlung, die ausschlieBlich zum
Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird
allein von der Emittentin zugesagt und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit
abhéngig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von dem Preis oder
Stand des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) Uber oder auf der Zinsschwelle, erfolgt
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zum né&chsten Zinstermin eine Zinszahlung in Hoéhe der
Wertentwicklung des Basiswerts seit dem Emissionstag unter
Berucksichtigung des jeweiligen Teilhabefaktors. Der Teilhabefaktor
verringert sich wahrend der Laufzeit der [Anleihe mit annualisiertem
Kupon] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfuigen].

b) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-
Beobachtungstermin entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) unter oder auf der Zinsschwelle, erfolgt
keine Zinszahlung.

Der Zins entspricht, sofern in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegt, hochstens dem Maximalzins und/oder mindestens dem
Mindestzins.

[Maximalzins: [1
[Mindestzins: [1
Teilhabefaktor: [1
Zins-Beobachtungstermin[e]: []
Zinsschwelle: [1

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der
jeweiligen Informationen einfligen und fur jede Serie von Wertpapieren
vervolistandigen, falls erforderlich:

ISIN [l [l [1
[ [ [ [

]

C.11

Antrag auf Zulassung zum Handel, um
die Wertpapiere an einem geregelten
Markt oder anderen gleichwertigen
Markten zu platzieren, wobei die
betreffenden Méarkte zu nennen sind

[Nicht anwendbar; die Zulassung [der einzelnen Serien von Wertpapieren]
[der Wertpapiere] zu einem geregelten Markt an einer Borse wurde nicht
beantragt.]

[Es [ist beantragt worden] [wird beantragt werden], [die einzelnen Serien von
Wertpapieren] [die Wertpapiere] in die Official List der Luxembourg Stock
Exchange aufzunehmen sowie am [geregelten] [Euro-MTF-] Markt der
Luxembourg Stock Exchange zu notieren, der [kein] [ein] geregelter Markt im
Sinne der Richtlinie 2004/39/EG ist.]

[Es [ist beantragt worden] [wird beantragt werden], [die einzelnen Serien von
Wertpapieren] [die Wertpapiere] [zum [geregelten] [ ] [Markt] [Freiverkehr]an
der [[Frankfurter] [Stuttgarter] [ ] Wertpapierbdrse] [Borsa lItaliana]] [in den
Freiverkehr an der [Frankfurter] [Stuttgarter] [ ] Wertpapierborse] [, [die][der]
[kein] [ein] geregelter Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG ist,]
[zuzulassen] [einzubeziehen] [und zu notieren] [und zu handeln] [bitte alle
jeweiligen geregelten Mérkte einfiigen].

[Es [ist beantragt worden] [wird beantragt werden], [die einzelnen Serien von
Wertpapieren] [die Wertpapiere] in [bitte alle jeweiligen geregelten Markte
einfigen], der/die [ein][kein] geregelter Markt im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG ist/sind, [zuzulassen] [in den Handel aufzunehmen]
[einzubeziehen] [und zu notieren] [und zu handeln],] [Die Wertpapiere sind
am [geregelten] [ ] Markt der [ ] Wertpapierborse [bitte alle jeweiligen
geregelten Mérkte einfiigen], der/die [ein][kein] geregelter Markt im Sinne der
Richtlinie 2004/39/EG ist/sind, [zum Handel zugelassen] [in den Handel
aufgenommen] [in den Handel einbezogen].]

[Es ist beabsichtigt, die Kotierung [der einzelnen Serien von Wertpapieren]
[der Wertpapiere] an der SIX Swiss Exchange zu beantragen. Es ist
beantragt worden, die Wertpapiere [mit Wirkung zum [ ]] zum Handel an der
SIX Structured Products Exchange zuzulassen.]

C.15

Beschreibung, wie der Wert der Anlage
durch den Wert des
Basisinstruments/der Basisinstrumente
beeinflusst wird, es sei denn, die
Wertpapiere haben eine
Mindeststiickelung von 100 000 EUR

[Nicht anwendbar; die Wertpapiere sind keine derivativen Wertpapiere]

[Wenn das Wertpapier ein Kapitalschutz-Zertifikat (Produkt Nr. 1) ist, bitte
einfiigen:

Dieses [Kapitalschutz-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet,
dass eine Rickzahlung des [Kapitalschutz-Zertifikats] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen] zum Laufzeitende in Hohe des [Anfanglichen]
Emissionspreises versprochen wird. Die Rickzahlung ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
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von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.
Am Falligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Kapitalschutzbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den Kapitalschutzbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis,
nehmen Anleger zum Laufzeitende, gegebenenfalls mit dem
Teilhabefaktor, sofern in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, an
der positiven Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Basispreis teil.]

[Wenn das Wertpapier ein Kapitalschutz-Zertifikat mit Hochstbetrag
(Produkt Nr. 2) ist, bitte einfugen:

Dieses [Kapitalschutz-Zertifikat mit Hochstbetrag] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Ruckzahlung des [Kapitalschutz-Zertifikats
mit Hoéchstbetrag] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfigen] zum
Laufzeitende in Hhe des Anfanglichen Emissionspreises versprochen wird.
Die Rickzahlung ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von
der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit
abhéngig.

Am Falligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Kapitalschutzbetrag und
maximal den Hochstbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den Kapitalschutzbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis,
aber, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (i) auf oder unter dem Cap, nehmen Anleger zum Laufzeitende,
gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, an der positiven Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber dem Cap,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den Hochstbetrag.

Fur den Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren moglichen Ertrag auf den
Hochstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier ein Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation an der
durchschnittlichen Wertentwicklung und ohne Héchstbetrag (Produkt
Nr. 3) ist, bitte einfiigen:

Dieses [Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation an der Durchschnittlichen
Wertentwicklung ohne Héchstbetrag] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet,
dass eine Rickzahlung des [Kapitalschutz-Zertifikats mit Partizipation an der
Durchschnittlichen Wertentwicklung ohne Hoéchstbetrag] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in HO6he des [Anfanglichen]
Emissionspreises versprochen wird. Die Rlckzahlung ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Am Falligkeitstag erhalten Anleger, unabhéngig von der Wertentwicklung des
Basiswerts, mindestens den Kapitalschutzbetrag.

Zusétzlich kénnen Anleger an der durchschnittlichen, positiven, prozentualen
Wertentwicklung des Basiswerts (die "Durchschnittliche Wertentwicklung des
Basiswerts") teilnehmen, wenn diese, am Ende der Laufzeit entweder, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) uber der Mindestrendite liegt
oder (i) Uber der Mindestrendite liegt bzw. dieser entspricht. Die
Durchschnittiche  Wertentwicklung des Basiswerts wird durch eine
gleichgewichtete Durchschnittsbildung der jahrlichen, jeweils an den
Beobachtungsterminen gemessenen Wertentwicklungen des Basiswerts
gebildet.

a) Liegt die Durchschnittiche Wertentwicklung des Basiswerts am
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Bewertungstag entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter der Mindestrendite oder (ii) unter der Mindestrendite
bzw. entspricht dieser, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
Kapitalschutzbetrag.

b) Liegt die Durchschnittiche Wertentwicklung des Basiswerts am
Bewertungstag entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber der Mindestrendite oder (ii) Uber der Mindestrendite
bzw. entspricht dieser, nehmen Anleger mit dem Teilhabefaktor an der
positiven Durchschnittlichen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend
vom Anfangsreferenzpreis teil.]

[Wenn das Wertpapier ein Teil-Kapitalschutz-Zertifikat ohne Basispreis
(Produkt Nr. 4) ist, bitte einfugen:

Das [Teil-Kapitalschutz-Zertifikat ohne Basispreis] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu einem in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz oder Betrag kapitalgeschitzt und an
die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Dieser Teil-Kapitalschutz
bedeutet, dass eine Ruckzahlung des [Teil-Kapitalschutz-Zertifikats ohne
Basispreis] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende
in Hohe des in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes
des [Anfanglichen] Emissionspreises oder Betrages versprochen wird. Die
Rickzahlung ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit abhéngig.

Am Falligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Teilkapitalschutzbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) uUber oder (i) auf oder uber dem
Anfangsreferenzpreis, erhalten Anleger den Teilkapitalschutzbetrag
zuzlglich eines Betrages, der die positive Wertentwicklung des
Basiswerts zum Laufzeitende ausgehend vom Anfangsreferenzpreis,
gegebenenfalls unter Beriicksichtigung des Teilhabefaktors, sofern in
den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, widerspiegelt. D.h. sofern
der Teilkapitalschutzbetrag unter dem Erwerbspreis des [Teil-
Kapitalschutz-Zertifikats ohne Basispreis] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] liegt, muss das [T eil-Kapitalschutz-Zertifikat
ohne Basispreis] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] eine
positive Wertentwicklung aufweisen, die zu einem Betrag fihrt, der
diese Differenz zwischen dem Teilkapitalschutzbetrag und dem
Erwerbspreis des [Teil-Kapitalschutz-Zertifikats ohne Basispreis] [gof.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] ubersteigt, damit Anleger
einen Auszahlungsbetrag erhalten, der Uber dem Erwerbspreis des
[Teil-Kapitalschutz-Zertifikats ohne Basispreis] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfuigen] liegt.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter dem
Anfangsreferenzpreis, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
Teilkapitalschutzbetrag.]

[Wenn das Wertpapier ein Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Cap, ohne
Basispreis(Produkt Nr. 5) ist, bitte einfgen:

Das [Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Cap, ohne Basispreis] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu einem in den
Endgultigen  Bedingungen festgelegten  Prozentsatz oder Betrag
kapitalgeschitzt und an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt.
Dieser Teil-Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung des [Teil-
Kapitalschutz-Zertifikats mit Cap, ohne Basispreis] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in Héhe des in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des [Anfanglichen]
Emissionspreises oder Betrages versprochen wird. Die Riickzahlung ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Am Falligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Teilkapitalschutzbetrag
und maximal den Hochstbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) uber oder (ii) auf oder Uber dem Cap,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den Hochstbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgiiltigen Bedingungen

34




I. ZUSAMMENFASSUNG

festgelegt, entweder (i) Uber oder (i) auf oder uber dem
Anfangsreferenzpreis, aber, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Cap, erhalten
Anleger den Teilkapitalschutzbetrag zuzuglich eines Betrages, der die
positive Wertentwicklung des Basiswerts zum Laufzeitende ausgehend
vom Anfangsreferenzpreis, gegebenenfalls unter Berlicksichtigung des
Teilhabefaktors, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen,
widerspiegelt. D.h. sofern der Teilkapitalschutzbetrag unter dem
Erwerbspreis des [Teil-Kapitalschutz-Zertifikats mit Cap, ohne
Basispreis] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] liegt, muss
das [Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Cap, ohne Basispreis] [gdf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] eine positive
Wertentwicklung aufweisen, die zu einem Betrag fiihrt, der diese
Differenz zwischen dem Teilkapitalschutzbetrag und dem Erwerbspreis
des [Teil-Kapitalschutz-Zertifikats mit Cap, ohne Basispreis] [ggdf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] ubersteigt, damit Anleger
einen Auszahlungsbetrag erhalten, der Uber dem Erwerbspreis des
[Teil-Kapitalschutz-Zertifikats mit Cap, ohne Basispreis] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegt.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (i) auf oder unter dem
Anfangsreferenzpreis, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
Teilkapitalschutzbetrag.

Fir den Teil-Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren mdglichen Ertrag auf den
Hochstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier ein Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Basispreis
(Produkt Nr. 6) ist, bitte einfugen:

Das [Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Basispreis] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu einem in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz oder Betrag kapitalgeschitzt und an
die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Dieser Teil-Kapitalschutz
bedeutet, dass eine Rickzahlung des [Teil-Kapitalschutz-Zertifikats mit
Basispreis] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende
in Hohe des in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des
[Anfanglichen] Emissionspreises oder Betrages versprochen wird. Die
Rickzahlung ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit abhéngig.

Am Falligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Teilkapitalschutzbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) uUber oder (ii) auf oder Uber dem
Basispreis, nehmen Anleger zum Laufzeitende, gegebenenfalls mit
dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen, sowohl an der positiven als auch an der negativen
W ertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil, wobei negative Wertentwicklungen jedoch
nur bis zum Basispreis bericksichtigt werden.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis,
erhalten Anleger am Falligkeitstag den Teilkapitalschutzbetrag. ]

[Wenn das Wertpapier ein Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Cap und
Basispreis(Produkt Nr. 7) ist, bitte einfigen:

Das [Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Cap und Basispreis] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfuigen] ist zur Félligkeit zu einem in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz oder Betrag kapitalgeschitzt und an
die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Dieser Teil-Kapitalschutz
bedeutet, dass eine Rickzahlung des [Teil-Kapitalschutz-Zertifikats mit Cap
und Basispreis] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfigen] zum
Laufzeitende in HOhe des in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten
Prozentsatzes des [Anfénglichen] Emissionspreises oder Betrages
versprochen wird. Die Rickzahlung ist keine Garantie von dritter Seite,
sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren
Zahlungsfahigkeit abhéngig.

Am Falligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Teilkapitalschutzbetrag
und maximal den Hochstbetrag.
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a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Cap, erhalten
Anleger am Falligkeitstag den Héchstbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Gber dem Basispreis,
aber, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (i) auf oder unter dem Cap, nehmen Anleger zum
Laufzeitende, gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehen, sowohl an der positiven als
auch an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend
vom Anfangsreferenzpreis teil, wobei negative Wertentwicklungen
jedoch nur bis zum Basispreis beriicksichtigt werden.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den Teilkapitalschutzbetrag.

Fir den Teil-Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren moglichen Ertrag auf den
Hochstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier ein Zins-Zertifikat mit Teil Kapitalschutz (Produkt
Nr. 8) ist, bitte einfligen:

Das [Zins-Zertifikat ~mit  Teil-Kapitalschutz]  [ggf.  abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu einem in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz oder Betrag kapitalgeschitzt und an
die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Dieser Teil-Kapitalschutz
bedeutet, dass eine Rickzahlung des [Zins-Zertifikats mit Teil-Kapitalschutz]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Hohe
des in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des
[Anfanglichen] Emissionspreises oder Betrages versprochen wird. Die
Rickzahlung ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der
Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit abhéngig.

Die Funktionsweise des [Zins-Zertifikats mit Teil-Kapitalschutz] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfuigen] ergibt sich aus zwei wesentlichen
Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger an den jeweiligen Zinsterminen
Zinszahlungen. Die Hohe der Zinszahlungen ist von der Wertentwicklung des
Basiswerts, gegebenenfalls unter Bericksichtigung eines Multiplikators,
sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen, ausgehend von der
jeweiligen Zinsschwelle abhéngig. Die Zinsschwelle fir den Ersten Zins-
Beobachtungstermin entspricht einem fur diesen Termin in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Anfangsreferenzpreises des
Basiswerts. Fir nachfolgende Zins-Beobachtungstermine entspricht die
Zinsschwelle einem fir den jeweiligen Termin in den Endglltigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Referenzpreises des Basiswerts
am unmittelbar vorangegangenen Zins-Beobachtungstermin.

a) Schlief3t der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf
oder Uber der jeweiligen Zinsschwelle, erhalten Anleger am néchsten
Zinstermin einen Zinsbetrag. Die Hohe des Zinses entspricht der
W ertentwicklung des Basiswerts, gegebenenfalls unter
Berucksichtigung eines Multiplikators, sofern in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen, ausgehend von der jeweiligen
Zinsschwelle. Sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, ist
der Zins dabei auf den Maximalzins begrenzt. Sofern in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der Zins jedoch dem
Mindestzins.

b) Schlief3t der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf
oder unter der jeweiligen Zinsschwelle, erhalten Anleger am néchsten
Zinstermin keine Zinszahlung.

2. Ruckzahlung zum Laufzeitende

Am Falligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Teilkapitalschutzbetrag
und maximal den Hochstbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) uUber oder (ii) auf oder uber dem
Anfangsreferenzpreis, erhalten Anleger am Falligkeitstag den
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Hochstbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) uber oder (ii) auf oder Uber dem
Basispreis, aber, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Anfangsreferenzpreis
nehmen Anleger zum Laufzeitende, gegebenenfalls mit dem
Teilhabefaktor, sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen,
an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil, wobei negative Wertentwicklungen nur bis
zum Basispreis berucksichtigt werden.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter dem
Basispreis, erhalten Anleger am Falligkeitstag den

Teilkapitalschutzbetrag.

Fur den Teil-Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren moglichen Ertrag auf den
Hochstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier ein Zertifikat (Produkt Nr. 9) ist, bitte einfigen:

Das [Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] erméglicht es
Anlegern, an der Wertentwicklung des Basiswerts teilzunehmen. Bei diesem
[Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zahlt die Emittentin
bei Félligkeit einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe vom Preis bzw. Stand
des Basiswerts abhéngt. Der Auszahlungsbetrag entspricht dem
Schlussreferenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.]

[Wenn das Wertpapier ein X-Pert-Zertifikat (Produkt Nr. 10) ist, bitte
einfiigen:

Das [X-Pert-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]
ermdglicht es Anlegern, an der Wertentwicklung des Basiswerts
teilzunehmen.

Bei diesem [X-Pert-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen]
zahlt die Emittentin nach Ausubung durch den Anleger oder nach Kiindigung
durch die Emittentin einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe vom Preis bzw.
Stand des Basiswerts am mafgeblichen Bewertungstag abhéngt. Im Fall der
Auslibung durch den Anleger oder nach Kiindigung durch die Emittentin,
jeweils zu einem Beendigungstag, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
Schlussreferenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.]

[Wenn das Wertpapier ein Endlos-Zertifikat (Produkt Nr. 11) ist, bitte
einfiigen:

Das [Endlos-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen]
ermdglicht es Anlegern, an der Wertentwicklung des Basiswerts,
gegebenenfalls unter Bericksichtigung einer Verwaltungsgebuhr, sofern in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, teilzunehmen.

Bei diesem [Endlos-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen]
zahlt die Emittentin nach Ausubung durch den Anleger oder nach Kiindigung
durch die Emittentin einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe vom Preis bzw.
Stand des Basiswerts am mafgeblichen Bewertungstag abhéngt. Im Fall der
Auslibung durch den Anleger oder nach Kiindigung durch die Emittentin,
jeweils zu einem Beendigungstag, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
Schlussreferenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.]

[Wenn das Wertpapier ein Index-Zertifikat (Produkt Nr. 12) ist, bitte
einfiigen:

Das [Index-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen]
ermdglicht es Anlegern, an der Wertentwicklung des Basiswerts,
gegebenenfalls unter Bericksichtigung einer Verwaltungsgebuhr, sofern in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt, teilzunehmen. Bei diesem [Index-
Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfuigen] zahlt die Emittentin
bei Falligkeit einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe vom Stand des Index
abhéngt. Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Schlussreferenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.]
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[Wenn das Wertpapier ein Performance-Zertifikat (Produkt Nr. 13) ist, bitte
einfiigen:

Das [Performance-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen]
ermdglicht Anlegern, an der Wertentwicklung des Basiswerts unter teilweiser
Berucksichtigung der vom Emittenten des Basiswerts ausgeschutteten
Bardividenden teilzunehmen.

Bei diesem [Performance-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] zahlt die Emittentin bei Falligkeit einen Auszahlungsbetrag, dessen
Hohe vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangt. Der
Auszahlungsbetrag entspricht dem Schlussreferenzpreis multipliziert mit dem
dann jeweils glltigen Bezugsverhaltnis.

Das Bezugsverhéltnis wird wahrend der Laufzeit des [Performance-
Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]bei Zahlung einer
Bardividende angehoben, um bei der Ermittlung des Auszahlungsbetrages
diese ausgeschitteten Bardividenden (abziglich anfallender Steuern,
Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen Gebuhren) teilweise zu
beriicksichtigen. Die Anpassung des Bezugsverhéltnisses erfolgt jeweils mit
Wirkung zu dem Tag, an dem der Basiswert an der Referenzstelle erstmals
nach Ausschuttung der Dividende (ex Dividende) gehandelt wird.]

[Wenn das Wertpapier ein Performance-Zertifikat auf einen Basket aus
Aktien (Produkt Nr. 14) ist, bitte einfigen:

Das [Performance-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]
ermdglicht Anlegern, an der Wertentwicklung der Korbbestandteile unter
teilweiser Berilicksichtigung der von den Emittenten der Korbbestandteile
ausgeschitteten Bardividenden teilzunehmen.

Bei diesem [Performance-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] zahlt die Emittentin bei Falligkeit einen Auszahlungsbetrag, dessen
Hohe vom Preis der Korbbestandteile abhéngt. Der Auszahlungsbetrag
entspricht der mit dem Bezugsverhdaltnis multiplizierten Summe der Preise
der Korbbestandteile unter Berlcksichtigung der dann fur diese
Korbbestandteile jeweils geltenden Korbbestandteil-Gewichtungen.

Die jeweilige Korbbestandteil-Gewichtung wird wéhrend der Laufzeit des
[Performance-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] bei
Zahlung einer Bardividende auf den jeweiligen Korbbestandteil angehoben,
um bei der Ermittlung des Auszahlungsbetrages diese ausgeschitteten
Bardividenden (abzuglich anfallender Steuern, Abgaben, Einbehaltungen,
Abziigen oder sonstigen Gebihren) teilweise zu berucksichtigen. Die
Anpassung der Korbbestandteil-Gewichtungen erfolgt jeweils mit Wirkung zu
dem Tag, an dem der jeweilige Korbbestandteil an der Referenzstelle
erstmals nach Ausschittung der Dividende (ex Dividende) gehandelt wird.]

[Wenn das Wertpapier ein Easy Reverse Bonus-Zertifikat (Produkt Nr. 15)
ist, bitte einfuigen:

Bei dem |[Easy Reverse Bonus-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] erhalten Anleger am Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts
abhéngt. Eine weitere Besonderheit des [Easy Reverse Bonus-Zertifikats]
[gof. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist, dass Anleger an der
W ertentwicklung des Basiswerts entgegengesetzt teilnehmen.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere,
entspricht der Auszahlungsbetrag dem Reverse-Level abzuglich des
Schlussreferenzpreises unter Bertiicksichtigung des
Bezugsverhaltnisses, mindestens aber dem Bonusbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere,
entspricht der Auszahlungsbetrag nicht mehr mindestens dem
Bonusbetrag, sondern ist immer das Reverse-Level abziglich des
Schlussreferenzpreises unter Beriicksichtigung des
Bezugsverhdltnisses (1:1 Teilnahme an der Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis), mindestens
jedoch null.

Fur die Maoglichkeit auf Zahlung des Bonusbetrages geben Anleger
Anspriche auf den/aus dem Basiswert (z.B. Stimmrechte, Dividenden) auf.]
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[Wenn das Wertpapier ein Easy Reverse Bonus-Zertifikat mit Cap
(Produkt Nr. 16) ist, bitte einfigen:

Bei dem [Easy Reverse Bonus-Zertifikat mit Cap] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] erhalten Anleger am Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts
abhéngt. Eine weitere Besonderheit des [Easy Reverse Bonus-Zertifikats mit
Cap] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist, dass Anleger an der
Wertentwicklung des Basiswerts entgegengesetzt teilinehmen.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere,
entspricht der Auszahlungsbetrag dem Reverse-Level abziglich des
Schlussreferenzpreises unter Bericksichtigung des
Bezugsverhaltnisses, mindestens aber dem Bonusbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere,
entspricht der Auszahlungsbetrag nicht mehr mindestens dem
Bonusbetrag, sondern ist immer das Reverse-Level abziglich des
Schlussreferenzpreises unter Beriicksichtigung des
Bezugsverhdltnisses, hodchstens jedoch der Hochstbetrag (1:1
Teilnahme an der Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis), mindestens jedoch null.

Fur die Moglichkeit auf Zahlung des Bonusbetrages begrenzen Anleger ihren
moglichen Ertrag auf den Hochstbetrag und geben Anspriche auf den/aus
dem Basiswert (z.B. Stimmrechte, Dividenden) auf.]

[Wenn das Wertpapier ein Corridor Bonus-Zertifikat mit Cap (Produkt Nr.
17) ist, bitte einflgen:

Bei dem [Corridor Bonus-Zertifikat mit Cap] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] erhalten Anleger am Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts
abhéngt.

a) Liegt der Basiswert zu keinem Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums  entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Unteren
Barriere oder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Oberen Batrriere,
entspricht der Auszahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

b) Liegt der Basiswert wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens
einmal, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Unteren Barriere bzw., wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf
oder Uber der Oberen Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag
nicht mehr dem Bonusbetrag, sondern berechnet sich wie folgt:

Liegt der Basiswert wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf
oder uUber der Oberen Barriere, lag aber wahrend des
Beobachtungszeitraums zuvor niemals, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Unteren Barriere,
entspricht der Auszahlungsbetrag nicht dem Bonusbetrag, sondern der
Differenz aus 2 und dem Quotienten aus dem Schlussreferenzpreis und dem
Anfangsreferenzpreis unter Berlucksichtigung des Bezugsverhaltnisses,
hdéchstens jedoch dem Hochstbetrag.

Liegt der Basiswert wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii)
auf oder unter der Unteren Barriere, lag aber wahrend des
Beobachtungszeitraums zuvor niemals, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder tUber der Oberen Barriere,
entspricht der Auszahlungsbetrag nicht dem Bonusbetrag, sondern dem
Quotienten aus dem Schlussreferenzpreis und dem Anfangsreferenzpreis
unter Berlcksichtigung des Bezugsverhéltnisses, hdchstens jedoch dem
Hochstbetrag.

Fur die Mdoglichkeit auf Zahlung des Bonusbetrages geben Anleger
Anspruche auf den/aus dem Basiswert (z.B. Stimmrechte, Dividenden) auf.]
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[Wenn das Wertpapier ein Outperformance-Bonus-Zertifikat (Produkt Nr.
18) ist, bitte einfligen:

Bei dem [Outperformance-Bonus-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] erhalten Anleger am Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts
abhéngt.

a) Liegt der Basiswert wahrend der Laufzeit nie, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Barriere, nehmen Anleger zum Laufzeitende durch den Teilhabefaktor
Uberproportional und unbegrenzt an der positiven Wertentwicklung
des Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil. Anleger erhalten
jedoch mindestens den Bonusbetrag.

b) Liegt der Basiswert wahrend der Laufzeit mindestens einmal, wie in
den Endgtltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii)
auf oder unter der Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag nicht
mehr mindestens dem Bonusbetrag, sondern immer dem
Schlussreferenzpreis unter Berucksichtigung des Bezugsverhaltnisses
(2:1 Teilnahme an der Wertentwicklung des Basiswerts).

Fur die erhohte Teilhabemdglichkeit an der Wertentwicklung des Basiswerts
und die Mdglichkeit auf Zahlung des Bonusbetrages geben Anleger
Anspriuche auf den/aus dem Basiswert (z.B. Stimmrechte, Dividenden) auf.]

[Wenn das Wertpapier ein Sprint-Bonus-Zertifikat (Produkt Nr. 19) ist, bitte
einfiigen:

Bei dem [Sprint-Bonus-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag,
dessen Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngt.

a) Liegt der Basiswert wahrend der Laufzeit nie, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Barriere, nehmen Anleger zum Laufzeitende durch den Teilhabefaktor
Uberproportional an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Basispreis teil hdchstens jedoch bis zum Cap.
Anleger erhalten jedoch mindestens den Bonusbetrag und hdchstens
den Hochstbetrag.

b) Liegt der Basiswert wahrend der Laufzeit mindestens einmal, wie in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii)
auf oder unter der Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag nicht
mehr mindestens dem Bonusbetrag, sondern immer dem
Schlussreferenzpreis unter Bericksichtigung des
Bezugsverhdltnisses, hochstens jedoch dem Hochstbetrag (1:1
Teilhabe an der Wertentwicklung des Basiswerts bis zum Cap).

Fur die erhohte Teilhabemdglichkeit an der Wertentwicklung des Basiswerts
und die Mdglichkeit auf Zahlung des Bonusbetrages geben Anleger
Anspruche auf den/aus dem Basiswert (z.B. Stimmrechte, Dividenden) auf
und begrenzen ihren méglichen Ertrag auf den Hoéchstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier ein Sprint-Bonus One-Zertifikat (Produkt Nr. 20) ist,
bitte einfliigen:

Bei dem [Sprint-Bonus One-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag,
dessen Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngt.

a) Liegt der Basiswert wahrend der Laufzeit nie, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Barriere, nehmen Anleger zum Laufzeitende durch den Teilhabefaktor
Uberproportional an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Basispreis teil hdchstens jedoch bis zum Cap.
Anleger erhalten jedoch mindestens den Bonusbetrag und hdchstens
den Hochstbetrag.

b) Liegt der Basiswert wahrend der Laufzeit mindestens einmal, wie in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii)
auf oder unter der Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag nicht
mehr mindestens dem Bonusbetrag, sondern immer dem
Schlussreferenzpreis unter Berucksichtigung des Bezugsverhaltnisses
(1:1 Teilnahme an der Wertentwicklung des Basiswerts).
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Fur die erhohte Teilhabemdglichkeit an der Wertentwicklung des Basiswerts
und die Mdglichkeit auf Zahlung des Bonusbetrages geben Anleger
Anspruche auf den/aus dem Basiswert (z.B. Stimmrechte, Dividenden) auf
und begrenzen in Falle des Eintritts der Variante a) ihren moglichen Ertrag
auf den Hochstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier ein Flex Bonus-Zertifikat (Produkt Nr. 21) ist, bitte
einfiigen:

Bei dem [Flex Bonus-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag,
dessen Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngt.

a) Liegt der Basiswert entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, weder (i) wahrend des Beobachtungszeitraums, noch (ii) an
einem Beobachtungstermin oder (iii) am Bewertungstag entweder (i)
unter oder (i) auf oder unter der Oberen Barriere, entspricht der
Auszahlungsbetrag dem Ersten Bonusbetrag oder dem
Schlussreferenzpreis unter Berlcksichtigung des Bezugsverhéltnisses
(2:1 Teilnahme an der Wertentwicklung des Basiswerts), je nachdem
welcher Wert grof3er ist.

b) Liegt der Basiswert entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, (i) wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal,
(i) an einem Beobachtungstermin oder (iii) am Bewertungstag, entweder
(i) unter oder (i) auf oder unter der Oberen Barriere, aber, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der Unteren Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
Zweiten  Bonusbetrag oder dem  Schlussreferenzpreis unter
Berucksichtigung des Bezugsverhdltnisses (1:1 Teilnahme an der
Wertentwicklung des Basiswerts), je nachdem welcher Wert gro3er ist.

c) Liegt der Basiswert entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, (i) wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal,
(i) an einem Beobachtungstermin oder (iii) am Bewertungstag entweder
(i) unter oder (ii) auf oder unter der Unteren Barriere, entspricht der
Auszahlungsbetrag dem Schlussreferenzpreis unter Berilicksichtigung
des Bezugsverhaltnisses (1:1 Teilnahme an der Wertentwicklung des
Basiswerts).

Fur die Mdoglichkeit auf Zahlung eines Bonusbetrages geben Anleger
Anspriuche auf den/aus dem Basiswert (z.B. Stimmrechte, Dividenden) auf.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat mit europaischer
Barrierenbeobachtung (Produkt Nr. 22) ist, bitte einfligen:

Bei diesem [Express-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] wird an jedem Beobachtungstermin uUberprift, ob der Basiswert an
diesem Tag die jeweilige Tilgungsschwelle entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uberschreitet oder (ii) erreicht oder Uberschreitet.
Ist dies der Fall, wird das Zertifikat zum jeweiligen Auszahlungsbetrag
vorzeitig zuriickgezahilt.

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der
W ertentwicklung des Basiswerts und von der Hohe der Barriere im Vergleich
zur letzten Tilgungsschwelle wie folgt ermittelt:

Sofern die anwendbaren Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass die
Barriere kleiner als die letzte Tilgungsschwelle ist und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Tilgungsschwelle liegt,
erhalten Anleger am Falligkeitstag den angegebenen
Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schiussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der
Tilgungsschwelle, aber, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) UOber oder (i) auf oder Uber der Barriere liegt, erhalten
Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe des
Festgelegten Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der Barriere
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liegt, nimmt das Zertifikat 1:1 an der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Sofern die anwendbaren Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass die
Barriere der letzten Tilgungsschwelle entspricht und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt, erhalten
Anleger am Falligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schiussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere
liegt, nimmt das Zertifikat 1:1 an der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Fur die Moglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
moglichen Ertrag auf die Auszahlungsbetrége.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat mit amerikanischer
Barrierenbeobachtung (Produkt Nr. 23) ist, bitte einfligen:

Bei diesem [Express-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] wird an jedem Beobachtungstermin uUberprift, ob der Basiswert an
diesem Tag die jeweilige Tilgungsschwelle entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uberschreitet oder (ii) erreicht oder Uberschreitet.
Ist dies der Fall, wird das Zertifikat zum jeweiligen Auszahlungsbetrag
vorzeitig zuriickgezahlt.

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit vom der
W ertentwicklung des Basiswerts und der Tilgungsschwelle wie folgt ermittelt:

Sofern die anwendbaren Endgiltigen Bedingungen fir den Bewertungstag
eineTilgungsschwelle vorsehen und

a) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der letzten
Tilgungsschwelle liegt, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schiussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der letzten
Tilgungsschwelle liegt, aber der Preis bzw. Stand des Basiswerts
wahrend des Beobachtungszeitraums nicht, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Barriere lag, erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag
in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der letzten
Tilgungsschwelle liegt und der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend
des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Barriere lag, nimmt das Zertifikat 1:1 an der negativen Wertentwicklung
des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Sofern die anwendbaren Endgiltigen Bedingungen fir den Bewertungstag
keine Tilgungsschwelle vorsehen und

a) der Preis  bzw. Stand  des Basiswerts  wahrend  des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt, erhalten
Anleger am Falligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, nimmt das
Zertifikat 1:1 an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Fur die Moglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
moglichen Ertrag auf die Auszahlungsbetrége.]

[Wenn das Wertpapier ein Express Start Protect-Zertifikat mit
europaischer Barrierenbeobachtung (Produkt Nr. 24) ist, bitte einfligen:

Bei diesem [Express Start Protect-Zertifikat] [ggf. abweichenden
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Marketingnamen einfiigen] wird an dem Start Protect-Beobachtungstermin
Uberpruft, ob der Basiswert an diesem Tag die Start Protect-
Tilgungsschwelle entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt,
(i) unterschreitet oder (ii) erreicht oder unterschreitet. Ist dies der Fall, wird
das Zertifikat zum Start Protect- Betrag vorzeitig zurtickgezabhlt.

Wurde das [Express Start Protect-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] nicht vorzeitig zum Start Protect- Betrag
zuriickgezahlt, wird an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob der
Basiswert an diesem Tag die jeweilige Tilgungsschwelle entweder, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uberschreitet oder (ii) erreicht
oder Uberschreitet. Ist dies der Fall, wird das Zertifikat zum jeweiligen
Auszahlungsbetrag vorzeitig zuriickgezabhlt.

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der
W ertentwicklung des Basiswerts und von der Hohe der Barriere im Vergleich
zur letzten Tilgungsschwelle wie folgt ermittelt:

Sofern die anwendbaren Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass die
Barriere kleiner als die letzte Tilgungsschwelle ist und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Tilgungsschwelle liegt,
erhalten Anleger am Falligkeitstag den angegebenen
Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schiussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der
Tilgungsschwelle, aber, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (i) auf oder Uber der Barriere liegt, erhalten
Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe des
Festgelegten Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere
liegt, nimmt das Zertifikat 1:1 an der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Sofern die anwendbaren Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass die
Barriere der letzten Tilgungsschwelle entspricht und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt, erhalten
Anleger am Falligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schiussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der Barriere
liegt, nimmt das Zertifikat 1:1 an der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Fur die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung zum Start Protect-Betrag
oder, wenn dieser Fall nicht eintritt, der vorzeitigen Ruckzahlung zum
Auszahlungsbetrag ist die Hohe der jeweils zu erhaltenden Zahlung auf diese
Betrage begrenzt.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat mit europaischer
Barrierenbeobachtung (Physische Lieferung) (Produkt Nr. 25) ist, bitte
einfiigen:

Bei diesem [Express-Zertifikat mit europaischer Barrierenbeobachtung] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfigen] wird an jedem
Beobachtungstermin Uberprift, ob der Basiswert an diesem Tag entweder,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall, wird das
[Express-Zertifikat ~ mit  europdischer  Barrierenbeobachtung] [gof.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum jeweiligen Auszahlungsbetrag
vorzeitig zuriickgezahlt.

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts und
von der Hohe der Barriere im Vergleich zur letzten Tilgungsschwelle
entweder einen Auszahlungsbetrag oder den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert.

Sofern die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass die Barriere kleiner als
die letzte Tilgungsschwelle ist und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
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Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
Tilgungsschwelle liegt, erhalten Anleger am Falligkeitstag den
angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Tilgungsschwelle, aber, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere
liegt, erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag
in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Barriere liegt, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert und nehmen somit 1:1 an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts teil. Bruchteile werden nicht
geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Express-
Zertifikat ~mit  europdischer  Barrierenbeobachtung]  [ggf.
abweichenden Marketingnamen einflgen] in der
Abwicklungswahrung gezahit.

Sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass die Barriere der letzten
Tilgungsschwelle entspricht und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere
liegt, erhalten Anleger am Falligkeitstag den angegebenen
Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Barriere liegt, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert und nehmen somit 1:1 an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts teil. Bruchteile werden nicht
geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Express-
Zertifikat ~ mit  europdischer  Barrierenbeobachtung]  [gdf.
abweichenden Marketingnamen einflgen] in der
Abwicklungswahrung gezahilt.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
maoglichen Ertrag auf die Auszahlungsbetrége.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat mit amerikanischer
Barrierenbeobachtung (Physische Lieferung) (Produkt Nr. 26) ist, bitte
einfiigen:

Bei diesem [Express-Zertifikat mit amerikanischer Barrierenbeobachtung]
[gof. abweichenden Marketingnamen einfliigen] wird an jedem
Beobachtungstermin Uberprift, ob der Basiswert an diesem Tag entweder,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall, wird das
[Express-Zertifikat mit  amerikanischer  Barrierenbeobachtung]  [gdf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum jeweiligen Auszahlungsbetrag
vorzeitig zuriickgezahlt.

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts und
der Tilgungsschwelle entweder einen Auszahlungsbetrag oder den Basiswert
entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert.

Sofern die Endglltigen Bedingungen fur den Bewertungstag eine
Tilgungsschwelle vorsehen und

a) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
Tilgungsschwelle liegt, erhalten Anleger am Falligkeitstag den
angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Tilgungsschwelle liegt, aber der Preis bzw. Stand des Basiswerts
wahrend des Beobachtungszeitraums nicht, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der Barriere liegt, erhalten Anleger am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;
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c) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Tilgungsschwelle liegt und der Preis bzw. Stand des Basiswerts
wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder
(i) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten Anleger den Basiswert
entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert und nehmen somit 1:1
an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts teil. Bruchteile
werden nicht geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je
[Express-Zertifikat mit amerikanischer Barrierenbeobachtung] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfigen] in der
Abwicklungswahrung gezahit.

Sofern die  Endglltigen Bedingungen fir den Bewertungstag keine
Tilgungsschwelle vorsehen und

a) der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere
liegt, erhalten Anleger am Falligkeitstag den angegebenen
Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Barriere liegt, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert und nehmen somit 1:1 an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts teil. Bruchteile werden nicht
geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Express-
Zertifikat ~mit  amerikanischer ~ Barrierenbeobachtung]  [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfigen] in der
Abwicklungswéahrung gezahilt.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
moglichen Ertrag auf die Auszahlungsbetrége.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat Worst of Basket mit
europaischer Barrierenbeobachtung (Abwicklung in bar) (Produkt Nr.
27) ist, bitte einflgen:

Bei diesem [Express-Zertifikat Worst of Basket mit européischer
Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] wird
an jedem Beobachtungstermin tberprift, ob alle Korbbestandteile an diesem
Tag entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder
(i) auf oder uber ihrer jeweiligen Tilgungsschwelle liegen. Ist dies der Fall,
wird das [Express-Zertifikat Worst of Basket mit européischer
Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig zurtickgezabhlt.

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhé&ngigkeit von der
Wertentwicklung der Korbbestandteile und von der Hohe der jeweiligen
Barriere im Vergleich zur jeweiligen letzten Tilgungsschwelle wie folgt
ermittelt:

Sofern die Endgtltigen Bedingungen vorsehen, dass die jeweilige Barriere
kleiner als die jeweilige letzte Tilgungsschwelle ist und

a) der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf
oder uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt, erhalten Anleger
am Falligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Tilgungsschwelle, aber der
Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger am
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten
Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (i) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt, nimmt das
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[Express-Zertifikat Worst of Basket mit  europaischer
Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung desjenigen
Korbbestandteils ausgehend von dessen Anfangsreferenzpreis teil,
der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum
Laufzeitende des [Express-Zertifikat Worst of Basket mit
européischer Barrierenbeobachtung] [g0f. abweichenden
Marketingnamen einfligen] die schlechteste Wertentwicklung aller
Korbbestandteile aufweist.

Sofern die Endgtltigen Bedingungen vorsehen, dass die Barriere der letzten
Tilgungsschwelle entspricht und

a) der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf
oder Uber der jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger am
Falligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (i) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt, nimmt das
[Express-Zertifikat Worst of Basket mit  europaischer
Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung desjenigen
Korbbestandteils ausgehend von dessen Anfangsreferenzpreis teil,
der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum
Laufzeitende des [Express-Zertifikat Worst of Basket mit
européischer Barrierenbeobachtung] [gof. abweichenden
Marketingnamen einfligen] die schlechteste Wertentwicklung aller
Korbbestandteile aufweist.

Fur die Mdglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
moglichen Ertrag auf die Auszahlungsbetrége.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat Worst of Basket mit
amerikanischer Barrierenbeobachtung (Abwicklung in bar) (Produkt Nr.
28) ist, bitte einfligen:

Bei diesem [Express-Zertifikat Worst of Basket mit amerikanischer
Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] wird
an jedem Beobachtungstermin tberprift, ob alle Korbbestandteile an diesem
Tag entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder
(i) auf oder uber ihrer jeweiligen Tilgungsschwelle liegen. Ist dies der Fall,
wird das [Express-Zertifikat Worst of Basket mit amerikanischer
Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig zurtickgezabhlt.

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhé&ngigkeit von der
Wertentwicklung der Korbbestandteile und der jeweiligen Tilgungsschwelle
wie folgt ermittelt:

Sofern die Endglltigen Bedingungen fur den Bewertungstag eine
Tilgungsschwelle vorsehen und

a) wenn der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) uber
oder (i) auf oder uUber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt,
erhalten  Anleger am  Falligkeitstag den  angegebenen
Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (i) auf oder unter der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt, aber
der Preis bzw. Stand keines Korbbestandteile wé&hrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt und der
Preis bzw. Stand mindestens eines Korbbestandteils wéhrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der jeweiligen Barriere liegt, nimmt das [Express-Zertifikat Worst of
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Basket mit amerikanischer  Barrierenbeobachtung]  [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] 1:1 an der negativen
Wertentwicklung desjenigen Korbbestandteils ausgehend von
dessen Anfangsreferenzpreis teil, der ausgehend von seinem
jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Express-
Zertifikat Worst of Basket mit amerikanischer
Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile
aufweist.

Sofern die  Endglltigen Bedingungen fir den Bewertungstag keine
Tilgungsschwelle vorsehen und

a) der Preis bzw. Stand aller Korbbestandteile wahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger am Falligkeitstag den
angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Preis bzw. Stand mindestens eines Korbbestandteils
wahrend des Beobachtungszeitraums entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere liegt, nimmt das [Express-Zertifikat
Worst of Basket mit amerikanischer Barrierenbeobachtung] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] 1:1 an der negativen
Wertentwicklung desjenigen Korbbestandteils ausgehend von
dessen Anfangsreferenzpreis teil, der ausgehend von seinem
jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Express-
Zertifikat Worst of Basket mit amerikanischer
Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile
aufweist.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
moglichen Ertrag auf die Auszahlungsbetrége.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat Worst of Basket mit
europaischer Barrierenbeobachtung (Physische Lieferung) (Produkt Nr.
29) ist, bitte einflgen:

Bei diesem [Express-Zertifikat Worst of Basket mit européischer
Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] wird
an jedem Beobachtungstermin tberprift, ob alle Korbbestandteile an diesem
Tag entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder
(i) auf oder uber ihrer jeweiligen Tilgungsschwelle liegen. Ist dies der Fall,
wird das [Express-Zertifikat Worst of Basket mit européischer
Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig zurtickgezahlt.

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag in Abhé&ngigkeit von der Wertentwicklung der Korbbestandteile
und von der Hohe der jeweiligen Barriere im Vergleich zur jeweiligen letzten
Tilgungsschwelle  entweder einen  Auszahlungsbetrag oder den
Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis
zum Laufzeitende des [Express-Zertifikat Worst of Basket mit europaischer
Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfigen] die
schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend
dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert.

Sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass die jeweilige Barriere
kleiner als die jeweilige letzte Tilgungsschwelle ist und

a) der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf
oder uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt, erhalten Anleger
am Falligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Tilgungsschwelle, aber der
Schlussreferenzpreis jedes Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger am Falligkeitstag
einen  Auszahlungsbetrag in Hohe des  Festgelegten
Referenzpreises;
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c) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten Anleger den
Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Express-Zertifikats
Worst of Basket mit europaischer Barrierenbeobachtung] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfugen] die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend
dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert und nehmen somit 1:1 an der negativen
Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil. Bruchteile werden
nicht geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Express-
Zertifikat Worst of Basket mit européischer Barrierenbeobachtung]
[gof. abweichenden  Marketingnamen  einfligen] in  der
Abwicklungswahrung gezahit.

Sofern die Endglltigen Bedingungen vorsehen, dass die jeweilige Barriere
der jeweiligen letzten Tilgungsschwelle entspricht und

a) der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf
oder Uber der jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger am
Falligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (i) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt, erhalten
Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Express-Zertifikats
Worst of Basket mit europaischer Barrierenbeobachtung] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfugen] die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend
dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert und nehmen somit 1:1 an der negativen
Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil. Bruchteile werden
nicht geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Express-
Zertifikat Worst of Basket mit europaischer Barrierenbeobachtung]
[gof. abweichenden  Marketingnamen  einfligen] in  der
Abwicklungswahrung gezahit.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
moglichen Ertrag auf die Auszahlungsbetrége.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat Worst of Basket mit
amerikanischer Barrierenbeobachtung (Physische Lieferung) (Produkt
Nr. 30) ist, bitte einflgen:

Bei diesem [Express-Zertifikat Worst of Basket mit amerikanischer
Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] wird
an jedem Beobachtungstermin tberprift, ob alle Korbbestandteile an diesem
Tag entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder
(i) auf oder uber ihrer jeweiligen Tilgungsschwelle liegen. Ist dies der Fall,
wird das Zertifikat zum jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig zuriickgezahlt.

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag in Abh&ngigkeit von der Wertentwicklung der Korbbestandteile
und der jeweiligen Tilgungsschwelle entweder einen Auszahlungsbetrag oder
den  Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Express-Zertifikat Worst of
Basket mit amerikanischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] die schlechteste Wertentwicklung aller
Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert.

Sofern die Endglltigen Bedingungen fur den Bewertungstag eine
Tilgungsschwelle vorsehen und

a) wenn der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) uber
oder (i) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt,
erhalten  Anleger am  Falligkeitstag den  angegebenen
Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt, aber
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der Preis bzw. Stand keines Korbbestandteils wé&hrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Barriere liegt, erhalten Anleger am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt und der
Preis bzw. Stand mindestens eines Korbbestandteils wéhrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger den Korbbestandteil,
der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum
Laufzeitende des [Express-Zertifikats Worst of Basket mit
amerikanischer  Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] die schlechteste Wertentwicklung aller
Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem Bezugsverhéltnis
bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdogenswerte
geliefert und nehmen somit 1:1 an der negativen Wertentwicklung
dieses Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht geliefert,
sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Express-Zertifikat Worst
of Basket mit amerikanischer Barrierenbeobachtung] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einflgen] in der
Abwicklungswahrung gezahit.

Sofern die  Endgiltigen Bedingungen fir den Bewertungstag keine
Tilgungsschwelle vorsehen und

a) der Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils wahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger am Falligkeitstag den
angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Preis bzw. Stand mindestens eines Korbbestandteils
wahrend des Beobachtungszeitraums entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger den
Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Express-Zertifikats
Worst of Basket mit amerikanischer Barrierenbeobachtung] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfugen] die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend
dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert und nehmen somit 1:1 an der negativen
Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil. Bruchteile werden
nicht geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Express-
Zertifikat Worst of Basket mit amerikanischer
Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] in der Abwicklungswahrung gezahlt.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
moglichen Ertrag auf die Auszahlungsbetrége.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat ohne Barriere (Abwicklung
in bar) (Produkt Nr. 31) ist, bitte einfiigen:

Bei diesem [Express-Zertifikat ohne Barriere] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] wird an jedem Beobachtungstermin uberpriift, ob
der Basiswert an diesem Tag entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle
liegt. Ist dies der Fall, wird das [Express-Zertifikat ohne Barriere] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum jeweiligen Auszahlungsbetrag
vorzeitig zuriickgezahilt.

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhé&ngigkeit von der
Wertentwicklung des Basiswerts und von der HOohe des Basispreises im
Vergleich zur letzten Tilgungsschwelle wie folgt ermittelt:

Sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass der Basispreis kleiner
als die letzte Tilgungsschwelle ist und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
Tilgungsschwelle liegt, erhalten Anleger am Falligkeitstag den
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angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Tilgungsschwelle, aber, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis
liegt, erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag
in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter dem
Basispreis liegt, nimmt das [Express-Zertifikat ohne Barriere] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfigen] 1:1 an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil.

Sofern die Endglltigen Bedingungen vorsehen, dass der Basispreis der
letzten Tilgungsschwelle entspricht und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) uber oder (ii) auf oder uber dem
Basispreis liegt, erhalten Anleger am Falligkeitstag den
angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter dem
Basispreis liegt, nimmt das [Express-Zertifikat ohne Barriere] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] 1:1 an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil.

Fir die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
moglichen Ertrag auf die Auszahlungsbetrége.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat ohne Barriere (Physische
Lieferung) (Produkt Nr. 32) ist, bitte einfligen:

Bei diesem [Express-Zertifikat ohne Barriere] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] wird an jedem Beobachtungstermin uberpriift, ob
der Basiswert an diesem Tag entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle
liegt. Ist dies der Fall, wird das [Express-Zertifikat ohne Barriere] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum jeweiligen Auszahlungsbetrag
vorzeitig zuriickgezahilt.

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts und
von der Hohe des Basispreises im Vergleich zur letzten Tilgungsschwelle
entweder einen Auszahlungsbetrag oder den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert.

Sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass der Basispreis kleiner
als die letzte Tilgungsschwelle ist und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
Tilgungsschwelle liegt, erhalten Anleger am Falligkeitstag den
angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Tilgungsschwelle, aber, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis
liegt, erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag
in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter dem
Basispreis liegt, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert. Da das Bezugsverhaltnis bzw. die
Anzahl der im Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte auf
Grundlage des Basispreises bestimmt wird, nehmen Anleger somit
1:1 an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend
vom Basispreis teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein
entsprechender Geldbetrag je [Express-Zertifikat ohne Barriere]
[gof. abweichenden  Marketingnamen  einfligen] in  der
Abwicklungswahrung gezahit.
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Sofern die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass der Basispreis der
letzten Tilgungsschwelle entspricht und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) uUber oder (ii) auf oder uUber dem
Basispreis liegt, erhalten Anleger am Falligkeitstag den
angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter dem
Basispreis liegt, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert. Da das Bezugsverhaltnis bzw. die
Anzahl der im Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte auf
Grundlage des Basispreises bestimmt wird, nehmen Anleger somit
1:1 an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend
vom Basispreis teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein
entsprechender Geldbetrag je [Express-Zertifikat ohne Barriere]
[gof. abweichenden  Marketingnamen  einfligen] in  der
Abwicklungswahrung gezahit.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
moglichen Ertrag auf die Auszahlungsbetrége.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat Worst of Basket ohne
Barriere (Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 33) ist, bitte einfligen:

Bei diesem [Express-Zertifikat Worst of Basket ohne Barriere] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfigen] wird an jedem
Beobachtungstermin Uberprift, ob alle Korbbestandteile an diesem Tag
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii)
auf oder uber ihrer jeweiligen Tilgungsschwelle liegen. Ist dies der Fall, wird
das [Express-Zertifikat Worst of Basket ohne Barriere] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zum jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig
zuruickgezabhlt.

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhé&ngigkeit von der
Wertentwicklung der Korbbestandteile und von der Hohe des jeweiligen
Basispreises im Vergleich zur jeweiligen letzten Tilgungsschwelle wie folgt
ermittelt:

Sofern die Endgtltigen Bedingungen vorsehen, dass der jeweilige Basispreis
kleiner als die jeweilige letzte Tilgungsschwelle ist und

a) der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf
oder uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt, erhalten Anleger
am Falligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Tilgungsschwelle, aber der
Schlussreferenzpreis jedes Korbbestandteils, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf
oder uUber dem jeweiligen Basispreis liegt, erhalten Anleger am
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten
Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt, nimmt das
[Express-Zertifikat Worst of Basket ohne Barriere] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] 1:1 an der negativen
Wertentwicklung desjenigen Korbbestandteils ausgehend von
dessen Basispreis teil, der ausgehend von seinem jeweiligen
Basispreis zum Laufzeitende des [Express-Zertifikats Worst of
Basket ohne Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile
aufweist.

Sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass der jeweilige Basispreis
der jeweiligen letzten Tilgungsschwelle entspricht und

a) der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf
oder Uber dem jeweiligen Basispreis liegt, erhalten Anleger am
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Falligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt, nimmt das
[Express-Zertifikat Worst of Basket ohne Barriere] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] 1:1 an der negativen
Wertentwicklung desjenigen Korbbestandteils ausgehend von
dessen Basispreis teil, der ausgehend von seinem jeweiligen
Basispreis zum Laufzeitende des [Express-Zertifikats Worst of
Basket ohne Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile
aufweist.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
moglichen Ertrag auf die Auszahlungsbetrége.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat Worst of Basket ohne
Barriere (Physische Lieferung) (Produkt Nr. 34) ist, bitte einfligen:

Bei diesem [Express-Zertifikat Worst of Basket ohne Barriere] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfliigen] wird an jedem
Beobachtungstermin Uberprift, ob alle Korbbestandteile an diesem Tag
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii)
auf oder uber ihrer jeweiligen Tilgungsschwelle liegen. Ist dies der Fall, wird
das [Express-Zertifikat Worst of Basket ohne Barriere] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zum jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig
zuruickgezabhlt.

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag in Abh&ngigkeit von der Wertentwicklung der Korbbestandteile
und von der Hohe des jeweiligen Basispreises im Vergleich zur jeweiligen
letzten Tilgungsschwelle entweder einen Auszahlungsbetrag oder den
Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen Basispreis zum
Laufzeitende des [Express-Zertifikats Worst of Basket ohne Barriere] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] die schlechteste Wertentwicklung
aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem Bezugsverhaltnis bzw. die
als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert.

Sofern die Endgtltigen Bedingungen vorsehen, dass der jeweilige Basispreis
kleiner als die jeweilige letzte Tilgungsschwelle ist und

a) der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf
oder uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt, erhalten Anleger
am Falligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Tilgungsschwelle, aber der
Schlussreferenzpreis jedes Korbbestandteils, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf
oder Uber dem jeweiligen Basispreis liegt, erhalten Anleger am
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten
Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt, erhalten
Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen
Basispreis zum Laufzeitende des [Express-Zertifikats Worst of
Basket ohne Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile
aufweist, entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte geliefert. Da das
Bezugsverhdltnis bzw. die Anzahl der im Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte auf Grundlage des Basispreises
bestimmt wird, nehmen Anleger somit 1:1 an der negativen
Wertentwicklung des Korbbestandteils mit der schlechtesten
W ertentwicklung ausgehend vom Basispreis dieses
Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein
entsprechender Geldbetrag je [Express-Zertifikat Worst of Basket
ohne Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen] in
der Abwicklungswéahrung gezahlt.

Sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass der jeweilige Basispreis
der jeweiligen letzten Tilgungsschwelle entspricht und
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a) der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf
oder Uber dem jeweiligen Basispreis liegt, erhalten Anleger am
Falligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (i) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt, erhalten
Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen
Basispreis zum Laufzeitende des [Express-Zertifikats Worst of
Basket ohne Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile
aufweist, entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte geliefert. Da das
Bezugsverhéaltnis bzw. die Anzahl der im Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte auf Grundlage des Basispreises
bestimmt wird, nehmen Anleger somit 1:1 an der negativen
Wertentwicklung des Korbbestandteils mit der schlechtesten
W ertentwicklung ausgehend vom Basispreis dieses
Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein
entsprechender Geldbetrag je [Express-Zertifikat Worst of Basket
ohne Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] in
der Abwicklungswahrung gezahlt.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
moglichen Ertrag auf die Auszahlungsbetrége.]

[Wenn das Wertpapier ein Faktor-Express-Zertifikat (Produkt Nr. 35) ist,
bitte einfigen:

Das [Faktor-Express-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die
Funktionsweise des [Faktor-Express-Zertifikats] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfuigen] ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von dem Preis oder
Stand des Basiswerts wahrend der Zins-Beobachtungsperioden ab.

a) Liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt
wahrend einer Zins-Beobachtungsperiode und, in Bezug auf eine
Zins-Beobachtungsperiode nach der Ersten Zins-

Beobachtungsperiode, zu keinem Zeitpunkt wahrend aller
vorangegangener Zins-Beobachtungsperioden entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) unter oder auf
der Zinsschwelle, erhalten Anleger am né&chsten Zinstermin den
Zinsbetrag (Zinszahlung),

b) Liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend einer Zins-Beobachtungsperiode entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) unter oder auf
der Zinsschwelle, findet keine Zinszahlung statt. In diesem Fall finden
auch zu nachfolgenden Zinsterminen keine Zinszahlungen mehr statt.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Schlie3t der Basiswert an einem der Beobachtungstermine entweder, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) tber oder (ii) Uber oder auf der
Tilgungsschwelle, wird das [Faktor-Express-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] vorzeitig zum Festgelegten Referenzpreis
zuriickgezahlt. Zusatzlich erfolgen etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

3. Riickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Ruckzahlung eingetreten sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit vom
Basiswert wie folgt ermittelt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) Uber oder auf der
Tilgungsschwelle, erhalten Anleger den Festgelegten Referenzpreis.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) unter oder auf der
Tilgungsschwelle, aber liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts
wahrend des Beobachtungszeitraums entweder, wie in den
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Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) Uber oder auf
der Barriere, erhalten Anleger ebenfalls den Festgelegten
Referenzpreis.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) unter oder auf der
Tilgungsschwelle und liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts
wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii)
unter oder auf der Barriere, nimmt das [Faktor-Express-Zertifikat]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen] 1:1 an der negativen
W ertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil.

Zusétzlich erfolgen etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein PerformancePlus-Zertifikat (Produkt Nr. 36) ist,
bitte einfiigen:

Bei diesem [PerformancePlus-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] wird an jedem Beobachtungstermin Uberpruft, ob der Basiswert an
diesem Tag entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der
Fall, wird das [PerformancePlus-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] vorzeitig zuriickgezahlt. In einem solchen Fall
hangt die Hohe des Auszahlungsbetrages von der Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis ab. Anleger nehmen 1:1 an
der positiven Wertentwicklung des Basiswerts teil, erhalten jedoch
mindestens den fir den jeweiligen Beobachtungstermin angegebenen
Mindestauszahlungsbetrag.

Sollte keine vorzeitige Ruckzahlung eingetreten sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit vom
Schlussreferenzpreis wie folgt ermittelt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, , wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
Tilgungsschwelle, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
Schlussreferenzpreis unter Beriicksichtigung des Bezugsverhéltnisses,
mindestens aber dem angegebenen Mindestauzahlungsbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der
Tilgungsschwelle, aber, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (i) auf oder Uber der Barriere, erhalten Anleger
am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hoéhe des den
Festgelegten Referenzpreises.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere,
entspricht der Auszahlungsbetrag dem Schlussreferenzpreis unter
Beruicksichtigung des Bezugsverhéltnisses (1:1 Teilnahme an der
negativen  Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis).]

[Wenn das Wertpapier ein Reverse Express-Zertifikat (Produkt Nr. 37) ist,
bitte einfligen:

Bei diesem [Reverse Express-Zertifikat] [gof. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] wird an jedem Beobachtungstermin tberprift, ob
der Basiswert an diesem Tag entweder, wie in den Endgtltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Tilgungsschwelle
liegt. Ist dies der Fall, wird das [Reverse Express-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zum jeweiligen
Auszahlungsbetrag vorzeitig zuriickgezahlt. Eine weitere Besonderheit des
[Reverse Express-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]
ist, dass Anleger an der Wertentwicklung des Basiswerts entgegengesetzt
teilnehmen.

Sollte keine vorzeitige Ruckzahlung eingetreten sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der
W ertentwicklung des Basiswerts und von der Hohe der Barriere im Vergleich
zur letzten Tilgungsschwelle wie folgt ermittelt:
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Sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass die Barriere grof3er als
die letzte Tilgungsschwelle ist und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle liegt,
erhalten Anleger am Falligkeitstag den angegebenen
Auszahlungsbetrag.

b) wenn der Schiussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder uber der
Tilgungsschwelle, aber, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten
Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe des
Festgelegten Referenzpreises.

c) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt,
nimmt das [Reverse Express-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen]1:1 an der Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass die Barriere der letzten
Tilgungsschwelle entspricht und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten
Anleger am Falligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag.

b) wenn der Schiussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt,
nimmt das [Reverse Express-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen]1:1 an der Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
moglichen Ertrag auf die Auszahlungsbetrége.]

[Wenn das Wertpapier ein Wahrungs-Express-Zertifikat (Produkt Nr. 38)
ist, bitte einfuigen:

Bei diesem [Wahrungs-Express-Zertifikat] [gdf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] wird an jedem Beobachtungstermin tberprift, ob
der Basiswert an diesem Tag entweder, wie in den Endgtltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Tilgungsschwelle
liegt. Ist dies der Fall, wird das Zertifikat zum jeweiligen Auszahlungsbetrag
vorzeitig zuriickgezahilt.

Der Marktstandard fir die Darstellung von Wechselkursen ist, dass
Wechselkurse entgegengesetzt der Wertentwicklung der Fremdwéahrung
ausgewiesen werden, d.h. ein steigender Basiswert bedeutet eine Abwertung
der Fremdwahrung gegenuber der Basiswahrung und entsprechend
umgekehrt bedeutet ein sinkender Basiswert eine Aufwertung der
Fremdwéahrung gegeniiber der Basiswahrung. Dementsprechend nehmen
Anleger entgegengesetzt an der Wertentwicklung des Basiswerts teil.

Sollte keine vorzeitige Ruckzahlung eingetreten sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt ermittelt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der
Tilgungsschwelle (d.h. die Fremdwahrung bleibt gegeniber der
Basiswahrung stabil oder wertet gegenliber Basiswahrung auf), erhalten
Anleger am Falligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) uUber oder (i) auf oder uber der
Tilgungsschwelle, aber, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, erhalten Anleger
am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten
Referenzpreises.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis am Bewertungstag entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) tber oder (ii) auf oder Uber der
Barriere, nimmt das [Wahrungs-Express-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] 1:1 an der Wertentwicklung des Basiswerts
(Abwertung der Fremdwahrung gegenuber der Basiswéahrung)
ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.
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Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
moglichen Ertrag auf die Auszahlungsbetrége.]

[Wenn das Wertpapier ein Reverse Outperformance-Zertifikat (Produkt Nr.
39) ist, bitte einfugen:

Bei diesem [Reverse Outperformance-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] erhalten Anleger am Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts
abhéngt. Eine Besonderheit des [Reverse Outperformance-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist, dass Anleger an der
W ertentwicklung des Basiswerts entgegengesetzt teilinehmen.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis unter dem Basispreis, nehmen Anleger
zum Laufzeitende durch den Teilhabefaktor Uberproportional an der
negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Basispreis
teil.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis auf oder Gber dem Basispreis, erhalten
Anleger unter Beriicksichtigung des Bezugsverhéltnisses den Basispreis
abziglich des Betrages, um den der Schlussreferenzpreis den
Basispreis Uberschreitet. Damit nehmen sie entgegengesetzt an der
positiven Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Basispreis
teil.

Fur die erhohte Teilhabemdglichkeit an der Wertentwicklung des Basiswerts
geben Anleger Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z.B. Stimmrechte,
Dividenden) auf.]

[Wenn das Wertpapier ein Kombi-Festzins-Zertifikat (Produkt Nr. 40) ist,
bitte einfliigen:

Das [Kombi-Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] umfasst zwei Komponenten. Der [Anféngliche] Emissionspreis wird
gemal einer in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Gewichtung in
eine festverzinsliche Teilriickzahlungskomponente und eine festverzinsliche,
nicht kapitalgeschitzte Kapitalmarktkomponente, die an die Wertentwicklung
des Basiswerts gekoppelt ist, investiert.

1. Teilrickzahlungskomponente

Zu dem in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegten Teilriickzahlungstermin
erhalten Anleger den Teilrlickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Gleichzeitig (am
Ersten Zinstermin) erhalten Anleger einen festen Zinsbetrag in Héhe eines in
den Endgiltigen  Bedingungen festgelegten  Prozentsatzes des
Teilrickzahlungsbetrages ausgezahlt.

2. Kapitalmarktkomponente

Die Kapitalmarktkomponente ist an die Wertentwicklung des Basiswerts
gekoppelt. Die Funktionsweise ergibt sich aus zwei wesentlichen Merkmalen:

a) Zinszahlungen

Anleger erhalten zu den relevanten Zinsterminen einen festgelegten
Zinsbetrag in Hohe eines in den Endglltigen Bedingungen festgelegten
Prozentsatzes des Festgelegten Referenzpreises ausgezahit.

b) Ruckzahlung zum Laufzeitende

Liegt der Schiussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere,
erhalten Anleger am Falligkeitstag pro [Kombi-Festzins-Zertifikat] [ggf.
abweichenden  Marketingnamen  einfligen] den  Festgelegten
Referenzpreis ausgezahlt. Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie
in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der Barriere, nimmt das [Kombi-Festzins-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] 1:1 an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis
teil.

Fur die Zinszahlungen gehen Anleger das Risiko eines mdglichen
Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier ein Festzins-Zertifikat mit europdischer
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Barrierenbeobachtung (Produkt Nr. 41) ist, bitte einfigen:

Das [Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an
die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des
[Festzins-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfigen] ergibt
sich aus zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Das [Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zahlt
zu dem Zinstermin bzw. den Zinsterminen den Zinsbetrag.

2. Ruckzahlung zum Laufzeitende

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder uberder Barriere,
erhalten Anleger pro [Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] den Festgelegten Referenzpreis ausgezabhlt.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere,
nimmt das [Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Fur die Zinszahlungen gehen Anleger das Risiko eines mdglichen
Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier ein Festzins-Zertifikat mit amerikanischer
Barrierenbeobachtung (Produkt Nr. 42) ist, bitte einfigen:

Das [Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an
die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des
[Festzins-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt
sich aus zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Das [Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zahit
zu dem Zinstermin bzw. den Zinsterminen den Zinsbetrag.

2. Ruckzahlung zum Laufzeitende

a) Liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, (i) uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere, erhalten Anleger
pro [Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen]
den Festgelegten Referenzpreis ausgezahlt.

b) Liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, nimmt das
[Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfigen] 1:1
an der Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil.

Fur die Zinszahlungen gehen Anleger das Risiko eines mdglichen
Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier ein Inflationsgelinktes Festzins-Zertifikat (Produkt
Nr. 43) ist, bitte einfigen:

Das [Inflationsgelinkte Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfuigen] ist an die Wertentwicklung des Basiswerts und die
jahrliche Inflationsrate gekoppelt. Die Funktionsweise des [Inflationsgelinkten
Festzins-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen] ergibt
sich aus zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Das [Inflationsgelinkte Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zahlt zu den Zinsterminen entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) einen Zinsbetrag, der sich aus einem
festen Zinsbetrag (Festzins) und einem variablen Zinsbetrag, der von der
Entwicklung der jahrlichen Inflationsrate abhangt, zusammensetzt oder (ii)
einen Zinsbetrag, der von der Entwicklung der jahrlichen Inflationsrate
abhéngt, dabei jedoch mindestens dem Mindestzins entspricht.

2. Ruckzahlung zum Laufzeitende
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a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder uberder Barriere,
erhalten Anleger pro [Inflationsgelinkte Festzins-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen  einfigen]  den Festgelegten
Referenzpreis ausgezahilt.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere,
nimmt das [Inflationsgelinkte Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Fir die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines maoglichen
Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier ein Wahrungs-Festzins-Zertifikat (Produkt Nr. 44)
ist, bitte einfuigen:

Das [Wahrungs-Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die
Funktionsweise des [Wahrungs-Festzins-Zertifikats] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfuigen] ergibt sich aus zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Das [Wahrungs-Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] zahlt zu dem Zinstermin bzw. den Zinsterminen den Zinsbetrag.

2. Ruckzahlung zum Laufzeitende

Anleger erhalten am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hoéhe
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngt. Der Marktstandard fur die
Darstellung von Wechselkursen ist, dass Wechselkurse entgegengesetzt der
Wertentwicklung der Fremdwahrung ausgewiesen werden, d.h. ein
steigender Basiswert bedeutet eine Abwertung der Fremdwahrung
gegeniiber der Basiswahrung und entsprechend umgekehrt bedeutet ein
sinkender Basiswert eine Aufwertung der Fremdwé&hrung gegenuber der
Basiswahrung. Dementsprechend nehmen Anleger entgegengesetzt an der
Wertentwicklung des Basiswerts teil.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere
(d.h. die Fremdwé&hrung bleibt gegenuber der Basiswahrung unveréndert
oder wertet gegeniiber der Basiswahrung auf), erhalten Anleger pro
[Wahrungs-Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] den Festgelegten Referenzpreis ausgezahlt.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere,
nimmt das [Wahrungs-Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] 1:1 an der Wertentwicklung des Basiswerts
(Abwertung der Fremdwahrung gegenuber der Basiswahrung)
ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Fur die Zinszahlungen gehen Anleger das Risiko eines mdglichen
Kapitalverlustes ein.]

ggf. abweichenden

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-
Beobachtungsterminen und europaischer Barrierenbeobachtung
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 45) ist, bitte einfligen:

Das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an
die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des
[Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]ergibt sich
aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung
ist in den Endgultigen Bedingungen auch festgelegt, ob fur den Fall des
Nichteintritts der Zinsbedingung an einem Zins-Beobachtungstermin eine
ausgebliebene Zinszahlung zu einem spateren Zinstermin nachgeholt wird,
vorausgesetzt es ist dann an dem entsprechenden Zins-Beobachtungstermin
die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und
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a) schliet der Basiswert an einem der Zins-Beobachtungstermine
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) uber
oder (i) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger am
nachsten Zinstermin den Zinsbetrag (Zinszahlung);

b) schliet der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (i) auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten
Zinstermin keine Zinszahlung. Sofern in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu
einem spéteren Zinstermin, wenn der Basiswert an einem der
nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der Zinsschwelle schliefdt. Wenn der Basiswert an keinem der
nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der Zinsschwelle schlief3t, erfolgen keine Zinszahlungen unter dem
[Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfugen] zu den Zinsterminen den
Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Liegt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen  einfiigen]vorzeitig zum Festgelegten Referenzpreis
zuruckgezahlt. Zusétzlich erfolgen anstehende Zinszahlungen bzw., sofern
die Endgultigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige
Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

3. Riickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhé&ngigkeit von der
Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der Barriere, erhalten Anleger am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Barriere, nimmt das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen]1:1 an der negativen Wertentwicklung
des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Sofern die Endgtltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusétzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgultigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-
Beobachtungsperiode und  européaischer Barrierenbeobachtung
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 46) ist, bitte einfligen:

Das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an
die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des
[Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]ergibt sich
aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung
ist in den Endgultigen Bedingungen auch festgelegt, ob fur den Fall des
Nichteintritts der Zinsbedingung wahrend einer Zins-Beobachtungsperiode
eine ausgebliebene Zinszahlung zu einem spéateren Zinstermin nachgeholt
wird, vorausgesetzt es ist dann wahrend der entsprechenden Zins-
Beobachtungsperiode die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und
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a) schliet der Basiswert an mindestens einem Tag wahrend der
jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der Zinsschwelle, erhalten Anleger zum néchsten Zinstermin den
Zinsbetrag (Zinszahlung).

b) schliet der Basiswert an keinem Tag wahrend der Zins-
Beobachtungsperiode entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
Zinsschwelle, erfolgt zum néchsten Zinstermin keine Zinszahlung.
Sofern in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, erfolgt in
diesem Fall die Zinszahlung zu einem spéateren Zeitpunkt bzw.
Zinstermin, wenn der Basiswert in einer spéateren Zins-
Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag entweder, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle schlieRt. Wenn der Basiswert in keiner
spateren Zins-Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag, wie
in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder
(i) auf oder uber der Zinsschwelle schlief3t, erfolgen keine
Zinszahlungen unter dem [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfigen] zu den Zinsterminen den
Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Liegt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen  einfiigen]vorzeitig zum Festgelegten Referenzpreis
zuriickgezahlt. Zusatzlich erfolgen anstehende Zinszahlungen bzw., sofern
die Endgultigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige
Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

3. Riickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhé&ngigkeit von der
Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber der Barriere,
erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in
Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Barriere, nimmt das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung
des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil;

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusétzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgultigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-
Beobachtungsterminen und amerikanischer Barrierenbeobachtung
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 47) ist, bitte einfligen:

Das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an
die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des
[Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]ergibt sich
aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung
ist in den Endgultigen Bedingungen auch festgelegt, ob fur den Fall des
Nichteintritts der Zinsbedingung an einem Zins-Beobachtungstermin eine
ausgebliebene Zinszahlung zu einem spateren Zinstermin nachgeholt wird,
vorausgesetzt es ist dann an dem entsprechenden Zins-Beobachtungstermin
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die Zinsbedingung eingetreten.
Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schliet der Basiswert an einem der Zins-Beobachtungstermine
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) uber
oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger am
nachsten Zinstermin den Zinsbetrag (Zinszahlung);

b) schliet der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (i) auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten
Zinstermin keine Zinszahlung. Sofern in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu
einem spateren Zinstermin, wenn der Basiswert an einem der
nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der Zinsschwelle schliefdt. Wenn der Basiswert an keinem der
nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der Zinsschwelle schlief3t, erfolgen keine Zinszahlungen unter dem
[Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfugen] zu den Zinsterminen den
Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Liegt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen  einfigen]vorzeitig zum Festgelegten Referenzpreis
zuruckgezahlt. Zusétzlich erfolgen anstehende Zinszahlungen bzw., sofern
die Endgultigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige
Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

3. Riickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhé&ngigkeit von der
Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
Tilgungsschwelle, erhalten Anleger am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Tilgungsschwelle, aber der Preis bzw. Stand des Basiswerts liegt
wahrend des Beobachtungszeitraums nicht, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der Barriere, erhalten Anleger am Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

c) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der
Tilgungsschwelle und der Preis bzw. Stand des Basiswerts liegt
wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder
(i) auf oder unter der Barriere, nimmt das [Kupon-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] 1:1 an der negativen
W ertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil.

Sofern die Endgtltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusétzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgultigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-
Beobachtungsperiode und amerikanischer Barrierenbeobachtung
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 48) ist, bitte einfligen:

Das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an
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die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des
[Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich
aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung
ist in den Endgultigen Bedingungen auch festgelegt, ob fur den Fall des
Nichteintritts der Zinsbedingung wahrend einer Zins-Beobachtungsperiode
eine ausgebliebene Zinszahlung zu einem spéateren Zinstermin nachgeholt
wird, vorausgesetzt es ist dann wahrend der entsprechenden Zins-
Beobachtungsperiode die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schliet der Basiswert an mindestens einem Tag wahrend der
jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der Zinsschwelle, erhalten Anleger zum néchsten Zinstermin den
Zinsbetrag (Zinszahlung).

b) schliet der Basiswert an keinem Tag wahrend der Zins-
Beobachtungsperiode entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
Zinsschwelle, erfolgt zum néchsten Zinstermin keine Zinszahlung.
Sofern in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, erfolgt in
diesem Fall die Zinszahlung zu einem spéateren Zeitpunkt bzw.
Zinstermin, wenn der Basiswert in einer spéateren Zins-
Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag entweder, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle schlieBt. Wenn der Basiswert in keiner
spateren Zins-Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag, wie
in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder
(i) auf oder uber der Zinsschwelle schlief3t, erfolgen keine
Zinszahlungen unter dem [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfugen] zu den Zinsterminen den
Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Liegt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] vorzeitig zum Festgelegten Referenzpreis
zuruckgezahlt. Zusétzlich erfolgen anstehende Zinszahlungen bzw., sofern
die Endgultigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige
Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhé&ngigkeit von der
Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
Tilgungsschwelle, erhalten Anleger am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der
Tilgungsschwelle, aber der Preis bzw. Stand des Basiswerts liegt
wahrend des Beobachtungszeitraums nicht, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der Barriere, erhalten Anleger am Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

c) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der
Tilgungsschwelle und der Preis bzw. Stand des Basiswerts liegt
wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder
(i) auf oder unter der Barriere, nimmt das [Kupon-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] 1:1 an der negativen
W ertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil.
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Sofern die Endgiiltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusétzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgiltigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

Fir die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-
Beobachtungsterminen und europaischer Barrierenbeobachtung
(Physische Lieferung) (Produkt Nr. 49) ist, bitte einfligen:

Das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an
die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des
[Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich
aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung
ist in den Endgultigen Bedingungen auch festgelegt, ob fur den Fall des
Nichteintritts der Zinsbedingung an einem Zins-Beobachtungstermin eine
ausgebliebene Zinszahlung zu einem spateren Zinstermin nachgeholt wird,
vorausgesetzt es ist dann an dem entsprechenden Zins-Beobachtungstermin
die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schliet der Basiswert an einem der Zins-Beobachtungstermine
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) uber
oder (ii) auf oder uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger am
nachsten Zinstermin den Zinsbetrag (Zinszahlung);

b) schliet der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (i) auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten
Zinstermin  keine Zinszahlung. Sofern in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu
einem spéteren Zinstermin, wenn der Basiswert an einem der
nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der Zinsschwelle schlief3t. Wenn der Basiswert an keinem der
nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der Zinsschwelle schlief3t, erfolgen keine Zinszahlungen unter dem
[Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfugen] zu den Zinsterminen den
Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Liegt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] vorzeitig zum Festgelegten Referenzpreis
zuruckgezahlt. Zusétzlich erfolgen anstehende Zinszahlungen bzw., sofern
die Endgultigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige
Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhé&ngigkeit von der
Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere,
erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in
Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der
Barriere, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermdgenswerte geliefert und nehmen somit 1:1 an der negativen
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Wertentwicklung des Basiswerts teil. Bruchteile werden nicht
geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Kupon-
Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] in der
Abwicklungswahrung gezahit.

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zuséatzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgiltigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-
Beobachtungsperiode und  européaischer Barrierenbeobachtung
(Physische Lieferung) (Produkt Nr. 50) ist, bitte einfligen:

Das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an
die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des
[Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich
aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung
ist in den Endgultigen Bedingungen auch festgelegt, ob fur den Fall des
Nichteintritts der Zinsbedingung wahrend einer Zins-Beobachtungsperiode
eine ausgebliebene Zinszahlung zu einem spéateren Zinstermin nachgeholt
wird, vorausgesetzt es ist dann wahrend der entsprechenden Zins-
Beobachtungsperiode die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schliet der Basiswert an mindestens einem Tag wahrend der
jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der Zinsschwelle, erhalten Anleger zum néchsten Zinstermin den
Zinsbetrag (Zinszahlung).

b) schliet der Basiswert an keinem Tag wahrend der Zins-
Beobachtungsperiode entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
Zinsschwelle, erfolgt zum néchsten Zinstermin keine Zinszahlung.
Sofern in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, erfolgt in
diesem Fall die Zinszahlung zu einem spéateren Zeitpunkt bzw.
Zinstermin, wenn der Basiswert in einer spateren Zins-
Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag entweder, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle schlieBt. Wenn der Basiswert in keiner
spateren Zins-Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag, wie
in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder
(i) auf oder uber der Zinsschwelle schlie3t, erfolgen keine
Zinszahlungen unter dem [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfugen] zu den Zinsterminen den
Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Liegt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] vorzeitig zum Festgelegten Referenzpreis
zuruckgezahlt. Zusétzlich erfolgen anstehende Zinszahlungen bzw., sofern
die Endgultigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige
Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhé&ngigkeit von der
Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere,
erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in
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Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Barriere, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert und nehmen somit 1:1 an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts teil. Bruchteile werden nicht
geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Kupon-
Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] in der
Abwicklungswahrung gezahilt.

Sofern die Endgliltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusétzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgiltigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-
Beobachtungsterminen und amerikanischer Barrierenbeobachtung
(Physische Lieferung) (Produkt Nr. 51) ist, bitte einfligen:

Das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an
die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des
[Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich
aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung
ist in den Endgultigen Bedingungen auch festgelegt, ob fur den Fall des
Nichteintritts der Zinsbedingung an einem Zins-Beobachtungstermin eine
ausgebliebene Zinszahlung zu einem spateren Zinstermin nachgeholt wird,
vorausgesetzt es ist dann an dem entsprechenden Zins-Beobachtungstermin
die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schliet der Basiswert an einem der Zins-Beobachtungstermine
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) uber
oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger am
nachsten Zinstermin den Zinsbetrag (Zinszahlung);

b) schliet der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (i) auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten
Zinstermin  keine Zinszahlung. Sofern in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu
einem spéteren Zinstermin, wenn der Basiswert an einem der
nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der Zinsschwelle schlief3t. Wenn der Basiswert an keinem der
nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der Zinsschwelle schlief3t, erfolgen keine Zinszahlungen unter dem
[Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfugen] zu den Zinsterminen den
Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Liegt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] vorzeitig zum Festgelegten Referenzpreis
zuruckgezahlt. Zusétzlich erfolgen anstehende Zinszahlungen bzw., sofern
die Endgultigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige
Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhé&ngigkeit von der
W ertentwicklung des Basiswerts wie folgt ermittelt:
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a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
Tilgungsschwelle, erhalten Anleger am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Tilgungsschwelle, aber der Preis bzw. Stand des Basiswerts liegt
wahrend des Beobachtungszeitraums nicht, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der Barriere, erhalten Anleger am Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

c) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Tilgungsschwelle und der Preis bzw. Stand des Basiswerts liegt
wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder
(i) auf oder unter der Barriere, erhalten Anleger den Basiswert
entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert und nehmen somit 1:1
an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts teil. Bruchteile
werden nicht geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je
[Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] in
der Abwicklungswahrung gezahlt.

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusétzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgiltigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

Fir die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-
Beobachtungsperiode und amerikanischer Barrierenbeobachtung
(Physische Lieferung) (Produkt Nr. 52) ist, bitte einfligen:

Das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an
die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des
[Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich
aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung
ist in den Endgultigen Bedingungen auch festgelegt, ob fur den Fall des
Nichteintritts der Zinsbedingung wahrend einer Zins-Beobachtungsperiode
eine ausgebliebene Zinszahlung zu einem spéateren Zinstermin nachgeholt
wird, vorausgesetzt es ist dann wahrend der entsprechenden Zins-
Beobachtungsperiode die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schliet der Basiswert an mindestens einem Tag wahrend der
jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der Zinsschwelle, erhalten Anleger zum néchsten Zinstermin den
Zinsbetrag (Zinszahlung).

b) schliet der Basiswert an keinem Tag wahrend der Zins-
Beobachtungsperiode entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
Zinsschwelle, erfolgt zum néchsten Zinstermin keine Zinszahlung.
Sofern in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, erfolgt in
diesem Fall die Zinszahlung zu einem spéateren Zeitpunkt bzw.
Zinstermin, wenn der Basiswert in einer spéateren Zins-
Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag entweder, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle schlieBt. Wenn der Basiswert in keiner
spateren Zins-Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag, wie
in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder
(i) auf oder uber der Zinsschwelle schlie3t, erfolgen keine
Zinszahlungen unter dem [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen].
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Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfigen] zu den Zinsterminen den
Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Liegt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] vorzeitig zum Festgelegten Referenzpreis
zuriickgezahlt. Zusétzlich erfolgen anstehende Zinszahlungen bzw., sofern
die Endgultigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige
Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

3. Riickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhé&ngigkeit von der
Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
Tilgungsschwelle, erhalten Anleger am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Tilgungsschwelle, aber der Preis bzw. Stand des Basiswerts liegt
wahrend des Beobachtungszeitraums nicht, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der Barriere, erhalten Anleger am Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

c) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Tilgungsschwelle und der Preis bzw. Stand des Basiswerts liegt
wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder
(i) auf oder unter der Barriere, erhalten Anleger den Basiswert
entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert und nehmen somit 1:1
an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts teil. Bruchteile
werden nicht geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je
[Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfuigen] in
der Abwicklungswahrung gezahlt.

Sofern die Endglltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusétzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgultigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-
Beobachtungsterminen und europaischer Barrierenbeobachtung
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 53) ist, bitte einfligen:

Das [Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die
Funktionsweise des [Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfuigen] ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung
ist in den Endgultigen Bedingungen auch festgelegt, ob fur den Fall des
Nichteintritts der Zinsbedingung an einem Zins-Beobachtungstermin eine
ausgebliebene Zinszahlung zu einem spateren Zinstermin nachgeholt wird,
vorausgesetzt es ist dann an dem entsprechenden Zins-Beobachtungstermin
die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schliet jeder Korbbestandteii an einem der Zins-
Beobachtungstermine  entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
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jeweiligen Zinsschwelle, erhalten Anleger am néchsten Zinstermin
den Zinsbetrag (Zinszahlung);

b) schliet mindestens ein Korbbestandteil an einem Zins-
Beobachtungstermin  entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
jeweiligen Zinsschwelle, erfolgt zum néchsten Zinstermin keine
Zinszahlung. Sofern in den Endglltigen Bedingungen festgelegt,
erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu einem spéateren
Zinstermin, wenn jeder Korbbestandteii an einem der
nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der jeweiligen Zinsschwelle schlief3t. Wenn mindestens ein
Korbbestandteil an  keinem der nachfolgenden  Zins-
Beobachtungstermine  entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
jeweiligen Zinsschwelle schlie3t, erfolgen keine Zinszahlungen
unter dem [Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfigen] zu den Zinsterminen
den Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Liegen alle Korbbestandteile an einem der Beobachtungstermine entweder,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen] vorzeitig zum
Festgelegten Referenzpreis zuriickgezahlt. Zuséatzlich erfolgen anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endgiltigen Bedingungen eine bedingte
Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

3. Riickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhé&ngigkeit von der
W ertentwicklung der Korbbestandteile wie folgt ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils
entweder, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Barriere,
erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in
Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, nimmt das [Kupon-
Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung desjenigen
Korbbestandteils ausgehend von dessen Anfangsreferenzpreis teil,
der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum
Laufzeitende des [Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfugen] die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist.

Sofern die Endgtltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusétzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgultigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Ruckzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-
Beobachtungsperiode und  européaischer Barrierenbeobachtung
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 54) ist, bitte einfligen:

Das [Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die
Funktionsweise des [Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfuigen] ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung
ist in den Endgultigen Bedingungen auch festgelegt, ob fur den Fall des
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Nichteintritts der Zinsbedingung wéhrend einer Zins-Beobachtungsperiode
eine ausgebliebene Zinszahlung zu einem spéateren Zinstermin nachgeholt
wird, vorausgesetzt es ist dann wahrend der entsprechenden Zins-
Beobachtungsperiode die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schlie3t jeder Korbbestandteil an mindestens einem Tag wahrend
der jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der jeweiligen Zinsschwelle, erhalten Anleger zum néachsten
Zinstermin den Zinsbetrag (Zinszahlung).

b) schliet mindestens ein Korbbestandteil an keinem Tag wahrend
der Zins-Beobachtungsperiode entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
jeweiligen Zinsschwelle, erfolgt zum néchsten Zinstermin keine
Zinszahlung. Sofern in den Endglltigen Bedingungen festgelegt,
erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu einem spateren Zeitpunkt
bzw. Zinstermin, wenn jeder Korbbestandteil in einer spateren Zins-
Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag entweder, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Zinsschwelle schliet. Wenn mindestens ein
Korbbestandteil in keiner spéteren Zins-Beobachtungsperiode an
mindestens einem Tag, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen
Zinsschwelle schlief3t, erfolgen keine Zinszahlungen unter dem
[Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zu den Zinsterminen
den Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Liegen alle Korbbestandteile an einem der Beobachtungstermine entweder,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen] vorzeitig zum
Festgelegten Referenzpreis zuriickgezahlt. Zuséatzlich erfolgen anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endgiltigen Bedingungen eine bedingte
Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhé&ngigkeit von der
W ertentwicklung der Korbbestandteile wie folgt ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) uber
oder (ii) auf oder uUber der jeweiligen Barriere, erhalten Anleger am
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten
Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, nimmt das [Kupon-
Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfugen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung desjenigen
Korbbestandteils ausgehend von dessen Anfangsreferenzpreis teil,
der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum
Laufzeitende des [Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfugen] die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist.

Sofern die Endgtltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusétzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgultigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

Fiur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Riuckzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-
Beobachtungsterminen und amerikanischer Barrierenbeobachtung
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 55) ist, bitte einfligen:
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Das [Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die
Funktionsweise des [Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfuigen] ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung
ist in den Endgultigen Bedingungen auch festgelegt, ob fur den Fall des
Nichteintritts der Zinsbedingung an einem Zins-Beobachtungstermin eine
ausgebliebene Zinszahlung zu einem spateren Zinstermin nachgeholt wird,
vorausgesetzt es ist dann an dem entsprechenden Zins-Beobachtungstermin
die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schliet  jeder Korbbestandteii an einem der Zins-
Beobachtungstermine  entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
jeweiligen Zinsschwelle, erhalten Anleger am néchsten Zinstermin
den Zinsbetrag (Zinszahlung);

b) schlieBt mindestens ein Korbbestandteil an einem Zins-
Beobachtungstermin  entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der
jeweiligen Zinsschwelle, erfolgt zum néchsten Zinstermin keine
Zinszahlung. Sofern in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt,
erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu einem spéateren
Zinstermin, wenn jeder Korbbestandteii an einem der
nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der jeweiligen Zinsschwelle schlief3t. Wenn mindestens ein
Korbbestandteil an  keinem der nachfolgenden  Zins-
Beobachtungstermine  entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
jeweiligen Zinsschwelle schlie3t, erfolgen keine Zinszahlungen
unter dem [Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zu den Zinsterminen
den Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Liegen alle Korbbestandteile an einem der Beobachtungstermine entweder,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [gof. abweichenden Marketingnamen einfugen] vorzeitig zum
Festgelegten Referenzpreis zuriickgezahlt. Zusétzlich erfolgen anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endgiltigen Bedingungen eine bedingte
Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung der Korbbestandteile wie folgt ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) uber
oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle, erhalten
Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe des
Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Tilgungsschwelle, aber der
Preis bzw. Stand keines Korbbestandteils liegt wahrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Barriere, erhalten Anleger am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

c) liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Tilgungsschwelle und der
Preis bzw. Stand mindestens eines Korbbestandteils liegt wahrend
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des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf
oder unter der Barriere, nimmt das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] 1:1 an der
negativen W ertentwicklung desjenigen Korbbestandteils
ausgehend von dessen Anfangsreferenzpreis teil, der ausgehend
von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des
[Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] die schlechteste Wertentwicklung aller
Korbbestandteile aufweist.

Sofern die Endgliltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusétzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgiltigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-
Beobachtungsperiode und amerikanischer Barrierenbeobachtung
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 56) ist, bitte einfligen:

Das [Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die
Funktionsweise des [Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfuigen] ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung
ist in den Endgultigen Bedingungen auch festgelegt, ob fur den Fall des
Nichteintritts der Zinsbedingung wahrend einer Zins-Beobachtungsperiode
eine ausgebliebene Zinszahlung zu einem spéateren Zinstermin nachgeholt
wird, vorausgesetzt es ist dann wahrend der entsprechenden Zins-
Beobachtungsperiode die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schlie3t jeder Korbbestandteil an mindestens einem Tag wahrend
der jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der jeweiligen Zinsschwelle, erhalten Anleger zum néachsten
Zinstermin den Zinsbetrag (Zinszahlung).

b) schliet mindestens ein Korbbestandteil an keinem Tag wahrend
der Zins-Beobachtungsperiode entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
jeweiligen Zinsschwelle, erfolgt zum néchsten Zinstermin keine
Zinszahlung. Sofern in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt,
erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu einem spéateren Zeitpunkt
bzw. Zinstermin, wenn jeder Korbbestandteil in einer spateren Zins-
Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag entweder, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Zinsschwelle schliet. Wenn mindestens ein
Korbbestandteil in keiner spéteren Zins-Beobachtungsperiode an
mindestens einem Tag, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen
Zinsschwelle schlief3t, erfolgen keine Zinszahlungen unter dem
[Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zu den Zinsterminen
den Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Liegen alle Korbbestandteile an einem der Beobachtungstermine entweder,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen] vorzeitig zum
Festgelegten Referenzpreis zurlickgezahlt. Zusétzlich erfolgen anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endgiltigen Bedingungen eine bedingte
Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

3. Riickzahlung zum Laufzeitende
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Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhé&ngigkeit von der
W ertentwicklung der Korbbestandteile wie folgt ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) uber
oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle, erhalten
Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe des
Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Tilgungsschwelle, aber der
Preis bzw. Stand keines Korbbestandteils liegt wéahrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Barriere, erhalten Anleger am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

c) liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Tilgungsschwelle und der
Preis bzw. Stand mindestens eines Korbbestandteils liegt wahrend
des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf
oder unter der jeweiligen Barriere, nimmt das [Kupon-Zertifikat
Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfuigen]
1:1 an der negativen Wertentwicklung desjenigen Korbbestandteils
ausgehend von dessen Anfangsreferenzpreis teil, der ausgehend
von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des
[Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] die schlechteste Wertentwicklung aller
Korbbestandteile aufweist.

Sofern die Endglltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusétzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgiltigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-
Beobachtungsterminen und europaischer Barrierenbeobachtung
(Physische Lieferung) (Produkt Nr. 57) ist, bitte einfligen:

Das [Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die
Funktionsweise des [Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfuigen] ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung
ist in den Endgultigen Bedingungen auch festgelegt, ob fur den Fall des
Nichteintritts der Zinsbedingung an einem Zins-Beobachtungstermin eine
ausgebliebene Zinszahlung zu einem spateren Zinstermin nachgeholt wird,
vorausgesetzt es ist dann an dem entsprechenden Zins-Beobachtungstermin
die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schlieBt  jeder Korbbestandteii an einem der Zins-
Beobachtungstermine  entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
jeweiligen Zinsschwelle, erhalten Anleger am néchsten Zinstermin
den Zinsbetrag (Zinszahlung);

b) schlieBt mindestens ein Korbbestandteil an einem Zins-
Beobachtungstermin  entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der
jeweiligen Zinsschwelle, erfolgt zum néchsten Zinstermin keine
Zinszahlung. Sofern in den Endglltigen Bedingungen festgelegt,
erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu einem spéateren
Zinstermin, wenn jeder Korbbestandteii an einem der
nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
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Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) tber oder (ii) auf oder tGber
der jeweiligen Zinsschwelle schlief3t. Wenn mindestens ein
Korbbestandteil an  keinem der nachfolgenden  Zins-
Beobachtungstermine  entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
jeweiligen Zinsschwelle schlie3t, erfolgen keine Zinszahlungen
unter dem [Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zu den Zinsterminen
den Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Liegen alle Korbbestandteile an einem der Beobachtungstermine entweder,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen] vorzeitig zum
Festgelegten Referenzpreis zuriickgezahlt. Zuséatzlich erfolgen anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endgiltigen Bedingungen eine bedingte
Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

3. Riickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhé&ngigkeit von der
W ertentwicklung der Korbbestandteile wie folgt ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) uber
oder (ii) auf oder uUber der jeweiligen Barriere, erhalten Anleger am
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten
Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, erhalten Anleger den
Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Kupon-Zertifikats
Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfuigen]
die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert und nehmen somit 1:1
an der negativen Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil.
Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein entsprechender
Geldbetrag je [Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [gdf.
abweichenden Marketingnamen einfigen] in der
Abwicklungswéahrung gezahilt.

Sofern die Endgtltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusétzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgultigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Ruckzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-
Beobachtungsperiode und  européaischer Barrierenbeobachtung
(Physische Lieferung) (Produkt Nr. 58) ist, bitte einfligen:

Das [Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die
Funktionsweise des [Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfuigen] ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung
ist in den Endgultigen Bedingungen auch festgelegt, ob fur den Fall des
Nichteintritts der Zinsbedingung wahrend einer Zins-Beobachtungsperiode
eine ausgebliebene Zinszahlung zu einem spéateren Zinstermin nachgeholt
wird, vorausgesetzt es ist dann wahrend der entsprechenden Zins-
Beobachtungsperiode die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und
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a) schlie3t jeder Korbbestandteil an mindestens einem Tag wahrend
der jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der jeweiligen Zinsschwelle, erhalten Anleger zum néachsten
Zinstermin den Zinsbetrag (Zinszahlung).

b) schliet mindestens ein Korbbestandteil an keinem Tag wahrend
der Zins-Beobachtungsperiode entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
jeweiligen Zinsschwelle, erfolgt zum néchsten Zinstermin keine
Zinszahlung. Sofern in den Endglltigen Bedingungen festgelegt,
erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu einem spateren Zeitpunkt
bzw. Zinstermin, wenn jeder Korbbestandteil in einer spateren Zins-
Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag entweder, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Zinsschwelle schliet. Wenn mindestens ein
Korbbestandteil in keiner spéateren Zins-Beobachtungsperiode an
mindestens einem Tag, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen
Zinsschwelle schlief3t, erfolgen keine Zinszahlungen unter dem
[Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zu den Zinsterminen
den Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Liegen alle Korbbestandteile an einem der Beobachtungstermine entweder,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen] vorzeitig zum
Festgelegten Referenzpreis zuriickgezahlt. Zuséatzlich erfolgen anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endgiltigen Bedingungen eine bedingte
Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

3. Riickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhé&ngigkeit von der
W ertentwicklung der Korbbestandteile wie folgt ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) uber
oder (ii) auf oder uUber der jeweiligen Barriere, erhalten Anleger am
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten
Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, erhalten Anleger den
Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Kupon-Zertifikats
Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen]
die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert und nehmen somit 1:1
an der negativen Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil.
Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein entsprechender
Geldbetrag je [Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [gdf.
abweichenden Marketingnamen einfugen] in der
Abwicklungswéahrung gezahilt.

Sofern die Endglltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusétzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgultigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Ruckzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-
Beobachtungsterminen und amerikanischer Barrierenbeobachtung
(Physische Lieferung) (Produkt Nr. 59) ist, bitte einfligen:

Das [Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
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einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die
Funktionsweise des [Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfuigen] ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung
ist in den Endgultigen Bedingungen auch festgelegt, ob fur den Fall des
Nichteintritts der Zinsbedingung an einem Zins-Beobachtungstermin eine
ausgebliebene Zinszahlung zu einem spateren Zinstermin nachgeholt wird,
vorausgesetzt es ist dann an dem entsprechenden Zins-Beobachtungstermin
die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schlieBt  jeder Korbbestandteii an einem der Zins-
Beobachtungstermine  entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
jeweiligen Zinsschwelle, erhalten Anleger am néchsten Zinstermin
den Zinsbetrag (Zinszahlung);

b) schliet mindestens ein Korbbestandteil an einem Zins-
Beobachtungstermin  entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
jeweiligen Zinsschwelle, erfolgt zum néchsten Zinstermin keine
Zinszahlung. Sofern in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt,
erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu einem spéateren
Zinstermin, wenn jeder Korbbestandteii an einem der
nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der jeweiligen Zinsschwelle schlief3t. Wenn mindestens ein
Korbbestandteil an  keinem der nachfolgenden  Zins-
Beobachtungstermine  entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
jeweiligen Zinsschwelle schlie3t, erfolgen keine Zinszahlungen
unter dem [Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfuigen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zu den Zinsterminen
den Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Liegen alle Korbbestandteile an einem der Beobachtungstermine entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen] vorzeitig zum
Festgelegten Referenzpreis zuriickgezahlt. Zuséatzlich erfolgen anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endgltigen Bedingungen eine bedingte
Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

3. Riickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung der Korbbestandteile wie folgt ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) uber
oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle, erhalten
Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe des
Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Tilgungsschwelle, aber der
Preis bzw. Stand keines Korbbestandteils liegt wahrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Barriere, erhalten Anleger am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

c) liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Tilgungsschwelle und der
Preis bzw. Stand mindestens eines Korbbestandteils liegt wahrend
des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf
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oder unter der jeweiligen Barriere, erhalten Anleger den
Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Kupon-Zertifikats
Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]
die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert und nehmen somit 1:1
an der negativen Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil.
Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein entsprechender
Geldbetrag je [Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [gof.
abweichenden Marketingnamen einfigen] in der
Abwicklungswahrung gezahit.

Sofern die Endgliltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusétzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgiltigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-
Beobachtungsperiode und amerikanischer Barrierenbeobachtung
(Physische Lieferung) (Produkt Nr. 60) ist, bitte einfligen:

Das [Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die
Funktionsweise des [Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfuigen] ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung
ist in den Endgultigen Bedingungen auch festgelegt, ob fur den Fall des
Nichteintritts der Zinsbedingung wahrend einer Zins-Beobachtungsperiode
eine ausgebliebene Zinszahlung zu einem spéateren Zinstermin nachgeholt
wird, vorausgesetzt es ist dann wahrend der entsprechenden Zins-
Beobachtungsperiode die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schlie3t jeder Korbbestandteil an mindestens einem Tag wahrend
der jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der jeweiligen Zinsschwelle, erhalten Anleger zum néachsten
Zinstermin den Zinsbetrag (Zinszahlung).

b) schliet mindestens ein Korbbestandteil an keinem Tag wahrend
der Zins-Beobachtungsperiode entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
jeweiligen Zinsschwelle, erfolgt zum néchsten Zinstermin keine
Zinszahlung. Sofern in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt,
erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu einem spéateren Zeitpunkt
bzw. Zinstermin, wenn jeder Korbbestandteil in einer spateren Zins-
Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag entweder, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Zinsschwelle schliet. Wenn mindestens ein
Korbbestandteil in keiner spéteren Zins-Beobachtungsperiode an
mindestens einem Tag, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen
Zinsschwelle schlief3t, erfolgen keine Zinszahlungen unter dem
[Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zu den Zinsterminen
den Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Liegen alle Korbbestandteile an einem der Beobachtungstermine entweder,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen] vorzeitig zum
Festgelegten Referenzpreis zuriickgezahlt. Zuséatzlich erfolgen anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endglltigen Bedingungen eine bedingte
Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.
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3. Riickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhé&ngigkeit von der
W ertentwicklung der Korbbestandteile wie folgt ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) uber
oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle, erhalten
Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe des
Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Tilgungsschwelle, aber der
Preis bzw. Stand keines Korbbestandteils liegt wahrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Barriere, erhalten Anleger am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

c) liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Tilgungsschwelle und der
Preis bzw. Stand mindestens eines Korbbestandteils liegt wahrend
des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf
oder unter der jeweiligen Barriere, erhalten Anleger den
Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Kupon-Zertifikats
Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]
die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert und nehmen somit 1:1
an der negativen Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil.
Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein entsprechender
Geldbetrag je [Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einflgen] in der
Abwicklungswéahrung gezahit.

Sofern die Endgtltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusétzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgultigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-
Beobachtungsterminen, ohne Barriere (Abwicklung in bar) (Produkt Nr.
61) ist, bitte einflgen:

Das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an
die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des
[Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich
aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung
ist in den Endgultigen Bedingungen auch festgelegt, ob fur den Fall des
Nichteintritts der Zinsbedingung an einem Zins-Beobachtungstermin eine
ausgebliebene Zinszahlung zu einem spateren Zinstermin nachgeholt wird,
vorausgesetzt es ist dann an dem entsprechenden Zins-Beobachtungstermin
die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schliet der Basiswert an einem der Zins-Beobachtungstermine
entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) uber
oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger am
nachsten Zinstermin den Zinsbetrag (Zinszahlung);

b) schliet der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (i) auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten
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Zinstermin keine Zinszahlung. Sofern in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu
einem spéteren Zinstermin, wenn der Basiswert an einem der
nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der Zinsschwelle schliefdt. Wenn der Basiswert an keinem der
nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der Zinsschwelle schlief3t, erfolgen keine Zinszahlungen unter dem
[Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfugen] zu den Zinsterminen den
Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Liegt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen]  vorzeitig zum Festgelegten Referenzpreis
zuruckgezahlt. Zusétzlich erfolgen anstehende Zinszahlungen bzw., sofern
die Endgultigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige
Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

3. Riickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhé&ngigkeit von der
Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) uUber oder (i) auf oder uber dem
Basispreis, erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag in Héhe des
Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter dem
Basispreis, nimmt das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung
des Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil.

Sofern die Endglltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zuséatzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgultigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-
Beobachtungsperiode, ohne Barriere (Abwicklung in bar) (Produkt Nr.
62) ist, bitte einfligen:

Das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an
die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des
[Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich
aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung
ist in den Endgultigen Bedingungen auch festgelegt, ob fur den Fall des
Nichteintritts der Zinsbedingung wahrend einer Zins-Beobachtungsperiode
eine ausgebliebene Zinszahlung zu einem spéateren Zinstermin nachgeholt
wird, vorausgesetzt es ist dann wahrend der entsprechenden Zins-
Beobachtungsperiode die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schliet der Basiswert an mindestens einem Tag wahrend der
jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der Zinsschwelle, erhalten Anleger zum néchsten Zinstermin den
Zinsbetrag (Zinszahlung).

b) schliet der Basiswert an keinem Tag wahrend der Zins-
Beobachtungsperiode entweder, wie in den Endgiltigen
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Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
Zinsschwelle, erfolgt zum néchsten Zinstermin keine Zinszahlung.
Sofern in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, erfolgt in
diesem Fall die Zinszahlung zu einem spéteren Zeitpunkt bzw.
Zinstermin, wenn der Basiswert in einer spateren Zins-
Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag entweder, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle schliet. Wenn der Basiswert in keiner
spateren Zins-Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag, wie
in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder
(i) auf oder uber der Zinsschwelle schlief3t, erfolgen keine
Zinszahlungen unter dem [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfugen] zu den Zinsterminen den
Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Liegt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen]  vorzeitig zum Festgelegten Referenzpreis
zuriickgezahlt. Zusétzlich erfolgen anstehende Zinszahlungen bzw., sofern
die Endgultigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige
Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

3. Riickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhé&ngigkeit von der
Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) uUber oder (i) auf oder uber dem
Basispreis, erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag in Héhe des
Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter dem
Basispreis, nimmt das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung
des Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil.

Sofern die Endglltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zuséatzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgultigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-
Beobachtungsterminen, ohne Barriere (Physische Lieferung) (Produkt
Nr. 63) ist, bitte einfigen:

Das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an
die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des
[Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich
aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung
ist in den Endgultigen Bedingungen auch festgelegt, ob fur den Fall des
Nichteintritts der Zinsbedingung an einem Zins-Beobachtungstermin eine
ausgebliebene Zinszahlung zu einem spateren Zinstermin nachgeholt wird,
vorausgesetzt es ist dann an dem entsprechenden Zins-Beobachtungstermin
die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schliet der Basiswert an einem der Zins-Beobachtungstermine
entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) uber
oder (ii) auf oder uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger am
nachsten Zinstermin den Zinsbetrag (Zinszahlung);
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b) schliet der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (i) auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten
Zinstermin  keine Zinszahlung. Sofern in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu
einem spéteren Zinstermin, wenn der Basiswert an einem der
nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der Zinsschwelle schliefdt. Wenn der Basiswert an keinem der
nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der Zinsschwelle schlief3t, erfolgen keine Zinszahlungen unter dem
[Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfugen] zu den Zinsterminen den
Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Liegt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen]  vorzeitig zum Festgelegten Referenzpreis
zurickgezahlt. Zusétzlich erfolgen anstehende Zinszahlungen bzw., sofern
die Endgultigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige
Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

3. Riickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts
entweder einen Auszahlungsbetrag oder den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert.

a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) uUber oder (i) auf oder uUber dem
Basispreis, erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag in Héhe des
Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem
Basispreis erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert. Da das Bezugsverhaltnis bzw. die
Anzahl der im Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte auf
Grundlage des Basispreises bestimmt wird, nehmen Anleger somit
1:1 an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend
vom Basispreis teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein
entsprechender Geldbetrag je [Kupon-Zertifikat] [gof.
abweichenden Marketingnamen einfugen] in der
Abwicklungswéahrung gezahilt.

Sofern die Endgiltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zuséatzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgultigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Ruckzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-
Beobachtungsperiode, ohne Barriere (Physische Lieferung) (Produkt Nr.
64) ist, bitte einflgen:

Das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an
die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des
[Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich
aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung
ist in den Endgultigen Bedingungen auch festgelegt, ob fur den Fall des
Nichteintritts der Zinsbedingung wahrend einer Zins-Beobachtungsperiode
eine ausgebliebene Zinszahlung zu einem spéateren Zinstermin nachgeholt
wird, vorausgesetzt es ist dann wahrend der entsprechenden Zins-
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Beobachtungsperiode die Zinsbedingung eingetreten.
Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schliet der Basiswert an mindestens einem Tag wahrend der
jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der Zinsschwelle, erhalten Anleger zum néchsten Zinstermin den
Zinsbetrag (Zinszahlung).

b) schliet der Basiswert an keinem Tag wahrend der Zins-
Beobachtungsperiode entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
Zinsschwelle, erfolgt zum néchsten Zinstermin keine Zinszahlung.
Sofern in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, erfolgt in
diesem Fall die Zinszahlung zu einem spéateren Zeitpunkt bzw.
Zinstermin, wenn der Basiswert in einer spateren Zins-
Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag entweder, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle schliet. Wenn der Basiswert in keiner
spateren Zins-Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag, wie
in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder
(i) auf oder uber der Zinsschwelle schlief3t, erfolgen keine
Zinszahlungen unter dem [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfugen] zu den Zinsterminen den
Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Liegt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen]  vorzeitig zum Festgelegten Referenzpreis
zuruickgezahlt. Zusétzlich erfolgen anstehende Zinszahlungen bzw., sofern
die Endgultigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige
Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

3. Riickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts
entweder einen Auszahlungsbetrag oder den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert.

a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) uUber oder (ii) auf oder uUber dem
Basispreis, erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag in Héhe des
Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem
Basispreis erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert. Da das Bezugsverhaltnis bzw. die
Anzahl der im Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte auf
Grundlage des Basispreises bestimmt wird, nehmen Anleger somit
1:1 an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend
vom Basispreis teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein
entsprechender Geldbetrag je [Kupon-Zertifikat] [gof.
abweichenden Marketingnamen einfugen] in der
Abwicklungswéahrung gezahilt.

Sofern die Endgiltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zuséatzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgultigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Riuckzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-
Beobachtungsterminen, ohne Barriere (Abwicklung in bar) (Produkt Nr.
65) ist, bitte einflgen:

81




I. ZUSAMMENFASSUNG

Das [Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die
Funktionsweise des [Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfuigen] ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung
ist in den Endgultigen Bedingungen auch festgelegt, ob fur den Fall des
Nichteintritts der Zinsbedingung an einem Zins-Beobachtungstermin eine
ausgebliebene Zinszahlung zu einem spateren Zinstermin nachgeholt wird,
vorausgesetzt es ist dann an dem entsprechenden Zins-Beobachtungstermin
die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schliet  jeder Korbbestandteii an einem der Zins-
Beobachtungstermine  entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
jeweiligen Zinsschwelle, erhalten Anleger am néchsten Zinstermin
den Zinsbetrag (Zinszahlung);

b) schlieBt mindestens ein Korbbestandteil an einem Zins-
Beobachtungstermin  entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der
jeweiligen Zinsschwelle, erfolgt zum néchsten Zinstermin keine
Zinszahlung. Sofern in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt,
erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu einem spéateren
Zinstermin, wenn jeder Korbbestandteii an einem der
nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der jeweiligen Zinsschwelle schlief3t. Wenn mindestens ein
Korbbestandteil an  keinem der nachfolgenden  Zins-
Beobachtungstermine  entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
jeweiligen Zinsschwelle schlie3t, erfolgen keine Zinszahlungen
unter dem [Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zu den Zinsterminen
den Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Liegen alle Korbbestandteile an einem der Beobachtungstermine entweder,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [gof. abweichenden Marketingnamen einfugen] vorzeitig zum
Festgelegten Referenzpreis zuriickgezahlt. Zusétzlich erfolgen anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endgiltigen Bedingungen eine bedingte
Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung der Korbbestandteile wie folgt ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) uber
oder (ii) auf oder uber dem jeweiligen Basispreis, erhalten Anleger
einen  Auszahlungsbetrag in Hohe des  Festgelegten
Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (i) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis, nimmt das
[Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung
desjenigen Korbbestandteils ausgehend von dessen Basispreis teil,
der ausgehend von seinem jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende
des [Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen] die schlechteste Wertentwicklung aller
Korbbestandteile aufweist.

Sofern die Endgultigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusétzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgultigen Bedingungen
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eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

Fir die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-
Beobachtungsperiode, ohne Barriere (Abwicklung in bar) (Produkt Nr.
66) ist, bitte einflgen:

Das [Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die
Funktionsweise des [Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfuigen] ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung
ist in den Endgultigen Bedingungen auch festgelegt, ob fur den Fall des
Nichteintritts der Zinsbedingung wahrend einer Zins-Beobachtungsperiode
eine ausgebliebene Zinszahlung zu einem spéateren Zinstermin nachgeholt
wird, vorausgesetzt es ist dann wahrend der entsprechenden Zins-
Beobachtungsperiode die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schlie3t jeder Korbbestandteil an mindestens einem Tag wahrend
der jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der jeweiligen Zinsschwelle, erhalten Anleger zum néchsten
Zinstermin den Zinsbetrag (Zinszahlung).

b) schliet mindestens ein Korbbestandteil an keinem Tag wahrend
der Zins-Beobachtungsperiode entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
jeweiligen Zinsschwelle, erfolgt zum néchsten Zinstermin keine
Zinszahlung. Sofern in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt,
erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu einem spéateren Zeitpunkt
bzw. Zinstermin, wenn jeder Korbbestandteil in einer spateren Zins-
Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag entweder, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Zinsschwelle schliet. Wenn mindestens ein
Korbbestandteil in keiner spéteren Zins-Beobachtungsperiode an
mindestens einem Tag, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen
Zinsschwelle schlief3t, erfolgen keine Zinszahlungen unter dem
[Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zu den Zinsterminen
den Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Liegen alle Korbbestandteile an einem der Beobachtungstermine entweder,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen] vorzeitig zum
Festgelegten Referenzpreis zuriickgezahlt. Zuséatzlich erfolgen anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endglltigen Bedingungen eine bedingte
Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

3. Riickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung der Korbbestandteile wie folgt ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) uber
oder (ii) auf oder uber dem jeweiligen Basispreis, erhalten Anleger
einen  Auszahlungsbetrag in Hohe des  Festgelegten
Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, nimmt das [Kupon-Zertifikat
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Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]
1:1 an der negativen Wertentwicklung desjenigen Korbbestandteils
ausgehend von dessen Basispreis teil, der ausgehend von seinem
jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende des [Kupon-Zertifikats
Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]
die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist.

Sofern die Endglltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zuséatzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgultigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-
Beobachtungsterminen, ohne Barriere (Physische Lieferung) (Produkt
Nr. 67) ist, bitte einfugen:

Das [Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die
Funktionsweise des [Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfuigen] ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung
ist in den Endgultigen Bedingungen auch festgelegt, ob fur den Fall des
Nichteintritts der Zinsbedingung an einem Zins-Beobachtungstermin eine
ausgebliebene Zinszahlung zu einem spateren Zinstermin nachgeholt wird,
vorausgesetzt es ist dann an dem entsprechenden Zins-Beobachtungstermin
die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schliet  jeder Korbbestandteii an einem der Zins-
Beobachtungstermine  entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
jeweiligen Zinsschwelle, erhalten Anleger am néchsten Zinstermin
den Zinsbetrag (Zinszahlung);

b) schlieBt mindestens ein Korbbestandteil an einem Zins-
Beobachtungstermin  entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der
jeweiligen Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten Zinstermin keine
Zinszahlung. Sofern in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt,
erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu einem spéateren
Zinstermin, wenn jeder Korbbestandteii an einem der
nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der jeweiligen Zinsschwelle schlief3t. Wenn mindestens ein
Korbbestandteil an  keinem der nachfolgenden  Zins-
Beobachtungstermine  entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
jeweiligen Zinsschwelle schlie3t, erfolgen keine Zinszahlungen
unter dem [Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zu den Zinsterminen
den Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Liegen alle Korbbestandteile an einem der Beobachtungstermine entweder,
wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [gof. abweichenden Marketingnamen einfigen] vorzeitig zum
Festgelegten Referenzpreis zurlickgezahlt. Zusétzlich erfolgen anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endglltigen Bedingungen eine bedingte
Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag in Abh&ngigkeit von der Wertentwicklung der Korbbestandteile
entweder einen Auszahlungsbetrag oder den Korbbestandteil, der ausgehend
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von seinem jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende des [Kupon-Zertifikats
Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] die
schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend
dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert.

a) liegt der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) uber
oder (ii) auf oder uber dem jeweiligen Basispreis, erhalten Anleger
einen  Auszahlungsbetrag in Hohe des  Festgelegten
Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis erhalten Anleger
den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen
Basispreis zum Laufzeitende des [Kupon-Zertifikats Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfigen] die
schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermodgenswerte geliefert. Da das
Bezugsverhdaltnis bzw. die Anzahl der im Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte auf Grundlage des Basispreises
bestimmt wird, nehmen Anleger somit 1:1 an der negativen
Wertentwicklung dieses Korbbestandteils ausgehend vom
Basispreis dieses Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht
geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Kupon-
Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] in der Abwicklungswahrung gezahlt.

Sofern die Endglltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusatzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgultigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-
Beobachtungsperiode, ohne Barriere (Physische Lieferung) (Produkt Nr.
68) ist, bitte einfligen:

Das [Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die
Funktionsweise des [Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung
ist in den Endgultigen Bedingungen auch festgelegt, ob fur den Fall des
Nichteintritts der Zinsbedingung wahrend einer Zins-Beobachtungsperiode
eine ausgebliebene Zinszahlung zu einem spéateren Zinstermin nachgeholt
wird, vorausgesetzt es ist dann wahrend der entsprechenden Zins-
Beobachtungsperiode die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schlie3t jeder Korbbestandteil an mindestens einem Tag wahrend
der jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der jeweiligen Zinsschwelle, erhalten Anleger zum néchsten
Zinstermin den Zinsbetrag (Zinszahlung).

b) schliet mindestens ein Korbbestandteil an keinem Tag wahrend
der Zins-Beobachtungsperiode entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
jeweiligen Zinsschwelle, erfolgt zum néchsten Zinstermin keine
Zinszahlung. Sofern in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt,
erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu einem spéateren Zeitpunkt
bzw. Zinstermin, wenn jeder Korbbestandteil in einer spateren Zins-
Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag entweder, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Zinsschwelle schliet. Wenn mindestens ein
Korbbestandteil in keiner spéteren Zins-Beobachtungsperiode an
mindestens einem Tag, wie in den Endgiltigen Bedingungen
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festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen
Zinsschwelle schlief3t, erfolgen keine Zinszahlungen unter dem
[Kupon-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zu den Zinsterminen
den Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Liegen alle Korbbestandteile an einem der Beobachtungstermine entweder,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen] vorzeitig zum
Festgelegten Referenzpreis zuriickgezahlt. Zusatzlich erfolgen anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endgiltigen Bedingungen eine bedingte
Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

3. Riickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag in Abh&ngigkeit von der Wertentwicklung der Korbbestandteile
entweder einen Auszahlungsbetrag oder den Korbbestandteil, der ausgehend
von seinem jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende des [Kupon-Zertifikats
Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfigen] die
schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend
dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert.

a) liegt der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) uber
oder (ii) auf oder uber dem jeweiligen Basispreis, erhalten Anleger
einen  Auszahlungsbetrag in Hohe des  Festgelegten
Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis erhalten Anleger
den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen
Basispreis zum Laufzeitende des [Kupon-Zertifikats Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfigen] die
schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermodgenswerte geliefert. Da das
Bezugsverhdltnis bzw. die Anzahl der im Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte auf Grundlage des Basispreises
bestimmt wird, nehmen Anleger somit 1:1 an der negativen
Wertentwicklung dieses Korbbestandteils ausgehend vom
Basispreis dieses Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht
geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Kupon-
Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] in der Abwicklungswahrung gezahlt.

Sofern die Endgiltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zuséatzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgultigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

Fur die Mdoglichkeit der vorzeitigen Ruckzahlung begrenzen Anleger ihren
Ertrag auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Lock In-Zertifikat (Produkt Nr. 69) ist, bitte
einfiigen:

Das [Lock In-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an
die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des [Lock
In-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus
drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, vorbehaltlich des Eintritts eines Lock-In Ereignisses,
bedingt.

In den Endglltigen Bedingungen ist festgelegt, ob fir den Fall des
Nichteintritts der Zinsbedingung an einem Zins-Beobachtungstermin eine
ausgebliebene Zinszahlung zu einem spéteren Zinstermin nachgeholt wird,
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vorausgesetzt, es ist dann an dem entsprechenden Zins-Beobachtungstermin
die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schliet der Basiswert an einem der Zins-Beobachtungstermine
entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) uber
oder (i) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger am
nachsten Zinstermin den Zinsbetrag (Zinszahlung);

b) schliet der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (i) auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten
Zinstermin  keine Zinszahlung. Sofern in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu
einem spéteren Zinstermin, wenn der Basiswert an einem der
nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der Zinsschwelle schliefdt. Wenn der Basiswert an keinem der
nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der Zinsschwelle schlief3t, erfolgen keine Zinszahlungen unter dem
[Lock In-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen].

Tritt an einem der Beobachtungstermine ein Lock In-Ereignis ein, erfolgt ab
dem auf diesen Beobachtungstermin folgenden Zinstermin eine unbedingte
Zinszahlung, und das [Lock In-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfliigen] zahlt zu den Zinsterminen den Zinsbetrag.

2. Lock-In Ereignis

Liegt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
jeweiligen Lock-In Schwelle (Lock-In Ereignis), wird das [Lock In-Zertifikat]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Félligkeitstag zum
Festgelegten Referenzpreis zuriickgezahlt.

Zusétzlich erfolgt ab dem Eintritt eines Lock In-Ereignisses eine unbedingte
Zinszahlung, und das [Lock In-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] zahlt zu den Zinsterminen den Zinsbetrag.

3. Riickzahlung zum Laufzeitende

Sollte kein Lock-In Ereignis eingetreten sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhé&ngigkeit von der
Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der Barriere, erhalten Anleger am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der
Barriere, nimmt das [Lock-In-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung
des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Sofern die Endgiltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusatzlich auch
dann anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgultigen Bedingungen
eine bedingte Zinszahlung vorsehen und kein Lock In-Ereignis eingetreten ist,
etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

Fur die Moglichkeit eines vorzeitigen Lock Ins begrenzen Anleger ihren Ertrag
auf den Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Wahrungs-Zertifikat (Produkt Nr. 70) ist, bitte
einfiigen:

Das [Wahrungs-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfuigen] ist
an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise dieses
[Wahrungs-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt
sich aus zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Das [Wahrungs-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen] ist,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder festverzinslich und
zahlt zu dem Zinstermin bzw. zu den Zinsterminen einen festen Zins oder es
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ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wahrend der Laufzeit am
jeweiligen  Zinstermin  bzw. den jeweiligen Zinsterminen variable
Zinszahlungen. Die Héhe dieser Zinszahlungen ist von der Entwicklung des
Basiswerts abhéngig. An einem Zins-Beobachtungtermin wird die Héhe des
Zinses ermittelt, indem ein vorab festgelegter Zinssatz um die
Wertentwicklung des Basiswerts seit Emission des Wahrungs-Zertifikats
angepasst wird. Liegt der Referenzpreis fur den Basiswert an einem Zins-
Beobachtungtermin unterhalb dessen Anfangsreferenzpreises, liegt der Zins
fur die relevante Zinsperiode Uber dem vorab festgelegten Zinssatz. Liegt der
Referenzpreis fur den Basiswert hingegen Uber dessen Anfangsreferenzpreis
liegt der Zins fir die relevante Zinsperiode entsprechend unter dem vorab
festgelegten Zinssatz. Entspricht der Referenzpreis fir den Basiswert an
einem Zins-Beobachtungtermin dessen Anfangsreferenzpreis, entspricht der
Zins fur die relevante Zinsperiode dem vorab festgelegten Zinssatz.

2. Ruckzahlung zum Laufzeitende

Anleger erhalten am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hoéhe
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Liegt der
Schlussreferenzpreis unter dem Anfangsreferenzpreis, erhalten Anleger pro
[Wahrungs-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen] einen
Auszahlungsbetrag, der Uber dem Anfanglichen Emissionspreis liegt. Liegt
hingegen der Schiussreferenzpreis Uber dem Anfangsreferenzpreis, ist der
Auszahlungsbetrag  entsprechend  geringer als der Anfangliche
Emissionspreis. Entspricht der Schlussreferenzpreis dem
Anfangsreferenzpreis, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Anfénglichen
Emissionspreis.]

[Wenn das Wertpapier ein Wahrungs-Zertifikat mit fixem Kupon (Produkt
Nr. 71) ist, bitte einfigen:

Das [Wahrungs-Zertifikat mit fixem Kupon] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] ist an die Wertentwicklung des Basiswerts
gekoppelt. Der Marktstandard fur die Darstellung von Wechselkursen ist,
dass Wechselkurse entgegengesetzt der Wertentwicklung der Fremdwahrung
ausgewiesen werden, d.h. ein steigender Basiswert bedeutet eine Abwertung
der Fremdwahrung gegenlber der Basiswéhrung und entsprechend
umgekehrt bedeutet ein sinkender Basiswert eine Aufwertung der
Fremdwéahrung gegenuber der Basiswahrung. Dementsprechend nehmen
Anleger entgegengesetzt an der Wertentwicklung des Basiswerts teil.

1. Zinszahlungen

Das [Wahrungs-Zertifikat mit fixem Kupon] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zahlt zu den Zinsterminen den Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Bei diesem [Wahrungs-Zertifikat mit fixem Kupon] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] wird an jedem Beobachtungstermin uberprift, ob
der Basiswert an diesem Tag entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Tilgungsschwelle
liegt. Ist dies der Fall, wird das [Wahrungs-Zertifikat mit fixem Kupon] [ggdf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum jeweiligen Auszahlungsbetrag
vorzeitig zuriickgezahlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Ruckzahlung eingetreten sein, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit vom
Schlussreferenzpreis wie folgt ermittelt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere,
erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe
des Festgelegten Referenzpreises.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere,
nimmt das [Wahrungs-Zertifikat mit fixem Kupon] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] 1:1 an der Wertentwicklung des Basiswerts
(Abwertung der Fremdwéhrung gegeniiber der Basiswahrung)
ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Fur die Mdglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren
moglichen Ertrag auf die Zinsbetrage.]
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[Wenn das Wertpapier ein ExtraZins-Zertifikat (Abwicklung in bar)
(Produkt Nr. 72) ist, bitte einfugen:

Das [ExtraZins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist
an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des
[ExtraZins-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt
sich aus zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

a) Schlielt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger am néchsten Zinstermin einen
festgelegten Zinsbetrag;

b) Schliel3t der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf
oder unter der Zinsschwelle, erhalten Anleger am néchsten Zinstermin
einen Betrag in Hohe des Mindestzinses.

2. Ruckzahlung zum Laufzeitende

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere,
erhalten Anleger den Festgelegten Referenzpreis.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere,
nimmt das [ExtraZins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Fur die Moglichkeit auf Zinszahlungen gehen Anleger das Risiko eines
moglichen Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier ein ExtraZins-Zertifikat (Physische Lieferung)
(Produkt Nr. 73) ist, bitte einfugen:

Das [ExtrazZins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist
an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des
[ExtraZins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt
sich aus zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

a) Schlielt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger am néchsten Zinstermin einen
festgelegten Zinsbetrag;

b) Schliel3t der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf
oder unter der Zinsschwelle, erhalten Anleger am néchsten Zinstermin
einen Betrag in Hohe des Mindestzinses.

2. Ruckzahlung zum Laufzeitende

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere,
erhalten Anleger den Festgelegten Referenzpreis.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Barriere, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert und nehmen somit 1:1 an der Wertentwicklung
des Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil. Bruchteile werden nicht
geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [ExtraZins-Zertifikat]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfigenlin der
Abwicklungswéahrung gezahlt

Fur die Moglichkeit auf Zinszahlungen gehen Anleger das Risiko eines
moglichen Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier ein Zins-Zertifikat (Abwicklung in bar) (Produkt Nr.
74) ist, bitte einfgen:

Das [Zins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfuigen] ist an die
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Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des [Zins-
Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus
zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger an den jeweiligen Zinsterminen
Zinszahlungen. Die Hohe der Zinszahlungen ist von der Wertentwicklung des
Basiswerts, gegebenenfalls unter Bericksichtigung eines Multiplikators,
sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen, ausgehend von der
jeweiligen Zinsschwelle abhéngig. Die Zinsschwelle fir den Ersten Zins-
Beobachtungstermin entspricht einem fur diesen Termin in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Anfangsreferenzpreises des
Basiswerts. Fir nachfolgende Zins-Beobachtungstermine entspricht die
Zinsschwelle einem fir den jeweiligen Termin in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Referenzpreises des Basiswerts
am unmittelbar vorangegangenen Zins-Beobachtungstermin.

a) Schlielt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Zinsschwelle, erhalten Anleger am néachsten
Zinstermin einen Zinsbetrag. Die Hohe des Zinses entspricht der
Wertentwicklung des Basiswerts, gegebenenfalls unter Beriicksichtigung
eines Multiplikators, sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen,
ausgehend von der jeweiligen Zinsschwelle. Sofern in den Endgdiltigen
Bedingungen vorgesehen, ist der Zins dabei auf den Maximalzins
begrenzt. Sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen,
entspricht der Zins jedoch dem Mindestzins.

b) Schliel3t der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf
oder unter der jeweiligen Zinsschwelle, erhalten Anleger am nachsten
Zinstermin keine Zinszahlung.

2. Ruckzahlung zum Laufzeitende

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere,
erhalten Anleger den Festgelegten Referenzpreis.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere,
nimmt das [Zins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfugen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Fur die Moglichkeit auf Zinszahlungen gehen Anleger das Risiko eines
moglichen Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier ein Zins-Zertifikat (Physische Lieferung) (Produkt
Nr. 75) ist, bitte einflgen:

Das [Zins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist an die
Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des [Zins-
Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus zwei
wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger an den jeweiligen Zinsterminen
Zinszahlungen. Die Hohe der Zinszahlungen ist von der Wertentwicklung des
Basiswerts, gegebenenfalls unter Bericksichtigung eines Multiplikators,
sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen, ausgehend von der
jeweiligen Zinsschwelle abhéngig. Die Zinsschwelle fir den Ersten Zins-
Beobachtungstermin entspricht einem fur diesen Termin in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Anfangsreferenzpreises des
Basiswerts. Fir nachfolgende Zins-Beobachtungstermine entspricht die
Zinsschwelle einem fir den jeweiligen Termin in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Referenzpreises des Basiswerts
am unmittelbar vorangegangenen Zins-Beobachtungstermin.

a) Schliet der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Zinsschwelle, erhalten Anleger am néachsten
Zinstermin einen Zinsbetrag. Die Hohe des Zinses entspricht der
Wertentwicklung des Basiswerts, gegebenenfalls unter Beriicksichtigung
eines Multiplikators, sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen,
ausgehend von der jeweiligen Zinsschwelle. Sofern in den Endgiiltigen
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Bedingungen vorgesehen, ist der Zins dabei auf den Maximalzins
begrenzt. Sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen,
entspricht der Zins jedoch dem Mindestzins.

b) Schliel3t der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf
oder unter der jeweiligen Zinsschwelle, erhalten Anleger am nachsten
Zinstermin keine Zinszahlung.

2. Ruckzahlung zum Laufzeitende

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere,
erhalten Anleger den Festgelegten Referenzpreis.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Barriere, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert und nehmen somit 1:1 an der Wertentwicklung
des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil. Bruchteile
werden nicht geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Zins-
Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen]in  der
Abwicklungswéahrung gezahlt

Fur die Moglichkeit auf Zinszahlungen gehen Anleger das Risiko eines
moglichen Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier ein Reverse Participation Corridor-Zertifikat
(Produkt Nr. 76) ist, bitte einfugen:

Bei dem [Reverse Participation Corridor-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] erhalten Anleger am Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts
abhéngt. Eine weitere Besonderheit des [Reverse Participation Corridor-
Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist, dass Anleger
an der Wertentwicklung des Basiswerts entgegengesetzt und nicht-linear
teilnehmen. Die nicht-lineare Zertifikatsstruktur fihrt dazu, dass der Wert des
[Reverse Participation Corridor-Zertifikats] [gdf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] bei kleinen Veréanderungen im Basiswert sehr
stark ansteigt oder fallt. Bei weiteren Veranderungen im Basiswert nimmt der
Grad der Wertéanderungen im [Reverse Participation Corridor-Zertifikat] [ggf.
abweichenden  Marketingnamen  einfligen] zunehmend ab. Die
Funktionsweise des Produkts ergibt sich aus zwei wesentlichen Merkmalen:

1) Bonuszahlungen

a) SchlieBt der Basiswert am Bewertungstag entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Oberen Barriere und, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (ii) auf oder uber der Unteren Barriere
(=vordefinierter Korridor), erhalten Anleger am Falligkeitstag den Ersten
Bonusbetrag.

b) Schlielt der Basiswert am Auslbungstag entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Oberen Barriere und, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (ii) auf oder uber der Unteren Barriere
(=vordefinierter Korridor), erhalten Anleger am Falligkeitstag den Zweiten
Bonusbetrag.

c) Schliet der Basiswert am Bewertungstag sowie am Ausibungstag
auBerhalb des vordefinierten Korridors, erfolgt keine Bonuszahlung.

2) Rickzahlung zum Laufzeitende

a) Liegt der Zwischenreferenzpreis am Bewertungstag Uber dem
Anfangsreferenzpreis, nehmen Anleger zum Laufzeitende
entgegengesetzt und unter Beriicksichtigung des Nicht-linearen Faktors
(NLF) an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil, aber erhalten mindestens den Mindestbetrag.

b) Liegt der Zwischenreferenzpreis am Bewertungstag unter dem
Anfangsreferenzpreis, nehmen Anleger zum Laufzeitende
entgegengesetzt und unter Beriicksichtigung des Nicht-linearen Faktors
(NLF) an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil, aber erhalten hdchstens den Hochstbetrag.

Fur die Moglichkeit auf die Zahlung der Bonus-Betrdge geben Anleger
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Anspriuche auf den/aus dem Basiswert (z.B. Stimmrechte, Dividenden) auf.]

[Wenn das Wertpapier ein OneStep-Zertifikat (Abwicklung in bar)
(Produkt Nr. 77) ist, bitte einfugen:

Bei diesem [OneStep-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag,
dessen Hohe vom Schlussreferenzpreis abhéangt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den OneStep Betrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis,
nimmt das [OneStep-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.]

[Wenn das Wertpapier ein OneStep-Zertifikat (Physische Lieferung)
(Produkt Nr. 78) ist, bitte einfigen:

Mit dem [OneStep-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen]
nehmen Anleger an der Wertentwicklung des Basiswerts wahrend der
Laufzeit teil.

Am Félligkeitstag erhalten Anleger in Abhangigkeit vom Schlussreferenzpreis
entweder einen Auszahlungsbetrag oder den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Gber dem Basispreis,
entspricht der Auszahlungsbetrag dem OneStep Betrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter dem
Basispreis, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern
ein entsprechender Geldbetrag je [OneStep-Zertifikat] [gdf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] in der Abwicklungswahrung
gezahlt.

Fur die Moglichkeit einer gegenliber dem Basiswert Uberproportionalen
W ertentwicklung begrenzen Anleger ihren moglichen Ertrag auf den OneStep
Betrag.]

[Wenn das Wertpapier ein OneStep Bonus-Zertifikat (Produkt Nr. 79) ist,
bitte einfligen:

Bei diesem [OneStep Bonus-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag,
dessen Hohe vom Schlussreferenzpreis abhéngt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den OneStep Bonus Betrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis,
nimmt das [OneStep Bonus-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] 1:1 an der positiven als auch an der
negativen  Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil.]

[Wenn das Wertpapier ein Zertifikat mit Tilgungsschwelle und Barriere
sowie ohne vorzeitige Tilgungsmaoglichkeiten (Produkt Nr. 80) ist, bitte
einfiigen:

Bei diesem [Zertifikat mit Tilgungsschwelle und Barriere sowie ohne
vorzeitige Tilgungsmaoglichkeiten] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] erhalten Anleger zum Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der
sich in Abhéngigkeit vom Schlussreferenzpreis wie folgt ermittelt:
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Sofern die Endglltigen Bedingungen vorsehen, dass die Barriere kleiner als
die letzte Tilgungsschwelle ist und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
Tilgungsschwelle liegt, erhalten Anleger am Falligkeitstag den
angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der
Tilgungsschwelle, aber, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt,
erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe
des Festgelegten Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der Barriere
liegt, nimmt das [Zertifikat mit Tilgungsschwelle und Barriere sowie
ohne vorzeitige  Tilgungsmdglichkeiten]  [ggf.  abweichenden
Marketingnamen einfiigen]1:1 an der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen vorsehen, dass die Barriere der letzten
Tilgungsschwelle entspricht und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere
liegt, erhalten Anleger am Falligkeitstag den angegebenen
Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der Barriere
liegt, nimmt das [Zertifikat mit Tilgungsschwelle und Barriere sowie
ohne vorzeitige  Tilgungsmdglichkeiten]  [ggf.  abweichenden
Marketingnamen einfiigen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.]

[Wenn das Wertpapier ein Airbag-Zertifikat (Produkt Nr. 81) ist, bitte
einfiigen:

Das [Airbag-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist an
die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Anleger nehmen unter
Berucksichtigung des Teilhabefaktors, falls dieser gro3er als 100% ist, sogar
gehebelt, an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts bezogen auf den
Basispreis teil. Unterhalb der Airbagschwelle nehmen Anleger an der
negativen Wertentwicklung des Basiswerts teil.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis,
erhalten Anleger den [Anfanglichen] Emissionspreis multipliziert mit dem
Verhéltnis aus dem Schlussreferenzpreis und dem Anfangsreferenzpreis
unter Berlcksichtigung des Teilhabefaktors.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder uber der
Airbagschwelle, erhalten Anleger den [Anféanglichen] Emissionspreis.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der
Airbagschwelle, erhalten Anleger den [Anfanglichen] Emissionspreis
multipliziert mit dem Verhéltnis aus dem Schlussreferenzpreis und der
Airbagschwelle.  Anleger nehmen damit an der negativen
W ertentwicklung des Basiswerts ausgehend von der Airbagschwelle teil.

Fur die Absicherung gegen begrenzte Kursverluste geben Anleger Anspriiche
auf den/aus dem Basiswert (z.B. Stimmrechte, Dividenden) auf.]

[Wenn das Wertpapier ein Airbag-Zertifikat mit Cap (Produkt Nr. 82) ist,
bitte einfligen:

Das [Airbag-Zertifikat mit Cap] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Anleger
nehmen unter Berlcksichtigung des Teilhabefaktors, falls dieser groRer als
100% ist, sogar gehebelt, an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts
bezogen auf den Anfangsreferenzpreis teil. Unterhalb der Airbagschwelle
nehmen Anleger an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts unter
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Berucksichtigung des Bezugsverhaltnisses teil.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Cap,
erhalten Anleger den Hochstbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) uUber oder (ii) auf oder uUber dem
Basispreis, erhalten Anleger den [Anfénglichen] Emissionspreis
multipliziert mit dem Verhaltnis aus dem Schlussreferenzpreis und
dem  Anfangsreferenzpreis unter Bertiicksichtigung des
Teilhabefaktors.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter dem
Basispreis, jedoch, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (i) auf oder Uber der Airbagschwelle,
erhalten Anleger den [Anfénglichen] Emissionspreis.

d) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Airbagschwelle, erhalten Anleger den [Anfanglichen]
Emissionspreis multipliziert mit dem Verhdltnis aus dem
Schlussreferenzpreis und dem Anfangsreferenzpreis unter
Berucksichtigung des Bezugsverhéltnisses. Anleger nehmen damit
an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts unter
Berucksichtigung des Bezugsverhdltnisses ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil.

Fur die begrenzte Absicherung gegen eine negative Wertentwicklung des
Basiswerts begrenzen Anleger ihren mdglichen Ertrag auf den Hochstbetrag
und geben Anspriche auf den/aus dem Basiswert (z.B. Stimmrechte,
Dividenden) auf.]

[Wenn das Wertpapier eine Kapitalschutz-Anleihe (Produkt Nr. 83) ist, bitte
einfiigen:

Die [Kapitalschutz-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfuigen] ist
zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Rickzahlung der [Kapitalschutz-Anleihe] [gdf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrages
versprochen wird. Die Rickzahlung ist keine Garantie von dritter Seite,
sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren
Zahlungsféahigkeit abhéngig.

Am Falligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Nennbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem
Basispreis, erhalten Anleger am Falligkeitstag den Nennbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber dem
Basispreis, nehmen Anleger zum Laufzeitende, gegebenenfalls mit
dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Basispreis teil.]

[Wenn das Wertpapier eine Kapitalschutz-Anleihe mit Cap (Produkt Nr.
84) ist, bitte einfugen:

Die [Kapitalschutz-Anleihe mit Cap] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet,
dass eine Rickzahlung der [Kapitalschutz-Anleihe mit Cap] [gof.
abweichenden Marketingnamen einfigen] zum Laufzeitende in Héhe des
Nennbetrages versprochen wird. Die Rickzahlung ist keine Garantie von
dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Am Félligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Nennbetrag und maximal
den Hochstbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt (i) unter oder (ii) auf oder unter dem
Basispreis, erhalten Anleger am Falligkeitstag den Nennbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiiltigen
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Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber dem
Basispreis, aber, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Cap, nehmen
Anleger zum Laufzeitende, gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor,
sofern in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, an der positiven
Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) uber oder (ii) auf oder Uber dem Cap,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den Hochstbetrag.

Fur den Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren moglichen Ertrag auf den
Hochstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier eine Bonus Kapitalschutz-Anleihe mit Cap
(Produkt Nr. 85) ist, bitte einfligen:

Die [Bonus Kapitalschutz-Anleihe mit Cap] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschutzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Ruckzahlung der [Bonus Kapitalschutz-
Anleihe mit Cap] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum
Laufzeitende in Hohe des Nennbetrages versprochen wird. Die Ruckzahlung
ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhéngig.

Am Félligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Nennbetrag und maximal
den Hochstbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den Nennbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uiber dem Basispreis, aber ,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii)
auf oder unter dem Bonus-Level, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
Bonusbetrag.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Bonus-Level,
aber, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder
(i) auf oder unter dem Cap, nehmen Anleger zum Laufzeitende,
gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Basispreis teil.

d) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Gber dem Cap, erhalten
Anleger am Falligkeitstag den Héchstbetrag.

Fir den Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren moglichen Ertrag auf den
Hochstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket
(Physische Lieferung) (Produkt Nr. 86) ist, bitte einfligen:

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus [zwei] [folgenden]
wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger
erhalten wéahrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den
jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Hoéhe dieser variablen
Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhangig,
gegebenenfalls abzuglich eines Abschlags oder zuziglich eines Aufschlags
in Hohe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.
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[2. Vorzeitige Riickzahlung

Sofern die Endgultigen Bedingungen eine vorzeitige Rickzahlung vorsehen,
wird bei dieser [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] an jedem Beobachtungstermin uberprift, ob der
Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber dem
jeweiligen Basispreis liegt. Ist dies der Fall, wird die [Aktienanleihe Plus Worst
of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Nennbetrag
vorzeitig zuriickgezahlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten vorzeitigen Rickzahlung]

[2. Ruckzahlung zum Laufzeitende]

a) Am Falligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der
Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber dem jeweiligen Basispreis liegt, oder sofern der
Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf
oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt, aber kein Korbbestandteil
wahrend der Laufzeit entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt und wenigstens
ein Korbbestandteil wéahrend der Laufzeit mindestens einmal
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (i) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger
entweder den Korbbestandteil, der ausgehend von dem jeweiligen
Basispreis zum Laufzeitende der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket]
[gof. abweichenden Marketingnamen einfligen] die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem
Bezugsverhéltnis, oder die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert und nehmen ausgehend vom Basispreis
dieses Korbbestandteils somit 1:1 an der Wertentwicklung dieses
Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein
entsprechender Geldbetrag je [Aktienanleihe Plus Worst of Basket]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einflgen] in der
Abwicklungswahrung gezahit.

Fir die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines maoglichen
Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 87) ist, bitte einfligen:

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus [zwei] [folgenden]
wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger
erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den
jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Hoéhe dieser variablen
Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhangig,
gegebenenfalls abzuglich eines Abschlags oder zuziglich eines Aufschlags
in Hohe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

[2. Vorzeitige Rickzahlung

Sofern die Endgultigen Bedingungen eine vorzeitige Ruckzahlung vorsehen,
wird bei dieser [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] an jedem Beobachtungstermin uberprift, ob der
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Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber dem
jeweiligen Basispreis liegt. Ist dies der Fall, wird die [Aktienanleihe Plus Worst
of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Nennbetrag
vorzeitig zuriickgezahlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten vorzeitigen Rickzahlung]

[2. Ruckzahlung zum Laufzeitende]

a) Am Falligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der
Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber dem jeweiligen Basispreis liegt, oder sofern der
Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf
oder unter dem jeweiligen Basispreis, aber kein Korbbestandteil
wahrend der Laufzeit entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt und wenigstens
ein Korbbestandteil wéahrend der Laufzeit mindestens einmal
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (i) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger
einen Auszahlungsbetrag in Hohe des Schlussreferenzpreises des
Korbbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen Basispreis
zum Laufzeitende der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf.
abweichenden  Marketingnamen  einfigen] die  schlechteste
W ertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, unter
Berucksichtigung des Bezugsverhaltnisses. Anleger nehmen somit 1:1
an der Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil.

Fir die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines maoglichen
Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit
Partizipation (Physische Lieferung) (Produkt Nr. 88) ist, bitte einfligen:

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise dieser [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit
Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus
zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] ist, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger
erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den
jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Hoéhe dieser variablen
Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig,
gegebenenfalls abzuglich eines Abschlags oder zuziglich eines Aufschlags
in Hohe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

2. Ruckzahlung zum Laufzeitende

a) Sofern keiner der Korbbestandteile wahrend der Laufzeit entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf
oder unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger am
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der
durchschnittlichen Wertentwicklung der Korbbestandteile abhéangt (1:1
Teilnahme). Anleger erhalten jedoch mindestens den Nennbetrag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber
oder (ii) auf oder uber dem jeweiligen Basispreis liegt, jedoch
wenigstens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens
einmal entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (i) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten
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Anleger den Nennbetrag.

c) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt und wenigstens
ein Korbbestandteil wéahrend der Laufzeit mindestens einmal
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger
entweder den Korbbestandteil, der ausgehend von dem jeweiligen
Basispreis zum Laufzeitende der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket
mit Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] die
schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhaltnis, oder die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte geliefert und nehmen ausgehend
vom Basispreis dieses Korbbestandteils somit 1:1 an der
Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht
geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Aktienanleihe
Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfuigen] in der Abwicklungswéahrung gezahlt.

Fir die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines maoglichen
Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit
Partizipation (Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 89) ist, bitte einfligen:

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise dieser [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit
Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus
zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] ist, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger
erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den
jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Hoéhe dieser variablen
Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig,
gegebenenfalls abzuglich eines Abschlags oder zuziglich eines Aufschlags
in Hohe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins
jedoch mindestens dem Mindestzins.

2. Ruckzahlung zum Laufzeitende

a) Sofern keiner der Korbbestandteile wahrend der Laufzeit entweder,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf
oder unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger am
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der
durchschnittlichen Wertentwicklung der Korbbestandteile abhéangt (1:1
Teilnahme). Anleger erhalten jedoch mindestens den Nennbetrag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber
oder (ii) auf oder uber dem jeweiligen Basispreis liegt, jedoch
wenigstens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens
einmal entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (i) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten
Anleger den Nennbetrag.

c) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt und wenigstens
ein Korbbestandteil wéahrend der Laufzeit mindestens einmal
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (i) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger
einen Auszahlungsbetrag in Hohe des Schlussreferenzpreises des
Korbbestandteils, der ausgehend von dem jeweiligen Basispreis zum
Laufzeitende der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation]
[gof. abweichenden Marketingnamen einfugen] die schlechteste
W ertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, unter
Berucksichtigung des Bezugsverhaltnisses. Anleger nehmen somit 1:1
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an der Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil.

Fir die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines maoglichen
Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket
(Physische Lieferung) (Produkt Nr. 90) ist, bitte einfligen:

Die [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise der [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket]
[gof. abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus [zweli]
[folgenden] wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] ist, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger
erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den
jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Hoéhe dieser variablen
Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig,
gegebenenfalls abzuglich eines Abschlags oder zuziglich eines Aufschlags
in Hohe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

[2. Vorzeitige Rickzahlung

Sofern die Endgultigen Bedingungen eine vorzeitige Ruckzahlung vorsehen,
wird bei dieser [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] an jedem Beobachtungstermin tberprift, ob der
Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) uber dem jeweiligen Basispreis liegt
oder (ii) Uber dem jeweiligen Basispreis liegt oder diesem entspricht. Ist dies
der Fall, wird die [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] zum Nennbetrag vorzeitig zuriickgezahlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten vorzeitigen Ruckzahlung]

[2. Ruckzahlung zum Laufzeitende]

a) Am Falligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der
Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber dem jeweiligen Basispreis liegt, oder sofern der
Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf
oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt, aber kein Korbbestandteil
wahrend des Beobachtungszeitraums entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter
der jeweiligen Barriere lag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt und wenigstens
ein Korbbestandteil wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens
einmal entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten
Anleger entweder den Korbbestandteil, der ausgehend von dem
jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende der [Aktienanleihe PlusPro
Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfigen] die
schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhaltnis, oder die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermodgenswerte geliefert und nehmen ausgehend
vom Basispreis dieses Korbbestandteils somit 1:1 an der
Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht
geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Aktienanleihe
PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] in der Abwicklungswéahrung gezahlt.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen
Kapitalverlustes ein.]
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[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 91) ist, bitte einfligen:

Die [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise der [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket]
[gof. abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus [zweli]
[folgenden wesentlichen] Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] ist, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger
erhalten wéahrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den
jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Hoéhe dieser variablen
Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig,
gegebenenfalls abzuglich eines Abschlags oder zuziglich eines Aufschlags
in Hohe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

[2. Vorzeitige Rickzahlung

Sofern die Endgultigen Bedingungen eine vorzeitige Ruckzahlung vorsehen,
wird bei dieser [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] an jedem Beobachtungstermin tberprift, ob der
Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) uber dem jeweiligen Basispreis liegt
oder (ii) Uber dem jeweiligen Basispreis liegt oder diesem entspricht. Ist dies
der Fall, wird die [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] zum Nennbetrag vorzeitig zuriickgezahlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten vorzeitigen Ruckzahlung]

[2. Ruckzahlung zum Laufzeitende]

a) Am Falligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der
Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii)
auf oder Uber dem jeweiligen Basispreis liegt, oder sofern der
Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf
oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt, aber kein Korbbestandteil
wahrend des Beobachtungszeitraums entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter
der jeweiligen Barriere lag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt und wenigstens
ein Korbbestandteil wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens
einmal entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten
Anleger einen Auszahlungsbetrag in Hohe des
Schlussreferenzpreises des Korbbestandteils, der ausgehend von
dem jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende der [Aktienanleihe
PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile
aufweist, unter Beriucksichtigung des Bezugsverhaltnisses. Anleger
nehmen somit 1:1 an der Wertentwicklung dieses Korbbestandteils
teil.

Fir die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines maoglichen
Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Easy Aktienanleihe Worst of Basket
(Physische Lieferung) (Produkt Nr. 92) ist, bitte einfligen:

Die [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise der [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus [zweli] [folgenden]
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wesentlichen Merkmalen:
1. Zinszahlungen

Die [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] ist, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger
erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den
jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Hoéhe dieser variablen
Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhangig,
gegebenenfalls abzuglich eines Abschlags oder zuziglich eines Aufschlags
in Hohe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

[2. Vorzeitige Rickzahlung

Sofern die Endgultigen Bedingungen eine vorzeitige Ruckzahlung vorsehen,
wird bei dieser [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] an jedem Beobachtungstermin tberprift, ob der
Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder lUber dem
jeweiligen Basispreis liegt. Ist dies der Fall, wird die [Easy Aktienanleihe
Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen] zum
Nennbetrag vorzeitig zuriickgezahlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten vorzeitigen Ruckzahlung]

[2. Ruckzahlung zum Laufzeitende]

a) Am Falligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der
Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii)
auf oder uber der jeweiligen Barriere liegt.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger
entweder den Korbbestandteil, der ausgehend von dem jeweiligen
Basispreis zum Laufzeitende der [Easy Aktienanleihe Worst of Basket]
[gof. abweichenden Marketingnamen einfugen] die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem
Bezugsverhdltnis oder die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert und nehmen ausgehend vom Basispreis
dieses Korbbestandteils somit 1:1 an der Wertentwicklung dieses
Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein
entsprechender Geldbetrag je [Easy Aktienanleihe Worst of Basket]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einflgen] in der
Abwicklungswéahrung gezahit.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines maoglichen
Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Easy Aktienanleihe Worst of Basket
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 93) ist, bitte einfligen:

Die [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Die Funktionsweise der [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus [zweli] [folgenden]
wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] ist, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger
erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den
jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Hoéhe dieser variablen
Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig,
gegebenenfalls abzuglich eines Abschlags oder zuziglich eines Aufschlags
in Hohe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt.
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Sofern in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch
mindestens dem Mindestzins.

[2. Vorzeitige Riickzahlung

Sofern die Endgultigen Bedingungen eine vorzeitige Ruckzahlung vorsehen,
wird bei dieser [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] an jedem Beobachtungstermin tberprift, ob der
Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder lber dem
jeweiligen Basispreis liegt. Ist dies der Fall, wird die [Easy Aktienanleihe
Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen] zum
Nennbetrag vorzeitig zuriickgezahlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten vorzeitigen Rickzahlung]

[2. Ruckzahlung zum Laufzeitende]

a) Am Falligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der
Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Barriere liegt.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger
einen Auszahlungsbetrag in Hohe des Schlussreferenzpreises des
Korbbestandteils, der ausgehend von dem jeweiligen Basispreis zum
Laufzeitende der [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfugen] die schlechteste
W ertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, unter
Berucksichtigung des Bezugsverhaltnisses. Anleger nehmen somit 1:1
an der Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil.

Fir die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines maoglichen
Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Rolling Lock-In plus Anleihe (Produkt Nr. 111)
ist, bitte einfuigen:

Die [Rolling Lock-In plus Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist zur Falligkeit zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet,
dass eine Rickzahlung der [Rolling Lock-In plus Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in H6he des Nennbetrages
versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von
der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféahigkeit
abhéngig.

Mit der [Rolling Lock-In plus Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen]  kdnnen Anleger an der monatlichen Wertentwicklung des
Basiswerts teilnehmen. An jedem monatlichen Bewertungstag wird die
Wertentwicklung seit dem unmittelbar vorangegangenen Bewertungstag
bestimmt. Negative Wertentwicklungen werden immer unbegrenzt
beriicksichtigt. Positive Wertentwicklungen werden hochstens bis zu einem in
den Endglltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz berucksichtigt, wenn
der Referenzpreis am unmittelbar vorangegangenen Bewertungstag
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii)
auf oder Uber dem Anfangsreferenzpreis lag. Andernfalls werden positive
W ertentwicklungen unbegrenzt beriicksichtigt.

Die so bestimmte Wertentwicklung wird mit den Wertentwicklungen aller
vorangegangenen Bewertungstage multipliziert. Wenn die so ermittelte,
relevante Wertentwicklung fir einen Bewertungstag Uber der in der Reihe der
Lock-In Stufen néchstfolgenden Lock-In Stufe liegt, entspricht diese erreichte
Lock-In Stufe dem Mindestbetrag bei Falligkeit.

Der Auszahlungsbetrag bei Félligkeit entspricht:
a) dem Nennbetrag oder, falls hoher,

b) dem aufgrund der erreichten Lock-In Stufe bestimmten Mindestbetrag,
oder, falls hoher,

c) dem aufgrund des Produkts aus den an den monatlichen
Bewertungstagen bestimmten Wertentwicklungen ermittelten Betrag.]
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[Wenn das Wertpapier eine Wahrungs-Anleihe (Produkt Nr. 113) ist, bitte
einfiigen:

Die [Wahrungs-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an
die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise dieser
[Wahrungs-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt
sich aus zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Wahrungs-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder festverzinslich und
zahlt zu dem Zinstermin bzw. zu den Zinsterminen einen festen Zins oder sie
ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wahrend der Laufzeit am
jeweiligen  Zinstermin  bzw. den jeweiligen Zinsterminen variable
Zinszahlungen. Die Héhe dieser Zinszahlungen ist von der Entwicklung des
Basiswerts abhéngig. An einem Zins-Beobachtungtermin wird die Héhe des
Zinses ermittelt, indem ein vorab festgelegter Zinssatz um die
Wertentwicklung des Basiswerts seit Emission der Wahrungs-Anleihe
angepasst wird. Liegt der Referenzpreis fur den Basiswert an einem Zins-
Beobachtungtermin unterhalb dessen Anfangsreferenzpreises, liegt der Zins
fur die relevante Zinsperiode uber dem vorab festgelegten Zinssatz. Liegt der
Referenzpreis fur den Basiswert hingegen Uber dessen Anfangsreferenzpreis
liegt der Zins fur die relevante Zinsperiode entsprechend unter dem vorab
festgelegten Zinssatz. Entspricht der Referenzpreis fur den Basiswert an
einem Zins-Beobachtungtermin dessen Anfangsreferenzpreis, entspricht der
Zins fur die relevante Zinsperiode dem vorab festgelegten Zinssatz.

2. Ruckzahlung zum Laufzeitende

Anleger erhalten am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hoéhe
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Liegt der
Schlussreferenzpreis unter dem Anfangsreferenzpreis, erhalten Anleger pro
[Wahrungs-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]einen
Auszahlungsbetrag, der Uber dem Nennbetrag liegt. Liegt hingegen der
Schlussreferenzpreis Uber dem  Anfangsreferenzpreis, ist  der
Auszahlungsbetrag entsprechend geringer als der Nennbetrag. Entspricht
der Schlussreferenzpreis dem Anfangsreferenzpreis, entspricht der
Auszahlungsbetrag dem Nennbetrag.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen einzelnen
Referenzschuldner, das nicht kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen die vorzeitige Rickzahlung
vorsieht, (Produkt Nr. 115) ist, bitte einfligen:

Das [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist
eine nicht kapitalgeschitzte strukturierte Anlage.

Die Zinszahlungen sowie die Hohe des Auszahlungsbetrages hangen im
Wesentlichen von der Finanzsituation (Bonitat) des Referenzschuldners ab.
Sofern ein die Zahlungsfahigkeit des Referenzschuldners beeintrachtigender
Umstand (ein sogenanntes Kreditereignis) festgestellt wird und auch die
weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, fallen Zins- und
Kapitalrickzahlung ganz oder teilweise aus.

Die anwendbaren Endgiltigen Bedingungen legen, auch in Abh&ngigkeit
davon, ob es sich bei dem Referenzschuldner um ein Unternehmen oder
einen Staat handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermogen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegeniber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgemalr, nicht rechtzeitig oder Uberhaupt nicht erfullt werden.

c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
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Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetrdgen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erfullung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhangt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néachsten planmagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Sofern bei dem Referenzschuldner kein Kreditereignis festgestellt wird, wird
das Zertifikat zum Félligkeitstag zum Festgelegten Auszahlungsbetrag
zurickgezahlt und Zinszahlungen erfolgen zu in den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen festgelegten Terminen zu einem ebenfalls dort
festgelegten Zins.

Falls bei dem Referenzschuldner ein Kreditereignis festgestellt wird und auch
die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, kommt es zu
einer vorzeitigen Ruckzahlung des Zertifikats. In diesem Fall entfallen alle
weiteren Zinszahlungen, und Anleger erhalten anstatt des Festgelegten
Auszahlungsbetrages  nur  einen  Auszahlungsbetrag, der dem
Abwicklungsbetrag abziglich etwaiger der Emittentin entstehender
Abwicklungskosten entspricht.

Dabei ist der Abwicklungsbetrag das Produkt aus dem Festgelegten
Auszahlungsbetrag und dem in Prozent ausgedrickten Preis fur die
Referenzverbindlichkeit oder einer damit vergleichbaren Verbindlichkeit des
Referenzschuldners, der nach Feststellung eines Kreditereignisses entweder
anhand eines fiur Verbindlichkeiten des gleichen Ranges wie die
Referenzverbindlichkeit abschlieRend festgestellten Auktionspreises (sog.
Auction Final Price) oder anhand eines oder mehrerer von Banken oder
Wertpapierhandelsunternehmen  eingeholter ~ Ankaufspreise fur die
Referenzverbindlichkeit ermittelt wird. Wenn der Abwicklungsbetrag nicht
aufgrund einer Auktion ermittelt werden kann und auch die
Berechnungsstelle mangels einer dem Referenzschuldner zugeordneten
Referenzverbindlichkeit den Abwicklungsbetrag nicht ermittelt, dann
entspricht der Abwicklungsbetrag 30% des Festgelegten
Auszahlungsbetrages.

Der Auszahlungsbetrag wird voraussichtlich deutlich geringer sein als der
Festgelegte Auszahlungsbetrag und kann auch null betragen.

Anleger Ubernehmen sowohl das Bonitéatsrisiko der Emittentin als auch des
Referenzschuldners. Als Gegenleistung fir die Ubernahme dieser
Bonitatsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin einen Zinsaufschlag
(Risikopramie), welcher in dem Zins enthalten ist.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen
einzelnen Referenzschuldner, das kapitalgeschutzt ist und bei Erfillung
der Verlustzuweisungsvoraussetzungen die vorzeitige Rickzahlung
vorsieht (Produkt Nr. 116) ist, bitte einfiigen:

Das [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist
eine kapitalgeschutzte strukturierte Anlage.

Die Zinszahlungen hangen im Wesentlichen von der Finanzsituation (Bonitat)
des Referenzschuldners ab. Die Zinszahlungen erfolgen zu in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen festgelegten Terminen zu einem
ebenfalls dort festgelegten Zins. Sofern ein die Zahlungsfahigkeit des
Referenzschuldners  beeintrachtigender Umstand (ein  sogenanntes
Kreditereignis) festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, fallen alle weiteren
Zinszahlungen vollstandig aus.

Das Zertifikat wird unabhéngig vom Eintritt eines Kreditereignisses zu
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seinem Festgelegten Auszahlungsbetrag zuriickgezahlt.

Die anwendbaren Endglltigen Bedingungen legen, auch in Abh&ngigkeit
davon, ob es sich bei dem Referenzschuldner um ein Unternehmen oder
einen Staat handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegeniber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgeman, nicht rechtzeitig oder Uiberhaupt nicht erfullt werden.

c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetragen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erflllung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhéngt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néachsten planmagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Falls bei dem Referenzschuldner ein Kreditereignis festgestellt wird und auch
die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, kommt es zu
einer vorzeitigen Rickzahlung des Zertifikats zum Festgelegten
Auszahlungsbetrag. In diesem Fall entfallen alle weiteren Zinszahlungen.

Anleger Ubernehmen sowohl das Bonitatsrisiko der Emittentin als auch des
Referenzschuldners. Als Gegenleistung fir die Ubernahme dieser
Bonitatsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin einen Zinsaufschlag
(Risikopramie), welcher in dem Zins enthalten ist.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen
einzelnen Referenzschuldner, das kapitalgeschutzt ist und bei Erfillung
der Verlustzuweisungsvoraussetzungen keine vorzeitige Rickzahlung
vorsieht (Produkt Nr. 117) ist, bitte einfigen:

Das [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist
eine kapitalgeschutzte strukturierte Anlage.

Die Zinszahlungen hangen im Wesentlichen von der Finanzsituation (Bonitat)
des Referenzschuldners ab. Die Zinszahlungen erfolgen zu in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen festgelegten Terminen zu einem
ebenfalls dort festgelegten Zins. Sofern ein die Zahlungsfahigkeit des
Referenzschuldners  beeintréachtigender Umstand (ein  sogenanntes
Kreditereignis) festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, fallen alle weiteren
Zinszahlungen vollstandig aus.

Das Zertifikat wird unabhéngig vom Eintritt eines Kreditereignisses zum
Falligkeitstag zu seinem Festgelegten Auszahlungsbetrag zuriickgezahit.

Die anwendbaren Endglltigen Bedingungen legen, auch in Abh&ngigkeit
davon, ob es sich bei dem Referenzschuldner um ein Unternehmen oder
einen Staat handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:
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a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegeniber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgeman, nicht rechtzeitig oder Uiberhaupt nicht erfullt werden.

c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetrdgen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erflllung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhéngt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néchsten planmagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Anleger Ubernehmen sowohl das Bonitatsrisiko der Emittentin als auch des
Referenzschuldners. Als Gegenleistung fir die Ubernahme dieser
Bonitatsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin einen Zinsaufschlag
(Risikopramie), welcher in dem Zins enthalten ist.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen
einzelnen Referenzschuldner, das teilweise kapitalgeschutzt ist und bei
Erfallung der Verlustzuweisungsvoraussetzungen die vorzeitige
Rickzahlung vorsieht (Produkt Nr. 118) ist, bitte einfligen:

Das [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist
eine teilweise kapitalgeschitzte strukturierte Anlage.

Die Zinszahlungen sowie die Héhe des Auszahlungsbetrages oberhalb des
in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen festgelegten Kapitalschutz-
Betrages héngen im Wesentlichen von der Finanzsituation (Bonitdt) des
Referenzschuldners ab. Sofern ein die Zahlungsféhigkeit des
Referenzschuldners  beeintrachtigender Umstand (ein  sogenanntes
Kreditereignis) festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, fallen alle weiteren
Zinszahlungen vollstandig aus und der Auszahlungsbetrag ist geringer als
der Festgelegte Auszahlungsbetrag.

Die anwendbaren Endglltigen Bedingungen legen, auch in Abh&ngigkeit
davon, ob es sich bei dem Referenzschuldner um ein Unternehmen oder
einen Staat handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegeniber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgeman, nicht rechtzeitig oder Uiberhaupt nicht erfullt werden.
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c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetrdgen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erfullung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhangt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néachsten planmagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Wird bei dem Referenzschuldner wahrend der Laufzeit kein Kreditereignis
festgestellt, wird das Zertifikat zum Falligkeitstag zum Festgelegten
Auszahlungsbetrag zuriickgezahlt und Zinszahlungen erfolgen zu in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen festgelegten Terminen zu einem
ebenfalls dort festgelegten Zins.

Falls bei dem Referenzschuldner ein Kreditereignis festgestellt wird und auch
die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, kommt es zu
einer vorzeitigen Ruckzahlung des Zertifikats. In diesem Fall entfallen alle
weiteren Zinszahlungen, und Anleger erhalten einen Auszahlungsbetrag in
Hohe des Kapitalschutz-Betrages.

Anleger Ubernehmen sowohl das Bonitatsrisiko der Emittentin als auch des
Referenzschuldners. Als Gegenleistung fir die Ubernahme dieser
Bonitatsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin einen Zinsaufschlag
(Risikopramie), welcher in dem Zins enthalten ist.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen
einzelnen Referenzschuldner, das teilweise kapitalgeschutzt ist und bei
Erfullung der Verlustzuweisungsvoraussetzungen Kkeine vorzeitige
Rickzahlung vorsieht (Produkt Nr. 119) ist, bitte einfligen:

Das [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist
eine teilweise kapitalgeschitzte strukturierte Anlage.

Die Zinszahlungen sowie die Héhe des Auszahlungsbetrages oberhalb des
in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen festgelegten Kapitalschutz-
Betrages héngen im Wesentlichen von der Finanzsituation (Bonitdt) des
Referenzschuldners ab. Sofern ein die Zahlungsféhigkeit des
Referenzschuldners  beeintrachtigender Umstand (ein  sogenanntes
Kreditereignis) festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, fallen alle weiteren
Zinszahlungen vollstandig aus und der Auszahlungsbetrag ist geringer als
der Festgelegte Auszahlungsbetrag.

Die anwendbaren Endglltigen Bedingungen legen, auch in Abh&ngigkeit
davon, ob es sich bei dem Referenzschuldner um ein Unternehmen oder
einen Staat handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegeniber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgeman, nicht rechtzeitig oder Uiberhaupt nicht erfullt werden.
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c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetrdgen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erfillung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhangt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néachsten planmagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Wird bei dem Referenzschuldner wahrend der Laufzeit kein Kreditereignis
festgestellt, wird das Zertifikat zum Falligkeitstag zum Festgelegten
Auszahlungsbetrag zuriickgezahlt und Zinszahlungen erfolgen zu in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen festgelegten Terminen zu einem
ebenfalls dort festgelegten Zins.

Falls bei dem Referenzschuldner ein Kreditereignis festgestellt wird und auch
die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, erhalten
Anleger zum Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe des
Kapitalschutz-Betrages.

Anleger Ubernehmen sowohl das Bonitatsrisiko der Emittentin als auch des
Referenzschuldners. Als Gegenleistung fir die Ubernahme dieser
Bonitatsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin einen Zinsaufschlag
(Risikopramie), welcher in dem Zins enthalten ist.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in
einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das nicht
kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner die vorzeitige Riuckzahlung vorsieht (Produkt Nr.
120) ist, bitte einfugen:

Das [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist
eine nicht kapitalgeschitzte strukturierte Anlage.

Die Zinszahlungen sowie die Hohe des Auszahlungsbetrages hangen im
Wesentlichen von der Finanzsituation (Bonitat) der Referenzschuldner ab.
Sofern ein die Zahlungsfahigkeit eines oder mehrerer Referenzschuldner
beeintrachtigender Umstand (ein sogenanntes Kreditereignis) festgestellt
wird und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind,
fallen Zins- und Kapitalriickzahlung ganz oder teilweise aus.

Die anwendbaren Endglltigen Bedingungen legen, auch in Abhé&ngigkeit
davon, ob es sich bei den Referenzschuldnern um Unternehmen oder
Staaten handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegeniber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgemaf, nicht rechtzeitig oder Uiberhaupt nicht erfullt werden.

c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
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einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetrdgen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erflllung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhangt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néachsten planmagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Wird bei keinem Referenzschuldner wahrend der Laufzeit ein Kreditereignis
festgestellt, wird das Zertifikat zum Falligkeitstag zum Festgelegten
Auszahlungsbetrag zuriickgezahlt und die Zinszahlungen erfolgen zu in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen festgelegten Terminen zu einem
ebenfalls dort festgelegten Zins.

Sofern bei einem oder mehreren, aber nicht bei allen Referenzschuldnern ein
Kreditereignis festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, wird die Verzinsung ab der
Zinsperiode, in der die Verlustzuweisungsvoraussetzungen erstmals erfillt
wurden, bis zur Riickzahlung des Zertifikats anteilsmaRig entsprechend des
Anteiligen Festgelegten Auszahlungsbetrages des betroffenen
Referenzschuldners verringert, und Anleger erhalten nicht den Festgelegten
Auszahlungsbetrag. In diesem Fall erhalten Anleger einen
Auszahlungsbetrag, der dem Festgelegten Auszahlungsbetrag abziglich des
Anteiligen Festgelegten Auszahlungsbetrages in Bezug auf jeden von dem
Kreditereignis betroffenen Referenzschuldner, zuzuglich des sogenannten
Abwicklungsbetrages in Bezug auf jeden betroffenen Referenzschuldner
reduziert um etwaige Abwicklungskosten der Emittentin in Bezug auf jeden
betroffenen Referenzschuldner entspricht.

Dabei entspricht der Abwicklungsbetrag dem Betrag, der entweder anhand
eines fur  Verbindlichkeiten des gleichen Ranges wie die
Referenzverbindlichkeit abschlieRend festgestellten Auktionspreises (sog.
Auction Final Price) oder anhand eines oder mehrerer von Banken oder
Wertpapierhandelsunternehmen  eingeholter ~ Ankaufspreise fiur die
Referenzverbindlichkeit ermittelt wird. Wenn der Abwicklungsbetrag nicht
aufgrund einer Auktion ermittelt werden kann und auch die
Berechnungsstelle mangels einer dem Referenzschuldner zugeordneten
Referenzverbindlichkeit den Abwicklungsbetrag nicht ermittelt, dann
entspricht der Abwicklungsbetrag 30% des Anteiligen Festgelegten
Auszahlungsbetrages in Bezug auf den betroffenen Referenzschuldner.

Falls bei allen Referenzschuldnern ein Kreditereignis festgestellt wird und
auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner erfillt sind, kommt es zu einer vorzeitigen Riickzahlung
des Zertifikats. In diesem Fall entfallen alle weiteren Zinszahlungen, und
Anleger erhalten anstatt des Festgelegten Auszahlungsbetrages nur einen
Auszahlungsbetrag, der der Summer aller Abwicklungsbetrédge abzuglich der
Abwicklungskosten entspricht.

Anleger Ubernehmen sowohl das Bonitétsrisiko der Emittentin als auch
anteilig das Bonitétsrisiko der Referenzschuldner. Als Gegenleistung fur die
Ubernahme dieser Bonitétsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin einen
Zinsaufschlag (Risikopréamie), welcher in dem Zins enthalten ist.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in
einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das nicht
kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner die vorzeitige Ruckzahlung vorsieht (first loss
protect) (Produkt Nr. 121) ist, bitte einfligen:
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Das [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist
eine nicht kapitalgeschitzte strukturierte Anlage.

Die Zinszahlungen sowie die Hohe des Auszahlungsbetrages hangen im
Wesentlichen von der Finanzsituation (Bonitat) der Referenzschuldner ab.
Sofern bei mindestens zwei der Referenzschuldner ein die Zahlungsféahigkeit
beeintrachtigender Umstand (ein sogenanntes Kreditereignis) festgestellt
wird und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind,
fallen Zins- und Kapitalriickzahlung ganz oder teilweise aus.

Die anwendbaren Endglltigen Bedingungen legen, auch in Abh&ngigkeit
davon, ob es sich bei den Referenzschuldnern um Unternehmen oder
Staaten handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegeniber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgemar, nicht rechtzeitig oder Uiberhaupt nicht erfullt werden.

c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetrdgen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erfullung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhéngt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néachsten planméagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Wird bei keinem oder nur einem Referenzschuldner wéahrend der Laufzeit ein
Kreditereignis festgestellt, wird das Zertifikat zum Féalligkeitstag zum
Festgelegten Auszahlungsbetrag zuriickgezahlt und die Zinszahlungen
erfolgen zu in den anwendbaren Endglltigen Bedingungen festgelegten
Terminen zu einem ebenfalls dort festgelegten Zins.

Sofern bei mehr als einem Referenzschuldner, aber nicht bei allen
Referenzschuldnern ein Kreditereignis festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, wird die Verzinsung ab der
Zinsperiode, in der die Verlustzuweisungsvoraussetzungen erstmals erfillt
wurden, bis zur Rickzahlung des Zertifikats anteilsmaRig entsprechend des
Anteiligen Festgelegten Auszahlungsbetrages des betroffenen
Referenzschuldners verringert, und Anleger erhalten nicht den Festgelegten
Auszahlungsbetrag. In diesem Fall erhalten Anleger einen
Auszahlungsbetrag in Hohe der Summe der Anteiligen Festgelegten
Auszahlungsbetrage der Referenzschuldner, bei denen kein Kreditereignis
festgestellt wurde.

Falls bei allen Referenzschuldnern ein Kreditereignis festgestellt wird und
auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner erflllt sind, kommt es zu einer vorzeitigen Rickzahlung
des Zertifikats. In diesem Fall entfallen alle weiteren Zinszahlungen und
Anleger erhalten einen Auszahlungsbetrag von null.

Anleger uUbernehmen sowohl das Bonitétsrisiko der Emittentin als auch
anteilig das Bonitétsrisiko der Referenzschuldner. Als Gegenleistung fur die
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Ubernahme dieser Bonitatsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin einen
Zinsaufschlag (Risikopramie), welcher in dem Zins enthalten ist.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in
einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das nicht
kapitalgeschitzt ist und bei Erfallung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner keine vorzeitige Ruckzahlung vorsieht (first loss
protect) (Produkt Nr. 122) ist, bitte einfligen:

Das [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist
eine nicht kapitalgeschitzte strukturierte Anlage.

Die Zinszahlungen sowie die Hohe des Auszahlungsbetrages hangen im
Wesentlichen von der Finanzsituation (Bonitat) der Referenzschuldner ab.
Sofern bei mindestens zwei der Referenzschuldner ein die Zahlungsféahigkeit
beeintrachtigender Umstand (ein sogenanntes Kreditereignis) festgestellt
wird und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind,
fallen Zins- und Kapitalriickzahlung ganz oder teilweise aus.

Die anwendbaren Endglltigen Bedingungen legen, auch in Abh&ngigkeit
davon, ob es sich bei den Referenzschuldnern um Unternehmen oder
Staaten handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegeniber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgeman, nicht rechtzeitig oder Uberhaupt nicht erfullt werden.

c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetrdgen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehoérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erfullung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhangt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néachsten planmagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Wird bei keinem oder nur einem Referenzschuldner wéahrend der Laufzeit ein
Kreditereignis festgestellt, wird das Zertifikat zum Féalligkeitstag zum
Festgelegten Auszahlungsbetrag zuriickgezahlt und die Zinszahlungen
erfolgen zu in den anwendbaren Endglltigen Bedingungen festgelegten
Terminen zu einem ebenfalls dort festgelegten Zins.

Sofern bei mehr als einem Referenzschuldner, aber nicht bei allen
Referenzschuldnern ein Kreditereignis festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, wird die Verzinsung ab der
Zinsperiode, in der die Verlustzuweisungsvoraussetzungen erstmals erfiillt
wurden, bis zur Rickzahlung des Zertifikats anteilsmaRig entsprechend des
Anteiligen Festgelegten Auszahlungsbetrages des betroffenen
Referenzschuldners verringert, und Anleger erhalten nicht den Festgelegten
Auszahlungsbetrag. In diesem Fall erhalten Anleger einen
Auszahlungsbetrag in HOhe der Summe der Anteiligen Festgelegten
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Auszahlungsbetrage der Referenzschuldner, bei denen kein Kreditereignis
festgestellt wurde.

Falls bei allen Referenzschuldnern ein Kreditereignis festgestellt wird und
auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner erfillt sind, entfallen alle weiteren Zinszahlungen und
Anleger erhalten am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag von null.

Anleger Ubernehmen sowohl das Bonitatsrisiko der Emittentin als auch
anteilig das Bonitétsrisiko der Referenzschuldner. Als Gegenleistung fir die
Ubernahme dieser Bonitatsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin einen
Zinsaufschlag (Risikopramie), welcher in dem Zins enthalten ist.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in
einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das nicht
kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner die vorzeitige Rickzahlung vorsieht (zero recovery
basket) (Produkt Nr. 123) ist, bitte einfigen:

Das [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist
eine nicht kapitalgeschitzte strukturierte Anlage.

Die Zinszahlungen sowie die Hohe des Auszahlungsbetrages hangen im
Wesentlichen von der Finanzsituation (Bonitat) der Referenzschuldner ab.
Sofern ein die Zahlungsfahigkeit eines oder mehrerer Referenzschuldner
beeintrachtigender Umstand (ein sogenanntes Kreditereignis) festgestellt
wird und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind,
fallen Zins- und Kapitalriickzahlung ganz oder teilweise aus.

Die anwendbaren Endglltigen Bedingungen legen, auch in Abh&ngigkeit
davon, ob es sich bei den Referenzschuldnern um Unternehmen oder
Staaten handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegeniber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgeman, nicht rechtzeitig oder Uberhaupt nicht erfullt werden.

c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Uber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetrdgen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erfullung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhéngt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néachsten planmagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Wird bei keinem Referenzschuldner wahrend der Laufzeit ein Kreditereignis
festgestellt, wird das Zertifikat zum Falligkeitstag zum Festgelegten
Auszahlungsbetrag zuriickgezahlt und die Zinszahlungen erfolgen zu in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen festgelegten Terminen zu einem
ebenfalls dort festgelegten Zins.
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Sofern bei einem oder mehreren, aber nicht bei allen Referenzschuldnern ein
Kreditereignis festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, wird die Verzinsung ab der
Zinsperiode, in der die Verlustzuweisungsvoraussetzungen erstmals erfillt
wurden, bis zur Riickzahlung des Zertifikats anteilsmaRig entsprechend des
Anteiligen Festgelegten Auszahlungsbetrages des betroffenen
Referenzschuldners verringert, und Anleger erhalten nicht den Festgelegten
Auszahlungsbetrag. In diesem Fall erhalten Anleger einen
Auszahlungsbetrag in Hohe der Summe der Anteiligen Festgelegten
Auszahlungsbetrage der Referenzschuldner, bei denen kein Kreditereignis
festgestellt wurde.

Falls bei allen Referenzschuldnern ein Kreditereignis festgestellt wird und
auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner erfillt sind, kommt es zu einer vorzeitigen Riickzahlung
des Zertifikats. In diesem Fall entfallen alle weiteren Zinszahlungen und
Anleger erhalten einen Auszahlungsbetrag von null.

Anleger uUbernehmen sowohl das Bonitatsrisiko der Emittentin als auch
anteilig das Bonitétsrisiko der Referenzschuldner. Als Gegenleistung fir die
Ubernahme dieser Bonitatsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin einen
Zinsaufschlag (Risikopramie), welcher in dem Zins enthalten ist.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in
einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das nicht
kapitalgeschitzt ist und bei Erfallung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner keine vorzeitige Rulckzahlung vorsieht (zero
recovery basket) (Produkt Nr. 124) ist, bitte einfliigen:

Das [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist
eine nicht kapitalgeschitzte strukturierte Anlage.

Die Zinszahlungen sowie die Hohe des Auszahlungsbetrages hangen im
Wesentlichen von der Finanzsituation (Bonitat) der Referenzschuldner ab.
Sofern ein die Zahlungsfahigkeit eines oder mehrerer Referenzschuldner
beeintrachtigender Umstand (ein sogenanntes Kreditereignis) festgestellt
wird und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind,
fallen Zins- und Kapitalriickzahlung ganz oder teilweise aus.

Die anwendbaren Endglltigen Bedingungen legen, auch in Abh&ngigkeit
davon, ob es sich bei den Referenzschuldnern um Unternehmen oder
Staaten handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegeniber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgemaln, nicht rechtzeitig oder Uiberhaupt nicht erfullt werden.

c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zaéhlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetrdgen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erfullung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
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Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhéngt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néachsten planmagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Wird bei keinem Referenzschuldner wahrend der Laufzeit ein Kreditereignis
festgestellt, wird das Zertifikat zum Falligkeitstag zum Festgelegten
Auszahlungsbetrag zuriickgezahlt und die Zinszahlungen erfolgen zu in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen festgelegten Terminen zu einem
ebenfalls dort festgelegten Zins.

Sofern bei einem oder mehreren, aber nicht bei allen Referenzschuldnern ein
Kreditereignis festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, wird die Verzinsung ab der
Zinsperiode, in der die Verlustzuweisungsvoraussetzungen erstmals erfillt
wurden, bis zur Riickzahlung des Zertifikats anteilsmaRig entsprechend des
Anteiligen Festgelegten Auszahlungsbetrages des betroffenen
Referenzschuldners verringert, und Anleger erhalten nicht den Festgelegten
Auszahlungsbetrag. In diesem Fall erhalten Anleger einen
Auszahlungsbetrag in Hohe der Summe der Anteiligen Festgelegten
Auszahlungsbetrage der Referenzschuldner, bei denen kein Kreditereignis
festgestellt wurde.

Falls bei allen Referenzschuldnern ein Kreditereignis festgestellt wird und
auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner erfullt sind, entfallen alle weiteren Zinszahlungen und
Anleger erhalten am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag von null.

Anleger uUbernehmen sowohl das Bonitatsrisiko der Emittentin als auch
anteilig das Bonitétsrisiko der Referenzschuldner. Als Gegenleistung fir die
Ubernahme dieser Bonitétsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin einen
Zinsaufschlag (Risikopramie), welcher in dem Zins enthalten ist.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in

einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das
kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle

Referenzschuldner die vorzeitige Riuckzahlung vorsieht (Produkt Nr.
125) ist, bitte einflgen:

Das [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist
eine kapitalgeschutzte strukturierte Anlage.

Die Zinszahlungen hangen im Wesentlichen von der Finanzsituation (Bonitat)
der Referenzschuldner ab und erfolgen zu in den anwendbaren Endgiltigen
Bedingungen festgelegten Terminen zu einem ebenfalls dort festgelegten
Zins. Sofern ein die Zahlungsfahigkeit der Referenzschuldner
beeintrachtigender Umstand (ein sogenanntes Kreditereignis) festgestellt
wird und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind,
fallen die Zinszahlungen ganz oder teilweise aus.

Das Zertifikat wird unabhéngig vom Eintritt eines Kreditereignisses zu
seinem Festgelegten Auszahlungsbetrag zuriickgezahlt.

Die anwendbaren Endglltigen Bedingungen legen, auch in Abhé&ngigkeit
davon, ob es sich bei den Referenzschuldnern um Unternehmen oder
Staaten handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegeniber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgeman, nicht rechtzeitig oder Uiberhaupt nicht erfullt werden.

c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetrdgen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fir Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
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Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz ihr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erfullung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhéngt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néachsten planmagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Sofern in Bezug auf einen der im Korb enthaltenen Referenzschuldner die
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, wird die Verzinsung ab der
Zinsperiode, in der die Verlustzuweisungsvoraussetzungen erstmals erfullt
wurden bis zur Rickzahlung des Zertifikats, anteilsmaRig entsprechend des
Anteiligen Festgelegten Auszahlungsbetrages des betroffenen
Referenzschuldners verringert.

Falls bei allen Referenzschuldnern ein Kreditereignis festgestellt wird und
auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner erfillt sind, kommt es zu einer vorzeitigen Riickzahlung
des Zertifikats zum Festgelegten Auszahlungsbetrag. In diesem Fall entfallen
alle weiteren Zinszahlungen.

Anleger uUbernehmen sowohl das Bonitatsrisiko der Emittentin als auch
anteilig das Bonitétsrisiko der Referenzschuldner. Als Gegenleistung fir die
Ubernahme dieser Bonitétsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin einen
Zinsaufschlag (Risikopréamie), welcher in dem Zins enthalten ist.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in

einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das
kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle

Referenzschuldner keine vorzeitige Ruckzahlung vorsieht (Produkt Nr.
126) ist, bitte einfugen:

Das [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist
eine kapitalgeschutzte strukturierte Anlage.

Die Zinszahlungen hangen im Wesentlichen von der Finanzsituation (Bonitat)
der Referenzschuldner ab und erfolgen zu in den anwendbaren Endglltigen
Bedingungen festgelegten Terminen zu einem ebenfalls dort festgelegten
Zins. Sofern ein die Zahlungsfahigkeit der Referenzschuldner
beeintrachtigender Umstand (ein sogenanntes Kreditereignis) festgestellt
wird und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind,
fallen die Zinszahlungen ganz oder teilweise aus.

Das Zertifikat wird unabhéngig vom Eintritt eines Kreditereignisses zum
Falligkeitstag zu seinem Festgelegten Auszahlungsbetrag zuriickgezahit.

Die anwendbaren Endglltigen Bedingungen legen, auch in Abhé&ngigkeit
davon, ob es sich bei den Referenzschuldnern um Unternehmen oder
Staaten handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegeniber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgeman, nicht rechtzeitig oder Uiberhaupt nicht erfullt werden.

c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
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Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetrdgen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erfullung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhéngt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néachsten planmagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Sofern in Bezug auf einen der im Korb enthaltenen Referenzschuldner die
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, wird die Verzinsung ab der
Zinsperiode, in der die Verlustzuweisungsvoraussetzungen erstmals erfillt
wurden bis zur Rickzahlung des Zertifikats, anteilsmaRig entsprechend des
Anteiligen Festgelegten Auszahlungsbetrages des betroffenen
Referenzschuldners verringert. Wenn in Bezug auf séamtliche, in dem Korb
enthaltene Referenzschuldner die Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt
sind, entfallt folglich jegliche Verzinsung.

Anleger uUbernehmen sowohl das Bonitatsrisiko der Emittentin als auch
anteilig das Bonitétsrisiko der Referenzschuldner. Als Gegenleistung fir die
Ubernahme dieser Bonitétsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin einen
Zinsaufschlag (Risikopramie), welcher in dem Zins enthalten ist.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in
einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das teilweise
kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner die vorzeitige Rickzahlung vorsieht (Produkt Nr.
127) ist, bitte einflgen:

Das [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist
eine teilweise kapitalgeschutzte strukturierte Anlage.

Die Zinszahlungen sowie die Héhe des Auszahlungsbetrages oberhalb des
in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen festgelegten Kapitalschutz-
Betrages hangen im Wesentlichen von der Finanzsituation (Bonitét) der
Referenzschuldner ab. Sofern ein die Zahlungsfahigkeit der
Referenzschuldner  beeintrachtigender Umstand (ein  sogenanntes
Kreditereignis) festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, fallen die Zinszahlungen
ganz oder teilweise aus und der Auszahlungsbetrag ist geringer als der
Festgelegte Auszahlungsbetrag.

Die anwendbaren Endglltigen Bedingungen legen, auch in Abh&ngigkeit
davon, ob es sich bei den Referenzschuldnern um Unternehmen oder
Staaten handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandliungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegeniber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgeman, nicht rechtzeitig oder Uiberhaupt nicht erfullt werden.

c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
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Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetrdgen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erfullung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhéngt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néachsten planmagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Wird bei keinem Referenzschuldner wahrend der Laufzeit ein Kreditereignis
festgestellt, wird das Zertifikat zum Falligkeitstag zum Festgelegten
Auszahlungsbetrag zuriickgezahlt und die Zinszahlungen erfolgen zu in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen festgelegten Terminen zu einem
ebenfalls dort festgelegten Zins.

Sofern bei einem oder mehreren, aber nicht bei allen Referenzschuldnern ein
Kreditereignis festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, wird die Verzinsung ab der
Zinsperiode, in der die Verlustzuweisungsvoraussetzungen erstmals erfiillt
wurden, bis zur Riickzahlung des Zertifikats anteilsmaRig entsprechend des
Anteiligen Festgelegten Auszahlungsbetrages des betroffenen
Referenzschuldners verringert, und Anleger erhalten einen
Auszahlungsbetrag, bei dem fir jeden von einem Kreditereignis betroffenen
Referenzschuldner, ein Restbetrag in Hohe eines in den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des jeweiligen
Anteiligen Festgelegten Auszahlungsbetrages angesetzt wird.

Falls bei allen Referenzschuldnern ein Kreditereignis festgestellt wird und
auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner erflllt sind, kommt es zu einer vorzeitigen Riickzahlung
des Zertifikats. In diesem Fall entfallen alle weiteren Zinszahlungen und
Anleger erhalten anstatt des Festgelegten Auszahlungsbetrages nur den
Kapitalschutz-Betrag.

Anleger Ubernehmen sowohl das Bonitétsrisiko der Emittentin als auch
anteilig das Bonitétsrisiko der Referenzschuldner. Als Gegenleistung fur die
Ubernahme dieser Bonitétsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin einen
Zinsaufschlag (Risikopréamie), welcher in dem Zins enthalten ist.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in
einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das teilweise
kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner keine vorzeitige Ruckzahlung vorsieht (Produkt Nr.
128) ist, bitte einflgen:

Das [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist
eine teilweise kapitalgeschitzte strukturierte Anlage.

Die Zinszahlungen sowie die H6he des Auszahlungsbetrages oberhalb des
in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen festgelegten Kapitalschutz-
Betrages hangen im Wesentlichen von der Finanzsituation (Bonitét) der
Referenzschuldner ab. Sofern ein die Zahlungsféhigkeit des
Referenzschuldners  beeintrachtigender Umstand (ein  sogenanntes
Kreditereignis) festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, fallen die Zinszahlungen
ganz oder teilweise aus und der Auszahlungsbetrag ist geringer als der
Festgelegte Auszahlungsbetrag.

Die anwendbaren Endglltigen Bedingungen legen, auch in Abh&ngigkeit
davon, ob es sich bei den Referenzschuldnern um Unternehmen oder
Staaten handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liguidations-,
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Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegeniber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgeman, nicht rechtzeitig oder Uiberhaupt nicht erfullt werden.

c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetragen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erfullung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhéngt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néachsten planmagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Wird bei keinem Referenzschuldner wahrend der Laufzeit ein Kreditereignis
festgestellt, wird das Zertifikat zum Falligkeitstag zum Festgelegten
Auszahlungsbetrag zuriickgezahlt und die Zinszahlungen erfolgen zu in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen festgelegten Terminen zu einem
ebenfalls dort festgelegten Zins.

Falls bei einem oder mehreren Referenzschuldnern ein Kreditereignis
festgestellt wird und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen
erfullt sind, wird die Verzinsung ab der Zinsperiode, in der die
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erstmals erfullt wurden, bis zur
Rickzahlung des Zertifikats anteilsmafRig entsprechend des Anteiligen
Festgelegten Auszahlungsbetrages des betroffenen Referenzschuldners
verringert, und Anleger erhalten zum Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag,
bei dem fur jeden von einem Kreditereignis betroffenen Referenzschuldner,
ein Restbetrag in Hohe eines in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen
festgelegten Prozentsatzes des jeweiligen Anteiligen Festgelegten
Auszahlungsbetrages angesetzt wird.

Falls bei allen Referenzschuldnern ein Kreditereignis festgestellt wird und
auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner erfillt sind, erhalten Anleger anstatt des Festgelegten
Auszahlungsbetrages nur den Kapitalschutz-Betrag.

Anleger uUbernehmen sowohl das Bonitatsrisiko der Emittentin als auch
anteilig das Bonitétsrisiko der Referenzschuldner. Als Gegenleistung fur die
Ubernahme dieser Bonitétsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin einen
Zinsaufschlag (Risikopréamie), welcher in dem Zins enthalten ist.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in

einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das
kapitalgeschitzt ist und bei Erfallung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf einen

Referenzschuldner keine vorzeitige Ruckzahlung vorsieht (first to
default) (Produkt Nr. 129) ist, bitte einflgen:

Das [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist
eine kapitalgeschutzte strukturierte Anlage.

Die Zinszahlungen hangen im Wesentlichen von der Finanzsituation (Bonitat)
der Referenzschuldner ab und erfolgen zu den in den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen festgelegten Terminen zu einem ebenfalls dort
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festgelegten Zins. Sofern ein die Zahlungsféhigkeit nur eines
Referenzschuldners  beeintrachtigender Umstand (ein  sogenanntes
Kreditereignis) festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, fallen alle weiteren
Zinszahlungen vollstandig aus.

Das Zertifikat wird unabhangig vom Eintritt eines Kreditereignisses zum
Falligkeitstag zu seinem Festgelegten Auszahlungsbetrag zuriickgezahit.

Die anwendbaren Endglltigen Bedingungen legen, auch in Abhé&ngigkeit
davon, ob es sich bei den Referenzschuldnern um Unternehmen oder
Staaten handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegeniber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgemaf, nicht rechtzeitig oder Uiberhaupt nicht erfullt werden.

c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetrdgen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erfullung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhéngt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néchsten planmagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Anleger uUbernehmen sowohl das Bonitatsrisiko der Emittentin als auch
anteilig das Bonitétsrisiko der Referenzschuldner. Als Gegenleistung fur die
Ubernahme dieser Bonitétsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin einen
Zinsaufschlag (Risikopréamie), welcher in dem Zins enthalten ist.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in
einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das teilweise
kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner keine vorzeitige Ruckzahlung vorsieht (first to
default) (Produkt Nr. 130) ist, bitte einfigen:

Das [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist
eine teilweise kapitalgeschutzte strukturierte Anlage.

Die Zinszahlungen sowie die Héhe des Auszahlungsbetrages oberhalb des
in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen festgelegten Kapitalschutz-
Betrages hangen im Wesentlichen von der Finanzsituation (Bonitét) der
Referenzschuldner ab. Sofern ein die Zahlungsfahigkeit nur eines
Referenzschuldners  beeintrachtigender Umstand (ein  sogenanntes
Kreditereignis) festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, fallen alle weiteren
Zinszahlungen vollstandig aus und der Auszahlungsbetrag ist geringer als
der Festgelegte Auszahlungsbetrag.

Die anwendbaren Endgiltigen Bedingungen legen, auch in Abhé&ngigkeit
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davon, ob es sich bei den Referenzschuldnern um Unternehmen oder
Staaten handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegeniber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgeman, nicht rechtzeitig oder Uberhaupt nicht erfullt werden.

c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetrdgen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erfullung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhéngt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&éngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néachsten planmagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Wird bei keinem Referenzschuldner wahrend der Laufzeit ein Kreditereignis
festgestellt, wird das Zertifikat zum Falligkeitstag zum Festgelegten
Auszahlungsbetrag zuriickgezahlt und die Zinszahlungen erfolgen zu in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen festgelegten Terminen zu einem
ebenfalls dort festgelegten Zins.

Sofern bei nur einem der Referenzschuldner ein Kreditereignis festgestellt
wird und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind,
entfallen alle weiteren Zinszahlungen und Anleger erhalten anstatt des
Festgelegten Auszahlungsbetrages nur den Kapitalschutz-Betrag.

Anleger uUbernehmen sowohl das Bonitatsrisiko der Emittentin als auch
anteilig das Bonitétsrisiko der Referenzschuldner. Als Gegenleistung fur die
Ubernahme dieser Bonitétsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin einen
Zinsaufschlag (Risikopréamie), welcher in dem Zins enthalten ist.]

[Wenn das Wertpapier ein Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen
einzelnen Referenzschuldner, das nicht kapitalgeschitzt ist und bei
Erfallung der Verlustzuweisungsvoraussetzungen die vorzeitige
Rickzahlung vorsieht (Produkt Nr. 131) ist, bitte einflgen:

Das Nullzins [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ist eine nicht kapitalgeschitzte strukturierte Anlage.

Die Hohe des Auszahlungsbetrages hangt im Wesentlichen von der
Finanzsituation (Bonitat) des Referenzschuldners ab. Sofern ein die
Zahlungsféhigkeit des Referenzschuldners beeintrachtigender Umstand (ein
sogenanntes Kreditereignis) festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, kann die Kapitalriickzahlung
ganz oder teilweise ausfallen.

Die anwendbaren Endglltigen Bedingungen legen, auch in Abh&ngigkeit
davon, ob es sich bei dem Referenzschuldner um ein Unternehmen oder
einen Staat handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
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Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegeniber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgeman, nicht rechtzeitig oder Uiberhaupt nicht erfullt werden.

c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetragen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erfullung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhéngt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néachsten planmagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Wird bei dem Referenzschuldner wahrend der Laufzeit kein Kreditereignis
festgestellt, wird das Zertifikat zum Falligkeitstag zum Festgelegten
Auszahlungsbetrag zurtickgezahlt.

Falls bei dem Referenzschuldner ein Kreditereignis festgestellt wird und auch
die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, kommt es zu
einer vorzeitigen Rickzahlung des Zertifikats. In diesem Fall erhalten
Anleger anstatt des Festgelegten Auszahlungsbetrages nur den
Auszahlungsbetrag.  Dieser  entspricht dem  Produkt aus dem
Angewachsenen Betrag und dem Restwert abziglich etwaiger der Emittentin
entstehender Abwicklungskosten.

Der Angewachsene Betrag ist ein Betrag zwischen dem Emissionspreis und
dem Festgelegten Auszahlungsbetrag, der die bei dem Zertifikat wahrend
der Laufzeit bis zum Eintritt eines Kreditereignisses anwachsende, im
Auszahlungsbetrag enthaltene Verzinsung widerspiegelt und der am
festgelegten Falligkeitstag bei Nichteintritt eines Kreditereignisses dem
Festgelegten Auszahlungsbetrag entsprechen wurde. Der Angewachsene
Betrag wird daher umso geringer sein, je friher das betreffende
Kreditereignis festgestellt wurde.

Allgemein gilt: Der an Anleger zu zahlende Abwicklungsbetrag wird umso
niedriger sein, je friher das Kreditereignis eingetreten ist und je niedriger der
ermittelte Restwert ist.

Dabei entspricht der Restwert einem in Prozent ausgedrickten Betrag, der
entweder anhand eines fur Verbindlichkeiten des gleichen Ranges wie die
Referenzverbindlichkeit abschlieRend festgestellten Auktionspreises (sog.
Auction Final Price) oder anhand eines oder mehrerer von Banken oder
Wertpapierhandelsunternehmen  eingeholter ~ Ankaufspreise fur die
Referenzverbindlichkeit ermittelt wird. Wenn der Restwert nicht aufgrund
einer Auktion ermittelt werden kann und auch die Berechnungsstelle
mangels einer dem Referenzschuldner zugeordneten
Referenzverbindlichkeit den Restwert nicht bestimmt, dann entspricht der
Restwert 30%.

Anleger Ubernehmen sowohl das Bonitéatsrisiko der Emittentin als auch des
Referenzschuldners. Als Gegenleistung fir die Ubernahme dieser
Bonitatsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin eine Risikopramie,
welche in dem Auszahlungsbetrag enthalten ist.]
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[Wenn das Wertpapier ein Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen
einzelnen Referenzschuldner, das kapitalgeschutzt ist und bei Erfillung
der Verlustzuweisungsvoraussetzungen die vorzeitige Rickzahlung
vorsieht (Produkt Nr. 132) ist, bitte einfiigen:

Das Nullzins [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist eine kapitalgeschitzte strukturierte Anlage.

Die Hohe des Auszahlungsbetrages hangt im Wesentlichen von der
Finanzsituation (Bonitat) des Referenzschuldners ab. Sofern ein die
Zahlungsféhigkeit des Referenzschuldners beeintrachtigender Umstand (ein
sogenanntes Kreditereignis) festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, liegt die Kapitalriickzahlung
unter dem Festgelegten Auszahlungsbetrag.

Die anwendbaren Endglltigen Bedingungen legen, auch in Abhé&ngigkeit
davon, ob es sich bei dem Referenzschuldner um ein Unternehmen oder
einen Staat handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegenuber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgeman, nicht rechtzeitig oder Uiberhaupt nicht erfullt werden.

c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetrdgen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erfullung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhéngt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néachsten planmagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Wird bei dem Referenzschuldner wahrend der Laufzeit kein Kreditereignis
festgestellt, wird das Zertifikat zum Falligkeitstag zum Festgelegten
Auszahlungsbetrag zurtickgezahlt.

Falls bei dem Referenzschuldner ein Kreditereignis festgestellt wird und auch
die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, kommt es zu
einer vorzeitigen Rickzahlung des Zertifikats. In diesem Fall erhalten
Anleger anstatt des Festgelegten Auszahlungsbetrages nur einen
Auszahlungsbetrag in Héhe des Angewachsenen Betrages. Dieser entspricht
einem Betrag zwischen dem Emissionspreis und dem Festgelegten
Auszahlungsbetrag, der die bei dem Zertifikat wéhrend der Laufzeit bis zur
Feststellung eines Kreditereignisses anwachsende, im Auszahlungsbetrag
enthaltene Verzinsung widerspiegelt, und der am festgelegten Falligkeitstag
bei Nichteintritt eines Kreditereignisses dem Festgelegten
Auszahlungsbetrag entsprechen wirde.

Anleger Ubernehmen sowohl das Bonitéatsrisiko der Emittentin als auch des
Referenzschuldners. Als Gegenleistung fir die Ubernahme dieser
Bonitatsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin eine Risikopramie,
welche in dem Auszahlungsbetrag enthalten ist.]
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[Wenn das Wertpapier ein Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen
einzelnen Referenzschuldner, das kapitalgeschutzt ist und bei Erfillung
der Verlustzuweisungsvoraussetzungen keine vorzeitige Rickzahlung
vorsieht (Produkt Nr. 133) ist, bitte einfiigen:

Das Nullzins [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ist eine kapitalgeschutzte strukturierte Anlage.

Die Hohe des Auszahlungsbetrages hangt im Wesentlichen von der
Finanzsituation (Bonitat) des Referenzschuldners ab. Sofern ein die
Zahlungsféhigkeit des Referenzschuldners beeintrachtigender Umstand (ein
sogenanntes Kreditereignis) festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, fallt die Kapitalriickzahlung
ganz oder teilweise aus.

Die anwendbaren Endglltigen Bedingungen legen, auch in Abhé&ngigkeit
davon, ob es sich bei dem Referenzschuldner um ein Unternehmen oder
einen Staat handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegeniber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgeman, nicht rechtzeitig oder Uiberhaupt nicht erfullt werden.

c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetrdgen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehoérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erfullung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhéngt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néachsten planmagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Wird bei dem Referenzschuldner wahrend der Laufzeit kein Kreditereignis
festgestellt, wird das Zertifikat zum Falligkeitstag zum Festgelegten
Auszahlungsbetrag zurtickgezahlt.

Falls bei dem Referenzschuldner ein Kreditereignis festgestellt wird und auch
die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, erhalten
Anleger zum Félligkeitstag anstatt des Festgelegten Auszahlungsbetrages
nur einen Auszahlungsbetrag in Hohe des Angewachsenen Betrages. Dieser
entspricht einem Betrag zwischen dem Emissionspreis und dem
Festgelegten Auszahlungsbetrag, der die bei dem Zertifikat wéhrend der
Laufzeit bis zur Feststellung eines Kreditereignisses anwachsende, im
Auszahlungsbetrag enthaltene Verzinsung widerspiegelt, und der am
festgelegten Félligkeitstag bei Nichteintritt eines Kreditereignisses dem
Festgelegten Auszahlungsbetrag entsprechen wirde.

Anleger Ubernehmen sowohl das Bonitéatsrisiko der Emittentin als auch des
Referenzschuldners. Als Gegenleistung fir die Ubernahme dieser
Bonitatsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin eine Risikopramie,
welche in dem Auszahlungsbetrag enthalten ist.]
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[Wenn das Wertpapier ein Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen
einzelnen Referenzschuldner, das teilweise kapitalgeschutzt ist und bei
Erfallung der Verlustzuweisungsvoraussetzungen die vorzeitige
Rickzahlung vorsieht (Produkt Nr. 134) ist, bitte einflgen:

Das Nullzins [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ist eine teilweise kapitalgeschiitzte strukturierte Anlage.

Die Hohe des Auszahlungsbetrages hangt im Wesentlichen von der
Finanzsituation (Bonitat) des Referenzschuldners ab. Sofern ein die
Zahlungsféhigkeit des Referenzschuldners beeintrachtigender Umstand (ein
sogenanntes Kreditereignis) festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, fallt die Kapitalriickzahlung
ganz oder teilweise aus.

Die anwendbaren Endglltigen Bedingungen legen, auch in Abhé&ngigkeit
davon, ob es sich bei dem Referenzschuldner um ein Unternehmen oder
einen Staat handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegeniber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgemaf, nicht rechtzeitig oder Uberhaupt nicht erfullt werden.

c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetrdgen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erfullung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhéngt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néchsten planmagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Wird bei dem Referenzschuldner wahrend der Laufzeit kein Kreditereignis
festgestellt, wird das Zertifikat zum Falligkeitstag zum Festgelegten
Auszahlungsbetrag zurtickgezahlt.

Falls bei dem Referenzschuldner ein Kreditereignis festgestellt wird und auch
die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, kommt es zu
einer vorzeitigen Rickzahlung des Zertifikats. In diesem Fall erhalten
Anleger anstatt des Festgelegten Auszahlungsbetrages nur einen
Auszahlungsbetrag in Hohe eines in den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des Angewachsenen Betrages.
Der Angewachsene Betrag entspricht einem Betrag zwischen dem
Emissionspreis und dem Festgelegten Auszahlungsbetrag, der die bei dem
Zertifikat wahrend der Laufzeit bis zur Feststellung eines Kreditereignisses
anwachsende, im Auszahlungsbetrag enthaltenen Verzinsung widerspiegelt,
und der am festgelegten Falligkeitstag bei Nichteintritt eines
Kreditereignisses dem Festgelegten Auszahlungsbetrag entsprechen wirde.

Anleger ubernehmen sowohl das Bonitatsrisiko der Emittentin als auch des
Referenzschuldners. Als Gegenleistung fur die Ubernahme dieser
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Bonitatsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin eine Risikopramie,
welche in dem Auszahlungsbetrag enthalten ist.]

[Wenn das Wertpapier ein Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen
einzelnen Referenzschuldner, das teilweise kapitalgeschutzt ist und bei
Erfallung der Verlustzuweisungsvoraussetzungen keine vorzeitige
Rickzahlung vorsieht (Produkt Nr. 135) ist, bitte einflgen:

Das Nullzins [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ist eine teilweise kapitalgeschiitzte strukturierte Anlage.

Die Hohe des Auszahlungsbetrages hangt im Wesentlichen von der
Finanzsituation (Bonitat) des Referenzschuldners ab. Sofern ein die
Zahlungsféhigkeit des Referenzschuldners beeintrachtigender Umstand (ein
sogenanntes Kreditereignis) festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, fallt die Kapitalriickzahlung
ganz oder teilweise aus.

Die anwendbaren Endglltigen Bedingungen legen, auch in Abhé&ngigkeit
davon, ob es sich bei dem Referenzschuldner um ein Unternehmen oder
einen Staat handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegenuber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgemaf, nicht rechtzeitig oder Uiberhaupt nicht erfullt werden.

c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetrdgen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehdrde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i.H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erflullung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhéngt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néchsten planmagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Wird bei dem Referenzschuldner wahrend der Laufzeit kein Kreditereignis
festgestellt, wird das Zertifikat zum Falligkeitstag zum Festgelegten
Auszahlungsbetrag zurtickgezabhlt.

Falls bei dem Referenzschuldner ein Kreditereignis festgestellt wird und auch
die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, erhalten
Anleger zum Félligkeitstag anstatt des Festgelegten Auszahlungsbetrages
nur einen Auszahlungsbetrag in Hohe eines in den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des Angewachsenen
Betrages. Der Angewachsene Betrag entspricht einem Betrag zwischen dem
Emissionspreis und dem Festgelegten Auszahlungsbetrag, der die bei dem
Zertifikat wahrend der Laufzeit bis zur Feststellung eines Kreditereignisses
anwachsende, im Auszahlungsbetrag enthaltenen Verzinsung widerspiegelt,
und der am festgelegten Falligkeitstag bei Nichteintritt eines
Kreditereignisses dem Festgelegten Auszahlungsbetrag entsprechen wirde.

Anleger Ubernehmen sowohl das Bonitétsrisiko der Emittentin als auch des
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Referenzschuldners. Als Gegenleistung fir die Ubernahme dieser
Bonitatsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin eine Risikopramie,
welche in dem Auszahlungsbetrag enthalten ist.]

[Wenn das Wertpapier ein Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf
mehrere, in einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das
nicht kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner die vorzeitige Riuckzahlung vorsieht (Produkt Nr.
136) ist, bitte einflgen:

Das [Nullzins Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ist eine nicht kapitalgeschitzte strukturierte Anlage.

Die Hohe des Auszahlungsbetrages hangt im Wesentlichen von der
Finanzsituation (Bonitat) der Referenzschuldner ab. Sofern ein die
Zahlungsféhigkeit der Referenzschuldner beeintréachtigender Umstand (ein
sogenanntes Kreditereignis) festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, fallt die Kapitalriickzahlung
ganz oder teilweise aus.

Die anwendbaren Endglltigen Bedingungen legen, auch in Abhé&ngigkeit
davon, ob es sich bei den Referenzschuldnern um Unternehmen oder
Staaten handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegeniber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgeman, nicht rechtzeitig oder Uiberhaupt nicht erfullt werden.

c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetrdgen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehoérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erfullung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhéngt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néachsten planmagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Wird bei keinem der Referenzschuldner wahrend der Laufzeit ein
Kreditereignis festgestellt, wird das Zertifikat zum Falligkeitstag zum
Festgelegten Auszahlungsbetrag zuriickgezahlt.

Falls bei einem oder mehreren, aber nicht bei allen Referenzschuldnern ein
Kreditereignis festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, erhalten Anleger anstatt des
Festgelegten Auszahlungsbetrages nur den Auszahlungsbetrag. Der
Auszahlungsbetrag berechnet sich anhand der Differenz aus dem
Festgelegten Auszahlungsbetrag und dem Anteiligen Festgelegten
Auszahlungsbetrag in Bezug auf jeden betroffenen Referenzschuldner,
zuzlglich des Abwicklungsbetrages in Bezug auf den bzw. die betroffenen
Referenzschuldner abziiglich der abzugsféahigen Abwicklungskosten. Dabei
ergibt sich der jeweilige Abwicklungsbetrag in Bezug auf einen
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Referenzschuldner aus dem Produkt aus dem Anteiligen Angewachsenen
Betrag und dem Restwert in Bezug auf den betroffenen Referenzschuldner.

Dieser Anteilige Angewachsene Betrag entspricht dem in Bezug auf den
betreffenden Referenzschuldner gewichteten Angewachsenen Betrag. Der
Angewachsene Betrag ist ein Betrag zwischen dem Emissionspreis und dem
Festgelegten Auszahlungsbetrag, der die bei dem Zertifikat wahrend der
Laufzeit bis zum Eintritt eines Kreditereignisses anwachsende, im
Auszahlungsbetrag enthaltene Verzinsung widerspiegelt und der am
festgelegten Falligkeitstag bei Nichteintritt eines Kreditereignisses dem
Festgelegten Auszahlungsbetrag entsprechen wirde. Der Angewachsene
Betrag wird daher umso geringer sein, je friher das betreffende
Kreditereignis festgestellt wurde.

Allgemein gilt: Der als Bestandteil des Auszahlungsbetrages an die Anleger
zu zahlende Abwicklungsbetrag wird umso niedriger sein, je friher das
betreffende Kreditereignis eingetreten ist und je niedriger der jeweils
ermittelte Restwert ist.

Dabei entspricht der Restwert einem in Prozent ausgedriickten Betrag, der
entweder anhand eines fur Verbindlichkeiten des gleichen Ranges wie die
Referenzverbindlichkeit abschlieRend festgestellten Auktionspreises (sog.
Auction Final Price) oder anhand eines oder mehrerer von Banken oder
Wertpapierhandelsunternehmen  eingeholter ~ Ankaufspreise fir die
Referenzverbindlichkeit ermittelt wird. Wenn der Restwert nicht aufgrund
einer Auktion ermittelt werden kann und auch die Berechnungsstelle
mangels einer dem Referenzschuldner zugeordneten
Referenzverbindlichkeit den Restwert nicht bestimmt, dann entspricht der
Restwert 30%.

Falls bei allen Referenzschuldnern ein Kreditereignis festgestellt wird und
auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner erfullt sind, kommt es zu einer vorzeitigen Riickzahlung
und Anleger erhalten einen Auszahlungsbetrag, der der Summe der
jeweiligen Produkte aus dem Anteiligen Angewachsenen Betrag und dem
Restwert hinsichtlich samtlicher Referenzschuldner abziglich etwaiger
Abwicklungskosten entspricht.

Anleger uUbernehmen sowohl das Bonitétsrisiko der Emittentin als auch
anteilig das Bonitétsrisiko der Referenzschuldner. Als Gegenleistung fur die
Ubernahme dieser Bonitétsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin eine
Risikopréamie, welche in dem Auszahlungsbetrag enthalten ist.]

[Wenn das Wertpapier ein Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf
mehrere, in einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das
kapitalgeschitzt ist und bei Erfallung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner die vorzeitige Riuckzahlung vorsieht (Produkt Nr.
137) ist, bitte einflgen:

Das Nullzins [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ist eine kapitalgeschutzte strukturierte Anlage.

Die Hohe des Auszahlungsbetrages hangt im Wesentlichen von der
Finanzsituation (Bonitat) der Referenzschuldner ab. Sofern ein die
Zahlungsféhigkeit der Referenzschuldner beeintrachtigender Umstand (ein
sogenanntes Kreditereignis) festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, fallt die Kapitalriickzahlung
ganz oder teilweise aus.

Die anwendbaren Endglltigen Bedingungen legen, auch in Abh&ngigkeit
davon, ob es sich bei den Referenzschuldnern um Unternehmen oder
Staaten handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegeniber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgemaf, nicht rechtzeitig oder Uberhaupt nicht erfullt werden.

c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet

127




I. ZUSAMMENFASSUNG

jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetrdgen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erfullung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhéngt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem nachsten planmagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Wird bei keinem Referenzschuldner wahrend der Laufzeit ein Kreditereignis
festgestellt, wird das Zertifikat zum Falligkeitstag zum Festgelegten
Auszahlungsbetrag zuriickgezahlt.

Falls bei einem oder mehreren, aber nicht bei allen Referenzschuldnern ein
Kreditereignis festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, erhalten Anleger anstatt des
Festgelegten  Auszahlungsbetrages einen Betrag in HoOhe des
Auszahlungsbetrages. Dieser entspricht der Summe der Anteiligen
Festgelegten Auszahlungsbetréage der Referenzschuldner, in Bezug auf die
kein Kreditereignis festgestellt wird, zuziglich der Summe der Anteiligen
Angewachsenen Betrédge der Referenzschuldner, in Bezug auf die ein
Kreditereignis festgestellt wird. Der jeweilige Anteilige Angewachsene Betrag
entspricht dem in Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner
gewichteten Angewachsenen Betrag. Der Angewachsene Betrag ist ein
Betrag zwischen dem Emissionspreis und dem Festgelegten
Auszahlungsbetrag, der die bei dem Zertifikat wahrend der Laufzeit bis zum
Eintritt eines Kreditereignisses anwachsende, im Auszahlungsbetrag
enthaltene Verzinsung widerspiegelt und der am festgelegten Félligkeitstag
bei Nichteintritt eines Kreditereignisses dem Festgelegten
Auszahlungsbetrag entsprechen wirde. Der Angewachsene Betrag wird
daher umso geringer sein, je fruher das betreffende Kreditereignis
festgestellt wurde.

Falls bei allen Referenzschuldnern ein Kreditereignis festgestellt wird und
auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner erfullt sind, kommt es zu einer vorzeitigen Beendigung
des Zertifikats. In diesem Fall erhalten Anleger anstatt des Festgelegten
Auszahlungsbetrages ebenfalls nur einen Auszahlungsbetrag in Héhe der
Summe der Anteiligen Angewachsenen Betrage.

Anleger uUbernehmen sowohl das Bonitatsrisiko der Emittentin als auch
anteilig das Bonitétsrisiko der Referenzschuldner. Als Gegenleistung fur die
Ubernahme dieser Bonitétsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin eine
Risikopréamie, welche in dem Auszahlungsbetrag enthalten ist.]

[Wenn das Wertpapier ein Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf
mehrere, in einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das
kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner keine vorzeitige Ruckzahlung vorsieht (Produkt Nr.
138) ist, bitte einfigen:

Das Nullzins [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ist eine kapitalgeschutzte strukturierte Anlage.

Die Hohe des Auszahlungsbetrages hangt im Wesentlichen von der
Finanzsituation (Bonitat) der Referenzschuldner ab. Sofern ein die
Zahlungsféhigkeit der Referenzschuldner beeintréachtigender Umstand (ein
sogenanntes Kreditereignis) festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, fallt die Kapitalriickzahlung
ganz oder teilweise aus.
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Die anwendbaren Endglltigen Bedingungen legen, auch in Abh&ngigkeit
davon, ob es sich bei den Referenzschuldnern um Unternehmen oder
Staaten handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegeniber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgemaf, nicht rechtzeitig oder Uiberhaupt nicht erfullt werden.

c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetrdgen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erfullung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhéngt wurdeund 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néachsten planmagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Wird bei keinem Referenzschuldner wahrend der Laufzeit ein Kreditereignis
festgestellt, wird das Zertifikat zum Falligkeitstag zum Festgelegten
Auszahlungsbetrag zuriickgezahlt.

Falls bei einem oder mehreren Referenzschuldnern ein Kreditereignis
festgestellt wird und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen
erfullt sind, erhalten Anleger zum Félligkeitstag anstatt des Festgelegten
Auszahlungsbetrages einen Betrag in Hohe des Auszahlungsbetrages.
Dieser  entspricht der Summe der Anteiligen Festgelegten
Auszahlungsbetrdge der Referenzschuldner, in Bezug auf die kein
Kreditereignis festgestellt wird, zuzuglich der Summe der Anteiligen
Angewachsenen Betrédge der Referenzschuldner, in Bezug auf die ein
Kreditereignis festgestellt wird. Der jeweilige Anteilige Angewachsene Betrag
entspricht dem in Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner
gewichteten Angewachsenen Betrag. Der Angewachsene Betrag ist ein
Betrag zwischen dem Emissionspreis und dem Festgelegten
Auszahlungsbetrag, der die bei dem Zertifikat wahrend der Laufzeit bis zum
Eintritt eines Kreditereignisses anwachsende, im Auszahlungsbetrag
enthaltene Verzinsung widerspiegelt und der am festgelegten Félligkeitstag
bei Nichteintritt eines Kreditereignisses dem Festgelegten
Auszahlungsbetrag entsprechen wirde. Der Angewachsene Betrag wird
daher umso geringer sein, je fruher das betreffende Kreditereignis
festgestellt wurde.

Anleger uUbernehmen sowohl das Bonitatsrisiko der Emittentin als auch
anteilig das Bonitétsrisiko der Referenzschuldner. Als Gegenleistung fur die
Ubernahme dieser Bonitétsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin eine
Risikopréamie, welche in dem Auszahlungsbetrag enthalten ist.]

[Wenn das Wertpapier ein Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf
mehrere, in einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das
teilweise kapitalgeschutzt ist und bei Erflllung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner die vorzeitige Rickzahlung vorsieht (Produkt Nr.
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139) ist, bitte einflgen:

Das Nullzins [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ist eine teilweise kapitalgeschiitzte strukturierte Anlage.

Die Hohe des Auszahlungsbetrages hangt im Wesentlichen von der
Finanzsituation (Bonitat) der Referenzschuldner ab. Sofern ein die
Zahlungsféhigkeit der Referenzschuldner beeintrachtigender Umstand (ein
sogenanntes Kreditereignis) festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, fallt die Kapitalriickzahlung
ganz oder teilweise aus.

Die anwendbaren Endglltigen Bedingungen legen, auch in Abhé&ngigkeit
davon, ob es sich bei den Referenzschuldnern um Unternehmen oder
Staaten handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegeniber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgeman, nicht rechtzeitig oder Uberhaupt nicht erfullt werden.

c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetrdgen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erfullung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhéngt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néchsten planmagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Wird bei keinem Referenzschuldner wahrend der Laufzeit ein Kreditereignis
festgestellt, wird das Zertifikat zum Falligkeitstag zum Festgelegten
Auszahlungsbetrag zuriickgezahlt.

Falls bei einem oder mehreren, aber nicht bei allen Referenzschuldnern ein
Kreditereignis festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, erhalten Anleger zum
Falligkeitstag anstatt des Festgelegten Auszahlungsbetrages einen Betrag in
Hohe des Auszahlungsbetrages, bei dem fur jeden Anteiligen Festgelegten
Auszahlungsbetrag der Referenzschuldner, in Bezug auf die ein
Kreditereignis festgestellt wird, ein Restbetrag in Hohe eines in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des
jeweiligen Anteiligen Angewachsenen Betrages eines betroffenen
Referenzschuldners angesetzt wird.

Der jeweilige Anteilige Angewachsene Betrag entspricht dem in Bezug auf
den betreffenden Referenzschuldner gewichteten Angewachsenen Betrag.
Der Angewachsene Betrag ist ein Betrag zwischen dem Emissionspreis und
dem Festgelegten Auszahlungsbetrag, der die bei dem Zertifikat wahrend
der Laufzeit bis zum Eintritt eines Kreditereignisses anwachsende, im
Auszahlungsbetrag enthaltene Verzinsung widerspiegelt und der am
festgelegten Félligkeitstag bei Nichteintritt eines Kreditereignisses dem
Festgelegten Auszahlungsbetrag entsprechen wurde. Der Angewachsene
Betrag wird daher umso geringer sein, je friher das betreffende
Kreditereignis festgestellt wurde.
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Falls bei allen Referenzschuldnern ein Kreditereignis festgestellt wird und
auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner erfillt sind, wird das Zertifikat vorzeitig zum
Auszahlungsbetrag in Hohe der Anteiligen Angewachsenen Betrage
zuruickgezabhlt.

Anleger Ubernehmen sowohl das Bonitatsrisiko der Emittentin als auch
anteilig das Bonitétsrisiko der Referenzschuldner. Als Gegenleistung fir die
Ubernahme dieser Bonitétsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin eine
Risikopramie, welche in dem Auszahlungsbetrag enthalten ist.]

[Wenn das Wertpapier ein Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf
mehrere, in einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das
teilweise kapitalgeschutzt ist und bei Erflllung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner keine vorzeitige Riuckzahlung vorsieht (Produkt Nr.
140) ist, bitte einfligen:

Das Nullzins [Bonitats-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ist eine teilweise kapitalgeschiitzte strukturierte Anlage.

Die Hohe des Auszahlungsbetrages hangt im Wesentlichen von der
Finanzsituation (Bonitat) der Referenzschuldner ab. Sofern ein die
Zahlungsféhigkeit der Referenzschuldner beeintrachtigender Umstand (ein
sogenanntes Kreditereignis) festgestellt wird und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, fallt die Kapitalriickzahlung
ganz oder teilweise aus.

Die anwendbaren Endglltigen Bedingungen legen, auch in Abhé&ngigkeit
davon, ob es sich bei den Referenzschuldnern um Unternehmen oder
Staaten handelt, fest, welche der folgenden Ereignisse Kreditereignisse
darstellen:

a) Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations-,
Vergleichsverfahren sowie den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung oder Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners, beispielsweise in Folge der Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen. Der Begriff beinhaltet somit neben deutschen
Insolvenzverfahren auch entsprechende Verfahren in anderen Landern.

b) Zahlungsstérung in Bezug auf Finanzierungsverbindlichkeiten liegt
vor, wenn Zahlungsverpflichtungen gegeniber Glaubigern, aus
beispielsweise  Anleihen,  Schuldscheinen  oder  Krediten, nicht
ordnungsgemag, nicht rechtzeitig oder tiberhaupt nicht erfullt werden.

c) Restrukturierung von Finanzierungsverbindlichkeiten beinhaltet
jegliche Form einer Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen, die Gber
einem festgelegten Schwellenwert liegt, beispielsweise aus Anleihen,
Schuldscheinen oder Krediten. Dazu zahlen beispielsweise eine
Reduzierung von Zins- oder Kapitalbetrdgen oder eine zeitliche
Verschiebung von Terminen fur Zins- oder Kapitalzahlungen sowie eine
Anderung der Rangfolge, in der Glaubiger im Falle einer Insolvenz inr Kapital
zuriick erhalten. Des Weiteren zahlt auch die Anderung der Wahrung der
Zahlungsverpflichtung zu den Restrukturierungen. In der Regel wird eine
solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten
befindlichen Schuldner erfolgen.

d) Nichtanerkennung oder Moratorium liegt vor, wenn 1. der
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag i. H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 bzw. dem
entsprechenden  Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Zahlungsverpflichtung nicht anerkennt bzw. deren Erfullung ganz oder
teilweise ablehnt, sie zurlickweist oder bestreitet; oder ein Moratorium, ein
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, de jure oder de facto. erklart oder verhangt wurde und 2.
im Zusammenhang mit diesen Verbindlichkeiten unabh&ngig von dem
Erreichen eines Schwellenbetrages am oder vor dem néachsten planméagigen
Zahlungstag der betreffenden Verbindlichkeiten eine Zahlungsstérung oder
eine Restrukturierung vorliegt.

Wird bei keinem Referenzschuldner wahrend der Laufzeit ein Kreditereignis
festgestellt, wird das Zertifikat zum Falligkeitstag zum Festgelegten
Auszahlungsbetrag zuriickgezahlt.

Falls bei einem oder mehreren Referenzschuldnern ein Kreditereignis
festgestellt wird und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen
erfullt sind, erhalten Anleger zum Félligkeitstag anstatt des Festgelegten
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Auszahlungsbetrages einen Betrag in Hohe des Auszahlungsbetrages, bei
dem fur jeden Anteiligen Festgelegten Auszahlungsbetrag der
Referenzschuldner, in Bezug auf die ein Kreditereignis festgestellt wird, ein
Restbetrag in Hohe eines in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen
festgelegten Prozentsatzes des jeweiligen Anteiligen Angewachsenen
Betrages eines betroffenen Referenzschuldners angesetzt wird.

Der jeweilige Anteilige Angewachsene Betrag entspricht dem in Bezug auf
den betreffenden Referenzschuldner gewichteten Angewachsenen Betrag.
Der Angewachsene Betrag ist ein Betrag zwischen dem Emissionspreis und
dem Festgelegten Auszahlungsbetrag, der die bei dem Zertifikat wahrend
der Laufzeit bis zum Eintritt eines Kreditereignisses anwachsende, im
Auszahlungsbetrag enthaltene Verzinsung widerspiegelt und der am
festgelegten Falligkeitstag bei Nichteintritt eines Kreditereignisses dem
Festgelegten Auszahlungsbetrag entsprechen wirde. Der Angewachsene
Betrag wird daher umso geringer sein, je friher das betreffende
Kreditereignis festgestellt wurde.

Anleger uUbernehmen sowohl das Bonitatsrisiko der Emittentin als auch
anteilig das Bonitétsrisiko der Referenzschuldner. Als Gegenleistung fir die
Ubernahme dieser Bonitétsrisiken erhalten Anleger von der Emittentin eine
Risikopramie, welche in dem Auszahlungsbetrag enthalten ist.]

[Gdf. einfligen: Der Basiswert wird in der Referenzwéhrung festgestellt; die
Umrechnung der hierauf beruhenden Betrédge in die Abwicklungswahrung
erfolgt nach Maf3gabe des jeweiligen Umrechnungskurses.]

[Gof. einfligen: [Das [+] Zertifikat] [Der [] Optionsschein] [Die [¢]
Schuldverschreibung] [Die [] Anleihe] ist [zum Laufzeitende]
wahrungsgeschutzt, d.h. obwohl der Basiswert in der Referenzwéahrung
berechnet wird, [werden die hierauf beruhenden Betrage 1:1 in die
Abwicklungswahrung umgerechnet] [bestimmt sich der Auszahlungsbetrag [in
der Abwicklungswahrung] ohne Bezugnahme auf die Entwicklung des
Umrechnungskurses  [zwischen der  Referenzwdhrung und  der
Abwicklungswahrung] [allein nach der Wertentwicklung des Basiswerts]]
[werden die hierauf beruhende Anzahl der zu liefernden Basiswerte bzw.
Vermodgenswerte sowie etwaige Ausgleichsbetrage ohne Bezugnahme auf
die Entwicklung des Umrechnungskurses zwischen der Referenzwéahrung
und der Abwicklungswahrung wahrend der Laufzeit berechnet] (Quanto).]

[Ggf. einfiigen: Die Ermittlung des [Anfangsreferenzpreises] [und]
[Schlussreferenzpreises] erfolgt auf Basis des Mittelwerts der [Preise]
[Sténde] des Basiswerts an [den Anfangs-Bewertungstagen] [bzw.] [den
Bewertungstagen].]

[Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertrage wie z.B.
Zinsen.] [Anlegern stehen [zudem] keine Anspriche [auf den Basiswert] [auf
den/aus dem Basiswert] [aus dem Basiswert] [auf die Korbbestandteile] [auf
die/aus den Korbbestandteilen] [aus den Korbbestandteilen] [(z.B.
Stimmrechte[, Dividenden])] zu.]

Bitte Termini I6schen, die fiir die Produktbeschreibung nicht erforderlich sind:
[Abschlag] [
[Abwicklungsbetrag] [T
[Abwicklungskosten] [T
[Abwicklungswahrung] [T
[Anfangs-Bewertungstag] [T
[Anfangsreferenzpreis] [T
[Angewachsener Betrag] [T
[Anteiliger Angewachsener Betrag] [T
[Anteiliger Festgelegter Auszahlungsbetrag] [T
[Anwachsrate] [T
[Aufschlag] [T
[Ausiibungsrecht des Wertpapierinhabers] [Ja][Nein]*
[Auszahlungsbetrag] []*
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[Barriere]

[I*

[Barrieren-Bestimmungsstand]

[I*

[Basispreis]

[I*

[Basiswahrung]

[I*

[Beendigungstag]

[I*

[Beobachtungstermin(e)]

[I*

[Beobachtungszeitraum]

[I*

[Bewertungstag]

[I*

[Bezugsverhaltnis]

[I*

[Bonusbetrag]

[I*

[Bonus-Level]

[I*

[Cap]

[I*

[Digital-Betrag]

[I*

[Emissionstag]

[I*

[Ersetzungsereignis]

[I*

[Erster Bonusbetrag]

[I*

[Airbagschwelle]

[I*

[Festgelegter Auszahlungsbetrag]

[I*

[Festgelegter Referenzpreis]

[I*

[Festzins]

[I*

[Fremdwéhrung]

[I*

[HOchstbetrag]

[I*

[Kapitalschutz-Betrag]

[I*

[Kreditereignis]

[I*

[Kiindigungsrecht der Emittentin]

[Ja][Nein]*

[Lieferbestand]

[I*

[Lock-In Schwelle]

[I*

[Lock-In Stufe]

[I*

[Maximalzins]

[I*

[Mindestbetrag]

[I*

[Mindesttilgungsbetrag]

[I*

[Mindestzins]

[I*

[Multiplikator]

[I*

[Nachfolge-Future]

[I*

[Nennbetrag]

[I*

[Nicht-linearer Faktor]

[I*

[No-Touch-Betrag]

[I*

[Obere Barriere]

[I*

[OneStep Betrag]

[I*

[OneStep Bonus Betrag]

[I*

[One-Touch-Betrag]

[I*

[Teilhabefaktor]

[I*

[Teilkapitalschutzbetrag]

[I*

[Referenzpreis]

[I*
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[Referenzschuldner] [T
[Referenzverbindlichkeit] [T
[Restbetrag] [T
[Restwert] [T
[Reverse-Level] []*
[Rollkosten] [T
[Tilgungsschwelle] [T
[Tilgungstag] [T
[Untere Barriere] [T
[Verwaltungsgebiihr] [T
[Vorzeitiger] [Félligkeitstag] [T
[Wertstellungstag beiEmission] [T
(Zins] [
[Zins-Beobachtungsperiode] [T
[Zins-Beobachtungstermin[e]] [T
[Zinsbetrag] [T
[Zinsperiode] [T
[Zinsschwelle] [T
[Zinstermin] [T
[Zweiter Bonusbetrag] [T
[Zwischenreferenzpreis] [T
[gff. zusétzliche Begriffe einfiigen] [T

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der
jeweils abweichenden Informationen zusatzlich einfliigen und fir jede Serie
von Wertpapieren vervollstandigen:

ISIN [l [1 [1

C.16 Verfalltag oder Falligkeitstermin der | [Nicht anwendbar; die Wertpapiere sind keine derivativen Wertpapiere]
derivativen Wertpapiere T "
Auslibungstermin [[Falligkeitstag: By
Referenztermin [[Ausiibungstag[e]][Ausiibungsfrist]: [1M
[Bewertungstag[e]: []*]
[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der
jeweils abweichenden Informationen einfiigen und fir jede Serie von
Wertpapieren vervollstandigen:
ISIN [Falligkeitstag] [Austibungstag[e]][Austbungsfrist] [Bewertungs-
tag]
[ [ [ [
1l
C.17 Abrechnungsverfahren [Nicht anwendbar; die Wertpapiere sind keine derivativen Wertpapiere]

derivativen Wertpapiere

[Seitens der Emittentin féllige Auszahlungsbetrdge werden zur Auszahlung
an die Wertpapierinhaber auf die jeweilige Clearingstelle ibertragen.

Die Emittentin wird durch Zahlungen [und/oder Lieferungen] an die jeweilige
Clearingstelle [oder das jeweilige Clearingsystem fur die Physische Lieferung]
oder den von dieser/diesem angegebenen Zahlungsempféanger in Héhe des
gezahlten [oder gelieferten] Betrages von ihren Zahlungsverpflichtungen
[und/oder Lieferungsverpflichtungen] befreit.]
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C.18

Beschreibung der Tilgung bei
derivativen Wertpapieren

[Nicht anwendbar; die Wertpapiere sind keine derivativen Wertpapiere]

[[Zahlung des Auszahlungsbetrages und/oder Lieferung des Lieferbestandes
an die jeweiligen Wertpapierinhaber am Falligkeitstag.]

[Zahlung des Auszahlungsbetrages an die jeweiligen Wertpapierinhaber am
Falligkeitstag.]

[Lieferung des Lieferbestandes an die jeweiligen Wertpapierinhaber am
Falligkeitstag.]]

C.19

Auslbungspreis oder endgliltiger
Referenzpreis des Basiswerts

[Nicht anwendbar; die Wertpapiere sind keine derivativen Wertpapiere]

[[Der Schlussreferenzpreis] [jedes Korbbestandteils]: [T7Y] [In Bezug
auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweils
abweichenden Informationen einfiigen und fir jede Serie von Wertpapieren
vervollstandigen:

[ ISIN | Schlussreferenzpreis |

| [ | [ |

]

[Nicht anwendbar; die Wertpapiere zahlen einen festen Betrag ohne
Bezugnahme auf den Ausubungspreis oder endgultigen Referenzpreis des
Basiswerts.]]

C.20

Art des Basiswerts und Angabe des
Ortes, an dem Informationen Uber den
Basiswert erhéltlich sind

[Nicht anwendbar; die Wertpapiere sind keine derivativen Wertpapiere]

[Typ: [Aktie] [Index] [Anderes Wertpapier] [Ware] [Wechselkurs]
[Futures-Kontrakt] [Fondsanteil] [Zinssatz] [Korb aus
Vermogenswerten in folgender Zusammensetzung: bitte
Angaben zu jeweiliger Art bzw. den Arten des
Korbbestandteile einfligen — Aktien, Indizes, andere
Wertpapiere, Waren, Wechselkurse, Futures-Kontrakte,
Fondsanteile und/oder Zinsséatze:]

Bezeichnung: []*
ISIN: [1M

[Informationen zur historischen und fortlaufenden Wertentwicklung des
Basiswerts und zu seiner Volatilitdt sind [auf der offentlich zuganglichen
Webseite unter www.[maxblue.de] [ ]] [sowie auf den fir die im Basiswert
enthaltenen Wertpapiere oder Bestandteile angegebenen [Bloomberg-] [oder
Reuters-]Seiten [Angaben zur betreffenden Seite einfligen]] erhéltlich.] [Sind
keine offentlichen Informationen vorhanden, bitte einfligen: in den
Geschéftsstellen von [Adresse/Telefonnummer einfligen] erhéltlich.]]

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der
jeweils abweichenden Informationen zusatzlich einfliigen und fir jede Serie
von Wertpapieren vervollstandigen:

| ISIN [ B [ [ [ [ |
| 5] | 5] | 5] | 5] |

|

Punkt

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den zentralen
Risiken, die der Emittentin eigen sind

Anleger sind dem Risiko einer Insolvenz infolge einer Uberschuldung oder
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin, d. h. dem Risiko einer voribergehenden
oder endgliltigen Unfahigkeit zur termingerechten Erflllung von Zins- und/oder
Tilgungsverpflichtungen, ausgesetzt. Eine Bewertung dieses Risikos wird
mittels der Emittentenratings vorgenommen.

Im Folgenden werden Faktoren beschrieben, die sich nachteilig auf die
Profitabilitat der Deutschen Bank auswirken kénnen:

e Auch wenn sich die Wirtschaft in den Vereinigten Staaten allm&hlich
erholt hat, verzeichnet Europa weiterhin ein  gedampftes
Wirtschaftswachstum, eine hohe strukturelle Verschuldung, anhaltende
Langzeitarbeitslosigkeit und eine sehr niedrige Inflation. Diese anhaltend
herausfordernden Marktbedingungen haben zu einer politischen
Unsicherheit in vielen Mitgliedstaaten der Eurozone beigetragen und
wirken sich weiterhin nachteilig auf die Ertrags- und Finanzlage einiger
Geschéftsbereiche der Deutschen Bank aus, wahrend die Margen
zahlreicher Geschéftsbereiche der Deutschen Bank aufgrund des
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anhaltend niedrigen  Zinsniveaus und des Wetthewerbs im
Finanzdienstleistungssektor unter Druck geraten sind. Sollten diese
Bedingungen anhalten oder sich verschlechtern, kénnte die Deutsche
Bank zu der Auffassung gelangen, dass Anderungen ihres
Geschéftsmodells erforderlich werden.

Die aufsichtsrechtlichen und politischen MaRnahmen der européischen
Regierungen im Hinblick auf die Staatsschuldenkrise konnten nicht
ausreichend sein, um ein Ubergreifen der Krise auf andere Lander oder
den Austritt eines oder mehrerer Lander aus der Gemeinschaftswahrung
langfristig zu verhindern. Insbesondere Populismus gegen die Sparpolitik
in Griechenland und anderen Mitgliedstaaten der Eurozone koénnten das
Vertrauen in die weitere Teilnahme dieser Staaten am Euro untergraben.
Der Staatsbankrott oder der Austritt eines oder mehrerer Mitgliedslander
des Euro-Wahrungsgebiets konnte unvorhersehbare Folgen fur das
Finanzsystem und die Wirtschaft im Ganzen haben und insbesondere zu
einer Abschwachung des Geschéftsvolumens, zu Abschreibungen auf
Vermogenswerte und zu Verlusten in allen Geschéaftsbereichen der
Deutschen Bank fuhren. Die Mdglichkeiten der Deutschen Bank, sich
gegen diese Risiken abzusichern, sind begrenzt.

Aufgrund der andauernden Staatsschuldenkrise konnte die Deutsche
Bank gezwungen sein, Abschreibungen auf den Bestand von
Forderungen gegen europdaische und andere Staaten vorzunehmen. Die
Kreditausfallabsicherungen, die die Deutsche Bank eingegangen ist, um
ihr Kreditrisiko gegeniuber diesen Staaten zu steuern, kdnnten zum
Ausgleich dieser Verluste nicht ausreichen.

Die Deutsche Bank hat einen steten Bedarf an Liquiditdt, um ihre
Geschéftsaktivitaten zu refinanzieren. Sie konnte von Phasen eines
marktweiten oder bankenspezifischen Liquiditdtsengpasses betroffen
sein, und die ihr zur Verfigung stehende Liquiditat kénnte sich als nicht
ausreichend erweisen, selbst wenn ihr zugrunde liegendes Geschéft stark
bleibt.

Bereits umgesetzte sowie geplante aufsichtsrechtliche Reformen als
Antwort auf die Schwéche des Finanzsektors haben zusammen mit der
allgemein verstarkten regulatorischen Uberwachung eine erhebliche
Unsicherheit fir die Deutsche Bank geschaffen und kdnnten ihr Geschaft
sowie ihre Fahigkeit zur Umsetzung ihrer strategischen Pléne
beeintréchtigen.

Anderungen der aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen
Rahmenbedingungen verlangen von der Deutschen Bank eine erhdhte
Kapitalunterlegung und konnten ihr Geschéftsmodell und das
Wettbewerbsumfeld, in dem sie sich bewegt, wesentlich beeinflussen.
Annahmen im  Markt, die Deutsche Bank konnte ihre
Kapitalanforderungen nicht mit einem angemessenen Puffer einhalten,
oder Forderungen nach einer Kapitalausstattung Uber das erforderliche
Maf hinaus kénnten die Auswirkungen der vorgenannten Faktoren auf ihr
Geschéft und ihr Ergebnis noch verstéarken.

Die immer strengeren aufsichtsrechtlichen Anforderungen, die die
Deutsche Bank erflullen muss, koénnten im Zusammenwirken mit
erheblichen Kapitalabflissen im Zusammenhang mit Rechtsstreitigkeiten
und der Durchsetzung von Forderungen dazu fihren, dass die
Aufrechterhaltung ihrer Kapitalquoten in der von den Aufsichtsbehdrden
verlangten bzw. vom Markt erwarteten Hohe fur die Deutsche Bank
schwierig wird.

Vorschriften in den Vereinigten Staaten, in Deutschland und Vorschlage
der Europdaischen Union in Bezug auf ein Verbot des Eigenhandels oder
der Abtrennung vom  Einlagengeschéft konnten  wesentliche
Auswirkungen auf das Geschéaftsmodell der Deutschen Bank haben.

Europdische und deutsche Vorschriften zur Sanierung und Abwicklung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen sowie durch den
Finanzstabilitétsrat verdoffentlichte Vorschlage zur Einfihrung einer neuen
Mindestkapitalanforderung zur Sicherstellung der Gesamt-
Verlustabsorptionsféhigkeit (Total Loss Absorbing Capacity, ,TLAC")
kénnten hohere Refinanzierungskosten verursachen und sich bei
Anordnung  von  AbwicklungsmaBnahmen  erheblich auf die
Geschéftstatigkeit der Deutschen Bank auswirken und zu Verlusten fur
Glaubiger fuhren.

Andere im Zuge der Finanzkrise verabschiedete oder vorgeschlagene
aufsichtsrechtliche  Reformen, beispielsweise umfassende neue
Vorschriften hinsichtlich der Tétigkeit der Deutschen Bank im
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Derivategeschaft, Bankabgaben oder eine mogliche
Finanztransaktionssteuer, kdnnten zu einer wesentlichen Erhéhung der
betrieblichen Aufwendungen der Deutschen Bank fihren und sich
nachteilig auf ihr Geschaftsmodell auswirken.

Nachteilige Marktbedingungen, ein historisch niedriges Preisniveau,
Volatilitdt und die Zurlickhaltung der Anleger haben sich auf die Ertrage
und Gewinne der Deutschen Bank bereits erheblich nachteilig ausgewirkt
und konnen auch in der Zukunft erhebliche nachteilige Auswirkungen
haben. Dies gilt insbesondere fur das Investmentbanking, das Brokerage-
Geschéft und andere kommissions- und gebihrenabhéngige
Geschéftsbereiche. Die Deutsche Bank hat infolgedessen bereits
erhebliche Verluste in den Bereichen Trading und Investment erlitten, die
sich auch in Zukunft fortsetzen kénnten.

Seit der Vorstellung der Ziele im Rahmen ihrer Strategie 2015+ durch die
Deutsche Bank im Jahr 2012 haben sich die makrodkonomischen und
Marktbedingungen sowie die aufsichtsrechtlichen Anforderungen als
deutlich herausfordernder erwiesen als urspriinglich angenommen, so
dass die Deutsche Bank ihre Erwartungen an die Herausforderungen
dieses Umfelds angepasst und die nachste Phase ihrer Strategie in Form
der Strategie 2020 entwickelt hat, die im April 2015 bekanntgegeben und
am 29. Oktober 2015 aktualisiert und weiter prazisiert wurde. Sollte es
der Deutschen Bank nicht gelingen, ihre aktualisierte Strategie erfolgreich
umzusetzen, kdnnte dies dazu fuhren, dass sie nicht in der Lage ist, ihre
finanziellen Ziele zu erreichen, oder Verluste, eine sinkende Profitabilitat
oder eine Erosion ihrer Kapitalbasis erleidet und ihr Aktienkurs wesentlich
nachteilig beeinflusst wird.

Die Deutsche Bank ist in einem Umfeld tétig, in dem der Grad der
Regulierung bereits hoch ist und noch weiter zunimmt und das daruber
hinaus  fur Rechtsstreitigkeiten  anfédllig ist, so dass sie
Schadensersatzanspriichen und anderen Kosten, deren Hoéhe
betréchtlich und schwierig abzuschéatzen sein kann, sowie rechtlichen,
aufsichtsrechtlichen Sanktionen und Reputationsschadigungen
ausgesetzt sein kann.

In Bezug auf ihr mit Wohnimmobilien abgesichertes
Hypothekarkreditgeschéft in den USA sind gegen die Deutsche Bank
Rechtsstreitigkeiten anhangig, es werden gegen die Deutsche Bank
vertragliche  Anspriche  geltend gemacht  und behdordliche
Untersuchungen durchgefuhrt, die ihr Geschéftsergebnis und ihre
Reputation erheblich beeintrachtigen kdnnten.

Die Deutsche Bank ist im Rahmen ihres nicht klassischen Kreditgeschéfts
Kreditrisiken ausgesetzt, die erheblich Uber die Risiken aus dem
klassischen Bankkreditgeschéft hinausgehen.

Infolge von Verénderungen des Zeitwertes (Fair Value) ihrer
Finanzinstrumente hat die Deutsche Bank Verluste erlitten und kénnte
weitere Verluste erleiden.

Ungeachtet bestehender Grundsatze, Verfahren und Methoden zur
Uberwachung von Risiken ist die Deutsche Bank unerkannten und nicht
vorhergesehenen Risiken ausgesetzt, die zu erheblichen Verlusten
fuhren koénnten.

Operationelle Risiken kdnnen das Geschéft der Deutschen Bank
beeintréchtigen.

Die operationellen Systeme der Deutschen Bank sind zunehmend dem
Risiko von Cyberangriffen und sonstiger Internetkriminalitdt ausgesetzt,
die wesentliche Verluste von Kundendaten zur Folge haben kdénnten, was
zu einer Reputationsschadigung der Deutschen Bank, zur Verhéngung
von aufsichtsrechtlichen Sanktionen sowie zu finanziellen Verlusten
fuhren konnte.

Der Umfang der Clearing-Geschéfte der Deutschen Bank setzt sie
erhohten Gefahren erheblicher Verluste aus, sollten ihre Systeme nicht
ordnungsgemar funktionieren.

Die Deutsche Bank koénnte Schwierigkeiten haben,
Akquisitionsmdglichkeiten  zu identifizieren  und  Akquisitionen
durchzufiihren. Sowohl Akquisitionen als auch das Absehen von
Zukéufen konnen die Ertragslage und den Aktienkurs der Deutschen
Bank erheblich beeintréachtigen.

Die Deutsche Bank konnte Schwierigkeiten haben, nicht zum
Kerngeschéft gehdérende Vermdgenswerte zu ginstigen Konditionen oder
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Uberhaupt zu verkaufen. Aus solchen nicht zum Kerngeschaft
gehérenden Vermogenswerten sowie anderen Investitionen konnten
unabhéngig von der Marktentwicklung erhebliche Verluste entstehen.

. Intensiver Wettbewerb auf dem deutschen Heimatmarkt der Deutschen
Bank sowie auf den internationalen Markten kdnnte die Ertrage und die
Profitabilitat der Deutschen Bank wesentlich beeintrachtigen.

® Transaktionen mit Geschéftspartnern in Landern, die vom State
Department der Vereinigten Staaten als Staaten eingeordnet werden, die
den Terrorismus unterstitzen, oder mit Personen, die Gegenstand von
Wirtschaftssanktionen der Vereinigten Staaten sind, kdnnten mégliche
Kunden und Investoren davon abhalten, mit der Deutschen Bank
Geschéfte zu machen oder in ihre Wertpapiere zu investieren, ihrer
Reputation schaden oder zur aufsichtsrechtlichen MalRnahmen fihren,
die ihr Geschéft wesentlich beeintréchtigen kénnten.

D.3

Zentrale Angaben zu den zentralen
Risiken, die den Wertpapieren eigen
sind

[Nicht anwendbar, die Wertpapiere berechtigen den Anleger nicht zum Erhalt
von 100 % des [Nennbetrages][[Anféanglichen] Emissionspreises].]

[[Wenn das Wertpapier an den Basiswert gekoppelt ist, bitte einfligen:
An den Basiswert gekoppelte Wertpapiere

In regelmafRigen Abstédnden und/oder bei Ausubung oder Tilgung der
Wertpapiere zu zahlende Betrage bzw. zu liefernde Vermdgenswerte sind an
den Basiswert gekoppelt, der einen oder mehrere Referenzwert(e) umfassen
kann. Der Kauf von oder die Anlage in an den Basiswert gekoppelte
Wertpapiere beinhaltet erhebliche Risiken.

Die Wertpapiere sind keine herkdmmlichen Wertpapiere und daher mit
verschiedenen besonderen Anlagerisiken verbunden, uUber die sich potenzielle
Anleger vor einer Anlage vollstéandig im Klaren sein sollten. Potenzielle Anleger
in die Wertpapiere sollten mit Wertpapieren vertraut sein, die &hnliche
Merkmale aufweisen, alle Unterlagen vollstandig Uberprufen, die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere lesen und verstehen sowie sich tber
die Art und den Umfang des Exposure in Bezug auf das Verlustrisiko im Klaren
sein.

[Wenn die in Bezug auf das Wertpapier zu zahlenden Betrdge bzw. zu
liefernden Vermogenswerte anhand einer Formel berechnet werden, bitte
einfiigen:

Potenzielle Anleger sollten sicherstellen, dass sie die jeweilige Formel, auf
deren Basis die zu zahlenden Betrage bzw. die zu liefernden Vermégenswerte
berechnet werden, verstehen, und, falls erforderlich, ihren/inre persénlichen
Berater zu Rate ziehen.]

[Wenn das Wertpapier an den Basiswert gekoppelt ist, bitte einfligen:
Mit dem Basiswert verbundene Risiken

Wegen des Einflusses des Basiswerts auf den Anspruch aus dem Wertpapier
sind Anleger[, wie bei einer Direktanlage in den Basiswert,] [sowohl wahrend
der Laufzeit als auch] zum Laufzeitende Risiken ausgesetzt, die auch mit
[einer Anlage in] [die] [den] [der] [dem] jeweilige[n] [Aktie[n]][.] [und]
[Index][Indizes][,] [und] [Ware[n]] [] [und] [Wechselkurs[e]] [,] [und] [Futures-
Kontrakte[n]] [,] [und] [Zinssatz][Zinsséatzen] [,] [und] [Fondsanteil[e]] [sowie mit
[Vermbgenswerten in Schwellenlandern] [und] [Anlagen in Hedge-Fonds]
[allgemein] verbunden sind.]

[Wahrungsrisiken

[Da die Wahrung[en] des Basiswerts nicht mit der Abwicklungswéhrung des
Wertpapiers Ubereinstimm[t] [en], sind ][Anleger [sind] sowohl wahrend der
Laufzeit als auch zum Laufzeitende dem Risiko fir sie nachteiliger
Wechselkursénderungen ausgesetzt.] Ein Wechselkursrisiko besteht fur
Anleger [darlber hinaus auch dann], wenn die Abwicklungswéahrung nicht ihre
Heimatwahrung ist.]

[Korrelationsrisiko

Die Hohe der unter den Wertpapieren zu zahlenden [Zinsen oder sonstigen]
Betréage [oder der Bestand der zu liefernden Vermodgenswerte] ist von der
Wertentwicklung mehrerer Referenzwerte abhéngig. Hierbei ist der
Referenzwert mit der ungunstigsten Wertentwicklung im Vergleich der
Referenzwerte untereinander maRgeblich. Der Grad der Abhé&ngigkeit der
Wertentwicklung der Referenzwerte voneinander, die so genannte Korrelation,
kann einen wesentlichen Einfluss auf das mit einer Anlage in die Wertpapiere
verbundene Risiko haben. Dieses Risiko verstérkt sich mit abnehmender
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Korrelation der Referenzwerte, da in diesem Fall die Wahrscheinlichkeit
zunimmt, dass zumindest einer der Referenzwerte eine im Vergleich zu den
anderen Referenzwerten nachteiligere Wertentwicklung aufweist.]

Vorzeitige Beendigung

[Die Emissionsbedingungen der Wertpapiere enthalten eine Bestimmung, laut
derer die Wertpapiere von der Emittentin bei Erfullung bestimmter
Bedingungen vorzeitig getilgt werden kénnen. Folglich kénnen die Wertpapiere
einen niedrigeren Marktwert aufweisen als &hnliche Wertpapiere ohne ein
solches Tilgungsrecht der Emittentin. Wéhrend des Zeitraums, in dem die
Wertpapiere auf diese Weise getilgt werden konnen, steigt der Marktwert der
Wertpapiere im Allgemeinen nicht wesentlich Uber den Preis, zu dem sie
zuruickgezahlt, getilgt oder gekiindigt werden kdnnen. Dies gilt auch, wenn die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere eine automatische Tilgung oder
Kundigung der Wertpapiere vorsehen (z.B. Knock-out- bzw. Auto-Call-
Option).]

[Die Emissionsbedingungen der Wertpapiere enthalten eine Bestimmung, laut
derer die Wertpapiere von der Emittentin bei Erfullung bestimmter
Bedingungen vorzeitig getilgt werden kdnnen. Infolge einer solchen vorzeitigen
Tilgung und abhéngig von dem Ereignis, welches zu einer solchen vorzeitigen
Tilgung gefuhrt hat, zahlt die Emittentin entweder einen festgelegten
Mindesttilgungsbetrag je Wertpapier, unter bestimmten Voraussetzungen
zuzlglich eines Barbetrags oder in Einzelfallen auch nur den Marktwert der
Wertpapiere abzlglich etwaiger direkter und indirekter Kosten der Emittentin,
die ihr aus der Auflésung oder der Anpassung von Absicherungsmaf3nahmen
in Bezug auf den Basiswert entstehen. Der Marktwert der Wertpapiere kann
auch null betragen. Folglich kénnen die Wertpapiere einen niedrigeren
Marktwert aufweisen als &hnliche Wertpapiere ohne ein solches Tilgungsrecht
der Emittentin.]

[Wenn die Emissionsbedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin
vorsehen, bitte einfligen:

Vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin  ist berechtigt, die Wertpapiere gemaR den
Emissionsbedingungen vorzeitig zu kindigen und zu einem in den
Emissionsbedingungen festgelegten Auszahlungsbetrag zuriickzuzahlen bzw.
zu tilgen. Dieser Betrag kann unter dem Marktwert der Wertpapiere und dem
investierten Betrag liegen.]]

Regulatorisches Instrument der Glaubigerbeteiligung und sonstige
AbwicklungsmaRnahmen

Stellt  die  zustédndige  Aufsichtsbehdérde oder die  zusténdige
Abwicklungsbehorde fest, dass die Emittentin ausféllt oder wahrscheinlich
ausfallt und sind bestimmte weitere Bedingungen erfillt, so hat die zustandige
Abwicklungsbehodrde die Befugnis zur teilweisen oder vollstandigen
Herabschreibung des Nennwerts der Wertpapiere beziehungsweise der
Anspruche aus den Wertpapieren sowie von Zinsen oder sonstigen Betrédgen
in Bezug auf die Wertpapiere, zur Umwandlung in Anteile oder sonstige
Instrumente des harten Kernkapitals (diese Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse werden Ublicherweise als "Instrument der
Glaubigerbeteiligung" bezeichnet), oder zur Anwendung sonstiger
AbwicklungsmaRnahmen, unter anderem einer Ubertragung der Wertpapiere
auf einen anderen Rechtstriger oder einer Anderung der Bedingungen der
Wertpapiere bzw. deren Ldschung.

D.6

Zentrale Angaben zu den zentralen
Risiken, die den Wertpapieren eigen
sind sowie Risikohinweis darauf, dass
der Anleger seinen Kapitaleinsatz ganz
oder teilweise verlieren kénnte

[Nicht anwendbar; die Wertpapiere sind keine derivativen Wertpapiere]
[An den Basiswert gekoppelte Wertpapiere

In regelmafRigen Abstédnden und/oder bei Ausubung oder Tilgung der
Wertpapiere zu zahlende Betrage bzw. zu liefernde Vermdgenswerte sind an
den Basiswert gekoppelt, der einen oder mehrere Referenzwert(e) umfassen
kann. Der Kauf von oder die Anlage in an den Basiswert gekoppelte
Wertpapiere beinhaltet erhebliche Risiken.

Die Wertpapiere sind keine herkdmmlichen Wertpapiere und daher mit
verschiedenen besonderen Anlagerisiken verbunden, uber die sich potenzielle
Anleger vor einer Anlage vollstéandig im Klaren sein sollten. Potenzielle Anleger
in die Wertpapiere sollten mit Wertpapieren vertraut sein, die &hnliche
Merkmale aufweisen, alle Unterlagen vollstandig Uberprufen, die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere lesen und verstehen sowie sich tber
die Art und den Umfang des Exposure in Bezug auf das Verlustrisiko im Klaren
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sein.

[Wenn die in Bezug auf das Wertpapier zu zahlenden Betrdge bzw. zu
liefernden Vermogenswerte anhand einer Formel berechnet werden, bitte
einfiigen:

Potenzielle Anleger sollten sicherstellen, dass sie die jeweilige Formel, auf
deren Basis die zu zahlenden Betrage bzw. die zu liefernden Vermégenswerte
berechnet werden, verstehen, und, falls erforderlich, ihren/inre persénlichen
Berater zu Rate ziehen.]

[Wenn das Wertpapier an den Basiswert gekoppelt ist, bitte einfligen:
Mit dem Basiswert verbundene Risiken

Wegen des Einflusses des Basiswerts auf den Anspruch aus dem Wertpapier
sind Anleger[, wie bei einer Direktanlage in den Basiswert,] [sowohl wahrend
der Laufzeit als auch] zum Laufzeitende Risiken ausgesetzt, die auch mit
[einer Anlage in] [die] [den] [der] [dem] jeweilige[n] [Aktie[n]][.] [und]
[Index][Indizes][,] [und] [Ware[n]] [] [und] [Wechselkurs[e]] [,] [und] [Futures-
Kontrakte[n]] [,] [und] [Zinssatz][Zinssatzen] [,] [und] [Fondsanteil[e]] [sowie mit
[Vermbgenswerten in Schwellenlandern] [und] [Anlagen in Hedge-Fonds]
[allgemein] verbunden sind.]

[Wahrungsrisiken

[Da die Wahrung[en] des Basiswerts nicht mit der Abwicklungswéhrung des
Wertpapiers Ubereinstimm[t] [en], sind ][Anleger [sind] sowohl wahrend der
Laufzeit als auch zum Laufzeitende dem Risiko fir sie nachteiliger
Wechselkursénderungen ausgesetzt.] Ein Wechselkursrisiko besteht fur
Anleger [darlber hinaus auch dann], wenn die Abwicklungswéahrung nicht ihre
Heimatwéhrung ist.]

[Korrelationsrisiko

Die Hohe der unter den Wertpapieren zu zahlenden [Zinsen oder sonstigen]
Betréage [oder der Bestand der zu liefernden Vermdgenswerte] ist von der
Wertentwicklung mehrerer Referenzwerte abhéngig. Hierbei ist der
Referenzwert mit der ungunstigsten Wertentwicklung im Vergleich der
Referenzwerte untereinander maRgeblich. Der Grad der Abhé&ngigkeit der
Wertentwicklung der Referenzwerte voneinander, die so genannte Korrelation,
kann einen wesentlichen Einfluss auf das mit einer Anlage in die Wertpapiere
verbundene Risiko haben. Dieses Risiko verstéarkt sich mit abnehmender
Korrelation der Referenzwerte, da in diesem Fall die Wahrscheinlichkeit
zunimmt, dass zumindest einer der Referenzwerte eine im Vergleich zu den
anderen Referenzwerten nachteiligere Wertentwicklung aufweist.]

Vorzeitige Beendigung

[Die Emissionsbedingungen der Wertpapiere enthalten eine Bestimmung, laut
derer die Wertpapiere von der Emittentin bei Erfullung bestimmter
Bedingungen vorzeitig getilgt werden kénnen. Folglich kénnen die Wertpapiere
einen niedrigeren Marktwert aufweisen als &hnliche Wertpapiere ohne ein
solches Tilgungsrecht der Emittentin. Wéhrend des Zeitraums, in dem die
Wertpapiere auf diese Weise getilgt werden konnen, steigt der Marktwert der
Wertpapiere im Allgemeinen nicht wesentlich Gber den Preis, zu dem sie
zuruckgezahlt, getilgt oder gekuindigt werden kdnnen. Dies gilt auch, wenn die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere eine automatische Tilgung oder
Kundigung der Wertpapiere vorsehen (z.B. Knock-out- bzw. Auto-Call-
Option).]

[Die Emissionsbedingungen der Wertpapiere enthalten eine Bestimmung, laut
derer die Wertpapiere von der Emittentin bei Erfullung bestimmter
Bedingungen vorzeitig getilgt werden kdnnen. Infolge einer solchen vorzeitigen
Tilgung und abhé&ngig von dem Ereignis, welches zu einer solchen vorzeitigen
Tilgung gefuhrt hat, zahlt die Emittentin entweder einen festgelegten
Mindesttilgungsbetrag je Wertpapier, unter bestimmten Voraussetzungen
zuzlglich eines Barbetrags oder in Einzelfallen auch nur den Marktwert der
Wertpapiere abzlglich etwaiger direkter und indirekter Kosten der Emittentin,
die ihr aus der Auflésung oder der Anpassung von Absicherungsmafnahmen
in Bezug auf den Basiswert entstehen. Der Marktwert der Wertpapiere kann
auch null betragen. Folglich kénnen die Wertpapiere einen niedrigeren
Marktwert aufweisen als &hnliche Wertpapiere ohne ein solches Tilgungsrecht
der Emittentin.]

[Wenn die Emissionsbedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin
vorsehen, bitte einfligen:

Vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin
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Die Emittentin  ist berechtigt, die Wertpapiere gemaR den
Emissionsbedingungen vorzeitig zu kindigen und zu einem in den
Emissionsbedingungen festgelegten Auszahlungsbetrag zuriickzuzahlen bzw.
zu tilgen. Dieser Betrag kann unter dem Marktwert der Wertpapiere und dem
investierten Betrag liegen.]

Regulatorisches Instrument der Glaubigerbeteiligung und sonstige
AbwicklungsmaRnahmen

Stellt  die  zustédndige  Aufsichtsbehdérde oder die  zusténdige
Abwicklungsbehorde fest, dass die Emittentin ausféllt oder wahrscheinlich
ausfallt und sind bestimmte weitere Bedingungen erfillt, so hat die zustandige
Abwicklungsbehorde die Befugnis zur teilweisen oder vollstandigen
Herabschreibung des Nennwerts der Wertpapiere beziehungsweise der
Anspruche aus den Wertpapieren sowie von Zinsen oder sonstigen Betrégen
in Bezug auf die Wertpapiere, zur Umwandlung in Anteile oder sonstige
Instrumente des harten Kernkapitals (diese Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse werden Ublicherweise als "Instrument der
Glaubigerbeteiligung" bezeichnet), oder zur Anwendung sonstiger
AbwicklungsmaRnahmen, unter anderem einer Ubertragung der Wertpapiere
auf einen anderen Rechtstriager oder einer Anderung der Bedingungen der
Wertpapiere bzw. deren Loschung.

Risiken zum Laufzeitende

[Wenn das Wertpapier ein Teil-Kapitalschutz-Zertifikat ohne Basispreis
(Produkt Nr. 4) ist, bitte einfugen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter dem
Anfangsreferenzpreis liegt, beinhaltet das [Teil-Kapitalschutz-Zertifikat ohne
Basispreis] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ein Verlustrisiko,
wenn der Ruckzahlungsbetrag in Hohe eines in den Endgultigen Bedingungen
festgelegten Prozentsatzes des [Anfanglichen] Emissionspreises oder
Betrages unter dem Erwerbspreis des [Teil-Kapitalschutz-Zertifikats ohne
Basispreis] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfliigen] liegt.]

[Wenn das Wertpapier ein Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Cap, ohne
Basispreis (Produkt Nr. 5) ist, bitte einfligen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter dem
Anfangsreferenzpreis liegt, beinhaltet das [Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit
Cap, ohne Basispreis] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfigen] ein
Verlustrisiko, wenn der Ruckzahlungsbetrag in Héhe eines in den Endgltigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des [Anfanglichen] Emissionspreises
oder Betrages unter dem Erwerbspreis des [Teil-Kapitalschutz-Zertifikats mit
Cap, ohne Basispreis] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegt.]

[Wenn das Wertpapier ein Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Basispreis
(Produkt Nr. 6) ist, bitte einfugen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt,
beinhaltet das [Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Basispreis] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ein Verlustrisiko, wenn der Rickzahlungsbetrag in
Hohe eines in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des
[Anfanglichen] Emissionspreises oder Betrages unter dem Erwerbspreis des
[Teil-Kapitalschutz-Zertifikats mit Basispreis] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen] liegt.]

[Wenn das Wertpapier ein Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Cap und
Basispreis (Produkt Nr. 7) ist, bitte einfligen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt,
beinhaltet das [Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Cap und Basispreis] [gof.
abweichenden Marketingnamen einfligen] ein Verlustrisiko, wenn der
Rickzahlungsbetrag in Hohe eines in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Prozentsatzes des [Anfanglichen] Emissionspreises oder
Betrages unter dem Erwerbspreis des [Teil-Kapitalschutz-Zertifikats mit Cap
und Basispreis] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] liegt.]

[Wenn das Wertpapier ein Zins-Zertifikat mit Teil-Kapitalschutz (Produkt
Nr. 8) ist, bitte einfligen:
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Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter dem
Anfangsreferenzpreis liegt, beinhaltet das Zins-Zertifikat mit Teil-Kapitalschutz]
[gof. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ein Verlustrisiko, wenn der
Rickzahlungsbetrag in Hohe eines in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Prozentsatzes des [Anfanglichen] Emissionspreises oder
Betrages unter dem Erwerbspreis des [Zins-Zertifikats mit Teil-Kapitalschutz]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen] liegt.]

[Wenn das Wertpapier ein Zertifikat (Produkt Nr. 9) ist, bitte einfigen:

Wenn der Basiswert im Wert fallt, beinhaltet das [Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfliigen] ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts
abhéngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein X-Pert-Zertifikat (Produkt Nr. 10) ist, bitte
einfiigen:

Wenn der Wert des Basiswerts féllt, beinhaltet das [X-Pert-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfugen] ein vom Preis bzw. Stand des
Basiswerts abhéngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Endlos-Zertifikat (Produkt Nr. 11) ist, bitte
einfiigen:

Wenn der Wert des Basiswerts féllt, beinhaltet das [Endlos-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfugen] ein vom Preis bzw. Stand des
Basiswerts abhéangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Index-Zertifikat (Produkt Nr. 12) ist, bitte einfligen:

Wenn der Basiswert im Wert fallt, beinhaltet das [Index-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfugen] ein vom Preis bzw. Stand des
Basiswerts abhéangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Performance-Zertifikat (Produkt Nr. 13) ist, bitte
einfiigen:

Wenn der Basiswert im Wert féllt, beinhaltet das [Performance-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des
Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Performance-Zertifikat auf einen Basket aus
Aktien (Produkt Nr. 14) ist, bitte einfigen:

Wenn die Korbbestandteile im Wert fallen, beinhaltet das [Performance-
Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ein vom Preis der
Korbbestandteile abhéangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es
zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn am
Bewertungstag der Schlussreferenzpreis Null betréagt.]

[Wenn das Wertpapier ein Easy Reverse Bonus-Zertifikat (Produkt Nr. 15)
ist, bitte einfuigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der Barriere liegt,
beinhaltet das [Easy Reverse Bonus-Zertifikat] [ggf. abweichenden

142




I. ZUSAMMENFASSUNG

Marketingnamen einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts
abhéngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis mindestens dem Reverse-Level entspricht.]

[Wenn das Wertpapier ein Easy Reverse Bonus-Zertifikat mit Cap (Produkt
Nr. 16) ist, bitte einflgen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (i) auf oder Uber der Barriere liegt,
beinhaltet das [Easy Reverse Bonus-Zertifikat mit Cap] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts
abhéngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis dem Reverse-Level entspricht.]

[Wenn das Wertpapier ein Corridor Bonus-Zertifikat mit Cap (Produkt Nr.
17) ist, bitte einflgen:

Wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Oberen Barriere bzw., wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (i) auf oder unter
der Unteren Barriere liegt, beinhaltet das [Corridor Bonus-Zertifikat mit Cap]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des
Basiswerts abhangiges Verlustrisiko. Dieses Verlustrisiko ist beim, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Unterschreiten oder (ii)
Unterschreiten oder Berihren (zuerst) der Unteren Barriere mit einem
Direktinvestment in den Basiswert vergleichbar. Beim, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uberschreiten oder (ii) Uberschreiten
oder Beriihren (zuerst) der Oberen Barriere nimmt das [Corridor Bonus-
Zertifikat mit Cap] [gof. abweichenden Marketingnamen einfiigen]
entgegengesetzt an der Wertentwicklung des Basiswerts teil. Im schlechtesten
Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der
Fall, wenn der Schlussreferenzpreis (bei, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Unterschreiten oder (ii) Unterschreiten oder Bertihren
(zuerst) der Unteren Barriere) null oder (bei, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uberschreiten oder (ii) Uberschreiten
oder Beruhren (zuerst) der Oberen Barriere) das Doppelte des
Anfangsreferenzpreises betrégt.]

[Wenn das Wertpapier ein Outperformance-Bonus-Zertifikat (Produkt
Nr. 18) ist, bitte einflgen:

Wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend der Laufzeit entweder,
wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der Barriere liegt, beinhaltet das [Outperformance-Bonus-Zertifikat] [gof.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des
Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Sprint-Bonus-Zertifikat (Produkt Nr. 19) ist, bitte
einfiigen:

Wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend der Laufzeit entweder,
wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der Barriere liegt, beinhaltet das [Sprint-Bonus-Zertifikat] [gof.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des
Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Sprint-Bonus One-Zertifikat (Produkt Nr. 20) ist,
bitte einfigen:

Wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend der Laufzeit entweder,
wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der Barriere liegt, beinhaltet das [Sprint-Bonus-One-Zertifikat] [gof.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des
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Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Flex Bonus-Zertifikat (Produkt Nr. 21) ist, bitte
einfiigen:

Wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend des
Beobachtungszeitraums, an einem Beobachtungstermin oder am
Bewertungstag entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet das [Flex Bonus-
Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ein vom Preis bzw.
Stand des Basiswerts abhéngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat mit europaischer
Barrierenbeobachtung (Produkt Nr. 22) ist, bitte einfigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt,
beinhaltet das [Express-Zertifikat mit europaischer Barrierenbeobachtung] [gof.
abweichenden Marketingnamen einfugen] ein vom Preis bzw. Stand des
Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis Null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat mit amerikanischer
Barrierenbeobachtung (Produkt Nr. 23) ist, bitte einfigen:

Wenn die jeweiligen Endgultigen Bedingungen fir den Bewertungstag eine
Tilgungsschwelle vorsehen und wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie
in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf
oder unter der letzten Tilgungsschwelle liegt und der Preis bzw. Stand des
Basiswerts wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in
den jeweiligen Endgtltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii)
auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet das [Express-Zertifikat mit
amerikanischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhéngiges Verlustrisiko;
im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis Null betragt.

Wenn die jeweiligen Endglltigen Bedingungen fur den Bewertungstag keine
Tilgungsschwelle vorsehen und wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts
wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf
oder unter der Barriere liegt, beinhaltet das [Express-Zertifikat mit
amerikanischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhéngiges Verlustrisiko;
im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis Null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Express Start Protect -Zertifikat mit europaischer
Barrierenbeobachtung (Produkt Nr. 24) ist, bitte einfigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt,
beinhaltet das [Express Start Protect-Zertifikat mit europaischer
Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfigen] ein
vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im
schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.
Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis Null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat mit europdaischer
Barrierenbeobachtung (Physische Lieferung) (Produkt Nr.25) ist, bitte
einfiigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt,
erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die
als Lieferbestand ausgewiesenen Vermodgenswerte geliefert. Der Marktwert
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des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
jeweils unter Berlcksichtigung des Bezugsverhaltnisses kann unter dem
Erwerbspreis des [Express-Zertifikats mit europaischer Barrierenbeobachtung]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegen. In diesem Fall erleiden
Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass auch nach dem
Bewertungstag bis zur Ubertragung des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermoégenswerte noch Verluste entstehen konnen. Im
unglinstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat mit amerikanischer
Barrierenbeobachtung (Physische Lieferung) (Produkt Nr. 26) ist, bitte
einfiigen:

Wenn die Endgultigen Bedingungen fir den Bewertungstag eine
Tilgungsschwelle vorsehen und wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie
in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
letzten Tilgungsschwelle liegt und der Preis bzw. Stand des Basiswerts
wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der Barriere liegt, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
geliefert. Der Marktwert des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermodgenswerte jeweils unter Bericksichtigung des
Bezugsverhaltnisses kann unter dem Erwerbspreis des [Express-Zertifikats mit
amerikanischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger
milssen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung
des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
noch Verluste entstehen kdnnen. Im ungunstigsten Fall kann es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.

Wenn die Endgultigen Bedingungen fur den Bewertungstag keine
Tilgungsschwelle vorsehen und wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts
wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der Barriere liegt, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
geliefert. Der Marktwert des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte jeweils unter Beriicksichtigung des
Bezugsverhaltnisses kann unter dem Erwerbspreis des [Express-Zertifikats mit
amerikanischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger
missen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung
des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
noch Verluste entstehen kdnnen. Im ungunstigsten Fall kann es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat Worst of Basket mit
europaischer Barrierenbeobachtung (Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 27)
ist, bitte einfuigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere liegt, beinhaltet das [Express-Zertifikat Worst of
Basket mit européischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des Korbbestandteils,
der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende
des [Express-Zertifikats Worst of Basket mit europaischer
Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] die
schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, abhangiges
Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat Worst of Basket mit
amerikanischer Barrierenbeobachtung (Abwicklung in bar) (Produkt
Nr. 28) ist, bitte einfigen:

Wenn die Endgiltigen Bedingungen fir den Bewertungstag eine
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Tilgungsschwelle vorsehen und wenn der Schlussreferenzpreis mindestens
eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der jeweiligen letzten
Tilgungsschwelle liegt und der Preis bzw. Stand mindestens eines
Korbbestandteils wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf
oder unter der jeweiligen Barriere liegt, beinhaltet das [Express-Zertifikat Worst
of Basket mit amerikanischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des Korbbestandteils,
der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende
des  [Express-Zertifikats Worst of Basket mit  amerikanischer
Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] die
schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, abhangiges
Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Wenn die Endgultigen Bedingungen fur den Bewertungstag keine
Tilgungsschwelle vorsehen und wenn der Preis bzw. Stand mindestens eines
Korbbestandteils wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf
oder unter der jeweiligen Barriere liegt, beinhaltet das [Express-Zertifikat W orst
of Basket mit amerikanischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des Korbbestandteils,
der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende
des  [Express-Zertifikats Worst of Basket mit amerikanischer
Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] die
schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, abhangiges
Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat Worst of Basket mit
europaischer Barrierenbeobachtung (Physische Lieferung) (Produkt
Nr. 29) ist, bitte einfligen:

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger den Korbbestandteil, der
ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des
[Express-Zertifikats Worst of Basket mit européischer Barrierenbeobachtung]
[gof. abweichenden  Marketingnamen  einfigen] die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem
Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
jeweils unter Berlcksichtigung des Bezugsverhaltnisses kann unter dem
Erwerbspreis des [Express-Zertifikats Worst of Basket mit europdischer
Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfuigen] liegen.
In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger miissen beachten, dass
auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit
der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte noch Verluste entstehen kdnnen. Im ungunstigsten Fall kann
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung
null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat Worst of Basket mit
amerikanischer Barrierenbeobachtung (Physische Lieferung) (Produkt
Nr. 30) ist, bitte einfugen:

Wenn die Endgultigen Bedingungen fir den Bewertungstag eine
Tilgungsschwelle vorsehen und wenn der Schlussreferenzpreis mindestens
eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endgilltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der jeweiligen letzten
Tilgungsschwelle liegt und der Preis bzw. Stand mindestens eines
Korbbestandteils wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf
oder unter der jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger den Korbbestandteil,
der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende
des  [Express-Zertifikats Worst of Basket mit  amerikanischer
Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] die
schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend
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dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermdgenswerte geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte jeweils unter Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses
kann unter dem Erwerbspreis des [Express-Zertifikats Worst of Basket mit
amerikanischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger
milssen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte noch Verluste entstehen
kénnen. Im unginstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Wenn die Endgultigen Bedingungen fur den Bewertungstag keine
Tilgungsschwelle vorsehen und wenn der Preis bzw. Stand mindestens eines
Korbbestandteils wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf
oder unter der jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger den Korbbestandteil,
der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende
des  [Express-Zertifikats Worst of Basket mit  amerikanischer
Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] die
schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend
dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermdgenswerte geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte jeweils unter Berlcksichtigung des Bezugsverhaltnisses
kann unter dem Erwerbspreis des [Express-Zertifikats Worst of Basket mit
amerikanischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger
milssen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte noch Verluste entstehen
koénnen. Im unginstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat ohne Barriere (Abwicklung in
bar) (Produkt Nr. 31) ist, bitte einfligen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt,
beinhaltet das [Express-Zertifikat ohne Barriere] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts
abhéngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat ohne Barriere (Physische
Lieferung) (Produkt Nr. 32) ist, bitte einfligen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt,
erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die
als Lieferbestand ausgewiesenen Vermodgenswerte geliefert. Der Marktwert
des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
jeweils unter Berlcksichtigung des Bezugsverhaltnisses kann unter dem
Erwerbspreis des [Express-Zertifikats ohne Barriere] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen
Verlust. Anleger missen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis
zur Ubertragung des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte noch Verluste entstehen kdnnen. Im ungunstigsten Fall kann
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat Worst of Basket ohne Barriere
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 33) ist, bitte einfligen:

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter dem jeweiligen Basispreis liegt, beinhaltet das [Express-Zertifikat W orst
of Basket ohne Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ein
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vom Preis bzw. Stand des Korbbestandteils, der ausgehend von seinem
jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende des [Express-Zertifikats Worst of
Basket ohne Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfigen] die
schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, abhangiges
Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat Worst of Basket ohne Barriere
(Physische Lieferung) (Produkt Nr. 34) ist, bitte einfligen:

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter dem jeweiligen Basispreis liegt, erhalten Anleger den Korbbestandteil,
der ausgehend von seinem jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende des
[Express-Zertifikats Worst of Basket ohne Barriere] [ggf. abweichenden
Marketingnamen  einfugen] die schlechteste Wertentwicklung aller
Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte geliefert. Der Marktwert des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte jeweils unter Beriicksichtigung
des Bezugsverhdltnisses kann unter dem Erwerbspreis des [Express-
Zertifikats Worst of Basket ohne Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger
milssen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte noch Verluste entstehen
kénnen. Im unglnstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Faktor-Express-Zertifikat (Produkt Nr. 35) ist,
bitte einfigen:

Wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts mindestens einmal wéhrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) unter oder auf der Barriere liegt, beinhaltet das
[Faktor-Express-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ein
vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im
schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.
Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein PerformancePlus-Zertifikat (Produkt Nr. 36) ist,
bitte einfiigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt,
beinhaltet das [PerformancePlus-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts
abhéngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Reverse Express-Zertifikat (Produkt Nr. 37) ist,
bitte einfliigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt,
beinhaltet das [Reverse  Express-Zertifikat] [ggf.  abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts
abhéngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis dem Reverse-Level entspricht.]

[Wenn das Wertpapier ein Wahrungs-Express-Zertifikat (Produkt Nr. 38) ist,
bitte einfiigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt
(Abwertung der Fremdwéahrung gegeniber der Basiswahrung), beinhaltet das
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[Wahrungs-Express-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]
ein vom Preis des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall
kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.]

[Wenn das Wertpapier ein Reverse Outperformance-Zertifikat (Produkt Nr.
39) ist, bitte einfugen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis liegt,
beinhaltet das [Reverse Outperformance-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts
abhéngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis dem Reverse-Level entspricht.]

Wenn das Wertpapier ein Kombi-Festzins-Zertifikat (Produkt Nr. 40) ist,
bitte einfiigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt,
beinhaltet das [Kombi-Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhéngiges Verlustrisiko;
im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des in die
Kapitalmarktkomponente investierten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Festzins-Zertifikat mit europdaischer
Barrierenbeobachtung (Produkt Nr. 41) ist, bitte einfiigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt,
beinhaltet das [Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko;
im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null betrégt.]

[Wenn das Wertpapier ein Festzins-Zertifikat mit amerikanischer
Barrierenbeobachtung (Produkt Nr. 42) ist, bitte einfliigen:

Wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts wéhrend der Laufzeit entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der Barriere liegt, beinhaltet das [Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts
abhéngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Inflationsgelinktes Festzins-Zertifikat (Produkt
Nr. 43) ist, bitte einfigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt,
beinhaltet das [Inflationsgelinkte Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts
abhéngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Wahrungs-Festzins-Zertifikat (Produkt Nr. 44) ist,
bitte einfiigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt
(Abwertung der Fremdwéahrung gegenlber der Basiswéahrung), beinhaltet das
[Wahrungs-Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]
ein vom Preis des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall
kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.]
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[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-
Beobachtungsterminen  und  europdischer Barrierenbeobachtung
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 45) ist, bitte einfligen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt,
beinhaltet das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfliigen] ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko;
im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null betrégt.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsperiode
und europaischer Barrierenbeobachtung (Abwicklung in bar) (Produkt
Nr. 46) ist, bitte einfugen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt,
beinhaltet das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko;
im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null betrégt.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-
Beobachtungsterminen und amerikanischer Barrierenbeobachtung
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 47) ist, bitte einfligen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle
liegt und der Basiswert wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens
einmal, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet das [Kupon-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfugen] ein vom Preis bzw. Stand des
Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsperiode
und amerikanischer Barrierenbeobachtung (Abwicklung in bar) (Produkt
Nr. 48) ist, bitte einfigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle
liegt und der Basiswert wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens
einmal, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet das [Kupon-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfugen] ein vom Preis bzw. Stand des
Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-
Beobachtungsterminen  und  europdischer Barrierenbeobachtung
(Physische Lieferung) (Produkt Nr. 49) ist, bitte einfligen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt,
erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die
als Lieferbestand ausgewiesenen Vermodgenswerte geliefert. Der Marktwert
des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
jeweils unter Berlcksichtigung des Bezugsverhaltnisses kann unter dem
Erwerbspreis des [Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger
milssen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung
des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
noch Verluste entstehen kdnnen. Im ungunstigsten Fall kann es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsperiode
und europdischer Barrierenbeobachtung (Physische Lieferung) (Produkt
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Nr. 50) ist, bitte einfigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt,
erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die
als Lieferbestand ausgewiesenen Vermodgenswerte geliefert. Der Marktwert
des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
jeweils unter Berlcksichtigung des Bezugsverhaltnisses kann unter dem
Erwerbspreis des [Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger
milssen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung
des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
noch Verluste entstehen kdnnen. Im ungunstigsten Fall kann es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-
Beobachtungsterminen und amerikanischer Barrierenbeobachtung
(Physische Lieferung) (Produkt Nr. 51) ist, bitte einfligen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle
liegt und der Basiswert wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens
einmal, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten Anleger den Basiswert
entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert. Der Marktwert des Basiswerts bzw.
der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte jeweils unter
Berucksichtigung des Bezugsverhaltnisses kann unter dem Erwerbspreis des
[Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen] liegen. In
diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass
auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Basiswerts bzw. der
als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte noch Verluste entstehen
kénnen. Im unglinstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsperiode
und amerikanischer Barrierenbeobachtung (Physische Lieferung)
(Produkt Nr. 52) ist, bitte einfugen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle
liegt und der Basiswert wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens
einmal, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten Anleger den Basiswert
entsprechend dem Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert. Der Marktwert des Basiswerts bzw.
der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte jeweils unter
Berucksichtigung des Bezugsverhaltnisses kann unter dem Erwerbspreis des
[Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen] liegen. In
diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass
auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Basiswerts bzw. der
als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte noch Verluste entstehen
kénnen. Im ungiinstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-
Beobachtungsterminen  und  europdischer Barrierenbeobachtung
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 53) ist, bitte einfligen:

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere liegt, beinhaltet das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ein vom Preis bzw.
Stand des Korbbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Kupon-Zertifikats Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfigen] die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, abhéngiges Verlustrisiko; im
schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.
Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]
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[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-
Beobachtungsperiode und europaischer Barrierenbeobachtung
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 54) ist, bitte einfligen:

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere liegt, beinhaltet das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ein vom Preis bzw.
Stand des Korbbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Kupon-Zertifikats Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen] die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, abhéngiges Verlustrisiko; im
schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.
Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-
Beobachtungsterminen und amerikanischer Barrierenbeobachtung
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 55) ist, bitte einfligen:

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens ein Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt und mindestens ein Korbbestandteil
wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der jeweiligen Barriere liegt, beinhaltet das [Kupon-Zertifikat Worst of Basket]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ein vom Preis bzw. Stand des
Korbbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis
zum Laufzeitende des [Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen] die schlechteste Wertentwicklung aller
Korbbestandteile aufweist, abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall
kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall,
wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten
W ertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-
Beobachtungsperiode und amerikanischer Barrierenbeobachtung
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 56) ist, bitte einfligen:

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens ein Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt und mindestens ein Korbbestandteil
wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der jeweiligen Barriere liegt, beinhaltet das [Kupon-Zertifikat Worst of Basket]
[gaf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ein vom Preis bzw. Stand des
Korbbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis
zum Laufzeitende des [Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen] die schlechteste Wertentwicklung aller
Korbbestandteile aufweist, abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall
kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall,
wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten
W ertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-
Beobachtungsterminen  und  europdischer Barrierenbeobachtung
(Physische Lieferung) (Produkt Nr. 57) ist, bitte einfligen:

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger den Korbbestandteil, der
ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des
[Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermodgenswerte geliefert. Der Marktwert  des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte jeweils unter Beriicksichtigung
des Bezugsverhaltnisses kann unter dem Erwerbspreis des [Kupon-Zertifikats
Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegen. In
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diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass
auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit
der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte noch Verluste entstehen kdnnen. Im ungunstigsten Fall kann
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des  Korbbestandteils mit der schlechtesten
W ertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-
Beobachtungsperiode und europaischer Barrierenbeobachtung
(Physische Lieferung) (Produkt Nr. 58) ist, bitte einfligen:

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger den Korbbestandteil, der
ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des
[Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermodgenswerte geliefert. Der Marktwert  des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte jeweils unter Beriicksichtigung
des Bezugsverhaltnisses kann unter dem Erwerbspreis des [Kupon-Zertifikats
Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] liegen. In
diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass
auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit
der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte noch Verluste entstehen kdnnen. Im ungunstigsten Fall kann
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des  Korbbestandteils mit der schlechtesten
W ertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-
Beobachtungsterminen und amerikanischer Barrierenbeobachtung
(Physische Lieferung) (Produkt Nr. 59) ist, bitte einfligen:

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens ein Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt und mindestens ein Korbbestandteil
wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger den Korbbestandteil, der
ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des
[Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermodgenswerte geliefert. Der Marktwert  des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte jeweils unter Beriicksichtigung
des Bezugsverhaltnisses kann unter dem Erwerbspreis des [Kupon-Zertifikats
Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] liegen. In
diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass
auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit
der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte noch Verluste entstehen kdnnen. Im ungunstigsten Fall kann
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des  Korbbestandteils mit der schlechtesten
W ertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-
Beobachtungsperiode und amerikanischer Barrierenbeobachtung
(Physische Lieferung) (Produkt Nr. 60) ist, bitte einfligen:

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens ein Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt und mindestens ein Korbbestandteil
wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der Barriere liegt, erhalten Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von
seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Kupon-
Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfugen] die
schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend
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dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte jeweils unter Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses
kann unter dem Erwerbspreis des [Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [gof.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegen. In diesem Fall erleiden
Anleger einen Verlust. Anleger miissen beachten, dass auch nach dem
Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte noch Verluste entstehen kdnnen. Im ungunstigsten Fall kann
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des  Korbbestandteils mit der schlechtesten
W ertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-
Beobachtungsterminen, ohne Barriere (Abwicklung in bar) (Produkt Nr.
61) ist, bitte einflgen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt,
beinhaltet das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko;
im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null betrégt.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsperiode,
ohne Barriere (Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 62) ist, bitte einfligen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt,
beinhaltet das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfliigen] ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko;
im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null betrégt.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-
Beobachtungsterminen, ohne Barriere (Physische Lieferung) (Produkt
Nr. 63) ist, bitte einfigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt,
erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die
als Lieferbestand ausgewiesenen Vermodgenswerte geliefert. Der Marktwert
des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
jeweils unter Berlcksichtigung des Bezugsverhaltnisses kann unter dem
Erwerbspreis des [Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger
milssen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung
des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
noch Verluste entstehen kdnnen. Im ungunstigsten Fall kann es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsperiode,
ohne Barriere (Physische Lieferung) (Produkt Nr. 64) ist, bitte einfligen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt,
erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die
als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert. Der Marktwert
des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
jeweils unter Berlcksichtigung des Bezugsverhaltnisses kann unter dem
Erwerbspreis des [Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger
milssen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung
des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
noch Verluste entstehen kdnnen. Im ungunstigsten Fall kann es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]
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[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-
Beobachtungsterminen, ohne Barriere (Abwicklung in bar) (Produkt Nr.
65) ist, bitte einfligen:

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter dem jeweiligen Basispreis liegt, beinhaltet das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ein vom Preis bzw.
Stand des Korbbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen Basispreis
zum Laufzeitende des [Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen] die schlechteste Wertentwicklung aller
Korbbestandteile aufweist, abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall
kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall,
wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten
W ertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-
Beobachtungsperiode, ohne Barriere (Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 66)
ist, bitte einfuigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter dem jeweiligen Basispreis liegt, beinhaltet das [Kupon-Zertifikat Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ein vom Preis bzw.
Stand des Korbbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen Basispreis
zum Laufzeitende des [Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen  einfigen] die schlechteste Wertentwicklung aller
Korbbestandteile aufweist, abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall
kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall,
wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten
W ertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-
Beobachtungsterminen, ohne Barriere (Physische Lieferung) (Produkt
Nr. 67) ist, bitte einfigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter dem jeweiligen Basispreis liegt, erhalten Anleger den Korbbestandteil,
der ausgehend von seinem jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende des
[Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermodgenswerte geliefert. Der Marktwert  des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte jeweils unter Beriicksichtigung
des Bezugsverhaltnisses kann unter dem Erwerbspreis des [Kupon-Zertifikats
Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] liegen. In
diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass
auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit
der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte noch Verluste entstehen kdnnen. Im ungunstigsten Fall kann
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des  Korbbestandteils mit der schlechtesten
W ertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-
Beobachtungsperiode, ohne Barriere (Physische Lieferung) (Produkt Nr.
68) ist, bitte einflgen:

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter dem jeweiligen Basispreis liegt, erhalten Anleger den Korbbestandteil,
der ausgehend von seinem jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende des
[Kupon-Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermodgenswerte geliefert. Der Marktwert  des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte jeweils unter Beriicksichtigung
des Bezugsverhaltnisses kann unter dem Erwerbspreis des [Kupon-Zertifikats
Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegen. In
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diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass
auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit
der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte noch Verluste entstehen kdnnen. Im ungunstigsten Fall kann
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des  Korbbestandteils mit der schlechtesten
W ertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Lock In-Zertifikat (Produkt Nr. 69) ist, bitte
einfiigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt,
beinhaltet das [Lock In-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen]ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko;
im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null betrégt.]

[Wenn das Wertpapier ein Wahrungs-Zertifikat (Produkt Nr. 70) ist, bitte
einfiigen:

Wenn der Wert des Basiswerts steigt, beinhaltet das [Wé&hrungs-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfugen] ein vom Preis bzw. Stand des
Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.]

[Wenn das Wertpapier ein Wahrungs-Zertifikat mit fixem Kupon (Produkt
Nr. 71) ist, bitte einfigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt
(Abwertung der Fremdwéahrung gegeniber der Basiswéahrung), beinhaltet das
[Wahrungs-Zertifikat mit fixem Kupon] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ein vom Preis des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im
schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.]

[Wenn das Wertpapier ein ExtraZins-Zertifikat (Abwicklung in bar) (Produkt
Nr. 72) ist, bitte einfigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt,
beinhaltet das [ExtraZins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko;
im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null betrégt.]

[Wenn das Wertpapier ein ExtraZins-Zertifikat (Physische Lieferung)
(Produkt Nr. 73) ist, bitte einfugen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt,
erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die
als Lieferbestand ausgewiesenen Vermodgenswerte geliefert. Der Marktwert
des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
zuzlglich Zinszahlung kann unter dem Erwerbspreis des [ExtraZins-Zertifikats]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegen. In diesem Fall erleiden
Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass auch nach dem
Bewertungstag bis zur Ubertragung des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte noch Kursverluste entstehen koénnen. Im
schlechtesten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Zins-Zertifikat (Abwicklung in bar) (Produkt Nr.
74) ist, bitte einflgen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt,
beinhaltet das [Zins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen]
ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im
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schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.
Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null betrégt.]

[Wenn das Wertpapier ein Zins-Zertifikat (Physische Lieferung) (Produkt
Nr. 75) ist, bitte einfigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt,
erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die
als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert. Der Marktwert
des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
zuzlglich Zinszahlung kann unter dem Erwerbspreis des [Zins-Zertifikats] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] liegen. In diesem Fall erleiden
Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass auch nach dem
Bewertungstag bis zur Ubertragung des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte noch Kursverluste entstehen koénnen. Im
schlechtesten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Reverse Participation Corridor-Zertifikat
(Produkt Nr. 76) ist, bitte einfugen:

Wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts steigt, beinhaltet das [Reverse
Participation Corridor-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen]
ein vom Stand des Basiswerts am Bewertungstag abhangiges Verlustrisiko; im
schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.
Dies ist der Fall, wenn der Zwischenreferenzpreis mindestens das Doppelte
des Anfangsreferenzpreises betragt und der Basiswert am Ausibungstag
oberhalb der Oberen Barriere oder unterhalb der Unteren Barriere notiert.]

[Wenn das Wertpapier ein OneStep-Zertifikat (Abwicklung in bar) (Produkt
Nr. 77) ist, bitte einfugen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt,
beinhaltet das [OneStep-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko;
im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null betrégt.]

[Wenn das Wertpapier ein OneStep-Zertifikat (Physische Lieferung)
(Produkt Nr. 78) ist, bitte einfigen:

Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger
den Basiswert entsprechend dem Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert. Der Marktwert des Basiswerts bzw.
der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte jeweils unter
Berucksichtigung des Bezugsverhdltnisses kann unter dem Erwerbspreis
einschlielich der Kosten des [OneStpe-Zertifikats] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen
Verlust. Anleger missen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis
zur Ubertragung des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte noch Verluste entstehen kdnnen. Im ungunstigsten Fall kann
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis Null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein OneStep Bonus-Zertifikat (Produkt Nr. 79) ist,
bitte einfliigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis unter dem Anfangsreferenzpreis liegt,
beinhaltet das [OneStep Bonus-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko;
im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null betrégt.]

[Wenn das Wertpapier ein Zertifikat mit Tilgungsschwelle und Barriere
sowie ohne vorzeitige Tilgungsmdglichkeiten (Produkt Nr. 80) ist, bitte
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einfiigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt,
beinhaltet das [Zertifikat mit Tilgungsschwelle und Barriere sowie ohne
vorzeitige Tilgungsmdglichkeiten] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen]ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko;
im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null betrégt.]

[Wenn das Wertpapier ein Airbag-Zertifikat (Produkt Nr. 81) ist, bitte
einfiigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Airbagschwelle
liegt, beinhaltet das [Airbag-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko;
im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null betrégt.]

[Wenn das Wertpapier ein Airbag-Zertifikat mit Cap (Produkt Nr. 82) ist,
bitte einfiigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Airbagschwelle
liegt, beinhaltet das [Airbag-Zertifikat mit Cap] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen] ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts am
Laufzeitende abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket (Physische
Lieferung) (Produkt Nr. 86) ist, bitte einfligen:

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii)
auf oder unter seiner Barriere und liegt der Schlussreferenzpreis mindestens
eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis,
erhalten Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem Basispreis
zum Laufzeitende der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [gdf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] die schlechteste Wertentwicklung
aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die
als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert. Der Marktwert
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte zuzuglich Zinszahlung kann
unter dem Erwerbspreis der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegen. In diesem Fall erleiden
Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass auch nach dem
Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte noch Verluste entstehen kdnnen. Im ungunstigsten Fall kann
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des  Korbbestandteils mit der schlechtesten
W ertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 87) ist, bitte einfligen:

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii)
auf oder unter seiner Barriere und liegt der Schlussreferenzpreis mindestens
eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis, kann der
Auszahlungsbetrag zuzuglich Zinszahlung unter dem Erwerbspreis der
[Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im
unglinstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]
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[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit
Partizipation (Physische Lieferung) (Produkt Nr. 88) ist, bitte einfligen:

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii)
auf oder unter seiner Barriere und liegt der Schlussreferenzpreis mindestens
eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis, erhalten Anleger
den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem Basispreis zum Laufzeitende
der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen]die  schlechteste ~ Wertentwicklung aller
Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte geliefert. Der Marktwert des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte zuziglich Zinszahlung kann
unter dem Erwerbspreis der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit
Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegen. In diesem
Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass auch
nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte noch Verluste entstehen kdnnen. Im ungunstigsten Fall kann
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des  Korbbestandteils mit der schlechtesten
W ertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit
Partizipation (Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 89) ist, bitte einfligen:

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii)
auf oder unter seiner Barriere und liegt der Schlussreferenzpreis mindestens
eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis, kann der
Auszahlungsbetrag zuzuglich Zinszahlung unter dem Erwerbspreis der
[Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen
Verlust. Im unglinstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket
(Physische Lieferung) (Produkt Nr. 90) ist, bitte einfligen:

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend des Beobachtungszeitraums
mindestens einmal entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
(i) unter oder (i) auf oder unter seiner Barriere und liegt der
Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem
Basispreis, erhalten Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem
Basispreis zum Laufzeitende der [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen]die schlechteste Wertentwicklung
aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem Bezugsverhaltnis bzw. die
als Lieferbestand ausgewiesenen Vermodgenswerte geliefert. Der Marktwert
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte zuziglich Zinszahlung kann
unter dem Erwerbspreis der [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [gof.
abweichenden Marketingnamen einfligen] liegen. In diesem Fall erleiden
Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass auch nach dem
Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte noch Kursverluste entstehen kénnen. Im ungunstigsten Fall
kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des  Korbbestandteils mit der schlechtesten
W ertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 91) ist, bitte einfligen:

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend des Beobachtungszeitraums
mindestens einmal entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt,

159




I. ZUSAMMENFASSUNG

(i) unter oder (i) auf oder unter seiner Barriere und liegt der
Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem
Basispreis, kann der Auszahlungsbetrag zuziiglich Zinszahlung unter dem
Erwerbspreis der [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfugen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen
Verlust. Im unginstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Easy Aktienanleihe Worst of Basket (Physische
Lieferung) (Produkt Nr. 92) ist, bitte einfligen:

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter seiner Barriere, erhalten Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend
von seinem Basispreis zum Laufzeitende der [Easy Aktienanleihe Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen]die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem
Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
zuzlglich Zinszahlung kann unter dem Erwerbspreis der [Easy Aktienanleihe
Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegen. In
diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass
auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit
der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte noch Verluste entstehen kdnnen. Im ungunstigsten Fall kann
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des  Korbbestandteils mit der schlechtesten
W ertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Easy Aktienanleihe Worst of Basket
(Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 93) ist, bitte einfligen:

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder,
wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder
unter seiner Barriere, kann der Auszahlungsbetrag zuzilglich Zinszahlung
unter dem Erwerbspreis der [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [gof.
abweichenden Marketingnamen einfligen] liegen. In diesem Fall erleiden
Anleger einen Verlust. Im ungiinstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust
des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Wahrungs-Anleihe (Produkt Nr. 113) ist, bitte
einfiigen:

Wenn der Wert des Basiswerts steigt, beinhaltet die [Wahrungs-Anleihe] [ggdf.
abweichenden Marketingnamen einfugen] ein vom Preis bzw. Stand des
Basiswerts abhéngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.]

[Produktspezifische Risiken in Bezug auf Bonitats-Zertifikate

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen einzelnen
Referenzschuldner, das nicht kapitalgeschitzt ist und bei Erfallung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen die vorzeitige Riickzahlung vorsieht,
(Produkt Nr. 115) ist, bitte einfigen:

Wenn in Bezug auf den Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch
die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, wird das Bonitéts-
Zertifikat, vorbehaltlich einer Verschiebung im Zusammenhang mit einer
Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses
festgestellt werden kann, vorzeitig zurlckgezahlt und weder fur die
Zinsperiode, in der dies geschieht, noch fiir den Zeitraum bis zur Rickzahlung
des Bonitats-Zertifikats verzinst. Anleger erhalten in diesem Fall einen
Auszahlungsbetrag, der in der Regel wesentlich geringer ist als der
Erwerbspreis des Bonitats-Zertifikats; im schlechtesten Fall kommt es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Sofern vor dem ersten Zinstermin ein Kreditereignis eintritt und auch die
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weiteren  Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, entfallt die
Verzinsung vollstandig.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen einzelnen
Referenzschuldner, das kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen die vorzeitige Riickzahlung vorsieht,
(Produkt Nr. 116) ist, bitte einfligen:

Wenn in Bezug auf den Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch
die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, wird das Bonitéts-
Zertifikat, vorbehaltlich einer Verschiebung im Zusammenhang mit einer
Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses
festgestellt werden kann, vorzeitig zurlckgezahlt und weder fur die
Zinsperiode, in der dies geschieht, noch fiir den Zeitraum bis zur Rickzahlung
des Bonitéts-Zertifikats verzinst.

Sofern vor dem ersten Zinstermin ein Kreditereignis eintritt und auch die
weiteren  Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, entfallt die
Verzinsung vollstandig.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen einzelnen
Referenzschuldner, das kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen keine vorzeitige Rickzahlung
vorsieht, (Produkt Nr. 117) ist, bitte einfigen:

Wenn in Bezug auf den Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch
die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfiillt sind, wird das Bonitéts-
Zertifikat weder fir die Zinsperiode, in der dies geschieht, noch fur den
Zeitraum bis zur Rickzahlung des Bonitéts-Zertifikats verzinst.

Sofern vor dem ersten Zinstermin ein Kreditereignis eintritt und auch die
weiteren  Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, entfallt die
Verzinsung vollstandig.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen einzelnen
Referenzschuldner, das teilweise kapitalgeschitzt ist und bei Erfullung
der Verlustzuweisungsvoraussetzungen die vorzeitige Ruckzahlung
vorsieht, (Produkt Nr. 118) ist, bitte einfligen:

Wenn in Bezug auf den Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch
die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfiillt sind, wird das Bonitéts-
Zertifikat, vorbehaltlich einer Verschiebung im Zusammenhang mit einer
Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses
festgestellt werden kann, vorzeitig zurlckgezahlt und weder fur die
Zinsperiode, in der dies geschieht, noch fiir den Zeitraum bis zur Rickzahlung
des Bonitats-Zertifikats verzinst. Anleger erhalten in diesem Fall den
Kapitalschutz-Betrag.

Sofern vor dem ersten Zinstermin ein Kreditereignis eintritt und auch die
weiteren  Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, entfallt die
Verzinsung vollstandig.

Anleger erleiden einen Verlust, sofern der Auszahlungsbetrag zuzuglich
gegebenenfalls erfolgter Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis des Bonitéts-
Zertifikats liegt.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen einzelnen
Referenzschuldner, das teilweise kapitalgeschitzt ist und bei Erfullung
der Verlustzuweisungsvoraussetzungen keine vorzeitige Ruckzahlung
vorsieht, (Produkt Nr. 119) ist, bitte einfigen:

Wenn in Bezug auf den Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch
die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, erhalten Anleger,
vorbehaltlich einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines
Kreditereignisses  festgestellt werden kann, am Falligkeitstag den
Kapitalschutz-Betrag, und das Bonitats-Zertifikat wird weder fir die
Zinsperiode, in der dies geschieht, noch fiir den Zeitraum bis zur Rickzahlung
des Bonitéts-Zertifikats verzinst.

Sofern vor dem ersten Zinstermin ein Kreditereignis eintritt und auch die
weiteren  Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, entfallt die
Verzinsung vollstandig.
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Anleger erleiden einen Verlust, sofern der Auszahlungsbetrag zuzuglich
gegebenenfalls erfolgter Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis des Bonitats-
Zertifikats liegt.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in
einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das nicht
kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
die vorzeitige Rickzahlung vorsieht, (Produkt Nr. 120) ist, bitte einfigen:

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere der im Korb enthaltenen
Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, wird die Verzinsung ab der
Zinsperiode, in der dies geschieht, bis zur Rickzahlung des Bonitats-Zertifikats
anteilsmaRig verringert und Anleger erhalten, vorbehaltlich einer Verlangerung
des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden
kann, am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der in der Regel wesentlich
geringer ist als der Erwerbspreis des Bonitats-Zertifikats; im schlechtesten Fall
kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Wenn in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
erfullt sind, wird das Bonitats-Zertifikat, vorbehaltlich einer Verschiebung im
Zusammenhang mit einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt
eines Kreditereignisses festgestellt werden kann, vorzeitig zuriickgezahlt und
es entfallt jede weitere Verzinsung.

Sofern vor dem ersten Zinstermin in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen
Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
erfullt sind, entfallt die Verzinsung vollstandig.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in
einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das nicht
kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
die vorzeitige Ruckzahlung vorsieht (first loss protect) (Produkt Nr. 121)
ist, bitte einfuigen:

Wenn in Bezug auf mehr als einen Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt
und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind,
erhalten Anleger, vorbehaltlich einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der
Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden kann, am Falligkeitstag
einen Auszahlungsbetrag, der unter dem Festgelegten Auszahlungsbetrag
liegt.

Wenn in Bezug auf alle in dem Korb enthaltene Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
erfullt sind, wird das Bonitats-Zertifikat, vorbehaltlich einer Verschiebung im
Zusammenhang mit einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt
eines Kreditereignisses festgestellt werden kann, vorzeitig zurtickgezahlt und
der Auszahlungsbetrag entspricht null. In diesem Fall entfallt auch jede weitere
Verzinsung

Sofern in Bezug auf mindestens zwei der im Korb enthaltenen
Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, wird die Verzinsung ab der
Zinsperiode, in der dies geschieht, bis zur Rickzahlung des Bonitats-Zertifikats
anteilsmaRig verringert. Sofern vor dem ersten Zinstermin in Bezug auf alle in
dem Korb enthaltenen Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch
die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner erfiillt sind, entféllt die Verzinsung vollstandig.

Anleger konnen unter den genannten Voraussetzungen das eingesetzte
Kapital vollstandig bzw. nahezu vollstéandig verlieren.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in
einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das nicht
kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
keine vorzeitige Rickzahlung vorsieht (first loss protect) (Produkt Nr.
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122) ist, bitte einflgen:

Wenn in Bezug auf mehr als einen Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt
und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind,
erhalten Anleger, vorbehaltlich einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der
Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden kann, am Falligkeitstag
einen Auszahlungsbetrag, der unter dem Festgelegten Auszahlungsbetrag
liegt.

Wenn in Bezug auf alle in dem Korb enthaltene Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
erfullt sind, entspricht der Auszahlungsbetrag null.

Sofern in Bezug auf mindestens zwei der im Korb enthaltenen
Referenzschuldner die Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, wird
die Verzinsung ab der Zinsperiode, in der dies geschieht, bis zur Riickzahlung
des Bonitats-Zertifikats anteilsmaRig verringert. Sofern vor dem ersten
Zinstermin in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
erfullt sind, entfallt die Verzinsung vollstandig.

Anleger kodnnen unter den genannten Voraussetzungen das eingesetzte
Kapital vollstandig bzw. nahezu vollstéandig verlieren.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in
einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das nicht
kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
die vorzeitige Ruckzahlung vorsieht (zero recovery basket) (Produkt Nr.
123) ist, bitte einflgen:

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere der im Korb enthaltenen
Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, wird die Verzinsung ab der
Zinsperiode, in der dies geschieht, bis zur Rickzahlung des Bonitats-Zertifikats
anteilsmaRig verringert, und Anleger erhalten, vorbehaltlich einer Verlangerung
des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden
kann, am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der unter dem Festgelegten
Auszahlungsbetrag liegt.

Wenn in Bezug auf alle in dem Korb enthaltene Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
erfullt sind, wird das Bonitats-Zertifikat, vorbehaltlich einer Verschiebung im
Zusammenhang mit einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt
eines Kreditereignisses festgestellt werden kann, vorzeitig zuriickgezahlt und
der Auszahlungsbetrag entspricht null. In diesem Fall entféllt auch jede weitere
Verzinsung

Sofern vor dem ersten Zinstermin in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen
Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
erfullt sind, entfallt die Verzinsung vollstandig.

Anleger konnen unter den genannten Voraussetzungen das eingesetzte
Kapital vollstandig bzw. nahezu vollstéandig verlieren.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in
einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das nicht
kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
keine vorzeitige Ruckzahlung vorsieht (zero recovery basket) (Produkt
Nr. 124) ist, bitte einfiigen:

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere der im Korb enthaltenen
Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, wird die Verzinsung ab der
Zinsperiode, in der dies geschieht, bis zur Rickzahlung des Bonitats-Zertifikats
anteilsmaRig verringert, und Anleger erhalten, vorbehaltlich einer Verlangerung
des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden
kann, am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der unter dem Festgelegten
Auszahlungsbetrag liegt.

Wenn in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner ein
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Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
erfullt sind, erhalten Anleger, vorbehaltlich einer Verlangerung des Zeitraums,
in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden kann, am
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der null entspricht. In diesem Fall
entféllt auch jede weitere Verzinsung

Sofern vor dem ersten Zinstermin in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen
Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
erfullt sind, entfallt die Verzinsung vollstandig.

Anleger konnen unter den genannten Voraussetzungen das eingesetzte
Kapital vollstandig bzw. nahezu vollstéandig verlieren.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in
einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das kapitalgeschutzt
ist und bei Erfullung der Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug
auf alle Referenzschuldner die vorzeitige Rickzahlung vorsieht, (Produkt
Nr. 125) ist, bitte einfiigen:

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere der im Korb enthaltenen
Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, wird die Verzinsung ab der
Zinsperiode, in der dies geschieht, bis zur Rickzahlung des Bonitats-Zertifikats
anteilsmaRig verringert.

Wenn in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
erfullt sind, wird das Bonitats-Zertifikat, vorbehaltlich einer Verschiebung im
Zusammenhang mit einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt
eines Kreditereignisses festgestellt werden kann, vorzeitig zuriickgezahlt und
es entfallt jede weitere Verzinsung.

Sofern vor dem ersten Zinstermin in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen
Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
erfullt sind, entfallt die Verzinsung vollstandig.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in
einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das kapitalgeschutzt
ist und bei Erfullung der Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug
auf alle Referenzschuldner keine vorzeitige Riuckzahlung vorsieht,
(Produkt Nr. 126) ist, bitte einfigen:

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere der im Korb enthaltenen
Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, wird die Verzinsung ab der
Zinsperiode, in der dies geschieht, bis zur Rickzahlung des Bonitats-Zertifikats
anteilsmaRig verringert.

Wenn in Bezug auf alle in dem Korb enthaltene Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
erfullt sind, entfallt folglich jede weitere Verzinsung.

Sofern vor dem ersten Zinstermin in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen
Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
erfullt sind, entfallt die Verzinsung vollstandig.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in
einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das teilweise
kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
die vorzeitige Rickzahlung vorsieht, (Produkt Nr. 127) ist, bitte einfiigen:

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere der im Korb enthaltenen
Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, wird die Verzinsung ab der
Zinsperiode, in der dies geschieht, bis zur Rickzahlung des Bonitats-Zertifikats
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anteilsmaRig verringert, und Anleger erhalten, vorbehaltlich einer Verlangerung
des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden
kann, am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der unter dem Festgelegten
Auszahlungsbetrag liegt.

Wenn in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
erfullt sind, wird das Bonitats-Zertifikat, vorbehaltlich einer Verschiebung im
Zusammenhang mit einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt
eines Kreditereignisses festgestellt werden kann, vorzeitig zuriickgezahlt und
Anleger erhalten anstatt des Festgelegten Auszahlungsbetrages nur den
Kapitalschutz-Betrag. In diesem Fall entfallt auch jede weitere Verzinsung

Sofern vor dem ersten Zinstermin in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen
Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
erfullt sind, entféllt die Verzinsung vollstandig. Anleger erleiden einen Verlust,
sofern der Auszahlungsbetrag zuzlglich gegebenenfalls erfolgter
Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis des Bonitats-Zertifikats liegt.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in
einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das teilweise
kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
keine vorzeitige Riickzahlung vorsieht, (Produkt Nr. 128) ist, bitte einfligen:

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere der im Korb enthaltenen
Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, wird die Verzinsung ab der
Zinsperiode, in der dies geschieht, bis zur Riickzahlung des Bonitats-Zertifikats
anteilsmaRig verringert, und Anleger erhalten, vorbehaltlich einer Verlangerung
des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden
kann, am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der unter dem Festgelegten
Auszahlungsbetrag liegt.

Wenn in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
erfullt sind, erhalten Anleger, vorbehaltlich einer Verlangerung des Zeitraums,
in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden kann, am
Falligkeitstag anstatt des Festgelegten Auszahlungsbetrages nur den
Kapitalschutz-Betrag. In diesem Fall entfallt auch jede weitere Verzinsung

Sofern vor dem ersten Zinstermin in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen
Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
erfullt sind, entféllt die Verzinsung vollstandig. Anleger erleiden einen Verlust,
sofern der Auszahlungsbetrag zuzlglich gegebenenfalls erfolgter
Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis des Bonitats-Zertifikats liegt.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in
einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das kapitalgeschutzt
ist und bei Erfullung der Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug
auf einen Referenzschuldner keine vorzeitige Rickzahlung vorsieht (first
to default) (Produkt Nr. 129) ist, bitte einfligen:

Wenn in Bezug auf nur einen der in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner
ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erflllt sind, entfallen alle weiteren
Zinszahlungen.

Sofern vor dem ersten Zinstermin in Bezug auf nur einen der in dem Korb
enthaltenen Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, entfallt die Verzinsung
vollstandig.]

[Wenn das Wertpapier ein Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in
einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das teilweise
kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf einen
Referenzschuldner keine vorzeitige Rlckzahlung vorsieht (first to
default) (Produkt Nr. 130) ist, bitte einfigen:
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Wenn in Bezug auf nur einen der in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner
ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erflllt sind, entfallen alle weiteren
Zinszahlungen und Anleger erhalten am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer
Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses
festgestellt werden kann, nur den Kapitalschutz-Betrag.

Sofern vor dem ersten Zinstermin in Bezug auf nur einen der in dem Korb
enthaltenen Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, entfallt die Verzinsung
vollstandig.

Anleger erleiden einen Verlust, sofern der Auszahlungsbetrag zuzuglich
gegebenenfalls erfolgter Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis des Bonitats-
Zertifikats liegt.]

[Wenn das Wertpapier ein Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen
einzelnen Referenzschuldner, das nicht kapitalgeschitzt ist und bei
Erfallung der Verlustzuweisungsvoraussetzungen die vorzeitige
Rickzahlung vorsieht, (Produkt Nr. 131) ist, bitte einfigen:

Wenn in Bezug auf den Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch
die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, wird das Bonitéts-
Zertifikat, vorbehaltlich einer Verschiebung im Zusammenhang mit einer
Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses
festgestellt werden kann, vorzeitig zurlickgezahlt und Anleger erhalten einen
Auszahlungsbetrag, der in der Regel wesentlich geringer ist als der
Erwerbspreis des Bonitats-Zertifikats; im schlechtesten Fall kommt es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.]

[Wenn das Wertpapier ein Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen
einzelnen Referenzschuldner, das kapitalgeschiitzt ist und bei Erfullung
der Verlustzuweisungsvoraussetzungen die vorzeitige Ruckzahlung
vorsieht, (Produkt Nr. 132) ist, bitte einfligen:

Wenn in Bezug auf den Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch
die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erflillt sind, wird das Bonitéts-
Zertifikat, vorbehaltlich einer Verschiebung im Zusammenhang mit einer
Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses
festgestellt werden kann, vorzeitig zurlickgezahlt und Anleger erhalten einen
Auszahlungsbetrag, der dem Angewachsenen Betrag entspricht und unter
dem Festgelegten Auszahlungsbetrag liegt.]

[Wenn das Wertpapier ein Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen
einzelnen Referenzschuldner, das kapitalgeschiitzt ist und bei Erfullung
der Verlustzuweisungsvoraussetzungen keine vorzeitige Ruckzahlung
vorsieht, (Produkt Nr. 133) ist, bitte einfligen:

Wenn in Bezug auf den Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch
die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, erhalten Anleger,
vorbehaltlich einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines
Kreditereignisses festgestellt werden kann, am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der dem Angewachsenen Betrag entspricht und unter
dem Festgelegten Auszahlungsbetrag liegt.]

[Wenn das Wertpapier ein Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen
einzelnen Referenzschuldner, das teilweise kapitalgeschiitzt ist und bei
Erfallung der Verlustzuweisungsvoraussetzungen die vorzeitige
Rickzahlung vorsieht, (Produkt Nr. 134) ist, bitte einfigen:

Wenn in Bezug auf den Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch
die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, wird das nullzins
Bonitats-Zertifikat, vorbehaltlich einer Verschiebung im Zusammenhang mit
einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses
festgestellt werden kann, vorzeitig zurlickgezahlt und Anleger erhalten einen
Auszahlungsbetrag, der einem in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegten Prozentsatz des Angewachsenen Betrages entspricht und unter
dem Festgelegten Auszahlungsbetrag liegt.

Anleger erleiden einen Verlust, sofern der Auszahlungsbetrag unter dem
Erwerbspreis des Bonitats-Zertifikats liegt.]
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[Wenn das Wertpapier ein Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen
einzelnen Referenzschuldner, das teilweise kapitalgeschiitzt ist und bei
Erfallung der Verlustzuweisungsvoraussetzungen keine vorzeitige
Rickzahlung vorsieht, (Produkt Nr. 135) ist, bitte einfigen:

Wenn in Bezug auf den Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch
die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, erhalten die
Anleger, vorbehaltlich einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt
eines Kreditereignisses festgestellt werden kann, am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der einem in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegten Prozentsatz des Angewachsenen Betrages entspricht und unter
dem Festgelegten Auszahlungsbetrag liegt.

Anleger erleiden einen Verlust, sofern der Auszahlungsbetrag unter dem
Erwerbspreis des Bonitats-Zertifikats liegt.]

[Wenn das Wertpapier ein Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf
mehrere, in einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das nicht
kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
die vorzeitige Rickzahlung vorsieht, (Produkt Nr. 136) ist, bitte einfiigen:

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere der in dem Korb enthaltenen
Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, erhalten Anleger, vorbehaltlich
einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses
festgestellt werden kann, am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der in
der Regel wesentlich geringer ist als der Erwerbspreis; im schlechtesten Fall
kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Wenn in Bezug auf alle in dem Korb enthaltene Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
erfillt sind, wird das nullzins Bonitats-Zertifikat, vorbehaltlich einer
Verschiebung im Zusammenhang mit einer Verlangerung des Zeitraums, in
dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden kann, vorzeitig
zuriickgezahilt.]

[Wenn das Wertpapier ein Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf
mehrere, in einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das
kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
die vorzeitige Rickzahlung vorsieht, (Produkt Nr. 137) ist, bitte einfiigen:

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere der in dem Korb enthaltenen
Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, erhalten Anleger, vorbehaltlich
einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses
festgestellt werden kann, am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe
der Summe der Anteiligen Festgelegten Auszahlungsbetrdge der
Referenzschuldner, in Bezug auf die kein Kreditereignis eingetreten, und der
Anteiligen Angewachsenen Betrdge der Referenzschuldner, in Bezug auf die
ein Kreditereignis festgestellt wird.

Wenn in Bezug auf alle in dem Korb enthaltene Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
erfillt sind, wird das nullzins Bonitats-Zertifikat, vorbehaltlich einer
Verschiebung im Zusammenhang mit einer Verlangerung des Zeitraums, in
dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden kann, vorzeitig
zurickgezahlt. Anleger erhalten in diesem Fall anstatt des Festgelegten
Auszahlungsbetrages nur einen Auszahlungsbetrag in Hohe der Summe der
Anteiligen Angewachsenen Betrage.]

[Wenn das Wertpapier ein Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf
mehrere, in einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das
kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
keine vorzeitige Riickzahlung vorsieht (Produkt Nr. 138) ist, bitte einfligen:

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere der in dem Korb enthaltenen
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Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, erhalten Anleger, vorbehaltlich
einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses
festgestellt werden kann, am Falligkeitstag anstatt des Festgelegten
Auszahlungsbetrages einen Auszahlungsbetrag in Hohe der Summe der
Anteiligen Festgelegten Auszahlungsbetrage der Referenzschuldner, in Bezug
auf die kein Kreditereignis eingetreten, und der Anteiligen Angewachsenen
Betrage der Referenzschuldner, in Bezug auf die ein Kreditereignis festgestellt
wird.]

[Wenn das Wertpapier ein Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf
mehrere, in einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das
teilweise kapitalgeschutzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
die vorzeitige Rickzahlung vorsieht (Produkt Nr. 139) ist, bitte einfligen:

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere der in dem Korb enthaltenen
Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, erhalten Anleger, vorbehaltlich
einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses
festgestellt werden kann, am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der unter
dem Festgelegten Auszahlungsbetrag liegt.

Wenn in Bezug auf alle in dem Korb enthaltene Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
erfillt sind, wird das nullzins Bonitats-Zertifikat, vorbehaltlich einer
Verschiebung im Zusammenhang mit einer Verlangerung des Zeitraums, in
dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden kann, vorzeitig
zurickgezahlt. Anleger erhalten in diesem Fall anstatt des Festgelegten
Auszahlungsbetrages nur einen Auszahlungsbetrag in Hohe der Summe der
Anteiligen Angewachsenen Betrage.

Anleger erleiden einen Verlust, sofern der Auszahlungsbetrag unter dem
Erwerbspreis des Bonitats-Zertifikats liegt.]

[Wenn das Wertpapier ein Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf
mehrere, in einem Korb zusammengefasste Referenzschuldner, das
teilweise kapitalgeschutzt ist und bei Erflllung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner
keine vorzeitige Riickzahlung vorsieht (Produkt Nr. 140) ist, bitte einfligen:

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere der in dem Korb enthaltenen
Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, erhalten Anleger, vorbehaltlich
einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses
festgestellt werden kann, am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der unter
dem Festgelegten Auszahlungsbetrag liegt.

Anleger erleiden einen Verlust, sofern der Auszahlungsbetrag unter dem
Erwerbspreis des Bonitats-Zertifikats liegt.]

Mdglicher Totalverlust

Ist kein Mindestauszahlungsbetrag oder Mindestbetrag an Vermégenswerten
vorgesehen, erleiden Anleger unter Umstanden einen Totalverlust ihrer Anlage
in das Wertpapier.]
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Punkt Abschnitt E — Angebot?
E.2b Grunde fur das Angebot, | [Nicht anwendbar; Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken
Zweckbestimmung der Erlose, | sind die Grunde fur das Angebot.] []
geschétzte Nettoerlése
E.3 Angebotskonditionen Bedingungen fiir das Angebot: [Nicht anwendbar, das Angebot
unterliegt keinen Bedingungen.] [ ]
Anzahl der Wertpapiere: [T
[Zeichnungsfrist]: [Zeichnungsantrage fur die
Wertpapiere konnen [uber die
Vertriebsstelle[n]] ab

[(einschlieRlich)] [ ] bis zum [ ]
[(einschlief3lich)] gestellt werden.]

[Die Emittentin behdlt sich das
Recht vor, die Anzahl [der
einzelnen Serien von
Wertpapieren] [der angebotenen
Wertpapiere], gleich aus welchem
Grund, zu verringern.]

[Angebotszeitraum]: [Das Angebot der [jeweiligen Serie
von Wertpapieren] [Wertpapiere]
beginnt am [ ] [und endet am [ ]].]

[Fortlaufendes Angebot]

[Die Emittentin behdlt sich das
Recht vor, die Anzahl [der
einzelnen Serien von
Wertpapieren] [der angebotenen
Wertpapiere], gleich aus welchem
Grund, zu verringern.]

Stornierung der Emission der [Die Emittentin behdlt sich das

Wertpapiere: Recht vor, die Emission [einer
Serie von Wertpapieren] [der
Wertpapiere], gleich aus welchem
Grund, zu stornieren.]
[Insbesondere hangt die Emission
der Wertpapiere unter anderem
davon ab, ob bei der Emittentin bis
zum [ ] gultige Zeichnungsantrage
fur die Wertpapiere in einem
Gesamtvolumen von mindestens
[] eingehen. Sollte  diese
Bedingung nicht erfillt sein, kann
die Emittentin die Emission der
Wertpapiere zum [ ] stornieren.]

[Vorzeitige Beendigung der [[Nicht anwendbar, die

Zeichnungsfrist fiir die Wertpapiere]: Zeichnungsfrist wird nicht vorzeitig
beendet.] [Die Emittentin behalt
sich vor, die Zeichnungsfrist,
gleich aus welchem Grund,
vorzeitig zu beenden. [Ist vor dem
[1 zu irgendeinem Zeitpunkt an
einem Geschéftstag bereits ein
Gesamtzeichnungsvolumen von [ ]
fur die Wertpapiere erreicht,
beendet die Emittentin  die
Zeichnungsfrist fur die
Wertpapiere zu dem betreffenden
Zeitpunkt an diesem Geschéftstag
ohne vorherige
Bekanntmachung.]]

[Vorzeitige Beendigung des [[Nicht anwendbar, der

Die Kennzeichnung mit "*" in nachfolgendem Abschnitt E — Angebot gibt an, dass in Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere, und sofern geeignet,
eine tabellarische Darstellung der jeweiligen Informationen fiir jede Serie von Wertpapieren méglich ist.
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Angebotszeitraums fur die
Wertpapiere]:

Mindestzeichnungsbetrag fir
Anleger:

Hoéchstzeichnungsbetrag fir Anleger:

Beschreibung des
Antragsverfahrens:

Maoglichkeit zur Reduzierung des
Zeichnungsbetrages und
Ruckerstattungsverfahren bei zu
hohen Zahlungen der Antragsteller:

Angaben zu Verfahren und Fristen
fur Bezahlung und Lieferung der
Wertpapiere:

Verfahren und Zeitpunkt fir die
Veroffentlichung der Ergebnisse des
Angebots:

Verfahren fur die Ausibung von

Vorkaufsrechten, Ubertragbarkeit
von Zeichnungsrechten und Umgang
mit nicht ausgetbten
Zeichnungsrechten:

Kategorien potenzieller Anleger, fur
die das Angebot der Wertpapiere gilt,
und Angaben zur  mdglichen
Beschrénkung des Angebots
einzelner Tranchen auf bestimmte
Lander:

Angebotszeitraum  wird  nicht
vorzeitig beendet.] [Die Emittentin
behéalt sich vor, den
Angebotszeitraum, gleich aus
welchem Grund, vorzeitig zu
beenden. ]]

[Nicht anwendbar, es gibt keinen
Mindestzeichnungsbetrag fur
Anleger.] [ ]*

[Nicht anwendbar, es gibt keinen
Hochstzeichnungsbetrag fur
Anleger.] [ ]*

[Nicht anwendbar, es ist kein
Antragsverfahren vorgesehen.] [ ]*

[Nicht anwendbar, eine
Maoglichkeit zur Reduzierung des
Zeichnungsbetrages  und  ein
Ruckerstattungsverfahren bei zu
hohen Zahlungen der Antragsteller
sind nicht vorgesehen.] [ ]*

[Nicht anwendbar, ein Verfahren
und Fristen fir Bezahlung und
Lieferung der Wertpapiere sind
nicht vorgesehen.] [Anleger
werden von der Emittentin [oder
dem jeweiligen Finanzintermediér]
Uber die Zuteilung von
Wertpapieren und die
diesbezuglichen
Abwicklungsmodalitéten informiert.
Die Emission [der einzelnen
Serien von Wertpapieren] [der
Wertpapiere] erfolgt am
Emissionstag, und die Lieferung
[der  einzelnen  Serien  von
Wertpapieren] [der Wertpapiere]
erfolgt am Wertstellungstag bei
Emission gegen Zahlung des
Nettozeichnungspreises an die
Emittentin.]

[Nicht anwendbar, ein Verfahren
und Zeitpunkt fur die
Verdffentlichung der Ergebnisse
des Angebots ist nicht
vorgesehen.] [ J*

[Nicht anwendbar, ein Verfahren

fur die Ausubung von
Vorkaufsrechten, die
Ubertragbarkeit von

Zeichnungsrechten und der
Umgang mit nicht ausgelbten
Zeichnungsrechten  sind  nicht
vorgesehen.] [ ]*

[Qualifizierte Anleger im Sinne der

Prospektrichtlinie] [Nicht-
Qualifizierte Anleger] [Qualifizierte
Anleger im Sinne der

Prospektrichtlinie und Nicht-
Qualifizierte Anleger]

[Das Angebot kann an alle
Personen in [Luxemburg][,] [und]
[Belgien][,] [und] [Danemark][,]
[und] [Finnland][,] [und]
[Frankreich][,] [und] [Irland][,] [und]
[ltalien][,] [und] [Deutschland][,]
[und] [Norwegen][,] [und] den

[Niederlanden][,] [und]
[Osterreich][,] [und] [Polen] []
[und] [Portugal][,] [und]
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Verfahren fir die Mitteilung des
zugeteilten Betrages an die
Antragsteller und Informationen
dazu, ob bereits vor Erhalt der
entsprechenden Mitteilung mit den
Wertpapieren gehandelt werden darf:

[Anfanglicher Emissionspreis:
[Emissionspreis:

Betrag der Gebihren und Steuern,
die speziell fir Zeichner oder Kaufer
anfallen:

Name(n) und Adresse(n) (sofern der
Emittentin bekannt) der

[Schweden][,] [und] [dem
Kdnigreich Spanien [,Jlund] [dem
Vereinigten Konigreich] [und [ ]]
erfolgen, die alle anderen in dem
Basisprospekt angegebenen oder
anderweitig von der Emittentin
und/oder den jeweiligen
Finanzintermediaren festgelegten
Anlagebedingungen erfullen]. In
anderen Landern des EWR erfolgt
das Angebot ausschlief3lich
gemal einer Ausnahmeregelung,
die eine Befreiung von der
Prospektpflicht geman der
Prospektrichtlinie in der jeweils
nationalrechtlichen Umsetzung
vorsieht.]

[Nicht anwendbar, es ist kein
Verfahren fur die Mitteilung des
zugeteilten Betrages an die
Antragsteller vorgesehen.] [ ]*

[
[

[Nicht anwendbar, es gibt keine
Geblhren und Steuern, die
speziell fur Zeichner oder Kaufer
anfallen.] [ T*

[Nicht anwendbar] [ ]*

Platzierungsstellen in den
verschiedenen Léandern, in denen
das Angebot erfolgt:

Name und Anschrift der Zahistelle: []*

pa—

Name und
Berechnungsstelle:

Anschrift der []*

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der
jeweils abweichenden Informationen zusétzlich einfligen und fiir jede Serie von
Wertpapieren vervollstandigen, falls erforderlich:

ISIN [l [l [1
[ [ [ [

]

E.4 Far die Emission/das Angebot | [Der Emittentin sind[, mit Ausnahme der Vertriebsstelle[n] im Hinblick auf die
wesentliche Interessen, einschlieBlich | Gebuhren,] keine an der Emission der [jeweiligen Serie von Wertpapieren]
Interessenkonflikten [Wertpapiere] beteiligten Personen bekannt, die ein wesentliches Interesse an

dem Angebot haben.][]

E.7 Schatzung der Ausgaben, die dem | [Nicht anwendbar; dem Anleger werden von der Emittentin oder dem Anbieter

Anleger vom Emittenten oder Anbieter
in Rechnung gestellt werden

keine Ausgaben in Rechnung gestellt.] [ ]*

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der
jjeweils abweichenden Informationen einfigen und fur jede Serie von
Wertpapieren vervollstandigen, falls erforderlich:

ISIN Ausgaben

[ [
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I RISIKOFAKTOREN

In den nachfolgenden Abschnitten A bis E sind alle wesentlichen Risikofaktoren sowie
Interessenkonflikte der Emittentin beschrieben, die mit einer Anlage in die Wertpapiere verbunden
sind.

A. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN

Eine Investition in Wertpapiere der Deutschen Bank birgt das Risiko, dass die Deutsche Bank ihre
jeweils eingegangenen Verbindlichkeiten nicht fristgerecht erfillen kann. Anleger kdnnten folglich ihr
eingesetztes Kapital zum Teil oder ganz verlieren.

Um dieses Risiko zu beurteilen, sollten potentielle Anleger alle Informationen beriicksichtigen, die in
diesem Basisprospekt enthalten sind und, soweit sie dies fir erforderlich halten, ihre
Anlageentscheidung mit inrem Anlageberater abstimmen.

Das Risiko betreffend die Féhigkeit eines Emittenten zur Erfullung seiner Verbindlichkeiten aus
Wertpapieren wird durch die Bonitatsbeurteilung (sog. Rating) unabh&ngiger Ratingagenturen
beschrieben. Das Rating ist eine nach etablierten Kreditbeurteilungsverfahren vorgenommene
Einstufung der Bonitdt von Kreditnehmern bzw. Anleiheschuldnern. Diese Ratings und damit
verbundene Rechercheunterlagen sind Investoren bei der Analyse des mit festverzinslichen
Wertpapieren einhergehenden Kreditrisikos behilflich, indem sie detaillierte Informationen zur
Fahigkeit des Emittenten, seine Verbindlichkeiten zu erfillen, bereitstellen. Je niedriger das erteilte
Rating auf der jeweils anwendbaren Skala ist, desto hoher schatzt die jeweilige Ratingagentur das
Risiko ein, dass die Verbindlichkeiten nicht, nicht in voller Hohe und/oder nicht rechtzeitig erfullt
werden. Ein Rating ist keine Empfehlung, Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und
kann durch die jeweilige Ratingagentur jederzeit ausgesetzt, herabgestuft oder zuriickgezogen
werden. Eine solche Aussetzung, Herabstufung oder Ricknahme kann den Marktpreis der
Wertpapiere negativ beeinflussen.

Die Deutsche Bank hat ein Rating von Moody’s Investors Service Inc. (,Moody’s"), Standard &
Poor's Credit Market Services Europe Limited (,S&P*), Fitch Deutschland GmbH (,Fitch*) und
DBRS, Inc. (,DBRS”, zusammen mit Fitch, S&P und Moody's die ,Rating-Agenturen®) erhalten.

S&P und Fitch haben ihren Sitz in der Européaischen Union und sind gemaf3 der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uber
Ratingagenturen in ihrer jeweils geltenden Fassung (,Ratingverordnung*) registriert. In Bezug auf
Moody’s werden die Ratings von der Geschaftsstelle von Moody’'s im Vereinigten Konigreich
(Moody’s Investors Services Ltd.) gemald Artikel 4 Absatz 3 der Ratingverordnung tbernommen. In
Bezug auf DBRS werden die Ratings von DBRS Ratings Ltd. im Vereinigten Konigreich geman
Artikel 4 Absatz 3 der Ratingverordnung ibernommen.

Zum Datum des Basisprospekts lauteten die von den Rating-Agenturen erteilten Ratings fur
Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere der Deutschen Bank wie folgt:

Von Moody’s:  Rating fur langfristige Verbindlichkeiten (long-term rating): A3
Rating fir kurzfristige Verbindlichkeiten (short-term rating): pP-2
Ausblick: negativ

Moody’s-Definitionen:

A3: Verbindlichkeiten, die mit ,A* eingestuft sind, werden der ,oberen Mittelklasse*
zugerechnet und bergen ein geringes Kreditrisiko.
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P-2:

negativ:

Von S&P:

II. RISIKOFAKTOREN

Die von Moody's verwendete Ratingskala fir langfristige Verbindlichkeiten hat
verschiedene Kategorien und reicht von ,Aaa“, welche die Kategorie héchster
Qualitat mit einem minimalen Kreditrisiko bezeichnet, Giber die Kategorien ,Aa“, ,A",
.Baa“, ,Ba‘, ,B“ ,Caa“, ,Ca“ bis zur untersten Kategorie ,C", welche
Verbindlichkeiten bezeichnet, bei denen ein Zahlungsausfall in der Regel bereits
eingetreten ist und geringe Aussichten auf Zins- und/oder Kapitalriickzahlungen
bestehen. Moody's verwendet innerhalb der Ratingkategorien ,Aa“ bis ,Caa“
numerische Unterteilungen (1, 2 und 3). Der Zusatz ,1“ bedeutet, dass eine
entsprechend bewertete Verbindlichkeit in das obere Drittel der jeweiligen
Ratingkategorie einzuordnen ist, wahrend ,2“ und ,3" das mittlere bzw. untere
Drittel anzeigen.

Emittenten (oder unterstitzende Institutionen), die mit Prime-2 bewertet werden,
verfigen in  hohem MaRe (Uber die Fahigkeit, ihre kurzfristigen
Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen.

Die von Moody's verwendete Ratingskala in Bezug auf kurzfristige
Verbindlichkeiten hat verschiedene Kategorien und reicht von ,P-1" fiir Emittenten,
die in herausragender Weise uber die Fahigkeit verfiigen, ihre kurzfristigen
Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen, Uber die Kategorien ,P-2* und ,P-3" bis
zur niedrigsten Kategorie ,NP“, die verdeutlicht, dass der Emittent in keine der
Prime-Ratingkategorien fallt.

Ein Ratingausblick ist eine Meinung lber die Richtung, in die sich ein Rating
mittelfristig voraussichtlich entwickeln wird. Die Ausblicke werden in die folgenden
vier Kategorien unterteilt: positiv (POS), negativ (NEG), stabil (STA) und ,noch
unbestimmt* (DEV - ,developing®, d.h. ereignisabhangig). Die Kennzeichnung
,RUR" (Rating(s) Under Review) bedeutet, dass sich eines oder mehrere Ratings
eines Emittenten zwecks Uberpriifung, d.h. hinsichtlich einer eventuellen
Anderung, auf der so genannten ,Watchlist“ befinden und die Angabe eines
Ausblicks daher entfallt.

Rating fir langfristige Verbindlichkeiten (long-term rating) BBB+
Rating fir kurzfristige Verbindlichkeiten (short-term rating): A-2
Ausblick: stabil

S&P-Definitionen:

BBB+:

A-2:

Ein Schuldner mit einem ,BBB"-Rating verfiigt Uber eine ausreichende Fahigkeit zur
Erflllung seiner finanziellen Verbindlichkeiten. Jedoch fiihren nachteilige wirtschaftliche
Bedingungen oder sich andernde Umsténde eher zu einer geschwachten Fahigkeit des
Schuldners, seine finanziellen Verpflichtungen zu erfiillen.

Die von S&P verwendete langfristige Ratingskala fur Emittenten hat verschiedene
Kategorien und reicht von ,AAA", welche die Kategorie hochster Bonitat bezeichnet,
Uber die Kategorien ,AA", A", ,BBB", ,BB*, ,B", ,CCC", ,CC" ,R" bis zur Kategorie ,SD"
und ,D“ welche kennzeichnet, dass (partielle) Zahlungsstérungen eingetreten sind.
Den Kategorien ,AA" bis ,CCC" kann jeweils ein Plus- (,+*) oder Minuszeichen (,—"
hinzugefligt werden, um die relative Stellung innerhalb der Kategorie zu verdeutlichen.

Ein Schuldner mit einem ,A-2“-Rating verflgt Uber eine zufriedenstellende Fahigkeit zur
Erflllung seiner finanziellen Verbindlichkeiten, ist aber etwas anfalliger gegeniber
nachteiligen Auswirkungen veranderter Umstande und wirtschaftlicher Bedingungen als
Schuldner mit Ratings aus der héchsten Kategorie.

Die von S&P verwendete Ratingskala fir kurzfristige Verbindlichkeiten hat
verschiedene Kategorien und reicht von ,A-1“, welche die Kategorie héchster Bonitat
bezeichnet, tber die Kategorien ,A-2“, ,A-3“, ,B“, ,C", ,R" bis zur Kategorie ,,SD“ und
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stabil:

Von Fitch:

II. RISIKOFAKTOREN

.D", welche kennzeichnet, dass (partielle) Zahlungsstérungen eingetreten sind.

Der S&P-Ausblick stellt eine Einschatzung der mdglichen mittelfristigen (typischerweise
sechs Monate bis zwei Jahre) Entwicklung eines Ratings fir langfristige
Verbindlichkeiten dar. Bei der Festlegung eines Rating-Ausblicks werden samtliche
Veranderungen der wirtschaftlichen und/oder fundamentalen Geschéaftsbedingungen
berticksichtigt. Ein Ausblick ist nicht notwendigerweise ein Vorbote einer Rating-
Anderung oder einer zukiinftigen CreditWatch-Handlung. Rating-Ausblicke unterfallen
einer der folgenden finf Kategorien: positiv, negativ, stabil, developing (in der
Entwicklung) und N.M. (not meaningful = nicht bedeutsam).

CreditWatch (Rating-Beobachtung) hebt S&P’s Ansicht beziglich der mdglichen
Entwicklung eines Ratings fir kurz- oder langfristige Verbindlichkeiten hervor. Es
konzentriert sich auf identifizierbare Ereignisse und kurzfristige Entwicklungen, die
dazu fuhren, dass Ratings unter besondere Beobachtung der Analysten von S&P
gestellt werden. Eine Aufnahme auf die CreditWatch-Liste bedeutet jedoch nicht, dass
eine Rating-Anderung unvermeidlich ist, und, sofern angebracht, wird eine Bandbreite
an moglichen Ratings angegeben. CreditWatch beabsichtigt nicht, samtliche unter
Beobachtung stehenden Ratings zu erfassen, und Rating-Anderungen kénnen auch
eintreten, ohne dass das Rating zuvor auf der CreditWatch-Liste aufgetaucht wére. Die
Bezeichnung ,positiv* bedeutet, dass ein Rating angehoben werden konnte; ,negativ*
bedeutet, dass ein Rating gesenkt werden konnte; und ,developing® (in der
Entwicklung) bedeutet, dass ein Rating angehoben, gesenkt oder bestatigt werden
konnte.*

Rating fiir langfristige Verbindlichkeiten (long-term rating) A
Rating fir kurzfristige Verbindlichkeiten (short-term rating): F1
Ausblick: negativ
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Fitch-Definitionen:

A:

F1:

negativ:

Von DBRS:

Ein ,A" Rating kennzeichnet eine geringe Wahrscheinlichkeit eines Kreditrisikos.
Die Fahigkeit zur Zahlung finanzieller Verbindlichkeiten wird als stark erachtet.
Diese Fahigkeit kann allerdings anfalliger fur unginstige geschéftliche oder
wirtschaftliche Bedingungen sein als dies bei h6heren Ratings der Fall ist.

Die von Fitch verwendete Ratingskala fur langfristige Verbindlichkeiten hat
verschiedene Kategorien und reicht von ,AAA“, welche fir die hochste
Kreditqualitat steht, Gber die Kategorien ,AA", A" ,BBB“, ,BB* ,B“ ,CCC* ,CC"
,C" bis zur Kategorie ,RD" ,D* welche kennzeichnet, dass ein Schuldner einige
oder alle seiner Verbindlichkeiten nicht fristgerecht bedient hat bzw. dass tber sein
Vermodgen das Insolvenzverfahren oder ein anderes formelles
Abwicklungsverfahren eroffnet worden ist oder in sonstiger Weise seine
Geschéftstatigkeit eingestellt hat. Den Kategorien kann jeweils ein Plus- (,+“) oder
Minuszeichen (,—) beigefligt werden, um eine relative Einordnung innerhalb einer
Ratingkategorie auszudriicken. Solche Zusatze werden der Ratingkategorie ,AAA"
oder den Kategorien unter ,B* nicht beigefligt.

Ein ,F1“ Rating bezeichnet die beste Fahigkeit fir eine fristgerechte Zahlung der
Verbindlichkeiten. Soweit dem ein Pluszeichen (,,+") hinzugefligt wird, hebt dies die
aufRergewdhnlich gute Bonitat hervor.

Die von Fitch verwendete Ratingskala fur kurzfristige Verbindlichkeiten hat
verschiedene Kategorien und reicht von ,F1* welche fur die héchste Kreditqualitat
steht, dber die Kategorien ,F2%, ,F3“ ,B* ,C" ,RD" bis zur Kategorie ,D“, welche
den Eintritt eines tiefgreifenden Ausfallereignisses fir die Einheit oder den Ausfall
einer kurzfristigen Verbindlichkeit kennzeichnet.

Rating-Ausblicke geben die Richtung an, in die sich ein Rating wahrscheinlich
innerhalb eines Zeitraums von ein bis zwei Jahren bewegen wird. Sie spiegeln
Finanz- oder andere Entwicklungen wider, die noch nicht ein Ausmald erreicht
haben, das eine Rating-Anderung nach sich ziehen wiirde, die jedoch zu einer
solchen Anderung fiihren koénnten, sollten die Entwicklungen anhalten. Positive
oder negative Rating-Ausblicke bedeuten nicht, dass eine Rating-Anderung
unvermeidlich ist, und ebenso kénnen Ratings mit einem stabilen Ausblick ohne
vorherige Anderung des Ausblicks gehoben oder gesenkt werden, wenn die
Umstande ein solches Handeln gebieten. Bisweilen kann der Rating-Ausblick als
-Evolving” (in der Entwicklung) beschrieben werden, sofern der grundlegenden
Entwicklung gegensatzliche Elemente sowohl positiver als auch negativer Art
zugrunde liegen.

Rating-Beobachtungen geben die erhdhte Wahrscheinlichkeit einer Rating-
Anderung und deren wahrscheinliche Richtung an. Sie werden mit ,Positiv"
(Hinweis auf eine eventuelle Heraufstufung), ,Negativ* (Hinweis auf eine eventuelle
Herabstufung) oder ,Evolving® (wenn das Rating gehoben, gesenkt oder bestatigt
werden kann) bezeichnet. Ratings, die nicht auf der Beobachtungsliste stehen,
kénnen jedoch auch ohne vorherige Aufnahme auf die Beobachtungsliste gehoben
oder gesenkt werden, wenn die Umstande ein solches Handeln gebieten.

Rating fiir langfristige Verbindlichkeiten (long-term rating) A
Rating fir kurzfristige Verbindlichkeiten (short-term rating): R-1 (low)
Ausblick: stabil

DBRS-Definitionen:

A:

Gute Kreditqualitat. Die Fahigkeit zur Erfullung finanzieller Verpflichtungen ist
erheblich, aber von geringerer Qualitat als in der Ratingkategorie ,AA". Sie kann
anfallig fir zukinftige Ereignisse sein, aber entsprechende Faktoren gelten als
beherrschbar.
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stabil:

II. RISIKOFAKTOREN

Die von DBRS verwendete Skala fur langfristige Ratings hat verschiedene
Kategorien und reicht von ,AAA", welche fur die hochste Kreditqualitat steht, tber
die Kategorien ,AA", A", ,BBB", ,BB* ,B* ,CCC" ,CC" ,C* bis zur Kategorie ,D*,
welche kennzeichnet, dass ein Emittent die Er6ffnung eines Insolvenzverfahren
oder eines anderen Abwicklungsverfahrens nach dem jeweiligen anwendbaren
Recht beantragt hat oder eine Nichterfillung von Verpflichtungen nach
Erschopfung etwaiger Nachfristen vorliegt. Alle Ratingkategorien aul3er ,AAA* und
,D" enthalten ferner die Unterkategorien ,,(high) (hoch) und ,(low)" (niedrig). Fehlen
die Benennungen ,(high)“ oder ,(low)“, so befindet sich das Rating in der Mitte der
Hauptkategorie.

Gute Kreditqualitat. Die Fahigkeit zur Erfullung kurzfristiger finanzieller
Verpflichtungen bei Falligkeit ist erheblich, aber von geringerer Qualitat als in
hoheren Ratingkategorien. Sie kann anféllig fir zukinftige Ereignisse sein, aber
entsprechende negative Faktoren gelten als beherrschbar.

Die von DBRS verwendete Skala fur kurzfristige Ratings hat verschiedene
Kategorien und reicht von ,R-1%, welche fir die hochste Kreditqualitt steht, tber
die Kategorien ,R-2*, ,R-3%, ,R-4“, R-5 bis zur Kategorie ,D“, welche
kennzeichnet, dass ein Emittent die Eréffnung eines Insolvenzverfahren oder eines
anderen Abwicklungsverfahrens nach dem jeweiligen anwendbaren Recht
beantragt hat oder eine Nichterfillung von Verpflichtungen nach Erschdpfung
etwaiger Nachfristen vorliegt. Die Ratingkategorien ,R-1* und ,R-2" werden ferner
unterteilt in die Unterkategorien ,(high)* (hoch), ,middle* (mittel) und ,(low)"
(niedrig).

Ratingtrends sind Orientierungshilfen zur Meinung von DBRS im Hinblick auf den
Ausblick fur das jeweilige Rating. Dabei werden Ratingtrends in die Kategorien
Jpositive* (positiv), ,stable” (stabil) und ,negative” (negativ) unterteilt. Der
Ratingtrend bezeichnet die Richtung, in die sich ein Rating nach Meinung von
DBRS entwickelt, wenn gegenwértig Tendenzen anhalten oder wenn, in manchen
Fallen, Herausforderungen nicht angegangen werden. DBRS ordnet Ratingtrends
einzelnen Wertpapieren eines Emittenten zu, anstatt einen einheitlichen
Ratingtrend fur den Emittenten mit allen seinen gerateten Wertpapierprogrammen
anzugeben. Da die Laufzeit und der Rang von Wertpapieren die Gewichtung der
Starken, Schwéchen und Herausforderungen des Emittenten beeinflussen kénnen,
ist es nicht ungewdhnlich, dass Wertpapiere desselben Emittenten verschiedene
Trends aufweisen.

Bei Eintritt eines bedeutenden Ereignisses mit direkter Auswirkung auf die Bonitat
eines Emittenten oder, wenn nach Ansicht von DBRS, das jeweils aktuelle Rating
nicht mehr angemessen ist und DBRS zuséatzliche Zeit fur die weitere Analyse
bendtigt, stellt DBRS Ratings "Under Review".

Darlber hinaus kann DBRS ein Rating auch "Under Review" stellen, wenn DBRS
angekindigt hat, dass eine oder mehrere der Methoden, die der Erstellung der
Ratings zugrunde liegen, angepasst werden und die Auswirkung einer solchen
Anpassung auf die Ratings ungewiss ist.

Die Verwendung von "Under Review Positive" oder "Under Review Negative"
bedeutet, dass eine Anderung des Ratings mit hoherer Wahrscheinlichkeit eintritt
als durch eine Anderung des Ratingtrends ausgedrtickt wird.

Rating nachrangiger Verbindlichkeiten

Nachrangige Verbindlichkeiten der Deutschen Bank kdnnen ein niedrigeres Rating erhalten, weil im
Fall der Insolvenz oder der Liquidation der Bank die Forderungen und Zinsanspriiche aus solchen
Verbindlichkeiten den Forderungen aller Glaubiger der Bank nachgehen, die nicht ebenfalls
nachrangig sind. Die Deutsche Bank wird etwaige Ratings zu nachrangigen Verbindlichkeiten

veroffentlichen.
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Faktoren, die sich nachteilig auf die Finanzkraft der Deutschen Bank auswirken kénnen

Die Finanzkraft der Deutschen Bank, die sich auch in ihren oben beschriebenen Ratings
niederschlagt, ist insbesondere von ihrer Profitabilitat abhdngig. Im Folgenden werden Faktoren
beschrieben, die sich nachteilig auf die Profitabilitat der Deutschen Bank auswirken kénnen:

Auch wenn sich die Wirtschaft in den Vereinigten Staaten allméhlich erholt hat, verzeichnet
Europa weiterhin ein gedampftes Wirtschaftswachstum, eine hohe strukturelle Verschuldung,
anhaltende Langzeitarbeitslosigkeit und eine sehr niedrige Inflation. Diese anhaltend
herausfordernden Marktbedingungen haben zu einer politischen Unsicherheit in vielen
Mitgliedstaaten der Eurozone beigetragen und wirken sich weiterhin nachteilig auf die Ertrags-
und Finanzlage einiger Geschéftsbereiche der Deutschen Bank aus, wahrend die Margen
zahlreicher Geschéftsbereiche der Deutschen Bank aufgrund des anhaltend niedrigen
Zinsniveaus und des Wettbhewerbs im Finanzdienstleistungssektor unter Druck geraten sind.
Sollten diese Bedingungen anhalten oder sich verschlechtern, kdnnte die Deutsche Bank zu der
Auffassung gelangen, dass Anderungen ihres Geschéaftsmodells erforderlich werden.

Die aufsichtsrechtlichen und politischen MaRnahmen der europaischen Regierungen im Hinblick
auf die Staatsschuldenkrise kdnnten nicht ausreichend sein, um ein Ubergreifen der Krise auf
andere Lander oder den Austritt eines oder mehrerer Lander aus der Gemeinschaftswéahrung
langfristig zu verhindern. Insbesondere Populismus gegen die Sparpolitik in Griechenland und
anderen Mitgliedstaaten der Eurozone kdnnten das Vertrauen in die weitere Teilnahme dieser
Staaten am Euro untergraben. Der Staatsbankrott oder der Austritt eines oder mehrerer
Mitgliedslander des Euro-Wahrungsgebiets konnte unvorhersehbare Folgen fur das
Finanzsystem und die Wirtschaft im Ganzen haben und insbesondere zu einer Abschwachung
des Geschéaftsvolumens, zu Abschreibungen auf Vermdgenswerte und zu Verlusten in allen
Geschéftsbereichen der Deutschen Bank fihren. Die Méglichkeiten der Deutschen Bank, sich
gegen diese Risiken abzusichern, sind begrenzt.

Aufgrund der andauernden Staatsschuldenkrise kdnnte die Deutsche Bank gezwungen sein,
Abschreibungen auf den Bestand von Forderungen gegen européische und andere Staaten
vorzunehmen. Die Kreditausfallabsicherungen, die die Deutsche Bank eingegangen ist, um ihr
Kreditrisiko gegeniber diesen Staaten zu steuern, kdnnten zum Ausgleich dieser Verluste nicht
ausreichen.

Die Deutsche Bank hat einen steten Bedarf an Liquiditdt, um ihre Geschéaftsaktivititen zu
refinanzieren. Sie konnte von Phasen eines marktweiten oder bankenspezifischen
Liguiditdtsengpasses betroffen sein, und die ihr zur Verfligung stehende Liquiditat konnte sich
als nicht ausreichend erweisen, selbst wenn ihr zugrunde liegendes Geschaft stark bleibt.

Bereits umgesetzte sowie geplante aufsichtsrechtliche Reformen als Antwort auf die Schwéche
des Finanzsektors haben zusammen mit der allgemein verstarkten regulatorischen
Uberwachung eine erhebliche Unsicherheit fiir die Deutsche Bank geschaffen und kénnten ihr
Geschéft sowie ihre Fahigkeit zur Umsetzung ihrer strategischen Plane beeintrachtigen.

Anderungen der aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Rahmenbedingungen verlangen von der
Deutschen Bank eine erhdhte Kapitalunterlegung und kénnten ihr Geschaftsmodell und das
Wettbewerbsumfeld, in dem sie sich bewegt, wesentlich beeinflussen. Annahmen im Markt, die
Deutsche Bank konnte ihre Kapitalanforderungen nicht mit einem angemessenen Puffer
einhalten, oder Forderungen nach einer Kapitalausstattung tber das erforderliche MalR hinaus
kénnten die Auswirkungen der vorgenannten Faktoren auf ihr Geschéaft und ihr Ergebnis noch
verstarken.

Die immer strengeren aufsichtsrechtlichen Anforderungen, die die Deutsche Bank erfiillen muss,
kbénnten im Zusammenwirken mit erheblichen Kapitalabflissen im Zusammenhang mit
Rechtsstreitigkeiten und der Durchsetzung von Forderungen dazu fihren, dass die
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Aufrechterhaltung ihrer Kapitalquoten in der von den Aufsichtsbehdrden verlangten bzw. vom
Markt erwarteten Héhe fur die Deutsche Bank schwierig wird.

Vorschriften in den Vereinigten Staaten und in Deutschland sowie Vorschlage der Europaischen
Union in Bezug auf ein Verbot des Eigenhandels oder der Abtrennung vom Einlagengeschéft
kénnten wesentliche Auswirkungen auf das Geschéaftsmodell der Deutschen Bank haben.

Européische und deutsche Vorschriften zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen sowie durch den Finanzstabilitdtsrat veroffentlichte Vorschlage zur Einflihrung
einer neuen Mindestkapitalanforderung zur Sicherstellung der Gesamt-
Verlustabsorptionsfahigkeit (Total Loss Absorbing Capacity, ,TLAC") konnten hohere
Refinanzierungskosten verursachen und sich bei Anordnung von AbwicklungsmalRnahmen
erheblich auf die Geschaftstatigkeit der Deutschen Bank auswirken und zu Verlusten fir
Glaubiger fuhren.

Andere im Zuge der Finanzkrise verabschiedete oder vorgeschlagene aufsichtsrechtliche
Reformen, beispielsweise umfassende neue Vorschriften hinsichtlich der Téatigkeit der
Deutschen Bank im Derivategeschatft, Bankabgaben oder eine mogliche
Finanztransaktionssteuer, konnten zu einer wesentlichen Erhéhung der betrieblichen
Aufwendungen der Deutschen Bank filhren und sich nachteilig auf ihr Geschaftsmodell
auswirken.

Nachteilige Marktbedingungen, ein historisch niedriges Preisniveau, Volatilitit und die
Zuruckhaltung der Anleger haben sich auf die Ertrage und Gewinne der Deutschen Bank bereits
erheblich nachteilig ausgewirkt und kénnen auch in der Zukunft erhebliche nachteilige
Auswirkungen haben. Dies gilt insbesondere fir das Investmentbanking, das Brokerage-
Geschéft und andere kommissions- und gebiihrenabhangige Geschéaftsbereiche. Die Deutsche
Bank hat infolgedessen bereits erhebliche Verluste in den Bereichen Trading und Investment
erlitten, die sich auch in Zukunft fortsetzen kénnten.

Seit der Vorstellung der Ziele im Rahmen ihrer Strategie 2015+ durch die Deutsche Bank im
Jahr 2012 haben sich die makrotkonomischen und Marktbedingungen sowie die
aufsichtsrechtlichen Anforderungen als deutlich herausfordernder erwiesen als urspringlich
angenommen, so dass die Deutsche Bank ihre Erwartungen an die Herausforderungen dieses
Umfelds angepasst und die nachste Phase ihrer Strategie in Form der Strategie 2020 entwickelt
hat, die im April 2015 bekanntgegeben und am 29. Oktober 2015 aktualisiert und weiter
prazisiert wurde. Sollte es der Deutschen Bank nicht gelingen, ihre aktualisierte Strategie
erfolgreich umzusetzen, kdnnte dies dazu fihren, dass sie nicht in der Lage ist, ihre finanziellen
Ziele zu erreichen, oder Verluste, eine sinkende Profitabilitit oder eine Erosion ihrer
Kapitalbasis erleidet und ihr Aktienkurs wesentlich nachteilig beeinflusst wird.

Die Deutsche Bank ist in einem Umfeld tatig, in dem der Grad der Regulierung bereits hoch ist
und noch weiter zunimmt und das dartber hinaus fur Rechtsstreitigkeiten anféllig ist, so dass sie
Schadensersatzanspriichen und anderen Kosten, deren HoOhe betrachtlich und schwierig
abzuschatzen sein kann, sowie rechtlichen, aufsichtsrechtlichen Sanktionen und
Reputationsschadigungen ausgesetzt sein kann.

Die Deutsche Bank ist gegenwartig Adressat globaler Untersuchungen verschiedener Aufsichts-
und Strafverfolgungsbehérden sowie damit zusammenhangender Zivilklagen in Bezug auf
mdogliches Fehlverhalten. Der Ausgang dieser Angelegenheiten lasst sich nicht vorhersehen und
kann sich wesentlich nachteilig auf die Ertrags- und Finanzlage der Deutschen Bank sowie ihre
Reputation auswirken.

Die Deutsche Bank ist im Rahmen ihres nicht klassischen Kreditgeschafts Kreditrisiken
ausgesetzt, die erheblich Uber die Risiken aus dem klassischen Bankkreditgeschaft
hinausgehen.

Infolge von Verdnderungen des Zeitwertes (Fair Value) ihrer Finanzinstrumente hat die
Deutsche Bank Verluste erlitten und kdnnte weitere Verluste erleiden.
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Ungeachtet bestehender Grundsitze, Verfahren und Methoden zur Uberwachung von Risiken
ist die Deutsche Bank unerkannten und nicht vorhergesehenen Risiken ausgesetzt, die zu
erheblichen Verlusten fuhren kdnnten.

Operationelle Risiken kénnen das Geschaft der Deutschen Bank beeintréchtigen.

Die operationellen Systeme der Deutschen Bank sind zunehmend dem Risiko von
Cyberangriffen und sonstiger Internetkriminalitdt ausgesetzt, die wesentliche Verluste von
Kundendaten zur Folge haben kdnnten, was zu einer Reputationsschadigung der Deutschen
Bank, zur Verhdngung von aufsichtsrechtlichen Sanktionen sowie zu finanziellen Verlusten
fuhren konnte.

Der Umfang der Clearing-Geschafte der Deutschen Bank setzt sie erhdhten Gefahren
erheblicher Verluste aus, sollten ihre Systeme nicht ordnungsgemarf funktionieren.

Die Deutsche Bank kdnnte Schwierigkeiten haben, Akquisitionsmdglichkeiten zu identifizieren
und Akquisitionen durchzufihren. Sowohl Akquisitionen als auch das Absehen von Zukaufen
kénnen die Ertragslage und den Aktienkurs der Deutschen Bank erheblich beeintréachtigen.

Die Deutsche Bank konnte Schwierigkeiten haben, nicht zum Kerngeschaft gehoérende
Vermodgenswerte zu gunstigen Konditionen oder tiberhaupt zu verkaufen. Aus solchen nicht zum
Kerngeschéft gehérenden Vermdgenswerten sowie anderen Investitionen kdnnten unabhangig
von der Marktentwicklung erhebliche Verluste entstehen.

Intensiver Wettbewerb auf dem deutschen Heimatmarkt der Deutschen Bank sowie auf den
internationalen Markten konnte die Ertrage und die Profitabilitdt der Deutschen Bank wesentlich
beeintrachtigen.

Transaktionen mit Geschaftspartnern in Landern, die vom State Department der Vereinigten
Staaten als Staaten eingeordnet werden, die den Terrorismus unterstiitzen, oder mit Personen,
die Gegenstand von Wirtschaftssanktionen der Vereinigten Staaten sind, kénnten mdogliche
Kunden und Investoren davon abhalten, mit der Deutschen Bank Geschéfte zu machen oder in
ihre Wertpapiere zu investieren, ihrer Reputation schaden oder zur aufsichtsrechtlichen
MalRnahmen fuhren, die ihr Geschéft wesentlich beeintrachtigen konnten.
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B. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

1. Einfihrung

In den nachstehenden Abschnitten sind alle Risikofaktoren, die fur die Wertpapiere wichtig sind, um
die mit diesen Wertpapieren verbundenen Marktrisiken zu bewerten, beschrieben. Eine Anlage in
die Wertpapiere sollte erst nach sorgfaltiger Prifung unter Berticksichtigung aller fir die jeweiligen
Wertpapiere relevanter Faktoren erfolgen. Potenzielle Anleger sollten auch die ausfiihrlichen
Informationen an anderen Stellen in diesem Basisprospekt und in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen lesen und sich vor einer Anlageentscheidung ihre eigene Meinung bilden.

Zudem sollten potenzielle Anleger die Vermdgenswerte, Referenzwerte oder sonstigen
ReferenzgrofRen (als "Basiswert" und jeder dieser Werte als "Referenzwert" bezeichnet), an die
die Wertpapiere ggf. gekoppelt sind, sorgfaltig prifen. Diese sind — soweit vorhanden - in den
malfdgeblichen Endgultigen Bedingungen und gegebenenfalls im Abschnitt "Angaben zum
Basiswert" in dem Abschnitt "Weitere Informationen zum Angebot der Wertpapiere" der jeweiligen
Endgultigen Bedingungen aufgeftihrt, und Anleger sollten zuséatzliche verfigbare Informationen in
Bezug auf den Basiswert berticksichtigen. Sind die Wertpapiere nicht an einen Basiswert gekoppelt,
finden die nachstehenden Risikohinweise keine Anwendung, soweit sie sich auf das Vorhandensein
eines Basiswerts beziehen.

Im Fall von Bonitats-Zertifikaten sollten potenzielle Anleger die Beschreibung des
Referenzschuldners bzw. der in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner sorgfaltig prifen. Diese
ist — soweit vorhanden - in den malf3geblichen Endgiltigen Bedingungen und gegebenenfalls im
Abschnitt "Angaben zum Referenzschuldner" bzw. "Angaben zu den Referenzschuldnern” in dem
Abschnitt "Weitere Informationen zum Angebot der Wertpapiere" der jeweiligen Endgultigen
Bedingungen aufgefuhrt, und Anleger sollten zusétzliche verfigbare Informationen in Bezug auf den
oder die Referenzschuldner berlcksichtigen. Handelt es sich nicht um Bonitats-Zertifikate, finden
die nachstehenden diesbezliglichen Risikohinweise unter Abschnitt 2.6 und 2.8 keine Anwendung.

Dieses Dokument ist keine und versteht sich nicht als Anlegerberatung.

Eine Anlage in die Wertpapiere unterliegt bestimmten Risiken. Diese Risiken konnen u. a.
Aktienmarkt-, Rentenmarkt-, Devisenmarkt-, Zins-, Waren-, Marktvolatilitats- sowie wirtschaftliche,
politische und regulatorische Risiken umfassen, sowohl einzeln als auch als Kombination dieser und
anderer Risiken. Potenzielle Erwerber sollten Gber die erforderlichen Kenntnisse oder Erfahrungen
im Hinblick auf Geschéafte mit Finanzinstrumenten wie beispielsweise den Wertpapieren und (sofern
vorhanden) den Basiswert bzw. Referenzwert oder (sofern vorhanden) den bzw. die
Referenzschuldner verfligen, um die Risiken, die mit der Anlage in die Wertpapiere verbunden sind,
verstehen und angemessen beurteilen zu kénnen. Sie sollten vor einer Anlageentscheidung
gegebenenfalls zusammen mit ihren Rechts-, Steuer-, Finanz- und sonstigen Beratern folgende
Punkte eingehend priifen: (a) die Eignung einer Anlage in die Wertpapiere in Anbetracht ihrer
eigenen besonderen Finanz-, Steuer- und sonstigen Situation, (b) die Angaben in den Endgiiltigen
Bedingungen und dem Basisprospekt und (c) (sofern vorhanden) den Basiswert bzw. (sofern
vorhanden) den oder die Referenzschuldner. Insbesondere sollten Anleger bei der Entscheidung
Uber die Eignung der Wertpapiere ihr gesamtes Anlageportfolio und das Exposure in Bezug auf die
entsprechende Anlageklasse beriicksichtigen. Dementsprechend sollten Anleger die Entscheidung,
ob eine Anlage in die Wertpapiere fir sie geeignet ist, auf der Grundlage einer sorgfaltigen Prifung
ihrer personlichen Umstande treffen.

Die Wertpapiere kdnnen an Wert verlieren, und Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass,
unabhangig von der Hohe ihrer Anlage in die Wertpapiere, der bei Falligkeit, bei Austibung oder
regelmaRig zahlbare Barbetrag bzw. Wert der zu liefernden Vermégenswerte lediglich dem
gegebenenfalls festgelegten Mindestauszahlungsbetrag oder Mindestbetrag an Vermodgenswerten
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entsprechen kann. Ist kein Mindestauszahlungsbetrag oder Mindestbetrag an Vermdgenswerten
vorgesehen, erleiden Anleger unter Umstanden einen Totalverlust ihrer Anlage in das Wertpapier.

Eine Anlage in die Wertpapiere sollte erst nach einer Abschatzung von Richtung, Zeitpunkt und
Ausmald potenzieller und kinftiger Wertadnderungen des Basiswerts (sofern vorhanden) und/oder
Anderungen der Zusammensetzung oder Berechnungsmethode der Referenzwerte bzw. einer
entsprechenden Abschdtzung in Bezug auf die Bonitdt des Referenzschuldners bzw. der
Referenzschuldner und der Kreditausfallrisiken, d.h. das Risiko des Eintritts von Kreditereignissen in
Bezug auf den bzw. die Referenzschuldner, erfolgen. Dies liegt darin begriindet, dass die Rendite
einer solchen Anlage unter anderem von solchen Anderungen abhangt. Mehrere Risikofaktoren
kénnen den Wert der Wertpapiere gleichzeitig beeinflussen; daher lasst sich die Auswirkung eines
einzelnen Risikofaktors nicht voraussagen. Zudem kdnnen mehrere Risikofaktoren auf bestimmte
Art und Weise zusammenwirken, sodass sich deren gemeinsame Auswirkung auf die Wertpapiere
ebenfalls nicht voraussagen lasst. Uber die Auswirkungen einer Kombination von Risikofaktoren auf
den Wert der Wertpapiere lassen sich keine verbindlichen Aussagen treffen, und es wird keine
Zusicherung dahingehend gegeben, dass eine Anlage in die Wertpapiere eine hthere Rendite bietet
als vergleichbare oder alternative Anlagen, die zum Zeitpunkt des Erwerbs eines Wertpapiers durch
einen Anleger verfiugbar sind.

Weitere Risikofaktoren sind unter den Uberschriften "C. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im
Allgemeinen” und "D. Risikofaktoren in Bezug auf den Markt im Allgemeinen” aufgefuihrt. Zusatzlich
sollten potenzielle Anleger Abschnitt "E. Interessenkonflikte" beachten.

2. Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere

2.1 Wertpapiere, bei denen die zu zahlenden Betrage bzw. die zu liefernden Vermdgenswerte
unter Zugrundelegung einer Formel berechnet werden

In Bezug auf eine Emission von Wertpapieren kann nach den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
eine Formel Anwendung finden, anhand derer die (bei Tilgung, Abwicklung oder in regelmafigen
Abstdnden) zu zahlenden Zinsen und/oder Betrage und/oder zu liefernden Vermdgenswerte
berechnet werden. Potenzielle Anleger sollten sicherstellen, dass sie die jeweilige Formel
verstehen, und, falls erforderlich, ihren/ihre personlichen Berater zu Rate ziehen.

Zudem kann die Formel im Hinblick auf die bei Tilgung, Abwicklung oder in regelmafRigen
Abstdnden voraussichtlich zu zahlenden Zinsen und/oder Betrage und/oder zu liefernden
Vermogenswerte komplexe Ergebnisse und unter bestimmten Umstdnden einen Anstieg oder
Ruckgang dieser Betrdge zur Folge haben.

In einigen Fallen bieten die Wertpapiere ein Short-Exposure, d. h. der wirtschaftliche Wert von
Wertpapieren steigt nur, wenn der entsprechende Preis oder Wert des Referenzwerts/der
Referenzwerte fallt. Steigt der Preis oder Wert des Referenzwerts/der Referenzwerte, kann der Wert
der Wertpapiere sinken.

2.2 Hebelwirkung

Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass im Falle der Berechnung der bei Tilgung oder
Abwicklung der Wertpapiere oder in regelmafiigen Abstanden zu zahlenden Zinsen und/oder
Betrage und/oder zu liefernden Vermdgenswerte auf der Grundlage eines Bezugsverhaltnisses
groler eins die Auswirkungen der Preis- bzw. Wertdnderungen der zu zahlenden Betrédge oder der
zu liefernden Vermégenswerte verstarkt werden. Ein Hebel bietet einerseits zwar die Chance auf
hohere Anlageertrdge, kann aber andererseits auch dazu fihren, dass Anlageverluste hdher
ausfallen als ohne Einsatz eines Hebels.

2.3 Mit wesentlichem Ab- bzw. Aufschlag emittierte Schuldtitel

Der Marktwert mit einem wesentlichen Ab- bzw. Aufschlag emittierter Schuldtitel reagiert auf
allgemeine Anderungen von Zinssatzen in der Regel volatiler als die Preise fir herkommliche
verzinsliche Wertpapiere. Grundsétzlich gilt: Je langer die Restlaufzeit der Wertpapiere, desto

181



II. RISIKOFAKTOREN

volatiler die Preise im Vergleich zu den Preisen herkdmmlicher verzinslicher Wertpapiere mit
ahnlicher Laufzeit.

24 Wertpapiere mit Tilgungsrecht der Emittentin

Wertpapiere, die ein Tilgungsrecht der Emittentin vorsehen oder bei Eintritt bestimmter Ereignisse
beendet werden kénnen, werden voraussichtlich einen niedrigeren Marktwert haben als &hnliche
Wertpapiere ohne Tilgungsrecht der Emittentin. Ein Tilgungsrecht oder die Moglichkeit einer
Beendigung der Wertpapiere begrenzt voraussichtlich deren Marktwert. In Zeitrdumen, in denen die
Emittentin eine Tilgung der Wertpapiere vornehmen kann oder eine solche Beendigung eintreten
kann, wird der Marktwert dieser Wertpapiere in der Regel nicht deutlich Gber den Preis steigen, zu
dem die Tilgung oder Beendigung erfolgen kann. Eine solche Entwicklung kann auch im Vorfeld von
Tilgungs- oder Beendigungszeitraumen eintreten.

Es ist davon auszugehen, dass die Emittentin die Wertpapiere tilgen wird, wenn ihre
Finanzierungskosten unter dem Zinssatz auf die Wertpapiere liegen oder wenn ihr hohe Kosten
entstehen, indem sie die Wertpapiere im Umlauf belasst. In der Regel wirde ein Anleger zu einem
solchen Zeitpunkt den infolge des ausgetbten Tilgungsrechts erzielten Erl6s nicht zu einem
effektiven Zinssatz reinvestieren kénnen, der so hoch ist wie der Zinssatz auf die getilgten
Wertpapiere. Eine Wiederanlage wére unter Umstanden nur zu einem deutlich niedrigeren Zinssatz
madglich. Potenzielle Anleger sollten bei der Abwagung der mit einer Wiederanlage verbundenen
Risiken andere zu diesem Zeitpunkt zur Verfigung stehende Anlagen berticksichtigen.

Ob die Emittentin zur Tilgung der Wertpapiere vor Falligkeit oder vor der endgiltigen Abwicklung
berechtigt ist, ist in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

25 Optionsrisiken in Bezug auf Zertifikate

Zertifikate sind derivative Finanzinstrumente, die ein Optionsrecht beinhalten und daher viele
Merkmale mit Optionen gemein haben kénnen. Transaktionen mit Optionen kdnnen mit hohen
Risiken verbunden sein. Anleger, die mit Zertifikaten handeln mochten, in denen Optionen enthalten
sind, missen deshalb zunéchst die Funktionsweise der enthaltenen Optionsarten (z.B. Call-
Optionen und Put-Optionen) verstehen. Eine Anlage in Zertifikate, die Optionen enthalten, kann
hochvolatil sein, und unter Umstanden ist die Option bei Verfall vollkommen wertlos. In einem
solchen Fall verliert der Anleger mdglicherweise den gesamten in die Zertifikate angelegten Betrag.

Der im Rahmen eines Zertifikats bei Ausibung oder vorzeitiger Beendigung fallige Betrag hangt
vom Wert des Basiswerts zum entsprechenden Zeitpunkt ab. Die Wertentwicklung von Zertifikaten,
die eine Option beinhalten, wird also von der Wertentwicklung der jeweiligen Option beeinflusst.
Sinkt der Wert der Option, kann der Wert des Zertifikats infolgedessen ebenfalls sinken. Umgekehrt
kann der Wert des Zertifikats steigen, wenn der Wert der Option steigt.

Sofern es sich bei dem Basiswert um einen Wechselkurs handelt, kann, wenn in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen angegeben, eine vorzeitige Beendigung eines Zertifikats zu jedem
Zeitpunkt wahrend des in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Zeitraums und somit auch
aufRerhalb der tblichen Handelszeiten des jeweiligen Zertifikats eintreten.

2.6 Weitere Risiken in Bezug auf Bonitats-Zertifikate

a) Risiken aufgrund des Verfahrens zur Feststellung des Eintritts eines Kreditereignisses und
der Herbeifiihrung der weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen

Die Feststellung des Eintritts eines Kreditereignisses erfolgt im Regelfall durch ein von dem
internationalen Derivateverband “International Swap and Derivatives Association (ISDA)"
eingerichtetes Komitee (ISDA Credit Derivatives Determinations Committee). Ersatzweise erfolgt die
Feststellung durch die Berechnungsstelle auf Grundlage einer Marktteilnehmerbefragung oder nach
billigem Ermessen der Berechnungsstelle.

Die Mdaglichkeit der Einberufung eines ISDA Credit Derivatives Determinations Committee zum
Zwecke diverser Feststellungen im Zusammenhang mit Kreditderivatgeschéaften wurde 2009 (durch
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Erganzungen der 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions) eingefiihrt und ist in den aktualisierten
2014 ISDA Credit Derivatives Definitions enthalten, wobei diese Dokumente jeweils von dem
internationalen Derivateverband (International Swaps and Derivatives Association, ISDA)
veroffentlicht wurden.

Es handelt sich damit um ein noch relativ neues und wenig erprobtes Verfahren zum Zwecke
diverser Feststellungen im Zusammenhang mit Kreditderivatgeschaften. Aufgrund dieser relativen
Unerprobtheit und fehlender Prazedenzfalle kdnnen in Bezug auf das Verfahren fiir Feststellungen
und Bestimmungen durch das ISDA Credit Derivatives Determinations Committee
unvorhergesehene Situationen auftreten, die sich auch nachteilig auf die Wertpapierinhaber
auswirken konnen.

Ein ISDA Credit Derivatives Determinations Committee, das sich aus Finanzinstitutionen und
sonstigen Marktteilnehmern zusammensetzt, die anhand des jeweiligen Handelsvolumens nach
MalRgabe der fir die Zusammensetzung eines ISDA Credit Derivatives Determinations Committee
anwendbaren Vorschriften (Credit Derivatives Determinations Committees Rules) bestimmt werden,
entscheidet Uber den angenommenen Gegenstand des Gesuchs (DC Issue) durch Beschluss (DC
Resolution), der gegebenenfalls noch durch ein externes Uberpriifungsgremium (External Review
Panel) Gberprift wird. Das Ergebnis einer den bzw. einen Referenzschuldner betreffenden
Beschlussfassung hangt damit mal3geblich von dem Abstimmungsverhalten der jeweiligen
Mitglieder des ISDA Credit Derivatives Determinations Committees ab. Diese kénnen untereinander
oder mit dem bzw. einem Referenzschuldner gegenwartig oder kinftig Geschéaftsbeziehungen
unterhalten oder aufgrund mdglicherweise entgegen gesetzter Interessenslagen die
Kreditwirdigkeit des bzw. eines Referenzschuldners im Rahmen ihrer unterschiedlichen
Geschéftsbeziehungen mit diesem Referenzschuldner anders als im Rahmen ihrer Abstimmung
bewerten.

Eine Mitgliedschaft in einem ISDA Credit Derivatives Determinations Committee endet grundsatzlich
nach einer Dauer von einem Jahr, so dass aus der Zusammensetzung eines ISDA Credit
Derivatives Determinations Committee im Zeitpunkt des Erwerbs der Schuldverschreibungen
keinerlei Ruckschlisse auf ein bestimmtes kinftiges Abstimmungsverhalten gezogen werden
konnen.

Die Emittentin ist unter Umstanden zum Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen Mitglied
des fur die Feststellung des Eintritts eines Kreditereignisses zustandigen ISDA Credit Derivatives
Determinations Committee. Beziiglich mdglicher hieraus resultierender Interessenkonflikte sollten
Anleger die in Abschnitt "E. Interessenkonflikte" dargestellten Risikofaktoren beachten.

Unter bestimmten, in den Allgemeinen Bedingungen néher dargestellten Voraussetzungen erfolgt
die Feststellung des Eintritts eines Kreditereignisses durch die Deutsche Bank Aktiengesellschaft in
ihrer Funktion als Berechnungsstelle. Beziiglich mdglicher hieraus resultierender Interessenkonflikte
sollten Anleger die in Abschnitt "E. Interessenkonflikte" dargestellten Risikofaktoren beachten.

b) Risiko aufgrund der Mdglichkeit der Herbeifihrung der Verlustzuweisungsvoraussetzungen
durch die Emittentin

Eine Verlustzuweisung an die Wertpapierinhaber aufgrund der Feststellung des Eintritts eines
Kreditereignisses setzt nach MalRRgabe der Produktbedingungen aul3er dem Eintritt eines
Kreditereignisses zudem voraus, dass die Emittentin die Feststellung des Kreditereignisses an die
Wertpapierinhaber mitteilt.

Die Emittentin ist allerdings nicht verpflichtet, die Feststellung des Eintritts eines Kreditereignisses
zur Herbeifihrung der Verlustzuweisungsvoraussetzungen mitzuteilen, sondern kann auch den
spateren Eintritt eines anderen Kreditereignisses in Bezug auf den Referenzschuldner abwarten und
beziglich dieses spateren Kreditereignisses die Verlustzuweisungsvoraussetzungen herbeifiihren.
Im Fall von nicht kapitalgeschitzten Bonitats-Zertifikaten kdnnen sich hierdurch fir die
Wertpapierinhaber Nachteile ergeben, die dadurch entstehen kénnen, dass der nach Eintritt eines
nachfolgenden Kreditereignisses und der Erfullung der Verlustzuweisungsvoraussetzungen
festgestellte Abwicklungsbetrag bzw. Restbetrag mdglicherweise geringer ausfallt als der Kurs, der
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nach Malgabe des Vorstehenden unmittelbar nach dem friheren Kreditereignis fiur die
Schuldverschreibungen  maf3geblich wére, wenn die Verlustzuweisungsvoraussetzungen
diesbeziglich erfillt worden wéren.

Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, durch eine entsprechende Mitteilung die
Verlustzuweisungsvoraussetzungen herbeizufihren, um dadurch von einem moglicherweise
hoheren Auktionspreis zu profitieren.

C) Risiko aus einer Verlangerung des Zeitraums, in dem ein Kreditereignis oder im Fall von
nicht kapitalgeschiitzten Wertpapieren ein Abwicklungsbetrag bzw. Restbetrag festgestellt
werden kénnen, und der Verschiebung von Kapital- und ggf. Zinszahlungen

Die Emittentin ist berechtigt, den Zeitraum, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses und im Fall
von nicht Kkapitalgeschitzten Bonitats-Zertifikaten der Abwicklungsbetrag bzw. Restbetrag
festgestellt werden konnen, um 70 Kalendertage bzw. im Fall von vollstandig oder teilweise
kapitalgeschiitzten Bonitats-Zertifikaten um 35 Kalendertage tber den Falligkeitstag hinaus zu
verschieben, wenn bis zum Falligkeitstag ein sog. Potentielles Kreditereignis eingetreten ist und im
Fall von nicht kapitalgeschiitzten Bonitats-Zertifikaten die Ermittlung des Abwicklungsbetrages bzw.
Restbetrages noch nicht abgeschlossen ist. Ein Potentielles Kreditereignis liegt dann vor, wenn der
Eintritt eines Kreditereignisses noch nicht festgestellt wurde, jedoch ein entsprechender Antrag auf
Feststellung eines Kreditereignisses bei ISDA eingegangen ist oder wenn die Berechnungsstelle
entsprechende Marktteilnehmer gebeten hat, eine Einschatzung hinsichtlich des Eintritts eines
Kreditereignisses abzugeben. Die Riickzahlung und ggf. die Zahlung etwaiger ausstehender Zinsen
erfolgt bzw. erfolgen in diesem Fall spatestens zwei Geschaftstage nach Ablauf der 70
Kalendertage bzw. im Fall von vollstdndig oder teilweise kapitalgeschiitzten Bonitats-Zertifikaten
nach Ablauf der 35 Kalendertage. Der Finale Riickzahlungstag ist daher der zweite Geschéftstag
nach Ablauf eines Zeitraums von 70 bzw. 35 Kalendertagen nach dem Falligkeitstag.

Da die Schuldverschreibungen bzw. die Anteiligen Festgelegten Auszahlungsbetrage der
betroffenen Referenzschuldner bei Nichteintritt eines Kreditereignisses fir den Zeitraum der
Verschiebung ausschlieBlich auf Basis des von der Europaischen Zentralbank ermittelten
Tagesgeldzinssatzes EONIA (ohne Hinzuzahlung einer Marge) verzinst werden, kénnen sich in
Folge einer solchen Verschiebung fur die Anleger Zinsverluste bzw. Zinseinbuf3en auch dann
ergeben, wenn der Eintritt eines Kreditereignisses im Ergebnis nicht festgestellt wurde.

Handelt es sich bei den Bonitats-Zertifikaten um nicht verzinsliche Wertpapiere, kbnnen sich diese
ZinseinbulRen daraus ergeben, dass der zu zahlende Auszahlungsbetrag trotz der Verschiebung
nicht iber den Wert des Festgelegten Auszahlungsbetrages hinaus anwachst, sondern statt dessen
eine Verzinsung der Bonitats-Zertifikate auf Grundlage ihres jeweiligen Festgelegten
Auszahlungsbetrages auf Basis des Tagesgeldzinssatzes EONIA erfolgt.

Wird der Eintritt eines Kreditereignisses innerhalb des Zeitraums von 70 Kalendertagen bzw. im Fall
von vollstandig oder teilweise kapitalgeschitzten Bonitats-Zertifikaten von 35 Kalendertagen
festgestellt, erfolgt fir den Zeitraum der Verschiebung keinerlei Verzinsung der Bonitats-Zertifikate.

Im Fall, dass die Bonitats-Zertifikate an (mindestens) einen Staat als Referenzschuldner gekoppelt
sind, ist die Emittentin dariiber hinaus im Fall einer Potentiellen Nichtanerkennung bzw. eines
Potentiellen Moratoriums berechtigt, den Zeitraum, in dem ein Kreditereignis eintreten kann, um
sechs Monate uber den Falligkeitstag hinaus zu verlangern. Die Riickzahlung und ggf. die Zahlung
etwaiger ausstehender Zinsen erfolgt bzw. erfolgen in diesem Fall spatestens zwei Geschéaftstage
nach Ablauf der sechs Monate, soweit nicht eine weitere Verschiebung der Rickzahlung aufgrund
eines Potentiellen Kreditereignisses oder wegen der noch ausstehenden Ermittlung des
Abwicklungsbetrages bzw. Restbetrages erfolgt. Liegt ein Potentielles Kreditereignis innerhalb der
sechs Monate vor oder ist im Fall von nicht kapitalgeschitzten Bonitats-Zertifikaten der
Abwicklungsbetrag bzw. Restbetrag nicht innerhalb dieses Zeitraums ermittelt worden, so ist die
Emittentin berechtigt, den Zeitraum, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses bzw. im Fall von
nicht kapitalgeschitzten Bonitats-Zertifikaten der Abwicklungsbetrag bzw. Restbetrag ermittelt
werden kann, um 70 bzw. im Fall von vollstdndig oder teilweise kapitalgeschitzten Bonitéts-
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Zertifikaten um 35 Kalendertage (beginnend mit dem Ablauf der sechs Monate) zu verlangern. Die
Ruckzahlung und ggf. (im Fall eines Potentiellen Kreditereignisses) die Zahlung etwaiger
ausstehender Zinsen erfolgt in diesem Fall spatestens zwei Geschaftstage nach Ablauf dieser 70
bzw. im Fall von vollstdndig oder teilweise kapitalgeschiitzten Bonitats-Zertifikaten dieser 35
Kalendertage. Der Finale Rickzahlungstag ist daher der zweite Geschéaftstag nach Ablauf eines
Zeitraums von sechs Monaten und 70 bzw. im Fall von vollstandig oder teilweise kapitalgeschiitzten
Bonitats-Zertifikaten 35 Kalendertagen nach dem Falligkeitstag.

In diesem Fall kdnnen sich noch groRRere Zinsverluste bzw. Zinseinbul3en fir die Anleger ergeben,
da die Bonitats-Zertifikate bzw. die Anteiligen Festgelegten Auszahlungsbetrage der betroffenen
Referenzschuldner bei Nichteintritt eines Kreditereignisses fir den gesamten Zeitraum der
Verschiebung ausschlieBlich auf Basis des von der Europaischen Zentralbank ermittelten
Tagesgeldzinssatzes EONIA (ohne Hinzuzahlung einer Marge) verzinst werden und selbst eine
Verzinsung auf Basis von EONIA nur dann erfolgt, soweit kein Kreditereignis eingetreten ist und die
Verlustzuweisungsvoraussetzungen nicht erfillt sind.

Des Weiteren ist die Emittentin berechtigt, eine Zinszahlung bzw. im Fall von Bonitats-Zertifikaten,
die an einen Korb von Referenzschuldnern gekoppelt sind, die Zahlung des Zinsbetrages
hinsichtlich eines Anteiligen Festgelegten Auszahlungsbetrages auf den nadchsten Zinstermin zu
verschieben, wenn, ggf. im Hinblick auf den betroffenen Referenzschuldner, ein Potentielles
Kreditereignis vorliegt, also ein Antrag auf Entscheidung tber den Eintritt eines Kreditereignisses
durch das ISDA Credit Derivatives Determinations Committee gestellt wurde (bzw. die
Berechnungsstelle zur Feststellung eines Kreditereignisses drei Marktteilnehmer um eine
Einschatzung gebeten hat), jedoch eine diesbeziigliche Entscheidung am zweiten Tag vor dem
Ende der Zinsperiode noch nicht vorliegt. Ferner ist die Emittentin berechtigt, die Zinszahlung bzw.
die Zinszahlung hinsichtlich eines Anteiligen Festgelegten Auszahlungsbetrages um bis zu 70 bzw.
im Fall von vollstandig oder teilweise kapitalgeschitzten Bonitats-Zertifikaten um bis zu 35
Kalendertage (zuziglich zwei Geschaftstage) Uber den Falligkeitstag hinaus zu verschieben, wenn
ein Potentielles Kreditereignis vorliegt bzw. im Hinblick auf den betroffenen Referenzschuldner ein
Potentielles Kreditereignis vorliegt und am zweiten Tag vor dem Ende der letzten Zinsperiode eine
Feststellung Gber den Eintritt des betreffenden Kreditereignisses noch nicht getroffen wurde.

Dariber hinaus ist die Emittentin im Fall einer Potentiellen Nichtanerkennung bzw. eines
Potentielles Moratorium berechtigt, die Zinszahlung bzw. die Zahlung des Zinsbetrages hinsichtlich
dieses Anteiligen Festgelegten Auszahlungsbetrages, indem sie den fir die Berechnung der Zinsen
mafdgeblichen Festgelegten Auszahlungsbetrag um den auf einen Referenzschuldner entfallenden
Anteiligen Festgelegten Auszahlungsbetrag in Bezug auf den letzten Zinstermin reduziert, um bis zu
sechs Monate (zuzuglich zwei Geschéftstage), bzw., im Fall eines Potentiellen Kreditereignisses
innerhalb dieser sechs Monate, um weitere 70 bzw. im Fall von vollstandig oder teilweise
kapitalgeschiitzten Bonitats-Zertifikaten um weitere 35 Kalendertage (zuztglich zwei Geschéaftstage)
nach Ablauf dieser sechs Monate, tUber den Félligkeitstag hinaus zu verschieben.

Die Anleger kénnen daher nicht darauf vertrauen, dass an den festgelegten Zinsterminen
tatsachlich Zinszahlungen erfolgen werden.

d) Risiken in Verbindung mit einer Feststellung eines Auktionspreises durch ein ISDA Credit
Derivatives Determinations Commitee

Fuhrt der internationale Derivateverband (International Swaps and Derivatives Association, ISDA)
im Anschluss an ein Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner eine Auktion fir
Verbindlichkeiten des gleichen Rangs wie die Referenzverbindlichkeit durch, wird der
Abwicklungsbetrag bzw. Restbetrag grundsétzlich anhand des in dieser Auktion abschliel3end
festgestellten Auktionspreises (sog. Auction Final Price) ermittelt. Die an der Preisfeststellung im
Rahmen des Auktionsverfahrens teilnehmenden Bieter (Participating Bidder) bestehen zum einen
aus Mitgliedern des betreffenden ISDA Credit Derivatives Determinations Committee und zum
anderen aus Nichtmitgliedern, die zur Teilnahme an der Auktion zugelassen wurden.
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Auch die Deutsche Bank Aktiengesellschaft kann zu einer solchen Auktion zugelassen werden und
daher am Auktionsverfahren teilnehmen. Bezlglich maoglicher hieraus resultierender
Interessenkonflikte sollten Anleger die in Abschnitt "E. Interessenkonflikte" dargestellten
Risikofaktoren beachten.

e) Risiken in Verbindung mit einem Kreditereignis in Form einer Restrukturierung

Bei Eintritt eines Kreditereignisses in Form einer Restrukturierung (Restructuring) kann das ISDA
Credit Derivatives Determinations Committee beschlieBen, fir Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners mit unterschiedlichen Restlaufzeiten mehrere Auktionen durchzuftihren, wobei
es sich bei diesen Verbindlichkeiten um direkte oder auf einer Garantie beruhende Verbindlichkeiten
handeln kann, falls der Referenzschuldner der Garant einer solchen Verbindlichkeit ist. Eine Auktion
bezieht sich jeweils nur auf solche Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, deren Falligkeitstag in
einem bestimmten, am Wirksamkeitsdatum der Restrukturierung beginnenden Zeitraum liegt
(Laufzeitband). Der jeweils spateste Falligkeitstag fur Verbindlichkeiten, die von einer Auktion
umfasst sind, wird als das "Laufzeitbandenddatum™ (maturity bucket end date) bezeichnet. Es
kénnen daher mehrere Auktionen in Bezug auf verschiedene Laufzeitbandenddaten durchgefihrt
werden. Dabei werden grundsétzlich folgende  Zeitraume und  dementsprechend
Laufzeitbandenddaten zugrunde gelegt: 2,5 Jahre, 5 Jahre, 7,5 Jahre, 10 Jahre, 12,5 Jahre,
15 Jahre oder 20 Jahre, jeweils ab dem Tag, an dem die Restrukturierung rechtlich wirksam erfolgt
ist. Abhdngig von der Lange der Laufzeit der betreffenden verfliigbaren Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners kann jedes einzelne Laufzeitbandenddatum in Bezug auf eine konkrete
Restrukturierung weiter hinausgeschoben werden.

Fur die Berechnung des Abwicklungsbetrages bzw. Restbetrages im Fall einer Restrukturierung
wird die Berechnungsstelle den Auktionspreis derjenigen Auktion verwenden, die in Bezug auf das
Laufzeitbandenddatum durchgefiihrt wurde, das dem planméaRigen Falligkeitstag dieser Wertpapiere
entspricht oder dem planméRigen Falligkeitstag als néchstes folgt ("MaRgebliches
Laufzeitbandenddatum®). Falls keine Auktion in Bezug auf dieses Laufzeitbandenddatum
durchgefuhrt wird, soll der Auktionspreis gelten, der in der Auktion fir das néachst frihere
Laufzeitbandenddatum ermittelt wird. Wenn in Bezug auf friihere Laufzeitbandenddaten ebenfalls
keine Auktion durchgefiihrt wird, dann soll der Auktionspreis verwendet werden, der in der Auktion
fur das néchst spatere Laufzeitbandenddatum ermittelt wird. Der Auktionspreis wird in keinem Fall
anhand von Auktionen ermittelt, die flr Kreditderivatetransaktionen durchgefiihrt werden, bei denen
Sicherungsverkaufer die Ausgleichsleistung verlangt haben, es sei denn, es wird keine andere
Auktion durchgefihrt.

Aus einer solchen Zuordnung der Wertpapiere kdnnen sich fiir die Anleger Nachteile ergeben, da
der in einer Auktion fur Verbindlichkeiten mit einem spéteren Laufzeitbandenddatum festgestellte
Auktionspreis i. d. R. geringer ausfallen wird als ein fur Verbindlichkeiten mit der gleichen Laufzeit
wie die Referenzverbindlichkeit festgestellter Auktionspreis.

f) Risiken im Zusammenhang mit einer Feststellung eines Ankaufskurses durch die
Berechnungsstelle

Unter bestimmten, in den Produktbedingungen dargestellten Voraussetzungen erfolgt die Ermittlung
des Abwicklungsbetrages bzw. Restbetrages nicht anhand eines im Rahmen eines
Auktionsverfahrens festgestellten Auktionspreises, sondern anhand eines oder mehrerer von
Banken oder Wertpapierhandelsunternehmen durch die Berechnungsstelle eingeholter
Ankaufskurse fur die Referenzverbindlichkeit.

Wie hoch ein auf dieser Grundlage berechneter Abwicklungsbetrag bzw. Restbetrag sein wird, 1&sst
sich nicht vorhersagen. Es besteht das Risiko, dass diese Ankaufskurse unterhalb des tatsédchlichen
Marktwertes der Referenzverbindlichkeit liegen. Zudem konnen die gestellten Ankaufskurse
geringer ausfallen, als ein in einem mdglichen Auktionsverfahren fir Verbindlichkeiten des gleichen
Ranges wie die Referenzverbindlichkeit festgestellter Auktionspreis.

Ist dem Referenzschuldner bzw. dem betreffenden Referenzschuldner aufgrund einer wesentlichen
Reduzierung oder eines Wegfalls der Referenzverbindlichkeit und fehlender Ersatz-
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Referenzverbindlichkeit keine Referenzverbindlichkeit zugeordnet, entspricht der Abwicklungsbetrag
bzw. Restbetrag nach MalRgabe der Produktbedingungen 30% des Festgelegten
Auszahlungsbetrages bzw., falls es sich um einen Korb von Referenzschuldnern handelt, des
Anteiligen Festgelegten Auszahlungsbetrages in Bezug auf den betroffenen Referenzschuldner. Da
die Mdglichkeit besteht, dass dem Referenzschuldner bzw. dem betreffenden Referenzschuldner
keine Referenzverbindlichkeit zugeordnet ist und in diesem Fall der Abwicklungsbetrag bzw. der
Restbetrag 30% des Festgelegten Auszahlungsbetrages bzw., falls es sich um einen Korb von
Referenzschuldnern handelt, des Anteiligen Festgelegten Auszahlungsbetrages in Bezug auf den
betroffenen Referenzschuldner betragt, kénnen sich Verluste fir die Anleger ergeben, die nicht
eingetreten waren, wenn dem Referenzschuldner bzw. dem betreffenden Referenzschuldner eine
Referenzverbindlichkeit zugeordnet gewesen wére und der Abwicklungsbetrag bzw. Restbetrag
anhand eines Auktionspreises fir gleichrangige Verbindlichkeiten oder auf Grundlage von
Ankaufskursen fiur die Referenzverbindlichkeit ermittelt worden ware, der Uber 30% des
Festgelegten Auszahlungsbetrages bzw., falls es sich um einen Korb von Referenzschuldnern
handelt, des Anteiligen Festgelegten Auszahlungsbetrages in Bezug auf den betroffenen
Referenzschuldner liegen kdnnte.
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2.7 Risiken zum Laufzeitende in Bezug auf Zertifikate und Schuldverschreibungen

Zertifikate

Teil-Kapitalschutz-Zertifikat

\ Produkt Nr. 4: Teil-Kapitalschutz-Zertifikat ohne Basispreis

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
(i) unter oder (ii) auf oder unter dem Anfangsreferenzpreis liegt, beinhaltet das Teil-Kapitalschutz-
Zertifikat ein Verlustrisiko, wenn der Rickzahlungsbetrag in Hohe eines in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des Anfanglichen Emissionspreises oder Betrages
unter dem Erwerbspreis des Teil-Kapitalschutz-Zertifikats liegt.

\ Produkt Nr. 5: Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Cap, ohne Basispreis

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
() unter oder (ii) auf oder unter dem Anfangsreferenzpreis liegt, beinhaltet das Teil-Kapitalschutz-
Zertifikat mit Cap ein Verlustrisiko, wenn der Rickzahlungsbetrag in Hohe eines in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des Anfanglichen Emissionspreises oder
Betrages unter dem Erwerbspreis des Teil-Kapitalschutz-Zertifikats liegt.

\ Produkt Nr. 6: Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Basispreis

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
(i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt, beinhaltet das Teil-Kapitalschutz-Zertifikat
ein Verlustrisiko, wenn der Riickzahlungsbetrag in Hohe eines in den Endguiltigen Bedingungen
festgelegten Prozentsatzes des Anfanglichen Emissionspreises oder Betrages unter dem
Erwerbspreis des Teil-Kapitalschutz-Zertifikats liegt.

\ Produkt Nr. 7: Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Cap und Basispreis

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
(i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt, beinhaltet das Teil-Kapitalschutz-Zertifikat
mit Cap ein Verlustrisiko, wenn der Ruckzahlungsbetrag in Hohe eines in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des Anfanglichen Emissionspreises oder Betrages
unter dem Erwerbspreis des Teil-Kapitalschutz-Zertifikats liegt.

\ Produkt Nr. 8: Zins-Zertifikat mit Teil-Kapitalschutz

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
(i) unter oder (ii) auf oder unter dem Anfangsreferenzpreis liegt, beinhaltet das Zins-Zertifikat mit
Teil-Kapitalschutz ein Verlustrisiko, wenn der Ruckzahlungsbetrag in H6he eines in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des Anfanglichen Emissionspreises oder
Betrages unter dem Erwerbspreis des Zins-Zertifikats mit Teil-Kapitalschutz liegt.

Zertifikate, X-Pert-Zertifikate, Endlos-Zertifikate, Index-Zertifikate und Performance-Zertifikate

\ Produkt Nr. 9: Zertifikat

Wenn der Basiswert im Wert fallt, beinhaltet das Zertifikat ein vom Preis bzw. Stand des
Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.
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\ Produkt Nr. 10: X-Pert-Zertifikat

Wenn der Wert des Basiswerts féallt, beinhaltet das X-Pert-Zertifikat ein vom Preis bzw. Stand des
Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

Produkt Nr. 11: Endlos-Zertifikat

Wenn der Wert des Basiswerts fallt, beinhaltet das Endlos-Zertifikat ein vom Preis bzw. Stand des
Basiswerts abhéngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

\ Produkt Nr. 12: Index-Zertifikat

Wenn der Basiswert im Wert fallt, beinhaltet das Index-Zertifikat ein vom Preis bzw. Stand des
Basiswerts abhéangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

\ Produkt Nr. 13: Performance-Zertifikat

Wenn der Basiswert im Wert fallt, beinhaltet das Performance-Zertifikat ein vom Preis bzw. Stand
des Basiswerts abhéngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust
des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

Produkt Nr. 14: Performance-Zertifikat auf einen Basket aus Aktien \

Wenn die Korbbestandteile im Wert fallen, beinhaltet das Performance-Zertifikat ein vom Preis
der Korbbestandteile abh&ngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn am Bewertungstag der
Schlussreferenzpreis Null betragt.

Bonus-Zertifikate

Produkt Nr. 15: Easy Reverse Bonus-Zertifikat \

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (i) auf oder Uber der Barriere liegt, beinhaltet das Easy Reverse Bonus-Zertifikat ein
vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es
zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis
dem Reverse-Level entspricht.

Produkt Nr. 16: Easy Reverse Bonus-Zertifikat mit Cap \

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt, beinhaltet das Easy Reverse Bonus- Zertifikat mit
Cap ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhé&ngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall
kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis dem Reverse-Level entspricht.
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Produkt Nr. 17: Corridor Bonus-Zertifikat mit Cap

Wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums entweder, wie
in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tUber der Oberen Barriere
bzw., wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der Unteren Barriere liegt, beinhaltet das Corridor Bonus-Zertifikat mit Cap ein vom Preis bzw.
Stand des Basiswerts abh&ngiges Verlustrisiko. Dieses Verlustrisiko ist beim, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Unterschreiten oder (ii) Unterschreiten oder
Beruhren (zuerst) der Unteren Barriere mit einem Direktinvestment in den Basiswert vergleichbar.
Beim, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uberschreiten oder (i)
Uberschreiten oder Beriihren (zuerst) der Oberen Barriere nimmt das Corridor Bonus-Zertifikat mit
Cap entgegengesetzt an der Wertentwicklung des Basiswerts teil. Im schlechtesten Fall kommt es
zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis
(bei, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Unterschreiten oder (ii)
Unterschreiten oder Berlihren (zuerst) der Unteren Barriere) null oder (bei, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uberschreiten oder (ii) Uberschreiten oder Beriihren (zuerst)
der Oberen Barriere) das Doppelte des Anfangsreferenzpreises betragt.

\ Produkt Nr. 18: Outperformance Bonus-Zertifikat

Wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend der Laufzeit entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet
das Outperformance Bonus-Zertifikat ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges
Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.
Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

Produkt Nr. 19: Sprint Bonus-Zertifikat

Wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend der Laufzeit entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet
das Sprint Bonus-Zertifikat ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhéngiges Verlustrisiko; im
schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall,
wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

\ Produkt Nr. 20: Sprint Bonus One-Zertifikat

Wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend der Laufzeit entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet
das Sprint Bonus One-Zertifikat ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges
Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.
Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

\ Produkt Nr. 21: Flex Bonus-Zertifikat

Wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums, an einem
Beobachtungstermin oder am Bewertungstag entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet das Flex Bonus-Zertifikat
ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abh&ngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.

190



II. RISIKOFAKTOREN

Express-Zertifikate

Produkt Nr. 22: Express-Zertifikat mit europaischer Barrierenbeobachtung

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet das Express-Zertifikat mit europaischer
Barrierenbeobachtung ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im
schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall,
wenn der Schlussreferenzpreis Null betragt.

Produkt Nr. 23: Express-Zertifikat mit amerikanischer Barrierenbeobachtung

Wenn die jeweiligen Endgultigen Bedingungen fir den Bewertungstag eine Tilgungsschwelle
vorsehen und wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der letzten Tilgungsschwelle liegt und der
Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in
den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Barriere liegt, beinhaltet das Express-Zertifikat mit amerikanischer Barrierenbeobachtung ein vom
Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis
Null betragt.

Wenn die jeweiligen Endgultigen Bedingungen fir den Bewertungstag keine Tilgungsschwelle
vorsehen und wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums
mindestens einmal, wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet das Express-Zertifikat mit amerikanischer
Barrierenbeobachtung ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im
schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall,
wenn der Schlussreferenzpreis Null betragt.

Produkt Nr. 24: Express Start Protect-Zertifikat mit europaischer Barrierenbeobachtung

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet das Express-Zertifikat mit europaischer
Barrierenbeobachtung ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im
schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall,
wenn der Schlussreferenzpreis Null betragt.

Produkt Nr. 25: Express-Zertifikat mit européaischer Barrierenbeobachtung (Physische
Lieferung)

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend
dem Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte geliefert. Der
Marktwert des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte jeweils
unter Beriicksichtigung des Bezugsverhéltnisses kann unter dem Erwerbspreis des Express-
Zertifikats mit europdischer Barrierenbeobachtung liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen
Verlust. Anleger miissen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des
Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte noch Verluste entstehen
kénnen. Im ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen,
wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.
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Produkt Nr. 26: Express-Zertifikat mit amerikanischer Barrierenbeobachtung (Physische
Lieferung)

Wenn die Endgultigen Bedingungen fur den Bewertungstag eine Tilgungsschwelle vorsehen und
wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der letzten Tilgungsschwelle liegt und der Preis bzw. Stand des
Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten
Anleger den Basiswert entsprechend dem Bezugsverhdaltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermdogenswerte geliefert. Der Marktwert des Basiswerts bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte jeweils unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhéaltnisses kann unter dem Erwerbspreis des Express-Zertifikats mit amerikanischer
Barrierenbeobachtung liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger muissen
beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Basiswerts bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte noch Verluste entstehen konnen. Im
ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.

Wenn die Endgultigen Bedingungen fir den Bewertungstag keine Tilgungsschwelle vorsehen
und wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums
mindestens einmal, wie in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii)
auf oder unter der Barriere liegt, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert. Der
Marktwert des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte jeweils
unter Beriicksichtigung des Bezugsverhéltnisses kann unter dem Erwerbspreis des Express-
Zertifikats mit amerikanischer Barrierenbeobachtung liegen. In diesem Fall erleiden Anleger
einen Verlust. Anleger muissen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur
Ubertragung des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermégenswerte noch
Verluste entstehen koénnen. Im unginstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

Express-Zertifikate Worst of Basket "klassisch"

Produkt Nr. 27: Express-Zertifikat Worst of Basket mit europdischer Barrierenbeobachtung
(Abwicklung in bar)

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt,
beinhaltet das Express-Zertifikat Worst of Basket mit europdischer Barrierenbeobachtung ein
vom Preis bzw. Stand des Korbbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des Express-Zertifikats Worst of Basket mit
europdaischer Barrierenbeobachtung die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile
aufweist, abhéngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit
der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 28: Express-Zertifikat Worst of Basket mit amerikanischer Barrierenbeobachtung
(Abwicklung in bar)

Wenn die Endgiltigen Bedingungen fir den Bewertungstag eine Tilgungsschwelle vorsehen und
wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen letzten
Tilgungsschwelle liegt und der Preis bzw. Stand mindestens eines Korbbestandteils wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt, beinhaltet das Express-
Zertifikat Worst of Basket mit amerikanischer Barrierenbeobachtung ein vom Preis bzw. Stand
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des Korbbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum
Laufzeitende des Express-Zertifikats Worst of Basket mit amerikanischer Barrierenbeobachtung
die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, abh&ngiges Verlustrisiko; im
schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall,
wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null
betragt.

Wenn die Endgultigen Bedingungen fir den Bewertungstag keine Tilgungsschwelle vorsehen
und wenn der Preis bzw. Stand mindestens eines Korbbestandteils wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt, beinhaltet das Express-
Zertifikat Worst of Basket mit amerikanischer Barrierenbeobachtung ein vom Preis bzw. Stand
des Korbbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum
Laufzeitende des Express-Zertifikats Worst of Basket mit amerikanischer Barrierenbeobachtung
die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, abh&ngiges Verlustrisiko; im
schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall,
wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null
betragt.

Produkt Nr. 29: Express-Zertifikat Worst of Basket mit europdischer Barrierenbeobachtung
(Physische Lieferung)

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt,
erhalten Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des Express-Zertifikats Worst of Basket mit
europdaischer Barrierenbeobachtung die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile
aufweist, entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermodgenswerte geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte jeweils unter
Berticksichtigung des Bezugsverhaltnisses kann unter dem Erwerbspreis des Express-Zertifikats
Worst of Basket mit européischer Barrierenbeobachtung liegen. In diesem Fall erleiden Anleger
einen Verlust. Anleger muissen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur
Ubertragung des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte noch Verluste entstehen konnen. Im
ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 30: Express-Zertifikat Worst of Basket mit amerikanischer Barrierenbeobachtung
(Physische Lieferung)

Wenn die Endgiltigen Bedingungen fir den Bewertungstag eine Tilgungsschwelle vorsehen und
wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen letzten
Tilgungsschwelle liegt und der Preis bzw. Stand mindestens eines Korbbestandteils wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger den
Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende
des Express-Zertifikats Worst of Basket mit amerikanischer Barrierenbeobachtung die
schlechteste  Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem
Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert. Der
Marktwert des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermégenswerte jeweils unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhéltnisses kann unter dem Erwerbspreis des Express-Zertifikats Worst of Basket mit
amerikanischer Barrierenbeobachtung liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust.
Anleger missen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des
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Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte noch Verluste entstehen kénnen. Im unginstigsten Fall kann
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Wenn die Endgultigen Bedingungen fur den Bewertungstag keine Tilgungsschwelle vorsehen
und wenn der Preis bzw. Stand mindestens eines Korbbestandteils wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger den
Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende
des Express-Zertifikats Worst of Basket mit amerikanischer Barrierenbeobachtung die
schlechteste  Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem
Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert. Der
Marktwert des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermégenswerte jeweils unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhéltnisses kann unter dem Erwerbspreis des Express-Zertifikats Worst of Basket mit
amerikanischer Barrierenbeobachtung liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust.
Anleger missen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte noch Verluste entstehen kénnen. Im unginstigsten Fall kann
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betrégt.

Express-Zertifikate ohne Barriere

Produkt Nr. 31: Express-Zertifikat ohne Barriere (Abwicklung in bar)

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt, beinhaltet das Express-Zertifikat ohne Barriere
ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.

Produkt Nr. 32: Express-Zertifikat ohne Barriere (Physische Lieferung)

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend
dem Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte geliefert. Der
Marktwert des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte jeweils
unter Berilicksichtigung des Bezugsverhdltnisses kann unter dem Erwerbspreis des Express-
Zertifikats ohne Barriere liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger missen
beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Basiswerts bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte noch Verluste entstehen konnen. Im
ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.

Express-Zertifikate Worst of Basket ohne Barriere

\ Produkt Nr. 33: Express-Zertifikat Worst of Basket ohne Barriere (Abwicklung in bar)

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis
liegt, beinhaltet das Express-Zertifikat Worst of Basket ohne Barriere ein vom Preis bzw. Stand
des Korbbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende des
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Express-Zertifikats Worst of Basket ohne Barriere die schlechteste Wertentwicklung aller
Korbbestandteile aufweist, abhdngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betréagt.

\ Produkt Nr. 34: Express-Zertifikat Worst of Basket ohne Barriere (Physische Lieferung)

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis
liegt, erhalten Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen Basispreis
zum Laufzeitende des Express-Zertifikats Worst of Basket ohne Barriere die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die
als Lieferbestand ausgewiesenen Vermégenswerte geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils
mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermodgenswerte jeweils unter Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses kann unter dem
Erwerbspreis des Express-Zertifikats Worst of Basket ohne Barriere liegen. In diesem Fall
erleiden Anleger einen Verlust. Anleger miissen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag
bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte noch Verluste entstehen konnen. Im
ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

\ Produkt Nr. 35: Faktor-Express-Zertifikat

Wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts mindestens einmal wahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder
(i) unter oder auf der Barriere liegt, beinhaltet das Faktor-Express-Zertifikat ein vom Preis bzw.
Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null
betragt.

Produkt Nr. 36: PerformancePlus-Zertifikat

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, am
Bewertungstag (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet das PerformancePlus-
Zertifikat ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten

Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.

Produkt Nr. 37: Reverse Express-Zertifikat

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder tUber der Barriere liegt, beinhaltet das Reverse Express-Zertifikat ein vom
Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis
dem Reverse-Level entspricht.

Produkt Nr. 38: Wahrungs-Express-Zertifikat

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (i) auf oder Uber der Barriere liegt (Abwertung der Fremdwahrung gegentber der
Basiswahrung), beinhaltet das Wahrungs-Express-Zertifikat ein vom Preis des Basiswerts
abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

195



II. RISIKOFAKTOREN

Outperformance-Zertifikate

Produkt Nr. 39: Reverse Outperformance-Zertifikat

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder tUber dem Basispreis liegt, beinhaltet das Reverse Outperformance-
Zertifikat ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten
Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreisdem Reverse-Level entspricht.

Festzins- und Kupon-Zertifikate

Produkt Nr. 40: Kombi-Festzins-Zertifikat

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet das Kombi-Festzins-Zertifikat ein vom
Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu
einem Totalverlust des in die Kapitalmarktkomponente investierten Kapitals. Dies ist der Fall,
wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

Produkt Nr. 41: Festzins-Zertifikat mit européischer Barrierenbeobachtung

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet das Festzins-Zertifikat ein vom Preis
bzw. Stand des Basiswerts abhéangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null
betragt.

\ Produkt Nr. 42: Festzins-Zertifikat mit amerikanischer Barrierenbeobachtung

Wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend der Laufzeit entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet
das Festzins-Zertifikat ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abh&ngiges Verlustrisiko; im
schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall,
wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

Produkt Nr. 43: Inflationsgelinktes Festzins-Zertifikat

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet das Inflationsgelinkte Festzins-Zertifikat
ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abh&ngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.

Produkt Nr. 44: Wahrungs-Festzins-Zertifikat

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (i) auf oder Uber der Barriere liegt (Abwertung der Fremdwahrung gegentber der
Basiswahrung), beinhaltet das Wahrungs-Festzins-Zertifikat ein vom Preis des Basiswerts
abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.
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Kupon-Zertifikate mit Barriere

Produkt Nr. 45: Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsterminen und europdaischer
Barrierenbeobachtung (Abwicklung in bar)

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet das Kupon-Zertifikat ein vom Preis bzw.
Stand des Basiswerts abhéangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null
betragt.

Produkt Nr. 46: Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsperiode und européischer
Barrierenbeobachtung (Abwicklung in Bar)

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet das Kupon-Zertifikat ein vom Preis bzw.
Stand des Basiswerts abhéangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null
betragt.

Produkt Nr. 47: Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsterminen und amerikanischer
Barrierenbeobachtung (Abwicklung in bar)

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle liegt und der Basiswert wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet das Kupon-Zertifikat ein
vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhéngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es
zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis
null betragt.

Produkt Nr. 48: Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsperiode und amerikanischer
Barrierenbeobachtung (Abwicklung in bar)

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (i) auf oder unter der Tilgungsschwelle liegt und der Basiswert wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet das Kupon-Zertifikat ein
vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhéngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es
zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis
null betragt.

Produkt Nr. 49: Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsterminen und européaischer
Barrierenbeobachtung (Physische Lieferung)

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend
dem Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte geliefert. Der
Marktwert des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte jeweils
unter Berucksichtigung des Bezugsverhaltnisses kann unter dem Erwerbspreis des Kupon-
Zertifikats liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass
auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte noch Verluste entstehen kénnen. Im unguinstigsten Fall kann
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null
betragt.

197




II. RISIKOFAKTOREN

Produkt Nr. 50: Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsperiode und europdischer
Barrierenbeobachtung (Physische Lieferung)

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend
dem Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte geliefert. Der
Marktwert des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte jeweils
unter Bericksichtigung des Bezugsverhdltnisses kann unter dem Erwerbspreis des Kupon-
Zertifikats liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass
auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte noch Verluste entstehen kénnen. Im unginstigsten Fall kann
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null
betragt.

Produkt Nr. 51: Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsterminen und amerikanischer
Barrierenbeobachtung (Physische Lieferung)

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (i) auf oder unter der Tilgungsschwelle liegt und der Basiswert wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten Anleger den Basiswert
entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
geliefert. Der Marktwert des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermodgenswerte jeweils unter Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses kann unter dem
Erwerbspreis des Kupon-Zertifikats liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger
mussen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Basiswerts bzw.
der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte noch Verluste entstehen kdnnen. Im
ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.

Produkt Nr. 52: Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsperiode und amerikanischer
Barrierenbeobachtung (Physische Lieferung)

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (i) auf oder unter der Tilgungsschwelle liegt und der Basiswert wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten Anleger den Basiswert
entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
geliefert. Der Marktwert des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermodgenswerte jeweils unter Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses kann unter dem
Erwerbspreis des Kupon-Zertifikats liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger
mussen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Basiswerts bzw.
der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte noch Verluste entstehen kdnnen. Im
ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.

Kupon-Zertifikate Worst of Basket mit Barriere

Produkt Nr. 53: Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-Beobachtungsterminen und
europaischer Barrierenbeobachtung (Abwicklung in bar)

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt,
beinhaltet das Kupon-Zertifikat Worst of Basket ein vom Preis bzw. Stand des Korbbestandteils,
der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des Kupon-
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Zertifikats Worst of Basket die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 54: Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-Beobachtungsperiode und
europaischer Barrierenbeobachtung (Abwicklung in Bar)

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt,
beinhaltet das Kupon-Zertifikat Worst of Basket ein vom Preis bzw. Stand des Korbbestandteils,
der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des Kupon-
Zertifikats Worst of Basket die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 55: Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-Beobachtungsterminen und
amerikanischer Barrierenbeobachtung (Abwicklung in bar)

Wenn der Schilussreferenzpreis mindestens ein Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Tilgungsschwelle liegt und mindestens ein Korbbestandteil wahrend des Beobachtungszeitraums
mindestens einmal, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii)
auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt, beinhaltet das Kupon-Zertifikat Worst of Basket ein
vom Preis bzw. Stand des Korbbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des Kupon-Zertifikats Worst of Basket die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall
kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 56: Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-Beobachtungsperiode und
amerikanischer Barrierenbeobachtung (Abwicklung in bar)

Wenn der Schilussreferenzpreis mindestens ein Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Tilgungsschwelle liegt und mindestens ein Korbbestandteil wahrend des Beobachtungszeitraums
mindestens einmal, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii)
auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt, beinhaltet das Kupon-Zertifikat Worst of Basket ein
vom Preis bzw. Stand des Korbbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des Kupon-Zertifikats Worst of Basket die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall
kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 57: Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-Beobachtungsterminen und
européischer Barrierenbeobachtung (Physische Lieferung)

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt,
erhalten  Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des Kupon-Zertifikats Worst of Basket die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die
als Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils
mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte jeweils unter Bertcksichtigung des Bezugsverhaltnisses kann unter dem
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Erwerbspreis des Kupon-Zertifikats Worst of Basket liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen
Verlust. Anleger missen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte noch Verluste entstehen kdnnen. Im unguinstigsten Fall kann
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 58: Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-Beobachtungsperiode und
européischer Barrierenbeobachtung (Physische Lieferung)

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt,
erhalten Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des Kupon-Zertifikats Worst of Basket die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die
als Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils
mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermodgenswerte jeweils unter Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses kann unter dem
Erwerbspreis des Kupon-Zertifikats Worst of Basket liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen
Verlust. Anleger miissen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte noch Verluste entstehen kénnen. Im unginstigsten Fall kann
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 59: Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-Beobachtungsterminen und
amerikanischer Barrierenbeobachtung (Physische Lieferung)

Wenn der Schilussreferenzpreis mindestens ein Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der jeweiligen
Tilgungsschwelle liegt und mindestens ein Korbbestandteil wahrend des Beobachtungszeitraums
mindestens einmal, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii)
auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend
von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des Kupon-Zertifikats Worst of
Basket die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem
Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert. Der
Marktwert des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermégenswerte jeweils unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhéltnisses kann unter dem Erwerbspreis des Kupon-Zertifikats Worst of Basket liegen.
In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger miissen beachten, dass auch nach dem
Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung
bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte noch Verluste entstehen kdnnen. Im
ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 60: Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-Beobachtungsperiode und
amerikanischer Barrierenbeobachtung (Physische Lieferung)

Wenn der Schilussreferenzpreis mindestens ein Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Tilgungsschwelle liegt und mindestens ein Korbbestandteil wahrend des Beobachtungszeitraums
mindestens einmal, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii)
auf oder unter der Barriere liegt, erhalten Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von
seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des Kupon-Zertifikats Worst of Basket
die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem
Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert. Der
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Marktwert des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermégenswerte jeweils unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhaltnisses kann unter dem Erwerbspreis des Kupon-Zertifikats Worst of Basket liegen.
In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass auch nach dem
Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung
bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte noch Verluste entstehen kdnnen. Im
ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Kupon-Zertifikate ohne Barriere

Produkt Nr. 61: Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsterminen, ohne Barriere (Abwicklung
in bar)

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt, beinhaltet das Kupon-Zertifikat ein vom Preis
bzw. Stand des Basiswerts abh&ngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null
betragt.

Produkt Nr. 62: Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsperiode, ohne Barriere (Abwicklung
in bar)

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt, beinhaltet das Kupon-Zertifikat ein vom Preis
bzw. Stand des Basiswerts abh&ngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null
betragt.

Produkt Nr. 63: Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsterminen, ohne Barriere (Physische
Lieferung)

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend
dem Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte geliefert. Der
Marktwert des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte jeweils
unter Berucksichtigung des Bezugsverhaltnisses kann unter dem Erwerbspreis des Kupon-
Zertifikats liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass
auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte noch Verluste entstehen kénnen. Im unginstigsten Fall kann
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null
betragt.

Produkt Nr. 64: Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsperiode, ohne Barriere (Physische
Lieferung)

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend
dem Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte geliefert. Der
Marktwert des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte jeweils
unter Berucksichtigung des Bezugsverhaltnisses kann unter dem Erwerbspreis des Kupon-
Zertifikats liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass
auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte noch Verluste entstehen kénnen. Im unginstigsten Fall kann
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es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null
betragt.

Kupon-Zertifikate Worst of Basket ohne Barriere

Produkt Nr. 65: Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-Beobachtungsterminen, ohne
Barriere (Abwicklung in bar)

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis
liegt, beinhaltet das Kupon-Zertifikat Worst of Basket ein vom Preis bzw. Stand des
Korbbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende des
Kupon-Zertifikats Worst of Basket die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile
aufweist, abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit
der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 66: Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-Beobachtungsperiode, ohne
Barriere (Abwicklung in bar)

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis
liegt, beinhaltet das Kupon-Zertifikat Worst of Basket ein vom Preis bzw. Stand des
Korbbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende des
Kupon-Zertifikats Worst of Basket die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile
aufweist, abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit
der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 67: Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-Beobachtungsterminen, ohne
Barriere (Physische Lieferung)

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis
liegt, erhalten Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen Basispreis
zum Laufzeitende des Kupon-Zertifikats Worst of Basket die schlechteste Wertentwicklung aller
Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermodgenswerte geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte
jeweils unter Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses kann unter dem Erwerbspreis des
Kupon-Zertifikats Worst of Basket liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger
mussen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte noch Verluste entstehen kdnnen. Im ungunstigsten Fall kann
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 68: Kupon-Zertifikat Worst of Basket mit Zins-Beobachtungsperiode, ohne
Barriere (Physische Lieferung)

Wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis
liegt, erhalten Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen Basispreis
zum Laufzeitende des Kupon-Zertifikats Worst of Basket die schlechteste Wertentwicklung aller
Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand
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ausgewiesenen Vermodgenswerte geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermobgenswerte
jeweils unter Berlcksichtigung des Bezugsverhaltnisses kann unter dem Erwerbspreis des
Kupon-Zertifikats Worst of Basket liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger
mussen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte noch Verluste entstehen kénnen. Im unginstigsten Fall kann
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 69: Lock In-Zertifikat

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet das Lock In-Zertifikat ein vom Preis
bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null
betragt.

Produkt Nr. 70: Wahrungs-Zertifikat

Wenn der Wert des Basiswerts steigt, beinhaltet das Wahrungs-Zertifikat ein vom Preis bzw.
Stand des Basiswerts abh&angiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Produkt Nr. 71: Wahrungs-Zertifikat mit fixem Kupon

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder uber der Barriere liegt (Abwertung der Fremdw&ahrung gegeniber der
Basiswahrung), beinhaltet das Wahrungs-Zertifikat mit fixem Kupon ein vom Preis des Basiswerts
abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

\ Produkt Nr. 72: ExtraZins-Zertifikat (Abwicklung in bar)

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet das ExtraZins-Zertifikat ein vom Preis
bzw. Stand des Basiswerts abhéangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null
betragt.

\ Produkt Nr. 73: ExtraZins-Zertifikat (Physische Lieferung)

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermoégenswerte geliefert. Der
Marktwert des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesene Vermdgenswerte zuziglich
Zinszahlung kann unter dem Erwerbspreis des ExtraZins-Zertifikats liegen. In diesem Fall erleiden
Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur
Ubertragung des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesene Vermégenswerte noch
Kursverluste entstehen konnen. Im schlechtesten Fall kann es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.
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Produkt Nr. 74: Zins-Zertifikat (Abwicklung in bar)

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet das Zins-Zertifikat ein vom Preis bzw.
Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null
betragt.

\ Produkt Nr. 75: Zins-Zertifikat (Physische Lieferung)

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermégenswerte geliefert. Der
Marktwert des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesene Vermdgenswerte zuziiglich
Zinszahlung kann unter dem Erwerbspreis des Zins-Zertifikats liegen. In diesem Fall erleiden
Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur
Ubertragung des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesene Vermégenswerte noch
Kursverluste entstehen konnen. Im schlechtesten Fall kann es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

Weitere Zertifikate ohne Kapitalschutz

Produkt Nr. 76: Reverse Participation Corridor-Zertifikat

Wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts steigt, beinhaltet das Reverse Participation Corridor-
Zertifikat ein vom Stand des Basiswerts am Bewertungstag abhangiges Verlustrisiko; im
schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall,
wenn der Zwischenreferenzpreis mindestens das Doppelte des Anfangsreferenzpreises betragt

und der Basiswert am Ausubungstag oberhalb der Oberen Barriere oder unterhalb der Unteren
Barriere notiert.

Produkt Nr. 77: OneStep-Zertifikat (Abwicklung in bar)

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt, beinhaltet das OneStep-Zertifikat ein vom Preis
bzw. Stand des Basiswerts abhéangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null
betragt.

\ Produkt Nr. 78: OneStep-Zertifikat (Physische Lieferung)

Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen VermoOgenswerte geliefert. Der
Marktwert des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte jeweils
unter Berucksichtigung des Bezugsverhaltnisses kann unter dem Erwerbspreis einschlief3lich der
Kosten des OneStep-Zertifikats liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger
missen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Basiswerts bzw.
der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte noch Verluste entstehen kénnen. Im

ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis Null betragt.
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Produkt Nr. 79: OneStep Bonus-Zertifikat

Wenn der Schlussreferenzpreis unter dem Anfangsreferenzpreis liegt, beinhaltet das OneStep
Bonus-Zertifikat ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im
schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall,
wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

Produkt Nr. 80: Zertifikat mit Tilgungsschwelle und Barriere sowie ohne vorzeitige
Tilgungsmadglichkeit

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet das Zertifikat mit Tilgungsschwelle und
Barriere sowie ohne vorzeitige Tilgungsmoglichkeit ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts
abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

| Produkt Nr. 81: Airbag-Zertifikat

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Airbagschwelle liegt, beinhaltet das Airbag-Zertifikat ein vom
Preis bzw. Stand des Basiswerts abh&ngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null
betragt.

\ Produkt Nr. 82: Airbag-Zertifikat mit Cap

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
() unter oder (ii) auf oder unter der Airbagschwelle liegt, beinhaltet das Airbag-Zertifikat mit Cap
ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abh&ngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.

205



II. RISIKOFAKTOREN

Schuldverschreibungen

Aktienanleihen

Produkt Nr. 86: Aktienanleihe Plus Worst of Basket (Physische Lieferung)

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner Barriere und liegt
der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis, erhalten
Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem Basispreis zum Laufzeitende der
Aktienanleine Plus Worst of Basket die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile
aufweist, entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte zuziglich
Zinszahlung kann unter dem Erwerbspreis der Aktienanleihe Plus Worst of Basket liegen. In
diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass auch nach dem
Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung
bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte noch Verluste entstehen kénnen. Im
ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

\ Produkt Nr. 87: Aktienanleihe Plus Worst of Basket (Abwicklung in bar)

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner Barriere und liegt
der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis, kann der
Auszahlungsbetrag zuzuglich Zinszahlung unter dem Erwerbspreis der Aktienanleihe Plus Worst
of Basket liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im ungiinstigsten Fall kann es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

\ Produkt Nr. 88: Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation (Physische Lieferung)

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner Barriere und liegt
der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis, erhalten Anleger den
Korbbestandteil, der ausgehend von seinem Basispreis zum Laufzeitende der Aktienanleihe Plus
Worst of Basket mit Partizipation die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile
aufweist, entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte zuziglich
Zinszahlung kann unter dem Erwerbspreis der Aktienanleine Plus Worst of Basket mit
Partizipation liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger miissen beachten,
dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte noch
Verluste entstehen kdnnen. Im ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Wertentwicklung null betragt.
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\ Produkt Nr. 89: Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation (Abwicklung in bar)

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner Barriere und liegt
der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter seinem Basispreis, kann der
Auszahlungsbetrag zuziglich Zinszahlung unter dem Erwerbspreis der Aktienanleihe Plus Worst
of Basket mit Partizipation liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im ungtinstigsten
Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

\ Produkt Nr. 90: Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket (Physische Lieferung)

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner
Barriere und liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis,
erhalten Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem Basispreis zum Laufzeitende
der Aktienanleihne PlusPro Worst of Basket die schlechteste Wertentwicklung aller
Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte
zuzuglich Zinszahlung kann unter dem Erwerbspreis der Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket
liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger mussen beachten, dass auch nach
dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermégenswerte noch Kursverluste
entstehen kdnnen. Im unginstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 91: Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket (Abwicklung in bar)

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner
Barriere und liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis,
kann der Auszahlungsbetrag zuziglich Zinszahlung unter dem Erwerbspreis der Aktienanleihe
PlusPro Worst of Basket liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im ungunstigsten
Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

\ Produkt Nr. 92: Easy Aktienanleihe Worst of Basket (Physische Lieferung)

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner Barriere, erhalten
Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem Basispreis zum Laufzeitende der Easy
Aktienanleihe Worst of Basket die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermégenswerte
geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte zuzuglich Zinszahlung kann unter dem
Erwerbspreis der Easy Aktienanleihe Worst of Basket liegen. In diesem Fall erleiden Anleger
einen Verlust. Anleger mussen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur
Ubertragung des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte noch Verluste entstehen konnen. Im

207



II. RISIKOFAKTOREN

ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 93: Easy Aktienanleihe Worst of Basket (Abwicklung in bar)

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner Barriere, kann der
Auszahlungsbetrag zuziiglich Zinszahlung unter dem Erwerbspreis der Easy Aktienanleihe Worst
of Basket liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im ungulnstigsten Fall kann es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Sonstige Schuldverschreibungen

Produkt Nr. 113: Wahrungs-Anleihe

Wenn der Wert des Basiswerts steigt, beinhaltet die Wahrungs-Anleihe ein vom Preis bzw. Stand
des Basiswerts abhéngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust
des eingesetzten Kapitals.
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2.8 Produktspezifische Risiken in Bezug auf Bonitats-Zertifikate

Bonitats-Zertifikate

Produkt Nr. 115: Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen einzelnen Referenzschuldner, das
nicht kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der Verlustzuweisungsvoraussetzungen die
vorzeitige Rickzahlung vorsieht

Wenn in Bezug auf den Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erflllt sind, wird das Bonitats-Zertifikat, vorbehaltlich einer
Verschiebung im Zusammenhang mit einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines
Kreditereignisses festgestellt werden kann, vorzeitig zuriickgezahlt und weder fir die Zinsperiode,
in der dies geschieht, noch fiir den Zeitraum bis zur Riickzahlung des Bonitats-Zertifikats verzinst.
Anleger erhalten in diesem Fall einen Auszahlungsbetrag, der in der Regel wesentlich geringer ist
als der Erwerbspreis des Bonitats-Zertifikats; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Sofern vor dem ersten Zinstermin ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, entfallt die Verzinsung vollstandig.

Produkt Nr. 116: Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen einzelnen Referenzschuldner, das
kapitalgeschutzt ist und bei Erfillung der Verlustzuweisungsvoraussetzungen die vorzeitige
Ruckzahlung vorsieht

Wenn in Bezug auf den Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, wird das Bonitats-Zertifikat, vorbehaltlich einer
Verschiebung im Zusammenhang mit einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines
Kreditereignisses festgestellt werden kann, vorzeitig zuriickgezahlt und weder fur die Zinsperiode,
in der dies geschieht, noch fur den Zeitraum bis zur Riickzahlung des Bonitats-Zertifikats verzinst.

Sofern vor dem ersten Zinstermin ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, entfallt die Verzinsung vollstandig.

Produkt Nr. 117: Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen einzelnen Referenzschuldner, das
kapitalgeschiutzt ist und bei Erfillung der Verlustzuweisungsvoraussetzungen Kkeine
vorzeitige Ruckzahlung vorsieht

Wenn in Bezug auf den Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, wird das Bonitats-Zertifikat weder fir die
Zinsperiode, in der dies geschieht, noch fur den Zeitraum bis zur Rickzahlung des Bonitats-
Zertifikats verzinst.

Sofern vor dem ersten Zinstermin ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, entfallt die Verzinsung vollstandig.

Produkt Nr. 118: Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen einzelnen Referenzschuldner, das
teilweise kapitalgeschutzt ist und bei Erfullung der Verlustzuweisungsvoraussetzungen die
vorzeitige Rickzahlung vorsieht

Wenn in Bezug auf den Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, wird das Bonitats-Zertifikat, vorbehaltlich einer
Verschiebung im Zusammenhang mit einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines
Kreditereignisses festgestellt werden kann, vorzeitig zuriickgezahlt und weder fur die Zinsperiode,
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in der dies geschieht, noch fiir den Zeitraum bis zur Riickzahlung des Bonitats-Zertifikats verzinst.
Anleger erhalten in diesem Fall den Kapitalschutz-Betrag.

Sofern vor dem ersten Zinstermin ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, entfallt die Verzinsung vollstandig.

Anleger erleiden einen Verlust, sofern der Auszahlungsbetrag zuzliglich gegebenenfalls erfolgter
Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis des Bonitats-Zertifikats liegt.

Produkt Nr. 119: Bonitats-Zertifikat bezogen auf einen einzelnen Referenzschuldner, das
teilweise kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der Verlustzuweisungsvoraussetzungen
keine vorzeitige Rickzahlung vorsieht

Wenn in Bezug auf den Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, erhalten Anleger, vorbehaltlich einer
Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden kann,
am Falligkeitstag den Kapitalschutz-Betrag, und das Bonitats-Zertifikat wird weder fur die
Zinsperiode, in der dies geschieht, noch fur den Zeitraum bis zur Rickzahlung des Bonitéats-
Zertifikats verzinst.

Sofern vor dem ersten Zinstermin ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, entfallt die Verzinsung vollstandig.

Anleger erleiden einen Verlust, sofern der Auszahlungsbetrag zuzliglich gegebenenfalls erfolgter
Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis des Bonitats-Zertifikats liegt.

Produkt Nr. 120: Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in einem Korb zusammengefasste
Referenzschuldner, das nicht kapitalgeschutzt ist und bei Erfullung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner die vorzeitige
Ruckzahlung vorsieht

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere der im Korb enthaltenen Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, wird
die Verzinsung ab der Zinsperiode, in der dies geschieht, bis zur Rickzahlung des Bonitats-
Zertifikats anteilsmaRig verringert und Anleger erhalten, vorbehaltlich einer Verlangerung des
Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden kann, am Falligkeitstag
einen Auszahlungsbetrag, der in der Regel wesentlich geringer ist als der Erwerbspreis des
Bonitats-Zertifikats; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

Wenn in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und
auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner erfullt
sind, wird das Bonitats-Zertifikat, vorbehaltlich einer Verschiebung im Zusammenhang mit einer
Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden kann,
vorzeitig zuriickgezahlt und es entféllt jede weitere Verzinsung.

Sofern vor dem ersten Zinstermin in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner

ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf
alle Referenzschuldner erfillt sind, entfallt die Verzinsung vollstéandig.
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Produkt Nr. 121: Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in einem Korb zusammengefasste
Referenzschuldner, das nicht Kkapitalgeschutzt ist und bei Erfullung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner die vorzeitige
Ruckzahlung vorsieht (first loss protect)

Wenn in Bezug auf mehr als einen Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die
weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, erhalten Anleger, vorbehaltlich einer
Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden kann,
am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der unter dem Festgelegten Auszahlungsbetrag liegt.

Wenn in Bezug auf alle in dem Korb enthaltene Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und
auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner erfullt
sind, wird das Bonitats-Zertifikat, vorbehaltlich einer Verschiebung im Zusammenhang mit einer
Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden kann,
vorzeitig zurtickgezahlt und der Auszahlungsbetrag entspricht null. In diesem Fall entfallt auch
jede weitere Verzinsung

Sofern in Bezug auf mindestens zwei der im Korb enthaltenen Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, wird
die Verzinsung ab der Zinsperiode, in der dies geschieht, bis zur Rickzahlung des Bonitats-
Zertifikats anteilsm&Rig verringert. Sofern vor dem ersten Zinstermin in Bezug auf alle in dem
Korb enthaltenen Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner erfiillt sind, entfallt die
Verzinsung vollstandig.

Anleger kdnnen unter den genannten Voraussetzungen das eingesetzte Kapital vollstandig bzw.
nahezu vollstandig verlieren.

Produkt Nr. 122: Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in einem Korb zusammengefasste
Referenzschuldner, das nicht kapitalgeschitzt ist und bei  Erfullung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner keine vorzeitige
Ruckzahlung vorsieht (first loss protect)

Wenn in Bezug auf mehr als einen Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die
weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, erhalten Anleger, vorbehaltlich einer
Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden kann,
am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der unter dem Festgelegten Auszahlungsbetrag liegt.

Wenn in Bezug auf alle in dem Korb enthaltene Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und
auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner erfullt
sind, entspricht der Auszahlungsbetrag null.

Sofern in Bezug auf mindestens zwei der im Korb enthaltenen Referenzschuldner die
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, wird die Verzinsung ab der Zinsperiode, in der
dies geschieht, bis zur Rickzahlung des Bonitats-Zertifikats anteilsmaflig verringert. Sofern vor
dem ersten Zinstermin in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle
Referenzschuldner erfillt sind, entfallt die Verzinsung vollstandig.

Anleger kdnnen unter den genannten Voraussetzungen das eingesetzte Kapital vollstandig bzw.
nahezu vollstandig verlieren.
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Produkt Nr. 123: Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in einem Korb zusammengefasste
Referenzschuldner, das nicht Kkapitalgeschutzt ist und bei Erfullung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner die vorzeitige
Ruckzahlung vorsieht (zero recovery basket)

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere der im Korb enthaltenen Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, wird
die Verzinsung ab der Zinsperiode, in der dies geschieht, bis zur Rickzahlung des Bonitats-
Zertifikats anteilsmafiig verringert, und Anleger erhalten, vorbehaltlich einer Verlangerung des
Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden kann, am Falligkeitstag
einen Auszahlungsbetrag, der unter dem Festgelegten Auszahlungsbetrag liegt.

Wenn in Bezug auf alle in dem Korb enthaltene Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und
auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner erfillt
sind, wird das Bonitats-Zertifikat, vorbehaltlich einer Verschiebung im Zusammenhang mit einer
Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden kann,
vorzeitig zurtickgezahlt und der Auszahlungsbetrag entspricht null. In diesem Fall entfallt auch
jede weitere Verzinsung

Sofern vor dem ersten Zinstermin in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner
ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf
alle Referenzschuldner erfllt sind, entfallt die Verzinsung vollstandig.

Anleger kdnnen unter den genannten Voraussetzungen das eingesetzte Kapital vollstandig bzw.
nahezu vollstandig verlieren.

Produkt Nr. 124: Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in einem Korb zusammengefasste
Referenzschuldner, das nicht kapitalgeschitzt ist und bei  Erfullung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner keine vorzeitige
Ruckzahlung vorsieht (zero recovery basket)

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere der im Korb enthaltenen Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfllt sind, wird
die Verzinsung ab der Zinsperiode, in der dies geschieht, bis zur Rickzahlung des Bonitats-
Zertifikats anteilsmafig verringert, und Anleger erhalten, vorbehaltlich einer Verlangerung des
Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden kann, am Falligkeitstag
einen Auszahlungsbetrag, der unter dem Festgelegten Auszahlungsbetrag liegt.

Wenn in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und
auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner erfullt
sind, erhalten Anleger, vorbehaltlich einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines
Kreditereignisses festgestellt werden kann, am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der null
entspricht. In diesem Fall entféallt auch jede weitere Verzinsung

Sofern vor dem ersten Zinstermin in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner
ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf
alle Referenzschuldner erfillt sind, entfallt die Verzinsung vollstandig.

Anleger kdnnen unter den genannten Voraussetzungen das eingesetzte Kapital vollstandig bzw.
nahezu vollstandig verlieren.
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Produkt Nr. 125: Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in einem Korb zusammengefasste
Referenzschuldner, das kapitalgeschutzt ist und bei Erfallung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner die vorzeitige
Ruckzahlung vorsieht

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere der im Korb enthaltenen Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, wird
die Verzinsung ab der Zinsperiode, in der dies geschieht, bis zur Rickzahlung des Bonitats-
Zertifikats anteilsmaRig verringert.

Wenn in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und
auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner erfullt
sind, wird das Bonitats-Zertifikat, vorbehaltlich einer Verschiebung im Zusammenhang mit einer
Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden kann,
vorzeitig zuriickgezahlt und es entféllt auch jede weitere Verzinsung.

Sofern vor dem ersten Zinstermin in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner
ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf
alle Referenzschuldner erfillt sind, entfallt die Verzinsung vollstandig.

Produkt Nr. 126: Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in einem Korb zusammengefasste
Referenzschuldner, das kapitalgeschitzt ist und bei Erfallung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner keine vorzeitige
Ruckzahlung vorsieht

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere der im Korb enthaltenen Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfllt sind, wird
die Verzinsung ab der Zinsperiode, in der dies geschieht, bis zur Rickzahlung des Bonitéts-
Zertifikats anteilsmaRig verringert.

Wenn in Bezug auf alle in dem Korb enthaltene Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und
auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner erfillt
sind, entfallt folglich jede weitere Verzinsung.

Sofern vor dem ersten Zinstermin in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner
ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf
alle Referenzschuldner erfillt sind, entfallt die Verzinsung vollstéandig.

Produkt Nr. 127: Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in einem Korb zusammengefasste
Referenzschuldner, das teilweise kapitalgeschitzt ist und bei Erfallung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner die vorzeitige
Ruckzahlung vorsieht

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere der im Korb enthaltenen Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, wird
die Verzinsung ab der Zinsperiode, in der dies geschieht, bis zur Rickzahlung des Bonitats-
Zertifikats anteilsmafiig verringert, und Anleger erhalten, vorbehaltlich einer Verlangerung des
Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden kann, am Falligkeitstag
einen Auszahlungsbetrag, der unter dem Festgelegten Auszahlungsbetrag liegt.

Wenn in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und
auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner erfillt
sind, wird das Bonitats-Zertifikat, vorbehaltlich einer Verschiebung im Zusammenhang mit einer
Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden kann,
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vorzeitig zuriickgezahlt und Anleger erhalten anstatt des Festgelegten Auszahlungsbetrages nur
den Kapitalschutz-Betrag. In diesem Fall entfallt auch jede weitere Verzinsung

Sofern vor dem ersten Zinstermin in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner
ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf
alle Referenzschuldner erfillt sind, entfallt die Verzinsung vollstédndig. Anleger erleiden einen
Verlust, sofern der Auszahlungsbetrag zuziiglich gegebenenfalls erfolgter Zinszahlungen unter
dem Erwerbspreis des Bonitats-Zertifikats liegt.

Produkt Nr. 128: Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in einem Korb zusammengefasste
Referenzschuldner, das teilweise kapitalgeschitzt ist und bei Erfallung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner keine vorzeitige
Ruckzahlung vorsieht

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere der im Korb enthaltenen Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, wird
die Verzinsung ab der Zinsperiode, in der dies geschieht, bis zur Rickzahlung des Bonitéts-
Zertifikats anteilsmafig verringert, und Anleger erhalten, vorbehaltlich einer Verlangerung des
Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden kann, am Falligkeitstag
einen Auszahlungsbetrag, der unter dem Festgelegten Auszahlungsbetrag liegt.

Wenn in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und
auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner erfillt
sind, erhalten Anleger, vorbehaltlich einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines
Kreditereignisses festgestellt werden kann, am Falligkeitstag anstatt des Festgelegten
Auszahlungsbetrages nur den Kapitalschutz-Betrag. In diesem Fall entfallt auch jede weitere
Verzinsung

Sofern vor dem ersten Zinstermin in Bezug auf alle in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner
ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf
alle Referenzschuldner erfllt sind, entfallt die Verzinsung vollstandig.

Anleger erleiden einen Verlust, sofern der Auszahlungsbetrag zuzliglich gegebenenfalls erfolgter
Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis des Bonitats-Zertifikats liegt.

Produkt Nr. 129: Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in einem Korb zusammengefasste
Referenzschuldner, das kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf einen Referenzschuldner keine vorzeitige
Ruckzahlung vorsieht (first to default)

Wenn in Bezug auf nur einen der in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner ein Kreditereignis
eintritt und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erflllt sind, entfallen alle
weiteren Zinszahlungen.

Sofern vor dem ersten Zinstermin in Bezug auf nur einen der in dem Korb enthaltenen

Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, entfallt die Verzinsung vollstandig.
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Produkt Nr. 130: Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in einem Korb zusammengefasste
Referenzschuldner, das teilweise Kkapitalgeschutzt ist und bei Erfullung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf einen Referenzschuldner keine vorzeitige
Ruckzahlung vorsieht (first to default)

Wenn in Bezug auf nur einen der in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner ein Kreditereignis
eintritt und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, entfallen alle
weiteren Zinszahlungen und Anleger erhalten am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer Verlangerung
des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden kann, nur den
Kapitalschutz-Betrag.

Sofern vor dem ersten Zinstermin in Bezug auf nur einen der in dem Korb enthaltenen
Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, entfallt die Verzinsung vollstandig.

Anleger erleiden einen Verlust, sofern der Auszahlungsbetrag zuzuglich gegebenenfalls erfolgter
Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis des Bonitats-Zertifikats liegt.

Produkt Nr. 131: Nullzins Bonitéts-Zertifikat bezogen auf einen einzelnen Referenzschuldner,
das nicht kapitalgeschitzt ist und bei Erfillung der Verlustzuweisungsvoraussetzungen die
vorzeitige Rickzahlung vorsieht

Wenn in Bezug auf den Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, wird das Bonitats-Zertifikat, vorbehaltlich einer
Verschiebung im Zusammenhang mit einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines
Kreditereignisses festgestellt werden kann, vorzeitig zurtickgezahlt und Anleger erhalten einen
Auszahlungsbetrag, der in der Regel wesentlich geringer ist als der Erwerbspreis des Bonitats-
Zertifikats; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Produkt Nr. 132: Nullzins Bonitéts-Zertifikat bezogen auf einen einzelnen Referenzschuldner,
das kapitalgeschitzt ist und bei Erfullung der Verlustzuweisungsvoraussetzungen die
vorzeitige Rickzahlung vorsieht

Wenn in Bezug auf den Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind, wird das Bonitats-Zertifikat, vorbehaltlich einer
Verschiebung im Zusammenhang mit einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines
Kreditereignisses festgestellt werden kann, vorzeitig zuriickgezahlt und Anleger erhalten einen
Auszahlungsbetrag, der dem Angewachsenen Betrag entspricht und unter dem Festgelegten
Auszahlungsbetrag liegt.

Produkt Nr. 133: Nullzins Bonitéts-Zertifikat bezogen auf einen einzelnen Referenzschuldner,
das kapitalgeschuitzt ist und bei Erfallung der Verlustzuweisungsvoraussetzungen keine
vorzeitige Rickzahlung vorsieht

Wenn in Bezug auf den Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, erhalten Anleger, vorbehaltlich einer
Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden kann,
am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der dem Angewachsenen Betrag entspricht und unter
dem Festgelegten Auszahlungsbetrag liegt.

215




II. RISIKOFAKTOREN

Produkt Nr. 134: Nullzins Bonitéts-Zertifikat bezogen auf einen einzelnen Referenzschuldner,
das teilweise kapitalgeschutzt ist und bei Erfullung der Verlustzuweisungsvoraussetzungen
die vorzeitige Rickzahlung vorsieht

Wenn in Bezug auf den Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, wird das nullzins Bonitats-Zertifikat, vorbehaltlich
einer Verschiebung im Zusammenhang mit einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt
eines Kreditereignisses festgestellt werden kann, vorzeitig zuriickgezahlt und Anleger erhalten
einen Auszahlungsbetrag, der einem in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten
Prozentsatz des Angewachsenen Betrages entspricht und unter dem Festgelegten
Auszahlungsbetrag liegt.

Anleger erleiden einen Verlust, sofern der Auszahlungsbetrag unter dem Erwerbspreis des
Bonitats-Zertifikats liegt.

Produkt Nr. 135: Nullzins Bonitéts-Zertifikat bezogen auf einen einzelnen Referenzschuldner,
das teilweise kapitalgeschutzt ist und bei Erfullung der Verlustzuweisungsvoraussetzungen
keine vorzeitige Ruckzahlung vorsieht

Wenn in Bezug auf den Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und auch die weiteren
Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfillt sind, erhalten die Anleger, vorbehaltlich einer
Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden kann,
am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der einem in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Angewachsenen Betrages entspricht und unter dem
Festgelegten Auszahlungsbetrag liegt.

Anleger erleiden einen Verlust, sofern der Auszahlungsbetrag unter dem Erwerbspreis des
Bonitats-Zertifikats liegt.

Produkt Nr. 136: Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in einem Korb
zusammengefasste Referenzschuldner, das nicht kapitalgeschitzt ist und bei Erfullung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner die vorzeitige
Ruckzahlung vorsieht

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere der in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind,
erhalten Anleger, vorbehaltlich einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines
Kreditereignisses festgestellt werden kann, am Féalligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der in der
Regel wesentlich geringer ist als der Erwerbspreis; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Wenn in Bezug auf alle in dem Korb enthaltene Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und
auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner erfillt
sind, wird das nullzins Bonitats-Zertifikat, vorbehaltlich einer Verschiebung im Zusammenhang mit
einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden
kann, vorzeitig zurtickgezabhilt.

Produkt Nr. 137: Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in einem Korb
zusammengefasste Referenzschuldner, das kapitalgeschitzt ist und bei Erfullung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner die vorzeitige
Ruckzahlung vorsieht

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere der in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind,
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erhalten Anleger, vorbehaltlich einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines
Kreditereignisses festgestellt werden kann, am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in H6he
der Summe der Anteiligen Festgelegten Auszahlungsbetrage der Referenzschuldner, in Bezug
auf die kein Kreditereignis eingetreten, und der Anteiligen Angewachsenen Betrdge der
Referenzschuldner, in Bezug auf die ein Kreditereignis festgestellt wird.

Wenn in Bezug auf alle in dem Korb enthaltene Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und
auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner erfullt
sind, wird das nullzins Bonitats-Zertifikat, vorbehaltlich einer Verschiebung im Zusammenhang mit
einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden
kann, vorzeitig zuriickgezahlt. Anleger erhalten in diesem Fall anstatt des Festgelegten
Auszahlungsbetrages nur einen Auszahlungsbetrag in Hohe der Summe der Anteiligen
Angewachsenen Betrage.

Produkt Nr. 138: Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in einem Korb
zusammengefasste Referenzschuldner, das kapitalgeschitzt ist und bei Erfullung der
Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner keine vorzeitige
Ruckzahlung vorsieht

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere der in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind,
erhalten Anleger, vorbehaltlich einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines
Kreditereignisses festgestellt werden kann, am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in H6he
der Summe der Anteiligen Festgelegten Auszahlungsbetrage der Referenzschuldner, in Bezug
auf die kein Kreditereignis eingetreten, und der Anteiligen Angewachsenen Betrdge der
Referenzschuldner, in Bezug auf die ein Kreditereignis festgestellt wird.

Produkt Nr. 139: Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in einem Korb
zusammengefasste Referenzschuldner, das teilweise kapitalgeschutzt ist und bei Erfullung
der Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner die vorzeitige
Ruckzahlung vorsieht

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere der in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind,
erhalten Anleger, vorbehaltlich einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines
Kreditereignisses festgestellt werden kann, am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der unter
dem Festgelegten Auszahlungsbetrag liegt.

Wenn in Bezug auf alle in dem Korb enthaltene Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt und
auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner erfuillt
sind, wird das nullzins Bonitats-Zertifikat, vorbehaltlich einer Verschiebung im Zusammenhang mit
einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden
kann, vorzeitig zuriickgezahlt. Anleger erhalten in diesem Fall anstatt des Festgelegten
Auszahlungsbetrages nur einen Auszahlungsbetrag in H6he der Summe der Anteiligen
Angewachsenen Betrage.

Anleger erleiden einen Verlust, sofern der Auszahlungsbetrag unter dem Erwerbspreis des
Bonitats-Zertifikats liegt.
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Produkt Nr. 140: Nullzins Bonitats-Zertifikat bezogen auf mehrere, in einem Korb
zusammengefasste Referenzschuldner, das teilweise kapitalgeschutzt ist und bei Erfullung
der Verlustzuweisungsvoraussetzungen in Bezug auf alle Referenzschuldner keine vorzeitige
Ruckzahlung vorsieht

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere der in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt und auch die weiteren Verlustzuweisungsvoraussetzungen erfullt sind,
erhalten Anleger, vorbehaltlich einer Verlangerung des Zeitraums, in dem der Eintritt eines
Kreditereignisses festgestellt werden kann, am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der unter
dem Festgelegten Auszahlungsbetrag liegt.

Anleger erleiden einen Verlust, sofern der Auszahlungsbetrag unter dem Erwerbspreis des
Bonitats-Zertifikats liegt.
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3. Risikofaktoren im Zusammenhang mit dem Basiswert

Bei den im Basiswert der Wertpapiere (sofern vorhanden) enthaltenen Referenzwerten kann es sich
um eine oder mehrere Aktien, Indizes, andere Wertpapiere, Waren, Wechselkurse, Futures-
Kontrakte, Fondsanteile und/oder Zinssétze handeln. Die Wertpapiere kdnnen sich auf einen oder
mehrere dieser Referenzwerte oder eine Kombination derselben beziehen.

Die im Rahmen der Wertpapiere bei Austbung, Tilgung oder in regelmalligen Abstdnden zu
zahlenden Betrdge oder zu liefernden Vermégenswerte werden vollstandig oder zum Teil unter
Bezugnahme auf den Preis oder Wert dieser Referenzwerte, wie in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen dargelegt, bestimmt. Dementsprechend sollten Anleger die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen sorgféltig prifen, um sich die Auswirkungen einer solchen Kopplung an den Basiswert
und die Referenzwerte auf die Wertpapiere bewusst zu machen.

Der Kauf von oder die Anlage in an den/die Referenzwert(e) gekoppelte Wertpapiere
beinhaltet wesentliche Risiken. Diese Wertpapiere sind keine herkdmmlichen Wertpapiere
und daher mit verschiedenen besonderen Anlagerisiken verbunden, tber die sich potenzielle
Anleger vor einer Anlage vollstandig im Klaren sein sollten. Potenzielle Anleger in diese
Wertpapiere sollten mit Wertpapieren vertraut sein, die &hnliche Merkmale aufweisen, und alle
Unterlagen vollstandig tberprifen, die Emissionsbedingungen der Wertpapiere und die jeweiligen
Endgultigen Bedingungen lesen und verstehen sowie sich Uber die Art und den Umfang des
Exposure in Bezug auf das Verlustrisiko im Klaren sein.

Die Emittentin kann Wertpapiere begeben, bei denen die zu zahlenden Zinsen oder sonstigen
Betrage oder der Bestand der zu liefernden Vermdgenswerte von folgenden Grdf3en abhéngen:

a) dem Preis oder Preisschwankungen von einem oder mehreren Dividendenpapier(en)

b) dem Stand oder Schwankungen des Stands eines Index oder mehrerer Indizes

C) dem Preis oder Preisschwankungen von einem oder mehreren anderen Wertpapier(en)

d) dem Preis oder Preisschwankungen von einer oder mehreren Ware(n)

e) Wechselkursschwankungen

f) einem oder mehreren Futures-Kontrakt(en)

Q) dem Preis oder Preisschwankungen von Anteilen an einem oder mehreren Fonds

h) der Hohe oder Schwankungen in der Hohe eines Zinssatzes oder mehrerer Zinssatze oder
i) sonstigen zugrunde liegenden Vermdgenswerten oder Referenzgrdl3en

Potenzielle Anleger in derartige Wertpapiere sollten sich dariber im Klaren sein, dass unter
Umstanden, je nach den Emissionsbedingungen dieser Wertpapiere: (i) sie Zinsen, sonstige
Betrage und/oder zu liefernde Vermdgenswerte lediglich in begrenzter Hohe oder gar nicht erhalten;
(ii) die Zzahlung von Zinsen oder sonstigen Betrdgen und/oder die Lieferung von Vermégenswerten
zu einem anderen Zeitpunkt oder in einer anderen Wahrung als erwartet erfolgt; (iii) sie bei Tilgung
oder Abwicklung ihre gesamte Anlage oder einen wesentlichen Teil davon verlieren.

Daruber hinaus kann die Entwicklung

a) des Preises der jeweiligen Dividendenpapiere,

b) des Stands des jeweiligen Index oder der jeweiligen Indizes,
C) des Preises der jeweiligen anderen Wertpapiere,

d) des Preises der jeweiligen Ware(n),

e) der jeweiligen Wechselkurse,

f) des Preises der jeweiligen Futures-Kontrakte,

Q) des Preises der jeweiligen Anteile an einem oder mehreren Fonds,
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h) des Stands des jeweiligen Zinssatzes bzw. der jeweiligen Zinssétze und
i) des Stands sonstiger im Basiswert enthaltener zugrunde liegender Vermdgenswerte oder
Referenzgrol3en

erheblichen Schwankungen unterliegen, die unter Umstédnden nicht mit der Entwicklung von
Zinssatzen, Wahrungen, sonstigen ¢konomischen Faktoren oder Indizes korrelieren, und der
Zeitpunkt von Anderungen des jeweiligen Preises oder Stands des Referenzwerts kann sich auf die
tatsachliche Rendite der Anleger auswirken, auch wenn der Durchschnittswert ihren Erwartungen
entspricht. In der Regel sind die Auswirkungen auf die Rendite umso grof3er, je friiher sich der Preis
oder Stand des Referenzwerts andert.

Werden die zu zahlenden Zinsen oder sonstigen Betrdge und/oder zu liefernden Vermdgenswerte
auf der Grundlage eines Bezugsverhéltnisses groRer eins oder eines anderen Hebelfaktors
bestimmt, werden die Auswirkungen der Preis- bzw. Wertdnderungen des Basiswerts bzw.
Referenzwerts verstarkt.

Die Marktpreisentwicklung der Wertpapiere kann volatii sein und unterliegt folgenden
Einflussfaktoren:

a) der bis zum Tilgungs- oder Falligkeitstag verbleibenden Zeit,

b) der Volatilitdt des Referenzwerts oder sonstiger zugrunde liegender Vermdgenswerte oder
ReferenzgrofRen,

C) dem (etwaigen) Dividendensatz und den Finanzergebnissen sowie Aussichten des/der

Emittenten der Wertpapiere, aus denen sich ein Referenzwert zusammensetzt oder auf die
er sich bezieht, (u.a. Dividendenpapiere, Indexbestandteilwertpapiere oder andere

Wertpapiere),

d) Schwankungen an den Warenmarkten, sofern der Basiswert eine Ware umfasst,

e) der Anderung und Volatilitat von Wechselkursen, sofern der Basiswert einen Wechselkurs
umfasst,

f) der Preisvolatilitdt von Fondsanteilen, sofern der Basiswert einen Fondsanteil umfasst,

s)] den Schwankungen von Zinssatzen, sofern der Basiswert einen Zinssatz umfasst,

sowie wirtschaftlichen, finanzwirtschaftlichen und politischen Ereignissen in einer oder mehreren
Rechtsordnungen, darunter Faktoren mit Auswirkungen auf die Borse(n) oder das/die
Notierungssystem(e), an dem/denen jegliche anderen Wertpapiere, Waren oder Fondsanteile
gehandelt werden.

Sofern der oder die Referenzwert(e) einen Bezug zu einem Schwellen- oder Entwicklungsland
aufweisen, werden der Basiswert oder (sofern vorhanden) dessen Bestandteile in den Endgultigen
Bedingungen als "Schwellenland-Basiswert" gekennzeichnet. Dies ist der Fall, wenn der oder die
Referenzwert(e) beispielsweise an einer Borse in einem Schwellen- oder Entwicklungsland
borsennotiert sind oder gehandelt werden (z.B. Aktien oder Terminkontrakte auf Waren), oder es
sich bei dem oder den Referenzwert(en) um Wechselkurse handelt sowie Staatsanleihen oder
Anleihen unterstaatlicher Emittenten von Schwellen- oder Entwicklungslandern, Dividendenpapiere
von Unternehmen, die ihren Sitz in einem Schwellen- oder Entwicklungsland haben oder ihr
Geschéft zu einem wesentlichen Teil in einem solchen Land betreiben, sowie Indizes, die Aktien
oder andere Finanzinstrumente aus einem Schwellen- oder Entwicklungsland abbilden.

Schwellen- und Entwicklungslander sind erheblichen rechtlichen, wirtschaftlichen und politischen
Risiken ausgesetzt, die gréRer sein kbnnen als beispielsweise in EU-Mitgliedsstaaten oder anderen
Industrielandern. Daher beinhalten Anlagen mit Bezug zu Schwellen- oder Entwicklungslandern
neben den allgemeinen mit der Anlage in den oder die jeweiligen Referenzwert(e) verbundenen
Risiken zuséatzliche Risikofaktoren. Hierzu gehdren die instabile politische oder wirtschaftliche Lage,
erhohte Inflation sowie erhdhte Wahrungsrisiken. Die Instabilitat dieser Lander kann u.a. durch
autoritdire Regierungen oder die Beteiligung des Militdrs an politischen und wirtschaftlichen
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Entscheidungsprozessen verursacht werden. Hierzu gehdren auch mit verfassungsfeindlichen
Mitteln erzielte oder versuchte Regierungswechsel, Unruhen in der Bevdlkerung verbunden mit der
Forderung nach verbesserten politischen, wirtschaftlichen und sozialen Bedingungen, feindliche
Beziehungen zu Nachbarlandern oder Konflikte aus ethnischen, religibsen oder rassistischen
Grinden. Politische oder wirtschaftliche Instabilitat kann sich auf das Vertrauen von Anlegern
auswirken, was wiederum einen negativen Effekt auf die Wechselkurse sowie die Preise fir
Wertpapiere oder andere Vermdgenswerte in diesen Landern haben kann.

Politische und wirtschaftliche Strukturen in den Schwellen- und Entwicklungslandern kdnnen
beachtlichen Umwalzungen und raschen Entwicklungen unterliegen.

Die Wechselkurse sowie die Preise fir Wertpapiere oder andere Vermégenswerte in Schwellen-
und Entwicklungslandern weisen oft eine hohere Volatilitdt auf. Verdnderungen dieser Preise sind
unter anderem zuriickzuftihren auf Zinssatze, ein sich verédnderndes Verhaltnis von Angebot und
Nachfrage, Krafte, die von aul3en auf den jeweiligen Markt wirken (insbesondere im Hinblick auf
wichtige Handelspartner), Handels-, Steuer- und geldpolitische Programme, die Politik von
Regierungen sowie internationale politische und wirtschaftliche Ereignisse und Vorgaben.

Zudem besteht die Moglichkeit nachteiliger Entwicklungen wie beispielsweise Restriktionen gegen
auslandische Investoren, die Verstaatlichung oder Zwangsenteignung von Vermogenswerten, die
beschlagnahmende Besteuerung, die Beschlagnahme oder Verstaatlichung auslandischer
Bankguthaben oder anderer Vermdgenswerte, das Bestehen oder die Errichtung von
Devisenausfuhrverboten, Devisenkontrollen oder Einschrankungen der freien Entwicklung von
Wechselkursen. Im Falle einer Aufhebung einer Einschrankung der freien Entwicklung von
Wechselkursen besteht die Mdglichkeit, dass die Wahrung des Schwellen- oder Entwicklungslandes
innerhalb kurzer Zeit erhebliche Kursschwankungen aufweist.

Die vorgenannten Beeintrachtigungen kénnen unter Umstanden fir einen langeren Zeitraum, d.h.
Wochen oder auch Jahre, andauern.

Jede dieser Beeintrachtigungen kann eine so genannte Marktstérung im Hinblick auf die
Wertpapiere zur Folge haben, unter anderem mit der Folge, dass in diesem Zeitraum keine Preise
fur die von der Marktstorung betroffenen Wertpapiere gestellt werden.

In Schwellen- und Entwicklungsl&ndern befindet sich die Entwicklung von Wertpapierméarkten
zumeist noch im Anfangsstadium. Dies kann zu Risiken und Praktiken (wie beispielsweise einer
hoheren Volatilitdt) fuhren, die in weiter entwickelten Wertpapiermarkten gewdhnlich nicht
vorkommen und die den Wert der an den Bérsen dieser Lander notierten Wertpapiere negativ
beeinflussen kénnen. Zusatzlich zeichnen sich Markte in Schwellen- und Entwicklungslandern
haufig durch llliquiditdt in Form eines geringen Umsatzes einiger der notierten Wertpapiere aus.
Viele dieser Wertpapiermarkte haben Abwicklungs- und Zahlungsprozesse, die weniger entwickelt,
weniger verlasslich und weniger effizient im Vergleich zu weiter entwickelten Wertpapiermarkten
sind, was beispielsweise zu langeren AbwicklungszeitrAumen fir Wertpapiertransaktionen fihren
kann. Wertpapiermarkte in Schwellen- und Entwicklungslandern kénnen einer geringeren
staatlichen oder regulatorischen Aufsicht unterliegen als weiter entwickelte Wertpapiermarkte.

Fur Dividendenpapiere  kdénnen  Publizitatspflichten,  Rechnungslegungsgrundséatze und
regulatorische Anforderungen in Schwellen- und Entwicklungslandern weniger streng ausgestaltet
sein als beispielsweise in EU-Mitgliedsstaaten oder anderen Industrielandern, was einen Einfluss
auf die Bewertung des Referenzwerts oder der Referenzwerte haben kann, sofern es sich hierbei
um Dividendenpapiere handelt.

Entsprechend konnen weniger Informationen dber Unternehmen in Schwellen- oder
Entwicklungslandern 6ffentlich zuganglich sein, als dies bei Unternehmen in weiter entwickelten
Markten der Fall ist. Die Aktiva und Passiva sowie Gewinne und Verluste, die in den
Jahresabschliissen oder Zwischenabschlissen ausgewiesen sind, konnen die wirtschaftliche
Position eines Unternehmens oder die Ergebnisse des Geschéaftsbetriebs anders erscheinen
lassen, als wenn die Jahresabschliisse oder Zwischenberichte in Ubereinstimmung mit anerkannten
Rechnungslegungsgrundsatzen erstellt worden waéren. Die Bewertung von
Vermodgensgegenstanden, Abschreibungen, latenten Steuern, Eventualverbindlichkeiten und
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Konsolidierungen kénnen anders als unter international anerkannten
Rechnungslegungsgrundsatzen behandelt werden.

Alle vorgenannten Faktoren k&nnen einen nachteiligen Einfluss auf den Wert des bzw. der
Referenzwert(e) haben.

3.1 Risiken in Verbindung mit Aktien oder sonstigen Dividendenpapieren als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung aktienbezogener Wertpapiere durch die Emittentin kann durch Zahlung
eines unter Bezugnahme auf den Wert eines oder mehrerer Dividendenpapiere (wobei es sich auch
um American Depositary Receipts oder Global Depositary Receipts handeln kann) bestimmten
Betrages und/oder durch physische Lieferung einer bestimmten Anzahl festgelegter
Vermogenswerte und/oder durch Zahlung des Nennbetrages und der unter Bezugnahme auf den
Wert eines oder mehrerer Dividendenpapiere bestimmten Zinsen erfolgen. Dementsprechend kann
eine Anlage in aktienbezogene Wertpapiere dhnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in Aktien
unterliegen; potenzielle Anleger sollten sich entsprechend beraten lassen.

Die Wertpapiere konnen im Falle bestimmter Kapitalmalinahmen oder Ereignisse, die den/die
Emittenten des Dividendenpapiers/der Dividendenpapiere betreffen, gemafl? § 6 der Allgemeinen
Bedingungen angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemald 85 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafdgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken
und/oder zu Verzbgerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere
fuhren.

3.2 Risiken in Verbindung mit Indizes als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung indexgebundener Wertpapiere durch die Emittentin kann durch
Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert eines oder mehrerer Indizes bestimmten Betrages,
durch Zahlung des Nennbetrages und der unter Bezugnahme auf den Wert eines oder mehrerer
Indizes bestimmten Zinsen oder in bestimmten Fallen durch physische Lieferung bestimmter
Vermodgenswerte erfolgen. Dementsprechend kann eine Anlage in indexgebundene Wertpapiere
ahnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in die Bestandteile des Index unterliegen, aus denen
sich dieser Index oder diese Indizes zusammensetzen; potenzielle Anleger sollten sich
entsprechend beraten lassen.

Indexgebundene Wertpapiere kdnnen im Falle bestimmter fur einen Index relevanter Ereignisse
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen angepasst oder vorzeitig beendet werden. Hierzu z&hlen
folgende Umstande:

a) ein Versdumnis des Index-Sponsors, den jeweiligen Index zu berechnen und zu
veroffentlichen,

b) eine wesentliche Anderung der Berechnungsweise des jeweiligen Index gegeniiber der
urspruinglich vorgesehenen Methode oder

C) eine dauerhafte Einstellung des jeweiligen Index ohne dass ein Nachfolgeindex existiert.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemald 85 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafdgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken
und/oder zu Verzdégerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere
fuhren.

Dementsprechend sollten Anleger 8 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgfaltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu machen.
Siehe auch nachstehenden Abschnitt C. Dariiber hinaus sollten Anleger, wenn die Wertpapiere an
einen oder mehrere unternehmenseigene Indizes der Deutschen Bank gekoppelt sind, den
einschlagigen Abschnitt Uber die Risikofaktoren in der jeweiligen Indexbeschreibung prifen.
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3.3 Risiken in Verbindung mit Anderen Wertpapieren als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Andere Wertpapiere gebundener Wertpapiere durch die Emittentin
kann durch Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert eines Anderen Wertpapiers bzw.
mehrerer Anderer Wertpapiere bestimmten Betrages und/oder durch physische Lieferung einer
bestimmten Anzahl festgelegter Vermoégenswerte und/oder durch Zahlung des Nennbetrages und
der unter Bezugnahme auf den Wert eines Anderen Wertpapiers bzw. mehrerer Anderer
Wertpapiere bestimmten plus Zinsen erfolgen. Dementsprechend kann eine Anlage in an Andere
Wertpapiere gebundene Wertpapiere ahnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in die
entsprechenden Anderen Wertpapiere unterliegen; potenzielle Anleger sollten sich entsprechend
beraten lassen.

An Andere Wertpapiere gebundene Wertpapiere kénnen im Falle bestimmter fir die Anderen
Wertpapiere oder deren Emittent(en) relevanter Ereignisse gemall 86 der Allgemeinen
Bedingungen angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemald 85 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafdgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken
und/oder zu Verzogerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere
fuhren.

Dementsprechend sollten Anleger 8 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgfaltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu machen.
Siehe auch nachstehenden Abschnitt C.

3.4 Risiken in Verbindung mit Waren als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Waren gebundener Wertpapiere durch die Emittentin kann durch
Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert einer oder mehrerer Waren (oder gehandelter
Kontrakte auf Waren) und/oder in bestimmten Fallen durch physische Lieferung erfolgen.
Dementsprechend kann eine Anlage in an Waren gebundene Wertpapiere &hnlichen Marktrisiken
wie eine Direktanlage in die entsprechenden Waren unterliegen; potenzielle Anleger sollten sich
entsprechend beraten lassen und mit Waren als Anlageklasse, der jeweiligen Kategorie gehandelter
Kontrakte sowie der/den Borse(n) oder dem/den Notierungssystem(en) fur diesen Kontrakt vertraut
sein.

An Waren gebundene Wertpapiere konnen im Falle bestimmter fir die Waren, die Bdrse oder die
Schuldner in Bezug auf die jeweiligen Warenkontrakte relevanter Ereignisse gemald § 6 der
Allgemeinen Bedingungen angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemald 85 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafdgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken
und/oder zu Verzogerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere
fuhren.

Dementsprechend sollten Anleger 8 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgfaltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu machen.
Siehe auch nachstehenden Abschnitt C.

3.5 Risiken in Verbindung mit Wechselkursen als Referenzwert
Die Tilgung oder Abwicklung an Wechselkurse gebundener Wertpapiere durch die Emittentin kann

durch Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wechselkurs einer oder mehrerer Wahrungen
und/oder in bestimmten Fallen durch physische Lieferung erfolgen. Dementsprechend kann eine
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Anlage in an Wechselkurse gebundene Wertpapiere ahnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in
die entsprechende(n) zugrunde liegende(n) Wahrung(en) unterliegen; potenzielle Anleger sollten
sich entsprechend beraten lassen und mit Devisen als Anlageklasse vertraut sein. Das vorstehend
genannte Risiko kann steigen, wenn es sich bei der jeweiligen zugrunde liegenden Wé&hrung um die
Wahrung eines Schwellenlands handelt.

An Wechselkurse gebundene Wertpapiere kénnen im Falle bestimmter fiir die Wechselkurse
relevanter Ereignisse gemald § 6 der Allgemeinen Bedingungen angepasst oder vorzeitig beendet
werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemald 85 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafdgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken
und/oder zu Verzbgerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere
fuhren.

Dementsprechend sollten Anleger 8 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgfaltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu machen.
Siehe auch nachstehenden Abschnitt C.

3.6 Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Futures-Kontrakte gebundener Wertpapiere durch die Emittentin
kann durch Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert eines oder mehrerer Futures-
Kontrakte(s) und/oder in bestimmten Fallen durch physische Lieferung erfolgen. Dementsprechend
kann eine Anlage in an Futures-Kontrakte gebundene Wertpapiere &hnlichen Marktrisiken wie eine
Direktanlage in die entsprechenden Futures-Kontrakte unterliegen; potenzielle Anleger sollten sich
entsprechend beraten lassen und mit den jeweiligen Arten von Futures-Kontrakten, der/den
Borse(n) oder dem/den Notierungssystem(en) fur diesen Futures-Kontrakt sowie der Anlageklasse,
auf die sich der Futures-Kontrakt bezieht, vertraut sein.

An Futures-Kontrakte gebundene Wertpapiere kénnen im Falle bestimmter fir die Futures-
Kontrakte, den/die Emittenten oder Schuldner oder die Borse(n) bzw. das/die Notierungssystem(e)
fur die jeweiligen Futures-Kontrakte relevanter Ereignisse gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen
angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemald 85 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafdgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken
und/oder zu Verzdégerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere
fuhren.

Dementsprechend sollten Anleger 8 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgfaltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu machen.
Siehe auch nachstehenden Abschnitt C.

3.7 Sonstige Risiken in Verbindung mit Waren als Referenzwert

Die Rendite an Waren gebundener Wertpapiere korreliert unter Umstanden nicht genau mit dem
Preistrend der Waren, da beim Einsatz von Warenterminkontrakten in der Regel ein Roll-
Mechanismus Anwendung findet. Das bedeutet, dass die Warenterminkontrakte, die vor dem
malfdgeblichen Zahltag im Rahmen der jeweiligen Wertpapiere fallig werden, durch
Warenterminkontrakte mit spaterem Verfallstag ersetzt werden. Preisanstiege/-riickgdnge dieser
Waren spiegeln sich nicht unbedingt vollstandig in den im Rahmen der jeweiligen Wertpapiere
erfolgten Zahlungen wider.
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Darlber hinaus sollten sich Anleger in an Waren gebundene Wertpapiere dartiber im Klaren sein,
dass sich die Preise fur Warenterminkontrakte in eine von der Entwicklung am Kassamarkt fur
Waren stark abweichende Richtung bewegen konnen. Die Preisentwicklung eines
Warenterminkontrakts hangt wesentlich vom aktuellen und kinftigen Produktionsvolumen der
jeweiligen Ware oder der geschétzten Hohe der natirlichen Vorkommen ab. Dies gilt insbesondere
fur Energierohstoffe. Zudem konnen die Preise von Warenterminkontrakten nicht als exakte
Prognose fir einen Marktpreis betrachtet werden, da in die Bestimmung der Preise von
Warenterminkontrakten auch die sogenannten Haltekosten (beispielsweise Lager-, Versicherungs-
und Transportkosten) einflie3en. Anleger in an Waren gebundene Wertpapiere sollten sich deshalb
dariiber im Klaren sein, dass aufgrund der Diskrepanz zwischen den Preisen fir
Warenterminkontrakte und den Warenpreisen an den Kassamarkten die Rendite auf ihre Anlage
unter Umstanden nicht vollstandig die Wertentwicklung der Waren-Kassamarkte widerspiegelt.

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen von der Emittentin oder einer zum Deutsche Bank-
Konzern gehdrenden juristischen Person zusammengestellten Index und umfasst dieser Index
Waren oder Warenkontrakte, kann der Basiswert besonders stark und regelmafiig von Stérungen in
Bezug auf diese Waren oder Warenkontrakte betroffen sein. Insbesondere ist zu beachten, dass
zum Beispiel eine wesentliche Aussetzung oder eine Einschrankung des Handels in zur
Absicherung des Exposures in Bezug auf die Indexbestandteile abgeschlossenen Transaktionen
oder zu diesem Zweck erworbenen Vermoégenswerten eine Marktstérung darstellen kann.
Stérungen konnen sich negativ auf den Indexstand auswirken, da sich dadurch der in der
Indexbeschreibung vorgesehene Zeitpunkt fur die Bewertung der Waren und Warenkontrakte und
somit die Berechnung und Veroffentlichung des Indexstands verschieben kann. Der Index-Sponsor
berechnet den Indexstand erst, wenn die jeweilige Stérung nicht mehr besteht. Folglich kann es bei
der Berechnung des Indexstands zu einer Verzégerung von mehreren Geschéaftstagen kommen.

Diese Verzogerung bei der Berechnung wiirde sich in diesem Zeitraum negativ auf die Liquiditat der
Wertpapiere auswirken. Infolgedessen tragen Anleger das Marktrisiko, dass die Liquiditdt an den
Tagen, an denen in Bezug auf die Indexbestandteile eine Storung vorliegt oder anhélt und die
Berechnung des Index verschoben wird, eingeschrankt sein kann.

Ferner kann die Berechnungsstelle gemal §5 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafdgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass aufgrund der Verzdgerung bei der Indexberechnung eine
Stérung vorliegt. Dies kann Auswirkungen auf den Bewertungszeitpunkt und somit den Wert der
Wertpapiere haben und zu Verzdgerungen bei Zahlungen in Bezug auf oder bei der Abwicklung der
Wertpapiere fihren.

Der Index-Sponsor kann an einem Geschaftstag, an dem bestimmte Stérungen in Bezug auf
Indexbestandteile vorliegen oder andauern, einen Indexstand verdffentlichen.

Doch auch im Falle der Veréffentlichung eines solchen Indexstands sollten Anleger sich dartiber im
Klaren sein, dass es sich bei dem Indexstand an diesem Geschéaftstag fur die Zwecke der
Wertpapiere nicht unbedingt um einen Stand handelt, der als BezugsgroRRe fur den Handel mit den
Wertpapieren dient. Es kann also eine Stérung in Bezug auf die Wertpapiere vorliegen. Nach dem
Ende der jeweiligen Stérung kann der Index-Sponsor fiir jeden Tag, an dem die Stérung bestand,
auf der Webseite http://index.db.com oder auf einer Nachfolgeseite oder durch einen
Nachfolgedienst (die "Fixing-Seite") unter den Informationen zu dem Index einen Fixing-Stand fur
den Index veroffentlichen. Anleger sollten bericksichtigen, dass dieser auf der Fixing-Seite
veroffentlichte Fixing-Stand fiir den Handel mit den Wertpapieren maf3geblich sein und von der
Berechnungsstelle fur die Bestimmung des Wertes der Wertpapiere an diesem Tag verwendet
werden kann.

Anleger sollten sich daher dartiber im Klaren sein, dass die Wertpapiere im Falle einer Stérung in

Bezug auf Indexbestandteile auch bei Veroffentlichung eines Indexstands unter Umstanden nur
eingeschrankt liquide oder illiquide sein kénnen.
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3.8 Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Fondsanteile gebundener Wertpapiere durch die Emittentin kann
durch Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert (oder Nettoinventarwert) eines oder mehrerer
Anteile an einem oder mehreren Fonds bestimmten Betrages und/oder durch physische Lieferung
einer bestimmten Anzahl festgelegter Vermdgenswerte und/oder durch Zahlung des Nennbetrages
und der unter Bezugnahme auf den Wert eines oder mehrerer Fondsanteile bestimmten Zinsen
erfolgen. Dementsprechend kann eine Anlage in an Fondsanteile gebundene Wertpapiere &hnlichen
Marktrisiken wie eine Direktanlage in die entsprechenden Fondsanteile unterliegen; potenzielle
Anleger sollten sich entsprechend beraten lassen und mit der jeweiligen Fondsart und der Kategorie
der zugrunde liegenden Vermdgenswerte, in die der Fonds anlegt, als Anlageklasse vertraut sein.

An Fondsanteile gebundene Wertpapiere kénnen im Falle bestimmter fir die Fondsanteile oder
einen/mehrere Emittenten der Fondsanteile oder Verpflichtete aus den Fondsanteilen bzw. damit im
Zusammenhang stehende Parteien relevanter Ereignisse gemanR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemald 85 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafdgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken
und/oder zu Verzogerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere
fuhren.

Dementsprechend sollten Anleger 8 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgfaltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu machen.
Siehe auch nachstehenden Abschnitt C.

3.9 Risiken in Verbindung mit Zinssatzen als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Zinssétze gebundener Wertpapiere durch die Emittentin kann durch
Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Stand des Zinssatzes bestimmten Betrages und/oder
durch Zahlung des Nennbetrages erfolgen.

Zinssatze werden durch verschiedene Faktoren von Angebot und Nachfrage an den internationalen
Geldmarkten bestimmt, die durch volkswirtschaftliche Faktoren, Spekulationen und Eingriffe durch
Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische Faktoren beeinflusst werden.
Schwankungen in kurzfristigen oder langfristigen Zinssatzen kdnnen den Wert der Wertpapiere
beeinflussen.

Fur den Fall, dass es der Berechnungsstelle zu einem mafgeblichen Zeitpunkt nicht mdglich ist,
den jeweiligen Zinssatz zu bestimmen, kann sie bestimmte Feststellungen in Bezug auf den
Zinssatz gemalR § 5 der Allgemeinen Bedingungen vornehmen. Eine solche Feststellung kann sich
auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

3.10 Risiken in Verbindung mit sonstigen Referenzwerten

Die Wertpapiere kdnnen an andere Referenzwerte oder eine Kombination der oben genannten
Kategorien von Referenzwerten gekoppelt s