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Wertpapierbeschreibung fiir Schuldverschreibungen vom 1. September 2023

Im Rahmen des Programms flir die Emission von Zertifikaten, Optionsscheinen und
Schuldverschreibungen

Informationen liber dieses Dokument

Dieses Dokument stellt eine Wertpapierbeschreibung dar geméB Artikel 8 (1) der Verordnung (EU)
2017/1129 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 liber den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
zu veroffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG ("Prospektverordnung”), die, wie
nachgetragen, zusammen mit dem Registrierungsformular vom 4. Mai 2023, wie nachgetragen,
("Registrierungsformular”) Teil eines Basisprospekts gemaB Artikel 6(3) i.V.m. 8(6) der
Prospektverordnung ("Basisprospekt” oder "Prospekt”) darstellt. Diese Wertpapierbeschreibung datierend
vom 1. September 2023 ("Wertpapierbeschreibung"), das Registrierungsformular, etwaige Nachtrage zu
dem Basisprospekt bzw. dem Registrierungsformular und alle Dokumente, aus denen Informationen per
Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogen werden, werden gemaB Artikel 21 (2)(a) der
Prospektverordnung auf der Internetseite der Emittentin (www.xmarkets.db.com) in elektronischer Form
veréffentlicht und kénnen dort abgerufen werden.

Der Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular, wurde
am 4. September 2023 von der BaFin gebilligt und ist bis zum 4. September 2024 giiltig. In diesem Zeitraum
wird die Emittentin in Ubereinstimmung mit Artikel 23 Absatz 1 bzw. 2 der Prospektverordnung unverziglich einen
Nachtrag zum Basisprospektveréffentlichen, sollten in Bezug auf die in dieser Wertpapierbeschreibung enthaltenen
Angaben wichtige neue Umsténde eintreten oder wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten
festgestellt werden. Die Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags im Falle wichtiger neuer Umsténde,
wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht mehr, wenn der
Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular, ungiiltig
geworden ist.

Informationen liber das Programm

Die Wertpapierbeschreibung ist eines von mehreren Prospekten und anderen Angebotsdokumenten, unter welchen
die Emittentin (wie nachstehend definiert) im Rahmen des Programms fir die Emission von Zertifikaten,
Optionsscheinen und Schuldverschreibungen (das "Angebotsprogramm"” oder das "Programm") strukturierte
Weripapiere ("Wertpapiere") begeben kann. Unter dieser Wertpapierbeschreibung kénnen Wertpapiere &ffentlich
angeboten werden im Wege von:

- Neuemissionen (d.h. Begebung neuer Wertpapiere) und
- Aufstockungen (d.h. Erhdhung des Emissionsvolumens bereits begebener Wertpapiere).

Zugleich kann mit dieser Wertpapierbeschreibung beantragt werden, die Weripapiere zum Handel an einem
geregelten Markt oder organisierten Markt zuzulassen oder in den Handel an einem nicht geregelten Markt
einzubeziehen.

Informationen liber die Emittentin

Weripapiere unter dieser Wertpapierbeschreibung werden von der Deutsche Bank Aktiengesellschaft begeben,
handelnd entweder durch ihre Hauptniederlassung in Frankfurt am Main oder durch eine ihrer auslédndischen
Niederlassungen in London, Mailand, Portugal, Spanien oder Zlrich ("Emittentin" oder "Deutsche Bank"). Die
Emission von Wertpapieren erfolgt im Rahmen des allgemeinen Bankgeschéfts der Emittentin (wie in Artikel 2 (1)
der Satzung der Emittentin bestimmt). Das Registrierungsformular enthélt weiterflihrende Angaben zu
Organisation, Geschéftstatigkeiten, Finanzlage, Ertrag und Zukunftsaussichten, Fiihrung und Beteiligungsstruktur
der Emittentin.

Informationen liber die Wertpapiere

Diese = Wertpapierbeschreibung  enthalt  Informationen  zu Wertpapieren  der  Produktkategorie
Schuldverschreibungen, sowie einer Vielzahl von Produktstrukturen mit unterschiedlichen Ausgestaltungen
innerhalb dieser Produktkategorie. Die Wertpapiere kdnnen sich auf Aktien bzw. Dividendenwerte, Indizes, andere
Wertpapiere, Waren, Wechselkurse, Futures-Kontrakte, Fondsanteile oder Zinssatze sowie auf Kérbe bestehend
aus Aktien bzw. Dividendenwerte, Indizes, anderen Wertpapieren, Waren, Wechselkursen, Futures-Kontrakten,
Fondsanteilen oder Zinssétzen ("Basiswert" oder "Referenzwert") beziehen.

Die Weripapiere begriinden unbesicherte, nicht-nachrangige, bevorzugte Verbindlichkeiten oder
unbesicherte, nicht-nachrangige, nicht-bevorzugte Verbindlichkeiten der Emittentin (im Sinne von § 46f
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Absatz 5 bis 7 KWG), die untereinander gleichrangig sind.

Allgemeine Benutzerhinweise

Anleger sollten vor einer Investition in die Wertpapiere diese Wertpapierbeschreibung aufmerksam lesen und
verstehen, dass diese Wertpapierbeschreibung selbst noch nicht alle Informationen in Bezug auf die Wertpapiere
enthélt, jedoch die notwendigen Informationen bereitstellt, die es Anlegern ermdglichen sollen, eine fundierte
Anlageentscheidung zu treffen. Zu beachten ist insbesondere, dass diese Wertpapierbeschreibung im
Zusammenhang mit weiteren Informationen zu lesen ist.

Diese Informationen kénnen in anderen Dokumenten enthalten sein, wie beispielsweise:

- in etwaigen Nachtragen zu dem Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung und dem
Registrierungsformular,

- in dem Registrierungsformular, welches die emittentenspezifischen Angaben umfasst sowie in etwaigen
Nachtragen dazu,

- in weiteren Dokumenten (wie z. B. Finanzberichte der Emittentin) deren Angaben per Verweis als Bestandteil
in den Basisprospekt aufgenommen werden,

- in den separaten Endgliltigen Bedingungen (und ggf. der emissionsspezifischen Zusammenfassung), die
diese Wertpapierbeschreibung im Hinblick auf die finale Ausgestaltung eines Wertpapiers vervollstédndigen. Die
Wertpapierbeschreibung selbst enthalt nur die verschiedenen Ausgestaltungsmdéglichkeiten der Wertpapiere,
die letztlich durch die Endgliltigen Bedingungen konkretisiert und festgelegt werden. Die Endgdiltigen
Bedingungen sind zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Wertpapierbeschreibung noch nicht vorhanden,
sondern werden erst zum Zeitpunkt einer konkreten Emission vorliegen.

Die vollstandigen Informationen tiber die Wertpapiere und die Emittentin enthéalt nur der kombinierte Inhalt
dieser Wertpapierbeschreibung und der Informationen aus den vorgenannten Dokumenten.

Ein Inhaltsverzeichnis, das jedes Kapitel dieser Wertpapierbeschreibung und Abschnitte in dem jeweiligen Kapitel
mit entsprechenden Seitenverweisen kennzeichnet, ist am Anfang dieser Wertpapierbeschreibung enthalten. Die
Produktstrukturen, die unter dieser Wertpapierbeschreibung begeben werden kdnnen, sind zudem in dem
Inhaltsverzeichnis zur besseren Auffindbarkeit gesondert aufgelistet und nummeriert. Zu Beginn jedes Kapitels wird
kurz erlautert, welche Informationen das jeweilige Kapitel enthalt. Umfangreichere Kapitel sehen gegebenenfalls
ein weiteres Verzeichnis Uber die jeweiligen Themen, die darin behandelt werden, vor.

Informationen zu den Emissionsbedingungen

Die Rechte und Pflichten aus den einzelnen Weripapieren folgen aus den sogenannten Emissionsbedingungen.
Diese setzen sich zusammen aus (i) den Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere und (ii) den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere. Die Allgemeinen Bedingungen der Weripapiere enthalten Regelungen
allgemeiner Art, die gleichermaBen fir alle Wertpapiere gelten und in der Wertpapierbeschreibung im Kapitel
"6. Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere" aufgefiihrt sind. Die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
werden flr jede konkrete Emission von Wertpapieren individuell erstellt und sind in den jeweiligen Endgliltigen
Bedingungen abgebildet.

Diese Endgliltigen Bedingungen legen die Angebotsmodalitaten fest (d.h. Neuemission oder Aufstockung) und
enthalten die emissionsspezifischen Einzelheiten, die im Rahmen der Ausgestaltungsmoglichkeiten der
Wertpapierbeschreibung bestimmt werden kénnen. Zum Beispiel enthalten die Endgdiltigen Bedingungen Angaben
zur Zeichnungsfrist, zum Angebotszeitraum, zum Emissionstag, zur Laufzeit, zum Falligkeitstag, zum Basiswert,
auf den sich die Wertpapiere beziehen, zum Auszahlungsbetrag oder zu mdglichen vorzeitigen Riickzahlungs- oder
Kindigungsmdglichkeiten.

Falls erforderlich, wird eine emissionsspezifische Zusammenfassung den Endgliltigen Bedingungen als Anhang
beigeflgt. Diese wird die wichtigsten Informationen bezliglich der Emittentin, der Wertpapiere, der Risiken in Bezug
auf die Emittentin und die Weritpapiere, sowie sonstige Angaben in Bezug auf das Angebot der Wertpapiere
zusammenfassend enthalten.

Informationen fiir Anleger, die sich fiir einen bestimmten Produkttyp interessieren

Anleger, die sich aus der Wertpapierbeschreibung Uber Anlagen in Wertpapieren eines bestimmten Produkityps
informieren und hierzu Informationen zur méglichen Ausgestaltung der Emissionsbedingungen (welche die Rechte
und Pflichten von Emittentin und Anlegern unter den Wertpapieren festlegen) und zur wirtschaftlichen
Funktionsweise erhalten wollen, sollten insbesondere folgende Kapitel dieser Weripapierbeschreibung zur Kenntnis
nehmen:

- Kapitel 6 mit den Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere;

- Kapitel 7 mit den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere, dort finden sich unter der Uberschrift
"Spezifische auf die Wertpapiere anwendbare Definitionen" diejenigen Bedingungen, die spezifisch fir den
jeweiligen Produkttyp sind;

- Kapitel 8 mit den Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere; dieses enthalt, fir jeden von der
Wertpapierbeschreibung abgedeckien Produkityp gesondert, die Informationen zur wirtschaftlichen
Funktionsweise von Wertpapieren des jeweiligen Produkttyps.
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Vor einer Entscheidung zur Anlage in bestimmte Wertpapiere sollten jedoch in jedem Fall die Informationen in den
fir das Angebot der Wertpapiere erstellten Endgldiltigen Bedingungen berlcksichtigt werden.

Anleger, die sich von vorneherein flr konkrete Weripapiere interessieren, sollten die jeweiligen Endgliltigen
Bedingungen direkt zusammen mit den Informationen in dieser Wertpapierbeschreibung lesen.

Besonderheiten derivativer Finanzinstrumente

An einen Basiswert gekoppelte Wertpapiere sind keine einfachen, sondern derivative Finanzinstrumente, die
regelmaBig an Formeln gebunden sind. Potenzielle Anleger sollten sich daher vor einer Anlage in diese Wertpapiere
vollsténdig Uber die Merkmale solcher Wertpapiere im Klaren und sich sicher sein, dass sie die relevanten Formeln
und deren Auswirkungen verstehen. Die Angaben in dieser Wertpapierbeschreibung stellen keine Anlageberatung
dar und dlrfen nicht als solche missverstanden werden. Anleger werden ausdriicklich darauf hingewiesen, dass
eine Anlage in die Wertpapiere finanzielle Risiken umfasst. Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten sich daher
Uber die Art der Wertpapiere und die mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken in vollem Umfang
Klarheit verschaffen. Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten insbesondere den Abschnitt "Risikofaktoren” in
dieser Wertpapierbeschreibung zur Kenntnis nehmen.

Kenntnisse und Erfahrungen

Potenzielle Anleger sollten Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen hinsichtlich derivativer
Finanzinstrumente sowie des Basiswerts bzw. Referenzwerts verfligen, um eine Anlage in die Wertpapiere
angemessen beurteilen zu kdnnen.

Prufung persénlicher Umstéande vor Anlageentscheidung

Potenzielle Anleger sollten ihre Anlageentscheidung auf Grundlage einer sorgfaltigen Prifung aller fir die
jeweiligen Wertpapiere relevanten Faktoren sowie ihrer persénlichen Umsténde treffen. Dabei sollten sie ihr
gesamtes Anlageportfolio und bereits vorhandenen Investitionen in verschiedene Anlageklassen berticksichtigen
sowie — gegebenenfalls zusammen mit ihren Rechts-, Steuer-, Finanz- und sonstigen Beratern — zumindest
folgende Aspekte eingehend priifen:

- die Eignung einer Anlage in Anbetracht ihrer eigenen Finanz-, Steuer- und sonstigen Situation,
- die Angaben in den Enagtiltigen Bedingungen und der Wertpapierbeschreibung, und
- den Basiswert.

Aufsichtsrechtliche Beschrankungen fiir das Angebot oder den Verkauf der Wertpapiere

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht unter dem US-amerikanischen Securities Act von 1933 in der
geltenden Fassung (der "Securities Act") oder gemaB wertpapierrechtlichen Vorschriften einzelner US-
Bundesstaaten registriert, und der Handel mit den Wertpapieren wurde und wird nicht von der US-amerikanischen
Commodity Futures Trading Commission (die "CFTC") unter dem US-amerikanischen Commodity Exchange Actin
der geltenden Fassung (der "Commodity Exchange Act") genehmigt. Jedes Angebot bzw. jeder Verkauf der
Wertpapiere hat im Rahmen einer von den Registrierungserfordernissen des Securities Act gemaR seiner
Regulation S ("Regulation S") befreiten Transaktion zu erfolgen. Die Wertpapiere dlrfen nicht in den Vereinigten
Staaten angeboten, dort verkauft oder anderweitig dort Ubertragen oder auf Personen Ubertragen werden, die (i)
US-Personen im Sinne der Regulation S, (ii) Personen, die nicht unter die Definition einer "Nicht-US-Person" nach
Rule 4.7 des Commodity Exchange Act fallen, (iii) US-Personen im Sinne des von der CFTC verdffentlichten
Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regulations, 78 Fed. Reg.
45,292 (26. Juli 2013), oder (iv) sonstige US-Personen im Sinne von gemaB dem Commodity Exchange Act
erlassenen Vorschriften oder Leitlinien sind.

Wenn die Endgliltigen Bedingungen fir die Wertpapiere einen Hinweis "Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im
Europaischen Wirtschaftsraum" enthalten, ist es nicht vorgesehen, dass die Wertpapiere Kleinanlegern im
Europaischen Wirtschaftsraum ("EWR") angeboten, an diese verkauft oder anderweitig verfligbar gemacht werden,
und die Wertpapiere dirfen Kleinanlegern nicht angeboten, verkauft oder anderweitig verfligbar gemacht werden.
Kleinanleger ist fUr diese Zwecke eine Person, auf die mindestens eine der folgenden Definitionen zutrifft: (i) ein
Kleinanleger, wie in Artikel 4 Absatz 1 Nummer 11 der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 {iber Mérkte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG
und 2011/61/EU ("MiFID II") definiert, (ii) ein Kunde im Sinne der Richtlinie 2002/92/EG (IMD), sofern dieser Kunde
nicht als professioneller Kunde im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 10 von MiIFID Il gilt, oder (iii) kein
qualifizierter Anleger gemaB der Prospektverordnung. Wenn die jeweiligen Endgdiltigen Bedingungen den
obengenannten Hinweis enthalten, wurde kein geman Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 (die "PRIIP-Verordnung")
vorgeschriebenes Basisinformationsblatt flir Angebot, Verkauf oder anderweitige Bereitstellung dieser Wertpapiere
fir Kleinanleger im EWR erstellt, und es konnte eine Verletzung der PRIIP-Verordnung darstellen, diese
Wertpapiere Kleinanlegern im EWR anzubieten, an diese zu verkaufen oder anderweitig verfligbar zu machen.

Eine Anlage in die Weripapiere stelltim Sinne Schweizerischer Rechtsvorschriften kein Investment in eine kollektive
Kapitalanlage dar. Die Wertpapiere unterliegen daher nicht der Aufsicht oder Genehmigung der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht FINMA ("FINMA"), und Anleger kdénnen sich nicht auf den durch das Schweizerische
Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen gewahrten Schutz berufen.

Eine weitergehende Beschreibung bestimmter Verkaufs- und Ubertrggungsbeschrénkungen fir die Wertpapiere
findet sich im Kapitel "10.2 Allgemeine Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen" in dieser
Wertpapierbeschreibung.



1.1
1.2
1.3
1.4

2.2
2.3

INHALTSVERZEICHNIS

INHALTSVERZEICHNIS

ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS.........coooviiiiiiiinen. 9
ANGEDOTSPIOGIAMIM ...ttt e et a e e e e e e e e e e e e e e e e e e e nnnnnees 9
EMITEENTIN e a e 9
Unter dem Programm zu emittierende Produkie. ... 9
Vertrieb, Zulassung zum Handel und NOtIerung ...........ccccuiimiiieiiiiiiiiiieeeeeeeeee 13
RISIKOFAKTOREN. ...ttt e e e 15
1] =T (1] o PP P TP PUPPPPPRRR 17
Darstellung der RisSiKOfaKIoren .........c.euviiiiiiiii e 18
Verstandnis der RISIKEN .......oooi e 18
Risikofaktoren in Bezug auf die EMittentin ............cccccoeeeeeii e 18
Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere..............cccccouiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeee e 18

2.3.1 Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Ausstattungsmerkmale
der WEBIDAPIEIE ..ot 18
Risiken zum LaufZEItENAE .......ooiiiiiiiiie e 18
Teil-Kapitalschutz-Schulverschreibungen ... 18
Aktienanleinen .. 20
Sonstige Schuldverschreibungen........ ..o 21
Autocallable und Express Schuldverschreibungen...........ccoooiiiiiiiiniiiiieeee. 24
BeobacChtUngSZEIraUIM................euuii it 27
Risiken im Zusammenhang mit Markistorungen...............ccccccoeeeeeeeeeeee, 27
Risiken im Zusammenhang mit Anpassungs- und Beendigungsereignissen ............... 27

Risiken im Zusammenhang mit einem vorzeitigen Rickzahlungs- oder
Beendigungsrecht der EMittentin .............ooooocuvieeeiiiiiiiiiieeeeee e 28
Wertpapiere mit physischer ADWICKIUNG ...........uuuuiiiiiiiiiiiies 28
Risiken im Zusammenhang mit der Begebung von Grinen Wertpapieren................... 28
2.3.2 Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit Basiswerten..............cccccceee... 32
Allgemeine MarkiriSIKEN ...... ... e 32
Risiken in Verbindung mit Schwellenland-Basiswerten.............ccccccceiiiiiiiiiiieeeeen, 33
Wechselkurs-/WEhrungSIiSIKEN .........eiiiiiiie e 33
2.3.3 Risiken in Verbindung mit einzelnen Basiswerten .............ccccccocvvvveveennnnne 34

2.3.3.1 Risiken in  Verbindung mit Aktien oder sonstigen
Dividendenpapieren als BaSiSWerT ............cccccuueeieiiieiiiiiieeeeee e 34

Wenn Anleger in Wertpapiere mit einer Aktie als Basiswert investieren,
tragen sie als Wertpapierinhaber &hnliche Risiken wie bei einer

Direktanlage in dieSe AKLE. ..........uuuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 34
Maogliche Nliquiditét deS BaSISWEILS ...........uueeiiiiiiiiiiieie et 35
2.3.3.2 Risiken in Verbindung mit Indizes als BasiSWert..............ccccceuuueveeueennnnnnns 35

4



3.1
3.2
3.3
3.4
3.5
3.6
3.7
3.8

4.1
4.2

INHALTSVERZEICHNIS

Indizes, die von der Emittentin berechnet werden ...........ccoovveveeieiieie e, 36
Im Index enthaltenes WahrungSriSiKO.......ccuiii i 36
Nicht fortlaufend aktualisierte Veréffentlichung der Zusammensetzung des

0T = PP 36
SEOMUNGSEIEIGNISSE. ..eeeeeiiie ettt e e e e e e e e e e e e e e e anr e e eeaaeas 36
2.3.3.3 Risiken in Verbindung mit Zinssatzen als Basiswert/Regulierung

und Reform von Basiswerten (Benchmarks) ..., 37
Vom Stand eines Zinssatzes abhangiger Auszahlungsbetrag ...........cccooeeiiiiiniiiinnee. 37
Regulierung und Reform von Referenzwerten (Benchmarks)..........cccooiiiiiiieiiiinnnnns 37
2.3.3.4 Risiken in Verbindung mit Edelmetallen als Basiswert ................cccccuueee. 40
Risiken aus der Marktpreisentwicklung von Edelmetallen............ccccccoiiiiiiiiiiiiennnns 40
Risiken aus den Forderlandern von Edelmetallen ... 40
2.3.4 Risikofaktoren wahrend der Laufzeit der Wertpapiere .........cccccceevvvinnnnee. 40
Maogliche llliquiditét der Wertpapiere................o.oooiiiiiiiiiiiiiiiiee e 40
Einfluss vorherrschender Marktzinsen auf den Marktwert sowie auf die zu

zahlenden ZiNSDEIIAGE. ..........uuueeeeeeee e 40
Risiken im Zusammenhang mit Festlegungen durch die Berechnungsstelle ............... 41
2.3.5 Risiken im Zusammenhang mit der steuerlichen Behandlung der

WEIDAPIEIE ... e 41
Anderung der steuerlichen Behandlung...........cccooueueeeveueueoeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 41
2.3.6 FAN o (=T =T 1] = o PP 43
Keine EinlagensSiCherung...........oooviiiiiiiiiiiiiiiceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 43
Instrument der Glaubigerbeteiligung und sonstige AbwicklungsmalBnahmen .............. 43
Risiken, die sich aus der Rangfolge vorrangiger, nicht-bevorzugter

Wertpapiere €rgeben ........ooeuiiiiieie e 45
Risiken im Zusammenhang mit dem Format fur berlcksichtigungsfahige

VerbindliChKeteN.......coo e 46
ALLGEMEINE INFORMATIONEN zu der Wertpapierbeschreibung .........cc.ccceeunnneee. 47
Aufbau der WertpapierbeSChreibung ............eeeeieiiiii e 47
Form der WertpapierbeSChreibung ..........coooviiiiiiiii e 48
Ver6ffentlichung der Wertpapierbeschreibung.................cccueeeeiiiiiiiiiiiiieiiiieieeeee 49
Billigung und Notifizierung des BasSiSProSPeEKLS ............cuuuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeen 50
Verwendung des Basisprospekts in der SChWeiz ... 50
VerantWortliChe PEIrSONEN ........... e eeeennnnnnnnnnnnes 50
ANngaben vOn Seiten DITEr .........ocueiiiiiiiiie e 51
Zustimmung zur Verwendung der Wertpapierbeschreibung ............ccccovveeeviiiiiiiiinnnen. 51
ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN .......ccccocviiiiiiiieeeien. 53
AlIGEIMEINES. ...ttt e e e e et e e e e e e e e e s e e e e e e e e e e e e e annnnees 54

Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der
Ausgabe/dem Angebot der Wertpapiere beteiligt sind..........coovvceiiiiiiiiiiiiiiciieeeeeeeeees 55

5



4.3

4.4
4.5
4.6
4.7
4.8
4.9
4.10
4.11
412
413
4.14

4.15

4.16
417
4.18
4.19
4.20
4.21

5.1
5.2
5.3

INHALTSVERZEICHNIS

Grlnde fur das Angebot, Verwendung der Erlése, geschatzte Gesamtkosten und

0ESChALZIE NEHOBIIOSE....eeiiiie i 58
(C LT aT= ol o o TTo 0 oo TR PP PPRPTPPP 58
BESTEUBIUNG ...t e e 59
BereChNUNGSSIEIIE.....cooi e 59
ZANISTEIIE ... e e e e e enes 59
Rating der Wertpapiere ...............oooo oo 59
Informationen zum Angebot der Wertpapiere ... 59
Notierung Und HanEl ... 61
HANAEIDAIKEIT ...t e e 61
Marktpreisbestimmende FaKioren .........c...uviiiiiiiiiii e 63
Veroffentlichungen nach erfolgter Ausgabe der Wertpapiere.............cccooeeeieeiiiiinnnnee. 63
FOrm der Wertpapi©re .........ueeeeiiiiiiiieie ettt e e e e e 63
4141 Deutsche Wertpapiere ..o 64
4142 Englische Werpapiere ............uuueuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee 65
4143 ltalienische Wertpapiere. ...t 66
4.14.4 Portugiesische Wertpapiere .............eeioriiiiiiiieeecee e 67
4.14.5 Spanische Wertpapiere.............cccuuueeeuiii e 68
414.6 Schwedische Werpapiere...........oouiiiiiiiiie e 69
4.14.7 Finnische Wertpapiere ..o 69
4.14.8 Norwegische Wertpapiere .........cc.uuueiiieiiiiie e 69
414.9 Franzésische Wertpapiere ...................uuuuuuuuiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenaees 70
41410 SIS Wertrechte (SChWEIZ) ........c.eueiiiiiiiii e 70
Status der Wertpapiere, Instrument der Glaubigerbeteiligung und sonstige

AbwicklungsmalBnahmen, Rangfolge der Wertpapiere im Falle der Abwicklung der

EMITONTIN ... 71
Rlckzahlung der Wertpapiere .................eeeuiiiiiiiiiiieeeee e 74
Marktstérungen, Anpassungs- und BeendigungsereignisSse ............cccccuuuuuuaecveeeeeenenn 74
RENAITE... .o 77
Sonstige Informationen zu den Wertpapieren..............cceeeiiiiiiiiiiiieiiiiieeeeee 77
SONSHGE HINWEISE ...t e e e e e e eeas 80
GrlNE WEHPAPIEIE......eeee ittt e e s 80
ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM BASISWERT ......oooiiiiiiieiieee e 84
Allgemeine Beschreibung des BaSiSWENTS ...........eeeuuiiiiiiiiiiieieiieee et 84
Allgemeine HINWEISE ZU BASISWEITEN ............uuuuuuuuiiiiiiii e 85
Informationen zu bestimmten Basiswerten oder Referenzwerten ....................c........... 87
5.3.1 AKLIEN . 87
53.2 INQIZES e 88
5.3.3 L AT = U= o PO 89



INHALTSVERZEICHNIS

534 Schwellenland-BasiSWerte ... 90
6. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE ........ccooiiiiiiiiieiieee e 92
§ 1  HaUPIPIICRT ... 94
§ 2 THIGUNG ettt e e e e e e aaeas 100
§ 3 ADWICKIUNGSAI ...t e e e e e e e e e aaeas 103
RS A | - S PP P PRSPPI 109
§ 5 Markistérungen und Handelstagausfall ... 113
§ 6 Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse ..........cccccvvevevnnnnns 121
§ 7 Form der Wertpapiere, Ubertragbarkeit, Status, Wertpapierinhaber, Aufrechnung,

Riackzahlungsbeschrankung fiir berticksichtigungsféhige Verbindlichkeiten.............. 149
§ 8 Zahl- und VerwaltungSStellen .........ooo i 153
§9 BereChnuNgSSIElle. ... ... e 155
§ 10 BeSIEUBIUNG ... ..t e e e e e e e e eeas 158
§ 11 Vorlagezeitraum und FrSTEN ........oooi i 159
§ 12 Ausfallereignisse; AbwicklungsmaBnahmen............ccveiiiiiiiiiiiiiii e 161
§ 13 Ersetzung der Emittentin und der Niederlassung..............ccccuemmmiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieees 163
§ 14 RUckkauf vON WertpapiEren ...........oo oo 165
§ 15 Folgeemissionen von Wertpapieren .......... ... eueuuuuemmmmiiiiiiiiiiiiieeeeeneeees 166
§ 16 MILERIUNGEN ... 167
§ 17 Wahrungsumstellung auf EURO.........coiiiiii e 169
§ 18 ANGEIUNGEN .ottt e et ee et ee et en s eaeaneneeene 171
§ 19 SalvatorisSChe KIQUSEL ...........ueuiiiiiiie e 175
§ 20 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und ErflllungSort...........ooooiiviiiiiiiiniiiiiieeeeen 176
§ 21 PortugiesisChe WerPaPIere ........ouuu i 178
AN 0= 180
DEFINITONSVERZEICHNIS ..ottt et e e e e e e 184
7. BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE ........cccoiiiiiieiiiiiee e 189
7.1 Einleitung / BENULZEININWEIS ......oooiiiiiiiiiiie e 192
7.2 Besondere Bedingungen der Wertpapiere................uueuueeiimmmimiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineinninnneees 192
8.  Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere.............ccceveeiiiieieeiiiieeeesiieeeenns 370
KapitalsChUutZ-ANIEINEN ... 375
Teil-Kapitalschutz-Schulverschreibungen.............oooo i 382
Digital-Kupon-SchuldversChreibungen............ooo e 386
AKLENANIEINEN ... e e e e e e eas 393
Sonstige SchuldversChreibUNGen ............eiii i 400
Autocallable und Express Schuldverschreibungen ... 421
9.  FORMULAR FUR DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ........cocoovoieieieeeeeeeeeenn, 433



INHALTSVERZEICHNIS

10. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU BESTEUERUNG UND

VERKAUFSBESCHRANKUNGEN ........coovcueeeeeietcee ettt 456
10.1. Allgemeine Informationen zur BESIEUEIUNG ........ccuiiiiiiiiiiiiiiiiee e 456
10.2. Allgemeine Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen..........c.ccoveveveveveveveuercnnee. 457
NAMEN UND ADRESSEN ...ttt a e e s nnneeas 461



1. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

1. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

Dieses Kapitel enthalt eine allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms und seiner
wesentlichen Merkmale. Dabei handelt es sich neben allgemeinen Informationen zum
Angebotsprogramm um Angaben zur Emittentin, um Informationen zu unter dem Programm
zu emittierenden Produkten sowie zum Vertrieb, zur Zulassung und zur Notierung der
Wertpapiere.

1.1 Angebotsprogramm

Die Wertpapierbeschreibung ist eines von mehreren Angebotsdokumenten (u.a. Prospekten),
unter welchen die Emittentin (wie nachstehend definiert) im Rahmen des Programms flir die
Emission von Zertifikaten, Optionsscheinen und  Schuldverschreibungen (das
"Angebotsprogramm" oder das "Programm") strukturierte Wertpapiere ("Wertpapiere")
begeben kann. Unter dieser Wertpapierbeschreibung kénnen Wertpapiere o6ffentlich
angeboten werden im Wege von:

- Neuemissionen (d.h. Begebung neuer Wertpapiere) und

- Aufstockungen (d.h. Erhéhung des Emissionsvolumens bereits begebener
Wertpapiere).

Zugleich kann mit dieser Wertpapierbeschreibung beantragt werden, die Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten Markt oder organisierten Markt zuzulassen oder in den Handel
an einem nicht geregelten Markt einzubeziehen.

Das Programm und die Emission der Wertpapiere in dessen Rahmen wurden ordnungsgeman
durch die zusténdigen Stellen der Deutschen Bank genehmigt. Das Programm ist dem
gewdhnlichen Geschéftsbetrieb der Deutschen Bank zuzuordnen und bedurfte daher keines
Vorstandsbeschlusses.

Samtliche erforderlichen Zustimmungen oder Genehmigungen in Zusammenhang mit der
Emission und der Erfullung der Verpflichtungen der Wertpapiere wurden bzw. werden von der
Deutschen Bank eingeholt.

1.2 Emittentin

Wertpapiere unter dieser Wertpapierbeschreibung werden von der Deutsche Bank
Aktiengesellschaft begeben, handelnd entweder durch ihre Hauptniederlassung in Frankfurt
am Main oder durch eine ihrer auslandischen Niederlassungen in London ("Deutsche
Bank AG, Niederlassung London"), Mailand ("Deutsche Bank AG, Niederlassung
Mailand"), Portugal ("Deutsche Bank AG, Sucursal em Portugal"), Spanien ("Deutsche
Bank AG, Sucursal en Espana") oder Zlrich ("Deutsche Bank AG, Niederlassung Ziirich")
("Emittentin" oder "Deutsche Bank"). Die Emission von Wertpapieren erfolgt im Rahmen des
allgemeinen Bankgeschafts der Emittentin (wie in Artikel 2 (1) der Satzung der Emittentin
bestimmt). Das Registrierungsformular enthalt weiterfihrende Angaben zu Organisation,
Geschéftstatigkeiten, Finanzlage, Ertrag und Zukunftsaussichten, Fihrung und
Beteiligungsstruktur der Emittentin. Ausflhrlichere Informationen zu der Emittentin und
emittentenbezogenen Risikofaktoren finden Anleger im Registrierungsformular.

1.3 Unter dem Programm zu emittierende Produkte

Form der Wertpapiere

Je nach dem Recht, dem die Wertpapiere jeweils unterliegen, werden diese entweder durch
eine Globalurkunde verbrieft, oder in dematerialisierter bzw. unverbriefter Form emittiert und
buchmaBig erfasst.
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Unterliegt die Globalurkunde deutschem Recht, ist diese ein Inhaberpapier.
Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben.

Werden die Wertpapiere nach deutschem Recht begeben, handelt es sich um
Inhaberschuldverschreibungen geman §§ 793 ff. des Blrgerlichen Gesetzbuchs ("BGB"),
welche entweder durch eine Globalurkunde verbrieft oder gemalB dem Gesetz Uber
elektronische Wertpapiere ("eWpG") als elektronisches Wertpapier begeben werden.

Ein elektronisches Wertpapier wird dadurch begeben, dass die Emittentin an Stelle der
Ausstellung der Globalurkunde eine Eintragung in ein elektronisches Wertpapierregister
bewirkt.

Ein elektronisches Wertpapierregister ist gemafi § 4 Absatz 1 Nummer 1 in Verbindung mit
§ 12 eWpG ein Zentrales Register ("Zentrales Register"). Ein elekironisches Wertpapier, das
in einem Zentralen Register eingetragen ist, ist ein Zentralregisterwertpapier geman § 4
Absatz 2 eWpG ("Zentralregisterwertpapier").

Ein Zentralregisterwertpapier wird begeben, indem dieses in ein von der Registerfihrenden
Stelle ("Registerfihrende Stelle") geflihrtes Zentrales Register eingetragen wird. Zuvor
werden die Emissionsbedingungen des Wertpapiers bei der Registerfiihrenden Stelle als
bestandiges elektronisches Dokument niedergelegt. Registerfiihrende Stelle ist eine
Wertpapiersammelbank. Die Wertpapiersammelbank ist gemaB § 3 Absatz 1 eWpG als
Inhaber des elektronischen Wertpapiers in das Zentrale Register eingetragen
(Sammeleintragung gemaB § 8 Absatz 1 Nummer 1 eWpG) und verwaltet die
Sammeleintragung treuhanderisch gemai § 9 Absatz 2 eWpG fur den Berechtigten gemai
§ 3 Absatz 2 eWpG, ohne selbst Berechtigte zu sein. Berechtigter gemani § 3 Absatz 2 eWpG
ist derjenige, der das Recht aus dem Zentralregisterwertpapier innehat ("Berechtigter geman
§ 3 Absatz 2 eWpG"). Die Berechtigen geméiB § 3 Absatz 2 eWpG haben keinen Anspruch
auf Einzeleintragung im Zentralen Register.

Die Emittentin behalt sich die Mdglichkeit vor, wahrend der Laufzeit die Form der Wertpapiere
umzustellen (und ein in einer Globalurkunde verbrieftes Wertpapier durch ein
Zentralregisterwertpapier zu ersetzen, sowie umgekehrt). Die geanderte Verbriefungsform
einschlieBlich der daflr erforderlichen Anderungen der Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere werden nach § 16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekannt
gemacht.

Werden die Wertpapiere als Zentralregisterwertpapiere begeben und nimmt die
Wertpapierbeschreibung Bezug auf den Wertpapierinhaber oder den Inhaber von
Wertpapieren, so ist hiermit sinngeman der Berechtigte geméaf3 § 3 Absatz 2 eWpG gemeint.

Status der Wertpapiere

Wertpapiere, deren Rangfolge in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere als bevorzugt
angegeben ist, begriinden unbesicherte, nicht-nachrangige, bevorzugte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten, nicht-nachrangigen
bevorzugten Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, vorbehaltlich jedoch eines
Vorrangs, der bestimmten unbesicherten und nicht-nachrangigen bevorzugten
Verbindlichkeiten im Fall von AbwicklungsmalBnahmen in Bezug auf die Emittentin oder im Fall
der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder
eines anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin
durch geltendes Recht eingeraumt wird.

Nach § 46f Absatz 5 Kreditwesengesetz ("KWG") gehen die Verpflichtungen aus solchen
Wertpapieren den Verpflichtungen aus Schuldtiteln der Emittentin im Sinne von § 46f Absatz
6 Satz 1 KWG (auch in Verbindung mit § 46f Absatz 9 KWG) oder einschlagiger gesetzlicher
Nachfolgeregelungen, darunter berlcksichtigungsféahigen Verbindlichkeiten im Sinne der
Artikel 72a und 72b Absatz 2 CRR, im Rang vor.
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Wertpapiere, deren Rangfolge in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere als nicht-
bevorzugt angegeben ist, begriinden unbesicherte, nicht-nachrangige und nicht-bevorzugte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten, nicht-
nachrangigen und nicht-bevorzugten Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
vorbehaltlich eines Vorrangs, der bestimmten unbesicherten, nicht-nachrangigen und nicht-
bevorzugten Verbindlichkeiten im Fall von AbwicklungsmalBBnahmen in Bezug auf die
Emittentin oder im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin bzw.
eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens
gegen die Emittentin durch geltendes Recht eingeraumt wird.

Nach § 46f Absatz 5 KWG gehen im Fall von AbwicklungsmaBnahmen in Bezug auf die
Emittentin oder im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin bzw.
eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens
gegen die Emittentin die Verpflichtungen aus diesen Wertpapieren den Forderungen der nicht-
nachrangigen Glaubiger der Emittentin, die keine Verbindlichkeiten im Sinne des § 46f Absatz
6 Satz 1 KWG (auch in Verbindung mit § 46f Absatz 9 KWG) oder einschlagiger gesetzlicher
Nachfolgeregelungen darstellen, im Rang nach, was bertcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten im Sinne von Artikel 72b Absatz 2 CRR einschliet, wenn Buchstabe (d)
dieses Artikels nicht anzuwenden ist. In diesem Fall sind erst Zahlungen auf die Wertpapiere
zu leisten, wenn die Forderungen der anderen nicht-nachrangigen Glaubiger der Emittentin in
voller H6he befriedigt worden sind.

Rangfolge der Wertpapiere

Der Rang der Verbindlichkeiten der Emittentin in einem Insolvenzverfahren oder bei einer
Anordnung von AbwicklungsmalBnahmen gegen die Emittentin, z. B. eine Glaubigerbeteiligung
(Bail-in), bestimmt sich nach deutschem Recht.

Wertpapiere, deren Rangfolge in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere als bevorzugt
angegeben ist, begrinden unbesicherte, nicht-nachrangige, bevorzugte Verbindlichkeiten, die
im Rang dem aufsichtsrechtlichen Kapital der Emittentin sowie ihren nachrangigen
Verbindlichkeiten und ihren unbesicherten, nicht-nachrangigen, nicht-bevorzugten
Verbindlichkeiten vorgehen. Die Verbindlichkeiten aus diesen Wertpapieren sind gleichrangig
mit sdmtlichen anderen unbesicherten, nicht-nachrangigen bevorzugten Verbindlichkeiten der
Emittentin, insbesondere solchen aus Derivaten, strukturierten Produkten und nicht
privilegierten Einlagen. Die Verbindlichkeiten aus diesen Wertpapieren gehen im Rang
solchen Verbindlichkeiten nach, die bei Insolvenz oder AbwicklungsmalBnahmen gesonderten
Schutz genieBBen, wie z. B. bestimmte privilegierte Einlagen.

Wertpapiere, deren Rangfolge in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere als nicht-
bevorzugt angegeben ist, begrinden unbesicherte, nicht nachrangige und nicht-bevorzugte
Verbindlichkeiten, die den nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im Rang vorgehen.
Die Verbindlichkeiten aus diesen Wertpapieren sind anderen unbesicherten, nicht-
nachrangigen und nicht-bevorzugten Verbindlichkeiten der Emittentin im Rang gleichgestellt,
insbesondere solchen aus Derivaten, strukturierten Produkten und nicht privilegierten
Einlagen. Die Verbindlichkeiten aus diesen Weripapieren gehen im Rang solchen
Verbindlichkeiten nach, die bei Insolvenz gesonderten Schutz genieBen oder von
AbwicklungsmalBnahmen ausgeschlossen sind, wie z.B. bestimmte privilegierte Einlagen.

Wenn die Rangfolge der Wertpapiere in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
nicht ausdricklich als bevorzugt oder nicht-bevorzugt angegeben ist, ist die Rangfolge
der Wertpapiere bevorzugt (in diesem Fall ist davon auszugehen, dass die Wertpapiere
in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere als bevorzugt angegeben sind).

Produktkategorien und Funktionsweise

Unter dem Programm kénnen Wertpapiere der Produktkategorie Schuldverschreibungen bzw.
Anleihen begeben werden. Die Schuldverschreibungen bzw. Anleihen unterscheiden sich
jeweils in ihrer Ausgestaltung und Funktionsweise. Die verschiedenen Produktstrukturen sind
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zur besseren Erkennbarkeit durchnummeriert und mit einem individuellen Namen versehen.
Sie werden in dieser Wertpapierbeschreibung in folgende Gruppen eingeteilt, die
produktibergreifende Gemeinsamkeiten aufweisen:

— Kapitalschutz-Anleihen

— Teil-Kapitalschutz-Schulverschreibungen

— Digital-Kupon-Schuldverschreibungen

— Aktienanleihen

— Sonstige Schuldverschreibungen

— Autocallable und Express Schuldverschreibungen

Die Auszahlung unter den Schuldverschreibungen bzw. Anleihen kann von der
Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Wertpapiere kénnen sich dabei auf Aktien
bzw. Dividendenwerte, Indizes, andere Wertpapiere, Waren, Wechselkurse, Futures-
Kontrakte, Fondsanteile oder Zinssatze sowie auf Koérbe bestehend aus Aktien bzw.
Dividendenwerte, Indizes, anderen Wertpapieren, Waren, Wechselkursen, Futures-
Kontrakten, Fondsanteilen oder Zinssatzen ("Basiswert") beziehen.

Sofern die Entwicklung des Basiswerts zu einer Rickzahlung unter den Wertpapieren fihrt,
erfolgt diese entweder als Geldzahlung oder durch eine physische Lieferung des Basiswertes
oder eines anderen Vermdgenswerts. Die Schuldverschreibungen bzw. Anleihen kénnen
verzinst werden. Darlber hinaus kann der Eintritt bestimmter Ereignisse zu einer vorzeitigen
Beendigung der Laufzeit der Schuldverschreibungen bzw. Anleihen fihren.

Zusammenfassend kénnen Anleger mit "Kapitalschutz-Anleihen" wirtschaftlich an der
positiven Wertentwicklung des Basiswerts teilnehmen (ggf. begrenzt bis zu einem
Héchstbetrag), erhalten zum Laufzeitende der Weritpapiere im Falle einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts jedoch mindestens 100% ihres investierten Kapitaleinsatzes
(den Nennbetrag) zurlck. Bei "Teil-Kapitalschutz-Schulverschreibungen" dagegen
reduziert sich die Ruckzahlung zum Laufzeitende im Falle einer negativen Wertentwicklung
des Basiswerts auf mindestens den prozentual festgelegten Anteil des Nennbetrags.

Bei "Digital-Kupon-Schulverschreibungen" nehmen Anleger im Unterschied zu den
vorgenannten beiden Produktgruppen nicht wirtschaftlich an der Wertentwicklung des
Basiswerts teil, vielmehr ist die Hohe des Auszahlungsbetrags grundsatzlich festgelegt auf den
Nennbetrag. Die Produkte sind somit ebenfalls kapitalgeschitzt, sehen aber im Vergleich zu
den vorgenannten zusatzlich eine bedingte Verzinsung des investierten Kapitaleinsatzes vor.
Bei Produkten innerhalb dieser Produktgruppe mit dem Zusatz "Fix-to-Conditional-Zins",
erhalten Anleger zudem fiir eine festgelegte Dauer unbedingte, fixe Zinszahlungen.

Mit "Aktienanleihen" partizipieren Anleger wirtschaftlich an der Wertentwicklung des
Basiswerts, und erhalten gleichzeitig Zinszahlungen. Am Laufzeitende erhalten Anleger je
nach Entwicklung des Basiswerts entweder den Nennbetrag zurlck oder die Lieferung des
Basiswerts / eines entsprechenden Indexzertifikats, bzw. einen Auszahlungsbetrag in
Abhangigkeit vom Wert des Basiswerts. Bei einigen Produkten innerhalb dieser Produktgruppe
kommt hinzu, dass bei Eintritt eines Tilgungs-Ereignisses innerhalb eines bestimmten
Zeitraums die Laufzeit vorzeitig endet und Anleger den Nennbetrag vorzeitig zurickgezahlt
bekommen.

Unter den "Sonstigen Schuldverschreibungen" werden diejenigen Produkte zusammen-
gefasst, die zusatzlich zu den oben beschriebenen produktibergreifenden Gemeinsamkeiten,
weitere, individuell besondere Austattungsmerkmale aufweisen. Zu solchen zahlen beispiels-
weise Produkte mit einem Abschlag bzw. Preisnachlass, Produkte mit Zinsen bestehend aus
fixen- und variablen Komponenten, Produkte mit zusatzlichem Bonuszins, festverzinsliche
Produkte mit der Mdglichkeit einer nachtraglichen Erhéhung des sonst festen Zinses, Produkte
mit einem Kundigungsrecht der Emittentin, Produkte mit einem Lock-in-Mechanismus oder
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Produkte mit einer gehebelten (Uberproportionalen) Teilnahme an der positiven Wert-
entwicklung des Basiswerts und einer abgebremsten Teilnahme an der negativen Wert-
entwicklung des Basiswerts (Airbag-Eigenschaft).

Die "Autocallable und Express Schuldverschreibungen" unterscheiden sich von den
vorgenannten Produktgruppen insofern, dass sie nicht kapitalgeschitzt sind und Anleger
wirtschaftlich an der Wertentwicklung des Basiswerts partizipieren. Am Laufzeitende erhalten
Anleger je nach Entwicklung des Basiswerts entweder einen festgelegten Betrag (der ggf.
héher als der Nennbetrag sein kann) zurlick oder einen Auszahlungsbetrag in Abhangigkeit
vom Wert des Basiswerts. Zudem kommt bei diesen Produkten hinzu, dass bei Eintritt
bestimmter Bedingungen (Tilgungs-Ereignis oder Knock-Out-Ereignis) innerhalb eines
bestimmten Zeitraums die Laufzeit vorzeitig endet und Anleger einen Betrag vorzeitig
zurtickgezahlt bekommen, der jedoch nicht bei allen Produkten zwingend dem Nennbetrag
bzw. der vollen Hbéhe des Nennbetrags entspricht. Bei Produkten innerhalb dieser
Produktgruppe mit dem Zusatz "mit Teilrlckzahlung", erhalten Anleger zudem zu einem festen
Termin einen Anteil des Nennbetrags vorzeitig zurlickgezahlt, welcher fir die Berechnung des
Zinsbetrags zugrunde gelegt wird.

In den vollstandig ausgefllliten Endgliltigen Bedingungen werden von der Emittentin die
relevanten Informationen flir das konkrete Angebot festgelegt, die nur fiir das jeweils
angebotene Wertpapier relevant sind. Die Rechte und Pflichten aus den einzelnen
Wertpapieren folgen aus den sogenannten Emissionsbedingungen. Diese setzen sich
zusammen aus (i) den Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere und (ii) den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere. Die Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere enthalten Regelungen allgemeiner Art, die gleichermalBen fir alle Wertpapiere
gelten. Die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere werden flr jede konkrete Emission von
Wertpapieren individuell erstellt und sind in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen
abgebildet.

Die Emissionsbedingungen enthalten eine Vielzahl definierter Begriffe, auf die auch sonst in
dieser Wertpapierbeschreibung Bezug genommen wird, u. a. im Abschnitt "Risikofaktoren".
Ein Definitionsverzeichnis mit den verwendeten Begriffen findet sich am Ende des Abschnitts
"Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere". Anleger sollten zudem auch zu den Begriffen die
Erlauterungen im Abschnitt "Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere" zur Kenntnis
nehmen.

Ausfuhrlichere Informationen zu den Schuldverschreibungen bzw. Anleihen finden Anleger in
Kapitel 4 (Allgemeine Informationen zu den Wertpapieren) und, speziell zu ihrer jeweiligen
Funktionsweise und besonderen Bestimmungen, in Kapitel 8 (Beschreibung der
Funktionsweise der Wertpapiere) und Kapitel 7.2 (Besondere Bedingungen der Wertpapiere).
Spezifische Risiken in Bezug auf die Wertpapiere finden sich in Abschnitt 2.3 (Risikofaktoren
in Bezug auf die Wertpapiere).

1.4 Vertrieb, Zulassung zum Handel und Notierung

Der Vertrieb der Wertpapiere kann im Rahmen eines Offentlichen Angebots oder einer
Privatplatzierung erfolgen.

Es kann beantragt werden, dass die Wertpapiere zum Handel an einer oder mehreren Bérsen,
Drittlandsmarkten oder Handelssystemen zugelassen bzw. einbezogen werden, u. a. an der
Luxembourg Stock Exchange, der Frankfurter Wertpapierbérse und der Stuttgarter
Wertpapierbdrse.

In den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen wird aufgefihrt, ob die jeweiligen Wertpapiere zum
Handel zugelassen, in den Handel einbezogen bzw. notiert sind, und werden die betreffenden
Bérsen, Drittlandsmarkte oder Handelssysteme aufgefihrt. AuBerdem werden die Endgdiltigen
Bedingungen den voraussichtlichen Termin der Handelsaufnahme angeben. Des Weiteren
enthalten die Endgliltigen Bedingungen Angaben zu einem mit der Emission der Wertpapiere
eventuell verbundenen &ffentlichen Angebot.
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1. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

Ausfuhrlichere Informationen zum Vertrieb sowie zur Zulassung zum Handel und zur Notierung
der Wertpapiere enthalt Kapitel 4 (Allgemeine Informationen zu den Wertpapieren).

1.5 Basiswert

Die Wertpapiere kbnnen sich auf Aktien (mit Ausnahme der Aktien der Emittentin oder ihrer
Verbundenen Unternehmen) bzw. Dividendenwerte (ausgenommen Dividendenwerte im
Sinne des Artikel 2(b) der Prospektverordnung), Indizes, andere Wertpapiere, Waren,
Wechselkurse, Futures-Kontrakte, Fondsanteile oder Zinssatze sowie auf Kérbe bestehend
aus Aktien bzw. Dividendenwerte, Indizes, anderen Wertpapieren, Waren, Wechselkursen,
Futures-Kontrakten, Fondsanteilen oder Zinssatzen ("Basiswert" oder "Referenzwert")
beziehen. Unter dieser Wertpapierbeschreibung werden keine Wertpapiere emittiert, die unter
Artikel 19 (3) der Delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2019/980 fallen wirden.
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2. RISIKOFAKTOREN

2. RISIKOFAKTOREN

Dieses Kapitel beschreibt alle Faktoren, die nach Auffassung der Emittentin fir potenzielle
Anleger wesentlich sind, um die mit den Wertpapieren verbundenen Risiken zu bewerten.

Auf Risikofaktoren wird in diesem Kapitel nur insoweit eingegangen, als es sich um Risiken
handelt, die fur die Wertpapiere spezifisch und im Hinblick auf eine fundierte
Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind. Die Einstufung der Wesentlichkeit der
Risikofaktoren beruht dabei auf der Einschatzung der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und
des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen bei Erstellung dieser
Wertpapierbeschreibung.
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