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Pricing Supplement
Kondfitionenblatt

Euro 50,000,000 6.10 per cent. Subordinated Notes due March 18, 2031
Eurp 50.000.000 6,10% Nachrangige Schuldverschreibungen 18llig am 19. Mérz 2031

Series: 98, Tranche 1
Serie: 98, Tanche 1

issued pursuant to the
begeben aulgrund des

Euro 30,000,000,000
Dabt Issuance Programme

of
der

Bayerische Landesbank Girozentrale

Issue Price: 100.55 per cent.
Ausgabeprols: 100,55 %

Issua Date: March 19, 2001
Tag der Begebung: 19. Mérz 2001

This Pricing Supplement is issued to give detals of an Issue of Notes under the Euro 20,000,000,000 Debt Issuance
Programme of Bayerische Landesbank Girozentrale (the "Programme”) dated August 21, 1998, as amended and
restatad on May 10, 1999 and on May 12, 2000 and increased on July §, 2000 to Euro 80,000,000,000, and is to be
read in conjunction with the Terms and Conditions of the Notes (the "Tenms and Conditions®) set forth in the Information
Memorandum pertaining to the Programme, as the same may be amended or supplemented from time to time.
Capitalised Terms not otherwise definad herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

Disses Konditionenblatt enthat Angaben zur Emission von Schutdverschreibungen unter dem Euro 20.000.000.000
Debt Issuance Programm der Bayerische Landesbank Girozenirale (das “Programm”) vom 21. August 1898, wie am 10.
Mai 1999 geandert und neu gefalt und am 12. Mai 2000 ergdnzt und am S. Jull 2000 auf Euro 30.000.000.000 erhiht,
und jst in Verbindung mit den Emissionshodingungen der Schuldverschrsibungen (die "Emissionsbedingungen®) 2u
lesan, die In der jewsils geltenden Fassung des Information Memarandum (ber das Programm enthalten sind. Begriffe,
die in den Emissionsbedingungen dsfiniert sind, haben, falts das Konditionenblatt nicht etwas anderas bastimmt, die
gleiche Bedeutung, wenn Sle In dissem Konditionenblatt verwendet werden.

All refarences in this Pricing Supplement to numbered sections and subparagraphs are to sections and subparagraphs
of the Terms and Conditions.

Bezugnahmen in diasem Konditionenblatt auf Paragraphen und Absilze bezlehen sich auf die Paragraphen und
Absitze dor Emissionsbedingungen.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items In this Pricing Supplement which arg elther not
selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms and conditions applicable to
the Notes (tha "Conditions®).

Simtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieses Konditionenblatts beziehen und die

weder angekreuzt noch ausgefiillt werden oder die gestrichen werden, geltan ale in den auf die Schuidverschrsibungen
anwendbaren Emissionsbedingungen (die “Bedingungen) gestrichan.
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Issuer Bayerische Landesbank Girozenirale
Emittentin

Issuing Branch
Emittierenda Niederiassung

p London Branch

¢ Paris Branch

p Other (specify)
Sonstiga (angeben) { -1

Formm of Conditlons
Form dor Badingungen

(2 Long-Form (in the case of registered Notes: If the Terms and Canditions and the Pricing Supplement are to be
attached to the relevant Note)
Nicht-konsolidierts Bedingungen (bei Namensschuldverschrelbungen: wenn die Emissionsbedingungen und das
Konditionanblatt der Jeweiligen Schuldverschreibung beigefigt werdan solien)

p Integrated (in the case of registered Notes: if the Conditions are to be attached to the relavant Note)
Konsolldlerie  Bedingungen (bei Namensschuldverschrelbungen: wenn die Bedingungen der Jewsiligen
Schuldverschreibung beigefigt werdsn sollen)

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

p German only
ausschiieBlich Deutsch

p English only
ausschlioflich Englisch

p Engfish and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Taxt maligebiich)

Z German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Tent malgeblich)

CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS (§ 1)
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN (§ 1)

Currency and Denomination

Wahrung und Stiickelung
Specifiad Cumency Euro
Fastgelogte Wahiung
Aggregate Principal Amount 50,000,000
Gesaminennbetrag 50,000.000
Spaecified Denomination Euro 100,000
Festgelegte Stllckeluny Euro 100.000
Number of Notes to be issued In each Specified Denomination 500 x Euro 100,000
Zah! der in juder festgelegien Stlicksiung auszugebenden Schuldverschreibungen 500 x Euro 100,000
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Pfandbriefe

p Morigage Pfandbriefe
Hypothekenplandbriefa

p Public Sector Plandbriefe
Offorttiiche Pfandbriefa

Bearar Notes/Registerad Notas
Inhaberschuldverschrelbungen/Namensschuldverschreibungen

Bearer Notes
Inhaberschuldverschreibungen

p Reglstered Notes
Namensschuldvarschrelbungean

p Minimum Principal Amount for Transfars (specify)
Mindestnennbestrag fir Ubartragungen (angeben)

p TEFRAC
TEFRA C

p Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

p Temporary Global Note exchangeable for:
Voridufige Globalurkunde austauschbar gsgen:

p Definitive Notes
Einzelurkunden

p Definitive Notes and Collective Notes1
Einzelurkundan und Sammelglobalurkunden

Xl TEFRAD
TEFRA D

Temporary Globa) Note exchangeable for:
Voridufige Globalurkunda austauschbar gegen:

&l Permanent Global Nate
Dauverglobaluriunde

p Definitive Notes
Einzelurkunden

p Definitive Notes and Collective Notes
Einzelurkunden und Sammelglobalurkunden

p Neither TEFRA D nor TEFRAC
Wader TEFRA D noch TEFRA C

p Pemanant Global Note
Dauerglabalurkunde

p Temporary Global Note exchangeable for:
Varibufige Globalurkunde austauschbar gegen:

¢ Definitive Notes
Einzslurkunden

p Definittve Notes and Collective Notes
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Einznlurkunden und Sammelglobalurkunden

Definltive Notes N‘o
Einzelurkunden Noin

p Coupons
Zinsschelne

p Talons
Talons

p Recaipts
Rickzahiungsschelna

Cortain Dafinitions
Definitionan

Clearing System

p Clearstream Banking AG ("CBF")

Il Clearstraam Banking société anonyme Luxembourg ("CBL")
Euroclesr Bank, S.AJ/N.V. (Euraciear Operator)

p Ofther (specify) ( 1
sonstige (angeben)

Calculation Agent Yes
Barechnungsstello Ja

1 Fiscal Agent
Emissionssielie

p Other (specify) { ]
sonstige (angeben)

STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)

p Unsubordinatad
Nicht-nachrangig

& Subordinated
Nachranglg

Tier2
Tier2

p Tier3
Tier 3

INTEREST, INDEXATION (§ 3)
ZINSEN, INDEXIERUN] (§ 3)

[£] Fixed Rate Notes
Festverzinsiiche Schuldverschreibungen

Rate of Intersst and interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungsiage

Rate of Interest 6.10 per cent. per annum
Zinssaiz 6.10 % per annum
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Interest Commencement Date March 19. 2001
Verzdnsungsbeginn 18. Marz 2001
Fixed Interest Dates March 19 of each year
19, Marz eines jodon Jahres

First Interest Payment Date March 19, 2002
Erstor Zinszahlungstag 19, Mérz 2002

Initial Broken Amount(s) (per denomination)
Anfangliche(r) Bruchtelizinsbetrag(-betrdga) (fir jeden Nennbetrag)

Fixad Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht

Final Broken Amouni(s) (per denomination)
Abschiisiende(r) Bruchteilzinsbatrag(-betrige) (fir jeden Nennbetrag)

p Floating Rate Notes
Variabel verzinsliche Schuldverschrelbungen

Intareat Payment Dates
Zinszahlungstage

Intarest Commencement Date
Varzinsungsbeginn

Specified Interest Payment Dates
Festgelogte Zinszahlungstage

Specified Interest Pariod(s)
Festgelegte Zinsperiode(n)

Business Day Convention
Geschiiftstagskonvention

p Modified Following Business Day Convention
Modifizierta folgender Geschaftstag-Konvention

p FRN Convention (specify period(s) [ 1[months/
other - speciy]

FRN Konvention (Zelfraum angaben) [ ]Monate/
andere - angeben]

p Following Business Day Convention
Foigender Geschaftstag-Kornvention

p Preceding Business Day Convention
Vorangegangener Geschéftstag-Konvention

Relevant Financlal Centres
Relevants Finanzzentren

CATEMP\Pricing Supplement 212060.doc
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Rata of Intorest
Zinssatz

p Scraen Rate Determination
Bitdschimmfaststallung

p EURIBOR (Brussels ime/TARGET Business Day/EURIBOR panel/Euro Interbank-Market)
EURIBOR (Briisseler Oriszeit/TARGET Gaschéftstag/EURIBOR Panel/Euro Intarbanken-Market)
Screen Page
Bildschirmsoite

¢ EURO-LIBOR (London tima/TARGET Business Day/City of London/ London Office/.ondon Interbank Markst)
EURO-LIBOR (Londoner Ortszait/TARGET Geschaftstag/City of London/Londoner Geschaftsstelle/ Londoner
Intarbankan-Markt)
Screen page [ ]
Bildschirmseite

¢ LIBOR (London time/London Business Day/Clty of Landon/ London Office/London Interbank Market)
LIBOR (Londoner Ortszeit/Londoner Geschaftstag/City of London/Londoner Geschéftsstelie/Londoner
Interbankmarkf)
Screen page [ 1
Bildschirmssita

p Other (specify) { )
Sonstige (angeber)
Screen page(s) { ]
Bildsohimmseits(r)

Interest Period
Zinsperiode

p three months
drei Monats

p &ix months
Sachs Monaie

p twelve months
2wolf Monate

Margin

Margs

p plus
plus

p minus

minus
Interest Detarmination Date
Zinsfostiegungstag

p second Business Day prior to commencement of Interest Period
zweiter Gaschaflstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode

p other (spacily) [ ]
sonstige (angeben)
Refarence Banks (if other than as specified in § 3 (2)) (specify) [ 1
Referenzbanken (sofem abweichend von § 3 Absatz 2) (angeben)
¢ |SDA Determination [specify datails]
ISDA-Feststallung [Details elnflgen]
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p Other Method of Datermination (insert detalls (including Margin,
Interest Determination Date, Reference Banks, fallback provisions))
Andere Methoden der Bestimmung (Einzelbeiten angeben (einschliellich
Zinsfastiegungstag, Marge, Referenzbanken, Auswelchungsbestimmungen))

Minlmum and Maximum Rate of Interest
Mindest- und Héchsixinssatz

p Minimum Rate of Intarest
Mindestzinssatz

#» Maximum Rate of Interast
Hb&chstzinssatz

p Zero Coupon Notes
Nullkupon-Schuldverschrelbungen

p Amortization Yiald
Emissionsrandite

p Dual Currency Notes
Doppelwihrungs-Schuldverschreibungen
(set forth detaile in full here (including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
principal and/or interest/all-back provisions))
(Einznlheiten einfligen (einschiefiich Wechsalkurs(e) oder Grundiage
10r die Berechnung des/der Wechselkurs(e) zur Bestimmung
von Kapital- und odar Zinshetragon/Auswaichbestimmungen))

p Partly Pald Notes
Teileingezahlte Schuldverschraibungen
(set forth details in full here (inciuding amount of each instalment/
due dates for paymant/consequences of failure to payfinterest rate))
{Einzolhelten sinfigen (einschitellich Hohe der Reter/
Ratenzahlungstarmina/Konsequenzen bei Nicht-Zahlung/Zinssatz))
p Indexed Notes
Indexiarta Schuldverschrelbungen
(set forth datails in full here)
(Elnzelhsiten einfigen)
p Instalment Notss
Raten-Schuldverschrelbungen
(set forth details in full hera)
(Einzolheitan einlfdgen)

Day Count Fraction
Zinstagequotient

@ Actual/Actual

p Achal/365 (Fixed)

p ActualR60

p S0E/360 (Eurobond Basis)

p 30/360 or 360/360 (Bond Bagis)

CATEMPAPricing Supplement 212060.d06
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PAYMENTS (§4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financlal Centre(s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentren(um) (alle angeben)

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Ruckxshlung bol Endfalligkelt

Notes other than Instaiment Notes
Schuldverschrelbungen auler Raten<Schuldverschrelbungen

Maturity Date
Faligkeitstag

Redemption Month
Rickzahlungsmonat

Final Redemption Amount
Rockzahlungsbetrag

& Principal amount
Nennbetrag

p Final Redemption Amount (per Specified Denomination)
Riickzahlungsbetrag (fir jede festglogle Stiickslung)

Instalment Notas
Raten-Schuldverschrelbungen

Instalment Date(s)
Ratenzahlungstermin(e)

Instalment Amount(s)
Rata(n)

Early Redemgption
Vorzeitige Rickzahlung

Early Redemption at the Option of the issuer
Vorzeitige Riclkzahlung nach Wahl der Emittentin

Minimum Redemption Amount
Mindestrickzahjungsbetrag

Higher Redemption Amount
Héherer Ricizahlungsbetrag

Call Redemption Date(s)
Wahlrdckemhlungstag(e) (Call)

Call Redemption Amount(s)
Wahirlickzahlungsbetrag/-botrage (Call)

Minimum Natice to Hoklers
Mindestkindigungsfrist
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Maximum Notice to Holders
Hachstikdndigungstrist

Early Redemption at the Option of a Holder
Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl des Gliubigers

Put Redamption Date(s)
Wahlrickzahlungstag(e) (Put)

Put Redemption Amount(s)
Wahirckzahlungsbetrag/-betrage (Put)

Minimurm Notice to lssuer
Mindestkiindigungstrist

Maximum Notice to Issuer (never more than €0 days)
Hachstikindigungsfrist (nie mehr als 60 Tage)

Early Redemption Amount
Vorzeitiger Rickzahlungshetrag

Zero Coupon Notes:
Nullkupon-Schukdverschreibungen:

Early Redemption Amount
Vorxaitigor Rickzahiungsbetrag

p Addition of aceruad interest
Aufzinsung

Reference Price
Refarenzprels

p Daduction of unaccrued interest
Abznsung

AGENTS (§ 6)

Flscal Agent
Emissionsstallo

Deutsche Bank Akliengesellschaft, Frankfurt am Main
p Bayerische Landesbank Girozentrale, Miinchen

Calculation Agent/specified office
Berechnungsstelie/bezaichnete Geschifisstelle

Required location of Calculation Agent (specify)
Vorgeschriabener Ort fir Barechnungsstelle (angeben)

Paying Agents
Zahistellan

(21 Banque da Luxembourg S.A

p Additions] Paying Agent(s)/specified office(s)
Zahistslle(n)/bezaichnets Gechifisstolie(n)

C\TEMP\Pricing Supplement 212060.doc

No456 P.18/14

Pricing Supplement

14, Boulevard Rayal
1.-2449 Luxembourg



14.MAR.2081 15:58 BL LOGISTICS 49924 2311 No456 P.11-14

Pricing Supplemant
-10-

NOTICES (§ 12)
MITTEILUNGEN (§ 12)

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

p Genmmany (Borsen-Zaitung)
Deutschiand (Barsen-Zeitung)

p London (Financlal Times)
Lendon (Financial Timas)

& Luxembourg (Luxemburgar Woit)
Leuxamburg (Luxemburger Wort)

p Pars (Les Echos or BALO)
Paris (Las Echos bzw. BALO)

p Other (specify) [ 1
sonstige (angeben)

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE NOTES
ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN HINSICHTLICH DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Listing: Yes
Bérsanzulassung Ja

E Luxembourg

p Frankfurt am Main
p Pars

p Munich

p Other (insert details) [ 1
sonstiga (Einzelheiton einfigen)

Mothod of distribution
Vertrisbsmathode

[E] Non-syndicated
Nicht syndiziert

p Syndicated
Syndiziert

Management Detalls
Elnzatheiten beziiglich des Bankenkonsartiums

Daaler
Plazeur

Commigsions 0.55 per cent.
Provisionan 0,55 %

Management/Underwriting Commission (specify)
Managament - und Obermahmeprovision (angaben)

CATEMPY\Pricing Supplament 212080.doc
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Selling Cancession (specify)
Verkaufsprovision (angeben)

Uisting Commission (specify)
Barsenzulassungsprovision (angeben)

Cther (spacify)
Ander (angeben)

Stabilising Dealer/Manager
Kursstabllislerender Deafer/Manager

Securtties Identification Numbers
Wertpaplorkennnummern

Common Code
Common Code

ISIN
ISIN

German Security Code
Waerlpapierkannummer (WKN)

Any other securities number
Sonstige Weripapiamummer

Supplemental Tax Digclosure (specify)
Zusétrliche Stoueroffeniegung (elrfigen)

Selling Restrictions
Verkaufsbeschriinkungen

p TEFRAC
TEFRAC

El TEFRAD
TEFRAD

p Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Additional Selling Restrictions (specify)
Zusatzliche Verkaufsbeschrankungen (angeben)

Goveming Law
Anwandbares Recht

Rating
Rating

Other relevant Terms and Conditions (specify)
Andere relevante Bestimmungen (einfiigen)

Information Memorandum Supplement
Ergénzung zum Informationsmemorandum
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Listing
Bbrsenzulassuny;

The above Pricing Supplement comprises the detalls required to fist this issue of Notes pursuant to the listing of the Euro
30,000,000,000 Debt issuance Programme of Bayerische Landesbank Girozentrale (as from March 19, 2001).

Das vorstehende Konditionenblatt enthalt die Angaben, die fir die Zulassung diesor Emission von
Schuldverschreibungen gemé&B Barsenzulassung des Euro 30.000.000.000 Debt Issuance Programme der Bayerische
Landesbank Girozentrale (ab dem 19. Marz 2001) erfordeich sind.

The Issuer accepts responsibility for the information contained in this Pricing Supplement.
Die Emittontin Gbemimmt die Verantwortunyy fiir dia in diasam Konditionenblatt entfiaftenen Informatfanen.

Bayerische Landesbank Glrozentrale

Bemd Wolpert Brigitte Doerr
Senlor Vice President Assistant Vice President
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Annex
Anlage

Information Memorandum Suppiemant dated February 7, 2001

Page 125 of the Information Memorandum dated May 12, 2000
EU-Diacussion on State Ald - Sectlon 2

is hereby replaced as follows:

In connection with the camplaint lodged by the European Banking Federation In December 1999, the European
Commission informed the Gemman Federal Govemment on January 25, 2001, that it provisionally considers
*Gewdhririgerhaftung® and “Anstaltslast” to be existing state aid in as far as they affect the competitiva position of credit
instifions and tha trade between EU meimber states end Invited the Germian Federal Government to commaent on the
issue as part of procesdings according to Article 88 of the EC Treaty.

In contrast to the position of the European Commission, leading experts on German public (constitutional and
administrative) and EU competition lews have backed the Bank’s opinion that neither “Gewdhririgerhatung® nor
Anstalislast” In the case of the German Landesbankan constiie such state aid. Should "Gewshrirdgerhaftung” and
*Anstaltsiast” hawever be found definitively to be In violation of the EC Treaty, the Bank believes that the legal position of
any holder of Notes outstanding issued under the Programme would remain unchanged.
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