http://www.oblible.com

ZAKLADNY PROSPEKT SLOVENSKA é

sporitelia

Slovenska sporitel’na, a.s.
(zalozend ako akciova spolocnost v Slovenskej republike, ICO: 00 151 653)

5000 000 000 EUR
Program vydavania dlhovych cennych papierov

Slovenska sporitelna, a.s. (d’alej aj Emitent) dia 26. juna 2018 schvalila ponukovy program vydavania dlhovych cennych papierov
v objeme do 5 000 000 000 EUR (d’alej aj Program), na zaklade ktorého je opravnena priebezne alebo opakovane vydavat (i) nepodriadené
a nezabezpecené dlhopisy (d’alej aj Senior Dlhopisy), (ii) kryté dlhopisy (d’alej aj Kryté Dlhopisy), (iii) podriadené dlhopisy vydavané ako
Tier 2 nastroje (d’alej aj Podriadené Dlhopisy), (iv) neprioritné nepodriadené dlhopisy (dalej aj Neprioritné nepodriadené Dlhopisy)
(d’alej spolu len Dlhopisy). Senior Dlhopisy, Kryté Dlhopisy ako aj Neprioritné nepodriadené¢ Dlhopisy moézu byt vydavané na ucely
financovania projektov alebo aktiv spiiiajucich poziadavky na Zivotné prostredie, socialnu oblast’ alebo trvali udrzatelnost’ (takéto Dlhopisy
dalej aj Udrzatel’né Dlhopisy). Vsetky Dlhopisy budi v kazdom pripade vyddvané v silade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky,
predovsetkym v zmysle zdkona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zékon o dlhopisoch), zikona
¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov (zdkon o cennych papieroch)
v zneni neskorsich predpisov (dalej len Zakon o cennych papieroch). Kryté Dlhopisy budil vydavané aj v zmysle zakona ¢. 483/2001 Z. z.
o bankéch a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o bankach). Neprioritné nepodriadené
Dlhopisy budd vyddvané ako dlhové ndstroje s niz§im postavenim v konkurze podla § 180a ods. 2 zédkona €. 7/2005 Z. z. o konkurze
areStrukturalizdcii a o zmene adoplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len Zakon o konkurze
a reStrukturalizacii).

Tento dokument pripraveny Emitentom predstavuje zakladny prospekt (d’alej len Prospekt) pre Dlhopisy vyddvané v ramci Programu a bol
pripraveny podla &lanku 8 Nariadenia Eurpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’
pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES (d’alej len
Nariadenie o prospekte), podla Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/979 zo 14. marca 2019, ktorym sa dopiiia Nariadenie
o Prospekte, pokial’ ide o regulacné technické predpisy tykajuce sa klicovych finanénych informacii v sihrne prospektu, uverejnenia
a klasifikacie prospektov, inzeratov na cenné papiere, dodatkov k prospektu a notifikaéného portalu, a ktorym sa zruSuje delegované
nariadenie Komisie (EU) & 382/2014 a delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/301 apodla &lanku 25 a priloh 6, 7, 14 al5
Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/980 zo 14. marca 2019, ktorym sa doplita Nariadenie o Prospekte, pokial’ ide o format, obsah,
preskumanie a schvalovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na
regulovanom trhu, a ktorym sa zru$uje nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 (d’alej len Delegované nariadenie o prospekte). Prospekt bude
schvaleny Narodnou bankou Slovenska (d’alej aj NBS), prislusnym organom Slovenskej republiky podla § 120 ods. 1 Zakona o cennych
papieroch pre ucely Nariadenia o prospekte. Emitent poziada NBS o notifikdciu o schvaleni Prospektu rakuskemu Uradu pre dohl'ad nad
finanénym trhom (Finanzmarktaufsichtsbehorde) (d’alej aj FMA). Prospekt podlieha ndslednému zverejneniu v zmysle ¢lanku 21
Nariadenia o prospekte.

NBS ako prislu¥ny orgin podPa Nariadenia o prospekte schvaluje tento Prospekt len ako dokument, ktory spiiia normy iiplnosti,
zrozumitel’nosti a konzistentnosti uvedené v Nariadeni o prospekte. Takéto schvilenie by sa nemalo povaZovat’ za potvrdenie
Emitenta alebo za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré st predmetom tohto Prospektu. Prospekt je platny do 28. novembra 2020.
Povinnost’ doplnit’ prospekt v pripade novych vyznamnych faktorov, podstatnych chyb alebo podstatnych nezrovnalosti sa
neuplatiiuje, ked’ uZ prospekt nie je platny.

Potencialni investori by mali zobrat’ do uvahy rizika opisané v ¢asti 2. Prospektu s nazvom ,,Rizikové faktory*. Prospekt neobsahuje
vSetky rizika spojené s investovanim do Dlhopisov, aj ked’ sa Emitent nazdava, Ze uviedol vSetky vyznamné rizika tykajice sa
investovania do Dlhopisov. Potencialni investori by mali samostatne posudit’ vhodnost’ investovania do Dlhopisov.

Celkova menovitd hodnota vsetkych nesplatenych Dlhopisov vydanych vrdmci Programu nesmie v ziadnom momente prekrocit’
5 000 000 000 EUR (alebo ekvivalent v cudzej mene). Minimalna splatnost’ akychkol'vek Dlhopisov vydanych v rdmci Programu je 12
(dvanast’) mesiacov (vratane), maximalna splatnost’ nie je stanovend. Doba trvania Programu je pdt' rokov odo dina jeho schvalenia
predstavenstvom Emitenta.

Kone¢né podmienky pripravené Emitentom pre konkrétnu emisiu Dlhopisov vydavana vramci Programu budi predloZené NBS
a zverejnené, a to najneskdr v deni zacatia verejnej ponuky alebo zacatia obchodovania s Dlhopismi na regulovanom trhu (pokial’ Emitent
oich prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu poziada) (d’alej len Konefné podmienky), ato aj v pripade emisii Dlhopisov
ponukanych bez povinnosti zverejnit’ prospekt v zmysle ¢lanku 1 ods. 4 Nariadenia o prospekte. V Kone¢nych podmienkach budu uvedené
aj tie tdaje emisie Dlhopisov, ktoré v ase zostavovania Prospektu nie su zname alebo st uvedené v Prospekte vo viacerych alternativach.

Emitent mo6ze podat’ ziadost’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovany trh Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. (dalej len
Burza), v stlade s prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky a pravidlami Burzy a/alebo na regulovany trh (Amtlicher Handel)
Viedenskej burzy cennych papierov (Wiener Borse AG) (d’alej len VSE).

Jednotlivym emisiam Dlhopisov moZe, ale nemusi byt’ prideleny rating. Ak bol emisii Dlhopisov prideleny rating, tak rating bude uvedeny
v prislusnych Kone¢nych podmienkach. Rating nemozno povazovat’ za odporucanie na nakup, predaj alebo drzbu cennych papierov a moze
byt kedykol'vek pozastaveny, znizeny alebo odobraty ratingovou agenturou, ktora ho udelila. Skutoénost, ¢i rating, na ktory bola podana
ziadost’ v suvislosti s prislusnou emisiou Dlhopisov, bol udeleny ratingovou agentirou zalozenou v Eurdpskej tnii a registrovanou v zmysle
Nariadenia Eurépskeho Parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych agenturach (d’alej len Nariadenie
CRA), bude uvedenad v prislusnych Kone¢nych podmienkach. Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy (d’alej len ESMA) je povinny na
svojej internetovej stranke uverejnit’ zoznam ratingovych agentur registrovanych a certifikovanych v stlade s Nariadenim CRA.

Prospekt zo dna 20. novembra 2019.

Aransér Dealeri
Erste Group Bank AG Erste Group Bank AG
Slovenska sporitelna, a.s.
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1. VSEOBECNY OPIS PROGRAMU

Nasledujuci prehl’ad nema byt uplny, poskytuje len vyber informdcii 7 nasledujucich casti Prospektu. Preto
Jje vo svojej celistvosti kvalifikovany zostdvajiicou cast’ou Prospektu, a vo vzt’ahu k podmienkam akejkol’vek
konkrétnej emisie DIhopisov, prislu§nymi Konecnymi podmienkami.

Tento Prehlad predstavuje vSeobecny opis Programu na ucely ¢lanku25 ods. 1 pism. b) Delegovaného
nariadenia o prospekte.

Emitent: Slovenska sporitelnia, a.s.

Identifikator pravnickej osoby 549300S2T3FWVVXWII89

emitenta (LEI):

Rizikové faktory: Existuji urcité faktory, ktoré moézu mat’ vplyv na schopnost Emitenta

splnit’ si svoje povinnosti z Dlhopisov vyddvanych v rdmci Programu.
Okrem toho existuju urcité faktory, ktoré st podstatné na ucely posudenia
trhovych rizik spojenych s Dlhopismi a rizikami, ktoré sa tykajd pravnych
aspektov alebo inych vlastnosti Dlhopisov vyddvanych v rdmci Programu.
Tieto faktory si uvedené v Casti 2. Prospektu sndzvom ,Rizikové

faktory“.

Opis: Program vyddvania dlhovych cennych papierov v objeme do
5 000 000 000 EUR, na zdklade ktorého je Emitent opravneny priebezne
alebo opakovane vydavat’:

(6] nepodriadené a nezabezpecené (senior) dlhopisy;
(i) kryté dlhopisy;
(ii1) podriadené dlhopisy;

@iv) neprioritné nepodriadené dlhopisy s niz§im postavenim
v konkurze; a

W) udrzatelné dlhopisy, ktoré moézu byt vydavané ako kryté
dlhopisy, nepodriadené a nezabezpecené (senior) dlhopisy alebo

ako neprioritné nepodriadené dlhopisy sniZ$im postavenim
v konkurze.

Vsetky Dlhopisy budid v kazdom pripade vyddvané v silade s pravnymi
predpismi Slovenskej republiky.

AranZér: Erste Group Bank AG

Agent emisie, hlavny platobny Slovenska sporiteliia, a.s.

agent a agent pre vypocty

(administrator):

Objem programu: Celkova menovitd hodnota vSetkych nesplatenych Dlhopisov vydanych v

rdmci Programu v Ziadnom okamihu neprekro¢i 5000 000 000 EUR
(alebo ekvivalent v cudzej mene).

Dealeri, Vediici spolu manazéri: Dealermi Programu si Emitent a Erste Group Bank AG.

V ramci Programu moézu byt Emitentom menovani d’alsi Dealeri alebo
Vedici spolu manaZéri vo vztahu k jednotlivym emisidm Dlhopisov. Erste
Group Bank AG alebo ktorykol'vek vymenovany Dealer alebo Veddci
spolu manaZéri nenesd ziadnu zodpovednost’ za informacie uvedené
v Prospekte.

Erste Group Bank AG ani iné inStitucie nebudil posobit’ ako Dealeri pre
emisie Dlhopisov, ktoré budd Emitentom ponikané v Slovenskej
republike formou verejnej ponuky.



Distribucia:

Meny:

Lehoty splatnosti:

Emisny kurz:

Forma Dlhopisov:

Vynosy z Dlhopisov:

Odkiipenie:

Predcasné splatenie na Ziadost’
Majitelov:

Predcasné splatenie
z rozhodnutia Emitenta:

Dlhopisy budi pontkané:
@) formou verejnej ponuky v Slovenskej republike; alebo

(ii) ponuky, na ktort sa nevztahuje povinnost' zostavit’ a zverejnit’
Prospekt podla ¢lanku 1 ods. 4 Nariadenia o prospekte (alebo v
pripade Velkej Britanie v zmysle zodpovedajlicej narodnej
legislativy) na syndikovanom alebo nesyndikovanom zdklade
prostrednictvom Dealerov a Veducich spolu manazérov.

Dlhopisy budid denominované v EUR, USD, GBP, CZK alebo inej mene
uvedenej v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Dlhopisy budi mat’ lehoty splatnosti uvedené v prislusnych Kone¢nych
podmienkach. Minimalna splatnost’ akychkol'vek Dlhopisov vydanych
v ramci Programu je 12 (dvanast) mesiacov (vratane), maximalna
splatnost’ nie je stanovena.

Dlhopisy mézu byt vydavané ako Uplne splatené dlhopisy aza emisny
kurz, ktory je rovnaky, niz${ alebo vyssi ako menovitd hodnota.

Dlhopisy budd vydané v zaknihovanej podobe podla prava Slovenskej
republiky.

V suvislosti s Dlhopismi nebudd vydané Ziadne globdlne certifikaty,
koneéné certifikaty alebo kupony.

Dlhopisy mézu byt’ vydavané ako dlhopisy:

@) s nulovym kupénom, ktoré nemaji Ziadnu tdrokovu sadzbu a ich
vynos je urCeny ako rozdiel medzi menovitou hodnotou
Dlhopisov a ich emisnym kurzom;

(ii) urocené fixnou urokovou sadzbou pocas celej doby ich
Zivotnosti;
(iii) uro¢ené pohyblivou urokovou sadzbou stanovenou ako sucet

Referencnej  sadzby aMarze uvedenej v Konecnych
podmienkach; a

@iv) uroc¢ené kombinaciou sadzieb alebo s pouzitim trokovej Struktiry
uvedenej v Kone¢nych podmienkach.

Emitent ma kedykol'vek pred Datumom splatnosti Menovitej hodnoty
pravo (nie vsak povinnost’) na odkupenie ktoréhokol'vek z Dlhopisov na
sekundarnom trhu za aktkol'vek trhovu cenu.

V pripade Podriadenych Dlhopisov zahrnutych do Tier 2 kapitdlu
Emitenta a v pripade Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov je Emitent
opravneny spitne odkupit’ vSetky alebo niektoré Dlhopisy len ak budu
splnené prislusné regulacné podmienky vratane (pokial sa vyzaduje)
ziskania povolenia prislusného organu dohladu a/alebo rezolucnej
autority.

Majitelia nebudi mat v ziadnom pripade pravo pozadovat' predcasné
splatenie Dlhopisov.

Emitent nemd pravo poziadat’ o pred¢asné splatenie Dlhopisov, iba ak by
to bolo uvedené v prislusnych Kone¢nych podmienkach. Ak bude takéto
pravo na predcasné splatenie uvedené v prislusSnych Konecnych
podmienkach, Emitent bude opravneny predcasne splatit’ vSetky (nie vSak
len niektoré) Dlhopisy za predpokladu splnenia podmienok uvedenych v
Koneé¢nych podmienkach.

V pripade Podriadenych Dlhopisov zahrnutych do Tier 2 kapitdlu
Emitenta a v pripade Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov (vritane
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Menovita hodnota Dlhopisov:

Zdanovanie:

Zakaz zabezpecenia
(,,negative pledge):

Porusenie povinnosti voci
ostatnym veriteP’om
(,,cross default<):

Status zavizkov:

Udrzatelnych Dlhopisov s takymto statusom) je Emitent oprdavneny
predcasne splatit vSetky (nie vSak len niektoré¢) Dlhopisy len
v pripade, ak je to uvedené v Kone¢nych podmienkach a ak boli splnené
vsetky prislusné regulatné podmienky vratane (pokial sa vyzaduje)
ziskania povolenia prisluSného organu dohladu a/alebo rezolucnej
autority.

Ak je to uvedené v Konecnych podmienkach je Emitent opravneny
predcasne splatit’ vSetky (nie vSak len niektoré) Udrzatelné Dlhopisy,
ktoré st vydané ako Kryté Dlhopisy alebo Senior Dlhopisy, ak podla
odovodneného nazoru Emitenta Udrzatelné Dlhopisy prestali spliiat
kritéria pre pouzitie prostriedkov alebo prestane byt mozné celkom alebo
z Casti plnit' dodato¢né informacné povinnosti uvedené v Konecnych
podmienkach.

Dlhopisy mo6zu byt vydavané v menovitej hodnote nizSej, rovnej alebo
vysSej neZ 100 000 EUR (alebo ekvivalent v inej mene) podla toho ako
bude uvedené v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Z platieb pri splateni Menovitej hodnoty a vyplaty vynosov z Dlhopisov sa
budu vykonavat’ zrazky dani, odvodov alebo inych poplatkov, ktoré budu
vyzadované pravnymi predpismi akejkol'vek prislusnej jurisdikcie
ucinnymi v den ich vyplaty.

V prislusnych Kone¢nych podmienkach méze byt uvedené, ze v pripade,
Ze dojde k takémuto odpoctu alebo zrazke, Emitent bude povinny uhradit
s uréitymi vynimkami dodatocné platby Majitelom tak, aby platba istiny
alebo urokového vynosu skutocne prijata Majitel'mi bola v takej vyske,
akoby Ziadna zrazka alebo odpocet neboli vykonané. Ohl'adom suvisiacich
podmienok zdanovania, pozrite ¢ast’ 9.1(h) s ndzvom ,,Zdarnovanie*.

Podmienky Dlhopisov nebudu obsahovat Ziadne ustanovenie o zdkaze
zabezpecenia.

Podmienky Dlhopisov nebudu obsahovat’ Ziadne ustanovenie o kriZovom
poruseni (o poruSeni povinnosti vo¢i ostatnym veritel'om).

Zavazky zo Senior Dlhopisov zakladaji priame, vSeobecné,
nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zavidzky Emitenta, ktoré su
vzdjomne rovnocenné (pari passu) a maji prinajmenSom rovnocenné
postavenie (pari passu) so vsetkymi ostatnymi sucasnymi a budicimi
priamymi, vseobecnymi, nezabezpecenymi, nepodmienenymi
a nepodriadenymi zdvdzkami Emitenta, s vynimkou tych zdvdzkov
Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych
predpisov.

Zaviazky z Krytych Dlhopisov zakladaji priame, vSeobecné, zabezpecené
(kryté), nepodmienené a nepodriadené zdvizky Emitenta, ktoré su
vzdjomne rovnocenné (pari passu) a maji prinajmenSom rovnocenné
postavenie (pari passu) so vsetkymi ostatnymi sucasnymi a budicimi
priamymi,  vSeobecnymi, obdobne  zabezpeCenymi  (krytymi),
nepodmienenymi a nepodriadenymi zdvizkami Emitenta, s vynimkou tych
zavizkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych
predpisov.

Zéaviazky z Podriadenych Dlhopisov zakladaji priame, vSeobecné,
nezabezpecené, nepodmienené a podriadené zaviazky Emitenta, ktoré su
vzdjomne rovnocenné (pari passu) a maji prinajmenSom rovnocenné
postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi sucasnymi a budicimi
priamymi, vSeobecnymi, nezabezpecenymi, nepodmienenymi
a podriadenymi zdvizkami Emitenta, s vynimkou tych zadvizkov Emitenta,



Rating:

Prijatie na obchodovanie:

Rozhodné pravo:

Obmedzenia predaja:

Obmedzenia rozsirovania
Prospektu a ponuky Dlhopisov
v Spojenych Statoch
americkych:

o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie prdvnych predpisov.
Podriadené Dlhopisy st podriadené dlhopisy podla § 20a Zikona
o dlhopisov, a si predmetom vsetkych obmedzeni podla § 408a zdkona
¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, v platnom zneni.

Zaviazky z Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov zakladaji priame,
vSeobecné, nezabezpecCené, nepodmienené zavizky Emitenta s nizS§im
postavenim v konkurze podla § 180a ods. 2 zdkona ¢. 7/2005 Z. z.
o konkurze a reStrukturalizacii v zneni neskorSich predpisov, pricom su
vzdjomne rovnocenné (pari passu) a maji prinajmenSom rovnocenné
postavenie (pari passu) so vsetkymi ostatnymi sucasnymi a budicimi
priamymi, vSeobecnymi, nezabezpecenymi, nepodmienenymi a rovnako
v konkurze postavenymi zdvdzkami Emitenta, s vynimkou tych zdvazkov
Emitenta, o ktorych tak ustanovia kogentné ustanovenia pravnych
predpisov.

UdrzateI'né Dlhopisy mézu byt vydané ako Kryté Dlhopisy, Senior
Dlhopisy alebo ako Neprioritné nepodriadené Dlhopisy, ako bude uvedené
v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Jednotlivym emisiam Dlhopisov moze, ale nemusi byt prideleny rating.
Ak bol emisii Dlhopisov prideleny rating, tak rating bude uvedeny
v prislusnych Koneénych podmienkach. Rating nemozno povazovat za
odportcanie na nakup, predaj alebo drzbu cennych papierov a méze byt
kedykol'vek pozastaveny, znizeny alebo odobraty ratingovou agentirou,
ktora ho udelila.

Emitent moze podat’ ziadost’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na
regulovany trh Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s., v stlade
s prisluSnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky a pravidlami
Burzy a/alebo na regulovany trh (Amtlicher Handel) Viedenskej burzy
cennych papierov (Wiener Borse AG).

V prislusnych Kone¢nych podmienkach bude uvedené, na ktorych burzach
a/alebo trhoch budt prislu§né Dlhopisy prijaté na obchodovanie.

Dlhopisy a akékol'vek prava a povinnosti vyplyvajuce z Dlhopisov sa
budu riadit a vykladat v stlade s pravnym poriadkom Slovenskej
republiky.

Niektoré Dlhopisy nebudi uréené na ponuku, predaj alebo spristupnenie
neprofesiondlnym klientom v ktoromkol'vek ¢lenskom state EHP (vratane,
v kazdom pripade, Velkej Britanie po jej vystupeni z Eurépskej tnie).

V Spojenych S$tatoch americkych a ktoromkol'vek ¢Elenskom State EHP
(vratane, v kazdom pripade, Slovenskej republiky a Velkej Britanie po jej
vystipeni z Eurépskej Unie) existuji obmedzenia tykajice sa rozSirovania
Prospektu, predaja a kipy Dlhopisov a iné obmedzenia, ktoré mézu byt
poZadované v suvislosti s ponukou apredajom konkrétnej emisie
Dlhopisov, pozrite cast 7. Prospektu snazvom ,Upozornenia
a obmedzenia“.

Nariadenie S, kategéria 2 Zgkona o cennych papieroch Spojenych Statov
americkych z roku 1933



2. RIZIKOVE FAKTORY

Potencialni investori by mali pred uskutocnenim investicného rozhodnutia tykajuceho sa Dlhopisov dokladne
zvazit nasledovné rizikové faktory, ako aj vsetky dalsie informdcie, uvedené v Prospekte, prislusnych Konecnych
podmienkach a prislusnom Siihrne emisie (ak bude vyhotoveny). Uvedené rizikové faktory moZu, samostatne
alebo spolocne, ovplyvnit schopnost Emitenta splnit si svoje zdavizky vyplyvajiuce z Dlhopisov. Vicsina nizsie
uvedenych rizikovych faktorov su eventuality, ktoré mézu alebo nemusia nastat a Emitent nie je schopny
vyslovit nazor, ¢i je pravdepodobné, Ze takéto eventuality nastanii.

Emitent popisuje v Prospekte len rizikové faktory sivisiace s jeho podnikanim, cinnostou a financnou kondiciou
alebo jeho vyhliadkami, ktoré povaZuje za vyznamné a ktorych si je momentdlne vedomy. Mozu existovat
dodatocné rizikd, ktoré momentalne Emitent nepovazuje za vyznamné alebo ktorych si nie je momentdlne
vedomy, pricom ktorékolvek z takychto rizik moze mat’ dopady spomenuté v predchddzajiicom odseku a ako je
uvedené v tejto casti Prospektu.

Podla nazoru Emitenta v Prospekte nie su zamlcané Ziadne podstatné skutocnosti a rizikové faktory uvedené
nizsie predstavuji podstatné rizikd spojené s investovanim do Dlhopisov, ktoré budii vyddvané na zdklade
Programu. Napriek tomu neschopnost Emitenta vyplacat' vynosy, splatit menovitu hodnotu alebo iné sumy
z Dlhopisov alebo v siuvislosti s nimi, méze nastat aj z inych doévodov, ktoré Emitent nemusi povazovat za
podstatné rizika na zaklade informdcii, ktoré ma ku dnu vyhotovenia Prospektu k dispozicii, alebo ktoré je ku
dnu vyhotovenia Prospektu schopny predvidat.

Opis rizikovych faktorov uvedeny niZSie predstavuje len vSeobecny opis rizik beZne spojenych s Emitentom
a nadobudnutim a drzbou Dlhopisov, ktoré budii vyddvané na zdklade Programu.

Rizikové faktory popisané nizsie su zoradené podla ich vyznamu, pravdepodobnosti ich vyskytu a ocakavaného
rozsahu ich negativneho vplyvu na cinnost Emitenta. Rizikové faktory su uvedené v obmedzenom pocte kategorii
v zdvislosti od ich povahy. V kaZdej kategorii sii ako prvé uvedené najpodstatnejsie rizikové faktory.

2.1 Rizikové faktory spojené s Emitentom

Kazdy z rizikovych faktorov spojenych s Emitentom popisanych nizsie moze mat podstatny nepriaznivy vplyv na
podnikanie Emitenta, jeho Ccinnost, financénu situaciu a vyhliadky, co by ndsledne mohlo mat podstatny
nepriaznivy vplyv na vysku menovitej hodnoty a vynosu, ktori investori dostanui vo vztahu k Dlhopisom. NavySe,
kazdy z rizikovych faktorov spojenych s Emitentom popisanych nizsie moze nepriaznivo ovplyvnit trhovii cenu
Dlhopisov alebo prdva investorov z Dlhopisov, v désledku ¢oho by investori mohli stratit’ cast alebo celu svoju
investiciu.

Podla nazoru Emitenta nasledovné faktory mézu ovplyvnit jeho schopnost plnit svoje povinnosti z Dlhopisov,
ktoré maju byt vydavané na zdklade Programu. VdcsSina nizsie uvedenych rizikovych faktorov su eventuality,
ktoré mozu alebo nemusia nastat’ a Emitent nie je schopny urcit' stupen pravdepodobnosti, ze takéto eventuality
nastani.

Emitent je ndzoru, Ze niZsie uvedené faktory predstavujii hlavné rizikd spojené s investovanim do Dlhopisov,
ktoré maju byt vydavané na zaklade Programu, avsak neschopnost Emitenta splatit’ vynos, menoviti hodnotu
alebo iné sumy z Dlhopisov alebo v sivislosti s nimi, mozZe nastat aj z inych dévodov, ktoré Emitent nemusi
povazovat za podstatné rizika na zaklade informacii, ktoré ma Emitent v sucasnosti k dispozicii alebo ktoré je
v sucasnosti schopny predvidat.

Makroekonomické faktory s dopadom na Emitenta

Emitent zaznamenal a v budicnosti mézZe nad’alej zaznamenavat’ zhorSenie kvality dverov, najma
v dosledku finan¢nych Kriz alebo hospodarskych recesii

Emitent je a v budtcnosti mdze byt’ vystaveny riziku, Ze jeho dlznici nebudu splacat’ svoje uvery alebo pozicky
v stlade s ich zmluvnymi podmienkami, ze zabezpecenie alebo prijem zabezpecujuci splacanie tychto tiverov

vvvvv

Hospodarsky rast na Slovensku zmieriiuje svoje tempo vplyvom externych faktorov arizik, najmid spory
v zahraniénom obchode a odchod Spojeného kralovstva z EU (dalej len Brexit), aviak trh prace ostava nad’alej
v dobrej kondicii. Ak ale nebudi externé problémy vyriesené, bude to mat’ negativny vplyv na rast hospodarstva
atrh price. V pripade regionalnej ¢i globalnej ekonomickej a financnej krizy, pri ktorej by hruby doméci
produkt (d’alej len HDP) viditel'ne klesol, by bola nepriaznivo ovplyvnena sukromna spotreba a investicie



a priSlo by pravdepodobne aj k ndrastu miery nezamestnanosti a poklesu hodnoty sikromnych a komerénych
nehnutel'nosti, ¢o by malo negativny dopad na kreditnu kvalitu portfolia uverov alebo p6zic¢iek Emitenta.

Rizikové ndklady Emitenta si zaloZené na, okrem iného, jeho analyze aktudlnej a historickej pravdepodobnosti
zlyhania (defaultu), metédach spravovania uverov apoziCieck aocefovani podkladovych aktiv
a predpokladaného dostupného prijmu klientov, rovnako ako na inych manaZérskych predpokladoch. Analyzy
a predpoklady Emitenta sa mézu ukazat' ako neadekvatne a mozu viest' k nepresnym predpovediam splacania

vvvvv

Zlozité makroekonomické podmienky a podmienky na finanénom trhu, vratane eurozény, méZu mat’
podstatny nepriaznivy vplyv na podnikanie Emitenta, jeho finan¢énu kondiciu, vysledky jeho ¢innosti
a jeho vyhliadky

Vykonnost’ Emitenta bude nad’alej zavisiet najma od slovenskej ekonomiky, na vykonnost’ ktorej momentélne
nepriaznivo vplyvaju problémy slovenskych hlavnych obchodnych partnerov, najmda Nemecka, ale aj problémy
dalgich krajin EU spojené so zahrani¢no-obchodnymi spormi a Brexitom, pri¢om tak spomaluji tempo rastu
slovenského hospodarstva. Prehlbovanie ekonomickych problémov obchodnych partnerov ¢&i pretrvavajiuca
neistota ohl'adom Brexitu mézu viest’ k eSte vyraznejSiemu spomaleniu rastu slovenskej ekonomiky.

Niekol'ko eurdpskych ekonomik aj nad’alej Celi Strukturdlnym problémom ako st nezamestnanost’ a tirovne
Strukturalneho dlhu zostavaju vysoké, ¢o ma za nasledok pre europske Standardy nezvycajne vysoké politické
riziko a polarizaciu. V reakcii na svetova finanénu krizu boli prijaté bezprecedentné kroky, ktorych cielom je
stabilizacia finan¢ného systému a zvySenie peniaznych tokov v globalnej ekonomike. Nie je mozné poskytnut’
ziadne uistenia ohl'adom redlneho dopadu, ktory budu tieto opatrenia a kroky v dlhodobom horizonte mat’ na
finan¢né trhy, vo vSeobecnosti na spotrebitel'ské a korporatne spravanie a konkrétne na Emitenta. Eur6pska
centrdlna banka (ECB) v zaujme predchadzania d’alSiemu spomaleniu ekonomického rastu a v reakcii na obavy
tykajuice sa vplyvu eurdpskej krizy Statneho dlhu ohlésila svoj pldn na nakupovanie neobmedzenych mnoZstiev
Statnych dlhopisov krajin v krizovych situdciach v pripade potreby, a to vymenou za ich ziadost’ o akceptovanie
formalneho programu zahiiiajiceho zmeny uritych Gspornych opatreni (OMT program). Euro systém v ramci
kvantitativneho uvolnovania ziskal aktiva v hodnote priblizne 2 650 miliard EUR, pri¢om i$lo hlavne o $tatne
dlhopisy. Prostredie ultra nizkych urokov vytvara d’alsi tlak na svetové financné sektory. Vplyv aktivit ECB
alebo akejkol'vek inej entity v budicnosti je v suCasnosti neznamy a tieto kroky mozu, ale nemusia, mat’ za
nésledok predpokladané vyhody pre relevantné ekonomiky v dlhodobom horizonte. Budica menové politika
bude zavisiet od inflacie a s ohladom na tieto neodskiisané metddy sa moze odliSovat od predpokladaného
smeru, a to ktorymkol'vek smerom a bez predchadzajiceho upozornenia. Odlisnosti v menovej politike mdzu
mat’ za nasledok zvySenu volatilitu na dlhovych a devizovych trhoch. Svetovd menova politika moze tiez
prispiet’ k vzniku vyraznych bublin v cenach réznych typov aktiv, ako napriklad akcie, nehnutel'nosti a dlhopisy
a ceny tychto aktiv moézu byt postihnuté rychlou a vyraznou korekciou.

Pocas rokov 2016 a 2017 sa ekonomiky eurozoény zotavili rychlejsie ako sa predpokladalo, ¢o bolo sprevadzané
pozitivnymi trendmi v rozhodujicich indikdtoroch infldcie azniZovania miery nezamestnanosti v ramci
eurozény. Momentédlne vSak ekonomicky rast prechddza ochladenim a nad’alej je ohrozovany geopolitickymi
rizikami — spormi v zahrani¢nom obchode (hlavne USA a Cina), ako aj moZnymi ekonomickymi dopadmi
spojenymi s odchodom Spojeného kralovstva z EU, Brexitom. Hlavnym pilierom rastu v eurozéne ostdva
sikromnd spotreba, ktord podporuji nizke ceny energii a priaznivd situdcia na trhu prace spojend s rastom
disponibilnych prijmov. V¢asné vyrieSenie problémov v externom prostredi by bolo pre rast eurozény vitanou
spravou. Okrem lokalnych, eurdpskych, rizik je mozna volatilita finanénych trhov stvisiaca s nepredvidatel'nou
politikou USA a geopolitickou neistotou vo vztahu k Severnej Kérei, Rusku, Turecku a Syrii, ako aj vysoké
celkové trovne zadlZenosti v Cine, ktoré predstavujii riziko poklesu. Globalna hospodarska situdcia
v kombindcii s pribidajicimi geopolitickymi vyzvami ma vplyv na eurozénu a mdze priniest’ zodpovedajtice
rizikd aj v rdmci eurozony.

Pokial’ sa hospodarske podmienky ovplyviiujuce slovensky trh a iné trhy, na ktorych posobi Erste Group opit
utlmia, vysledky a ¢innost’ Emitenta m6zu byt’ podstatne nepriaznivo ovplyvnené.

Vplyv ekonomiky a zmien legislativy v Slovenskej republike na hospodarenie Emitenta

Hospodarske vysledky Emitenta st ovplyvnené globdlnou ekonomickou a financnou situaciou vo svete, a tiez
ekonomickym vyvojom v Slovenskej republike. Hospodarsky rast na Slovensku zmieriiuje svoje tempo
vplyvom externych faktorov a rizik (spory v zahrani¢nom obchode, Brexit), avSak trh prace ostdva nad’alej
v dobrej kondicii. Nie je mozné vylucit, ze pripadny negativny vyvoj slovenskej ekonomiky, zvySovanie miery



nezamestnanosti alebo legislativne zmeny v oblasti finanéného trhu, vratane dodatoénych zmien v zdaflovani
bank nad ramec zvySené¢ho bankového odvodu (ako napriklad diskutovana dai z finan¢nych transakcii), nebuda
mat’ podstatny negativny vplyv na hospodarske vysledky Emitenta, ked’ze vacSina jeho prijmov je generovana
v Slovenskej republike.

Emitent méZe byt’ ovplyvneny situdciou eurozony a Europskej iinie

V pripade vystipenia niektorej krajiny z eurozény moze mat’ tato skutocnost’ nepredvidatel'né finan¢né, pravne,
politické a socidlne vplyvy. V pripade zhorSenia celkovej ekonomickej klimy to méze mat’ vyznamny negativny
vplyv na Emitenta. Vyraznym rizikom v Eurépe si mozné ekonomické dopady spojené s Brexitom.

Vo vSeobecnosti obavy tykajice sa schopnosti vysoko zadlzenych krajin eurozény zvladat' svoje zadlzenie
v pripade ukoncenia sucasnej monetarnej politiky ECB mdZu spdsobit’ vyrazné pohyby na trhu, ¢o méze mat’
negativny vplyv na Emitenta.

Rizikové faktory spojené s trhom a klientskym sektorom s dopadom na Emitenta

Hospodarske vysledky Emitenta zavisia od Gverovych podmienok v klientskom sektore a moéZu byt’ nizsie
alebo zaporné

Uverové podmienky v klientskom sektore v znagnej miere zavisia od faktorov, na ktoré Emitent nema Ziaden
vplyv. ZhorSenie tverovych podmienok naprie¢ klientskou zakladiiou alebo v konkrétnom sektore, ako
napriklad sektor poskytovania spotrebitel'skych Gverov, moéze mat za nasledok, ze vacsie mnozstvo dlznikov
nebude schopné splacat’ svoje tvery v zmysle ich zmluvnych podmienok, ¢o méze nasledne viest' k zvySeniu
poctu nesplacanych tverov (NPL). Ked'Ze vyznamna cast’ tiverového portfélia je financovana z klientskych
depozit akdkol'vek strata dovery klientov a vkladatel'ov v ekonomiku vo vSeobecnosti alebo Specidlne v bankovy
trh a Emitenta m6Ze mat vyrazny negativny vplyv na Emitenta a jeho hospodarske vysledky a vyhliadky.
V dosledku tychto okolnosti Emitent nemusi byt schopny generovat’ zisk a jeho hospodarske vysledky mdzu
byt zaporné.

Prostredie nizkych trokovych sadzieb v eurozéne méze mat’ negativny vplyv na ziskovost’ Emitenta.
Obchody a investi¢né aktivity Emitenta by mohli byt’ ovplyvnené v dosledku trhovych vykyvov

Emitent uzatvara investicné a obchodné transakcie na dlhopisovych, akciovych, penaznych a derivatovych
trhoch. Uzatvaranie takychto transakcii predpoklada, Zze Emitent uskutoc¢niuje a bude uskuto¢novat odhady
tykajtce sa tychto trhov aich d’alSicho vyvoja. Prijmy, ktoré Emitent generuje z tychto transakcii zavisia od
vyvoja trhovych cien, ktoré st désledkom mnohych faktorov, ktoré Emitent nedokaze ovplyvnit’ (napr. dosledky
globélnej ekonomickej a finan¢nej krizy vo svete, negativny vyvoj na svetovych finan¢nych trhoch, zniZenie
ratingov finanénych institicii z dovodu zhorSenych hospodarskych vysledkov, aktudlna situdcia na trhu
a podobne). Ak sa trhové ceny budu pohybovat’ smerom, ktory je v rozpore s o¢akavaniami Emitenta, moze to
viest’ k stratdim a ndsledne k negativnemu dopadu na hospodarske vysledky Emitenta a v zdvaznych pripadoch
k zniZzenej schopnosti plnit’ si zavizky z Dlhopisov.

Emitent je vystaveny riziku poklesu hodnoty nehnutelnosti, ktoré si zaloZené na ucely Kkrytia
pohladavok Emitenta

Ceny komer¢nych a rezidenénych nehnutelnosti v dosledku ekonomickej neistoty zaznamenali v minulosti
pokles. Developerské spolo¢nosti boli nutené zastavit' alebo oddialit’ vystavbu planovanych projektov
v désledku nedostatku zakaznikov alebo z dovodu, ze pre klesajucu hodnotu nehnutel'nosti pouzivanych ako
zabezpecenie neboli schopné pre tieto projekty ziskat financovanie. Tieto okolnosti mali za nasledok pokles
cien reziden¢nych a komer¢nych nehnutel'nosti. Aj ked’ suc¢asny trh nehnutel'nosti v Slovenskej republike pdsobi
stabilne, verové portfolia Emitenta tykajtice sa komerénych a reziden¢nych nehnutel'nosti mézu utrpiet’ straty
pokial’ by ceny nehnutelnosti poklesli v buducnosti alebo pokial’ sa v ddsledku nedostatkov v manazmente
zabezpeCenia ukdze, ze hodnota zabezpecenia nehnutel'nostami nie je dostacujuca. Pripadnéd rastiica miera
nezamestnanosti by takisto mohla viest’ k zvySeniu nespldcanych dverov a z toho vyplyvajicich strat v pripade
komerénych a spotrebitel'skych tuverov, ktoré nesuvisia s nehnutenostami. Pokial by sa tieto rizika
materializovali, mohlo by to mat’ negativny vplyv na podnikanie, finanéni kondiciu, vysledky cinnosti
a vyhliadky Emitenta.

Uvedené riziko sa tyka vo vSeobecnosti hodnoty zabezpecenia zaloznymi pravami k nehnutel'nostiam, ktoré boli
zriadené v prospech Emitenta ako bankového veritela na zabezpecenie splacania nim poskytnutych tverov.
Pripadny pokles cien rezidenénych nehnutelnosti méze osobitne ovplyvnit' aj hodnotu krycieho stuboru
a ukazovatel'a krytia v pripade Krytych Dlhopisov. Tento ukazovatel’ v§ak v zmysle zakonnych poziadaviek



nemdze klesnut' pod 105 % hodnoty krytych zavizkov. BlizSie pozrite rizikovy faktor s ndzvom ,,V pripade
vynimocne nepriaznivych okolnosti v insolvencii nemusi majetok v krycom subore postacovat na plné krytie
vSetkych zdviizkov z Krytych Dlhopisov* v Casti 2.2 s nazvom ,,Rizikové faktory spojené s Dlhopismi*.

Klimatické zmeny méZu mat’ vyznamny vplyv na Emitenta a jeho klientov

Klimatické zmeny su pre Emitenta ako finan¢ni institiciu a jeho klientov vyznamnym rizikom. Cinnost
Emitenta moze byt ovplyvnena klimatickymi rizikami vratane extrémnych zmien pocasia, ktoré mézu zapricinit’
katastrofy a ndsledné straty. ZvySenie teploty moze mat negativne dosledky na urcité priemyselné odvetvia
(poI'nohospodarstvo, turizmus v zime) a tak zhorsit’ kreditné ratingy niektorych klientov Emitenta.

Navyse, stdle viac klientov m6ze odmietat’ investovanie do spolocnosti, pre ktoré rieSenie klimatickych zmien
nie su prioritou. To sa moze tiez tykat’ investorov do dlhopisov Emitenta v pripade ak sa Emitent alebo Erste
Group (ako je definované nizSie) nebudu aktivne snazit' znizovat dopad klimatickych zmien (vo svojich
budovach) alebo ak budu financovat klientov, ktori svojou ¢innostou prispievaji ku klimatickym zmenam.

Eurépska komisia bojuje proti klimatickym zmendm prostrednictvom iniciativy ,,Udrzatené financie
a bude predkladat’ legislativne poziadavky s cielom transformovat’ eurdpsku ekonomiku na CO, neutrdlnu. To
moze mat’ negativny vplyv na klientov Emitenta prostrednictvom vylucenia (podpory) priemyselnych odvetvi,
ktoré si zavislé od fosilnych paliv alebo zavedenia Specidlnej CO, dane, ¢o moéze prispiet
k zhorSeniu kreditnej kvality klientov Emitenta.

Emitent moZe mat’ t'azKkosti so ziskavanim, resp. udrZanim si kvalifikovanych zamestnancov

Existujiice Cinnosti Emitenta a jeho konkurencieschopnost’ na slovenskom trhu zavisia od jeho schopnosti
udrzat’ si existujicich zamestnancov a identifikovat’ a ziskat’ d’alSie osoby, ktoré st oboznamené s miestnymi
trhovymi podmienkami a maju taktieZ nevyhnutni kvalifikdciu atroven skusenosti v bankovnictve. Na
slovenskom trhu, na ktorom Emitent pdsobi, je pocet jednotlivcov s pozadovanymi schopnostami mensi ako
v zdpadoeurépskych krajindch. ZvySujice sa stperenie o kvalifikovanych zamestnancov zo strany inych
finanénych institucii moéze viest' k stazeniu ziskavania a udrzania kvalifikovanych zamestnancov Emitentom
a v buddcnosti moze viest’ k zvySenym ndkladom na zamestnancov.

Navyse, na mzdy a bonusy uréitych zamestnancov Emitenta alebo jeho dcérskych spoloc¢nosti sa uplatiuju
stropy a iné obmedzenia v zmysle platnych bankovych predpisov (alebo tieto mézu byt v budicnosti sprisnené).
Tieto regulacné obmedzenia mdézu znizit' schopnost Emitenta prijimat’ audrzat’ vysoko kvalifikovanych
zamestnancov a mézu viest’ k strate kvalifikovanych zamestnancov. Pokial’ Emitent nebude schopny ziskavat
audrzat’ novych talentovanych zamestnancov alebo pokiall sa v doésledku sutaze o kvalifikovanych
zamestnancov zvysia jeho naklady na zamestnancov, tieto udalosti mézu mat’ zasadny negativny vplyv na jeho
finan¢nu kondiciu a vysledky ¢innosti.

Rizikové faktory spojené s financnou situdciou a uiverovou bonitou Emitenta

Emitent je vystaveny riziku, Ze nebude mat’ dostatok potrebnej likvidity

Emitent sa, rovnako ako mnoho inych bank, spolicha na vklady spotrebitelov pri pokryvani znacnej Casti jeho
finanénych potrieb. Vacsinu vkladov u Emitenta tvoria vklady retailovych klientov, znac¢na cCast ktorych je
splatnd na poZiadanie. Tieto vklady su predmetom fluktuicie v dosledku faktorov, ktoré si mimo kontroly
Emitenta a Emitent nie je schopny poskytnit’ zaruku, Ze nenastane znaény odliv vkladov v priebehu kratkeho
Casového useku. Nakolko podstatnd Cast’ financovania Emitenta pochadza z vkladov, akykol'vek podstatny
pokles vkladov by mohol mat’ negativny dopad na likviditu Emitenta, pokial’ by neboli prijaté nalezité opatrenia,
ktoré nemusi byt mozné vykonat’ za ekonomicky vyhodnych podmienok alebo vobec.

Schopnost’ Emitenta efektivne sut'azit’ bude zavisiet' od schopnosti rychlej adaptéacie jeho podnikania na trhové
a odvetvové trendy. Ak Emitent nezvladne efektivnu sut'az alebo ak sa v dosledku tikonu zo strany $tatu v ramci
reakcie na finanénu krizu alebo hospodarske poklesy ocitne v sutaznej nevyhode, jeho podnikanie, financna
situdcia a vysledky jeho ¢innosti mozu byt nepriaznivo ovplyvnené.

Riziko zniZenia, prerusSenia alebo odobratia ratingu

Rating predstavuje nazor ratingovej agentury Moody’s Investor Service na bonitu Emitenta, t.j. indikator alebo
pravdepodobnost’ moznych strat v dosledku insolventnosti, omeSkani s platbami alebo neuplnych platieb
investorom. Nemozno ho povazovat za odporucanie kupit, drzat’ alebo predat’ Dlhopisy alebo akékol'vek iné
cenné papiere emitované Emitentom.

Ratingova agentiira méze Emitentovi rating znizit’, prerusit’ alebo odobrat’. Rating méze byt takisto preruseny
alebo odobraty v pripade, ked’ by Emitent ukoncil zmluvu s prislusnou ratingovou agenturou alebo pokial’ by
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usudil, Ze by nebolo v jeho zaujme, aby nad’alej poskytoval ratingovej agenture finan¢né udaje. Znizenie ratingu
by mohlo viest' k obmedzeniu pristupu k finanénym zdrojom a ndsledne aj k vy$S§im refinanénym nakladom.
Rating by takisto mohol byt negativne ovplyvneny stavom alebo vnimanym stavom inych finan¢nych institacii.

Rovnako moze dojst’ k zniZeniu, preruSeniu alebo odobratiu ratingu alebo uverejneniu nepriaznivych sprav
alebo vyhliadok vo vztahu k Slovenskej republike a/alebo materskej Erste Group Bank AG, ¢o mdze mat za
nésledok zvySenie nikladov na financovanie Emitenta.

Aj napriek tomu, Ze Emitentovi bolo k datumu vyhotovenia Prospektu ratingovou agentirou Moody’s Investor
Service udelené ratingové hodnotenie, neexistuje Ziadna zaruka, Ze udeleny rating vyjadruje vSetky rizika, a Ze
by nemohla nastat’ situacia, ktora by viedla k stratim Emitenta a nasledne k negativnemu dopadu na
hospodarske vysledky Emitenta, pripadne na jeho schopnost’ plnit’ si zavizky z Dlhopisov.

Rizikové faktory spojené s poziciou Emitenta na slovenskom bankovom trhu

Konkurencia na bankovom trhu v Slovenskej republike

Emitent celi konkurencii inych bankovych subjektov, ktoré poniikaju obdobné sluzby ako Emitent. Ak sa
Emitentovi nepodari uspesne Celit’ tejto konkurencii, moze sa to negativne prejavit’ na vysledkoch jeho €innosti.
Na Slovensku Emitent Celi silnej konkurencii zo strany ostatnych vyznamnych slovenskych bank patriacich do
vyznamnych medzindrodnych bankovych skupin atiez niekolkych lokdlnych hracov. V désledku tejto
konkurencie, obzvlast v sektore retailu a v su¢asnom prostredi nizkych turokov, st Cisté urokové marze
historicky vel'mi nizke. V pripade ak sa na trhu zachovaju sucasné extrémne nizke urokové sadzby (hlavne pri
dveroch na byvanie), méZe to mat vyznamny negativny vplyv na financnu situdciu Emitenta a vysledky jeho
¢innosti.

Emitent je vlastneny jedinym akcionarom a na jeho podnikanie méZu mat’ podstatny nepriaznivy vplyv
rizika, ktoré sivisia s podnikanim Erste Group a Erste Group Bank AG

Emitent je ¢lenom skupiny Erste (dalej len Erste Group) a je vlastneny a ovlddany jedinym akciondrom. Na
Emitenta m6zu mat’ podstatny nepriaznivy vplyv rizika, ktoré suvisia s podnikanim Erste Group a Erste Group
Bank AG a s trhmi, na ktorych posobi, medzi ktoré, okrem iného, patria:

Erste Group moéZe v budiicnosti zaznamenavat’ zhorSenie kvality tiverov, najmé v désledku finanénych kriz
alebo hospodarskych poklesov; Erste Group je vystavend vyraznému riziku protistrany, pricom neplnenie si
zaviazkov protistran moze viest’ k stratdm prevysujucim rezervy Erste Group; Podnikanie Erste Group je spojené
s nickol’kymi formami opera¢ného rizika; Erste Group je vystavend riziku, Ze likvidita nebude okamzite
dostupnd; Globalne podmienky mdézu mat’ v rozlicnych ohladoch zdvazny negativny dopad na Erste Group;
Klimatické zmeny mdézu mat vyznamny vplyv na Erste Group a jej klientov; Pravne systémy a procedurédlne
kontrolné a ochranné mechanizmy v mnohych krajinidch strednej a vychodnej Eurépy a najmd v krajindch
vychodnej Eurépy nie si eSte dplne rozvinuté; Erste Group moéze byt ovplyvnend sucasnym fungovanim
eurozény a Eurdpskej unie; Strata dovery klientov v obchodnt Cinnost” Erste Group alebo v bankovnictvo
vSeobecne by mohla viest' k neCakane vysokym trovniam vyberov vkladov klientov; Zisk Erste Group Bank
AG mbze byt nizsi alebo dokonca zaporny; Erste Group pdsobi na vysoko konkurenénych trhoch a konkuruje
velkym medzinarodnym finanénym institdciam izavedenym miestnym konkurentom; Zmeny trokovych
sadzieb ovplyviiuje mnoho faktorov mimo kontroly Erste Group a tieto zmeny mézu mat’ vyznamny dopad na
jej Cisty trokovy prijem; Moze sa ukazat, ze zaistovacie (hedgingové) stratégie Erste Group s neucinné; Erste
Group je vo vSeobecnosti vystavena trhovej volatilite vo vztahu k uverom zabezpecenym nehnutel'nostami;
Fluktuicie na trhu a volatilita moézu negativne ovplyvnit hodnotu aktiv Erste Group, znizit ziskovost
a skomplikovat’ odhad realnej hodnoty urcitych jej aktiv; Stratégie risk manazmentu, techniky riadenia rizik
a postupy vnutornej kontroly Erste Group mézu dopustit’ jej vystavenie neidentifikovanym, resp. neocakdvanym
rizikdm; Vzhladom na to, Ze velkd Cast’ investicii, prevadzok, aktiv a klientov Erste Group sa nachiddza
v krajinach strednej a vychodnej Eurépy, ktoré nie st ¢lenmi eurozény, Erste Group je vystavend kurzovym
rizikim; Nemusi prist’ k uvolneniu t¢elovo viazanych prostriedkov z fondov EU alebo EU a medzinirodné
uverové inStiticie nemusia schvalit' d’al§ie programy pomoci; Problémy s likviditou, ktoré zazivali niektoré
krajiny strednej a vychodnej Eurdpy mozu mat’ negativny dopad na $ir$i region strednej a vychodnej Eurdpy;
Vlady v krajinach, kde Erste Group poOsobi, mozu na finan¢né a hospodarske krizy reagovat zvySenym
protekcionizmom, znarodnovanim, resp. podobnymi opatreniami; Platné zdkony o konkurze ainé zdkony
a predpisy upravujuce prava veritelov v rdznych krajinach strednej a vychodnej Eurdopy moézu obmedzovat’
schopnost’ Erste Group ziskat uhrady nesplatenych uverov; Zmeny zakonov na ochranu spotrebitela
i uplatiiovanie, resp. vyklad tychto zakonov moézu obmedzovat’ poplatky a iné cenové podmienky, ktoré Erste
Group mdze uctovat’ za urcité bankové transakcie, pricom mozu spotrebitelom umoznit’ narokovat’ si vratenie
niektorych tychto poplatkov a drokov, ktoré uzZ v minulosti zaplatili; Erste Group je vystavend riziku zmien
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daniového ramca, najmid bankovych dani; Od Erste Group sa mdze vyzadovat’, aby sa podiel'ala na vladnych
programoch podpory tdverovych institdcii, resp. aby ich financovala alebo aby financovala vladne programy
konsolidacie rozpoctu, cez zavedenie bankovych dani ainych odvodov; Nové vladdne alebo regulacné
poziadavky a zmeny vo vnimanych urovniach dostatocnej kapitalizacie a pdkového efektu mozu Erste Group
vystavit’ zvySenym poziadavkam na kapital a MREL poziadavky alebo Standardy a vyzadovat' v budicnosti od
Erste Group ziskanie dodato¢ného kapitalu, pasiv vhodnych pre u¢ely MRELu alebo likviditu; Od Erste Group
Bank AG modze byt vyzadované, aby poskytla finanéni podporu problémovym bankam v ramci
Haftungsverbund, ¢o moze sposobit’ vyrazné naklady a odklon zdrojov z inych aktivit; Erste Group Bank AG je
povinna prispievat’ do Single Resolution Fund (SRF) a financovat’ na rocnej baze fondy depozitnych garan¢nych
schém; Zmena Standardov pre kolaterdl ECB mdze mat’ negativny vplyv na financovanie Erste Group a na jej
pristup k likvidite; Ratingové agentiry mozZu pozastavit’, znizit' alebo odobrat’ rating Erste Group Bank AG
a/alebo lokalnej entity, ktord je ¢lenom Erste Group, resp. krajiny, v ktorej Erste Group pdsobi, pricom takyto
krok mé6ze mat’ negativny dopad na podmienky refinancovania pre Erste Group Bank AG, najmi na jej pristup
na dlhové kapitalové trhy; Hlavny akcionar Erste Group Bank AG moéze ovladat’ konanie akcionarov;
Potencialne budtce akvizicie mozu predstavovat’ d’alSie vyzvy.

Rast Emitenta mézZe byt’ limitovany rastom bankového trhu

Emitent si udrziava vedice postavenic na slovenskom bankovom trhu. V kontexte spomalujiiceho
hospodarskeho rastu tak slovenskej, ako aj zahrani¢nych ekonomik, nie je mozné dat Zziadne zaruky, Ze
podmienky na trhu sa budt pre Emitenta vyvijat’ pozitivne, o by mohlo viest' k zmierneniu alebo pozastaveniu
rastu Emitenta a zhorSeniu jeho hospodarskych vysledkov.

Prdvne a regulacné rizikové faktory spojené s Emitentom

Zmeny v pravnych predpisoch na ochranu spotrebitela a uplatiiovanie, resp. vyklad tychto pravnych
predpisov moéZu obmedzovat’ poplatky a iné cenové podmienky, ktoré Emitent moZe uctovat’ za urcité
bankové sluzby, pricom tieto moéZu zarovei spotrebitelom umozZnit’ narokovat’ si vratenie niektorych
tychto poplatkov, ktoré uz v minulosti zaplatili

Zmeny v pravnych predpisoch na ochranu spotrebitel'a alebo interpretacia zdkonov na ochranu spotrebitel’a
sudmi alebo organmi verejnej moci by mohli viest’ k obmedzeniu poplatkov, ktoré Emitent méze uétovat’ za
poskytovanie niektorych zo svojich produktov alebo sluzieb atym viest k zniZeniu prijmov z poplatkov.
NavySe, v stvislosti s prijimanim novych pravnych predpisov alebo zmien existujicich pravnych predpisov
mdbze dojst’ k nekonzistentnej interpretacii alebo aplikacii takychto existujicich pravnych predpisov alebo k ich
zmendm alebo k ich interpretacii alebo aplikacii, ktora je viac restriktivna. Emitent bol ucastnikom vo viacerych
obcianskopravnych aregulatérnych konaniach iniciovanych spotrebitelmi, spraévnymi orgdnmi alebo
zdruzeniami na ochranu spotrebitelov. Stdne konania sa tykaju prevazne toho, Ze udajne niektoré zmluvné
dojednania, najmé vo vztahu k spotrebitel'skym uverom, porusuju kogentné ustanovenia pravnych predpisov na
ochranu spotrebitelov. Tieto udajné poruSenia sa tykaju vymahatelnosti urcitych poplatkov rovnako ako
zmluvnych dojednani na dpravu trokovej miery a vymennych kurzov. Navyse, akékol'vek zmeny v pravnych
predpisoch na ochranu spotrebitelov spomenuté vyssie alebo interpretdcia takych pravnych predpisov sidmi
alebo organmi verejnej moci by mohli zhorsit' schopnost Emitenta pontkat’ uréité produkty a sluzby alebo
vynucovat’ dodrziavanie ur¢itych zmluvnych dojednani, obmedzit Emitentov ¢isty prijem z poplatkov a mat’
negativny vplyv na jeho prevadzkové vysledky.

Riziko zmien dafnového ramca, najmi vzhl’adom na bankovi dai azavedenie dane z finan¢nych
transakcii

Buduci vyvoj aktiv, financnej a ziskovej pozicie Emitenta, okrem iné¢ho zavisi aj na danovom ramci. Kazda
budica zmena v legislative, judikatire a administrativnych postupoch alebo zvyklostiach danovych tradov
alebo inych relevantnych organov verejnej spravy moéze negativne ovplyvnit' Emitentove aktiva a finanénu
a ziskovu poziciu.

Emitent podlieha povinnosti platit’ bankovy odvod v zmysle zakona ¢. 384/2011 Z. z. o osobitnom odvode
vybranych finanénych institicii a o doplneni niektorych zakonov, v zneni neskorSich predpisov (dalej len
Zakon o osobitnom odvode). Zakladom pre vypocet odvodu je suma pasiv Emitenta vykazovanych v stivahe
zniZzend o sumu vlastného imania, ak je jeho hodnota kladnd, o hodnotu finanénych zdrojov dlhodobo
poskytnutych pobocke zahrani¢nej banky a o hodnotu podriaden¢ho dlhu podla osobitného predpisu. Podla
Zakona o osobitnom odvode sadzba odvodu na roky 2017 az 2020 je 0,2 %. V sucasnosti je do Narodnej rady
Slovenskej republiky predlozeny vlddny ndvrh zmeny Zakona o osobitnom odvode, podla ktorého by sa sadzba
odvodu zvysila na 0,4 % v roku 2020 a aj v nasledujicich rokoch. Celkovd suma osobitného odvodu za cely
bankovy sektor je podla vladneho navrhu odhadovana kazdoro¢ne na okolo 270 mil. EUR. Osobitny odvod
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v navrhovanej podobe tak méze mat’ vyznamny negativny vplyv na hospodarske vysledky Emitenta v roku 2020
a aj v nasledujucich rokoch.

V zmysle navrhu Smernice Rady, ktorou sa vykonava posilnend spoluprica v oblasti dane z finan¢nych
transakcii (d’alej len Navrh), desat’ ¢lenskych $tatov Europskej Ginie, menovite Raktsko, Belgicko, Franctzsko,
Nemecko, Grécko, Portugalsko, Slovensko, Slovinsko, gpanielsko a Taliansko (d’alej len Ucastnicke ¢lenské
Staty), planuju vyberat’ daf z finanénych transakcii (d’alej len DzFT) ako su definované v tomto Navrhu, pokial
aspofi jedna zo stran transakcie je zalozena na uzemi Ucastnickeho Glenského $tatu a finanénd institicia
zalozena na uzemi Uastnickeho &lenského $tatu je stranou transakcie, konajicou bud’ na vlastny et alebo na
ucet inej osoby, alebo konajiicou v mene strany transakcie (reziden¢ny princip). Finan¢né transakcie suvisiace
s derivdtovymi zmluvami budi zdafiované minimalne sadzbou 0,01 % z nomindlnej hodnoty, na ktort sa
v derivatovom kontrakte odkazuje. Vsetky ostatné financné transakcie (napr. ndkup a predaj akcii, dlhopisov
alebo obdobnych cennych papierov, nastrojov penazného trhu a podielov v subjektoch kolektivneho
investovania) budil zdanované sadzbou s minimalnou hodnotou 0,1 %, priCom zdaniteI'nu ciastku bude
predstavovat’ vsetko, ¢o predstavuje odplatu zaplateni alebo dlzni protistranou alebo tretou stranou
v nadviznosti na tdto transakciu. V minulosti doslo k viacerym posunom planovaného terminu zavedenia DzFT
a ani momentalne nie je jasné, ¢i bude DzFT zavedena v navrhnutej podobe, resp. ¢i vobec. Pokial bude DzFT
zavedena, v dosledku vys$sSich ndkladov pre investorov existuje riziko, Ze bude viest k menSiemu poctu
transakcii, ktoré sa uskuto¢nia, ¢o bude mat’ negativny dopad na hospodarske vysledky Emitenta.

Pravny poriadok Slovenskej republiky a jej legislativa sa nad’alej vyvijaji, ¢o moéZe vytvarat’ neisté
prostredie pre investicie a obchodné aktivity

Pravna infrastruktira a vymozitel'nost’ prava v Slovenskej republike je menej vyvinutd v porovnani s niektorymi
zapadoeuropskymi krajinami. V niektorych pripadoch nie je mozné dosiahnut sidnu napravu v ramci
vymahania zmluvnych alebo inych prav véas alebo vobec. Nedostatok pravnej istoty alebo neschopnost
dosiahnut’ efektivnu zakonntl napravu véas, resp. vobec, mézu mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na obchodné
aktivity, prevadzkové vysledky alebo finanéné postavenie Emitenta. Investori by si mali byt takisto vedomi{
toho, ze v Slovenskej republike méze byt menej sudcov, ktori sa $pecializuju na komplexné zélezitosti vratane
investicii do cennych papierov, v porovnani s po¢tom sudcov v zapadoeurdpskych krajinach. Preto mézu byt
zalezitosti vznesené pred sudmi v Slovenskej republike predmetom prietahov a mozno sa nebudu viest
spdsobom podobnym spdsobu vo vyspelejSich pravnych systémoch a vo svojom ddsledku tak mdzu viest’
k prietahom v konani alebo stratdm z investicii.

Riziko stidnych sporov

Napriek tomu, Ze si Emitent nie je vedomy akychkol'vek spravnych, stidnych alebo arbitraznych konani, ktoré
by mohli mat’" vyznamny vplyv na jeho finan¢ni situaciu alebo jeho ziskovost, nie je mozné vylucit, ze
v buducnosti sa nestane Gcastnikom sporov ¢i konani, ktoré by mohli mat’ negativny vplyv na jeho hospodarske
vysledky.

Nové vladne a regulatéorne poziadavky a zmeny tykajice sa dostatoénej kapitalizacie méZu v budicnosti
vzniest’ potrebu navySenia kapitilu Emitenta, potrebu navySenia objemu opravnenych zavizkov pre
ucely plnenia MREL poziadavky, ako aj potrebu navySenia objemu zavizkov z dovodu likviditnej
situacie

Existuje mnoZstvo prebiehajicich iniciativ tykajicich sa rozvoja novych, implementédcie, aktualizicie alebo
prisnejSieho vynucovania sucasnych regulatornych poZziadaviek platnych pre eurdpske financné institucie,
vratane Emitenta, ato na ndrodnej, ako aj medzindrodnej drovni. Takéto iniciativy, ktorych zdmerom je
nepretrzite zlepSovat Struktiru bankovej regulacie, okrem iné¢ho, zahfiiaji nasledovné:

—  PoZiadavky SREP

Emitent podlieha poZiadavkdm SREP definovanym v Zakone o bankach, ktory implementuje ¢lanky 97,
98, 104 ods. 1 a 113 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k
¢innosti uverovych institucii a prudencidlnom dohlade nad tdverovymi inStiticiami a investicnymi
spolo¢nostami (d’alej len CRD IV) a ¢lanok 16 Nariadenia Rady (EU) & 1024/2013 z 15. oktobra 2013,
ktorym sa Eurdpska centralna banka poveruje osobitnymi ulohami, pokial’ ide o politiky tykajuce sa
prudencidlneho dohl'adu nad tverovymi institiciami (d’alej len Nariadenie SSM) v zmysle dodatkov
stanovenych v roénom procese preskiimania a hodnotenia organmi dohladu (Supervisory Review and
Evaluation Process) (dalej len SREP) vykonanym Eurépskou centrdlnou bankou (d’alej len ECB). Na
zaklade obchodného modelu, riadenia a rizikového manazmentu, kapitdlovej primeranosti a likviditnej
situacie Emitenta stanovuje ECB ako prislu$na institicia vo vztahu k Emitentovi kazdoro¢ne Emitentovi
poziadavky na individualne dodato¢né vlastné zdroje. Takato poZiadavka berie tiezZ do dvahy vysledky
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ostatného stresového testovania a potrieb podla jednotlivych typov kapitalu (CET 1, AT1, T2 kapital)
stanovenych ECB. V zavislosti od situdcie Emitenta sa moze poziadavka SREP kazdy rok liSit’. Rastice
poziadavky druhého piliera mozu sposobit’ dodatocny tlak na kapitalizaciu Emitenta.

Legislativa o ozdraveni a rieSeni krizovych situdcii bank (BRRD)

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU zo dita 15. maja 2014, ktora stanovuje rAmec pre
ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii dverovych inStiticii a investicnych spolo¢nosti, v zmysle
neskorsich dodatkov (Bank Recovery and Resolution Directive) (d’alej len BRRD) bola implementovana
do pravneho poriadku Slovenskej republiky zakonom ¢&. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situdcii na
finanénom trhu, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o rieseni krizovych situacii). Opatrenia
vykonané v zmysle BRRD mo6zu mat’ negativny vplyv na dlhové néstroje, ked’ze umoziujui rezolucne;j
autorite nariadit’ zniZenie menovitej hodnoty takychto ndstrojov alebo ich konverziu na néstroje
vlastnictva. Emitent moze podliehat’ rezolu¢nym nastrojom a ostatnym pravomociam ako st definované v
zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 806/2014 z 15. jila 2014, ktorym sa stanovuji
jednotné pravidla a jednotny postup rieSenia krizovych situdcii iverovych institucii a urcitych investicnych
spolo¢nosti v rdmci jednotného mechanizmu rieSenia krizovych situécii a jednotného fondu na rieSenie
krizovych situdcii (Single Resolution Mechanism Regulation) (d’alej len SRMR).

Stibor opatrent tykajiicich sa reformy europskeho bankovnictva

Diia 7. jina 2019 bola v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie zverejnend legislativa tykajica sa sdboru
revidovanych pravidiel, ktorych zamerom je znizit’ rizika v eurépskom bankovom sektore (d’alej len Stibor
eurépskych bankovych reforiem). Tento stibor eurépskych bankovych reforiem pozostava zo Smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k ¢innosti Gverovych institicii a
prudencidlnom dohlade nad uverovymi institiciami a investicnymi spolocnostami (d’alej len CRD),
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych
poziadavkach na uverové institucie a investi¢né spolocnosti (d’alej len CRR), BRRD a SRMR. Subor
eurépskych bankovych reforiem implementuje reformy ktoré boli dohodnuté na medzinidrodnej drovni
v nadvéznosti na finan¢nu krizu v rokoch 2007 az 2008 s cielom posilnit’ bankovy sektor a adresovat’
zostavajlice vyzvy vo vztahu k finan¢nej stabilite.

Stbor eurdpskych bankovych reforiem, okrem iného, zavadza pojem ,,Rezolu¢na skupina®, ktory sa tyka
stanovenia urovne uplatnenia pravidiel tykajuicich sa absorbcie straty a rekapitalizaénej kapacity a ktory
definuje pozadovani rezolu¢nu stratégiu. Novy legislativny ramec umoziiuje stratégiu rieSenia krizovych
situdcii vo viacerych okamihoch (multiple-point-of-entry) (dalej len MPE) alebo v jednom okamihu
(single-point-of-entry) (d’alej len SPE). Minimdlna poziadavka na vlastné zdroje a oprdvnené zavizky
(d’alej len MREL) by mala odrazat’ rezolu¢nu stratégiu, ktora je primerand pre prislusni bankovi skupinu
v zmysle rezolu¢ného planu. V zmysle SPE stratégie je rieSend len jedna entita zo skupiny, zvycajne
materska spolo¢nost, pricom ostatni Clenovia skupiny, zvycajne dcérske spolo¢nosti, nie si sucastou
rezoldcie, ale postvaju svoje straty a potreby rekapitalizacie nahor, t.j. na materska spolocnost’. Podla
MPE stratégie sa moze rezoltcia uplatnit’ na jedného alebo viacerych ¢lenov skupiny.

Erste Group zamysla uplatnit MPE pristup a vytvorit’ jednotlivé rezoluéné skupiny v rdmci dcérskych
spolo¢nosti Erste Group v stredoeurépskom regiéne (CEE). V sucasnosti pristipila vdcsina prislusnych
rezoluénych autorit na rozhodnutie 0 MPE ako preferovane;j stratégii hoci stdle prebiehaju diskusie na tito
tému, tym padom nie je mozné dat’ kone¢né stanovisko k dopadu na Erste Group alebo Emitenta.

PoZiadavka na viastné zdroje a oprdvnené zdvizky (MREL)

S ciefom zabezpetit efektivnost’ bail-in(u) a ostatnych rezoluénych nastrojov musia inititicie spiiat
poZiadavku na vlastné zdroje a opravnené zaviazky (MREL) na individualnej Girovni, pocitané (v zavislosti
od platnej legislativy) ako percento z celkovych zdvizkov a vlastnych zdrojov, ktoré stanovuje prislu$na
rezolucna autorita. V zmysle novych legislativnych pravidiel a suboru opatreni by mal MREL vyjadrovat
percento z celkovej rizikovej expozicie. Momentalne nie je mozné dat’ Ziadne kone¢né stanovisko tykajuce
sa dopadu MREL poZiadavky na potencidlne budiice kapitdlové potreby a potreby na oprdvnené zdvizky
pre ucely plnenia MREL poziadavky. K datumu vyhotovenia Prospektu nebola pre Emitenta stanovena
Ziadna oficidlna poziadavka MREL.

Naviac, akdkol'vek buduca regulatorna zmena moze sposobit’ Emitentovi dodato¢né naklady a zavizky, ktoré
moézu vyzadovat od Emitenta zmenu jeho obchodnej stratégie alebo mézu mat’ iny negativny vplyv na jeho
buducu Cinnost’, ponukané produkty, sluzby a hodnotu jeho aktiv. Emitent nemusi byt schopny dostatocne
a v€as navysit’ svoj pripustny kapital (alebo jeho kapitalové ukazovatele). V pripade ak Emitent nebude schopny
dostatocne zvysit’ svoje kapitalové ukazovatele a/alebo byt v sulade s (ostatnymi) regulatérnymi poZiadavkami,
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moze byt’ jeho dverovy rating znizeny alebo sa moézu zvysit ndklady na jeho financovanie a/alebo mu mdze
prislusny orgén udelit’ pokuty, penale alebo iné regulatorne opatrenia.

Dodrziavanie predpisov upravujicich ochranu pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a ochranu
pred financovanim terorizmu si vyZaduje vyznamné naklady a usilie a ich nedodrZanie mdZe mat’ zivazné
pravne a reputacné désledky

Emitent je povinnou osobou v zmysle platnych pravnych predpisov upravujicich problematiku ochrany pred
legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a ochrany pred financovanim terorizmu (d’alej len AML). Pravne
predpisy upravujuce problematiku AML boli v poslednych rokoch sprisnené, najmé v dosledku implementacie
Stvrtej smernice o boji proti praniu $pinavych peiazi, smernice Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU) 2015/849
z 20. maja 2015 o predchddzani vyuzivaniu finan¢ného systému na ucely prania Spinavych penazi alebo
financovania terorizmu. Monitorovanie dodrziavania pravidiel AML moéze viest' k znaénym nakladom pre
banky a iné finan¢né institicie a méze spdsobovat’ znacné technické problémy. Napriek implementacii vSetkych
platnych pravnych predpisov v oblasti AML, Emitent nie je schopny zaru€it, ze vzdy riadne dodrziava vSetky
prislusné pravidla AML, alebo ze AML politika a Standardy uplatiiované na tirovni Erste Group st konzistentne
uplatiiované jeho zamestnancami za vSetkych okolnosti. Akékol'vek porusenie pravidiel AML, alebo dokonca
len udajné porusenie tychto pravidiel, méze mat’ zavazné pravne, financné, ako aj reputacné nasledky a moze
mat’ zasadny negativny vplyv na podnikanie, finanéné podmienky a vysledky ¢innosti Emitenta.

Pravna dprava ozdravenia a rieSenia krizovych situacii banky

Smernica BRRD bola v Slovenskej republike implementovand Zakonom o rieSeni krizovych situdcii. Tento
zékon obsahuje rdmec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii dverovych inStitdcif a, inter alia, vyZaduje od
institcii, aby pripravili ,,0zdravovacie plany* stanovujice ur¢ité dohody a opatrenia, ktoré mézu byt vyuZzité
v pripade podstatného zhorSenia pozicie finanCnej inStiticie na obnovu jej zivotaschopnosti
z dlhodobého hladiska. NavySe, institicie musia vzdy spiiat minimalne poziadavky na vlastné zdroje
a opravnené zaviazky (MREL). Opatrenia prijaté podl'a Zakona o rieSeni krizovych situacii mozu mat’ negativny
vplyv aj na dlhové néstroje ako su Podriadené Dlhopisy a za urcitych okolnosti aj na Senior Dlhopisy vydavané
Emitentom v rdmci Programu. Predovsetkym, na zdklade rozhodnutia rezolu¢ného organu moézu byt tieto
Dlhopisy predmetom odpisania, ak nastala urcita spustacia udalost. Tato okolnost’ méze Majitelom spdsobit’
stratu Casti alebo celej investicie v Dlhopisoch (zdkonna absorpcia straty). Akykol'vek Ciastocny alebo tplny
odpis alebo konverzia menovitej hodnoty alebo nesplatenych vynosov Dlhopisov nebudu podl'a pravnej Gpravy
ndastrojov kapitalizcie (tzv. bail-in) alebo odpisania a konverzie tvorit’ pripad porusenia podmienok Dlhopisov.
To znamend, ze akékol'vek Ciastky takto odpisané alebo prekonvertované, budiu neodvolatene stratené
a Majitelia stratia akékol'vek naroky z nich vyplyvajuce, bez ohl'adu na to, ¢i financnd pozicia Emitenta bude
alebo nebude obnovena.

Okrem toho, rezoluény organ disponuje pravomocou ulozit' viaceré d’alSie opatrenia, ktorych vykon by mohlo
podstatne ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta plnit’ zavdzky z Dlhopisov alebo hodnotu Dlhopisov, napriklad:

- pravomoc presunut’ prava, aktiva alebo zavézky Emitenta (vratane Dlhopisov) do inej spolo¢nosti;

- pravomoc znizit, vratane zniZenia na nulu, menovitd hodnotu alebo nesplateni sumu opravnenych
zaviazkov Emitenta (vratane zavizkov z Dlhopisov);

- pravomoc konvertovat’ opravnené zavizky Emitenta (vratane zavédzkov z Dlhopisov) do kmenovych
akcif alebo inych kapitdlovych ndstrojov Emitenta, relevantnej materskej institticie alebo preklenovacej
institdcie, do ktorej su aktiva, prava a zavizky presunuté;

- pravomoc zrusit’ Dlhopisy ako dlhové nastroje vydané Emitentom;

- pravomoc vyzadovat’ od Emitenta alebo prisluSnej materskej spolo¢nosti vydanie novych akcif alebo
inych kapitdlovych néstrojov; a

- pravomoc menit’ splatnost’ Dlhopisov alebo datum vyplaty a vysku vynosov z Dlhopisov.

Vykon tychto pravomoci rezolu¢ného organu je vysoko nepredvidatelny a akykol'vek navrh alebo ocakavanie
takéhoto vykonu by mohlo podstatnym spdsobom nepriaznivo ovplyvnit’ trhovii cenu Dlhopisov.
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Rizikové faktory spojené s prevdadzkou a vniutornou kontrolou Emitenta

Emitent je vystaveny opera¢nému riziku

Emitent je vystaveny operacnému riziku, ktoré predstavuje napriklad moZnu stratu, negativny vplyv na
podnikanie, finan¢nt kondiciu alebo vyhliadky Emitenta, ako vysledok zlyhania alebo nedostato¢nosti internych
procesov alebo systémov alebo externych udalosti. Emitent je vystaveny, okrem iného, (a) riziku nesprdvneho
vykonania finan¢nych sluzieb vratane nekonania v najlepSom zaujme klienta; (b) riziku chybného poskytnutia
produktu alebo transakcie klientovi alebo nevykonania zmluvného zdavizku; (c) riziku vyplyvajicemu
z informaénych a komunikaénych technoldgii aich zlyhania, vrdtane rizika neautorizovanych transakcif,
operaénych chyb, kybernetickych ttokov, administrativnych chyb, chyb hardvéru alebo softvéru a chyb
v oblasti uskladnovania dat, vratane cloudovych sluzieb; bertic do uvahy vysoky pocet transakcii realizovanych
Emitentom, sa mdze stat’, Ze zneuzitia alebo chyby mézu byt urobené alebo zopakované pred tym, ako budu
odhalené alebo napravené; (d) riziku podvodu zo strany zamestnancov alebo tretich strdn; (e) compliance riziku,
ktoré zahfna riziko, Ze vo vztahu k Emitentovi budd uplatnené restrikcie tykajice sa jeho podnikania, pokuty
alebo dodato¢né poziadavky na reporting v pripade, ak dojde k nestiladu s prislusnymi zdkonmi, pravidlami,
reguldciami a podobne; a (f) prdvnemu riziku ako sekunddrnemu riziku v pripade, ak nastane niektoré z vysSie
uvedenych rizik, ked’Ze vtom pripade mézu byt vo vztahu k Emitentovi vznesené poziadavky a ndroky
vyplyvajice z nedodrzania zmluvnych alebo zdkonnych povinnosti.

Stratégie riadenia rizik a vnitorné kontrolné postupy Emitenta ho mézu vystavit’ neidentifikovanym
a neo¢akavanym rizikam

Emitentove techniky riadenia rizik a stratégie riadenia rizik neboli a v buducnosti nemusia byt iplne efektivne
pri zmieriiovani rizikovych expozicii Emitenta vo vSetkych ekonomickych a trhovych podmienkach
a prostrediach alebo voci vsetkym typom rizik, vratane rizik, ktoré¢ Emitent neidentifikuje alebo neocakava.
Navyse, regulatérne audity a iné pravidelné kontroly postupov riadenia rizik a metéd v minulosti zaznamenali
a v budicnosti moZu zaznamenat’ slabé miesta alebo nedostatky v systémoch riadenia rizik Emitenta. Niektoré
z kvantitativnych ndstrojov a meradiel na riadenie rizik Emitenta si zaloZené na pouZivani pozorovaného
historického trhového spravania. Emitent na toto pozorované spravanie uplatiiuje Statistické a iné ndstroje za
ucelom dosiahnutia kvantifikdcie rizikovych expozicii. Pocas poslednej finanénej krizy finanéné trhy
zaznamenali bezprecedentné drovne volatility (ndhle zmeny v cendch) a naruSenie historicky pozorovanych
koreldcii (rozsah v akom sa ceny pohybujui v nadvéznosti na seba) naprie¢ triedami aktiv v désledku extrémne
obmedzenej likvidity. V tomto volatilnom trhovom prostredi Emitentove néstroje riadenia rizik nedokéazali
predvidat’ niektoré zo strat, ktoré utrpel a v budicnosti méZu tieto nastroje riadenia rizik za podobnych
podmienok narusenia trhu opdtovne zlyhat' pri predvidani budtcich dolezitych rizikovych expozicii. Navyse,
kvantitativne modelovanie Emitenta neberie do ivahy vSetky rizikd a je zaloZené na viacerych predpokladoch
ohl'adom celkového prostredia, ktoré sa moézu, ale nemusia ukazat ako pravdivé. V dosledku toho doslo
k vzniku rizikovych expozicii, pricom tento vznik méze pokraovat’ v dosledku faktorov nepredpokladanych
alebo nespravne vyhodnotenych v Statistickych modeloch Emitenta.

V dosledku vysSie uvedeného doSlo k obmedzeniu schopnosti Emitenta riadit' svoje rizika, ktoré modze
pokracovat’, najmé vysoka zadlZenost’ niektorych eurdpskych Statov, a neisty hospodarsky rast eurozény. Pokial
nastant okolnosti, ktoré Emitent neidentifikoval, neo¢akaval alebo nespravne vyhodnotil pri vyvoji Statistickych
modelov, jeho straty mézu byt vyssie ako najvyssie straty predpokladané v zmysle jeho systémov riadenia rizik.
Navyse, kvantifikacie nebert do uvahy vsetky rizika alebo trhové podmienky. Pokial’ sa opatrenia pouzivané na
vyhodnotenie a predchadzanie rizikdm ukazu ako nedostato¢né, Emitent moéze zaznamenat’ znacné neocakdvané
straty, ktoré mozu mat’ zasadny negativny vplyv na jeho podnikanie, finanénu kondiciu a vysledky ¢innosti.
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2.2 Rizikové faktory spojené s Dlhopismi

Nizsie su uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt podstatné pre Dlhopisy a postidenie trhovych rizik
s nimi spojenych. Nie je mozné dat’ ziadnu zaruku, Ze okrem rizikovych faktorov popisanych nizsie neexistuju
aj iné skutocnosti, ktoré by mohli mat’ vplyv na Dlhopisy a s nimi spojené trhové rizika. Dlhopisy nemusia byt
pre potencidlnych investorov vhodnou investiciou a kazdy potencialny investor do Dlhopisov by si mal stanovit’
vhodnost’ danej investicie s ohl'adom na jeho vlastné pomery, pricom by kazdy potencialny investor mal:

- mat’ dostato¢né schopnosti a skisenosti na primerané ohodnotenie Dlhopisov, rizik s nimi spojenych
a posudenie informdcii obsiahnutych v Prospekte (alebo vnom zaradenych formou odkazov)
a v prisluSnom Sthrne emisie (ak bude vyhotoveny);

- mat’ znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Dlhopisov, mat’ k nim
pristup a byt schopny posudit’ vplyv investicii do Dlhopisov na svoju finanénu situdciu a/alebo na
svoje celkové investicné portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej finan¢nej situacie;

- mat’ dostatocné finan¢né zdroje a likviditu, aby mohol niest’ vSetky rizika stvisiace s investiciou do
Dlhopisov vratane mozného kolisania hodnoty Dlhopisov;

- plne rozumiet’ prislusnym podmienkam Dlhopisov (vratane prislusnych Kone¢nych podmienok) a byt
oboznameny s fungovanim prislusnych indexov a finanénych trhov; a

- byt schopny ocenit’ (bud’ sam alebo v spolupraci so svojim finanénym poradcom) mozné scenare
vyvoja ekonomiky, urokovych sadzieb ainych faktorov, ktoré mézu mat vplyv na jeho investiciu
a jeho schopnost’ niest prislusné rizika.

Rizikové faktory sivisiace s ustanoveniami Dlhopisov o vyplateni vynosu
Riziko Dlhopisov s fixnou arokovou sadzbou

Majitelia takychto Dlhopisov si vystaveni riziku, Ze cena takychto Dlhopisov klesne ako vysledok zmeny
urokovych sadzieb. Zatial' ¢o nominalna trokova sadzba Dlhopisov je po dobu existencie Dlhopisov fixna,
aktudlna drokova sadzba na kapitdlovom trhu (pre dcely tohto odseku d’alej len trhova tdrokova sadzba) sa
meni. So zmenou trhovej trokovej sadzby sa tieZ meni hodnota Dlhopisov s fixnou tirokovou sadzbou, ale v
opacnom smere. Ak sa teda trhovd urokova sadzba zvysi, hodnota Dlhopisov s fixnou urokovou sadzbou
spravidla klesne na uroven, kedy vynos takého Dlhopisu je priblizne rovny trhovej Grokovej sadzbe. Ak sa
trhova trokovd sadzba naopak zniZi, hodnota Dlhopisov s fixnou drokovou sadzbou sa spravidla zvyS$i na
uroven, kedy vynos takého Dlhopisu je priblizne rovny trhovej urokovej sadzbe.

Majitelia Dlhopisov s pohyblivou tdrokovou sadzbou mézZu byt vystaveni riziku kolisania trokovej
sadzby, v dosledku ¢oho nie je moZné vopred stanovit’ vynos tychto Dlhopisov, a si vystaveni riziku
neistého urokového prijmu

Dlhopisy s pohyblivou urokovou sadzbou su zvycajne volatilné investicie. Majitel Dlhopisov s pohyblivou
urokovou sadzbou je vystaveny riziku kolisania drokovej sadzby a neistému trokovému prijmu. V dosledku
kolisania tirokovej sadzby nie je mozné vopred stanovit’ vynosnost’ Dlhopisov s pohyblivym urokom. Ak st
Dlhopisy s pohyblivym urokom S$truktirované tak, Ze obsahuju tzv. ,.caps® (tj. maximdlnu drokovd sadzbu),
tzv. ,floors* (tj. minimalnu urokovu sadzbu), alebo akiikol'vek ich kombinaciu alebo iné podobné suvisiace
prvky, ich trhova cena sa m6ze menit’ viac ako trhova cena Dlhopisov s pohyblivym tdrokom, ktoré tieto prvky
neobsahuji. Uginok ,.cap-u® je, e sa vyska troku nikdy nezvysi nad a nepresiahne vopred stanovenii hranicu,
takze Majitel’ nebude moct’ profitovat’ z akéhokol'vek aktualneho vyhodného vyvoja nad stanovenou hranicou.
Z tohto dovodu moze byt vynos v znacnej miere nizsi ako pri podobnych Dlhopisoch s pohyblivym trokom bez
daného ,,cap-u®.

Urok Dlhopisov s pohyblivym urokom vypoéitany s odkazom na jeden alebo viacero konkrétnych indexov
referenénych hodndt (kazda znich jednotlivo Referenéna hodnota), ako napr. medzibankova urokova
referencna sadzba v eurach (Euro Interbank Offered Rate) (dalej len EURIBOR), londynska medzibankova
urokova referencna sadzba (d’alej len LIBOR) alebo ind Referencna hodnota, pricom kazda znich bude
poskytnuta prislusnym spravcom. Referencné hodnoty sa stali predmetom regulaéného dohl'adu a nedavnych
narodnych aj medzinarodnych regulacnych odportcani a navrhov na reformu. Niektoré z tychto reforiem si uz
ucinné, zatial’ o ostatné sa eSte len budu implementovat. Tieto reformy mozu sposobit’, Ze prislusné Referencné
hodnoty budu fungovat’ inak ako v minulosti alebo dojde k ich Gplnému zruSeniu, resp. budi mat’ iné dosledky,
ktoré nemozno predvidat. Akykol'vek z uvedenych désledkov moze mat’ zdvazny negativny dopad na Dlhopisy,
ktoré su spojené s takymito Referenénymi hodnotami.
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Medzindrodné snahy o reformu Referenénych hodnot zahfiiajii Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2016/1011 z 8. juna 2016 o indexoch pouzivanych ako referenéné hodnoty vo finan¢nych ndastrojoch
a finanénych zmluvach alebo na meranie vykonnosti investicnych fondov (dalej len Nariadenie
o Referen¢nych hodnotach), ktoré je iCinné od 1. januara 2018. Podl'a Nariadenia o Referenénych hodnotach,
moze byt Referenc¢na hodnota pouzita iba ak jej spravca ziska povolenie alebo je registrovany a v pripade ak ide
o spravcu, ktory sidli v tretej krajine mimo Europskej tnie, ak je pravna tprava referenénych hodnét spravcu
rovnocenna (¢lanok 30 Nariadenia o Referencnych hodnotach), ak je spravca uznany (¢lanok 32 Nariadenia
o Referen¢nych hodnotach) alebo ak je Referen¢na hodnota schvéalena (¢lanok 33 Nariadenia o Referen¢nych
hodnotach) (pri¢om uvedené podlieha prislusnym prechodnym ustanoveniam).

Nariadenie o Referen¢nych hodnotdch méze mat’ podstatny vplyv na Dlhopisy, ktoré st spojené s Referenénymi
hodnotami, vratane nasledujticich dopadov:

- sadzba alebo index, ktory vyjadruje Referen¢ni hodnotu neméze byt pouzity v pripade, ak jeho
spravca neziska povolenie alebo sidli v tretej krajine mimo Eurépskej tnie, ktord (uvedené podlieha
prislusnym prechodnym ustanoveniam) nesplita podmienky rovnocennosti anie je uznany aZ do
vydania takéhoto rozhodnutia a pre dany ucel nebol schvaleny. V ktoromkol'vek z uvedenych pripadov,
v zavislosti od konkrétnej Referenénej hodnoty a prislusnych podmienok Dlhopisov, by Dlhopisy
mohli byt stiahnuté z obchodovania, zmenené, predcasne splatené alebo inak dotknuté;

- metodoldgia alebo iné podmienky Referen¢nej hodnoty mdzu byt zmenené za Gic¢elom zabezpecenia
siladu s podmienkami Nariadenia o Referen¢nych hodnotach, atakéto zmeny moézu vyustit' do
zniZenia alebo zvySenia sadzby alebo trovne alebo ovplyvnenia volatility publikovanej sadzby alebo
drovne; a

— urcité zalozné ustanovenia sa budu uplatiiovat’ v pripade, ak Referen¢na hodnota, ktord bola pouzita
ako referencnd sadzba pre vypocet splatnych sim z Dlhopisov vydanych na zdklade Programu,
prestane byt pouZzivand na vypocty alebo prestane byt spravovand. Uplatnenie tychto zdloZnych
ustanoveni moze znamenat’, ze niektoré Dlhopisy sa stanti dlhopismi s fixnou drokovou sadzbou.

Okrem vysSie spomenutého Nariadenia o referenénych hodnotach existuje mnozstvo inych navrhov, iniciativ
a vyskumov, ktoré mézu ovplyvnit’ Referenéné hodnoty.

Po implementacii takychto potencidlnych zmien sa metdoda urCovania Referenénych hodnot méze zmenit,
v désledku ¢oho mozu fungovat’ odlisSne ako v minulosti, pripadne mézu byt Referenéné hodnoty odstranené
uplne, alebo mozu nastat’ iné nasledky, ktoré nemozno predpovedat’. Napriklad, 27. jula 2017 generalny riaditel
organu finanéného dohladu v Spojenom kralovstve (FCA) oznamil, Ze neplanuje pokracovat’ v presvedcovani
alebo v pouzivani svojej autority na to, aby printtil banky poskytovat sadzby pre tcely vypoctu referenénej
hodnoty LIBOR administratorovi LIBORu po roku 2021 (d’alej len Oznamenie FCA). Ozndmenie FCA
indikuje, Zze pokracovanie LIBORu v jeho sucasnej podobe po roku 2021 nemdze byt a nebude garantované.
Nie je mozné predkladat’ ¢i, a v akej miere, budll referencné banky v buducnosti poskytovat’ svoje LIBOR
podklady administratorovi LIBORu. Toto méze mat za nasledok, ze LIBOR bude fungovat' odlisne, ako
v minulosti, ¢o mdéze mat’ iné nasledky, ktoré sa nedaju predpokladat’.

Akékol'vek zmeny Referencnej hodnoty vyplyvajuce z Nariadenia o referencnych hodnotich alebo inych
podnetov by mohli mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na naklady na refinancovanie Referencnej hodnoty alebo
na naklady a rizika spravy alebo inej GcCasti na stanoveni Referencnej hodnoty a dodrziavani akychkol'vek tychto
predpisov alebo poZziadaviek.

Hoci je neisté, ¢i a v akom rozsahu by mohla mat’ ktordkol'vek z vyssSie uvedenych zmien a/alebo akychkol'vek
d’alSich zmien v sprave alebo spdsobe stanovovania Referen¢nej hodnoty vplyv na hodnotu akychkol'vek na fiu
naviazanych Dlhopisov, investori by si mali uvedomit’, Ze akakol'vek zmena prislusnej Referen¢nej hodnoty
moze mat’ podstatny nepriaznivy dopad na hodnotu Dlhopisov naviazanych na danti Referencnt hodnotu.

Riziko Dlhopisov bez trokového vynosu (s nulovym kupénom)

Majitelia takychto Dlhopisov st vystaveni riziku, Ze cena takychto Dlhopisov klesne ako vysledok zmeny
urokovych sadzieb, priCom ceny takychto Dlhopisov st viac volatilné ako ceny Dlhopisov s fixnou trokovou
sadzbou a mézZu vyraznejSie reagovat na zmeny trhovych urokovych sadzieb v porovnani s Dlhopismi
s obdobnou splatnost’ou nesucimi trok.

Riziko Dlhopisov s tirokovou Struktiirou

S Dlhopismi s vnorenou urokovou Struktirou je spojené riziko zmeny urokovej sadzby, vratane (i) rizika, Ze
v pripade konverzie povodnej uUrokovej sadzby na zmenent uUrokovi sadzbu mdéze dojst k zmeny ceny
prislusného Dlhopisu, pricom takato zmenena Grokova sadzba moze byt nizsia ako povodna urokova sadzba, co
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moze byt pre Majitel'a Dlhopisov menej vyhodné ako keby k takejto konverzii nedoslo; (ii) rizika, Ze v pripade
konverzie pdvodnej Grokovej sadzby na zmenent trokovd sadzbu mdze stanovenie takejto zmenenej tirokovej
sadzby zavisiet’ na rozdiele dvoch referen¢nych sadzieb s r6znou dobou splatnosti, takZe Majitelia si musia byt’
vedom{ toho, Ze v priebehu zivotnosti Dlhopisov sa vynosové krivky m6zu menit’ inym smerom ako mohlo byt
predpokladané, co moze mat’ za nasledok, Ze zmenené tirokové sadzby moézu byt z dovodu zmien referenénych
sadzieb nizSie ako pdvodne predpokladané; (iii) rizika, Ze v pripade konverzie povodnej tirokovej sadzby na
zmenenu urokovu sadzbu moze vysoka volalitita referenénych sadzieb sposobit’, ze zmenena Grokova sadzba
moéze byt vyrazne nizSia ako bolo povodne predpokladané, ¢o moéze mat’ takisto negativny vplyv na cenu
Dlhopisov; (iv) rizika, Ze pripadnd automatickd konverzia povodnej urokovej sadzby na zmenent drokovi
sadzbu moze limitovat’ rast trhovej ceny Dlhopisov, napriklad v pripade stanovenia maximadlnej trokovej
sadzby, ktord aj v pripade priaznivo sa vyvijajucich referencnych sadzieb moéze spdsobit, ze trhova cena
Dlhopisov neporastie vyrazne nad cenu, za ktord budd Dlhopisy splatné; pred¢asna splatnost Dlhopisov
z rozhodnutia Emitenta mdze nastat’ za situacie, ked’ st naklady na financovanie vSeobecne nizsie ako pri ich
vydani; v tom pripade Majitel Dlhopisov vSeobecne nemusi byt schopny reinvestovat’ prostriedky ziskané
splatnost'ou Dlhopisov za urokové sadzby, ktoré budu vyssie ako povodné urokové sadzby z Dlhopisov, pricom
moézu byt aj vyrazne niZSie; potencialni investori by mali zvazovat' riziko reinvesticie vo svetle inych, v tom
Case dostupnych, investicii; a (v) rizika, Zze Dlhopisy m6zu obsahovat’ ur¢enie maximalnej urokovej sadzby
a Majitelia nebudi mat’ moznost plnej participacie na pozitivnom vyvoji trokovych sadzieb nad uroven
maximdlnej trokovej sadzby; ztoho doévodu moéze byt vynos z Dlhopisov vyrazne niz$i ako v pripade
Dlhopisov bez ur¢enej maximalnej Grokovej sadzby.

Riziko Dlhopisov s planovanym splatenim pri dosiahnuti urc¢itého vynosu

Investori do Dlhopisov s planovanym splatenim musia vziat' na vedomie, ze po dosiahnuti preddefinovanej
vysky vyplateného uroku budu Dlhopisy automaticky splatené. Ak budu Dlhopisy predcasne splatené, investor
nesie riziko, Ze predCasne splatenii sumu istiny nebude mozné za danych trhovych okolnosti znovu investovat’
s podobnym vynosom. Vlastnost' automatického splatenia Dlhopisov pri dosiahnuti definovaného tirokového
vynosu okrem toho méze limitovat’ trhova cenu tychto Dlhopisov. Z dévodu maximalnej celkovej vysky troku
vyplatenej z tychto Dlhopisov, ich trhova cena vyraznejsie nestupne nad uroven ceny, za ktoru sa maji splatit’
dokonca aj v priaznivom trhovom/irokovom prostredi.

Rizikové faktory tykajiice sa ustanoveni a obmedzeni emisnych podmienok Dlhopisov

NemozZnost’ predcasnej splatnosti v pripade nesplnenia zavizkov Emitenta, neexistencia spolo¢ného
zastupcu

V sulade s podmienkami Dlhopisov a prevladajicou trhovou praxou pre vydavanie dlhopisov slovenskymi
dverovymi inStitdciami na domdcom slovenskom trhu neplnenie zdvdzkov Emitenta z Dlhopisov nespdsobi
predcasnu splatnost’ zavizkov Emitenta voc¢i Majitelom Dlhopisov ani moznost’ uplatnit’ pravo Majitel'ov
Dlhopisov pozadovat’ predcasné splatenie Dlhopisov. V pripade nesplnenia platobnych povinnosti Emitenta
budi mat' Majitelia Dlhopisov pravo zalovat Emitenta o uhradu a budu mat tiez pravo na samostatné
uspokojenie z aktiv v krycom subore v pripadnom exeku¢nom konani. Majitel vSak nebude mat’ pravo
pozadovat’ predcasné splatenie celej sumy menovitej hodnoty. Ak Emitent nesplni svoje zavidzky, moze byt
zvolana schodza Majitel'ov Dlhopisov, neexistuje vsak spolo¢ny zastupca Majitelov Dlhopisov a kazdy Majitel’
bude musiet’ vymahat svoje prava vo¢i Emitentovi individualne.

Neexistencia nezavislého vypoc¢tového agenta a platobného agenta, riziko potencialneho konfliktu
Zaujmov

V stvislosti s Dlhopismi moze Emitent vystupovat’ aj v inych poziciach, ako napriklad v pozicii vypoctového
a platobného agenta (administratora), ¢o umoziuje Emitentovi uskutoCnit’ vypocty vo vztahu k Dlhopisom
(napr. vypocet vynosu, ktory ma byt vyplateny), ktoré su pre Majitelov Dlhopisov zavidzné. Vsetky vypocty
a platby Majitelom bude spravidla vykonavat’ Emitent, pokial’ nebude ustanoveny Administrator. Za tieto tlohy
teda spravidla nebude zodpovedny ziadny nezavisly vypoctovy agent ani spravca platieb. Medzi Emitentom
a Majitel'mi (najma vtedy, ked’ Emitent posobi ako vypoctovy agent) mézu teda existovat’ potencialne konflikty
zaujmov, najmid pokial’ ide o urcité urcenia a rozhodnutia, ktoré méze Emitent podl'a podmienok Dlhopisov
vykonavat, ktoré mozu ovplyvnit’ sumy, ktoré maji dostat’ Majitelia Dlhopisov podl'a podmienok Dlhopisov. Je
domécom slovenskom trhu a Emitent prijal opatrenia na zamedzenie moZznych konfliktov zdujmov v silade
s platnymi pravnymi predpismi. Investori by si vSak mali uvedomit’, ze v pripade neustanovenia administratora
(agenta) sa nemdzu spolichat’ na ziadnych nestrannych agentov — tretie strany. Tato skuto¢nost’ méze mat’ vplyv
na hodnotu Dlhopisov.
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Majitelia Dlhopisov st vystaveni riziku, Ze Emitent nie je obmedzeny vo vydavani d’al§ich dlhovych
cennych papierov alebo vzniku d’alSich zavizkov

Emitent nie je obmedzeny vo vyske dlhu, ktory moze emitovat, ktory mu méze vzniknut, alebo ktory moze
zabezpecit. Navyse Emitent nie je povinny informovat Majitelov o emitovani, vzniku alebo zabezpeceni
d’alsieho dlhu. Emitovanie, vznik alebo zaruCenie d’alSicho dlhu méze mat’ nepriaznivy dopad na trhova cenu
Dlhopisov a Emitentovu schopnost’ splnit’ vSetky zavézky, ktoré mu vyplyvaju z vydanych Dlhopisov, a mdze
znizit sumu, ktoru by boli Majitelia schopni ziskat’ v pripade konkurzu Emitenta. Pokial’ by sa finan¢na situacia
Emitenta zhorsila, Majitelia by mohli utrpiet’ priame a podstatne negativne dosledky, vratane prerusenia
vyplacania drokovych vynosov alebo zniZenia menovitej hodnoty Dlhopisov a v pripade likvid4cie Emitenta aj
stratu celej investicie. VSetky tieto skuto¢nosti by mohli mat’ na Majitel'ov negativny vplyv.

Riziko predcasného splatenia Dlhopisov

Ak budu ktorékol'vek Dlhopisy pred¢asne splatené alebo Emitentom odktpené pred ich koneénou splatnost'ou,
moze byt Majitel’ vystaveny riziku, Ze navratnost’ investicie do Dlhopisov moze byt nizsia ako oCakavana.

Indikovany Celkovy objem emisie Dlhopisov nie je moZné brat’ za zavizny

Celkovy objem emisie Dlhopisov uvedeny v prislusnych Kone¢nych podmienkach predstavuje maximalny
Celkovy objem emisie takychto Dlhopisov. Skuto¢na suhrnna menovitd hodnota takto emitovanych Dlhopisov
vSak moze byt nizSia ako indikovany Celkovy objem emisie a tento objem sa moze menit’ pocCas Zivota takto
vydavanych Dlhopisov, v zdvislosti na dopyte po tychto Dlhopisoch a spitnych odkupoch Emitentom.
Z uvedeného indikovaného Celkového objemu emisie tychto Dlhopisov preto nemozno vyvodzovat akékol'vek
zavery s ohl'adom na ich likviditu na sekundarnom trhu.

Rizikd prdavneho ramca tykajiiceho sa Dlhopisov
Dlhopisy nie st kryté Ziadnym (zakonnym ani dobrovol’nym) systémom ochrany

Dlhopisy nie su kryté zakonnym systémom ochrany vkladov. Okrem toho pre Dlhopisy neexistuje dobrovolny
systém ochrany vkladov. V pripade platobnej neschopnosti Emitenta sa teda investori do Dlhopisov nemdZu
spolichat’ na to, Zze im akékol'vek (zakonné alebo dobrovolné) ochranné systémy nahradia stratu kapitalu
investované¢ho do Dlhopisov, a mdzu stratit’ cell svoju investiciu.

Majitelia Dlhopisov si vystaveni riziku, Ze v pripade konkurzu Emitenta budd vklady uspokojené pred
ich pohPadavkami z Dlhopisov

V silade s § 180a Zakona o konkurze v zneni platnom od 15. novembra 2016, ktorym bol do slovenského
pravneho poriadku transponovany ¢lanok 108 Smernice BRRD, sa v pripade konkurzu Emitenta vytazok zo
spenazenia majetku, ktory tvori vSeobecnu konkurzni podstatu, primarne pouzije na uspokojenie pohl'adavok
z chranenych vkladov v tomto poradi:

(a) pohladavky Fondu ochrany vkladov v rozsahu nahrad vyplatenych vkladatefom podl'a § 11 ods. 1
zakona €. 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o ochrane
vkladov) alebo v rozsahu prostriedkov poskytnutych na rieSenie krizovej situacie podla § 13 ods. 4
pism. g) Zakona o ochrane vkladov; a

(b) pohladavky z chranenych vkladov fyzickych os6b a malych a strednych podnikov, ktoré prevysuji
uroven krytia podla § 11 ods. 4 Zakona o ochrane vkladov.

Uvedené riziko sa tyka vsetkych veritel'ov nezabezpecenych pohladavok a tiez Casti pohl'adavok, ktoré neboli
plne uspokojené z pripadného zabezpecenia. Preto by si mali byt najmd Majitelia Senior Dlhopisov vedomi
toho, Ze v pripade konkurzu Emitenta budd ich pohladavky podriadené vysSie uvedenym pohladavkam
z chranenych vkladov a ich ndroky zo Senior Dlhopisov budu uspokojené (hoci len Ciastocne) len pokial’ budu
plne uspokojené pohl'adavky uvedené v bodoch (a) a (b) vyssie.

Riziko podriadenosti spriaznenych pohl'adavok

Podla Zdkona o konkurze, akykol'vek zavdzok Emitenta, ktorého veritelom je alebo kedykol'vek pocas jeho
existencie bola osoba, ktora je alebo bola spriaznenou osobou Emitenta podl'a § 9 Zakona o konkurze (d’alej len
Spriazneny zavézok), (i) bude v konkurze na majetok Emitenta vedenom v Slovenskej republike automaticky
na zdklade zdkona podriadeny vSetkym ostatnym nepodriadenym zdvizkom Emitenta a takyto Spriazneny
zaviazok nebude uspokojeny skor ako budu uspokojené vsetky ostatné nepodriadené zaviazky Emitenta voci
veritelom, ktori si svoje pohladavky prihlésili do konkurzu na majetok Emitenta; (ii) v reStrukturalizécii
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Emitenta nemo6Zze byt uspokojeny rovnakym alebo lepsim spdsobom ako akykol'vek iny nepodriadeny zavéazok
Emitenta voci veritelom, ktori si svoje pohladavky prihlasili do restrukturalizacie Emitenta; vzhl'adom na
znenie Zakona o konkurze, uvedené moéze znamenat’, ze veritelom Spriaznené¢ho zavdzku sa moéze stat’ aj
Majitel’, ktory sam nie je spriazneny s Emitentom, ak nadobudne Dlhopis, ktory bol kedykol'vek v minulosti vo
vlastnictve osoby spriaznenej s Emitentom.

VysSie uvedeny reZim podriadeného uspokojovania Spriaznenych zdvizkov v konkurze a reStrukturalizacii sa
vSak neuplatni v pripade (i) veritel'a, ktory nie je spriazneny s Upadcom a v Case nadobudnutia spriaznenej
pohladavky nevedel a ani pri vynaloZeni odbornej starostlivosti nemohol vediet, Ze nadobuda Spriazneny
zavazok a (ii) veritela pohladavky z dlhopisu alebo iného finanéného nastroja na zaklade obchodu na
regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom zahrani¢nom organizovanom trhu,
nakol’ko takyto spdsob nadobudnutia dlhopisu alebo iné¢ho finanéného nastroja zaklada zdkonny predpoklad, ze
veritel’ nevedel o tom, Ze sa jednd o Spriazneny zavizok.

Definicia spriaznenej osoby je Sirokd a bude zahffiat' okrem iného akcionarov Emitenta s priamym alebo
nepriamym podielom v hodnote najmenej 5 %, dcérske spolocnosti, v ktorych ma Emitent priamy alebo
nepriamy podiel v hodnote aspon 5 % a pridruzené spolocnosti prepojené s Emitentom prostrednictvom
priameho alebo nepriameho podielu v hodnote aspoii 5 %.

Daiiové a regulacné rizika

Navratnost’ investicii do Dlhopisov mdZe byt ovplyvnena daniami a inymi poplatkami

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov moéze byt ovplyvnend uroviiou poplatkov v sivislosti
s nadobudnutim, kuipou/predajom Dlhopisov a podobne. Emitent odpori¢a potencidlnym investorom do
Dlhopisov, aby sa z tychto dovodov obozndmili s poplatkami, ktoré sa G¢tuju v sivislosti s drzbou, nakupom
a predajom Dlhopisov. Potencialni kupujtci ¢i predavajuci Dlhopisov by si mali byt tieZ vedomi, Ze mozu byt
niteni zaplatit’ dane alebo iné naklady ¢i poplatky v stlade s pravom a zvyklostami §tatu, v ktorom dochadza
k prevodu Dlhopisu alebo iného v danej situdcii relevantného S$titu. Potencidlni investori by mali pri
nadobudnuti, predaji alebo splateni Dlhopisu konat’ podl'a odporti¢ania svojich dafovych poradcov ohl'adne ich
individudlneho zdanenia.

Riziko zrazkovej dane

Vynosy z Dlhopisov v ¢ase vyhotovenia Prospektu nepodlichaju zrazkovej dani s vynimkou vynosov
vyplacanych danovnikom, ktorymi st fyzické osoby, danovnikom nezaloZenym alebo nezriadenym na
podnikanie a NBS. Vzhl'adom na ¢asté zmeny danového rezimu, neexistuje ustalena aplikacna prax. Meniace sa
danové predpisy vytvaraju negativne vyhliadky na predvidatelnost’ a stabilitu slovenského daniového prostredia.
Nemozno vylucit d’alSie zmeny rezimu zrazkovej dane, ¢o by mohlo nepriaznivo ovplyvnit’ o¢akavané vynosy
z Dlhopisov.

Zmena pravnych predpisov méZe ovplyvnit’ hodnotu Dlhopisov

Podmienky a prava vyplyvajtice z Dlhopisov vychddzaji zo slovenského préava, platného a dc¢inného k ddtumu
vyhotovenia Prospektu, Spolo¢nych podmienok, prislusnych Konecnych podmienok a prislusného Sthrnu
emisie (ak bude vyhotoveny). Emitent nemoze uskutocnit’ Ziadne prehlasenie a poskytnut’ akékol'vek zaruky
tykajuce sa dopadu akychkol'vek moznych zmien v slovenskom pravnom systéme (vratane zmien v spdsobe
zdanovania vynosov z Dlhopisov) na hodnotu Dlhopisov po datume vyhotovenia Prospektu.

Regulacia, ktora sa vzt'ahuje na investicné aktivity niektorych investorov, méZe obmedzit’ alebo uplne
vyliu€it’ moZnost’ takychto investorov investovat’ do Dlhopisov

Investicné aktivity niektorych investorov mézu byt upravené osobitnymi vSeobecne zdviznymi pravnymi
predpismi a mozu byt pod dohladom ¢i kontrolou prislusnych organov verejnej moci. Kazdy potencialny
investor do Dlhopisov by sa mal obratit’ na svojho odborného poradcu, aby urc¢il, ¢i a do akej miery si Dlhopisy
pripustnou investiciou z hl'adiska charakteru investora a do akej miery sa na neho vztahuju obmedzenia na
vlastni kipu alebo zaloZenie Dlhopisu. V pripade, ze je potencidlny investor do Dlhopisov finan¢nou
inStiticiou, mal by zvazit aj pravidla tykajice sa rizikovo védzenych aktiv a ostatné suvisiace pravidla
a opatrenia.

Rizika suvisiace so zakonom USA o dafiovom siilade zahrani¢nych uétov (FATCA)

Vyplaty vynosov alebo menovitej hodnoty DIlhopisov v prospech Majitelov, ktori (i) nespliiaju danové
certifikdcie, resp. poziadavky na identifikdciu (vratane uvedenia informacie o vzdani sa uplatiiovania
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akychkol'vek zakonov, ktoré zakazuju poskytovanie takychto informécii dafiovému uradu) alebo (ii) sd
finanénymi institaciami, ktoré nespifajii zakon USA o datiovom stilade zahraniénych uétov (U.S. Foreign
Account Tax Compliance Act), resp. akékol'vek analogické ustanovenia neamerickych zakonov, vratane
akychkol'vek dobrovolnych dohdd uzatvorenych s danovym uradom v ich zmysle, mézu byt predmetom
zrazkovej dane vo vyske 30 %. Emitent nebude povinny vykonavat’ ziadne d’alSie platby v sivislosti s takymito
Ciastkami zadrzanymi Emitentom alebo inym platobnym agentom.

Rizikové faktory tykajiice sa osobitne Krytych Dlhopisov vrdtane Udriatel’nych Dlhopisov s rovnakym
statusom

V pripade vynimo¢ne nepriaznivych okolnosti v insolvencii nemusi majetok v krycom subore postacovat’
na plné krytie vSetkych zavizkov z Krytych Dlhopisov

Stucastou krycieho stboru pokryvajuceho zavizky Emitenta z Krytych Dlhopisov budi najmi hypotekarne
uvery zabezpecené riadne zriadenym zaloznym pravom v prvom poradi k zaloZenej nehnutelnosti v prospech
Emitenta a ur¢ité nahradné aktiva, ako napriklad peniaze a cenné papiere. VSetky aktiva, ktoré s stéastou
krycieho stboru musia spifiat’ prisluiné poziadavky alebo kritérid stanovené v Zakone o bankéch. Najmi, aby
bol hypotekarny tver vhodny na zahrnutie do krycieho stboru musi spiiat’ prisluiné poziadavky, vritane,
okrem iného, pomeru vysky hypotekarneho tveru k hodnote zalozenej nehnutelnosti (tzv. loan-to-value), podla
ktorého nesplatend istina prislusného hypotekarneho tveru nepresiahne 80 % hodnoty zalozenej nehnutel'nosti
s vynimkami v obmedzenom rozsahu. TaktieZ sa vyzaduje, aby Emitent pravidelne prehodnocoval hodnotu
zalozenych nehnutelnosti a celkova hodnota aktiv krycieho stiboru musi byt vzdy asponl 105 % hodnoty krytych
zaviazkov, pricom Emitent je povinny v zmysle zdkona vypocitavat’ ukazovatel krytia k poslednému diu
prislu$ného mesiaca.

Vsetky zalozené nehnutel'nosti sa ku diu vyhotovenia Prospektu nachadzaji na uzemi Slovenskej republiky.
Hodnota zaloZenych nehnutel'nosti, ako aj hodnota hypotekarnych averov, ktoré s sucastou krycieho suboru
moZe klesntt’ v priebehu ¢asu, najméd v pripade v§eobecného poklesu hodnoty nehnutel'nosti nachadzajtcich sa
na tzemi Slovenskej republiky. V takychto pripadoch sa méze stat’ hodnota hypotekarnych uverov
nedostato¢nou na uplné pokrytie vydanych a nesplatenych Krytych Dlhopisov napriek prislusnej zdkonnej
ochrane a zdkonnym poZiadavkam uvedenym v § 67 a nasl. Zakona o bankach. Pokial' bude Emitent solventny
abude prevadzkovat svoje podnikanie, bude mat’ povinnost doplnit do krycieho stboru dodatocné
kvalifikované aktiva tak, aby pozadovany ukazovatel krytia zostal zachovany. Ale v pripade konkurzu, nitenej
spravy alebo obdobnej situacie, kedy bude schopnost Emitenta generovat dalSie kvalifikované aktiva
obmedzend, hodnota aktiv v krycom subore moéze poklesnit’ pod pozadovanu troven a nemusi tak postacovat’
na plné krytie vSetkych krytych zavizkov, vratane tych z Krytych Dlhopisov.

Je tiez potrebné upozornit, ze v dosledku preregistracie hypotekarnych zdloZnych listov vydanych Emitentom
pred 1. janudrom 2018 ako je opisané v Casti 8.1 nizsie, jediny spolo¢ny kryci subor slizi aj na krytie vSetkych
zavizkov Emitenta z tychto skér vydanych hypotekarnych zédloZnych listov. Naroky Majitelov z Krytych
Dlhopisov st ¢o do poradia uspokojenia rovnocenné (pari passu) s narokmi skor vydanych hypotekarnych
zaloznych listov a vSetci investori budi mat’ rovnaké prednostné pravo na uspokojenie vo vztahu k celému
kryciemu sdboru.

Napokon tiez plati, ze akykol'vek podstatny celkovy pokles hodnoty nehnutelnosti na tizemi Slovenskej
republiky by mohol nepriaznivo ovplyvnit' Emitentove prevadzkové vysledky, finan¢ny stav, obchodné plany
v budicnosti a jeho schopnost’ plnit’ si svoje zavizky vyplyvajuce z Krytych Dlhopisov a hodnotu krycieho
suboru.

Riziko prediZenia splatnosti Krytych Dlhopisov a riziko zmeny osoby Emitenta Krytych Dlhopisov

V pripade konkurzu alebo nutenej spravy Emitenta spravca konkurznej podstaty alebo nuteny spravca (d’alej
kazdy ako spravca) Emitenta prevezme spravu programu Krytych Dlhopisov (d’alej len program). Program
zahfnia vo vSeobecnosti vSetky aktiva krycieho suboru, ako aj vSetky zavizky vyplyvajice z Krytych Dlhopisov,
hypotekdrne zdlozné listy vydané Emitentom v minulosti, akékol'vek iné kryté dlhopisy vydané Emitentom
a ostatné kryté zavizky, ako napriklad zabezpeCovacie derivaty (ak existuju) a suvisiace administrativne zmluvy
a funkcie. Spravca bude povinny zhodnotit’, ¢i sprava programu nespdosobi celkové znizenie miery uspokojenia
Majitelov Krytych Dlhopisov. Ak spravca dospeje k zaveru, Ze sprava programu moéze mat za nasledok
znizenie miery uspokojenia Majitelov Krytych Dlhopisov, bude mat povinnost oznamit NBS svoj zamer
previest’ program alebo jeho Cast na jednu alebo viac bank so sidlom v Slovenskej republike a pokusit’ sa
o takyto prevod. V dosledku tohto oznamenia sa splatnost” Krytych Dlhopisov upravi v stilade s § 67 ods. 10
a 11 Zakona o bankach (tzv. soft bullet extension) takto: (i) pocas prvého mesiaca po doruceni ozndmenia
o prevode NBS sa datumy splatnosti nebudu upravovat,, (ii) od prvého dia druhého mesiaca az do posledného
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dna dvanasteho mesiaca po doruceni navrhu na prevod NBS sa akykol'vek datum splatnosti istiny na zaklade
Krytych Dlhopisov spadajucich do tohto obdobia prediZi o 12 mesiacov a (iii) ak spravca pozaduje predizenie
obdobia na vykonanie prevodu, datum splatnosti istiny podl'a Krytych Dlhopisov v obdobi nasledujicich 12
mesiacov, bude predizeny o d’alsich 12 mesiacov. To isté plati pre kone¢né datumy splatnosti, ktoré uz boli
predizené podas prvého predlzovacieho obdobia. Platby trokov a ostatné podmienky Krytych Dlhopisov nebudu
ovplyvnené, ale Majitelia nebudu nijak inak kompenzovani a ani nebudii mat’ Ziadne pravne naroky z dévodu
posunu splatnosti Krytych Dlhopisov.

PrediZenie splatnosti v takomto pripade bude ¢inné odo dita dorudenia ozndmenia o prevode programu zo
strany spravcu na NBS a nebude podlichat’ d’alSiemu povolenia alebo stthlasu NBS. Ak sa prevod neuskuto¢ni,
odlozena istina sa stane splatnd v posledny den predlzovacieho obdobia.

Prevod samotného programu bude podliehat predchddzajicemu schvaleniu NBS. Ak sa uskutoéni takyto
prevod, totoznost’ Emitenta Krytych Dlhopisov sa zmeni na banku, ktora je nadobudatel'om, t.j. dlznikom podla
Krytych Dlhopisov sa stane ind banka so sidlom v Slovenskej republike. Toto nemd vplyv na podmienky
samotnych Krytych Dlhopisov, ale dverova bonita nového emitenta sa moze liSit’ od iverovej bonity Emitenta.

Podla § 55 ods. 10 Zakona o bankach a § 195a ods. 7 Zakona o konkurze sa na platnost’ a i¢innost’ prevodu
programu alebo jeho ¢asti v pripade konkurzu alebo nitenej spravy nevyzaduje suhlas Majitelov Krytych
Dlhopisov.

Riziko podriadenosti spriaznenych pohladavok z Krytych Dlhopisov

V suvislosti s Krytymi Dlhopismi sa v § 95 ods. 5 Zakona o konkurze Specificky uvadza, ze podriadenost’ sa
nevztahuje na veritela, ktory nie je prepojeny s Emitentom ani s osobou, od ktorej nadobudol pohladavku
z krytych dlhopisov. To znamend, Zze Majitel Krytého Dlhopisu, ktory nie je prepojeny s Emitentom
a nenadobudol Kryty Dlhopis od jeho spriaznenej osoby, by sa nemal povazovat za veritela Spriaznenej
pohladavky. Vzhl'adom na to, ze pravidlo podriadenosti sa uplatfiuje iba v pripade rozdelenia konkurznej
podstaty veritel'om (v pripade Krytych Dlhopisov teda kryciecho stiboru), riziko podriadenosti pravdepodobne
nebude mat’ pri Krytych Dlhopisoch vyznamny vplyv na veritelov Spriaznenych pohladavok z Krytych
Dlhopisov, s vynimkou pripadu spetiazenia kryciecho suboru po tom, ako sa spravcovi konkurznej podstaty
nepodarilo previest’ cely program krytych dlhopisov Emitenta na inu slovenskl banku podl'a § 195a Zakona
o konkurze. Ak dojde k situacii spefiazovania krycieho suboru, veritelia Spriaznenych pohl'adavok prepojeni
s Emitentom s najvdcSou pravdepodobnostou nebudii mat’ prednostné prava na vynosy z predaja majetku
v krycom sibore a budid uspokojeni (ak vdbec) aZ po tom, ako budud uspokojeni vSetci ostatni vSeobecni
nezabezpeteni veritelia Emitenta. Ziadne ustanovenie Zakona o konkurze nebrani Majitelovi Krytého Dlhopisu
kedykol'vek previest takyto dlhopis na nespriaznenud osobu.

Rizikové faktory tykajiice sa osobitne Podriadenych Dlhopisov
Podriadené Dlhopisy si podriadené vSetkym nepodriadenym nezabezpecenym zavizkom Emitenta

Podriadené Dlhopisy budi vydavané pre ucely naplnenia poziadaviek na regulatérny kapitdl T2. Pri vstupe
Emitenta do likvidacie, vyhldseni konkurzu alebo povoleni reStrukturalizicie Emitenta bude pohladavka
zodpovedajica zdvizkom Emitenta z Podriadenych Dlhopisov uspokojend aZ po uspokojeni vSetkych ostatnych
pohladavok (vratane, avSak bez obmedzenia, zavdzkov Emitenta zo Senior Dlhopisov, Krytych Dlhopisov
a Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov a UdrzateInych Dlhopisov) okrem pohladavok, ktoré s viazané
rovnakou alebo podobnou podmienkou podriadenosti. V kazdom takomto pripade teda nebudi splatné Ziadne
Ciastky z tychto zavdzkov, pokial’ neboli v plnom rozsahu uspokojené pohladavky vsetkych nepodriadenych
veritel'ov Emitenta. Po uspokojeni tychto nadradenych veritelov Emitentovi nemusi zvysit’ dostatok aktiv na to,
aby uspokojil pohl'addvky z Podriadenych Dlhopisov a Majitel' Podriadenych Dlhopisov by tak mohol stratit’
celu svoju investiciu alebo jej Cast’.

Podobne ak sa Emitent dostane do krizovej situdcie podla zakona €. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii
na finanénom trhu, v platnom zneni, a sivisiacich predpisov, zavizky Emitenta z Podriadenych Dlhopisov mdzu
byt predmetom opatreni na rieSenie krizovej situacie Emitenta alebo jeho skupiny, a to hlavne ¢iasto¢ného alebo
uplného odpisu alebo konverzie na zdkladné imanie Emitenta. Takéto opatrenia mézu byt uplatnené ohl'adom
Podriadenych Dlhopisov skor nez ohl'adom ostatnych pohladavok (vratane, av§ak bez obmedzenia, zavizkov
Emitenta zo Senior Dlhopisov, Krytych Dlhopisov, Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov a Udrzatel'nych
Dlhopisov). Aj tato okolnost’ méze mat’ za nasledok stratu Casti alebo celej investicie Majitel'a Podriadenych
Dlhopisov.
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Priava Emitenta na predc¢asné splatenie alebo spitné odkiipenie Podriadenych Dlhopisov podliehaju
prechadzajicemu povoleniu prislusného orgianu dohladu

Majitelia Podriadenych Dlhopisov by nemali investovat’ do Podriadenych Dlhopisov s o¢akévanim, Ze Emitent
uplatni akékol'vek pravo na pred¢asné splatenie alebo vykona spétné odktipenie Podriadenych Dlhopisov. Ak je
takéto pravo predpokladané v Kone¢nych podmienkach, Emitent méze na zéklade vlastného uvazenia predcasne
splatit’ Podriadené Dlhopisy pred ich stanovenou splatnostou, aj ked’ vzdy len za istych uvedenych okolnosti.
Uvedené sa obdobne vztahuje na akékol'vek spitné odkiipenie Podriadenych Dlhopisov. Pred¢asné splatenie
a spitné odkipenie Podriadenych Dlhopisov vzdy podlieha predchddzajicemu stihlasu kompetentného orgdnu,
ktorym je v pripade Emitenta Eurdpska centralna banka. Predc¢asné splatenie alebo spédtné odkupenie
Podriadenych Dlhopisov ako kapitdlovych ndstrojov Tier 2 je moZné len po splneni podmienok predpisanych
CRR. Majitelia Podriadenych Dlhopisov by si teda mali byt vedomi toho, ze budu pravdepodobne nuteni znésat’
finan¢né rizika investicie do Podriadenych Dlhopisov az do ich kone¢nej splatnosti.

Podriadené Dlhopisy vylucuji pravo na zapocitanie

Podriadené Dlhopisy zo zdkona obsahujii vylicenie prava na zapocitanie. Dostupné pravo na zapocitanie
vzajomnych pohladavok zvycajne znizuje uverové riziko medzi stranami, Majitelia Podriadenych Dlhopisov
viak takyto pozitivny G¢inok nebudi moct’ vyuzit. Ziadny Majitel' Podriadenych Dlhopisov nebude opravneny
zapocCitat’ svoje pohladavky voci Emitentovi z Podriadenych Dlhopisov oproti akymkol'vek pripadnym
pohladavkam Emitenta, ktoré ma voé¢i Majitel'ovi (napr. v pripade tiveru poskytnutého Majitel'ovi ako dlznikovi
od Emitenta ako banky).

Rizikové faktory tykajiice sa osobitne Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov vrdatane Udriatel’nych
Dlhopisov s rovnakym statusom

Neprioritné nepodriadené Dlhopisy st podriadené vSetkym existujicim nepodriadenym nezabezpefenym
zavizkom Emitenta

Neprioritné nepodriadené Dlhopisy buda vydavané pre G¢ely naplnenia minimalnych poziadaviek na opravnené
zavizky (MREL). Ako také majui tieto Dlhopisy niz§ie postavenie a pohladavky z nich teda budd v konkurze
Emitenta uspokojené az po uspokojeni prednostnych pohl'adavok z chranenych a krytych vkladov (§ 180a ods. 1
Zakona o konkurze), ako aj vSetkych nezabezpecenych pohladavok podla § 95 ods. 1 Zakona o konkurze, ¢o
zahfna aj pohladavky zo Senior Dlhopisov alebo inych beznych nezabezpelenych zavizkov. Naopak,
Neprioritné nepodriadené Dlhopisy maju v konkurze vysSie postavenie neZ Podriadené Dlhopisy. Neprioritné
nepodriadené Dlhopisy na zaklade rozhodnutia rezolu¢ného organu mézu byt predmetom odpisania, ak nastala
urCitd spustacia udalost. Tato okolnost modze Majitelom spdsobit’ stratu cCasti alebo celej investicie
v Dlhopisoch (zékonna absorpcia straty). Akykol'vek ciastocny alebo uplny odpis alebo konverzia menovitej
hodnoty alebo nesplatenych trokov Dlhopisov nebudil podl'a pravnej Upravy nastrojov kapitalizacie (bail-in)
alebo odpisania a konverzie tvorit’ pripad porusenia podmienok Dlhopisov. To znamena, Ze akékol'vek Ciastky
takto odpisané alebo prekonvertované, budu neodvolatel'ne stratené a Majitelia stratia akékol'vek naroky z nich
vyplyvajuce, bez ohl'adu na to, ¢i financna pozicia Emitenta bude alebo nebude obnovena.

Neprioritné nepodriadené Dlhopisy moZu byt’ pred¢asne splatené z regulaénych alebo danovych dovodov

Emitent moze podla vlastného rozhodnutia pred¢asne splatit’ Neprioritné nepodriadené Dlhopisy v celej vyske,
avsak nie CiastoCne, ak by nastala zmena regulacnej klasifikacie Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov alebo
zmena danovych podmienok tykajucich sa Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov, v kazdom pripade pokial
to bude pripustné podla prislusnych ustanoveni CRR platnych v danom ¢ase a pod podmienkou ziskania
pozadovaného sthlasu kompetentného regulacného alebo rezoluéného organu. Ak tak bude uvedené
v Kone¢nych podmienkach, Emitent moze taktiez splatit’ Neprioritné nepodriadené Dlhopisy v celej vyske,
avsak nie ¢iastocne, pokial’ zostavajuca splatnost’ Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov bude menej nez
jeden rok a tieto Dlhopisy budu v ¢ase ich splatenia vynaté z minimalnych poziadaviek na opravnené zavizky
z dovodu ich kratSej splatnosti.

Pravne a regulacné predpisy Slovenskej Republiky a Eurdpskej tinie tykajuce sa zaobchadzania s Neprioritnymi
nepodriadenymi Dlhopismi boli prijaté neddvno a podlichaji zmendm, ktoré je naro¢né predvidat. Ak by
k takejto zmene doslo, je mozné ocakavat’, ze Emitent splati Neprioritné nepodriadené Dlhopisy vtedy, ak budu
jeho naklady na zabezpecenie financnych prostriedkov cez tver nizSie ako Urokova sadzba na Neprioritnych
nepodriadenych Dlhopisoch. V takej situdcii by investor vo vSeobecnosti nebol schopny opédtovne investovat
prostriedky zo splatenia s efektivnou trokovou sadzbou v takej vySke, ako je drokova sadzba zo splatenych
Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov a bol by schopny tak urobit’ len s vyrazne nizZSou drokovou sadzbou.
Potencialni investori by mali zvazit’ riziko reinvestovania s ohl'adom na ostatné investicie dostupné v danom
Case. Moznost predéasného splatenia ako vlastnost Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov tiez
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pravdepodobne obmedz{ ich trhovi cenu. Trhovd cena Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov vo
vSeobecnosti vyrazne neporastie nad cenu, za ktort mézu byt splatené, kedykol'vek v obdobi v ktorom mdze
Emitent splatit’ Neprioritné nepodriadené Dlhopisy. Uvedené moze platit’ pred akoukol'vek dobou splatenia, ak
sa trh domnieva, Ze v blizkej budiicnosti nastane moznost’ pred¢asného splatenia Neprioritnych nepodriadenych
Dlhopisov.

Na druhej strane, Neprioritné nepodriadené Dlhopisy mozu byt pred¢asne splatené len za prisne vymedzenych
podmienok vratane ziskania suhlasov prislusného regulacného alebo rezoluéného organu. PredCasné splatenie
alebo spidtné odkipenie Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov je moZzné len po splneni podmienok
predpisanych v CRR/CRD IV (Capital Requirements Directive and Regulation). Majitelia Neprioritnych
nepodriadenych Dlhopisov by si teda mali byt vedomi toho, ze budu pravdepodobne nuteni znasat' financné
rizika svojej investicie az do ich konec¢nej splatnosti.

Neprioritné nepodriadené Dlhopisy vylu€uji pravo na zapocitanie

Neprioritné nepodriadené Dlhopisy obsahuji vylicenie prava na zapocitanie z dévodu poziadaviek reguldcie
vztahujicej sa na Neprioritné nepodriadené Dlhopisy a moznosti ich uplatnenia pre ucely minimalnych
poziadaviek na opravnené zavizky. Dostupné pravo na zapocitanie vzajomnych pohladavok zvycajne znizuje
uverové riziko medzi stranami, Majitelia Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov vsak takyto pozitivny uc¢inok
nebudi moct’ vyuzit. Ziadny Majitel' Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov nebude opravneny zapogitat
svoje pohladavky voc¢i Emitentovi z Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov oproti akymkol'vek pripadnym
pohladavkam Emitenta, ktoré ma vo¢i Majitel'ovi (napr. v pripade tiveru poskytnutého Majitel'ovi ako dlZznikovi
od Emitenta ako banky).

Neprioritné nepodriadené Dlhopisy si novym druhom finanénych nastrojov, pre ktoré neexistuje
obchodna historia a ich regula¢na dprava sa méZe menit’

Emitent nema vedomost’ o tom, Ze by doposial’ niektora slovenska finan¢na institucia uskutoénila akékol'vek
ponuky neprioritnych nepodriadenych dlhovych nastrojov. Neexistuje teda Ziadna obchodnd histéria tohto druhu
cennych papierov. Ugastnici finanéného trhu, vratane ratingovych agentir, si len v po&iatoénych fazach
vyhodnotenia rizik spojenych s neprioritnymi nepodriadenymi zavdzkami. Okrem toho regula¢né poziadavky
spojené s tymto typom Dlhopisov eSte nie st ustalené. Hodnota tychto cennych papierov sa mdze stat’
mimoriadne nestalou (volatilnou) len ¢o sa s nimi finanény trh zoznami. Nie je vyltcené, Ze po uréitom Case
bude hodnota Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov nizsia ako predpokladali investori v Case ich vydania
Emitentom. Ak by sa tak stalo, Majitelia by mohli utrpiet straty v sdvislosti s ich investiciami do Neprioritnych
nepodriadenych Dlhopisov.

Rizikové faktory tykajiice sa osobitne Udriatel’nych Dlhopisov

Riziko stvisiace s pouZzitim prostriedkov z UdrZatePnych Dlhopisov

Konecné podmienky prislusnej emisie Dlhopisov mdzu stanovit, ze zamerom Emitenta je pouzit’ prostriedky
ziskané z ponuky takychto Dlhopisov Specificky na projekty a aktiva, ktoré podporuju klimaticky priatel'ské
alebo iné Ucely tykajuce sa zivotného prostredia alebo socialne ucely (d’alej aj UdrzatePné aktiva). Potencialni
investori by mali zobrat' do uvahy informacie uvedené v prislusnych Konec¢nych podmienkach tykajice sa
takéhoto ucelu pouzitia prostriedkov a samostatne posudit’ relevantnost’ ¢i dostatocnost’ takychto informacii za
ucelom investicie do takychto Dlhopisov a pripadne vykonat' d’alSie vlastné skumanie alebo posudenie podla
svojich potrieb.

Emitent neméze ziadnym spdésobom zarudit, ze nim vybrané projekty alebo ucely pouzitia ohladom
Udrzatel'nych aktiv budu spiflat’ aj oCakavania kazdého investora vo vztahu k ,,zelenym®, ,,socialnym* alebo
,udrzatelnym* alebo podobne oznaCenym cielom. Rovnako nemozno zarucit, ze vybrané projekty alebo
pouzitia resp. akékol'vek Cinnosti stuvisiace s Udrzatenymi aktivami nebudti mat’ Ziadne (priame ¢i nepriame)
nepriaznivé environmentélne, socidlne a/alebo iné vplyvy.

V stvislosti pouZitim prostriedkov ziskanych z emisii Udrzate'nych Dlhopisov neméze byt dana ziadna zaruka,
7e takéto pouzitie bude kontinualne spiiiat’ §tandardy na takéto pouZitie, ktoré investori do Udrzatelnych
Dlhopisov mo6Zu ocakavat v stvislosti s privlastkom ,zelené®, ,socidlne” alebo ,udrzatelné” dlhopisy.
K datumu Prospektu nie je zndma Ziadna jasnd definicia (pravna, regulatérna alebo ind) ani trhovy konsenzus vo
vztahu k definicii pojmov ,,zelené dlhopisy®, ,,socialne dlhopisy* alebo ,,udrzate'né dlhopisy*.

Emitent zatial’ nezostavil kone¢ny Ramec zelenych, socidlnych a udrzatelnych Dlhopisov (tzv. Green, Social
and Sustainable Bond Framework) (d’alej len Ramec) a nemenoval Ziadneho externého, nezdvislého experta pre
oblast’” hodnotenia a vypracovanie stanoviska (d’alej len Stanovisko) v stvislosti s Ramcom, Udrzatel'nymi
aktivami a Udrzatelnymi Dlhopismi. Takéto Stanovisko by malo poskytnit’ nazor tykajici sa urCitych
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environmentalnych, socidlnych a/alebo inych dvah, tykajicich sa suvisiacich environmentalnych, socidlnych
a/alebo inych vplyvov na vyddvanie UdrzateI'nych Dlhopisov.

Takéto Stanovisko nebude tvorit’ Cast’ Prospektu a bude predstavovat’ len ndzor prislusného experta alebo
samotného Emitenta a nie konstatovanie faktov. Majitelia Udrzatelnych Dlhopisov nebudi mat’ ziadne naroky
voc¢i poskytovatelovi Stanoviska. NavySe, ak Emitent nepouZije prostriedky ziskané z emisii Udrzatelnych
Dlhopisov alebo nenaplni zamery Emitenta vo vzt'ahu k informa¢nym povinnostiam a environmentdlnym alebo
socidlnym vplyvom, nebude to zakladat' pripad porusenia podmienok UdrzateInych Dlhopisov. Negativna
zmena alebo netiplné plnenie informaénych povinnosti sivisiacich so Stanoviskom méze mat’ vplyv na hodnotu
UdrzateI'nych Dlhopisov a moze mat vplyv na uréitych investorov, ktorych zamerom je investovat do
Udrzatel'nych Dlhopisov.

Riziko predc¢asného splatenia Udrzatel’nych Dlhopisov

V pripade Udrzatel'nych Dlhopisov, ktoré si vydané ako Kryté Dlhopisy alebo Senior Dlhopisy, mézu prislusné
Kone¢né podmienky stanovit, Ze takéto dlhopisy mézu byt predCasne splatené, ak Emitent podla svojho
vlastného oddvodneného ndzoru rozhodne, 7e Udrzatelné Dlhopisy prestali spifiat’ kritéria pre pouZitie
prostriedkov alebo prestane byt mozné celkom alebo z Casti plnit’ dodato¢né informa¢né povinnosti stanovené v
Koneénych podmienkach. Ak budid UdrzateI'né Dlhopisy predéasne splatené pred ich kone¢nou splatnostou,
moézu byt Majitelia vystaveni riziku, Ze vynos z investicie do Udrzatelnych Dlhopisov moze byt nizs§i ako
ocakavany.

Iné rizikové faktory spojené s Dlhopismi

Rating Dlhopisov nemusi adekvatne odraZat’ vSetky rizika investicie do Dlhopisov a takisto mozZe dojst’
k jeho zruSeniu, zniZeniu alebo odobratiu

Rating Dlhopisov nemusi adekvatne odrazat’ vSetky rizika investicie do tychto Dlhopisov. Rating moze byt tiez
zruseny, znizeny alebo odobraty. Takéto zruSenie, znizenie alebo odobratie méze mat’ nepriaznivy vplyv na
trhovd hodnotu a obchodnu cenu Dlhopisov. Rating nie je odporu¢anim na kupu, predaj alebo drzbu cennych
papierov a ratingova agentira ho méze kedykol'vek upravit’ alebo odobrat’.

Obchodovanie s Dlhopismi nemusi byt’ likvidné

Kedze kapitalovy trh v Slovenskej republike nie je dostato¢ne likvidny, v stvislosti s imyslom Emitenta
poziadat’ Burzu o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu Burzy, nemdze byt dana ziadna
zéruka, Ze s Dlhopismi sa bude aktivne obchodovat’ a v pripade, Ze sa s Dlhopismi bude aktivne obchodovat’,
bude tato aktivita zachovand po celu dobu Zivotnosti Dlhopisov. V takom pripade méze byt trhova cena
a likvidita pri obchodovani s Dlhopismi vyrazne ovplyvnend. Ako priklad nizkej likvidity pri obchodovani na
sekunddrnom trhu mézu slazit v minulosti Emitentom vydané emisie hypotekarnych zaloznych listov
a dlhopisov, s ktorymi sa obchoduje na kétovanom paralelnom trhu a regulovanom vol'nom trhu Burzy, a ktoré
nie st dostato¢ne likvidné.

V pripade emisii Dlhopisov prijatych na obchodovanie na zahrani¢énom regulovanom trhu, ako je trh VSE,
likvidita obchodovania s danou emisiou bude ovplyvnend mierou likvidity a obchodnej aktivity na danom trhu.
No ani v tomto pripade nemozno zarucit, ze sa pre Dlhopisy vytvori dostatocne likvidny trh.

Riziko fluktuacie trhovej ceny Dlhopisov

Majitelia Dlhopisov su vystaveni riziku zmeny trhovej ceny Dlhopisov v pripade predaja Dlhopisov. Historicky
vyvoj cien Dlhopisov nemdze byt povazovany za ukazovatel’ buduceho vyvoja cien ktorychkol'vek Dlhopisov.
Vyvoj trhovych cien Dlhopisov zavisi od rozli¢nych faktorov, ako napriklad zmeny trhovych trokovych
sadzieb, politiky centrdlnych bank, celkového ekonomického vyvoja, drovne infldcie, zmeny v sposobe
zdafiovania alebo nedostatok alebo prebytok dopytu pre prislusné Dlhopisy. Majitelia Dlhopisov su tak
vystaveni riziku nepriaznivého vyvoja trhovych cien nimi vlastnenych Dlhopisov, o sa modze prejavit
v pripade, ak sa ich rozhodnu predat’ pred prislusnou splatnostou danych Dlhopisov. Majitelia Dlhopisov si
musia byt vedomi, ze Dlhopisy mézu byt vydané za vySSiu cenu ako je cena porovnatenych Dlhopisov na
sekundarnom trhu, ¢o moze zvysit vplyv nepriaznivého vyvoja trhovych cien. V pripade, ak sa Majitel
rozhodne drzat' Dlhopisy do ich konecnej splatnosti, menovitda hodnota bude splatena v hodnote, ktord je
uvedena v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Riziko kreditnej marze

Potencidlni investori do Dlhopisov si musia byt vedomi, ze Dlhopisy nesu riziko kreditnej marze Emitenta,
ktora sa mdZe v priebehu zivotnosti Dlhopisov zvysit’, ¢o ma za nasledok pokles ceny Dlhopisov. Faktory, ktoré
maju vplyv na kreditnd marZu su, okrem iného, Gverova bonita a rating Emitenta, pravdepodobnost’ defaultu,
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recovery sadzba a zostatkova splatnost’ Dlhopisov. Likviditnd situdcia na trhu, uroven urokovych sadzieb,
celkovy ekonomicky vyvoj a mena, v ktorej su Dlhopisy vydané, mozu mat’ takisto pozitivny alebo negativny
vplyv.

Riziko inflacie

Riziko inflacie predstavuje riziko budiceho znehodnotenia penazi, ktoré znizuje skutocny vynos z investicie.

Denominacia finanénych aktivit Majitel’a vinej mene ako mene, v ktorej budid Dlhopisy vydavané,
a v ktorej Emitent splati Menoviti hodnotu a bude vyplacat’ vynosy z Dlhopisov, mdZe viest’ k vzniku
kurzového rizika

Emitent splati Menoviti hodnotu a bude vyplacat’ vynosy z Dlhopisov v mene Specifikovanej v prislusnych
Kone¢nych podmienkach. V tejto stvislosti je mozné, Ze vzniknud rizikd stvisiace s menovou konverziou,
pokial’ st finan¢né aktivity Majitel'a denominované v inej mene ako mene uvedenej v prislusnych Kone¢nych
podmienkach (d’alej len Mena Majitela). Tieto rizikd zahffiaji najma rizika spojené so zésadnou zmenou
vymennych kurzov (vritane zmeny v dbsledku devalvacie meny uvedenej v prislusnych Konec¢nych
podmienkach alebo revalviacie Meny Majitel'a) a rizikd spojené so zavedenim opatreni a kontrol tykajicich sa
vymennych kurzov. Zhodnotenie Meny Majitela vo vztahu k mene uvedenej v prislusnych Kone¢nych
podmienkach by znamenalo, sohladom na vyjadrenie v Mene Majitel'a, pokles (i) urokového vynosu
z Dlhopisov, (ii) Menovitej hodnoty a (iii) trhovej hodnoty Dlhopisov.

Organy verejnej moci mozu zaviest alebo uplatnit’ opatrenia a kontroly tykajice sa vymennych kurzov, ktoré by
mohli negativne ovplyvnit’ aplikovatelny vymenny kurz, v dosledku ¢oho by urciti Majitelia, ktorych finan¢né
aktivity si denominované v inej mene ako mene uvedenej v prislusnych Kone¢nych podmienkach, mohli dostat’
niz§ie vynosy z Dlhopisov alebo niz§iu Menoviti hodnotu ako ocakavaju, alebo ziadne vynosy z Dlhopisov
a Ziadnu Menovitd hodnotu.

Investicia do Dlhopisov by mala byt’ posudzovana s oh’adom na vSetky sivisiace okolnosti

Potencialni investori by mali posudzovat investiciu do Dlhopisov s ohl'adom na vsetky stivisiace okolnosti, a to
ako pri ich nadobudnuti, tak pri ich drzbe, ako aj s ohladom na ich mozZzny predaj vratane nasledujucich
skutoénosti: (i) investovanie do Dlhopisov nesie v sebe riziko zmeny urokovych sadzieb, ktorych hodnotu
ovplyvituju viaceré faktory, ako st napriklad makroekonomické, politické, Spekulativne alebo trhové
oCakavania; kolisanie a/alebo zmena urokovych sadzieb moéze mat vplyv na hodnotu Dlhopisov;
a (ii) potencialni investori do Dlhopisov by si mali uvedomit, ze kupuju cenné papiere zavislé vyluéne na
uverovej bonite Emitenta, s ¢im suvisi riziko zmeny rizikovej prirazky Emitenta a nemaji ziadne prava voci
tretim strandm.

Riziko pozastavenia, prerusenia alebo ukoné¢enia obchodovania s Dlhopismi

Existuje riziko, Ze obchodovanie s Dlhopismi na prislusnej burze moéze byt =z akychkolvek dévodov
pozastavené, prerusené alebo ukoncené, pricom na takuto udalost’/udalosti neméa Emitent Ziaden vplyv, ¢o mdze
mat’ negativny vplyv na cenu Dlhopisov.

Riziko prislu$ného systému vysporiadania

Existuje riziko, Ze systém vysporiadania sa stane z akychkol'vek pri¢in nefunkény, pricom na takuto udalost’
nema Emitent Ziaden vplyv, ¢o méze mat’ negativny vplyv na cenu Dlhopisov a mdze tiez spdsobit’, ze neddjde
k majetkovému vysporiadaniu obchodov s Dlhopismi.

Riziko potenciidlneho konfliktu zaujmov

Emitent méze vystupovat vinych pozicidch tykajucich sa Dlhopisov, ako napriklad vypoctovy agent
(administrator), co umoziuje Emitentovi uskutoCnit’ vypocty vo vztahu k Dlhopisom (napr. vypocet vynosu,
ktory ma byt vyplateny), ktoré st pre Majitel'ov zavdzné. Tato skutocnost mdze spdsobit’ konflikt zadujmov
amoéze mat vplyv na hodnotu Dlhopisov. Emitent moze pouzit’ vSetky alebo cast’ prostriedkov ziskanych
predajom Dlhopisov na zabezpecovacie transakcie, ktoré mézu ovplyvnit' hodnotu Dlhopisov. Emitent veri, Ze
takéto zabezpeCovacie transakcie by za normalnych okolnosti nemali mat vyznamny vplyv na hodnotu
Dlhopisov, ale takyto vplyv nemozno vylucit. Pre zamestnancov finan¢nych institucii ako je Emitent je
zvy€ajné, ze pri uskutocnovani obchodov vo vlastnom mene podlichaju reguléacii trhu s finanénymi néstrojmi
a takisto zdkonnym alebo internym ,compliance” Standardom tykajucich sa obchodov na vlastny ucet
azneuzitia na trhu. Zamestnanci aprepojené osoby majui povolené zucastnit sa ponuky cennych
papierov Emitenta alebo ktoré aranZuje Emitent. NavySe, pri kipe takychto produktov zamestnanci mozu
dostavat’ zI'avu oproti trhovej cene. Predajcovia Emitenta mézu byt motivovani predat’ Dlhopisy s oh'adom na
ich motivaéné odmeny (v pripade uspeSné¢ho predaja), aj ked odmenovanie zamestnancov a obmedzovanie
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konfliktov zdujmov podliehaju prislusnej regulécii. Napriek opatreniam prijatych Emitentom na zabezpecenie
siladu so stvisiacimi zdkonmi a internymi procedirami moéze uvedené vytvorit konflikt zaujmov
s povinnostami voc¢i Majitelom.

Navyse, Clenovia predstavenstva alebo dozornej rady Emitenta mézu byt zaroven clenmi §tatutarnych alebo
dozornych organov vo viacerych inych spolo¢nostiach, vratane klientov alebo investorov Emitenta a/alebo Erste
Group Bank AG, ktoré mozZu priamo alebo nepriamo s Emitentom sut’azit'. V pripade, Ze Emitent bude s tymito
spolo¢nostami udrziavat’ aktivne obchodné vztahy, skutocnost, Ze tieto osoby su ¢lenmi ich Statutarnych alebo
dozornych organov ich moéze vystavit' riziku konfliktu zaujmov, ktoré by mohli mat’ zasadny nepriaznivy vplyv
na podnikanie Emitenta, jeho finan¢nu situaciu alebo vysledky operacii.

ANMew

Riziko pouzitia tiveru alebo p6zi¢ky na financovanie nakupu Dlhopisov

V pripade pouzitia tiveru alebo pozicky na financovanie nadkupu Dlhopisov mdze nastat’ situacia, pri ktorej
naklady na tuver alebo pdzicku prevysia vynosy z Dlhopisov, ¢o mdze viest k predaju Dlhopisov na
sekundarnom trhu za niz§iu ako predpokladanti cenu, ¢o v koneénom doésledku spdsobi Majitelovi stratu.
Navyse, pokial’ nasledne Emitent nie je schopny splatit’ akékol'vek alebo vSetky menovité hodnoty Dlhopisov
a vyplacat’ vynosy z nich alebo pokial’ sa trhova cena Dlhopisov zdsadnym sposobom znizi, Majitel nemusi
Celit’ len strate vo vztahu k svojej investicii do tychto Dlhopisov, ale bude takisto povinny splatit’ aj uver alebo
pozicku, ktoré pouzil na financovanie ndkupu Dlhopisov a prisluné troky z nich. Uver alebo pdzicka na
financovanie nakupu Dlhopisov mdzu preto znaénym spdsobom zvysit' vysku potencialnej straty. Majitelia by
nemali predpokladat’, Ze budu schopni splatit’ Gver alebo pdzicku alebo prislusné uroky z nich z investicie do
Dlhopisov. Majitelia by naopak mali vyhodnotit' svoju finanénu situaciu predtym ako vykonaju investiciu

s ohl'adom na to, ¢i budd schopni splacat’ prislusné uroky z uveru alebo p6zi¢ky a na poziadanie splatit’ uver
alebo p6zicku a s ohl'adom na to, Ze moézu utrpiet’ straty namiesto zisku.

Riziko nepredvidatel’nej udalosti tzv. ,,force majeure*

Nepredvidatel'na udalost’ (napr. prirodna katastrofa, teroristicky itok) schopna sposobit’ poruchy na finanénych
trhoch a rychly pohyb menovych kurzov mézu mat’ vplyv na hodnotu Dlhopisov. Negativny vplyv takychto
udalosti by mohol spdsobit’ znizenie navratnosti penaznych prostriedkov investovanych Emitentom a ohrozit
tak schopnost’ Emitenta splatit’ zaviizky z Dlhopisov. Dalej moze byt hodnota Dlhopisov a akékol'vek prijmy
z nich ovplyvnené globalnou udalostou (politickej, ekonomickej, ¢i inej povahy), ku ktorej moze dojst’ aj v inej
krajine, neZ v tej, kde st Dlhopisy vydané a obchodované.
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3. PREHLASENIE ZODPOVEDNOSTI

Slovenska sporitelna, a.s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 151 653
(dalej aj Emitent), zastipend Ing. Richardom KoSeckym, poverenou osobou aIng. Rébertom Herbecom,
poverenou osobou, vyhlasuje, Ze je vyhradne zodpovednd za informdicie uvedené v Prospekte.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynaloZeni vSetkej naleZitej starostlivosti sii podl'a jeho najlepSiecho vedomia udaje
obsiahnuté v Prospekte v stilade so skutoCnost'ou, a ze neboli opomenuté ziadne skutocnosti, ktoré by mohli
nepriaznivo ovplyvnit’ vyznam Prospektu.

V Bratislave, dna 20. novembra 2019.

Ing. Richard KoSecky Ing. Rébert Herbec
poverend osoba poverend osoba
Slovenska sporitelna, a.s. Slovenska sporitelna, a.s.
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4. DOKUMENTY ZAHRNUTE PROSTREDNICTVOM ODKAZU

V Prospekte, konkrétne v casti 12.10 s ndzvom ,Financné informdcie tykajiice sa  aktiv
a zavdzkov, financnej situdcie a ziskov a strdt Emitenta™, si formou odkazov uvedené nasledujice informécie:

@))] Auditorom overena konsolidovanad uctovna zavierka Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra 2017
pripravend v stlade s IFRS, ktora je suc¢astou Vyroc¢nej spravy Emitenta za rok 2017 zostavenej podla
prislusnych pravnych predpisov (dalej len Vyroéna sprava 2017), ktora nahradza ro¢nu financ¢nu
spravu. Prospekt musi byt ¢itany spolu s vysSie uvedenou ¢astou Vyrocnej spravy 2017, ktora sa
povazuje za scast’ Prospektu. Ostatné Casti Vyro¢nej spravy 2017, ktoré nie s zaclenené do Prospektu
formou odkazu, nie st pre investorov relevantné.

2) Auditorom overena konsolidovana uctovna zavierka Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra 2018
pripravend v sulade s IFRS, ktora je sucast'ou Vyrocnej spravy Emitenta za rok 2018 zostavenej podla
prislusnych pravnych predpisov (dalej len Vyrocéna sprava 2018), ktord nahradza rocnti financnt
spravu. Prospekt musi byt citany spolu s vysSie uvedenou castou Vyrocnej spravy 2018, ktora sa
povazuje za sucast’ Prospektu. Ostatné Casti Vyrocnej spravy 2018, ktoré nie st zaclenené do Prospektu
formou odkazu, nie si pre investorov relevantné.

3) Neauditovana priebezna konsolidovana G¢tovna zavierka Emitenta pripravena v sulade s IAS 34 za
polrok konéiaci sa 30. jina 2019, ktora je stcastou Polro¢nej spravy Emitenta za prvy polrok 2019
zostavenej podl'a prislusnych pravnych predpisov (d’alej len Polro¢na sprava 2019). Prospekt musi
byt ¢itany spolu s vyssie uvedenou Cast'ou Polro¢nej spravy 2019, ktora sa povazuje za zaélenent do a
tvoriacu Cast’ Prospektu. Ostatné Casti Polro¢nej spravy 2019, ktoré nie st zaclenené do Prospektu
formou odkazov, nie su pre investorov relevantné.

“) Neauditovana priebezna individualna Uctovna zavierka Emitenta pripravena v sulade s IAS 34 za
obdobie 9 mesiacov konciacich sa 30. septembra 2019. Tato iétovna zavierka sa povaZuje za zaclenenti
do a tvoriacu ¢ast’ Prospektu.

Vsetky uvedené dokumenty boli predlozené NBS prostrednictvom Centrdlnej evidencie regulovanych
informadcif https://ceri.nbs.sk. VSetky uvedené Gc¢tovné zavierky su k dispozicii v osobitnych Castiach webového
sidla Emitenta www.slsp.sk/sk/investori/dlhopisy a/alebo www.slsp.sk/en/investors/bonds.
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DOSTUPNE DOKUMENTY

Dokumenty bezplatne pristupné v elektronickej forme v osobitnych Castiach webového sidla Emitenta
www.slsp.sk/sk/investori/dlhopisy a/alebo www.slsp.sk/en/investors/bonds, do doby splatnosti

prisluSnej emisie Dlhopisov:

()

(i)
(iii)
(iv)

v)
(vi)

Prospekt a jeho aktualizacie prostrednictvom dodatku/dodatkov k Prospektu (dalej len
Dodatok/Dodatky k Prospektu);

Prislusné Kone¢né podmienky, vyhotovené k jednotlivej emisii Dlhopisov;

PrisluSny Sihrn emisie (ak bude vyhotoveny), vyhotoveny k jednotlivej emisii Dlhopisov,
ktory bude prilozeny k prislusnym Koneé¢nym podmienkam (d’alej len Sithrn emisie);

Oznamy pre Majitel'ov prislusnej emisie Dlhopisov;
Konsolidované znenie aktudlnych stanov; a

Zapisnice zo Schodzi.

Dokumenty bezplatne pristupné v elektronickej forme v osobitnych castiach webového sidla Emitenta
www.slsp.sk/sk/investori/dlhopisy a/alebo www.slsp.sk/en/investors/bonds pocas platnosti Prospektu:

®

(ii)
(iii)
(iv)

v)

Vyrocna sprava 2017;
Vyrocna sprava 2018;
Polro¢na sprava 2019;

neauditovand priebezna individudlna uctovna zavierka Emitenta pripravend v sulade s IAS 34
za obdobie 9 mesiacov konciacich sa 30. septembra 2019; a

po jeho vyhotoveni, Rdmec zelenych, socidlnych a udrzatenych Dlhopisov (tzv. Green,
Social and Sustainable Bond Framework).
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VSEOBECNE INFORMA CIE

AranZér. Emitent vymenoval Erste Group Bank AG za aranzéra pre cely Program.

Dealeri Programu. Dealermi Programu st Emitent a Erste Group Bank AG. V radmci Programu mdzu
byt Emitentom menovani d’al$i Dealeri vo vztahu k jednotlivym emisidm Dlhopisov. Erste Group
Bank AG alebo ktorykol'vek vymenovany Dealer nenest ziadnu zodpovednost’ za informacie uvedené

........

budud Emitentom pontikané v Slovenskej republike formou verejnej ponuky.

EUR. V Prospekte znamend ,EUR* alebo ,euro* zdkonni menu Slovenskej republiky. Niektoré
hodnoty uvedené v Prospekte boli upravené zaokrihlenim, preto sa mdzZu hodnoty uvddzané pre
rovnaku informacntl polozku v roéznych tabulkdch mierne liSit a hodnoty uvadzané ako sucty
v niektorych tabul’kdch nemusia byt aritmetickym suc¢tom hodnét, ktoré stic¢tom predchadzaju.

IAS 34. V Prospekte znamend IAS 34 medzindrodny S$tandard pre finanéné vykaznictvo IAS 34 —
Finan¢né vykazovanie v priebehu uc¢tovného obdobia (d’alej len IAS 34).

IFRS. Pokial' nie je uvedené inak, vSetky financné udaje Emitenta vychadzaji z Medzindrodnych
Standardov pre finan¢né vykaznictvo (d’alej len IFRS).

Informacie na webovom sidle Emitenta. Informécie uvedené na webovom sidle Emitenta netvoria
sucast’ Prospektu, s vynimkou pripadu, ked’ st uvedené informacie do Prospektu zaclenené odkazom,
a takéto informacie neboli skontrolované ani schvalené NBS.

Jazyk Prospektu. Prospekt je vyhotoveny abude schvdleny NBS v slovenskom jazyku. Ak bude
Prospekt preloZzeny do iného jazyka, v pripade vykladovych sporov medzi znenim Prospektu
v slovenskom jazyku a znenim Prospektu preloZzeného do iného jazyka bude rozhodujice znenie
Prospektu v slovenskom jazyku.

Kvalifikovany investor. Pojem ,kvalifikovany investor® v akomkol'vek gramatickom tvare ma
v Prospekte vyznam, aky mu prisudzuje ¢lanok 2 pism. e) Nariadenia o prospekte, pre ucely ponuky
v Slovenskej republike a v inom ¢lenskom §tate Eurdpskej tinie.

Negative pledge, cross default. Podmienky Ziadnej emisie Dlhopisov neobsahuji ustanovenie
o zédkaze zabezpeCenia (,,negative pledge®) ani Ziadne ustanovenia o kriZovom poruseni (,,cross
default*).

Oznamenia. Akékol'vek oznamenie, zverejnenie alebo komunikécia zo strany Emitenta adresované
Majitelom a akékol'vek skutoénosti ddlezité pre uplatiiovanie prav Majitelov budi uverejiiované
v elektronickej forme v osobitnych Castiach webového sidla Emitenta
www.slsp.sk/sk/investori/dlhopisy a/alebo www.slsp.sk/en/investors/bonds.

Sihlasy. Pred vydanim Dlhopisov ziska Emitent vSetky potrebné suhlasy, rozhodnutia a schvélenia
v zmysle pravnych predpisov Slovenskej republiky a tieZ v zmysle internych predpisov Emitenta.

Statutarni auditori. Konsolidované Gi¢tovné zévierky Emitenta za rok kongiaci sa 31. decembra 2017
a za rok konciaci sa 31. decembra 2018 pripravené v sulade s IFRS a udaje z nich prevzaté do
Prospektu overil auditor, spolo¢nost’ PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., so sidlom Karadzi¢ova
2, 815 32 Bratislava — mestska cast’ Staré Mesto, ¢len Slovenskej komory auditorov, licencia SKAU
¢. 161.

Udaje overené auditorom. Okrem udajov prevzatych z auditovanych uctovnych zavierok nie st
v Prospekte Ziadne iné tidaje overené auditorom. Auditor neoveril Prospekt ako celok.

Vediici spolu manaZzéri. Emitent méZe menovat’ Dealerov alebo akékol'vek iné finanéné institucie za
Vedicich spolu manazérov na kone¢né umiestnenie Dlhopisov v Slovenskej republike aj na uzemi
inych ¢lenskych statov EHP (vratane, v kazdom pripade, Velkej Britanie po jej vystapeni z Eurépskej
unie), vzdy vsak len pri ponuke Dlhopisov jednym alebo viacerymi spdsobmi vymedzenymi v ¢lanku 1
ods. 4 Nariadenia o prospekte (alebo v pripade Velkej Britanie v zmysle zodpovedajicej ndrodnej
legislativy).

Vymahanie siukromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi. Text tohto odseku je len zhrnutim
urcitych ustanoveni slovenského prava tykajticich sa vymdhania sikromnopravnych narokov spojenych
s Dlhopismi vo¢i Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje vymahanie narokov voci Emitentovi podla
prava akéhokol'vek iného Statu. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov ucinnych ku dnu, ku
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ktorému bol Prospekt vyhotoveny a moze podliehat’ ndslednej zmene (i s pripadnymi retroaktivnymi
ucinkami). Informacie uvedené v tomto odseku su predlozené len ako vseobecné informéacie pre
charakteristiku pravnej situdcie a boli ziskané z pravnych predpisov. Investori by sa nemali spolichat’
na informacie tu uvedené a odportica sa im, aby posudili so svojimi pravnymi poradcami otazky
vymahania stkromnopravnych zaviazkov voci Emitentovi. Pre ucely vymahania akychkol'vek
sukromnopravnych narokov voé¢i Emitentovi stvisiacich so zakdpenim alebo v stvislosti s drzanim
Dlhopisov su prislusné sidy Slovenskej republiky. VSetky prava a povinnosti Emitenta vo¢i Majitel'om
sa riadia slovenskym pravom. V doésledku toho je len obmedzena moznost domahat sa prav voci
Emitentovi v konan{ pred zahrani¢nymi sidmi alebo podl'a zahrani¢ného prava. V Slovenskej republike
je priamo aplikovatelné Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 z 12. decembra
2012 o pravomoci a o uznavani a vykone rozsudkov v obcianskych a obchodnych veciach
(prepracované znenie) (d’alej len Nariadenie Brusel I (recast)). Na zdklade Nariadenia Brusel I
(recast) su s urCitymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sudne rozhodnutia vydané sudnymi
organmi v &lenskych $tatoch EU, v obéianskych a obchodnych veciach vykonatelné v Slovenskej
republike a naopak, sudne rozhodnutia vydané sidnymi organmi v Slovenskej republike v ob¢ianskych
a obchodnych veciach st vykonatel'né v &lenskych §tatoch EU. V pripadoch, kedy je pre Gi¢ely uznania
a vykonu cudzieho rozhodnutia vyli¢end aplikdcia Nariadenia Brusel I (recast), ale Slovenska
republika uzavrela s ur€itym §tatom medzinarodni zmluvu o uznavani a vykone sidnych rozhodnuti, je
zabezpeceny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto Statu v stlade s ustanovenim danej medzinarodnej
zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy mézu byt rozhodnutia cudzich sidov uznané a vykonané
v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zékone ¢. 97/1963 Zb. o medzinarodnom prave
sukromnom a procesnom, v zneni neskorSich predpisov. Podl'a tohto zdkona nemoZno rozhodnutia
justicnych organov cudzich §tatov vo veciach uvedenych v ustanoveniach § 1 uvedené¢ho zakona
o medzinarodnom prave sukromnom a procesnom, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (na tcely
tohto odseku spolo¢ne d’alej len cudzie rozhodnutia) uznat’ a vykonat, ak (i) rozhodnuta vec spada do
vylucénej pravomoci organov Slovenskej republiky alebo organ cudzieho $tatu by nemal pravomoc vo
veci rozhodnut,, ak by sa na posudenie jeho pravomoci pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo
(ii) nie st pravoplatné alebo vykonatel'né v State, v ktorom boli vydané, alebo (iii) nie st rozhodnutim
vo veci samej, alebo (iv) tcastnikovi konania, vo¢i ktorému sa ma rozhodnutie uznat, bola postupom
cudzieho organu odnatd moznost’ konat’ pred tymto organom, najmi ak mu nebolo riadne dorucené
predvolanie alebo navrh na zacatie konania; splnenie tejto podmienky sud neskuma, ak sa tomuto
ucastnikovi cudzie rozhodnutie riadne dorucilo a tcastnik sa proti nemu neodvolal, alebo ak tento
ucastnik vyhlasil, Ze na skumani tejto podmienky netrva, alebo (v) slovensky sid uz vo veci
pravoplatne rozhodol, alebo je tu skorsie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spliia
podmienky na uznanie, alebo (vi) uznanie by sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.

Vynos do splatnosti. Vynos do splatnosti, ktory bude uvedeny v prislusnych Kone¢nych podmienkach
prislusnej emisie Dlhopisov s fixnou urokovou sadzbou sa vypocita ako vnitorna miera vynosnosti
prislu$nych Dlhopisov k Ditumu emisie. Vnutornd miera vynosnosti je definovand ako diskontna
sadzba, pri ktorej sucasna hodnota vSetkych budicich penaznych tokov z Dlhopisov je rovna
pociatocnej investicii do nich. Ako uz bolo uvedené vysSie, vynos do splatnosti sa vypocitava
k Datumu emisie na zdklade Emisného kurzu. Tento vypocet vynosu nemozno povazovat’ za indikaciu
skuto¢ného buduceho vynosu z Dlhopisov.

Zverejnenia o Krycom sibore a Krytych Dlhopisoch. Emitent bude uverejiiovat’ informacie
o Krycom sibore a Krytych Dlhopisoch v rozsahu poZadovanom Zikonom o bankdch a ostatnymi
prislusnymi ~ pravnymi  predpismi v osobitnych  cCastiach  svojho  webového  sidla
www.slsp.sk/sk/investori/dlhopisy a/alebo www.slsp.sk/en/investors/bonds. Akékol'vek informacie
uverejnené Emitentom podl'a predchadzajucej vety nie su zaradené odkazom do Prospektu a ani
netvoria jeho cast’.

Zverejnenia o UdrZatePnych Dlhopisoch. Emitent bude uverejilovat’ informacie o Udrzatelnych
Dlhopisoch v rozsahu uvedenom v prislusnych Koneénych podmienkach a v silade s prisluSnymi
pravnymi predpismi v osobitnych castiach svojho webového sidla www.slsp.sk/sk/investori/dlhopisy
a/alebo www.slsp.sk/en/investors/bonds. Akékol'vek informacie uverejnené Emitentom podla
predchéadzajticej vety nie st zaradené odkazom do Prospektu a ani netvoria jeho Cast’.
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UPOZORNENIA A OBMEDZENIA

Uplnost Prospektu. Prospekt musi byt ¢&itany spolu so vietkymi Dodatkami k Prospektu
a dokumentmi a ddajmi, ktoré si do Prospektu zaClenené prostrednictvom odkazov (pozri Cast’ 4.
Prospektu ,.Dokumenty zahrnuté prostrednictvom odkazu®). Uplnd informaciu o Emitentovi
a Dlhopisoch je mozné ziskat len kombinaciou Prospektu (vratane Dodatkov k Prospektu
a dokumentov a ddajov zaradenych prostrednictvom odkazov) a prislusnych Kone¢nych podmienok
a prislu§nych Suhrnov emisif (ak budd vyhotovené).

Schvalenie Prospektu. Prospekt bude schvéleny iba NBS. Emitent neschvalil vykonanie Ziadneho
iného prehldsenia, ani poskytnutie akychkol'vek inych informacii o iom alebo o Dlhopisoch, nez aké si
obsiahnuté v Prospekte. Na ziadne takéto iné prehldsenie ani informacie sa nedd spolahnit’ v tom
zmysle, Ze by boli schvalené Emitentom. Odovzdanie Prospektu v ktorykol'vek okamih neznamena, ze
informacie v iom uvedené su spravne v ktoromkol'vek okamihu po datume vyhotovenia Prospektu.
Pokial' nie je uvedené inak, su vSetky informdacie v Prospekte uvedené k datumu vyhotovenia
Prospektu. Prospekt méze byt aktualizovany v zmysle ¢lanku 23 Nariadenia o prospekte formou
Dodatku/Dodatkov k Prospektu, v ktorom/ktorych budu tidaje v Prospekte aktualne ku dniu, ktory bude
uvedeny v Dodatku/Dodatkoch k Prospektu. V zmysle prislusnych pravnych predpisov platnych
v Slovenskej republike podlieha Dodatok k Prospektu schvaleniu NBS a ndslednému zverejneniu.

Obmedzenia rozSirovania Prospektu a ponuky Dlhopisov. Rozsirovanie Prospektu a ponuka, predaj
alebo kipa Dlhopisov sd v niektorych krajindich obmedzené pravnymi predpismi. Dlhopisy nie su
a nebudu registrované, povolené ani schvalené akymkol'vek spravnym ¢i inym organom iného $tatu,
okrem schvélenia Prospektu NBS, s vynimkou poZiadania NBS o notifikdciu o schvaleni Prospektu
rakaskemu Uradu pred dohlad nad finanénym trhom (Finanzmarktaufsichtsbehorde). Ponuka
Dlhopisov v inom $tite okrem Slovenskej republiky je preto mozna iba ak pravne predpisy tohto iného
Statu nepozaduju schvalenie alebo notifikdciu Prospektu a zaroven musia byt splnené vsetky d’alSie
podmienky podla pravnych predpisov daného Statu. Osobitne, Dlhopisy nie st a nebudud registrované
podla zdkona o cennych papieroch Spojenych Statov americkych z roku 1933 a preto nesmu byt
pontkané, predavané, ani akokol'vek poskytované na tizemi Spojenych §tatov americkych alebo
osobdm, ktoré si rezidentmi Spojenych S$titov americkych inak, ako na zdklade vynimky
z registracnych povinnosti podl'a uvedeného zékona, alebo v rdmci obchodu, ktory takejto registracnej
povinnosti nepodlieha. Osoby, ktorym sa dostane Prospekt do rik, st povinné obozndmit’ sa so
vSetkymi vysSie uvedenymi obmedzeniami, ktoré sa na nich mézu vzt'ahovat, a takéto obmedzenia
dodrziavat'.

Prospekt sim o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zaddvanie pondk ku kipe
Dlhopisov v akomkol'vek State. U kazdej osoby, ktora nadobuda Dlhopisy, sa bude mat’ za to, Ze
vyhlasila a suhlasi s tym, Ze (i) tito osoba je uzrozumend so vSetkymi prisluSnymi obmedzeniami
tykajucimi sa ponuky a predaja Dlhopisov, ktoré sa na fiu a prislusny spdsob ponuky ¢i predaja
vztahuju, ze (ii) tato osoba d’alej nepontkne na predaj a d’alej nepreda Dlhopisy bez toho, aby boli
dodrzané vSetky prislusné obmedzenia, ktoré sa na takiito osobu a prisluSny spdsob ponuky a predaja
vztahuju, a Ze (iii) predtym, ako by Dlhopisy mala d’alej ponuknut’ alebo d’alej predat’, tdito osoba bude
kupujtcich informovat’ o tom, ze d’alSie ponuky alebo predaj Dlhopisov mozu podliehat’ v réznych
Statoch zdkonnym obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat’.

Okrem vyS$Sie uvedeného Emitent ziada vSetkych nadobudatelov Dlhopisov, aby dodrziavali
ustanovenia vSetkych prisluSnych pravnych predpisov (vritane pravnych predpisov Slovenskej
republiky), kde budu distribuovat, spristupfiovat’ alebo inak davat do obehu Prospekt, vratane
pripadnych Dodatkov k Prospektu, jednotlivé Koneéné podmienky alebo iny ponukovy alebo
propagacny material alebo informacie suvisiace s Dlhopismi, a to vo vSetkych pripadoch na vlastné
néklady a bez ohl'adu na to, ¢i Prospekt alebo Dodatky k Prospektu, jednotlivé Kone¢né podmienky
alebo iny ponukovy alebo propaga¢ny material alebo informacie s Dlhopismi sivisiace budi zachytené
v pisomnej alebo elektronickej alebo inej nehmotnej podobe.

Prospekt bol pripraveny za predpokladu, ze akdkol'vek ponuka Dlhopisov na uzemi inych ¢lenskych
Statov Eur6pskej unie, bude vykondvana v stlade s Nariadenim o prospekte.

Osobitné obmedzenia tykajice sa MiFID II. Kone¢né podmienky budi obsahovat’ zakladné tdaje
o analyze cielového trhu pre Dlhopisy a vhodnost kanalov na distribuciu Dlhopisov. Akakol'vek
osoba, ktora nasledne predava alebo odporuca Dlhopisy (d’alej len Distribiitor) by mala vziat' do
Gvahy tito analyzu cielového trhu. Kazdy Distributor, ktory podlicha pravidlam smernice 2014/65/EU
o trhoch s finanénymi nastrojmi, v platnom zneni, vratane vSetkych jej vykonavacich predpisov
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a implementdcii do prislu§ného narodného prava (dalej len MIiFID II) je vSak zodpovedny za
vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu v stvislosti s Dlhopismi (bud’ prijatim alebo
vylepSenim posudenia cielového trhu) a uréenie vlastnych vhodnych distribu¢nych kandlov. Emitent
bude zodpovedat’ ako tvorca produktu vzdy len vo vztahu k ponuke Dlhopisov, ktord aj sém vykonava.

Ak sa to uvedie v Konec¢nych podmienkach, Dlhopisy nie si urcené na ponuku, predaj alebo
spristupnenie inym spdsobom a nemali by byt pontkané, predavané alebo inym spdsobom
spristupnené akémukol'vek neprofesionalnemu klientovi (investorovi) v ktoromkol'vek ¢lenskom State
EHP. Neprofesionalny klient znamena akukol'vek int osobu, nez profesionalny klient (investor) alebo
opravnena protistrana podl'a prislusnej implementdcie MiFID II. V pripade tychto Dlhopisov nebude
vyhotoveny Ziadny dokument obsahujuci kPGové informacie pozadované Nariadenim (EU)
¢. 1286/2014 (d’alej len Nariadenie PRIIPs), a preto ponuka alebo predaj Dlhopisov alebo ich
spristupnenie inym spdsobom akémukol'vek neprofesionalnemu klientovi (investorovi) kdekol'vek
v EHP moze byt nezakonné podl'a Nariadenia PRIIPs.

Spravcovia referenénych sadzieb. Sumy splatné na Dlhopisoch s pohyblivou trokovou sadzbou budi
vypocitané s odkazom na Referencné sadzby ako napr. EURIBOR, ako je blizSie Specifikované
v prislusnych Kone¢nych podmienkach. K datumu tohto Prospektu, st spravcovia pouzivanych
Referenénych sadzieb zapisani v registri spravcov ESMA podla ¢&lanku 36 Nariadenia (EU)
¢.2016/1011.

Ziadne investi¢né odporuéanie. Prospekt ani akékolvek finanéné informéacie poskytnuté v ramci
Programu alebo emisie Dlhopisov nesliZia na poskytnutie zdkladu pre kreditné alebo iné hodnotenie
Emitenta alebo Dlhopisov a nesma byt povazované za odporucanie Emitenta, Ze prijemca Prospektu
alebo akychkol'vek finanénych informacii o Emitentovi by mal kupit’ Dlhopisy. Kazdy potencialny
nadobudatel’ Dlhopisov by si mal sdm vyhodnotit’ relevanciu informacii uvedenych v Prospekte alebo
akychkol'vek finanénych informacii o Emitentovi a ndkup Dlhopisov zjeho strany by mal byt
uskutoéneny na zaklade skiimania, ktoré povazuje za potrebné.

VsSeobecna povaha niektorych informacii. Informacie uvedené v castiach Prospektu s ndzvom:
~Prehlad tykajuci sa Dlhopisov®, ,.Zdkladny popis zdanovania v Slovenskej republike* a ,,VSeobecné
informdcie* — Cast’ ,,Vymdhanie sukromnopravnych ndrokov voci Emitentovi si uvedené iba ako
vSeobecné a nie vyCerpavajuce informacie vychadzajiuce zo stavu ku diu Prospektu a popisujd stav
legislativy v predmetnych oblastiach. Potencidlni investori do Dlhopisov by sa mali spoliehat’ vyhradne
na vlastnd analyzu faktorov uvedenych v tychto castiach Prospektu a na svojich vlastnych pravnych,
danovych a inych odbornych poradcov. Pripadnym zahranicnym investorom do Dlhopisov sa odporuca
konzultovat' so svojimi pravnymi ainymi poradcami ustanovenia prislusnych pravnych predpisov,
najmd ohladom devizovej regulacie a daiovych predpisov Slovenskej republiky, krajiny, ktorej su
rezidentmi a pripadne inych relevantnych $tatov, ako aj ohladom kazdej relevantnej medzinarodnej
dohody a ich dopad na konkrétne investi¢né rozhodnutie.

Majitelia Dlhopisov vyddvanych v ramci Programu, vratane pripadnych zahrani¢nych investorov, sa
osobitne upozoriiujil na to, aby sa neustale informovali o vSetkych zdkonoch a ostatnych pravnych
predpisoch v kazdom relevantnom Stite (vratane pravnych predpisov Slovenskej republiky)
upravujucich drzbu Dlhopisov a ich predaj do zahranicia alebo nadkup Dlhopisov zo zahranicia, ako aj
akékol'vek iné transakcie s Dlhopismi, a aby tieto zdkony a relevantné pravne predpisy dodrZiavali.

Rating Dlhopisov. Ocakava sa, ze Krytym Dlhopisom bude prideleny rating, priCom rating moéze byt’
udeleny aj inym Dlhopisom vyddvanym na zdklade Programu. Tento rating, ako aj ratingova agenttira,
ktord ho udelila, budi uvedené v Kone¢nych podmienkach. Rating nemozno povazovat’ za odporucanie
kuapit, predat’ alebo drzat’ cenné papiere a moze byt kedykol'vek pozastaveny, znizeny alebo odobraty
agenturou, ktora ho udelila. Skuto¢nost, ¢i rating, na ktory bola podand ziadost' v suvislosti
s prislusnou emisiou Krytych Dlhopisov, bol udeleny ratingovou agentirou zaloZenou v Eurépskej unii
a registrovanou v zmysle Nariadenia CRA, je uvedena v Kone¢nych podmienkach. ESMA je povinna
na svojom webovom sidle www.esma.europa.eu uverejnit’ zoznam ratingovych agentar registrovanych
a certifikovanych v siilade s Nariadenim CRA. Internetova strainka ESMA nie je zaradend odkazom do
Prospektu a ani netvori jeho Cast’.

Dostupnost’ finanénych tddajov. Roc¢né, polrocné, vyrocné ainé spravy alebo finanéné zavierky
Emitenta budd k dispozicii v elektronickej podobe v osobitnych castiach webového sidla Emitenta
www.slsp.sk/sk/investori/dlhopisy a/alebo www.slsp.sk/en/investors/bonds.
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8. PREHLAD TYKAJUCI SA DLHOPISOV

Dlhopisy budi vydavané vrdmci Programu priebezne alebo opakovane ako samostatné emisie, pricom
jednotlivé emisie moézu byt vydavané aj po Castiach (tranziach). Dlhopisy tvoriace jednu emisiu (aj tie vydané
po castiach) budu vzajomne zastupitelné v zmysle § 7 ods. 2 Zdkona o cennych papieroch. Dlhopisy budi
vyddvané ako Kryté Dlhopisy, Senior Dlhopisy, Neprioritné nepodriadené Dlhopisy alebo Podriadené Dlhopisy.
Kryté Dlhopisy, Senior Dlhopisy a Neprioritné nepodriadené Dlhopisy mozu byt kvalifikované ako Udrzatel'né
Dlhopisy s privlastkom ,,zelené®, ,,socialne* alebo ,,udrzatelné*.

Dlhopisy vyddvané Emitentom v rdmci Programu budd ponikané: (i) na dzemi Slovenskej republiky formou
verejnej ponuky podla ¢lanku 2 pism. d) Nariadenia o prospekte alebo (ii) na tzemi Slovenskej republiky
jednym alebo viacerymi spdsobmi vymedzenymi v ¢lanku 1 ods. 4 Nariadenia o prospekte, na ktoré sa
nevzt'ahuje povinnost' zverejnit’ prospekt a/alebo (iii) na izemi inych ¢lenskych Statov Eurdpskej tinie jednym
alebo viacerymi spdsobmi vymedzenymi v ¢lanku 1 ods. 4 Nariadenia o prospekte.

Emitent méze podat’ ziadost’ o prijatie Dlhopisov na regulovany trh Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s.
a/alebo na regulovany trh (Amtlicher Handel) Viedenskej burzy cennych papierov (Wiener Borse AG).

8.1 Prehlad tykajuci sa Krytych Dlhopisov

Vseobecné informdcie

NaleZitosti Krytych Dlhopisov a ich vyddvanie st upravené v Zakone o bankich a v Zakone o dlhopisoch. Kryté
dlhopisy su zabezpecené dlhopisy, ktorych menovita hodnota vratane vynosov z nich je v plnom rozsahu kryta
aktivami alebo inymi majetkovymi hodnotami v krycom subore, ktoré méze vydat’ len banka so sidlom
v Slovenskej republike, a ktoré majui v nazve oznacenie ,.kryty dlhopis“. Majitel'om krytych dlhopisov patri zo
zakona prednostné zabezpecovacie pravo ku vSetkym majetkovym hodnotdm zaregistrovanym v krycom stibore
vratane zaloZnych prav k nehnutelnostiam zabezpecujiicim zahrnuté hypotekarne uvery.

Kryté dlhopisy moéze vydavat len banka so sidlom v Slovenskej republike, ktord ma bankové povolenie podla
Zakona o bankéch a ktord ziskala predchadzajuci stihlas NBS na vykondvanie ¢innosti suvisiacich s programom
krytych dlhopisov. Emitent ziskal takyto predchadzajuci suhlas NBS dia 16. jula 2018.

Kryci stbor tvoria S$tyri sucasti: (i) zakladné aktiva (t.j. hypotekarne uvery), (ii) dopliujiice aktiva,
(iii) zabezpeCovacie derivaty, a (iv) likvidné aktiva. Aktivum alebo majetkova hodnota sa stava siicastou
krycieho stboru jej zapisom do registra krytych dlhopisov a je jeho sucastou az do jej vymazu z tohto registra.
Kryci stibor mdéze byt v zmysle § 68 ods. 3 Zdkona o bankich pouzity len na krytie zdvidzkov Emitenta na
thradu menovitej hodnoty krytych dlhopisov aich drokovych vynosov, odhadovanych zdvizkov a ndkladov
Emitenta suvisiacich s programom krytych dlhopisov (napr. vo¢i spravcovi programu krytych dlhopisov,
agentovi platobnych sluzieb, a pod.) a zavazkov Emitenta vyplyvajucich zo zabezpecovacich derivatov.

Zakladné aktiva st pohladavky Emitenta z hypotekdrnych tverov s lehotou splatnosti najviac 30 rokov,
poskytnutych spotrebitelom a zabezpetenych zaloznymi pravami k nehnutelnostiam, ktoré spifiajii zakonné
podmienky. Sucastou zakladnych aktiv st aj tieto zalozné prava k nehnutelnostiam. Pokial’ hodnota zalozene;j
nehnutel’nosti klesne do vysky aktualne nesplatenej istiny hypotekarneho tveru, takato pohl'adavka Emitenta sa
do zakladnych aktiv zapocitava len do vysky, ktord nepresahuje 80 % hodnoty zalozenej nehnutelnosti. Ak
hodnota zalozenej nehnutel'nosti klesne pod vysku nesplatenej istiny, do zakladnych aktiv sa nezapocitava.

Dopliiujuce aktiva zahinaju vklady v NBS, ECB alebo centralnej banke ¢lenského statu, dlhové certifikaty ECB,
hotovost,, Statne pokladni¢né poukazky vydané Slovenskou republikou alebo dlhové cenné papiere vydané
Clenskym $tatom, vklady v bankédch, zahrani¢nych bankach adlhové cenné papiere vydané bankami
a zahrani¢énymi bankami.

Zakon o bankéch stanovuje sposob vypoctu ukazovatela krytia. Ukazovatel’ krytia je pomer hodnoty krycieho
stiboru asuctu hodndt zavdzkov andkladov Emitenta z programu krytych dlhopisov, pricom musi byt
udrZovany na trovni najmenej 105 %.

Majetkové hodnoty a aktiva, ktoré tvoria sucast’ krycieho siiboru, su zaregistrované v registri krytych dlhopisov.
Emitent ich nemdze zalozit', ani ich pouzit’ na iné zabezpecéenie svojich zavizkov.

NBS z vlastného podnetu alebo na ndvrh banky, ktord je emitentom krytych dlhopisov, vymentva pre kazdd
banku, ktord je emitentom krytych dlhopisov, spridvcu programu krytych dlhopisov a jeho zdstupcu, ktory
vykonava dozor nad dodrziavanim zdkonnych podmienok vo vztahu k programu krytych dlhopisov. Spravca
programu krytych dlhopisov vykondva dozor nad vyddvanim krytych dlhopisov z hladiska ich nalezitosti
a krytia podl'a Zakona o bankach a informuje NBS o pripadnych zistenych nedostatkoch. Spravca programu
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krytych dlhopisov je povinny vyhotovit' pre kazdu emisiu krytych dlhopisov pred ich vydanim pisomné
osvedcCenie o tom, ze je zabezpecené ich krytie a bol vykonany zdznam v registri krytych dlhopisov.

Pokial’ by sa Emitent dostal do upadku, oddelent podstatu zabezpecenych veritel'ov, ktorymi si majitelia
krytych dlhopisov vydanych Emitentom, by tvorili majetkové hodnoty a aktiva tvoriace kryci subor
a zaregistrované v registri krytych dlhopisov; stcast'ou tejto oddelenej podstaty st najmé zakladné aktiva, t.j.
pohladavky z hypotekarnych verov vratane zaloznych prav k nehnutelnostiam sluziacich na zabezpecenie
pohladavok z hypotekarnych tverov, za predpokladu, Ze boli zaregistrované v registri krytych dlhopisov
a zahrnuté do krycieho siboru.

Ak je Emitent v tpadku, spravca konkurznej podstaty ma viacero moznosti, ako nalozit' s programom krytych
dlhopisov. Spravca méze pokracovat’ v prevadzkovani programu krytych dlhopisov ako ¢asti podniku Emitenta,
pokial’ sa tym neznizuje celkovd miera uspokojenia majitel'ov krytych dlhopisov. Ak spravca vyhodnoti, Ze to
bude pre majitel'ov krytych dlhopisov vyhodnejsie, moze sa pokusit’ previest’ program krytych dlhopisov alebo
jeho cast’ tak, aby bol prevedeny cely program krytych dlhopisov, na ini banku alebo viacero bank. Ak sa
spravcovi nepodari zabezpecit prevod programu krytych dlhopisov, je opravneny pocas prevadzkovania
podniku odplatnym postipenim spenazit’ jednotlivé pohl'adavky z hypotekarnych tverov, ktoré tvoria ast’ aktiv
krycieho stboru. Ak sa speiiazenie nepodari dosiahnut’ ani takymto spésobom pred ukonéenim prevadzkovania
podniku Emitenta, sprdvca moéZe po splneni zdkonnych podmienok a dodrzani zakonnych lehot ukonéit
prevadzkovanie programu krytych dlhopisov ako casti podniku Emitenta a vynucovat predc¢asné splatenie
zaviazkov zodpovedajucich pohladavkam, ktoré tvoria zakladné aktiva krycieho stboru. Ukoncenie
prevadzkovania programu krytych dlhopisov bude mat za nésledok zosplatnenie pohladavok z Krytych
Dlhopisov.

Preregistrdcia v minulosti vydanych hypotekdrnych zdloZnych listov

Kryté Dlhopisy budi vydavané podla pravidiel zavedenych do slovenského pravneho poriadku novelou Zakona
o bankach ¢. 279/2017 s tcinnostou od 1. januara 2018 (d’alej novela ZoB). Podl'a novely ZoB nie je od 1.
januara 2018 mozné vydavat’ hypotekarne zalozné listy, o boli dlhopisy kryté podobnym spésobom ako Kryté
Dlhopisy podla predchadzajucej pravnej upravy. Novela ZoB, konkrétne novy § 122ya ods. 3 Zakona
o bankach, vsak umoziuje zahrnut' v minulosti vydané hypotekdrne zalozné listy spolu s ich krycimi aktivami
do nového programu krytych dlhopisov a to ich preregistrovanim do nového registra krytych dlhopisov.

Emitent vyuzil tito zakonni moznost’ a 23. jila 2018 preregistroval do nového registra krytych dlhopisov
vsetkych 61 existujicich emisif hypotekdrnych zdloznych listov vydanych Emitentom pred 1.janudrom 2018
v celkovom objeme priblizne 1,1 miliardy EUR, ako aj vSetko im prisluchajice krytie, ktoré spifia nové
kvalifikacné kritéria podl'a novely ZoB. Preregistraciou sa existujuce hypotekarne zalozné listy povazuju za
kryté dlhopisy podla novych pravidiel Zakona o bankdch vzneni po novele ZoB. Okrem toho Emitent
zaregistroval do svojho registra krytych dlhopisov vSetky hypotekdrne uvery poskytnuté podla zmlav
o hypotekdrnom tvere, uzavretych pred 1. janudrom 2018, ktoré spifiaji nové kvalifikaéné kritéria podla novely
ZoB. Emitent tieZ preregistroval ako likvidné aktiva (vankd$ likvidnych aktiv) slovenské Stitne dlhopisy
v celkovom objeme 110 miliénov EUR.

8.2 Prehlad tykajuci sa Senior Dlhopisov

Nalezitosti dlhopisov a ich vyddvanie je upravené v Zakone o dlhopisoch a Zakone o cennych papieroch. Senior
Dlhopisy vrdmci Programu budd vyddvané ako nepodriadené a nezabezpecené dlhopisy, ktoré nebudu
podriadené v zmysle § 20a Zakona o dlhopisoch ani zabezpecené v zmysle § 20b Zdkona o dlhopisoch.

So Senior Dlhopismi teda okrem zdkladnych vlastnosti dlhopisov vymedzenych v § 1 ods. 1 Zikona
o dlhopisoch, ako je pravo Majitel'a pozadovat’ splacanie menovitej hodnoty a vyplacanie vynosov k ur¢itému
datumu a povinnost’ Emitenta tieto zavézky splnit’, nie s spojené Ziadne osobitné prava.
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8.3 Prehlad tykajuci sa Podriadenych Dlhopisov

Podriadené Dlhopisy budu vydavané ako podriadené dlhopisy podla § 20a Zdkona o dlhopisoch a podliehaji
vSetkym obmedzeniam podla § 408a zakona €. 513/1991 Zb. Obchodny zdkonnik, v platnom zneni (d’alej len
Obchodny zakonnik).

V pripade konkurzu alebo likvidacie Emitenta sa budi pohl'adavky voci Emitentovi z Podriadenych Dlhopisov
¢o do poradia uspokojenia zaradovat po nepodriadenych pohladavkach voci Emitentovi a pred ndroky
akcionarov a drzitelov ostatnych nastrojov vlastného kapitalu Tier 1 podla Clanku 28 CRR, apred nédroky
drzitelov nastrojov dodatoéného Tier 1 kapitalu podla Clanku 52 CRR Emitenta a akychkolvek inych
podriadenych povinnosti Emitenta, ktoré si podla ich podmienok zaradené v poradi uspokojenia po
Podriadenych Dlhopisoch. Zavézok podriadenosti sa vztahuje na vSetky povinnosti podla Podriadenych
Dlhopisov a nemdze byt nijako zmeneny ani vypovedany. Vsetky povinnosti podl'a Podriadenych Dlhopisov si
nezabezpecené a nevztahuju sa na ne ziadne ustanovenia alebo zaruky zvysujuce poradie ich uspokojenia, ¢i uz
zo strany Emitenta, jeho blizkych os6b alebo inej osoby podla Clanku 63 CRR.

Kazdy Majitel’ uznava a suhlasi s tym Ze, ak sa Emitent dostane do krizovej situdcie podla zakona ¢. 371/2014
Z.z. orieSeni krizovych situacii na finan¢nom trhu, v zneni neskorSich predpisov, vritane stvisiacich
predpisov, povinnosti Emitenta z Podriadenych Dlhopisov mdézu byt predmetom opatreni pre vyrieSenie
krizovej situdcie Emitenta alebo jeho skupiny, predovsetkym opatrenia kapitalizacie (bail-in), vysledkom ¢oho
moézu byt zavézky z Podriadenych Dlhopisov zmenené alebo ukoncené, alebo konvertované do zakladného
imania Emitenta. To moZe viest’ k strate ¢asti alebo celej investicie Majitel'ov do Podriadenych Dlhopisov.

Majitelia nemaju pravo zapocitat’ ich pohladavky z Podriadenych Dlhopisov vo¢i Emitentovi a zaroven nema
Emitent pravo zapocitat’ jeho pohladavky proti pohl'adavkam Majitelov z Podriadenych Dlhopisov. V silade
s § 408a ods. 6 Obchodného zakonnika nie je dovolené ziadne zmluvné alebo zdkonné zapocitanie.

84 Prehlad tykajuci sa Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov

Neprioritné nepodriadené Dlhopisy budd vrdmci Programu vyddvané ako neprioritné, nepodriadené
a nezabezpecené dlhopisy s niz§im postavenim v konkurze podl'a § 180a ods. 2 Zakona o konkurze. Neprioritné
nepodriadené Dlhopisy budid vyddvané primarne s dmyslom naplnit minimalne poziadavky na opravnené
zavizky (MREL) v zmysle § 31 anasl. Zdkona o rieSeni krizovych situdcii a akychkol'vek suvisiacich
ustanoveni CRR alebo inych pravnych predpisov v ¢ase ich vydania. Ako také maju tieto Dlhopisy niZSie
postavenie a pohl'adavky z nich teda budd v konkurze Emitenta uspokojené az po uspokojeni prednostnych
pohladavok z chrdnenych akrytych vkladov (§ 180a ods. 1 Zdkona o konkurze), ako aj vSetkych
nezabezpecenych pohladavok podla § 95 ods. 1 Zakona o konkurze, ¢o zahffia aj pohladavky zo Senior
Dlhopisov alebo inych beznych nezabezpecenych zavdzkov. Naopak, Neprioritné nepodriadené Dlhopisy maju
v konkurze vysSie postavenie neZ Podriadené Dlhopisy.

Vsetky zavizky vyplyvajice z Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov st nezabezpecené a neexistuji Ziadne
ustanovenia alebo garancie, ktoré by zvySovali postavenie (senioritu) zavidzkov z nich vyplyvajtcich, ¢i uz na
strane Emitenta, jeho dcérskych spolo¢nosti alebo akychkol'vek inych os6b.

8.5 Prehlad tykajici sa UdrZatePnych Dlhopisov

Emitent predpokladd zostavenie vlastného Rdmca zelenych, socidlnych a udrzatelnych Dlhopisov (tzv. Green,
Social and Sustainable Bond Framework), v ktorom budi uvedené bliZSie informdcie o vybere, hodnoteni
a monitorovani projektov a aktiv financovatel'nych prostrednictvom Udrzate'nych Dlhopisov.

Udrzatel'né Dlhopisy s privlastkom ,,zelené* budu financovat’ alebo refinancovat’ zelené budovy, obnovitel'né
zdroje energie, udrzateIny manazment suvisiaci s vodnym hospodarstvom, ¢isti dopravu a environmentilne
udrzatel'ny manazment zivych prirodnych zdrojov a pody.

Udrzatel'né Dlhopisy s privlastkom ,,socidlne* budi moct’ financovat’ alebo refinancovat’ pristup k zdkladnym
sluzbam a vytvdranie zamestnanosti vratane potencidlnych vplyvov prostrednictvom SME financovania a mikro
financovania.

Udrzatel'né Dlhopisy s privlastkom ,,udrzatelné* budu moct’ financovat’ alebo refinancovat’ kombinacie dvoch
vysSie uvedenych kategorif.

37



Udrzatel'né Dlhopisy budi v ramci Programu vydavané ako:
(a) kryté dlhopisy podl'a Zakona o bankach a Zakona o dlhopisoch;

(b) nepodriadené a nezabezpecené dlhopisy, ktoré nebudil podriadené v zmysle § 20a Zakona o dlhopisoch
ani zabezpecené v zmysle § 20b Zakona o dlhopisoch, t.j. s rovnakym statusom ako v pripade Senior
Dlhopisov; alebo

(c) neprioritné, nepodriadené anezabezpecené dlhopisy v nizSom postavenim v konkurze v zmysle
§ 180a ods. 2 Zakona o konkurze, t.j. s rovnakym statusom ako Neprioritné nepodriadené Dlhopisy.

Udrzatel'né Dlhopisy teda poskytuju Majitelom rovnaké prava na plnenie a poradie uspokojenia ako Kryté
Dlhopisy, Senior Dlhopisy alebo Neprioritné nepodriadené Dlhopisy, v zmysle ich statusu.

V kaZzdom pripade, rozdiel oproti Krytym Dlhopisom, Senior Dlhopisom alebo Neprioritnym nepodriadenym

Dlhopisom je v ucele pouzitia prostriedkov z emisie a niektorych dodato¢nych informaénych povinnostiach,
ktoré budu uvedené v prislusnych Koneénych podmienkach.
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9. SPOLOCNE PODMIENKY

Tato cast Prospektu obsahuje niektoré informacie uvedené v hranatych zdtvorkdch, v ktorych nie sii doplnené
konkrétne iidaje, alebo ktoré obsahujii len vSeobecny popis (resp. ich vSeobecné zdsady alebo alternativy).
Tieto, v ¢ase vyhotovenia Prospektu nezname tdaje, ktoré sa tykajii Dlhopisov, stanovi Emitent pre jednotlivé
emisie Dlhopisov v Konecnych podmienkach (ako sii definované dalej), ktoré budu vypracované a zverejnené vo
forme uvedenej v casti 10. Prospektu oznacenej ako ,, Formuldr Konecnych podmienok .

Pojem ,, Dlhopisy “ na ucely tejto casti 9. (Spolocné podmienky) znamena len dlhopisy prislusnej emisie a nemd
byt interpretovany ako vsetky dlhopisy priebezne alebo opakovane vydavané Emitentom v ramci Programu.

Text uvedeny v tychto Spolocnych podmienkach kurzivou je len navodom na zostavenie Konecnych podmienok
a nie je sucastou konecného pravne zavizného textu Podmienok (ako je definované nizsie) prislusnej emisie
Dlhopisov.

Vsetky emisie Dlhopisov, ktoré budu vydavané v ramci Programu na zaklade tohto Prospektu, sa budu riadit’
Spolo¢nymi podmienkami uvedenymi v tejto Casti 9. (dalej len Spoloéné podmienky) a prisluSnymi
Kone¢nymi podmienkami. Pod pojmom Konecné podmienky sa pre ucely tychto Spolo¢nych podmienok
a v zmysle ¢lanku 8 ods. 4 a 5 Nariadenia o prospekte rozumie dokument oznaceny ako ,,Konecné podmienky*,
ktory vypracuje a zverejni Emitent pre jednotlivé emisie Dlhopisov, a ktory bude obsahovat konkrétne udaje,
ktorych popis je v tychto Spoloénych podmienkach uvedeny v hranatych zatvorkach (d’alej len Koneéné
podmienky).

9.1 deaje o cennych papieroch

Tento bod 9.1 (Udaje o cennych papieroch) Spoloénych podmienok spolu s Gastou A Koneénych podmienok
nahradza emisné podmienky prislusnej emisie Dlhopisov (d’alej spolu len Podmienky).

Pre vylucenie pochybnosti plati, ze pojem ,,Dlhopisy” znamena len dlhopisy prislusnej Emisie a nema byt
interpretovany ako vSetky dlhopisy priebezne alebo opakovane vydavané Emitentom v rdmci Programu.

Akykol'vek odkaz na bod, ¢lanok alebo odsek uvedeny v Podmienkach (vratane v Kone¢nych podmienkach)
znamend odkaz na bod, ¢lanok alebo odsek konkrétnych Podmienok danej emisie Dlhopisov ako celku.

(a) Zakladné informacie, podoba, forma a sposob vydania Dlhopisov

@) [Druh Dlhopisov — [Nepodriadené a nezabezpecené dlhopisy (d’alej Senior Dlhopisy)] alebo
[Kryté Dlhopisy] alebo [Podriadené Dlhopisy] alebo [Neprioritné nepodriadené Dlhopisy]
[kvalifikované ako UdrzateI'né Dlhopisy]], [ISIN], [FISN], [Spolo¢ny kéd], budi vydané
Emitentom, spolo¢nostou Slovenska sporitelnia, a.s., so sidlom TomaSikova 48, 832 37
Bratislava, ICO: 00 151 653, LEI: 549300S2T3FWVVXWII89, zapisanou v Obchodnom
registri Okresného stdu Bratislava I, Slovenska republika, oddiel: Sa, vlozka cislo: 601/B
(d’alej len Emitent) v sulade so zakonom ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v zneni neskorsich
predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch) a v sulade so zakonom ¢. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investi¢nych sluzbach, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o cennych
papieroch).

Kryté Dlhopisy st vydané ako kryté dlhopisy v zmysle § 67 a nasl. zdkona ¢. 483/2001 Z. z.
o bankach, v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o bankach) a su kryté aktivami
alebo inymi majetkovymi hodnotami v krycom stbore v zmysle prisluSnych ustanoveni
Zakona o bankich.

(ii) Dlhopisy maji podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v: [Depozitar —
informécia (ndzov a adresa subjektu) o subjekte, ktory vedie zdkonom uznani evidenciu
cennych papierov] (dalej len Centralny depozitar), vo forme na dorucitel'a v zmysle Zakona
o cennych papieroch.

Dlhopisy budii vydané v menovitej hodnote kazdého z Dlhopisov [Menovita hodnota] (d’alej
len Menovita hodnota). V sivislosti s Dlhopismi nebudii vydané Ziadne globélne certifikaty,
konecéné certifikaty alebo kupoény.

Dlhopisy budi vydané vyhradne v mene [Mena] (d’alej len Mena).

Nazov Dlhopisov je [Nazov].
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(b)

(iii)

@iv)

v)

(vi)

(vii)

Celkova menovitd hodnota emisie Dlhopisov bude [Celkovy objem emisie] (d’alej len
Celkovy objem emisie) a po odpocitani nikladov na vydanie Dlhopisov (ndklady Centrdlneho
depozitdra, prijatia na obchodovanie, poradcov, upisania alebo umiestnenia Dlhopisov,
administricie, vysporiadania a ostatné stvisiace naklady) bude odhadovany dCisty vynos
z emisie Dlhopisov [Odhadovany ¢isty vynos z emisie].

Celkova vyska Ponuky (ako je definovand nizsie) bude [Celkova vySka Ponuky]. Jednotlivé
emisie Dlhopisov m6zu byt Emitentom vydavané aj po castiach (tranziach) v silade
s prislusnymi ustanoveniami Zakona o dlhopisoch.

Emisny kurz Dlhopisov bol stanoveny ako [Emisny kurz v percentach] z Menovitej hodnoty
(d’alej len Emisny kurz).

[Informacia o alikvotnom tirokovom vynose (AUV)]
Datum vydania Dlhopisov bol stanoveny na [Datum emisie] (d’alej len Datum emisie).

[Prijatie na obchodovanie — [[Emitent podé ziadost’ na Burzu cennych papierov v Bratislave,
a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, ICO: 00 604 054, o prijatie Dlhopisov na jej
regulovany trh: [Trh Burzy].] alebo [Emitent poda ziadost' na Viedensku burzu cennych
papierov (Wiener Borse AG) o prijatie Dlhopisov na jej na regulovany trh (Amtlicher
Handel).]] [Odhad celkovych vydavkov tykajicich sa prijatia na obchodovanie] alebo
[Emitent nepoda zZiadost’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu.]]

Dlhopisy budd vyddvané vrdmci 5000 000 000 EUR ponukového programu vyddvania
dlhopisov v zmysle ¢lanku 8 Nariadenia o prospekte (Program), ktory bol schvidleny
predstavenstvom Emitenta diia 26. juna 2018.

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena. S Dlhopismi nie st spojené Ziadne prava na ich
vymenu za akékol'vek iné cenné papiere a ani ziadne predkupné prava (prava na prednostné
upisanie) na akékol'vek cenné papiere ani ziadne d’alSie vyhody.

Splatenie Menovitej hodnoty alebo vyplatenie vynosov z Dlhopisov je v pripade Krytych
Dlhopisov zabezpecené v silade s prisluSnymi ustanoveniami Zdkona o bankach a v pripade
Senior Dlhopisov ani Podriadenych Dlhopisov nie je zabezpecené.

Spoloény zastupca Majitel'ov alebo akykol'vek iny zastupca Majitel'ov nebol ustanoveny.

Dlhopisy budi vydané v silade so Ziakonom o dlhopisoch, Zdkonom o cennych papieroch
a Zakonom o bankdch (v pripade emisie Krytych Dlhopisov) a Majitelia maji prava
a povinnosti vyplyvajice z tychto zdkonov a z Podmienok. Postup pri vykone tychto prav
vyplyva z prislusnych pravnych predpisov a z Podmienok.

Prava spojené s Dlhopismi nie st obmedzené s vynimkou vSeobecnych obmedzeni podla
platnych pravnych predpisov.

MajiteI'mi Dlhopisov budu osoby evidované ako majitelia Dlhopisov: (a) na ucte majitela
v Centrdlnom depozitari alebo na Uc¢te majitela vedenom c¢lenom Centralneho depozitara;
alebo (b) na stkromnom ucte osoby, pre ktoru Centralne depozitdr vedie drzitel'sky tcet
(kazdy takyto ucet d’alej len Relevantny ucet a kazda takd osoba d’alej len Majitel’). Ak su
niektoré Dlhopisy evidované na drziteI'skom ucte, potom si Emitent vyhradzuje pravo
spolahnit’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktora vedie takyto ucet, v plnom rozsahu
zastupovat’ (priamo alebo nepriamo) Majitel'a a vykonavat’ voc¢i Emitentovi na ti€et Majitel'a
vSetky pravne ukony (¢i uZz vmene Majitela alebo vo vlastnom mene) v sivislosti
s Dlhopismi, ako keby tato osoba bola ich majitel'om.

K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu vykonaného na Relevantnom ucte.

Pokial’ platné pravne predpisy alebo rozhodnutie sudu doruc¢ené Emitentovi nestanovia inak,
Emitent bude pokladat’ kazdého Majitel'a za ich opravneného majitel'a vo vsetkych ohl'adoch
a vyplacat’ mu platby z Dlhopisov.

Status zaviazkov

[Status zavizkov — vyber z alternativ — v pripade Senior Dlhopisov vrdtane Udrzatelnych Dlhopisov
s rovnakym statusom uviest: [Zaviazky z Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpecené,
nepodmienené a nepodriadené zavizky Emitenta, ktoré si vzdjomne rovnocenné (pari passu) a maju
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prinajmenSom rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi sucasnymi
a buducimi priamymi, v§eobecnymi, nezabezpecenymi, nepodmienenymi a nepodriadenymi zavazkami
Emitenta, s vynimkou tych zdvizkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych
predpisov. Kazdy Majitel' berie na vedomie a vyslovne suhlasi, Zze pokial' sa Emitent dostane do
krizovej situacie podla zakona €. 371/2014 Z. z. orieSeni krizovych situacii na financnom trhu,
v platnom zneni, a stvisiacich predpisov, zavizky Emitenta z Dlhopisov m6zu byt predmetom opatreni
na rieSenie krizovej situdcie Emitenta alebo jeho skupiny, ato hlavne opatrenia kapitalizicie,
v dosledku ktorého mdzu byt zavizky z Dlhopisov zmenené alebo zrusené alebo konvertované na
zakladné imanie Emitenta. Toto m6Ze mat’ za nasledok stratu Casti alebo celej investicie Majitel'a do
Dlhopisov.]

alebo v pripade Krytych Dlhopisov vrdtane Udrzatelnych Dlhopisov s rovnakym statusom uviest:
[Zavazky z  Dlhopisov  zakladaju  priame, vSeobecné, zabezpecené, nepodmienené
a nepodriadené zavizky Emitenta, ktoré si vzdjomne rovnocenné (pari passu) a maji prinajmenSom
rovnocenné postavenie (pari passu) so vsSetkymi ostatnymi stfasnymi a budicimi priamymi,
vSeobecnymi, obdobne zabezpecenymi, nepodmienenymi a nepodriadenymi zavizkami Emitenta,
s vynimkou tych zdvidzkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pradvnych
predpisov.]

alebo v pripade Podriadenych Dlhopisov uviest: [Zavazky z Dlhopisov zakladaji priame, v§eobecné,
nezabezpecené, nepodmienené a podriadené zaviazky Emitenta, ktoré sii vzajomne rovnocenné (pari
passu) a majd prinajmensom rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi sucasnymi
a buddcimi priamymi, v§eobecnymi, nezabezpecenymi, nepodmienenymi a podriadenymi zavéizkami
Emitenta, s vynimkou tych zavizkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych
predpisov. Dlhopisy st podriadené dlhopisy podla § 20a Zikona o dlhopisoch, a st predmetom
vSetkych obmedzeni podl'a § 408a zakona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, v platnom zneni (d’alej
len Obchodny zakonnik). Kazdy Majitel' upisanim, kiipou alebo inym nadobudnutim Dlhopisov
suhlasi s tymto zdvidzkom podriadenosti a suvisiacimi obmedzeniami. V pripade insolvencie alebo
likviddcie Emitenta sa platobné zdvizky Emitenta z Dlhopisov zaradia pri prdve na platbu po
nepodriadenych dlznikoch Emitenta a pred narokmi akcionarov, drzitel'ov (inych) nastrojov vlastného
kapitalu Tier 1 podla ¢lanku 28 CRR, ako aj pred drziteI'mi nastrojov dodato¢ného kapitalu Tier 1
podla c¢lanku 52 CRR Emitenta a vSetky ostatné podriadené zavizky Emitenta stanovené ich
podmienkami, radiace sa za Dlhopisy. Zavidzok podriadenosti tykajici sa vSetkych zdavizkov
z Dlhopisov nemdze byt nijako zmeneny ani zruseny. VSetky zavédzky z Dlhopisov st nezabezpecené
a ziadne ustanovenia alebo zaruky zvySujice senioritu Dlhopisov sa na ne neuplatiiuju, ¢i uz zo strany
Emitenta, jeho spriaznenych osob alebo akejkol'vek inej osoby podla ¢lanku 63 CRR. Kazdy Majitel
berie na vedomie a vyslovne sthlasi, ze ak sa Emitent dostane do krizovej situacie podla zakona
¢.371/2014 Z. z. orieSeni krizovych situacii na financnom trhu, v platnom zneni, a stvisiacich
predpisov, zavizky Emitenta z Dlhopisov mézu byt predmetom opatreni na rieSenie krizovej situacie
Emitenta alebo jeho skupiny, a to hlavne opatrenia kapitalizacie, v dosledku ktorého mézu byt’ zavazky
z Dlhopisov zmenené alebo zruSené alebo konvertované na zdkladné imanie Emitenta. Toto méze mat’
za nasledok stratu Casti alebo celej investicie Majitel'a do Dlhopisov. Majitelia nemaju pravo zapocitat’
svoje naroky z Dlhopisov voci Emitentovi a zaroveni Emitent nema pravo zapocitat’ svoje naroky voci
narokom Majitel'ov z Dlhopisov. V silade s § 408a ods. 6 Obchodného zikonnika nie je dovolené
ziadne zmluvné ani zdkonné zapocitanie.]

alebo v pripade Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov vrdtane Udrzatelnych Dlhopisov
s rovnakym statusom uviest: [Zavizky z Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpeéené,
nepodmienené zdvizky Emitenta s niZ§im postavenim v konkurze podla § 180a ods. 2 zakona
¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii v zneni neskorSich predpisov, pricom su vzajomne
rovnocenné (pari passu) a maji prinajmenSom rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi
ostatnymi sGcasnymi abudlicimi priamymi, vSeobecnymi, nezabezpeCenymi, nepodmienenymi
a rovnako v konkurze postavenymi zavizkami Emitenta, s vynimkou tych zdvizkov Emitenta,
o ktorych tak ustanovia kogentné ustanovenia pravnych predpisov. Vsetky zavizky z Dlhopisov sd
nezabezpecené a ziadne ustanovenia alebo zaruky zvysujtce senioritu Dlhopisov sa na ne neuplatiuju,
¢i uz zo strany Emitenta, jeho spriaznenych osob alebo akejkol'vek inej osoby. Kazdy Majitel’ berie na
vedomie a vyslovne suhlasi, ze ak sa Emitent dostane do krizovej situdcie podla zakona
¢. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situdcii na finan¢nom trhu, v platnom zneni, a sudvisiacich
predpisov, zavizky Emitenta z Dlhopisov méZu byt predmetom opatreni na rieSenie krizovej situacie
Emitenta alebo jeho skupiny, a to hlavne opatrenia kapitalizacie, v dosledku ktorého mézu byt zavazky
z Dlhopisov zmenené alebo zrusené alebo konvertované na zakladné imanie Emitenta. Toto méze mat
za nasledok stratu Casti alebo celej investicie Majitel'a do Dlhopisov. Majitelia nemaju pravo zapoditat’
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()]

(d)

svoje pohladavky z Dlhopisov voc¢i Emitentovi a zaroveii Emitent nema pravo zapocitat' svoje
pohl'adavky voci pohl'adavkam Majitel'ov.]]

Vyhlasenie a zavizky Emitenta

Emitent vyhlasuje, Ze Majitelom dlhuje Menoviti hodnotu a zavédzuje sa splatit Menovitu hodnotu
a akékol'vek vynosy z Dlhopisov (ak Dlhopisy nest vynos) v silade s ich Podmienkami.

Emitent sa zavdzuje zaobchadzat’ so vSetkymi Majitel'mi za rovnakych okolnosti rovnako.

Emitent sa do doby splnenia vSetkych svojich zdviazkov vyplyvajicich z Krytych Dlhopisov zavizuje,
Ze pre vSetky emisie Krytych Dlhopisov bude v silade s § 69 ods. 3 Zakona o bankach dodrziavat
vys$i nez Zakonom o bankach minimalne pozadovany ukazovatel' krytia ato vo vyske najmenej
107,5 % (jednostosedem a pol percenta), ¢o predstavuje celkové nadzabezpecenie vo vyske 7,5 %
(sedem a pol percenta). Ukazovatel’ krytia bude vypocitavany a sledovany v zmysle Zakona o bankich
a ostatnych prislusnych pravnych predpisov.

Vynos

@) Dlhopisy budi odo dita Datumu emisie urocené: [Ur€enie vynosu — (vyber z alternativ niZsie)
(A) pre Dlhopisy bez vyplat viirokovych vynosov (nulovy kupon) uviest:

[Dlhopisy nemaji ziadnu urokovi sadzbu aich vynos je uréeny ako rozdiel medzi
Menovitou hodnotou Dlhopisov a ich Emisnym kurzom. Ustanovenia bodov
9.1(d)(i1) az 9.1(d)(v) ani akékol'vek referencie na vynos alebo jeho vyplatu sa
v tomto pripade na Dlhopisy nepouZziju.];

(B) pre Dlhopisy s fixnou irokovou sadzbou bez jej zmeny do Ddtumu splatnosti
Menovitej hodnoty alebo Ddatumu predcasnej splatnosti uviest’:

[Dlhopisy st arocene fixnou Grokovou sadzbou pocas celej doby ich Zivotnosti, a to
vo vyske [Sadzba] % p. a. (dalej len Urokova sadzba).];

(C) pre Dlhopisy, pri ktorych moéZe uirokova sadzba rdast’ alebo klesat’ uviest:

[Dlhopisy su urogené fixnou Urokovou sadzbou, ktorej hodnota sa v priebehu &asu
[[zvySujel/[zniZuje]], ato nasledovne [Sadzba — doplnit prislusné datumy alebo
obdobia a k nim pridat jednotlivé vysky Urokovej sadzby v % p. a. vo formdte: ,0d
[vloZte ddtum] (vratane) do [vloZte ddtum] (vynimajic) s trokovym vynosom [vySka
upraveného irokového vynosu] % p.a.”, priCom text vtomto formate bude
uvedeny za kazdé relevantné obdobie, pri ktorom ma ddjst’ k ndrastu/poklesu fixnej
Urokovej sadzby.]

Pojem ,,Urokova sadzba“ oznaduje urokovy vynos v % p. a. aplikovatelny pocas
prislusného obdobia.

[[Aktudlnu vysku Urokovej sadzby Emitent bezodkladne oznimi Burze.] alebo
[Aktudlnu vySku Urokovej sadzby Emitent bezodkladne oznami Majitelom v stlade
s bodom 9.1(1).111;

(D) pre Dlhopisy s fixnou urokovou sadzbou, ktord bude zmenend na ind fixni
tirokovi sadzbu uviest:

[Dlhopisy st pocas jednotlivych Urokovych obdobi trogené fixnou trokovou
sadzbou vo vyske [Prva Sadzba] % p. a. aZz do [Datum zmeny turokovej sadzby]
(dalej len Datum zmeny vurokovej sadzby) (dalej len Prva drokova sadzba).
Déatumom zmeny urokovej sadzby méze byt len jeden z Datumov vyplaty urCeny
v silade s bodom 9.1(d)(ii). Od Datumu zmeny tdrokovej sadzby az do Datumu
splatnosti Menovitej hodnoty alebo Datumu pred¢asnej splatnosti budi pocas
jednotlivych Urokovych obdobi Dlhopisy uro&ené fixnou urokovou sadzbou
stanovenou ako [[sucet]/[rozdiel]] Referencnej sadzby a Marze, ato [Referen¢na
sadzba a Marza] % p. a. [a ak ma byt takto zistena urokova sadzba este vyndasobend

faktorom pokracovat' textom: ,, , pricom vysledok tohto rozdielu bude este
vyndsobeny faktorom [Ciselna hodnota faktoru]“] (d’alej len Druha wdrokova
sadzba).
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(E)

Pojem ,,Ijrokové sadzba“ oznacuje Prvu urokovi sadzbu a/alebo Druhd drokovi
sadzbu v % p. a. aplikovatel'nu pocas prislusného obdobia. Referencné sadzba bude
jednordzovo stanovend [Lehota stanovenia Referen¢nej sadzby] pred Datumom
zmeny tirokovej sadzby a bude aplikovatelna pocas nasledujiicich Urokovych obdobi
(ako je definované nizsie) (d’alej len Datum stanovenia Referenc¢nej sadzby).

[[VySku Druhej drokovej sadzby Emitent bezodkladne ozndmi Burze.] alebo [Vysku
Druhej tGrokovej sadzby Emitent bezodkladne oznami Majitel'om v stilade s bodom

9.1M).111;

pre Dlhopisy s fixnou trokovou sadzbou, ktord bude zmenend na pohyblivi
tirokovu sadzbu a tie pre Dlhopisy s pldnovanym splatenim s fixnou vrokovou
sadzbou, ktord bude zmenend na pohyblivii virokovii sadzbu uviest:

[Dlhopisy st pocas jednotlivych Urokovych obdobi trogené fixnou trokovou
sadzbou vo vyske [Prva Sadzba] % p. a. az do [Datum zmeny tdrokovej sadzby]
(d’alej len Datum zmeny urokovej sadzby) (dalej len Prva tdrokova sadzba).
Datumom zmeny urokovej sadzby moze byt len jeden z Datumov vyplaty urceny
podla bodu 9.1(d)(ii).

Od Datumu zmeny udrokovej sadzby az do Datumu splatnosti Menovitej hodnoty
alebo Datumu predéasnej splatnosti buda podas jednotlivych Urokovych obdobi
Dlhopisy tro¢ené urokovou sadzbou stanovenou ako [[sucet]/[rozdiel]] Referenéne;j
sadzby a Marze, ato [Referen¢na sadzba a Marza] % p. a. [a ak ma byt takto
zistend urokova sadzba este vyndsobend faktorom pokracovat textom: ,, ,priCom
vysledok tohto rozdielu bude eite vyndsobeny faktorom [Ciselna hodnota
faktoru]“] (d’alej len Druha drokova sadzba).

Pojem ,,Ijrokové sadzba“ oznacuje Prvu urokovil sadzbu a/alebo Druhu urokovu
sadzbu v % p. a. aplikovatel'na pocas prislusného obdobia. Referencna sadzba bude
prvykrat stanovend [Lehota stanovenia Referencnej sadzby] pred Datumom zmeny
urokovej sadzby a nasledne stanovovand [Lehota stanovenia Referencnej sadzby]
pred prisluinym Datumom vyplaty pre nasledujice Urokové obdobie (ako je
definované nizsie) (d’alej len Datum stanovenia Referen¢nej sadzby).

[[Aktudlnu vysku Druhej tirokovej sadzby pre prislusné Urokové obdobie Emitent
bezodkladne ozndmi Burze.] alebo [Aktudlnu vySku Druhej trokovej sadzby pre
prislusné Urokové obdobie Emitent bezodkladne ozndmi Majitelom v silade
s bodom 9.1(1).1];

a dalej pre Dlhopisy podla tohto bodu (E):

- ak ide o Dlhopisy, pri ktorych sa v pripade Druhej tirokovej sadzby moZe
vy§ka Marze menit’ uviest:

[Marza je stanovend nasledovne: [Marza — doplnit’ prislusné datumy alebo
obdobia a k nim pridat’ jednotlivé vysky Marze v % p. a. vo formate: ,,0od
[vloZte ddatum] (vratane) do [vloZte ddtum] (vynimajuic) s vySkou MarZe
[vySka Marze] % p. a.“, pricom text vtomto formdte bude uvedeny za
kazdé relevantné obdobie, pri ktorom ma dojst k zmene vysky Marze].
Pojem ,Marza“ sthrnne oznacuje marzu v % p. a. aplikovatelnu pocas
prislu§ného obdobia.]

- ak ide o Dlhopisy, pri ktorych md byt Druhd tirokovd sadzba s pouZitim
minimdlnej uirokovej sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujiice po Déatume zmeny
urokovej sadzby bude hodnota Druhej tirokovej sadzby urcenej v stlade
s predchddzajicimi ustanoveniami nizSia ako [Floor sadzba] % p. a.,
Dlhopisy budii za dané Urokové obdobie trotené sadzbou
[Floor sadzba] % p. a. (d’alej len Floor urokova sadzba). Ak sa v silade
s predchadzajicou vetou uplatni Floor trokova sadzba plati, Ze pojem
Urokova sadzba mé byt na ucely Podmienok pre dané Urokové obdobie
interpretovany ako Floor urokova sadzba, a nie ako trokova sadzba uréena
spdsobom uvedenym vysSie.]
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(F)

- ak ide o Dlhopisy, pri ktorych md byt’ Druha urokova sadzba s pouZitim
maximdlnej tirokovej sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujiice po Datume zmeny
urokovej sadzby bude hodnota Druhej trokovej sadzby urcenej v stlade
s predchadzajicimi ustanoveniami vysSSia ako [Cap sadzba] % p. a.,
Dlhopisy budu za dané Urokové obdobie trogené sadzbou [Cap sadzba] %
p. a. (dalej len Cap urokova sadzba). V pripade, Ze sa v silade
s predchddzajicou vetou uplatni Cap udrokova sadzba plati, Ze pojem
Urokova sadzba mé byt na ucely Podmienok pre dané Urokové obdobie
interpretovany ako Cap trokovd sadzba, a nie ako urokova sadzba urcena
spdsobom uvedenym vyssie. ]

- pre Dlhopisy s planovanym splatenim uviest:

[v pripade negarantovanej Cielovej sumy urokov uviest: Cielovd suma
urokov za celé obdobie do Datumu splatnosti Menovitej hodnoty nie je
stanovend ani garantovand.] alebo [v pripade garantovanej Cielovej sumy
urokov uviest: Minimédlna suma trokov na kazdy Dlhopis splatna za celé
obdobie od Datumu zmeny urokovej sadzby do Datumu splatnosti
Menovitej hodnoty alebo Datumu predéasnej splatnosti sa rovna vysledku
od¢itania (a) [Cielova suma urokov] a (b) suctu vsetkych platieb urokov
zaplatenych na jeden Dlhopis za vietky predchadzajice Urokové obdobia.]

a [v pripade Stropu celkového uroku uviest: Maximdlna suma trokov na
kazdy Dlhopis sa rovna vysledku odcitania (a) [Ciel’ovd suma urokov]
a (b) suétu vietkych tGrokov zaplatenych za vietky predchadzajuce Urokové
obdobia (d’alej len Strop celkového troku). Emitent za posledné variabilné
Urokové obdobie nema povinnost zaplatit’ Ziadny d’alsi urok prevysujuci
Strop celkového droku.] alebo [ak nie je stanoveny Strop celkového tiroku
uviest Variabilnd suma trokov za posledné variabilné Urokové obdobie sa
zaplati v plnej vySke aj vtedy, ak sucet vSetkych urokov zaplatenych za
vietky predchadzajuce Urokové obdobia prekro&i Cielovii sumu trokov.]];

pre Dlhopisy s fixnou iirokovou sadzbou, ktord bude zmenend na obrdtenii
pohyblivi vrokovi sadzbu uviest:

[Dlhopisy st pocas jednotlivych Urokovych obdobi trogené fixnou trokovou
sadzbou vo vyske [Prva Sadzba] % p. a. az do [Datum zmeny tdrokovej sadzby]
(d’alej len Datum zmeny urokovej sadzby) (dalej len Prva trokova sadzba).
Datumom zmeny urokovej sadzby modze byt len jeden z Datumov vyplaty urceny
podla bodu 9.1(d)(ii).

Od Détumu zmeny urokovej sadzby aZz do Déatumu splatnosti Menovitej hodnoty
alebo Datumu predcasnej splatnosti buda Dlhopisy pocas jednotlivych Urokovych
obdobi urocené trokovou sadzbou stanovenou ako rozdiel medzi (i) [Druha sadzba]
v % p. a. a (ii) Referen¢nou sadzbou, a to [Referenéna sadzba] % p. a. [a ak md byt
takto zistend urokova sadzba eSte vyndsobena faktorom pokracovat textom:
. » pricom vysledok tohto rozdielu bude este vynasobeny faktorom [Ciselna hodnota
faktoru]“] (d’alej len Druha drokova sadzba).

Pojem Urokova sadzba oznaGuje Prva urokovii sadzbu a/alebo Druht turokovii
sadzbu v % p. a. aplikovate'nu pocas prislusného obdobia. Referen¢na sadzba bude
prvykrat stanovend [Lehota stanovenia Referencnej sadzby] pred Datumom zmeny
urokovej sadzby a ndsledne stanovovana [Lehota stanovenia Referen¢nej sadzby]
pred prisluinym Datumom vyplaty pre nasledujice Urokové obdobie (ako je
definované nizsie) (d’alej len Datum stanovenia Referenc¢nej sadzby).

[[Aktudlnu vy$ku Druhej tirokovej sadzby pre prisluiné Urokové obdobie Emitent
bezodkladne ozndmi Burze.] alebo [Aktudlnu vySku Druhej trokovej sadzby pre
prislusné Urokové obdobie Emitent bezodkladne ozndmi Majitelom v silade
s bodom 9.1(1).11;
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(G)

a dalej pre Dlhopisy podla tohto bodu (F):

- ak ide o Dlhopisy, pri ktorych md byt’ Druha urokova sadzba s pouZitim
minimdlnej vrokovej sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujuce po Datume zmeny
urokovej sadzby bude hodnota Druhej trokovej sadzby urcenej v stlade
s predchddzajicimi ustanoveniami niZ§ia ako [Floor sadzba] % p. a.,
Dlhopisy budi za dané Urokové obdobie trotené sadzbou
[Floor sadzba] % p. a. (d’alej len Floor irokova sadzba). Ak sa v silade
s predchddzajicou vetou uplatni Floor trokovd sadzba plati, Ze pojem
,Urokova sadzba“ ma byt na ucely Podmienok interpretovany ako Floor
urokova sadzba, anie ako trokova sadzba urCend spdsobom uvedenym
vyssie.]

- ak ide o Dlhopisy, pri ktorych ma byt’ Druhd urokovd sadzba s pouZitim
maximdlnej iirokovej sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujiice po Datume zmeny
urokovej sadzby bude hodnota Druhej tGrokovej sadzby urenej v silade
s predchadzajicimi ustanoveniami vysSia ako [Cap sadzba] % p. a.,
Dlhopisy budii za dané Urokové obdobie trogené sadzbou [Cap sadzba] %
p. a. (dalej len Cap turokova sadzba). V pripade, Ze sa v silade
s predchddzajiicou vetou uplatni Cap urokova sadzba plati, Ze pojem
,Urokova sadzba“ ma byt’ na ti¢ely Podmienok pre dané Urokové obdobie
interpretovany ako Cap trokovd sadzba, a nie ako urokova sadzba urcena
spdsobom uvedenym vyssie.]];

pre Dlhopisy s fixnou tirokovou sadzbou, ktord bude zmenend na spread pohyblivii
trokovi sadzbu a tieZ pre Dlhopisy s planovanym splatenim s fixnou itirokovou
sadzbou, ktord bude zmenend na spread pohyblivii iirokovii sadzbu uviest:

[Dlhopisy st pocas jednotlivych Urokovych obdobi trogené fixnou trokovou
sadzbou vo vyske [Prva Sadzba] % p. a. az do [Datum zmeny turokovej sadzby]
(dalej len Datum zmeny trokovej sadzby) (d’alej len Prva tvrokova sadzba).
Datumom zmeny urokovej sadzby moze byt len jeden z Datumov vyplaty uréeny
podl'a bodu 9.1(d)(ii).

Od Déatumu zmeny urokovej sadzby az do Datumu splatnosti Menovitej hodnoty
alebo Datumu predéasnej splatnosti budu Dlhopisy pocas jednotlivych Urokovych
obdobi trocené urokovou sadzbou stanovenou ako rozdiel medzi (i) Pohyblivou
urokovou sadzbou ¢. 1 (ako je tento pojem definovany nizsie) a (ii) Pohyblivou
urokovou sadzbou €. 2 (ako je tento pojem definovany nizsie) [a ak ma byt takto
zistena urokova sadzba este vyndsobend faktorom pokracovat textom: ,, , pricom
vysledok tohto rozdielu bude eite vyndsobeny faktorom [Ciselna hodnota
faktoru]“] (d’alej len Druha virokova sadzba). Pojem ,Urokova sadzba“ oznaluje
Prvu urokovu sadzbu a/alebo Druhti trokovil sadzbu v % p. a. aplikovatel'na pocas
prislusného obdobia.

v

Pojem ,,Pohybliva trokova sadzba €. 1 znamend: [Referencna sadzba €. 1] %
p- a.

Pojem ,,Pohybliva tirokova sadzba ¢. 2 znamena: [Referen¢na sadzba €. 2] %
p- a.

Referencna sadzba ¢. 1 a Referenéna sadzba ¢. 2 buda prvykrat stanovené [Lehota
stanovenia Referen¢nej sadzby] pred Datumom zmeny trokovej sadzby a nasledne
stanovované [Lehota stanovenia Referen¢nej sadzby] pred prislusnym Datumom
vyplaty pre nasledujuce Urokové obdobie (ako je definované nizsie) (dalej len
Datum stanovenia Referenc¢nej sadzby).

[[Aktudlnu vysku Druhej tirokovej sadzby pre prisluiné Urokové obdobie Emitent
bezodkladne ozndmi Burze.] alebo [Aktudlnu vySku Druhej trokovej sadzby pre
prislusné Urokové obdobie Emitent bezodkladne ozndmi Majitelom v silade
s bodom 9.1(1).11;
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(H)

a dalej pre DIlhopisy podla tohto bodu (G):

- pre Dlhopisy, pri ktorych md byt Druhd urokova sadzba s pouZitim
minimdlnej vrokovej sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujuce po Datume zmeny
urokovej sadzby bude hodnota Druhej trokovej sadzby urcenej v stlade
s predchddzajicimi ustanoveniami niZ§ia ako [Floor sadzba] % p. a.,
Dlhopisy budi za dané Urokové obdobie trotené sadzbou
[Floor sadzba] % p. a. (d’alej len Floor vrokova sadzba). Ak sa v silade
s predchddzajicou vetou uplatni Floor trokova sadzba plati, Ze pojem
Urokovéa sadzba ma byt na ucely Podmienok interpretovany ako Floor
urokova sadzba, anie ako trokova sadzba urCend spdsobom uvedenym
vyssie.]

- pre Dlhopisy, pri ktorych md byt Druhda urokovd sadzba s pouZitim
maximdlnej iirokovej sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujiice po Datume zmeny
urokovej sadzby bude hodnota Druhej trokovej sadzby urenej v silade
s predchadzajicimi ustanoveniami vysSia ako [Cap sadzba] % p. a.,
Dlhopisy budi za dané Urokové obdobie trogené sadzbou [Cap sadzba] %
p. a. (dalej len Cap urokova sadzba). Ak sa v siilade s predchddzajicou
vetou uplatni Cap drokova sadzba plati, Ze pojem ,Urokova sadzba“ m4
byt na ucely Podmienok interpretovany ako Cap trokova sadzba a nie ako
urokova sadzba urcend spésobom uvedenym vyssie. ]

- pre Dlhopisy s planovanym splatenim uviest:

[v pripade negarantovanej Cielovej sumy urokov uviest: Cielova suma
urokov za celé obdobie do Datumu splatnosti Menovitej hodnoty nie je
stanovend ani garantovand.] alebo [v pripade garantovanej Cielovej sumy
urokov uviest: Minimdlna suma udrokov na kazdy Dlhopis splatnd za celé
obdobie od Datumu zmeny urokovej sadzby do Datumu splatnosti
Menovitej hodnoty alebo Datumu predéasnej splatnosti sa rovna vysledku
od¢itania (a) [Cielova suma urokov] a (b) suctu vsetkych platieb urokov
zaplatenych na jeden Dlhopis za vietky predchadzajice Urokové obdobia.]

a [v pripade Stropu celkového uroku uviest: Maximdlna suma urokov na
kazdy Dlhopis sa rovna vysledku od¢itania (a) [Cielova suma turokov]
a (b) suétu vietkych trokov zaplatenych za vietky predchadzajice Urokové
obdobia (d’alej len Strop celkového troku). Emitent za posledné variabilné
Urokové obdobie nema povinnost’ zaplatit’ ziadny dalii arok prevysujici
Strop celkového tiroku.] alebo [ak nie je stanoveny Strop celkového iiroku
uviest: Variabilnd suma trokov za posledné variabilné Urokové obdobie sa
zaplati v plnej vySke aj vtedy, ak sucet vSetkych trokov zaplatenych za
vietky predchadzajuce Urokové obdobia prekro¢i Cielova sumu trokov.]];

pre Dlhopisy s pohyblivou tirokovou sadzbou uviest:

[Dlhopisy su urocené pohyblivou urokovou sadzbou stanovenou ako sucet
Referencnej sadzby a MarZe, a to [Referenéna sadzba a MarZa] % p. a (dalej len
Urokova sadzba).

Referenéna sadzba bude prvykrat stanovena [Lehota stanovenia Referencnej
sadzby] pred Diatumom Emisie a ndsledne stanovovanid [Lehota stanovenia
Referenénej sadzby] pred prisluinym Datumom vyplaty pre nasledujice Urokové
obdobie (ako je definované nizSie) (d’alej len Datum stanovenia Referencnej
sadzby).

[[Aktudlnu vysku pohyblivej Urokovej sadzby pre prislusné Urokové obdobie
Emitent bezodkladne ozndmi Burze.] alebo [Aktudlnu vysku pohyblivej Urokove;
sadzby pre prislusné Urokové obdobie Emitent bezodkladne oznami Majitefom
v sulade s bodom 9.1(1).]];
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(ii)

a dalej pre Dlhopisy podla tohto bodu (H):
- pre Dlhopisy, pri ktorych sa moze vySka MarZe menit’ uviest:

[Marza je stanovend nasledovne: [Marza — doplnit’ prislusné datumy alebo
obdobia a k nim pridat’ jednotlivé vysky Marze v % p. a. vo formate: ,,0od
[vloZte ddtum] (vratane) do [vloZte ddtum] (vynimajic) s vySkou Marze
[vySka Marze] % p. a.“, pricom text vtomto formdte bude uvedeny za
kazdé relevantné obdobie, pri ktorom ma dojst k zmene vysky Marze].
Pojem ,,Marza“ sthrnne oznacuje marzu v % p. a. aplikovatelnii pocas
prislusného relevantného obdobia.]

- pre Dlhopisy s pouZitim minimdlnej tirokovej sadzby uviest’:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie bude hodnota pohyblivej Urokovej
sadzby urcenej v sulade s predchddzajicimi ustanoveniami nizSia ako
[Floor sadzba] % p. a., Dlhopisy budt za dané Urokové obdobie tiro¢ené
sadzbou [Floor sadzba] % p. a. (d’alej len Floor trokova sadzba). Ak sa
v silade s predchadzajicou vetou uplatni Floor drokova sadzba plati, Ze
pojem ,,Urokova sadzba“ méa byt na ucely Podmienok interpretovany ako
Floor urokovd sadzba, anie ako urokovd sadzba urend spdsobom
uvedenym vyssie. ]

- pre Dlhopisy s pouZitim Memory tirokovej sadzby uviest:

[Ak za akékol'vek Urokové obdobie bude hodnota pohyblivej Urokovej
sadzby urcCenej v sulade s predchddzajicimi ustanoveniami niz§ia ako
urokova sadzba dosiahnutd v bezprostredne predchadzajicom obdobi %
p. a. (d’alej len Memory tirokova sadzba), Dlhopisy budi za dané Urokové
obdobie Uro¢ené Memory urokovou sadzbou. Ak sa vsilade
s predchadzajicou vetou uplatni Memory trokova sadzba plati, Ze pojem
,Urokova sadzba“ ma byt na ucely Podmienok interpretovany ako
Memory urokovd sadzba, anie ako turokova sadzba uréena spdsobom
uvedenym vysSie. |

- pre Dlhopisy s pouZitim maximdlnej virokovej sadzby uviest:

[Ak za akékol'vek Urokové obdobie bude hodnota pohyblivej Urokovej
sadzby uréenej v stilade s predchddzajicimi ustanoveniami vyssia ako [Cap
sadzba] % p. a., Dlhopisy budu za dané Urokové obdobie troéené sadzbou
[Cap sadzba] % p. a. (dalej len Cap udrokova sadzba). Ak sa v silade
s predchadzajicou vetou uplatni Cap turokova sadzba plati, Ze pojem
,Urokova sadzba“ ma byt na ucely Podmienok interpretovany ako Cap
urokova sadzba, anie ako urokova sadzba urCena spdsobom uvedenym
vyssie.]].

Vynos do splatnosti k Datumu emisie je: [Vynos do splatnosti]. Vynosy z Dlhopisov budi
vyplacané vzdy [Frekvencia vyplaty vynosov] [Datum/Datumy vyplacania vynosov]
prislusného kalendarneho roka (d’alej kazdy ako Datum vyplaty) v silade s bodom 9.1(f).

Vynosy z Dlhopisov budii Majitefom vyplatené spitne za prisluiné Urokové obdobie (ako je
definované nizsie), a to prvykrat [Datum prvej vyplaty vynosov] az do (A) Datumu
splatnosti Menovitej hodnoty (ako je definovany niz§ie) alebo do (B) Datumu predcasnej
splatnosti (ako je definovany nizsie), pokial’ by doslo k pred¢asnému splateniu Dlhopisov.

Urokové obdobie pre cely Podmienok znamena kazdé obdobie za¢inajiice Datumom emisie
(vratane) a konCiace v poradi prvym Datumom vyplaty (vynimajic) a dalej kazdé
bezprostredne nadvézujuce obdobie zac¢inajuce Datumom vyplaty (vratane) a konciace d’alsim
nasledujicim Datumom vyplaty (vynimajuc) az do (A) diha Datumu splatnosti Menovitej
hodnoty (vynimajuc) alebo do (B) Datumu predcasnej splatnosti (vynimajuc), pokial’ by doslo
k pred¢asnému splateniu Dlhopisov.

Vynosy z Dlhopisov budi vypocitané podla konvencie [Konvencia] (ako je definovand
nizsie).
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Ciastka vynosu prislichajica 1 (jednému) Dlhopisu sa stanovi ako sa¢in Menovitej hodnoty,
Urokovej sadzby a prislusného zlomku dni vypogitaného podla konvencie pre vypocet vynosu
uvedenej v predchadzajucej vete tychto Spolo¢nych podmienok a zaokrihlenim na sedem
desatinnych miest, pricom kone¢nd suma, ktorda sa ma zaplatit' prislusnému Majitel'ovi
Dlhopisov sa zaokrihli na dve desatinné miesta aritmeticky.

(ii1) Dlhopisy prestani byt trocené k Datumu splatnosti Menovitej hodnoty alebo Datumu
predcasnej splatnosti (pokial by doslo k predéasnému splateniu Dlhopisov), to vSak za
podmienky, Ze Menovitd hodnota bola splatend. Ak neddjde k Datumu splatnosti Menovitej
hodnoty alebo Datumu pred¢asnej splatnosti (pokial by doslo k predéasnému splateniu
Dlhopisov) k uplnému splateniu Menovitej hodnoty, Dlhopisy budu nad’alej trocené
Urokovou sadzbou, pokial’ vietky ¢iastky splatné v stvislosti s Dlhopismi nebudi uhradené
Majitel'om.

@iv) V tychto Spolo¢nych podmienkach znamend vyjadrenie ,,Referencna sadzba“ urokovu sadzbu
v percentach p. a. zobrazend na [Zobrazovacia stranka] (alebo akakol'vek nahradna stranka,
na ktorej bude tito informdicia zobrazend), ako [Prislusna hodnota — [hodnota fixingu
urokovych sadzieb predaja trhu medzibankovych depozit v prisluSnej mene pre prislusné
obdobie] alebo [hodnota mid swapovej drokovej sadzby (priemer bid a offer swapovej
sadzby) pre fixnu Cast’ swapovej transakcie, pri ktorej sa vymienia fixna sadzba za pohybliva
sadzbu v prislusnej mene pre prislusné obdobie]], kde mozno tiez ziskat informacie/udaje
o minulej vykonnosti, aktualnej hodnote, ako aj volatilite Referen¢nej sadzby.

Ak Referencna sadzba nebude dostupnd na vysSie uvedenej stranke alebo nebude
z akychkol'vek dovodov stanovend, bude ur¢end Emitentom. V pripade, ak by akakol'vek
urokova sadzba vypocitana s pouzitim Referencnej sadzby v zmysle postupov uvedenych
v bode 9.1(d)(i) vy3sie bola nizsia ako 0 (nula), na uéely vypoétu Urokovej sadzby sa pouzije
Urokovi sadzba s hodnotou 0 (nula).

) Konvencia pre Ucely Podmienok znamena jednu z nasledovnych konvencii pre vypocet
vynosu:
(A) »30E/360“, Co znamend, ze pre uCely vypoctu sa méd za to, ze rok ma

360 (tristoSestdesiat) dni rozdelenych do 12 (dvanast) mesiacov, pricom kazdy
mesiac ma 30 (tridsat’) dni;

(B) »ACt/360%, Co znamend, ze pre Ucely vypoltu sa ma za to, Ze rok ma
360 (tristoSestdesiat) dni, avSak vychddza sa zo skutocne uplynutého poctu dni
v danom Urokovom obdobi, &ize na zaklade rovnakej konvencie, aka sa pouziva pre
Referencnt sadzbu;

© ~Act/Act (ISDA)“, ¢o znamena, Ze pre Ucely vypoctu sa berie do uvahy skutoény
pocet dni v prisluinom Urokovom obdobi vydeleny &islom 365 (tristosest'desiatpit)
(alebo ak akakol'vek cast’ obdobia, za ktoré sa stanovuje tdrokovy vynos, spada do
prestupného roka, tak suctu (i) skutocného poctu dni v tej Casti obdobia, za ktory je
urokovy vynos stanovovany, ktora spada do prestupného roka, vydeleného cCislom
366 (tristoSestdesiatSest) a (ii) skuto€ného poctu dni v tej Casti obdobia, za ktoré je
urokovy vynos stanovovany, ktory spada do neprestupného roka, vydeleného ¢islom
365 (tristosest desiatpit)); a

(D) ~Act/Act (ICMA)“, ¢o znamena, Ze pre ucely vypoctu sa berie do tvahy skuto¢ny
podet dni v prislusnom Urokovom obdobi vydeleny Poétom dni aktudlneho
(kalendarneho) roka. Pocet dni aktualneho (kalendarneho) roka pre ucely
Podmienok znamena suéin skutoéného poétu dni v prislusnom Urokovom obdobi
a poctu Datumov vyplaty za aktudlny (kalendarny) rok.

(vi) Vypocitanie vynosov z Dlhopisov zo strany Emitenta bude s vynimkou pripadu zjavnej chyby
pre vsetkych Majitel'ov konecné a zdvéazné.

(e) Splatnost’ Dlhopisov
@) Pokial’ ned6jde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov alebo k odktipeniu Dlhopisov Emitentom

a ich zaniku, ako je uvedené nizsie, bude Menovitd hodnota [Sposob splatnosti] splatena dna
[Datum splatnosti] (d’alej len Datum splatnosti Menovitej hodnoty).
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(ii)

[Odkipenie — [Emitent ma kedykol'vek pred Datumom splatnosti Menovitej hodnoty pravo
na odkupenie ktoréhokol'vek z Dlhopisov na sekundarnom trhu za akukol'vek trhovi cenu.
Dlhopisy odkipené Emitentom zaniknu.] alebo [len v pripade Podriadenych Dlhopisov
zahrnutych do Tier 2 kapitdlu Emitenta: Emitent moze spatne odkupit’ vSetky alebo niektoré
Dlhopisy len ak budi splnené podmienky podla ¢lanku 63, 77, 78 a stvisiacich ustanoveni
CRR, vratane ziskania povolenia prislusného organu dohl'adu. Dlhopisy odkiipené Emitentom
zanikni.] alebo [len v pripade Krytych Dlhopisov vrdtane Udrzatelnych Dlhopisov
s rovnakym statusom: Emitent ma kedykol'vek pred Datumom splatnosti Menovitej hodnoty
pravo na odkupenie ktoréhokol'vek z Dlhopisov na sekundarnom trhu za akukol'vek trhova
cenu. [Dlhopisy odkipené Emitentom nezanikaju a Emitent ich m6ze drzat’ a pripadne znovu
predat’.][Dlhopisy odkidpené Emitentom zanikaja.]] alebo [len v pripade Neprioritnych
nepodriadenych Dlhopisov vrdtane Udrzatelnych Dlhopisov s rovnakym statusom: Emitent
moze spitne odkupit’ vetky alebo niektoré Dlhopisy len ak budt splnené podmienky podla
v tom case platnych a ucinnych poziadaviek CRR vztahujicich sa na opravnené zavizky a ich
spatné odkupenie, vratane ziskania povolenia prislu§ného organu dohl'adu. Emitent tiez moze
spéatne odkupit’ vSetky alebo niektoré Dlhopisy so zostavajicou dobou splatnosti menej ako
jeden rok, pokial' uz zdovodu tejto kratSej splatnosti nebudii zapocitané do minimalnej
poziadavky na opravnené zavizky. Dlhopisy odkipené Emitentom zaniknu.]]

[Predcasné splatenie Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta — [[Emitent je na zdklade svojho
rozhodnutia opravneny predcasne splatit’ vSetky (nie vSak len niektoré) doteraz vydané
anesplatené Dlhopisy k [Datum/Datumy predc¢asného splatenia] (dalej len Datum
predcasnej splatnosti). Emitent je povinny takéto rozhodnutie oznamit’ Majitelom v stilade
s bodom 9.1(1) najskdr 60 dni a najneskor 30 dni pred prisluSnym Datumom predcasnej
splatnosti.] [len v pripade Podriadenych Dlhopisov zahrnutych do Tier 2 kapitdlu Emitenta:
Ak nastane zmena v regulatornej klasifikacii Dlhopisov alebo zmena uplatnitelnych danovych
podmienok Dlhopisov, v kazdom pripade ako je uvedené v ¢lanku 78 ods. 4 CRR, potom
modze Emitent pisomnym oznamenim Majitel'om urcit’, Ze vSetky (nie len niektoré) Dlhopisy
sa stavaju predcasne splatné k [Datum/Datumy pred¢asného splatenia] (dalej len Datum
predcasnej splatnosti). Emitent je povinny takéto rozhodnutie oznamit’ Majitel'om v stlade
s bodom 9.1(1) najskdr 60 dni a najneskér 30 dni pred prislusnym Datumom predcasnej
splatnosti. Emitent mdZe toto pravo vykonat’ len ak budu splnené podmienky podl'a clanku 63,
77, 78 a suvisiacich ustanoveni CRR, vritane ziskania povolenia prisluSného organu
dohladu.] [len v pripade Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov vrdtane Udrzatelnych
Dlhopisov s rovnakym statusom: Ak nastane zmena v regulacnej klasifikacii Dlhopisov alebo
zmena uplatnitelnych danovych podmienok Dlhopisov,
v kazdom pripade ako bude uvedené vtom case platnych aucinnych prislusnych
ustanoveniach CRR, potom méze Emitent pisomnym oznamenim Majitel'om ur¢it’, Ze vSetky
(nie len niektoré) Dlhopisy sa stavaju predcasne splatné k [Datum/Datumy predéasného
splatenia] (d’alej len Datum predcasnej splatnosti). Emitent tieZz modzZe pisomnym
oznamenim Majitelom urcit, ze vSetky (nie len niektoré) Dlhopisy sa stavaju predcasne
splatné k [Datum/Datumy predéasného splatenia], pokial’ ide o Dlhopisy so zostavajicou
dobou splatnosti menej ako jeden rok, pokial’ uz z dévodu tejto kratSej splatnosti nebudi
zapocitané do minimdlnej poziadavky na opravnené zaviazky. Emitent je povinny takéto
rozhodnutie oznamit’ Majitelom v stlade s bodom 9.1(1) najskoér 60 dni a najneskdr 30 dni
pred prisluSnym Datumom predcasnej splatnosti. Emitent moéze toto pravo vykonat’ len ak
budu splnené podmienky podla v tom ¢ase platnych a u€innych prislusnych ustanoveni CRR,
vratane ziskania povolenia prislu§ného organu dohladu a/alebo rezolucnej autority.] [len v
pripade Udrzatelnych Dlhopisov vydanych ako Kryté Dlhopisy alebo Senior Dlhopisy: Ak
Udrzatelné Dlhopisy nebudi podla odovodneného nazoru Emitenta spihat kritéria pre
pouzitie prostriedkov z prislusnej emisie alebo prestane byt mozné celkom alebo z ¢asti plnit’
dodato¢né informacné povinnosti uvedené v Kone¢nych podmienkach, potom Emitent moze
(ale nie je povinny) pisomnym oznamenim Majitelom uréit, Ze vsSetky (nie len niektor¢)
Udrzatel'né Dlhopisy sa stavaju predCasne splatné k [Datum/Datumy predc¢asného
splatenia] (d’alej len Datum predc¢asnej splatnosti). Emitent je povinny takéto rozhodnutie
oznamit’ Majitelom v sulade s bodom 9.1(1) najskor 60 dni a najneskor 30 dni pred prisluSnym
Datumom predcCasnej splatnosti.] [len v pripade existencie NavySenia z dovodu zrdzky (Gross-
up): Emitent mdZze pisomnym oznamenim Majitelom urcit, Ze vSetky (nie len niektoré)
Dlhopisy sa stavaju predéasne splatné k [Datum/Datumy pred¢asného splatenia], ak (A) pri
prilezitosti nasledujucej platby splatnej podl'a Dlhopisov Emitent je alebo bude povinny
vyplatit’ d’alSie sumy uvedené v bode 9.1(h) v ddsledku akejkol'vek zmeny alebo doplnenia
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(iii)

@iv)

pravnych predpisov alebo nariadeni Slovenskej republiky alebo akejkol'vek zmeny v
uplatiiovani alebo uradnom vyklade tychto pravnych predpisov alebo nariadeni, ktorych
zmena alebo doplnenie nadobudne uG¢innost’ v deni alebo po datume vydania danej emisie
Dlhopisov, a (b) Emitent sa nemdze tejto povinnosti vyhnit' prijatim primeranych opatreni,
ktoré md k dispozicii. Emitent je povinny takéto rozhodnutie oznamit’ Majitelom v stlade
sbodom 9.1(1) najskdr 60 dni a najneskor 30 dni pred prisluSnym Datumom predCasnej
splatnosti.]

Oznédmenie Emitenta o predcasnej splatnosti Dlhopisov a ozndmenie Datumu predcasnej
splatnosti vykonané podla bodu 9.1(e)(ii) je neodvolatelné a zavdzuje Emitenta k
predcasnému splateniu celej emisie Dlhopisov, vo vztahu ku ktorej bolo toto oznamenie
vykonané.

Emitent je povinny k Datumu predcasnej splatnosti vyplatit’ kazdému Majitelovi (i) 100,00 %
Menovitej hodnoty Dlhopisov a (ii) mimoriadny vynos vo vyske [VySka mimoriadneho
vynosu v %] Menovitej hodnoty Dlhopisov.

Na predéasné splatenie Dlhopisov podla bodu 9.1(e)(ii) sa primerane pouZiji ustanovenia
bodov 9.1(f) a9.1(d)(v).] alebo [Emitent nie je opravneny na zdklade svojho rozhodnutia
Dlhopisy pred¢asne splatit’.]]

[Predcasné splatenie Dlhopisov s planovanym splatenim pri dosiahnuti Ciel’ovej sumy
urokov — [Dlhopisy sa stant pred¢asne splatné k Datumu vyplaty, kedy stucet vSetkych platieb
tirokov zaplatenych na jeden Dlhopis za vietky predchddzajice Urokové obdobia (vritane
posledného) dosiahne alebo prevysi [Cielova suma drokov]. Tento Datum vyplaty sa bude
povazovat’ za Datum predcasnej splatnosti.] alebo [Dlhopisy nemajui pldnované splatenie pri
dosiahnuti istej sumy drokov.]]

Majitelia Dlhopisov nemaji v ziadnom pripade pravo poZadovat od Emitenta pred¢asné
splatenie Dlhopisov pred Datumom splatnosti Menovitej hodnoty.

Platobné podmienky

®

(i)

(iii)

(iv)

Emitent sa zavézuje vyplatit’ vynosy z Dlhopisov a splatit’ Menoviti hodnotu v Mene. Vynosy
z Dlhopisov budu vyplatené a Menovita hodnota bude splatend/vyplatena Majitel'ovi v stlade
s danovymi, devizovymi a inymi prisluSnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky
ucinnymi v deii vykonania prislusnej platby.

Vyplata vynosov z Dlhopisov bude realizovand k Ditumu vyplaty a splatenie Menovitej
hodnoty bude realizované k Datumu splatnosti Menovitej hodnoty alebo Datumu predcasnej
splatnosti (pokial’ d6jde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov) v stlade s tymito Spolocnymi
podmienkami, a to prostrednictvom Emitenta, resp. Administratora a/alebo Dodatocného
Administratora (ako je tento pojem definovany nizSie) emisie Dlhopisov, v jeho sidle (dalej
len Platobné miesto).

Vynosy z Dlhopisov a Menovita hodnota budu vyplatené osobam, ktoré budu preukdzatelne
Majitel'mi podl'a aktudlnej evidencie Dlhopisov vedenej Centralnym depozitdrom alebo
Clenom Centralneho depozitara alebo osobou, ktora eviduje Majitel'a pre Dlhopisy, ktoré su
evidované na drzitel'skom tucte, ktory pre tato osobu vedie Centralny depozitar, ku koncu
pracovnej doby Centralneho depozitara v prislusny Rozhodny den (ako je definovany nizsie)
(d’alej len Opravnena osoba).

Rozhodny deii pre ucely Podmienok znamena:

(A) pre ucely vyplaty vynosov z Dlhopisov tridsiaty kalendarny den pred Datumom
vyplaty (vynimajic); alebo

B) pre ucely splatenia Menovitej hodnoty:

) tridsiaty kalendarny denn pred Datumom splatnosti Menovitej hodnoty
(vynimajuc); alebo

amn tridsiaty kalendarny den pred Datumom predcasnej splatnosti.

Emitent vykond vyplatu vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej hodnoty Opravnenym
osobam bezhotovostnym prevodom na ich ucet vedeny v banke, zahrani¢nej banke alebo
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(vi)

(vii)

pobocke banky, v kazdom pripade so sidlom v Slovenskej republike alebo v inom ¢lenskom
State Eurdpskeho hospodarskeho priestoru (EHP), prednostne na ucet vedeny Emitentom,
podl'a pokynu, ktory prislusna Opravnena osoba oznami Emitentovi pre Emitenta dostatoénym
sposobom najneskor 5 (pét) pracovnych dni pred Datumom vyplaty alebo Datumom
splatnosti Menovitej hodnoty alebo Datumom predcasnej splatnosti. Ak Opravnena osoba
nedoru¢i Emitentovi takyto pokyn, bude sa vychadzat’ z toho, ze si Opravnena osoba zvolila
obdrZanie prislu$nej thrady v hotovosti v sidle Emitenta.

Pokyn musi byt obsahom a vo forme vyhovujucej rozumnym poziadavkam Emitenta, pricom
Emitent bude opravneny vyzadovat dostato¢ne uspokojivy dokaz o tom, Zze osoba, ktora
pokyn podpisala, je opravnend v mene Opravnenej osoby takyto pokyn podpisat. Takyto
dokaz musi byt Emitentovi doruceny taktiez najneskor 5 (pét’) pracovnych dni pred Datumom
vyplaty/Datumom splatnosti Menovitej hodnoty/Datumom predcasnej splatnosti (podla
okolnosti). Emitent bude najméd opravneny pozadovat, aby akakol'vek Opravnena osoba
v pripade (A) prijatia hotovosti preukazala svoju totoznost’ a (B) ak kona prostrednictvom
zastupcu, dorucila tiradne osved¢ené plnomocenstvo.

Napriek pravam Emitenta podla predchadzajucej vety, Emitent nebude (X) povinny overit
pravost’ pokynov podla tohto bodu tychto Spolo¢nych podmienok, (Y) niest’ zodpovednost’ za
Skodu vzniknutll v stvislosti s akymkol'vek omeskanim vzniknutym v stvislosti s doru¢enim
nespravnych, neaktudlnych a/alebo netplnych pokynov, a/alebo (Z) niest zodpovednost’ za
Skodu vzniknuti v suvislosti s overovanim pokynu alebo akychkol'vek informacii alebo
dokumentov podrla tohto bodu tychto Spolo¢nych podmienok. Opravnenej osobe v pripadoch
uvedenych vyssie nevznika ziaden narok na akykol'vek doplatok ¢i tirok za spdsobeny ¢asovy
odklad alebo oneskorenie prislusnej platby.

Ak Emitent v primeranom ¢ase po Datume vyplaty, Datume splatnosti Menovitej hodnoty
alebo Datume predcasnej splatnosti (pokial’ by doslo k predcasnému splateniu Dlhopisov),
podl'a okolnosti, nemoze vykonat’ vyplatu akejkol'vek dlznej Ciastky z Dlhopisov z dévodov
omeskania na strane Opravnenej osoby, nepodania riadneho pokynu alebo z inych dévodov na
strane Oprdvnenej osoby (napr. v pripade jej smrti), moZe Emitent bez toho aby boli dotknuté
opravnenia podla § 568 zakona ¢. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik, v zneni neskorSich
predpisov zlozit' dlznu Ciastku na naklady Opravnenej osoby (alebo jeho pravneho nastupcu)
podrla vlastného uvazenia bud’ do notarskej tischovy, alebo tuto dlznt ¢iastku sam uschovat’.
Zlozenim dlznej Ciastky do uschovy sa zavdzok Emitenta v suvislosti s platbou takej Ciastky
povaZzuje za splneny a Oprdvnenej osobe (alebo jej prdvnemu ndstupcovi) v tychto pripadoch
nevznika ziaden narok na akykol'vek doplatok, urok alebo iny vynos v stvislosti s uschovanim
a neskorSou vyplatou danej Ciastky.

Pre ucely Podmienok sa za pracovny deni povazuje den, kedy si komeréné banky v meste
[Financné centrum] beZne otvorené pre vykondvanie obchodov a kedy je zaroven otvoreny
pre vysporiadanie obchodov systém TARGET 2 (Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System), okrem soboty, nedele a akéhokol'vek iného dia, ktory
sa povazuje za denl pracovného pokoja v Slovenskej republike. Ak Datum vyplaty, Datum
splatnosti Menovitej hodnoty, Datum predcasnej splatnosti alebo Rozhodny det nepripadne na
pracovny den, za Datum vyplaty, Datum splatnosti Menovitej hodnoty, Datum predcasne;j
splatnosti alebo Rozhodny deii bude povazovany nasledujuci pracovny deni s tym, Ze v takom
pripade k Dlhopisom nevznikne ziadny dodato¢ny urok alebo iné dodatocné Ciastky.

(2 Administrator

®

(i)

Cinnost administratora spojenu s vyplatami Urokovych vynosov, splatenim Dlhopisov
a vypoctami suvisiacimi so stanovovanim urokovych vynosov bude zabezpecovat’ Emitent.

Emitent si vyhradzuje pravo kedykol'vek vymenovat' iného alebo d’alSicho Administratora
(dalej len Dodatoény Administrator), ktorym moéze byt len ind banka alebo pobocka
zahrani¢nej banky v Slovenskej republike (d’alej len Kvalifikovana osoba), alebo urcit’ iné
alebo d’alSie Platobné miesto. V pripade, Ze Emitent vymenuje Dodato¢ného Administratora,
Emitent stakymto Dodato¢nym Administratorom uzatvori zmluvu (d’alej len Zmluva
s administratorom), v ktorej budd prdva apovinnosti Emitenta a Dodato¢ného
Administratora upravené tak, aby bolo zabezpecené dodrzanie vSetkych prav a povinnosti
Emitenta vyplyvajicich z Podmienok, Zakona o dlhopisoch, Zikona o bankich, Zikona
o cennych papieroch ainych relevantnych pravnych predpisov. Na Dodato¢ného
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Administratora sa budi primerane vzt'ahovat vsetky ustanovenia Podmienok ohl'adom
vykondvania platieb a ostatnych administrativnych funkcii, ktoré sa vztahuju na Emitenta.
Zmeny Administratora a Platobného miesta sa povazuju za zmeny Platobného miesta. Zmeny
nesmu spdsobit’ Majitelom podstatnd ujmu. Rozhodnutie o vymenovani Dodato¢ného
Administratora Emitent oznami Majitelom. Akakol'vek takato zmena nadobudne u¢innost
uplynutim lehoty 15 (patnastich) dni odo dna takéhoto oznamenia, pokial’ v takom ozndmeni
nie je uréeny neskorsi datum ucinnosti. V kazdom pripade vsak akdkol'vek zmena, ktora by
inak nadobudla G¢innost’ menej ako 30 (tridsat’) dni pred alebo po Datume vyplaty akejkol'vek
Ciastky v suvislosti s Dlhopismi, nadobudne G¢innost’ 30. (tridsiatym) ditlom po takom Datume
vyplaty.

(iii) Dodato¢ny Administrator kona v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajucich zo Zmluvy
s administratorom ako zastupca Emitenta a nie je v ziadnom pravnom vztahu s Majitel'mi, ak
nie je v Zmluve s administratorom alebo v zakone uvedené inak. Dodato¢ny Administrator
neruci za zdvizky Emitenta z Dlhopisov a ani ich inak nezabezpecuje.

@iv) Emitent aDodatoény Administraitor sa moézu bez suhlasu Majitelov dohodnut’
na (i) akejkol'vek zmene ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide
vyluéne o zmenu formalnu, vedlajSej alebo technickej povahy, alebo je uskutocnena za
ucelom opravy zrejmého omylu alebo vyzadovana zmenami v pravnych predpisoch
a (ii) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek poruSenia niektorého
z ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré podla rozumného nazoru Emitenta
a Dodato¢ného Administratora nespdsobi Majitel'om ujmu.

Zdanovanie

Z platieb pri splateni Menovitej hodnoty a vyplaty vynosov z Dlhopisov sa budil vykonavat’ zrazky
dani, odvodov alebo inych poplatkov, ktoré budi vyzadované prisluSnymi pravnymi predpismi
ucinnymi v dei ich vyplaty.

[NavySenie z dovodu zrazKky (Gross-up) — [Emitent nebude povinny hradit’ prijemcom platieb Ziadne
d’alsie sumy z titulu nahrady tychto zrazok, dani, odvodov alebo poplatkov.] alebo [Ak bude vykonanie
odpoctu alebo zrazky vyzadované pravnymi predpismi Slovenskej republiky, Emitent navysi platbu
Majitelom tak, aby platba istiny alebo tGrokového vynosu skutoéne prijata Majitelmi bola v takej
vyske, akoby ziadna zrazka alebo odpocet neboli vykonané (d’alej len Dodatoéné ¢iastky). Avsak
ziadne také Dodato¢né Ciastky nebuda zaplatené ako nahrada za dan splatnti vo forme odpoétu alebo
zrazky:

@) ktortl je povinna zaplatit' akakol'vek osoba (vratane Emitenta) v postaveni spravcovskej Ci
drzitel'skej banky alebo zastupcu Majitel’a, alebo ktoru je povinny zaplatit’ Emitent v situdcii,
kedy nie je ustanovena spravcovska alebo drzitel'ska banka alebo zastupca a vykonanie takého
odpoctu alebo zrazky sa nepovazuje za vykonanie platby zo strany Emitenta ako platitela
dane;

(ii) ktora je splatnd z dovodu, ze Majitel ma alebo v minulosti mal akékol'vek osobné alebo
obchodné spojenie so Slovenskou republikou;

(iii) odpocitanej alebo zrazenej v sulade s: (A) akoukol'vek smernicou alebo inym predpisom prava
Eurépskej tnie upravujucim zdafiovania vyplaty prijmov; alebo (B) akoukol'vek
medzinarodnou zmluvou vzt'ahujiucou sa na také zdanovanie, ktorej stranou je Slovenska
republika alebo Eurdpska tnia; alebo (C) ustanovenim akéhokol'vek pravneho predpisu, ktory
implementuje alebo je v stilade s takou smernicou, pradvnym néstrojom alebo medzindrodnou
zmluvou;

@iv) ktora sa stala splatnd z dovodu zmeny pravnych predpisov, ktorej Gc¢innost’ nastala viac nez
30 dni po tom, ¢o sa prislusna platba podl'a Dlhopisov stala splatna; alebo

v) by sa nestala splatna pokial’ by Majitel’ poskytol osvedcenie o domicile, osvedéenie o vynimke
alebo akékol'vek iné podobné dokumenty pozadované podla prislusnych pravnych
predpisov.]]
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Premlcanie

Akékol'vek prava vyplyvajuce z Dlhopisov sa premlcuju po uplynuti 10 (desat’) rocnej lehoty (A) od
prislusného Datumu vyplaty alebo Datumu predcasnej splatnosti (ak mézu byt Dlhopisy predcasne
splatné) alebo v pripade prdva na thradu trokového vynosu alebo (B) od Ddtumu splatnosti Menovitej
hodnoty alebo Datumu predcasnej splatnosti, podl'a okolnosti, v pripade prava na thradu Menovitej
hodnoty Dlhopisu a mimoriadneho vynosu (ak je relevantné) a (C) od prvého dna, v ktory sa dané
pravo mohlo uplatnit’ v zmysle zakona, v pripade iné¢ho prava nez su uvedené vyssie, tak ako mézu byt
tieto menené v zmysle prislu§nych pravnych predpisov.

Jednostranné zmeny

Emitent moéze jednostranne zmenit Podmienky, len ak je tdto zmena opravou nespravnosti
v ustanoveniach Podmienok, zmenou oznaCenia Emitenta alebo platobného miesta, ak Zakon
o dlhopisoch alebo osobitny zdkon neustanovuje inak.

Schédza majitel’ov Dlhopisov

@ Ziadost o zvolanie Schodze

KtorykoI'vek Majitelia, ktorych menovitd hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov danej Emisie, maju pravo poziadat o zvolanie
Schodze Majitelov Dlhopisov vo vztahu k takej Emisii (dalej len Schédza). Ziadost
o zvolanie Schodze musi byt doru¢ena Emitentovi a pokial’ bol ustanoveny, aj Dodato¢nému
Administratorovi. Majitelia, ktorf poZiadali o zvolanie Schodze, sd povinni spolu so
Ziadostou o zvolanie Schodze predloZit' vypis z evidencie preukazujucej, Ze su Majitelmi
v zmysle bodu 9.1(a)(v) ku ditu podpisania Ziadosti.

Ziadost o zvolanie Schddze moze byt prisluinymi Majitelmi vzata spit, aviak len ak je
takéto spiat'vzatie doru¢ené Emitentovi a pokial bol wustanoveny, aj Dodatocnému
Administratorovi, najneskor 3 (tri) pracovné dni pred konanim Schodze. Spit'vzatie Ziadosti
o zvolanie Schédze nema vplyv na pripadnu inti Ziadost o zvolanie Schodze inych Majitelov.
Ak sa Schodza neuskutoéni vyluéne pre spitvzatie Ziadosti o zvolanie Schodze, prislusni
Majitelia st spolocne a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ naklady doposial’ vynalozené
na pripravu Schodze.

Emitent je opravneny zvolat’” Schodzu kedykol'vek a je povinny bez zbytoéného odkladu
zvolat’ Schodzu, ak sa dostane do omeskania s uspokojovanim prav spojenych s Dlhopismi.

(i) Zvolanie Schodze

Emitent je povinny bez zbyto¢neho zvolat’ Schddzu, najneskor v lehote 10 (desat) pracovnych
dni od dorucenia Ziadosti o zvolanie Schodze.

Naklady na organiziciu a zvolanie Schodze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak. Emitent
vSak ma pravo pozadovat’ nahradu nakladov na zvolanie Schodze od Majitelov, ktori podali
Ziadost' o zvolanie Schodze bez vazneho dovodu, najmi ked” Eminent riadne plni povinnosti
vyplyvajice z Podmienok. Naklady spojené s uc¢astou na Schodzi si hradi kazdy ucastnik sam.

(ii1) Oznamenie o zvolani Schodze

Emitent je povinny uverejnit’ ozndmenie o zvolani Schodze spdsobom ustanovenym v bode
9.1(1), a to najneskor 5 (pat) pracovnych dni pred diiom konania Schodze.

Oznamenie o zvolani Schédze musi obsahovat aspon:
(A) obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;
(B) oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu, Datum Emisie a ISIN;

© miesto, datum a hodinu konania Schédze, pricom miesto konania Schodze moze byt’
iba miesto v Bratislave, datum konania Schodze musi pripadat’ na den, ktory je
pracovnym diiom, a ¢as konania Schddze nesmie byt skor ako o 9:00 hod. a neskor
ako 16:00 hod.;
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program Schdédze, pricom volba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom
programu Schddze; a

Rozhodny den pre tcast’ na Schodzi (ako je tento pojem definovany nizsie).

Ak odpadne dévod pre zvolanie Schédze, odvola ju zvolavatel rovnakym spdsobom, akym
bola zvolana.

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej

A)

(B)

©

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze

Schodze je opravneny sa zucastnit' a hlasovat’ na nej kazdy Majitel’, ktory bol
evidovany ako Majitel' Dlhopisov v zmysle bodu 9.1(a)(v) okrem akejkol'vek osoby
kontrolovanej Emitentom (d’alej len Osoba opravnena k tcasti na Schodzi) na
siedmy den pred dilom konania prislusnej Schodze (d’alej len Rozhodny den pre
ucast’ na Schodzi). K pripadnym prevodom Dlhopisov uskutoénenym po
Rozhodnom dni pre ucast’ na Schodzi sa neprihliada.

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi moze byt zastipena splnomocnencom, ktory sa
na zaciatku konania Schodze preukaze a odovzda Predsedovi Schodze (ako je tento
pojem definovany nizsie) origindl plnej moci s dradne overenym podpisom Osoby
opravnenej k ucasti na Schodzi, resp. jej Statutarneho organu ak ide o pravnicki
osobu, spolu s doloZenym origindlom alebo képiou platného vypisu z obchodného
registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravnena osoba k tcasti na
Schodzi (pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnickd osoba) registrovand,
pricom takato plna moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov nevyvratitenym
dokazom opravnenia splnomocnenca zucastnit’ sa a hlasovat na Schodzi v mene
zastupovanej Osoby opravnenej k tcasti na Schodzi. Po skonceni Schodze odovzda
Predseda Schddze plnd moc do tschovy Emitenta.

Hlasovacie pravo

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi ma tol’ko hlasov z celkového poctu hlasov,
kol'ko zodpoveda pomeru medzi menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych bola
Majitelom k Rozhodnému dnu pre ucast na Schodzi, a celkovou menovitou
hodnotou danej Emisie, ktorych Majitel'mi k Rozhodnému diu pre Géast’ na Schddzi
boli ostatné Osoby opravnené k G¢asti na Schodzi, ktoré sa zi€astnia Schodze.

Ucast’ dalsich 0séb na Schodzi a suéinnost’ Emitenta

Emitent je povinny zicCastnit sa Schodze, a to bud prostrednictvom svojho
Statutarneho organu alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby, a poskytnut
informdcie nevyhnutné na rozhodnutie alebo prijatie stanoviska Schodze. Na Schddzi
su dalej opravneni zucastnit’ sa akykol'vek ini Clenovia Statutdrneho, dozorného,
kontrolného alebo riadiaceho organu Emitenta a/alebo Administratora (pokial’ bol
ustanoveny), notar a hostia prizvani Emitentom, resp. akékol'vek iné osoby, ktorych
ucast’ na Schodzi bola odstihlasend Emitentom.

Priebeh a rozhodovanie Schodze

(A)

(B)

UznaSaniaschopnost’

Schodza je uznaSaniaschopnd, ak sa jej zucastiiuju Osoby opravnené k ucasti na
Schodzi, ktoré boli k Rozhodnému diiu pre ucast’ na Schodzi Majitelia Dlhopisov,
ktorych menovitd hodnota predstavuje viac ako 50 % celkovej menovitej hodnoty
vydanych a doposial’ nesplatenych Dlhopisov danej Emisie, s vynimkou Dlhopisov,
ktorych Majitelom je akakol'vek kontrolovana osoba Emitenta. Na Schodzi pred jej
zaCatim poskytne Emitent informaciu o pocte Dlhopisov, ohl'adom ktorych su Osoby
opravnené k ucasti na Schodzi v stlade so Spolo¢nymi podmienkami zucastnit’ sa
Schddze a hlasovat’ na nej.

Predseda Schodze

Schodzi predsedda Emitent alebo nim urcend osoba, dokial Schédza nerozhodne
o inej osobe predsedu Schodze (d’alej len Predseda Schodze). Vol'ba Predsedu
Schédze musi byt prvym bodom programu Schddze. Ak nie je volba Predsedu
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D)

(E)

Schodze voleného Schdodzou tispesnd, Schodzi az do konca predseda Emitent, resp.
nim uréend osoba.

Rozhodovanie Schodze

Schodza je opravnena rozhodovat' len o navrhoch uzneseni pokial spadaju do
rozhodovacej posobnosti Schodze vymedzenej v Spolo¢nych podmienkach. Schodza
rozhoduje len o ndvrhoch uzneseni uvedenych v ozndmeni o jej zvolani. ZileZitosti,
ktoré neboli zaradené na navrhovany program Schodze ani neboli uvedené
v oznameni o jej zvolani mozno rozhodnit iba ak s prerokovanim tychto bodov
suhlasia vSetky pritomné Osoby opravnené k i€asti na Schodzi, ktoré st opravnené
na tejto Schodzi hlasovat’ a ak zaroven suvisia s niektorym z bodov uvedenych
v ozndmeni o zvolani Schodze.

Schodza ma pravomoc rozhodnit’ o zmene Podmienok prislusnej Emisie Dlhopisov
iba na navrh Emitenta.

Schodza ma tiez pravomoc so sthlasom Emitenta rozhodnut’ o dodatocnej lehote na
splnenie povinnosti Emitenta z Dlhopisov alebo v stvislosti s Dlhopismi.

Schddza o predloZzenych ndvrhoch rozhoduje formou uznesenia. Na prijatie uznesenia
postacuje nadpoloviéna viacsina hlasov pritomnych Oséb opravnenych k ucasti na
Schddzi.

O kaZdej veci predloZenej Schdodzi na rozhodovanie sa rozhoduje tak, Ze po tom ako
Predseda Schddze ozndmi znenie navrhovaného wuznesenia, kazda z Osob
opravnenych k tcasti na Schdodzi po vyzve Predsedu Schodze vyhlasi, ¢i (I) je za
prijatie navrhovaného uznesenia, (II) je proti prijatiu navrhovaného uznesenia, alebo
(II) sa zdrziava hlasovania, pricom kazdé takéto vyhlasenie bude zaznamenané
pritomnym notarom. Po ukonceni hlasovania vsetkych Os6b opravnenych k icasti na
Schodzi vysSie uvedenym spdsobom a po tom, ako sa vyhodnotia jeho vysledky
Predseda Schdodze po dohode s pritomnym notirom ozndmi Osobdm opravnenym
k ucasti na Schddzi, ¢i sa navrhované uznesenie prijalo alebo neprijalo potrebnym
poétom Os6b opravnenych k ucasti na Schddzi, priCom takéto vyhlasenie spolu so
zaznamom pritomného notara o vysledku hlasovania bude nezvratnym a koneénym
ddkazom o vysledku hlasovania.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zavdzné pre Emitenta a vSetkych Majitelov
bez ohl'adu na to, ¢i sa Schodze zOcCastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali za
uznesenie na Schodzi.

V pripadoch uréenych v Zakone o dlhopisoch, Osoba opravnena k ti€asti na Schodzi,
ktora podla zapisnice z rokovania Schdodze hlasovala na Schddzi proti navrhu
uznesenia alebo sa Schodze nezicastnila, moéze poziadat o zachovanie prav
a povinnosti Emitenta a Majitel'a podla povodnych Podmienok alebo o predcasné
splatenie Dlhopisov.

OdloZenie Schodze

Predseda Schodze je povinny rozpustit’ Schodzu, ak riadne zvoland Schédza nie je
uznaSaniaschopnd v silade s ustanovenim bodu (A) vysSie uplynutim 60 mintt po
Case uréenom pre zaciatok konania Schodze. Emitent je v takom pripade povinny
zvolat’ ndhradnti Schodzu tak, aby sa konala najskdr po 2 (dvoch) tyzdioch
a najneskor do 3 (troch) tyzdilov odo dna, na ktory bola pévodna Schédza zvolana.
Konanie nidhradnej Schodze sa ozndmi spdsobom uvedenym v bode 9.1(k)(iii). Nova
Schodza sa uzndSa a rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym spdsobom ako
rozpustend Schodza.

Zépisnica z rokovania Schodze

Priebeh konania kaZdej Schodze (vratane, ale bez obmedzenia, (I) programu
rokovania Schodze, (II) jednotlivych uzneseni, ktoré Schddza prijala,
a (IIT) vysledkov hlasovania Schodze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany
v notdrskej zdpisnici vyhotovenej na Schddzi, pricom jeden odpis bude pritomnym
notdirom vyhotoveny pre Emitenta a jeden pre Administratora, pokial bol
ustanoveny. Zapisnice, ktoré budui naleZite uschované u Emitenta a Administratora,
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budi nevyvratitelnym ddkazom o skuto¢nostiach v takychto zapisniciach
obsiahnutych a pokial’ sa nepreukaze opak, budu preukazovat skutoCnost’, ze sa
kazda Schodza, ktorej priebeh bude v zdpisnici zaznamenany, ndleZite zvolala
a/alebo konala a Ze vSetky uznesenia takej Schddze boli prijaté za dodrZania vSetkych
podmienok a nalezitosti na ich prijatie v sulade so Spolocnymi podmienkami.
Emitent je povinny zapisnicu zverejnit do 14 (Strnastich) dni odo dna jej
vyhotovenia. Zapisnica zo Schddze bude pre Majitelov pristupna v elektronickej
forme v osobitnych Castiach webového sidla Emitenta
www.slsp.sk/sk/investori/dlhopisy a/alebo www.slsp.sk/en/investors/bonds. Emitent
je zaroven povinny bez zbytocného odkladu spristupnit’ vSetky rozhodnutia Schodze
v sulade s bodom 9.1(1).

Oznamenia

®

(i)

(iii)

@iv)

Akékol'vek oznamenie, zverejnenie alebo komunikdcia zo strany Emitenta adresované
Majitelom a akékol'vek skutoCnosti dolezité pre uplatiovanie prav Majitelov budu
uverejiiované na webovom sidle Emitenta, vkaZzdom pripade sohladom na kogentné
poziadavky prislu§nych pravnych predpisov.

Ak pravne predpisy alebo tieto Spolo¢né podmienky pozaduju aj uverejnenie inym sposobom,
bude takéto ozndmenie povaZované za platne uverejnené jeho wuverejnenim takto
pozadovanym sposobom. Ak bude niektoré oznamenie uverejiiované viacerymi sposobmi,
bude sa za datum takéhoto oznamenia povazovat datum jeho prvého uverejnenia. Datum
uverejnenia sa zaroven povazuje za deit doruéenia oznamenia Majitelom.

Emitent je povinny robit’ ozndmenia a zverejnenia v suvislosti s Dlhopismi v anglickom alebo
slovenskom jazyku alebo dvojjazycne v anglickom a slovenskom jazyku, pokial’ boli Dlhopisy
ponukané na uzemi inych ¢lenskych Statov Eurdpskej tnie. Ak to na vzhl'adom na charakter
oznamenia alebo zverejnenia pripustaju pravne predpisy, Emitent sa moze rozhodnut’ robit’
ozndmenia a zverejnenia v stuvislosti s DIhopismi len v slovenskom jazyku.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi v suvislosti s Dlhopismi musi byt doru¢ené v pisomnej
forme na nasledovnu adresu:

Slovenska sporitelna, a.s.
Tomasikova 48

832 37 Bratislava
Slovenska republika

alebo na taku inu adresu, ktorda bude Majitelom ozndmend spésobom uvedenym v tomto
odseku.

Rozhodné pravo a rozhodovanie sporov, jazyk

®

(ii)

(iii)

Akékol'vek prava a povinnosti vyplyvajuce z Dlhopisov sa budi riadit’ a vykladat’ v sulade
s pravnym poriadkom Slovenskej republiky.

Vsetky pripadné spory medzi Emitentom a MajiteI'mi, ktoré vznikni na zaklade alebo
v suvislosti s Dlhopismi, budi s kone¢nou platnost'ou rieSené prislu§nymi stidmi v Slovenskej
republike.

Pravne zavizna je slovenskd jazykova verzia tychto Podmienok a ak budd tieto Podmienky
prelozené do iného jazyka, v pripade vykladovych sporov medzi znenim Podmienok
v slovenskom jazyku aich znenim v inom jazyku, bude rozhodujiice znenie v slovenskom
jazyku.
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(b)

9.3

(a)

(b)

©
(d)

Podmienky ponuky

Dlhopisy budid ponikané [Typ Ponuky — [verejnou ponukou v Slovenskej republike] alebo [ponukou,
na ktoru sa nevztahuje povinnost’ zverejnit' Prospekt]] [Forma Ponuky — [ako syndikovand emisia
prostrednictvom [uviest’ informacie o bankach tvoriacich syndikat a uviest’ ostatné informacie]] alebo
[ako nesyndikovana emisia [uviest’ ostatné informacie]]]. [Ponuka je uréena — [fyzickym osobdm]
a/alebo [pravnickym osobdm] alebo [kvalifikovanym investorom] alebo [obmedzenému okruhu osdb,
a to menej ako 150 fyzickym osobam alebo pravnickym osobdm v prislusnom ¢lenskom State, ktoré nie
st kvalifikovanymi investormi]] od [Datum zacdiatku Ponuky] do [Datum ukoncenia Ponuky] (d’alej
len Ponuka).

[Opis postupu pre Ziadost’]

Investori maju po ukonceni Ponuky povinnost’ zaplatit' Ciastku odvodenti od Emisného kurzu za
upisané Dlhopisy najneskér k[Datum vysporiadania] (dalej len Datum vysporiadania).
Predpokladana lehota vydavania a zapisu Dlhopisov na Relevantné ucty je jeden tyzden odo dina
Datumu vysporiadania. [Minimalna a maximalna vySka objednavky]

[Poplatky uctované investorom — [V suvislosti s upisanim Dlhopisov nebudu investorom uctované
Ziadne poplatky.] alebo [Poplatky t¢tované investorom]]

Investori do Dlhopisov budi uspokojovani [Sposob uspokojovania objednavok]. Sposob notifikacie
o mnoZstve upisanych Dlhopisov bude obsiahnuty v prisluSnej zmluve a/alebo objedndvke.
Obchodovanie s Dlhopismi nebude mozné zacat' pred realizaciou notifikdcie o mnoZstve upisanych
Dlhopisov. Vysledky vydania Dlhopisov budu zverejnené v sidle Emitenta v den nasledujiici po
skonéeni lehoty vydavania Dlhopisov.

[Sposob distribicie — [So Ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie emisie Dlhopisov na
zaklade pevného zavizku alebo umiestiiovanie bez pevného zavézku alebo dojednanie typu ,,najlepsia
snaha® a distribuciu Dlhopisov zabezpecuje Emitent.] alebo [[Emitent] [a] [Dealer(i)] [a] [Vedci
spolu manazér(i)] [[bude]/[budu]] distribuovat Dlhopisy v Slovenskej republike aj mimo uzemia
Slovenskej republiky jednym alebo viacerymi sposobmi, na ktoré sa nevztahuje povinnost’ zverejnit’
prospekt.]]

Emitent neuzatvoril so ziadnym subjektom pevni dohodu o vykondvani sprostredkovatela
v sekunddrnom obchodovani s Dlhopismi. Emisia Dlhopisov sa bude povazovat za Gispe$ne upisanu
uplynutim prislusného Datumu vysporiadania, ato aj v pripade, Ze nebude investormi upisany cely
Celkovy objem emisie.

Penazné prostriedky na splatenie Menovite] hodnoty a vyplatenie vynosov z Dlhopisov budi
pochadzat’ z vykonu podnikatel'skej ¢innosti Emitenta a sivisiacich vynosov.

Dodato¢né informacie

Zaujem fyzickych a pravnickych osob zucastnenych na emisii. Emitent vymenoval Erste Group
Bank AG za AranZéra a Dealera Programu.

[Stabiliza¢ny manaZér — [V suvislosti s emisiou Dlhopisov nevykonava funkciu Stabiliza¢ného
manazéra Ziadny subjekt.] alebo [Stabiliza¢ny manazér]]

[Opis inych zaujmov]

[Informacie od tretich stran a spravy expertov alebo znalcov — v pripade Udrzatelnych Dlhopisov
bude uvedené prislusné stanovisko experta a pripadné dalSie informacie v silade s legislativou
a trhovym Standardom.)

[Ustanovenia tykajice sa UdrZatel’'nych Dlhopisov vratane ucelu pouzitia prostriedkov]

Rating Emitenta a Dlhopisov. Rating prideleny Emitentovi ratingovou agentirou Moody’s Investors
Service: dlhodoby rating emitenta A2 stabilny vyhlad, dlhodobé vklady A2 stabilny vyhlad,
kriatkodobé vklady P-1, riziko protistrany (dlhodobé/kriatkodobé) Al1/P-1, zdkladné tverové
hodnotenie/upravené tverové hodnotenie baa2/baal. [Rating prideleny Dlhopisom — [Dlhopisom
nebol prideleny rating.] alebo [Rating]] Ratingova agenttiira Moody’s Investors Service je ratingova
agentira zaloZend v Eurdpskej tinii a registrovand v zmysle Nariadenia CRA.
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Poradcovia. Emitent vyuziva sluzby advokatskej kanceldrie Allen & Overy Bratislava, s.r.o., so
sidlom Eurovea Central 1, Pribinova 4, 811 09 Bratislava, ako svojho pravneho poradcu.

Financni sprostredkovatelia. Emitent neudel'uje finanénym sprostredkovatelom sthlas s pouzitim
Prospektu na nasledny d’alsi predaj Dlhopisov alebo na kone¢né umiestnenie Dlhopisov.

Stabilizacia. Ak je vo vztahu k emisii Dlhopisov ustanoveny Stabiliza¢ny manazér, tito osoba alebo
osoby konajice v jej mene, mozu vykonat’ stabilizacné transakcie (nakupy alebo predaje) vo vztahu
k Dlhopisom zamerané na podporu trhovej ceny Dlhopisov na tdrovni vysSej, neZ by inak mohla
prevladnut' bez vykonania tychto transakcii. Neexistuje vSak Ziadna zaruka, Ze Stabiliza¢ny
manaZér alebo akakol'vek ina osoba podnikne stabilizacné transakcie. Stabilizacné transakcie
moézu byt vykonané odo dna primeraného zverejnenia podmienok ponuky danej emisie Dlhopisov
a skon¢i podla toho, ¢o nastane skor — bud’ najneskor 30 kalendarnych dni odo dia vydania
a vysporiadania emisie Dlhopisov (teda ked” Emitent ziskal vynosy zemisie) alebo najneskor
60 kalendarnych dni odo dna pridelenia Dlhopisov jednotlivym investorom podla ich objednavok.
Akékol'vek pripadné stabilizacné transakcie budu vykonané len podla poziadaviek prislusnych
pravnych predpisov.
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10. FORMULAR KONECNYCH PODMIENOK

Nizsie je uvedeny formuldr Konecnych podmienok, ktoré budu vyhotovené pre kazdd emisiu Dlhopisov, ktorad
bude vydand na zdklade Prospektu vramci Programu, o konkrétne tudaje tykajice sa predmetnej emisie
Dlhopisov. Kone¢né podmienky budi vypracované a zverejnené pre kazdi jednotlivi emisiu Dlhopisov
vydavanu v ramci Programu pred zaciatkom vydavania Dlhopisov.

Tymto symbolom ,,[e]* si oznacené tie Casti Kone¢nych podmienok, ktoré budu doplnené. Ak je pri danej
informacnej polozke uvedené ,,(vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)” znamena to, Ze dany udaj je
uvedeny v Spoloénych podmienkach pri prislusnej informac¢nej polozke vo viacerych variantoch a v Kone¢nych
podmienkach bude uvedeny iba taky variant alebo varianty ako je relevantné pre dand emisiu.

Informécie o pripadnom Dodatku k Prospektu, ktoré si niZSie uvedené v hranatych zatvorkich budud
v prislusnych Koneénych podmienkach uvedené len v pripade, ak bude vyhotoveny prislusny Dodatok
k Prospektu.

[formular Konecnych podmienok je uvedeny na nasledujicej strane]
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KONECNE PODMIENKY

[Datum]

SLOVENSKA S

sporitelina

Slovenska sporitel’iia, a.s.
Celkovd vySka Ponuky: [e]
Nézov Dlhopisov: [e]

vydavané v ramci Programu vydavania dlhovych cennych papierov podla zakladného prospektu zo dna 20.
novembra 2019.

Emisny kurz: [e]
ISIN: [e]

Tieto Konetné podmienky, ktoré boli pripravené na uéely Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie
o prospekte), sa musia posudzovat a vykladat' v spojeni so zdkladnym prospektom (d’alej len Prospekt)
k ponukovému programu vyddvania dlhovych cennych papierov, ktoré budd priebezne alebo opakovane
vydavané Slovenskou sporitelfiou, a.s. (d’alej len Emitent) a akymkol'vek jeho dodatkom s cielom ziskat
vSetky relevantné informdcie. Kone¢né podmienky, vratane pouZitych definovanych pojmov, sa musia Citat
spolu so Spoloénymi podmienkami uvedenymi v Prospekte. Rizikové faktory suvisiace s Emitentom
a Dlhopismi st uvedené v Casti 2. Prospektu oznacenej ako ,,Rizikové faktory*.

Prospekt a pripadné Dodatky k Prospektu st pristupné v elektronickej forme v osobitnych ¢astiach webového
sidla Emitenta www.slsp.sk/sk/investori/dlhopisy a/alebo www.slsp.sk/en/investors/bonds. Informdcie
o Emitentovi a Ponuke Dlhopisov su uplné len na zdklade kombinacie tychto Kone¢nych podmienok
a Prospektu [a prislusného/prislusnych Dodatku/Dodatkov k Prospektu]. [Sthrn emisie je priloZeny k tymto
Kone¢nym podmienkam.]

Prospekt schvélila Narodna banka Slovenska rozhodnutim [e] zo diia [e]. [Dodatok k Prospektu €. [e] schvdlila
Narodna banka Slovenska rozhodnutim [e] zo dna [e]].

Ak st Konecné podmienky prelozené do iného jazyka, v pripade vykladovych sporov medzi znenim Kone¢nych
podmienok v slovenskom jazyku aznenim Konecnych podmienok v inom jazyku je rozhodujice znenie
v slovenskom jazyku.

Ak budu Dlhopisy nad’alej alebo znova ponukané po skonceni platnosti Prospektu, prislusné podrobné
informdcie budui k dispozicii v naslednom prospekte, pricom nadalej platné emisné podmienky budu do
nasledného prospektu zaradené formou odkazu. Nasledny prospekt bude zverejneny rovnakym spdsobom ako
Prospekt.

[MIFID II riadenie produktu / CielPovy trh len opravnené protistrany a profesionalni klienti

Vyhradne pre tcely schval'ovacieho procesu [kazdého] tvorcu produktu, preskimanim ciel'ového trhu vo vzt'ahu
k Dlhopisom sa dospelo k zaveru, Ze: (i) cielovym trhom pre Dlhopisy st vyhradne opravnené protistrany
a profesiondlni klienti v zmysle smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. mdja 2014 o trhoch
s finanénymi nastrojmi v platnom zneni (dalej len MIiFID II) [Uréenie d’alSich kritérii ciel’ového trhu]
a (ii) pri distribicii Dlhopisov oprdvnenym protistrandm a profesiondlnym klientom su pripustné vsetky
distribuéné kanaly. [Uréenie negativneho ciel’ového trhu, ak existuje] Akakol'vek osoba nasledne ponukajtca,
predavajiica alebo odporucajuca Dlhopisy (ako Distribiitor) by mala zobrat’ do ivahy preskiimanie ciel'ového
trhu tvorcom produktu, avSak Distribitor je, v zmysle pravidiel MiFID II, zodpovedny za vykonanie svojho
vlastného preskimania cielového trhu vo vztahu k Dlhopisom (bud’ prijatim alebo vylepsenim preskimania
cielového trhu [kazdym] tvorcom trhu) a uréenie vhodnych distribuénych kanalov.]
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[MIFID II riadenie produktu / Cielovy trh opravnené protistrany, profesionalni klienti a retailovi klienti

Vyhradne pre ucely schval'ovacieho procesu produktu Emitent (ako tvorcu produktu) preskimanim ciel'ového
trhu vo vztahu k Dlhopisom dospel k zaveru, Ze: (i) cielovym trhom pre Dlhopisy st oprdvnené protistrany,
profesiondlni klienti a neprofesiondlni (retailovi) klienti v zmysle smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU z 15. méja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi v platnom zneni (dalej len MiFID II) [Uréenie
d’alSich kritérii cielového trhu] [a (ii) pri distribicii Dlhopisov su pripustné vsetky distribucné kanaly, a to
prostrednictvom [investiéného poradenstva][,] [a] [riadenia portfélia][,] [a] [predaja bez poradenstva] [a] [len
vykonania sluzby] [, (ii) pri distribicii Dlhopisov oprdvnenym protistrandm a profesiondlnym klientom s
pripustné vsetky distribucné kanaly a (iii) pri distribucii Dlhopisov retailovym klientom st pripustné vsetky
distribu¢né kandly, a to prostrednictvom [investiéného poradenstva][,] [a] [riadenia portfélia][,] [a] [predaja bez
poradenstva] [a] [len vykonania sluzby]. [Uréenie negativneho ciel’ového trhu, ak existuje] Akakol'vek osoba
nasledne pontkajica, predavajica alebo odporucajiica Dlhopisy (Distribiitor) by mala zobrat do uvahy
preskiimanie cielového trhu tvorcom produktu, avs$ak Distributor je, v zmysle pravidiel MiFID II, zodpovedny
za vykonanie svojho vlastného preskimania cielového trhu vo vztahu k Dlhopisom (bud’ prijatim alebo
vylepSenim preskimania ciel'ového trhu tvorcom trhu) a urcenie vhodnych distribu¢nych kanalov.]

[Zakaz predaja retailovym investorom v Eurépskom hospodarskom priestore

Dlhopisy nie su uréené na ponuku, predaj alebo spristupnenie inym spésobom a nemali by byt pontikané,
predavané alebo inym sposobom spristupnené akémukol'vek neprofesionalnemu klientovi (investorovi)
v ktoromkol'vek ¢lenskom $tate Eurdpskeho hospodarskeho priestoru (EHP). Preto nebol vyhotoveny Ziaden
dokument s kI't¢ovymi informdciami vyZadovany vzmysle Nariadenia (EU) 1286/2014, v zneni zmien
a doplneni (Nariadenie PRIIPs) vo vztahu k ponuke alebo predaju Dlhopisov alebo inom ich spristupneni
retailovym investorom v EHP, takze ponuka alebo predaj Dlhopisov alebo akékol'vek iné ich spristupnenie
retailovym klientom by bolo nezdkonné v zmysle Nariadenia PRIIPs. Na tieto ti€ely pojem retailovy investor
znamend osobu, ktord je jednou (alebo viacerymi) z nasledujicich: (i) retailovy klient, tak ako je definovany
v bode 11 ¢lanku 4 ods. 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. mija 2014 o trhoch
s finanénymi ndstrojmi v zneni zmien a doplneni (MiFID II); (ii) zdkaznik v zmysle smernice EU 2016/97,
v zneni zmien a doplneni, ak by zakaznik nespliial podmienky na oznagenie profesionalneho klienta tak ako je
definované v bode 10 ¢lanku 4 ods. 1 MiFID II; alebo (iii) nie kvalifikovany investor tak, ako je definovany
v Nariadeni o prospekte.]

CAST A: USTANOVENIA DOPLNUJUCE EMISNE PODMIENKY DLHOPISOV

Tato cast Konecnych podmienok spolu s bodom 9.1 (Udaje o cennych papieroch) Spolocnych podmienok tvori
emisné podmienky prislusnej emisie DIhopisov.

9.1(a) Zakladné informacie, podoba, forma a sposob vydania Dlhopisov

Druh Dlhopisov: [e (v¥ber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[Nepodriadené a nezabezpecené dlhopisy (d’alej Senior
Dlhopisy)] alebo [Kryté Dlhopisy] alebo [Podriadené
Dlhopisy] alebo [Neprioritné nepodriadené Dlhopisy]
[kvalifikované ako UdrzateI'né Dlhopisy]]

ISIN: [o]
FISN: [o]
Spolo¢ny kod: [e]
Depozitér: [e]
Menovita hodnota: [e]
Mena: [e]
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Nazov:

[e]

Celkovy objem emisie:

[e]

Odhadovany Cisty vynos z emisie:

[e]

Celkovd vySka Ponuky:

[e]

Emisny kurz v percentdch:

[e]

Informdcia o alikvotnom drokovom vynose
(AUV):

[e]

Datum emisie:

[e]

Prijatie na obchodovanie:

[e (v¥ber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[[Emitent poda ziadost na Burzu cennych papierov
v Bratislave, a.s., so sidlom Vysokd 17, 811 06 Bratislava,
ICO: 00 604 054, o prijatie Dlhopisov na jej regulovany
trh: [Trh Burzy].] alebo [Emitent poda ziadost na
Viedenski burzu cennych papierov (Wiener Borse AG)
o prijatie Dlhopisov na jej na regulovany trh (Amtlicher
Handel).]] [Odhad celkovych vydavkov tykajicich sa
prijatia na obchodovanie] alebo [Emitent nepoda
ziadost o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na
regulovanom trhu.]]

9.1(b) Status zavizkov

Status zavizkov:

[e (v¥ber alternativy zo Spolocnych podmienok)

v pripade  Senior Dlhopisov vrdtane Udrzatelnych
Dlhopisov s rovnakym statusom uviest:

[Zavizky z Dlhopisov zakladaji priame, vSeobecné,
nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zavizky
Emitenta, ktoré su vzdjomne rovnocenné (pari passu)
a majui prinajmenSom rovnocenné postavenie (pari passi)
so vSetkymi ostatnymi sicasnymi a budicimi priamymi,
vseobecnymi, nezabezpecenymi, nepodmienenymi
a nepodriadenymi zdvizkami Emitenta, s vynimkou tych
zéviazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné
ustanovenie pravnych predpisov. Kazdy Majitel’ berie na
vedomie a vyslovne stihlasi, Ze pokial’ sa Emitent dostane
do krizovej situacie podla zdkona ¢. 371/2014 Z. z.
o rieSeni krizovych situacii na finanénom trhu, v platnom
zneni, a suvisiacich predpisov, zavizky Emitenta
z Dlhopisov moézu byt predmetom opatreni na rieSenie
krizovej situdcie Emitenta alebo jeho skupiny, a to hlavne
opatrenia kapitalizacie, v dosledku ktorého moézu byt
zdvizky z Dlhopisov zmenené alebo zruSené alebo
konvertované na zdkladné imanie Emitenta. Toto mdZe
mat’ za nasledok stratu Casti alebo celej investicie Majitel’a
do Dlhopisov.]

alebo v pripade Krytych Dlhopisov vratane UdrZatelnych
Dlhopisov s rovnakym statusom uviest:

[Zavizky z Dlhopisov zakladaji priame, vSeobecné,
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zabezpeCené, nepodmienené a nepodriadené zavizky
Emitenta, ktoré si vzdjomne rovnocenné (pari passu)
a majd prinajmensom rovnocenné postavenie (pari passu)
so vSetkymi ostatnymi suc¢asnymi a budiicimi priamymi,
vseobecnymi, obdobne zabezpecenymi, nepodmienenymi
a nepodriadenymi zdvdzkami Emitenta, s vynimkou tych
zdvizkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné
ustanovenie pravnych predpisov.]

alebo v pripade Podriadenych DIhopisov uviest:

[Zavazky z Dlhopisov zakladaji priame, vSeobecné,
nezabezpecené, nepodmienené a podriadené zavizky
Emitenta, ktoré si vzdjomne rovnocenné (pari passu)
a maju prinajmenSom rovnocenné postavenie (pari passu)
so vSetkymi ostatnymi suc¢asnymi a budiicimi priamymi,
vSeobecnymi, nezabezpecenymi, nepodmienenymi
a podriadenymi zdvdzkami Emitenta, s vynimkou tych
zdvizkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné
ustanovenie pravnych predpisov. Dlhopisy st podriadené
dlhopisy podla § 20a Zikona o dlhopisoch, a su
predmetom vsetkych obmedzeni podla § 408a zakona
¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, v platnom zneni
(dalej len Obchodny zakonnik). Kazdy Majitel
upisanim, kdpou alebo inym nadobudnutim Dlhopisov
sthlasi s tymto zdvdzkom podriadenosti a suvisiacimi
obmedzeniami. V pripade insolvencie alebo likvidacie
Emitenta sa platobné zdviazky Emitenta z Dlhopisov
zaradia pri prave na platbu po nepodriadenych dlznikoch
Emitenta a pred narokmi akcionarov, drzitelov (inych)
nastrojov vlastného kapitalu Tier 1 podla ¢lanku 28 CRR,
ako aj pred drzitel'mi nastrojov dodatocného kapitalu Tier
1 podla c¢lanku 52 CRR Emitenta a vSetky ostatné
podriadené zavizky Emitenta stanovené ich podmienkami,
radiace sa za Dlhopisy. Zdvidzok podriadenosti tykajici sa
vSetkych zavdzkov z Dlhopisov nemdze byt nijako
zmeneny ani zruSeny. VSetky zdvdzky z Dlhopisov sd
nezabezpeCené a ziadne ustanovenia alebo zaruky
zvySujice senioritu zdvdzkov z Dlhopisov sa na ne
neuplatiuju, ¢i uz zo strany Emitenta, jeho spriaznenych
0sdb alebo akejkol'vek inej osoby podla ¢lanku 63 CRR.
Kazdy Majitel’ berie na vedomie a vyslovne sthlasi, Ze ak
sa Emitent dostane do krizovej situacie podla zakona
¢.371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na financnom
trhu, v platnom zneni, a sdvisiacich predpisov, zdvizky
Emitenta z Dlhopisov m6Zzu byt predmetom opatreni na
rieSenie krizovej situdcie Emitenta alebo jeho skupiny,
ato hlavne opatrenia kapitalizacie, v dosledku ktorého
moézu byt zavdzky z Dlhopisov zmenené alebo zruSené
alebo konvertované na zdkladné imanie Emitenta. Toto
mdze mat’ za nasledok stratu casti alebo celej investicie
Majitel'a do Dlhopisov. Majitelia nemajui pravo zapocitat’
svoje naroky z Dlhopisov vo¢i Emitentovi a zaroven
Emitent nema pravo zapocitat’ svoje naroky voc¢i narokom
Majitelov z Dlhopisov. V sulade s § 408a ods. 6
Obchodného zdkonnika nie je dovolené Ziadne zmluvné
ani zakonné zapocitanie.]

alebo v pripade Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov
vratane Udrzatelnych Dlhopisov s rovnakym statusom
uviest:
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[Zavizky z Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné,
nezabezpecené, nepodmienené zavizky Emitenta s niZSim
postavenim v konkurze podla § 180a ods. 2 zdkona
¢.7/2005 Z. z. okonkurze a reStrukturalizdcii v zneni
neskorsich predpisov, priCom st vzajomne rovnocenné
(pari passu) a maji prinajmen§om rovnocenné postavenie
(pari passu) so vSetkymi ostatnymi sucasnymi a buducimi
priamymi, vSeobecnymi, nezabezpecenymi,
nepodmienenymi a rovnako v konkurze postavenymi
zdvizkami Emitenta, s vynimkou tych zdvdazkov Emitenta,
o ktorych tak ustanovia kogentné ustanovenia pravnych
predpisov. Vsetky zavizky z Dlhopisov su nezabezpecené
a Ziadne ustanovenia alebo zaruky zvySujice senioritu
Dlhopisov sa na ne neuplatiiuju, ¢i uz zo strany Emitenta,
jeho spriaznenych os6b alebo akejkol'vek inej osoby.
Kazdy Majitel’ berie na vedomie a vyslovne suhlasi, Ze ak
sa Emitent dostane do krizovej situacie podla zakona
¢.371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na financnom
trhu, v platnom zneni, a sdvisiacich predpisov, zdvizky
Emitenta z Dlhopisov m6zu byt predmetom opatreni na
rieSenie krizovej situdcie Emitenta alebo jeho skupiny,
a to hlavne opatrenia kapitalizacie, v ddsledku ktorého
moézu byt zavdzky z Dlhopisov zmenené alebo zruSené
alebo konvertované na zdkladné imanie Emitenta. Toto
mdze mat’ za nasledok stratu casti alebo celej investicie
Majitel'a do Dlhopisov. Majitelia nemajui pravo zapocitat’
svoje pohl'adavky z Dlhopisov voci Emitentovi a zaroven
Emitent nema pravo zapocitat’ svoje pohladavky voci
pohladavkam Majitel'ov.]]

9.1(d) Vynos

Urcenie vynosu:

[e (v¥yber alternativy zo Spolocnych podmienok)

(A) pre Dlhopisy bez vyplat iirokovych vynosov (nulovy
kupon) uviest:

[Dlhopisy nemaji Ziadnu trokovd sadzbu aich
vynos je uréeny ako rozdiel medzi Menovitou
hodnotou Dlhopisov a ich Emisnym kurzom.
Ustanovenia bodov 9.1(d)(ii)) az 9.1(d)(v) ani
akékol'vek referencie na vynos alebo jeho vyplatu sa
v tomto pripade na Dlhopisy nepouZiju.];

(B) pre Dlhopisy s fixnou iirokovou sadzbou bez jej
zmeny do Ddtumu splatnosti Menovitej hodnoty
alebo Ddatumu predcasnej splatnosti uviest:

[Dlhopisy su urocené fixnou urokovou sadzbou
pocas celej doby ich zivotnosti, ato vo vySke
[Sadzba] % p. a. (d’alej len Urokova sadzba).];

(C) pre Dlhopisy, pri ktorych moZe urokovd sadzba rdast’
alebo klesat’ uviest:

[Dlhopisy si uroéené fixnou Urokovou sadzbou,
ktorej hodnota sa v priebehu casu
[[zvySuje)/[znizuje]], ato nasledovne [Sadzba -
doplnit' prislusné datumy alebo obdobia a k nim
pridat jednotlivé vysky Urokovej sadzby v % p. a. vo
formdte: ,od [vloZte ddtum] (vritane) do [viloZte
ddtum] (vynimajic) s drokovym vynosom [vySka
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(D)

(E)

upraveného trokového vynosu] % p. a.”, priCom
text vtomto formdte bude uvedeny za kazdé
relevantné obdobie, pri ktorom ma dojst
k narastu/poklesu fixnej Urokovej sadzby.]

Pojem ,,Urokova sadzba“ oznatuje urokovy vynos
v % p. a. aplikovatel'ny pocas prislusného obdobia.

[[Aktudlnu vysku Urokovej sadzby Emitent
bezodkladne ozndmi Burze.] alebo [Aktudlnu vysku
Urokovej sadzby Emitent bezodkladne ozndmi
Majitel'om v stilade s bodom 9.1(1).]]];

pre Dlhopisy s fixnou itirokovou sadzbou, ktord
bude zmenend na ini fixni vrokovi sadzbu uviest:

[Dlhopisy su pocas jednotlivich Urokovych obdobi
urocené fixnou trokovou sadzbou vo vyske [Prva
Sadzba] % p. a. az do [Datum zmeny tdrokovej
sadzby] (d’alej len Datum zmeny vrokovej sadzby)
(d’alej len Prva tdrokova sadzba). Ditumom zmeny
urokovej sadzby moéze byt len jeden z Datumov
vyplaty uréeny vsilade sbodom 9.1(d)@ii). Od
Déitumu zmeny urokovej sadzby aZz do Ditumu
splatnosti  Menovitej hodnoty alebo Déatumu
predCasnej splatnosti budii pocas jednotlivych
Urokovych obdobi Dlhopisy trotené fixnou
urokovou sadzbou stanovenou ako [[sucet]/[rozdiel]]
Referencnej sadzby a Marze, ato [Referencéna
sadzba a Marza] % p. a. [a ak md byt takto zistend
tirokovd  sadzba este  vyndsobend  faktorom
pokracovat’ textom: ,, , pricom vysledok tohto
rozdielu bude eite vyndsobeny faktorom [Ciselna
hodnota faktoru]“] (dalej len Druha irokova
sadzba).

Pojem ,Urokova sadzba“ oznacuje Prva urokovu
sadzbu a/alebo Druhd trokovd sadzbu v % p. a.
aplikovatel'nu pocas prislusného obdobia.
Referencnd sadzba bude jednordzovo stanovena
[Lehota stanovenia Referencnej sadzby] pred
Datumom zmeny drokovej sadzby abude
aplikovatelna  po¢as nasledujucich  Urokovych
obdobi (dalej len Datum stanovenia Referencnej
sadzby).

[[Vysku Druhej drokovej sadzby Emitent
bezodkladne ozndmi Burze.] alebo [VySku Druhej
drokovej sadzby Emitent bezodkladne ozndmi
Majitel'om v stilade s bodom 9.1(1).]]];

pre Dlhopisy s fixnou tirokovou sadzbou, ktord
bude zmenend na pohyblivi vrokovi sadzbu a tieZ
pre Dlhopisy s pldnovanym splatenim s fixnou
urokovou sadzbou, ktord bude zmenend na
pohyblivi drokovii sadzbu uviest:

[Dlhopisy su pocas jednotlivich Urokovych obdobi
uro¢ené fixnou urokovou sadzbou vo vyske [Prva
Sadzba] % p. a. aZ do [Datum zmeny urokovej
sadzby] (d’alej len Datum zmeny wdrokovej sadzby)
(d’alej len Prva drokova sadzba). Ditumom zmeny
urokovej sadzby moéze byt len jeden z Datumov
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vyplaty uréeny podl'a bodu 9.1(d)(ii).

Od Déatumu zmeny trokovej sadzby az do Datumu
splatnosti  Menovitej hodnoty alebo Détumu
predCasnej splatnosti budii pocas jednotlivych
Urokovych obdobi Dlhopisy turoéené trokovou
sadzbou  stanovenou ako  [[stCet]/[rozdiel]]
Referencnej sadzby aMarze, ato [Referencna
sadzba a Marza] % p. a. [a ak ma byt takto zistend
lirokovd ~ sadzba  eSte  vyndsobend  faktorom
pokracovat’ textom: ,, , pricom vysledok tohto
rozdielu bude este vyndsobeny faktorom [Ciselna
hodnota faktoru]“] (dalej len Druha irokova
sadzba).

Pojem ,,Ijrokové sadzba“ oznacuje Prvu urokovi
sadzbu a/alebo Druhd tdrokovd sadzbu v % p. a.
aplikovatel'nu pocas prislusného obdobia.
Referencna sadzba bude prvykrat stanovena [Lehota
stanovenia Referen¢nej sadzby] pred Datumom
zmeny Uurokovej sadzby a ndsledne stanovovana
[Lehota stanovenia Referencnej sadzby] pred
prisluSnym Ddatumom vyplaty pre nasledujice
Urokové obdobie (d’alej len Datum stanovenia
Referencnej sadzby).

[[Aktudlnu vysSku Druhej drokovej sadzby pre
prislusné Urokové obdobie Emitent bezodkladne
oznami Burze.] alebo [Aktudlnu vySku Druhej
trokovej sadzby pre prislusné Urokové obdobie
Emitent bezodkladne oznami Majitelom v silade
s bodom 9.1(1).]];

a dalej pre Dlhopisy podla tohto bodu (E):

— ak ide o Dlhopisy, pri ktorych sa v pripade
Druhej iurokovej sadzby moéZe vySka MarZe
menit’ uviest:

[Marza je stanovend nasledovne: [Marza -
doplnit’ prislusné datumy alebo obdobia a k nim
pridat’ jednotlivé vysky Marze v % p. a. vo
formate: ,,od [vloZte ddtum] (vratane) do [vloZte
ddtum] (vynimajic) svySkou Marze [vySka
Marze] % p. a.“, pricom text vtomto formate
bude uvedeny za kaZdé relevantné obdobie, pri
ktorom ma dojst’ k zmene vysky Marze]. Pojem
»2Marza“ suhrnne oznacuje marzu v % p. a.
aplikovatel'n1 pocas prislusného obdobia.]

— ak ide o Dlhopisy, pri ktorych ma byt’ Druhd
tirokovd sadzba s pouZitim minimdlnej vrokovej
sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujice
po Datume zmeny urokovej sadzby bude hodnota
Druhej urokovej sadzby urCenej v silade
s predchddzajicimi ustanoveniami nizSia ako
[Floor sadzba] % p. a., Dlhopisy budi za dané
Urokové obdobie trotené sadzbou [Floor
sadzba] % p. a. (dalej len Floor trokova
sadzba). Ak sa v silade s predchddzajicou vetou
uplatni Floor urokovd sadzba plati, Ze pojem
Urokovi sadzba ma byt na ugely Podmienok pre

66




(F)

dané Urokové obdobie interpretovany ako Floor
drokova sadzba, a nie ako urokova sadzba uréena
spdsobom uvedenym vyssie. ]

— ak ide o Dlhopisy, pri ktorych ma byt Druhd
tirokovd sadzba s pouZitim maximdlnej virokovej
sadzby uviest:

[Ak za akékol'vek Urokové obdobie nasledujuce
po Datume zmeny drokovej sadzby bude hodnota
Druhej urokovej sadzby urcenej v stlade
s predchddzajicimi ustanoveniami vySSia ako
[Cap sadzba] % p. a., Dlhopisy budd za dané

Urokové obdobie urocené sadzbou
[Cap sadzba] % p. a. (dalej len Cap udrokova
sadzba). V pripade, 7e sa v silade

s predchddzajicou vetou uplatni Cap urokova
sadzba plati, Ze pojem Urokova sadzba ma byt
na ucely Podmienok pre dané Urokové obdobie
interpretovany ako Cap trokovd sadzba, a nie ako
urokova sadzba urCend spdsobom uvedenym
vyssie.]

— pre Dlhopisy s pldnovanym splatenim uviest:

[v pripade negarantovanej Cielovej sumy urokov
uviest: Ciel'ova suma urokov za celé obdobie do
Datumu splatnosti Menovitej hodnoty nie je
stanovend ani garantovand.] alebo [v pripade
garantovanej Cielovej sumy urokov uviest:
Minimalna suma dudrokov na kazdy Dlhopis
splatnd za celé obdobie od Déitumu zmeny
urokovej sadzby do Ditumu splatnosti Menovitej
hodnoty alebo Datumu predcasnej splatnosti sa
rovna vysledku odcitania (a) [Ciel’ovda suma
arokov] a (b) suétu vsetkych platieb Grokov
zaplatenych na jeden Dlhopis za vSetky
predchadzajiice Urokové obdobia.]

a [v pripade Stropu celkového uroku uviest:
Maximélna suma udrokov na kazdy Dlhopis sa
rovnd vysledku odc¢itania (a) [Cielova suma
urokov] a (b) suctu vsetkych tirokov zaplatenych
za vietky predchadzajuce Urokové obdobia (d’alej
len Strop celkového troku). Emitent za
posledné variabilné Urokové obdobie nema
povinnost’ zaplatit’ ziadny d’alsi arok prevySujuci
Strop celkového troku.] alebo [ak nie je
stanoveny  Strop  celkového uroku  uviest:
Variabilnd suma trokov za posledné variabilné
Urokové obdobie sa zaplati v plnej vyske aj
vtedy, ak sucet vSetkych urokov zaplatenych za
vietky predchadzajiice Urokové obdobia prekrogi
Ciel'ova sumu urokov.]];

pre Dlhopisy s fixnou iirokovou sadzbou, ktord
bude zmenend na obrdtenii pohyblivii irokovii
sadzbu uviest:

[Dlhopisy st pocas jednotlivich Urokovych obdobi
uro¢ené fixnou trokovou sadzbou vo vyske [Prva
Sadzba] % p. a. a7z do [Datum zmeny urokovej
sadzby] (d’alej len Datum zmeny wdrokovej sadzby)
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(d’alej len Prva drokova sadzba). Datumom zmeny
urokovej sadzby moze byt len jeden z Datumov
vyplaty uréeny podla bodu 9.1(d)(ii).

Od Déatumu zmeny trokovej sadzby az do Datumu
splatnosti  Menovitej hodnoty alebo Déatumu
predcasnej  splatnosti  budi  Dlhopisy pocas
jednotlivych Urokovych obdobi urogené trokovou
sadzbou stanovenou ako rozdiel medzi (i) [Druha
sadzba] v % p. a. a (ii) Referen¢nou sadzbou, a to
[Referen¢na sadzba] % p. a. [a ak md byt takto
zistend urokovd sadzba este vyndsobend faktorom
pokracovat textom: ,, , pricom vysledok tohto
rozdielu bude este vyndsobeny faktorom [Ciselna
hodnota faktoru]“] (dalej len Druha irokova
sadzba).

Pojem Urokova sadzba oznaduje Prva tGrokovi
sadzbu a/alebo Druhid trokovd sadzbu v % p. a.
aplikovatelni ~ pocas  prislusného obdobia.
Referencna sadzba bude prvykrat stanovena [Lehota
stanovenia Referen¢nej sadzby] pred Datumom
zmeny Urokovej sadzby a ndsledne stanovovana
[Lehota stanovenia Referencnej sadzby] pred
prislusSnym Déatumom vyplaty pre nasledujice
Urokové obdobie (d’alej len Datum stanovenia
Referencnej sadzby).

[[Aktudlnu vysSku Druhej drokovej sadzby pre
prislusné Urokové obdobie Emitent bezodkladne
ozndmi Burze.] alebo [Aktudlnu vySku Druhej
tirokovej sadzby pre prisluiné Urokové obdobie
Emitent bezodkladne oznami Majitelom v silade
s bodom 9.1(1).]];

a dalej pre Dlhopisy podla tohto bodu (F):

— ak ide o Dlhopisy, pri ktorych ma byt Druhd
tirokovd sadzba s pouZitim minimdlnej vrokovej
sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujiice
po Datume zmeny urokovej sadzby bude hodnota
Druhej urokovej sadzby urcenej v silade
s predchddzajicimi ustanoveniami nizSia ako
[Floor sadzba] % p. a., Dlhopisy budi za dané
Urokové obdobie turotené sadzbou [Floor
sadzba] % p. a. (dalej len Floor trokova
sadzba). Ak sa v silade s predchddzajicou vetou
uplatni Floor urokovd sadzba plati, Ze pojem
,,Ijrokové sadzba“ ma byt’ na ucely Podmienok
interpretovany ako Floor urokova sadzba, a nie
ako Urokova sadzba ur€ena sposobom uvedenym
vyssie.]

— ak ide o Dlhopisy, pri ktorych ma byt Druhad
tirokovd sadzba s pouZitim maximdlnej virokovej
sadzby uviest:

[Ak za akékol'vek Urokové obdobie nasledujuce
po Datume zmeny drokovej sadzby bude hodnota
Druhej urokovej sadzby urcenej v stlade
s predchddzajicimi ustanoveniami vySSia ako
[Cap sadzba] % p. a., Dlhopisy budi za dané
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Urokové obdobie urocené sadzbou
[Cap sadzba] % p. a. (dalej len Cap udrokova
sadzba). V pripade, 7e sa v silade
s predchddzajicou vetou uplatni Cap urokova
sadzba plati, Ze pojem ,,Urokova sadzba“ ma byt
na ucely Podmienok pre dané Urokové obdobie
interpretovany ako Cap trokovd sadzba, a nie ako
urokova sadzba urCend sposobom uvedenym
vyssie.]];

(G) pre Dlhopisy s fixnou trokovou sadzbou, ktord

bude zmenend na spread pohyblivii vrokovii sadzbu
a tieZ pre Dlhopisy s planovanym splatenim s fixnou
tirokovou sadzbou, ktord bude zmenend na spread
pohyblivi drokovii sadzbu uviest:

[Dlhopisy st pocas jednotlivich Urokovych obdobi
urocené fixnou urokovou sadzbou vo vyske [Prva
Sadzba] % p. a. aZz do [Datum zmeny urokovej
sadzby] (d’alej len Datum zmeny vdrokovej sadzby)
(d’alej len Prva tdrokova sadzba). Ditumom zmeny
urokovej sadzby moéze byt len jeden z Datumov
vyplaty uréeny podla bodu 9.1(d)(ii).

Od Déatumu zmeny trokovej sadzby az do Datumu
splatnosti  Menovitej hodnoty alebo Datumu
predCasnej splatnosti budu  Dlhopisy pocas
jednotlivych Urokovych obdobi tro¢ené tirokovou
sadzbou stanovenou ako  rozdiel  medzi
(i) Pohyblivou trokovou sadzbou ¢. 1 (ako je tento
pojem definovany niZSie) a (ii) Pohyblivou drokovou
sadzbou ¢. 2 (ako je tento pojem definovany nizsie)
l[a ak ma byt takto zistena urokova sadzba este
vynasobena faktorom pokracovat textom: ,, , pricom
vysledok tohto rozdielu bude eSte vyndsobeny
faktorom [Ciselnd hodnota faktoru]“] (dalej len
Druha drokova sadzba). Pojem ,,Ijrokové sadzba“
oznacuje Prva trokova sadzbu a/alebo Druhu
urokovu sadzbu v % p. a. aplikovatelna pocas
prislusného obdobia.

Pojem ,,Pohybliva drokova sadzba ¢. 1 znamena:
[Referenéna sadzba €. 1] % p. a.

Pojem ,,Pohybliva drokova sadzba €. 2 znamenad:
[Referen¢na sadzba €. 2] % p. a.

M

Referencna sadzba ¢. 1 a Referencna sadzba ¢. 2
budi prvykrat stanovené [Lehota stanovenia
Referencnej sadzby] pred Diatumom zmeny
urokovej sadzby a ndsledne stanovované [Lehota
stanovenia Referen¢nej sadzby] pred prislusSnym
Détumom vyplaty pre nasledujiice Urokové obdobie
(d’alej len Datum stanovenia Referen¢nej sadzby).

[[Aktudlnu vysSku Druhej drokovej sadzby pre
prislusné Urokové obdobie Emitent bezodkladne
ozndmi Burze.] alebo [Aktudlnu vySku Druhej
tirokovej sadzby pre prisluiné Urokové obdobie
Emitent bezodkladne oznami Majitelom v silade
s bodom 9.1(1).]];

69




a dalej pre Dlhopisy podla tohto bodu (G):

— pre Dlhopisy, pri ktorych md byt Druhd
tirokovd sadzba s pouZitim minimdlnej vrokovej
sadzby uviest:

[Ak za akékol'vek Urokové obdobie nasledujice
po Datume zmeny drokovej sadzby bude hodnota
Druhej urokovej sadzby urcenej v stlade
s predchddzajicimi ustanoveniami nizSia ako
[Floor sadzba] % p. a., Dlhopisy budu za dané
Urokové obdobie turotené sadzbou [Floor
sadzba] % p. a. (dalej len Floor trokova
sadzba). Ak sa v silade s predchadzajicou vetou
uplatni Floor urokovd sadzba plati, Ze pojem
Urokova sadzba ma byt na ucely Podmienok
interpretovany ako Floor urokova sadzba, a nie
ako trokova sadzba ur€ena sposobom uvedenym
vysSie.]

— pre Dlhopisy, pri ktorych md byt Druhd
tirokovd sadzba s pouZitim maximdlnej virokovej
sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujiice
po Datume zmeny urokovej sadzby bude hodnota
Druhej urokovej sadzby urCenej v silade
s predchddzajicimi ustanoveniami vysSia ako
[Cap sadzba] % p. a., Dlhopisy budu za dané
Urokové obdobie urocené sadzbou
[Cap sadzba] % p. a. (dalej len Cap udrokova
sadzba). Ak sa v silade s predchddzajicou vetou
uplatni Cap turokovd sadzba plati, Ze pojem
,Urokova sadzba“ mé4 byt na t¢ely Podmienok
interpretovany ako Cap trokova sadzba a nie ako
urokova sadzba urCend spdsobom uvedenym
vysSie.]
— pre Dlhopisy s planovanym splatenim uviest:

[v pripade negarantovanej Cielovej sumy urokov
uviest: Ciel'ova suma urokov za celé obdobie do
Datumu splatnosti Menovitej hodnoty nie je
stanovend ani garantovand.] alebo [v pripade
garantovanej Cielovej sumy urokov uviest:
Minimédlna suma udrokov na kaZzdy Dlhopis
splatnd za celé obdobie od Déitumu zmeny
urokovej sadzby do Ddtumu splatnosti Menovitej
hodnoty alebo Datumu predcasnej splatnosti sa
rovna vysledku odcitania (a) [Ciel’ovda suma
urokov] a (b) suctu vsetkych platieb drokov
zaplatenych na jeden Dlhopis za vSetky
predchadzajiice Urokové obdobia.]

a [v pripade Stropu celkového uroku uviest:
Maximédlna suma udrokov na kazdy Dlhopis sa
rovnd vysledku odc¢itania (a) [Cielova suma
urokov] a (b) stctu vsetkych urokov zaplatenych
za vietky predchadzajuce Urokové obdobia (d’alej
len Strop celkového troku). Emitent za
posledné variabilné Urokové obdobie nema
povinnost’ zaplatit’ ziadny d’alsi arok prevySujuci
Strop celkového troku.] alebo [ak nie je




(H)

stanoveny  Strop  celkového troku uviest:
Variabilnd suma trokov za posledné variabilné
Urokové obdobie sa zaplati v plnej vyske aj
vtedy, ak sucet vSetkych urokov zaplatenych za
vietky predchadzajiice Urokové obdobia prekro¢i
Ciel'ova sumu arokov.]];

pre Dlhopisy s pohyblivou drokovou sadzbou
uviest:

[Dlhopisy st urocené pohyblivou tirokovou sadzbou
stanovenou ako sicet Referencnej sadzby a Marze,
ato [Referen¢na sadzba a Marza] % p. a (dalej
len Urokova sadzba).

Referenénd sadzba bude prvykrat stanovena
[Lehota stanovenia Referen¢nej sadzby] pred
Datumom Emisie a ndsledne stanovovana [Lehota
stanovenia Referencnej sadzby] pred prisluSnym
Détumom vyplaty pre nasledujiice Urokové obdobie
(dalej len Datum stanovenia Referencnej
sadzby).

[[Aktualnu vysku pohyblivej Urokovej sadzby pre
prisluiné Urokové obdobie Emitent bezodkladne
oznami Burze.] alebo [Aktudlnu vysku pohyblivej
Urokovej sadzby pre prislusné Urokové obdobie
Emitent bezodkladne ozndmi Majitelom v stlade
s bodom 9.1(1).1];

a dalej pre Dlhopisy podla tohto bodu (H):

— pre Dlhopisy, pri ktorych sa méZe vyska MarZe
menit’ uviest:

[Marza je stanovend nasledovne: [Marza -
doplnit’ prislusné datumy alebo obdobia a k nim
pridat’ jednotlivé vysky Marze v % p. a. vo
formaéte: ,,0od [vloZte ddtum] (vritane) do [vloZte
ddtum] (vynimajic) s vyskou Marze [vySka
Marze] % p. a.“, pricom text v tomto formadte
bude uvedeny za kazdé relevantné obdobie, pri
ktorom ma dojst’ k zmene vysky Marze]. Pojem
~Marza“ sthrnne oznafuje marzu v % p. a.
aplikovatelni pocas prislusného relevantného
obdobia.]

— pre Dlhopisy s pouZitim minimdlnej irokovej
sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie bude
hodnota pohyblivej Urokovej sadzby uréenej
vsiulade s predchddzajicimi  ustanoveniami
nizS§ia ako [Floor sadzba] % p. a., Dlhopisy
budi za dané Urokové obdobie troéené sadzbou
[Floor sadzba] % p. a. (dalej len Floor
arokova sadzba). Ak sa v stlade
s predchddzajicou vetou uplatni Floor trokova
sadzba plati, Ze pojem ,,Ijrokové sadzba“ ma
byt na ucely Podmienok interpretovany ako
Floor urokova sadzba, a nie ako drokova sadzba
uréena sposobom uvedenym vyssie.]
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— pre Dlhopisy s pouZitim Memory urokovej
sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie bude
hodnota pohyblivej Urokovej sadzby ur&enej
v silade s predchddzajicimi  ustanoveniami
nizSia ako uUrokovd sadzba dosiahnutd
v bezprostredne  predchddzajuicom  obdobi
% p.a. (dalej len Memory urokova sadzba),
Dlhopisy budi za dané Urokové obdobie
urocené Memory tUrokovou sadzbou. Ak sa
vsilade s predchddzajicou vetou uplatni
Memory turokovd sadzba plati, Ze pojem
,,Ijrokové sadzba“ ma byt’ na ucely Podmienok
interpretovany ako Memory urokovd sadzba,
anie ako urokova sadzba uréena spdsobom
uvedenym vysSie.]

— pre Dlhopisy s pouZitim maximdlnej irokovej
sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie bude
hodnota pohyblivej Urokovej sadzby uréenej
vsiulade s predchddzajicimi  ustanoveniami
vyssia ako [Cap sadzba] % p. a., Dlhopisy budd
za dané Urokové obdobie tiro¢ené sadzbou [Cap
sadzba] % p. a. (dalej len Cap irokova
sadzba). Ak sa vsilade s predchddzajicou
vetou uplatni Cap urokovd sadzba plati, zZe
pojem ,Urokova sadzba“ méa byt na ucely
Podmienok interpretovany ako Cap urokova
sadzba, anie ako urokova sadzba urcena
spdsobom uvedenym vysSie.]].

Vynos do splatnosti:

Frekvencia vyplaty vynosov:

Datum / Datumy vyplacania vynosov:

Datum prvej vyplaty vynosov:

Konvencia:

Zobrazovacia stranka:

Prislusna hodnota:

[e (vwber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[hodnota fixingu trokovych sadzieb predaja trhu
medzibankovych depozit v prislusnej mene pre prislusné
obdobie] alebo [hodnota mid swapovej trokovej sadzby
(priemer bid a offer swapovej sadzby) pre fixnu cast
swapovej transakcie, pri ktorej sa vymienia fixnd sadzba za
pohyblivi  sadzbu v prisluSnej mene pre prislusné
obdobie]]
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9.1(e) Splatnost’ Dlhopisov

Sposob splatnosti:

[e]

Datum splatnosti:

[e]

Odkdpenie:

[e (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[Emitent ma kedykol'vek pred Datumom splatnosti
Menovitej hodnoty prdvo na odkupenie ktoréhokolvek
z Dlhopisov na sekundarnom trhu za akukol'vek trhovu
cenu. Dlhopisy odkipené Emitentom zaniknd.] alebo [len
v pripade Podriadenych Dlhopisov zahrnutych do Tier 2
kapitdlu Emitenta: Emitent moze spitne odkupit vsetky
alebo niektoré Dlhopisy len ak budd splnené podmienky
podla ¢lanku 63, 77, 78 a suvisiacich ustanoveni CRR,
vratane ziskania povolenia prislusného organu dohladu.
Dlhopisy odkipené Emitentom zaniknd.] alebo [len
v pripade Krytych Dlhopisov vrdtane Udrzatelnych
Dlhopisov s rovnakym statusom: Emitent ma kedykol'vek
pred Ditumom splatnosti Menovitej hodnoty prdvo na
odkupenie ktoréhokol'vek
z Dlhopisov na sekundarnom trhu za akukol'vek trhovu
cenu. [Dlhopisy odkipené Emitentom nezanikaju
a Emitent ich méze drzat' apripadne znovu predat.]
[Dlhopisy odkipené Emitentom zanikajd.]] alebo [len
v pripade  Neprioritnych  nepodriadenych  Dlhopisov
vrdtane Udrzatelnych Dlhopisov s rovnakym statusom:
Emitent moéze spitne odkupit vsetky alebo niektoré
Dlhopisy len ak budu splnené podmienky podla v tom
¢ase platnych a uéinnych poziadaviek CRR vztahujucich
sa na opravnené zdvizky aich spitné odkupenie, vritane
ziskania povolenia prislusného organu dohladu. Emitent
tiez moze spitne odkipit’ vSetky alebo niektoré Dlhopisy
so zostavajicou dobou splatnosti menej ako jeden rok,
pokial’ z dovodu tejto kratSej splatnosti nebudu zapocitané
do minimélnej poZiadavky na opravnené zavizky.
Dlhopisy odkipené Emitentom zaniknd.]]

Predcasné splatenie Dlhopisov z rozhodnutia
Emitenta:

[e (v¥ber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[[Emitent je na zdklade svojho rozhodnutia opravneny
predcasne splatit’ vSetky (nie vSak len niektoré) doteraz
vydané a nesplatené Dlhopisy k [Datum/Datumy
predcéasného splatenia] (dalej len Datum predcasnej
splatnosti). Emitent je povinny takéto rozhodnutie
oznamit Majitelom v stlade s bodom 9.1(1) najskor 60 dni
a najneskor 30 dni pred prislusSnym Datumom predcasne;j
splatnosti.] [len v pripade Podriadenych Dlhopisov
zahrnutych do Tier 2 kapitdlu Emitenta: AK nastane
zmena v regulatérnej klasifikacii Dlhopisov alebo zmena
uplatnitelnych ~ daniovych  podmienok  Dlhopisov,
v kazdom pripade ako je uvedené v ¢lanku 78 ods. 4 CRR,
potom moéze Emitent pisomnym ozndmenim Majitel'om
uréit, ze vSetky (nie len niektoré) Dlhopisy sa stavaji
pred¢asne splatné k [Datum/Datumy predcasného
splatenia] (d’alej len Datum predcasnej splatnosti).
Emitent je povinny takéto rozhodnutie oznamit’ Majitel'om
v sulade s bodom 9.1(1) najskoér 60 dni a najneskor 30 dni
pred prislusnym Déatumom predcasnej splatnosti. Emitent
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mdze toto pravo vykonat len ak budu splnené podmienky
podla ¢lanku 63, 77, 78 a suvisiacich ustanoveni CRR,
vratane ziskania povolenia prislusného organu dohladu.]
[len v pripade Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov
vratane Udrzatelnych Dlhopisov s rovnakym statusom: Ak
nastane zmena v regulacnej klasifikacii Dlhopisov alebo
zmena uplatnitelnych danovych podmienok Dlhopisov, v
kazdom pripade ako bude uvedené vtom case platnych
a uc¢innych prislusnych ustanoveniach CRR, potom mdze
Emitent pisomnym oznamenim Majitelom urcit, ze
vSetky (nie len niektoré) Dlhopisy sa stdvaju predCasne
splatné k [Datum/Datumy predc¢asného splatenia]
(dalej len Datum predcasnej splatnosti). Emitent tiez
modze pisomnym oznamenim Majitelom urcit, ze vSetky
(nie len niektoré) Dlhopisy sa stavaju predcasne splatné
k [Datum/Datumy predcéasného splatenia], pokial ide o
Dlhopisy so zostdvajicou dobou splatnosti menej ako
jeden rok, pokial uz zdoévodu tejto kratSej splatnosti
nebudu zapocitané do minimalnej poziadavky na
oprdvnené zdviazky. Emitent je povinny takéto
rozhodnutie oznamit' Majitelom v stilade s bodom 9.1(1)
najskor 60 dni a najneskdr 30 dni pred prisluSnym
Datumom predcasnej splatnosti. Emitent mdze toto pravo
vykonat’ len ak budu splnené podmienky podl'a v tom Case
platnych a G¢innych prislusnych ustanoveni CRR, vratane
ziskania povolenia prislu§ného organu dohladu a/alebo
rezolucnej autority.] [len v pripade Udrzatelnych
Dlhopisov vydanych ako Kryté Dlhopisy alebo Senior
Dlhopisy: Ak Udrzatelné Dlhopisy nebudu podla
odovodneného nazoru Emitenta spliiat kritéria pre
pouZzitie prostriedkov z prisluSnej emisie alebo prestane
byt mozné celkom alebo zcasti plnit dodatocné
informacné povinnosti uvedené v Kone¢nych
podmienkach, potom Emitent mdze (ale nie je povinny)
pisomnym oznamenim Majitel'om urcit, ze vSetky (nie len
niektoré) Udrzatelné Dlhopisy sa stavaju predCasne
splatné  k [Datum/Datumy predéasného splatenia]
(dalej len Datum predcéasnej splatnosti). Emitent je
povinny takéto rozhodnutie oznamit’ Majitelom v sulade
s bodom 9.1(1) najskoér 60 dni a najneskdr 30 dni pred
prislusSnym  Datumom predCasnej splatnosti.] [len
v pripade existencie Navysenia z dévodu zrdzky (Gross-
up): Emitent méze pisomnym oznamenim Majitelom
uréit, ze vSetky (nie len niektoré) Dlhopisy sa stavaji
predcasne splatné k [Datum/Datumy predcasného
splatenia], ak (A) pri prileZitosti nasledujicej platby
splatnej podl'a Dlhopisov Emitent je alebo bude povinny
vyplatit' d’alSie sumy uvedené v bode 9.1(h) v dosledku
akejkol'vek zmeny alebo doplnenia pravnych predpisov
alebo nariadeni Slovenskej republiky alebo akejkol'vek
zmeny v uplatiovani alebo turadnom vyklade tychto
pravnych predpisov alebo nariadeni, ktorych zmena alebo
doplnenie nadobudne ucinnost’ v den alebo po datume
vydania danej emisie Dlhopisov, a (b) Emitent sa nemdZe
tejto povinnosti vyhnut prijatim primeranych opatreni,
ktoré md k dispozicii. Emitent je povinny takéto
rozhodnutie ozndmit’ Majitel'om v stlade s bodom 9.1(1)
najskor 60 dni a najneskdr 30 dni pred prisluSnym
Détumom predcasnej splatnosti.]

Oznamenie Emitenta o predcasnej splatnosti Dlhopisov
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a ozndmenie Datumu predCasnej splatnosti vykonané
podla bodu 9.1(e)(ii) je neodvolatelné a zavizuje
Emitenta k pred¢asnému splateniu celej emisie Dlhopisov,
vo vztahu ku ktorej bolo toto ozndmenie vykonané.

Emitent je povinny kDatumu predcasnej splatnosti
vyplatit kazdému Majitelovi (i) 100,00 % Menovitej
hodnoty Dlhopisov a (ii) mimoriadny vynos vo vyske
[VySka mimoriadneho vynosu v %] Menovitej hodnoty
Dlhopisov.

Na predcasné splatenie Dlhopisov podl'a bodu 9.1(e)(ii) sa
primerane pouZziju ustanovenia bodov 9.1(f) a 9.1(d)(v).]
alebo [Emitent nie je oprdvneny na zdklade svojho
rozhodnutia Dlhopisy pred¢asne splatit’.]]

Predcasné splatenie Dlhopisov s planovanym

splatenim pri dosiahnuti Ciel'ovej sumy trokov:

[® (v¥ber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[Dlhopisy sa stanu pred¢asne splatné k Datumu vyplaty,
kedy sucet vSetkych platieb trokov zaplatenych na jeden
Dlhopis za vsetky predchidzajice Urokové obdobia
(vratane posledného) dosiahne alebo prevysi [Cielova
suma urokov]. Tento Datum vyplaty sa bude povazovat
za Datum predcasnej splatnosti.] alebo [Dlhopisy nemaji
planované splatenie pri dosiahnut{ istej sumy tirokov.]]

9.1(f) Platobné podmienky

Finan¢né centrum:

9.1(h) Zdanovanie

NavySenie z dovodu zrazky (Gross-up):

[ (v¥ber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[Emitent nebude povinny hradit’ prijemcom platieb Ziadne
d’alsie sumy z titulu nahrady tychto zrazok, dani, odvodov
alebo poplatkov.] alebo [Ak bude vykonanie odpoctu
alebo zrdzky vyzadované pravnymi predpismi Slovenskej
republiky, Emitent navysi platbu Majitelom tak, aby
platba istiny alebo urokového vynosu skutoCne prijata
MajiteI'mi bola v takej vyske, akoby ziadna zrdzka alebo
odpocet neboli vykonané (d’alej len Dodato¢né Eiastky).
Avsak ziadne také Dodato¢né Ciastky nebudu zaplatené
ako ndhrada za dan splatnd vo forme odpoctu alebo
zrazky:

(i)  ktort je povinna zaplatit’ akdkol'vek osoba (vratane
Emitenta) v postaveni spravcovskej ¢i drzitel'skej
banky alebo zastupcu Majitela, alebo ktoru je
povinny zaplatit' Emitent v situacii, kedy nie je
ustanovend spravcovskd alebo drzitel'ska banka
alebo zastupca a vykonanie takého odpoctu alebo
zrazky sa nepovazuje za vykonanie platby zo strany
Emitenta ako platitel’a dane;

(i)  ktora je splatnd z dovodu, ze Majitel ma alebo v
minulosti mal akékol'vek osobné alebo obchodné
spojenie so Slovenskou republikou;

(iii)) odpocitanej alebo zrazenej v sulade @ s:
(A) akoukol'vek smernicou alebo inym predpisom
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prava FEurdpskej unie upravujicim zdanovania
vyplaty  prijmov; alebo (B)  akoukol'vek
medzindrodnou zmluvou vztahujicou sa na také
zdanovanie, ktorej stranou je Slovenskd republika
alebo Eurdépska unia; alebo (C) ustanovenim
akéhokol'vek pravneho predpisu, ktory
implementuje alebo je v stilade s takou smernicou,
pravnym ndstrojom alebo medzindrodnou zmluvou;

(iv) ktord sa stala splatnd z doévodu zmeny pravnych
predpisov, ktorej G¢innost’ nastala viac nez 30 dni
po tom, ¢o sa prislusna platba podl’a Dlhopisov stala
splatnd; alebo

(v) by sa nestala splatnd pokial by Majitel' poskytol
osvedCenie o domicile, osved¢enie o vynimke alebo
akékol'vek iné podobné dokumenty pozadované
podl’a prislusnych pravnych predpisov.]]

CAST B: USTANOVENIA DOPLNUJUCE PODMIENKY PONUKY A OSTATNE UDAJE

9.2 Podmienky ponuky

Typ Ponuky:

[ (v¥ber alternativy zo Spoloc¢nych podmienok)

[verejnou ponukou v Slovenskej republike] alebo
[ponukou, na ktord sa nevztahuje povinnost zverejnit
Prospekt]]

Forma Ponuky:

[ (v¥ber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[ako syndikovand emisia prostrednictvom [uviest
informdcie o bankdch tvoriacich syndikdt a ostatné
informacie]] alebo [ako nesyndikovand emisia [uviest
ostatné informacie]]]

Ponuka je urcena:

[ (v¥ber alternativy zo Spoloc¢nych podmienok)

[fyzickym osobdm] a/alebo [pravnickym osobdm] alebo
[kvalifikovanym investorom] alebo [obmedzenému
okruhu os6b, a to menej ako 150 fyzickym osobam alebo
pravnickym osobdm v prislusnom c¢lenskom $tate, ktoré
nie sd kvalifikovanymi investormi]]

Datum zaciatku Ponuky:

[e]

Déatum ukoncenia Ponuky:

[e]

Opis postupu pre ziadost™:

[e]

Détum vysporiadania:

[e]

Minimélna a maximélna vySka objedndvky:

[e]

Poplatky uctované investorom:

[ (v¥ber alternativy zo Spoloc¢nych podmienok)

[V stvislosti s upisanim Dlhopisov nebudd investorom
uctované ziadne poplatky.] alebo [Poplatky tuétované
investorom]]
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Sposob uspokojovania objedndvok:

[e]

Sposob distribcie:

[® (v¥ber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[So Ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie
emisie Dlhopisov na zdklade pevného zdavizku alebo
umiestilovanie bez pevného zavdzku alebo dojednanie
typu  ,najlepSia  snaha*  adistribiciu  Dlhopisov
zabezpeCuje Emitent.] alebo [[Emitent] [a] [Dealer(i)]
[a] [Vedidci spolu manazér(i)] [[bude]/[budu]]
distribuovat’ Dlhopisy v Slovenskej republike aj mimo
uzemia Slovenskej republiky jednym alebo viacerymi
sposobmi, na ktoré sa nevztahuje povinnost zverejnit
prospekt.]]

9.3 Dodatoéné informacie

Stabilizacny manazér:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[V suvislosti s emisiou Dlhopisov nevykondva funkciu
Stabilizaéného  manazéra ziadny subjekt.] alebo
[Stabiliza¢ny manazér]]

Opis inych zdujmov:

[o]

Informdcie od tretich strdn a sprdvy expertov
alebo znalcov:

[o]

Ustanovenia  tykajuce  sa  Udrzatenych
Dlhopisov vratane ucelu pouzitia prostriedkov:

[o]

Rating prideleny Dlhopisom:

[e (v¥ber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[Dlhopisom nebol prideleny rating.] alebo [Rating]]

V Bratislave, dia [e].

[Meno a priezvisko]
[e]

Slovenska sporitelna, a.s.

[Meno a priezvisko]
[e]

Slovenska sporitelna, a.s.
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11. DOVODY PONUKY A POUZITIE PROSTRIEDKOV

Cisté prostriedky ziskané z kazdej emisie Dlhopisov budd, ak nie je uvedené inak, pouZité na bezné
financovanie obchodnych aktivit Emitenta.

V pripade emisie Podriadenych Dlhopisov budu €isté prostriedky pouzité tieZ na prispevok k vlastnym zdrojom
(Tier 2) Emitenta.

V pripade emisie Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov, vratane Udrzatelnych Dlhopisov s rovnakym
statusom, budu cisté prostriedky pouzité tieZ na naplnenie minimdlnej poZiadavky na opravnené zavizky
Emitenta.

V pripade emisie Udrzatel'nych Dlhopisov budu ¢isté prostriedky pouzité na financovanie projektov alebo aktiv,
ktoré podla ndzoru a urcenia Emitenta alebo nim povereného nezavislého experta maju pozitivny vplyv na
Zivotné prostredie, socialnu oblast’ alebo udrzatelny rozvoj a spifiajii prisluiné poziadavky v zmysle prislugnych
pravnych predpisov, trhovych Standardov alebo obvyklej praxe. Detailny popis ucelu pouzitia prostriedkov
v pripade UdrzateInych Dlhopisov bude uvedeny v prisluSnych Kone¢nych podmienkach.

Uvedeny ucel pouzitia prostriedkov je zaroven dévodom ponuky danej emisie Dlhopisov.
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12. INFORMACIE O EMITENTOVI

12.1 Zakladné idaje

Obchodné meno: Slovenska sporitel'na, a.s.

Sidlo: Tomasikova 48, 832 37 Bratislava
Identifikaéné &islo ICO: 00 151 653

LEI: 549300S2T3FWVVXWII&9
Telefon: +421 2486 21111

Webové sidlo: www.slsp.sk

E-mail: info@slsp.sk

Informacie na webovom sidle netvoria sucast’ Prospektu s vynimkou pripadu, ked’ st uvedené informacie do
Prospektu zaclenené odkazom. Informacie na tomto webovom sidle neboli skontrolované ani schvalené NBS.

12.2 Historia a vyvoj Emitenta

Emitent, Slovenska sporitelnia, a.s., je bankou s najdlhSou tradiciou bankovnictva na Slovensku, ktorej zaciatky
ginnosti siahaju az do 19. storo&ia. V novodobej historii bola spociatku sucastou Ceskoslovenskej $tatnej
sporitel'ne, ktora vznikla v roku 1953. Od roku 1969 zacala posobit’ samostatne ako Slovenska Statna sporitelna,
§.p.u. Zmeny po roku 1989, ktoré sa odrazili aj v liberalizacii finanéného sektora, spdsobili, Ze musela postupne
Celit’ narastajucim konkurenénym tlakom. V roku 1990 ziskala univerzalnu bankovu licenciu a rozsirila sluzby
aj v segmente instituciondlnych klientov a pre podnikatel'ské subjekty. V roku 1994 sa banka transformovala na
akciova spolocnost, ¢im vznikol Emitent v sucasnej pravnej forme pod obchodnym menom Slovenska
sporitel'na, a.s.

Emitent je od 1. aprila 1994 zapisany v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, Slovenska republika,
oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 601/B. Emitent je sukromna akciova spolo¢nost’, zalozena na dobu neurciti a vykonava
svoju ¢innost’ v sulade s legislativou Slovenskej republiky.

Emitent je drzitelom bankovej licencie aje slovenskou bankou (tGverovou institiciou) v zmysle Zakona
o bankach.

Emitent ziskal predchadzajuci stihlas na zriadenie programu krytych dlhopisov od Nérodnej banky Slovenska
dna 16. jula 2018. V nadvédznosti na tito skutocnost’ vydal Emitent diia 12. jina 2019 na medzinarodnom trhu
benchmarkovi syndikovani emisiu krytych dlhopisov v celkovom objeme 500 mil. EUR. Okrem uvedenej
emisie nenastali v roku 2019 Ziadne vyznamné zmeny v Struktire prijimania tverov a financovania Emitenta.
Emitent nepredpoklada vyznamné zmeny vo svojej Struktdre financovania.

12.3 Rating

V nasledujtcej tabulke je uvedené ratingové hodnotenie Emitenta pridelené ratingovou agentirou Moody’s
Investors Service Ltd (d’alej len Moody’s). Agenttira Moody’s je jediny poskytovatel’ ratingu Emitentovi (na
baze platenia) aje registrovanou ratingovou agentirou podla Nariadenia CRA. Momentilne ratingové
hodnotenie Emitenta bolo Emitentovi pridelené 17. decembra 2018.

Nasledujuca tabulka uvadza rating Emitenta prideleny agenturou Moody’s:

Rating
Dlhodoby rating emitenta A2, stabilny vyhlad
Dlhodobé vklady A2, stabilny vyhl'ad
Kritkodobé vklady P-1
Riziko protistrany (dlhodobé/kratkodobé) Al/P-1
Z4kladné uverové hodnotenie/upravené tiverové hodnotenie baa2/baal

Kreditny rating hodnoti uverovi schopnost’ prislusnej entity, takZe informuje investorov o pravdepodobnosti
s akou bude prislusna entita schopna splatit’ investovany kapital.

Moody’s definuje rating ,,A“ nasledovne: ,,zdvizky s ratingom A sd hodnotené na stupnici ako vyssie stredné
a podliehajice nizkemu kreditnému riziku“. Moody’s prikladd ku kaZdej generickej ratingovej klasifikdcii
Ciselné privlastky 1, 2, alebo 3 od Aa do Caa. Privlastok 1 indikuje, Ze postavenie zavazkov sa nachadza na
vy$Som konci z generickej ratingovej kategérie, privlastok 2 indikuje, Ze postavenie zdviazkov sa nachddza na
strednej drovni hodnotenia a privlastok 3 indikuje, Ze hodnotenie sa nachddza na niZSom konci tejto generickej
ratingovej kategorie.
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124 Prehlad podnikatel’skej ¢innosti

Hlavné ¢innosti

Emitent je slovenskd banka s bankovou licenciou a vykonava svoju ¢innost’ podla slovenského prava, najmi
v silade s Obchodnym zdkonnikom a Zikonom o bankdch. Predmetom podnikania Emitenta si bankové
¢innosti vykonavané na zaklade bankového povolenia, ktoré bolo udelené Emitentovi v stlade so Zakonom
o bankach. Bankové Cinnosti vykonavané Emitentom si uvedené v stanovach Emitenta a si zapisané ako
predmet ¢innosti v obchodnom registri, pricom si vykonavané v sulade s prisluSnymi vSeobecne zdvidznymi
pravnymi predpismi.

Medzi hlavné produkty a sluzby, ktoré Emitent pontika svojim klientom, patria hypotekdrne tvery, spotrebné
uvery, investicné tuvery, bezné ucty, terminované vklady, platobné sluzby atiez sluzby elektronického
bankovnictva.

Emitent ma rozsiahlu obchodnu siet, ktord k 30. septembru jinu 2019 tvorilo 240 pobociek. Klientom st
k dispozicii tiez zamestnanci 17 regiondlnych firemnych centier a tstredia.

Segment Retail

Klacovym segmentom, na ktory sa v ponuke svojich produktov a sluzieb Emitent zameriava, su sluzby
obyvatel'stvu, Zivnostnikom a klientom slobodnych povolani. Hlavnymi produktmi pre tychto klientov sd
hypotekarne uvery, spotrebné uvery, bezné a sporiace Ucty, terminované vklady, investiéné produkty, platobné
karty a iné platobné sluzby, ako aj sluzby elektronického bankovnictva. Emitent tieZ svojim klientom
sprostredkiva rdzne druhy poistenia.

Segment Corporate

Tento segment zahiha viaceré obchodné ¢innosti a sluzby spojené s firemnymi klientmi (v ¢leneni podla obratu)
a tiez zahfna subjekty verejného sektora, a to nasledovne:

- SME zahtiia malé a stredné podniky s roénym obratom 1 mil. az 75 mil. EUR. Hlavnymi produktmi
pre klientov tohto segmentu su investicné uvery, kontokorentné ivery, preklenovacie uvery, uvery na
erpanie EU fondov, leasing, faktoring, bezné uéty, terminované vklady asluzby elektronického
bankovnictva;

- Lokalni vel’ki firemni klienti zahffia podniky s roénym obratom nad 75 mil. EUR. Hlavnymi produktmi
pre tychto klientov su tvery, platobné sluzby, obchodné financovanie a transakéné bankovnictvo;

- Skupinovi velki firemni klienti st klienti, ktorych konsolidovany obrat na trhoch, kde pdsobi Erste
Group obvykle presahuje hranicu 500 mil. EUR, alebo ktorymi st nadnarodné spolo¢nosti;

- Verejny sektor zahfna samotny verejny sektor, ktory tvoria ministerstva, Statne fondy a agentury,
vyssie uzemné celky, mestd, obce, d’alej sem patria verejné organizacie, akymi st nefinancné Statne
a mestské organizdcie a pokryva tieZ neziskovy sektor vratane neziskovych organizicii, cirkvi,
politickych stran, humanitarnych organizacii, odborovych zvidzov a podobne; a

- Komeréné financovanie nehnutelnosti zahfiia klientov a investorov v oblasti nehnutelnosti, ktori
vykonavaju svoju ¢innost’ za uc¢elom generovania vynosov na realitnom trhu, ktory predstavuje hlavne
vystavbu, predaj, prendjom, vypracovanie projektov a podobne. Hlavnymi produktmi pre tychto
klientov su investi¢né Gvery a tvery na development.

Segment Riadenie aktiv a pasiv, Lokdlne firemné centrum a Vol’ny kapital

Do tohto segmentu patria ¢innosti spojené s riadenim bilancie, sprava investi¢ného portfolia cennych papierov,
¢innosti suvisiace s vydavanim dlhovych cennych papierov a tiez zodpovednost' za metodické nastavenie
internych transferovych cien. V tomto segmente sa vykazuje tiez transformacna marza a tiez su tu vykazované
¢innosti, ktoré nestvisia s klientmi, centralne riadené Cinnosti, rekonciliacné rozdiely na uctovnictvo a volny
kapital definovany ako rozdiel medzi priemernym vlastnym imanim podla IFRS a priemernym vlastnym
imanim alokovanym na jednotlivé segmenty.

Segment Skupinové trhy
Tento segment zahfna Cinnosti suvisiace s obchodovanim, trhové sluzby a obchody s finanénymi institiciami.
Hlavné trhy

Emitent poskytuje svoje sluzby a vykondva bankové operacie najméd na doméacom trhu v Slovenskej republike.
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Informadcie o novych produktoch/sluzbdch

Emitent posilnil svoje aktivity v oblasti digitalizicie. Novu verziu internetbankingu Georgea vyuZiva vyznamna
Cast’ retailovych klientov. Emitent tiez spustil sluzbu Google Pay a Apple Pay, ktoré umoziiuju, okrem iného,
platit’ mobilom prostrednictvom NFC technoldgie.

12.5 Organizacna Struktura

Emitent je sucastou skupiny Erste (d’alej len Erste Group). Erste Group patri k najvd¢sim a najvyznamnejsim
bankovym skupindm, ktoré si zamerané na retailovych a firemnych klientov v strednej a vychodnej Eurépe.
Erste Group tvori spolo¢nost’ Erste Group Bank AG (ako materska spolo¢nost) ajej jednotlivé dcérske
spolocnosti, ktoré st zahrnuté do konsolidacie Erste Group Bank AG na zéklade priameho alebo nepriameho
vlastnictva majetkového podielu v nich. NajvyznamnejSimi c¢lenmi Erste Group su bankové inStiticie
v krajinach strednej a vychodnej Eurépy, ato v Rakisku (Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG),
Ceskej republike (Ceska spofitelna, a.s.), Slovenskej republike, Rumunsku (Banca Comercialdi Roméana S.A.),
Madarsku (Erste Bank Hungary Zrt.), Chorvatsku (Erste & Steiermérkische Bank d. d.), Srbsku
(Erste Bank a. d. Novi Sad), ako aj skupina rakuskych sporitel'ni. Emitent je clenom Erste Group od roku 2001.
Materskou spolo¢nostou Emitenta je spolocnost’ Erste Group Bank AG, so sidlom Am Belvedere 1, 1100
Vieden, Rakuska republika, FN 33209m (nickedy uvadzana aj ako Erste Holding), ktora ma 100,00 % podiel na
zékladnom imanf a hlasovacich pravach Emitenta.

Uéast’ Emitenta na podnikani inych slovenskych a zahraniénych oséb

Nasledujuca tabulka uvadza vybrané spolocnosti s vyznamnou priamou a nepriamou majetkovou ucastou
Emitenta k 30. septembru 2019:

Zakladné imanie

Subjekt (v EUR) Podiel Emitenta
Procurement Services SK, s.r.o. 6 500,00 51,00 %
Prvé stavebna sporitel'na, a. s. 66 500 000,00 9,98 %
Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o. 9 958,17 33,33 %
Holding Card Service, spol. s r.o. 772 584 000,00 @ 24,62 %
Sluzby SLSP, s. 1. 0. 5 000,00 100,00 %
Realitna spoloénost’ Slovenskej sporitelne, a.s. 29 672,00 100,00 %
LANED as. ¥ 11 520 390,00 100,00 %
S Slovensko, spol. s r.o. 3319 391,88 100,00 %
S Rail Lease, s.r.o. ¥ 25 000,00 3,00 %

Poznamky:

€)) Emitent md v zmysle akcionarskej dohody s Erste Group Bank AG podiel na hlasovacich pravach Prvej stavebnej sporitelne, a.s.

vo vyske 35,00 %, pri ostatnych spolocnostiach je vyska podielu Emitenta na zakladnom imani totozna s podielom na
hlasovacich pravach.

) Udaj v CZK.

3) Nepriamy majetkovy podiel Emitenta prostrednictvom spolo¢nosti Sluzby SLSP, s.r.o.; Realitna spolo¢nost’ Slovenskej
sporitel’ne, a.s. je od 1. oktébra 2019 v likvid4cii.

4 Po zohl'adneni nepriameho podielu prostrednictvom spolo¢nosti S Slovensko, spol. s r.0. je majetkovy podiel Emitenta 100,00 %.

12.6 Informacie o trendoch

Od datumu uverejnenej auditovanej konsolidovanej uctovnej zavierky Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra
2018 pripravenej v stlade s IFRS ani od ddtumu poslednej uverejnenej neauditovanej priebeZnej individudlnej
uctovnej zavierky Emitenta za obdobie 9 mesiacov konciacich sa 30. septembra 2019 pripravenej v silade s IAS
34 nedoSlo k Ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene vyhliadok Emitenta alebo inej vyznamnej zmene vo
finan¢nej situdcii, obchodnej situdcii alebo vyhliadkach Emitenta.

Na Emitenta a jeho podnikanie posobia makroekonomické podmienky, trhové prostredie a tiez legislativa
a regulacia vztahujica sa na vSetky finan¢né institicie v Slovenskej republike a eurozéne. Okrem toho nie su
zname trendy, neistoty, poziadavky, zavazky alebo udalosti, ktoré by bolo mozné rozumne povazovat’ za majice
dopad na vyhliadky Emitenta v aktudlnom finanénom roku.

12.7 Prognézy alebo odhady zisku

Emitent nezverejnil, ani v Prospekte neuvddza Ziadnu prognézu alebo odhad zisku.
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12.8 Spravne, riadiace a dozorné organy

Predstavenstvo

Predstavenstvo je Statutdrnym organom Emitenta, ktory riadi ¢innost Emitenta a kond v jeho mene.
Predstavenstvo ma troch az Siestich ¢lenov volenych dozornou radou na patroéné funkéné obdobie. Predsedu
predstavenstva voli z ¢lenov predstavenstva dozorna rada. Podpredsedu predstavenstva voli zo svojich ¢lenov
predstavenstvo. K datumu vyhotovenia Prospektu podpredseda predstavenstva nebol zvoleny.

Nasledujiica tabulka uvadza clenov predstavenstva Emitenta:

Meno a priezvisko Funkcia
Ing. Peter Krutil predseda
Ing. Pavel Cetkovsky Clen
RNDr. Milan Hain, PhD. ¢len
Mgr. Ing. Norbert Hovancak Clen
Mgr. Ing. Zden¢k Romanek, MBA Clen

Vsetci Clenovia predstavenstva Emitenta st odborne sposobili na vykon svojich funkcif, nemaji Ziadnu
majetkovu ucast’ na podnikani Emitenta a ziaden z nich nebol v minulosti odstdeny pre trestny ¢in majetkove;j
povahy. Ziadny z &lenov predstavenstva nevykondva podnikatel'ska ¢innost, ani nema aktivity vykonavané
mimo Emitenta, ktoré by boli vzhl'adom na ¢innost’ Emitenta vyznamné.

Dozornd rada

vy

Dozornd rada je najvy$§im kontrolnym orgdnom Emitenta, dohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva
a uskutocnovanie podnikatel'skej ¢innosti. Dozorna rada ma troch az Siestich ¢lenov. Dve tretiny jej ¢lenov voli
valné zhromaZdenie a jednu tretinu ¢lenov volia zamestnanci Emitenta. Clenovia dozornej rady su voleni na
patroéné funkéné obdobie. Dozorna rada voli spomedzi svojich ¢lenov predsedu a podpredsedu.

Nasledujuca tabulka uvdadza clenov dozornej rady Emitenta:

Meno a priezvisko Funkcia
Dipl. Ing. Stefan Dorfler predseda
Mag. Jan Homan podpredseda
Mgr. Alena Adamcova Clenka
Paul Formanko, MBA ¢len
Mag. Tatiana Knoskova ¢lenka
JUDr. Beatrica Melichdrova Clenka

Vsetci Clenovia dozornej rady Emitenta st odborne spdsobili na vykon svojich funkcii, nemaju Ziadnu
majetkovu ucast’ na podnikani Emitenta a ziaden z nich nebol v minulosti odstdeny pre trestny ¢in majetkove;j
povahy. Ziadny z &lenov dozornej rady nevykonava podnikatel'sku &innost’, ani nema aktivity vykonavané mimo
Emitenta, ktoré by boli vzh'adom na ¢innost’ Emitenta vyznamné.

Emitentovi nie st zndme ziadne konflikty zdujmov ¢lenov jeho dozornej rady a ¢lenov jeho predstavenstva vo
vztahu k ich povinnostiam vo¢i Emitentovi a ich stkromnymi zaujmami, resp. inymi povinnostami. Clenovia
predstavenstva zastupuji Emitenta v organoch inych spolo€nosti, v ktorych ma Emitent majetkovil ucast.
Kontaktnd adresa vSetkych ¢lenov dozornej rady a predstavenstva Emitenta z titulu vykonu ich funkcii je
Tomasikova 48, 832 37 Bratislava.

12.9 Hlavni akcionari

V nasledujucej tabulke je uvedena akciondarska Struktura Emitenta k ddatumu vyhotovenia Prospektu:

Akcionar Zakladné imanie Majetkova ucast’ Hlasovanie prava
Erste Group Bank AG 212 000 000 EUR 100 % 100,00 %

Erste Group Bank AG je pravnickd osoba, so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakuska republika, FN
33209m, zapisana v Obchodnom registri Obchodného stidu Viederi.

Emitentovi nie st zndme ziadne mechanizmy, ktorych uplatiiovanie méze mat’ v neskorSom Case za nasledok
zmenu jeho ovlddania. Kontrolné mechanizmy vykondvania akciondrskych prav vlastnika Emitenta a opatrenia
na zabezpeCenie eliminacie zneuzitia tychto prav vyplyvaju zo Zakona o bankidch a ostatnych vSeobecne
zaviaznych pravnych predpisov.
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12.10 Finan¢né informacie tykajice sa aktiv a zavizkov, finan¢nej situacie a ziskov a strat Emitenta

Historické financné informdcie

Auditovana konsolidovand u¢tovna zavierka Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra 2017 pripravend v sulade
s IFRS je uvedena vo forme odkazu a je sucastou Vyrocnej spravy 2017 (pozri Cast’ 4. Prospektu ,,Dokumenty
zahrnuté prostrednictvom odkazu) a je dostupnd v osobitnych castiach webového sidla Emitenta
www.slsp.sk/sk/investori/dlhopisy a/alebo www.slsp.sk/en/investors/bonds.

Auditovana konsolidovana uctovna zavierka Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra 2018 pripravena v sulade
s IFRS je uvedena vo forme odkazu a je siicastou Vyroc¢nej spravy 2018 (pozri ¢ast’ 4. Prospektu ,,Dokumenty
zahrnuté prostrednictvom odkazu) a je dostupnd v osobitnych castiach webového sidla Emitenta
www.slsp.sk/sk/investori/dlhopisy a/alebo www.slsp.sk/en/investors/bonds.

Audit historickych roénych finanénych informdcii

Konsolidovana uctovna zavierka Emitenta za rok 2017 a 2018 v stilade s IFRS bola auditovana spolo¢nostou
PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. Auditor neuviedol v auditorskych spravach k historickym ro¢nym
finanénym informaciam ziadnu vyhradu.

PriebeZné financné informdcie

Neauditovana priebezna konsolidovana uctovna zavierka Emitenta pripravena v sulade s IAS 34 za polrok
konciaci sa 30. jina 2019 ako stGcast Polroc¢nej spravy 2019 je uvedend vo forme odkazu (pozri Cast’ 4.
Prospektu ,,Dokumenty zahrnuté prostrednictvom odkazu*) a je dostupna v osobitnych ¢astiach webového sidla
Emitenta www.slsp.sk/sk/investori/dlhopisy a/alebo www.slsp.sk/en/investors/bonds.

Neauditovand priebezna individudlna uctovna zavierka Emitenta pripravena v stlade s IAS 34 za obdobie 9
mesiacov konciacich sa 30. septembra 2019 je uvedena vo forme odkazu (pozri ¢ast’ 4. Prospektu ,,Dokumenty
zahrnuté prostrednictvom odkazu) a je dostupnd v osobitnych castiach webového sidla Emitenta
www.slsp.sk/sk/investori/dlhopisy a/alebo www.slsp.sk/en/investors/bonds.

Stidne a rozhodcovské konania

Emitent v obdobi 12 mesiacov pred podanim Ziadosti o schvéilenie Prospektu do NBS nie je, nebol, ani si nie je
vedomy, Ze bude ucastnikom akychkol'vek vladnych, sidnych alebo rozhodcovskych konani (d’alej len spolo¢ne
Konania), ktoré¢ by mohli mat’ alebo mali v nedavnej minulosti vyznamny vplyv na finan¢nu situaciu alebo
ziskovost’ Emitenta alebo spolo¢nosti zahrnutych do konsolidacie Emitenta. Nie je mozné vylucit, ze Emitent
v budiicnosti bude Gc¢astnikom Konani, ktoré by mohli mat’ vyznamny negativny vplyv na hospodarske vysledky
a finan¢énu situaciu Emitenta.

Vyznamnd zmena financnej situdcie Emitenta

Odo dna zostavenia auditovanej konsolidovanej uctovnej zavierky Emitenta pripravenej v sulade s IFRS za rok
konciaci sa 31. decembra 2018 nenastali ziadne vyznamné zmeny alebo skutoc¢nosti vo finan¢nej alebo
v obchodne;j situdcii Emitenta a spolo¢nosti zahrnutych do konsolidacie Emitenta, s vynimkou:

(a) akvizicie lizingovej spoloc¢nosti S Slovensko, spol. s r.o. s celkovou hodnotou aktiv vo vyske 163,7 mil.
EUR od spolo¢nosti Erste Group Bank AG, ktorou sa Emitent stal diia 1. marca 2019 jej 100 %
vlastnikom;

(b) schvélenia hospodarskeho vysledku po zdaneni vo vyske 180,2 mil. EUR arozhodnuti o vyplateni
dividendy akciondrovi vo vyske 87,6 mil. EUR na valnom zhromaZzdeni dia 27. marca 2019; a

() vydania benchmarkovej syndikovanej emisie krytych dlhopisov dita 12. jina 2019 v celkovom objeme
500 mil. EUR.
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12.11 Doplitujice informacie

Akciovy kapitdl

Zakladné imanie Emitenta vo vySke 212 000 000 EUR tvori 212 000 kusov kmeniovych akcii na meno
s neobmedzenou prevoditel'nost’ou.

Nasledujuca tabulka uvadza ndleZitosti akcii vydanych Emitentom:

NaleZitosti akeii Popis

Druh cenného papiera: akcie kmenové

Forma: na meno

Podoba: zaknihovany cenny papier vedeny v CDCP

Sposob vydania: neverejnou ponukou

ISIN: SK1110002799

Menovitd hodnota: 1 000 EUR

Pocet kusov: 212 000 kusov

Celkova hodnota emisie: 212 000 000 EUR

Ukel emisie: akcie tvoria zdkladné imanie

Opis prav s nimi spojenymi: pravo podiel’at’ sa na riadeni Emitenta, na zisku
a likvida¢nom zostatku a hlasovacie prava

Doposial nesplatena suma: splatené

Obchodovanie: akcie nie st prijaté na obchodovanie na Ziadnom

regulovanom trhu

Zakladatel’sky dokument a stanovy

Emitent je pravnickou osobou, ktora bola zriadend zakladatel'skou listinou Fondu narodného majetku
Slovenskej republiky zo dna 15. marca 1994 podla zakona ¢. 92/1991 Zb. o podmienkach prevodu majetku Statu
na iné osoby a na zdklade ustanoveni Obchodného zakonnika.

Ciele a zdmery Emitenta st uvedené v ¢lanku 3 Predmet podnikania aktudlnych stanov Emitenta z 20. juna
2018.

12.12 Vyznamné zmluvy

Emitent nemd uzatvorené ziadne vyznamné zmluvy, ktoré by boli uzatvorené mimo obvyklého vykonu
obchodnej ¢innosti Emitenta, a ktoré by mohli mat’ za nasledok, ze ktorykol'vek ¢len skupiny bude mat’ zavdzok
alebo opravnenie rozhodujuce pre schopnost Emitenta splnit’ si svoje zavéizky voci drzitelom vydavanych
cennych papierov.
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13. ZAKLADNY POPIS ZDANOVANIA V SLOVENSKE]J REPUBLIKE

Danové pravne predpisy clenského Statu registracie investora a ¢lenského Statu registracie Emitenta
mozZu mat’ vplyv na prijem z Dlhopisov.

Majitel'om sa odporuca konzultovat’ so svojimi poradcami ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najméa
danovych adevizovych predpisov a predpisov v oblasti socidlneho a zdravotného poistenia platnych
v Slovenskej republike a v Statoch, v ktorych si rezidentmi, ako i v Stdtoch, v ktorych vynosy z drzby a predaja
Dlhopisov mézu byt zdanené, a nasledky ich aplikovatelnosti. Majitelia sa vyzyvaji, aby sa ststavne
informovali o vSetkych zdkonoch a ostatnych prdvnych predpisoch upravujicich najmid drZzbu Dlhopisov
a majetkové prava k Dlhopisom, predaj Dlhopisov alebo ndkup Dlhopisov a aby tieto zdkony a ostatné pravne
predpisy dodrziavali.

Ak v Kone¢nych podmienkach nie je uvedené inak, Emitent neposkytne Majitel'om ziadnu kompenzaciu alebo
navysenie v suvislosti s vykonanim akejkol'vek zrazky dane.

Nasledujuce zhrnutie obsahuje vSeobecné informécie o aktudlnych daiiovych a odvodovych suvislostiach
slovenskych pravnych predpisov tykajicich sa nadobudnutia, vlastnictva a disponovania s Dlhopismi
v Slovenskej republike platnych k daitumu vyhotovenia Prospektu a nie je komplexnym popisom vsetkych jeho
aspektov. Uvedené informacie sa mézu menit’ v zavislosti od zmien v prislusnych pravnych predpisoch, ktoré
modzu nastat’ po datume vyhotovenia Prospektu. Toto zhrnutie nepopisuje dafiové a odvodové suvislosti
vyplyvajice z prava akéhokol'vek iného $tatu ako Slovenskej republiky.

Kliacovym zakonom v danovom systéme Slovenskej republiky je zakon ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov
v zneni neskorsich predpisov (dalej len Zakon o dani z prijmov). Podl'a tohto zakona:

- vynosy z Dlhopisov, ak plynti danovnikovi s obmedzenou dafiovou povinnostou (d’alej len danovy
nerezident), ktory nepodnikd prostrednictvom stilej prevadzkarne na Slovensku, nepodliehaji dani
z prijmu v Slovenskej republike;

- vynosy z Dlhopisov, ak plynu daiovnikovi s neobmedzenou daiiovou povinnostou (d’alej len danovy
rezident), ktorym je fyzicka osoba, danovnik nezaloZeny alebo nezriadeny na podnikanie alebo
Narodnd banka Slovenska, podliehaji dani z prijmu vyberanej zrazkou. V zmysle zdkona o dani
z prijmov st prijmy podliehajuce zrazkovej dani zdanované percentualnou sadzbou dane vo vyske
19 %;

- vynosy z Dlhopisov, ak plyni danovému rezidentovi, ktorym je pravnicka osoba, nepodlichaji dani
z prijmu vyberanej zrazkou; su stéastou zakladu dane tohto dafiovnika. Pravnickd osoba pouZije pri
zdaneni svojho zdkladu dane percentudlnu sadzbu dane vo vyske 21 %;

- vynosy z Dlhopisov, ak plyni dainovému nerezidentovi, ktory podnika prostrednictvom stalej
prevadzkarne na Slovensku, mdzu v zavislosti od okolnosti podliehat’ zabezpeceniu dane percentualnou
sadzbou dane az 35 %; zabezpecenie dane vykona platitel dane, ktory vyplaca, poukazuje alebo
pripisuje uhrady v prospech takéhoto daiiovnika.

V pripade danového rezidenta, ktorym je fyzicka osoba, si Dlhopisy zdanované pri zdroji dafiou vyberanou
zrazkou, pricom za vykonanie zrazky dane je zodpovedny Emitent, s vynimkou pripadov, kedy Dlhopisy drzi
pre takd osobu ako klienta obchodnik s cennymi papiermi; vtedy je za vykonanie zrazky zodpovedny tento
obchodnik s cennymi papiermi. V osobitych pripadoch méze vzniknt' vynos z dlhopisu, z ktorého sa dan
nevyberd zrdzkou a vynos sa zahiiia do zdkladu dane fyzickej osoby (napr. dlhopis nakipeny na sekunddrnom
trhu, alebo vynos, ktory vznika pri splatnosti cenného papiera z rozdielu medzi menovitou hodnotou cenného
papiera a emisnym kurzom pri jeho vydani.) Vo vztahu k danovnikovi nezaloZzenému alebo nezriadenému na
podnikanie alebo Narodnej banke Slovenska je za vykonanie zrazky dane zodpovedny dany datiovnik
nezaloZeny alebo nezriadeny na podnikanie alebo Ndrodna banka Slovenska.

V zmysle Smernice Rady 2011/16/EU o administrativnej spoluprici v oblasti dani a zruSeni smernice
77/799/EHS o automatickej vymene informécii (DAC2) a v zmysle dohody uzatvorenej medzi Slovenskou
republikou a Spojenymi §tdtmi americkymi na zlepSenie dodrZiavania medzindrodnych predpisov v oblasti dani,
ktoré boli implementované do zakona ¢. 359/2015 Z. z. o automatickej vymene informacii o finanénych uétoch
na ucely spravy dani a o zmene a doplneni niektorych zdkonov, oznamuje Emitent kazdoro¢ne do 30. juna
daného roka miestne prisluSnému spravcovi dane vybrané informdcie za predchddzajici rok, o klientoch
¢lenskych statov EU a klientoch ostatnych vybranych krajin vratane USA.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktord je slovenskym danovym rezidentom alebo
stalou prevadzkarnou danového nerezidenta, sa zahffiaji do vSeobecného zékladu dane podliechajicemu
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zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov pravnickych osdb. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované
kumulativne za vsetky Dlhopisy predané v jednotlivom zdafiovacom obdobi nie st vo vSeobecnosti dafiovo
uznatel'né s vynimkou Specifickych pripadov stanovenych zakonom (napr. strata z predaja Dlhopisov je dafiovo
uznatel'na ak neprevysuje vynos z Dlhopisov zahrnuty do zdkladu dane do doby jeho predaja alebo splatnosti).

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom alebo stalou
prevadzkariou danového nerezidenta, sa vSeobecne zahinaju do bezného zakladu dane z prijmov fyzickych
0s0b. Pripadné straty z predaja Dlhopisov nie je mozné povazovat za danovo uznatelné. Ak fyzickd osoba
vlastni Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu dlhSie ako jeden rok, prijem z predaja je
oslobodeny od dane z prijmov, okrem prijmu z predaja Dlhopisov, ktoré boli obchodnym majetkom fyzickej
osoby.

Prijmy z predaja Dlhopisov realizované¢ho slovenskym daiiovym nerezidentom, ktoré plynu od slovenského
danového rezidenta alebo stdlej prevadzkarne slovenského danového nerezidenta, st vSeobecne predmetom
zdanenia prisluSnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prislusnd zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia
uzatvorend Slovenskou republikou inak.

Vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré st v Slovenskej republike povinne zdravotne poistené, by
nemali podlichat’ odvodom zo zdravotného poistenia. V osobitych pripadoch méze vzniknat’ vynos z dlhopisu,
ktory bude podlichat odvodom zo zdravotného poistenia (napr. dlhopis nakiipeny na sekundarnom trhu, alebo
vynos, ktory vznikd pri splatnosti cenného papiera z rozdielu medzi menovitou hodnotou cenného papiera
a emisnym kurzom pri jeho vydani). Je nevyhnutné, aby kazdy Majitel' Dlhopisov sam zvazil mozné povinnosti
v tejto oblasti podla prislusnej legislativy vratane prislusnych prechodnych ustanoveni.
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