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Slovenska sporiteliia, a. s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO: 00 151 653 (dalej aj
,Emitent), po dokladnom preskiimani potvrdzuje, ze tento Opis cennych papierov (d’alej len ,,Opis‘), obsahuje
informécie ktoré st vyznamné v kontexte emisie Dlhopisov (ako st definované d’alej). Opis obsahuje najma
informéacie tykajuce sa Dlhopisov, neobsahuje vSak vSetky informacie potrebné k akémukol'vek rozhodnutiu
investovat’ do Dlhopisov a potencialni Investori by mali posudzovat’ Prospekt, skladajuci sa z Opisu, Sthrnného
dokumentu (ako je definovany nizsie) a Registracného dokumentu (ako je definovany nizsie), ako celok.

Emitent neschvalil vykonanie ziadneho iného prehlasenia, ani poskytnutie akychkol'vek inych informacii
o Emitentovi alebo Dlhopisoch, nez aké sl obsiahnuté v Opise pripadne v Sthrnnom dokumente a/alebo
Registratnom dokumente. Na ziadne takéto iné prehlasenie ani informacie sa neda spolahnut’ v tom zmysle, ze
by boli schvalené Emitentom. Odovzdanie Opisu v ktorykol'vek okamih neznamend, ze informacie v flom
uvedené st spravne v ktoromkol'vek okamihu po datume vyhotovenia Opisu. Pokial’ nie je uvedené inak, st
vsetky informacie v Opise uvedené k datumu jeho vyhotovenia.

Majitelom Dlhopisov, vratane zahraniénych Majitel'ov, sa odporiuc¢a konzultovat' so svojimi poradcami
ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najmé daniovych predpisov Slovenskej republiky a nasledky ich
aplikovatelnosti. Majitelia Dlhopisov sa vyzyvaju, aby sa sustavne informovali o vSetkych zakonoch
a ostatnych pravnych predpisoch, upravujucich najmé drzbu Dlhopisov a majetkové prava k Dlhopisom, predaj
Dlhopisov alebo nakup Dlhopisov a aby tieto zékony a pravne predpisy dodrziavali.

V Opise znamena ,,EUR* alebo ,.euro* zdkonni menu Slovenskej republiky od 1. januara 2009. Niektoré
hodnoty uvedené v Opise boli upravené zaokrihlenim, preto sa mdzu hodnoty uvadzané pre rovnaki
informaénu polozku v réznych tabul’kdch mierne 1iSit’ a hodnoty uvadzané ako stéty v niektorych tabul'kach
nemusia byt aritmetickym su¢tom hodnét, ktoré sti¢tom predchadzaju.

Registracny dokument zo dna 7. maja 2013 schvaleny Narodnou bankou Slovenska (d’alej aj ,,NBS*)
Rozhodnutim ¢. ODT-5197/2013-1 zo dia 15. maja 2013, aktualizovany Opisom cennych papierov zo dna
21. augusta 2013 schvalenym NBS Rozhodnutim ¢. ODT-9622/2013-1 zo dina 26. augusta 2013, Opisom
cennych papierov zo dia 5. septembra 2013 schvalenym NBS Rozhodnutim ¢. ODT-10200/2013-1 zo dina
11. septembra 2013 a Opisom cennych papierov zo dia 18. novembra 2013 schvalenym NBS Rozhodnutim
¢. ODT-12957/2013-1 zo dna 22. novembra 2013, priCom vsetky su bezplatne pristupné v pisomnej forme
vsidle Emitenta, odbor riadenie bilancie a v elektronickej forme na webovom sidle Emitenta
(www.slsp.sk/cenne-papiere.html), a oznam o bezplatnom spristupneni Registraéného dokumentu zo dna
7. maja 2013 bol zverejneny v Hospodarskych novinach dna 30. maja 2013, oznam o bezplatnom spristupneni
Opisu cennych papierov zo dia 21. augusta 2013 bol zverejneny v Hospodarskych novinach dia 2. septembra
2013, oznam o bezplatnom spristupneni Opisu cennych papierov zo dna 5. septembra 2013 bol zverejneny
v Hospodarskych novinach dia 16. septembra 2013 a oznam o bezplatnom spristupneni Opisu cennych papierov
zo dna 18. novembra 2013 bol zverejneny v Hospodarskych novindch dna 4. decembra 2013 (dalej len
.Registraény dokument*) bude spolu s Opisom a Stthrnnym dokumentom zo dia 13. februara 2014 (d’alej len
,,Suhrnny dokument®) po ich schvaleni NBS a zverejneni spristupnenim v pisomnej forme bezplatne v sidle
Emitenta, odbor Riadenie bilancie tvorit’ platny Prospekt cenného papiera (d’alej len ,,Prospekt®). Oznam
o spristupneni Opisu a Sthrnného dokumentu bude zverejneny v Hospodarskych novinach. Opis a Sthrnny
dokument budu tiez pristupné v elektronickej forme na webovom sidle Emitenta (www.slsp.sk/cenne-

papiere.html).
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RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S EMITENTOM A S DLHOPISMI

Nizsie st uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt podstatné pri posudzovani Emitenta a nim
vydavanych cennych papierov:

- Zlozit¢ makroekonomické podmienky a podmienky na finanénom trhu mézu mat podstatny
nepriaznivy vplyv na podnikanie Emitenta, jeho finan¢nu kondiciu, vysledky jeho cinnosti a jeho
vyhliadky;

- Vplyv ekonomiky a zmien legislativy v Slovenskej republike na hospodarenie Emitenta;

- Hospodarske vysledky Emitenta zavisia od iverovych podmienok v klientskom sektore;

- Emitent je vystaveny uverovému, Grokovému a operacnému riziku;

- Nov¢ regulatdrne poziadavky a zmeny tykajuce sa dostatocnej kapitalizacie;

- Obchody a investi¢né aktivity Emitenta by mohli byt ovplyvnené v désledku trhovych vykyvov;

- Rating Emitenta nemusi vyjadrovat’ vSetky rizika;

- Konkurencia na bankovom trhu v Slovenskej republike;

- Rast Emitenta moze byt limitovany rastom bankového trhu;

- Riziko stdnych sporov;

- Emitent je vlastneny jednym akcionarom a na jeho podnikanie m6Zzu mat’ podstatny nepriaznivy
vplyv rizika, ktoré suvisia s podnikanim Erste Group;

- Dalsie rizikové faktory stivisiace s Emitentom.

Popis rizikovych faktorov spojenych s Emitentom sa nachadza v Registracnom dokumente. Nie je mozné dat’
ziadnu zaruku, Ze okrem rizikovych faktorov uvedenych vyssie neexistuju aj iné skutocnosti, ktoré by mohli mat’
vplyv na Emitenta.

Nizsie st uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt podstatné pre Dlhopisy a posudenie trhovych rizik
s nimi spojenych. Nie je mozné dat’ ziadnu zaruku, ze okrem rizikovych faktorov popisanych nizSie neexistuju aj
iné skutoc¢nosti, ktoré by mohli mat’ vplyv na Dlhopisy a s nimi spojené trhové rizika. Dlhopisy nemusia byt pre
potencialnych investorov vhodnou investiciou a kazdy potencidlny investor do Dlhopisov by si mal stanovit
vhodnost’ danej investicie s ohl'adom na jeho vlastné pomery, pricom by kazdy potencidlny investor mal:

(i) mat dostatoéné schopnosti a skiisenosti na primerané ohodnotenie Dlhopisov, rizik s nimi spojenych
a posudenie informacii obsiahnutych v Registratnom dokumente (alebo v fiom zaradenych formou
krizovych odkazov), Opise a v Suhrnnom dokumente;

(i) mat pristup a schopnost’ pracovat’ s prislusnymi analytickymi nastrojmi na ocenenie investicie do
Dlhopisov, v kontexte jeho konkrétnej finanénej situacie a investicie, ktord zvazuje, a vplyvu
Dlhopisov na jeho celkové investi¢né portfolio;

(iii) mat’ dostatocné finanéné zdroje a likviditu, aby mohol niest’ vSetky rizika suvisiace s investiciou do
Dlhopisov;

(iv) detailne chapat’ prislusné podmienky Dlhopisov (tak ako st uvedené v Opise) a byt oboznameny
s fungovanim prislusnych indexov a finan¢nych trhov; a

(v) byt schopny ocenit’ (bud’ sam alebo v spolupraci so svojim finanénym poradcom) mozné scenare
vyvoja ekonomiky, Urokovych sadzieb a inych faktorov, ktoré mézu mat vplyv na jeho investiciu
a jeho schopnost’ niest’ prislusné rizika.

Investi¢né rizika na rozvijajucich sa trhoch

Investori na rozvijajtcich sa trhoch, medzi ktoré patri aj Slovenska republika, by si mali byt vedomi, ze
takéto trhy nesu so sebou vysSie riziko ako viac rozvinuté trhy, vratane moznych pravnych, ekonomickych
a politickych rizik. Investori by mali désledne preskimat’ a ohodnotit’ tieto rizik4 a rozhodnut’ sa v zmysle tychto
rizik o spravnosti buducich investicii. Vo vSeobecnosti je Slovenskd republika medzinarodnymi investormi
povazovana za rozvijajuci sa trh. Politicky, ekonomicky, socialny alebo iny vyvoj v Slovenskej republike alebo na
inych rozvijajucich sa trhoch by mohol mat’ negativny dopad na trhovl hodnotu alebo likviditu pri obchodovani
s Dlhopismi. V suvislosti s prechodom na trhovi ekonomiku existuju na Slovensku viaceré rizika, ako napriklad:
(i) relativna nestabilita novych institacii; (ii) zmeny v oblasti legislativy; a (iii) nizka troven likvidity na
kapitalovom trhu, najmé sekundarnom.



Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje riziko, ze Emitent nebude schopny ¢iastocne alebo uplne vyplatit’ vynosy a/alebo
splatit’ menovita hodnotu Dlhopisov v zmysle ich podmienok. Potencidlni investori by mali byt schopni chapat’
a pochopit’ historické finanéné tdaje o Emitentovi a informécie z prislusnych koncoro¢nych auditovanych
individudlnych a konsolidovanych uctovnych zavierok Emitenta pripravenych v sulade s IFRS, ako aj prislusnych
neauditovanych priebeznych individudlnych uc¢tovnych zévierok Emitenta pripravenych v stilade s IAS 34 vratane
prislusnych pozndmok, ktoré tvoria neoddelitelnti sucast’ uvedenych uctovnych zavierok.

Riziko kreditnej marZe

Potencialni investori do Dlhopisov si musia byt vedomi, Ze Dlhopisy nesu riziko kreditnej marze Emitenta,
ktora sa moze v priebehu zivotnosti Dlhopisov zvysit, o ma za nasledok pokles ceny Dlhopisov. Faktory, ktoré
maju vplyv na kreditni marzu su, okrem iného, Gverova bonita a rating Emitenta, pravdepodobnost’ defaultu,
recovery sadzba a zostatkova splatnost’ Dlhopisov. Likviditna situacia na trhu, uroven urokovych sadzieb, celkovy
ekonomicky vyvoj a mena, v ktorej si Dlhopisy vydané, moézu mat’ takisto pozitivny alebo negativny vplyv.

Riziko inflacie
Riziko inflacie predstavuje riziko buduceho znehodnotenia penazi, ktoré znizuje skuto€ny vynos z investicie.
Obchodovanie s Dlhopismi nemusi byt’ likvidné

Kedze kapitalovy trh v Slovenskej republike nie je dostatocne likvidny, v suvislosti s imyslom Emitenta
poziadat’ Burzu o prijatie vybranych emisii Dlhopisov na obchodovanie na regulovany trh Burzy nemoze byt dana
ziadna zaruka, Ze s Dlhopismi sa bude aktivne obchodovat' a v pripade, ze sa s Dlhopismi bude aktivne
obchodovat’ tato aktivita bude zachovana po celil dobu zivotnosti Dlhopisov. V takom pripade moze byt trhova
cena a likvidita pri obchodovani s Dlhopismi vyrazne ovplyvnena. Ako priklad nizkej likvidity pri obchodovani na
sekundarnom trhu mézu slizit' doteraz Emitentom vydané emisie dlhopisov (vratane dlhopisov s pohladavkou
spojenou so zaviazkom podriadenosti) a hypotekarnych zaloznych listov, s ktorymi sa obchoduje na kétovanom
paralelnom trhu a regulovanom vol'nom trhu Burzy a ktoré nie s dostatoéne likvidné. Zaroven je v tejto stvislosti
potrebné upozornit’ na skutocnost, ze Emitent sa méze zaviazat, Ze nebude odkupovat’ niektoré emisie Dlhopisov
na sekundarnom trhu.

Riziko zmeny trhovej ceny Dlhopisov

Majitelia Dlhopisov st vystaveni riziku zmeny trhovej ceny Dlhopisov v pripade predaja Dlhopisov.
Historicky vyvoj cien Dlhopisov nemdze byt povazovany ako ukazovatel' buduceho vyvoja ktorychkol'vek
Dlhopisov. Vyvoj trhovych cien Dlhopisov zavisi od rozlicnych faktorov, ako napriklad zmeny trhovych
urokovych sadzieb, politiky centrdlnych bank, celkovy ekonomicky vyvoj, Grovne inflacie, zmeny v spdsobe
zdanovania alebo nedostatok dopytu pre prislusné Dlhopisy. Majitelia Dlhopisov su tak vystaveni riziku
nepriaznivého vyvoja trhovych cien nimi vlastnenych Dlhopisov, ¢o sa mdze prejavit’ v pripade, ak sa ich
rozhodnu predat’ pred prislusnou splatnostou danych Dlhopisov. Majitelia Dlhopisov si musia byt vedomi, Ze
Dlhopisy mozu byt vydané za vysSiu cenu ako je cena porovnatel'nych Dlhopisov na sekundarnom trhu, ¢o méze
zvysit vplyv nepriaznivého vyvoja trhovych cien. V pripade, ak sa Majitel' Dlhopisov rozhodne drzat’ Dlhopisy do
ich konec¢nej splatnosti, menovita hodnota Dlhopisov bude splatena v hodnote, ktora je uvedena v prislusnych
podmienkach Dlhopisov.

Investicia do Dlhopisov by mala byt’ posudzovana s oh’adom na vSetky stivisiace okolnosti

Potencialni investori by mali posudzovat’ investiciu do Dlhopisov s oh'adom na vSetky stivisiace okolnosti,
ato ako pri ich nadobudnuti, tak pri ich drzbe, ako aj s ohl'adom na ich mozny predaj vratane nasledujucich
skutocnosti: (i) investovanie do Dlhopisov nesie v sebe riziko zmeny Urokovych sadzieb, ktorych hodnotu
ovplyviiyju viaceré faktory, ako su napriklad makroekonomické, politické, Spekulativne alebo trhové oc¢akavania.
Kolisanie a/alebo zmena trokovych sadzieb méze mat’ vplyv na hodnotu Dlhopisov; a (ii) potencialni investori do
Dlhopisov by si mali uvedomit’, Ze kupuju cenné papiere zavislé na tiverovej bonite Emitenta, s ¢im suvisi riziko
zmeny rizikovej prirdzky Emitenta a nemaju Zziadne prava voci tretim strandm. Dlhopisy zakladaju priame,
vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a/alebo podriadené/nepodriadené zavizky Emitenta. Dlhopisy vydané
v rdmci jednej emisie su si rovnocenné navzajom (podl'a pravidla pari passu).

Zmena pravnych predpisov méze ovplyvnit’ hodnotu Dlhopisov

Podmienky a prava vyplyvajiice z Dlhopisov vychadzaju zo slovenského prava, platného a Gc¢inného
k datumu vyhotovenia Registracného dokumentu, prislusného Opisu cennych papierov a prislusného Stthrnného
dokumentu. Emitent neméze uskutoénit’ Ziadne prehlasenie a poskytnut’ akékol'vek zaruky tykajuce sa dopadu
akychkol'vek moznych zmien v slovenskom pravnom systéme (vratane zmien v spOsobe zdafovania vynosov
z Dlhopisov) na hodnotu Dlhopisov po datume vyhotovenia Registra¢ného dokumentu.



Navratnost’ investicii do Dlhopisov moZu ovplyvnit’ r6zne poplatky

Celkova navratnost' investicii do Dlhopisov mdze byt ovplyvnena uroviiou poplatkov v suvislosti
s nadobudnutim, kupou/predajom Dlhopisov a podobne. Emitent odporica potencidlnym investorom do
Dlhopisov, aby sa z tychto dovodov oboznamili s poplatkami, ktoré sa uctuji v stvislosti s drzbou, ndkupom
a predajom Dlhopisov.

Reguliacia, ktora sa vzt'ahuje na investi¢né aktivity niektorych investorov, méze obmedzit’ alebo wiplne
vylicit’ moZnost’ takychto investorov investovat’ do Dlhopisov

Investi¢né aktivity niektorych investorov moézu byt upravené osobitnymi vSeobecne zdviznymi pravnymi
predpismi a mozu byt pod dohl'adom ¢i kontrolou prislusnych organov verejnej moci. Kazdy potencialny investor
do Dlhopisov by sa mal obratit’ na svojho odborného poradcu, aby urcil, ¢i a do akej miery st Dlhopisy pripustnou
investiciou z hl'adiska charakteru investora a do akej miery sa na neho vztahuju obmedzenia na vlastnil kiipu
alebo zalozenie Dlhopisov. V pripade, Ze je potencialny investor do Dlhopisov finan¢nou instituciou, mal by
zvazit aj pravidla tykajice sa rizikovo vazenych aktiv a ostatné stivisiace pravidla a opatrenia.

Navratnost’ investicii do Dlhopisov mdZe byt ovplyvnena dafovym zat’aZenim

Potencialni kupujuci ¢i predavajici Dlhopisov by si mali byt vedomi, Ze mozu byt nuteni zaplatit’ dane
alebo iné naroky ¢i poplatky v sulade s pravom a zvyklostami $tatu, v ktorom dochédza k prevodu Dlhopisov
alebo iné¢ho v danej situdcii relevantného S$tatu. V niektorych Statoch nemusia byt k dispozicii ziadne oficialne
stanoviskd dafiovych uradov alebo sudne rozhodnutia k finanénym néstrojom ako st dlhopisy. Potencidlni
investori by mali pri nadobudnuti, predaji alebo splateni Dlhopisov konat podl'a odportcania svojich danovych
poradcov ohl'adne ich individudlneho zdanenia. Existuje riziko, Ze v pripade zmien v spdsobe zdanovania vynosov
z Dlhopisov mdze byt’ navratnost investicie do Dlhopisov niZ§ia ako ocakavana.

Riziko predcasného splatenia Dlhopisov

V pripade, ak budu ktorékol'vek Dlhopisy pred¢asne splatené alebo Emitentom odkupené pred ich konecnou
splatnostou moze byt Majitel’ Dlhopisov vystaveny riziku, ze navratnost investicie do Dlhopisov moze byt nizsia
ako ocakavana.

Riziko spojené s nesplnenim si zakonnych povinnosti pri vyddvani hypotekarnych zaloZnych listov

Vydavanie hypotekarnych zaloznych listov (osobitny druh dlhopisov) Emitentom je spojené so zdkonnymi
povinnostami tykajucimi sa percentudlnej vysky financovania hypotekarnych tuverov prostrednictvom vydavania
a predaja hypotekarnych zaloznych listov, ako aj podmienok tykajucich sa riadneho a nahradného krytia vydanych
hypotekarnych zaloznych listov. Ich neplnenie méze mat’ negativny vplyv na cenu hypotekarnych zaloznych
listov vydavanych Emitentom.

DalSie rizikové faktory suvisiace s Dlhopismi

Dal§imi rizikovymi faktormi, ktoré sG vyznamné pre ucely hodnotenia trhovych rizik spojenych
s Dlhopismi su: riziko Dlhopisov s pevnou trokovou sadzbou (Majitelia takychto Dlhopisov su vystaveni riziku,
ze cena takychto Dlhopisov klesne ako vysledok zmeny trokovych sadzieb); riziko reinvesticie (v pripade
predcasnej splatnosti Dlhopisov existuje riziko, ze Majitelia Dlhopisov nemusia byt schopni reinvestovat’ ziskané
prostriedky sposobom, ktory im zaruci rovnakd mieru vynosnosti ich investicie); riziko pozastavenia, preruSenia
alebo ukoncenia obchodovania s Dlhopismi (existuje riziko, Ze obchodovanie s Dlhopismi na prislusnej burze
moze byt, z akychkol'vek dovodov, pozastavené, prerusené alebo ukoncené, pricom na takuto udalost’/udalosti
nema Emitent Ziaden vplyv, ¢o moze mat’ negativny vplyv na cenu takychto Dlhopisov); riziko nefunkénosti
prislusného systému vysporiadania; riziko potencidlneho konfliktu zaujmov; riziko pouzitia tiveru na financovanie
nakupu Dlhopisov. Emitent je vlastneny a ovladany jednym akciondrom, pricom hospodarske vysledky Erste
Group a Erste Group Bank a fiou uvddzané rizikové faktory stvisiace s cennymi papiermi vydavanymi Erste
Group Bank m6zu mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na Emitenta a nim vydané a vydavané Dlhopisy.



ZAKLADNE INFORMACIE

Vseobecné informacie

Emitentovi nie si zndme ziadne zaujmy, vratane konfliktnych zaujmov, ktoré su podstatné z hl'adiska emisie
Dlhopisov. Aktualne ratingové hodnotenia Emitenta si uvedené v Registratnom dokumente. K datumu
vyhotovenia Opisu neudelila dlhovym cennym papierom vydanych Emitentom na Ziadost’ Emitenta ani v ramci
spoluprace s nim ratingové hodnotenie ziadna ratingova agentura. V Opise sa nenachadzaju informacie, ktoré boli
podrobené auditu, a kde auditori vypracovali spravu.

Odhadovany cisty vynos z emisie Dlhopisov, po odc¢itani nakladov stvisiacich s priradenim kodu ISIN,
registraciou emisie Dlhopisov a ich pripisanim na Gcty prvych Majitelov Dlhopisov v CDCP, nékladov spojenych
s inzerciou, nakladov spojenych so schval'ovacim procesom v NBS a prijatim Dlhopisov na regulovany vol'ny trh
Burzy, ktorého vysku Emitent priblizne odhaduje na 9 995 000 EUR, bude v plnej vyske pouzity na financovanie
poskytnutych hypotekarnych tverov.

Zakladny popis zdarnovania v Slovenskej republike

Nasledujuce informacie st v§eobecnymi informaciami o zdanovani dlhopisov v Slovenskej republike platnom
k datumu vyhotovenia tohto Opisu a nie st komplexnym popisom vsetkych jeho aspektov. Potencidlni Investori
by sa mali pred uskutoénenim investicného rozhodnutia poradit’ so svojimi pravnymi a danovymi poradcami
o danovych a devizovych dosledkoch spdsobenych kupou, predajom, resp. drzanim dlhopisov a prijimanim platieb
z vynosov z dlhopisov.

Klucovym zakonom v daniovom systéme Slovenskej republiky je zakon ¢&. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov
v zneni neskorSich predpisov. Podla tohto zdkona od 1. januara 2014 vynosy z dlhopisov (okrem vynosov zo
Statnych dlhopisov), ak plynu fyzickej osobe, dafiovnikovi nezaloZzenému alebo nezriadenému na podnikanie,
Fondu narodného majetku Slovenskej republiky, Narodnej banke Slovenska, dafiovnikovi s obmedzenou danovou
povinnostou, ktory na uzemi Slovenskej republiky nepodnika prostrednictvom stélej prevadzkarne podliehaju
dani vyberanej zrazkou. Vynosy z dlhopisov vo vlastnictve pravnickych osob (datiovnikov s neobmedzenou
daniovou povinnostou okrem vyssie uvedenych pripadov a danovnikov s obmedzenou daniovou povinnost'ou ak
podnikaju prostrednictvom stélej prevadzkarne) nepodliehaju dani vyberanej zrazkou, st sti¢astou zakladu dane
v sulade s prislusnymi postupmi Gc¢tovania. V zmysle zakona o dani z prijmov st prijmy podliehajuce zrazkovej
dani zdanované percentualnou sadzbou dane vo vyske 19 %. Pravnicka osoba pouzije pri zdaneni svojho zakladu
dane od 1. januara 2014 percentualnu sadzbu dane vo vyske 22 %. Uvedené informacie sa mézu menit’
v zavislosti od zmien v prislusnych pravnych predpisoch, ktoré mézu nastat’ po datume vyhotovenia tohto Opisu.
Za vykonanie zrazky dane pri vyplate, poukazani alebo pripisani thrady v prospech danovnika je v pripade
dlhopisov zodpovedny Emitent.

Rizikové faktory

Rizikové faktory, ktoré by mohli byt’ podstatné pre Dlhopisy a posudenie trhovych rizik s nimi spojenych, sa
nachadzaju v casti Opisu ,,Rizikové faktory spojené s Emitentom a s Dlhopismi“.



INFORMACIE TYKAJUCE SA DLHOPISOV

Hypotekarne zéalozné listy s pevnou urokovou sadzbou splatné vroku 2021 v celkovom objeme

10 000 000 EUR, ISIN: SK4120009812 séria 01 (dalej len ,,Dlhopisy®, pricom tento pojem zahffia aj jeden
,.Dlhopis®), ktoré budi vydané spolo¢nostou Slovenska sporitelna, a. s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37
Bratislava, ICO: 00 151 653, zapisanou v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, Slovenska republika,
oddiel: Sa, vlozka cislo: 601/B (d’alej len ,,Emitent”), sa riadia tymito podmienkami Dlhopisov (d’alej len
,Podmienky").

1.
(a)

(b)

(©)

Podoba, forma a sposob vydania Dlhopisov

Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v evidencii podla § 10 ods. 4 pism. a)
zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,Zakon o cennych papieroch®) v Centralnom depozitari
cennych papierov SR, a. s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, ICO: 31 338 976, zapisanym
v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 493/B, alebo v akejkol'vek inej
zakonom uznanej evidencii cennych papierov (d’alej len ,,CDCP*), vo forme na dorucitel'a v zmysle Zakona
o cennych papieroch a budu vydané v menovitej hodnote kazdého z Dlhopisov 1 000 EUR (dalej len
»Vienovita hodnota Dlhopisov®), v po¢te 10 000 kusov. Dlhopisy budii vydané vyhradne v mene euro.
Nézov Dlhopisov je HZL Slovenské sporitel'fia, a. s. FIX2 2021. U&elom pouzitia prostriedkov ziskanych
vydanim Dlhopisov, ktoré budi na zaklade prislusnych zmliv a objednavok uhradené na et Emitenta
bezhotovostnymi prevodmi najneskér k Datumu vydania Dlhopisov (ako je definovany nizsie), je
financovanie poskytnutych hypotekarnych tverov. Celkova menovitd hodnota emisie a najvysSia suma
Menovitych hodnét Dlhopisov bude 10 000 000 EUR. Emisny kurz Dlhopisov bol stanoveny na 100,00 %
Menovitej hodnoty Dlhopisu. Emitent poda ziadost’ na Burzu cennych papierov v Bratislave, a. s., so sidlom
Vysoka 17, 811 06 Bratislava, ICO: 00 604 054, zapisani v Obchodnom registri Okresné¢ho sudu Bratislava I,
Slovenska republika, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 117/B (dalej len ,Burza®), o prijatie Dlhopisov na jej
regulovany volny trh. Limit pre emisiu Dlhopisov bol schvaleny predstavenstvom Emitenta dna
26. novembra 2013.

Dlhopisy budéi vydavané na zaklade verejnej ponuky a budi ponikané v Slovenskej republike najma
fyzickym osobam, ktoré nie su kvalifikovanymi investormi, prostrednictvom vybranych obchodnych miest
Emitenta a odboru Treasury Emitenta od 26. februara 2014 od 8,00 hod. do 24. marca 2014 do 12,00 hod.
Datum zaciatku vydavania Dlhopisov a zaroven aj datum vydania cennych papierov bol stanoveny na
24. marca 2014 (d’alej len ,Datum vydania Dlhopisov®). Predpokladand lehota vydavania a zapisu
Dlhopisov (i) na ucty prvych Majitelov Dlhopisov (ako su definovani nizsie) vedené CDCP, alebo (ii) na ucty
prvych Majitelov Dlhopisov vedené prislusnymi ¢lenmi CDCP, alebo (iii) na drzitel'ské ucty osob, ktoré
eviduju prvych Majitel'ov Dlhopisov, bude jeden tyzden odo diia Datumu vydania Dlhopisov. Minimalna ani
maximalna vyska objednavky nebola stanovena. V suvislosti s upisanim Dlhopisov bude Investorom
s objednavkou do 5 (piatich) kusov Dlhopisov (vratane) uctovany poplatok vo vyske 0,50 % z objemu
objednavky. Investorom s objednavkou 6 (Siestich) a viac kusov Dlhopisov nebudu Investorom uétované
ziadne poplatky. Podmienkou ucasti na verejnej ponuke je preukdzanie totoznosti Investora platnym
dokladom. Investori do Dlhopisov budu uspokojovani podl'a ¢asu zadania svojich objednavok, pricom po
naplneni celkového objemu emisie Dlhopisov uz nebudil ziadne d’alSie objednavky akceptované ani
uspokojené. Prislusné zmluvy a/alebo objednavky budu Investorom k dispozicii prostrednictvom vybranych
obchodnych miest Emitenta a odboru Treasury Emitenta. Sposob notifikdcie o mnozstve upisanych Dlhopisov
bude obsiahnuty v prislusnej zmluve a/alebo objednavke. Obchodovanie s Dlhopismi nebude mozné zacat
pred realizaciou notifikacie. Vysledky vydania Dlhopisov budu zverejnené v sidle Emitenta v defi nasledujuci
po skonceni vydavania Dlhopisov. So Ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie emisie Dlhopisov na
zaklade pevného zavizku alebo umiesthovanie bez pevného zavézku alebo dojednanie typu ,,najlepsia snaha“.
Emitent neuzatvoril so Ziadnym subjektom pevni dohodu o vykonavani sprostredkovatel'a v sekundarnom
obchodovani s Dlhopismi. Emisia Dlhopisov sa bude povazovat’ za uspeSne upisanil uplynutim Datumu
vydania Dlhopisov, a to aj v pripade, Ze celkova menovita hodnota emisie nebude Investormi upisana v celom
objeme. Peniazné prostriedky na splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov a vyplatenie vynosov z Dlhopisov
budu zabezpecené vykonom podnikatel'skej ¢innosti Emitenta a realizdciou vynosov z nej plynucich.

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzend. K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné, ani vymenné prava.
Za splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov alebo za vyplatenie vynosov z Dlhopisov neprevzala zaruku
ziadna pravnicka alebo fyzicka osoba. Spolo¢ny zéastupca Majitelov Dlhopisov nebol ustanoveny. Pred
podanim ziadosti o schvalenie Prospektu cenného papiera, skladajuceho sa z Registraného dokumentu,
Opisu cennych papierov a Sthrnného dokumentu, v suvislosti s verejnou ponukou Dlhopisov, do Narodne;j



banky Slovenska neboli Dlhopisy prijaté na kétovany alebo iny trh Ziadnej burzy cennych papierov, ani sa
s nimi neobchodovalo na zZiadnom zahrani¢nom regulovanom verejnom trhu.

(d) Dlhopisy buda vydané v sulade so zdkonom ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich predpisov
a Majitelia Dlhopisov maju prava a povinnosti vyplyvajuce z tohto zédkona, z tychto Podmienok a zo Zékona
o cennych papieroch, priCom postup ich vykonania vyplyva z prisluSnych pravnych predpisov a tychto
Podmienok. S Dlhopismi sa pre Majitelov Dlhopisov neviazu ziadne d’alSie vyhody.

(e) MajiteI'mi Dlhopisov budu osoby, ktoré budu evidované ako majitelia Dlhopisov na Gc¢te majitela vedenom
CDCP alebo na ucte majitel'a vedenom ¢lenom CDCP alebo ktoré budil ako majitelia Dlhopisov evidované
osobou, ktorej CDCP vedie drzitel'sky ucet, ak su tieto Dlhopisy evidované na tomto drzitel'skom ucte (d’alej
spolu len ,Majitelia Dlhopisov®, kazdy z nich d’alej len ,,Majitel’ Dlhopisov*). Ak s niektoré Dlhopisy
evidované na drzitel'skom ucte vedenom CDCP, potom si Emitent vyhradzuje pravo spolahnut' sa na
opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitel'a Dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré su evidované na drzitel'skom
ucte, ktory pre tuto osobu vedie CDCP, v plnom rozsahu zastupovat' (priamo alebo nepriamo) Majitel'a
Dlhopisov a vykonavat’ vo¢i Emitentovi na uc¢et Majitel'a Dlhopisov vSetky pravne ukony (¢i uz v jeho mene
alebo vo vlastnom mene) v suvislosti s Dlhopismi, akoby tato osoba bola ich majitelom. K prevodu
Dlhopisov dochddza registraciou prevodu vykonaného CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo osobou, ktord
eviduje Majitel'a Dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré st evidované na drzitel'skom tcte, ktory pre tito osobu vedie
CDCP.

2. Stav

Dlhopisy zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zavizky Emitenta,
ktoré st vzajomne rovnocenné (pari passu) a budu vzdy postavené aspoii na roven (pari passu) so vSetkymi inymi
sucasnymi a budicimi priamymi, v§eobecnymi, nezabezpecenymi, nepodmienenymi a nepodriadenymi zavazkami
Emitenta, s vynimkou tych zavizkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

3. Vyhlasenie a zavizok Emitenta

Emitent tymto vyhlasuje, Ze dlhuje Menoviti hodnotu Dlhopisov a vynosy z Dlhopisov Majitelom Dlhopisov
a zavizuje sa im vyplacat vynosy z Dlhopisov a splatit Menovitd hodnotu Dlhopisov v sulade s tymito
Podmienkami.

4. Sposob urcenia vynosov z Dlhopisov

(a) Dlhopisy budu odo diia Datumu vydania Dlhopisov trocené pevnou tirokovou sadzbou vo vyske 2,00 % p. a.
(dalej len ,Urokova sadzba“). Vynosy z Dlhopisov budi vyplacané vzdy polroéne 24. septembra
a 24. marca prislusného kalendarneho roka (d’alej kazdy ako ,, Termin vyplaty) v sulade s ¢lankom 6. tychto
Podmienok. Vynosy z Dlhopisov budii MajitePom Dlhopisov vyplatené spitne za prislusné Urokové obdobie
(ako je definované nizsie), a to prvykrat 24. septembra 2014 az do dia uplného splatenia Menovitej hodnoty
Dlhopisov a vynosov z Dlhopisov. Urokovym obdobim sa pre ucely tychto Podmienok rozumie obdobie
zacinajice Datumom vydania Dlhopisov (vratane) a konciace v poradi prvym Terminom vyplaty (vynimajuc)
a d’alej kazdé bezprostredne nadvizujuce obdobie zacinajice Terminom vyplaty (vratane) a kon¢iace d’alsim
nasledujucim Terminom vyplaty (vynimajuc) az do dna Terminu splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov
(ako je definovany nizsie) (dalej kazdé ako ,,Urokové obdobie®). Vynosy z Dlhopisov budu vypogitané
podl'a konvencie ,,30E/360%, ¢o znamena, ze pre ucely vypoctu vynosov z Dlhopisov sa vychadza z toho, Ze
jeden rok ma 360 (tristoSest'desiat) dni, rozdelenych do 12 (dvanastich) mesiacov, pricom kazdy mesiac ma
30 (tridsat) dni. Ciastka vynosu prisluchajuca 1 (jednému) Dlhopisu za akékol'vek obdobie kratsie ako
1 (jeden) kalendarny rok sa stanovi ako sa¢in Menovitej hodnoty Dlhopisu, Urokovej sadzby
a prislusného zlomku dni vypocitaného podl'a konvencie pre vypocet vynosu uvedenej v predchadzajlicej vete
tychto Podmienok a zaokrtthlenim vyslednej Ciastky na 2 (dve) desatinné miesta podla matematickych
pravidiel. Vypocitanie vynosov z Dlhopisov Emitentom bude (s vynimkou pripadu, ak nastane zjavna chyba)
pre vSetkych Majitelov Dlhopisov konecné a zavidzné.

(b) Dlhopisy prestant byt irocené k Terminu splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov, to vSak za podmienky, ze
Menovitd hodnota Dlhopisov bola splatend. Ak neddjde k Terminu splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov
k Gplnému splateniu Menovitej hodnoty Dlhopisov, Dlhopisy budii nad’alej troéené Urokovou sadzbou,
pokial’ vSetky Ciastky splatné v stivislosti s Dlhopismi nebudt uhradené Majitel'om Dlhopisov.

S. Splatnost’ Dlhopisov

(a) Menovita hodnota Dlhopisov bude jednorazovo splatna dia 24. marca 2021 (d’alej len ,,Termin splatnosti
Menovitej hodnoty Dlhopisov®).



(b) Emitent si nevyhradzuje moznost’ pred¢asného splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov a vyplatenie pomernej
casti vynosov z Dlhopisov (Call opcia). Emitent sa nezavdzuje Majitelom Dlhopisov, Ze na ich poziadanie
splati Menoviti hodnotu Dlhopisov a vyplati pomernti ¢ast’ vynosov z Dlhopisov pred ur¢enym Terminom
splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov.

(c) Emitent mé kedykol'vek pred Terminom splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov pravo na odkupenie
ktoréhokol'vek z Dlhopisov na sekundarnom trhu za aktukol'vek trhova cenu.

6. Sposob, termin a miesto vyplaty vynosov z Dlhopisov a splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov

(a) Emitent sa zavézuje vyplatit’ vynosy z Dlhopisov a splatit Menoviti hodnotu Dlhopisov v mene euro. Vynosy
z Dlhopisov budi vyplatené a Menovitd hodnota Dlhopisov bude splatena Majitelom Dlhopisov
v sulade s danovymi a inymi prislu$nymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky.

(b) Vyplata vynosov z Dlhopisov bude realizovana k Terminu vyplaty a splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov
bude realizované k Terminu splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov v sulade s tymito Podmienkami, a to
prostrednictvom Emitenta v jeho sidle (platobné miesto).

(¢) Vynosy z Dlhopisov a Menovitd hodnota Dlhopisov budu vyplatené osobam, ktoré budu preukazatelne
MajiteI'mi Dlhopisov podl'a aktualnej evidencie Dlhopisov vedenej CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo osobou,
ktora eviduje Majitel'a Dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré st evidované na drzitel'skom ucte, ktory pre tiito osobu
vedie CDCP ku koncu pracovnej doby CDCP v prislusny Rozhodny den (ako je definovany nizsie) (d’alej len
,»Opravnena osoba“). Rozhodny dent znamena (i) pre ucely vyplaty vynosov z Dlhopisov tridsiaty
kalenddrny den pred Terminom vyplaty (vynimajuc) alebo (ii) pre ucely splatenia Menovitej hodnoty
Dlhopisov tridsiaty kalendarny deni pred Terminom splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov (vynimajic)
(d’alej len ,,Rozhodny den‘).

(d) Emitent vykona vyplatu vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej hodnoty Dlhopisov Opravnenym osobam
bezhotovostnym prevodom na ich uéet vedeny v banke, prednostne na ucet vedeny Emitentom, podla
instrukcii, ktoré prislusna Opravnena osoba oznami Emitentovi pre Emitenta vierohodnym spésobom
najneskdr pdt pracovnych dni pred Terminom vyplaty alebo Terminom splatnosti Menovitej hodnoty
Dlhopisov. Ak Opravnenad osoba nedoru¢i Emitentovi takéto instrukcie, bude sa vychadzat' z toho, ze si
Opravnena osoba zvolila obdrzanie prislusnej thrady v hotovosti v sidle Emitenta. Emitent bude opravneny
pozadovat, aby (i) akdkol'vek Opravnena osoba v pripade prijatia hotovosti preukazala svoju totoznost
a (i) Opravnena osoba v pripade, ak kond prostrednictvom zastupcu, dorucila tradne osvedcené
plnomocenstvo. Napriek pravam Emitenta podl'a predchadzajicej vety, Emitent nebude povinny (A) overit
pravost’ inStrukcii podla tohto bodu, (B) niest’ zodpovednost’ za Skodu vzniknutt v stvislosti s akymkol'vek
omeskanim vzniknutym v suvislosti s doruc¢enim nespravnych, neaktudlnych a/alebo neuplnych instrukcii,
a/alebo (C) niest’ zodpovednost’ za Skodu vzniknuta v stvislosti s overovanim podl'a pismen (i) a (ii) tohto
bodu tychto Podmienok.

(e) Pre tcely tychto Podmienok sa za pracovny dei povazuje den, kedy st banky v Bratislave otvorené a kedy st
vysporiadavané medzibankové obchody a kedy je zaroven otvoreny pre vysporiadanie obchodov systém
TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system). Ak Termin
vyplaty, Termin splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov alebo Rozhodny deii nepripadne na pracovny den,
za Termin vyplaty, Termin splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov alebo Rozhodny deni bude povazovany
nasledujuci pracovny denl s tym, Ze v takom pripade k Dlhopisom nevznikne ziadny dodato¢ny urok, pokial
nie je uhrada vykonana neskor, nez nasledujuci pracovny deil.

7. Zdanovanie

Vynosy z Dlhopisov budu zdanované v zmysle platnych pravnych predpisov Slovenskej republiky v Case ich
vyplacania.

8. Premléanie

Prava z Dlhopisov, vratane splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov a vyplatenia vynosov z Dlhopisov, sa
premlcuji uplynutim desiatich rokov odo diia ich splatnosti.

9. Oznamenia

Skutocnosti délezité pre uplatiiovanie prav Majitelov Dlhopisov budi uverejiiované v periodickej tlaci
s celostatnou posobnost’ou uverejiiujiicou burzové spravy.

10. Rozhodné pravo

Akékol'vek prava a zavizky vyplyvajice z Dlhopisov sa budi spravovat, interpretovat’ a vykladat' v stlade
s pravnym poriadkom Slovenskej republiky.



ZODPOVEDNE OSOBY

Slovenska sporiteltia, a. s., so sidlom TomasSikova 48, 832 37 Bratislava, ICO: 00 151 653 (,,Emitent®),
zastipend na zéklade Poverenia zo diia 5. novembra 2009 poverenymi osobami RNDr. Vladimirom Polhorskym
PhD. a Ing. Roébertom Herbecom, vyhlasuje, Ze zodpoveda za zostavenie Opisu ako aj za zostavenie celého
Prospektu, ktory tvoria Opis, Suhrnny dokument a Registracny dokument a vyhlasuje, Ze priprave Prospektu bola
venovana nalezitd pozornost’ s cielom zabezpecit', Ze informacie obsiahnuté v Prospekte su podla jej najlepSich
vedomosti a znalosti v sulade so skutocnostou a neobsahuji opomenutia, ktoré by mohli nepriaznivo ovplyvnit
vyznam Prospektu.

V Bratislave, dna 13. februara 2014.

RNDr. Vladimir Polhorsky PhD. Ing. Robert Herbec
poverena osoba poverena osoba
Slovenska sporitelnia, a. s. Slovenska sporitelna, a. s.



[Tato strana je zamerne prazdna.]



