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Nature de ce document

Ce document (le Prospectus de Base) constitue un prospectus de base pour les besoins de 1'Article 8 du
Réglement (EU) 2017/1129 (tel que modifié, le Réglement Prospectus) et concerne le Programme d'Emission
de Titres Structurés d'un montant de €25.000.000.000 (le Programme) au titre duquel des titres du type décrit
ci-dessous peuvent étre émis de temps a autre.

Ce Prospectus de Base a été approuvé par de la Commission de Surveillance du Secteur Financier (Ia CSSF)
en sa capacité d'autorité compétente en vertu du Réglement Prospectus. La CSSF n’approuve ce Prospectus de
Base qu’en tant que respectant les normes en matiére d'exhaustivité, de compréhensibilité et de cohérence
imposées par le Reglement Prospectus. Cette approbation ne doit pas étre considérée comme un avis favorable
sur les Emetteurs ou sur la qualité des Titres qui font l'objet du présent Prospectus de Base. Les investisseurs
doivent faire leur propre évaluation de l'opportunité d'investir dans les Titres.

Conformément aux dipositions de 1'article 6(4) de la Loi luxembourgeoise relative aux prospectus pour valeurs
mobiliéres du 16 juillet 2019, en approuvant ce Prospectus de Base, la CSSF ne s’engage pas en ce qui
concerne I’opportunité économique et financiére de l'opération ou la qualité ou la solvabilité de I'Emetteur.

Ce Prospectus de Base est en vigueur pour une période de un (1) an a compter de sa date d'approbation (ce
Prospectus de Base sera ainsi valable jusqu'au 15 juillet 2021). L'obligation de compléter ce Prospectus de Base
en cas de faits nouveaux significatifs ou d’erreurs ou inexactitudes substantielles ne s'applique pas lorsque le
Prospectus de Base n'est plus valable.

Ce Prospectus de Base remplace et se substitue au Prospectus de Base relatif au Programme en date du 15 juillet
2019.


http://www.oblible.com

http://www.oblible.com

Termes définis

Les termes commengant par une majuscule utilisés dans ce Prospectus de Base sont définis dans la section
"Modalité Définitions" a la fin de la section de ce Prospectus de Base relative aux Modalités Générales des
Titres ou dans la section spécifique au sein de laquelle les termes commengant par une majuscule y sont utilisés
pour la premiére fois. Les définitions apparaissent sous la forme de termes commengant par une majuscule et
sont imprimés en caractére gras.

Emetteurs et Garant

Les Titres (tels que définis ci-dessous) émis au titre du Programme peuvent étre émis par Crédit Agricole
Corporate and Investment Bank (Crédit Agricole CIB), Crédit Agricole CIB Finance (Guernsey) Limited
(Crédit Agricole CIB FG), Crédit Agricole CIB Financial Solutions (Crédit Agricole CIB FS) et Crédit
Agricole CIB Finance Luxembourg S.A. (Crédit Agricole CIB FL) (chacun un Emetteur et ensemble les
Emetteurs). Le paiement de tout montant da en vertu des Titres émis par un Emetteur autre que Crédit Agricole
CIB sera inconditionnellement et irrévocablement garanti par Crédit Agricole CIB (en sa capacité de Garant).

Ce Prospectus de Base contient des informations décrivant (i) les activités commerciales des Emetteurs et du
Garant, (ii) certaines informations financiéres les concernant et (iii) les risques substantiels auxquels ils font
face.

Les Titres

Ce Prospectus de Base concerne I'émission de différents types de Titres (désignés de maniére générale en tant
que Titres) incluant les Titres a taux fixe, a taux flottant, indexés sur une classe d'actifs sous-jacents ou encore
ne portant pas intérét. Les Titres peuvent &tre remboursés a un montant fixe, y compris a leur valeur nominale,
ou a un montant indexé sur une classe d'actifs sous-jacents ce qui peut entrainer dans certains cas un
remboursement égal a zéro. Les Titres peuvent étre remboursés a une date de remboursement prévue, de fagon
échelonnée au cours de la durée des Titres ou & une date de remboursement anticipée. Les classes d'actifs sous-
jacents (chacune une Classe d'Actifs Sous-Jacent) sur lesquelles les intéréts et/ou les montants de
remboursement des Titres peuvent étre indexés sont :

° marchandises/maticres premieres ;
° indices ;

° taux de change ;

° indices d'inflation ;

° taux de référence ;

° ETF (fonds indiciels cotés) ;

° actions ;
° fonds ; ou
° une(des) formule(s) (qui peu(ven)t a son(leur) tour étre déterminée(s) par référence a d'autres types

d'actifs, a d'autres références ou a d'autres facteurs),
ou un panier et/ou une combinaison des sous-jacents précédents.
Les Titres peuvent &tre libellés en toute devise.

Le montant dii (si tel est le cas) au titre des intéréts et/ou du remboursement d’un Titre peut dépendre de la
survenance (ou de la non-survenance) de certains événements li€s & une ou plusieurs entités de référence ou a
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une ou plusieurs obligations de référence relatives a ces entités de référence (un Titre Indexé sur Evénement
de Crédit).

Le montant di (si tel est le cas) au titre des intéréts et/ou du remboursement d’un Titre peut dépendre de la
survenance (ou de la non-survenance) de certains événements liés a un ou plusieurs émetteurs de titres de
créance ou liés a un ou plusieurs titres de créance émis par ces mémes entités (un Titre Indexé sur Titre de
Créance).

Les Titres peuvent également étre assortis de siiretés octroyées par I'Emetteur concerné, ou I'une de ses sociétés
affiliées, en faveur des titulaires de Titres au moyen d'un poo! d'actifs gagés ségrégué, qui sera identifié dans
les Conditions Définitives applicables (Titres Assortis de Siiretés).

Sous réserve des limites 1égales, il n'existe pas de restriction générale limitant la catégorie d'investisseurs
potentiels auxquels les Titres peuvent étre offerts dans le cadre de ce Programme. En fonction des termes et
conditions applicables a une Souche de Titres donnée, les Titres peuvent étre offerts a des investisseurs
institutionnels et/ou a des particuliers, comme indiqué dans les Conditions Définitives applicables aux Titres
concernés.

Admission a la cotation et a la négociation sur un marché réglementé

Une demande a été formulée auprés de la Bourse de Luxembourg afin que les Titres émis au titre du Programme
soient admis a la négociation sur le marché réglementé de la Bourse de Luxembourg et a la cotation sur la Liste
Officielle de la Bourse de Luxembourg. Le marché réglementé de la Bourse de Luxembourg est un marché
réglementé pour les besoins de la Directive 2014/65/UE (telle que modifiée, MiFID II).

Chaque Emetteur peut formuler une demande afin que les Titres émis au titre du Programme soient admis a la
cotation et a la négociation sur le marché réglementé opéré par Euronext Paris S.A. (Euronext Paris) si les
conditions de cotation auprés d'Euronext Paris sont satisfaites. Les Conditions Définitives applicables
préciseront si les Titres seront cotés et admis a la négociation sur Euronext Paris.

Lecture du Prospectus de Base

Ce Prospectus de Base (ensemble avec tout supplément au Prospectus de Base publi¢ de temps a autre (chacun
un Supplément et ensemble les Suppléments)), incluant les documents listés a la section de ce Prospectus de
Base intitulée "Documents incorporés par référence" (documents réputés incorporés par référence a ce
Prospectus de Base mais disponibles séparément sur demande), est destiné & apporter aux investisseurs
potentiels les informations nécessaires afin de leur permettre de prendre une décision d'investir éclairée avant
d'acheter un Titre. Des copies des documents incorporés par référence dans ce Prospectus de Base peuvent étre
obtenues sur demande au siége social de Crédit Agricole CIB. Ce Prospectus de Base et les documents qui y
sont incorporés par référence seront également publiés (i) sur le site internet de la Bourse de Luxembourg
(www.bourse.lu) et (ii)) sur le site internet de Crédit Agricole CIB (https://www.documentation.ca-
cib.com/IssuanceProgram).

Ce Prospectus de Base inclut les modalités susceptibles de s'appliquer aux Titres, qui seront complétées pour
chaque Souche de Titres par un jeu de Conditions Définitives (les Conditions Définitives). De plus amples
détails concernant les Conditions Définitives sont exposés ci-dessous. Comme toutes les modalités incluses
dans ce Prospectus de Base ne sont pas pertinentes pour une Souche de Titres en particulier, ce Prospectus de
Base contient un Guide d'Utilisation en page 66 qui est destiné a aider les investisseurs a naviguer a travers les
modalités s'appliquant & une Souche de Titres en particulier.

En plus des Modalités des Titres, ce Prospectus de Base inclut d'autres informations telles que des informations
concernant les Emetteurs, des informations relatives aux risques substantiels attachés a l'investissement dans



les Titres et des informations portant sur les restrictions de vente. Les investisseurs sont invités a lire ces

informations en totalité¢ avant de prendre toute décision d'investir dans les Titres.

Quelles informations contiennent les Conditions Définitives?

Alors que le Prospectus de Base contient des informations a caractére général au sujet de tous les Titres, les

Conditions Définitives constituent le document dans lequel figurent les détails commerciaux spécifiques

applicable a une Souche de Titres en particulier.

Pour une Souche de Titres, dans les Conditions Définitives figureront, par exemple et entre autres choses :

la date d'émission ;
la date de remboursement prévue ;
la(es) date(s) de paiement d'intéréts (le cas échéant) ;

la base sur laquelle les intéréts (le cas échéant) et le montant du remboursement seront déterminés et/ou
calculés ;

si les Titres peuvent faire l'objet ou non d'un remboursement anticipé au gré de 'Emetteur ou de
I'investisseur ;

les informations relative a toute Classe d'Actifs Sous-Jacent concernée ; et

tout autre information nécessaire pour compléter les modalités des Titres de ce Prospectus de Base
(identifiée par les mots "tel que spécifié dans les Conditions Définitives applicables” ou toute autre
formulation équivalente).

A chaque fois que les Modalités contiennent des dispositions optionnelles, les Conditions Définitives

spécifieront lesquelles de ces dispositions s'appliquent a la Souche de Titres en particulier.

Impots

Les Titres ne conférent pas le bénéfice des dispositions de majoration relatives a la retenue a la source a moins

que 'option "Brutage" soit spécifiquement mentionnée comme étant applicable dans les Conditions Définitives

applicables. Lorsque la majoration ne s'applique pas, les investisseurs encourent le risque d'une retenue a la

source lorsque celle-ci est applicable.

A T'exception des circonstances décrites ci-dessus, aucun des Emetteurs, du Garant et d'une quelconque autre

personne ne sera tenu responsable ou autrement obligé de payer un quelconque imp6t, taxe, droit ou toute autre

charge susceptible de découler de la propriété, du transfert, de l'exercice, du remboursement ou de la mise en

ccuvre des Titres par quelque personne que ce soit.

Arrangeur
Crédit Agricole CIB

Agent Placeur
Crédit Agricole CIB



AUTRES INFORMATIONS IMPORTANTES

Le présent Prospectus de Base (ainsi que tout Supplément a celui-ci) constitue un prospectus de base aux fins
de l'article 8 du Réglement Prospectus en ce qui concerne, et aux fins de donner des informations sur, les
Emetteurs, qui sont nécessaires afin de permettre aux investisseurs d'évaluer en connaissance de cause 1’actif et
le passif, les profits et pertes, la situation financiére et les perspectives des Emetteurs et du Garant, les droits
attachés aux Titres et les raisons de 1’émission et son incidence sur les Emetteurs.

Les Offres de Titres (i) faites autrement qu'en vertu de l'article 3(1) du Réglement Prospectus en dehors de
I'Espace Economique Européen ou du Royaume-Uni ou couverts par une des catégories listées aux articles 1(4)
et/ou 3(2) du Réglement Prospectus et (ii) pour lesquelles les Titres ne sont pas admis aux négociations sur un
marché réglementé conformément a l'article 3(3) du Réglement Prospectus ou couverts par une des catégories
listées a l'article 1(5) du Reglement Prospectus, sont définies au sein des présentes comme les Offres
Exemptées. Le document d'information préparé dans le contexte d'une Offre Exemptée et adresssé aux
potentiels investisseurs ne constitue pas un prospectus pour les besoins du Réglement Prospectus et n'est pas
approuvé par la CSSF comme tel. La CSSF n'a ni revu ni approuvé aucune information en relation avec les
Titres Exemptés.

Les Emetteurs et le Garant assument la responsabilité des informations contenues dans ce Prospectus de Base.
A la connaissance des Emetteurs et du Garant, les informations contenues dans ce Prospectus de Base reflétent
la réalité des faits et n'omettent rien qui puisse altérer la portée de ces informations.

Le présent Prospectus de Base doit étre lu et interprété conjointement avec tous les Suppléments au Prospectus
de Base et tous les documents qui sont réputés lui étre incorporés par référence (voir la section "Documents
Incorporés par Référence" ci-dessous). Le présent Prospectus de Base doit étre lu et interprété en tenant compte
du fait que ces documents sont incorporés au présent Prospectus de Base et en font partie intégrante. Le présent
Prospectus de Base ne peut étre utilisé a d'autres fins que celles pour lesquelles il a été publié.

Les Titres peuvent étre émis sur une base continue a destination de 1'un ou de plusieurs Agents Placeurs
mentionnés a la section "Souscription et Vente" ci-dessous et de tout agent placeur supplémentaire nommé en
vertu du Programme de temps a autre par les Emetteurs (chacun un Agent Placeur et, ensemble, les Agents
Placeurs), dont la nomination peut intervenir pour une émission spécifique ou sur une base continue. Les
références dans le présent Prospectus de Base a 1" Agent Placeur concerné" sont, dans le cas d'une émission de
Titres étant (ou destinés a étre) souscrits ou achetés par plus d'un Agent Placeur, une référence a tous les Agents
Placeurs acceptant de souscrire ou d'acheter ces Titres.

Aucun Agent Placeur n'a vérifié séparément les informations contenues dans les présentes. En conséquence,
aucun Agent Placeur ne fait de déclaration, ne donne de garantie ni n'assume d'obligation, expresse ou tacite,
relative a l'exactitude ou a l'exhaustivité des informations contenues dans le présent Prospectus de Base ou
incorporées a celui-ci, ou de toutes autres informations fournies par I'Emetteur concerné en relation avec le
Programme. Aucun Agent Placeur n'accepte une responsabilité quelconque au titre des informations qui sont
contenues dans le présent Prospectus de Base ou lui sont incorporées par référence, ni au titre de toutes autres
informations fournies par les Emetteurs ou le Garant en relation avec le Programme.

Nul n'est ni n'a été autorisé par les Emetteurs ou le Garant a donner des informations ou a faire des déclarations
quelconques qui ne soient pas contenues dans le présent Prospectus de Base ou ne soient pas conformes a celui-
ci ; si elles sont données ou faites, ces informations ou déclarations ne sauraient étre considérées comme ayant
été autorisées par les Emetteurs, le Garant ou tout Agent Placeur.

Ni le présent Prospectus de Base ni aucune autre information fournie en relation avec le Programme ou tous
Titres (i) n'entend constituer des ¢léments permettant une quelconque estimation financiére ou autre évaluation
et (i1) ne doit étre considéré comme une recommandation d'achat de Titres, formulée par les Emetteurs, le Garant



ou les Agents Placeurs a l'attention des lecteurs du présent Prospectus de Base ou de toutes autres informations
fournies en relation avec le Programme ou des Titres quelconques. Chaque acquéreur potentiel de Titres devra
juger par lui-méme de la situation financiére, des affaires et de la solvabilité des Emetteurs et du Garant et des
modalités de ces Titres et fonder sa décision d'achat de Titres sur les recherches qu'il jugera nécessaires.

Ni le présent Prospectus de Base ni aucune autre information fournie en relation avec le Programme ou
I'émission de Titres ne constitue une invitation ou une offre faite a quiconque, par ou pour le compte des
Emetteurs, du Garant ou des Agents Placeurs, en vue de souscrire ou d'acquérir des Titres. Les personnes qui
se retrouvent en possession de documents relatifs a 1'offre doivent s'informer au sujet de ces restrictions et les
respecter.

Ni la remise du présent Prospectus de Base ni l'offre, la vente ou la livraison de Titres ne saurait en aucun cas
impliquer que les informations contenues dans les présentes a propos des Emetteurs et du Garant sont correctes
a toute date postérieure a la date des présentes, ou que toute autre information fournie en relation avec le
Programme est correcte a toute date postérieure a la date indiquée dans le document les contenant. Les Agents
Placeurs ne s'engagent en aucun cas a vérifier la situation financiére ou les affaires des Emetteurs et du Garant
pendant la durée du Programme ou a aviser tout investisseur dans les Titres de toute information venant a leur
attention.

Le présent Prospectus de Base n'a pas été soumis aux procédures d'approbation de 1'Autorité des Marchés
Financiers.

Le présent Prospectus de Base ne constitue, et ne peut pas étre utilisé pour ou en rapport avec, une invitation a
souscrire ou acquérir ou une offre de souscrire ou d'acquérir des Titres, faite a toute personne située dans un
pays ou cette invitation ou cette offre serait illégale. La diffusion du présent Prospectus de Base et 1'offre ou la
vente de Titres peuvent faire l'objet de restrictions 1égales dans certains pays. Les Emetteurs, le Garant et les
Agents Placeurs ne déclarent pas que le présent Prospectus de Base peut étre 1également distribué, ou que des
Titres quelconques peuvent étre offerts, en conformité avec toutes exigences d'enregistrement ou autres
exigences applicables dans l'un ou l'autre de ces pays, ou en vertu d'une dispense d'avoir a respecter ces
exigences et ils n'assument aucune responsabilité au titre de la facilitation de cette distribution ou de cette offre.
En particulier et aucune mesure n'a été prise par les Emetteurs, le Garant ou tout Agent Placeur qui soit destinée
a permettre une Offre Non-Exemptée de Titres quelconques, ou la distribution de ce document dans tout pays
ou une mesure est requise a cet effet. En conséquence, les Titres ne pourront pas étre offerts ni vendus
directement ou indirectement et ni le présent Prospectus de Base ni tout autre document ou prospectus d'offre
ne pourra étre distribué ni publi¢ dans un pays quelconque, excepté dans des circonstances qui auront pour effet
de respecter les lois et réglements applicables dans ce pays. Il incombe aux personnes en possession du présent
Prospectus de Base ou de tous Titres de s'informer de toutes ces restrictions applicables a la distribution du
présent Prospectus de Base et a l'offre et la vente de Titres et de les respecter. En particulier, des restrictions
frappent la distribution du présent Prospectus de Base et I'offre et la vente de Titres aux Etats-Unis, au Royaume-
Uni et dans 1'Espace Economique Européen (y compris en Belgique, en France et au Luxembourg) (voir la
section Souscription et Vente ci-dessous).

Une personne (un Investisseur) qui acquiert des Titres émis dans le cadre du Programme devra s'assurer qu'une
offre ou une revente des Titres qu'elle a acquis dans le cadre du Programme a bien été faite conformément a la
législation et la réglementation en vigueur.

Les informations sur les sites internet ou URL auxquels ce Prospectus de Base fait référence ne font pas partie
de ce Prospectus de Base, sauf'si cette information est incorporée par référence dans le Prospectus de Base (voir
"Documents Incorporés par Référence™), et ne sont pas examinés ou approuveés par la CSSF.

Le présent Prospectus de Base a été préparé en partant de I'hypothese, excepté dans la mesure ou les dispositions
du sous-paragraphe (ii) ci-dessous pourraient s'appliquer, que toute offre de Titres faite dans tout Etat Membre



de I'Espace Economique Européen ou au Royaume-Uni (chacun étant dénommé : 'Etat Concerné) le sera en
vertu d'une dispense d'avoir a publier un prospectus pour les offres de Titres, conformément au Reéglement
Prospectus. En conséquence, toute personne offrant ou ayant l'intention d'offrir, dans cet Etat Concerné, des
Titres faisant I'objet d'une offre prévue par le présent Prospectus de Base, tel que ce dernier pourra étre complété
par des Conditions Définitives en relation avec l'offre de ces Titres, ne pourra le faire que (i) dans des
circonstances ne faisant naitre aucune obligation pour 'Emetteur concerné ou tout Agent Placeur de publier un
prospectus en vertu de l'article 1 du Reglement Prospectus ou un supplément au prospectus conformément a
l'article 23 du Réglement Prospectus, dans chaque cas en relation avec cette offre, ou (ii) si un prospectus a été
approuvé pour cette offre par l'autorité compétente de cet Etat Concerné, ou, s'il y a lieu, approuvé dans un autre
Etat Concerné et notifi¢ a l'autorité compétente de cet Etat Concerné et (dans I'un et I'autre cas) publié, le tout
en conformité avec le Réglement Prospectus, sous la triple réserve que tout prospectus de cette nature ait été
ultérieurement complété par des Conditions Définitives qui spécifient que des offres peuvent étre faites
autrement qu'en vertu de l'article 1(4) du Réglement Prospectus dans cet Etat Concerné, que cette offre soit faite
pendant la période commengant et finissant aux dates spécifiées a cet effet dans ce prospectus ou ces Conditions
Définitives, selon le cas, et que 'Emetteur concerné ait consenti par écrit a son utilisation pour les besoins de
cette offre. Excepté dans la mesure ou les dispositions du sous-paragraphe (ii) ci-dessus pourront s'appliquer,
ni les Emetteur concernés ni aucun Agent Placeur n'ont autorisé ni n'autorisent la réalisation de toute offre de
Titres dans des circonstances faisant naitre, a la charge de I'Emetteur concerné ou de tout Agent Placeur,
l'obligation de publier un prospectus ou un supplément au prospectus pour cette offre.

Gouvernance des produits MIFID II / marché cible - Les Conditions Définitives des Titres incluront une
légende intitulée "Gouvernance des produits MiFID II" qui soulignera 1'évaluation du marché cible pour les
Titres et les canaux de distribution des Titres appropriés, prenant en compte les cinq (5) catégories visées au
point 18 des Lignes Directrices publiées par I'Autorité Européenne des Marchés Financiers (ESMA) le 5 février
2018. Toute personne offrant, vendant ou recommandant ultérieurement les Titres (un Distributeur, tel que
défini dans MiFID II) devra prendre en considération 1'évaluation du marché cible ; cependant, un Distributeur
soumis a MiFID II sera responsable de mener sa propre évaluation du marché cible en ce qui concerne les Titres
(soit en adoptant ou en affinant 1'évaluation du marché cible) et en déterminant les canaux de distribution
appropriés.

Pour chaque émission, il sera déterminé si, pour les besoins des régles de gouvernance des produits MiFID, en
vertu de la Directive Déléguée (UE) 2017/593 (les Régles de Gouvernance des Produits MiFID), tout agent
placeur souscrivant des Titres sera considéré comme producteurs de ces Titres, tel que défini dans MiFID II,
mais dans le cas contraire, ni I'Arrangeur, ni 'Agent Placeur, ni aucune des entités de leur groupe respectif ne
sera considéré comme producteur pour les besoins des Régles de Gouvernance des Produits MIFID.

PRIIPs / IMPORTANT — INVESTISSEURS CLIENTS DE DETAIL DE L'EEE ET DU ROYAUME-
UNI - Si les Conditions Définitives des Titres contiennent un avertissement intitulé "Interdiction de vente aux
investisseurs clients de détail de I'EEE et du Royaume-Uni", les Titres ne seront pas destinés a étre offerts,
vendus ou mis autrement a la disposition et ne devront pas étre offerts, vendus ou mis autrement a la disposition
d'un investisseur client de détail dans 1'Espace Economique Européen (EEE) ou au Royaume-Uni. En
conséquence, aucun document d’informations-clés pour I’investisseur requis par le Reéglement (UE)
n°1286/2014 (tel que modifié, le Réglement PRIIPS) pour offrir ou vendre les Titres ou les mettre autrement
a la disposition d'investisseurs clients de détail dans I'EEE ou au Royaume-Uni (un Document d'Informations-
Clés pour I'Investisseur ou DICI) n'a été préparé et, ainsi, offrir ou vendre les Titres ou les mettre autrement
a la disposition d'un investisseur client de détail de I'EEE ou du Royaume-Uni peut s'avérer illégal en vertu du
Reéglement PRIIPS. Si les Conditions Définitives des Titres contiennent un avertissement intitulé "Interdiction
de vente aux investisseurs clients de détail de I'EEE et du Royaume-Uni sans DICI", les Titres ne seront pas
destinés a étre offerts, vendus ou mis autrement a la disposition et ne devront pas étre offerts, vendus ou mis



autrement a la disposition d'un investisseur client de détail dans 'EEE ou au Royaume-Uni sans un Document
d'Informations-Clés pour l'Investisseur a jour. Pour les besoins de cet avertissement, un investisseur client de
détail désigne une personne qui remplit un (ou plusieurs) des critéres suivants : (i) étre un "client de détail" au
sens de D’article 4, paragraphe 1, point 11), de MiFID 1II ; ou (ii) étre un "client" au sens de la Directive (UE)
2016/97, telle que modifiée, lorsque celui-ci ne correspond pas a la définition d’un client professionnel donnée
a l’article 4, paragraphe 1, point 10) de MiFID II ; ou (iii) ne pas étre un investisseur qualifié au sens du
Réglement Prospectus.

Dans le présent Prospectus de Base, toute référence a 1'euro et au sigle € vise la devise introduite au début de
la troisiéme phase de 'Union Economique et Monétaire européenne en vertu du Traité instituant 1'Union
Européenne, tel que modifié, toute référence a 1'USD, au dollar U.S., au dollar américain et au sigle $ vise la
devise légale ayant cours aux Etats-Unis d'Amérique, toute référence a la livre sterling, au Sterling et au sigle
£ vise la devise 1égale ayant cours au Royaume Uni, toute référence au JPY, au yen et au sigle ¥ vise la devise
légale ayant cours au Japon, toute référence au dollar de Hong Kong et au sigle HKS vise la devise 1égale
ayant cours a Hong Kong, toute référence au sigle CNY, RMB ou au Renminbi vise la devise 1égale ayant
cours en République Populaire de Chine, qui aux fins du présent document, exclut la Région Administrative
Spéciale de Macao de la République Populaire de Chine (I1a RPC).

REGLEMENT RELATIF AUX INDICES DE REFERENCE

Les montants dus au titre des Titres ou les actifs livrables au titre des Titres peuvent étre calculés ou déterminés
autrement par référence a un indice, a un taux ou a une combinaison d'indices ou de taux. Tout indice ou taux
de ce type peut constituer un indice de référence aux fins du Reglement (UE) 2016/1011 (le Reglement relatif
aux Indices de Référence) publié au Journal Officiel de I'Union Européenne le 29 juin 2016 et applicable
depuis le 1¢" janvier 2018. Si un tel indice ou taux constitue un indice de référence de ce type, les Conditions
Définitives applicables indiqueront si I'indice de référence est fourni ou non par un administrateur figurant au
registre des administrateurs et des indices de référence établi et tenu par 'ESMA (le Registre) conformément
a l'article 36 du Reglement relatif aux Indices de Référence. Tout indice ou taux n'entre pas dans le champ
d'application du Réglement relatif aux Indices de Référence. En outre, les dispositions transitoires du Reglement
relatif aux Indices de Référence peuvent avoir pour conséquence que l'administrateur d'un indice de référence
en particulier ne soit pas tenu de figurer dans le Registre a la date des Conditions Définitives applicables. Le
statut d'enregistrement de tout administrateur en vertu du Reglement relatif aux Indices de Référence est une
question d'ordre public et, sauf lorsque la loi applicable I'exige, I'Emetteur concerné n'a pas l'intention de mettre
a jour les Conditions Définitives applicables pour refléter tout changement dans le statut d'enregistrement de
I'administrateur concerné.

STABILISATION

Dans le cadre de I'émission de chaque Tranche (telle que définie a la section Résumé du Programme), 'Agent
Placeur ou les Agents Placeurs (éventuels) désignés en qualité d'établissement(s) chargé(s) des opérations de
stabilisation (le ou les Etablissements Chargés des Opérations de Stabilisation) (ou toutes personnes agissant
pour le compte de cet ou ces Etablissements Chargés des Opérations de Stabilisation) dans les Conditions
Définitives concernées, peuvent effectuer des sur-allocations de Titres, ou des opérations en vue de maintenir
le cours des Titres a un niveau supérieur a celui qu'il atteindrait autrement en l'absence de telles opérations.
Cependant, il n'est pas assuré que I'Etablissement ou les Etablissements chargés des Opérations de Stabilisation
(ou toutes personnes agissant au nom d'un Etablissement chargé des Opérations de Stabilisation) effectueront
de telles opérations. Ces opérations de régularisation ne pourront débuter qu'a compter de la date a laquelle les
conditions de 1'émission auront été rendues publiques et, une fois commencées, elles pourront étre arrétées a
tout moment et devront prendre fin au plus tard lors de la date la plus proche parmi les dates suivantes : (i) 30



jours apres la date d'émission de la Tranche concernée ou (ii) 60 jours apres la date d'allocation de la Tranche
concernée. Toute opération de stabilisation ou de sur-allocation doit étre effectuée par le ou les Etablissements
Chargés des Opérations de Stabilisation (ou les personnes agissant pour leur compte) conformément a toutes
les lois et réglementations applicables.
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DESCRIPTION GENERALE DU PROGRAMME

DESCRIPTION GENERALE DU PROGRAMME

Cette section présente une description générale du Programme.

La description geénérale qui suit doit étre lue dans son intégralité a la lumiere de l'ensemble du présent
Prospectus de Base. Les Titres seront émis selon les modalités convenues entre I'Emetteur concerné et le(s)
Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et seront soumis aux Modalités des Titres énoncés dans le présent Prospectus
de Base.

Cette description générale constitue une description générale du Programme au titre de l'article 25.1(b) du
Reglement Délégue (UE) 2019/980 de la Commission. Elle ne constitue pas, et n'est pas destinée a constituer
un résumé du présent Prospectus de Base au sens de l'article 7 du Réglement Prospectus ou de tout réglement
d'application de celui-ci.

Les mots et expressions définis dans la section "Modalité Définitions" ou dans la section particuliere ou les
termes en majuscules sont utilisés pour la premiere fois dans le présent document ont la méme signification
dans la présente description générale du Programme.

Emetteurs Crédit Agricole Corporate and Investment Bank
Crédit Agricole CIB Finance (Guernsey) Limited
Credit Agricole CIB Financial Solutions
Crédit Agricole CIB Finance Luxembourg S.A.
Garant Crédit Agricole Corporate and Investment Bank

Agents Placeurs

Arrangeur

Agent Emetteur et Agent Payeur

Principal, Agent d'Enregistrement,

Agent de Transfert et Agent d'Echange
Agent de Cotation au Luxembourg

Limite du Programme

Les Titres pouvant &tre émis dans le
cadre du Programme

Credit Agricole Corporate and Investment Bank et tout autre
Agent Placeur nommé conformément au Contrat d'Agent Placeur

Credit Agricole Corporate and Investment Bank

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

Jusqu'a 25.000.000.000 € (ou I'équivalent dans d'autres devises a
la date d'émission) de montant principal global des Titres en
circulation a tout moment.

Conformément a ce Programme d'émission de titres structurés
(Structured Debt Instruments Issuance Programme) de
25.000.000.000 d'euros, tout Emetteur peut émettre de temps a
autre des Titres a Taux Fixe, des Titres a Taux Variable, des Titres
Indexés sur Evénement de Crédit, des Titres Indexés sur Titre de
Créance, des Titres Indexés sur Marchandise/Matiere Premiere,
des Titres Indexés sur Indice, des Titres Indexés sur Taux de
Change, des Titres Indexés sur Taux de Référence, des Titres
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Offres de Titres non-Exemptées

DESCRIPTION GENERALE DU PROGRAMME

Indexés sur Inflation, des Titres Indexés sur ETF, des Titres
Indexés sur Action, des Titres Indexés sur Fond, des Titres
Indexés sur Paniers d'Actifs Multiples, des Titres a Devise
Alternative, des Titres CNY, des Titres Double Devise, des Titres
a Coupon Zéro, des Titres & Remboursement Echelonné et toute
combinaison de ces Titres. Les Titres peuvent faire I'objet d'un
reglement en numéraire ou (si cela est spécifié dans les
Conditions Définitives applicables pour les Titres Indexés sur
Evénement de Crédit, les Titres Indexés sur Titre de Créance, les
Titres Indexés sur ETF, les Titres Indexés sur Action et les Titres
Assortis de Sdretés) d'un réglement physique. Les Titres ne
peuvent pas étre réglés par la livraison par I'Emetteur de ses
propres titres en capital ou des titres en capital d'autres entités
appartenant a son groupe et ne peuvent étre convertis en ou
échangés contre des actions ou d'autres titres de capital au sens de
l'article 19 du Réglement Délégué (UE) 2019/980 de la
Commission. Tous les Titres seront libellés dans toute devise,
conformément a toutes les lois et réglementations applicables et
sous réserve de celles-ci, dans les termes et sous réserve des
dispositions du présent Prospectus de Base.

Dans chaque cas, les modalités applicables aux Titres, quels qu'ils
soient, seront arrétées d'un commun accord entre I'Emetteur
concerné et I'Agent Placeur concerné, avant I'émission des Titres,
et seront énoncées dans les Modalités des Titres et dans les
Conditions Définitives applicables.

Les Titres peuvent également étre des Titres Assortis de SQretés.
Chaque Souche de Titres Assortis de Sdretés fera I'objet d'une
sQreté consentie par 'Emetteur concerné ou une entité affiliée en
faveur des Titulaires de Titres Assortis de SOretés (représentés par
I'Agent des Siretés conformément a l'article 1984 ou 2488-6 du
Code civil francais, selon le cas) sur un pool ségrégé d'Actifs
Gages. En cas d'application du Contrdle des Actifs Gagés au sein
des Conditions Définitives applicables, la valeur des Actifs Gagés
par rapport & la valeur des Titres Assortis de Saretés concernés
sera controlée et, si cela est requis au titre des Modalités des Titres
applicables, les Actifs Gagés au sein du pool seront ajustés en
proportion.

Les Titres émis dans le cadre de ce Programme peuvent étre
offerts dans des circonstances qui ne bénéficient pas de
I'exemption des exigences de publication d'un prospectus
conformément au Reéglement Prospectus (une Offre Non-
Exemptée). Les Titres offerts dans le cadre d'une Offre Exemptée
peuvent également étre émis dans le cadre de ce Programme, dans
des circonstances qui impliquent une Offre Non-Exemptée en
dehors de I'Espace Economique Européen ou du Royaume-Uni ou
selon lesquelles les Titres sont couverts par une des catégories
listées a l'article 1(4) et/ou 3(2) du Reglement Prospectus et ne
sont pas admis aux négociations sur un marché réglementé

12



DESCRIPTION GENERALE DU PROGRAMME

conformément a larticle 3(3) du Réglement Prospectus ou
couverts par I'une des catégories listées a l'article 1(5).

Devise , , N
Sous réserve du respect de I'ensemble des lois, reglements et
directives applicables, les Titres peuvent étre émis dans toute
devise convenue entre I'Emetteur concerné et I'Agent Placeur
concerné au moment de I'émission.

Loi applicable

Les Titres sont soumis au droit francais.
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FACTEURS DE RISQUE

FACTEURS DE RISQUE

Cette section présente les risques inhérents a l'investissement dans les Titres émis dans le cadre du
Programme.

Tout investissement dans les Titres est soumis a un certain nombre de risques. Avant d'investir dans les Titres, les
investisseurs potentiels doivent prendre en compte avec prudence les facteurs et les risques associés a tout
investissement dans les Titres, & l'activité des Emetteurs et du Garant ainsi qu'au secteur dans lequel ils I'exercent,
ainsi que toutes les autres informations contenues dans ce Prospectus de Base y compris, notamment, les facteurs
de risque décrits ci-dessous.

Chacun des Emetteurs et du Garant pense que les facteurs de risque suivants peuvent altérer sa capacité a remplir
les obligations que lui imposent les Titres émis dans le cadre du Programme. Dans chaque sous-catégorie ci-dessous
les Emetteurs énoncent d'abord le risque le plus important, dans leur évaluation, prenant en compte I'ampleur prévue
de leur incidence négative et la probabilité de leur survenance.

Les investisseurs potentiels doivent également lire les informations détaillées intégrées dans le reste de ce Prospectus
de Base et se faire leur propre jugement avant de prendre une quelconque décision d'investissement. Les investisseurs
potentiels doivent considérer avec prudence si un investissement dans les Titres leur est adapté au regard des
informations contenues dans ce Prospectus de Base et de leurs spécificités.

Les termes commencant par des majuscules qui ne sont pas definis dans cette section auront la signification qui leur
est donnée dans les Modalités des Titres.

Les Facteurs de risques se présentent de la maniére suivante : Page
1. FACTEURS POUVANT ALTERER LA CAPACITE DE CHAQUE EMETTEUR A REMPLIR LES

OBLIGATIONS QUE LUI IMPOSENT LES TITRES EMIS DANS LE CADRE DU PROGRAMME,
OU, LE CAS ECHEANT, DE S'ACQUITTER DE SES OBLIGATIONS AU TITRE DE LA GARANTIE

1.1 RISQUES LIES A CREDIT AGRICOLE CIB 16
1.2 RISQUES LIES A CREDIT AGRICOLE CIB FG, CREDIT AGRICOLE 16
CIB FS OU CREDIT AGRICOLE CIB FL
(a) Risque de crédit de Crédit Agricole CIB 16
(b) Risque de Résolution du Groupe Crédit Agricole CIB 17
(c) Risques liés a la dépendance vis-a-vis de Crédit Agricole CIB 18
2. FACTEURS RELATIFS AUX TITRES EMIS DANS LE CADRE DU
PROGRAMME
2.1 RISQUES RELATIFS AU MARCHE DES TITRES 18
(a) Valeur de marché des Titres 18
(b) Marché secondaire 19
(c) Risque de change et contrdle des changes 19
2.2 RISQUES LIES A DES QUESTIONS JURIDIQUES RELATIVES AUX TITRES
(a) La mise en ceuvre en France de la Directive européenne sur le redressement et la 20
résolution des établissements de crédit pourrait affecter significativement les
Titres
(b) Lois relatives aux procédures collectives 20
(c) Modification 21
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(d)

(e)
®

(2)

(h)

23

(a)
(b)
©)
(d)
(e)
®
(g

(h)
(@)

FACTEURS DE RISQUE

Obligations non assorties de slireté et absence de clause de maintien de I'emprunt
a son rang

Absence de Brutage (gross-up)

Retenue 2 la source potentielle aux Etats-Unis en vertu de la législation FATCA
(Foreign Account Tax Compliance Act)

La loi de réforme de Wall Street et de protection des consommateurs Dodd-Frank
et autres changements réglementaires affectant les marchés de produits dérivés
Législation affectant les Paiements d'Equivalents de Dividendes (Section 871(m)
de I'U.S. Internal Revenue Code)

LES RISQUES RELATIFS A LA STRUCTURE PARTICULIERE D'UNE EMISSION DE
TITRES

Risques relatifs au taux d'intérét

Risques liés au remboursement des Titres

Risques liés aux Titres a Devise Alternative

Risques liés aux Titres Indexés

Risques liés aux Titres Indexés sur Evénement de Crédit

Risques liés aux Titres Indexés sur Titre de Créance

Risques liés aux Caractéristiques de Détermination du Coupon et du
Remboursement

Risques liés aux Titres Assortis de Stretés

Risques liés aux Obligations Vertes

15

22

22
22

23

24

24

24
27
30
32
41
45
47

52
59
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1.2

FACTEURS DE RISQUE

FACTEURS POUVANT ALTERER LA CAPACITE DE CHAQUE EMETTEUR A REMPLIR LES
OBLIGATIONS QUE LEUR IMPOSENT LES TITRES EMIS DANS LE CADRE DU
PROGRAMME OU, LE CAS ECHEANT, DE S'ACQUITTER DE SES OBLIGATIONS AU TITRE
DE LA GARANTIE

RISQUES LIES A CREDIT AGRICOLE CIB

Ces facteurs sont détaillés aux pages 134 a 143 du Document d'Enregistrement Universel 2019 incorporé
par référence (voir Section "Documents Incorporés par Référence™).

RISQUES LIES A CREDIT AGRICOLE CIB FG, CREDIT AGRICOLE CIB FS OU CREDIT
AGRICOLE CIB FL

(@) Risque de crédit de Creédit Agricole CIB

La seule activité de CREDIT AGRICOLE CIB FG, CREDIT AGRICOLE CIB FS et CREDIT AGRICOLE
CIB FL est d'émettre des titres de créance afin de collecter des fonds pour financer I'activité du Groupe
Creédit Agricole CIB.

En raison de la structure des opérations réalisées, CREDIT AGRICOLE CIB FG, CREDIT AGRICOLE
CIB FS et CREDIT AGRICOLE CIB FL sont, dans le cadre de leurs activités, principalement soumis a un
risque de crédit vis-a-vis de Crédit Agricole CIB, leur société mere.

Crédit Agricole CIB garantit inconditionnellement le paiement immédiat de toutes les obligations et
créances de CREDIT AGRICOLE CIB FG, CREDIT AGRICOLE CIB FS et CREDIT AGRICOLE CIB
FL au titre des émissions.

En outre, les titres ainsi émis sont souscrits par Crédit Agricole CIB et les fonds collectés par CREDIT
AGRICOLE CIB FG, CREDIT AGRICOLE CIB FS et CREDIT AGRICOLE CIB FL sont
systématiquement déposés auprés de Crédit Agricole CIB sous forme de préts a terme ou de produits dérivés
avec échange de valeur nominale.

Enfin, des produits dérivés tels que les swaps sont systématiquement contractés par CREDIT AGRICOLE
CIB FG, CREDIT AGRICOLE CIB FS et CREDIT AGRICOLE CIB FL aupreés de Crédit Agricole CIB
afin de couvrir économiquement les titres de créance et les préts.

Dans ce contexte, CREDIT AGRICOLE CIB FG, CREDIT AGRICOLE CIB FS et CREDIT AGRICOLE
CIB FL ne supportent, dans le cadre de leurs activités, aucun risque de liquidité et de flux de trésorerie ni
aucun risque de marché net.

Toutefois, le risque de crédit demeure. Ce risque de crédit correspond au risque que Crédit Agricole CIB,
qui est la seule contrepartie dans les opérations financiéres du CREDIT AGRICOLE CIB FG, CREDIT
AGRICOLE CIB FS et CREDIT AGRICOLE CIB FL, ne remplit pas ses obligations au titre de ces
transactions.

La probabilité que ce risque se réalise est considérée comme faible par CREDIT AGRICOLE CIB FG,
CREDIT AGRICOLE CIB FS et CREDIT AGRICOLE CIB FL. Toutefois, en cas de réalisation, CREDIT
AGRICOLE CIB FG, CREDIT AGRICOLE CIB FS et CREDIT AGRICOLE CIB FL ne seraient pas
capables de poursuivre leurs opérations.
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FACTEURS DE RISQUE

(b) Risque de Résolution du Groupe Crédit Agricole CIB

CREDIT AGRICOLE CIB FG, CREDIT AGRICOLE CIB FS et CREDIT AGRICOLE CIB FL pourraient
subir des pertes si une procédure de résolution devait étre engagée ou si la situation financiere du groupe
devait se détériorer de maniére significative.

Le cadre européen de résolution des crises bancaires a mis en place un mécanisme de prévention et de
résolution des crises bancaires et a donné aux autorités européennes de résolution, y compris le Conseil de
Résolution Unique, des pouvoirs trés étendus pour prendre toute mesure nécessaire a la résolution de tout
ou partie d'un établissement de crédit ou du groupe auquel il appartient. Ces procédures sont engagées
lorsque l'autorité de résolution (selon le cas, I'ACPR ou le CRU) I'estime nécessaire :

— la défaillance de l'institution ou du groupe auquel elle appartient est avérée ou prévisible,

— il n'y aaucune perspective raisonnable qu'une autre mesure puisse empécher la défaillance dans un
délai raisonnable,

— une procédure de liquidation serait insuffisante pour préserver la stabilité financiére. L'Autorité de
Résolution considére que la stratégie du point d'entrée unique est la plus appropriée pour le groupe
Credit Agricole. Selon cette stratégie, Crédit Agricole S.A., en sa qualité d'organe central et de
société mére de ses filiales, serait le point d'entrée unique en cas de liquidation du groupe Crédit
Agricole. Chaque fois que la défaillance du Groupe est avérée ou prévisible et qu'il n'y a pas de
perspective raisonnable qu'une autre mesure permette d'éviter cette défaillance dans un délai
raisonnable et/ou que la situation du Groupe nécessite un soutien financier exceptionnel de la part
des pouvoirs publics, I'Autorité de Résolution doit, avant d'engager une procédure de résolution ou
si le recours a celle-ci est nécessaire pour préserver la viabilité du groupe, réduire la valeur
nominale des instruments de capitaux propres (i. e. les titres de capitaux tels que les actions, les
parts, les CCI et les CCA, ainsi que les fonds propres complémentaires de catégorie 1 et de
catégorie 2) émis par les établissements concernés ou convertir ces instruments de capitaux propres
(@ I'exclusion des titres de capitaux) en titres de capitaux propres ou autres instruments, apres
réduction des réserves.

Si nécessaire, 1'Autorité de Résolution pourrait aller plus loin et décider de mettre en ceuvre le mécanisme
de renflouement interne sur les instruments de capitaux propres restants (c'est-a-dire décider de la
dépréciation totale ou partielle de leur valeur nominale ou de leur conversion en titres de capitaux propres
ou autres instruments) ainsi que sur les engagements éligibles émis par les établissements concernés du
niveau le plus bas au niveau le plus élevé, a l'exclusion de certaines catégories limitées de passifs,
conformément aux modalités prévues par la loi et aux dispositions contractuelles applicables.

En cas de mise en ceuvre d'une procédure de résolution bancaire au niveau du Groupe Crédit Agricole, la
garantie fournie par Crédit Agricole CIB & CREDIT AGRICOLE CIB FG, CREDIT AGRICOLE CIB FS
et CREDIT AGRICOLE CIB FL pourrait faire I'objet d'un tel renflouement interne et ne plus couvrir tout
ou partie des engagements de CREDIT AGRICOLE CIB FG, CREDIT AGRICOLE CIB FS et CREDIT
AGRICOLE CIB FL.

L'Autorité de Résolution peut également mettre en ceuvre d'autres mesures de résolution, notamment : la
vente totale ou partielle de l'activité d'un établissement concerné a un tiers ou a un établissement relais, la
séparation des actifs de cet établissement et la modification des modalités des instruments financiers émis
par cet établissement (y compris la modification de leur échéance, du montant des intéréts a payer et/ou la
suspension temporaire de toute obligation de paiement au titre de ces instruments).
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(© Risques liés a la dépendance vis-a-vis de Crédit Agricole CIB

CREDIT AGRICOLE CIB FG, CREDIT AGRICOLE CIB FS et CREDIT AGRICOLE CIB FL sont
dépendants de leur société mere, Crédit Agricole CIB, dans I'exercice de leur activité, notamment en raison
de:

1) La structure des opérations réalisées par CREDIT AGRICOLE CIB FG, CREDIT AGRICOLE
CIB FS et CREDIT AGRICOLE CIB FL qui nécessite :

— lagarantie de Crédit Agricole CIB,

— lasouscription aux titres émis par CREDIT AGRICOLE CIB FG, CREDIT AGRICOLE
CIB FS et CREDIT AGRICOLE CIB FL par Crédit Agricole CIB,

— le dépbt des fonds collectés par Crédit Agricole CIB,

— et la couverture des risques de marché de CREDIT AGRICOLE CIB FG, CREDIT
AGRICOLE CIB FS et CREDIT AGRICOLE CIB FL par Crédit Agricole CIB,

2) La forte exposition financiére de CREDIT AGRICOLE CIB FG, CREDIT AGRICOLE CIB FS et
CREDIT AGRICOLE CIB FL a Crédit Agricole CIB.

En raison de cette forte dépendance, les facteurs de risque de Crédit Agricole CIB contenus dans le
Document d'Enregistrement Universel 2019 de Crédit Agricole CIB et incorporés par référence sont
pertinents pour comprendre les principaux risques et incertitudes auxquels sont confrontés CREDIT
AGRICOLE CIB FG, CREDIT AGRICOLE CIB FS et CREDIT AGRICOLE CIB FL.

FACTEURS RELATIFS AUX TITRES EMIS DANS LE CADRE DU PROGRAMME
Risques relatifs au marché des Titres
Valeur de marché des Titres

Une demande peut étre effectuée afin d'admettre les Titres aux négociations sur le marché réglementé de la
Bourse de Luxembourg et de les lister sur la Liste Officielle de la Bourse de Luxembourg et/ou tout autre
marché réglementé ou systeme multilatéral de négociation. La valeur de marché des Titres sera influencée
par la solvabilité de I'Emetteur concerné et par un certain nombre d'autres facteurs, (qui en retour dépendra,
mais pas uniquement, de la valeur du ou des Sous-Jacents considéré(s), la volatilité du ou des Sous-Jacents
considéré(s), les dividendes relatifs aux instruments composant un Indice qui est un Sous-Jacent, l'intérét
du marché, les taux et le temps restant jusqu'a I'échéance) et, le cas échéant, la condition financiere et la
solvabilité de toute Entité de Référence ou Emetteur de Titre de Créance concerné(e).

La valeur des Titres et du ou des Sous-Jacent(s) considéré(s) ou, le cas échéant, le caractéere potentiel de la
survenance d'un Evénement de Crédit ou d'un Evénement sur Titre de Créance dépend d'un certain nombre
de facteurs liés, comme les éveénements de nature économique, financiére ou politique, en France, a
Guernesey, au Luxembourg ou ailleurs, y compris des facteurs ayant un impact sur les marchés de capitaux
en général, sur la Bourse du Luxembourg et/ou sur tout autre marché sur lequel les Titres, les Sous-Jacents
ou les instruments composant un Indice qui est un Sous-Jacent sont/est négocié/s. Le prix auquel un titulaire
peut vendre les Titres avant leur échéance pourrait étre beaucoup plus bas que le prix d'émission ou que le
prix d'achat payé précédemment par le titulaire.
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Le prix de négociation des Titres peut voir sa valeur baisser aussi rapidement qu'elle peut augmenter et les
titulaires de Titres peuvent encourir une perte totale de leur investissement.

En supposant que tous les autres facteurs restent constants, plus un Titre est "out-of-the-money" et plus sa
durée résiduelle a I'échéance est courte, plus le risque que les acheteurs de ces Titres perdent tout ou partie
de leur investissement est élevé.

En conséquence, tout ou partie du capital investi par les titulaires de Titres peut &tre perdu suite a un transfert
de Titre et dans ce cas le titulaire de Titres recevrait alors un montant significativement inférieur au montant
total de capital investi.

Marché secondaire

Les Titres peuvent n'avoir aucun marché existant lors de leur émission et il n'existe aucune garantie que se
développera un tel marché. Méme si un tel marché se développe, il pourrait ne pas étre tres liquide. Ceci
s'applique particulierement aux Titres qui ne sont pas cotés ou négociés sur un marché ou plateforme de
négociation (qu'il soit réglementé ou non) car les informations de pricing pour les Titres pourraient étre plus
difficiles a obtenir et la liquidité des Titres peut étre négativement impactée.

En conséquence, les Titulaires pourraient ne pas étre en mesure de vendre leurs Titres facilement ou a des
prix qui leur procureront un rendement comparable a des investissements similaires qui ont un marché
secondaire développé. Ceci s'applique particulierement aux Titres qui présentent une plus grande sensibilité
aux risques de taux d'intérét, de change ou de marché, qui sont congus pour répondre a des objectifs ou des
stratégies d'investissement spécifiques, ou qui ont été structurés pour satisfaire aux besoins d'une catégorie
d'investisseurs limitée. Le marché secondaire de ces types de Titres est généralement plus limité et ils
souffrent d'une plus grande volatilité que les titres d'emprunt classiques.

Bien qu'une demande ait été effectuée afin d'admettre les Titres émis dans le cadre du Programme aux
négociations sur le marché réglementé de la Bourse de Luxembourg et de les lister sur la Liste Officielle de
la Bourse de Luxembourg et/ou tout autre marché réglementé ou systeme multilatéral de négociation de
I'Espace Economique Européen ou du Royaume-Uni, il n'existe aucune assurance qu'une Tranche spécifique
de Titres sera ainsi admise ou qu'un marché actif se développera. En conséquence, il n'existe aucune
assurance quant au développement ou la liquidité de tout marché de négociation d'une Tranche spécifique
de Titres. L'illiquidité peut avoir un impact défavorable sur la valeur de marche des Titres.

Risque de change et contr6le des changes

L'Emetteur concerné paiera le principal et les intéréts (le cas échéant) sur les Titres et le Garant effectuera
les paiements prévus par la Garantie dans la Devise Prévue. Ceci peut présenter certains risques liés aux
conversions de devises si les activités financiéres d'un Titulaire sont essentiellement traitées dans une autre
devise (la Devise du Titulaire) que la Devise Prévue. Il existe un risque que les taux de change varient
significativement (notamment en cas de dévaluation de la Devise Prévue ou de réévaluation de la Devise
du Titulaire) et que les autorités du pays régissant la Devise du Titulaire modifient leur contrdle des changes.
Une appréciation de la valeur de la Devise du Titulaire par rapport a la Devise Prévue peut diminuer (1) le
rendement des Titres une fois converti dans la Devise du Titulaire, (2) la valeur des montants dus
relativement aux Titres une fois convertie dans la Devise du Titulaire et (3) la valeur de marché des Titres
une fois convertie dans la Devise du Titulaire.

Les autorités monétaires et le gouvernement peuvent imposer, comme cela a déja été le cas, des controles

des changes qui peuvent avoir un effet négatif sur les taux de change applicables. En conséquence, les
Titulaires pourraient alors recevoir un montant d'intérét (le cas échéant) ou de remboursement inférieur a ce
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qu'ils avaient prévu. Ceci pourrait entrainer une perte importante du capital investi pour le Titulaire dont la
devise locale n'est pas la Devise Prévue.

Risques liés a des questions juridiques relatives aux Titres

La mise en ceuvre en France de la Directive européenne sur le redressement et la résolution des
établissements de crédit pourrait affecter significativement les Titres

La Directive 2014/59/UE a établi un cadre a I'échelon européen pour le redressement et la résolution des
établissements de crédit et des entreprises d'investissement, telle que modifiée par la Directive (UE)
2019/879 du Parlement Européen et du Conseil du 20 mai 2019 (la Directive pour le Redressement et la
Résolution Bancaire ou BRRD), transposée en France par plusieurs textes Iégislatifs, afin de fournir aux
autorités un ensemble crédible d'instruments leur permettant d'intervenir suffisamment t6t et suffisamment
rapidement dans un établissement peu solide ou défaillant.

S'il est établi que Crédit Agricole CIB est en situation de défaillance ou de probabilité de défaillance au sens
et dans les conditions fixées par la BRRD, et que l'autorité de résolution compétente applique l'un des outils
de résolution de la BRRD, ou une combinaison de ces outils (ex. cession d'activité, création d'un
établissement relais, séparation d'actifs ou renflouement interne), toute insuffisance de la cession des actifs
de Credit Agricole CIB peut entrainer une réduction partielle de I'encours de certaines créances des
créanciers chirographaires de cette entité (y compris, le cas échéant, les Titres), ou, dans le pire des cas, une
réduction a zéro. Les créances chirographaires de Crédit Agricole CIB (y compris, le cas échéant, les Titres)
pourraient également étre converties en actions ou autres instruments de propriété, conformément a la
hiérarchie des créances dans le cadre d'une procédure d'insolvabilité normale, ces actions ou autres
instruments pouvant également faire l'objet d'une annulation, d'un transfert ou d'une dilution futurs (cette
réduction ou annulation portant d'abord sur les instruments de fonds propres de niveau 1, puis la réduction,
I'annulation ou la conversion portant sur les instruments de fonds propres supplémentaires de niveau 1, puis
sur les instruments de fonds propres de niveau 2 et autres dettes subordonnées, puis sur les autres passifs
éligibles). L'autorité de résolution compétente peut également chercher a modifier les modalités (comme la
variation de I'échéance) de tout titre de créance non garanti en circulation (y compris, le cas échéant, les
Titres). Le soutien financier public pour soutenir Crédit Agricole CIB ne sera utilisé qu'en dernier recours,
aprés avoir évalué et utilisé les outils de résolution ci-dessus, y compris I'outil de renflouement interne, dans
toute la mesure du possible tout en maintenant la stabilité financiere.

En conséquence, I'exercice de tout pouvoir en vertu de la BRRD ou toute suggestion d'un tel exercice
pourrait avoir un impact négatif significatif sur les droits des Titulaires de Titres, le prix ou la valeur de leur
investissement dans les Titres et/ou la capacité de Crédit Agricole CIB a remplir ses obligations au titre des
Titres.

Lois relatives aux procédures collectives

Les procédures collectives relatives & un Emetteur peuvent étre effectuées selon, et étre régies par, les lois
sur les procédures collectives luxembourgeoises, francaises ou de Guernesey, selon le cas. Les droits des
Titulaires de Titres et la responsabilité de I'Emetteur concerné envers les Titulaires de Titres en vertu des
lois mentionnées ci-dessus peuvent significativement différer de ceux relatifs aux instruments équivalents
en vertu des lois du territoire dans lequel les Titres sont offerts. De plus, les lois sur les procédures
collectives applicables & I'Emetteur concerné peuvent ne pas étre aussi favorables aux Titulaires de Titres
que les lois sur les procédures collectives des juridictions avec lesquelles les investisseurs peuvent étre
familiers.

Plus particulierement, en qualité¢ de société anonyme immatriculée en France, le droit frangais des
procédures collectives s'applique a Crédit Agricole CIB et Crédit Agricole CIB FS.
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Cependant, en droit francais des procédures collectives, les créanciers titulaires d'obligations sont
automatiquement regroupés en une seule assemblée des titulaires (I'Assemblée Générale) afin de défendre
leurs intéréts communs en cas d'ouverture en France d'une procédure de sauvegarde, d'une procédure de
sauvegarde accélérée, d'une procédure de sauvegarde financiere accélérée ou d'une procédure de
redressement judiciaire a I'encontre de I'Emetteur concerné.

L'Assemblée Générale est constituée de I'ensemble des créanciers titulaires d'obligations émises par
I'Emetteur concerné (y compris les Titres), qu'elles soient émises dans le cadre d'un programme (tel que le
Programme) ou non, et quel que soit le droit applicable aux obligations concernées.

L'Assemblée Générale délibere sur le projet de plan de sauvegarde, de sauvegarde accélérée, de sauvegarde
financiére accélérée ou de redressement applicable a I'Emetteur concerné et peut décider, en ce qui concerne
les Titres :

@ d'une augmentation des charges des créanciers titulaires de titres (y compris les Titulaires) en
modifiant les délais d'exigibilité des paiements et/ou d'abandon total ou partiel des créances
obligataires ;

(b) d'un traitement différencié entre les créanciers obligataires (y compris les Titulaires) en réponse

aux circonstances éventuelles ; et/ou

(© de la conversion de créances (y compris les Titres) en titres donnant ou pouvant donner acces au
capital.

La décision de I'Assemblée Générale est prise a la majorité des deux tiers (calculée en proportion des titres
de créance détenus par les titulaires présents ou représentés a I'Assemblée Générale) Aucun quorum n'est
requis pour convoquer I'Assemblée Générale.

Afin de lever toute ambiguité, les stipulations relatives a la représentation des titulaires prévues dans les
Modalités des Titres décrites dans le présent Prospectus et le Contrat d'Agence, ne seront pas applicables
dans la mesure ou elles sont en contradiction avec des dispositions obligatoires de la loi sur les entreprises
en difficulté applicables.

Les procédures décrites ci-dessus, telles qu'elles peuvent étre modifiées de temps a autre, pourraient avoir
un impact négatif sur les Titulaires demandant leur remboursement dans le cas ol I'Emetteur concerné serait
insolvable.

L'engagement de toute procédure collective & I'encontre de I'Emetteur concerné pourrait avoir un impact
négatif significatif sur la valeur de marché des Titres émis par I'Emetteur concerné. Toute décision prise par
I'Assemblée Générale pourrait impacter significativement les Titulaires et méme engendrer la perte de toute
ou partie de leur investissement s'ils n'étaient pas en mesure de récupérer les montants qui leur sont dus par
I'Emetteur concerné.

Modification

La Modalité Générale 15 (Représentation des Titulaires de Titres) comporte des dispositions permettant de
convoquer les Titulaires en assemblée générale afin d'examiner des questions ayant un impact sur leurs
intéréts. Les décisions prises dans le cadre de ces dispositions s'imposent, selon des majorités
prédéterminées, a tous les Titulaires, y compris ceux qui n'ont pas assisté a I'assemblée et qui n'ont pas voté,
et ceux qui ont voté contre la majorité applicable.

21



(d)

()

(f)

FACTEURS DE RISQUE

Si une décision est adoptée par une majorité de Titulaires et ces modifications pouvaient nuire ou limiter
les droits des Titulaires, cela pourrait avoir un impact négatif sur la valeur de marché des Titres.

L'Emetteur pourra aussi modifier les Modalités des Titres sans le consentement des Titulaires selon toute
maniére que I'Emetteur concerné et/ou I'Agent de Calcul pourra juger nécessaire ou souhaitable a condition
que cette modification (i) ne soit pas sérieusement préjudiciable aux intéréts des Titulaires; et/ou (ii) soit
une modification formelle, mineure ou technique ou soit effectuée afin de corriger une erreur ou omission
manifeste ou avérée, de rectifier, corriger ou compléter toute disposition déficiente contenue dans Modalités
des Titres ou pour se conformer aux dispositions obligatoires Iégales ou réglementaires ou afin de se
conformer a toutes exigences de toute bourse sur laquelle les Titres peuvent étre cotés.

En conséquence, les Titulaires ne seront pas consultés sur ces modifications et ne seront pas en mesure de
s'y opposer au travers d'assemblées.

Obligations non assorties de sOreté et absence de clause de maintien de I'emprunt a son rang

Sauf en ce qui concerne les Titres Assortis de Sdretés (pour lesquels veuillez-vous reporter a la section
"Risques liés aux Titres Assortis de Saretés" ci-dessous), conformément & la Modalité Génerale 2 (Rang de
créance des Titres et de la Garantie), les Titres et la Garantie constituent chacun des obligations
contractuelles générales, non garanties, des Emetteurs et, le cas échéant, du Garant et d'aucune autre
personne. Toute personne qui achéte ces Titres se fonde sur la solvabilité des Emetteurs et du Garant et n'a
aucun droit en vertu des Modalités des Titres a I'encontre de toute autre personne. Ni les Titres ni la Garantie
(a I'exception des Titres Assortis de Stretés) ne seront garantis par un quelconque bien des Emetteurs ou du
Garant et tous les Titres ont le méme rang entre eux et, avec la Garantie, avec toutes les autres obligations
non garanties et non subordonnées (ou, s'agissant de Crédit Agricole CIB, senior préférées) des Emetteurs
et, le cas échéant, du Garant.

Outre le fait qu'ils ne sont pas garantis, les Titres ne font I'objet d'aucune clause de maintien de I'emprunt a
son rang, ce qui signifie que les Emetteurs peuvent mettre en gage des actifs pour garantir d'autres titres ou
titres de créance sans accorder un nantissement ou une sdreté et un rang équivalents aux Titres. Un tel
nantissement ou une telle s(reté ne sera pas accordé aux Titulaires de Titres.

Les Titulaires de Titres doivent étre conscients de cette différence par rapport a la plupart des obligations
senior et du fait qu'ils ne bénéficieront pas d'une protection qui garantirait le classement des Titres.

Absence de Brutage (gross-up)

Conformément a la Modalité Générale 8.2 (Brutage), a moins qu'une clause de brutage ne soit
spécifiguement prévue comme applicable dans les Conditions Définitives applicables, les Titres ne
bénéficient pas de clause de brutage stipulant la prise en charge d'une éventuelle retenue a la source. En
I'absence d'une telle mention, I'Emetteur concerné ou le Garant, selon le cas, ne versera pas de montants
additionnels au titre de ces retenues a la source ou déductions. En conséquence, le risque correspondant sera
supporté par les Titulaires. Dans ce cas, les Titulaires pourraient souffrir d'une perte correspondant a ces
montants additionnels.

Retenue a la source potentielle aux Etats-Unis en vertu de la législation FATCA (Foreign Account
Tax Compliance Act)

Les dispositions de la législation sur la retenue a la source aux Etats-Unis en vertu de I'United States Hiring
Incentives to Restore Employment Act de 2010 (la Iégislation FATCA) applique une retenue a la source de
30 pour cent (la Retenue a la Source FATCA) sur certains paiements d'origine américaine (notamment
des Paiements d'Equivalents de Dividendes, tels que ce terme est défini dans la section "Législation affectant
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les Paiements d'Equivalents de Dividendes" (Section 871(m) du U.S. Internal Revenue Code) ci-dessous),
ainsi que certains paiements par des entités non localisées aux Etats-Unis a des personnes qui ne remplissent
pas certaines exigences de déclaration ou de certification.

Si un montant doit étre déduit ou prélevé a la source au titre d'une retenue a la source américaine s'agissant
de paiements en principal, intéréts ou accessoires effectués en vertu des Titres, ni I'Emetteur concerné ni
aucun Agent ni aucune autre personne ne seront tenus, en vertu des Modalités des Titres, de payer des
montants supplémentaires du fait de la déduction ou du prélévement a la source de cet imp6t. En
conséquence, les investisseurs pourraient recevoir des montants en principal et intéréts inférieurs a ceux
attendus.

La législation FATCA est particulierement complexe et son application en ce qui concerne les "foreign
passthru payments" est actuellement incertaine. La question de I'application de la Législation FATCA aux
Titres qui peuvent étre affectés par la législation FATCA pourra étre traitée dans tous prospectus de nouveau
tirage applicables ou dans un Supplément au Prospectus de Base, selon le cas. Si un montant doit étre déduit
ou prélevé a la source au titre d'une retenue a la source américaine s'agissant de paiements en principal,
intéréts ou accessoires effectués en vertu des Titres et si la Modalité Générale 6.5 (Remboursement pour
retenue & la source FATCA) est spécifiée dans les Conditions Définitives comme étant applicable aux Titres,
les Titres pourraient étre ou dans certaines circonstances seront remboursés par anticipation a leur juste
valeur de marché. Si la Modalité Générale 6.5 (Remboursement pour retenue a la source FATCA) est
spécifiée dans les Conditions Définitives comme n'étant pas applicable aux Titres, la survenance d'une
Retenue a la Source FATCA relativement aux Titres n'entrainera pas un remboursement anticipé des Titres.
Comme indiqué ci-avant, dans ces circonstances, ni I'Emetteur concerné ni aucun Agent ni aucune autre
personne ne sera tenu(e) de régler un montant additionnel résultant de la Retenue a la Source FATCA et les
investisseurs seront en conséquence susceptibles de recevoir un montant d'intérét ou de principal inférieur
au montant attendu.

Voir également les facteurs de risque ci-dessous "Titres soumis a un remboursement optionnel par
I'Emetteur concerné" et "Titres soumis & un remboursement automatique” pour plus d'informations sur les
risques liés au remboursement conformément a la Modalité Générale 6.5 (Remboursement pour retenue a
la source FATCA).

La loi de réforme de Wall Street et de protection des consommateurs Dodd-Frank et autres
changements réglementaires affectant les marchés de produits dérivés

La loi de réforme de Wall Street et de protection des consommateurs (Dodd-Frank Act) prévoit des
changements substantiels dans la réglementation des marchés des contrats a terme et des produits dérivés
de gré a gré (OTC). La section 619 du Dodd-Frank Act a ajouté une disposition & la loi bancaire fédérale
pour interdire de maniére générale a certaines entités bancaires de s'engager dans des opérations pour
compte propre ou d'acquérir ou de conserver une participation dans un fonds spéculatif ou un fonds de
capital-investissement, ou encore de parrainer un tel fonds ou d'entretenir certaines relations avec lui, sous
réserve de certaines exemptions (ces dispositions légales ainsi que les réglements d'application, la Volcker
Rule).

La Volcker Rule inclut comme "fonds couvert" toute entité qui serait une société d'investissement sauf pour
les exemptions prévues par la Section 3(c)(1) ou la Section 3(c)(7) de I'Investment Company Act, sous
réserve de certaines exclusions prévues par la Volcker Rule. Par conséquent, tout émetteur ayant I'intention
de se prévaloir de la Section 3(c)(7) serait un fonds couvert, a moins qu'une exclusion ne s'applique.

Il n'existe aucune assurance qu'un Emetteur pourra bénéficier d'une autre exclusion ou exemption qui
pourrait étre disponible dans le cadre de la Volcker Rule et ses réglements d'application. Si un Emetteur était
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déclaré comme étant un fonds garanti, les entités bancaires garanties et autres entités soumises a la Volcker
Rule n'auraient pas le droit d'acquérir et de conserver certains titres de participation dans cet Emetteur.

Aucune partie a la transaction n'a pris position quant aux investisseurs qui peuvent investir dans les Titres.
Les investisseurs doivent donc consulter leurs propres conseillers juridiques pour déterminer si la Volcker
Rule leur interdirait ou leur restreindrait le droit d'acquérir une participation dans les Titres, ou les obligerait
a céder cette participation par la suite, dans le cadre de leur achat de Titres a la date de cl6ture.

Législation affectant les Paiements d'Equivalents de Dividendes (Section 871(m) de I'U.S. Internal
Revenue Code)

Conformément aux réglements du Trésor américain pris en vertu de la Section 871(m) de I'U.S. Internal
Revenue Code de 1986 (les Réglements de la Section 871(m)), certains paiements sur certains Titres qui
sont, en tout ou partie, directement ou indirectement, subordonnés ou déterminés par référence au paiement
ou au paiement réputé d'un dividende (un Paiement d'Equivalents de Dividende) indexé sur des
instruments de capital américains ou sur des indices incluant des instruments de capital américains (ces
instruments de capital et indices, les Instruments de Capital Américains Sous-Jacents), sont
généralement assujettis a une retenue a la source de 30 pour cent lorsqu'ils sont réglés a des porteurs non-
américains au sens des Reglements de la Section 871(m) (un Porteur Non-Américain). Précisement, les
Reglements de la Section 871(m) s'appliqueront généralement aux Titres qui répliquent la performance
économique d'un ou plusieurs Instrument(s) de Capital Américain(s) Sous-Jacent(s), soit en tant que
produits "Delta-One" jusqu'au 31 décembre 2022 soit en tant que produits dont le delta est au moins égal
0,8 a compter du ler janvier 2023, tel que déterminé par I'Emetteur concerné en général a la date a laquelle
le delta prévu du produit est déterminé par I'Emetteur concerné (cette date étant la Date de Négociation)
sur la base de tests décrits par les Réglements de la Section 871(m) applicables. A cet effet, un produit
"Delta-One" est un Titre dont le delta (généralement, le ratio d'un changement dans la juste valeur de marché
d'un titre servant d'enveloppe a une opération de dérivé induit par un changement dans la valeur de marché
de I'Instrument de Capital Américain Sous-Jacent référencé par le titre servant d'enveloppe a une opération
de dérivé) est égal a 1.

Si laretenue a la source de 30 pour cent sur les Paiements d'Equivalents de Dividende s'applique, elle réduira
les paiements recus par les Porteurs Non-Américains. Si un Porteur Non-Ameéricain se trouve assujetti a la
retenue a la source de 30 pour cent, l'application d'une convention fiscale pourra réduire le montant de la
retenue a la source, si cette retenue a la source est éligible a un crédit d'impdt en contrepartie d'autres impots
américains ou est remboursée, pour autant que le bénéficiaire demande a bénéficier d'un crédit d'impdt ou
d'un remboursement auprés de I'Internal Revenue Service américain dans les délais requis, mais I'Emetteur
concerné ne fait aucune estimation quant a savoir si de tels crédits d'imp6t seront accessibles a des Porteurs
Non-Américains.

L'application éventuelle des Réglements de la Section 871(m) a un investissement dans les Titres pourrait
négativement affecter les Titulaires.

Les risques relatifs a la structure particuliére d'une émission de Titres

Risques relatifs au taux d'intérét

Q) Titres a Taux Fixe
La Modalité Générale 4.1 (Intéréts sur les Titres & Taux Fixe) permet I'émission de Titres a Taux
Fixe. Un investissement dans des Titres qui portent intérét a taux fixe comporte le risque que des

variations substantielles des taux de marché pourraient avoir des conséquences négatives sur la
valeur d'une Tranche de Titres.
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Bien que le taux d'intérét nominal des Titres a Taux Fixe est fixe pendant la durée de vie de ces
Titres, le taux d'intérét actuel sur les marchés des capitaux (“taux d'intérét du marché") varie
généralement sur une base quotidienne. Lorsque le taux d'intérét du marché change, la valeur de
marché des Titres & Taux Fixe évolue généralement dans le sens opposé. Si le taux d'intérét du
marché augmente, la valeur de marché des Titres a Taux Fixe diminue généralement, jusqu'a ce
que le rendement de ces Titres soit approximativement égal au taux d'intérét du marché. Si le taux
d'intérét du marché baisse, la valeur de marché des Titres augmente généralement jusqu'a ce que
le rendement de ces Titres soit approximativement égal au taux d'intérét du marché. Le degré de
variation du taux d'intérét du marché présente un risque significatif pour la valeur de marché des
Titres a Taux Fixe si un Titulaire de Titres venait a disposer de ces Titres.

Titres a Taux Variable

La Modalité Générale 4.2 (Intéréts sur les Titres a Taux Variable) permet I'émission de Titres a
Taux Variable. Une différence clé entre les Titres a Taux Variable et les Titres a Taux Fixe est que
les revenus d’intéréts des Titres a Taux Variable ne peuvent pas étre anticipés. En raison de la
variation des revenus d’intéréts, les investisseurs ne peuvent pas déterminer un rendement donné
des Titres a Taux Variable au moment ou ils les achetent, de sorte que leur retour sur investissement
ne peut pas étre comparé avec celui d’investissements ayant des périodes d’intéréts fixes plus
longues. Si les Conditions Définitives concernées prévoient des dates de paiements d’intéréts
fréquentes, les investisseurs sont exposés au risque de réinvestissement si les taux d’intérét de
marché baissent. Dans ce cas, les investisseurs ne pourront réinvestir leurs revenus d’intéréts qu'au
taux d’intérét éventuellement plus faible alors en vigueur. De plus, la capacité de I'Emetteur
d'émettre des Titres & Taux Fixe pourrait affecter la valeur de marché et le marché secondaire (le
cas échéant) des Titres a Taux Variable (et vice versa). Le degré auquel les taux de référence
fluctuent est incertain. Le montant d'intérét payable a toute Date de Paiement d'Intérét pourrait étre
différent du montant payable a la Date de Paiement initiale ou précédente et pourrait affecter
négativement les revenus des Titres & Taux Variable et résulter en une réduction de la valeur de
marché des Titres si un Titulaire devait céder ses Titres.

Risques relatifs aux Titres liés & un taux, un indice ou une source de prix de "référence"

Le Taux d'Intérét de certains Titres peut étre déterminé par référence a des Indices de Référence
concernés qui constituent des "indices de référence” aux fins du réglement (UE) 2016/1011 (le
Réglement sur les Indices de Référence) publié au Journal officiel de I'UE le 29 juin 2016 et
appliqué depuis le ler janvier 2018. Le reglement (UE) 2019/2089 du Parlement européen et du
Conseil du 27 novembre 2019 a modifié les dispositions existantes du Reglement sur les Indices
de Référence en prorogeant jusqu'a la fin de 2021 le régime transitoire applicable aux indices de
référence d'importance critique et aux indices de référence de pays tiers.

Les taux d’intérét et les indices qui sont considérés comme des "indices de référence” (y compris
le LIBOR et ’EURIBOR) ont fait récemment 1’objet d’orientations réglementaires et de
propositions de réforme au niveau national et international. Certaines de ces réformes sont déja
entrées en vigueur et d’autres doivent encore étre mises en ceuvre. Ces réformes pourraient
entrainer des performances futures différentes des performances passées pour ces "indices de
référence”, entrainer leur disparition, la révision de leurs méthodes de calcul ou avoir d’autres
conséquences qui ne peuvent pas étre anticipées. Toute conséquence de cette nature pourrait avoir
un effet défavorable sur tous les Titres indexés sur ou faisant référence a un "indice de référence".

Le Réglement sur les Indices de Référence a pour objet de réguler la fourniture d’indices de

référence, la fourniture de données sous-jacentes pour un indice de référence et ’utilisation des
indices de référence au sein de 1’Union Européenne (qui, a cette fin, inclut le Royaume-Uni).

25



(iv)

FACTEURS DE RISQUE

Nonobstant les dispositions de la Modalité Générale 15.7 (Evénement Déclencheur d'Indice de
Référence) et des Modalités des Actifs qui visent a compenser tout effet négatif pour les Titulaires
de Titres, le Réglement sur les Indices de Référence pourrait avoir un effet défavorable sur les
Titres indexés sur ou faisant référence a un "indice de référence”, en particulier, dans les
circonstances suivantes :

- si un indice qui est un "indice de référence" ne pourrait pas étre utilisé par une entité
supervisée dans certains cas si son administrateur n’obtient pas [’agrément ou
I’enregistrement ou, s’il n’est pas situé¢ dans I’UE, si I’administrateur n’est pas soumis a
un régime équivalent ou autrement reconnu ou avalisé et si les dispositions transitoires ne
s’appliquent pas ; et

- si la méthodologie ou d’autres modalités de détermination de 1’"indice de référence"
étaient modifiées afin de respecter les exigences du Réglement sur les Indices de
Référence. De telles modifications pourraient, notamment, avoir pour effet de réduire ou
d’augmenter le taux ou le niveau ou d’affecter d’une quelconque fagon la volatilité du
taux publié¢ ou le niveau d’un "indice de référence" et en conséquence les Titulaires
pourraient perdre une partie de leur investissement.

Plus largement, 'une des réformes internationales ou nationales, ou encore la surveillance
réglementaire renforcée des "indices de référence"”, pourraient accroitre les colts et les risques
relatifs a I’administration d’un "indice de référence" ou a la participation d’une quelconque fagon
a la détermination d’un "indice de référence" et au respect de ces réglementations ou exigences.

De tels facteurs peuvent avoir les effets suivants sur certains "indices de référence" : (i) décourager
les acteurs du marché de continuer & administrer certains "indices de référence” ou a y contribuer ;
(ii) déclencher des changements des regles ou méthodologies utilisées pour certains "indices de
référence” ou (iii) conduire a la disparition de certains "indices de référence".

N’importe lequel de ces changements ou des changements ultérieurs, a la suite de réformes
internationales ou nationales ou d’autres initiatives ou recherches, pourrait avoir un effet
défavorable sur la valeur et le rendement des Titres indexés sur ou faisant référence a un “indice
de référence".

Si un indice de référence est interrompu ou bien indisponible, le taux de I'intérét des Titres qui sont
indexés sur ou faisant référence a cet "indice de référence" sera calculé, pour la période concernée,
conformément aux clauses alternatives applicables & ces Titres (voir Modalité 15.7 (Evénement
Déclencheur d'Indice de Référence) et les Modalités des Actifs). Chacune de ses mesures peut
avoir un impact défavorable sur la valeur, la liquidité ou le rendement des Titres Indexés sur ou
faisant référence & un "indice de référence".

La future cessation du LIBOR ou d’autres indices de référence pourrait avoir un effet défavorable
sur la valeur des Titres a Taux Variable

Le 27 juillet 2017, le Directeur Général de la Financial Conduct Authority au Royaume-Uni, qui
réglemente le LIBOR, a annoncé que cette derniére n’entendait pas continuer a persuader, ni
utiliser ses pouvoirs pour obliger, les banques participantes & soumettre des taux pour le calcul du
LIBOR a I’administrateur du LIBOR aprés 202 1. Cette annonce indique que le maintien du LIBOR
dans sa forme actuelle (ou son existence méme) aprés 2021 n’est pas garanti. Il n'est pas possible
de prévoir si, et dans quelle mesure, les banques participantes continueront a fournir des
soumissions LIBOR a lI'administrateur du LIBOR a I'avenir. Cela peut avoir comme conséquence
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que le LIBOR présente des performances différentes des performances passées, ainsi que d'autres
conséquences qui ne peuvent étre anticipées.

Si le LIBOR était interrompu ou bien indisponible, le taux d'intérét sur les Titres faisant référence
au LIBOR sera déterming, pour la période concernée, conformément aux clauses alternatives
applicables pour ces Titres. Selon la maniére dont le taux LIBOR doit étre déterminé dans les
Modalités des Titres, cela peut (i) si la Détermination ISDA ou FBF s'applique, dépendre de la
fourniture par les banques de référence des cotations offertes pour le taux LIBOR qui, selon les
circonstances du marché, peuvent ne pas étre disponibles au moment concerné ou (ii) si la
Détermination du Taux sur Page Ecran s'applique, entrainer I'application effective d'un taux fixe
basé sur le taux qui s'appliquait dans la période précédente lorsque le LIBOR était disponible. Tout
ce qui précéde pourrait avoir un impact défavorable sur la valeur, la liquidité ou le rendement de
tout Titre faisant référence au LIBOR.

Les Titres a Coupon Zéro sont sujets a des fluctuations de prix plus importantes sur les titres sans
décote

La Modalité Générale 4.4 (Intéréts sur les Titres @ Coupon Zéro) permet I'émission de Titres a
Coupon Zéro. Les prix auxquels les Titres a Coupon Zéro sont négociés sur le marché secondaire
ont tendance a étre plus sensibles aux fluctuations générales relatives aux variations des taux
d'intérét que les prix pour les titres portant intérét a taux classiques car les prix d'émission ont une
décote et sont significativement en-dessous du pair. Si les taux d'intérét du marché augmentent, les
Titres & Coupon Zéro peuvent subir des pertes de prix plus importantes que les autres titres de la
méme maturité. En conséquence, dans des conditions de marché similaires, les porteurs de Titres
a Coupon Zéro peuvent étre sujets a des pertes plus importantes de leur investissement que les
porteurs d'autres instruments comme les Titres a Taux Fixe ou les Titres a Taux Variable. Une telle
volatilité pourrait avoir un impact négatif significatif sur la valeur des Titres.

Risques liés aux intéréts négatifs

Conformément a la Modalité Générale 4.10 (Intéréts Négatifs), dans certaines circonstances,
spécifiquement prévues dans les Conditions Définitives applicables, le Montant de
Remboursement Final, le Montant de Remboursement Echelonné ou le Montant de
Remboursement Anticipé, selon le cas, peut étre réduit en y appliquant un montant (ou taux)
négatif, étant précisé qu'en aucun cas le Montant de Remboursement Final, le Montant de
Remboursement Echelonné ou le Montant de Remboursement Anticipé, selon le cas, ne sera
inférieur & zéro. En conséquence, les Titulaires de Titres peuvent perdre tout ou partie du capital
investi.

(b) Risques liés au remboursement des Titres

(i)

Titres soumis a un remboursement optionnel par I'Emetteur concerné

Conformément aux Modalités Générales 3.2 (Dans le cas ou survient un Evénement de Suspension
de Devise de Paiement Prévu), 4.2(e) (Cas de Perturbation Additionnels FRN), 6.3
(Remboursement pour raisons fiscales), 6.5 (Remboursement pour retenue a la source FATCA),
6.6 (Option de Rachat Liquidatif au Gré de I'Emetteur) et 18 (lllégalité et Force Majeure), les
Conditions Définitives d'une émission de Titres particuliere peuvent prévoir un remboursement
anticipé au choix de I'Emetteur en cas de survenance d'un Evénement de Suspension de Devise de
Paiement Prévu, d'un Cas de Perturbation Additionnel FRN, pour des raisons fiscales, de retenue
a la source FATCA, d'Option de Rachat Liquidatif au Gré de I'Emetteur et d'lllégalité et de Force
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Majeure. Les Emetteurs peuvent rembourser ces Titres & un montant égal & la juste valeur de
marché de ces Titres.

Si I'Emetteur concerné exerce son droit de remboursement de Titres, cela peut limiter la valeur de
marché des Titres concernés. Pendant toute période ol I'Emetteur concerné peut choisir de
rembourser des Titres, la valeur de marché de ces Titres n‘augmentera généralement pas de maniére
substantielle au-dessus du prix auquel ils peuvent &tre remboursés et un Titulaire de Titres peut ne
pas étre en mesure de réinvestir le produit de remboursement d'une maniére permettant d'obtenir
un rendement effectif similaire. Cela peut également étre le cas avant toute période de
remboursement, ou pendant toute période ou il existe une probabilité réelle ou percue que les Titres
puissent étre remboursés (y compris lorsque des circonstances donnent lieu a un droit de
remboursement pour des raisons fiscales ou réglementaires).

En conséquence d'un remboursement anticipé, les rendements percus lors du remboursement
peuvent étre inférieurs aux prévisions, et le montant du remboursement des Titres peut étre
inférieur au prix d'achat des Titres payé par le Titulaire de Titres. Le Titulaire de Titres peut donc
ne pas recevoir le montant total du capital investi. En outre, les Titulaires de Titres qui choisissent
de réinvestir les sommes recues lors d'un remboursement anticipé pourrait ne le faire que dans des
Titres ayant un rendement inférieur a celui des Titres remboursés. Si les Titres se négocient alors
a un prix bien supérieur a celui fixé pour le remboursement, I'impact négatif sur les rendements
escomptés par les Titulaires de Titres sera important.

Titres soumis a un remboursement automatique

Conformément a la Modalité Générale 6.4 (Remboursement pour raisons fiscales spéciales),
I'Emetteur doit rembourser les Titres & la survenance d'un événement fiscal spécial. Ce
remboursement automatique peut avoir un effet négatif sur la valeur des Titres et peut conduire a
un remboursement a un montant ou a un moment moins favorable pour les Titulaires de Titres. En
conséquence, le Titulaire de Titres peut ne pas recevoir le montant total du capital investi.

Risques liés a un Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé

La Modalité Générale 6.2 (Evénements Déclencheurs du Remboursement Anticipé) et I'Annexe 8
— Modalités des Evénements Déclencheurs du Remboursement Anticipé prévoient plusieurs
Evénements Déclencheurs du Remboursement Anticipé (Evénement Déclencheur de
Remboursement Anticipé au gré de I'Emetteur, Evénement Déclencheur de Remboursement
Anticipé au gré des Titulaires, Evénement Désactivant Déclencheur de Remboursement Anticipé,
Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé : Option Désactivante au gré de I'Emetteur,
Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé : Option Désactivante au gré des Titulaires,
Evénements Déclencheurs de Remboursement Anticipé Cible, Evénement Déclencheur de
Remboursement Anticipé Option Désactivante Sous-Jacent Multiple et Evénement Performance
Panier Désactivant Déclencheur de Remboursement Anticipé), qui peuvent limiter la valeur de
marché des Titres. Au plus tard a la Date de Remboursement Anticipé, la valeur de marché de ces
Titres n'augmentera généralement pas de maniére substantielle au-dessus du prix auquel ils peuvent
étre rembourses.

On peut s'attendre & ce que I'Emetteur concerné rembourse des Titres lorsque son colt d'emprunt
est inférieur au taux d'intérét sur les Titres. Les rendements pergus lors du remboursement peuvent
étre inférieurs aux prévisions, et la valeur nominale des Titres remboursés peut étre inférieure au
prix d'achat des Titres payé par l'investisseur. En conséquence, une partie du capital investi par
I'investisseur peut étre perdue, de sorte que l'investisseur ne recevra pas, dans ce cas, le montant
total du capital investi. En outre, a la Date de Remboursement Anticipé, un investisseur ne sera
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généralement pas en mesure de réinvestir le produit du remboursement a un taux d'intérét effectif
aussi élevé que le taux d'intérét des Titres remboursés et ne pourra le faire qu'a un taux nettement
inférieur.

Risques liés aux Méthodes de Remboursement

La Méthode de Remboursement applicable au Montant de Remboursement Final ou au Montant
de Remboursement Echelonné, selon le cas, peut étre différente de la Méthode de Remboursement
applicable au Montant de Remboursement Anticipé. Lorsque le Remboursement Performance ou
le Remboursement Croissance s'applique, le Montant de Remboursement Anticipé, le Montant de
Remboursement Echelonné ou le Montant de Remboursement Final, selon le cas, sera calculé par
référence a la Détermination du Remboursement. Les Titulaires de Titres doivent donc également
se référer aux facteurs de risque pertinents énoncés ci-dessous qui s'appliquent a la Détermination
du Remboursement spécifiée dans les Conditions Définitives applicables pour déterminer le
Montant de Remboursement Anticipé, le Montant de Remboursement Final ou le Montant de
Remboursement Echelonné, selon le cas. Le calcul de la Détermination du Remboursement peut
étre lié & la valeur d'un ou plusieurs Sous-Jacent(s) qui ont éte sélectionnés dans le cadre de la
Détermination du Remboursement concernée. La performance du/des Sous-Jacent(s) affectera par
conséquent le Montant de Remboursement Anticipé, le Montant de Remboursement Echelonné ou
le Montant de Remboursement Final qu'un investisseur recevra.

En conséquence, le Montant de Remboursement Anticipé, le Montant de Remboursement
Echelonné ou le Montant de Remboursement Final peut étre inférieur au montant nominal des
Titres et les Titulaires de Titres peuvent perdre tout ou partie du montant du capital investi.

Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché

Lorsqu'un Titre est soumis a un remboursement anticipé, il peut (lorsque cela est spécifié dans les
Conditions Définitives applicables) étre remboursé au Montant de Remboursement a la Juste
Valeur de Marché, qui peut étre différent du montant di a la date de remboursement prévue. Sauf
pour les Titres dont le Montant de Remboursement & la Juste Valeur de Marché est déterminé par
référence & un pourcentage fixe, le Montant de Remboursement & la Juste Valeur de Marché d'un
Titre sera un montant égal & la juste valeur de marché du Titre (avec un minimum de zéro). Suite
au remboursement anticipé des Titres, un Titulaire de Titres peut ne pas étre en mesure de réinvestir
le produit du remboursement a un taux de rendement équivalent a celui des Titres remboursés et
ne peut le faire qu'a un taux nettement inférieur ou dans des conditions d'investissement plus
mauvaises.

Frais de Dénouement en Cas de Caractéristique de Détermination du Coupon et du Remboursement

Les Frais de Dénouement en cas de Remboursement ou les Frais de Dénouement en Cas de
Caractéristique de Détermination du Coupon et du Remboursement, le cas échéant, refléte un
montant égal a la participation proportionnelle du Titre concerné dans le montant (déterminé dans
la devise dans laquelle le Titre concerné est libellé) de tous les pertes, frais et colts encourus par
I'Emetteur concerné et/ou I'un de ses Affiliés qui peuvent avoir couvert le risque de prix des Titres
ou de toutes pertes d'abattement fiscal ou de toute autre conséquence fiscale liée au dénouement
ou a l'ajustement d'un contrat de swap sous-jacent ou de tout autre accord de couverture en relation
avec ces Titres, étant entendu que les calculs en découlant seront effectués par I'Agent de Calcul a
sa seule discrétion. L'investisseur n'a aucun moyen de pouvoir savoir si les Titres ont fait I'objet
d'une opération de couverture, connaitre les termes d'une opération de couverture en découlant, et
connaitre les conséquences liées au moment de débouclage ou d'ajustement d'une telle opération
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de couverture, et par conséquent l'investisseur n'a aucun moyen de savoir quel montant en résultera
et son effet sur le montant payé lors du remboursement des Titres.

Risques liés aux Cas de Perturbation

Les Titres & Coupon Indexé, les Titres a Remboursement Indexé, les Titres Indexés sur Titre de
Créance et les Titres Indexés sur Evénement de Crédit peuvent étre soumis aux risques liés a des
cas de perturbation additionnels, a des cas de perturbation de marché, des jours de perturbation et
tout autre événement ayant un effet significatif sur les Titres, le cas échéant (chacun, tel que défini
dans les Modalités des Actifs, les Cas de Perturbation).

La survenance d'un Cas de Perturbation peut entrainer le report de la date d'observation concernée
applicable a un Sous-Jacent, ou un élément composant le Sous-Jacent d'un Panier, le report de la
date de paiement concernée applicable au coupon ou remboursement des Titres par I'Emetteur. Le
montant d( a la suite d'un report de la date de paiement ne sera pas ajusté pour prendre en
considération tout intérét couru ou toute autre somme en relation avec le report du paiement.

Les investisseurs doivent savoir que 1'Agent de Calcul dispose d'une grande marge de manceuvre
discrétionnaire en cas de survenance d'un Cas de Perturbation. L'Agent de Calcul peut étre amene
a faire des ajustements aux Modalités des Titres qu'il considérerait opportuns et & déterminer la
juste valeur du Sous-Jacent concerné ou une estimation de bonne foi du niveau de I'Indice, le cas
échéant, conformément aux Modalités des Actifs.

Tout report de la date d'observation ou de la date de paiement ou tout avenant aux Modalités des
Titres peut avoir un effet négatif sur la valeur des Titres. La survenance d'une telle circonstance
peut aussi avoir un effet négatif sur le calendrier, I'échéancier ou les plans d'investissement des
investisseurs auxquels les dates de paiement des Titres sont liées.

(© Risques liés aux Titres a Devise Alternative

(i)

(i)

Risques liés aux Titres a Devise Alternative

Si les Titres sont des Titres a Devise Alternative, la survenance d'un Cas de Devise Alternative
peut mener au report des paiements exigibles en vertu des Titres, au paiement en devise alternative
ou au remboursement anticipé des Titres. En conséquence, les Titulaires peuvent étre négativement
affectés et perdre une partie du capital investi.

Risques liés aux Titres CNY

(A) Le Renminbi (CNY) n'est pas une devise librement convertible et il existe des restrictions
importantes quant aux versements en Renminbi dans et hors de la République Populaire
de Chine (la RPC) pouvant avoir un effet négatif sur la liquidité des Titres libellés en
Renminbi

Conformément aux Modalités Définitions, le Titres CNY constituent une forme de Titres
a Devise Alternative et peuvent étre émis dans le cadre du Programme. Le Renminbi
(CNY) n'est pas une devise librement convertible a ce jour. Les autorités de la RPC
continuent de réguler les opérations de change entre le CNY et les devises étrangéres.

Bien qu'a partir du ler octobre 2016, le CNY ait été ajouté au panier de Droits de Tirage

Spéciaux créé par le Fonds Monétaire International, rien ne garantit que le gouvernement
de la RPC libéralisera a l'avenir le controle des transferts transfrontaliers de CNY ou que

30



(B)

(©)

FACTEURS DE RISQUE

de nouvelles réglementations ne seront pas promulguées a I'avenir en RPC qui auraient
pour effet de restreindre ou d'éliminer les transferts de CNY vers la RPC ou en dehors de
celle-ci. Si les fonds ne peuvent étre rapatriés en dehors de la RPC en CNY, cela peut
affecter la disponibilité globale de CNY en dehors de la RPC et la capacité de I'Emetteur
concerné a se procurer des CNY pour financer ses obligations au titre des Titres CNY.

La disponibilité du CNY en dehors de la RPC est limitée ce qui peut affecter la liquidité
des Titres libellés en CNY et la capacité de I'Emetteur & se fournir en CNY en dehors de
la RPC afin de rémunérer ces Titres libellés en CNY

Compte tenu des restrictions imposées par le gouvernement de la PRC sur les flux de
fonds CNY transfrontaliers, la disponibilité du CNY en dehors de la RPC est limitée.
Bien que la People's Bank of China (la PBOC) a conclu des accords portant sur les
activités de compensation en CNY (les Accords de Réglement) avec des banques dans
un certain nombre de villes et places financiéres (les Banques de Compensation en
Renminbi), y compris mais de fagon non limitative & Hong Kong, et est en train d'établir
des mécanismes de compensation et de reglement dans plusieurs autres juridictions, la
taille actuelle des actifs financiers libellés en CNY hors de la RPC est limitée.

Les banques participant a l'activité en CNY ne recoivent pas de soutien direct en matiére
de liquidité en CNY de la part de la PBOC.

Le marché du CNY en dehors de la RPC est sujet a de nombreuses contraintes en raison
des lois et réglementations de la RPC sur le marché des changes. Rien ne garantit
qu'aucune nouvelle réglementation de la RPC ne sera promulguée ou que les Accords de
Reglement ne seront pas résiliés ou modifiés dans I'avenir, ce qui pourrait avoir pour effet
de restreindre la disponibilité du Renminbi en dehors de la RPC. La disponibilité
restreinte du Renminbi hors de la RPC peut affecter la liquidité des Titres CNY et en
conséquence avoir un impact négatif sur la valeur des Titres CNY.

Les paiements relatifs aux titres libellés en Renminbi ne peuvent étre effectués que de la
maniére prévue pour ces Titres

Les Titulaires de Titres peuvent étre tenus de fournir une certification et d'autres
informations (y compris des informations relatives a leur compte Renminbi) afin d'étre
autorisés a recevoir des paiements en Renminbi conformément au systéme de
compensation et de reglement en Renminbi pour les banques participantes de Hong Kong.
Tous les paiements aux investisseurs s'agissant des Titres libellés en Renminbi seront
effectués uniquement (i) tant que les titres libellés en Renminbi sont représentés par des
titres déematérialisés, des titres globaux ou par des titres globaux au nominatif détenus
aupres du dépositaire commun ou du conservateur commun, selon le cas, pour
Clearstream Banking, S.A. (Clearstream, Luxembourg) et Euroclear Bank SA/NV
(Euroclear) ou tout systéme de compensation autre, par virement sur un compte bancaire
Renminbi maintenu & Hong Kong ou (ii) aussi longtemps que des Titres libellés en
Renminbi sont sous forme définitive, par virement & un compte bancaire Renminbi
maintenu a Hong Kong, conformément aux régles et réglements en vigueur. A l'exception
de ce qui est décrit dans les termes et conditions des Titres, I'Emetteur ne peut étre tenu
d'effectuer un paiement par tout autre moyen (y compris dans toute autre monnaie ou
billets de banque, par cheque ou lettre de change ou par virement sur un compte bancaire
de la RPC).

31



FACTEURS DE RISQUE

(d) Risques liés aux Titres Indexés

(i)

(i)

(iii)

Risques liés aux Titres Indexés sur Indice

Le Chapitre 2 de I'Annexe 1 — Modalités des Actifs: Titres Indexés sur Indice permet I'émission de
Titres Indexés sur Indice. Les Emetteurs peuvent émettre des Titres dont le montant du principal
et/ou des intéréts a payer dépend du niveau d'un ou de plusieurs indices.

Les Titulaires de Titres doivent savoir que selon les modalités des Titres Indexés sur Indice (i) ils
peuvent ne recevoir aucun intérét ou un montant limité, (ii) le paiement du principal ou des intéréts
peut avoir lieu & un moment différent de celui prévu et (iii) ils peuvent perdre la totalité ou une
partie substantielle de leur investissement. En outre, les mouvements du niveau de l'indice ou des
indices peuvent étre soumis a des fluctuations importantes qui peuvent ne pas étre corrélées avec
les changements de I'indice ou des indices concernés et le moment des changements du niveau de
I'indice ou des indices concernés peut affecter le rendement réel des Titres, méme si le niveau
moyen est conforme a leurs attentes. En général, plus la variation du niveau d'un indice est précoce,
plus I'effet sur le rendement est important.

Le prix de marché de ces Titres peut étre volatil et peut dépendre du temps restant jusqu'a la date
de remboursement et de la volatilité du niveau de I'indice ou des indices. Le niveau de I'indice ou
des indices peut étre affecté par les événements économiques, financiers et politiques dans une ou
plusieurs juridictions, y compris mais sans limitation, la ou les bourses ou le ou les systémes de
cotation sur lesquels les titres composant l'indice ou les indices peuvent étre négociés. Les
Titulaires de Titres sont exposes au risque que des changements dans les niveaux de I'indice ou des
indices puissent affecter négativement la valeur des Titres Indexés sur Indice et, par conséquent,
ils pourraient perdre tout ou partie de leur investissement.

Risques liés aux Titres Indexés sur I'Inflation

Le Chapitre 4 de I'Annexe 1 — Modalités des Actifs: Titres Indexés sur I'Inflation permet I'émission
de Titres Indexés sur I'Inflation. Les Emetteurs peuvent émettre des Titres dont le montant du
principal et/ou des intéréts est déterminé par référence a un ou des indice(s) d'inflation.

Ni les niveaux actuels ni les niveaux historiques de I'un des indices d'inflation ne doivent étre
considérés comme une indication de la performance future de cet indice d'inflation pendant la durée
de vie des Titres Indexés sur I'Inflation. Les Titulaires de Titres sont exposés au risque que les
variations des niveaux de I'Indice d'Inflation puissent affecter négativement la valeur des Titres
Indexés sur I'Inflation et, par conséquent, les Titulaires de Titres pourraient perdre tout ou partie
de leur investissement.

Risques liés aux Titres Indexés sur Taux de Change

Le Chapitre 3 de I'Annexe 1 — Modalités des Actifs: Titres Indexés sur Taux de Change permet
I'émission de Titres Indexés sur Taux de Change. Les Emetteurs peuvent émettre des Titres dont
le montant en principal et/ou intérét payable dépend des mouvements des taux de change en devises
ou est payable en une ou plusieurs devises qui peuvent étre différentes de la devise dans laquelle
les Titres sont libellés. Par conséquent un investissement dans des Titres Indexés sur Taux de
Change peut comporter des risques de marché similaire & un investissement direct sur taux de
change.

Les Titulaires devraient avoir conscience que, selon les conditions des Titres Indexés sur Taux de
Change (i) ils pourront ne pas recevoir d'intérét ou recevoir un montant limité d'intérét, (ii) le
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paiement du principal et/ou des intéréts (le cas échéant) peut survenir a une période différente ou
dans une monnaie différente que celle qui était prévue et (iii) ils peuvent perdre une partie
substantielle de leur investissement. En outre, les mouvements des taux de change en devises
peuvent étre soumis a des fluctuations importantes qui peuvent ne pas correspondre aux
changements dans les taux d'intéréts ou autre indices et le moment de ces changements dans les
taux d'intéréts peut affecter le rendement réel pour les investisseurs, méme si le taux moyen est
cohérent avec leurs attentes. De maniére générale, plus les changements sur les taux d'intéréts en
devises ont lieu tot, plus I'effet sur le rendement est important.

Les taux de change entre les devises sont déterminés par des facteurs d'offre et de demande dans
les marchés de changes internationaux qui sont influencés par des facteurs macroéconomiques, la
spéculation et les interventions des banques centrales et gouvernements (y compris l'imposition de
contréles de devises et de restrictions). Les mouvements dans les taux de change de devises
peuvent étre dépendants d'évenements économiques, financiers et politiques dans une ou plusieurs
juridictions, y compris les taux d'inflation dans les pays concernés, les différences de taux d'intérét
entre les pays respectifs, les prévisions économiques et les facteurs de politique internationale, de
politique fiscale et monétaire, dette gouvernementale, convertibilité de devise et la sécurité lors de
la réalisation d'investissements financiers dans la devise concernée, la spéculation et les mesures
d'intervention prises par les gouvernements et les banques centrales. De telles mesures incluent,
sans caractére limitatif, I'imposition de contréles réglementaires ou taxes, I'émission d'une nouvelle
devise en remplacement d'une devise existante, la modification du taux de change ou des
caractéristiques du taux de change par dévaluation ou réévaluation de la devise ou I'imposition de
contréle de change sur I'échange ou le transfert dans une devise spécifiée qui affecterait les taux
de change aussi bien que la disponibilité d'une devise spécifiée. Ces mesures pourraient avoir un
impact négatif sur la valeur des Titres.

Ces dernieres années, les taux de change entre certaines devises ont été volatiles. Cette volatilité
pourrait étre anticipée a l'avenir. Les fluctuations qui se sont produites dans tout taux de change
particulier par le passé ne sont pas nécessairement révélatrices, toutefois, des fluctuations qui
peuvent se produire sur le taux durant la durée de tout Titre. Les fluctuations dans les taux de
change affecteront la valeur des Titres Indexés sur Taux de Change. Le prix de marché de ces
Titres pourra étre volatile et, si le montant du principal et/ou des intéréts (le cas échéant) payable
dépend des mouvements dans les taux de change de devise, pourra dépendre du temps restant
jusqu'a la date de remboursement et de la volatilité des taux de change de devise.

En conséquence, les Titulaires sont exposés au risque que des changements des niveaux du taux
de change pourraient impacter négativement la valeur des Titres Indexés sur Taux de Change et
ainsi les Titulaires pourraient perdre tout ou une partie de leur investissement.

Risques liés aux Titres Indexés sur ETF (fonds indiciel coté)

Le Chapitre 6 de I'Annexe 1 — Modalités des Actifs: Titres Indexés sur ETF permet I'émission de
Titres Indexés sur ETF. Les Emetteurs peuvent émettre des Titres lorsque le montant du principal
a payer dépend du prix ou des variations du prix des parts ou des actions d'un fonds indiciel coté
ou de plusieurs fonds indiciels cotés ou, selon le prix ou les variations du prix des parts ou des
actions d'un tel fonds ou fonds, I'obligation de I'Emetteur concerné en cas de remboursement est
de livrer un montant déterminé d'actions. Par conséquent, les Titulaires de Titres sont exposés au
risque que les changements de prix des parts ou des actions d'un ou plusieurs fonds indiciels cotés
puissent affecter négativement la valeur des Titres Indexés sur ETF et, par conséquent, les
Titulaires de Titres pourraient perdre tout ou partie de leur investissement.
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Lorsque le Sous-Jacent est un fonds indiciel coté, il existe un risque que ce fonds indiciel
coté ne reflete pas fidelement son action ou indice sous-jacent

Lorsque les Titres sont indexés sur un ETF et I'objectif d'investissement de cet ETF est
de mesurer la performance d'une action ou d'un indice, les Titulaires sont exposés a la
performance de cet ETF plutot qu'a celle de I'action ou de I'indice sous-jacent que I'ETF
suit. Pour certaines raisons, notamment pour se conformer a certains impots et contraintes
réglementaires, un ETF peut ne pas étre apte a suivre ou répliquer les valeurs mobilieres
constitutives de l'action ou de l'indice sous-jacent, ce qui pourrait donner lieu a une
différence entre la performance de I'action ou de l'indice sous-jacent et cet ETF. Par
conséquent, les Titulaires qui achétent des Titres qui sont indexés a un ETF pourraient
recevoir un rendement inférieur a celui qu'ils auraient percu s'ils avaient investi
directement dans I'action ou I'indice constituant le sous-jacent de cet ETF.

Les actes ou le défaut d'exécution par la société de gestion, I'administrateur du fonds ou
le sponsor d'un ETF pourraient affecter défavorablement les Titres

La société de gestion, I'administrateur du fonds ou le sponsor d'un ETF ne seront
impligués d'aucune maniere dans I'offre et la vente des Titres et n'auront aucune obligation
envers un quelconque acheteur de ces Titres. La société de gestion, lI'administrateur du
fonds ou le sponsor d'un ETF peuvent exercer tous actes concernant cet ETF, sans prendre
en considération les intéréts des acheteurs de Titres, et chacun de ces actes pourrait avoir
des conséquences défavorables sur la valeur de marché des Titres. Dans ses opérations
quotidiennes et dans sa stratégie d'investissement, un ETF s'appuiera sur le conseiller du
fonds, le conseiller en investissement, la société de gestion et/ou des tierces personnes
fournissant des services de garde d'actifs ou de contrepartie d'instruments dérivés ou
autres utilises par cet ETF pour mettre en ceuvre sa stratégie d'investissement.
L'insolvabilité ou la non-exécution des services par une quelconque de ces personnes ou
institutions est susceptible d'exposer un ETF a des pertes financiéres. La défaillance des
procédures ou systémes, ainsi que l'erreur humaine ou les événements extérieurs liés a la
gestion et/ou a I'administration d'un ETF sont susceptibles de causer des pertes a un ETF
et d'affecter la valeur de marché des Titres.

Calculs faits par I'Agent de Calcul relatifs aux Evénements d'Ajustement Potentiel et aux
Evénements Extraordinaires qui pourraient avoir un effet défavorable sur la valeur des
Titres

S'il a déterminé qu'un Evénement d'Ajustement Potentiel ou un Evénement Extraordinaire
s'est produit en lien avec un fonds indiciel coté sous-jacent ou en lien avec une action ou
une part d'un fonds indiciel coté sous-jacent, I'Agent de Calcul est habilité en vertu des
Modalités des Titres a effectuer certains calculs pour prendre en compte cet événement y
compris (i) a réaliser les ajustements aux conditions des Titres et/ou (ii) a déclencher le
remboursement anticipé des Titres, chacune de ces actions pouvant avoir un effet
défavorable sur la valeur des Titres.

Risques liés au reglement physique

Lorsque les Titres prévoient un réglement physique, I'Emetteur concerné pourra
déterminer que les actifs spécifiés qui doivent étre livrés sont soit (a) les actifs en vertu
desquels pour toute raison (y compris sans caractéere limitatif, défaillance du systéme de
compensation concerné ou suite a toute loi, réglement, décision judiciaire ou conditions
de marché ou l'absence de réception des consentements requis au titre du reglement des
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actifs qui sont des préts), la livraison a la date de réglement spécifiée est impossible ou
illégale ou (b) les actifs que I'Emetteur concerné et/ou tout affilié n'a pas recu en vertu des
conditions de toute transaction conclue par I'Emetteur concerné et/ou cet affilié pour
couvrir les obligations de I'Emetteur concerné en vertu des Titres. Toute détermination
pourra retarder le réglement des Titres et/ou avoir comme conséquence que l'obligation
de livrer ces actifs spécifiés soit remplacée par une obligation de payer un montant en
especes, ce qui, dans chaque cas, pourra affecter la valeur des Titres et, en cas de paiement
d'un montant en espéces, affectera le moment de I'évaluation de ces Titres et par
conséquent le montant du principal payable sur remboursement.

Risques associés aux Certificats d'Actions

Lorsque les Conditions Définitives applicables précisent que les " Dispositions relatives
aux Certificats d'Actions Partiellement "Lookthrough™" ou les "Dispositions relatives aux
Certificats d'Actions Totalement "Lookthrough™" s'appliquent, le rendement des Titres
sera lié en totalité ou en partie aux Certificats d'Actions ("CA"). Les CA représentent des
actions sous-jacentes et par conséquent, les Titulaires des titres sont exposés aux risques
d'un investissement lié aux actions sous-jacentes. Le propriétaire des actions sous-
jacentes aux CA est le dépositaire qui est également l'agent qui émet les CA. Selon la
juridiction dans laquelle les CA ont été émis, il existe un risque que cette juridiction ne
reconnaisse pas juridiquement les acquéreurs de CA en tant que propriétaires des actions
sous-jacentes. Si le dépositaire devient insolvable ou si des mesures d'exécution sont
prises a son encontre, il est possible qu'une ordonnance restreignant la libre disposition
des actions sous-jacentes soit émise. Dans ce cas, I'acquéreur du CA peut perdre ses droits
sur les actions sous-jacentes en vertu du CA et le CA deviendrait sans valeur. Par
conséquent, la valeur et le rendement des titres liés aux CA pourraient étre affectés
négativement.

La non-livraison des Parts d'ETF ne constituera pas un Cas d'Exigibilité Anticipée

Lorsque le réglement physique est applicable aux Titres, si I'Emetteur concerné et/ou I'un
de ses affiliés n'a pas recu les Parts d'ETF et/ou le montant en espéces pour quelque raison
que ce soit, y compris suite a l'absence de livraison par une partie tierce conformément
aux termes de toute transaction de couverture, cet événement ne constituera pas un Cas
d'Exigibilité Anticipée en vertu des Titres. Dans ces circonstances, le reglement des Titres
peut étre substantiellement retardé et/ou effectué en espéces (en tout ou partie).

Risques liés aux Titres Indexés sur Action

Le Chapitre 7 de I'Annexe 1 — Modalités des Actifs: Titres Indexés sur Action permet I'émission
de Titres Indexés sur Action. Les Emetteurs peuvent émettre des Titres en vertu desquels le
montant du principal a payer dépend du prix ou des variations du prix des actions,l'obligation de
I'Emetteur concerné lors du remboursement est de livrer un montant déterminé d'actions. Par
conséquent, les Titulaires de Titres sont exposés au risque que les variations du prix des actions
puissent affecter négativement la valeur des Titres Indexés sur Actions et, par conséquent, les
Titulaires de Titres pourraient perdre tout ou partie de leur investissement.

(A)

Protection anti-dilution limitée
L'Agent de Calcul peut procéder a des ajustements d'éléments des Titres tels que décrits

dans les Modalités relatives aux Titres Indexés sur Action. L'Agent de Calcul n'est pas
tenu de procéder a un ajustement pour chaque événement de restructuration de I'entreprise
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ou du capital pouvant affecter les actions ou certificats de dépdt sous-jacents. Ces
éveénements ou autres décisions de I'émetteur des actions ou certificats de dépdt sous-
jacents ou d'un tiers peuvent néanmoins affecter défavorablement le cours de marché des
actions ou certificats de dép6t sous-jacents et, par voie de conséquence, avoir un effet
défavorable sur la valeur des Titres. L'émetteur des actions ou certificats de dépét sous-
jacents ou un tiers peuvent lancer une offre d'achat ou d'échange, ou I'émetteur des actions
ou certificats de dépOt sous-jacents peut prendre toute autre mesure affectant
défavorablement la valeur des actions ou certificats de dépdt sous-jacents et des Titres
mais qui n'entraine pas un ajustement.

(B) Risques découlant du reglement physique

Lorsque les Titres prévoient un réglement physique, I'Emetteur concerné pourra
déterminer que les actifs spécifiés qui doivent étre livrés sont soit (a) les actifs en vertu
desquels pour toute raison (y compris sans caractere limitatif, défaillance du systeme de
compensation concerné ou suite a toute loi, reglement, décision judiciaire ou conditions
de marché ou I'absence de réception des consentements requis au titre du reglement des
actifs qui sont des préts), la livraison a la date de reglement spécifiée est impossible ou
illégale ou (b) les actifs que I'Emetteur concerné et/ou tout affilié n'a pas recu en vertu des
conditions de toute transaction conclue par I'Emetteur concerné et/ou cet affilié pour
couvrir les obligations de I'Emetteur concerné en vertu des Titres. Toute détermination
pourra retarder le reglement des Titres et/ou avoir comme conséquence que l'obligation
de livrer ces actifs spécifiés soit remplacée par une obligation de payer un montant en
especes, ce qui, dans chaque cas, pourra affecter la valeur des Titres et, en cas de paiement
d'un montant en espéces, affectera le moment de I'évaluation de ces Titres et par
conséquent le montant du principal payable sur remboursement.

© La non-livraison des Actions ne constituera pas un Cas d'Exigibilité Anticipée

Lorsque le réglement physique est applicable aux Titres Indexés sur Action, si I'Emetteur
concerné et/ou l'un de ses Affiliés n'a pas recu les Actions et/ou le montant en especes
pour quelque raison que ce soit, y compris suite a I'absence de livraison par une partie
tierce conformément aux termes de toute transaction de couverture, cet événement ne
constituera pas un Cas d'Exigibilité Anticipée en vertu des Titres. Dans ces circonstances,
le reglement des Titres peut étre substantiellement retardé et/ou effectué en espéeces (en
tout ou partie) ce qui peut impacter les Titulaires.

Risques liés aux Titres Indexés sur Fond

Le Chapitre 8 de I'Annexe 1 — Modalités des Actifs: Titres Indexés sur Fond permet I'émission de
Titres Indexés sur Fond. Les unités de fond utilisées comme actifs sous-jacents des Titres Indexés
sur Fond peuvent étre émises par tout véhicule de placements collectifs ou autre type d'arrangement
similaire, tel qu’un fond d’investissement (hedge fund) ou un fond commun de placement (mutual
fund) (ci-aprés, un Fonds de Référence). En conséquence, les Titulaires de Titres sont exposés au
risque que les variations du prix des parts de fond puissent affecter négativement la valeur des
Titres Indexés sur Fonds et, par conséquent, les Titulaires de Titres pourraient perdre tout ou partie
de leur investissement.

Les mentions contenues dans ces facteurs de risque qui concernent les fonds et les gestionnaires

de fonds s’appliquent également a tout portefeuille ou panier de fonds et a tout gestionnaire de
portefeuille qui y est associé.
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Les risques relatifs aux Fonds de Référence sous-jacents constitués sous forme de
véhicule de placements collectifs

Les unités de Part de Fond, et de facon plus générale les investissements dans des
vehicules de placements collectifs, sont de nature spéculative et impliquent un niveau de
risque élevé.

Dans la mesure ou I’actif ou les actifs sous-jacent(s) référencé(s) par une Souche de Titres
inclu(en)t une Part de Fond ou un Panier de Parts de Fond pour une Souche de Titres, les
Titres de cette Souche seront soumis a certains des risques que présente un investissement
dans un Fond de Référence ou dans un Panier de Fonds de Référence. Le manque de
controle et de réglementation associé aux fonds qui sont des Fonds de Référence peuvent
accroitre la probabilité de fraude ou de négligence commise par le gestionnaire du fond
et/ou par ses conseillers en investissement, ses courtiers ou ses banques.

Les Fonds de Référence peuvent conduire a des structures fiscales complexes et a des
délais dans la communication d’informations fiscales importantes ainsi qu’a des
commissions et dépenses éleves dont le montant peut annuler les profits commerciaux du
Fond de Référence.

En cas de remboursements importants intervenant un jour donné pour un Fond de
Référence, ce Fonds de Référence pourrait étre forcé de liquider des positions dans un
délai plus rapide que ce qui aurait été souhaitable dans d’autres circonstances.

Les Fonds de Référence, y compris les fonds sur lesquels les Titres peuvent étre indexés,
ne rendent généralement pas publique I’information relative a leurs opérations et a leurs
détentions. Méme dans le cas ou I’Emetteur concerné ou le Garant peut avoir mis en place
des arrangements avec le gestionnaire d'un Fonds de Référence afin d’obtenir les
informations requises pour calculer la valeur du fond, il se peut qu’il n’ait pas un accés
régulier, voire qu’il n’ait aucun acces, aux activités du fond. Il n’existe actuellement
aucune exigence réglementaire obligeant les fonds a divulguer le type d’informations
permettant & I’Emetteur concerné ou au Garant de valoriser un fond ou de déterminer de
facon précise la valeur des unités de fond et, en conséquence, le Montant de
Remboursement des Titres concernés.

L’utilisation de 1’effet de levier peut accroitre le risque de perte de valeur des unités de
fond

Les fonds sous-jacents peuvent avoir recours a I’effet de levier, qui consiste a emprunter
des montants représentant plus de 100 pour cent de la valeur de leurs actifs afin d’effectuer
des investissements complémentaires dans des actifs qui présentent des risques
additionnels. Par conséquent, un petit mouvement & la baisse dans la valeur des actifs d’un
fond peut entrainer une perte significativement plus importante pour le fond.

Les gestionnaires de fond peuvent effectuer des investissements risqués notamment en
raison de la possibilité d'une rémunération incitative

Les gestionnaires de fond et/ou les conseillers en investissement des Fonds de Référence
peuvent conclure et investir dans une variété d’instruments financiers utilisant des
techniques d’investissement sophistiquées pour des besoins de couverture ou de non-
couverture.
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Si ces stratégies d’investissement et ces instruments financiers donnent aux gestionnaires
de fond et/ou aux conseillers en investissement de la flexibilité pour mettre en ceuvre un
éventail de stratégies dans le but de générer des rendements positifs pour le fond, ils créent
également le risque de pertes significatives qui peuvent affecter le fond de fagon négative.

La possibilité pour un gestionnaire de fonds de percevoir une rémunération basée sur la
performance (y compris pour un gestionnaire de fond qui est affilié¢ 4 I’Emetteur concerné
ou au Garant) peut encourager ce gestionnaire a conclure des transactions en adoptant une
approche plus spéculative que celle qu’il aurait retenue autrement. Par conséquent, étant
donné que la rémunération incitative des gestionnaires de fonds et/ou des conseillers en
investissement est souvent directement influencée par la performance de ces fonds,
chaque gestionnaire de fonds peut trouver une motivation a prendre des risques plus
élevés en effectuant des investissements qui peuvent générer de plus gros profits. La prise
de risques plus élevés au moment d’effectuer des investissements entraine alors une
probabilité plus forte de subir des pertes significatives. En outre, les gestionnaires de
fonds et/ou les conseillers en investissement peuvent recevoir des commissions de
gestion, de conseil ou de performance alors méme que le fond n’a réalisé aucun gain.

L’illiquidité des investissements du Fond de Référence sous-jacent ou la survenance de
certains événements extraordinaires peut entrainer une réduction ou un report du paiement
du Montant de Remboursement Anticipé ou du Montant de Remboursement Final, de tout
Montant de Remboursement Echelonné ou de tout Montant d’Intérét

Tout Montant de Remboursement Anticipé, tout Montant de Remboursement Final, tout
Montant de Remboursement Echelonné ou tout Montant d’Intérét di aux investisseurs
concernant les Titres Indexés sur Fond peut étre basé sur les produits de remboursement
qui seraient payés en numéraire par le Fond de Référence sous-jacent a un investisseur
hypothétique suite a une notification de remboursement valide, émise dans les délais
requis par cet investisseur hypothétique et prenant effet & la date de valorisation
concernée. Afin de satisfaire une demande de remboursement, le Fond de Référence sous-
jacent devra probablement vendre ses propres actifs mais il se peut que ces
investissements ne soient pas en mesure d’étre liquidés a la date de valorisation ou
rapidement apres celle-ci, pour des raisons diverses incluant, sans caractére limitatif :

I des fenétres de remboursement peu fréquentes autorisées par ce Fond de
Référence sous-jacent (par exemple, beaucoup de Fonds de Référence
permettent uniquement une liquidité mensuelle ou trimestrielle) ;

Il. des mécanismes de "gating", "lock-ups" ou "side-pockets" ou des délais ou
suspensions de remboursement discrétionnaires imposés par ce Fond de
Référence sous-jacent (par exemple, beaucoup de Fonds de Référence prévoient
des dispositions selon lesquelles les demandes de remboursement sont réduites
si le montant total de ces demandes atteint une limite définie a l'avance) ; et

I"l. les propres investissements de ces Fonds de Référence peuvent étre illiquides.

Dans ces situations, (i) le paiement de tout Montant de Remboursement Anticipé, de tout
Montant de Remboursement Final, de tout Montant de Remboursement Echelonné ou de
tout Montant d’Intérét peut étre reporté par I'Agent de Calcul a la date de maturité des
Titres ou a un jour proche apres la date a laquelle le Fond de Référence sous-jacent verse
tous les produits de remboursement relatifs & un ordre de remboursement valide, émis
dans les délais requis apreés la survenance d'un événement décrit ci-dessus. Si les produits
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de remboursement n'ont pas été payés par le Fond de Référence sous-jacent a la date de
maturité des Titres, le paiement de tout Montant de Remboursement Final, de tout
Montant de Remboursement Echelonné ou de tout Montant d’Intérét peut étre décalé.

Si certains évenements extraordinaires surviennent qui affectent un Fond de Référence
sous-jacent, tels que, sans caractére limitatif, I'insolvabilité, la nationalisation ou la fusion
du Fond de Référence sous-jacent, une démission, une révocation ou un remplacement de
I'administrateur, du dépositaire, du conseiller en investissement ou du gestionnaire du
fond, ou une violation par le Fond de Référence sous-jacent de sa stratégie
d'investissement, I'Emetteur concerné ou le Garant peut décider de mettre un terme,
rapidement apres la survenance de cet événement extraordinaire, a I'exposition des Titres
au Fond de Référence sous-jacent et payer tous les montants dus a la date de
remboursement des Titres sur la base des produits de remboursement versés par le Fond
de Référence sous-jacent au titre de la liquidation de I'exposition a ce Fond de Référence
sous-jacent. Si le Fond de Référence sous-jacent est également sujet a des problémes de
liquidité comme décrit ci-dessus, le report de paiement de montants tel que décrit ci-
dessus peut également s'appliquer.

Dans l'industrie des fonds, il est probable que ce report aura un impact négatif sur les
montants payables a un investisseur relativement aux Titres.

Si le(s) Fond(s) de Référence sous-jacent(s) investi(ssen)t par le biais d'une structure
maitre-nourriciére, celle-ci peut avoir un impact défavorable sur le(s) Fond(s) de
Référence sous-jacent(s) et, par conséquent, sur les Titres

Le(s) Fond(s) de Référence sous-jacent(s) peu(ven)t investir par le biais d'une structure
maitre-nourriciere. Dans ce cas, le(s) Fond(s) de Référence sous-jacent(s)
apportera(apporteront) une part significative ou l'intégralité de ses(leurs) actifs au Fond
de Référence maitre et peut(peuvent) le faire aux cOtés d'autres investisseurs, y compris
d'autres fonds nourriciers. Le fond maitre concerné peut également décider ou permettre
des investissements par des investisseurs ou des fonds nourriciers additionnels dans le
futur.

La structure fond maitre — fond nourricier, en particulier I'existence de véhicules
d'investissement multiples investissant dans le méme portefeuille, présente certains
risques particuliers pour les investisseurs. Le(s) Fond(s) de Référence sous-jacent(s)
peu(ven)t étre significativement affecté(s) par les actions d'autres investisseurs, véhicules
d'investissement et fonds nourriciers investissant dans le fond maitre, en particulier si ces
investisseurs ont effectué un volume d'investissement important dans le fond maitre. Par
exemple, si un véhicule d'investissement de taille plus importante ou une entité ayant
effectué un gros investissement dans le fond maitre demande a ce dernier a étre
remboursé(e), l'illiquidité de certains titres ou de certains marchés pourrait rendre difficile
pour le fond maitre la liquidation de ses positions a des conditions favorables en vue de
procéder a ce remboursement, ce qui pourrait conduire a des pertes ou a une diminution
de la valeur de I'actif net du fond maitre. En outre, pour effectuer ces remboursements, le
sous-gestionnaire pourrait devoir liquider les investissements les plus liquides du fond
maitre, laissant aux investisseurs restants (y compris le(s) fond(s) sous-jacent(s)) des
montants investis dans des instruments plus illiquides. Ces retraits peuvent également
laisser le fond nourricier avec un pool d'investissements moins diversifié. Cela peut
accroitre le risque de portefeuille global du fond maitre, et, en fin de compte, des Titres.
Inversement, le sous-gestionnaire peut refuser une demande de remboursement s'il estime
que cette requéte, si elle était honorée, aurait un impact défavorable significatif sur les
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investisseurs restants du fond maitre. Cela peut affecter négativement la liquidité du fond
maitre et, par conséquent, le(s) fond(s) sous-jacent(s) et les Titres.

Risques liés aux Titres Indexés sur Taux

Le Chapitre 5 de I'Annexe 1 — Modalités des Actifs: Les Titres Indexés sur Taux permet I'émission
de Titres Indexés sur Taux. Les Emetteurs peuvent émettre des Titres dont le montant du principal
et/ou des intéréts a payer dépend de I'évolution du taux de référence. En conséquence, un
investissement dans des Titres Indexés sur Taux peut comporter des risques de marché similaires
a ceux d'un investissement direct dans les taux d'intérét.

Les Titulaires de Titres doivent savoir que, selon les modalités des Titres Indexés sur Taux (i) ils
peuvent ne recevoir aucun intérét ou un montant limité, (ii) le paiement du principal ou des intéréts
peut avoir lieu a un moment différent de celui prévu et (iii) ils peuvent perdre une partie
substantielle de leur investissement. En outre, les mouvements des Taux d'Intérét peuvent étre
soumis a des fluctuations importantes qui peuvent ne pas étre en corrélation avec les variations
d'autres indices et le moment des changements des taux d'intérét peut affecter le rendement réel
pour les investisseurs, méme si le niveau moyen est conforme a leurs attentes. En général, plus la
variation des taux d'intérét est précoce, plus l'effet sur le rendement est important.

Les taux d'intérét sont déterminés par divers facteurs qui sont influencés par des facteurs
macroéconomiques, politiques ou financiers, la spéculation et l'intervention des banques centrales
et des gouvernements. Ces derniéeres années, les taux d'intérét ont été relativement bas et stables,
mais cela pourrait ne pas continuer et les taux d'intérét pourraient augmenter et/ou devenir volatils.
Les fluctuations qui se sont produites dans un taux d'intérét dans le passé ne sont pas
nécessairement indicatives, cependant, de la fluctuation qui peut se produire sur le taux pendant la
durée de vie d'un Titre. Les fluctuations des taux d'intérét affecteront la valeur des Titres Indexés
sur Taux.

Le prix du marché de ces Titres peut étre volatil et, si le montant du principal et/ou des intéréts a
payer dépend de I'évolution des taux d'intérét, il peut dépendre du temps restant jusqu'a la date de
remboursement et de la volatilité des taux d'intérét. Les mouvements des taux d'intérét peuvent
dépendre d'événements économiques, financiers et politiques dans une ou plusieurs juridictions.
En conséquence, les Titulaires de Titres sont exposés au risque que les variations des taux d'intérét
peuvent affecter négativement la valeur des Titres Indexés sur Taux et, par conséquent, les
Titulaires de Titres pourraient perdre tout ou partie de leur investissement.

Risques liés aux Titres Indexés sur Marchandises

Chapitre 1 de I'Annexe 1 — Modalités des Actifs: Titres Indexés sur Marchandises permet
I'émission de Titres Indexés sur Marchandises. Les Emetteurs peuvent émettre des Titres lorsque
la montant du principal a payer dépend de la valeur d'une marchandise.

Les Titulaires de Titres doivent savoir qu'en fonction des modalités des Titres Indexés sur
Marchandises (i) ils peuvent ne recevoir aucun intérét ou un intérét limité, (ii) le paiement du
principal ou des intéréts peut avoir lieu a un moment différent de celui prévu et (iii) ils peuvent
perdre la totalité ou une partie substantielle de leur investissement. En outre, les mouvements de
la valeur de la ou des matiéres premiéres peuvent étre soumis a des fluctuations importantes qui
peuvent ne pas étre en corrélation avec les variations des taux d'intérét, des devises ou d'autres
indices et le moment des changements de la valeur concernée d'une ou de plusieurs marchandise(s)
peut affecter le rendement réel pour les Titulaires de Titres, méme si le niveau moyen est conforme
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a leurs attentes. En général, plus la variation de la valeur de la ou des marchandise(s) est précoce,
plus I'effet sur le rendement est important.

Le prix du marché de ces Titres peut étre volatil et peut étre affecté par le temps restant jusqu'a la
date de remboursement et la volatilité de la valeur de la ou des marchandise(s). La valeur des
marchandises peut étre affectée par des événements économiques, financiers et politiques dans une
ou plusieurs juridictions, y compris des facteurs affectant la (les) bourse(s) ou le(s) systeme(s) de
cotation sur lesquels les marchandises concernées peuvent étre négociées.

Si un Evénement Perturbation de Marché lié & une marchandise se produit, cela peut également
avoir un effet négatif sur la valeur ou la liquidité des Titres.

En conséquence, les Titulaires de Titres sont exposés au risque que les variations de la valeur d'une
marchandise puissent affecter négativement la valeur des Titres Indexés sur Marchandises et, par
conséquent, les Titulaires de Titres pourraient perdre tout ou partie de leur investissement.

(ix) Risques liés aux Titres Indexés sur Panier d'Actifs Multiples

Un investissement en Titres Indexés sur Panier d'Actifs Multiples comporte des risques importants
qui ne sont pas associés & un investissement dans un titre de créance classique. Lors du
remboursement des Titres a Remboursement Indexé sur Panier d'Actifs Multiples, les Titulaires de
Titres recevront un montant (le cas échéant) déterminé par référence au prix, a la valeur ou au
niveau des deux (2) ou plusieurs types de Sous-Jacents. Les Titres a Coupon Indexé sur Panier
d'Actifs Multiples rapportent des intéréts calculés en fonction du prix, de la valeur ou du niveau
des deux (2) ou plusieurs types de Sous-Jacents. Lorsque les Sous-Jacents sont une marchandise,
un indice, un taux de change, un indice d'inflation, un taux de référence, un ETF, une action ou un
fonds, veuillez-vous reférer aux facteurs de risque ci-dessus.

Risques liés aux Titres Indexés sur Evénement de Crédit

Conformément a I'Annexe 2 (Modalités des Titres Indexés sur Evénement de Crédit), les Emetteurs peuvent
émettre des Titres (i) dont le montant en principal et/ou en intéréts (le cas échéant) dépend de la survenance
de certains événements de crédit (Evénements de Crédit) au titre d'une ou plusieurs Entités de Référence
et, dans ce cas, de la valeur de certains actifs spécifiés de cette/ces Entité/Entités de Référence, ou (ii) dont
le remboursement par I'Emetteur concerné, si de tels événements se sont produits, se fera par la livraison de
certains actifs spécifiés.

Les Titulaires de Titres Indexés sur Evénement de Crédit seront en conséquence exposés au risque de crédit
d'une ou plusieurs Entités de Référence, exposition qui portera, sauf stipulation contraire des Conditions
Définitives applicables, sur l'intégralité de leur investissement dans ces Titres.

Lorsqu'un réglement en espéces ou un réglement par enchéres s'applique, la survenance d'un Evénement de
Credit relatif a une Entité de Référence peut, de temps a autre, aboutir & un remboursement des Titres a un
montant principal réduit ou nul, et (si applicable) a une réduction du montant sur lequel les intéréts sont
calculés. Lorsqu'un réglement physique s'applique, la survenance d'un Evénement de Crédit peut aboutir au
remboursement des Titres fondé sur I'évaluation (ou par livraison) de certaines obligations directes ou
indirectes d'une Entité de Référence affectée, ces obligations étant susceptibles d'avoir une valeur de marché
substantiellement moindre que leur valeur nominale.

Dans certaines circonstances, les intéréts cesseront de courir et en aucun cas les intéréts ne courront sur une
période commencant aprés la Date de Remboursement Prévue.
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Les investisseurs potentiels dans ces Titres doivent savoir qu'en fonction des modalités des Titres Indexés
sur Evénement de Crédit (CLSs) (i) ils peuvent ne recevoir aucun intérét ou un montant limité d'intérét (le
cas échéant), (ii) le paiement du nominal ou des intéréts (le cas échéant) ou la livraison de tout actif spécifié
peut avoir lieu a un moment différent de celui prévu et (iii) ils peuvent perdre tout ou une partie substantielle
de leur investissement.

(i)

(i)

(iii)

Les CLSs a Effet de Levier peuvent étre remboursés par anticipation lors de la survenance de
certains évenements déclencheurs

L'Emetteur peut rembourser dans leur intégralité, et non en partie, les CLSs a Effet de Levier de
facon anticipée au Montant de Remboursement & la Juste Valeur de Marché si (a) 'Montant
Déclencheur de la Juste VValeur de Marché' est spécifié comme étant applicable dans les Conditions
Définitives applicables et le Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché du CLS de
la Souche concernée serait, en supposant que la Souche de CLSs soit remboursée dans son
intégralité a la date concernée au Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché,
inférieur au Montant Déclencheur de la Juste Valeur de Marché spécifié dans les Conditions
Définitives applicables, (b) 'Montant Déclencheur de Taux sur Entité de Référence' est spécifié
comme étant applicable dans les Conditions Définitives applicables et le Taux sur Entité de
Référence (dans le cas d'un Titre Indexé sur Entité de Référence Unique) ou la moyenne pondérée
des Taux sur Entité de Référence pour toutes les Entités de Référence concernées (dans le cas d'un
CLS sur Eniéme Défaut ou d'un CLS sur Panier Linéaire) est supérieur au Montant Déclencheur
de Taux sur Entité de Référence spécifié dans les Conditions Définitives applicables ou (c)
'‘Nombre Déclencheur d'Entités de Référence' est spécifié comme étant applicable dans les
Conditions Définitives applicables et le nombre d'Entités de Référence pour lesquelles un
Evénement de Crédit est intervenu est supérieur au Nombre Déclencheur d'Entités de Référence
spécifié dans les Conditions Définitives applicables.

Les investisseurs potentiels dans les Titres doivent étre conscients qu'ils peuvent perdre la totalité
ou une partie substantielle de leur investissement en cas de remboursement anticipé.

Le paiement des Titres peut étre différé ou suspendu

Dans certaines circonstances, par exemple lorsque (i) un Evénement de Crédit s'est produit et que
la perte de crédit concernée n'a pas été déterminée a la date pertinente pour le paiement, (ii)
lorsqu'un Evénement de Crédit potentiel existe & la date de remboursement des Titres prévue, ou
(iii) en attendant une résolution du Comité de Détermination des Dérivés de Crédit, le paiement du
montant de remboursement et/ou des intéréts (le cas échéant) des Titres pourra étre différé pour
une période importante en tout ou partie sans contrepartie aux titulaires des Titres et en particulier
aucun intérét ne sera couru sur ce montant différé. Le revenu des Titres serait dans ce cas réduit
pour les Titulaires.

La suspension des obligations suspendra le paiement du principal et des intéréts

Dans certaines circonstances, dans l'attente d'une décision d'un Comité de Détermination des
Dérivés de Crédit, toutes les obligations de I'Emetteur concerné au titre de chague CLS (incluant
toute obligation de notification, de payer des intéréts, le montant principal ou de réglement ou de
procéder a des livraisons) seront et resteront suspendues jusqu'a I'annonce publique par I'ISDA, ou,
selon le cas, par le secrétaire du Comité de Détermination des Dérivés de Crédit de la résolution
du Comité de Détermination des Dérivés de Crédit concerné de statuer sur les questions soulevées
ou de ne pas statuer sur ces questions. L'Agent de Calcul notifiera une telle suspension dés que
cela sera raisonnablement possible ; cependant, chaque défaut ou retard de I'Agent de Calcul dans
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la délivrance d'une telle notification n'affectera pas la validité ou I'effet de cette suspension. Aucun
intérét ne courra sur ces paiements suspendus conformément aux stipulations ci-dessus.

Le reglement physique

Lorsque les Titres prévoient une livraison physique, I'Emetteur concerné peut déterminer que les
actifs spécifiés devant étre livrés sont soit (a) des actifs dont la livraison a la date de réglement
spécifiée est impossible ou illégale pour une raison quelconque (incluant, sans caractére limitatif,
la défaillance du systéme de compensation concerné ou en raison d'une loi, d'un réglement, d'une
décision judiciaire ou des conditions de marché ou de la non-réception des consentements requis
relatifs a la livraison des actifs qui sont des préts) ou (b) des actifs que I'Emetteur concerné et/ou
un de ses Affiliés n'ont pas regus conformément aux modalités des opérations conclues par
I'Emetteur concerné et/ou ses Affiliés pour couvrir les obligations de I'Emetteur concerné relatives
aux Titres. Ces déterminations peuvent retarder le réglement des Titres et/ou provoquer le
remplacement de I'obligation de livrer ces actifs spécifiés par une obligation de payer un montant
en especes ce qui, dans chacun des cas, peut altérer la valeur des Titres et, dans I'hypothése d'un
paiement par un montant en espéces, pourra affecter le moment de I'évaluation de ces Titres et, de
ce fait, le montant en principal payable au moment du remboursement.

L'utilisation d'un Réglement par Enchéres peut affecter défavorablement les revenus des Titulaires

Lorsque les Titres sont remboursés suite & la survenance d'un Evénement de Crédit par référence
a une enchére organisée par I''SDA, I'Emetteur concerné ou ses affiliés peuvent agir en tant
qu'enchérisseurs participant a une telle enchére et, dans cette capacité, peuvent entreprendre
certains agissements pouvant influer sur le Prix Final des Enchéres incluant (sans caractére
limitatif) la soumission d'encheres, d'offres, et de demandes de réglement physique pour les
obligations d'une Entité de Référence. Si I'Emetteur concerné ou ses affiliés participent a un
Enchere, ils le feront sans égard pour les intéréts pour les Titulaires, et cette participation peut avoir
un effet défavorable sur le résultat de I'Enchere concernée et/ou sur les CLSs. Les Titulaires
n‘auront pas le droit, du seul fait de la détention de leurs Titres, le droit de soumettre des enchéres
et/ou des offres se rapportant aux CLSs pour les besoins de ces Encheres.

Le Prix Final des Enchéres déterminé par une Enchere peut étre inférieur a la valeur de marché qui
aurait par ailleurs été déterminée par rapport a une Entité de Référence ou a ses obligations.

Suite & une "Restructuration" en tant qu'Evénement de Crédit pour lequel I''SDA sponsorise de
multiples Encheres simultanées, mais lorsqu’ il n'y a aucune enchére relative a des transactions sur
dérivés de crédit avec une maturité des Titres, si I'Agent de Calcul exerce le droit d'un acquéreur
d'une protection contre un risque de crédit conformément aux Titres de choisir que le Prix Final
des Enchéres sera déterminé par référence a une Enchére alternative, le Prix Final des Enchéres
ainsi déterminé peut étre inférieur au montant qui aurait pu étre déterminé sur la base des cotations
effectuées par des intervenants de marchés tiers.

Les investisseurs potentiels doivent noter que I'utilisation du Reglement par Enchéres peut affecter
négativement les revenus.

L'utilisation de Reglement en Espéces peut affecter défavorablement les revenus des Titulaires
Si les Titres sont réglés en espéces, alors, suite a la survenance d'un Evénement de Crédit, I'Agent
de Calcul sera chargé d'effectuer des cotations pour les obligations sélectionnées de I'Entité de

Référence affectée. Les cotations obtenues seront basées sur le taux acheteur ("bid side") - a savoir,
elles seront contraintes de prendre en compte un écart de cours acheteur (“bid-offer spread")
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proposeé par l'intervenant de marché concerné. Ces cotations peuvent ne pas étre disponibles, ou le
niveau de ces cotations peut étre substantiellement réduit du fait de I'absence de liquidité sur les
marchés concernés ou du fait de facteurs autres que le risque de crédit d'une Entité de Référence
affectée (par exemple, les contraintes de liquidité affectant les intervenants de marché). En
conséquence, les cotations ainsi obtenues peuvent étre considérablement inférieures a la valeur de
I'obligation concernée qui aurait pu étre déterminée par référence a (par exemple) la valeur actuelle
des flux de trésorerie afférents a ces Obligations. Les cotations seront réputées étre nulles dans
I'nypothése ou aucune de ces cotations ne serait disponible.

Les investisseurs potentiels doivent noter que I'utilisation du Réglement en Especes peut affecter
négativement les revenus.

Risque de Livraison au "Moindre Codt" (Cheapest-to-Deliver)

L'Agent de Calcul a la faculté de choisir le portefeuille d'obligations a évaluer ou a livrer suite a la
survenance d'un Evénement de Crédit en rapport avec une Entité de Référence lorsque le
Reglement Physique ou le Réglement en Especes s'applique. Il est probable que le portefeuille
d'obligations sélectionnées sera constitué d'obligations de I'Entité de Référence avec la plus faible
valeur de marché anticipée qu'il est permis de sélectionner selon les Titres. Cela pourrait aboutir a
une valeur de recouvrement plus faible et ainsi a des pertes plus importantes pour les investisseurs
de ces Titres.

Droits associés aux Comités de Détermination sur les Dérivés de Crédit

Les institutions qui sont membres de chaque Comité de Détermination des Dérivés de Crédit n'ont
aucun devoir a I'égard des Titulaires et ont la possibilité de prendre des décisions qui peuvent
affecter significativement les Titulaires, comme les décisions sur la survenance d'un Evénement
de Crédit ou d'un Evénement de Succession. Il est possible qu'un Comité de Détermination des
Dérivés de Creédit prenne des décisions sans que les Titulaires n'en soient informés ou qu'ils ne
puissent intervenir.

Les Titulaires peuvent n‘avoir aucun role dans la composition d'un Comité de Détermination des
Dérivés de Crédit ni aucun contréle sur le processus de sélection des institutions qui participeront
a un Comité de Détermination des Dérivés de Crédit et, dans la mesure prévue par les Titres, seront
soumis aux décisions prises par ces institutions sélectionnées conformément aux Regles DC.

Les Titulaires peuvent n‘avoir aucun recours contre les institutions siégeant au sein d'un Comité de
Détermination des Dérivés de Crédit ou les examinateurs externes. Les institutions siégeant au sein
d'un Comité de Détermination des Dérivés de Crédit et les examinateurs externes, entre autres,
déclinent toute obligation de diligence ou toute responsabilité découlant de I'exécution de leurs
fonctions ou de la fourniture de conseils en vertu des Regles DC, sauf en cas de fraude, faute lourde
ou dol. De plus, les institutions des Comités de Détermination sur les Dérivés de Crédit n'ont aucun
devoir vis-a-vis des Titulaires et les Titulaires seront empéchés de faire valoir des revendications
pour des actions prises par ces institutions en vertu des Régles DC.

Les investisseurs doivent noter que les Régles DC peuvent &tre amendées de temps a autre sans le

consentement ou la contribution des Titulaires et que les pouvoirs du Comité de Détermination des
Dérivés de Crédit peuvent de ce fait étre étendus ou modifiés.
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(ix) Non-livraison des Obligations & Livrer et Evénement de Perturbation de la Couverture — ne
constitueront pas un Cas d'Exigibilité Anticipée

Lorsqu'un Reglement Physique est la Méthode de Reglement applicable, et si du fait d'un
Evénement de Perturbation de la Couverture, I'Emetteur concerné et/ou I'une de ses affiliés n'a pas
recu les Obligations a Livrer et/ou les espéces conformément aux termes d'une Transaction de
Couverture, cet événement ne constituera pas un Cas d'Exigibilité Anticipée aux fins des Titres.
Dans ces circonstances, le réglement des Titres peut étre substantiellement retardé et/ou effectué
en especes (en tout ou partie) ce qui peut impacter négativement le revenu des Titres.

(x) L'Agent de Calcul peut modifier les modalités des Titres

L'Agent de Calcul peut le cas échéant modifier ces Modalités des Titres afin de garantir leur
cohérence avec les normes de marché en vigueur ou les conventions de négociation de marché (y
compris mais de fagon non limitative les modifications affectant les opérations de couverture des
dérivés de crédit). Si I'Agent de Calcul modifie les Modalités des Titres, il le fera sans tenir compte
des intéréts des Titulaires et une telle modification pourrait étre préjudiciable aux intéréts des
Titulaires.

Risques liés aux Titres Indexés sur Titre de Créance

Conformément a I'Annexe 3 (Modalités des Titres Indexés sur Titre de Créance), les Emetteurs peuvent
émettre des Titres dont le montant en principal et/ou en intéréts (le cas échéant) dépend de la survenance de
certains événements (Evénements sur Titres de Créance) au titre d'un ou plusieurs Titres de Créance et,
dans ce cas, de la valeur de ce/ces Titres de Créance, ou dont le remboursement par I'Emetteur concerné, si
de tels événements se sont produits, se fera par la livraison du Titre de Créance émis par I'émetteur du Titre
de Créance (I'Emetteur de Titre de Créance).

Les porteurs de Titres Indexés sur Titre de Créance seront exposés au crédit d'un ou plusieurs Titres de
Créance, cette exposition étant, sauf spécification contrainte dans les Conditions Définitives applicables,
sur la totalité de leur investissement dans ces Titres.

Suite & la survenance d'un quelconque Evénement sur Titres de Créance relatif & un Titre de Créance, les
Titulaires pourraient subir des pertes significatives au moment ou les pertes pourraient étre subies par un
investisseur direct sur le Titre de Créance. Plus généralement, les investisseurs potentiels de ce type de
Titres doivent savoir qu'en fonction des modalités des Titres Indexés sur Titre de Créance (les BLNSs) (i) ils
peuvent ne recevoir qu'un montant réduit voire nul d'intéréts (le cas échéant), (ii) le paiement du principal
ou intéréts (le cas échéant) ou la livraison des actifs spécifiés peut intervenir a un moment différent du
moment prévu, et (iii) ils peuvent perdre I'intégralité ou une partie substantielle de leur investissement.

Q) Les BLNs peuvent étre remboursés de fagon anticipée suite & la survenance de certains facteurs
déclencheurs

Les Titulaires de BLNs peuvent obtenir le remboursement de leurs BLNSs en entier, mais non en
partie, au Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché si le "Montant Déclencheur de
la Juste Valeur de Marché" est spécifié comme applicable dans les Conditions Définitives
applicables, et le Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché d'un BLN des Séries
concernées est, en supposant que ces Séries de BLNSs seraient remboursées en entier & cette date
au Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché applicable, moins que le Montant
Déclencheur de la Juste Valeur de Marché spécifié dans les Conditions applicables.
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Les paiements des Titres peuvent étre différés ou suspendus

Dans certaines circonstances, par exemple (i) lorsqu'un Evénement sur Titres de Créance s'est
produit et que le Montant Réalisable ou le Montant de Couverture correspondant n'a pas été
déterminée a la date de paiement concernée ou (ii) lorsqu'un défaut de paiement potentiel existe a
I'échéance prévue des Titres, le paiement du montant de remboursement des Titres et/ou les intéréts
des Titres peut étre suspendu pour une période significative en tout ou partie sans compensation a
I'égard des détenteurs des Titres et les intéréts (le cas échéant) cesseront de courir a compter de la
Date de Paiement des Intéréts précédant immédiatement la Date de Détermination d'Evénement
sur Titres de Créance. En aucun cas les intéréts ne courront pour des périodes commencant apres
la Date d'Echéance Prévue.

Reglement Physique

Lorsque les Titres prévoient une livraison physique des Titres de Créance affectés, I'Emetteur
concerné peut déterminer que les Titres de Créance devant étre livrés sont soit (a) des actifs dont
la livraison a la date de spécifiée reglement est impossible ou illégale pour une raison quelconque
(incluant, sans caractere limitatif, la défaillance du systéme de compensation approprié ou en raison
d'une loi, d'un reglement, d'une décision judiciaire ou des conditions de marché ou de la non-
réception des consentements requis relatifs a la livraison des actifs qui sont des préts) ou (b) des
actifs que I'Emetteur concerné et/ou un de ses affiliés n'ont pas recus conformément aux modalités
des opérations conclues par I'Emetteur concerné et/ou cet Affilié pour couvrir les obligations de
I'Emetteur concerné relatives aux Titres. Ces déterminations peuvent retarder le réglement des
Titres et/ou provoquer le remplacement de l'obligation de livrer ces actifs spécifiés par une
obligation de payer un montant en espéces ce qui, dans chacun des cas, peut altérer la valeur des
Titres et, dans I'hypothése d'un paiement par un montant en espéces, pourra affecter le moment de
I'évaluation de ces Titres et, de ce fait, le montant en principal payable au moment du
remboursement.

Les investisseurs potentiels doivent noter que l'utilisation du Réglement Physique pourrait
impacter négativement les revenus.

L'utilisation de Reglement en Espéces peut affecter défavorablement les revenus des Titulaires

Si les Titres sont réglés en espéces, alors, suite & la survenance d'un Evénement sur Titres de
Créance, I'Agent de Calcul sera chargé d'effectuer des cotations pour les Titres de Créance (& moins
que les Titres aient fait l'objet d'un remboursement ou qu'un Evénement de Conversion soit
intervenu). Les cotations obtenues seront basées sur le taux acheteur ("bid-side") - a savoir, elles
seront contraintes de prendre en compte un écart de cours acheteur ("bid-offer spread™) proposé
par l'intervenant de marché concerné. Ces cotations peuvent ne pas étre disponibles, ou le niveau
de ces cotations peut étre substantiellement réduit du fait de I'absence de liquidité sur les marchés
concernés ou du fait de facteurs autres que le risque de crédit de I'Emetteur des Titres de Créance
affectés (par exemple, les contraintes de liquidité affectant les intervenants de marché). En
conséquence, les cotations ainsi obtenues peuvent étre considérablement inférieures a la valeur de
I'obligation concernée qui aurait pu étre déterminée par référence a (par exemple) la valeur actuelle
des flux de trésorerie afférents. Les cotations seront réputées étre nulles dans I'hypothése ou aucune
de ces cotations ne serait disponible.

Les investisseurs potentiels doivent noter que l'utilisation du Reglement en Espéeces pourrait
impacter négativement les revenus.
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(v) La non-livraison des Titres de Créance ne constituera pas un Cas d'Exigibilité Anticipée

Lorsqu'un Réglement Physique est la Méthode de Réglement applicable, I'Emetteur concerné et/ou
I'un de ses affiliés n'a pas recu les Titres de Créance et/ou le montant en espéces conformément
aux termes d'une Transaction de Couverture, cet événement ne constituera pas un Cas d'Exigibilité
Anticipée en vertu des Titres. Dans ces circonstances, le réglement des Titres peut étre
substantiellement retardé et/ou effectué en espéces (en tout ou partie).

Risques liés aux Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement

Conformément a I'’Annexe 7 (Modalités des Caractéristiques de détermination du Coupon et du
Remboursement), les Titres peuvent étre soumis a I'application d'une Caractéristique de Détermination du
Coupon et du Remboursement. L'application d'une Caractéristique de Détermination du Coupon et du
Remboursement peut signifier que les Titres sont, en conséquence, soumis a l'application d'un Taux d'Intérét
Indexé et/ou d'un Remboursement Indexé, tel que spécifié dans les Conditions Définitives applicables.

Le Taux d'Intérét Indexé et/ou la Détermination du Remboursement calculé a partir du Coupon Indexé ou
du Remboursement Indexé peuvent étre basés sur la valeur de Sous-Jacent(s) qui ont été désignés
conformément aux Déterminations du Coupon Standard, Déterminations du Coupon Combiné,
Déterminations du Remboursement Standard et/ou Déterminations du Remboursement Combiné. La
performance négative des Sous-Jacents affectera par conséquent la valeur du Taux d'Intérét Indexé et/ou de
la Détermination du Remboursement calculé(e) a partir du Coupon Indexé ou du Remboursement Indexé.
Le principal et/ou l'intérét versé au titre de I'application de la Caractéristique de Détermination du Coupon
et du Remboursement concernée peuvent étre inférieurs (et dans certaines circonstances, significativement
inférieurs) a I'investissement initial des investisseurs dans les Titres concernés et pourraient étre aussi faibles
que zéro.

0] Les Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement
Additionnels

Les Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement Additionnels prévoient
que toute Caractéristique de Détermination du Coupon et du Remboursement peut étre combinée
avec une ou plusieurs autres Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement.
En conséquence, lorsque les Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement
Additionnels sont applicables, les investisseurs devraient se reporter aux Modalités des
Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement incluses dans la combinaison.
Cette combinaison engendre des caractéristiques de détermination du coupon et du remboursement
d'autant plus complexes et les investisseurs devront étre conscients qu'en consequence les Titres
concernés pourraient ne pas performer aussi bien qu'escompté et qu'ils pourraient perdre tout ou
partie de leur investissement.

(i) Les Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Plafond Global et les
Modalités des Caractéristiques de Détermination du Remboursement avec Plafond Global

Pour chaque Date de Paiement des Intéréts a laquelle la somme des Montants des Intéréts payés
ou courus jusqu'a et incluant cette Date de Paiement des Intéréts est égale ou supérieure au Montant
du Plafond Global, aucun Montant des Intéréts ne sera payable.

Le montant payable a la Date de Remboursement ou a la Date de Remboursement Echelonné
pourra étre réduit par (dans le cas du Montant de Remboursement Final) un montant égal au
Montant du Plafond Global ou (dans le cas de chaque Montant de Remboursement Echelonné) au
Montant du Plafond Echelonné. La valeur d'un sous-jacent pourrait donc étre impacter
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négativement le montant payable a la Date de Remboursement ou a la Date de Remboursement
Echelonné, selon le cas, si les montants d'intérét sont calculés par référence a la valeur d'un sous-
jacent.

Les Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Plancher Global et les
Modalités des Caractéristiques de Détermination du Remboursement avec Plancher Global

Pour une Date de Paiement d'Intéréts donnée, lorsque la somme des Montants d'Intéréts payés ou
courus jusqu'a et incluant cette Date de Paiement d'Intéréts est inférieure au Montant Global
Plancher, le Montant d'Intéréts payable a cette Date de Paiement d'Intéréts sera ajusté de maniére
a ce que la somme de ces Montants d'Intéréts soit égale au Montant Global Plancher.

Le montant payable a la Date de Remboursement ou & la Date de Remboursement Echelonnée
finale, selon le cas, peut étre augmenté d'un montant égal au Montant Global Plancher. La valeur
d'un sous-jacent peut donc avoir une incidence négative sur le montant payable a la Date de
Remboursement ou & la Date de Remboursement Echelonnée finale, selon le cas, si les montants
des intéréts sont calculés par référence a la valeur d'un sous-jacent.

Les Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement
Performance sur Devise

Lorsque les Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement Performance sur
Devise sont applicables, tout ou partie du Taux d'Intéréts Indexé ou de la Détermination du
Remboursement sera ajusté(e) en multipliant le pourcentage concerné par un montant égal a un (1)
moins la performance de la Devise de Référence par rapport & un Niveau d'Exercice. Cet
ajustement pourrait impacter la valeur de marché des Titres et I'investisseur recevrait alors moins
que le montant investi.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét
au gré des Titulaires et Modalités des Caractéristiques de Détermination du Remboursement avec
Changement de Base de Remboursement au gré des Titulaires

Les Titulaires détenant 100 pour cent du montant principal total des Titres en circulation peuvent
demander ou choisir (selon le cas, conformément aux conditions applicables) de changer :

(A) la base sur laquelle les intéréts sont calculés en passant du Coupon Indexé; au Coupon
Indexé; ; et/ou

(B) la base sur laquelle le Montant de Remboursement Final ou le Montant de
Remboursement Echelonné, le cas échéant, est calculé en passant du Remboursement
Indexé; au Remboursement Indexeé,.

Un tel choix ou demande (concernant une modification du Coupon Indexé; au Coupon Indexé,)
est irrévocable a la délivrance d'une Notification de Changement de Base d'Intérét au gré des
Titulaires ou d'une Notification de Changement de Base de Remboursement au gré des Titulaires,
selon le cas. Si l'investisseur demande et que I'Emetteur accepte (en ce qui concerne une
modification du Coupon Indexé: au Coupon Indexé,), ou si l'investisseur choisit, de changer de
base de calcul, il n'est pas garanti que le Coupon Indexé; ou Remboursement Indexé,, selon le cas,
soit la méthode la plus profitable afin de calculer les intéréts ou le remboursement pour les périodes
subséquentes, selon le cas et en conséquence le revenu peut étre inférieur a celui escompté par
I'investisseur.
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Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét
au gré de I'Emetteur et Modalités des Caractéristiques de Détermination du Remboursement avec
Changement de Base de Remboursement au gré de I'Emetteur

L'Emetteur concerné peut, de son initiative, choisir de changer :

(A) la base sur laquelle les intéréts sont calculés en passant du Coupon Indexé; au Coupon
Indexé; ; et/ou

(B) la base sur laquelle le Montant de Remboursement Final ou le Montant de
Remboursement Echelonné, le cas échéant, est calculé en passant du Remboursement
Indexé; au Remboursement Indexé, (conformément aux conditions applicables).

Si 'Emetteur concerné décide d'exercer cette option, cela pourrait avoir un effet défavorable sur le
Taux d'Intérét Indexé et/ou sur la Détermination du Remboursement, selon le cas, et donc sur la
valeur des Titres.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét
en cas d Evénement Désactivant et Modalités des Caractéristiques de Détermination du
Remboursement avec Changement de Base de Remboursement en cas d'Evénement Désactivant

En cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de Base
d'Intérét en cas d'Evénement Désactivant ou d'une Caractéristique de Détermination du
Remboursement avec Changement de Base de Remboursement en cas d'Evénement Désactivant
résultant de la survenance d'un Evénement de Changement de Base d'Intérét Désactivant ou d'un
Evénement de Changement de Base de Remboursement Désactivant :

(A) en cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement
de Base d'Intérét en cas d'Evénement Désactivant, la base de calcul des intéréts sera
automatiquement modifiée pour passer du Coupon Indexé; au Coupon Indexé; ; et/ou

(B) en cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Remboursement avec
Changement de Base de Remboursement en cas d'Evénement Désactivant, la base de
calcul de la Détermination du Remboursement du Montant de Remboursement Final ou
du Montant de Remboursement Echelonné, le cas échéant, sera automatiquement
modifiée pour passer du Remboursement Indexé; au Remboursement Indexé,.

Le changement peut ne pas étre favorable aux investisseurs et cette caractéristique peut avoir un
effet défavorable sur la valeur des Titres.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét
Cible

La base de calcul des intéréts sera automatiquement modifiée pour passer du Coupon Indexé; au
Coupon Indexé; en cas de survenance d'un Evénement de Changement de Base d'Intérét Cible.

Le Coupon Indexé; peut constituer une méthode moins favorable de calcul du Taux d'Intérét Indexé

eu cours des Périodes d'Accumulation des Intéréts subséquentes et peut également avoir un effet
défavorable sur la valeur des Titres.
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Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Option Verrou sur Seuil de
Performance et des Caractéristiques de Détermination du Remboursement avec Option Verrou sur
Seuil de Performance

Les Titulaires détenant 100 pour cent du montant principal total des Titres en circulation peuvent,
de leur initiative, demander de fixer la Valeur Sous-Jacente de chaque Sous-Jacent correspondant
utilisé pour déterminer les montants d'intéréts et le Montant de Remboursement Final ou le
Montant de Remboursement Echelonné, le cas échéant :

€)] en application des Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec
Option Verrou sur Seuil de Performance aux montants d'intérét, pour les périodes
d'accumulation d'intérét en cours ; et/ou

(b) en application des Modalités des Caractéristiques de Détermination du Remboursement
avec Option Verrou sur Seuil de Performance au montant de remboursement, pour les
besoins de détermination du Montant de Remboursement Final ou du Montant de
Remboursement Echelonné concerné, le cas échéant.

L'Emetteur dispose du droit de refuser de communiquer le niveau, ce qui signifie que les Titulaires
détenant 100 pour cent du montant principal total des Titres en circulation ne seront pas en mesure
de déterminer le Sous-Jacent concerné a la date de leur demande. L'Emetteur garde la possibilité
de toujours refuser de déterminer la Valeur Sous-Jacente, aussi le Titulaire de Titres peut se
retrouver dans une situation ou il ne pourra jamais exercer son option.

Si le Titulaire de Titres choisit de déterminer la VValeur Sous-Jacente de chaque Sous-Jacent, cette
décision sera irrévocable au jour de I'envoi de la Notification de I'Exercice de I'Option Verrou sur
Seuil de Performance et il n'y a aucune garantie que la valeur sera plus favorable que les valeurs
qui pourraient étre obtenues par la suite. Un tel choix pourrait impacter la valeur des Titres.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon Mémoire

Dans I'hypothése ou le Taux d'Intérét Indexé d'une Période d'Accumulation des Intéréts est nul,
lorsque le Taux d'Intérét Indexé d'une Période d'Accumulation des Intéréts subséquente est
supérieur a zéro, ce Taux d'Intérét Indexé sera augmenté par un facteur reflétant le nombre des
précédentes Dates de Paiement des Intéréts consécutives au cours desquelles aucun intérét n'a été
payé. Il n'est pas garanti que le Taux d'Intérét Indexé refléte le taux de marché et la valeur des
Titres pourrait diminuer de fagon significative. Par ailleurs, il n'est pas garanti que le Taux d'Intérét
Indexé soit supérieur a zéro (0), auquel cas les Montants d'Intéréts payables en vertu des Titres
peuvent étre égal & zéro (0).

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon Double Devise et Modalités des
Caractéristiques de Détermination du Remboursement Double Devise

En cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Coupon Double Devise (Intéréts)
ou d'une Caractéristique de Détermination du Remboursement Double Devise (Remboursement),
le montant payable des intéréts en vertu des Titres et/ou le montant payable de remboursement sera
payé dans une devise autre que la devise dans laquelle les Titres sont libellés. Si plus d'une Devise
des Intéréts ou d'une Devise du Remboursement est spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables, I'Emetteur concerné pourra choisir n'importe laquelle des devises spécifiées et
I'investisseur n'aura connaissance des montants des intéréts de cette devise dus en vertu des Titres
et/ou des montants de remboursement dus préalablement qu'a la date de paiement. Le Taux de
Change Double Devise (Intéréts) et le Taux de Change Double Devise (Remboursement) concerné,
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selon le cas, peuvent étre volatiles et les investisseurs peuvent étre amenés a recevoir des montants
d'intéréts dus ou une Détermination du Remboursement di au titre du remboursement plus faibles
que prévu. Les investisseurs devront également se reporter aux risques prévus sous "Risques de
change et contr6le des changes" pour une présentation générale des risques liés a la conversion.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Option de Revalorisation

En cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Coupon Option de Revalorisation,
les Titulaires détenant 100 pour cent du montant principal total des Titres en circulation peuvent
demander le changement de la base sur laquelle est calculé le Coupon Indexé. Suite a la réception
de cette demande, I'Emetteur notifiera aux Titulaires détenant 100 pour cent du montant principal
total des Titres en circulation la fagon dont il propose de modifier la base sur laquelle I'intérét est
calculé et les Titulaires détenant 100 pour cent du montant principal total des Titres en circulation
pourront consentir, ou non, avec I'Emetteur, a la mise en ceuvre de telles modifications. Il n'y a pas
de garantie que I'un ou l'autre de ces changements de la base sur laguelle I'intérét est calculé sera
bénéfique pour les Titulaires.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Remboursement avec Option de
Revalorisation

En cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Remboursement avec Option de
Revalorisation, les Titulaires détenant 100 pour cent du montant principal total des Titres en
circulation peuvent demander le changement du Montant de Remboursement Final ou du Montant
de Remboursement Echelonné, selon le cas. Suite a la réception de cette demande, I'Emetteur
notifiera aux Titulaires détenant 100 pour cent du montant principal total des Titres en circulation
la fagon dont il propose de modifier le Montant de Remboursement Final ou le Montant de
Remboursement Echelonné, le cas échéant, et les Titulaires détenant 100 pour cent du montant
principal total des Titres en circulation pourront consentir, ou non, avec I'Emetteur, a la mise en
ceuvre de telles modifications. Il n'y a pas de garantie que I'un ou l'autre de ces changements du
Montant de Remboursement Final ou du Montant de Remboursement Echelonné, le cas échéant,
sera bénéfique pour les Titulaires.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon & Date de Paiement des Intéréts
Unique

Le montant d{ au titre des intéréts peut courir pendant la durée de vie des Titres sur la base
d'observations et déterminations a survenir pendant la durée de vie des Titres mais sera payé en un
montant unique & la Date Unique de Paiement des Intéréts. Dans I'hypothése ou les Titres sont
remboursés avant la Date Unique de Paiement des Intéréts, il n'y a aucune garantie que le montant
di & cette date de remboursement prendra en compte (i) les intéréts courus mais non payés, ou (ii)
le montant qui aurait d{i étre payé au titre des intéréts si les Titres n'avaient pas été remboursés par
anticipation, ce qui pourra affecter la valeur de marché des Titres.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Changement de Base d’Intérét
Performance Désactivant et Modalités des Caractéristiques de Détermination du Remboursement
avec Changement de Base de Remboursement Performance Désactivant

En cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Coupon résultant de la survenance

d'un Evénement de Changement de Base d’Intérét Performance Désactivant, la base de calcul des
intéréts sera automatiquement modifiée pour passer du Coupon Indexé; au Coupon Indexé,.
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En cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Remboursement résultant de la
survenance d'un Evénement de Changement de Base de Remboursement Performance Désactivant,
la base de calcul de la Détermination du Remboursement du Montant de Remboursement Final ou
du Montant de Remboursement Echelonné, le cas échéant, sera automatiquement modifiée pour
passer du Remboursement Indexé: au Remboursement Indexé.

Le changement peut ne pas étre favorable aux investisseurs et cette caractéristique peut aussi avoir
un effet défavorable sur la valeur des Titres.

Les Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Réserve

En cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Coupon avec Réserve, le Taux
d'Intérét Indexé est calculé pour chaque Période d'Accumulation des Intéréts, depuis la Période
d'Accumulation de Réserve Initiale (incluse) jusqu'a la Période d'Accumulation de Réserve Finale
(exclue) comme étant la valeur la plus faible entre (a) le Plafond et (b) la somme du Coupon Indexén
et de la Réserve,.1 pour la Période d'Accumulation des Intéréts concernée. Le Taux d'Intérét Indexé
est calculé pour chaque Période d'Accumulation des Intéréts, depuis la Période d'Accumulation de
Réserve Finale (incluse) comme la somme du Coupon Indexé, et de la Réserven.1 pour la Période
d'Accumulation des Intéréts concernée. Il n'y a aucune garantie que ces Caractéristiques de
Détermination seront bénéfiques pour les Titulaires.

Les Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement avec
Option du Changement de Titre de Créance

Les Titulaires de Titres détenant 100 pour cent. du montant nominal global des Titres en circulation
peuvent demander de substituer un Titre de Créance en émettant un avis au plus tard a la Date
d'Expiration de I'Option de Changement de Titre de Créance. Aprés réception de cette demande,
I'Emetteur fournira le Prix de I'Option de Changement de Titre de Créance concernée, reflétant le
colt ou le gain du changement des Titres de Créance demandé par les Titulaires de Titres, la
différence entre la valeur de marché du Titre de Créance remplacé et celle du Titre de Créance de
remplacement et le Taux d'Intérét Indexé ajusté qui en résulte et qui est applicable aux Titres. Les
Titulaires de Titres ont la possibilité de demander de fixer le Prix de I'Option du Changement de
Titre de Créance & un niveau particulier ; 'Emetteur a la seule discrétion de refuser cette demande,
ce qui signifie que les Titulaires de Titres détenant 100 % du montant nominal total des Titres en
circulation ne seraient pas en mesure de fixer le Prix de I'Option du Changement de Titre de
Créance concernée. L'Emetteur peut continuellement refuser de fixer le Prix de I'Option de
Changement de Titre de Créance au niveau demandé par les Titulaires de Titres.

Si l'investisseur choisit, et que I'Emetteur accepte, de fixer le Prix de I'Option de Changement de
Titre de Créance & un niveau particulier, ce choix est irrévocable dés la remise de I'avis d'exercice
de I'Option de Changement de Titre de Créance et il n'y a aucune garantie que le Prix de I'Option
de Changement de Titre de Créance sera plus avantageux que le Prix de I'Option de Changement
de Titre de Créance qui peut étre obtenu par la suite.

(h) Risques liés aux Titres Assortis de SOretés

(i)

Limitation des Actifs Gagés

La sdreté fournie pour une Souche de Titres Assortis de Slretés est limitée aux Actifs Gages
constituant le Pool d'Actifs Gagés applicable a cette Souche et, dans le cas d'un Pool d'Actifs Gagés
pour Souches Multiples, a toutes les Souches de Titres Assortis de Slretés qui bénéficient d'une
sreté sur le méme Pool d'Actifs Gagés. Il n'existe aucune garantie que les Actifs Gagés seront
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suffisants pour garantir, qu'a la suite de la réalisation d'un Contrat de Gage, les montants
disponibles pour distribution ou la valeur des Actifs Gagés disponibles pour étre livrés par I'Agent
des Sdretés sera suffisante pour payer tous les montants dus aux Titulaires de Titres Assortis de
Sdretés se rapportant a la Souche de Titres Assortis de Slretés concernée (voir la section
Insuffisance du produit de la réalisation des Actifs Gagés et Recours Limité des Titulaires de Titres
Assortis de Sretés). En conséquence, les investisseurs peuvent perdre une part significative ou la
totalité de leur investissement.

Des intéréts différents des Titulaires en cas de Pools d'Actifs Gagés pour Souches Multiples

Lorsque les Conditions Définitives applicables pour une Souche de Titres Assortis de Sdretés
indiquent que le "Pool d'Actifs Gagés pour Souches Multiples" sera applicable, la sQireté sur le Pool
d'Actifs Gagés peut étre partagée par plusieurs Souches de Titres Assortis de Sdretés.

Dans de telles circonstances, lors de I'exécution de la s(reté prise sur le Pool d'Actifs Gagés, dans
la mesure ou les montants disponibles a verser aux Titulaires de Titres sont insuffisants, les
Titulaires de Titres de chaque Souche de Titres qui bénéficient d'une sdreté sur le méme Pool
d'Actifs Gagés subiront une perte proportionnelle de leur investissement. L'Emetteur n'a aucune
obligation d'obtenir le consentement des Titulaires de Titres existants avant d'émettre une nouvelle
Souche de Titres Assortis de Siretés liée a un Pool d'Actifs Gagés lorsque le Pool d'Actifs Gagés
pour Souches Multiples s'applique et par conséquent, en fonction du nombre de Souches émises,
un Titulaire de Titres peut se trouver face a un nombre important de Titulaires de Titres différents
qui auront un droit sur le Pool d'Actifs Gagés concerné.

Lorsque plus d'une souche de Titres Assortis de Shretés bénéficie d'une slreté sur le méme Pool
d'Actifs Gagés, la valeur des Actifs Gages du Pool d'Actifs Gages ne reflete pas la Valeur de
Marché des Titres Assortis de Sretés d'une souche particuliere de Titres Assortis de Sretés (ou
la Valeur de Marché des Titres Assortis de Siretés globale des souches de Titres Assortis de
Sdretés bénéficiant d'une sdreté sur le Pool d'Actifs Gagés concerné) de fagon aussi précise que si
les Actifs Gagés du Pool d'Actifs Gagés étaient uniquement détenus au titre d'une seule souche de
Titres Assortis de Sdretés.

Lorsque plus d'une Souche de Titres Assortis de Saretés bénéficie d'une slreté sur le méme Pool
d'Actifs Gagés, I'Agent des Siretés devra prendre en compte les intéréts de tous les Titulaires de
Titres de chacune de ces Souches pris ensemble comme une classe unique et sans considération de
la Souche concernée a laquelle ils appartiennent. En conséquence, dans la mesure ou I'Agent des
Sdretés demande des instructions aux Titulaires des Titres ou les Titulaires des Titres sont en droit
d'exercer un pouvoir discrétionnaire, un Titulaire de Titres peut étre moins en mesure de donner
des instructions a I'Agent des SQretés (y compris sur la fagon de réaliser la sOreté applicable) ou
d'influer sur I'issue de ce pouvoir que s'il détenait un Titre Assorti de S(reté bénéficiant d'une slreté
sur un Pool d'Actifs Gagés ségrégué qui ne garantit pas d'autres Souches de Titres Assortis de
Sdretés.

Absence de contrdle des Actifs Gagés

Lorsque les Titres Assortis de Slretés sont soumis au Contrdle des Actifs Gagés, a Chaque Date
de Test des Actifs Gagés, I'Agent de Contrdle des Actifs Gagés vérifiera si la Valeur des Actifs
Gagés est égale ou supérieure a la Valeur Requise des Actifs Gagés pour le Pool d'Actifs Gagés

concerné, en prenant en compte toute Décote a appliquer aux Actifs Gagés.

Lorsqu'il n'est pas possible d'effectuer une telle vérification, I'Emetteur ou le Constituant Tiers (ou
le Gérant des Actifs Gagés agissant pour leur compte) peut étre tenu de livrer, ou faire livrer, sur
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le Compte Gagé, des Actifs Gagés additionnels ou de remplacement, de telle sorte que le test
mentionné ci-dessus soit satisfait apres un tel ajustement relatif aux Actifs Gagés. Les investisseurs
seront néanmoins exposés a la baisse de la Valeur des Actifs Gagés avant un tel ajustement. Avant
un tel ajustement, il existe également un risque que les Actifs Gagés ne respectent pas les Critéres
d'Eligibilité, le tout pouvant impacter la valeur des Titres.

Lorsque les Titres Assortis de Slretés ne sont pas soumis au Contrdle des Actifs Gagés, il n'y aura
pas de contr6le continu de la composition du Pool d'Actifs Gagés (sauf lorsque les Actifs Gagés
dans le Pool d'Actifs Gagés sont substitués conformément aux Modalités des Titres Assortis de
Sdretés) et les Titulaires de Titres Assortis de Slretés sont en conséquence exposés a la baisse de
la Valeur des Actifs Gagés, potentiellement jusqu'a zéro (0).

Faible fréquence des Dates de Test des Actifs Gagés quand le Contréle des Actifs Gagés est
applicable

Afin d'assurer qu'une Souche de Titres Assortis de Shretés a laquelle le Contrdle des Actifs Gagés
est applicable fait I'objet d'une slreté conformément a ses modalités, la Valeur des Actifs Gagés et
la Valeur Requise des Actifs Gagés seront déterminées a la Date d'Emission de cette Souche de
Titres Assortis de Slretés, a chaque Date de Test des Actifs Gagés périodique suivante specifiée
dans les Conditions Définitives applicables, et a chaque date supplémentaire réputée étre une Date
de Test des Actifs Gagés en vertu des Modalités des Titres Assortis de Slretés. Plus la fréquence
des Dates de Test des Actifs Gagés périodiques spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables sera faible, et, des lors, plus l'intervalle de temps entre deux Dates de Test des Actifs
Gages sera long, et plus il sera probable qu'en cas d'exécution du Contrat de Gage concerng, les
produits de l'exécution qu'un Titulaire de Titres Assortis de Sdretés recevra ou, si la clause
Livraison Physique des Actifs Gagés suite a Réalisation est applicable, la valeur des Actifs Gagés
livrés, seront inférieurs aux montants dus aux Titulaires de Titres Assortis de Shretés au titre de la
Souche de Titres Assortis de Siretés concernée. Les Titulaires sont donc exposés a une baisse de
la valeur des Titres.

Lorsque les Titres Assortis de SQretés ne sont pas sujets au Contrdle des Actifs Gagés, il n'y aura
pas d'ajustements périodiques des Actifs Gagés du Pool d'Actifs Gagés pendant la vie des Titres
Assortis de Slretés concernés, autrement qu'a toute date réputée étre une Date de Test des Actifs
Gagés en vertu des Modalités des Titres Assortis de Slretés. Dans ce cas, si la streté en vertu du
Contrat de Gage concerné est exécutée, les produits de I'exécution qu'un Titulaire de Titres Assortis
de Sdretés recevra ou, si la clause Livraison Physique des Actifs Gagés suite a Réalisation est
applicable, la valeur des Actifs Gagés livrés, pourront étre inférieurs aux montants dus aux
Titulaires de Titres Assortis de Slretés au titre de la Souche de Titres Assortis de S(retés
concernée.

Substitution d'Actifs Gagés

Si les Conditions Définitives applicables stipulent que la clause "Substitution d'Actifs Gagés"
sapplique, I'Emetteur ou le Constituant Tiers (ou le Gérant des Actifs Gagés, agissant pour leur
compte) pourra retirer et/ou remplacer des Actifs Gagés de tout Compte Gagé, sous réserve que le
Test des Actifs Gagés continue d'étre satisfait aprés cet ajustement. L'Emetteur ou le Constituant
Tiers (ou le Gérant des Actifs Gagés agissant pour leur compte) pourra donner des instructions
relatives a la substitution des Actifs Gagés autant de fois qu'il le décidera pendant la durée des
Titres Assortis de Sdretés, et ne sera pas tenu d'obtenir le consentement de I'Agent de Contr6le des
Actifs Gagés (le cas échéant en ce qui concerne une Souche de Titres Assortis de Sretés) ou de
toute autre partie avant d'opérer la substitution proposée d'Actifs Gagés. Jusqu'a ce que des
ajustements supplémentaires soient apportés aux Actifs Gageés, la valeur des Actifs Gagés détenus
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sur un Compte Gagé garantissant une Souche de Titres Assortis de Shretés pourra étre inférieure a
ce qu'elle aurait été si la substitution d'Actifs Gagés n'avait pas eu lieu.

Remboursement anticipé ou annulation a l'option de I'Emetteur s'il survient un Cas de Perturbation
des SQretés

Les Titres Assortis de Siretés seront exposés a des Cas de Perturbation des Saretés (tels que définis
dans les Modalités des Titres Assortis de Sdretés), qui pourront accroitre la possibilité (par
comparaison avec les Titres qui ne sont pas assortis de stretés) que les Titres Assortis de Sretés
soient remboursés ou annulés par anticipation. En cas de survenance d'un Cas de Perturbation des
Saretés, 'Emetteur pourra, a sa seule et absolue discrétion, rembourser ou annuler, selon le cas,
tous les Titres Assortis de Siretés concernés au Montant de Remboursement Anticipé suite a la
survenance d'un Cas de Perturbation des Stretés. A la suite du remboursement anticipé des Titres
Assortis de Sdretés, un Titulaire de Titres Assortis de SOretés peut ne pas pouvoir réinvestir les
produits du remboursement a un taux d'intérét effectif aussi élevé que le taux d'intérét des Titres
Assortis de Sdretés ainsi rembourses, et peut ne pouvoir les réinvestir qu'a un taux
significativement inférieur ou & des conditions d'investissement moins favorables.

Cas de Déchéance du Terme d'un Titre Assorti de Shretés et réalisation de sOretés

Suite a la survenance d'un Cas d'Exigibilité Anticipée de Titre Assorti de Siretés, tous les Titres
Assortis de Siretés de la Souche concernée peuvent (a la demande d'un titulaire de Titre Assorti
de Sdretés) devenir immédiatement exigibles et payables a leur Montant de Remboursement
Anticipé. A la suite d'un tel événement, un Cas de Déchéance du Terme d'un Titre Assorti de
Sdretés peut survenir et les Titulaires de Titres Assortis de SQretés seront habilités a réclamer tous
montants impayés qui leur sont dus conformément aux Modalités de Titres Assortis de SQretés, en
vertu, et sous réserve, des termes de la Garantie.

L'Agent des Sdretés ne sera obligé de réaliser le Contrat de Gage qu'aprés avoir regu une Demande
de Réalisation du Gage de la part d'un Titulaire de Titres Assortis de Siretés (ou le Représentant
agissant a la demande d'un Titulaire de Titres Assortis de SQretés). Le Titulaire de Titres Assortis
de Sdretés (ou le Représentant agissant a la demande d'un Titulaire de Titres Assortis de SOretés)
ne pourra envoyer une Demande de Reéalisation des Actifs Gagés a I'Agent des Slretés qu'a
condition que ni 'Emetteur ni le Garant n‘aient payé tous les montants dus & ce Titulaire de Titres
Assortis de Sdretés dans un délai déterminé suivant la survenance de ce Cas de Déchéance du
Terme d'un Titre Assorti de Sdretés.

L'existence d'une telle période signifie qu'il s'écoulera un délai entre la survenance d'un Cas de
Déchéance du Terme d'un Titre Assorti de SQretés et I'exécution du Contrat de Gage correspondant,
pendant lequel il pourra se produire une dépréciation de la valeur des Actifs Gagés concernés,
réduisant ainsi le montant disponible pour honorer les créances des Titulaires de Titres Assortis de
Sdretés lors de la réalisation des Actifs Gagés ou la valeur des Actifs Gagés disponibles pour étre
livrés aux Titulaires de Titres Assortis de Sdretés.

Si les Actifs Gagés consistent en titres de créance, actions ou autres valeurs mobiliéres, la
liquidation de tous les Actifs Gagés opérée simultanément pourra accroitre le risque (et en
conséquence affecter la valeur des Titres) que les produits de la réalisation des Actifs Gagés soient
inférieurs aux sommes dues aux Titulaires de Titres Assortis de Slretés concernés en vertu des
Titres Assortis de Sdretés en question, au motif que la liquidation simultanée de tous les Actifs
Gagés contenus dans les Pools d'Actifs Gagés pourrait, dans certaines conditions particuliéres de
marché, provoquer une réduction de la valeur de marché de tous les Actifs Gagés ou de certains
d'entre eux.
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Droit des Titulaires de Titres Assortis de Slretés en cas de réalisation de slretés et subordination
au paiement de frais et autres paiements

Suite a la réalisation du Contrat de Gage, les droits des Titulaires de Titres Assortis de Slretés au
titre des montants provenant des produits de la réalisation des Actifs Gagés concernés ou, si la
clause Livraison Physique des Actifs Gagés suite a Réalisation est applicable, au titre de la
livraison d'Actifs Gagés, seront limités au Montant de Remboursement Anticipé.

Le Montant de Remboursement Anticipé pour les Titres Assortis de SOretés sera égal au Montant
de Remboursement Anticipé a la Valeur Juste de Marché, qui est susceptible d'étre différente du
montant d a la date de maturité prévue. Le Montant de Remboursement Anticipé a la Valeur Juste
de Marché sera a cette fin un montant égal a la valeur juste de marché d'un Titre Assorti de S{retés
(sous réserve d'un minimum de zéro) a la date (ou approximativement) de remboursement anticipé
en prenant, notamment, en compte de (i) la déduction de tout Montant de Couverture (sauf pour
un remboursement anticipé suite a la survenance d'un Cas de Perturbation Additionnel), (ii) dans
le cas des Titres Indexés sur des Titres de Créance, la valeur des Titres de Créance concernés sans
toutefois tenir compte de (1) la situation financiére de I'Emetteur concerné et/ou le Garant et (2)
tout collatéral qui a été, ou qui est requis, remis en relation avec de tels Titres Assortis de SOretés.

Les droits d'un Titulaire de Titres Assortis de Sdretés au Montant de Remboursement Anticipé
relatif a tout Titre Assorti de Slretés, pour lequel un Cas de Déchéance du Terme d'un Titre Assorti
de Sdretés est intervenu, seront subordonnés a, et prendront donc rang apres, les créances se
rapportant a des montants payables aux Parties Bénéficiaires des Slretés placés avant les Titulaires
de Titres Assortis de Sdretés, conformément a I'Ordre de Priorité spécifié dans les Conditions
Définitives applicables et aprés tout droit de préférence existant par I'effet d'une loi.

Insuffisance du produit de la réalisation des Actifs Gagés et recours limité des Titulaires de Titres
Assortis de Siretés

La sCreté fournie pour une Souche de Titres Assortis de Sdretés est limitée aux Actifs Gagés
constituant le Pool d'Actifs Gageés applicable a cette Souche, ainsi qu'aux droits, avantages, intéréts
et titres de I'Emetteur, présents et futurs, dans, sur et en vertu des contrats de sireté (dans la mesure
ou ils se rapportent a cette Souche). La valeur réalisée pour les Actifs Gagés du Pool d'Actifs Gagés
concerné ou, si la clause Livraison Physique des Actifs Gagés suite a leur Réalisation est
applicable, la valeur des Actifs Gageés livrés, lors de I'exécution du Contrat de Gage concerné, peut
étre inférieure aux montants dus aux Titulaires de Titres Assortis de Sdretés au titre de la Souche
de Titres Assortis de Sdretés concernée, et, par voie de conséquence, les investisseurs peuvent
perdre une partie substantielle de leur investissement. Ce niveau de risque dépendra de I'application
ou non du Controle des Actifs Gageés et des Critéres d'Eligibilité applicables.

Les Actifs Gagés peuvent subir une baisse de valeur entre la date a laquelle le Contrat de Gage
concerné devient exécutoire et la date a laquelle les Actifs Gagés sont intégralement liquidés ou,
si la clause Livraison Physique des Actifs Gagés suite a Réalisation est applicable, livrés. Dans des
circonstances exceptionnelles, les Actifs Gageés faisant partie du Pool d'Actifs Gagés disponible a
la date a laquelle un Contrat de Gage devient exécutoire pourraient perdre la totalité ou une partie
substantielle de leur valeur d'ici la date de réalisation et de distribution ou de livraison, selon le
cas.

Si des montants restent dus et impayés a un Titulaire de Titres Assortis de Slretés en application
des Modalités des Titres Assortis de Siretés, ce Titulaire de Titres Assortis de Sretés n'aura plus
aucun recours contre I'Emetteur (qu'il s'agisse de Crédit Agricole CIB FG, Crédit Agricole CIB FS
ou Crédit Agricole CIB FL), tout Constituant Tiers ou I'Agent des Slretés au titre des montants
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qui restent dus et impayés a la suite de la réalisation du Contrat de Gage concerné (y compris, afin
de lever toute ambiguité, les paiements du principal et/ou des intéréts au titre des Titres Assortis
de Sdretés). Dans un tel cas, les Titulaires de Titres Assortis de Sdretés continueront, dans ce
scénario, de pouvoir réclamer tous montants impayés au Garant en vertu des termes de la Garantie,
et tout montant impayé constituera donc une créance non garantie de ce Titulaire de Titres Assortis
de Sdretés a I'encontre de Crédit Agricole CIB. Si la valeur réalisée pour les Actifs Gagés ou la
valeur de tous Actifs Gagés livrés est inférieure au montant qui est di aux Titulaires en vertu de
leurs Titres, ils seront exposés au risque de solvabilité du Garant pour les montants leur restant
dus.

Livraison Physique des Actifs Gagés suite a Réalisation

Si la clause Livraison Physique des Actifs Gagés suite a Réalisation est applicable pour une Souche
de Titres Assortis de Sdretés, I'Agent des Siretés ne devra pas, lors de I'exécution d'un Contrat de
Gage, vendre ou faire vendre les Actifs Gagés (a2 moins qu'il ne se soit produit un Cas de
Perturbation de la Livraison Physique des Actifs Gagés, et autrement que pour payer des montants
payables en priorité par rapport aux Titulaires de Titres Assortis de Sdretés, conformément a
I'Ordre de Priorité spécifié dans les Conditions Définitives applicables), mais livrera la Part d'Actifs
Gagés a chaque Titulaire de Titres Assortis de Shretés, dans la maniére indiquée dans les Modalités
des Titres Assortis de SQretés.

Si un Cas de Perturbation de la Livraison Physique des Actifs Gagés survient ou existe a la Date
de Livraison des Actifs Gages concernée, le reglement sera différé jusqu'au Jour Ouvré des SQretés
suivant ot aucun Cas de Perturbation de la Livraison Physique des Actifs Gagés n'existera ou ne
perdurera. Si ce Cas de Perturbation de la Livraison Physique des Actifs Gagés perdure pendant
une période continue de vingt Jours Ouvrés des Slretés (ou toute autre période spécifiée dans les
Conditions Définitives applicables) aprés la Date de Livraison des Actifs Gagés originelle, I'Agent
des Sdretés ou I'Agent de Cession agissant pour leur compte, pourvoira a la vente de ces Actifs
Gagés au lieu de livrer la Part d'Actifs Gagés concernée.

Tout événement décrit ci-dessus peut avoir un impact sur la valeur des Titres et le montant recu
par un Titulaire de Titres a la suite d'une telle vente d'Actifs Gagés peut étre inférieur au montant
qu'un Titulaire de Titres aurait regu si les Actifs Gagés concernés lui avaient été remis et le Titulaire
de Titres détenait les Actifs Gagés concernés jusqu'a la date de remboursement de ces actifs ou les
avait vendus a un moment différent.

Risque de retard dans la réalisation des Actifs Gagés en cas d'insolvabilité de toute partie concernée

L'insolvabilité de I'Emetteur constituera un Cas d'Exigibilité Anticipée de Titre Assorti de Sdretés,
pouvant entrainer le remboursement anticipé des Titres Assortis de Suretés émis par I'Emetteur.
Dans de tels circonstances, ou en cas d'insolvabilité du Constituant Tiers, du Garant ou de toute
Partie a un Accord de Constitution de Sdretés (a cet effet, chacun une partie concernée), la
réalisation des Actifs Gagés pourra étre retardée soit par la nomination d'un administrateur
judiciaire, curateur ou autre mandataire de justice en relation avec la partie concernée, soit par des
mesures ordonnées par un tribunal compétent. Ce retard pourrait affecter défavorablement la
position des Titulaires de Titres Assortis de Slretés en cas de dépréciation de la valeur des Actifs
Gagés pendant cette période.

En outre, en cas d'insolvabilité d'un membre du Groupe, il est possible que I'Emetteur, le Garant et

les Parties a un Accord de Constitution de Sdretés qui sont membres du Groupe puissent chacune
devenir insolvable. Ces circonstances pourraient conduire a un retard dans les procédures
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administratives nécessaires a la réalisation des Actifs Gagés et en conséquence affecter la valeur
de marché des Titres.

L'Agent de Cession et I'Agent des Sdretés font (sauf stipulation contraire dans les Conditions
Définitives applicables) partie du méme groupe (et 1’un des Dépositaires Eligibles, qui pourra étre
nommé en tant que Dépositaire pour une Souche de Titres Assortis de Sdretés donnée, fait
également partie du méme groupe) et, en cas d'insolvabilité d'une entité, il est possible qu'une autre
entité puisse également étre insolvable. Ces circonstances pourraient conduire a un retard dans la
réalisation des Actifs Gageés. Les Conditions du Dépositaire pour chague Dépositaire Eligible, le
Contrat d'Agent de Controle des Actifs Gagés, le Contrat d'Agent de Cession et le Contrat d'Agent
des Slretés contiendront des dispositions permettant le remplacement du Dépositaire, de I'Agent
de Controle des Actifs Gagés, de I'Agent de Cession et de I'Agent des Sdretés, selon le cas, dans
certaines circonstances, y compris a la suite d'une insolvabilité, comme le stipulent ces contrats et
les Modalités des Titres Assortis de SQretés.

Lorsque le Dépositaire est Euroclear ou Clearstream, les Actifs Gagés relatifs & une Souche de
Titres Assortis de Slretés seront détenus sur un Compte Gageé qui sera un compte ouvert dans le
systeme Euroclear pour le compte du Créancier Nanti. Le Compte Gagé fera l'objet d'un
nantissement accordé par I'Emetteur ou le Constituant Tiers, selon le cas, en faveur de I'Agent des
Sdreté agissant au nom et pour le compte, ou (selon le cas) en son nom et pour le compte, pour les
Titulaires de Titres (entre autres). Dans le cas ou I'Agent des Sdretés manque a ses obligations en
tant qu'agent des sdretés, le nantissement sur les Actifs Gagés sera levé en faveur de I'Emetteur ou
du Constituant Tiers. Dans de telles circonstances, les Titulaires de Titres cesseront de bénéficier
de la sOreté sur I'ensemble des Actifs Gageés inscrits sur le Compte Gagé jusqu'a ce qu'un agent des
sretés de remplacement ait été nommé. Dans l'attente de la nomination d'un agent des sdretés de
remplacement, ni I'Emetteur ni le Constituant Tiers n'a d'obligation de détenir les Actifs Gagés sur
un compte ségrégué au profit des Titulaires de Titres ou de fournir une autre garantie pour les
obligations de I'Emetteur en vertu des Titres Assortis de SCretés.

Erreur de Notification de Titres Non-Placés

Si "Renoncement aux Droits" est spécifié comme applicable dans les Conditions Définitives
applicables, Crédit Agricole CIB (y compris, sans caractere limitatif, en sa capacité de teneur de
marché) peut renoncer a ses droits de recevoir les produits de réalisation des Actifs Gagés
garantissant les Titres Assortis de Sretés concernés (ou, lorsque la Livraison Physique des Actifs
Gages suite a Realisation est spécifiee comme applicable dans les Conditions Définitives
applicables, la livraison des Actifs Gagés) suite a la mise en ceuvre des contrats de slireté concernés.
En conséquence, la Valeur Requise des Actifs Gagés prendra uniquement en compte la valeur des
Titres Assortis de SOreté qui n'ont pas fait I'objet d'un tel renoncement et cela peut affecter la valeur
des Titres.

Suite a tout transfert de Titres non-Placés, les détenteurs de ces titres doivent notifier le Gérant des
Actifs Gagés. Le Jour Ouvré des SOretés suivant cette notification sera réputé étre une Date de Test
des Actifs Gagés et a cette date I'Agent de Contrdle des Actifs Gagés déterminera la Valeur Requise
des Actifs Gagés mise a jour et tout ajustement aux Actifs Gagés nécessaire pour s'assurer que le
Test des Actifs Gagés sera satisfait. Tant que ces ajustements aux Actifs Gagés n'auront pas été
effectués, la valeur des Actifs Gagés détenus sur le Compte Gagé peut étre inférieure a la Valeur
Requise des Actifs Gagés.

Si le nombre de Titres Non-Placés effectivement détenus a une Date de Test des Actifs Gagés est

inférieur au nombre de Titres Non-Placés notifiés au Gérant des Actifs Gagés (un tel événement
constituant une Erreur de Notification de Titres Non-Placés), alors la Valeur Requise des Actifs
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Gageés calculée a cette Date de Test des Actifs Gagés sera inférieure a ce qu'elle aurait été autrement
en I'absence d'une telle Erreur de Notification des Titres Non-Placés. Si la slreté concernée devait
étre réalisée avant la correction d'une Erreur de Notification des Titres Non-Placés, les produits de
réalisation des Actifs Gagés disponibles pour distribution ou, lorsque la Livraison Physique des
Actifs Gagés suite a Réalisation est applicable, la valeur des Actifs Gagés disponibles pour
livraison, aux Titulaires de Titres sera inférieure a ce qu'elle aurait été autrement en I'absence d'une
telle Erreur de Notification des Titres Non-Placés. Le revenu des investisseurs et la valeur des
Titres peuvent étre affectés en conséquence.

Risques liés aux Obligations Vertes

Les Conditions Définitives relatives a une Souche de Titres spécifique peuvent prévoir que ces Titres
constitueront des Obligations Vertes qui seront émises conformément au Green Bond Framework du groupe
Crédit Agricole S.A. (le Groupe Crédit Agricole). Dans ce cas, I’Emetteur concerné aura pour intention
d’affecter un montant égal ou équivalent au produit net de ces Titres, pour financer et/ou refinancer, en tout
ou partie, des Actifs Verts Eligibles nouveaux ou existants, qui consistent généralement en des préts
nouveaux ou existants, relatifs a certaines catégories de projets environnementaux ou durables.

Dans la mesure ou il n’existe actuellement ni de définition claire (juridique, réglementaire ou autre), ni de
consensus sur le marché, quant a ce qui constitue un projet « durable », « vert » ou labellis¢ comme
équivalent ou comme prét susceptible de financer un tel projet, aucune garantie n'est ou ne peut étre donnée
aux Titulaires par I'Emetteur concerné que ’affectation des fonds provenant d'Obligations Vertes satisfasse,
en tout ou partie, aux exigences législatives ou réglementaires nationales ou internationales futures,
recommandations ou attentes de tout investisseur concernant les objectifs de performance « durable », «
vert » ou labellisé comme équivalent.

Bien que I’Emetteur concerné ait I’intention d’affecter le produit de toute Obligation Verte de fagon
conforme, ou conforme en substance, & ce qui est décrit a la section « Utilisation des Fonds », rien ne
garantit que les Actifs Verts Eligibles puissent étre mis en ceuvre de cette fagon conforme, ou conforme en
substance, et/ou selon un quelconque échéancier, ou encore que ce produit sera totalement ou partiellement
déboursé comme prévu. De méme, aucune assurance ne peut étre donnée que ces Obligations Vertes ou que
les activités ou encore les projets qu’elles financent (ou refinancent) produiront les résultats ou I’issue (que
ce soit ou non en lien avec des objectifs d'ordre environnemental, durable ou autre) attendus ou anticipés a
1’origine par I’Emetteur concerné. Un tel événement ou manquement de I'Emetteur concerné ne constituera
pas un Cas de Défaut relativement aux Obligations Vertes.

Un tel manquement, quel qu'il soit, concernant 1’affectation des fonds d’une émission d’Obligations Vertes
telle qu’envisagée, tout retrait d’une quelconque opinion ou certification qui serait applicable, toute opinion
ou certification dont il résulte que I’Emetteur concerné ne se trouve plus, en tout ou partie, en conformité
avec des critéres ou des exigences couverts par cette opinion ou cette certification ou encore tout
changement apporté au Green Bond Framework du Groupe Crédit Agricole et/ou aux critéres de sélection
peut avoir un effet défavorable sur la valeur des Obligations Vertes et peut entrainer des conséquences
défavorables pour les Titulaires ayant un mandat d'investissement dans des titres destinés a étre utilisés dans
un but particulier.
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OFFRES NON-EXEMPTEES SE POURSUIVANT AU-DELA DE LA PERIODE DE
VALIDITE DU PROSPECTUS DE BASE

Aux termes de ce Prospectus de Base, les Offres Non-Exemptéesde Titres qui sont indiquées dans le tableau ci-
dessous ont commencé ou se sont poursuivies sur la base du Prospectus de Base du Programme daté du 15
juillet 2019 (le Prospectus de Base 2019) et sont susceptibles de se poursuivre au-dela de la période de validité
du Prospectus de Base 2019.

ISIN P Emett Date Date de début de | Date de fin de la
ays mettedr d’Emission |la Période d’Offre | Période d’Offre
FR9348FS1615| France Crédit Agricole CIB | 31/07/2020 15/06/2020 24/07/2020
Financial Solutions
FR9348FS1433 | France Crédit Agricole CIB 29/06/2020 29/06/2020 31/07/2020
Financial Solutions
FR9348FS1375| France Crédit Agricole CIB 19/06/2020 19/06/2020 30/09/2020

Financial Solutions

Les Conditions Définitives des Titres mentionnés ci-dessus sont accessibles via les liens suivants :

e  https://www.documentation.ca-cib.com/IssuanceProgram/DownloadDocument?id=b48321bd-3d7{-
4cd8-a057-1df68c45df52

e  https://www.documentation.ca-cib.com/IssuanceProgram/DownloadDocument?id=1954a88b-6a25-
426d-bc52-b1b403dd51dc

e  https://www.documentation.ca-cib.com/IssuanceProgram/DownloadDocument?id=1eac31a4-e150-
4aba-8d18-d981a6d15880

Conformément a l'article 8.11 du Réglement Prospectus, les nouvelles conditions définitives relatives aux
Offres Non-Exemptées en cours énumérées ci-dessus sont disponibles via les liens suivants :

e  https://www.documentation.ca-cib.com/IssuanceProgram/DownloadDocument?id=558530al-576a-
4b8e-a346-d33369019493

e  https://www.documentation.ca-cib.com/IssuanceProgram/DownloadDocument?id=5a2 1 cd4b-99a5-
4330-b37d-84d6a734b8b

e  https://www.documentation.ca-cib.com/IssuanceProgram/DownloadDocument?id=54e4876b-a44d-
4eed-9fda-c54522368a22
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CONSENTEMENT A L'UTILISATION DU PROSPECTUS DE BASE

Excepté dans le cas des circonstances décrites ci-aprés, les Emetteurs n'ont autorisé I'établissement d'aucune offre
par aucun offrant et n'ont pas consenti a l'utilisation de ce Prospectus de Base par une quelconque autre personne
relativement a une quelconque offre des Titres dans une quelconque juridiction. Toute offre effectuée sans le
consentement des Emetteurs n'est pas autorisée et aucun des Emetteurs ni, pour éviter toute ambiguité, le Garant ou
'un quelconque des Agents Placeurs n'accepte aucune responsabilité en ce qui concerne une telle offre ou les actions
de la personne effectuant une telle offre non autorisée.

Dans le cas d'un Offre Non-Exemptée (tel que ce terme est défini ci-dessous) et d'un investisseur a qui des Titres sont
offerts par une personne qui n'est pas un Offrant Autorisé, l'investisseur potentiel doit vérifier avec cette personne si
quelqu'un est responsable du contenu du Prospectus de Base pour les besoins de cette Offre Non-Exemptée et, le cas
échéant quelle est cette personne. Si l'investisseur potentiel conserve la moindre incertitude quant au fait de savoir
s'il peut se baser sur ce Prospectus de Base et/ou quant a la personne responsable pour le contenu de ce Prospectus
de Base, un tel investisseur devrait solliciter une aide juridique.

Dans le cas ou toute offre de Titres effectuée de temps a autre en Belgique, en France et au Luxembourg (les
Juridictions d'Offre Non-Exemptée) sans que celle-ci ne bénéficie d'une exemption a l'obligation de publier un
prospectus conformément au Réglement Prospectus, telle que modifiée, (1'Offre Non-Exemptée), les Emetteurs
consentent a I'utilisation du présent Prospectus de Base, ainsi que tout supplément au Prospectus de Base, en relation
avec 1'0Offre Non-Exemptée de tout Titre pendant la période d'offre spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables (la Période d'Offre) et dans un ou plusieurs Etats Membre(s) indiqué(s) dans les Conditions Définitives
applicables par :

(1)  Si la clause Consentement Spécifique est spécifiée comme étant applicable dans les Conditions Définitives
applicables :

(a)  toutintermédiaire financier qui y est nommé (1I’Offrant Autorisé Initial), sous réserve des modalités
applicables énoncées dans ces Conditions Définitives ; et

(b)  tout intermédiaire financier désigné apres la date des Conditions Définitives et dont le nom est publié
sur le site (https://www.documentation.ca-cib.com/PublicFinal Term?region=EU) et identifi¢ comme
un Offrant Autorisé additionnel (I’Offrant Autorisé Additionnel) pour une Offre Non-Exemptée ;
et/ou

(2)  Si la clause Consentement Général est spécifiée comme étant applicable dans les Conditions Définitives
applicables, tout intermédiaire financier qui est habilité a effectuer des offres conformément a MiFID 11, y
compris dans le cadre de toute mesure de mise en ceuvre au sein de chaque juridiction concernée (1'Offrant
Autorisé Général), publiera sur son site internet ou sur le site internet de 1’Offrant Autorisé Initial (le cas
échéant), pendant la durée de I'Offre Non-Exemptée, le fait qu'il utilise le Prospectus de Base pour cette Offre
Non-Exemptée conformément au consentement de I'Emetteur concerné et qu'il accepte les Termes de I'Offrant
Autorisé présentés ci-aprés concernant l'utilisation du consentement et les autres modalités qui y sont
attachées.

Les Termes de I'Offrant Autorisé consistent en ce que I'intermédiaire financier concerné accepte, déclare, garantisse
et s'engage envers 'Emetteur concerné, le Garant, le cas échéant, et I'Agent Placeur concerné, a tout moment de
'Offre Non-Exemptée de Titres concernée, a :

a) agir conformément a, et étre seul responsable de se conformer a, toutes législation, regles,
réglementation et directives édictées par tout organisme de supervision compétent (les Régles)
applicables a tout moment, y compris notamment et dans chaque cas, les Reégles se rapportant au
caractere opportun et adapté de tout investissement par toute personne et a la fourniture d'information
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a tout investisseur potentiel et a informer immédiatement 'Emetteur concerné, le Garant, le cas échéant,
et I'Agent Placeur si a un moment quelconque il prend connaissance ou soupgonne qu'il est ou pourrait
étre en violation avec l'une des Régles et a prendre toutes les mesures appropriées pour remédier a cette
violation et se conformer aux Régles dans tous leurs aspects ;

se conformer aux restrictions prévues a la section Souscription et Vente du présent Prospectus de Base
qui s'appliqueraient a lui comme s'il était Agent Placeur ;

tenir compte de 1'évaluation du marché cible du producteur concerné et des canaux de distribution
identifiés sous la légende "Gouvernance des produits MiFID II" figurant dans les Conditions
Définitives applicables ;

s'assurer que tous frais ou ristournes (y compris toutes autres commissions et avantages de toute nature)
pergus ou payés par cet intermédiaire financier en lien avec 1'offre ou la vente des Titres ne violent pas
les Régles et dans la mesure requise par ces Régles, sont entiérement et clairement communiquées aux
investisseurs et investisseurs potentiels ;

détenir tous agréments, autorisations, approbations et permis requis en matiére de sollicitation
d'intéréts, offres ou vente de Titres conformément aux Régles ;

se conformer, et prendra les mesures appropriées relativement, aux Régles en matieére d'anti-
blanchiment, d'anti- corruption et de "connaissance du client" (know your customer) (et a prendre
également les mesures appropriées, conformément auxdites Régles, afin d'établir et de documenter
l'identit¢ de chaque investisseur potentiel avant un investissement initial dans les Titres par
l'investisseur potentiel), et & ne permettre aucune souscription aux Titres si l'intermédiaire financier a
des soupcons quant a l'origine des fonds de souscription ;

conserver l'enregistrement des éléments d'identification des investisseurs pendant une période au moins
égale a celle requise par les Régles applicables, et devra, en cas de demande, mettre ces enregistrements
a disposition des Agents Placeurs concernés, du Garant le cas échéant, et des Emetteurs concernés ou
directement auprés des autorités compétentes ayant juridiction sur les Emetteurs concernés et/ou les
Agents Placeurs concernés et le Garant le cas échéant, aux fins de permettre aux Emetteurs concernés,
au Garant le cas échéant, et/ou aux Agents Placeurs concernés de se conformer aux réglementations
anti-blanchiment, anti-corruption et de "connaissance du client" (know your customer) s'appliquant aux
Emetteurs et/ou aux Agents Placeurs concernés ;

s'assurer qu'il ne fournira aucune information autre celle contenue dans ce Prospectus de Base (tel que
modifié¢ ou complété par les Emetteurs le cas échéant) ni ne fera aucune déclaration concernant 1'offre
ou la vente de Titres ou le démarchage relatif aux Titres ;

convenir que toute communication a laquelle il joint ou incorpore une annonce quelconque de
I'Emetteur a la fin de la Période d'Offre sera cohérente avec le Prospectus de Base et (en tout état de
cause) soit juste, claire et non trompeuse et conforme aux Régles et précise qu'elle a été transmise par
cet Offrant Autorisé Général indépendamment de 'Emetteur et confirme expressément que I'Emetteur
n'accepte aucune responsabilité quant au contenu de cette communication ;

s'assurer qu'aucun détenteur de Titres ou investisseur potentiel de Titres ne devienne un client direct ou
indirect de I'Emetteur, du Garant ou de 1'Agent Placeur concerné au sens de toute Régle applicable a
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tout moment, et dans la mesure ou des obligations client ont été créées par l'intermédiaire financier
conformément aux Régles applicables, alors ledit intermédiaire financier devra exécuter les obligations
ainsi contractées ;

coopérer avec I'Emetteur concerné, le Garant le cas échéant, et I'Agent Placeur afin de fournir toute
information (y compris, notamment, les documents et enregistrements conservés conformément au
paragraphe (g) ci-dessus) sur demande écrite de I'Emetteur, du Garant le cas échéant et/ou de I'Agent
Placeur concerné qui est accessible a l'intermédiaire financier ou qui se trouve a tout moment étre sous
son pouvoir et contréle, ainsi qu'une assistance telle qu'elle peut étre raisonnablement requise par
I'Emetteur, le Garant le cas échéant, et I'Agent Placeur en relation avec toute demande ou investigation
de tout régulateur, toute plainte regue en relation avec les Titres ou que I'Emetteur, le Garant le cas
échéant, et I'Agent Placeur qui pourrait requérir le respect avec ses propres obligations légales,
réglementaires et fiscales deés que raisonnablement possible et, dans tous les cas, dans le délai imparti
par le régulateur ou la procédure réglementaire en vertu duquel ladite information a ét¢ demandée par
I'Emetteur et/ou 1'Agent Placeur ;

pendant la période initiale de commercialisation des Titres : (i) ne pas vendre les Titres & un prix
différent du Prix d'Emission) (sauf s'il en est convenu autrement avec 'Agent Placeur) ; (ii) ne pas
vendre les Titres a une fin autre qu'un réglement a la Date d'Emission (telle que définie dans les
Conditions Définitives) et (iii) ne pas désigner de sous-distributeurs (sauf s'il en est convenu autrement
avec 1'Agent Placeur) ;

mettre a la disposition de chaque investisseur potentiel de Titres le Prospectus de Base (tel que complété
a ce moment, le cas échéant), les Conditions Définitives et toute brochure d'information applicable
fournie par 'Emetteur concerné & cette fin, et ne pas transmettre ou ne pas publier une information qui
n'est pas inclue dans ou entiérement conforme au Prospectus de Base ;

s'il transmet ou publie toute communication (autre que le Prospectus de Base ou tout autre support
fourni au dit intermédiaire financier par ou pour le compte de I'Emetteur concerné aux fins de 1'Offre
Non-Exemptée) en relation avec I'Offre Non-Exemptée, il s'assure que ladite communication (i) est
juste, claire et non trompeuse et respecte les Reégles, (ii) qu'elle indique que l'intermédiaire financier a
fourni cette communication indépendamment de 1'Emetteur concerné, que I'intermédiaire financier est
seul responsable d'une telle communication et que ni I'Emetteur concerné, ni le Garant le cas échéant,
ni 'Agent Placeur concerné n'acceptent une quelconque responsabilité pour cette communication et (iii)
qu'elle n'utilise pas, sans l'accord préalable écrit de I'Emetteur concerné, du Garant le cas échéant, ou
de I'Agent Placeur (le cas échéant) la dénomination sociale ou le nom commercial de 'Emetteur
concerné, du Garant le cas échéant, ou de I'Agent Placeur ou tout autre nom, marque ou logo enregistré
par une entité de leur groupe respectif ou tout autre support dont l'entité est propriétaire, sauf aux fins
de décrire I'Emetteur en qualité d'émetteur ou le Garant en qualité de garant des Titres sur les bases
énoncées au présent Prospectus de Base ;

accepter et a s'engager a indemniser chaque Emetteur concerné, Garant le cas échéant, et I'Agent
Placeur concerné (dans chaque cas pour le compte de ladite entité et ses dirigeants, administrateurs,
employés, agents, affiliés et personnes la contrélant) de toutes pertes, responsabilités, couts,
réclamations, frais, dépenses, actions ou demandes (y compris les frais raisonnables d'investigation et
de toute défense y afférent ainsi que les honoraires des conseils et débours liés a la dite investigation
ou défense) que chacun d'eux peut supporter ou qui peut leur étre opposé découlant de ou en relation
avec toute violation de tous accords susmentionnés, déclarations, garanties ou engagements de
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l'intermédiaire financier, y compris notamment, toute action non autorisée par l'intermédiaire financier
ou le non-respect par l'intermédiaire financier de l'une quelconque des restrictions et exigences
susmentionnés ou le fait pour l'intermédiaire financier d'avoir fait une déclaration non autorisée ou
d'avoir fourni ou utilisé toute information qui n'a pas été autorisée a de telles fins par I'Emetteur
concerné, Garant le cas échéant, et I'Agent Placeur concerné ;

p) consentir et a accepter que :

(i) le contrat entre I'Emetteur concerné et l'intermédiaire financier formé par acceptation de
l'intermédiaire financier de l'offre de 'Emetteur d'utiliser le Prospectus de Base avec son accord
en relation avec I'Offre Non-Exemptée (le Contrat de I'Offrant Autorisé), et toutes obligations
non-contractuelles résultant de ou en relation avec le Contrat de I'Offrant Autorisé, seront régis et
interprétés par le droit frangais ;

(if) la Cour d'Appel de Paris aura compétence exclusive afin de régler tout différend qui pourrait
résulter de ou en relation avec le Contrat de I'Offrant Autorisé (y compris un différend en relation
avec toutes obligations non-contractuelles résultant de ou en relation avec le Contrat de 1'Offrant
Autorisé) et en conséquence, se soumettra a la compétence exclusive de la Cour d'Appel de Paris
;et

(iii) I'Emetteur concerné et chaque Agent Placeur pourra, conformément au droit frangais, faire
exécuter les stipulations du Contrat de 1'Offrant Autorisé incluant les accords, déclarations,
garanties, engagements et indemnités consenties par l'intermédiaire financier conformément aux
Termes de 1'0Offrant Autorisé ;

q) s'assurer qu'il ne conduit pas, directement ou indirectement, les Emetteurs concernés, le Garant le cas
échéant, ou les Agents Placeurs concernés violer toute Régle ou toute obligation d'obtenir ou faire tout
enregistrement, autorisation ou accord dans toute juridiction ; et

r) satisfaire aux autres conditions prévues dans les Conditions Définitives applicables.
Dans chaque cas, tant qu'ils sont autorisés a faire de telles offres conformément a la MiFID II.

Les intermédiaires financiers auxquels il est fait référence aux paragraphes 1 et 2 ci-dessus sont ici ensemble désignés
Offrants Autorisés.

Sans qu'il soit nécessaire de le préciser, aucun des Agents Placeurs, Garant, ni des Emetteurs n’est tenu de s'assurer
que I'Offrant Autorisé respecte la 1égislation et la réglementation applicables et n'encourt de responsabilité de ce fait.

Les Emetteurs assument la responsabilité du contenu du Prospectus de Base, dans la ou les Juridiction(s) d'Offre
Non-Exemptée indiquée(s) dans les Conditions Définitives, envers toute personne (un Investisseur) située dans
cette(s) Juridiction(s) d'Offre Non-Exemptée a qui une offre de Titres a été faite par un Offrant Autorisé et, dans
cette(s) Juridiction(s) d'Offre au Public, que l'offre est faite conformément aux modalités attachées a l'octroi du
consentement, toutes mentionnées dans ce Prospectus de Base et/ou spécifiées dans les Conditions Définitives
applicables. Cependant, ni les Emetteurs, ni le Garant, ni les Agents Placeurs n’est responsable d'un quelconque
agissement d'un Offrant Autorisé, y compris s'agissant de sa mise en conformité aux régles applicables en matiére de
conduite des affaires ou a toute autre réglementation locale ou législation relative aux titres financiers se rapportant
a l'offre.

Le consentement est donné pour les Périodes d'Offre intervenant dans les douze (12) mois suivant la date
d'approbation par la CSSF de ce Prospectus de Base.

64



CONSENTEMENT A L’UTILISATION DU PROSPECTUS DE BASE

Dans le cas ou les Conditions Définitives applicables désignent un ou plusieurs Offrant(s) Autorisé(s) a qui les
Emetteurs ont donné leur consentement afin qu'ils utilisent le présent Prospectus de Base pendant la Période
d'Offre, les Emetteurs pourront aussi donner leur consentement a2 un ou a plusieurs Offrants Autorisés
Additionnels, du moment que ces derniers sont autorisés a procéder a de telles offres en vertu de MiFID II
(également dénommés des Offrants Autorisés), postérieurement a la date des Conditions Définitives applicables
et, dans ce cas, toute nouvelle information relative a cet(ces) Offrant(s) Autorisé(s) Additionnel(s), alors
inconnus au moment de l'approbation du Prospectus de Base ou de I'enregistrement des Conditions
Définitives, devra  étre publiée sur la  page internet  https:/www.documentation.ca-
cib.com/PublicFinalTerm?region=EU.

Si les Conditions Définitives stipulent que la Consentement Général s’applique, tout Offrant Autorisé Général
se doit, pour toute la durée de la Période d’Offre, publier sur son site internet ou sur le site internet de I’Offrant
Autorisé Initial (le cas échéant), I'information selon laquelle il utilise le présent Prospectus de Base pour 1'Offre
Non-Exemptée concernée avec le consentement des Emetteurs et conformément aux conditions qui y sont
attachées.

A l'exception de ce qui a été spécifié ci-dessus, ni les Emetteurs, ni le Garant, ni les Agents Placeurs n’a autorisé la
réalisation d'une Offre Non-Exemptée par une personne en quelconque circonstance et cette personne n'est en aucun
cas autorisée a utiliser le présent Prospectus de Base pour ladite offre de Titres. De telles offres ne sont pas faites
pour le compte des Emetteurs, du Garant, des Agents Placeurs ni des Offrants Autorisés et aucun des Emetteurs, du
Garant, des Agents Placeurs ou des Offrants Autorisés ne saurait encourir de responsabilité du fait des agissements
de ces personnes réalisant de telles offres.

Un investisseur qui souhaite acquérir ou qui acquiert des Titres quelconques aupres d'un Offrant Autorisé pourra le
faire, et les offres et ventes des Titres a un investisseur potentiel par un Offrant Autorisé seront effectuées,
conformément aux modalités et autres accords conclus entre cet Offrant Autorisé et cet investisseur potentiel, y
compris s'agissant du prix, des allocations des Titres et des accords relatifs a leur reglement (les Modalités de I'Offre
Non-Exemptée). Les Emetteurs ne seront pas partie & ces accords avec les investisseurs potentiels (autre que les
Agents Placeurs) en ce qui concerne I'offre ou la vente des Titres et, en conséquence, ni le présent Prospectus de
Base ni les Conditions Définitives ne contiendra ces informations, qui devront étre obtenue par l'investisseur potentiel
de la part de I'Offrant Autorisé. Les Modalités de I'Offre Non-Exemptée seront transmises aux investisseurs
potentiels par cet Offrant Autorisé au moment de I'Offre Non-Exemptée. Ni les Emetteurs, ni le Garant, ni les
Agents Placeurs ni aucun autre Offrant Autorisé n'encourt une quelconque responsabilité au titre de ces informations.
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GUIDE D'UTILISATION

CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND INVESTMENT BANK

(Société de droit frangais)

et
CREDIT AGRICOLE CIB FINANCE (GUERNSEY) LIMITED
(Société de droit de l'ile de Guernesey)
et
CREDIT AGRICOLE CIB FINANCIAL SOLUTIONS

(Société de droit frangais)

et

CREDIT AGRICOLE CIB FINANCE LUXEMBOURG S.A.

(Société de droit luxembourgeois)

Programme d'Emission de Titres Structurés
(Structured Debt Instruments Issuance Programme)
de 25.000.000.000 d'euros
inconditionnellement et irrévocablement garanti par

CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND INVESTMENT BANK

Les termes commengant par une lettre majuscule employés dans ce Guide d'Utilisation sont définis dans la
Modalité "Définitions" a la suite de la section de ce Prospectus de Base relative aux Modalités Générales des
Titres ou dans une section spécifique lorsque les termes commengant par une lettre majuscule y sont employés
pour la premiére fois. Les définitions sont désignées par le fait que le terme en lettre majuscule est écrit en

caractere gras.
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APERCU DU GUIDE D'UTILISATION

Ce Guide d'Utilisation vise a :

° fournir aux investisseurs potentiels un apercu de la documentation principale relative aux Titres émis
dans le cadre du Programme. (Merci de se référer a la section de ce Guide d'utilisation intitulée
"Documentation" (voir page 68).

° aider les investisseurs potentiels a comprendre comment les Modalités des Titres, qui sont exposées dans
ce Prospectus de Base et réparties dans des sections différentes, sont structurées (merci de se référer a la
section de ce Guide d'Utilisation intitulée "Structure des Modalités" (voir page 69).

. aider les investisseurs potentiels a identifier, et a naviguer a travers, les sections des Modalités qui
concernent une Souche de Titres spécifique et les circonstances dans lesquelles une Souche de Titres
spécifiques peut faire 'objet d'un Remboursement Anticipé (merci de se référer aux autres sections de
ce Guide d'Utilisation).

AVIS IMPORTANT

CE GUIDE D'UTILISATION N'EST PAS DESTINE A SERVIR DE GUIDE POUR LES MODALITES
DE CHAQUE SOUCHE NI DE GUIDE POUR L'INTEGRALITE DES MODALITES DE TOUTE
SOUCHE DE TITRES. CE GUIDE D'UTILISATION RESTE SOUMIS DANS SON ENSEMBLE AU
CONTENU DETAILLE DU PROSPECTUS DE BASE (TEL QUE MODIFIE PAR VOIE DE
SUPPLEMENT LE CAS ECHEANT) ET, EN CE QUI CONCERNE UNE SOUCHE DE TITRES
SPECIFIQUE, LES MODALITES APPLICABLES (TELLES QUE COMPLETEES PAR LES
CONDITIONS DEFINITIVES APPLICABLES). EN CONSEQUENCE, ILNE PEUT SE SUBSTITUER
A LA LECTURE DU PROSPECTUS DE BASE (TEL QUE MODIFIE PAR VOIE DE SUPPLEMENT
LE CAS ECHEANT) ET DES CONDITIONS DEFINITIVES APPLICABLES, QUE LES
INVESTISSEURS POTENTIELS DOIVENT LIRE ET DONT ILS DOIVENT S'ASSURER QU'ILS
COMPRENNENT LE CONTENU AVANT DE DECIDER D'INVESTIR DANS LES TITRES.

LES REFERENCES CROISEES MENTIONNEES DANS CE GUIDE D'UTILISATION
REPRESENTENT SIMPLEMENT UNE INDICATION DES SECTIONS PRINCIPALES DU
PROSPECTUS DE BASE DECRIVANT LE SUJET CONCERNE. CELA N'EXCLUT PAS QUE
D'AUTRES SECTIONS DU PROSPECTUS DE BASE PUISSENT AVOIR UN IMPACT SUR LE
RENDEMENT DU AUX INVESTISSEURS OU SUR LEURS DROITS EN VERTU DES TITRES ET
LE GUIDE D'UTILISATION DOIT ETRE LU DANS CETTE PERSPECTIVE.

LES TITRES PEUVENT CONSTITUER DES INSTRUMENTS VOLATILES. EN CONSEQUENCE,
LES INVESTISSEURS POTENTIELS DOIVENT S'ASSURER QU'ILS COMPRENNENT
PLEINEMENT LA NATURE DES TITRES ET DOIVENT ETRE PRETS A SUPPORTER LA PERTE
TOTALE DE LEUR INVESTISSEMENT DANS LES TITRES.
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DOCUMENTATION

Diverses catégories de Titres peuvent étre émises dans le cadre du Programme et sont décrites avec plus de
détails dans le Prospectus de Base. Les Investisseurs potentiels doivent lire, et s'assurer qu'ils comprennent, les
documents successifs en vertu desquels les différentes catégories de Titres sont offertes dans le cadre du
Prospectus de Base. Un exposé de ces documents successifs figure ci-dessous.

Le Prospectus de Base
Le Prospectus de Base inclut certaines informations concernant :
e les modalités des Titres,
e les Emetteurs et le Garant,
e les risques principaux résultant d'un investissement
dans les Titres.

Le Prospectus de Base peut faire l'objet de supplément par les
Emetteurs. En conséquence, les investisseurs potentiels doivent
s'assurer que dans le cadre de la revue du Prospectus de Base, ils
prennent également connaissance de chaque supplément, le cas
échéant, au Prospectus de Base. Les investisseurs potentiels doivent
également avoir conscience du fait que certaines informations du
Prospectus de Base sont incorporées par référence au sein de celui-
ci et, par conséquent, peuvent devoir étre obtenues séparément.

Le Contrat d"Agence (Agency Agreement)

Les Emetteurs ont conclu un contrat d'agence (agency
agreement) en vertu duquel ils ont nommé CACEIS Bank,
Succursale de Luxembourg, pour agir comme leur agent afin
d'exécuter certaines fonctions relatives aux Titres. Le contrat
d'agence inclut également le modele de certaines notifications
qui peuvent étre délivrées aux Titulaires ou par les Titulaires
conformément aux Modalités d'une Souche de Titres.

Conditions Définitives

Les Conditions Définitives présente I'information spécifique a une
Souche de Titres en particulier et complétent les termes et
conditions applicables a cette Souche de Titres. Dans certains cas,
I'information relative a I'émetteur et aux Titres sera annexée aux
Conditions Définitives sous la forme d'un "Résumé Spécifique a
I'Emission”.

Le Contrat d'Agents Placeurs (Dealer Agreement)

Les émetteurs ont conclu un contrat d'agents placeurs (dealer
agreement) en vertu duquel ils ont convenu avec les Agents
Placeurs visés dans le Prospectus de Base les modalités selon
lesquelles chacun d'eux émettra et souscrira les Titres,
respectivement.

Documentation relative aux Titres Assortis de SOretés

Les émetteurs ont conclu des contrats additionnels en vertu
desquels des Titres Assortis de Slretés peuvent étre émis dans
le cadre du Programme. De plus amples détails sur ces
documents sont présentés dans la section ci-dessous intitule
"Titres Assortis de SOretés".

La Garantie

Lorsque les Titres sont émis par Crédit Agricole Finance (Guernsey)
Limited, Crédit Agricole CIB Finance Solutions ou Crédit Agricole
Finance Luxembourg S.A., ils seront garantis par Crédit Agricole
Corporate and Investment Bank en vertu d'une garantie régie pour
le droit anglais ou par le droit irlandais, selon le cas, dont la
traduction en en langue frangaise est jointe aux pages 929 et 930 du
Prospectus de Base.
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GUIDE D'UTILISATION

Le diagramme ci-dessous illustre les divers sets de modalités qui peuvent étre pertinents pour les Titres dans le

cadre du Programme. La section de ce Guide d'Utilisation intitulée "Modalités Supplémentaires" inclut

davantage d'informations sur les différentes catégories de modalités optionnelles visées dans le digramme.

Légende

Les sections des Modalités incluses dans une case a
bordure continue s'appliquent a chaque Souche de
Titres.

Les sections des Modalités incluses dans une case a
bordure en pointillés sont optionnelles et peuvent ne
pas s'appliquer a une Souche de Titres spécifique.

Modalités Générales
(y compris les dispositions standard relatives
aux intéréts)

Modalités de
Détermination du
Coupon Combiné

(Annexe 6, Partie A)

Modalités de

Détermination du

(Annexe 5, Partie A)

I I
I I
I I
| Coupon Standard |
I I
I I
I I

Définitions I I
Modalités des Titres & Devise Alternative I Intérét Structuré I
(Annexe 4) I I
A |
I Modalités des Caractéristique I Modalités
I de Détermination du Coupon et
I du Remboursement (Annexe 7) |
| |
-—— o = - -—— o =
- e = = = L -— e m— mm = = = == 1
I Modalités supplémentaires spécifiques 1 b
| ; Remboursement
par produit I
e T ] T _____ -1
r— T — —T— — -— — — o - - - — oy e - 2 — w— i | — w— -— -
Modalités I I Modalités des I I Modalités des I I Modalités des I I Modalités de I I Modalil.e'sd.e I I Modalltés des I I Modalités des I
I des Actifs I Titres I Titres I Titres I Détermination I Détermination Evénements Méthodes de
I I Indexés sur I Assortis de I Indexés sur I du I du | I Déclencheurs du I I Remboursement I
I I Evénem?nts I I Slretés | I Titre de I I Remboursemen I I Remb.oursement I Renjlb.ogrsement I I |
I (Annee 1) II de Crédit I I I Créance I t Standard I Combiné I I Anticipé I (Annexe 9)
I I I I (Annexe 10) I (Annexe 3) I I (Annexe 5, I (Annexe 6, I (Annexe 8) I I
I | (amexe2) | | | PartieB) I Fatier) I | 1 | |
| gl Iy H Ly I || | |
I ! ) ) I I 11 ! 11 I
AN | I I IR b I T 1 o Y 1

69



GUIDE D'UTILISATION
LES CONDITIONS DEFINITIVES

Un document contenant les Conditions Définitives est préparé pour chaque Souche de Titres afin d'établir les
options qui complétent les Modalités applicables a cette Souche de Titres et de fournir certaines informations
spécifiques relativement a 'émission.

Les Conditions Définitives sont divisées en deux parties (Partie A et Partie B). Le diagramme ci-dessous résume
la fonction globale de la Partie A et de la Partie B des Conditions Définitives en ce qui concerne une Souche de
Titres et donne un apercu des diverses sections de ces deux parties.

Partie A Partie B
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INTERETS

Les intéréts sur les Titres peuvent étre déterminés par référence a un taux fixe ou a un taux variable ou peuvent
étre structurés de facon a obtenir un titre & coupon zéro, qui porte effectivement intérét par le biais d'un prix
d'émission inférieur a sa valeur nominale. Pour les besoins de ce Guide d'Utilisation, les Titres de ce type sont
visés comme des Titres qui produisent un Coupon Général.

Alternativement, les Titres peuvent étre émis par référence a un Actif Sous-Jacent et/ou une formule. Pour les
besoins de ce Guide d'Utilisation, les Titres de ce type sont visés comme des Titres qui produisent un Coupon
Structuré.

Le tableau ci-dessous résume les sections des Modalités exposées dans le Prospectus de Base qui seront
pertinentes pour les détenteurs de Titres produisant un Coupon Général ou un Coupon Structuré.

Titres produisant un Coupon Général I I Titres produisant un Coupon Structuré

71



GUIDE D'UTILISATION

Titres a Taux Fixe

Les intéréts sur les Titres a Taux Fixe sont principalement
déterminés par référence a :

Modalité Générale 4.1 (Intéréts sur les Titres
a Taux Fixe)

+

Les options spécifiées au paragraphe "Titres a
Taux Fixe" des Conditions Définitives
applicables

Titres a Taux Variable

Les intéréts sur les Titres a Taux Fixe sont principalement
déterminés par référence a :

Modalité Générale 4.2 (Intéréts sur les Titres
a Taux Variable)

+

Les options spécifiées au paragraphe "Titres a
Taux Variable" des Conditions Définitives
applicables

Titres & Coupon Zéro

Les intéréts sur les Titres @ Coupon Zéro sont principalement
déterminés par référence a :

Modalités Générales 4.4 (Intéréts sur les
Titres a Coupon Zéro) et 4.7 (Computation)

+

Les options spécifiées au paragraphe Titres a
Zéro Coupon des Conditions Définitives
applicables

Modalité Générale 4.3 (Intéréts sur les Titres &
Coupon Indexé)

+

Les options spécifiées au paragraphe 26 des
Conditions Définitives applicables

Comprendre le calcul d'un Coupon Structuré

Les Coupons Structurés seront déterminés par référence a un
ou plusieurs Actifs Sous-Jacents.

Les informations relatives aux Actifs Sous-Jacents seront
spécifiées au paragraphe "STIPULATIONS RELATIVES A
UN(DES) SOUS-JACENT(S), LE CAS ECHEANT" des
Conditions Définitives. Le paragraphe "STIPULATIONS
RELATIVES A UN(DES) SOUS-JACENT(S), LE CAS
ECHEANT est divisé en plusieurs sous-paragraphes qui
concernent des types différents d'Actifs Sous-Jacents. Les
termes et conditions relatifs aux Actifs Sous-Jacents sont
exposés dans des chapitres distincts de I'Annexe 1
(Les Modalités des Actifs).

La méthode de calcul utilisée pour déterminer I'Intérét
Structuré consistera en une Détermination du Coupon
Standard ou sera basée sur une ou plusieurs Déterminations
du Coupon Standard et sur dautres facteurs
(une Détermination du Coupon Combiné).

Les modalités utilisées pour calculer les différentes
Déterminations du Coupon Standard sont exposées dans des
chapitres distincts de la Partie A de I'Annexe 5 (les Modalités
de Détermination du Coupon Standard).

Les modalités utilisées pour calculer les différentes
Déterminations du Coupon Combiné sont exposées dans des
chapitres distincts de la Partie A de I'Annexe 6 (les Modalités
de Détermination du Coupon Combiné).

Les informations relatives aux Déterminations du Coupon
Combiné (le cas échéant) sont exposées au paragraphe
"Détermination du Coupon Combiné” des Conditions
Définitives applicables.

Les informations relatives aux Déterminations du Coupon
Standard (le cas échéant) sont exposées au paragraphe
"Détermination du Coupon Standard" des Conditions
Définitives applicables.
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REMBOURSEMENT

Une Souche de Titres peut étre remboursée a sa date d'échéance prévue ou par versements échelonnés prévus a
hauteur du montant en principal restant dfi en vertu des Titres relativement a cette Souche (sous réserve de
certains ajustements, tel que précisé dans les Conditions Définitives). Pour les besoins de ce Guide d'Utilisation,
les Titres de ce type sont visés comme des Titres soumis 4 un Remboursement Général.

Alternativement une Souche de Titres peut étre remboursée a sa date d'échéance prévue ou par versements
échelonnés prévus a hauteur d'un montant déterminé par référence a un Actif Sous-Jacent ou a une formule.
Pour les besoins de ce Guide d'Utilisation, les Titres de ce type sont visés comme des Titres soumis & un
Remboursement Structuré.

Le tableau ci-dessous résume les sections des Modalités exposées dans le Prospectus de Base qui seront
pertinentes pour les détenteurs de Titres soumis a un Remboursement Général ou a un Remboursement
Structuré.

Titres soumis 2 un Remboursement Général Titres soumis a un Remboursement Structuré I
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Le montant payable au remboursement est Le montant payable au remboursement est principalement
principalement déterminé par référence a : déterminé par référence a:

Modalité Générale 6.1 (Remboursement Final ou par
Versements Echelonnés)

Modalité Générale 6.1 (Remboursement Final ou
par Versements Echelonnés)

+

Modalité des Méthodes de Remboursement 3
(Remboursement Performance) ou Modalité des Méthodes
de Remboursement 4 (Remboursement Croissance) de

+ I'Annexe 9 (Modalités des Méthodes de Remboursement)
+
Modalité des Méthodes de Remboursement 2 Les options spécifiees aux paragraphes "Methode de
(Remboursement Standard) de I'Annexe 9 Remboursement” et "STIPULATION RELATIVES A
(Modalités des Méthodes de Remboursement) UN(DES) SOUS-JACENT(S), LE CAS" ECHEANT des
Conditions Définitives applicables

Comprendre le calcul d'un Remboursement Structuré
+ e Les Remboursements Structurés seront déterminés par référence
a un ou plusieurs Actifs Sous-Jacents.

e Les informations relatives aux Actifs Sous-Jacents seront
spécifiées au paragraphe "STIPULATIONS RELATIVES A
UN(DES) SOUS-JACENT(S), LE CAS ECHEANT" des
Conditions  Définitives. Le paragraphe "STIPULATINS
RELATIVES A UN(DES) SOUS-JACENT(S), LE CAS
ECHEANT" est divisé en plusieurs sous-paragraphes qui
concernent des types différents d'Actifs Sous-Jacents. Les termes
et conditions relatifs aux Actifs Sous-Jacents sont exposés dans
des chapitres distincts de I'Annexe 1 (Les Modalités des Actifs).

e La méthode de calcul utilisée pour déterminer le Remboursement
Structuré consistera en une Détermination du Remboursement
Standard ou sera basée sur une ou plusieurs Déterminations du
Remboursement Standard et sur d'autres facteurs (une
Détermination du Remboursement Combiné).

e Les modalités utilisées pour calculer les différentes
Déterminations du Remboursement Standard sont exposées dans
des chapitres distincts de la Partie B de I'Annexe 5 (les Modalités
de Détermination du Remboursement Standard).

e Les modalités utilisées pour calculer les différentes
Déterminations de Coupon Combiné sont exposées dans des
chapitres distincts de la Partie B de I'Annexe 6 (les Modalités de
Détermination du Remboursement Combiné).

e Les informations relatives aux  Déterminations du
Remboursement Combiné (le cas échéant) sont exposées au
paragraphe "Détermination du Remboursement Combiné" des
Conditions Définitives applicables.

e Les informations relatives aux  Déterminations  du
Remboursement Standard (le cas échéant) sont exposées au
paragraphe "Détermination du Remboursement Standard" des
Conditions Définitives applicables.

Les options spécifiées au paragraphe "Méthode
de Remboursement™ des Conditions Définitives
applicables
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REMBOURSEMENT ANTICIPE

Une Souche de Titres peut étre remboursée avant sa date d'échéance prévue en cas de survenance de certains
événements (pour les besoins de ce Guide d'Utilisation, des Evénements de Remboursement Anticipé). Les
Evénements de Remboursement Anticipé, qui sont uniquement applicables a une Souche de Titres dans la
mesure ou ils ont été spécifiés comme applicables dans les Conditions Définitives applicables, sont exposés
dans les Modalités Générales et dans certaines des Modalités Supplémentaires.

Le Tableau ci-dessous résume quelles sections des Modalités exposées dans le Prospectus de Base seront
pertinentes pour les détenteurs de Titres pouvant étre remboursés avant leur date d'échéance prévue en sus des
sections des Modalités exposées dans le Prospectus de Base concernant les Cas d'Exigibilité Anticipée, les
évenements de perturbation et autres événements similaires (tel que visé ci-dessous).

3

Evénements de Remboursement Anticipé

Remboursement pour raisons fiscales (Modalité¢ Générale 6.3)

Remboursement pour raisons fiscales spéciales (Modalité Générale 6.4)

Remboursement pour retenue a la source FATCA (Modalité Générale 6.5)

Option de Rachat Liquidatif au gré de I'Emetteur (Modalité Générale 6.6)

[l¢égalité et Force Majeure (Modalité Générale 18)

Evénements Déclencheurs de Remboursement Anticipé (Modalité Générale 6.2)

Les informations et les options relatives & tout Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé
pour une Souche de Titres donnée seront spécifiées au paragraphe "Evenement(s) Déclencheur(s) de
Remboursement Anticipé" des Conditions Définitives applicables.

Les modalités qui régissent I'ensemble des Evénements Déclencheurs de Remboursement Anticipé qui
peuvent s'appliquer a une Souche de Titres sont exposées dans des chapitres distincts de I'Annexe 8 des
Modalités Supplémentaires (les Modalités des Evénements Déclencheurs de Remboursement
Anticipé)."

Cas d'Exigibilité Anticipée

En sus de tout Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé qui peut s'appliquer a une Souche de Titres,
un Titulaire pourra déclarer I'exigibilité immédiate des sommes dues en vertu de tout Titre qu'il détient en cas
de survenance d'un Cas d'Exigibilité Anticipé relatif aux Titres. Les Cas d'Exigibilité Anticipé qui s'appliquent
a une Souche de Titres sont décrits dans la Modalité Générale 10 (Cas d'Exigibilité Anticipée).

Evénements de perturbation et autres évéenements similaires

Les Modalités applicables a certains types de Titres (tels que les Titres liés a un Actif Sous-Jacent, les Titres
Indexés sur Evénement de Crédit et les Titres Indexés sur Titre de Créance) peuvent prévoir la possibilité pour
ces Titres de faire l'objet d'un remboursement anticipé en cas de survenance de certains autres événements (tels
que les "Cas de Perturbation de Marché" ou les "Cas de Perturbation Additionnels"). Les éveénements
spécifiques qui peuvent déclencher le remboursement anticipé des Titres sont exposés dans les Modalités
Supplémentaires applicables.
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TITRES ASSORTIS DE SURETES

La présente section du Guide d'Utilisation contient des informations additionnelles relatives aux Titres qui sont
assortis de siiretés consenties par I'Emetteur concerné ou I'une de ses filiales au bénéfice des Titulaires de Titres.
Les Titres de cette catégorie sont désignés dans les Modalités des Titres en tant que Titres Assortis de Siiretés
et seront garantis par un pool ségrégué d'Actifs Gagés.

Les personnes investissant dans des Titres Assortis de Stiretés doivent noter que les Modalités des Titres Assortis
de Stretés contiennent certaines stipulations relatives :

° au Controle des Actifs Gagés et I'Ajustement des Actifs Gagés (Modalité des Titres Assortis de Stretés
44);

° a la Substitution d'Actifs Gagés (Modalité des Titres Assortis de Stretés 4.5) ;

° au Constituant Tiers (Modalité des Titres Assortis de Stretés 4.8) ;

° a I'Exigibilité Anticipée, la Réalisation et 'Exécution (Modalité des Titres Assortis de Stiretés 6).
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En outre, les Emetteurs ont signé la documentation additionnelle suivante concernant les Titres Assortis de
Stiretés :

. Un Document Additionnel des Stretés désigne tout document additionnel qui est conclu par I'Emetteur et/ou un Constituant Tiers pour
une Souche de Titres Assortis de Sdretés afin de créer une siireté sur le Compte Gagé et/ou les Actifs Gagés sur ce compte.

. Le Contrat de Gestion des Actifs Gagés est le contrat entre, entre autres, Crédit Agricole Corporate and Investment Bank en tant que
Gérant des Actifs Gagés et les Emetteurs.

. Le Contrat d'Agent de Controle des Actifs Gagés est le contrat conclu par, entre autres, Citibank N.A., succursale de Londres et les
Emetteurs, qui inclut, pour chaque Souche de Titres Assortis de Sdretés, les termes documentés dans les Termes Spécifiques d'Emission
de Contrdle des Actifs Gagés qui lui sont liés (qui documentent les services supplémentaires liés au controle des Actifs Gagés qui devront
étre effectués pour la Souche de Titres Assortis de Sdretés concernée par Citibank N.A., succursale de Londres lorsqu'il agit en tant
qu'Agent de Contrdle des Actifs Gageés).

. Le Contrat de Dépositaire des Actifs Gagés est le contrat régi par le droit luxembourgeois conclu, entre autres, Citibank Europe plc (en
sa capacité de Dépositaire) et les Emetteurs.

. Le Contrat d'Agent de Cession est le contrat conclu, entre autres, entre I'Agent de Cession et les Emetteurs, tel qu'manedé et supplémenté
le cas échéant.

. Le Contrat d'Agent d‘Eva[uation désigne le contrat conclu, entre autres, entre Crédit Agricole Corporate and Investment Bank en qualité
d'Agent d'Evaluation et 'Emetteur concerné.

. Le Contrat de Gage est un contrat de gage régi par le droit luxembourgeois ou le droit belge (selon le cas), conclu entre I'Emetteur
concerné et/ ou tout Constituant Tiers concerné (lorsqu'une Slreté d'un Tiers est applicable), le Dépositaire et I'Agent des Sdretés, créant
une sdreté sur des Actifs Gagés contenus dans un ou plusieurs Comptes Gagés en faveur de I'Agent des Siretés (en tant que Créancier
Nanti) en son nom et pour le compte des Titulaires et/ou, au cas ou les Actifs Gagés sont détenus hors du Luxembourg et de Belgique
et/ou requiérent une streté différente, tout Document Additionnel des Saretés.

. Le Contrat d'Agent des SOretés est le contrat-cadre d'agent des siretés conclu entre I'Agent des Siretés, le Gérant des Actifs Gageés,
I'Agent d'Evaluation, I'Agent de Cession, le Dépositaire (selon le cas) et les Emetteurs, tel que complété et/ou modifié & la Date d'Emission
spécifiée dans les Conditions Définitives applicables pour chaque Souche de Titres Assortis de Sdretés.

. Les contrats de dépositaires tripartite sont les contrats conclus, entre autres, par 'Emetteur (ou le Constituant Tiers), I'Agent des Sdretés
concerné et Euroclear Bank SA/NV (Euroclear), Clearstream Banking S.A (Clearstream) ou tout autre Dépositaire désigné comme tel
dans les Conditions Définitives applicables, respectivement. Ces contrats documentent les accords avec le Dépositaire concerné et les
services de controle des actifs gagés en ce qui concerne la Souche de Titres Assortis de Siretés pour lesquelles Euroclear, Clearstream
ou toute autre entité désignée dans les Conditions Définitives applicables agissent en tant que dépositaire ou agent de contrdle des actifs
gages.
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MODALITES SUPPLEMENTAIRES

La présente section du Guide d'Utilisation propose un apergu plus détaillé des diverses parties des Modalités
Supplémentaires qui peuvent s'appliquer ou non a une Souche de Titres spécifique.

Modalités Supplémentaires relatives aux Actifs Sous-Jacents

Les Modalités des Actifs (qui sont exposées en Annexe 1 en pages 357 a 518 du Prospectus de Base) sont détaillées dans des chapitres
distincts, dont chacun précise les modalités supplémentaires applicables aux Titres liés a une ou I'autre des classes d'actifs suivantes :

Marchandises/ Indice Taux de Inflation Taux de ETF Actions Titres Panier

I e ) A
et (Chapitre 2 Change (Chapitre 4 Référence Chapitre 6 Chapitre 7 dexcs sur Maltintes

(merci de se (Chapitre 3 (merci de se Chapitre 5 (merci de se (merci de se

(Chapitre 1 référer aux (merci de se référer aux (merci de se rétérer aux référer aux (Chapitre 8 (Chapitre 9
(merci de se pages 370 & référer aux pages 407 a référer aux . . (merci de se (merci de se
référer aux 384 du pages 385 a 412 du pages 413 & pages 424a pages 451a référer aux référer aux
pages 358 & Prospectus 405 du Prospectus 423 du 450 du 487 du pages 488 a pages 511 &
369 du de Base)) Prospectus de Base)) Prospectus Prospectus Prospectus 510 du 518 du
Prospectus de de Base)) de Base)) de Base)) de Base)) Prospectus de Prospectus
Base)) Base)) de Base))

Modalités Supplémentaires relatives au coupon et au remboursement

structuré :

Tout ou partie des Modalités Supplémentaires suivantes s'appliqueront aux Titres produisant un coupon structuré ou soumis a un remboursement

Les Modalités de
Détermination du Coupon et
du Remboursement
Standard (qui sont exposées
en pages 630 a 685 du
Prospectus de Base) présentent
les termes et conditions
additionnels qui peuvent
s'appliquer aux flux d'intéréts
et de remboursement relatifs a
une Souche de Titres. Les
Modalités du Coupon et du
Remboursement Standard sont
divisées en deux Parties (Partie
A et Partie B) qui concernent
respectivement les
déterminations d'intéréts et de
remboursement. A l'intérieur
de ces parties, chaque
détermination est documentée
sous forme d'un chapitre
distinct.

Les Modalités de
Détermination du Coupon et
du Remboursement
Combinés (qui sont exposées
en pages 701 a 776 du
Prospectus de Base) présentent
les termes et conditions
additionnels qui peuvent
s'appliquer aux flux d'intéréts
et de remboursement relatifs a
une Souche de Titres et opérent
conjointement avec Les
Modalités du Coupon et du
Remboursement Standard. Les
Modalités du Coupon et du
Remboursement Combinés
sont divisées en deux Parties
(Partie A et Partie B) qui
concernent respectivement les
déterminations d'intéréts et de
remboursement. A l'intérieur
de ces parties, chaque
détermination est documentée
sous forme d'un chapitre
distinct.

Les Modalités des
Caractéristiques de
Détermination du Coupon
et du Remboursement (qui
sont exposées en pages 777
a 858 du Prospectus de Base)
présentent les termes et
conditions additionnels qui
peuvent s'appliquer aux
Titres soumis & une
caractéristique (le cas
échéant) pour les besoins du
calcul des flux d'intéréts et de
remboursement relatifs & une
Souche de Titres.

Les Modalités des
Evénements Déclencheurs
du Remboursement Anticipé
(qui sont exposées en pages
859 a 878 du Prospectus de
Base) présentent les termes et
conditions additionnels qui
peuvent s'appliquer au
remboursement anticipé d'une
Souche de Titres.
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Modalités supplémentaires

Certaines des Modalités Supplémentaires suivantes s'appliqueront aux Titres Indexés sur Evénements de Crédit, aux Titres
Indexés sur Titre de Créance et/ou aux Titres Assortis de SQretés.

Les Modalités des Titres Indexés sur
Evénement de Crédit (qui sont décrites en
pages 519 a 601 du Prospectus de Base)
présentent les termes et conditions
additionnels relatifs aux Titres qui sont des
Titres Indexés sur Evénement de Crédit. Les
principaux Titres Indexés sur Evénement de
Crédit peuvent étre émis dans le cadre du
Programme (les Titres Indexés sur
Evénements de Crédit) et ces derniers
seront régis par les modalités décrites en
Annexe 2.

Les investisseurs dans les Titres Indexés sur
Evénements de Crédit doivent noter que les
Modalités des Titres Indexés sur Evénement
de Crédit incluent des dispositions
spécifiques concernant :

e le remboursement (y compris le
remboursement anticipé) (Modalité des
Titres Indexés sur Evénement de Crédit
2);

e les intéréts (Modalité des Titres Indexés
sur Evénement de Crédit 3) ; et

e le réglement physique (Modalité des
Titres Indexés sur Evénement de Crédit
4).

Les Modalités des Titres Indexés sur Titre
de Créance (qui sont décrites en pages 602
a 627 du Prospectus de Base) présentent les
termes et conditions additionnels relatifs aux
Titres qui sont des Titres Indexés sur Titre
de Créance.

Les investisseurs dans les Titres Indexés sur
Titre de Créance doivent noter que les
Modalités des Titres Indexés sur Titre de
Créance incluent des dispositions
spécifiques concernant :

e le remboursement (y compris le
remboursement anticipé) (Modalité des
Titres Indexés sur Titre de Créance 2) ;

e les intéréts (Modalité des Titres Indexés
sur Titre de Créance 3) ; et

e le réglement physique (Modalité des
Titres Indexés sur Titre de Créance 4).

Les Modalités des Titres Assortis de
Sdretés (qui sont décrites en pages 883 a
921 du Prospectus de Base) présentent les
termes et conditions additionnels relatifs aux
Titres qui sont des Titres Assortis de
Sdretés.
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GUIDE DE REFERENCE RAPIDE POUR LES
DETERMINATIONS DU COUPON ET DU REMBOURSEMENT
STANDARD ET LES DETERMINATIONS DU COUPON ET DU

REMBOURSEMENT COMBINES

Le tableau ci-dessous énumere chacune des Déterminations du Coupon et du Remboursement Standard et des
Déterminations du Coupon et du Remboursement Combinés qui peuvent s‘appliquer aux Titres émis dans le cadre
du Programme et fonctionne comme un guide de référence rapide pour repérer les sections du Prospectus de Base ou

I'on peut trouver les Modalités Supplémentaires.

Caractéristique Type de Applicable au Section Référence Section
caractéristique concernée des de page concernée des
Modalités dans le Conditions
Supplémentaires | Prospectus Définitives
de Base
Coupon Fixe Caractéristique Coupon Annexe 5, 633 Paragraphe
Standard Standard Partie A, 15()(i)
Chapitre 1
Coupon Variable Caractéristique Coupon Annexe 5, 634 Paragraphe
Standard Standard Partie A, 15(1)(ii)
Chapitre 2
Coupon Flottant Caractéristique Coupon Annexe 5, 635 Paragraphe
Standard Standard Partie A, 15(1)(iii)
Chapitre 3
Coupon Flottant Caractéristique Coupon Annexe 5, 638 Paragraphe
Inversé Standard Standard Partie A, 15(1)(iv)
Chapitre 4
Coupon Caractéristique Coupon Annexe 5, 641 Paragraphe
Participation Standard Partie A, 15(1)(v)
Standard Chapitre 5
Coupon "Range Caractéristique Coupon Annexe 5, 642 Paragraphe
Accrual” Standard Standard Partie A, 15(1)(vi)
Chapitre 6
Coupon Puissance Caractéristique Coupon Annexe 5, 647 Paragraphe
Standard Standard Partie A, 15(1)(vii)
Chapitre 7
Coupon Caractéristique Coupon Annexe 5, 650 Paragraphe
Digital/Participation Standard Partie A, 15(1)(viii)
Standard Chapitre 8
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Coupon "Range Caractéristique Coupon Annexe 5, 652 Paragraphe

Accrual” Fixe Standard Partie A, 15(')(|X)

Standard Chapitre 9

Coupon ABF Caractéristique Coupon Annexe 5, 656 Paragraphe

Standard Standard Partie A, 15(1)(x)
Chapitre 10

Coupon Caractéristique Coupon Annexe 5, 660 Paragraphe

Performance Standard Partie A, 15(')()(')

"Range Accrual” Chapitre 11

Fixe Standard

Coupon Caractéristique Coupon Annexe 5, 662 Paragraphe

Digital/Performance Standard Partie A, 15(|)(X||)

Coupon Caracteéristique Coupon Annexe 5, 664 Paragraphe

Performance Standard Partie A, 15(')(X|||)

Standard Chapitre 13

Coupon Caractéristique Coupon Annexe 5, 665 Paragraphe

"Steepener" avec Standard Partie A, 15(')(X|V)

Réserve Standard Chapitre 14

Remboursement Caractéristique | Remboursement Annexe 5, 670 Paragraphe

Fixe Standard Standard Partie B, 19(b)(I)(B)(1)
Chapitre 1

Remboursement Caractéristique | Remboursement Annexe 5, 671 Paragraphe

Flottant Standard Standard Partie B, 19(b)(i)(B)(IT)
Chapitre 2

Remboursement Caractéristique | Remboursement Annexe 5, 675 Paragraphe

Participation Standard Partie B, 19(b)(i)(B)(11T)

Standard Chapitre 3

Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 5, 675 Paragraphe

Digital/Participation § Standard Partie B, 19(b)(i)(B)(1V)

Standard Chapitre 4

Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 5, 678 Paragraphe

ABF Standard Standard Partie B, 19(b)()(B)(V)
Chapitre 5

Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 5, 682 Paragraphe

Digital/Performance § Standard Partie B, 19(b)()(B)(VI)

Standard Chapitre 6

Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 5, 685 Paragraphe

Performance Standard Partie B, 19(b)(I)(B)(VII)

Standard Chapitre 7
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Remboursement Caractéristique | Remboursement Annexe 5, 686 Paragraphe

"Range Accrual" Standard Partie B, 19(b)(i)(B)(VIII)

Fixe Standard Chapitre 8

Remboursement a Caractéristique Remboursement Annexe 5, 691 Paragraphe

Volatilité Cible Standard Partie B, 19(b)(i)(B)(1X)

Standard Chapitre 9

Remboursement Caractéristique | Remboursement | Annexe 5, Partie 696 Paragraphe

"Drop-Back" Standard B, Chapitre 10 19(b)(i)(B)(X)

Standard

Remboursement Caractéristique | Remboursement | Annexe 5, Partie 699 Paragraphe

Performance Fonds | Standard B, Chapitre 11 19(b)(i)(B)(XI)

Euro Standard

Coupon Addition Caractéristique Coupon Annexe 6, 705 Paragraphe

Combiné Combinée Partie A, 15(k)(i)
Chapitre 1

Coupon Caractéristique Coupon Annexe 6, 707 Paragraphe

Capitalisation Combinée Partie A, 15(k)(ii)

Combiné Chapitre 2

Coupon Digital Caractéristique Coupon Annexe 6, 710 Paragraphe

Combiné Combinée Partie A, 15(k)(iii)
Chapitre 3

Coupon Division Caractéristique Coupon Annexe 6, 713 Paragraphe

Combiné Combinée Partie A, 15(Kk)(iv)
Chapitre 4

Coupon Multiple Caractéristique Coupon Annexe 6, 715 Paragraphe

Combiné Combinée Partie A, 15(k)(v)
Chapitre 5

Coupon Cliquet Caractéristique Coupon Annexe 6, 717 Paragraphe

Combiné Combinée Partie A, 15(k)(vi)
Chapitre 6

Coupon "Range Caractéristique Coupon Annexe 6, 720 Paragraphe

Accrual" Combiné | Combinée Partie A, 15(K)(vii)
Chapitre 7

Coupon Caractéristique Coupon Annexe 6, 724 Paragraphe

"Snowrange" Combinée Partie A, 15(K)(viii)

Combiné Chapitre 8
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Coupon Caractéristique Coupon Annexe 6, 728 Paragraphe

Soustraction Combinée Partie A, 15(k)(ix)

Combiné Chapitre 9

Coupon Maximal Caractéristique Coupon Annexe 6, 730 Paragraphe

Combiné Combinée Partie A, 15(k)(x)
Chapitre 10

Coupon Minimal Caractéristique Coupon Annexe 6, 732 Paragraphe

Combiné Combinée Partie A, 15(k)(xi)
Chapitre 11

Coupon Digital Caractéristique Coupon Annexe 6, 734 Paragraphe

Adossé a une Combinée Partie A, 15(k)(xii)

Détermination du Chapitre 12

Coupon Combiné

Coupon Cliquet Caractéristique Coupon Annexe 6, 736 Paragraphe

Echelonné Combiné || Combinée Partie A, 15(K)(xiii)
Chapitre 13

Coupon Digital || Caractéristique Coupon Annexe 6, 739 Paragraphe

Performance Combinée Partie A, 15(K)(xiv)

Combiné Chapitre 14

Remboursement Caractéristique | Remboursement Annexe 6, 742 Paragraphe

Addition Combiné § Combinée Partie B, 19(b)(i)(A)(I)
Chapitre 1

Remboursement Caractéristique | Remboursement Annexe 6, 744 Paragraphe

Capitalisation Combinée Partie B, 19(b)())(A)(IT)

Combiné Chapitre 2

Remboursement Caractéristique | Remboursement Annexe 6, 747 Paragraphe

Digital Combiné Combinée Partie B, 19(b)()(A)(IT)
Chapitre 3

Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 6, 750 Paragraphe

Division Combiné Combinée Partie B, 19(b)(H(A)(IV)
Chapitre 4

Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 6, 752 Paragraphe

Multiple Combiné Combinée Partie B, 19(b)(I)(A)(V)
Chapitre 5

Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 6, 754 Paragraphe

Cliquet Combiné Combinée Partie B, 19(b)()(A) (V)
Chapitre 6
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Remboursement Caractéristique | Remboursement Annexe 6, 757 Paragraphe

"Range Combinée Partie B, 19(b)(I)(A)(VII)

Accrual" Combiné Chapitre 7

Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 6, 761 Paragraphe

Soustraction Combinée Partie B, 19(b)(H)(A)(VIT)

Combiné Chapitre 8

Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 6, 763 Paragraphe

Maximal Combiné § Combinée Partie B, 19(b)(I))(A)(IX)
Chapitre 9

Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 6, 765 Paragraphe

Minimal Combiné Combinée Partie B, 19(b)(1)(A)(X)
Chapitre 10

Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 6, 767 Paragraphe

Panier Digital Combinée Partie B, 19(b)(I))(A)(XI)

Complexe avec Chapitre 11

Colts de

Couverture

Combiné

Remboursement Caractéristique | Remboursement Annexe 6, 772 Paragraphe

Digital Adossé a Combinée Partie B, 19(b)(i)(A)(XII)

une Détermination Chapitre 12

du Remboursement

Combiné

Remboursement Caractéristique | Remboursement Annexe 6, 774 Paragraphe

Digital Performance §| Combinée Partie B, 19(b)())(A)(XTT)

Combiné Chapitre 13
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DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

Cette section contient des informations sélectionnées publiquement disponibles et devant étre lues

conjointement avec le présent Prospectus de Base.

Les documents suivants (voir hyperliens en bleu ci-dessous) qui ont été précédemment publiés ou sont publiés

simultanément a ce Prospectus de Base, et incorporés par référence dans ce Prospectus de Base, font partie

intégrante de ce Prospectus de Base :

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

U

(¢))

(h)

Document de Référence 2018 et le Document d'Enregistrement Universel 2019 de Crédit Agricole CIB
en version francaise (le Document de Référence 2018 et le Document d'Enregistrement Universel
2019 respectivement) comprenant (en pages 285 a 417 du Document d'Enregistrement Universel 2018
et en pages 263 a 385 du Document d'Enregistrement Universel 2019) les états financiers consolidés de
Crédit Agricole CIB et les rapports des auditeurs y afférents pour les exercices clos les 31 décembre
2018 (https://www.documentation.ca-cib.com/IssuanceProgram/DownloadDocument?id=9{f6dc36-
a6b2-4a90-92cc-f1157¢9eb%e7) et 2019  (https://www.ca-cib.fr/sites/default/files/2020-04/DEU-
2019 Credit-Agricole-CIB.pdf) ;

le rapport et les états financiers 2018 et 2019 en langue anglaise de Crédit Agricole CIB FG comprenant
(en pages 2 a 47 du rapport 2018 et en pages 6 a 43 du rapport 2019) les états financiers audités de Crédit
Agricole CIB FG et les rapports des auditeurs y afférents pour les exercices clos les 31 décembre 2018
(https://www.documentation.ca-cib.com/IssuanceProgram/DownloadDocument?id=0e671{24-ca93-
4fee-b8f1-a02307bdbce3) et 2019 (https://www.documentation.ca-
cib.conv/IssuanceProgram/DownloadDocument?id=653a5b96-64ec-4b59-a765-1aca4b39{8b0) ;

le rapport et les états financiers 2018 et 2019 de Crédit Agricole CIB FS comprenant (en pages 5 a 93
du rapport 2018 et en pages 5 a 90 du rapport 2019) les états financiers audités de Crédit Agricole CIB
FS et les rapports des auditeurs y afférents pour les exercices clos les 31 décembre 2018
(https://www.documentation.ca-cib.com/IssuanceProgram/DownloadDocument?id=438f1cae-588a-
4158-bb6d-5¢2cd983fd2a) et 2019 (https://www.documentation.ca-
cib.com/IssuanceProgram/DownloadDocument?id=2fa845dd-8dde-4832-942¢-d3bda624140d);

le rapport et les états financiers 2018 et 2019 de Crédit Agricole CIB FL en langue anglaise comprenant
(en pages 9 a 99 du rapport 2018 et en pages 3 a 40 du rapport 2019) les états financiers audités de Crédit
Agricole CIB FL et les rapports des auditeurs y afférents pour les exercices clos le 31 décembre 2018
(https://www.documentation.ca-cib.com/IssuanceProgram/DownloadDocument?id=af0402a3-532b-
492e-albb-7d67efcdeac?) et 2019 (https://www.documentation.ca-
cib.com/IssuanceProgram/DownloadDocument?id=19da9837-150f-4a9d-9ca5-3ced317ec39f1) ;

la section intitulée « Forme des Conditions Définitives » figurant dans le Prospectus de Base 2019 relatif
au Programme daté du 15 juillet 2019 (le Prospectus de Base 2019) ;

les Modalités Générales des Titres incluses dans le Prospectus de Base 2019, tel qu'amendé par le
supplément en date du 30 décembre 2019 ;

les Modalités Générales des Titres incluses dans le Prospectus de Base relatif au Programme daté du 1¢
aott 2018, tel qu'amendé par les suppléments en date du 3 octobre 2018, du 21 décembre 2018 et du 13
mai 2019 (le Prospectus de Base 2018) ;

les Modalités Générales des Titres incluses dans le Prospectus de Base relatif au Programme daté du 1¢
aout 2017 (le Prospectus de Base 2017) ;
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(i) les Modalités Générales des Titres incluses dans le Prospectus de Base relatif au Programme daté du 1¢
aout 2016, tel qu'amendé par les suppléments en date du 5 septembre 2016 et 31 mars 2017 (le
Prospectus de Base 2016);

(1) les Modalités Générales des Titres incluses dans le Prospectus de Base relatif au Programme daté du 31
juillet 2015, tel qu'amendé par le supplément en date du 6 octobre 2015 (le Prospectus de Base 2015);

(k) les Modalités Générales des Titres incluses dans le Prospectus de Base relatif au Programme daté du 18
juillet 2014 (le Prospectus de Base 2014) ; et

(I) les Modalités Générales des Titres incluses dans le Prospectus de Base relatif au Programme daté du 28
juin 2013, tel qu'amendé par le supplément en date du 16 octobre 2013 (le Prospectus de Base 2013);

Postérieurement a la publication de ce Prospectus de Base, un supplément peut étre préparé par les Emetteurs
et approuvé par la CSSF conformément a 1'article 23 du Réglement Prospectus et l'article 18 du Réglement
Délégué (UE) 2019/979 de la Commission. Les déclarations contenues dans ces suppléments (ou dans tout autre
document incorporé dans ces suppléments par référence) seront, dans la mesure du possible (de fagon explicite,
implicite ou autre), réputées modifier ou remplacer les déclarations contenues dans ce Prospectus de Base ou
dans un document incorporé par référence dans ce Prospectus de Base. Toute déclaration qui aura été ainsi
modifiée ou remplacée, sauf telle qu'ainsi remplacée ou modifiée, ne sera pas réputée faire partie intégrante de
ce Prospectus de Base.

En cas de survenance de tout fait nouveau significatif, toute erreur matérielle ou inexactitude substantielle
concernant les informations contenues dans ce Prospectus de Base, qui peuvent influencer 1'évaluation des Titres
et dont l'inclusion dans le Prospectus de Base est nécéssaire afin de permettre a un investisseur d'évaluer en
connaissance de cause |’actif et le passif, la situation financiére, les pertes et profits et les perspectives des
Emetteurs et le Garant et, les droits attachés aux Titres et les raisons de 1’émission et son incidence sur les
Emetteurs et le Garant prépareront, le cas échéant, un supplément a ce Prospectus de Base ou publieront un
nouveau Prospectus de Base qui sera utilisé pour les émissions, cotations et admission a la négociation sur un
marché réglementé ultérieures de Titres.

Dans la mesure ou les documents incorporés par référence dans le présent Prospectus de Base incorporent eux-
mémes des documents par référence, ces derniers documents ne seront pas réputés former partie du présent
Prospectus de Base. Les parties non incorporées d'un document visé aux présentes ne sont pas considérées
pertinentes pour un investisseur.

Des copies des documents incorporés par référence dans le présent Prospectus de Base peuvent étre demandées
au siege social de Crédit Agricole CIB. Le présent Prospectus de Base et les documents incorporés par référence
seront également publiés (i) sur le site Internet de la Bourse du Luxembourg (www.bourse.lu) et (ii) sur le site
internet de Crédit Agricole CIB (https://www.documentation.ca-cib.com/IssuanceProgram).

Chacun des Emetteurs et le Garant fourniront gratuitement & chaque personne a qui une copie du présent
Prospectus de Base a été délivrée, sur demande de cette personne, une copie de tout ou partie des documents
incorporés par référence aux présentes, & moins que ces documents n'aient été modifiés ou remplacés, ainsi qu'il
est dit ci-dessus. Les demandes concernant ces documents doivent étre adressées a I'Emetteur concerné ou au
Garant aux adresses indiquées a la fin de ce Prospectus de Base. En outre, ces documents seront disponibles,
pour les Titres cotés a la Bourse de Luxembourg, auprés de CACEIS Bank, Luxembourg, Succursale a
Luxembourg (L'Agent de Cotation au Luxembourg).

L'Emetteur confirme que la version francaise de 1'un quelconque des documents ci-dessus qui serait en langue
anglaise est bien une traduction directe et exacte de la version originale.
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Pour les besoins du Réglement Prospectus, les informations incorporées par référence dans le présent
Prospectus de Base sont présentées dans les tables de concordance ci-dessous. Pour éviter tout doute, les
informations devant étre divulguées par les Emetteurs en vertu de I'Annexe 6 du Réglement Délégué (UE)
2019/980 de la Commission complétant le Reglement Prospectus (le Réglement Délégué de la Commission)
et qui ne sont pas mentionnées dans les tables de concordance ci-dessous sont soit contenues dans les sections
pertinentes du présent Prospectus de Base, soit ne sont pas pertinentes pour les investisseurs.
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TABLE DES DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

Cette section présente un liste des documents incorporés par référence et précise ou ces informations
sont susceptibles d'étre trouvées dans ces documents.

Crédit Agricole CIB

N° de page du Document
d'Enregistrement Universel
2019 de Crédit Agricole CIB
(sauf indication contraire)

Annexe 6 du Réglement Délégué de la Commission

1. Personne responsable 447
2. Contrdleurs légaux des comptes

2.1. Commissaires aux comptes 448

2.2. Comités d'audit de I'émetteur (comprenant le nom des membres du 75480
comité et un résumé de son réglement d'intérieur)

3. Facteurs de risques 1342143
4. Informations concernant I’émetteur

4.1. Histoire et évolution de I'émetteur
4.1.1 Indiquer la raison sociale et le nom commercial de I'émetteur 266, 432

4.1.2 Indiquer le lieu d'enregistrement de I'émetteur, son numéro 266
d'enregistrement et son identifiant d'entité juridique (LEI)

4.1.3 Indiquer la date de constitution et durée de vie de I'émetteur,

. C - 438
lorsque celle-ci n'est pas indéterminée

4.1.4 Indiquer le siége social et forme juridique de I'émetteur, législation

régissant ses activités, le pays dans lequel il est constitué, I'adresse et

numeéro de téléphone du siége statutaire (ou de son principal lieu

d'activité, s'il est différent de son siége statutaire) ainsi que son site web, 266, 432, 438
s'il y en a un, avec un avertissement indiquant que les informations

figurant sur le site web ne font pas partie du prospectus, sauf si ces

informations sont incorporées par référence dans le prospectus.
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N° de page du Document
d'Enregistrement Universel
2019 de Crédit Agricole CIB
(sauf indication contraire)

Annexe 6 du Reglement Délégué de la Commission

4.1.5 Fournir des renseignements sur tout événement récent propre a
I'émetteur et présentant un intérét significatif pour I'évaluation de sa 439
solvabilité.

4.1.6 Indiquer la notation de crédit attribuée a un émetteur, a sa
demande ou avec sa collaboration lors du processus de notation, si elle a 13
déja été publiée par I'agence qui I'a émise.

4.1.8 Fournir une description du financement prévu des activités de 438
I'émetteur

5. Apercu des activités
5.1 Principales activites 18 a 20, 439
6. Structure Organisationelle

6.1 Si I'émetteur fait partie d'un groupe, décrire sommairement ce groupe
et la place qu'y occupe I'émetteur. Cette description peut consister en un
organigramme ou en étre accompagnée, si cela contribue a clarifier la
structure organisationnelle du groupe.

2a3,6a7

7. Informations sur les tendances 9,123 a 124, 379, 439

9. Organes d’administration, de direction et de surveillance

9.1 Donner le nom, I'adresse professionnelle et la fonction, au sein de
I'émetteur, des personnes suivantes, en mentionnant les principales
activités qu'elles exercent en dehors de I'émetteur lorsque ces activités
sont significatives par rapport a celui-ci ;

81a100

9.2 Les conflits d'intéréts potentiels entre les devoirs de I'une quelconque
des personnes visées au point 9.1 a I'égard de I'émetteur et ses intéréts
privés et/ou d'autres devoirs étre clairement signalés. En I'absence de tels
conflits d'intéréts, une déclaration en ce sens doit étre faite.

101 4102

10. Principaux actionnaires 110, 351
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N° de page du Document
d'Enregistrement Universel
2019 de Crédit Agricole CIB
(sauf indication contraire)

Annexe 6 du Reglement Délégué de la Commission

11. Informations financiéres concernant I'actif et le passif, la situation
financiére et les résultats de I’émetteur

11.1 Informations financieres historiques

11.1.1 Fournir les informations financiéres historiques auditées pour les
deux derniers exercices (ou pour toute période plus courte durant laquelle

) ot P 264 a 427
I'émetteur a été en activité) et le rapport d'audit établi pour chacun de ces
exercices.
11.1.3 Normes comptables
Les informations financieres doivent étre établies conformément aux
normes internationales d’information financiére, telles qu’adoptées dans
I’Union conformément au réglement (CE) no 1606/2002.
(a) Bilan 271
(b) Compte de résultat 269
(c) Tableau des flux de Trésorerie 274
(d) Principes comptables et notes complémentaires 276 a 292
380 a 385

(e) Rapports des commissaires aux comptes 412 3 417 du Document de

Référence 2018
11.1.6 Etats financiers consolidés
Si I'émetteur établit ses états financiers annuels aussi bien sur une base
individuelle que sur une base consolidée, inclure au moins les états
financiers annuels consolidés dans le document d'enregistrement.
(@) Compte de résultat 269
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N° de page du Document
d'Enregistrement Universel
2019 de Crédit Agricole CIB
(sauf indication contraire)

Annexe 6 du Reglement Délégué de la Commission

(b) Résultat net et gains et pertes comptabilisés directement en 270
capitaux propres

(c) Bilan actif 271
(d) Bilan passif 271
(e) Tableau de variation des capitaux propres 272,273
(f) Tableau des flux de trésorerie 274

11.1.7 Date des dernieres informations financiéres

La date du bilan du dernier exercice pour lequel les états financiers ont été 263
audités ne peut remonter a plus de 18 mois avant la date du document
d'enregistrement.

11.3 Audit des informations financiéres annuelles historiques 380 a 385
11.4 Procédures judiciaires et d'arbitrage 180 a 182, 438
11.5 Changement significatif de la situation financiére de I'émetteur 439

12. Informations supplémentaires

12.1 Capital social

Indiquer le montant du capital émis ainsi que le nombre et les catégories

d'actions qui le représentent, en mentionnant leur principales 110, 128 a 129, 266, 351 a 352,
caractéristiques; indiquer quelle partie du capital émis reste a libérer, en 414, 432
mentionnant le nombre ou la valeur nominale globale ainsi que la nature

des actions non entiérement libérées, ventillées, le cas échéant, selon la

mesure dans laquelle elles ont été libérées.

12.2 Acte constitutif et statuts 110, 266, 432 a 433
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N° de page du Document
d'Enregistrement Universel
2019 de Crédit Agricole CIB
(sauf indication contraire)

Annexe 6 du Reglement Délégué de la Commission

Le cas échéant, indiquer le registre et le numéro d'entrée dans le registre;
décrire l'objet social de I'émetteur et indiquer ou son énonciation peut
étre trouvée dans I'acte constitutif et les statuts.

13. Contrats importants 439

14. Documents disponibles 439
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Rapports et Etats Financiers de Crédit Agricole CIB FG

Rapport et Etats Financiers
(numéros de page)

Etats Financiers annuels audités et notes aux états financiers et rapport

des commissaires aux comptes pour I'exercice clos le 31 décembre 2019 2243
Bilan 12
Compte de résultat 11

- . 13
Tableau de variation des capitaux propres
. . 14
Tableau des flux de trésorerie
) . . 15443
Notes aux états financiers
_— 6410
Rapport des commissaires aux comptes
Etats Financiers annuels audités et notes aux états financiers et rapport 2a47
des commissaires aux comptes pour I'exercice clos le 31 décembre 2018
. 12
Bilan
11
Compte de résultat
- . 13
Tableau de variation des capitaux propres
. . 14
Tableau des flux de trésorerie
) . . 15247
Notes aux états financiers
6a10

Rapport des commissaires aux comptes
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Rapports et Etats financiers de Crédit Agricole CIB FS

Rapport et Etats Financiers
(numéros de page)

Etats Financiers annuels audités et notes aux états financiers et

rapport des commissaires aux comptes pour I'exercice clos le 31 2a125
décembre 2019
. 8a9
Bilan
Compte de résultat 10
11
Tableau des flux de trésorerie
123495
Notes aux états financiers
5a7
Rapport des commissaires aux comptes
Etats Financiers annuels audités et notes aux états financiers et 5393
rapport des commissaires aux comptes pour I'exercice clos le 31
décembre 2018
. 9410
Bilan
11
Compte de résultat
, . 12
Tableau des flux de trésorerie
) . . 13493
Notes aux états financiers
538

Rapport des commissaires aux comptes
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Rapports et Etats financiers de Crédit Agricole CIB FL

Rapport et Etats Financiers
(numéros de page)

Etats Financiers annuels audités et notes aux états financiers et rapport

des commissaires aux comptes pour I'exercice clos le 31 décembre 2019 2240
. 12
Bilan
Compte de résultat 1
Tableau des flux de trésorerie 14
Notes aux états financiers 15240
Rapport des commissaires aux comptes 8al0
Tableau de variation de capitaux propres 13
Etats Financiers annuels audités et notes aux états financiers et rapport 2a18
des commissaires aux comptes pour I'exercice clos le 31 décembre 2018
. 10
Bilan
Compte de résultat 9
Tableau des flux de trésorerie 12
Notes aux états financiers 13418
Rapport des commissaires aux comptes 648
Tableau de variation de capitaux propres 11
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Mod¢le de Conditions Définitives incluses dans le Prospectus de Base 2019

A T'exception de ce qui figure a la section suivante, la section du Prospectus de Base 2019 relative au mode¢le de
Conditions Définitives des Titres et listée ci-dessous est incorporée par référence a ce Prospectus de Base. Cela
n'inclut pas le paragraphe d'introduction a ces Conditions Définitives qui n'est pas incorporé par référence. A ce
titre, le paragraphe d'introduction figurant dans le modeéle de Conditions Définitives contenu dans ce Prospectus de
Base doit étre utilisé a la place du paragraphe d'introduction figurant dans les Conditions Définitives antérieures.

Les sections du Prospectus de Base 2019 qui ne sont pas incorporées par référence ne sont pas pertinentes pour
l'investisseur ou couvertes par d'autres sections de ce Prospectus de Base.

Mode¢le de Conditions Définitives Pages 224 a 548 du Prospectus de Base 2019
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Modalités des Titres incluses dans le Prospectus de Base 2019 (tel que modifié par le
supplément en date du 30 décembre 2019)

Les sections du Prospectus de Base 2019 relatives aux Modalités des Titres et énumérés ci-
dessous sont incorporées par référence dans ce Prospectus de Base.

Les parties du Prospectus de Base 2019 qui ne sont pas incorporées par référence ne sont pas
pertinentes pour l'investisseur ou sont couvertes par d'autres sections de ce Prospectus de
Base.

Modalités Générales des Titres Pages 550 a 610 du Prospectus de Base 2019
Annexe 1 — Modalités des Actifs Pages 637 a 796 du Prospectus de Base 2019

Annexe 2 — Modalités des Titres Indexés sur Evénement  Pages 796 a 878 du Prospectus de Base 2019
de Credit

Annexe 3 — Modalités des Titres Indexés sur Titre de Pages 879 a 903 du Prospectus de Base 2019
Créance

Annexe 4 — Modalités des Titres a Devise Alternative Pages 904 a 906 du Prospectus de Base 2019

Annexe 5 — Modalités de Détermination du Coupon et Pages 907 a 1046 du Prospectus de Base 2019
du Remboursement Standard

Annexe 6 — Modalités de Détermination du Coupon et Pages 1047 a 1134 du Prospectus de Base 2019
du Remboursement Combinés

Annexe 7 — Modalités des Caractéristiques de Pages 1135 a 1224 du Prospectus de Base 2019
Détermination du Coupon et du Remboursement

Annexe 8 — Modalités des Evénements Déclencheurs du  Pages 1125 a 1249 du Prospectus de Base 2019
Remboursement Anticipé

Annexe 9 — Modalités des Méthodes de Pages 1250 a 1253 du Prospectus de Base 2019
Remboursement

Annexe 10 — Modalités des Titres Assortis de Stretés Pages 1254 a 1292 du Prospectus de Base 2019

Supplément du 30 décembre 2019 au Prospectus de Base 2019 :

Modalité Générale 4.2(b)(1) Page 561 du Prospectus de Base Page 9 du supplément du 30 décembre
2019 2019

Annexe 1 — Modalités des Actifs — Page 699 du Prospectus de Base Page 9 du supplément du 30 décembre
Chapitre 5 — Titres Indexés sur 2019 2019
Taux de Référence

Annexe 1 — Modalités des Actifs — Page 699 du Prospectus de Base Page 9 du supplément du 30 décembre
Chapitre 5 — Titres Indexés sur 2019 2019
Taux de Référence
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Modalités des Titres incluses dans le Prospectus de Base 2018 (tel que modifié par les
suppléments en date du 3 octobre 2018, du 21 décembre 2018 et du 13 mai 2019)

Les sections du Prospectus de Base 2018 relatives aux Modalités des Titres et énumérés ci-dessous
sont incorporées par référence dans ce Prospectus de Base.

Les parties du Prospectus de Base 2018 qui ne sont pas incorporées par référence ne sont pas
pertinentes pour l'investisseur ou sont couvertes par d'autres sections de ce Prospectus de Base.

Modalités Générales des Titres Pages 496 a 549 du Prospectus de Base 2018
Annexe 1 — Modalités des Actifs Pages 574 a 707 du Prospectus de Base 2018
Annexe 2 — Modalités des Titres Indexés sur Pages 708 a 788 du Prospectus de Base 2018

Evénement de Crédit

Annexe 3 — Modalités des Titres Indexés sur Titre de Pages 789 a 813 du Prospectus de Base 2018
Créance

Annexe 4 — Modalités des Titres a Devise Alternative Pages 814 a 816 du Prospectus de Base 2018

Annexe 5 — Modalités de Détermination du Coupon et  Pages 817 a 981 du Prospectus de Base 2018
du Remboursement Standard

Annexe 6 — Modalités de Détermination du Couponet  Pages 982 a 1079 du Prospectus de Base 2018
du Remboursement Combinés

Annexe 7 — Modalités des Caractéristiques de Pages 1080 a 1174 du Prospectus de Base 2018
Détermination du Coupon et du Remboursement

Annexe 8 — Modalités des Evénements Déclencheurs Pages 1175 a 1200 du Prospectus de Base 2018
du Remboursement Anticipé

Annexe 9 — Modalités des Méthodes de Pages 1201 a 1204 du Prospectus de Base 2018
Remboursement

Annexe 10 — Modalités des Titres Assortis de Stretés Pages 1205 a 1235 du Prospectus de Base 2018

Supplément du 3 octobre 2018 au Prospectus de Base 2018

Annexe 5 — Modalités de Pages 825 a 827 du Prospectus de Page 2 du supplément du 3 octobre
Détermination du Coupon et du Base 2018 2018

Remboursement Standard —

Chapitre 4 : Coupon Flottant

Inversé Standard

Annexe 5 — Modalités de Pages 828 a 831 du Prospectus de Pages 2-3 du supplément du 3
Détermination du Coupon et du Base 2018 octobre 2018
Remboursement Standard —

Chapitre 5 : Coupon Participation

Standard
Annexe 5 — Modalités de Pages 902 & 904 du Prospectus de Page 3 du supplément du 3 octobre
Détermination du Coupon et du Base 2018 2018

Remboursement Standard —
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Chapitre 21 : Coupon Volatilité
Obligataire Forward Standard

Annexe 5 — Modalités de Pages 905 a 907 du Prospectus de Page 3 du supplément du 3 octobre
Détermination du Coupon et du Base 2018 2018

Remboursement Standard —

Chapitre 22 : Coupon Volatilité

Obligataire Rolling Forward

Standard

Supplément du 21 décembre 2018 au Prospectus de Base 2018

Annexe 2 - Modalités des Titres Pages 708 a 788 du Prospectus de Pages 3-4 et 13-92 du supplément
Indexés sur Evénement de Crédit Base 2018 du 21 décembre 2018

Modéles de Conditions Définitives ~ Pages 217 a 492 du Prospectus de Pages 4-5 du supplément du 21

Base 2018 décembre 2018
Annexe 5 - Modalités de Pages 817 a 981 du Prospectus de Pages 5-12 du supplément du 21
Détermination du Coupon et du Base 2018 décembre 2018
Remboursement Standard
Annexe 6 - Modalités de Pages 982 a 1079 du Prospectus de  Pages 5-12 du supplément du 21
Détermination du Coupon et du Base 2018 décembre 2018

Remboursement Combiné

Supplément du 13 mai 2019 au Prospectus de Base 2018

Annexe 8 — Modalités des Pages 1181 a 1183 du Prospectus Pages 36-37 du supplément du 13
Evénements Déclencheurs du de Base 2018 mai 2019

Remboursement Anticipé -

Chapitre 3 - Evénements

Désactivant Déclencheur de

Remboursement Anticipé
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Modalités des Titres incluses dans le Prospectus de Base 2017

Les sections du Prospectus de Base 2017 relatives aux Modalités des Titres et énumeérés ci-dessous

sont incorporées par référence dans ce Prospectus de Base.

Les parties du Prospectus de Base 2017 qui ne sont pas incorporées par référence ne sont pas

pertinentes pour l'investisseur ou sont couvertes par d'autres sections de ce Prospectus de Base.

Modalités Générales des Titres
Annexe 1 — Modalités des Actifs

Annexe 2 — Modalités des Titres Indexés sur
Evénement de Crédit

Annexe 3 — Modalités des Titres Indexés sur Titre de
Créance

Annexe 4 — Modalités des Titres a Devise Alternative

Annexe 5 — Modalités de Détermination du Coupon et
du Remboursement Standard

Annexe 6 — Modalités de Détermination du Coupon et
du Remboursement Combinés

Annexe 7 — Modalités des Caractéristiques de
Détermination du Coupon et du Remboursement

Annexe 8 — Modalités des Evénements Déclencheurs
du Remboursement Anticipé

Annexe 9 — Modalités des Méthodes de
Remboursement

Annexe 10 — Modalités des Titres Assortis de Siretés
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Pages 448 a 513 du Prospectus de Base 2017
Pages 514 a 623 du Prospectus de Base 2017
Pages 624 a 703 du Prospectus de Base 2017

Pages 704 a 728 du Prospectus de Base 2017

Pages 729 a 731 du Prospectus de Base 2017
Pages 732 a 858 du Prospectus de Base 2017

Pages 859 a 945 du Prospectus de Base 2017

Pages 946 a 1018 du Prospectus de Base 2017

Pages 1019 a 1044 du Prospectus de Base 2017

Pages 1045 a 1048 du Prospectus de Base 2017

Pages 1049 a 1079 du Prospectus de Base 2017



Modalité Générale 23 (Définitions)

Annexe 8 - Modalités des
Evénements Déclencheurs du
Remboursement Anticipé -
Chapitre 8 (Evénement
Performance Panier Désactivant
Déclencheur de Remboursement
Anticipé)

Annexe 5 - Modalités de
Détermination du Coupon et du
Remboursement Standard -

DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

Modalités des Titres incluses dans le Prospectus de Base 2016 (tel que modifié par les

suppléments en date du 5 septembre 2016 et du 31 mars 2017)

Seules les sections du Prospectus de Base 2016 relatives aux Modalités des Titres et énuméreés ci-

dessous sont incorporées par référence dans ce Prospectus de Base.

Les parties du Prospectus de Base 2016 qui ne sont pas incorporées par référence ne sont pas

pertinentes pour l'investisseur ou sont couvertes par d'autres sections de ce Prospectus de Base.

Modalités Générales des Titres
Annexe 1 — Modalités des Actifs

Annexe 2 — Modalités des Titres Indexés sur
Evénement de Crédit

Annexe 3 — Modalités des Titres Indexés sur Titre de
Créance

Annexe 4 — Modalités des Titres a Devise Alternative

Annexe 5 — Modalités de Détermination du Coupon et
du Remboursement Standard

Annexe 6 — Modalités de Détermination du Coupon et
du Remboursement Combinés

Annexe 7 — Modalités des Caractéristiques de
Détermination du Coupon et du Remboursement

Annexe 8 — Modalités des Evénements Déclencheurs
du Remboursement Anticipé

Annexe 9 — Modalités des Méthodes de
Remboursement

Annexe 10 — Modalités des Titres Assortis de Siretés

2016

de 2016

de Base 2016
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Page 584 du Prospectus de Base de

Page 1410 du Prospectus de Base

Pages 1103 et 1107 du Prospectus

Pages 529 a 589 du Prospectus de Base 2016
Pages 590 a 693 du Prospectus de Base 2016
Pages 694 a 773 du Prospectus de Base 2016

Pages 774 a 798 du Prospectus de Base 2016

Pages 799 a 801 du Prospectus de Base 2016
Pages 802 a 1168 du Prospectus de Base 2016

Pages 1169 a 1293 du Prospectus de Base 2016

Pages 1294 a 1387 du Prospectus de Base 2016

Pages 1388 a 1413 du Prospectus de Base 2016

Pages 1414 a 1417 du Prospectus de Base 2016

Pages 1418 a 1458 du Prospectus de Base 2016

Supplément du 5 septembre 2016 au Prospectus de Base 2016

page 17 du supplément du 5
septembre 2016

page 10 du supplément du 5
septembre 2016

Pages 12-16 du supplément du 5
septembre 2016



DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

Chapitre 23 (Remboursement
Participation/Digital Standard)

Supplément du 31 mars 2017 au Prospectus de Base 2016

Modalité Générale 3.2 (Dans le cas  Pages 534 et 535, 551et 552, 552 et Page 19, 20 du supplément du 31
ou survient un Evénement de 554 du Prospectus de Base 2016 mars 2017

Suspension de Devise de Paiement

Prévue), Modalité Générale 6.5

(Remboursement pour retenue a la

source FATCA) des Modalités

Générales
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Modalités des Titres incluses dans le Prospectus de Base 2015 (tel que modifié par le
supplément en date du 6 octobre 2015)

Seules les sections du Prospectus de Base 2015 relatives aux Modalités des Titres et énuméreés ci-
dessous sont incorporées par référence dans ce Prospectus de Base.

Les parties du Prospectus de Base 2015 qui ne sont pas incorporées par référence ne sont pas
pertinentes pour l'investisseur ou sont couvertes par d'autres sections de ce Prospectus de Base.

Modalités Générales des Titres Pages 460 517 du Prospectus de Base 2015
Annexe 1 — Modalités des Actifs Pages 518 a 618 du Prospectus de Base 2015
Annexe 2 — Modalités des Titres Indexés sur Pages 619 a 698 du Prospectus de Base 2015

Evénement de Crédit

Annexe 3 — Modalités des Titres Indexés sur Titre de Pages 699 a 723 du Prospectus de Base 2015
Créance

Annexe 4 — Modalités des Titres a Devise Alternative Pages 724 726 du Prospectus de Base 2015

Annexe 5 — Modalités de Détermination du Coupon et  Pages 727 a 1030 du Prospectus de Base 2015
du Remboursement Standard

Annexe 6 — Modalités de Détermination du Couponet  Pages 1031 a 1151 du Prospectus de Base 2015
du Remboursement Combinés

Annexe 7 — Modalités des Caractéristiques de Pages 1152 a 1232 du Prospectus de Base 2015
Détermination du Coupon et du Remboursement

Annexe 8 — Modalités des Evénements Déclencheurs Pages 1233 a 1254 du Prospectus de Base 2015
du Remboursement Anticipé

Annexe 9 — Modalités des Méthodes de Pages 1255 a 1258 du Prospectus de Base 2015
Remboursement

Annexe 10 — Modalités des Titres Assortis de Stretés Pages 1259 a 1289 du Prospectus de Base 2015

Supplément du 6 octobre 2015 au Prospectus de Base 2015

Annexe 7 - Modalités des Pages 1186 et 1187 du Prospectus Pages 10-12 du supplément du 6
Caractéristiques de Détermination de Base 2015 octobre 2015

du Coupon et du Remboursement -

Chapitre 11 : "Modalités de la

Caractéristique de Détermination

du Coupon (Intéréts) Double

Devise" et "Modalités des

Caractéristiques de Détermination

du Coupon et du Remboursement"

Annexe 7 - Modalités des Pages 1199 et 1200 du Prospectus Pages 12-13 du supplément du 6
Caractéristiques de Détermination de Base 2015 octobre 2015

du Coupon et du Remboursement -

Chapitre 3 : "Modalités de la
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DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

Caractéristique de Détermination
du Remboursement
(Remboursement) Double Devise"

Annexe 9 — "Modalités des Page 1258 du Prospectus de Base Page 14 du supplément du 6
Méthodes de Remboursement" — 2015 octobre 2015

Chapitre 4 "Remboursement

Croissance"
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DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

Modalités des Titres incluses dans le Prospectus de Base 2014

Seules les sections du Prospectus de Base 2014 relatives aux Modalités des Titres et énumérés ci-

dessous sont incorporées par référence dans ce Prospectus de Base.

Les parties du Prospectus de Base 2014 qui ne sont pas incorporées par référence ne sont pas

pertinentes pour l'investisseur ou sont couvertes par d'autres sections de ce Prospectus de Base.

Modalités Générales des Titres
Annexe 1 — Modalités des Actifs

Annexe 2 — Modalités des Titres Indexés sur
Evénement de Crédit

Annexe 3 — Modalités des Titres Indexés sur Titre de
Créance

Annexe 4 — Modalités des Titres a Devise Alternative

Annexe 5 — Modalités de Détermination du Coupon et
du Remboursement Standard

Annexe 6 — Modalités de Détermination du Coupon et
du Remboursement Combinés

Annexe 7 — Modalités des Caractéristiques de
Détermination du Coupon et du Remboursement

Annexe 8 — Modalités des Evénements Déclencheurs
du Remboursement Anticipé

Annexe 9 — Modalités des Méthodes de
Remboursement

Annexe 10 — Modalités des Titres Assortis de Siretés
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Pages 448 4503 du Prospectus de Base 2014
Pages 504 a 553 du Prospectus de Base 2014
Pages 554 a 706 du Prospectus de Base 2014

Pages 707 a 730 du Prospectus de Base 2014

Pages 731 2733 du Prospectus de Base 2014
Pages 734 a 1104 du Prospectus de Base 2014

Pages 1105 a 1198 du Prospectus de Base 2014

Pages 1199 a 1275 du Prospectus de Base 2014

Pages 1276 a 1296 du Prospectus de Base 2014

Pages 1297 a 1300 du Prospectus de Base 2014

Pages 1301 a 1331 du Prospectus de Base 2014



DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

Modalités des Titres incluses dans le Prospectus de Base 2013 (tel que modifié par le
supplément en date du 16 octobre 2013)

Seules les sections du Prospectus de Base 2013 relatives aux Modalités des Titres et énuméreés ci-
dessous sont incorporées par référence dans ce Prospectus de Base.

Les parties du Prospectus de Base 2013 qui ne sont pas incorporées par référence ne sont pas
pertinentes pour l'investisseur ou sont couvertes par d'autres sections de ce Prospectus de Base.

Modalités Générales des Titres Pages 445 a 495 du Prospectus de Base 2013
Annexe 1 — Modalités des Actifs Pages 496 a 541 du Prospectus de Base 2013
Annexe 2 — Modalités des Titres Indexés sur Pages 542 a 606 du Prospectus de Base 2013

Evénement de Crédit

Annexe 3 — Modalités de Détermination du Coupon et ~ Pages 607 a 868 du Prospectus de Base 2013
du Remboursement Standard

Annexe 4 — Modalités de Détermination du Couponet  Pages 869 a 943 du Prospectus de Base 2013
du Remboursement Combinés

Annexe 5 — Modalités des Caractéristiques de Pages 944 a 1017 du Prospectus de Base 2013
Détermination du Coupon et du Remboursement

Annexe 6 — Modalités des Evénements Déclencheurs Pages 1018 a 1039 du Prospectus de Base 2013
du Remboursement Anticipé

Annexe 7 — Modalités des Méthodes de Pages 1040 a 1043 du Prospectus de Base 2013
Remboursement

Supplément du 16 octobre 2013 au Prospectus de Base 2013

Annexe 6 - Modalités des Pages 1024 et 1026 du Prospectus Pages 4-5 du supplément du 16
Evénements Déclencheurs du de Base 2013 octobre 2013

remboursement Anticipé — Chapitre

3: Evénement Désactivant

Déclencheur de Remboursement

Anticipé

Toute information qui fait I'objet d'une incorporation par référence dans le Prospectus de Base aux termes des
présentes sera réputée étre modifiée ou remplacée en conséquence pour les besoins de ce Prospectus de Base dans la
mesure ou une telle information n'est pas cohérente avec une affirmation contenue dans le Prospectus de Base ou
dans tout supplément au Prospectus de Base.
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MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

Cette section présente un format type de Conditions Définitives.

Le modele de Conditions Définitives ci-dessous sera complété en tant que de besoin pour chaque Tranche de
Titres (les Titres) émise dans le cadre de ce Programme.

[Le Prospectus de Base en date du 15 juillet 2020 expire le 15 juillet 2021. Le Prospectus de Base mis a
jour sera disponible sur le site internet (a) de la Bourse de Luxembourg (www.bourse.lu) et (ii) de
Crédit Agricole CIB (www.ca-cib.com) et pourra étre consulté pendant les heures normales d'ouverture
au siége social de Crédit Agricole CIB]%.

[Gouvernance des produits MIFID II / Marché cible : investisseurs clients professionnels et contreparties
éligibles (CPEs) uniquement — Aux seules fins du processus d'approbation de produit [du][de chaque]
producteur, 1'évaluation du marché cible des titres, en prenant en compte les cinq (5) catégories mentionnées a
I’élément 18 des Lignes Directrices publiées par 1’ Autorité européenne des marchés financiers (ESMA) le 5
février 2018, a mené a la conclusion que : (i) le marché cible des Titres est constitué des contreparties éligibles
et des clients professionnels uniquement, chacun tel que défini dans la Directive 2014/65/UE (telle que
modifiée, MiFID II) ; et (ii) tous les canaux de distribution des Titres auprés des contreparties éligibles et des
clients professionnels sont appropriés. [Prenez en compte tout marché cible négatif. Une formulation possible
pourrait inclure, par exemple, "L'évaluation du marché cible indique que les Titres sont incompatibles avec les
besoins, les caractéristiques et les objectifs des clients qui [ont une totale aversion au risques/n'ont aucune
tolérance au risque ou qui cherchent a obtenir sur demande le remboursement intégral des montants investis]"].
Toute personne offrant, vendant ou recommandant ultérieurement les Titres (un Distributeur) devra prendre
en considération 1'évaluation du marché cible [du][des] producteur[s] ; cependant, un Distributeur soumis a la
MiFID II est responsable de mener sa propre évaluation du marché cible en ce qui concerne les Titres (soit en
adoptant ou en affinant 1'évaluation du marché cible [du][des] producteurs[s]) et en déterminant les canaux de
distribution appropriés]. (Inclure cette autre légende si le marché cible est destiné uniquement aux investisseurs
professionnels (c'est a dire qu'il n'inclut pas les investisseurs clients de détail).

[Gouvernance des produits MIFID I1 / Marché cible : investisseurs clients de détail, investisseurs clients
professionnels et contreparties éligibles (CPEs) — Aux seules fins du processus d'approbation de produit
[du][de chaque] producteur, 1'évaluation du marché cible des titres, en prenant en compte les cinq (5) catégories
mentionnées a 1’élément 18 des Lignes Directrices publiées par 1’ Autorité européenne des marchés financiers
(ESMA) le 5 février 2018, a mené a la conclusion que : (i) le marché cible des Titres est constitué des
contreparties éligibles, des clients professionnels et des clients de détails, chacun tel que défini dans la Directive
2014/65/UE (telle que modifiée, MiFID II) ; SOIT [et (ii) tous les canaux de distribution des Titres sont
appropriés[, y compris le conseil en investissement, la gestion de portefeuille, la vente non-accompagnée de
conseil et les services de pure exécution[./ et] la gestion de portefeuille[./ et][la vente non-accompagnée de
conseil][ et les services de pure exécution][, sous réserve de la pertinence et du caractére appropri¢ des
obligations du Distributeur (tel que défini ci-dessous) au regard de MiFID, telle qu'applicable]]. [Prenez en
compte tout marché cible négatif. Une formulation possible pourrait inclure, par exemple, "L'évaluation du
marché cible indique que les Titres sont incompatibles avec les besoins, les caractéristiques et les objectifs des
clients qui [ont une totale aversion au risques/n'ont aucune tolérance au risque ou qui cherchent a obtenir sur
demande le remboursement intégral des montants investis]"]. Toute personne offrant, vendant ou
recommandant ultérieurement les Titres (un Distributeur) devra prendre en considération I'évaluation du

Y Inclure ce paragraphe pour les Titres offerts de maniére continue ou lorsque I'offre au public s'étend au-dela de I'expiration de I'approbation du
Prospectus de Base et qu'aucune nouvelle condition définitive n'est produite.
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marché cible [du][des] producteur[s] ; cependant, un Distributeur soumis a la MiFID II est responsable de mener
sa propre évaluation du marché cible en ce qui concerne les Titres (soit en adoptant ou en affinant 1'évaluation
du marché cible [du][des] producteurs[s]) et en déterminant les canaux de distribution appropriés[, sous réserve
de la pertinence et du caractére approprié des obligations du Distributeur (tel que défini ci-dessous) au regard
de MiFID, telle qu'applicable].] (Inclure cette autre légende si le marché cible est destiné aux clients de détail).

[Réglement PRIIPs — INTERDICTION DE VENTE AUX INVESTISSEURS CLIENTS DE DETAIL DE
L'EEE ET DU ROYAUME-UNI - Les Titres ne seront pas destinés a étre offerts, vendus ou mis autrement a
la disposition et ne devront pas étre offerts, vendus ou mis autrement a la disposition d'un investisseur client de
détail dans 1'Espace Economique Européen (EEE) ou au Royaume-Uni. Pour les besoins de cet avertissement,
un investisseur client de détail désigne une personne qui remplit un (ou plusieurs) des critéres suivants : (i) étre
un "client de détail" au sens de I’article 4, paragraphe 1, point 11), de MiFID II ; ou (ii) étre un "client" au sens
de la Directive (UE) 2016/97, telle que modifiée, lorsque celui-ci ne correspond pas a la définition d’un client
professionnel donnée a 1’article 4, paragraphe 1, point 10) de MiFID II ; ou (iii) ne pas étre un investisseur
qualifié au sens du Réglement (UE) 2017/1129, tel que modifi¢ (le Réglement Prospectus). En conséquence,
aucun document d’informations-clés pour 1’investisseur requis par le Réglement (UE) n°1286/2014 (tel que
modifié, le Reéglement PRIIPS) pour offrir ou vendre les Titres ou les mettre autrement a la disposition
d'investisseurs clients de détail dans I'EEE ou au Royaume-Uni n'a été préparé et, ainsi, offrir ou vendre les
Titres ou les mettre autrement a la disposition d'un investisseur client de détail de I'EEE ou au Royaume-Uni
peut s'avérer illégal en vertu du Réglement PRIIPS.] (Inclure cette autre légende si les Titres sont des "produits
packages" pour les besoins du Reglement PRIIPS et qu'aucun document d’informations-clés pour l'investisseur
ne sera mis a disposition ou I'émetteur souhaite interdire toute offre aux investisseurs de deétail dans I’EEE et
au Royaume-Uni pour toute autre raison)

[Réglement PRIIPs — INTERDICTION DE VENTE AUX INVESTISSEURS CLIENTS DE DETAIL DE
L'EEE ET DU ROYAUME-UNI SANS DICI - Les Titres ne seront pas destinés a étre offerts, vendus ou mis
autrement a la disposition et ne devront pas étre offerts, vendus ou mis autrement a la disposition d'un
investisseur client de détail dans 1'Espace Economique Européen (EEE) ou au Royaume-Uni sans un document
d’informations-clés pour 1’investisseur requis par le Réglement (UE) n°1286/2014 (tel que modifié, le
Réglement PRIIPS) pour offrir ou vendre les Titres ou les mettre autrement a la disposition d'investisseurs
clients de détail dans I'EEE ou au Royaume-Uni. Pour les besoins de cet avertissement, un investisseur client
de détail désigne une personne qui remplit un (ou plusieurs) des critéres suivants : (i) étre un "client de détail"
au sens de I’article 4, paragraphe 1, point 11), de MiFID II ; ou (ii) étre un "client" au sens de la Directive (UE)
2016/97, telle que modifiée, lorsque celui-ci ne correspond pas a la définition d’un client professionnel donnée
a l’article 4, paragraphe 1, point 10) de MiFID II ; ou (iii) ne pas étre un investisseur qualifi¢ au sens du
Reéglement (UE) 2017/1129, tel que modifié¢ (le Reglement Prospectus).] (Inclure cette autre légende si les
Titres sont des "produits packagés" pour les besoins du Réglement PRIIPS et qu'un document d’informations-
clés pour I’investisseur sera mis a disposition)

CONDITIONS DEFINITIVES EN DATE DU [@®]

Emission de [Montant Principal Total de la Tranche]| [Intitulé des Titres]
dans le cadre du Programme
Structured Debt Instruments Issuance de 25.000.000.000 €

[CREDIT AGRICOLE-CIB|[CREDIT AGRICOLE CIB FG]
[CREDIT AGRICOLE CIB FS] [CREDIT AGRICOLE CIB FL]
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Identifiant d'entité juridique (LEI) : [/nsérer pour Crédit Agricole CIB :
1VUV7VQFKUOQSJ21A208]/[Insérer pour Crédit Agricole CIB FG :
5493001T80851PBX6J50]/[Insérer pour Crédit Agricole CIB FS :
969500HUHIESGG515X42]/[Insérer pour Crédit Agricole CIB FL : 529900XFWQOQK3RQS789]

[garantie par CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND INVESTMENT BANK]
(Inclure si I'Emetteur est Crédit Agricole CIB FG, Crédit Agricole FS ou Crédit Agricole FL)

PARTIE A — CONDITIONS CONTRACTUELLES

Le présent document constitue les Conditions Définitives des Titres qui y sont décrits pour les besoins du
[Reéglement Prospectus][Réglement (UE) 2017/1129, tel que modifi¢ (e Réglement Prospectus)] et doit étre
lu conjointement avec le Prospectus de Base en date du 15 juillet 2020 [et le[s] supplément[s] au Prospectus de
Base en date [du] [des] [®], qui constitue[nt] [ensemble] un prospectus de base pour les besoins du Réglement
Prospectus] (le Prospectus de Base) afin d'obtenir toutes les informations pertinentes. [Un résumé de 1'émission
des Titres est annexé aux présentes Conditions Définitives.]? Le Prospectus de Base [et le[s] supplément[s] au
Prospectus de Base] [est] [sont] disponible[s] pour consultation [sur le site Internet de la Bourse de Luxembourg
(www.bourse.lu)] [et] [pendant les heures normales d'ouverture au si¢ge social de Crédit Agricole CIB et sur
son site Internet ([www.ca-cib.com])]. [De plus®, le Prospectus de Base [et le[s] supplément[s] au Prospectus
de Base] [est] [sont] disponible[s] pour consultation [a/sur] [®]].]

[La formulation alternative suivante s applique si la premiere tranche d'une émission qui est augmentée a été
émise en vertu d 'un Prospectus de Base d’une date antérieure.

Les termes utilisés dans les présentes Conditions Définitives ont la signification qui leur est donnée dans la
section intitulée "Modalités des Titres" du Prospectus de Base en date du [28 juin 2013 tel que modifié par le
supplément en date du 16 octobre 2013][18 juillet 2014][31 juillet 2015 tel que modifié par le supplément en
date du 6 octobre 2015] [1° aotit 2016 tel que modifié par les suppléments en date du 5 septembre 2016 et du
31 mars 2017] [1¢ aotit 2017] [1°" aott 2018 tel que modifié par les suppléments en date du 3 octobre 2018 et
du 21 décembre 2018] [15 juillet 2019 tel que modifié par le supplément en date du 30 décembre 2019] qui sont
incorporés par référence dans le Prospectus de Base en date du 15 juillet 2020 [et le[s] supplément[s] au
Prospectus de Base en date du [®]] qui constitue[nt] [ensemble] un prospectus de base pour les besoins du
Réglement Prospectus y compris les Modalités des Titres qui y sont incorporées par référence afin d'obtenir
toutes les informations pertinentes (le Prospectus de Base 2020). Le présent document constitue les Conditions
Définitives des Titres qui y sont décrits pour les besoins du Reéglement (UE) 2017/1129, tel que modifié (le
Réglement Prospectus) et doit étre Iu conjointement avec le Prospectus de Base 2020. [Un résumé de
'émission des Titres est annexé aux présentes Conditions Définitives.]* Le Prospectus de Base [et le[s]
supplément[s] au Prospectus de Base] [est] [sont] disponible[s] pour consultation [sur le site Internet de la
Bourse de Luxembourg (www.bourse.lu)] [et] [pendant les heures normales d'ouverture au siége social de Crédit
Agricole CIB et sur son site Internet ([www.ca-cib.com])]. [De plus®, le Prospectus de Base [et le[s]
supplément[s] au Prospectus de Base] [est] [sont] disponible[s] pour consultation [a/sur] [@®]].]]

[(Compléter toutes les rubriques qui suivent ou préciser "Sans Objet" (N/A). La numérotation doit demeurer

identique a celle figurant ci-dessous, et ce, méme si "Sans Objet" est indiqué pour un paragraphe ou un sous-

2 Requis uniquement pour les Titres dont la valeur nominale est inférieure a 100.000€ (ou la contre-valeur de cette somme dans toute autre devise).
3 Si les Titres sont admis a la négociation sur un marché réglementé autre que le marché réglementé de la Bourse de Luxembourg.
4 Requis uniquement pour les Titres dont la valeur nominale est inférieure a 100.000€ (ou la contre-valeur de cette somme dans une autre devise).

® Si les Titres sont admis a la négociation sur un marché réglementé autre que le marché réglementé de la Bourse de Luxembourg.
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paragraphe particulier. Les termes en italique sont des indications permettant de compléter les Conditions
Définitives.)]

[(En ajoutant d'autres informations, il est recommandé de s'assurer que ces conditions ou informations
constituent des "nouveaux facteurs significatifs" et nécessitent en conséquence la rédaction d'un supplément au
Prospectus de Base conformément a l'article 23 du Reglement Prospectus.)]

[(Si les Titres sont ont une maturité inférieure a un an a compter de la date de leur émission, la valeur nominale
minimum pourra devoir étre égale a 100.000€ ou la contre-valeur de cette somme dans toute autre devise.)]

[(Ce modele de Conditions Définitives inclut des options indiquant que la 'Détermination du Coupon Standard
concernée', la 'Détermination du Remboursement Standard concernée', la 'Détermination du Coupon
Combiné ou la 'Détermination du Remboursement Combiné' seront ajoutées au moment ou les Conditions
Définitives seront complétées pour une Souche de Titre donnée. A cet effet :

(@)  Détermination du Coupon Standard concernée désigne ['une quelconque des Déterminations du Coupon
Standard suivantes tel qu'exposé dans la Partie A des Modalités de Détermination du Coupon et du
Remboursement Standard :

Coupon Fixe Standard, Coupon Variable Standard, Coupon Flottant Standard, Coupon Flottant Inversé
Standard, Coupon Participation Standard, Coupon "Range Accrual" Standard, Coupon Puissance
Standard, Coupon Digital/Participation Standard, Coupon "Range Accrual" Fixe Standard, Coupon
ABF Standard, Coupon Performance "Range Accrual” Fixe Standard, Coupon Digital/Performance
Standard, Coupon Performance Standard ou Coupon "Steepener"” Avec Réserve Standard ;

(b)  Deétermination du Remboursement Standard concernée désigne ['une quelconque des Déterminations du
Remboursement Standard suivantes tel qu'exposé dans la Partie B des Modalités de Détermination du
Coupon et du Remboursement Standard :

Remboursement Fixe Standard, Remboursement Flottant Standard, Remboursement Participation
Standard, Remboursement Digital/Participation Standard, ~Remboursement ABF Standard,
Remboursement  Digital/Performance  Standard, =~ Remboursement  Performance  Standard,
Remboursement "Range Accrual” Fixe Standard, Remboursement a Volatilité Cible Standard,
Remboursement "Drop-Back" Standard ou Remboursement Performance Fonds Euro Standard ;

(¢)  Détermination du Coupon Combiné concernée désigne l'une quelconque des Déterminations du Coupon
Combiné suivantes tel qu'exposé dans la Partie A des Modalités de Détermination du Coupon et du
Remboursement Combinés :

Coupon Addition Combiné, Coupon Capitalisation Combiné, Coupon Digital Combiné, Coupon
Division Combiné, Coupon Multiple Combiné, Coupon Cliquet Combiné, Coupon “Range Accrual”
Combiné, Coupon "Snowrange" Combiné, Coupon Soustraction Combiné, Coupon Maximal Combiné,
Coupon Minimal Combiné, Coupon Digital Adossé a une Détermination du Coupon Combiné, Coupon

Cliquet Echelonné Combiné ou Coupon Digital Performance Combiné ; et

(d)  Détermination du Remboursement Combiné concernée désigne l'une quelconque des Déterminations du
Remboursement Combiné suivantes tel qu'exposé dans la Partie A des Modalités de Détermination du

Coupon et du Remboursement Combinés :

Remboursement Addition Combiné, Remboursement Capitalisation Combiné, Remboursement Digital
Combiné, Remboursement Division Combiné, Remboursement Multiple Combiné, Remboursement
Cliquet Combiné, Remboursement “Range Accrual” Combiné, Remboursement Soustraction Combiné,

Remboursement Maximal Combiné, Remboursement Minimal Combiné, Remboursement Panier Digital
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Complexe avec Coiits de Couverture Combiné, Remboursement Digital Adossé a une Détermination du
Remboursement Combiné ou Remboursement Digital Performance Combiné.)

[Les présentes Conditions Définitives concernent de multiples séries de Titres comme mentionné en Partie [F]
(Dispositions spécifiques pour chaque série). Les références faites ici aux "Titres" seront réputées étre des
références faites aux Titres concernés régis par les présentes Conditions Définitives et les références faites a
"Titre" seront interprétées en conséquence. |

(Lorsque les Conditions Définitives couvrent plus d'une série de Titres, un tableau en Partie F devra étre fourni
comportant toutes les variables qui differeront d'une série de Titres a l'autre. Dans la Partie F, la ligne
concernée par chaque variable devra inclure la formule suivante : "Voir les Dispositions Spécifiques pour
chaque Souche en Partie F".

1 (a) Souchen®: [eo]

(b) Tranchen®: [e][les Titres seront assimilés, constitueront une
souche unique et seront fongibles avec les [(Intitulé
des Titres)|[(Montant Principal Total de Ia
Tranche)] a compter du [(insérer la date/la Date
d'Emission)].]

(c) Date a laquelle les Titres deviennent [Sans Objet][Il est prévu qu'au [(insérer date)] les

assimilables : Titres seront assimilés, constitueront une souche
unique et seront fongibles avec [(Intitulé des
Titres)|[(Montant Principal Total de la Tranche)]
émis le [(insérer la datella Date d'Emission)], dont
les termes et conditions sont contenus dans le
Prospectus de Base de 'Emetteur daté du [28 juin
2013 tel que modifié par le supplément en date du 16
octobre 2013][18 juillet 2014][31 juillet 2015 tel que
modifié par le supplément en date du 6 octobre
2015][1°" aolit 2016 tel que modifié par les
suppléments en date du 5 septembre 2016 et du 31
mars 2017][1° aoat 2017][1°" aott 2018 tel que
modifié par les suppléments en date du 3 octobre
2018 et du 21 décembre 2018][15 juillet 2019 tel que
modifié par le supplément en date du 30 décembre
2019] et sont incorporés par référence dans le
Prospectus de Base. Les Titres seront fongibles avec
les Titres référencés ci-dessus a compter du [(insérer
la date/la Date d'Emission)].]

2 Devise(s) Prévue(s) : [e]°
3 Montant Principal Total :
(a) Souche: [e]
(b) Tranche : [®]1[(Lorsque les Titres sont fongibles avec une

tranche existante, indiquer le Montant Principal

6

Conformément a ’article 1343-3 du Code civil, en cas d’émission domestique de Titres réglée a partir d’un compte-titres situé en France, le
paiement de toute somme d’argent au titre de ces Titres doit s'effectuer en euros.
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5

6

Prix d'Emission :

(a) Valeur(s) Nominale(s) Indiquée(s) :

(b) Volume Minimum de Transfert :

(c) Montant de Calcul :

(a) Date d'Emission :
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Total de chaque tranche et la somme de chaque
tranche pour le Montant Principal Total de la
Souche.)]

[®] pour cent du Montant Principal Total [majoré des
intéréts courus a partir du [(insérer la date)]]
(Uniquement applicable dans le cas d'émissions
fongibles, le cas échéant)

[e]

[[®] et au-dela les multiples entiers de [®] jusqu'a un
montant de [®], inclus.][Aucun Titre ne sera émis
avec une valeur nominale indiquée inférieure a [@].]
[Calcul des intéréts et du remboursement basé sur la
Valeur Nominale Indiquée : Applicable]

(Dans le cas de Titres au Nominatif, cela désigne le
montant minimum de transfert correspondant a un
multiple entier.)

(Une seule Valeur Nominale Indiquée pour les Titres
Dématérialisés)

(La valeur nominale minimum de 1.000 € peut ne pas
étre exigée si une émission de Titres (i) n'est pas
admise a la négociation sur un Marché Réglementé
de I'Espace Economique Européen ou du Royaume-
Uni et (ii) est uniquement offerte dans I'Espace
Economique Européen ou au Royaume-Uni dans des
circonstances ot un prospectus n'a pas a étre publié
conformément au Reéglement Prospectus.)

(Les Titres doivent avoir une valeur nominale de
100.000 € au moins (ou son équivalent) afin de
bénéficier de l'exception de l'article 1(4)(c) du
Réglement Prospectus.)

[Applicable. Le Volume Minimum de Transfert est
[®] en montant en principal total][Sans Objet]
(Préciser le montant minimum concerné pour les
besoins de la Modalité Générale 1.3(v) (Propriété et
transfert). A noter que ce critére s'appliquera a
l'acquisition et a la négociation des Titres)

[e]

(En cas d'une Valeur Nominale Indiquée unique,
inserer la Valeur Nominale Indiquée. En cas de
plusieurs Valeurs Nominales Indiquées, insérer le
facteur commun le plus élevé. N.B.: Il doit y avoir un
facteur commun dans le cas de deux ou plus Valeurs

Nominales Indiquées.)

[e]
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(b) Date de Conclusion : [®] (Lorsque des Dates de Conclusion distinctes sont
applicables, préciser toutes les Dates de
Négociation et les distinguer en tant que de besoin)

(c) Date de Début de Période [Date d'Emission][®][Sans Objet]
d'Accumulation des Intéréts :

(N.B. La rubrique Date de Debut de Période
d'Accumulation des Intéréts ne sera pas applicable
a certains Titres, par exemple les Titres a Coupon
Zéro)

Date d'Echéance : [(Préciser la date)]

[(Titres Indexés sur Evénement de Crédit )
[(préciser la date)], sous réserve des stipulations de
I'Annexe 2 (Modalités des Titres Indexés sur
Evénement de Crédif) et du paragraphe "Titres
Indexés sur Evénement de Crédit" de ces Conditions
Définitives]

(Si les Titres Indexés sur Evénement de Crédit sont
utilisés de maniéere combinée avec d'autres Titres,
utiliser l'option ci-dessus pour les Titres Indexés sur
Eveénement de Crédit)

[(Titres Indexés sur Titre de Créance) [(préciser la
date)], sous réserve des dispositions de 1'Annexe 3
(Titres Indexés sur Titre de Créance) et du
paragraphe "Titres Indexés sur Titre de Créance" de
ces Conditions Définitives]

(Si les Titres Indexés sur Titre de Créance sont
utilisés en combinaison avec une autre catégorie de
Titres, utiliser l'option ci-dessus pour les Titres
Indexés sur Titre de Créance)

(Une Souche de Titres peut représenter a la fois des
Titres Indexés sur Evénement de Crédit et des Titres
Indexés sur Titre de Créance)

Sous réserve de toute date de remboursement

anticipée.
Type de Titres : (Sélectionner les rubriques applicables)
(a) Intéréts : [Sans Objet]

[Titres a Taux Fixe]
[Titres a Taux Variable]

[Titres a Coupon Zéro]

[Titres a Coupon Indexé sur Marchandise/Matiére
Premiére][Titres a Coupon Indexé sur Indice] [Titres
a Coupon Indexé sur Inflation] [Titres & Coupon
Indexé sur Taux de Change] [Titres a Coupon Indexé
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sur Taux de Référence] [Titres a Coupon Indexé sur
ETF] [Titres a Coupon Indexé sur Action] [Titres a
Coupon Indexé sur Fonds] [Titres a Coupon Indexé
sur Panier d'Actifs Multiples]

(Préciser pour les Titres a Coupon Indexé sur Panier
d'Actifs Multiples si les intéréts sont indexés sur un
ou plus d'un type de Sous-Jacents)

[(Les particularités supplémentaires sont précisées
dans "STIPULATIONS RELATIVES AUX
INTERETS (EVENTUELS)" [et  dans
"CARACTERISTIQUES DE DETERMINATION
DU COUPON (EVENTUELLES)"])]

[Intéréts Négatifs : Applicable/Sans Objet]
(b) Remboursement :

[Titres Indexés sur Evénement de Crédit]

[Titres Indexés sur Titre de Créance]

[Titres 4 Remboursement Echelonné]

[Titres a Remboursement Indexé sur
Marchandise/Maticre Premicre][ Titres a
Remboursement Indexé sur Indice] [Titres a
Remboursement Indexé sur Inflation] [Titres a
Remboursement Indexé sur Taux de Change] [Titres
a Remboursement Indexé sur Taux de Référence]
[Titres 8 Remboursement Indexé sur ETF] [Titres a
Remboursement Indexé sur Action] [Titres a
Remboursement Indexé sur Fonds] [Titres a
Remboursement Indexé sur Panier d'Actifs
Multiples]

(Préciser pour les Titres a Remboursement
Echelonné Indexé sur Panier d'Actifs Multiples si le
montant de remboursement est indexé sur un ou plus
d'un type de Sous-Jacents)

[(Les particularités supplémentaires sont précisées
dans  "STIPULATIONS  RELATIVES AU
REMBOURSEMENT" [et dans
"CARACTERISTIQUES DE DETERMINATION
DU REMBOURSEMENT"])]

(c) [Autres: Titres a Devise Alternative (Voir précisions ci-apres
sous la rubrique intitulée "Modalités des Titres a
Devise Alternative)]

[Date du [Conseil d'Administration] [®] [Sans Objet] (N.B : Uniquement applicable si
autorisant I'émission des Titres [et de la l'autorisation du Conseil d'administration (ou une
Garantie de droit anglais][et de la Garantie autorisation similaire) est exigée pour la souche
de droit irlandais] : particuliere de Titres ou la Garantie corrélative ;

toute emission de Titres constituant des obligations
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10
11

12

Meéthode de placement :

Modalités des Actifs :

Modalités des Titres a Devise Alternative :

(a) Titres CNY :

(b) Centre(s) d'Affaires CNY :

(c) Pays de la Devise de Paiement Prévue :

(d) Devise de Paiement Prévue :

(e) Devise Alternative :

(f) Agent de Calcul responsable pour

effectuer le calcul et procéder aux

déterminations conformément a 1'Annexe 4
(Modalités des Titres a Devise Alternative) :
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en droit francais, émis par Crédit Agricole CIB ou
Credit Agricole CIB FS, exige ['autorisation
préalable du Conseil d'Administration
conformeément a l'article L. 228-40 du Code de
commerce.)

[Syndiquée][Non Syndiquée]

[Modalités des Titres Indexés sur
[[Marchandise/Matiére Premiére] [Indice] [Taux de
Change] [Inflation] [Taux de Référence] [ETF]
[Action] [Fond] [Panier d'Actifs Multiples]]
applicables conformément a I'Annexe 1][Sans
Objet]

[Applicable conformément a I'Annexe 4][Sans
Objet]

(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes
suivants)

[Applicable conformément a I'Annexe 4][Sans
Objet]

(uniquement applicable s'il s'agit d'un Titre en
Devise Alternative libelle en CNY ou si la
Caracteéristique de Détermination du Coupon
(Intéréts) Double Devise ou la Caractéristique de
Détermination du Remboursement
(Remboursement) Double Devise s'applique et la

Devise des Intéréts ou la Devise de Remboursement
est CNY).

[Région Administrative Spéciale de Hong
Kong][Taiwan][Singapour][e]
(uniquement applicable en cas de Titres CNY)

[e][Hong Kong] (Uniquement applicable si "CNY"
est la Devise de Paiement Prévue)

[e]
[e]

[Conformément aux Modalités des Titres a Devise
Alternative (si dollar U.S.)] [e]

(uniquement applicable en cas de Titres CNY)
[e]
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STIPULATIONS RELATIVES AUX INTERETS (EVENTUELS)

(Lorsqu'une rubrique est utilisée plusieurs fois,
répéter autant que nécessaire les lignes (en utilisant
les mémes variables))

13 Titres a Taux Fixe [Applicable] [Sans Objet] [Applicable pour les
besoins du Coupon Fixe Standard]
(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes
suivants)
[(Pour les Titres a Coupon One-off [Coupon One-off
s’applique]]
[(Titres Indexés sur Evénement de Crédit) :
[Applicable, sous réserve des stipulations de
I'Annexe 2 (Modalités des Titres Indexés sur
Evénement de Crédit) et du paragraphe "Titres
Indexés sur Evénement de Crédit" de ces Conditions
Définitives]]
[(Si la Caracteristique de Détermination du
Remboursement (Remboursement) Double Devise
est Applicable) [Applicable conformément au
Chapitre 7 de la Partie A de I'Annexe 7 (Modalités
des Caracteristiques de Détermination du Coupon et
du  Remboursement) et au  paragraphe
"CARACTERISTIQUES DE DETERMINATION
DU COUPON (EVENTUELLES)" de ces
Conditions Définitives]]

[(Titres Indexés sur Titre de Créance) : [Applicable,
sous réserve des stipulations de 1'Annexe 3
(Modalités des Titres Indexés sur Titre de Créance)
et du paragraphe "Titres Indexés sur Titre de
Créance" de ces Conditions Définitives]]

(a) Périodes d’Accumulation des Intéréts :  [Applicable a toutes les Périodes d'Accumulation
des Intéréts][lorsque Coupon One-off s applique
avec un autre intérét a taux fixe, inclure ce qui suit :
(sauf s’agissant du Coupon One-off pour lequel
aucune Période d’Accumulation des Intéréts ne
s’applique)]

[Applicable aux Périodes d'Accumulation des
Intéréts suivantes : [®]][lorsque Coupon One-off
s’applique avec un autre intérét a taux fixe, inclure
ce qui suit : (sauf s’agissant du Coupon One-off pour
lequel aucune Période d’Accumulation des Intéréts
ne s’applique]

[(Pour les Titres a Coupon One-off mais aucun autre
intérét a taux fixe) [Aucune Période d’ Accumulation
des Intéréts ne s’applique pour les besoins du
Coupon One-off]
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(b) Taux d'Intérét :

(c) Date(s) de Paiement des Intéréts :

(d) Dates de Période d'Accumulation des
Intéréts :

(¢) Montant(s) du Coupon Fixe :

(f) Coupon Brisé :

(g) Fraction de Décompte des Jours :

(h) Périodes d'Accumulation des Intéréts :
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[e] pour cent par an [payable
[annuellement][semestriellement][trimestriellement
] a terme échu]

[(Pour les Titres a Coupon One-off) [®] payable a la
Date de Paiement des Intéréts spécifiée ci-dessous]
[[®] de chaque année a compter de [®] (incluse)
jusqu'a la Date d'Echéance incluse][ @]

[Titres pour lesquels Coupon One-off a été spécifié :
[(spécifier la Date de Paiement des Intéréts qui peut
faire référence a une Date de Paiement des Intéréts
prévue dans le cours normal du paiement des
intéréts) [o]]

[Sans Objet][®]

[Sans Objet][[®] par Montant de Calcul][Tel que
déterminé par 1'Agent de Calcul conformément a la
Modalité a la Modalité Générale 4.1 (Intéréts sur les
Titres a Taux Fixe)]

(N.B : Applicable uniquement pour les Titres
Définitifs Matérialisés au Porteur conformément a
la Modalité Générale 4.1 (Intéréts sur les Titres a
Taux Fixe))

[Sans Objet][[®] par Montant de Calcul, payable a la
Date de Paiement des Intéréts tombant [en]/[le] [@]]
(Applicable uniquement pour les Titres Définitifs
Matérialisés au Porteur)

[1/1]

[Exact/Exact (ISDA) ou Exact/365 (FBF) ou
Exact/Exact]

[Exact/Exact (ICMA)]

N.B. : Seule la fraction de décompte des jours
Exact/Exact (ICMA) est normalement appropriée
pour les Titres a Taux Fixe libellés en euros)

[Exact/365 (Fixe)]

[Exact/365 (Sterling)]

[Exact/360]

[30/360 ou 360/360 ou Base Obligataire]
[30E/360 ou Base Euro Obligataire]

[30E/360 (ISDA)]

[Exact/Exact (FBF)]

[Sans Objet]

Les Périodes d'Accumulation des Intéréts seront
[ajustées][non ajustées]

[(Pour les Titres a Coupon One-off) [Sans Objet]]



(i) Convention de Jour Ouvré pour les
des
d'Accumulation des Intéréts conformément

besoins  d'ajustement Périodes

au sous-paragraphe (h) ci-dessus :

(j) Centre(s) d'Affaires :

(k) Date(s) de Détermination :

Titres a Taux Variable

(a) Applicablea:
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[Sans Objet][Convention de Taux
Variable][Convention de Jour Ouvré
Suivant][Convention de Jour Ouvré Suivant

Modifiée][Convention de Jour Ouvré Précédent]

[Sans Objet][ @]

(Préciser  uniquement  si  "les  Périodes
d'Accumulation des Intéréts seront ajustées" est

indiqué au sous-paragraphe (h) ci-dessus)
[[®] de chaque année][Sans Objet]

(Indiquer les dates de paiement des intéréts
normales, en ignorant la date d'émission ou la date
d'échéance dans le cas d'un premier ou dernier
coupon long ou court.)

(N.B. : Cette rubrique devra étre modifiée si les
peériodes d'accumulation des intéréts ne sont pas
régulieres et interviennent a intervalles inégaux.)

(N.B. : N'est applicable que si la Fraction de
Décompte des Jours est Exact/Exact (ICMA))

[Applicable][Sans Objet][Applicable les

besoins du Coupon Variable Standard]

pour

(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes

suivants)
[(Titres Indexés sur Evénement de Crédit)
[Applicable, sous réserve des stipulations de

I'Annexe 2 (Modalités des Titres Indexés sur
Evénement de Crédit) et du paragraphe "Titres
Indexés sur Evénement de Crédit" de ces Conditions
Définitives]]

[(Si la
Remboursement (Remboursement) Double Devise

Caracteristique de Détermination du

est Applicable) [Applicable conformément au
Chapitre 7, Partie A de 1'Annexe 7 (Modalités des
Caractéristiques de Détermination du Coupon et du
Remboursement) et au paragraphe
"CARACTERISTIQUES DE DETERMINATION
DU COUPON (EVENTUELLES)" de
Conditions Définitives]]

Cces

[(Titres Indexés sur Titre de Créance) : [Applicable,
sous réserve des stipulations de 1'Annexe 3
(Modalités des Titres Indexés sur Titre de Créance)
et du paragraphe "Titres Indexés sur Titre de

Créance" de ces Conditions Définitives]]

[Toutes les Périodes d'Accumulation des Intéréts]



(b)

(©

(d)

(e)

®

(2

(h)

Dates de Paiement des Intéréts :

Dates de Période d'Accumulation des
Intéréts :

Date(s) de Détermination des Intéréts :

Convention de Jour Ouvré pour les
besoins d'ajustement des Périodes
d'Accumulation des Intéréts
conformément au sous-paragraphe (o)
ci-dessous :

Centre(s) d'Affaires Additionnel(s) :

Méthode de détermination du Taux
d'Intérét :
Détermination du Taux sur Page Ecran :

Taux de Référence :

— Page Ecran Concernée :

— Heure de la Page Ecran
Concernée :

— Marché Interbancaire Concerné :
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[Les
suivantes : [®]]

Périodes d'Accumulation des Intéréts

[[®] de chaque année jusqu'a la Date d'Echéance
incluse][®]

[®][Sans Objet]

[e]

(Généralement le second jour ouvré a Londres avant
le début de chaque Période d'Accumulation des
Intéréts si le Taux de Référence est le LIBOR (autre
que le LIBOR Sterling ou Euro), le premier jour de
chaque Période d'Accumulation des Intéréts si le
Taux de Référence est le LIBOR Sterling et le second
jour ou le Systeme TARGET2 est ouvert avant le
debut de chaque Période d'Accumulation des
Intéréts si le Taux de Réference est 'EURIBOR ou le
LIBOR Euro)

[Sans Objet][Convention de Taux
Variable][Convention de Jour Ouvré
Suivant][Convention de Jour Ouvré Suivant

Modifiée][Convention de Jour Ouvré Précédent]

[Sans Objet][®]

(Préciser  uniquement  si  "les  Périodes
d'Accumulation des Intéréts seront ajustées" est

indiqué au sous-paragraphe (o) ci-dessous)
Déterminé selon la [Détermination du Taux sur Page
Ecran][Détermination ISDA][Détermination FBF]
[Applicable][Sans Objet]

[[®] (insérer la maturité
[EURIBOR][LIBOR][SHIBOR]][®]

[e]
(Pour 'EURIBOR, si la Page Ecran Concernée n'est
pas Reuters EURIBORO0I, s'assurer que cette page

concernée)

fournit un taux composite, dans le cas du SHIBOR,
http://www.shibor.org)

[®][11 heures du matin [heure de Londres (pour le
LIBOR)][heure de Bruxelles (pour I'EURIBOR)]

[®][Tel que spécifié dans le Chapitre 5 de I'Annexe
1]

(Si le marché n'est pas spécifié, il s'agira du marché
interbancaire de Londres (pour le LIBOR) ou du

Marché interbancaire de la zone Euro (pour

I'EURIBOR))
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— Banques de Référence : [Applicable][Sans Objet]
(Quatre Banques de Référence devraient étre
spécifiees, a moins que "Sans Objet" ne soit
sélectionné, dans ce cas I'Agent de Calcul est obligé
de sélectionner les Banques de Références

concernées)
(i) Détermination ISDA : [Applicable][Sans Objet]
— Option Taux Variable : [o]
— Echéance Désignée : [e]

S’applique [a toutes les Périodes d’Accumulation
des Intéréts][aux Périodes d’Accumulation des
Intéréts suivantes : [®]]

(Si l'Echéance Designée spécifice s'applique
uniquement a certaines Périodes d’Accumulation
des Intéréts, répéter autant que nécessaire les lignes
jusqu’a couvrir toutes les Peériodes d’Accumulation
des Intéréts prévues)

— Date de Recalcul : [e][Premier jour de la Période d'Accumulation des
Intéréts concernée (Formulation standard si l'Option
Taux Variable est basée sur le LIBOR ou
I'EURIBOR)][Jour Ouvré Titres du Gouvernement
des Etats-Unis d'Amérique [tombant
durant][[suivant][précédant] immédiatement le
premier jour de] la Période d'Accumulation des
Intéréts concernée]

(j) Détermination FBF [Applicable][Sans Objet]
— Taux Variable : [e]
— Date de Détermination du Taux [e][Premier jour de la Période d'Accumulation des
Variable : Intéréts concernée (Formulation standard)]
— Définitions FBF : [e]
(k) Marge(s) : [[+V[-]l®] pour cent par an [, applicable

[généralement][pour [®] Périodes d'Accumulation
des Intéréts]]]

(1) Taux d'Intérét Minimum : [®#] pour cent par an [pour [e] Périodes
d'Accumulation des Intéréts]

(m) Taux d'Intérét Maximum : [®] pour cent par an [pour [e] Périodes
d'Accumulation des Intéréts]
(n) Fraction de Décompte des Jours : [1/1]

[Exact/Exact (ISDA) ou Exact/365 (FBF) ou
Exact/Exact]

[Exact/Exact (ICMA)]
[Exact/365 (Fixe)]
[Exact/365 (Sterling)]
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(o) Période d'Accumulation des Intéréts :

(p) Date(s) de Détermination :

(q) Cas de Perturbation Additionnel :

(r) Levier Universel :

15 Titres 2 Coupon Indexé
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[Exact/360]

[30/360 ou 360/360 ou Base Obligataire]

[30E/360 ou Base Euro Obligataire]

[30E/360 (ISDA)]

[Exact/Exact (FBF)]

[Sans Objet]

Les Périodes d'Accumulation des Intéréts seront
[ajustées] [non ajustées]

(Préciser quelles Périodes d'Accumulation des
Intéréts, le cas échéant, seront concernées par la
méthode de l'interpolation linéaire conformément a
la Modalité Générale 4.9 (Interpolation))

[[®] de chaque année][Sans Objet]

(Indiquer les dates de paiement des intéréts
normales, en ignorant la date d'émission ou la date
d'échéance dans le cas d'un premier ou dernier
coupon long ou court)

(N.B. : Cette rubrique devra étre modifiée si les
périodes d'accumulation des intéréts ne sont pas
régulieres et interviennent a intervalles inégaux.)
(N.B. : N'est applicable que si la Fraction de
Décompte des Jours est Exact/Exact (ICMA))

[Applicable conformément a la Modalit¢ Générale
4.2(e)] [Sans Objet]
[Changement de la Loi n'est pas applicable]

[Cotlit Accru des Opérations de Couverture n'est pas
applicable]

[Perturbation des Opérations de Couverture n'est pas
applicable]

[e][® pour cent][Sans Objet]

[[Applicable] -
Marchandise/Matiére Premiére] [Titres a Coupon

[Titres a Coupon Indexé sur

Indexé sur Indice] [Titres a Coupon Indexé sur
Inflation] [Titres a Coupon Indexé sur Taux de
Change] [Titres a Coupon Indexé sur Taux de
Référence] [Titres a Coupon Indexé sur ETF] [Titres
a Coupon Indexé sur Action] [Titres a Coupon
Indexé sur Fond] [Titres & Coupon Indexé sur Panier
d'Actifs Multiples]]

[(Voir le paragraphe "STIPULATIONS
RELATIVES AU(X) SOUS-JACENT(S) (LE CAS
ECHEANT)" pour plus d'informations concernant
le(s) Sous-Jacent(s))]



(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(@

Applicable a :

Dates de Paiement des Intéréts :

Dates de Période d'Accumulation des
Intéréts :

Date(s) de Détermination des Intéréts :

Convention de Jour Ouvré pour les
besoins d'ajustement des Périodes
d'Accumulation des Intéréts
conformément au paragraphe (h) ci-
dessous :

Centre(s) d'Affaires additionnel(s) :

Fraction de Décompte des Jours :
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[Sans Objet]
(Si la stipulation est Sans Objet, supprimer les sous-
paragraphes suivants)

[(Titres
[Applicable,

Crédit)
sous réserve des stipulations de

Indexés sur Evénement de
I'Annexe 2 (Modalités des Titres Indexés sur
Evénement de Crédit) et du paragraphe "Titres
Indexés sur Evénement de Crédit" de ces Conditions

Définitives]]

[(Titres Indexés sur Titre de Créance) : [Applicable,
de 1'Annexe 3

(Modalités des Titres Indexés sur Titre de Créance)

sous réserve des stipulations

et du paragraphe "Titres Indexés sur Titre de
Créance" de ces Conditions Définitives]]
[Toutes les Périodes d'Accumulation des Intéréts]

[Les
suivantes : [®]]

Périodes d'Accumulation des Intéréts

[[®] de chaque année jusqu'a la Date d'Echéance
incluse][®]

[e][Sans Objet]

[e]

(Généralement le second jour ouvré a Londres avant
le début de chaque Période d'Accumulation des
Inteéréts si le Taux de Référence est le LIBOR (autre
que le LIBOR Sterling ou Euro, le premier jour de
chaque Période d'Accumulation des Intéréts si le
Taux de Référence est le LIBOR Sterling et le second
jour ou le Systeme TARGET2 est ouvert avant le
début de chaque Période d'Accumulation des
Intéréts si le Taux de Référence est 'EURIBOR ou le
LIBOR Euro)

[Sans Objet][Convention de Taux
Variable][Convention de Jour Ouvré
Suivant][Convention de Jour Ouvré Suivant

Modifiée][Convention de Jour Ouvré Précédent]

[Sans Objet][ @]

(préciser  uniquement  si  "les  Périodes
d'Accumulation des Intéréts seront ajustées" est

indiqué au sous-paragraphe (h) ci-dessous)
[1/1]

[Exact/Exact
Exact/Exact]

(ISDA) Exact/365 (FBF) ou



(h) Période d'Accumulation des Intéréts :

(i)

@

(k)

Date(s) de Détermination :

Agent de Calcul responsable du calcul

du Taux d'Intérét Indexé et du Montant

d'Intérét Indexé :

Stipulations relatives aux

Déterminations du Coupon
Combiné :

(@)

[Coupon Addition Combiné :

123

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[Exact/Exact (ICMA)]

[Exact/365 (Fixe)]

[Exact/365 (Sterling)]

[Exact/360]

[30/360 ou 360/360 ou Base Obligataire]

[30E/360 ou Base Euro Obligataire]

[30E/360 (ISDA)]

[Exact/Exact (FBF)]

[Sans Objet]

Les Périodes d'Accumulation des Intéréts seront
[ajustées] [non ajustées]

(Préciser quelles Périodes d'Accumulation des
Intéréts, le cas échéant, seront concernées par la
méthode de l'interpolation linéaire conformément a
la Modalité Générale 4.9 (Interpolation))

[[®] de chaque année][Sans Objet]

(Indiquer les dates de paiement des intéréts
normales, en ignorant la date d'émission ou la date
d'échéance dans le cas d'un premier ou dernier
coupon long ou court)

(N.B. : Cette rubrique devra étre modifiée si les
périodes d'accumulation des intéréts ne sont pas
régulieres et interviennent a intervalles inégaux.)

(N.B. : N'est applicable que si la Fraction de
Décompte des Jours est Exact/Exact (ICMA))

[e]

[Applicable][Sans Objet]

(Si "Applicable", sélectionner uniquement la(les)
Détermination(s) du Coupon Combiné
applicable(s))

(Si "Sans Objet", supprimer les sous-paragraphes

suivants)

[Applicable conformément a 1'Annexe 6, Partie A,
Chapitre 1][Sans Objet]

[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de 'Annexe 6, Partie
A, Chapitre 1 et, le cas échéant, de la Modalité
Définitions]]
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(ii)) [Coupon Capitalisation Combiné :  [Applicable conformément a 1'Annexe 6, Partie A,
Chapitre 2][Sans Objet]

[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de I'Annexe 6, Partie
A, Chapitre 2 et, le cas échéant, de la Modalité
Définitions]]

(ii1) [Coupon Digital Combiné : [Applicable conformément a 1'Annexe 6, Partie A,
Chapitre 3][Sans Objet]

[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de I'Annexe 6, Partie
A, Chapitre 3 et, le cas échéant, de la Modalité
Définitions]]

(iv) [Coupon Division Combiné : [Applicable conformément a I'Annexe 6, Partie A,
Chapitre 4][Sans Objet]

[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de l'Annexe 6, Partie
A, Chapitre 4 et, le cas échéant, de la Modalité
Définitions]]

(v) [Coupon Multiple Combiné : [Applicable conformément a I'Annexe 6, Partie A,
Chapitre 5][Sans Objet]

[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de 'Annexe 6, Partie
A, Chapitre 5 et, le cas échéant, de la Modalité
Définitions]]

(vi) [Coupon Cliquet Combiné : [Applicable conformément a 1'Annexe 6, Partie A,
Chapitre 6][Sans Objet]
[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres

dispositions correspondantes de I'Annexe 6, Partie
A, Chapitre 6 et, le cas échéant, de la Modalité

Définitions]]
(vii) [Coupon “Range Accrual” [Applicable conformément a I'Annexe 6, Partie A,
Combiné : Chapitre 7][Sans Objet]

[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de 'Annexe 6, Partie
A, Chapitre 7 et, le cas échéant, de la Modalité
Définitions]]

(viii) [Coupon "Snowrange" Combiné : [Applicable conformément a I'Annexe 6, Partie A,
Chapitre 8][Sans Objet]
[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de 'Annexe 6, Partie
A, Chapitre 8 et, le cas échéant, de la Modalité
Définitions]]

(ix) [Coupon Soustraction Combiné : [Applicable conformément a I'Annexe 6, Partie A,
Chapitre 9][Sans Objet]
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[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de I'Annexe 6, Partie
A, Chapitre 9 et, le cas échéant, de la Modalité
Définitions]]

(x) [Coupon Maximal Combiné : [Applicable conformément a I'Annexe 6, Partie A,
Chapitre 10][Sans Objet]

[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de 'Annexe 6, Partie
A, Chapitre 10 et, le cas échéant, de la Modalité
Définitions]]

(xi) [Coupon Minimal Combiné : [Applicable conformément a 1'Annexe 6, Partie A,
Chapitre 11][Sans Objet]
[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres

dispositions correspondantes de I'Annexe 6, Partie
A, Chapitre 11 et, le cas échéant, de la Modalité

Définitions]]
(xii) [Coupon Digital Adossé a une [Applicable conformément a I'Annexe 6, Partie A,
Détermination du Coupon Chapitre 12][Sans Objet]
Combiné : [Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres

dispositions correspondantes de I'Annexe 6, Partie
A, Chapitre 12 et, le cas échéant, de la Modalité

Définitions]]
(xiii) [Coupon Cliquet Echelonné [Applicable conformément a 1'Annexe 6, Partie A,
Combiné : Chapitre 13][Sans Objet]

[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de 'Annexe 6, Partie
A, Chapitre 13 et, le cas échéant, de la Modalité

Définitions]]
(xiv) [Coupon Digital Performance [Applicable conformément a 1'Annexe 6, Partie A,
Combiné : Chapitre 14][Sans Objet]

[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de I'Annexe 6, Partie
A, Chapitre 14 et, le cas échéant, de la Modalité

Définitions]]
(1) Stipulations relatives aux [Applicable][Sans Objet]

Déterminations du Coupon (Si "Applicable", sélectionner uniquement la(les)

Standard Détermination(s) du Coupon Standard
applicable(s))
(Si "Sans Objet", supprimer les sous-paragraphes
suivants)

(i) [Coupon Fixe Standard : [Applicable conformément & 1'Annexe 5, Partie A,

Chapitre 1][Sans Objet]
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[(tel que développé au paragraphe "Titres a Taux
Fixe" de ces Conditions Définitives pour les besoins
de ces Déterminations du Coupon Standard)

(Si applicable, remplir les éléments du paragraphe
"Titres a Taux Fixe" de ces Conditions Définitives)]

[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de I'Annexe 5, Partie
A, Chapitre 1 et, le cas échéant, de la Modalité
"Définitions"]]

(ii)) [Coupon Variable Standard : [Applicable conformément a I'Annexe 5, Partie A,
Chapitre 2][Sans Objet]

[(tel que développé au paragraphe "Titres a Taux
Variable" de ces Conditions Définitives pour les
besoins de ces Déterminations du Coupon Standard)

(Si applicable, remplir les éléments du paragraphe
"Titres a Taux Variable" de ces Conditions
Définitives)|
[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de I'Annexe 5, Partie
A, Chapitre 2 et, le cas échéant, de la Modalité
"Définitions"]

(ii1) [Coupon Flottant Standard : [Applicable conformément a 1'Annexe 5, Partie A,
Chapitre 3][Sans Objet]

[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de I'Annexe 5, Partie
A, Chapitre 3 et, le cas échéant, de la Modalité
"Définitions"]]

(iv) [Coupon Flottant Inversé [Applicable conformément a I'Annexe 5, Partie A,

Standard : Chapitre 4] [Sans Objet]

[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de 'Annexe 5, Partie
A, Chapitre 4 et, le cas échéant, de la Modalité
"Définitions"]]

(v) [Coupon Participation Standard : [Applicable conformément a I'Annexe 5, Partie A,
Chapitre 5] [Sans Objet]

[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de 'Annexe 5, Partie
A, Chapitre 5 et, le cas échéant, de la Modalité
"Définitions"]

(vi) [Coupon "Range Accrual" [Applicable conformément a I'Annexe 5, Partie A,

Standard : Chapitre 6] [Sans Objet]

[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de I'Annexe 5, Partie
A, Chapitre 6 et, le cas échéant, de la Modalité
"Définitions"]]
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(vii) [Coupon Puissance Standard :

(viii) [Coupon Digital/Participation
Standard :

(ix) [Coupon "Range Accrual" Fixe
Standard :

(x) [Coupon ABF Standard :

(xi) [Coupon Performance "Range
Accrual" Fixe Standard :

(xii) [Coupon Digital/Performance
Standard :

(xiii) [Coupon Performance Standard :

(xiv) [Coupon "Steepener" Avec
Réserve Standard :
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[Applicable conformément & 1'Annexe 5, Partie A,
Chapitre 7] [Sans Objet]

[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de I'Annexe 5, Partie
A, Chapitre 7 et, le cas échéant, de la Modalité
"Définitions"]

[Applicable conformément a I'Annexe 5, Partie A,
Chapitre 8] [Sans Objet]

[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de I'Annexe 5, Partie
A, Chapitre 8 et, le cas échéant, de la Modalité
"Définitions"]

[Applicable conformément a I'Annexe 5, Partie A,
Chapitre 9] [Sans Objet]

[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de I'Annexe 5, Partie
A, Chapitre 9 et, le cas échéant, de la Modalité
"Définitions"]]

[Applicable conformément a 1'Annexe 5, Partie A,
Chapitre 10] [Sans Objet]

[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de l'Annexe 5, Partie
A, Chapitre 10 et, le cas échéant, de la Modalité
"Définitions"]

[Applicable conformément a 1'Annexe 5, Partie A,
Chapitre 11] [Sans Objet]

[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de I'Annexe 5, Partie
A, Chapitre 11 et, le cas échéant, de la Modalité
"Définitions"]]

[Applicable conformément a I'Annexe 5, Partie A,
Chapitre 12] [Sans Objet][Applicable : Toutes
Périodes d'Intéréts][Applicable : Dates Indiquées]

[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de 'Annexe 5, Partie
A, Chapitre 12 et, le cas échéant, de la Modalité
"Définitions"]]

[Applicable conformément a I'Annexe 5, Partie A,
Chapitre 13] [Sans Objet]

[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de 'Annexe 5, Partie
A, Chapitre 13 et, le cas échéant, de la Modalité
"Définitions"]

[Applicable conformément a I'Annexe 5, Partie A,
Chapitre 14] [Sans Objet]



(m) Levier Universel :

(n) Marge Universelle :

(i) Taux d'Intérét :

(A) Détermination Taux Ecran :

(I) Taux de Référence :

(11) Page Ecran Concernée :

(111) Heure d'Evaluation de la

Page Ecran Concernée :

(IV) Marché Interbancaire
Concerné :

(V) Banques de Référence :

(B) Détermination ISDA :

(1) Option de Taux Variable :
(11) Echéance Désignée :

(111 Date de Recalcul :
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[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres
dispositions correspondantes de I'Annexe 5, Partie
A, Chapitre 14 et, le cas échéant, de la Modalité
"Définitions"]]

[e][® pour cent][Sans Objet]

[e][® pour cent][Taux Variable Universel][Sans
Objet]

(Si Taux Variable Universel n'est pas sélectionné,
supprimer les dispositions de cette section restantes)

Déterminé selon la [Détermination
ISDA][Détermination FBF][Détermination du Taux
sur Page Ecran]

[Applicable][Sans Objet]

[[®] (insérer la période désignée concernée)
[LIBOR][EURIBOR][SHIBOR]][®]

[e]

(Pour I'EURIBOR, si la Page Ecran concernée n'est
pas Reuters EURIBORO0I, s'assurer que cette page
donne wun taux composite, ou compléter les
stipulations de substitution en conséquence, dans le

cas du SHIBOR, http://'www.shibor.org)

[e]
[11:00 [(heure de Londres), (pour le LIBOR)]
[(heure de Bruxelles) (pour I'EURIBOR)]]

[e] [Comme indiqué dans I'Annexe 1, Chapitre 5]

(Si le marché n'est pas spécifié, ce sera le [marché
interbancaire de Londres (dans le cas du LIBOR)],
[marché interbancaire de la zone-Euro (dans le cas
de I'EURIBOR)])

[Applicable [®]][Non spécifiées]

(Quatre Banques de Référence doivent étre
spécifiées, sauf si "Non spécifiées"” est selectionné,
auquel cas [l'Agent de Calcul est obligé de

selectionner les Banques de Référence concernées)

[Applicable][Sans Objet]

(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes
suivants)

[e]

[e]

[®] [Premier jour de la Période d'Accumulation des
Intéréts concernée (Formulation standard si I'Option
de Taux Variable est basée sur le LIBOR ou
I'EURIBOR)][Sans Objet][®] Us

Jour Ouvré
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Government Securities [tombant [le][dans]][[suivant
immédiatement][précédant immédiatement] le
premier jour de] la Période d'Accumulation des
Intéréts concernée]

(C) Détermination FBF : [Applicable][Sans Objet]
(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes
suivants)

- Taux Variable ; [e]

- Date de Détermination du Taux  [e]
Variable :
- Définitions FBF : [e]

(if) Compensation Universelle : [[®] pour cent][Sans Objet]

16 Titres 2 Coupon Zéro [Applicable][Sans Objet]
(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes suivants)
(a) Rendement Accumulé : [e][[®] pour cent par an] calculé a la Date d'Emission, sur la base de
I'hypothése que les Titres restent en vie jusqu'a la Date d'Echéance
(Spécifier chaque Rendement Accumulé lorsque des Rendements
Accumulés multiples s'appliquent a des périodes diverses entre la Date
d'Emission et la Date d'Echéance)
(b) Fraction de Décompte [1/1]
des Jours pour le besoin [Exact/Exact (ISDA) ou Exact/Exact]
du Rendement [Exact/Exact (ICMA)]
Accumulé : [Exact/365 (Fixe)]
[Exact/365 (Sterling)]
[Exact/360]
[30/360 ou 360/360 ou Base Obligataire]
[30E/360 ou Base Euro Obligataire]
[30E/360 (ISDA)]
[Exact/Exact (FBF)]
[Sans Objet]
(N.B. Seule la fraction de décompte des jours Exact/Exact (ICMA) est
normalement appropriée pour les Titres a Taux Fixe libellés en euros)
(c) Date(s) de [e][Sans Objet]
Détermination :

(N.B. : N'est applicable que si la Fraction de Décompte des Jours est
Exact/Exact (ICMA4))

CARACTERISTIQUES DE DETERMINATION DU COUPON (EVENTUELLES)

17  Caractéristiques de [Applicable][Sans Objet]
Détermination du Coupon :
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(Si "Applicable", sélectionner uniquement la(les) Caractéristique(s) de
Détermination du Coupon applicable(s))

(Si "Sans Objet", supprimer les sous-paragraphes restants de ce
paragraphe)

[Applicable conformément a la Caractéristique de Détermination du
Coupon avec Changement de Base d'Intérét au gré des Titulaires
(Annexe 7, Partie A, Chapitre 1)]

[Applicable conformément a la Caractéristique de Détermination du
Coupon avec Changement de Base d'Intérét au gré de 1'Emetteur
(Annexe 7, Partie A, Chapitre 2)]

[Applicable conformément a la Caractéristique de Détermination du
Coupon avec Changement de Base d'Intérét en Cas d'Evénement
Désactivant (Annexe 7, Partie A, Chapitre 3)]

[Applicable conformément a la Caractéristique de Détermination du
Coupon avec Changement de Base d'Intérét en Cible (Annexe 7, Partie
A, Chapitre 4)]

[Applicable conformément a la Caractéristique de Détermination du
Coupon Mémoire (Annexe 7, Partie A, Chapitre 5)]

[Applicable conformément a la Caractéristique de Détermination du
Coupon (Intéréts) Double Devise (Annexe 7, Partie A, Chapitre 6)]

[Applicable conformément a la Caractéristique de Détermination du
Coupon avec Option de Revalorisation (Annexe 7, Partie A, Chapitre
7]

[Applicable conformément a la Caractéristique de Détermination du
Coupon a Date de Paiement des Intéréts Unique (Annexe 7, Partie A,
Chapitre 8)]

[Applicable conformément a la Caractéristique de Détermination du
Coupon avec Changement de Base d’Intérét Performance Désactivant
(Annexe 7, Partie A, Chapitre 9)]

[Applicable conformément a la Caractéristique de Détermination du
Coupon avec Option Verrou sur Seuil de Performance (Annexe 7, Partie
A, Chapitre 10)]

[Applicable conformément a la Caractéristique de Détermination du
Coupon avec Plafond Global (Annexe 7, Partie A, Chapitre 11)]

[Applicable conformément a la Caractéristique de Détermination du
Coupon avec Plancher Global (Annexe 7, Partie A, Chapitre 12)]
[Applicable conformément a la Caractéristique de Détermination du
Coupon avec Réserve (Annexe 7, Partie A, Chapitre 13)]

[Applicable conformément a la Caractéristique de Détermination du
Coupon Performance sur Devise (Annexe 7, Partie D, Chapitre 1)]
[Applicable conformément a la Caractéristique de Détermination du
Coupon et du Remboursement avec Option d'Echange de Titre de
Créance (Annexe 7, Partie E, Chapitre 1)]
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[Applicable conformément a la Caractéristique de Détermination du
Coupon et du Remboursement Additionnel (Annexe 7, Partie C,
Chapitre 1)]

[(Se référer également au paragraphe "CARACTERISTIQUES DE
DETERMINATION DU REMBOURSEMENT"
Caracteristiques de Détermination du Remboursement (le cas
échéant))|

pour les

(Si Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét au gré des

Titulaires n'est pas applicable, supprimer les sous-paragraphes suivants)

(@)

(i) Date de Préavis de

(1i1)

(iv)

™)

(iii)

Applicable a :

'Option de
Changement de
Base d'Intérét au

gré des Titulaires :

Heure de Préavis
de I'Option de
Changement de
Base d'Intérét au

gré des Titulaires :

Date(s)
d'Expiration de
'Option de
Changement de
Base d'Intérét au

gré des Titulaires :

Heure
d'Expiration de
'Option de
Changement de
Base d'Intérét au

gré des Titulaires :

Coupon Indexé; :

(vii) Coupon Indexé; :

[Toutes les Périodes d'Accumulation des Intéréts]

[Les Périodes d'Accumulation des Intéréts suivantes : [®]]

[®] Jours Ouvrés avant la Date d'Expiration de I'Option de Changement
de Base d'Intérét au gré des Titulaires concernée

[e] heure de [o]

[10][®] Jours Ouvrés avant [chaque] [@] [Date de Détermination des
Intéréts]

[®] heure de [@]

(Inserer la Détermination du Coupon Standard ou la Détermination du
Coupon Combiné concernée)

(tels que développés au paragraphe ["Stipulations relatives aux
Déterminations du Coupon Standard"][et]["Stipulations relatives aux
Déterminations du Coupon Combiné"] de ces Conditions Définitives
pour les besoins de cette Caractéristique de Détermination du Coupon)

[(Insérer la Détermination du Coupon Standard ou la Détermination du
Coupon Combiné concernée)][la Détermination du Coupon Standard
ou la Détermination du Coupon Combiné spécifiée dans une
Notification Potentielle de Changement de Base d'Intérét au gré des
Titulaires]

131



(viii) Nombre d'Options

(ix)

x)

de Changement de
Base d'Intérét au
gré des Titulaires:

Fréquence
d'Option de
Changement de
Base d'Intérét au
gré des Titulaires:

Changement de
Base d'Intérét au
gré des
Titulaires:

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

(tels que développés au paragraphe ["Stipulations relatives aux
Déterminations du Coupon Standard"][et]["Stipulations relatives aux
Déterminations du Coupon Combiné"] de ces Conditions Définitives
pour les besoins de cette Caractéristique de Détermination du Coupon)

[e]

[(spécifier)]

[Changement de Base d'Intérét au gré des Titulaires a la Date de
Détermination des Intéréts Actuelle]

[Changement de Base d'Intérét au gré des Titulaires a la Date de
Détermination des Intéréts Suivante]
[Changement de Base d'Intérét au gré des Titulaires a une Date de
Détermination des Intéréts Autre. La Date de Détermination des Intéréts
a compter de laquelle s'applique 1'Option de Changement de Base
d'Intérét au gré des Titulaires est [@].]

[Changement de Base d'Intérét au gré des Titulaires a la Date de
Détermination des Intéréts Unique Actuelle]

[Changement de Base d'Intérét au gré des Titulaires a la Date de
Détermination des Intéréts Unique Suivante]

[Changement de Base d'Intérét au gré des Titulaires a Dates de
Détermination des Intéréts
[Actuelle/Limitées][Suivante/Limitées][Limitées]. [La][Les] Date[s]
de Détermination des Intéréts [auxquelles][a laquelle] s'applique
'Option de Changement de Base d'Intérét au gré des Titulaires est[sont]
[o]]

(Si Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét au gré de

I"Emetteur n'est pas applicable, supprimer les sous-paragraphes suivants)

(@)

(ii) Date de Préavis de

(iii)

Applicable a :

'Option de
Changement de
Base d'Intérét au
gré de 'Emetteur :

Heure de Préavis
de 1'Option de
Changement de

[Toutes les Périodes d'Accumulation des Intéréts]

[Les Périodes d'Accumulation des Intéréts suivantes : [®]]

[®] Jours Ouvrés avant la Date d'Expiration de 1'Option de Changement
de Base d'Intérét au gré de 'Emetteur concernée

[e] heure de [®]
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(iv)

™)

(vi)

Base d'Intérét au

gré de I'Emetteur :

Date(s)
d'Expiration de
'Option de
Changement de
Base d'Intérét au

gré de I'Emetteur :

Heure
d'Expiration de
'Option de
Changement de
Base d'Intérét au

gré de 'Emetteur :

Coupon Indexé; :

(vii) Coupon Indexé; :

(viii) Changement de

Base d'Intérét au

gré de I'Emetteur:

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[10][®] Jours Ouvrés avant [chaque] [®] [Date de Détermination des
Intéréts][Date de Période d'Accumulation des Intéréts]

[®] heure de [@]

(Insérer la Détermination du Coupon Standard ou la Détermination du
Coupon Combiné concernée)

(tels que développés aux paragraphes ["Stipulations relatives aux
Déterminations du Coupon Standard"][et]["Stipulations relatives aux
Déterminations du Coupon Combiné"] de ces Conditions Définitives
pour les besoins de cette Caractéristique de Détermination du Coupon)

[(Insérer la Détermination du Coupon Standard ou la Détermination du
Coupon Combiné concernée)][la Détermination du Coupon Standard
ou la Détermination du Coupon Combiné spécifiée dans une
Notification de Changement de Base d'Intérét au gré de I'Emetteur]

(tels que développés aux paragraphes ["Stipulations relatives aux
Déterminations du Coupon Standard"][et]["Stipulations relatives aux
Déterminations du Coupon Combiné"] de ces Conditions Définitives
pour les besoins de cette Caractéristique de Détermination du Coupon)

[Changement de Base d'Intérét au gré de I'Emetteur a la Date de
Détermination des Intéréts Actuelle]

[Changement de Base d'Intérét au gré de I'Emetteur a la Date de
Détermination des Intéréts Suivante]

[Changement de Base d'Intérét au gré de I'Emetteur a une Date de
Détermination des Intéréts Autre. La Date de Détermination des Intéréts
a compter de laquelle s'applique 1'Option de Changement de Base
d'Intérét au gré de 'Emetteur est [o].]

[Changement de Base d'Intérét au gré de I'Emetteur a la Date de
Détermination des Intéréts Unique Actuelle]

[Changement de Base d'Intérét au gré de I'Emetteur a la Date de
Détermination des Intéréts Unique Suivante]

[Changement de Base d'Intérét au gré de I'Emetteur a Dates de
Détermination des Intéréts
[Actuelle/Limitées][Suivante/Limitées][Limitées]. [La][Les] Date[s]
de Détermination des Intéréts [auxquelles][a laquelle] s'applique
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MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

I'Option de Changement de Base d'Intérét au gré de 'Emetteur est[sont]

[e]]

(Si Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét en Cas

d'Evénement Désactivant n'est pas applicable, supprimer les sous-paragraphes suivants)

(@)

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(ix)
)

Applicable a :

Barriére en Cas
d'Evénement
Désactivant :

Date(s)
d'Observation de
Changement de
Base d'Intérét en
Cas d'Evénement
Désactivant :

Date de
Changement de
Base d'Intérét en
Cas d'Evénement
Désactivant :
Période(s)
d'Observation de
Changement de
Base d'Intérét en
Cas d'Evénement
Désactivant :

Evénement de
Changement de
Base d'Intérét
Désactivant :

Fourchette :

Coupon Indexé; :

[Toutes les Périodes d'Accumulation des Intéréts]

[Les Périodes d'Accumulation des Intéréts suivantes : [®]]

[e]

[®] (Spécifier toute convention de jour ouvré applicable a la (aux)
Date(s) de Changement de Base d'Intérét Panier Désactivant)

[@][Telle que définie a I'Annexe 7, Partie A, Chapitre 3]

[e]

Valeur Sous-Jacente [supérieure a la Barriére en Cas d'Evénement
Désactivant] [supérieure ou égale & la Barriére en Cas d'Evénement
Désactivant] [inférieure a la Barriére en Cas d'Evénement Désactivant]
[inférieure ou égale & la Barriére en Cas d'Evénement Désactivant] [est
comprise dans la Fourchette] [n’est pas comprise dans la Fourchette],
[a [la] [au moins une] [chaque] Date d'Observation de Changement de
Base d'Intérét en Cas d'Evénement Désactivant]/[[au moins une fois]
[au moins un Jour de Négociation Prévu] [a chaque moment] durant la
Période d'Observation de Changement de Base d'Intérét en Cas
d'Evénement Désactivant]

[®] (Spécifier la Fourchette relative a la Caractéristique)
(Insérer la Détermination du Coupon Standard ou la Détermination du
Coupon Combiné concernée)

(tels que développés au[x] paragraphe[s] ["Stipulations relatives aux
Déterminations du Coupon Standard"][et]["Stipulations relatives aux
Déterminations du Coupon Combiné"] de ces Conditions Définitives
pour les besoins de cette Caractéristique de Détermination du Coupon)
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MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

(xi) Coupon Indexé; : (Insérer la Détermination du Coupon Standard ou la Détermination du
Coupon Combiné concernée)
(tels que développés au[x] paragraphe[s] ["Stipulations relatives aux
Déterminations du Coupon Standard"][et]["Stipulations relatives aux
Déterminations du Coupon Combiné"] de ces Conditions Définitives
pour les besoins de cette Caractéristique de Détermination du Coupon)

(xii) Sous- [e]
Jacent : (De plus amples informations figurent au paragraphe [®] (Préciser la

référence applicable a la bonne rubrique des Modalités des Actifs) de
ces Conditions Définitives)

(La Marchandise/Matiere Premiere, l'Indice, l'Indice d'Inflation, le
Taux de Change, le Taux de Référence, I'ETF, I'Action ou la Part de
Fond concerné(e))

(Si Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét en Cible n'est
pas applicable, supprimer les sous-paragraphes suivants)
(i) Applicablea: [Toutes les Périodes d'Accumulation des Intéréts]
[Les Périodes d'Accumulation des Intéréts suivantes : [@]]
(i1)) Date de [e] [Telle que définie a I'Annexe 7, Partie A, Chapitre 4]
Changement de Base
d'Intérét Cible :
(ii1) Plafond du [®] par Montant de Calcul
Montant Total
d'Intéréts :
(iv) Coupon Indexé; : (Insérer la Détermination du Coupon Standard ou la Détermination du
Coupon Combiné concernée)
(tels que développés aux paragraphes ["Stipulations relatives aux
Déterminations du Coupon Standard"][et]["Stipulations relatives aux

Déterminations du Coupon Combiné"| de ces Conditions Définitives
pour les besoins de cette Caractéristique de Détermination du Coupon)

(v) Coupon Indexé; : (Insérer la Détermination du Coupon Standard ou la Détermination du
Coupon Combiné concernée)

(tels que développés aux paragraphes ["Stipulations relatives aux
Déterminations du Coupon Standard"][et]["Stipulations relatives aux
Déterminations du Coupon Combiné"] de ces Conditions Définitives
pour les besoins de cette Caractéristique de Détermination du Coupon)

(Si Caractéristique de Détermination du Coupon Mémoire n'est pas applicable, supprimer les sous-

paragraphes suivants)

(i) Applicable a : [Toutes les Périodes d'Accumulation des Intéréts]

[Les Périodes d'Accumulation des Intéréts suivantes : [®]]

(ii)) Coupon Indexé : (Insérer la Détermination du Coupon Standard ou la Détermination du
Coupon Combiné concernée)
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(iii) t:
(v) T:

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

(tels que développés aux paragraphes ["Stipulations relatives aux
Déterminations du Coupon Standard"][et]["Stipulations relatives aux
Déterminations du Coupon Combiné"] de ces Conditions Définitives
pour les besoins de cette Caractéristique de Détermination du Coupon)

(o]
[e]

r oA

(Si Caractéristique de Détermination du Coupon (Intéréts) Double Devise n'est pas applicable,

supprimer les sous-paragraphes suivants)

Devise des
Intéréts :

[1

(i) Applicablea:

(ii)) Cas

Perturbation
Additionnel :

(iii) [Date(s)

d'Observation :

(iv) Nombre
Maximum de

Jours de

Perturbation :

(v) Jours d'Extension

de Paiement :

Taux de Change
Double Devise
(Intéréts) :

[e][Déterminatio
n du Taux de

Change par
I'Agent de
Calcul][Taux de
Change
BRL/JPY][Taux
de Change
BRL/USD]

[La

Méthodologie du
Taux Croisé n'est
pas applicable]
[La
Méthodologie du
Taux Croisé et
[Multipli¢][Divis
é] sont
applicables : la
Devise  Croisée
est [@], le Premier
Elément FX est
[e] et le Second
Elément FX est
[e].
[#][Déterminatio
n du Taux de

Change par
I'Agent de
Calcul]]

Meéthode Taux de
Change Double
Devise :

[Multiplication][Di
vision]

de

[Toutes les Périodes d'Accumulation des Intéréts]

[Les Périodes d'Accumulation des Intéréts suivantes : [®]]

[Applicable conformément a la Modalité des Titres Indexés sur Taux de
Change 4] [Sans Objet]

[Changement de la Loi n'est pas applicable]

[Cotlit Accru des Opérations de Couverture n'est pas applicable]

[Perturbation des Opérations de Couverture n'est pas applicable]

[®] (Préciser toute convention de jour ouvré applicable a la (aux)
Date(s) d'Observation)]

[[®] Jours Ouvrés Taux de Change]

(Si rien n'est indiqué, ce nombre sera égal a cing (5) Jours Ouvrés Taux

de Change, par défaut)

[[®] Jours Ouvrés de Paiement]

(Si rien n'est indiqué, les Jours d'Extension du Paiement seront égaux

a deux (2) Jours Ouvrés de Paiement, par défaut)

Source du Cours Spécifié : Date d'Evaluation Jour Ouvré Jour Ouvré Jour Ouvré Derniére Date de
Cours du BRL : BRL/JPY : BRL/USD : BRL/EUR : Report BRL :
Change :

[Applicable [Cours [[e] Jour[s] [[®] est une centre [[®] est une centre [[®] est une [[®] Jours Ouvrés
[®]][Sans Objet Vendeur][Cours Ouvré[s] BRL/IIPY financier additionnel financier centre financier Taux de
lorsque la Acheteur][Cours avant la [Date de pour les besoins de la additionnel  pour additionnel Change][Selon la
Détermination Moyen][Selon la  Paiement définition de "Jour les besoins de la  pour les Modalité des Titres
du  Taux de Modalité des Titres d'Intéréts][[e] Ouvré BRL/PY"] définition de "Jour besoins de la Indexés sur Taux
Change par Indexés sur Taux (indiquer une autre [Sans Objet] Ouvré BRL/PY"] définition  de de Change 6]
I'Agent de de Change 2][Sans date de paiement)]] [Sans Objet] “Jour  Ouvré

Calcul Objet lorsque la  [[e] Jour[s] BRL/EUR"]

s'applique][San Détermination  du Ouvré[s] [Sans Objet]

s Objet car le

Taux de Change

BRL/USD avant la

[Taux de par  I'Agent de [Date de Paiement
Change Calcul s'applique] d'Intéréts][[e]
BRL/JPY][Tau [En  ce qu (indiquer une autre
x de Change concerne le date de paiement)]]
BRL/USD] premier  Elément  [[®] Jour[s]
s'applique] EX: [Cours Ouvré[s]

[En ce qui  Vendeur][Cours BRL/EUR avant la
concerne le Acheteur][Cours [Date de Paiement
Premier Moyen][Sans dIntéréts][[e]
Elément FX:  Objet lorsque la  (indiquer une autre
[Applicable Détermination du  date de paiement)]]
[®]][Sans Objet Taux de Change [Non precisé]
lorsque la par  I'Agent de

Détermination
du  Taux de

Calcul s'applique]]
[En ce qui

Change  par  concerne le Second
I'Agent de  Elément FX:
Calcul [Cours
sappliquel[San  \/engeur][Cours
s Objet car le  Acheteur][Cours
[Taux de Moyen][Sans
Change Objet lorsque la
BRLAPY][Tau Détermination  du
x de Change  Tax de Change
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(Ajouter des
lignes au
besoin)

Heure
d'Evaluation :

[Cloture][e]][In
tra-journalier]

[En  ce qui
concerne le
Premier

Elément FX
[Cloture][e]][In
tra-journalier]]

[En  ce qui
concerne le
Premier

Elément FX
[Cloture][e]][In
tra-journalier]]

(Préciser I'heure
selon les
Modalités  des
Actifs)

(Ajouter des
lignes au besoin)

Cas de
Perturbation de
Marché :

[Sans Objet]
[Tous les Cas de

Perturbation du
Marché listés a

I'Annexe 1,
Chapitre 3 sont
applicables.]

(Si un seul ou
uniquement

certains des
Cas de

Perturbation du
Marché listés a

I'Annexe 1,
Chapitre 3 sont
applicables,

supprimer  les
paragraphes ci-

dessus et
préciser ci-
dessous  quels
Cas de

Perturbation du
Marché  sont
applicables)

[Le[s] Cas de
Perturbation du
Marché
suivant[s]  est
[sont]
applicable[s]
(spécifier le(s)
Cas de
Perturbation du
Marché
suivant(s)  qui
est (sont)
applicable(s))
[Cas de Non-
Convertibilité
Général][Cas de
Non-
Convertibilité
Spécifique][Cas
de Non-
Liquidité][Cas
de Non-
Transférabilité
Général][Cas de
Non
Transférabilité
Spécifique][Ch
angement
Significatif des
Circonstances][
Défaut  dune
Autorité
Gouvernementa
le][Défaut d'une
Obligation de
Référence][Mat
érialité du
Cours][Nationa
lisation][Pertur

Report de Jour
Férié Imprévu :

[Applicable]
[Sans Objet]

BRL/USD]
s'applique]]
[En  ce qui
concerne le
Second
Elément  FX:
[Applicable
[e]][Sans Objet
lorsque la

Détermination
du  Taux de

Change par
I'Agent de
Calcul

s'applique][San
s Objet car le
[Taux de
Change
BRL/JPY][Tau
x de Change
BRL/USD]
s'applique]]
(Ajouter des
lignes au
besoin)

[e]

Obligation(s) de
Référence :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

par I'Agent de
Calcul s'applique]]

(Ajouter des lignes (Ajouter des lignes (Ajouter des lignes (Ajouter des lignes (Ajouter des (Ajouter des lignes
au besoin) au besoin) au besoin) au besoin) lignes au au besoin)
besoin)
Montant Date d'Evaluation du Pourcentage de Matérialité Taux Taux
Minimum : Cas de Non-Liquidité du Cours : Primaire : Secondaire :
[-J[ng [®][Non spécifié] [e] [e] [®][Selon la
spécifié] Modalité  des

Titres  Indexés
sur Taux de
Change 2]
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(Ajouter des lignes
au besoin)

bation de la

Source du
Cours][Taux de
Change
Double]]

Devise(s) Affectée(s)

et Devise(s)

Non

Affectée(s) :

[®][Non spécifié]

(Ajouter des lignes au

besoin)

(Ajouter des lignes
au besoin)

Cas de Perturbation
Additionnel :

[Applicable
conformément a la
Modalité des Titres
Indexés sur Taux de
Change 4][Sans
Objet]

[Changement de la
Loi n'est pas
applicable][Perturbati
on des Opérations de
Couverture n'est pas
applicable][Coit
Accru des Opérations
de Couverture n'est
pas applicable]

(Ajouter des lignes au
besoin)

(Ajouter des lignes
au besoin)

Devise

Remplacement :

[Applicable] [Sans

Objet]

(Ajouter des lignes au

besoin)

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

(Si Caractéristique de Détermination du Coupon avec Option de Revalorisation n'est pas applicable,

supprimer les sous-paragraphes suivants)

(@)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

Applicable a :

Détermination

Applicable au
Taux d'Intérét
Indexé :

Fréquence
d'Option de

Revalorisation:

Heure

d'Expiration de

'Option de

Revalorisation :

Heure de Préavis

de 1'Option de

Revalorisation :

Date(s) de Préavis

de 1'Option de

Revalorisation :

(vii) Nombre d'Options
de Revalorisation:

[Toutes les Périodes d'Accumulation des Intéréts]
[Les Périodes d'Accumulation des Intéréts suivantes : [®]]

Date de
Actuelle"/"Revalorisation a la Date de Détermination des Intéréts

["Revalorisation a la Détermination des Intéréts
Suivante"/"Revalorisation a une Date de Détermination des Intéréts
Autre"/"Revalorisation a la Date de Détermination des Intéréts Unique
Actuelle"/"Revalorisation a la Date de Détermination des Intéréts
Unique Suivante"/"Revalorisation a Dates de Détermination des
de

Détermination des Intéréts Unique Suivante/Limitées"/"Revalorisation

Intéréts Unique Actuelle/Limitées"/"Revalorisation a Dates

a Dates de Détermination des Intéréts Limitées" : Applicable]

[®] Jours Ouvrés

[e] heure de [@] [Sans Objet]

[®] heure de [@]

La date qui est [10/[®]] Jours Ouvrés avant (spécifier les Date de
Détermination des Intéréts)

[e]
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(Ajouter des lignes (Ajouter des lignes (Ajouter des lignes au (Ajouter des lignes au besoin) (Ajouter des (Ajouter des
au besoin) au besoin) besoin) lignes au lignes au
besoin) besoin)
de Nombre Jours Perturbation de Page Ecran Page 1 de Page 2 de
Maximum  Jours d'Extension de la Source du Concernée Substitution Substitution
de Perturbation : Paiement : Cours JPY : JPY: JPY : JPY:
[[®] Jours Ouvrés [[e] Jours [Applicable][S [e] [e] [e]
Taux de Change] Ouvrés de ans Objet]
Paiement]
(Ajouter des lignes au (Ajouter des lignes (Ajouter des lignes (Ajouter  des (Ajouter  des (Ajouter  des
besoin) au besoin) au besoin) lignes au lignes au lignes au
besoin) besoin) besoin)



MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

(Si Caractéristique de Détermination du Coupon a Date de Paiement des Intéréts Unique n'est pas

applicable, supprimer les sous-paragraphes suivants)

Date Unique de
Paiement des
Intéréts :

[e]

(Si Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét Performance

Désactivant n'est pas applicable, supprimer les sous-paragraphes suivants)

(@)

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

Barriére en Cas
d'Evénement
Désactivant :

Date de Changement
de Base d'Intérét
Performance
Désactivant :

Evénement de
Changement de Base
d'Intérét Performance
Désactivant :

Date(s) d'Observation
de Changement de
Base d'Intérét
Performance
Désactivant :

Période d'Observation
de Changement de
Base d'Intérét
Performance
Désactivant :

Date(s) d'Observation
Sous-Jacente(s): :

Date(s) d'Observation
Sous-Jacente(s), :

(viii) Performance :

[e]

[®][Tel que défini a I'Annexe 7, Partie A, Chapitre 9]

Performance KOI [supéricure a la Barriére en Cas d'Evénement
Désactivant] [supérieure ou égale a la Barriére en Cas d'Evénement
Désactivant] [inférieure 4 la Barriére en Cas d'Evénement Désactivant]
[inférieure ou égale a la Barriére en Cas d'Evénement Désactivant] [est
comprise dans la Fourchette] [n’est pas comprise dans la Fourchette],
[la] [au moins une] [chaque] Date d'Observation de Changement de
Base d'Intérét Performance Désactivant]/[[au moins une fois] [au moins
un Jour de Négociation Prévu] [a chaque moment] durant la Période
d'Observation de
Désactivant]

Changement de Base d'Intérét Performance

[®] (Spécifier toute convention de jour ouvré applicable a la (aux)
Date(s) de Changement de Base d'Intérét Performance Désactivant)

[Sans Objet]

[e][Sans Objet]

[®] (Spécifier toute convention de jour ouvré applicable a la (aux)
Date(s) d'Observation Sous-Jacent(s))

[Sans Objet]

[®] (Spécifier toute convention de jour ouvré applicable a la (aux)
Date(s) d'Observation Sous-Jacent(s):)

[Sans Objet]

[Performance  Valeur  Absolue]
[Performance "Best of'] [Performance Différence] [Performance
Plancher]

[Performance

[Panier  "Outperformance"]
Moyenne Pondérée avec Plafond et [Performance
"Rainbow"] Produit] Quotient]
[Performance Somme] [Performance Moyenne Pondérée] [Valeur

[Performance
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[1]

(Ajouter des lignes au

besoin)

(xi) Seuil Plancher
Performance :

(xii) Seuil Plafond
Performance :

(xiii) Performance(i) :

(xiv) Fourchette :

(xv) Coupon Indexé; :

(xvi) Coupon Indexé; :

Sous-Jacent;

[e]

(De plus amples

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

Moyenne Pondérée] [Performance "Worst of"'] [Xiéme Performance
"Worst of" avec X étant le chiffre [e]]

[e]

[e]

L'Option [1][2][3][4]1[51[6][7] s'applique.
[®] (Spécifier la Fourchette relative a la Caractéristique)

(Insérer la Détermination du Coupon Standard ou la Détermination du
Coupon Combiné concernée)

(tels que développés aux paragraphes ["Stipulations relatives aux
Déterminations du Coupon Standard"][et]["Stipulations relatives aux
Déterminations du Coupon Combiné"] de ces Conditions Définitives
pour les besoins de cette Caractéristique de Détermination du Coupon)

(Insérer la Détermination du Coupon Standard ou la Détermination du
Coupon Combiné concernée)

(tels que développés aux paragraphes ["Stipulations relatives aux
Déterminations du Coupon Standard"][et]["Stipulations relatives aux
Déterminations du Coupon Combiné"] de ces Conditions Définitives
pour les besoins de cette Caractéristique de Détermination du Coupon)

Poids; Valeur Sous-Jacente;; :  Valeur Sous-Jacentey; :

[e] [e] [e]

informations figurent au
paragraphe [®] (Préciser
la référence applicable a

la bonne rubrique des

Modalités des Actifs) de

ces Conditions
Définitives) (La
Marchandise/ Matiére
Premiere, I'Indice,
I'Indice d'Inflation, le

Taux de Change, le Taux

de Référence, I'ETF,
I'Action ou la Part de
Fond concerné(e))

besoin)

(Ajouter des lignes au

(Ajouter des lignes au (Ajouter des lignes au (Ajouter des lignes au
besoin) besoin) besoin)

(Si Caractéristique de Détermination du Coupon avec Option Verrou sur Seuil de Performance n'est pas

applicable, supprimer les sous-paragraphes suivants)

(i) Nombre d'Options

Verrou :

(ii) Date de Préavis de
'Option Verrou sur

[2][e]

[e]
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MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

Seuil de
Performance :
(iii) Heure de Préavis de [e]
'Option Verrou sur
Seuil de
Performance :

(iv) Date d'Expiration de [10][®] Jours Ouvrés avant [chaque] [®] [Date de Détermination des
1'Option Verrou sur Intéréts][Date de Période d'Intéréts]
Seuil de
Performance :
(v) Heure d'Expiration [e]
de I'Option Verrou
sur Seuil de
Performance :

(Si Caractéristique de Détermination du Coupon avec Plafond Global n'est pas applicable, supprimer les
sous-paragraphes suivants)

(i) Montant du Plafond [e] par Montant de Calcul
Global :

(Si Caractéristique de Détermination du Coupon avec Plancher Global n'est pas applicable, supprimer les

sous-paragraphes suivants)

(i) Montant du Plancher [e] par Montant de Calcul
Global :
(i1) DPI Spécifiée : [e] [Conformément au paragraphe 13.2 des Modalités de la

Caractéristique de Détermination du Coupon avec Plancher Global]

(Si Caractéristique de Détermination du Coupon avec Réserve n'est pas applicable, supprimer les sous-

paragraphes suivants)

(i) Plafond : [®]
(i) Plancher : [e]
(ii1)) Réservey : [®]
(iv) Période [e]
d'Accumulation

Réserve Initiale :

(v) Période [e]
d'Accumulation
Réserve Finale :

(Si Caractéristique de Détermination du Coupon Performance sur Devise n'est pas applicable, supprimer

les sous-paragraphes suivants)

(i) Applicable a : [Toutes les Périodes d'Accumulation des Intéréts]

[Les Périodes d'Accumulation des Intéréts suivantes : [®]]

(ii) Taux de Change : [e][Détermination du Taux de Change par 1'Agent de Calcul][Taux de
Change BRL/JPY][Taux de Change BRL/USD][Taux de Change
BRL/EUR]
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Source du Cours du
Change :

Cours Spécifié :

Date d'Evaluation BRL :

(Supprimer si le Taux de
Change n'est pas le Taux de
Change BRL/JPY, le Taux
de Change BRL/USD ou le
Taux de Change BRL/EUR)

Jour Ouvré BRL/JPY :

(Supprimer si le Taux de
Change n'est pas le Taux de
Change BRL/JPY)

Jour Ouvré BRL/USD :

(Supprimer si le Taux de
Change n'est pas le Taux de
Change BRL/USD)

Jour Ouvré BRL/EUR :

(Supprimer si le Taux de
Change n'est pas le Taux de
Change BRL/EUR)

Derni¢re Date de Report
BRL:

(Supprimer si le Taux de
Change n'est ni le Taux de
Change BRL/JPY, ni le
Taux de Change BRL/USD,
ni le Taux de Change
BRL/EUR)

(iii) Devise de
Référence :
(iv) Devise de Base :

(v) Heure d'Evaluation :

(vi) Cas de Perturbation
du Marché :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[Applicable [®]][Sans Objet lorsque la Détermination du Taux de
Change par 1'Agent de Calcul s'applique][Sans Objet car le [Taux de
Change BRL/JPY][Taux de Change BRL/USD][Taux de Change
BRL/EUR] s'applique]

[Cours Vendeur][Cours Acheteur][Cours Moyen][Selon la Modalité des
Titres Indexés sur Taux de Change 2][Sans Objet lorsque Ia
Détermination du Taux de Change par 1'Agent de Calcul s'applique]

(Dans chaque cas ci-dessus, "Cours Moyen" s'appliquera si "Selon la
Modalité des Titres Indexés sur Taux de Change 2" est sélectionné)

[[®] BRL/JPY avant la
d'Intéréts][[e® (indiquer une autre date de paiement)]] [[®] Jour[s]
Ouvré[s] BRL/USD avant la [Date de Paiement d'Intéréts][[ ® (indiquer
une autre date de paiement)]] [[®] Jour[s] Ouvré[s] BRL/EUR avant la
[Date de Paiement d'Intéréts|[[e® (indiquer une autre date de

Jour[s] Ouvré[s] [Date de Paiement

paiement)]] [Non précisé]

[[®] est une centre financier additionnel pour les besoins de la définition
de "Jour Ouvré BRL/JPY"] [Sans Objet]

[[®] estune centre financier additionnel pour les besoins de la définition
de "Jour Ouvré BRL/USD"] [Sans Objet]

[[®] est une centre financier additionnel pour les besoins de la définition
de "Jour Ouvré BRL/EUR"] [Sans Objet]

[[®] Jours Ouvrés Taux de Change][Selon la Modalité des Titres
Indexés sur Taux de Change 6]

[e]

[e]
[Cloture][ ®]][Intra-journalier]

(Préciser I'heure selon les Modalités des Actifs)

[Sans Objet]

[Tous les Cas de Perturbation du Marché listés au Chapitre 3 de
I'Annexe 1 sont applicables.]
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(vii) Report de Jour Férié

Imprévu
(A) Défaut d'une
Obligation de
Référence :
- Obligation(s)
de
Référence :

(B) Cas de Non-
Liquidité :
- Montant
Minimum :

- Date
d'Evaluation
du Cas de
Non-
Liquidité :

(C) Matérialité du
Cours :

— Pourcentage
de Matérialité
du Cours :

—  Taux
Primaire :

—  Taux
Secondaire :

(D) Devise Affectée :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

(Si un seul ou uniquement certains des Cas de Perturbation du Marché
listés au Chapitre 3 de I'Annexe 1 sont applicables, supprimer les
paragraphes ci-dessus et spécifier ci-dessous quels sont les Cas de
Perturbation du Marché applicables)

[Le[s] Cas de Perturbation du Marché
applicable[s] : (spécifier le(s) Cas de Perturbation du Marché
[Cas de Non-Convertibilité
Spécifique][Cas de Non-
Général][Cas de

Significatif des

suivant[s] est[sont]
suivant(s) est(sont) applicable(s))
Général][Cas de Non-Convertibilité
Liquidité][Cas de
Transférabilité

Non-Transférabilité Non
Spécifique][Changement
Circonstances][Défaut d'une Autorité Gouvernementale][Défaut d'une
Obligation de
Cours][Nationalisation][Perturbation de la Source du Cours][Taux de

Change Double]]
[Applicable][Sans Objet]

Référence][Matérialité du

(Supprimer cette ligne et le sous-paragraphe suivant si le Défaut d'une
Obligation de Référence n'est pas applicable)

[®] (Insérer I'Obligation de Référence)

(Supprimer cette ligne et le sous-paragraphe suivant si le Cas de Non-
Liquidité n'est pas applicable)

[®][Non spécifié] (L'Agent de Calcul déterminera le Montant Minimum
a la Date d'Evaluation du Cas de Non-Liquidité si ce montant n'est pas
spécifié)

[®][Non spécifiée]

(Si la Date d'Evaluation du Cas de Non-Liquidité n'est pas spécifiée, la

Date d'Evaluation du Cas de Non-Liquidité sera la Date d'Observation
concernée)

(Supprimer cette ligne et les sous-paragraphes suivants si la
Mateérialité du Cours n'est pas applicable)

[e]
[e]
[e][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Taux de Change 2]

[®] (Insérer la Devise Affectée concernée) [Non spécifiée]

(Si la Devise Affectée n'est pas spécifiée, la Devise Affectée sera la

Devise de Référence)
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(viii) Cas

de Perturbation

Additionnel :

(ix)
x)

Devise de Remplacement :

Nombre Maximum de

Jours de Perturbation :

(xi)

Jours d'Extension de

Paiement :

(xii) Perturbation de la Source
du Cours JPY :

Page Ecran Concernée
JPY

Page 1 de Substitution
JPY:

Page 2 de Substitution
JPY:

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

(La spécification de la Devise Affectée est une option qui concerne les
Cas de Perturbation de Marcheé "Cas de Non-Convertibilité Général",
"Cas de Non-Transférabilite Geénéral", "Changement Significatif des
Circonstances", "Cas de Non-Convertibilité Spécifique" et "Cas de
Non-Transférabilité Spécifique". Si tous ces Cas de Perturbation du
Marché sont spécifiés comme étant non applicables au paragraphe ci-
dessus, supprimer cette ligne)

[Applicable conformément a la Modalité des Titres Indexés sur Taux de
Change 3.3][Sans Objet]

[Changement de la Loi n'est pas applicable]

[Cotit Accru des Opérations de Couverture n'est pas applicable]

[Perturbation des Opérations de Couverture n'est pas applicable]
[Applicable][Sans Objet]

[Cinq (5) Jours Ouvrés Taux de Change][Quatorze (14) Jours Ouvrés
Taux de Change][Trente (30) Jours Ouvrés Taux de Change][®] Jours
Ouvrés Taux de Change]

(Si rien n'est indiqué, ce nombre sera égal a cing (5) Jours Ouvrés Taux
de Change, par deéfaut)

[[®] Jours Ouvrés de Paiement]

(Si rien n'est indiqué, les Jours d'Extension du Paiement seront égaux
a deux (2) Jours Ouvrés de Paiement, par défaut)

[Applicable][Sans Objet]

(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes suivants)

[e]

[e]

[e]

(Si Caractéristique de Détermination du Coupon et du Remboursement avec Option d'Echange de Titre

de Créance n'est pas applicable, supprimer les sous-paragraphes suivants)

(1)

(i)

Date de Préavis
d'Option d'Echange
de Titre de Créance :
Heure de Préavis de
1'Option d'Echange de
Titre de Créance :

(iii) Date d'Expiration de

I'Option d'Echange de
Titre de Créance :

(iv) Heure d'Expiration de

1'Option d'Echange de
Titre de Créance :

[@] Jours Ouvrés avant la Date d'Expiration de 1'Option d'Echange de
Titre de Créance concernée

[®] heure de [@]

[10][®] Jours Ouvrés avant [chaque] [®] [Date de Détermination des
Intéréts][Date de Période d'Accumulation des Intéréts]

[®] heure de [o]
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MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

(v) Nombre d'Options [2][e]
d'Echange de Titre de
Créance :

(vi) Fréquence d'exercice [eo]
d'Option d'Echange
de Titre de Créance :
(vii) Echange de Titre de [Echange de Titre de Créance a la Date de Détermination des Intéréts
Créance: Actuelle]
[Echange de Titre de Créance a la Date de Détermination des Intéréts
Suivante]
[Echange de Titre de Créance a une Date de Détermination des Intéréts
Autre. La Date de Détermination des Intéréts a compter de laquelle
s'applique 1'Option de Echange de Titre de Créance est [@].]
[Echange de Titre de Créance a la Date de Détermination des Intéréts
Unique Actuelle]
[Echange de Titre de Créance a la Date de Détermination des Intéréts
Unique Suivante]
[Echange de Titre de Créance a Dates de Détermination des Intéréts
[Actuelle/Limitées][Suivante/Limitées][Limitées]. [La][Les] Date[s]
de Détermination des Intéréts [auxquelles][a laquelle] s'applique
1'Option de Echange de Titre de Créance est[sont] [e].]

(Si Caractéristique de Détermination du Coupon et du Remboursement Additionnel n'est pas applicable,
supprimer les sous-paragraphes suivants)

(i)  Caractéristique de Tel que développé au paragraphe ["CARACTERISTIQUES DE
Détermination du DETERMINATION DU
Coupon et du REMBOURSEMENT"|["CARACTERISTIQUES DE
Remboursement : DETERMINATION DU COUPON (EVENTUELLES)"] de ces

Conditions Définitives pour les besoins de cette Caractéristique de
Détermination du Coupon et du Remboursement

STIPULATIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT

(Lorsqu'une rubrique est utilisée plusieurs fois, répéter autant que
nécessaire les lignes (en utilisant les mémes variables))

(lorsque Reéglement Physique des Titres Assortis de Stiretés est
applicable, "Non-Applicable - Réglement Physique des Titres Assortis
de Suretés s'applique" doit étre spécifié en tant que besoin dans les

paragraphes suivants)
18  Date(s) de Détermination du [Pour les besoins de déterminer le Montant de Remboursement Final
Remboursement : [e]]
[Pour les besoins de déterminer un Montant de Remboursement
Echelonné, comme indiqué dans le tableau ci-dessous :
[(S'il s'agit de Titres a Remboursement échelonné, insérer un tableau
présentant les Dates de Deétermination du Remboursement

correspondant & chaque de Remboursement Echelonné)]]
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19 Méthode de Remboursement :

(a) Montant de
Remboursement Anticipé
pour les besoins de la
Modalité Générale 6.2
(Evénements Déclencheurs
de Remboursement
Anticipé) déterminé
selon les modalités
suivantes :

(i) Caractéristique de
Détermination du
Remboursement :

(i1) Frais de Dénouement
en Cas de
Remboursement :

(iii) Prix de Référence :

(iv) Evénements
Déclencheurs du
Remboursement
Anticipé :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[Pour les besoins de déterminer un Montant de Remboursement
Anticipé, [e]]

(S'il s'agit de Titres a Remboursement échelonné, insérer un tableau
présentant les Dates de Détermination du Remboursement
correspondant a chaque de Remboursement Echelonné)

[Remboursement Standard][Remboursement
Performance][Remboursement Croissance]

[(Si la Caractéristique de Determination du Remboursement
(Remboursement) Double Devise est Applicable) [conformément au
Chapitre 3, Partic B, de I'Annexe 7 (Modalités des Caractéristiques de
Détermination du Coupon et du Remboursement) et au paragraphe
"Caractéristique de Détermination du Remboursement
(Remboursement) Double Devise" de ces Conditions Définitives]]

[Sans Objet]

[Déterminé selon [®] (Insérer le nom de la Détermination du
Remboursement Standard ou de la Détermination du Remboursement
Combiné) [Soumis & [e] (Insérer le nom de la Caractéristique de
Détermination du Remboursement)] (tel que développé au[x]
paragraphe[s] ["Stipulations relatives aux Déterminations du
Remboursement Combiné"]["Stipulations relatives aux Déterminations
du Remboursement Standard"] [et] ["CARACTERISTIQUES DE
DETERMINATION DU REMBOURSEMENT"] de ces Conditions
Définitives)][Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet]

[[e]

(Spécifier chaque pourcentage distinct lorsque des Prix de Référence
distincts s'appliquent))

[Un prix calculé selon le sous-paragraphe (c) de la définition de "Prix
de Référence" en Annexe 9 (Modalités des Méthodes de
Remboursement) ou

C=[e];
n=[e];et
N=[e]]

[Applicable][Sans Objet]

(Si  "Applicable", sélectionner uniquement ['(les) Evénement(s)

Déclencheur(s) du Remboursement Anticipé applicable(s))

(Si "Sans Objet", supprimer les sous-paragraphes restants de ce
paragraphe)

[Applicable ~conformément a I'Evénement Déclencheur de
Remboursement Anticipé au gré de 'Emetteur (Annexe 8, Chapitre 1)]
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MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[Applicable conformément a I'Evénement Déclencheur de
Remboursement Anticipé au gré des Titulaires (Annexe 8, Chapitre 2)]
[Applicable conformément a I'Evénement Désactivant Déclencheur de
Remboursement Anticipé (Annexe 8, Chapitre 3)]

[Applicable conformément & I'Evénement Déclencheur de
Remboursement Anticipé Option Désactivante au gré de 1'Emetteur
(Annexe 8, Chapitre 4)]

[Applicable conformément & I'Evénement Déclencheur de
Remboursement Anticipé Option Désactivante au gré des Titulaires
(Annexe 8, Chapitre 5)]

[Applicable conformément & I'Evénement Déclencheur de
Remboursement Anticipé Cible (Annexe 8, Chapitre 6)]

[Applicable conformément a I'Evénement de Remboursement Anticipé
Automatique (Annexe 8, Chapitre 7)]

(Si Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé au gré de I'Emetteur n'est pas applicable,

supprimer les sous-paragraphes suivants)

Montant Nominal
Remboursable
Maximum :

Date(s) de
Remboursement
Anticipé :

Préavis Maximum du
Remboursement au gré
de I'Emetteur :

Montant Nominal
Remboursable
Minimum :

Préavis Minimum du
Remboursement au gré
de 'Emetteur :

[e]

[e]

[e][Sans Objet]

[e]

(Si Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé au gré des Titulaires n'est pas applicable,

supprimer les sous-paragraphes suivants)

Date(s) de
Remboursement
Anticipé :

Préavis Maximum du
Remboursement
Anticipé au gré des
Titulaires :

Préavis Minimum du
Remboursement

[e]

[e][Sans Objet]
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Anticipé au gré des
Titulaires :

Nombre Minimum de
Titres Soumis a
Remboursement
Anticipé au gré des
Titulaires :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[e]

(Si Evénement Désactivant Déclencheur de Remboursement Anticipé n'est pas applicable, supprimer les

sous-paragraphes suivants)

Barriére de
Remboursement
Anticipé :

Date(s) de
Remboursement
Anticipé :

Date d'Observation de
Remboursement
Anticipé :

Période d'Observation
de Remboursement
Anticipé :

Evénement Désactivant
Déclencheur :

Fourchette :

Seuil Plancher :

Seuil Plafond :

Fourchette du Sous-
Jacent :

(o]

[e]

[e]

Valeur Sous-Jacente [supéricure a la Barriécre de Remboursement
Anticipé] [supérieure ou égale a la Barriere de Remboursement
Anticipé] [inférieure a la Barriere de Remboursement Anticipé]
[inférieure ou égale a la Barriére de Remboursement Anticipé] [est
comprise dans la Fourchette] [n’est pas comprise dans la Fourchette],
[a [la] [au moins une] [chaque] Date d'Observation de Remboursement
Anticipé]/[[au moins une fois] [au moins un Jour de Négociation
Prévu] [& chaque moment] durant la Période d'Observation de
Remboursement Anticipé]

[®] (Spécifier la Fourchette relative a la Caractéristique)

[®][Si Limite Conditionnelle est applicable par rapport a une Limite,
spécifier la Fourchette de Condition, la(les) Date(s) d'Observation de
Condition ou la Période d'Observation de Condition, la Valeur de
Limite Satisfaite et la Valeur de Limite Insatisfaite]

[®][Si Limite Conditionnelle est applicable par rapport a une Limite,
spécifier la Fourchette de Condition, la(les) Date(s) d'Observation de
Condition ou la Période d'Observation de Condition, la Valeur de
Limite Satisfaite et la Valeur de Limite Insatisfaite)

[e]

(De plus amples informations figurent au paragraphe [®] (Préciser la
référence applicable a la bonne rubrique des Modalités des Actifs) de
ces Conditions Définitives)
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Sous-Jacent; :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

(La Marchandise/Matiére Premieve, l'Indice, ['Indice d'Inflation, le
Taux de Change, le Taux de Référence, I'ETF, I'Action ou la Part de
Fond concerné(e))

[e]

(De plus amples informations figurent au paragraphe [®] (Préciser la
référence applicable a la bonne rubrique des Modalités des Actifs) de
ces Conditions Définitives)

(La Marchandise/Matiere Premiere, l'Indice, I'Indice d'Inflation, le
Taux de Change, le Taux de Référence, I'ETF, I'Action ou la Part de
Fond concerné(e))

(Si Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé Option Désactivante au gré de I'Emetteur n'est

pas applicable, supprimer les sous-paragraphes suivants)

Date(s) de
Remboursement
Anticipé :

Date(s) d'Observation

Désactivante au gré de
I'Emetteur :

Montant Nominal
Remboursable
Maximum :

Montant Nominal
Remboursable
Minimum :

Préavis Maximum du
Remboursement
Désactivant au gré de
I'Emetteur :

Préavis Minimum du
Remboursement
Désactivant au gré de
'Emetteur :

Seuil Plafond :
Seuil Plancher :

Fourchette :

Sous-Jacent, :

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]
[e]
A la Date d'Observation Désactivante au gré de I'Emetteur concernée,
la Valeur Sous-Jacente, est [supérieure [ou égale]][inférieure [ou

égale]] au Seuil Plancher [et][ou] [supérieure [ou égale]][inférieure [ou
égale]] au Seuil Plafond.

[e]

(De plus amples informations figurent au paragraphe [®] (Préciser la
référence applicable a la bonne rubrique des Modalités des Actifs) de
ces Conditions Définitives)
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MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

(La Marchandise/Matiére Premieve, l'Indice, ['Indice d'Inflation, le
Taux de Change, le Taux de Référence, I'ETF, I'Action ou la Part de
Fond concerné(e))

(Si Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé Option Désactivante au gré des Titulaires n'est

pas applicable, supprimer les sous-paragraphes suivants)

Date de
Remboursement
Anticipé :

Seuil Plancher :

Préavis Maximum du
Remboursement
Désactivant au gré des
Titulaires :

Préavis Minimum du
Remboursement
Désactivant au gré de
'Emetteur des
Titulaires :

Date d'Observation
Désactivante au gré des
Titulaires :

Seuil Plafond :
Fourchette :

Sous-Jacent; :

[e]

[e]

[e]

[e]
[®] (Spécifier la Fourchette relative a la Caractéristique)

[e]

(De plus amples informations figurent au paragraphe [®] (Préciser la
référence applicable a la bonne rubrique des Modalités des Actifs) de
ces Conditions Définitives)

(La Marchandise/Matiére Premiére, ['Indice, !'Indice d'Inflation, le
Taux de Change, le Taux de Référence, I'ETF, I'Action ou la Part de
Fond concerné(e))

(Si Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé Cible n'est pas applicable, supprimer les sous-

paragraphes suivants)

Date de
Remboursement
Anticipé :

Date d'Observation du

Remboursement Cible :

Niveau Cible :

[e]

[®] (Spécifier toute convention de jour ouvré applicable a la Date

d'Observation du Remboursement Cible)

[¢] par Montant de Calcul

Si Evénement de Remboursement Anticipé Automatique n'est pas applicable, supprimer les sous-
p q p pp ipp

paragraphes suivants)
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Evénement
Remboursement
Automatique :

— Barriére de
Remboursement
Anticipé :

— Date(s) de
Remboursement
Anticipé :

— Date d'Observation de
Remboursement
Anticipé :

— Période d'Observation
de Remboursement
Anticipé :

— Seuil Plafond :

— Seuil Plancher :

— Seuil Plafond
Performance :

— Seuil Plancher
Performance :

— Date(s) d'Observation
Sous-Jacente(s); :

— Date(s) d'Observation
Sous-Jacente(s): :

— Performance :

— Performance(i) :
— Fourchette :

Sous-Jacent; Poids;

de

Anticipé

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

Performance ER [supérieure a la Barricre de Remboursement
Anticipé] [supérieure ou égale a la Barriecre de Remboursement
Anticipé] [inférieure a la Barriere de Remboursement Anticipé]
[inférieure ou égale a la Barriére de Remboursement Anticipé] [est
comprise dans la Fourchette] [n’est pas comprise dans la Fourchette],
[a [1a] [au moins une] [chaque] Date d'Observation de Remboursement
Anticipé]/[[au moins une fois] [au moins un Jour de Négociation
Prévu] [a chaque moment] durant la Période d'Observation de
Remboursement Anticipé]

(o]

[e]

[e]

[e]

[e]
[e]
[e]

[e]

[®] (Spécifier toute convention de jour ouvré applicable a la (aux)
Date(s) d'Observation Sous-Jacent(s);)

[Sans Objet]

[®] (Spécifier toute convention de jour ouvré applicable a la (aux)
Date(s) d'Observation Sous-Jacent(s),)

[Sans Objet]

[Performance  Valeur  Absolue]

[Performance "Best of"'] [Performance Différence] [Performance

[Panier  "Outperformance"]
Moyenne Pondérée avec Plafond et Plancher] [Performance
"Rainbow"] Produit] Quotient]
[Performance Somme] [Performance Moyenne Pondérée] [Valeur

[Performance [Performance

Moyenne Pondérée] [Performance "Worst of"'] [Xiéme Performance
"Worst of" avec X étant le chiffre [o]]

L'Option [1][2][3][4][5][6][7] s'applique.
[®] (Spécifier la Fourchette relative a la Caractéristique)

Valeur Sous-Jacentey; : Valeur Sous-Jacentey; :
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1 ([e] [e]
(De plus amples
informations
figurent au
paragraphe [®]
(Préciser la
référence
applicable a la
bonne rubrique
des Modalités des
Actifs) de ces
Conditions
Définitives) (La
Marchandise/
Matiere Premiére,
I'Indice, I'Indice
d'Inflation, le
Taux de Change,
le Taux de
Référence, I'ETF,
I'Action ou la
Part de Fond
concerné(e))]

(Ajouter (Ajouter des (Ajouter
des lignes au besoin) des lignes
lignes au

au besoin)
besoin)

(b) Montant de
Remboursement Final pour
les besoins de la Modalité
Générale 6.1
(Remboursement Final ou
par Versements
Echelonnés) déterminé
selon les modalités

suivantes :
(1) Caractéristique de
Détermination du
Remboursement :

(A) Stipulations
relatives aux

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[e] [e]

(Ajouter des lignes au besoin) (Ajouter des lignes au besoin)

[Remboursement Standard][Remboursement
Performance][Remboursement Croissance]

[(Si la Caractéristique de Determination du Remboursement
(Remboursement) Double Devise est Applicable) [conformément au
Chapitre 3, Partie B, de I'Annexe 7 (Modalités des Caractéristiques de
Détermination du Coupon et du Remboursement) et au paragraphe
"Caractéristique de Détermination du Remboursement
(Remboursement) Double Devise" de ces Conditions Définitives]]

[Sans Objet]

[Déterminé selon [®] (Insérer le nom de la Détermination du
Remboursement Standard ou de la Détermination du Remboursement
Combiné) [Soumis & [®] (Insérer le nom de la Caractéristique de
Détermination du Remboursement)] (tel que développé au[x]
paragraphe[s] ["Stipulations relatives aux Déterminations du
Remboursement Combiné"]["Stipulations relatives aux Déterminations
du Remboursement Standard"] [et] ["CARACTERISTIQUES DE
DETERMINATION DU REMBOURSEMENT"] de ces Conditions
Définitives)][Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet]
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Déterminations du

Remboursement

Combiné :

IL.

III.

Iv.

VI

VIL

[Remboursement
Addition
Combing¢ :

[Remboursement
Capitalisation
Combingé :

[Remboursement
Digital
Combingé :

[Remboursement
Division
Combiné :

[Remboursement
Multiple
Combiné :

[Remboursement
Cliquet
Combiné :

[Remboursement
“Range Accrual”
Combiné:

VIII. [Remboursement

Soustraction
Combiné :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

(Si "Applicable", sélectionner uniquement la(les) Détermination(s) du
Remboursement Combiné applicable(s))

(Si "Sans Objet", supprimer les sous-paragraphes restants de ce
paragraphe)

[Applicable conformément a 1'Annexe 6, Partie B, Chapitre 1][Sans
Objet]
[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres dispositions

correspondantes de I'Annexe 6, Partie B, Chapitre I et, le cas échéant,
de la Modalité "Définitions"]]

[Applicable conformément a 1'Annexe 6, Partie B, Chapitre 2][Sans
Objet]
[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres dispositions

correspondantes de 'Annexe 6, Partie B, Chapitre 2 et, le cas échéant,
de la Modalite "Définitions"]]

[Applicable conformément a 1'Annexe 6, Partie B, Chapitre 3][Sans
Objet]
[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres dispositions

correspondantes de 'Annexe 6, Partie B, Chapitre 3 et, le cas échéant,
de la Modalité "Définitions"]]

[Applicable conformément a 1'Annexe 6, Partie B, Chapitre 4][Sans
Objet]
[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres dispositions

correspondantes de I'Annexe 6, Partie B, Chapitre 4 et, le cas échéant,
de la Modalité "Définitions"]]

[Applicable conformément a I'Annexe 6, Partie B, Chapitre 5][Sans
Objet]
[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres dispositions

correspondantes de I'Annexe 6, Partie B, Chapitre 5 et, le cas échéant,
de la Modalite "Définitions"]]

[Applicable conformément a 1'Annexe 6, Partie B, Chapitre 6][Sans
Objet]
[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres dispositions

correspondantes de I'Annexe 6, Partie B, Chapitre 6 et, le cas échéant,
de la Modalité "Définitions"]]

[Applicable conformément a 1'Annexe 6, Partie B, Chapitre 7][Sans
Objet]
[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres dispositions

correspondantes de I'Annexe 6, Partie B, Chapitre 7 et, le cas échéant,
de la Modalité "Définitions"]]

[Applicable conformément a l'Annexe 6, Partie B, Chapitre 8][Sans
Objet]
[Inserer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres dispositions

correspondantes de I'Annexe 6, Partie B, Chapitre 8 et, le cas échéant,
de la Modalité "Définitions"]]
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IX.

XI.

XII.

[Remboursement
Maximal
Combiné :
[Remboursement
Minimal
Combing :
[Remboursement
Panier  Digital
Complexe avec
Coiits de
Couverture
Combiné :
[Remboursement
Adossé a une
Détermination
du
Remboursement
Combiné :

XIII. [Remboursement

Digital
Performance
Combiné :

(B) Stipulations

relatives

aux

Déterminations du

Remboursement
Standard :

L.

1L

[Remboursement
Fixe Standard :

[Remboursement
Flottant
Standard :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[Applicable conformément a 1'Annexe 6, Partie B, Chapitre 9][Sans
Objet]
[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres dispositions

correspondantes de 'Annexe 6, Partie B, Chapitre 9 et, le cas échéant,
de la Modalité "Définitions"]]

[Applicable conformément a 1'Annexe 6, Partic B, Chapitre 10][Sans
Objet]
[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres dispositions

correspondantes de I'Annexe 6, Partie B, Chapitre 10 et, le cas échéant,
de la Modalité "Définitions"]]

[Applicable conformément a 1'Annexe 6, Partie B, Chapitre 11][Sans
Objet]
[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres dispositions

correspondantes de I'Annexe 6, Partie B, Chapitre 11 et, le cas échéant,
de la Modalité "Définitions"]]

[Applicable conformément a 1'Annexe 6, Partie B, Chapitre 12][Sans
Objet]
[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres dispositions

correspondantes de I'Annexe 6, Partie B, Chapitre 12 et, le cas échéant,
de la Modalité "Définitions"]]

[Applicable conformément a 1'Annexe 6, Partie B, Chapitre 13][Sans
Objet]
[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres dispositions

correspondantes de I'Annexe 6, Partie B, Chapitre 13 et, le cas échéant,
de la Modalité "Définitions"]]

[Applicable][Sans Objet]

(Si "Applicable", sélectionner uniquement la(les) Détermination(s) du
Remboursement Standard applicable(s))

(Si "Sans Objet", supprimer les sous-paragraphes restants de ce
paragraphe)

[Applicable conformément a I'Annexe 5, Partie B, Chapitre 1][Sans
Objet]

[Inserer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres dispositions

correspondantes de I'Annexe 5, Partie B, Chapitre 1 et, le cas échéant,
de la Modalité "Définitions"]]

[Applicable conformément a 1'Annexe 5, Partie B, Chapitre 2][Sans
Objet]
[Inserer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres dispositions

correspondantes de I'Annexe 5, Partie B, Chapitre 2 et, le cas échéant,
de la Modalité "Définitions"]]
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III.

Iv.

VL

VIL

[Remboursement
Participation
Standard :

[Remboursement
Digital/Participat
ion Standard :

[Remboursement
ABF Standard :

[Remboursement
Digital/Performa
nce Standard :

[Remboursement
Performance
Standard :

VIII. [Remboursement

IX.

XI.

"Range Accrual"
Fixe Standard :

[Remboursement
a Volatilité Cible
Standard :

[Remboursement
"Drop-Back"
Standard :

[Remboursement
Performance
Fonds
Standard :

Euro

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[Applicable conformément a 1'Annexe 5, Partie B, Chapitre 3][Sans
Objet]
[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres dispositions

correspondantes de 'Annexe 5, Partie B, Chapitre 3 et, le cas échéant,
de la Modalité "Définitions"]]

[Applicable conformément a I'Annexe 5, Partie B, Chapitre 4][Sans
Objet]
[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres dispositions

correspondantes de 'Annexe 5, Partie B, Chapitre 4 et, le cas échéant,
de la Modalité "Définitions"]]

[Applicable conformément a 1'Annexe 5, Partie B, Chapitre 5][Sans
Objet]
[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres dispositions

correspondantes de I'Annexe 5, Partie B, Chapitre 5 et, le cas échéant,
de la Modalité "Définitions"]]

[Applicable conformément a I'Annexe 5, Partie B, Chapitre 6][Sans
Objet]
[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres dispositions

correspondantes de 'Annexe 5, Partie B, Chapitre 6 et, le cas échéant,
de la Modalite "Définitions"]]

[Applicable conformément a 1'Annexe 5, Partie B, Chapitre 7][Sans
Objet]
[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres dispositions

correspondantes de I'Annexe 5, Partie B, Chapitre 7 et, le cas échéant,
de la Modalité "Définitions"]]

[Applicable conformément a 1'Annexe 5, Partie B, Chapitre 8][Sans
Objet]
[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres dispositions

correspondantes de l'Annexe 5, Partie B, Chapitre 8 et, le cas échéant,
de la Modalité "Définitions"]]

[Applicable conformément a I'Annexe 5, Partie B, Chapitre 9][Sans
Objet]
[Insérer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres dispositions

correspondantes de I'Annexe 5, Partie B, Chapitre 9 et, le cas échéant,
de la Modalité "Définitions"]]

[Applicable conformément a 1'Annexe 5, Partie B, Chapitre 10][Sans
Objet]
[Inserer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres dispositions

correspondantes de l'Annexe 5, Partie B, Chapitre 10 et, le cas échéant,
de la Modalité "Définitions"]]

[Applicable conformément a I'Annexe 5, Partie B, Chapitre 11][Sans
Objet]
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(i1)) Frais de Dénouement en
Cas de
Remboursement :

(iii) Frais de Dénouement en
Cas de Caractéristique
de Détermination du
Coupon et du
Remboursement :

(iv) Prix de Référence :

(v) [PL ("Protection
Level") :

(c) Montant de
Remboursement a la Juste

Valeur de Marché :
(i) Montant de
Couverture :

(i) Pourcentage de Montant
de Remboursement a la
Juste Valeur de Marché :

(d) Montant de
Remboursement Echelonné
déterminé selon les
modalités suivantes :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[Inserer la ou les valeur(s) pertinente(s) et les autres dispositions
correspondantes de I'Annexe 5, Partie B, Chapitre 11 et, le cas échéant,
de la Modalité "Définitions"]]

[Applicable][Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet]

[[e]

(Spécifier chaque pourcentage distinct lorsque des Prix de Référence
distincts s'appliquent)]

[Un prix calculé selon le sous-paragraphe (c) de la définition de "Prix
de Référence" en Annexe 9 (Modalités des Méthodes de
Remboursement) ou

C=[e];
n=[e];et
N =[e].]

[e]]

[Applicable][Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet]

(Spécifier le cas échéant si les Titres peuvent faire l'objet d'un
remboursement au Montant de remboursement a la Juste Valeur de
Marche, tel que déterminé conformément a la Modalité Geénérale 6.7
(Montants de Remboursement))

[[®] pour cent][Sans Objet]

[Remboursement Standard][Remboursement
Performance][Remboursement Croissance] [Sans Objet]

[(Si la Caractéristique de Détermination du Remboursement
(Remboursement) Double Devise est Applicable) [conformément au
Chapitre 3, Partie B, de I'Annexe 7 (Modalités des Caractéristiques de
Détermination du Coupon et du Remboursement) et au paragraphe
"Caractéristique de Détermination du Remboursement
(Remboursement) Double Devise" de ces Conditions Définitives]]

[Sans Objet]
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MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

(i) Caractéristique de [Déterminé selon [®] (Insérer le nom de la Détermination du
Détermination du  Remboursement Standard ou de la Détermination du Remboursement
Remboursement : Combiné) [Soumis a [e] (Insérer le nom de la Caractéristique de

Détermination du Remboursement)] (tel que développé au[x]
paragraphe[s] ["Stipulations relatives aux Déterminations du
Remboursement Combiné"]["Stipulations relatives aux Déterminations
du Remboursement Standard"] [et] ["CARACTERISTIQUES DE
DETERMINATION DU REMBOURSEMENT"] de ces Conditions
Définitives)][Sans Objet]

(i) Frais de Dénouement en  [Applicable][Sans Objet]
Cas de
Remboursement :

(iii) Frais de Dénouement en  [Applicable][Sans Objet]
Cas de Caractéristique
de Détermination du
Coupon et du
Remboursement :

(iv) Prix de Référence : [[e]
(Spécifier chaque pourcentage distinct lorsque des Prix de Référence
distincts s'appliquent)]

[Un prix calculé selon le sous-paragraphe (c) de la définition de "Prix
de Référence" en Annexe 9 (Modalités des Méthodes de
Remboursement) ou

C=[e];
n=[e];et
N=[e]]
(e) Réglement Physique : [Applicable][Réglement Physique ou Réglement en Numéraire][Sans
Objet]

(Uniquement si les Titres Indexés sur Action et les Titres Indexés sur
ETF s'appliquent. A défaut, supprimer le sous-paragraphe suivant de
ce paragraphe)

- Réglement [Applicable pour les besoins de [®] (Insérer la Détermination du

Physique ou Remboursement Standard ou la Détermination du Remboursement
Réglement en

e Combiné concernée et les éléments pertinents qui s'appliquent pour
Numéraire :

déterminer si le réglement physique ou le réglement en numéraire
s'applique), le Réglement Physique s'appliquant dans le cas ou [e]]

[Sous réserve de [®] (Insérer le nom de la Caractéristique de
Détermination du Remboursement)] (tel que développé au[x]
paragraphe[s] ["Stipulations relatives aux Déterminations du
Remboursement Combiné"]["Stipulations relatives aux Déterminations
du Remboursement Standard"] [et] ["CARACTERISTIQUES DE
DETERMINATION DU REMBOURSEMENT"] de ces Conditions
Définitives)][[®] (Spécifier autres dispositions)]

(f) Option de Rachat [Applicable][Sans Objet]
Liquidatif au gré de
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20

21

I'Emetteur (Modalité
Générale 7.6 (Option de
Rachat Liquidatif au gré de
I'Emetteur)) :

Période de préavis
applicable en cas d'Option
de Rachat Liquidatif au gré
de 'Emetteur

Titres a  Remboursement
Echelonné :

Date(s) de Remboursement
Echelonné :

[e]
(Ajouter des lignes au besoin)

Titres Indexés sur Evénement
de Crédit

(a) Type de Titres Indexés sur
Evénement de Crédit :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[Période de préavis minimum : [e®]]
[Période de préavis maximale : [®]]

(Noter que pour les Titres faisant l'objet d'un reglement par le biais de
Clearstream, la période de préavis ne peut étre inférieure a cing Jours
Ouvrés conformément aux exigences notifiées par Clearstream)

[Applicable][Sans Objet]

Montant(s) de Remboursement Echelonné :

[e]
(Ajouter des lignes au besoin)

[Applicable] [Sans Objet]

(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes suivants)

(Sélectionner chacun des types suivant applicable)

[CLS sur Entité de Référence Unique]

[CLS sur Eniéme Défaut (N : [e])
CLS sur Eniéme Défaut (Modalité des Titres Indexés sur
Evénement de Crédit6.2 (CLS sur Eniéme Défaut)):
[Remplacement : Applicable][Remplacement : Sans Objet]]

[CLS sur Panier Linéaire]

[CLS a Recouvrement Fixe

Pourcentage de Recouvrement Fixe : [@] [Sans Objet]]

[CLS a Effet de Levier
[La durée minimale du préavis pour les besoins de la Modalité
des Titres Indexés sur Evénement de Crédit 2.7 est [e].La
durée maximale du préavis pour les besoins de la Modalité des
Titres Indexés sur Evénement de Crédit 2.7 est [@]]
Montant Déclencheur de la Juste de Marché : [Applicable. Le
Montant Déclencheur de la Juste de Marché est [®].] [Sans
Objet]
Montant Déclencheur de Taux sur Entité de Référence :
[Applicable. Le Montant Déclencheur de Taux sur Entité de
Référence est [®].] [Sans Objet]
Nombre Déclencheur d'Entités de Référence : [Applicable. Le
Nombre Déclencheur d'Entités de Référence est [®].] [Sans
Objet]

(Applicable uniquement pour les CLS sur Panier Linéaire)

[CLS a Principal Intégralement Protégé]
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(b) Entité de Référence :

(c)

(d)

(e)

¢

Devise Concernée :

Maturité Maximale :

Obligation(s) de
Référence :

L'obligation est identifiée
de la maniére suivante :

- Obligé Primaire :
- Echéance :

- Coupon :

- CUSIP/ISIN :

Obligation(s) de Référence
Standard :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[CLS a Principal Partiellement Protégé
Montant de Principal Protégé : [e] [Sans Objet]]

[CLS sur Obligations de Référence Uniquement]

[e][Dénomination Sociale][et tout successeur]|[(Lorsque [’Entité de
Référence est un Assureur a Branche d'Activité Unique) L’Entité de
Référence est un Assureur a Branche d'Activité Unique. (Si ['Entité de
Référence ou I'Obligation de Référence comprend une seule entité ou
obligation, ou dans le cas d'un pool de sous-jacents ou une seule entité
de référence ou obligation de référence représente 20 % ou plus du
pool, si l'Emetteur le sait et/ou est en mesure de le verifier a partir des
données publiées par I'Entité de Réféerence (ou par ['émetteur de
I'Obligation de Référence), veuillez également ajouter le code ISIN,
l'adresse, le pays de constitution, le ou les secteurs dans lesquels
U'Entité de Référence (ou l'émetteur de I'Obligation de Référence) opére
et le nom du marché sur lequel ses titres sont admis.) En conséquence,
les dispositions figurant a la Modalité 7.2 des Modalités des Titres
Indexés sur Evénement de Crédit s’appliquera pour cette Entité de
Référence (voir paragaphe 21(vv) de la présente section).|[(En cas
d'Entités de Référence multiples, spécifier :) Tel que qu'indiqué dans la
Partie C]

Devises Concernées Standard (Devises Concernées Standard désigne
les devises au Canada, Japon, Suisse, France, Allemagne Royaume Uni
et Etats-Unis) [et Devise Locale (Insérer uniquement si la Devise
Locale n'est pas comprise dans les Devises Spécifiées Standard)]

[Tel qu'indiqué dans le(s) tableau(x) applicable(s) de la Partie C]
[® (Préciser les autres de vises concernées qui ne sont pas des Devises
Spécifiees Standard ou la Devise Locale)]

[Applicable][Sans Objet][30 ans][®]

(Applicable seulement si la Caractéristique de 1'Obligation a Livrer
"Echéance Maximale" est applicable)(Si une position par défaut du
Prospectus de Base est requise, alors spécifier "30 ans")

[Applicable][Sans Objet] [(S% y a plusieurs Entités de Référence,
supprimer les lignes ci-dessous et préciser ;) Tel que présenté dans la
Partie [C]] (S'il y a plusieurs Entités de Référence, répéter les sous-
paragraphes ci-dessous au besoin)

[® (Dénomination Sociale)]
[® (Date)]

[e]

[e]

[Applicable] [Sans Objet]

(Si la mention "Applicable"” est spécifiée, I'(les) obligation(s) spécifiées
comme l'(les) "Obligation(s) de Référence" au paragraphe 21(e) ci-

159



(2

(h)

(@)

0

(k)

M

Niveau de Séniorité :

Absence d'Entité de
Référence pour Obligation
de Référence Non-Standard
Initiale :

Date d'Echéance Prévue :

Agent de Calcul
responsable des calculs et
déterminations en vertu de
I'Annexe 2 (Modalités des
Titres Indexés sur
Evénement de Crédit) :

Jour Ouvré CLS :

Heure Concernée :

Toutes les Garanties :

(m) Evénement de Crédit :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

dessus est(sont) l'(les)Obligation(s) de Référence jusqu'a la date a
laquelle I'ISDA publie une Obligation de Référence Standard sur la liste
SRO, cette Obligation de Référence Standard sera I'Obligation de
Référence, sous réserve de la définition d'"Obligation de Référence
dans la Modalité des Titres Indexés sur Evénement de Crédit 10, a
compter de cette date.)

[Tel qu'indiqué dans le(s) tableau(x) applicable(s) de la Partie C]

[Niveau Senior][Niveau Subordonné][Non spécifié][Tel que présenté
dans la Partie C]

[Applicable — I'(les)Obligation(s) de Référence Standard décrite(s) ci-
dessus constituent une(des) Obligation(s) de Référence Non Standard
Initiale(s) valable(s)][Sans Objet]

(Si I'Obligation de Référence spécifiées dans le paragraphe 21(e) ci-
dessus ne sont pas des obligations de l'Entité de Référence spécifiée au
paragraphe 21(b) ci-dessus, cette Obligation de Référence ne
constituera pas une Obligation de Référence Non Standard Initiale
valable a moins que l'option "Absence d'Entit¢ de Référence pour
Obligation de Référence Non-Standard Initiale" ne soit spécifiée
comme étant applicable)

[Date d'Echéance][® (Date)]

(La Date d'Echéance Prévue est soumise a la Convention de Jour
Ouvré stipulée au paragraphe "Convention de Jour Ouvré" des
présentes Conditions Définitives ; si rien n'est prévu, alors la
Convention de Jour Ouvré Suivant s appliquera par défaut)

[e][Crédit Agricole Corporate and Investment Bank]

[Jour de Réglement TARGET2][®] (Si rien n'est précisé, les Jours
Ouvrés CLS seront chaque jour au cours duquel les banques
commerciales et les marchés de change fonctionnent généralement
pour les besoins du réglement des paiements dans la juridiction de la

devise du Montant de Calcul du Payeur du Taux Variable concerné)

[Heure du Méridien de Greenwich][Heure de Tokyo (/'heure de Tokyo
s'applique uniquement pour les Entités de Référence immatriculées au

Japon)]
[Applicable] [Sans Objet] [Tel que présenté dans la Partie C]

[Faillite][Défaut de
[Accélération

Paiement][Restructuration]
Obligation][Défaut
Obligation][Contestation/Moratoire][Intervention

d'une d'une
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Seuil de Paiement
(Défaut de Paiement) :

Exigence en maticre de
Détérioration du Crédit
(Défaut de Paiement) :

"Décompte Alternatif”
(Modalité 10 des Titres
Indexés sur Evénement
de Crédit)

Seuil de Défaut
(Restructuration,
Accélération d'une
Obligation, Défaut
d'une Obligation,
Contestation/Moratoire)

Restructuration
(dispositions
additionnelles (le cas
échéant) lorsque la
Restructuration est
spécifiee comment étant
applicable
conformément au

paragraphe 21(m) ci-

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

Gouvernementale][Tel que décrit dans les sections applicables de la
Partie C]

[$1.000.000] (/I s agit de la valeur par défaut figurant dans la Modalité
des Titres Indexés sur Evéenement de Crédit 10 a défaut d’autre valeur
spécifiéee)

[JPY 100.000.000]

[e]

[Tel que décrit dans les sections applicables de la Partie C]
(31.000.000 ou son équivalent en Devise de I'Obligation, par défaut ou
lorsque cela est applicable, JPY 100.000.000 ou son équivalent dans la
Devise de 1'Obligation pertinente, tel que calculé par 1’Agent de
Calcul)

[Applicable] [Sans Objet]

(Bpe de transaction a prendre en considération. Si ['Entité de
Référence est un Souverain, il convient de préciser "Sans objet").
[Applicable] [Sans Objet]

(Bype de transaction a prendre en considération. Si ['Entité de
Référence est un Souverain, il convient de préciser "Sans objet").

[$10.000.000][! s’agit de la valeur par défaut figurant dans la
Modalité des Titres Indexés sur Evenement de Crédit 10 a défaut
d’autre valeur spécifiée]

[JPY 1.000.000.000]

[e]

[Tel que décrit dans les sections applicables de la Partie C]
($10.000.0000u son équivalent en Devise de I'Obligation, par défaut ou
lorsque cela est applicable, JPY 1.000.000.000 ou son équivalent dans

la Devise de 1’Obligation pertinente, tel que calcule par [’Agent de
Calcul)

[Sans Objet][Mod R Applicable][Mod Mod R Applicable][Obligations
a Titulaires Multiples : Sans Objet] [Tel que décrit dans les sections
applicables de la Partie C]

dessus) :
(n) Modalités de I'Entité de [Applicable][Sans Objet][Tel que décrit dans les sections applicables de
référence Financiére : la Partie C]
(o) Caractéristique(s) de [Aucune][Non  Subordonnée][Devise Concernée][Préteur Non
'Obligation : Souverain][Devise  Etrangére][Droit  Etranger][Emission ~ Non
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(p) Catégorie d'Obligation :

@

M¢éthode de Réglement :

— Meéthode de Réglement
Alternative :

— Stipulations relatives au
Réglement en Especes :

- Montant de
Réglement en
Espéces :

— Réglement Partiel en
Espéces :

Procédure de Reéglement
Physique (Modalit¢ des
Titres Indexés sur
Evénement de Crédit 4.7(a)
(Procédures des
Titulaires)) :

— Période de Reglement
Physique :

— Date Limite de
Notification :

— Séquestre :
— Agent de Séquestre :

— Date Limite de
Notification :

(r) Catégorie d'Obligation a

Livrer :

(s) Caractéristique(s) de

'Obligation a Livrer :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

Domestique][Cotée][Tel que décrit dans les sections applicables de la
Partie C]

[Paiement][Obligations de Référence
Uniquement][Emprunt][Crédit][Titre de Créance][Crédit ou Titre de
Créance][Tel que décrit dans les sections applicables de la Partie C]

[Réglement par Enchéres][Reéglement en Especes]
[Réglement Physique]

(Pour les CLS a Recouvrement Fixe, spécifier Reglement en Espéces)
[Sans Objet][Reglement en Espéces]
[Réglement Physique]
(Applicable uniquement en cas de Reéglement par Enchéres)
[Applicable][Sans Objet]

(Si Sans Objet, supprimer le sous-paragraphe suivant)

["R" désigne le Prix Final Moyen Pondéré]

["R" désigne le Prix Final]

(Pour les CLS a Recouvrement Fixe, spécifier que « R » désigne le Prix
Final)

[Applicable][Sans Objet]

[Date de Réglement Partiel en Espéces: [Tel que déterminée
conformément aux Modalités des Titres Indexés sur Evénement de
Crédit][Date tombant [®] Jours Ouvré CLS aprés le calcul du Prix
Final]]

[Sans Objet][Les Titulaires doivent adresser [[10][®]] Jours Ouvrés
avant la Date de Réglement Physique les documents énumérés a la
Modalité des Titres Indexés sur Evénement de Crédit 4.7(a)
(Procédures des Titulaires)]|

(Applicable uniquement si le Réglement Physique s'applique)

[[®] Jours Ouvrés CLS][Sans Objet]
[[5][®] Jours Ouvrés][Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet]
[Applicable][Sans Objet]
[Sans Objet][[5][®] Jours Ouvrés]

[Paiement][Obligations de Référence
Uniquement][Emprunt][Crédit][Titre de Créance][Crédit ou Titre de
Créance][Tel que décrit dans les sections applicables de la Partie

C][Sans Objet]

[Aucune][Non  Subordonnée][Devise  Concernée][Préteur Non
Souverain][Devise  Etrangére][Droit  Etranger][Emission  Non
Domestique][Prét Cessible][Prét Soumis a

162



®

(w)

™)

(W)

x)

)

(2)

Modalités d'Assurance
Européenne Subordonnée :

Entité de Référence
Plafonnée :

Entité de Référence LPN :

Montant de Calcul du
Payeur du Taux Variable :

Obligation Exclue :

Obligation :

Obligation a Livrer
Exclue :

(aa) Devise Locale :

(bb) Droit Local :

(cc) Cessation de la

Computation des Intéréts
(Modalité des Titres
Indexés sur Evénement de
Crédit 3.1 (Cessation de la
Computation des
Intéréts)) :

(dd) Réglement a Echéance :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

Consentement][ Transférable][ Maturité Maximale][Non au
Porteur][Cotée][Participation Directe dans le Crédit][Tel que décrit

dans les sections applicables de la Partie C]

[Applicable[[Tel que décrit dans les sections applicables de la Partie C]

[Applicable][Sans Objet] (4Applicable uniquement si la Méthode de
Reglement, ou le cas échéant, la Méthode de Reglement Alternative est
le Reglement Physique et I'Entité de Référence est une Entité de
Référence Plafonnée)

[Applicable][Sans Objet] [Tel que décrit dans les sections applicables
de la Partie C]

[®][Conformément aux Modalités des Titres Indexés sur Evénement de
Crédit] (En cas d'Entités de Référence multiples ou de groupes d'Entité
de Réféerence pour un méme type de transaction, spécifier ;) [Sous
réserve de la Modalité des Titres Indexés sur Evénement de Crédit 6.3,
le Montant de Calcul du Payeur du Taux Variable pour chaque Entité de
Référence est égal au produit du Montant Principal Total des Titres et
de la pondération correspondant a I'Entité de Référence concernée telle
que précisée dans les sections applicables de la Partie C dans la colonne
intitulée "Pondération (en %)"]

[Sans Objet][®] [Tel que décrit dans les sections applicables de la Partie
C]

[®][Tel que décrit dans les sections applicables de la Partie C][Selon la
Modalité des Titres Indexés sur Evénement de Crédit 10]

[Sans Objet][®][Tel que décrit dans les sections applicables de la Partie
Cl]

[Devise ayant cours légal [au Canada][au Japon][ en Suisse][au
Royaume Uni][ aux Etats-Unis d'Amérique]][I'Euro][Selon la Modalité
des Titres Indexés sur Evénement de Crédit 10]

[Droit Anglais][Droit de I'Etat de New-York] [Selon la Modalité des
Titres Indexés sur Evénement de Crédit 10]

Type CIA [1][2][3]

[Applicable][Sans Objet][[®] Jours Ouvrés suivant immédiatement la
détermination du [Prix Final Moyen Pondéré (si une Date de Reglement
en Especes s'applique)] [Prix Final des Enchéres (si ume Date de
Réglement par Encheres s'applique)]]

(Nécessité de preciser pour la Date de Réglement en Espéces

uniquement si le choix n'est pas 5 Jours Ouvrés)
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(ee) Période de Notification :

(ff) Notification d'Informations
Publiquement Disponibles :

(gg) Source Publique :
(hh) Devise de Réglement :
(ii)) Montant de Couverture :

(jj) Cotations :

— Montant de Cotation :

— Montant Minimum de
Cotation :

— Heure d'Evaluation :

— Intervenant de Marché
CLS:

(kk) Intéréts Cumulés sur
Obligation a Livrer
/d'Evaluation

(1) Date Butoir Antérieure
relative a 'Evénement de
Crédit :

(mm) Date de Détermination

d'Evénement :

(nn) Date d'Extension :

(00) Délai de Grace (pour les
besoins du sous-paragraphe
(b) de la définition de
"Délai de Grace dans la
Modalité des Titres Indexés
sur Evénement de Crédit
10) :

(pp)Extension du Délai de

Grace :

(qq) Ajustement de la Date de
Limitation :

(rr) Remboursement suite a un
Evénement de Fusion
(Modalité des Titres

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES
[[®] Jours Ouvrés CLS][Selon la Modalité des Titres Indexés sur
Evénement de Crédit 10]

[Applicable][Sans Objet] [Tel que décrit dans les sections applicables
de la Partie [C]]

[e][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Evénement de Crédit 10]
[e]
[Applicable : Montant de Couverture [Unique][Double][Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet][Sans Objet — CLS a Recouvrement Fixe](Si
"Sans Objet" est sélectionné, supprimer les paragraphes ci-dessous)

[e]

[e][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Evénement de Crédit 10]

[e][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Evénement de Crédit 10]

[®][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Evénement de Crédit 10]

[Inclure Intéréts Cumulés][Exclure Intéréts Cumulés][Non spécifié —
'Agent de Calcul décidera]

[Date de Conclusion][date tombant 60 jours calendaires avant la Date
de Conclusion]

[Y compris avant la Date de Conclusion : [Applicable][Sans Objet]]
(Lorsque la Date Butoir Antérieure relative a I'Evénement de Crédit est

antérieure a la Date de Conclusion, spécifier « Applicable »)

[Date Prévue][e][Date [®][jours
calendaires][Jours Ouvrés] avant la Date d'Echéance Prévue] [(ou toute

d'Echéance tombant

date ultérieure déterminée conformément aux Modalités des Titres
Indexés sur Evénement de Crédit)]

[30 jours calendaires][®][Selon la Modalité des Titres Indexés sur
Evénement de Crédit 10]

[Tel que décrit dans les sections applicables de la Partie C]

[Applicable][Sans Objet] [Tel que décrit dans les sections applicables
de la Partie C]

[Sans Objet][Applicable : soumis a ajustement conformément a
[Convention de Jour Ouvré]]

[Applicable][Sans Objet]
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Indexés sur événement de
Crédit 2.8) :

(ss) Evénements de
Perturbation Additionnels :

(tt) Exigences relatives aux
Participations Directes
dans le Crédit :

(uu) Stipulations
Additionnelles :

(vv) Montant de la
Réclamation :

(ww)Obligation de Référence
Senior Non-Préférée :

Titres Indexés sur Titre de
Créance

(a) Type de Titres Indexés sur
Titre de Créance :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

Changement Législatif est [Applicable][Sans Objet]
Augmentation du Cot de la Couverture est [Applicable][Sans Objet]
Perturbation de la Couverture est [Applicable][Sans Objet]

[®][Aucune]

[Applicable. [Le Supplément aux Définitions ISDA de Dérivés de
Crédit 2014 relatif a la Livraison du Package Souverain sans Actifs (15
septembre 2014) ("2014 Sovereign No Asset Package Delivery
Supplement to the 2014 ISDA Credit Derivatives Definitions (15
septembre 2014)" s'appliquera en ce qui concerne I'Entité de
Référence]][®]]

(Le Supplément aux Définitions ISDA de Dérivés de Crédit 2014 relatif
a la Livraison du Package Souverain sans Actifs (15 septembre 2014)
("2014 Sovereign No Asset Package Delivery Supplement to the 2014
ISDA Credit Derivatives Definitions (15 septembre 2014)" aux entités
de réféerence pour lesquelles le Type de Transaction Souverain
Ameérique Latine Standard ("Standard Latin America Sovereign
Transaction Type") (autre que I'Argentine et I'Equateur) ou le Type de
Transaction Souverain Europe&Moyen-Orient Emergent (autre que
I'Ukraine) s'applique. Si applicable, spécifier les dispositions
additionnelles relatives aux évenement de crédit établis spécifiquement
sur mesure.)

[(Pour les Assureurs a Branche d'Activité Unique) Les dispositions de
la Modalités des Titres Indexés sur Evénement de Crédit 7.2
s'appliqueront en ce qui concerne 1'Entité de Référence (voir paragrpahe
21(b).]

[Sans Objet][Tel que décrit dans les sections applicables de la Partie C]
[Selon la Modalité des Titres Indexés sur Evénement de Crédit 10][e]
(La Méthode de détermination du Montant de la Réclamation qui
prévaut sur la méthode indiquée dans les Modalités des Titres Indexés
sur Evénement de Crédit doit étre décrite ici)

[Applicable][Sans Objet][Tel que décrit dans les sections applicables de
la Partie C]

[Applicable][Sans Objet]

(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes suivants)

(Sélectionner chacun des types suivant applicables)

[Titre Indexé sur Titre de Créance Unique] [Titre Indexé sur Panier de
Titres de Créance]

Montant Déclencheur a la Juste Valeur de Marché : [Applicable. Le
montant Déclencheur a la Juste Valeur de Marché est [®]][Sans Objet]
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(®)
(c)

(d)
(e)

)

(2

(h)

(@)

W)

Date d'Echéance Prévue :

Agent de Calcul
responsable des calculs et
déterminations en vertu de
I'Annexe 3 (Modalités des
Titres Indexés sur Titre de
Créance) :

Jour Ouvré BLN :

Heure Concernée :

Evénement sur Titre de
Créance :

Emetteur de Titre de

Créance :

Montant Principal de Titre
de Créance :

Titre de Créance :

L'obligation est identifiée
de la maniére suivante :
Obligé Primaire :
Echéance :

Coupon :

CUSIP/ISIN :

Me¢éthode de Reéglement :

— Stipulations relatives au
Réglement Partiel en
Especes :

- Montant de
Reéglement Partiel
en Espéces :

- Date de Réglement
Partiel en Espéces :

— Procédure de
Réglement Physique
(Modalité des Titres
Indexés sur Titre de
Créance 4.7(a)

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[Date d'Echéance][e]
[e]

[Jour de Reéglement TARGET2][ @]

[Heure du Méridien de Greenwich][Heure de Tokyo](uniquement pour
les Emetteurs de Titre de Créance immatriculés au Japon)

[Faillite][ Défaut de
[Accélération d'un Titres de Créance] [Défaut d'un Titres de Créance]
[Contestation/Moratoire]

[Tel que présenté dans le tableau de la Partie [D]]]

Paiement][Restructuration]

[@][Tel que présenté dans le tableau de la Partie [D]]
[®][Tel que présenté dans le tableau de la Partie [D]]

[Applicable][Sans Objet] [(S'il y a plusieurs Emetteurs de Titre de
Créance, supprimer les lignes ci-dessous et preciser : Tel que présenté
dans le tableau de la Partie [D])]

[e]
[Réglement en Espéces]

[Réglement Physique]
[Sans Objet]

[e]

[Tel que déterminée conformément aux Modalités des Titres Indexés
sur Titre de Créance][[®] Jours Ouvré BLN apres le calcul du Montant
Réalisable]

[Sans Objet][Les Titulaires doivent adresser [[10][®]] Jours Ouvrés
avant la Date de Reglement Physique les documents énumérés a la
Modalité des Titres Indexés sur Titre de Créance 4.7(a) (Procédures des
Titulaires)]|
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(k)

M

(m)

(n)
(0)
(p)
(@)

()

(s)

®

(w)

(Procédures des
Titulaires)) :

— Période de Reéglement
Physique :

— Séquestre :
— Agent de Séquestre :

— Date Limite de
Notification :

— Ajustement du
Réglement Physique :

Réglement a I'Echéance :

Notification d'Informations

Publiquement Disponibles :

Source Publique :

Devise de Réglement :
Page Ecran Devise :
Heure Prévue Devise :

Montant de Couverture :

Montant Intégral (Make-
Whole Amount)

Cotations :

— Montant Minimum de
Cotation:

— Inclure les Intéréts
courus :

— Exclure les Intéréts

courus :

— Heure d'Evaluation :

— Intervenant de Marché
BLN :

Date d'Extension du
Reéglement Physique :

Date d'Extension :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[[®] Jours Ouvrés BLN][Sans Objet]

[Applicable] [Sans Objet]
[Applicable] [Sans Objet]
[Sans Objet][[S][®] Jours Ouvrés]

[Selon la Modalit¢é des Titres Indexés sur Titre de Créance 6
(Définitions)][spécifier][Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet][[®] Jours Ouvrés suivant immédiatement la
détermination [du Montant Réalisable et du Montant de Couverture]]

[Applicable][Sans Objet] [Tel que présenté dans le tableau de la Partie
[DI]]

[®][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Titre de Créance 6
(Définitions)]

[e]
[e][Sans Objet]
[e][Sans Objet]

[Montant de Couverture Unique][Montant de Couverture Double][Sans
Objet]

[Applicable : [®]][Sans Objet]

[®][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Evénement de Crédit 10)]
[Applicable][Sans Objet]
[Applicable][Sans Objet]

[#][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Titre de Créance 6
(Définitions)]
[®][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Titre de Créance 6
(Définitions)]
[[®] Jours Ouvrés BLN suivant la Date de Reéglement Physique][e]
[Sans Objet]

[Date d'Echéance Prévue][Date tombant [e][jours calendaires][Jours
Ouvrés] avant la Date d'Echéance Prévue] (ou toute date ultérieure
déterminée conformément aux Modalités des Titres Indexés sur Titre de
Créance)
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(v) Date d'Evaluation :

(w) Délai de Grace :

(x) Extension du Délai de
Grace :

(y) Remboursement suite a un
Evénement de Fusion
Modalité des Titres Indexés
sur Titre de Créance 2.5) :

(z) Evénements de
Perturbation Additionnels :

Titres a Remboursement
Indexé :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[Tout Jour Ouvré BLN [tombant dans la période de [®] Jours Ouvrés
BLN] suivant la Date de Détermination d'Evénement sur Titre de
Créance] [o]

[30 jours calendaires][®]

[Applicable][Sans Objet] [Tel que présenté dans le tableau de la Partie
[D]]
[Applicable][Sans Objet]

[Applicable conformément a la Modalité des Titres Indexés sur Titre de
Créance 6]

[Changement Législatif n'est pas applicable]

[Augmentation du Cofit de la Couverture n'est pas applicable]

[Perturbation de la Couverture n'est pas applicable]

[Sans Objet]

[Applicable conformément aux Titres & Remboursement Indexé sur
[Marchandise/Matiére Premiére] [Indice] [Indice d'Inflation] [Taux de
Change] [Taux de Référence] [ETF] [Action] [Fond] [Panier d'Actifs
Multiples] (Annexe 1)]

[(Voir le paragraphe "STIPULATIONS RELATIVES AU(X) SOUS-
JACENT(S) (LE CAS ECHEANT)" pour plus d'informations en lien
avec le(s) Sous-Jacent(s))]

CARACTERISTIQUES DE DETERMINATION DU REMBOURSEMENT

24

Caractéristiques de Détermination du [Applicable] [Sans Objet]

Remboursement :

(Si  "Applicable", sélectionner uniquement la(les)
Caractéristique(s) de Détermination du Remboursement
applicable(s))

(Si "Sans Objet", supprimer les sous-paragraphes restants
de ce paragraphe)

[Applicable conformément & la Caractéristique de
Détermination du Remboursement avec Plafond Global
(Annexe 7, Partie B, Chapitre 1)]

[Applicable conformément & la Caractéristique de
Détermination du Remboursement avec Plancher Global
(Annexe 7, Partie B, Chapitre 2)]

[Applicable conformément a la Caractéristique de
Détermination du Remboursement (Remboursement)
Double Devise (Annexe 7, Partie B, Chapitre 3)]
[Applicable conformément a la Caractéristique de
Détermination du Remboursement avec Changement de
Base de Remboursement au gré des Titulaires (Annexe 7,
Partie B, Chapitre 4)]
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MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[Applicable conformément a la Caractéristique de
Détermination du Remboursement avec Changement de
Base de Remboursement au gré de I'Emetteur (Annexe 7,
Partie B, Chapitre 5)]

[Applicable conformément a la Caractéristique de
Détermination du Remboursement avec Changement de
Base de Remboursement en Cas d'Evénement Désactivant
(Annexe 7, Partie B, Chapitre 6)]

[Applicable conformément a la Caractéristique de
Détermination du Remboursement avec Option Verrou sur
Seuil de Performance (Annexe 7, Partie B, Chapitre 7)]
[Applicable conformément & la Caractéristique de
Détermination du Remboursement avec Option de
Revalorisation (Annexe 7, Partie B, Chapitre 8)]
[Applicable conformément a la Caractéristique de
Détermination du Remboursement avec Changement de
Base de Remboursement Performance Désactivant
(Annexe 7, Partie B, Chapitre 9)]

[Applicable conformément a la Caractéristique de
Détermination du Remboursement Performance sur
Devise (Annexe 7, Partie D, Chapitre 1)]

[Applicable conformément a la Caractéristique de

Détermination du Coupon et du Remboursement
Additionnel (Annexe 7, Partie C, Chapitre 1)]

[(Voir également le paragraphe ["CARACTERISTIQUES
DE DETERMINATION DU COUPON
(EVENTUELLES)"] pour les Caractéristiques de
Détermination du Coupon (éventuelles))]

(Si Caractéristique de Détermination du Remboursement avec Plafond Global n'est pas applicable,

supprimer les sous-paragraphes suivants)
(i) Prix d'Exercice : [®] par Montant de Calcul

(Si Caractéristique de Détermination du Remboursement avec Plancher Global n'est pas applicable,
supprimer les sous-paragraphes suivants)

(i) Prix d'Exercice : [@] par Montant de Calcul
(Si Caractéristique de Détermination du Remboursement (Remboursement) Double Devise n'est pas

applicable, supprimer les sous-paragraphes suivants)

(i) [Date de Remboursement [o]
Echelonnée] [Date d'Echéance]

(ii)) Cas de Perturbation  [Applicable conformément a la Modalité des Titres
Additionnel : Indexés sur Taux de Change 3.3][Sans Objet]
[Changement de la Loi n'est pas applicable]

[Colt Accru des Opérations de Couverture n'est pas
applicable]
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(ii1) [Date(s) d'Observation :

(iv) Nombre Maximum de Jours de

Perturbation :

(v) Jours d'Extension de

Devise du Remboursement :

[e]

(Ajouter des lignes au besoin)

Cours Cours
Primaire : Secondaire
[o] [o]

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[Perturbation des Opérations de Couverture n'est pas

applicable]

[®] (Préciser toute convention de jour ouvré applicable a
la (aux) Date(s) d'Observation)]

[[®] Jours Ouvrés Taux de Change]

(Si rien n'est indiqué, ce nombre sera égal a cing (5) Jours

Ouvrés Taux de Change, par défaut)

[[®] Jours Ouvrés de Paiement]

(Si rien n'est indiqué, les Jours d'Extension du Paiement

seront égaux a deux (2) Jours Ouvrés de Paiement, par

Paiement :
défaut)
Taux de Change Méthode Source du Cours Cours Spécifié :
Double Devise Double Devise du Change :
(Remboursement) :
[e][Détermination [Multiplication [Applicable [Cours
du Taux de Change ][Division] [®]][Sans  Objet Vendeur][Cours
par  I'Agent de lorsque la Acheteur][Cours
Calcul][Taux  de Détermination  du Moyen][Selon la
Change Taux de Change Modalité des Titres
BRL/JPY][Taux de par I'Agent de Indexés sur Taux de
Change Calcul Change 2][Sans Objet
BRL/USD][Taux s'applique][Sans lorsque la
de Change Objet car le [Taux Détermination du
BRL/EUR] de Change Taux de Change par
BRL/JPY][Taux de I'Agent de Calcul
Change s'applique]
BRL/USD][Taux
de Change
BRL/EUR]s'appliq
ue]
(Ajouter des lignes (Ajouter des (Ajouter des lignes (Ajouter des lignes au
au besoin) lignes au au besoin) besoin)
besoin)
Heure Cas de Perturbation de Report  de
d‘Evaluation : Marché : Jour  Férié
Imprévu :
[Cloture][®]][Intr [Sans Objet] [Applicable] [e]
a-journalier] [Sans Objet]
[Tous les Cas de
[En ce qui Perturbation du
concerne le Marché listés &

Premier Elément

I'’Annexe 1, Chapitre 3

FX : sont applicables.]

[Cloture][e]][Intr

a-journalier]] (Siunseulou
uniquement certains

[En ce qui des Cas de

concerne le Perturbation du

Premier Elément

FX

[Cloture][e]] [Imr.

a-journalier]]

Marché listés a

: I'Annexe 1, Chapitre 3
sont applicables,
supprimer les
paragraphes ci-dessus

(Préciser  I'heure et préciser ci-dessous
selon les  quels Cas de
Modalités ~ des  Perturbation du
Actifs) Marché sont
applicables)
[Le[s] Cas de
Perturbation du

Marché suivant[s] est
[sont] applicable[s] :
(spécifier le(s) Cas de

Perturbation du
Marché suivant(s) qui
est (sont)

applicable(s)) [Cas de
Non-Convertibilité
Général][Cas de Non-
Convertibilité
Spécifique][Cas  de
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Obligation(s)
de Référence :

Date d'Evaluation
BRL :

[[e] Jourfs]
Quvré[s] BRL/IJPY
avant la [Date

d'échéance][[e]
(indiquer une autre
date de paiement)]]

[[e] Jour[s]
Ouvré[s]
BRL/USD avant la
[Date

d'Echéance][[e]
(indiquer une autre
date de paiement)]]

[e] Jour[s]
QOuvré[s]
BRL/EUR avant la
[Date

d'Echéance][[e]
(indiquer une autre
date de paiement)]]
[Non précisé]
(Ajouter des lignes
au besoin)

Montant
(pour le Cas de Non-

Jour Ouvré
BRL/JPY :

[[®] est une centre
financier
additionnel  pour
les besoins de la
définition de "Jour
Ouvré BRL/APY"]
[Sans Objet]

(Ajouter des lignes
au besoin)

Minimum

Convertibilité
Spécifique) :

[®][Non spécifié]

(Si Montant
Minimum n'est pas
spécifié, le Montant
Minimum sera

I'équivalent en Devise
Affectée de 1,00 Dollar

us)

Jour Ouvré
BRL/USD :

[[®] est une
centre financier
additionnel
pour les besoins
de la définition
de "Jour Ouvré
BRL/JPY"]
[Sans Objet]

(Ajouter des
lignes au
besoin)

Date  d'Evaluation
du Cas de Non-
Liquidité :

[®][Non spécifié]

Jour Ouvré
BRL/EUR :

[[®] est une
centre financier
additionnel
pour les besoins
de la définition
de "Jour Ouvré
BRL/EUR"]
[Sans Objet]

(Ajouter des
lignes au
besoin)

Pourcentag
e de
Matérialité
du Cours :

[e]



MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

Non-Liquidité][Cas de
Non-Transférabilité
Général][Cas de Non
Transférabilité
Spécifique][Changem
ent Significatif des
Circonstances][Défaut
d'une Autorité
Gouvernementale][Dé
faut d'une Obligation
de
Référence][Matérialité
du
Cours][Nationalisatio
n][Perturbation de la
Source du
Cours][Taux de
Change Double]]

(Ajouter des (Ajouter des (Ajouter des lignes au (Ajouter des lignes au (Ajouter des (Ajouter des (Ajouter des lignes au (Ajouter des lignes au (Ajouter des
lignes au lignes au besoin) besoin) lignes au lignes au besoin) besoin) besoin) lignes au
besoin) besoin) besoin) besoin)
Devise(s) Affectée(s) Devise de Perturbation de Page Ecran Page 1 de Page 2 de
et Devise(s) Non Remplacement : la Source du Concernée Substitution Substitution
Affectée(s) : Cours JPY : JPY : JPY : JPY :
[®][Non spécifié¢] [Applicable] [Sans [Applicable][S [e] [e] [e]
Objet] ans Objet]
(Ajouter des lignes au (Ajouter des lignes au (Ajouter des lignes (Ajouter  des (Ajouter  des (Ajouter  des
besoin) besoin) au besoin) lignes au lignes au lignes au
besoin) besoin) besoin)

Date de Remboursement Anticipé:

Devise du Remboursement : Taux de Change Méthode Source du Cours Cours Spécifié : Date d'Evaluation Jour Ouvré Jour Ouvré Jour Ouvré
Double Devise Double Devise du Change : BRL : BRL/JPY : BRL/USD : BRL/EUR :
(Remboursement) :

[e] [e][Détermination [Multiplication [Applicable [Cours [[e] Jour(s] [[®] est une centre [[®] est une [[®] est une
du Taux de Change ][Division] [®]][Sans  Objet Vendeur][Cours Ouvré[s] BRLIIPY financier centre financier centre financier
par  I'Agent de lorsque la Acheteur][Cours avant la [Date additionnel  pour additionnel additionnel
Calcul][Taux  de Détermination  du Moyen][Selon la d'échéance][[e] les besoins de la pour les besoins pour les besoins
Change Taux de Change Modalité des Titres (indiquer une autre définition de "Jour de la définition de la définition
BRL/JPY][Taux de par I'Agent de Indexés sur Taux de date de paiement)]] Ouvré BRL/APY"] de "Jour Ouvré de "Jour Ouvré
Change Calcul Change 2][Sans Objet o] Jour(s] [Sans Objet] BRL/JPY"] BRL/EUR"]
BRL/USD][Taux s'applique][Sans lorsque la. Ouvré[s] [Sans Objet] [Sans Objet]
de Change Objet car le [Taux Détermination du BRL/USD avant la
BRL/EUR] de Change Taux de Change par [Date

BRL/JPY][Tauxde  I'Agent de Calcul  d'Echéance][[e]

Change s'applique] (indiquer une autre

BRL/USD][Taux date de paiement)]]

de Change [[e] Jourfs]

BRL/EUR]s'appliq Ouvré[s]

ue] BRL/EUR avant la
[Date

d'Echéance][[e]
(indiguer une autre
date de paiement)]]
[Non précisé]

(Ajouter des lignes au besoin) (Ajouter des lignes (Ajouter des (Ajouter des lignes (Ajouter des lignes au (Ajouter des lignes (Ajouter des lignes (Ajouter des (Ajouter des
au besoin) lignes au au besoin) besoin) au besoin) au besoin) lignes au lignes au
besoin) besoin) besoin)
Cours Cours Heure Cas de Perturbation de Report de Obligation(s) Montant  Minimum Date Pourcentage  de
Primaire : Secondaire d'Evaluation : Marché : Jour  Férié de Référence : (pour le Cas de Non- d'Evaluation du Matérialité du
: Imprévu : Convertibilité Cas de Non-  Cours:
Spécifique) : Liquidité :

[e] [e] [Clbture][e]][Intr [Sans Objet] [Applicable] [e] [®][Non spécifié] [®][Non [e]

a-journalier] [Sans Objet] spécifié]

[Tous les Cas de (Si  le Montant

[En  ce qui Perturbation du Minimum n'est pas

concerne le Marché listés a spécifié, le Montant

Premier Elément I'’Annexe 1, Chapitre 3 Minimum sera

FX : sont applicables.] I"équivalent en

[Clbture][e]][Intr Devise Affectée de

a-journalier]] (Si un seul ou 1,00 Dollar U.S.)

uniguement certains
[En ce qui des Cas de
concerne le Perturbation du
Premier Elément  Marché listés &
FX : I'Annexe 1, Chapitre 3
[Cloture][®]][Intr sont applicables,
a-journalier]] supprimer les
paragraphes ci-dessus
(Préciser  I'heure et préciser ci-dessous

selon les  quels Cas de

Modalités ~ des  Perturbation du

Actifs) Marché sont
applicables)
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MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[Le[s] Cas de
Perturbation du
Marché suivant[s] est
[sont] applicable[s] :
(spécifier le(s) Cas de

Perturbation du
Marché suivant(s) qui
est (sont)

applicable(s)) [Cas de
Non-Convertibilité
Général][Cas de Non-
Convertibilité
Spécifique][Cas  de
Non-Liquidité][Cas de
Non-Transférabilité
Général][Cas de Non
Transférabilité
Spécifique][Changem
ent Significatif des
Circonstances][Défaut
d'une Autorité
Gouvernementale][Dé
faut d'une Obligation
de
Référence][Matérialité
du
Cours][Nationalisatio
n][Perturbation de la
Source du
Cours][Taux de
Change Double]]

(Ajouter  des (Ajouter des (Ajouter des lignes au (Ajouter des lignes au (Ajouter des (Ajouter des (Ajouter des lignes au (Ajouter des (Ajouter des lignes au
lignes au lignes au besoin) besoin) lignes au lignes au besoin) besoin) lignes au besoin) besoin)
besoin) besoin) besoin)

Devise(s) Affectée(s)
et Devise(s) Non
Affectée(s) :

[®][Non spécifié¢]

(Ajouter des lignes au
besoin)

Devise de Perturbation de Page Ecran Page 1 de Page 2 de

Remplacement : la Source du Concernée Substitution Substitution
Cours JPY : JPY : JPY : JPY :

[Applicable] [Sans [Applicable][S [e] [e] [e]

Objet] ans Objet]

(Ajouter des lignes au (Ajouter des lignes (Ajouter  des (Ajouter  des (Ajouter  des

besoin) au besoin) lignes au lignes au lignes au

besoin) besoin) besoin)

(Si Caractéristique de Détermination du Remboursement avec Changement de Base de Remboursement

au gré des Titulaires n'est pas applicable, supprimer les sous-paragraphes suivants)

(@)

(i)

(iii)

(iv)

™)

Date(s) d'Expiration de [10][®] Jours Ouvrés avant [chaque] [e] Date de
'Option de Changement de Détermination du Remboursement

Base de Remboursement au gré

des Titulaires :

Heure d'Expiration de I'Option [®] heure de [@]
de Changement de Base de
Remboursement au gré des

Titulaires :

Date(s) de Préavis de 1'Option [®] Jours Ouvrés avant la Date d'Expiration de 1'Option de
de Changement de Base de Changement de Base de Remboursement au gré des
Remboursement au gré des Titulaires concernée.

Titulaires :

Heure de Préavis de I'Option [®] heure de [@]

de Changement de Base de
Remboursement au gré des
Titulaires :

Nombre d'Options de [e]
Changement de Base de
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(vi)

Remboursement au gré des
Titulaires :

Fréquence d'Option de
Changement de Base de
Remboursement au gré des
Titulaires :

(vii) Remboursement Indexé; :

(viii) Remboursement Indexé; :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[e]

[Insérer le nom de la Détermination du Remboursement
Standard concernée ou le nom de la Deétermination du
Remboursement Combiné concernée, selon le cas]

(tels que développés aux paragraphes ["Stipulations

relatives aux Déterminations du Remboursement
Combiné"][et]["Stipulations relatives aux Déterminations
Standard"] de

Définitives pour les besoins de cette Caractéristique de

du Remboursement ces Conditions

Détermination du Remboursement)

[Insérer le nom de la Détermination du Remboursement
Standard concernée ou le nom de la Détermination du
Remboursement Combiné concernée, selon le cas]

(tels que développés aux paragraphes ["Stipulations

relatives aux Déterminations du Remboursement
Combiné"][et]["Stipulations relatives aux Déterminations
Standard"] de

Définitives pour les besoins de cette Caractéristique de

du Remboursement ces Conditions

Détermination du Remboursement)

(Si Caractéristique de Détermination du Remboursement avec Changement de Base de Remboursement

au gré de I'Emetteur n'est pas applicable, supprimer les sous-paragraphes suivants)

(@)

(i)

(iii)

(iv)

Date(s) d'Expiration de
1'Option de Changement de
Base de Remboursement au gré
de 'Emetteur :

Heure d'Expiration de I'Option
de Changement de Base de
Remboursement au gré de
I'Emetteur :

Date de Préavis de I'Option de
Changement de Base de
Remboursement au gré de
I'Emetteur :

Heure de Préavis de I'Option
de Changement de Base de
Remboursement au gré de
I'Emetteur :

Jours Ouvrés avant Date de

[10][e]

Détermination du Remboursement

[chaque] [e]

[®] Jours Ouvrés avant la Date d'Expiration de 1'Option de
Changement de Base de Remboursement au gré de
I'Emetteur concerné

[e]
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™)

(vi)

Remboursement Indexé; :

Remboursement Indexé; :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[Insérer le nom de la Détermination du Remboursement
Standard concernée ou le nom de la Détermination du
Remboursement Combiné concernée, selon le cas|

(tels que développés aux paragraphes ["Stipulations
relatives aux Déterminations du Remboursement
Combiné"][et]["Stipulations relatives aux Déterminations
du Remboursement Standard"] de ces Conditions
Définitives pour les besoins de cette Caractéristique de
Détermination du Remboursement)

[Insérer le nom de la Détermination du Remboursement
Standard concernée ou le nom de la Détermination du
Remboursement Combiné concernée, selon le cas|

(tels que développés aux paragraphes ["Stipulations
relatives aux Déterminations du Remboursement
Combiné"][et]["Stipulations relatives aux Déterminations
du Remboursement Standard"] de ces Conditions
Définitives pour les besoins de cette Caractéristique de
Détermination du Remboursement)

(Si Caractéristique de Détermination du Remboursement avec Changement de Base de Remboursement

en Cas d'Evénement Désactivant n'est pas applicable, supprimer les sous-paragraphes suivants)

(@)

(i)

(iii)

(iv)

™)

Barriére en Cas d'Evénement
Désactivant :

Date de Changement de Base
de Remboursement en Cas
d'Evénement Désactivant :

Evénement de Changement de
Base de Remboursement
Désactivant :

Date(s) d'Observation de
Changement de Base de
Remboursement en Cas
d'Evénement Désactivant :

Période(s) d'Observation de
Changement de Base de

[e]

[®] [Tel que défini a I'Annexe 7, Partie B, Chapitre 6]

Valeur Sous-Jacente [supérieure a la Barriere en Cas
d'Evénement Désactivant] [supérieure ou égale a la Barriére
en Cas d'Evénement Désactivant] [inférieure a la Barriére
en Cas d'Evénement Désactivant] [inférieure ou égale a la
Barriére en Cas d'Evénement Désactivant] [est comprise
dans la Fourchette] [n’est pas comprise dans la Fourchette],
[a [la] [au moins une] [chaque] Date d'Observation de
Changement de Base de Remboursement en Cas
d'Evénement Désactivant]/[[au moins une fois] [au moins
un Jour de Négociation Prévu] [a chaque moment] durant la
Période d'Observation de Changement de Base de
Remboursement en Cas d'Evénement Désactivant]

[®] (Spécifier toute convention de jour ouvré applicable a
la (aux) Date(s) d'Observation de Changement de Base de

Remboursement en Cas d'Evénement Désactivant
[Sans Objet]

(Applicable uniquement en cas d'Application Américaine)

[e][Sans Objet]

(Applicable uniquement en cas d'Application Américaine)
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Remboursement en Cas
d'Evénement Désactivant :

(vi) Fourchette :

(vii) Remboursement Indexé; :

(viii) Remboursement Indexé; :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[®] (Specifier la Fourchette relative a la Caractéristique)

[Insérer le nom de la Détermination du Remboursement
Standard concernée ou le nom de la Détermination du
Remboursement Combiné concernée, selon le cas]

(tels que développés aux paragraphes ["Stipulations
relatives aux Déterminations du Remboursement
Combiné"][et]["Stipulations relatives aux Déterminations
du Remboursement Standard"] de ces Conditions
Définitives pour les besoins de cette Caractéristique de
Détermination du Remboursement)

[Insérer le nom de la Détermination du Remboursement
Standard concernée ou le nom de la Détermination du
Remboursement Combiné concernée, selon le cas)

(tels que développés aux paragraphes ["Stipulations
relatives aux Déterminations du Remboursement
Combiné"][et]["Stipulations relatives aux Déterminations
du Remboursement Standard"] de ces Conditions
Définitives pour les besoins de cette Caractéristique de
Détermination du Remboursement)

(Si Caractéristique de Détermination du Remboursement avec Option Verrou sur Seuil de Performance

n'est pas applicable, supprimer les sous-paragraphes suivants)

(i) Date(s) d'Expiration d'Option
Verrou sur Seuil de
Performance :

(ii)) Heure d'Expiration d'Option
Verrou sur Seuil de
Performance :

(iii) Date(s) de Préavis d'Option
Verrou sur Seuil de
Performance :

(iv) Heure de Préavis d'Option
Verrou sur Seuil de
Performance :

(v) Nombre d'Options Verrou :

[[10][®] Jours Ouvrés avant [chaque] [e] Date de
Détermination du Remboursement]

[e]

[®] Jours Ouvrés avant la Date(s) d'Expiration d'Option
Verrou sur Seuil de Performance

[e]

(2][e]

(Si Caractéristique de Détermination du Remboursement avec Option de Revalorisation n'est pas

applicable, supprimer les sous-paragraphes suivants)

(i) Date de Préavis de I'Option de
Revalorisation :

[®] Jours Ouvrés avant la Date d'Expiration de I'Option de
Revalorisation concernée
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(ii)) Heure de Préavis de 1'Option de
Revalorisation :

(iii) Date(s) d'Expiration de
'Option de Revalorisation :

(iv) Heure d'Expiration de 1'Option
de Revalorisation :

(v) Nombre d'Options de
Revalorisation:

(vi) Fréquence d'Option de
Revalorisation:

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[e] heure de [@]

[10][®] Jours Ouvrés avant [chaque] [e] [Date de
Détermination  des  Intéréts][Date = de  Période
d'Accumulation des Intéréts]

[®] heure de [®]

[e]

[e]

(Si Caractéristique de Détermination du Remboursement avec Changement de Base de Remboursement

Performance Désactivant n'est pas applicable, supprimer les sous-paragraphes suivants)

(i) Barricre en Cas d'Evénement
Désactivant :

(i) Date de Changement de Base

de Remboursement
Performance Désactivant :

(iii) Evénement de Changement de
Base de Remboursement
Performance Désactivant :

(iv) Date(s) d'Observation de
Changement de Base de
Remboursement Performance
Désactivant :

(v) Période(s) d'Observation de
Changement de Base de
Remboursement Performance
Désactivant :

(viii) Seuil Plancher Performance :
(ix) Seuil Plafond Performance :

(x) Performance :

[e]

[®] [Tel que défini a I'Annexe 7, Partie B, Chapitre 9]

Performance KOR [supérieure a la Barriére en Cas
d'Evénement Désactivant] [supérieure ou égale a la
Barriére en Cas d'Evénement Désactivant] [inférieure a la
Barriére en Cas d'Evénement Désactivant] [inférieure ou
égale a la Barriére en Cas d'Evénement Désactivant] [est
comprise dans la Fourchette] [n’est pas comprise dans la
Fourchette], [a [la] [au moins une] [chaque] Date
d'Observation de Changement de Base de Remboursement
Performance Désactivant]/[[au moins une fois] [au moins
un Jour de Négociation Prévu] [a chaque moment] durant
la Période d'Observation de Changement de Base de
Remboursement Performance Désactivant]

[®] (Spécifier toute convention de jour ouvré applicable a
la (aux) Date(s) d'Observation de Changement de Base de
Remboursement Performance Désactivant)

[Sans Objet]

(Applicable si "Dates Indiquées" est applicable)
[e]

[Sans Objet]

(Applicable si "Américain” est applicable)

[e]
[e]
[Performance Valeur Absolue] [Panier "Outperformance"]

[Performance "Best of'] [Performance Différence]
[Performance Moyenne Pondérée avec Plafond et Plancher]
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(xi) Performance(i) :

(xii) Date(s) d'Observation
Sous-Jacente; :

(xiii) Date(s) d'Observation
Sous-Jacente; :

(xiv) Remboursement Indexé; :

(xv) Remboursement Indexé; :

(xvi) Fourchette :

Sous-Jacent; Poids;

([e] [e]
(De plus amples
informations figurent au
paragraphe [o] (Préciser la
référence applicable a la
bonne rubrique des
Modalités des Actifs) de ces
Conditions Définitives) (La
Marchandise/ Matiére
Premiére, I'Indice, I'Indice
d'Inflation, le Taux de
Change, le Taux de
Référence, I'ETF, I'Action

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[Performance  "Rainbow"]  [Performance  Produit]
[Performance Quotient] [Performance Somme]
[Performance Moyenne Pondérée] [Valeur Moyenne
Pondérée] [Performance "Worst of'] [Xiéme Performance
"Worst of" avec X étant le chiffre [@]]

L'Option [1][2][3][41[51[6][7] s'applique.

[®] (Spécifier toute convention de jour ouvré applicable a
la (aux) Date(s) d'Observation Sous-Jacente;)

[Sans Objet]

[®] (Spécifier toute convention de jour ouvré applicable a
la (aux) Date(s) d'Observation Sous-Jacente;)

[Sans Objet]

[Insérer le nom de la Détermination du Remboursement
Standard concernée ou le nom de la Détermination du
Remboursement Combiné concernée, selon le cas)

(tels que développés aux paragraphes ["Stipulations
relatives aux Déterminations du Remboursement
Combiné"][et]["Stipulations relatives aux Déterminations
du Remboursement Standard"] de ces Conditions
Définitives pour les besoins de cette Caractéristique de
Détermination du Remboursement)

[Insérer le nom de la Détermination du Remboursement
Standard concernée ou le nom de la Détermination du
Remboursement Combiné concernée, selon le cas)

(tels que développés aux paragraphes ["Stipulations
relatives aux Déterminations du Remboursement
Combiné"][et]["Stipulations relatives aux Déterminations
du Remboursement Standard"] de ces Conditions
Définitives pour les besoins de cette Caractéristique de
Détermination du Remboursement)

[®] (Specifier la Fourchette relative a la Caractéristique)

Valeur Sous-Jacentey; : Valeur Sous-Jacentey; :

[e] [o]
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ou la Part de Fond
concerné(e))]

(Ajouter (Ajouter des lignes (Ajouter
des au besoin) des lignes
lignes au au besoin)
besoin)

(Ajouter des lignes au besoin)

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

(Ajouter des lignes au
besoin)

(Si Caractéristique de Détermination du Remboursement Performance sur Devise n'est pas applicable,

supprimer les sous-paragraphes suivants)

(i) Taux de Change :

(i1) Source du Cours du Change :

(iii)) Cours Spécifié :

— Date d'Evaluation BRL :

(Supprimer si le Taux de Change n'est
pas le Taux de Change BRL/JPY, le Taux
de Change BRL/USD ou le Taux de
Change BRL/EUR)

— Jour Ouvré BRL/JPY :
(Supprimer si le Taux de Change n'est
pas le Taux de Change BRL/JPY)

— Jour Ouvré BRL/USD :
(Supprimer si le Taux de Change n'est
pas le Taux de Change BRL/USD)

— Jour Ouvré BRL/EUR :
(Supprimer si le Taux de Change n'est
pas le Taux de Change BRL/EUR)

— Derniére Date de Report BRL :

(Supprimer si le Taux de Change n'est ni
le Taux de Change BRL/JPY, ni le Taux
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[e][Détermination du Taux de Change par I'Agent de
Calcul][Taux de Change BRL/JPY][Taux de Change
BRL/USD][Taux de Change BRL/EUR]

[Applicable  [®]][Sans  Objet
Détermination du Taux de Change par I'Agent de

lorsque  la

Calcul s'applique][Sans Objet car le [Taux de
Change BRL/JPY][Taux de Change
BRL/USD][Taux de Change BRL/EUR] s'applique]

[Cours Vendeur][Cours Acheteur][Cours
Moyen][Selon la Modalité des Titres Indexés sur
2][Sans Objet

Détermination du Taux de Change par 1'Agent de

Taux de Change lorsque la

Calcul s'applique]

(Dans chaque cas ci-dessus, "Cours Moyen"
s'appliquera si "Selon la Modalité des Titres Indexés

sur Taux de Change 2" est sélectionné)

[[®] Jour[s] Ouvré[s] BRL/JPY avant la [Date de
Paiement d'Intéréts][[e® (indiquer une autre date de
paiement)]] [[®] Jour[s] Ouvré[s] BRL/USD avant
la [Date de Paiement d'Intéréts][[e (indiquer une
autre date de paiement)]] [[®] Jour[s] Ouvré[s]
BRL/EUR avant la [Date de Paiement d'Intéréts][[ e
(indiquer une autre date de paiement)]] [Non
précisé]

[[®] est une centre financier additionnel pour les
besoins de la définition de "Jour Ouvré BRL/JPY"]
[Sans Objet]

[[®] est une centre financier additionnel pour les
besoins de la définition de "Jour Ouvré BRL/USD"]
[Sans Objet]

[[®] est une centre financier additionnel pour les
besoins de la définition de "Jour Ouvré BRL/EUR"]
[Sans Objet]

[[®#] Jours Ouvrés Taux de Change][Selon la
Modalité des Titres Indexés sur Taux de Change 6]



de Change BRL/USD, ni le Taux de
Change BRL/EUR)

(iv) Devise de Référence :
(v) Devise de Base :

(vi) Heure d'Evaluation :

(vii) Cas de Perturbation du Marché :

(viii) Report de Jour Féri¢ Imprévu :

(A) Défaut d'une Obligation de Référence :
— Obligation(s) de Référence :
(B) Cas de Non-Liquidité :

— Montant Minimum :

—Date d'Evaluation du Cas

Liquidité :

de Non-
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[e]

[e]

[Cloture][ ®]][Intra-journalier]

(Préciser I'heure selon les Modalités des Actifs)

[Sans Objet]

[Tous les Cas de Perturbation du Marché listés a
I'Annexe 1, Chapitre 3 sont applicables.]

(Si un seul ou uniquement certains des Cas de
Perturbation du Marché listés a l'Annexe 1, Chapitre
3 sont applicables, supprimer les paragraphes ci-
dessus et préciser ci-dessous quels Cas de

Perturbation du Marché sont applicables)

[Le[s] Cas de Perturbation du Marché suivant[s] est
(spécifier le(s) Cas de
Perturbation du Marché suivant(s) qui est (sont)
applicable(s)) [Cas de  Non-Convertibilité
Général][Cas de Non-Convertibilité
Spécifique][Cas de Non-Liquidité][Cas de Non-
Transférabilité Général][Cas de Non Transférabilité

[sont] applicable[s]

Spécifique][Changement Significatif des
Circonstances][Défaut d'une Autorité
Gouvernementale][Défaut d'une Obligation de
Référence][Matérialité du

Cours][Nationalisation][Perturbation de la Source
du Cours][Taux de Change Double]]

[Applicable][Sans Objet]

(Supprimer cette ligne et le sous-paragraphe suivant
si le Défaut d'une Obligation de Référence n'est pas
applicable)

[®] (Insérer I'Obligation de Référence)

(Supprimer cette ligne et le sous-paragraphe suivant
si le Cas de Non-Liquidité n'est pas applicable)

[e] (L'Agent de Calcul déterminera le Montant
Minimum @ la Date d'Evaluation du Cas de Non-
Liquidite si ce montant n'est pas spécifié)

[®][Non spécifiée]

(Si la Date d'Evaluation du Cas de Non-Liquidité
n'est pas spécifiée, la Date d'Evaluation du Cas de
Non-Liquidité Date

concernée)

sera la d'Observation



(C) Matérialité du Cours :

— Pourcentage de Matérialité du Cours :
— Taux Primaire :

— Taux Secondaire :

(D) Devise Affectée :

(ix) Cas de Perturbation Additionnel :

(x) Devise de Remplacement :

(xi) Nombre Maximum de Jours de Perturbation :

(xii) Jours d'Extension de Paiement :

(xiii) Perturbation de la Source du Cours JPY :

— Page Ecran Concernée JPY

— Page 1 de Substitution JPY
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(Supprimer cette ligne et les sous-paragraphes
suivants si la Matérialit¢ du Cours n'est pas
applicable)

[e]

[e]

[®][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Taux de
Change 2]

[®] (Insérer la Devise Affectée concernée) [Non
spécifiée]

(Si la Devise Affectée n'est pas spécifiée, la Devise
Affectée sera la Devise de Référence)

(La spécification de la Devise Affectée est une option
qui concerne les Cas de Perturbation de Marché
"Cas de Non-Convertibilité Général", "Cas de Non-
Transférabilité Genéral", "Changement Significatif
des Circonstances", "Cas de Non-Convertibilité
Spécifique" et "Cas de Non-Transférabilité
Spécifique". Si tous ces Cas de Perturbation du

Marché sont spécifies comme étant non applicables
au paragraphe ci-dessus, supprimer cette ligne)

[Applicable conformément a la Modalité des Titres
Indexés sur Taux de Change 3.3][Sans Objet]
[Changement de la Loi n'est pas applicable]

[Cotit Accru des Opérations de Couverture n'est pas
applicable]

[Perturbation des Opérations de Couverture n'est pas
applicable]
[Applicable][Sans Objet]

[Cing (5) Jours Ouvrés Taux de Change][Quatorze
(14) Jours Ouvrés Taux de Change][Trente (30)
Jours Ouvrés Taux de Change][®] Jours Ouvrés
Taux de Change]

(Si rien n'est indiqué, ce nombre sera égal a cing (5)
Jours Ouvrés Taux de Change, par défaut)

[[®] Jours Ouvrés de Paiement]

(Si rien n'est indiqué, les Jours d'Extension du
Paiement seront égaux a deux (2) Jours Ouvrés de
Paiement, par défaut)

[Applicable][Sans Objet]

(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes
suivants)

[e]
[e]



— Page 2 de Substitution JPY

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[e]

(Si Caracteéristique de Détermination du Coupon et du Remboursement Additionnel n'est pas applicable,

supprimer les sous-paragraphes suivants)

(@)

Coupon et du Remboursement :

Caractéristique de Détermination du

Tel que développé au paragraphe
["CARACTERISTIQUES DE DETERMINATION
DU COUPON (EVENTUELLES)"][complété par le
paragraphe ["CARACTERISTIQUES DE
DETERMINATION DU REMBOURSEMENT"]]
de ces Conditions Définitives pour les besoins de
cette Caractéristique de Détermination du Coupon et
du Remboursement

25 STIPULATIONS RELATIVES AU(X) SOUS-JACENT(S) (LE CAS ECHEANT)

[Applicable][Sans Objet]

(Si applicable, au moins un des paragraphes 25(a) a 25(h) ci-dessous doit étre spécifié comme étant

Applicable)
(a)

[Titres Indexés sur
Marchandise/Matiére Premicére :

(1)

Sous-Jacent unique :

— Applicable pour les besoins de :
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(Si les éléements ci-dessous relatifs au coupon ou au
remboursement ne sont pas applicables, supprimer
cet entier paragraphe 25(a). Si seuls les éléments
relatifs a l'un s'appliquent, sélectionner les
éléments ci-dessous pertinents relatifs au coupon ou

au remboursement)

[Titres a [Coupon] [et] [Remboursement] Indexé[s]
sur Marchandise/Matiére Premicre : Applicable
Chapitre 1][Sans

conformément a 1'Annexe 1,

Objet]
[Applicable][Sans Objet]

(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes
suivants)

[la Détermination du Coupon Standard [e (Préciser
le nom de la Détermination du Coupon Standard)]]
[la Détermination du Coupon Combiné [e (Préciser
le nom de la Détermination du Coupon Combiné)]|
[la Détermination du Remboursement Standard [e

(Préciser le nom de la Détermination du

Remboursement Standard)]|
[la Détermination du Remboursement Combiné [e

(Préciser le nom de la Détermination du

Remboursement Combiné)]]
[la Caractéristique de Détermination du Coupon
[et][ou] du Remboursement [® (Préciser le nom de



Marchandise/Matiére Premiére :

Prix de Référence de la
Marchandise/Matiere Premiere :

Unité :

Source du Prix :
Date de Livraison :
Bourse :

Contrat a terme :

Pourcentage de Matérialité du
Prix :

Intervenants de Marché de
Référence :

Prix Indiqué :

[Panier][Panier d'Actifs Multiples] :

Détermination du Prix Commune :

[[Panier][Panier d'Actifs
Multiples] :
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la Caracteristique de Détermination du Coupon
[et] [ou] du Remboursement)]]

[I'Evénement Déclencheur du Remboursement
Anticipé [e (Préciser le nom de I'Evénement
Déclencheur du Remboursement Anticipé)]]

[e]

[Intervenants de Marché de

Référence][Conformément a la définition du Prix de
Référence de la Marchandise/Matiere Premicre
prévue par la Modalit¢ des Titres Indexés sur
Marchandise/Matiére Premiére 2]

[e]

[®][Sans Objet]

[[®] Mois le Plus Proche][®][Sans Objet]

[e][Sans Objet]

[®][Sans Objet]

[®][Sans Objet]
[e][Sans Objet]

[prix a la hausse][prix a la baisse][moyenne du prix
a la hausse et du prix a la baisse]

[prix de cloture][prix d'ouverture]

[prix acheteur][prix vendeur][moyenne du prix
acheteur et du prix vendeur]

[prix de réglement][prix officiel de réglement][prix
officiel]

[cours du matin][cours du soir] [cours] [prix au
comptant]

libellé en [® (spécifier la devise concernée)]

[Applicable][Sans Objet]

(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes
suivants)

[Applicable][Sans Objet]

[i] [(Se référer également au[x] paragraphe[s]
["Titres Indexés sur Indice"] [et] ["Titres Indexés sur
Change"] [et] ["Titres Indexés
Inflation"] [et] ["Titres Indexés sur Taux de
Référence"] [et] ["Titres Indexés sur ETF"] [et]
["Titres Indexés sur Action"] [et] ["Titres Indexés

Taux de sur

sur Fond"] pour le détail des autres Composants du
Paniers d'Actifs Multiples)]]



Sous-
Jacent :

[

(Ajouter
des
lignes
au
besoin)

— Applicable pour les besoins de :

Marchandi
se

/ Matiere
Premiere :

[e]

(Lister sur
une ligne
distincte
chaque
marchandi
se ou
matiére
premiere
utilisée
comme
sous-
jacent
pour les
besoin du
calcul des
intéréts ou
du
montant
de
rembourse
ment
concerné)

(Ajouter
des lignes
au besoin)

Prix de
Référence des
Marchandises/
Matiere
Premieres :

[Intervenants
de Marché de
Référence][Con
formément a la
définition du
Prix de
Référence de la
Marchandise/M
atiére Premiere
prévue par la
Modalité des
Titres Indexés
sur
Marchandise/M
atiere Premiére
2]

(Ajouter des
lignes au
besoin)

Unité

[e]

(Ajou
ter
des
lignes
au
besoi

n)

Source
du
Prix :

[o]

(Ajouter
des
lignes
au
besoin)

[[Panier][Panier d'Actifs

Multiples] :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[la Détermination du Coupon Standard [e (Préciser
le nom de la Détermination du Coupon Standard)]]
[la Détermination du Coupon Combiné [e (Préciser
le nom de la Détermination du Coupon Combiné)]]
[la Détermination du Remboursement Standard [e

(Préciser le nom de la Détermination du

Remboursement Standard)]]
[la Détermination du Remboursement Combiné [e

(Préciser le nom de la Détermination du

Remboursement Combiné)|]

[la Caractéristique de Détermination du Coupon
[et][ou] du Remboursement [® (Préciser le nom de
la Caractéristique de Détermination du Coupon
[et] [ou] du Remboursement)]]

['Evénement Déclencheur du Remboursement
Anticipé [e (Préciser le nom de I'Evénement

Déclencheur du Remboursement Anticipé)]]

Date de Bourse:  Contrat Pourcentage Intervenants
Livraison : a de de Marchés
Terme : Matérialité de
du Prix : Référence :

[[e] Mois  [e] [o] [o]
le Plus

Proche]]

o]

[e] [Sans
Objet]

(Ajouter (Ajouter  (Ajouter

des lignes des des

au besoin) lignes lignes
au au
besoin) besoin)

(Ajouter des
lignes au
besoin)

(Ajouter des
lignes au
besoin)

Prix Indiqué :

[prix a la hausse]
[prix a la baisse]
[moyenne du prix
a la hausse et du
prix a la baisse]
[prix de cl6ture]
[prix d'ouverture]
[prix acheteur]
[prix vendeur]
[moyenne du prix
acheteur et du
prix vendeur]
[prix de
réglement][prix
officiel de
réglement] [prix
officiel]

[cours du
matin][cours du
soir][cours]

[prix au comptant]
libellé en
[(spécifier la
devise
concernée)]
(Ajouter des
lignes au besoin)

i1 [(Se référer également au[x] paragraphe[s]

["Titres Indexés sur Indice"] [et] ["Titres Indexés sur

Taux de Change"] [et]
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["Titres Indexés

sur



Sous-
Jacent :

[

(Ajouter
des
lignes
au
besoin)

— Applicable pour les besoins de :

Marchandi
se
/Matiére
Premiére :

[e]

(Lister sur
une ligne
distincte
chaque
marchandi
se ou
matiére
premiére
utilisée
comme
sous-
jacent
pour les
besoin du
calcul des
intéréts ou
du
montant
de
rembourse
ment
concerné)
(Ajouter
des lignes
au besoin)

Prix de
Référence des
Marchandises/
Matiere
Premieres :

[Intervenants
de Marché de
Référence][Con
formément a la
définition du
Prix de
Référence de la
Marchandise/M
atiere Premiére
prévue par la
Modalité des
Titres Indexés
sur
Marchandise/M
atiére Premiere
2]

(Ajouter des
lignes au
besoin)

Unité

[e]

(Ajou
ter
des
ligne
sau

Source du
Prix :

[o]

(Ajouter
des lignes
au besoin)

Date de

Livraison :

[[e] Mois
le Plus
Proche]]

[e]

(Ajouter
des lignes
au besoin)
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Inflation"] [et] ["Titres Indexés sur Taux de
Référence"] [et] ["Titres Indexés sur ETF"] [et]
["Titres Indexés sur Action"] [et] ["Titres Indexés
sur Fond"] pour le détail des autres Composants du
Paniers d'Actifs Multiples)]]

[la Détermination du Coupon Standard [e (Préciser
le nom de la Détermination du Coupon Standard)]]
[la Détermination du Coupon Combiné [e (Préciser
le nom de la Détermination du Coupon Combiné)]]
[la Détermination du Remboursement Standard [e

(Préciser le nom de la Détermination du

Remboursement Standard)]]
[la Détermination du Remboursement Combiné [e

(Préciser le nom de la Détermination du

Remboursement Combiné)]]
[la Caractéristique de Détermination du Coupon
[et][ou] du Remboursement [® (Préciser le nom de

la Caractéristique de Détermination du Coupon
[et] [ou] du Remboursement)]]

['Evénement Déclencheur du Remboursement
Anticipé [e (Préciser le nom de I'Evénement
Déclencheur du Remboursement Anticipé)]]

Intervenants
de Marchés

Contrat Pourcen
a tage de

Bourse : Prix Indiqué :

[e]

(Ajouter
des
lignes
au
besoin)

Terme :

[e]

(Ajouter
des
lignes
au
besoin)

Matérial ~ de
ité du Référence :
Prix :

[o] [o] [Sans
Objet]

(Ajouter
des lignes au
lignes besoin)
au

besoin)

(Ajouter des

[prix a la hausse]
[prix a la baisse]
[moyenne du prix &
la hausse et du prix &
la baisse]

[prix de cléture]
[prix d'ouverture]
[prix acheteur] [prix
vendeur] [moyenne
du prix acheteur et
du prix vendeur]
[prix de
réglement][prix
officiel de
réglement] [prix
officiel]

[cours du
matin][cours du
soir][cours]

[prix au comptant]
libellé en [(spécifier
la devise concernée)]

(Ajouter des lignes
au besoin)



Sous-
Jacent :

[

besoi

n)

[[Panier][Panier d'Actifs

Multiples] :

— Applicable pour les besoins de :

Marchandi
se
IMatiere
Premiére :

[e]

(Lister sur
une ligne
distincte
chaque
marchandi
se ou
matiére
premiére
utilisée
comme
sous-
jacent
pour les
besoin du
calcul des
intéréts ou
du
montant
de

Prix de
Référence
des
Marchandise
s/

Matiere
Premieres :

[Intervenants
de Marché
de
Référence][C
onformément
ala
définition du
Prix de
Référence de
la
Marchandise
IMatiere
Premiere
prévue par la
Modalité des
Titres
Indexés sur
Marchandise
IMatiére
Premiere 2]

Unité

[e]

Source du
Prix :

[e]

Date de
Livraison :

[[*] Mois
le Plus
Proche]]
[e]
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[k] [(Se référer également au[x] paragraphe[s]
["Titres Indexés sur Indice"] [et] ["Titres Indexés sur
Taux de Change"] [et] ["Titres Indexés sur
Inflation"] [et] ["Titres Indexés sur Taux de
Référence"] [et] ["Titres Indexés sur ETF"] [et]
["Titres Indexés sur Action"] [et] ["Titres Indexés
sur Fond"] pour le détail des autres Composants du
Paniers d'Actifs Multiples)]]

[la Détermination du Coupon Standard [e (Préciser
le nom de la Détermination du Coupon Standard)]]
[la Détermination du Coupon Combiné [e (Préciser
le nom de la Détermination du Coupon Combiné)]]
[la Détermination du Remboursement Standard [e
(Préciser le nom de la Détermination du
Remboursement Standard)]|

[la Détermination du Remboursement Combiné [e
(Préciser le nom de la Détermination du
Remboursement Combiné)]]

[la Caractéristique de Détermination du Coupon
[et][ou] du Remboursement [® (Préciser le nom de
la Caracteéristique de Détermination du Coupon
[et] [ou] du Remboursement)]]

[I'Evénement Déclencheur du Remboursement
Anticipé [e (Préciser le nom de I'Evénement
Déclencheur du Remboursement Anticipé)]]

Bourse : Contrat Pourcenta Intervenants Prix Indiqué :
a ge de de Marchés
Terme : Matérialité  de
du Prix : Référence :
[o] [o] [o] [e] [Sans [prix a la hausse]
Objet] [prix a la baisse]

[moyenne du prix

a la hausse et du
prix a la baisse]
[prix de cl6ture]
[prix d'ouverture]
[prix acheteur] [prix
vendeur] [moyenne
du prix acheteur et
du prix vendeur]
[prix de

reglement] [prix
officiel de
réglement] [prix
officiel]

[cours du
matin][cours du
soir][cours]

[prix au comptant]
libellé en [(spécifier



(Ajouter
des
lignes
au
besoin)

rembourse
ment
concerné)
(Ajouter
des lignes
au besoin)

(Ajouter des (Ajou

lignes au ter

besoin) des
lignes
au
besoi

n)

(Ajouter
des lignes
au besoin)

(Ajouter

(iii) Cas de Perturbation Additionnel :

(iv) Cas de Perturbation de Marché :

(v) Nombre Jours de

Perturbation :

Maximum de

(vi) Jours d'Extension du Paiement :

(vii) Date(s) d'Observation :

(viii) Perturbation de Date de Moyenne :

des Prix

Marchandise/Matiére Premiére :

(ix) Correction

— Date Limite de Correction :

186

des lignes
au besoin)
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la devise
concernée)]

(Ajouter (Ajouter

des lignes des

au besoin) lignes
au
besoin)

(Ajouter
des lignes
au besoin)

(Ajouter des
lignes au
besoin)

au besoin)

[Applicable conformément a la Modalité des Titres
Indexés sur Marchandise/Matiére Premicre 3.5]
[Sans Objet]

[Changement de la Loi n'est pas applicable]

[Cott Accru des Opérations de Couverture n'est pas
applicable]

[Perturbation des Opérations de Couverture n'est pas
applicable]

[Perturbation de la Source du Prix][Perturbation des
Négociations][Disparition du Prix de Référence des
Marchandises/Maticre Premiéres][Changement
Important dans la Formule] [Changement Important

du Contenu] [Perturbation Fiscale]

[®] Jours Ouvrés Marchandise/Matiére Premicre

de
Perturbation n'est indiqué, le Nombre Maximum de

(si aucun Nombre Maximum de Jours
Jours de Perturbation sera égal a cing Jours Ouvrés
Marchandise/Matiére Premiére)

[(Dans le cas de Titres a Remboursement Indexé sur
Marchandise/Matiere
seulement a la Perturbation de la Source du Prix ou

Premiere, applicable

a la Perturbation des Négociations)]

[e]

(S'il n'est stipulé aucun Jour d'Extension du
Paiement, les Jours d'Extension du Paiement seront
égaux a deux (2) Jours Ouvrés de Paiement)

[®] (préciser toute convention de jour ouvré
applicable aux Dates d'Observation)
[Date(s) de Moyenne : [®]]

[Ommission][Report][Report Modifié][Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet]

[(Dans le cas de Titres a Coupon Indexé sur
Marchandise/Matiere Premiére)

[®] Jours Ouvrés avant la Date de Paiement des
Intéréts concernée]

(Ajouter des lignes
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[(Dans le cas de Titres a Remboursement Indexé sur
Marchandise/Matiere Premiere)

[®] Jours Ouvrés avant [la Date de Remboursement
Echelonné,]la Date de Remboursement Anticipé ou
la Date d'Echéance concernée, selon le cas.]]

(b) [Titres Indexés sur Indice : (Si les éléments ci-dessous relatifs au coupon ou au
remboursement ne sont pas applicables, supprimer
cet entier paragraphe 25(b). Si seuls les éléments
relatifs a l'un s'appliquent, sélectionner les éléments
ci-dessous pertinents relatifs au coupon ou au
remboursement)

[Titres a [Coupon] [et] [Remboursement] Indexé[s]

sur Indice : Applicable conformément a I'Annexe 1,
Chapitre 2][Sans Objet]

(i) Sous-Jacent unique : [Applicable][Sans Objet]
(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes
suivants)
— Applicable pour les besoins de : [la Détermination du Coupon Standard [e (Préciser

le nom de la Détermination du Coupon Standard)]]
[la Détermination du Coupon Combiné [e (Préciser
le nom de la Détermination du Coupon Combiné)]]
[la Détermination du Remboursement Standard [e
(Préciser le nom de la Détermination du
Remboursement Standard)]]

[la Détermination du Remboursement Combiné [e
(Préciser le nom de la Détermination du
Remboursement Combiné)]]

[la Caractéristique de Détermination du Coupon
[et][ou] du Remboursement [® (Préciser le nom de
la Caracteéristique de Détermination du Coupon
[et] [ou] du Remboursement)]]

[I'Evénement Déclencheur du Remboursement
Anticipé [e (Préciser le nom de I'Evénement
Déclencheur du Remboursement Anticipé)]]

— Indice : [®][Sans Objet]

— Indice Personnalisé : [Oui][Non]

— Bourse : [®](uniquement si "Bourse Multiple" n'est pas
applicable)

[Conformément & la Modalité des Titres Indexés sur
Indice 2 (Définitions Générales applicables aux
Titres Indexés sur Indice)]|(uniquement si "Bourse

Multiple" est applicable)
— Bourse Multiple : [Applicable][Sans Objet]
— Sponsor de I'Indice : [e][Sans Objet]
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— Bourse Connexe : [e][Toute Bourse][Sans Objet]

— Heure d'Evaluation : [Cloture][Intra-journalier][e]

— Téléscripteur Bloomberg: [®][Sans Objet]

— Systéme de Reéglement Livraison : [® (Indiquer le systeme de réglement-livraison pour

chaque sous-jacent composant l'Indice)]

[Comme indiqué dans la Modalité des Titres Indexés
sur Indice 2] (En l'absence de mention du systeme de
reglement-livraison, le Systéeme de Réglement-
Livraison pour chaque sous-jacent composant
I'Indice sera le principal systeme de réglement-
livraison domestique habituellement utilisé pour le
réglement des opérations portant sur le sous-jacent
composant concerné).

(i) [Panier]|[Panier d'Actifs Multiples] : [Applicable][Sans Objet]

(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes

suivants)
— [[Panier][Panier d'Actifs [i] [(Se référer également au[x] paragraphe[s]
Multiples] : ["Titres  Indexés sur  Marchandise/Matiére

Premicre"] [et] ["Titres Indexés sur Taux de
Change"] [et] ["Titres Indexés sur Inflation"] [et]
["Titres Indexés sur Taux de Référence"] [et] ["Titres
Indexés sur ETF"] [et] ["Titres Indexés sur Action"]
[et] ["Titres Indexés sur Fond"] pour le détail des
autres Composants du Paniers d'Actifs Multiples)]]

— Jour de Négociation Prévu : [Jour de Négociation Prévu (Base Indice
Unique)][Jour de Négociation Prévu (Base par
Indice)][Jour de Négociation Prévu (Base tous

Indices)]

— Jour de Bourse : [Jour de Bourse (Base Indice Unique)][Jour de
Bourse (Base par Indice)][Jour de Bourse (Base tous
Indices)]

— Applicable pour les besoins de : [la Détermination du Coupon Standard [e (Préciser

le nom de la Détermination du Coupon Standard)]]

[la Détermination du Coupon Combiné [e (Préciser
le nom de la Détermination du Coupon Combiné)]|

[la Détermination du Remboursement Standard [e
(Préciser le nom de la Détermination du
Remboursement Standard)]|

[la Détermination du Remboursement Combiné [e
(Préciser le nom de la Détermination du
Remboursement Combiné)]]

[la Caractéristique de Détermination du Coupon
[et][ou] du Remboursement [® (Préciser le nom de
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la Caracteristique de Détermination du Coupon
[et] [ou] du Remboursement)]]

[I'Evénement Déclencheur du Remboursement
Anticipé [e (Préciser le nom de I'Evénement
Déclencheur du Remboursement Anticipé)]]

Sous- Indice : Indice Bourse : Bourse Sponsor Bourse Heure Téléscripteur Systeme de
Jacent : Personnalisé : Multiple : de Connexe : d'Evaluation : Bloomberg : Reéglement
I'Indice : Livraison :
[1] [e] [Oui][Non] [e][Sans [Applicable][  [®][Sans [e][Toute [Cl6ture] [e][Sans [e (Indiquer
Objet] Sans Objet] Objet] Bourse] [Intra- Objet] le systéme de
[Sans journalier] réglement-
Objet] o] livraison

pour chaque
sous-jacent
composant
I'Indice)]
[Comme
indiqué dans
la Modalité
des Titres
Indexés sur
Indice 2] (En
I'absence de
mention du
systeme de
réglement-
livraison, le
Systeme de
Reglement-
Livraison
pour chaque
sous-jacent
composant
I'Indice sera
le principal
systeme de
réglement-
livraison
domestique
habituelleme
nt utilisé
pour le
reglement
des
opérations
portant sur
le sous-
jacent
composant
concerneé).

(Ajouter (Ajouter (Ajouter des (Ajouter (Ajouter des (Ajouter (Ajouter (Ajouter des (Ajouter des (Ajouter des
des lignes des lignes lignes au besoin) des lignes lignes au des lignes des lignes lignes au lignes au lignes au
au besoin) au besoin) au besoin) besoin) au besoin) au besoin) besoin) besoin) besoin)

— [[Panier][Panier d'Actifs ] [(Se référer également au[x] paragraphe[s]
Multiples] : ["Titres Indexés sur Marchandise/Maticre
Premiére"] [et] ["Titres Indexés sur Taux de

Change"] [et] ["Titres Indexés sur Inflation"] [et]

189



Sous-
Jacent :

[

— Applicable pour les besoins de :

Indice :

Indice
Personnalisé :

[Oui][Non]

Bourse :

[e][Sans
Objet]

Bourse
Multiple :

[Applicable][
Sans Objet]
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["Titres Indexés sur Taux de Référence"] [et]
["Titres Indexés sur ETF"] [et] ["Titres Indexés sur
Action"] [et] ["Titres Indexés sur Fond"] pour le
détail des autres Composants du Paniers d'Actifs
Multiples)]]

[la Détermination du Coupon Standard [e

(Préciser le nom de la Détermination du Coupon
Standard)]|

[la Détermination du Coupon Combiné [e
(Préciser le nom de la Détermination du Coupon
Combiné)]]

[la Détermination du Remboursement Standard [e
(Préciser le nom de la Détermination du
Remboursement Standard)]|

[la Détermination du Remboursement Combiné [e
(Préciser le nom de la Détermination du
Remboursement Combiné)]]

[la Caractéristique de Détermination du Coupon
[et][ou] du Remboursement [® (Préciser le nom de
la Caractéristique de Détermination du Coupon
[et] [ou] du Remboursement)]]

[I'Evénement Déclencheur du Remboursement
Anticipé [e (Préciser le nom de I'Evénement
Déclencheur du Remboursement Anticipé)]]

Sponsor Bourse Heure Téléscripteur  Systéme de
de Connexe : d'Evaluation : Bloomberg : Reéglement
I'Indice : Livraison :

[®][Sans [®][Toute [Cloture] [®][Sans [e (Indiquer
Objet] Bourse] [Intra- Objet] le systéme de
[Sans journalier] [e] reglement-
Objet] livraison pour

chaque sous-
jacent
composant
I'Indice)]
[Comme
indiqué dans
la Modalité
des Titres
Indexés sur
Indice 2] (En
I'absence de
mention du
systéeme de
réglement-
livraison, le
Systeme de
Reglement-
Livraison
pour chaque
sous-jacent
composant
I'Indice sera
le principal



(Ajouter
des lignes
au besoin)

Sous-
Jacent :

[

(Ajouter (Ajouter des (Ajouter (Ajouter des
des lignes lignes au besoin) des lignes lignes au
au besoin) au besoin) besoin)

— [[Panier][Panier d'Actifs
Multiples] :

— Applicable pour les besoins de :

Indice : Indice Bourse : Bourse
Personnalisé : Multiple :
[e] [Oui][Non] [][Sans [Applicable][
Objet] Sans Objet]
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(Ajouter (Ajouter (Ajouter des (Ajouter des
des lignes des lignes lignes au lignes au
au besoin) au besoin) besoin) besoin)

[k] [(Se référer également au[x] paragraphe[s]
["Titres Indexés sur Marchandise/Maticre
Premicre"] [et] ["Titres Indexés sur Taux de
Change"] [et] ["Titres Indexés sur Inflation"] [et]
["Titres Indexés sur Taux de Référence"] [et]
["Titres Indexés sur ETF"] [et] ["Titres Indexés
sur Action"] [et] ["Titres Indexés sur Fond"] pour
le détail des autres Composants du Paniers
d'Actifs Multiples)]]

[la Détermination du Coupon Standard [e
(Preéciser le nom de la Détermination du Coupon
Standard)]|

[la Détermination du Coupon Combiné [e
(Preéciser le nom de la Détermination du Coupon
Combiné)]]

[la Détermination du Remboursement Standard
[® (Préciser le nom de la Détermination du
Remboursement Standard)]]

[la Détermination du Remboursement Combiné
[® (Préciser le nom de la Détermination du
Remboursement Combiné)]]

[la Caractéristique de Détermination du Coupon
[et][ou] du Remboursement [® (Préciser le nom
de la Caractéristique de Détermination du
Coupon [et] [ou] du Remboursement)]]

[I'Evénement Déclencheur du Remboursement
Anticipé [e (Préciser le nom de I'Evénement

Déclencheur du Remboursement Anticipé)]]

Sponsor Bourse Heure Téléscripteur
de Connexe :  d'Evaluation : Bloomberg :
I'Indice :

[®][Sans [®][Toute [Cléture] [®][Sans
Objet] Bourse] Objet]

systeme de
reglement-
livraison
domestique
habituellemen
t utilisé pour
le réglement
des opérations
portant sur le
sous-jacent
composant
concerneé).

(Ajouter des
lignes au
besoin)

Systeme de
Reéglement
Livraison :

[e (Indiquer
le systéme de



(Ajouter
des lignes
au besoin)

(Ajouter (Ajouter des (Ajouter (Ajouter des
des lignes lignes au besoin) des lignes lignes au
au besoin) au besoin) besoin)

(iii) Cas de Perturbation Additionnel :

(iv) Autres Evénements

(v) Date(s) d'Observation :

(vi) Perturbation de Date de Moyenne :

(vii)) Nombre Maximum de Jours
Perturbation :

de
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[Sans [Intra- réglement-
Objet] journalier] [e] livraison pour
chaque sous-

jacent

composant

I'Indice)]
[Comme

indiqué dans
la Modalité
des Titres
Indexés sur
Indice 2] (En
I'absence de
mention du
systeme de
réglement-
livraison, le
Systeme de
Reglement-
Livraison
pour chaque
sous-jacent
composant
I'Indice sera
le principal
systeme de
réglement-

livraison

domestique
habituellemen
t utilisé pour
le reglement
des opérations
portant sur le
sous-jacent

composant
concerné).
(Ajouter (Ajouter (Ajouter des (Ajouter des (Ajouter des
des lignes des lignes lignes au lignes au lignes au
au besoin) au besoin) besoin) besoin) besoin)

[Applicable conformément a la Modalité des Titres
Indexés sur Indice 3.4] [Sans Objet]

[Changement de la Loi n'est pas applicable]

[Colit Accru des Opérations de Couverture n'est pas
applicable]

[Perturbation des Opérations de Couverture n'est pas

applicable]

[Applicable][Sans Objet]

[®] (préciser toute convention de jour ouvré

applicable aux Dates d'Observation)

[Date(s) de Moyenne : [®]]
[Ommission][Report][Report Modifié][Sans Objet]

[Huit (8) Jours de Négociation Prévus] [[e] Jours de
Négociation Prévus]



(viii) Jours d'Extension du Paiement :

(ix) Systeme de Reglement Livraison :

(c) [Titres Indexés sur Taux de
Change:

(1) Sous-Jacent unique :

— Applicable pour les besoins de :

— Taux de Change :
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[e]

(S'il n'est stipulé aucun Jour d'Extension du Paiement,
les Jours d'Extension du Paiement seront égaux a deux
(2) Jours Ouvrés de Paiement)

[e][Comme indiqué dans la Modalité des Titres
Indexés sur Indice 2]]

(Si les éléments ci-dessous relatifs au coupon ou au
remboursement ne sont pas applicables, supprimer cet
entier paragraphe 25(c). Si seuls les éléments relatifs
a l'un s'appliquent, sélectionner les éléments ci-
dessous pertinents relatifs au coupon ou au
remboursement)

[Titres a [Coupon] [et] [Remboursement] Indexé[s]
sur Taux de Change : Applicable conformément a
I'Annexe 1, Chapitre 3][Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet]

(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes
suivants)

[la Détermination du Coupon Standard [e (Préciser le
nom de la Détermination du Coupon Standard)]]

[la Détermination du Coupon Combiné [e (Préciser le
nom de la Détermination du Coupon Combiné)]|

[la Détermination du Remboursement Standard [e
(Préciser le nom de la Détermination du
Remboursement Standard)]]

[la Détermination du Remboursement Combiné [e
(Préciser le nom de la Détermination du
Remboursement Combiné)]]

[la Caractéristique de Détermination du Coupon
[et][ou] du Remboursement [® (Préciser le nom de la
Caractéristique de Détermination du Coupon [et] [ou]
du Remboursement)]]

[I'Evénement Déclencheur du Remboursement
Anticipé [e (Préciser le nom de I'Evénement
Déclencheur du Remboursement Anticipé)]]

[La Méthodologie du Taux Croisé n'est pas applicable.

[e][Détermination du Taux de Change par I'Agent de
Calcul][Taux de Change BRL/JPY][Taux de Change
BRL/USD][Taux de Change BRL/EUR]

[La  Mcéthodologie du  Taux  Crois¢ et
[Multipli¢][Divisé] sont applicables : la Devise
Croisée est [®], le Premier Elément FX est [o] et le
Second Elément FX est [o].

[e][Détermination du Taux de Change par I'Agent de
Calcul]]



Source du Cours du Change :

Cours Spécifié :

Date d'Evaluation BRL :

(Supprimer si le Taux de
n'est pas le Taux de
BRL/JPY, le Taux de
BRL/USD ou le Taux de

BRL/EUR)

Jour Ouvré BRL/JPY :
(Supprimer si le Taux de

n'est pas le Taux de
BRL/JPY)
Jour Ouvré BRL/USD :

(Supprimer si le Taux de
n'est pas le Taux de

BRL/USD)

Change
Change
Change
Change

Change
Change

Change
Change
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[Applicable [®]][Sans Objet lorsque la Détermination
I'Agent de Calcul
s'applique][Sans Objet car le [Taux de Change
BRL/JPY][Taux de Change BRL/USD][Taux de
Change BRL/EUR] s'applique]

[En ce qui concerne le Premier Elément FX:

du Taux de Change par

[Applicable [®]][Sans Objet lorsque la Détermination
du Taux de Change par 'Agent de Calcul s'applique]]

[En ce qui concerne le Second Elément FX:

[Applicable [®]][Sans Objet lorsque la Détermination
du Taux de Change par 'Agent de Calcul s'applique]]

Vendeur][Cours Acheteur][Cours

Moyen][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Taux

[Cours

de Change 2][Sans Objet lorsque la Détermination du
Taux de Change par 1'Agent de Calcul s'applique]

[En ce qui concerne le Premier Elément FX: [Cours
Vendeur][Cours Acheteur][Cours Moyen][Selon la
Modalité¢ des Titres Indexés sur Taux de Change
2][Sans Objet lorsque la Détermination du Taux de
Change par I'Agent de Calcul s'applique]]

[En ce qui concerne le Second Elément FX: [Cours
Vendeur][Cours Acheteur][Cours Moyen] [Selon la
Modalit¢ des Titres Indexés sur Taux de Change 2]
[Sans Objet lorsque la Détermination du Taux de
Change par 1'Agent de Calcul s'applique]]

(Dans
s'appliquera si "Selon la Modalité des Titres Indexés

chaque cas ci-dessus, "Cours Moyen"

sur Taux de Change 2" est sélectionnée)

[[®] Jour[s] Ouvré[s] BRL/JPY avant la [Date de
Paiement d'Intéréts][[®] (indiquer une autre date de
paiement)]] [[®] Jour[s] Ouvré[s] BRL/USD avant la
[Date de Paiement d'Intéréts][[®] (indiquer une autre
date de paiement)] [[®] Jour[s] Ouvré[s] BRL/EUR
avant la [Date de Paiement d'Intéréts][[e®] (indiquer
une autre date de paiement)]| [Non précisé]

[[®] est une centre financier additionnel pour les
besoins de la définition de "Jour Ouvré BRL/JPY"]
[Sans Objet]

[[®] est une centre financier additionnel pour les
besoins de la définition de "Jour Ouvré BRL/USD"]
[Sans Objet]



— Jour Ouvré BRL/EUR :
(Supprimer si le Taux de Change
n'est pas le Taux de Change
BRL/EUR)

— Derniére Date de Report BRL :

(Supprimer si le Taux de Change
n'est pas le Taux de Change
BRL/JPY, le Taux de Change
BRL/USD ou le Taux de Change
BRL/EUR)

— Devise de Référence :

— Devise de Base :

— Heure d'Evaluation :

— Cas de Perturbation du Marché :

— Report de Jour Férié Imprévu

— Défaut d'une Obligation de
Référence :
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[[®] est une centre financier additionnel pour les
besoins de la définition de "Jour Ouvré BRL/EUR"]
[Sans Objet]

[[®] Jours Ouvrés Taux de Change][Selon la Modalité
des Titres Indexés sur Taux de Change 6]

[e]

[e]

[Cléture][ ®]][Intra-journalier]

[En ce qui concerne le Premier Elément FX :
[Cloture][ ®]][Intra-journalier]]

[En ce qui concerne le Premier Elément FX :
[Cloture][ ®]][Intra-journalier]]

(Préciser I'heure selon les Modalités des Actifs)

[Sans Objet]

[Tous les Cas de Perturbation du Marché listés a
I'Annexe 1, Chapitre 3 sont applicables.]

(Si un seul ou uniquement certains des Cas de
Perturbation du Marché listés a I'"Annexe 1, Chapitre
3 sont applicables, supprimer les paragraphes ci-
dessus et préciser ci-dessous quels Cas de
Perturbation du Marché sont applicables)

[Le[s] Cas de Perturbation du Marché suivant[s] est
[sont] applicable[s] : (spécifier le(s) Cas de
Perturbation du Marché suivant(s) qui est (sont)
applicable(s)) [Cas de Non-Convertibilité
Général][Cas de Non-Convertibilité Spécifique][Cas
de Non-Liquidité][Cas de Non-Transférabilité

Général][Cas de Non Transférabilité
Spécifique][Changement Significatif des
Circonstances][Défaut d'une Autorité

Gouvernementale][Défaut d'une Obligation de
Référence][Matérialité du
Cours][Nationalisation][Perturbation de la Source du
Cours][Taux de Change Double]]

[Applicable][Sans Objet]

(Supprimer cette ligne et le sous-paragraphe suivant
si le Défaut d'une Obligation de Référence n'est pas
applicable)



- Obligation(s) de
Référence :

— Cas de Non-Liquidité :

- Montant Minimum :

- Date d'Evaluation du Cas
de Non-Liquidité :

— Cas de Non-Convertibilité

Spécifique :

- Montant Minimum :

— Matérialité du Cours :

- Pourcentage de
Matérialité du Cours :

- Taux Primaire :

- Taux Secondaire :

— Devise(s) Affectée(s) et Devise(s)
Non Affectée(s) :

— Devise de Remplacement :
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[®] (Insérer I'Obligation de Référence)

(Supprimer cette ligne et le sous-paragraphe suivant
si le Cas de Non-Liquidité n'est pas applicable)

[e] (L'Agent de Calcul déterminera le Montant
Minimum a la Date d'Evaluation du Cas de Non-
Liguidité si ce montant n'est pas spécifié)

[®][Non spécifiée]

(Si la Date d'Evaluation du Cas de Non-Liquidité n'est
pas spécifiée, la Date d'Evaluation du Cas de Non-
Liguidite sera la Date d'Observation concernée)

(Supprimer cette ligne et le sous-paragraphe suivant
si le Cas de Non-Convertibilité Spécifique n'est pas
applicable)

[®][Non Spécifié]
(Si le Montant Minimum n'est pas spécifié, le Montant

Minimum sera le montant de Devise Affectée
correspondant a 1,00 Dollar U.S.)

(Supprimer cette ligne et les sous-paragraphes
suivants si la Mateérialité du Cours n'est pas
applicable)

[e]

[e]
[e][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Taux de
Change 2]

[La][Les] Devise[s] Affectée[s] [est][sont] [e]
(Insérer les devises concernées) [Non spécifiée]
[La][Les] Devise[s] Non Affectée[s] [est][sont] [e]
(Insérer les devises concernées pour chacune des
Devises Affectées)

(Si la Devise Affectée n'est pas spécifiée, la Devise
Affectée sera la Devise de Référence)

(La spécification de la Devise Affectée est une option
qui concerne les Cas de Perturbation de Marché "Cas
de Non-Convertibilit¢ Général", "Cas de Non-
Transférabilité Général", "Changement Significatif
des Circonstances", "Cas de Non-Convertibilité
Spécifique" et "Cas de Non-Transférabilité
Spécifique". Si tous ces Cas de Perturbation du
Marché sont spécifiés comme étant non applicables ci-

dessus, supprimer cette ligne)

[Applicable][Sans Objet]



Sous-
Jacent :

1

Perturbation de la Source du Cours

JPY :

- Page Ecran Concernée

JPY

- Page 1 de Substitution

JPY

- Page 2 de Substitution

JPY

(i) [Panier]|[Panier d'Actifs Multiples] :

[[Panier][Panier d'Actifs

Multiples] :

— Applicable pour les besoins de :

Taux de Change :

[#][Détermination
du Taux de Change
par  I'Agent de
Calcul][Taux de
Change
BRL/AJPY][Taux de
Change
BRL/USD][Taux de
Change BRL/EUR]
[La Méthodologie du
Taux Croisé n'est pas
applicable]

Source du Cours

du Change :
[Applicable
[#]][Sans  Objet
lorsque la

Détermination  du
Taux de Change
par I'Agent de
Calcul
s'applique][Sans
Objet car le [Taux
de Change
BRL/JPY][Taux de
Change
BRL/USD][Taux

Cours Spécifié :

[Cours
Vendeur][Cours
Acheteur][Cours
Moyen][Selon  la
Modalité des Titres
Indexés sur Taux de
Change 2][Sans
Objet lorsque la
Détermination  du
Taux de Change par
I'Agent de Calcul
s'applique]

Date d'Evaluation
BRL :

[[e] Jour[s]
Ouvré[s] BRL/APY
avant la [Date de
Paiement
d'Intéréts)[[e]
(indiquer une autre
date de paiement)]]
[[e] Jour[s]
Ouvré[s] BRL/USD
avant la [Date de
Paiement
d'Intéréts)[[e]
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[Applicable][Sans Objet]

(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes
suivants)

(o]
[e]
(o]

[Applicable][Sans Objet]

(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes
suivants)

[i] [(Se référer également au[x] paragraphe[s] ["Titres
Indexés sur Marchandise/Mati¢re Premicre"] [et]
["Titres Indexés sur Indice"] [et] ["Titres Indexés sur
Inflation"] [et] ["Titres Indexés sur Taux de
Référence"] [et] ["Titres Indexés sur ETF"] [et]
["Titres Indexés sur Action"] [et] ["Titres Indexés sur
Fond"] pour le détail des autres Composants du
Paniers d'Actifs Multiples)]]

[la Détermination du Coupon Standard [e (Préciser le
nom de la Détermination du Coupon Standard)]]
[la Détermination du Coupon Combiné [e (Préciser le
nom de la Détermination du Coupon Combiné)]]

[la Détermination du Remboursement Standard [e
(Préciser le nom de la Détermination du
Remboursement Standard)]|
[la Détermination du Remboursement Combiné [e
(Préciser le nom de la Détermination du
Remboursement Combiné)]]

[la Caractéristique de Détermination du Coupon
[et][ou] du Remboursement [® (Préciser le nom de la
Caracteristique de Détermination du Coupon [et] [ou]
du Remboursement)]]

[I'Evénement Déclencheur du Remboursement
Anticipé [® (Préciser le nom de ['Evénement

Déclencheur du Remboursement Anticipé)]]

Jour Ouvré BRL/JPY : Jour Ouvré BRL/USD :  Jour Ouvré BRL/EUR : Derniére Date de
Report BRL:
[[#] est wune centre  [[®] est une centre  [[] est une centre  [[®] Jours Ouvrés
financier additionnel pour financier additionnel financier additionnel pour Taux de
les besoins de la définition pour les besoins de la les besoins de la définition Change][Selon la
de “Jour Ouvré définition de  "Jour de "Jour Ouvré Modalité des Titres
BRL/JPY"] [Sans Objet] Ouvré  BRL/USD"] BRL/EUR"] [Sans Objet] Indexés sur Taux
[Sans Objet] de Change 6]



[La Méthodologie du
Taux  Croisé et
[Multipli€][Divisé]
sont applicables : la
Devise Croisée est
[e], le Premier
Elément FX est [o]
et le Second Elément
FX est [o].
[®][Détermination
du Taux de Change
par  I'Agent de

Calcul]
(Ajouter des (Ajouter des
lignes au lignes au besoin)
besoin)
Devise de Devise de
Référence : Base :
[e] [e]

de Change
BRL/EUR]
s'applique]
[En ce qui
concerne le
Premier  Elément

FX:  [Applicable
[#]][Sans  Objet
lorsque la
Détermination  du
Taux de Change
par  I'Agent de
Calcul s'applique]
[En ce qui
concerne le Second

Elément FX:
[Applicable

[e]][Sans  Objet
lorsque la

Détermination  du
Taux de Change
par  I'Agent de
Calcul s'applique]

(Ajouter des lignes
au besoin)

Heure
d'Evaluation :

[Cloture][e]][Intr
a-journalier]

[En ce qui
concerne le
Premier Elément
FX :
[Cloture][@]][Intr
a-journalier]]

[En ce qui

concerne le
Premier Elément
FX :
[Cloture][@]][Intr
a-journalier]]
(Préciser  I'heure
selon les
Modalités des
Actifs)

[En ce qui concerne
le Premier Elément
FX: [Cours
Vendeur][Cours
Acheteur][Cours
Moyen][Selon la
Modalité des Titres
Indexés sur Taux de
Change 2] [Sans
Objet lorsque la
Détermination  du
Taux de Change par
I'Agent de Calcul
s'applique]]

[En ce qui concerne
le Second Elément
FX: [Cours
Vendeur][Cours
Acheteur][Cours
Moyen][Sans Objet
lorsque la
Détermination  du
Taux de Change par
I'Agent de Calcul
s'applique]

(Ajouter des lignes

au besoin)

Cas de
Perturbation ~ de
Marché :

[Sans Objet]
[Tous les Cas de
Perturbation  du
Marché listés a
I'Annexe 1,
Chapitre 3 sont
applicables.]

(Si un seul ou
uniquement

certains des Cas
de Perturbation du
Marché listés a
I'Annexe 1,
Chapitre 3 sont
applicables,

supprimer les
paragraphes  ci-
dessus et préciser

ci-dessous  quels
Cas de
Perturbation  du
Marché sont
applicables)

[Le[s] Cas de

Perturbation  du
Marché suivant[s]
est [sont]
applicable[s]

(spécifier le(s) Cas
de Perturbation du
Marché suivant(s)

qui est (sont)
applicable(s)) [Cas
e Non-

Convertibilité
Général][Cas de
Non-
Convertibilité
Spécifique][Cas de
Non-
Liquidité][Cas de
Non-
Transférabilité
Général][Cas de
Non
Transférabilité
Spécifique][Chang
ement Significatif
des
Circonstances][Dé
faut d'une Autorité
Gouvernementale]
[Défaut dune
Obligation de

(indiquer une autre
date de paiement)]]
[[e] Jour[s]
Ouvré[s]

BRL/EUR avant la
[Date de Paiement

d'Intéréts][[e]
(indiquer une autre
date de

paiement)]] [Non
précisé]

(Ajouter des lignes
au besoin)

Report de
Jour Férié
Imprévu :

[Applica
ble] [Sans
Objet]
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(Ajouter des lignes au

besoin)

Obligation(s)
de Référence :

[e]

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

besoin)

Montant
Minimum :

(pour
I'llliquidité)

[e][Non
spécifié][Sa
ns Objet]

(L'Agent de
Calcul
déterminera
le  Montant
Minimum a
la Date
d'Evaluation
du Cas de
Non-
Liquidité si
ce montant
n'est pas
spécifié)

(Il convient
de spécifier
"Sans Objet"
si

I'llliquidité
n'est pas
applicable)

(Ajouter des lignes au

Date
d'Evaluation
du Cas de
Non-
Liquidité

[e][Non
spécifié][Sa
ns Objet]

(Si la Date
d'Evaluation
du Cas de
Non-
Liquidité
n'est pas
spécifiée, la
Date
d'Evaluation
du Cas de
Non-
Liquidité
sera la Date
d'Observatio
n concernée)

(Il convient
de spécifier
“Sans Objet"
si

I'lliquidité
n'est  pas
applicable)

(Ajouter des lignes au
besoin)

Montant
Minimum :

(pour le Cas
de Non-
Convertibilit
¢é Spécifique)

[e][Non
spécifié][Sa
ns Objet]
(Si le
Montant
Minimum
n'est pas
spécifié, le
Montant
Minimum
sera le
montant de
Devise
Affectée
corresponda
nt a 1,00
Dollar U.S.)
(Il convient
de spécifier
"Sans Objet"
si le Cas de
Non-
Convertibilit
¢é Spécifique
n'est pas
applicable)

(Ajouter des lignes

au besoin)

Materialité
du Cours :

Pourcentage
de
Matérialité
du Cours :

[e][Sans
Objet]

(Il convient
de spécifier
"Sans

Objet" si lla
Matérialité
du  Cours
n'est pas
applicable)



(Ajouter des
lignes au
besoin)

Taux Primaire :

[e][Sans Objet]

(Il convient de
spécifier "Sans
Objet" si lla
Matérialité du
Cours n'est pas
applicable)

(Ajouter des lignes
au besoin)

(Ajouter des
lignes au
besoin)

besoin)

Taux Secondaire :

[e][Selon la
Modalité des
Titres Indexés sur
Taux de Change
2][Sans Objet]

(I convient de
spécifier ~ "Sans
Objet" si lla
Matérialité du
Cours n'est pas
applicable)

(Ajouter des lignes au
besoin)

(Ajouter des lignes au

Référence][Matéri
alité du
Cours][Nationalis
ation][Perturbatio

n de la Source du
Cours][Taux  de
Change Double]]

(Ajouter des lignes au (Ajouter (Ajouter des lignes (Ajouter des lignes au besoin) (Ajouter  des (Ajouter  des (Ajouter
besoin) des lignes au besoin) lignes au lignes au lignes
au besoin) besoin) besoin) besoin)
Devise(s) Affectée(s) et Devise(s) Non Devise de Perturbation de la Page  Ecran Page 1 de Page 2 de
Affectée(s) : Remplacement : Source du Cours Concernée Substitution Substitution
JPY : JPY : JPY : JPY :
[La][Les] Devise[s] Affectée[s] [Applicable] [Sans [Applicable] [Sans [e] [e] [e]

[est][sont] [e] (Insérer les devises
concernées) [Non spécifiée]

[La][Les] Devise[s] Non Affectée[s]
[est][sont] [e] (Insérer les devises
concernées pour chacune des Devises
Affectées) (Si la Devise Affectée n'est
pas spécifiée, la Devise Affectée sera la
Devise de Référence)

[Sans Objet]

(La spécification de la Devise Affectée
est une option qui concerne les Cas de
Perturbation de Marché “Cas de Non-
Convertibilité Général*, “Cas de Non-
Transférabilité Général", "Changement
Significatif des Circonstances”, "Cas de
Non-Convertibilité Spécifique” et "Cas
de Non-Transférabilité Spécifique”. Si
tous ces Cas de Perturbation du
Marché sont spécifiés comme étant non
applicables ci-dessus, spécifier "Sans
Objet" dans cette colonne)

(Ajouter des lignes au besoin)

— [[Panier][Panier d'Actifs
Multiples] :

— Applicable pour les besoins de :

Objet]

(Ajouter des lignes au
besoin)
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Objet]

(Ajouter des lignes au
besoin)

(Ajouter des
lignes au besoin)

(Ajouter des lignes

au besoin) au besoin)

[G]1 [(Se référer également au[x] paragraphe[s] ["Titres
[et]

["Titres Indexés sur Indice"] [et] ["Titres Indexés sur

Indexés sur Marchandise/Matiére Premiére"]
Inflation"] [et] ["Titres Indexés sur Taux de Référence"]
[et] ["Titres Indexés sur ETF"] [et] ["Titres Indexés sur
Action"] [et] ["Titres Indexés sur Fond"] pour le détail
des autres Composants du Paniers d'Actifs Multiples)]]

[la Détermination du Coupon Standard [e (Préciser le
nom de la Détermination du Coupon Standard)]]

[la Détermination du Coupon Combiné [e (Préciser le
nom de la Détermination du Coupon Combiné)]|

[la Détermination du Remboursement Standard [e

(Préciser le nom de la Détermination du

Remboursement Standard)]]

[la Détermination du Remboursement Combiné [e

(Préciser le nom de la Détermination du

Remboursement Combiné)]]

[la Caractéristique de Détermination du Coupon
[et][ou] du Remboursement [® (Préciser le nom de la
Caractéristique de Détermination du Coupon [et] [ou]
du Remboursement)]|

[I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé
[e (Préciser le nom de I'Evénement Déclencheur du

Remboursement Anticipé)]]

(Ajouter des lignes

des
au



Sous-
Jacent :

Taux de Change :

[11 [®][Détermination
du Taux de Change
par  I'Agent de
Calcul][Taux de
Change
BRL/JPY][Taux de
Change
BRL/USD][Taux de
Change BRL/EUR]

[La Méthodologie du
Taux Croisé n'est pas
applicable]

[La Méthodologie du
Taux  Croisé et
[Multipli¢][Divisé]
sont applicables : la
Devise Croisée est
[e], le Premier
Elément FX est [o]
et le Second Elément
FX est [o].
[e][Détermination
du Taux de Change
par  I'‘Agent de
Calcul]

(Ajouter des
lignes au
besoin)

(Ajouter des
lignes au besoin)

Devise de
Base :

Devise de
Référence :

[e] [e]

Source du Cours

du Change :
[Applicable
[#]][Sans  Objet
lorsque la

Détermination  du
Taux de Change
par  I'Agent de
Caleul
s'applique][Sans
Objet car le [Taux
de Change
BRL/JPY][Taux de
Change
BRL/USD][Taux
de Change
BRL/EUR]
s'applique]

[En ce qui
concerne le
Premier ~ Elément
FX:  [Applicable
[#]][Sans  Objet
lorsque la
Détermination du
Taux de Change
par  I'Agent de
Calcul s'applique]
[En ce qui
concerne le Second

Elément FX:
[Applicable

[®]][Sans Objet
lorsque la

Détermination du
Taux de Change
par  I'Agent de
Calcul s'applique]

(Ajouter des lignes
au besoin)

ngre
d'Evaluation :

[Cloture][@]][Intr
a-journalier]

[En  ce  qui
concerne le
Premier Elément
FX :
[Cloture][@]][Intr
a-journalier]]

[En ce qui
concerne le
Premier Elément
FX :
[Cloture][e]][Intr
a-journalier]]

(Préciser  I'heure
selon les
Modalités des
Actifs)

Cours Spécifié :

[Cours
Vendeur][Cours
Acheteur][Cours
Moyen][Selon la
Modalité des Titres
Indexés sur Taux de
Change 2][Sans
Objet lorsque la
Détermination  du
Taux de Change par
I'Agent de Calcul
s'applique]

[En ce qui concerne
le Premier Elément
FX: [Cours
Vendeur][Cours
Acheteur][Cours
Moyen][Selon la
Modalité des Titres
Indexés sur Taux de
Change 2] [Sans
Objet lorsque la
Détermination  du
Taux de Change par
I'Agent de Calcul
s'applique]]

[En ce qui concerne
le Second Elément
FX: [Cours
Vendeur][Cours
Acheteur][Cours
Moyen][Sans Objet
lorsque la
Détermination  du
Taux de Change par
I'Agent de Calcul
s'applique]

(Ajouter des lignes
au besoin)

Cas de
Perturbation ~ de
Marché :

[Sans Objet]

[Tous les Cas de
Perturbation  du

Marché listés a
I'’Annexe 1,
Chapitre 3 sont
applicables.]

(Si un seul ou
uniquement

certains des Cas
de Perturbation du
Marché listés a
I'Annexe 1,
Chapitre 3 sont
applicables,

supprimer les
paragraphes  ci-
dessus et préciser

ci-dessous  quels
Cas de
Perturbation  du
Marché sont
applicables)

[Le[s] Cas de

Perturbation  du
Marché suivant[s]
est [sont]
applicable[s]

(spécifier le(s) Cas
de Perturbation du
Marché suivant(s)

qui est (sont)
applicable(s)) [Cas
de Non-

Convertibilité
Général][Cas de
Non-

Date d'Evaluation
BRL :

[[®] Jour(s]
Ouvré[s] BRL/JPY
avant la [Date de
Paiement
d'Intéréts][[e]
(indiquer une autre
date de paiement)]]
([e] Jour[s]
Ouvré[s] BRL/USD
avant la [Date de
Paiement
d'Intéréts][[e]
(indiquer une autre
date de paiement)]]
[Le] Jour(s]
Quvré[s]
BRL/EUR avant la
[Date de Paiement

d'Intéréts][[e]
(indiquer une autre
date de

paiement)]] [Non
précisé]

(Ajouter des lignes
au besoin)

Report de
Jour Férié
Imprévu :

[Applica
ble] [Sans
Objet]
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Obligation(s)
de Référence :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

Jour Ouvré BRL/JPY :

[[®] est une centre

Jour Ouvré BRL/USD :

[[®] est une centre

financier additionnel pour financier additionnel

les besoins de la définition pour les besoins de la

de "Jour Ouvré définition de "Jour

BRL/JPY"] [Sans Objet] Ouvré  BRL/USD"]
[Sans Objet]

(Ajouter des lignes au
besoin)

Montant
Minimum :

(pour
I'llliquidité)

[e] [][(Non

spécifié][Sa
ns Objet]

(L'Agent de
Calcul
déterminera
le  Montant
Minimum a
la Date
d'Evaluation
du Cas de
Non-
Liquidité si
ce montant
n'est pas
spécifié)

(Il convient

de spécifier
"Sans Objet"

si
I'llliquidité
n'est pas
applicable)

(Ajouter des lignes au
besoin)

Date
d'Evaluation
du Cas de
Non-
Liquidité

[e][Non
spécifié][Sa
ns Objet]

(Si la Date
d'Evaluation
du Cas de
Non-
Liquidité
n'est  pas
spécifiée, la
Date
d'Evaluation
du Cas de
Non-
Liquidité
sera la Date
d'Observatio
n concernée)

(Il convient
de spécifier
“Sans Objet"

si
I'lliquidité
n'est  pas
applicable)

Jour Ouvré BRL/EUR :

[[®] est wune centre
financier additionnel pour
les besoins de la définition
de “Jour Ouvré

BRL/EUR"] [Sans Objet]

(Ajouter des lignes au

Dernigre Date de
Report BRL:

[[®] Jours Ouvrés
Taux de
Change][Selon la
Modalité des Titres
Indexés sur Taux
de Change 6]

(Ajouter des lignes

besoin) au besoin)
Montant Materialité Pourcentage
Minimum : du Cours : de
Matérialité
(pour le Cas du Cours :
de Non-
Convertibilit
€ Spécifique)
[®][Non [e][Sans
spécifié][Sa Objet]
ns Objet]
(Il convient
(Si le de spécifier
Montant "Sans
Minimum Objet” si lla
n'est pas Matérialité
spécifié, le du  Cours
Montant n'est  pas
Minimum applicable)
sera le
montant de
Devise
Affectée
corresponda
nt a 1,00
Dollar U.S.)
(Il convient
de spécifier
“Sans Objet"
si le Cas de
Non-
Convertibilit
é Spécifique
n'est  pas
applicable)



(Ajouter des
lignes au
besoin)

Taux Primaire :

[®][Sans Objet]

(Il convient de
spécifier "Sans
Objet" si lla
Matérialité du
Cours n'est pas
applicable)

(Ajouter des lignes
au besoin)

(Ajouter des
lignes au
besoin)

besoin)

Taux Secondaire :

[e][Selon la
Modalité des
Titres Indexés sur
Taux de Change
2][Sans Objet]

(Il convient de
spécifier  “"Sans
Objet" si lla
Matérialité du
Cours n'est pas
applicable)

(Ajouter des lignes au
besoin)

(Ajouter des lignes au

Convertibilité
Spécifique][Cas de
Non-
Liquidité][Cas de
Non-
Transférabilité
Général][Cas  de
Non
Transférabilité
Spécifique][Chang
ement Significatif
des
Circonstances][Dé
faut d'une Autorité
Gouvernementale]
[Défaut d'une
Obligation de
Référence][Matéri
alité du
Cours][Nationalis
ation][Perturbatio
n de la Source du
Cours][Taux de
Change Double]]

(Ajouter des lignes au (Ajouter (Ajouter des lignes
besoin) des lignes au besoin)
au besoin)
Devise(s) Affectée(s) et Devise(s) Non Devise de

Affectée(s) :

[La][Les] Devise[s] Affectée[s]
[est][sont] [e] (Insérer les devises
concernées) [Non spécifiée]

[La][Les] Devise[s] Non Affectée[s]
[est][sont] [e] (Insérer les devises
concernées pour chacune des Devises
Affectées) (Si la Devise Affectée n'est
pas spécifiée, la Devise Affectée sera la
Devise de Référence)

[Sans Objet]

(La spécification de la Devise Affectée
est une option qui concerne les Cas de
Perturbation de Marché “Cas de Non-
Convertibilité Général", “Cas de Non-
Transférabilité Général", "Changement
Significatif des Circonstances", “Cas de
Non-Convertibilité Spécifique” et "Cas
de Non-Transférabilité Spécifique”. Si
tous ces Cas de Perturbation du
Marché sont spécifiés comme étant non
applicables ci-dessus, spécifier "Sans
Objet" dans cette colonne)

(Ajouter des lignes au besoin)

Remplacement :

[Applicable] [Sans
Objet]

(Ajouter des lignes au
besoin)

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

(Ajouter des lignes au besoin)

Perturbation de la
Source du Cours
JPY :

[Applicable] [Sans
Objet]

(Ajouter des lignes au
besoin)

besoin)

Page  Ecran
Concernée
JPY :

[e]

(Ajouter des
lignes au besoin)

(Ajouter  des
lignes au
Page 1 de

Substitution
JPY :

[e]

(Ajouter des lignes
au besoin)

(Ajouter
lignes
besoin)

des (Ajouter
au lignes
besoin)

Page 2 de
Substitution
JPY :

[e]

(Ajouter des lignes
au besoin)

— [[Panier][Panier
d'Actifs Multiples] :

— Applicable pour les
besoins de :

[k] [(Se référer également au[x] paragraphe[s] ["Titres Indexés sur
Marchandise/Mati¢re Premiére"] [et] ["Titres Indexés sur Indice"] [et]
["Titres Indexés sur Inflation"] [et] ["Titres Indexés sur Taux de
Référence"] [et] ["Titres Indexés sur ETF"] [et] ["Titres Indexés sur
Action"] [et] ["Titres Indexés sur Fond"] pour le détail des autres
Composants du Paniers d'Actifs Multiples)]]

[la Détermination du Coupon Standard [e (Préciser le nom de la
Détermination du Coupon Standard)]]

[la Détermination du Coupon Combiné [e (Préciser le nom de la

Détermination du Coupon Combiné)]|

[la Détermination du Remboursement Standard [e (Préciser le nom de la

Détermination du Remboursement Standard)]|

[la Détermination du Remboursement Combiné [e (Préciser le nom de la

Détermination du Remboursement Combiné)]]

201

des
au



Sous-
Jacent :

Taux de Change :

1 [e][Détermination
du Taux de Change
par  I'Agent de
Calcul][Taux de
Change
BRL/JPY][Taux de
Change
BRL/USD][Taux de
Change BRL/EUR]

[La Méthodologie du
Taux Croisé n'est pas
applicable]

[La Méthodologie du
Taux Croisé et
[Multipli€][Divisé]
sont applicables : la
Devise Croisée est
[e], le Premier
Elément FX est [o]
et le Second Elément
FX est [o].
[®][Détermination
du Taux de Change
par  I'Agent de
Calcul]

(Ajouter des
lignes au
besoin)

(Ajouter des
lignes au besoin)

Devise de
Base :

Devise de
Référence :

[e] [e]

Source du Cours

du Change :
[Applicable
[#]][Sans  Objet
lorsque la

Détermination  du
Taux de Change
par  I'Agent de
Calcul
s'applique][Sans
Objet car le [Taux
de Change
BRL/JPY][Taux de
Change
BRL/USD][Taux
de Change
BRL/EUR]
s'applique]

[En ce qui
concerne le
Premier ~ Elément
FX:  [Applicable
[e]][Sans  Objet
lorsque la
Détermination du
Taux de Change
par  I'Agent de
Calcul s'applique]
[En ce qui
concerne le Second

Elément FX:
[Applicable

[e]][Sans  Objet
lorsque la

Détermination du
Taux de Change
par  I'Agent de
Calcul s'applique]

(Ajouter des lignes
au besoin)

Heure
d'Evaluation :

[Cloture][@]][Intr
a-journalier]

[En  ce qui
concerne le
Premier Elément
FX :
[Cloture][@]][Intr
a-journalier]]

[En ce qui

concerne le
Premier Elément
FX :
[Cloture][e]][Intr
a-journalier]]
(Préciser  I'heure
selon les
Modalités des
Actifs)

[la

Caractéristique

Remboursement

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

de

Détermination du Coupon
[e (Préciser le nom de la

Détermination du Coupon [et][ou] du Remboursement)]]

[et][ou]
Caracteristique de

du

[I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé [e (Préciser le

nom de I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé)]]

Cours Spécifié :

[Cours
Vendeur][Cours
Acheteur][Cours
Moyen][Selon la
Modalité des Titres
Indexés sur Taux de
Change 2][Sans
Objet lorsque la
Détermination  du
Taux de Change par
I'Agent de Calcul
s'applique]

[En ce qui concerne
le Premier Elément
FX: [Cours
Vendeur][Cours
Acheteur][Cours
Moyen][Selon la
Modalité des Titres
Indexés sur Taux de
Change 2] [Sans
Objet lorsque la
Détermination  du
Taux de Change par
I'Agent de Calcul
s'applique]]

[En ce qui concerne
le Second Elément
FX: [Cours
Vendeur][Cours
Acheteur][Cours
Moyen][Sans Objet
lorsque la
Détermination  du
Taux de Change par
I'Agent de Calcul
s'applique]

(Ajouter des lignes
au besoin)

Cas de
Perturbation  de
Marché :

[Sans Objet]

[Tous les Cas de
Perturbation  du

Marché listés a
I'’Annexe 1,
Chapitre 3 sont
applicables.]

(Si un seul ou
uniquement

certains des Cas
de Perturbation du
Marché listés a
I'Annexe 1,
Chapitre 3 sont
applicables,

supprimer les
paragraphes  ci-
dessus et préciser
ci-dessous  quels
Cas de
Perturbation  du

Marché sont
applicables)
[Le[s] Cas de

Perturbation  du
Marché suivant[s]
est [sont]
applicable[s]

Date d'Evaluation
BRL :

[[e] Jour(s]
Ouvré[s] BRL/JPY
avant la [Date de
Paiement
d'Intéréts][[e]
(indiquer une autre
date de paiement)]]
[[®] Jour(s]
Ouvré[s] BRL/USD
avant la [Date de
Paiement
d'Intéréts][[e]
(indiquer une autre
date de paiement)]]
[[e] Jour[s]
Ouvré[s]
BRL/EUR avant la
[Date de Paiement

d'Intéréts][[e]
(indiquer une autre
date de

paiement)]] [Non
précisé]

(Ajouter des lignes
au besoin)

Report de
Jour Férié
Imprévu :

[Applica
ble] [Sans
Objet]
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Obligation(s)
de Référence :

Jour Ouvré BRL/JPY :

[[®] est une centre

Jour Ouvré BRL/USD :

[[®] est une centre

financier additionnel pour financier additionnel

les besoins de la définition pour les besoins de la

de "Jour Ouvré définition de "Jour

BRL/JPY"] [Sans Objet] Ouvré  BRL/USD"]
[Sans Objet]

(Ajouter des lignes au
besoin)

Montant
Minimum :

(pour
I'llliquidité)

[e] [e][Non

spécifié][Sa
ns Objet]

(L'Agent de
Calcul
déterminera
le  Montant
Minimum a
la Date
d'Evaluation
du Cas de
Non-
Liquidité si
ce montant
n'est pas
spécifié)

(Il convient

de spécifier
"Sans Objet"

si
I'llliquidité
n'est pas
applicable)

(Ajouter des lignes au
besoin)

Date
d'Evaluation
du Cas de
Non-
Liquidité

[e][Non
spécifié][Sa
ns Objet]

(Si la Date
d'Evaluation
du Cas de
Non-
Liquidité
n'est  pas
spécifiée, la
Date
d'Evaluation
du Cas de
Non-
Liquidité
sera la Date
d'Observatio
n concernée)

(Il convient
de spécifier
“Sans Objet"

si
I'lliquidité
n'est  pas
applicable)

Jour Ouvré BRL/EUR :

[[®] est wune centre
financier additionnel pour
les besoins de la définition
de “Jour Ouvré

BRL/EUR"] [Sans Objet]

(Ajouter des lignes au

Dernigre Date de
Report BRL:

[[®] Jours Ouvrés
Taux de
Change][Selon la
Modalité des Titres
Indexés sur Taux
de Change 6]

(Ajouter des lignes

besoin) au besoin)
Montant Materialité Pourcentage
Minimum : du Cours : de
Matérialité
(pour le Cas du Cours :
de Non-
Convertibilit
¢é Spécifique)
[e][Non [®][Sans
spécifié][Sa Objet]
ns Objet]
(Il convient
(Si le de spécifier
Montant "Sans
Minimum Objet" si lla
n'est pas Matérialité
spécifié, le du  Cours
Montant n'est  pas
Minimum applicable)
sera le
montant de
Devise
Affectée
corresponda
nt a 1,00
Dollar U.S.)
(Il convient
de spécifier
“Sans Objet"
si le Cas de
Non-
Convertibilit
é Spécifique
n'est  pas
applicable)



(Ajouter des
lignes au
besoin)

Taux Primaire :

[®][Sans Objet]

(Il convient de
spécifier "Sans
Objet* si lla
Matérialité du
Cours n'est pas
applicable)

(Ajouter des lignes
au besoin)

(iii) Cas

(Ajouter des
lignes au
besoin)

besoin)

Taux Secondaire :

[e][Selon la
Modalité des
Titres Indexés sur
Taux de Change
2][Sans Objet]

(Il convient de
spécifier  “"Sans
Objet* si lla
Matérialité du
Cours n'est pas
applicable)

(Ajouter des lignes au
besoin)

de

Additionnel :

(Ajouter des lignes au

Perturbation

(spécifier le(s) Cas
de Perturbation du
Marché suivant(s)

qui est (sont)
applicable(s)) [Cas
de Non-

Convertibilité
Général][Cas  de
Non-
Convertibilité
Spécifique][Cas de
Non-
Liquidité][Cas de
Non-
Transférabilité
Général][Cas de
Non
Transférabilité
Spécifique][Chang
ement Significatif
des
Circonstances][Dé
faut d'une Autorité
Gouvernementale]
[Défaut d'une
Obligation de
Référence][Matéri
alité du
Cours][Nationalis
ation][Perturbatio
n de la Source du
Cours][Taux  de
Change Double]]

(Ajouter des lignes au (Ajouter (Ajouter des lignes
besoin) des lignes au besoin)
au besoin)
Devise(s) Affectée(s) et Devise(s) Non Devise de

Affectée(s) :

[La][Les] Devise[s] Affectée[s]
[est][sont] [®] (Insérer les devises
concernées) [Non spécifiée]

[La][Les] Devise[s] Non Affectée[s]
[est][sont] [e] (Insérer les devises
concernées pour chacune des Devises
Affectées) (Si la Devise Affectée n'est
pas spécifiée, la Devise Affectée sera la
Devise de Référence)

[Sans Objet]

(La spécification de la Devise Affectée
est une option qui concerne les Cas de
Perturbation de Marché “Cas de Non-
Convertibilité Général", "Cas de Non-
Transférabilité Général", "Changement
Significatif des Circonstances", “Cas de
Non-Convertibilité Spécifique” et "Cas
de Non-Transférabilité Spécifique". Si
tous ces Cas de Perturbation du
Marché sont spécifiés comme étant non
applicables ci-dessus, spécifier "Sans
Objet" dans cette colonne)

(Ajouter des lignes au besoin)

Remplacement :

[Applicable] [Sans
Objet]

(Ajouter des lignes au
besoin)

Change 4.1] [Sans Objet]
[Changement de la Loi n'est pas applicable]

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

(Ajouter des lignes au besoin) (Ajouter  des (Ajouter  des (Ajouter
lignes au lignes au lignes
besoin) besoin) besoin)

Perturbation de la Page  Ecran Page 1 de Page 2 de
Source du Cours Concernée Substitution Substitution
JPY : JPY : JPY : JPY :
[Applicable] [Sans [e] [e] [e]

Objet]

(Ajouter des
lignes au besoin)

(Ajouter des lignes
au besoin)

(Ajouter des lignes
au besoin)

(Ajouter des lignes au
besoin)

[Applicable conformément a la Modalité des Titres Indexés sur Taux de

[Cotit Accru des Opérations de Couverture n'est pas applicable]

[Perturbation des Opérations de Couverture n'est pas applicable]

(iv) Autres Evénements

(v) [Date(s)

d'Observation :

[Applicable][Sans Objet]

[®] (préciser toute convention de jour ouvré applicable aux Dates
d'Observation)

[Date(s) de Moyenne : []]]
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(vi) Perturbation de Date de
Moyenne :

(vii) Nombre Maximum de
Jours de Perturbation :

(viii) Jours d'Extension de
Paiement :

(d) [Titres Indexés sur

Inflation :

(1)  Sous-Jacent unique :

— Applicable pour les
besoins de :

— Indice d'Inflation :

— Sponsor de I'Indice
d'Inflation :

— Mois de Référence :

— Obligation
Connexe :

(i) [Panier][Panier d'Actifs
Multiples] :

— [[Panier][Panier
d'Actifs Multiples] :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[Ommission][Report][Report Modifié][Sans Objet]

[Cing (5)][Quatorze (14)][Trente (30)][®] Jours Ouvrés Taux de Change
(Si rien n'est indiqué, ce nombre sera égal a cing (5) Jours Ouvrés Taux de
Change, par défaut)

[[®] Jours Ouvrés de Paiement]

(Si rien n'est indiqué, les Jours d'Extension du Paiement seront égaux a

deux (2) Jours Ouvrés de Paiement, par défaut)]

(Si les éléments ci-dessous relatifs au coupon ou au remboursement ne sont
pas applicables, supprimer cet entier paragraphe 25(d). Si seuls les
élements relatifs a l'un s'appliquent, sélectionner les éléments ci-dessous
pertinents relatifs au coupon ou au remboursement)

[Titres a [Coupon] [et] [Remboursement] Indexé[s] sur Inflation :
Applicable conformément a I'Annexe 1, Chapitre 4][Sans Objet]
[Applicable][Sans Objet]

(Si Sans Objet, supprimer les sous paragraphes suivants)

[la Détermination du Coupon Standard [e (Préciser le nom de la
Détermination du Coupon Standard)]|

[la Détermination du Coupon Combiné [e (Préciser le nom de la
Détermination du Coupon Combiné)]|

[la Détermination du Remboursement Standard [® (Préciser le nom de la
Détermination du Remboursement Standard)]|

[la Détermination du Remboursement Combiné [e (Préciser le nom de la
Détermination du Remboursement Combiné)]]

[la Caractéristique de Détermination du Coupon [et][ou] du

Remboursement [® (Préciser le nom de la Caractéristique de

Détermination du Coupon [et] [ou] du Remboursement)]|

[I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé [ (Préciser le
nom de I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé)]]

[e]
[e]

[e]
[®][Sans Objet]

(Si Sans Objet, I'Obligation Connexe par défaut est 1'Obligation de
Substitution)

[Applicable][Sans Objet]

(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes suivants)

[i] [(Se référer également au[x] paragraphe[s] ["Titres Indexés sur
Marchandise/Mati¢re Premiére"] [et] ["Titres Indexés sur Indice"] [et]
["Titres Indexés sur Taux de Change"] [et] ["Titres Indexés sur Taux de

204



MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

Référence"] [et] ["Titres Indexés sur ETF"] [et] ["Titres Indexés sur
Action"] [et] ["Titres Indexés sur Fond"] pour le détail des autres
Composants du Paniers d'Actifs Multiples)]]

— Applicable pour les [la Détermination du Coupon Standard [e (Préciser le nom de la
besoins de : Détermination du Coupon Standard)]|
[la Détermination du Coupon Combiné [e (Préciser le nom de la
Détermination du Coupon Combiné)]|
[la Détermination du Remboursement Standard [e (Préciser le nom de la
Détermination du Remboursement Standard)]]
[la Détermination du Remboursement Combiné [e (Préciser le nom de la
Détermination du Remboursement Combiné)|]
[la Caractéristique de Détermination du Coupon [et][ou] du
Remboursement [® (Préciser le nom de la Caractéristique de
Détermination du Coupon [et][ou] du Remboursement)]]
[I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé [e (Préciser le
nom de I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé)]]
Sous-Jacent : Indice d'Inflation : Sponsor de I'Indice Mois de Référence : Obligation Connexe :
d'Inflation :
[1 [e] [e] [e] [e]
[Sans Objet]
(Si Sans Objet,
I'Obligation Connexe
par défaut est
I'Obligation de
Substitution)
(Ajouter des lignes (Ajouter des lignes au (Ajouter des lignes (Ajouter des lignes (Ajouter des lignes au
au besoin) besoin) au besoin) au besoin) besoin)
— [[Panier][Panier 1 [(Se référer également au[x] paragraphe[s] ["Titres Indexés sur
d'Actifs Multiples] : ~ Marchandise/Matiére Premiére"] [et] ["Titres Indexés sur Indice"] [et]
["Titres Indexés sur Taux de Change"] [et] ["Titres Indexés sur Taux de
Référence"] [et] ["Titres Indexés sur ETF"] [et] ["Titres Indexés sur
Action"] [et] ["Titres Indexés sur Fond"] pour le détail des autres
Composants du Paniers d'Actifs Multiples)]]
— Applicable pour les [la Détermination du Coupon Standard [e (Préciser le nom de la
besoins de : Détermination du Coupon Standard)]|

[la Détermination du Coupon Combiné [e (Préciser le nom de la
Détermination du Coupon Combiné)]|

[la Détermination du Remboursement Standard [e (Préciser le nom de la
Détermination du Remboursement Standard)]]

[la Détermination du Remboursement Combiné [e (Préciser le nom de la
Détermination du Remboursement Combiné)]]

[la Caractéristique de Détermination du Coupon [et][ou] du
Remboursement [® (Préciser le nom de la Caractéristique de
Détermination du Coupon [et][ou] du Remboursement)]]
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Sous-Jacent :

[1]

(Ajouter des lignes
au besoin)

Sous-Jacent :

[1]

(Ajouter des lignes
au besoin)

(iii)

[e]

besoin)

— [[Panier][Panier
d'Actifs Multiples] :

— Applicable pour les
besoins de :

[e]

besoin)

Cas de
Perturbation Additio
nnel :

Indice d'Inflation :

(Ajouter des lignes au

Indice d'Inflation :

(Ajouter des lignes au

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé [ (Préciser le
nom de I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé)]]

Sponsor de I'Indice Mois de Référence :

d'Inflation :

[e] [e] [e]

[Sans Objet]

(Si Sans Objet,
I'Obligation Connexe
par défaut est
I'Obligation de
Substitution)

(Ajouter des lignes au
besoin)

Obligation Connexe :

(Ajouter des lignes
au besoin)

(Ajouter des lignes
au besoin)

[k] [(Se référer également au[x] paragraphe[s] ["Titres Indexés sur
Marchandise/Mati¢re Premiére"] [et] ["Titres Indexés sur Indice"] [et]
["Titres Indexés sur Taux de Change"] [et] ["Titres Indexés sur Taux de
Référence"] [et] ["Titres Indexés sur ETF"] [et] ["Titres Indexés sur
Action"] [et] ["Titres Indexés sur Fond"] pour le détail des autres
Composants du Paniers d'Actifs Multiples)]]

[la Détermination du Coupon Standard [e (Préciser le nom de la
Détermination du Coupon Standard)]]

[la Détermination du Coupon Combiné [e (Préciser le nom de la
Détermination du Coupon Combiné)]|

[la Détermination du Remboursement Standard [® (Préciser le nom de la
Détermination du Remboursement Standard)]]

[la Détermination du Remboursement Combiné [e (Préciser le nom de la
Détermination du Remboursement Combiné)]]

[la Caractéristique de Détermination du Coupon [et][ou] du

Remboursement [e® (Préciser le nom de la Caractéristique de

Détermination du Coupon [et][ou] du Remboursement)]]

[I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé [ (Préciser le
nom de I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé)]]

Sponsor de I'Indice Mois de Référence :

d'Inflation :

[e] [e] [e]

[Sans Objet]

(Si Sans Objet,
I'Obligation Connexe
par défaut est
I'Obligation de
Substitution)

(Ajouter des lignes au
besoin)

Obligation Connexe :

(Ajouter des lignes
au besoin)

(Ajouter des lignes
au besoin)

[Applicable conformément & la Modalité des Titres Indexés sur Inflation
2.6] [Sans Objet]

[Changement de la Loi n'est pas applicable]
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(iv)

™)
(©

(i)

Date(s)
d'Observation :

Autres Evénements

[Titres Indexés sur

Taux de Référence :

Sous-Jacent unique :

— Applicable pour les

besoins de :

Taux de Référence :

Détermination du
Niveau du Taux de
Référence :

[Interpolation
Linéaire :

Détermination du
Taux sur Page
Ecran :

- Page Ecran
Concernée :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[Cotit Accru des Opérations de Couverture n'est pas applicable]
[Perturbation des Opérations de Couverture n'est pas applicable]

[®] (préciser toute convention de jour ouvré applicable aux Dates
d'Observation)

[Applicable][Sans Objet]]

(Si les éléments ci-dessous relatifs au coupon ou au remboursement ne sont
pas applicables, supprimer cet entier paragraphe 25(e). Si seuls les
eléments relatifs a l'un s'appliquent, sélectionner les éléments ci-dessous
pertinents relatifs au coupon ou au remboursement)

[Titres a [Coupon] [et] [Remboursement] Indexé[s] sur Taux de Référence :
Applicable conformément a I'Annexe 1, Chapitre 5][Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet]

(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes suivants)

[la Détermination du Coupon Standard [e (Préciser le nom de la
Détermination du Coupon Standard)]]

[la Détermination du Coupon Combiné [e (Préciser le nom de la
Détermination du Coupon Combiné)]|

[la Détermination du Remboursement Standard [e (Préciser le nom de la

Deétermination du Remboursement Standard)]]
[la Détermination du Remboursement Combiné [e (Préciser le nom de la
Deétermination du Remboursement Combiné)]|
Détermination

[la Caractéristique de [et][ou] du

Caracteristique de

du Coupon
Remboursement [e® (Préciser le nom de la
Détermination du Coupon [et][ou] du Remboursement)]]

[I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé [ (Préciser le

nom de I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé)]]
[[®] (insérer la maturité concernée) [LIBOR][EURIBOR][SHIBOR]][®]

[Détermination ISDA][Détermination FBF][Détermination du Taux sur
Page Ecran]

(Préciser quelles Peériodes d'Accumulation des Interéts, le cas échéant,
seront concernées par la méthode de l'interpolation linéaire)]
(Applicable uniquement pour les Titres a Coupon Indexé sur Taux de

Référence, sinon supprimer la ligne)

[Applicable][Sans Objet]

[e][Sans Objet]
(Pour I'EURIBOR, si la Page Ecran concernée n'est pas Reuters
EURIBORO0I, s'assurer que cette page donne un taux composite, ou

completer les stipulations de substitution en conséquence, dans le cas du
SHIBOR, http://www.shibor.org)
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Heure
d'Evaluation de
la Page Ecran
Concernée :

Marché
Interbancaire
Concerné :

Banques de
Référence :

— Détermination
ISDA :

Option de Taux
Variable :

Echéance
Désignée :

Date de
Recalcul :

— Détermination
FBF :

Taux Variable :

Date de
Détermination
du Taux
Variable :

Définitions
FBF :

[Panier][Panier d'Actifs
Multiples] :

— [[Panier][Panier
d'Actifs Multiples] :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[®][Sans Objet]
(11 heures du matin (heure de Londres, pour le LIBOR, heure de Bruxelles
pour I'EURIBOR))

[®][Tel que spécifié dans au Chapitre 5 de I'Annexe 1]

(Si le marché n'est pas spécifié, il s'agira du Marché interbancaire de
Londres dans le cas du LIBOR, ou marché interbancaire de la zone-Euro
dans le cas de 'EURIBOR)

[Applicable : [®]][Non spécifié¢]

(Quatre Banques de Référence doivent étre spécifiées, sauf si "Non
specifie” est sélectionné, auquel cas ['Agent de Calcul sera tenu de
sélectionner des Banques de Référence)

[Applicable][Sans Objet]

(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes suivants)

[e]

[e]

[S’applique [a toutes les Périodes d’Accumulation des Intéréts][aux
Périodes d’ Accumulation des Intéréts suivantes : [®]]

(Si Echéance Désignée est spécifiéce comme n’étant applicable qu’a
certaines Périodes d’Accumulation des Intéréts, répéter autant que
nécessaire les lignes jusqu’a couvrir toutes les Périodes d’Accumulation
des Intéréts prévues)| (Applicable uniquement pour les Titres a Coupon
Indexé sur Taux de Référence)

[(Dans le cas de Titres a Remboursement Indexé sur Taux de Référence :)
[e][Sans Objet]]

[(Dans le cas de Titres a Coupon Indexé sur Taux de Référence :)
[e][Premier jour de la Période d'Accumulation des Intéréts concernée
(Formulation standard si I'Option de Taux Variable est basée sur le LIBOR
ou I'EURIBOR)][Sans Objet]]

[Applicable][Sans Objet]

(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes suivants)
[e]

[e]

[e]

[Applicable][Sans Objet]

(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes suivants)

[i] [(Se référer également au[x] paragraphe[s] ["Titres Indexés sur
Marchandise/Mati¢re Premiére"] [et] ["Titres Indexés sur Indice"] [et]
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Sous-
Jacent :

(1

— Applicable pour les
besoins de :

Taux de
Reéférence :

[[®] (insérer la
maturité
concernée)
[LIBOR][EUR
IBOR][SHIBO
R]][e]

Déterminati
on du
Niveau du
Taux de
Référence :

[Détermina
tion ISDA]
[Détermina
tion du
Taux sur
Page
Ecran][Dét
ermination
FBF]

[Option de
Taux
Variable :]

[e][Sans
Objet]

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

["Titres Indexés sur Taux de Change"] [et] ["Titres Indexés sur Inflation"]
[et] ["Titres Indexés sur ETF"] [et] ["Titres Indexés sur Action"] [et]
["Titres Indexés sur Fond"] pour le détail des autres Composants du Paniers
d'Actifs Multiples)]]

[la Détermination du Coupon Standard [e® (Préciser le nom de la
Détermination du Coupon Standard)]|

[la Détermination du Coupon Combiné [e (Préciser le nom de la
Détermination du Coupon Combiné)]|

[la Détermination du Remboursement Standard [e (Préciser le nom de la
Détermination du Remboursement Standard)]]

[la Détermination du Remboursement Combiné [e (Préciser le nom de la
Détermination du Remboursement Combiné)]|

[la Caractéristique de Détermination du Coupon [et][ou] du
Remboursement [® (Préciser le nom de la Caractéristique de
Détermination du Coupon [et][ou] du Remboursement)]]

[I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé [e (Préciser le
nom de I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé)]]

[Détermination ISDA] [Détermination du Taux sur Page Ecran] [Détermination FBF]
[Echéance [Date de Page Ecran Heure Marché Banques de Taux Date de Définitions
Désignée :] Recalcul :] Concernée : d'Evaluation Interbancai Référence: Variabl Déterminati FBF
de la Page re e: on du Taux
Ecran Concerné : Variable:
Concernée :

[(Dans le [(Dans le cas [e][Sans [e][Sans [®][Tel que [Applicable [e] [e] [e]

cas de de Titres a Objet] (pour Objet] (11 spécifié au : [#]][Non

Titres & Remboursemen I'EURIBOR, si heures du Chapitre 5 spécifié]

Rembourse t Indexé sur la Page Ecran matin (heure de (Quatre

ment Taux de concernée n'est de Londres, I'Annexe 1] Banques de

Indexé sur Référence :) pas Reuters pour le LIBOR, (Sile Référence

Taux de [e][Sans EURIBORO1, heure de marché doivent étre

Référence : Objet]] s'assurer que Bruxelles pour nest pas spécifiées,

) [e][Sans [(Dans le cas cette page I'EURIBOR)) spécifi, il sauf si

Obijet]] de Titres & donne un taux s'agira du “"Non

[(Dans le Coupon Indexé composite, ou Marché spécifie”

cas de sur Taux de compléter les interbancai est

Titres & Référence :) stipulations de re de sélectionné,

Coupon [®][Premicr substitution en Londres auquel cas

Indexé sur jour de la consequence, dans le cas I'Agent de

taux de Période dans le cas du duLIBOR,  Calcul sera

Référence : d'Accumulatio SHIBOR, ou marché tenu de

) n des Intéréts http:/fwww.shi interbancai sélectionne

S’ applique concernée bor.org) re dela r des

[a toutes les (Formulation zone-Euro Banques de

Périodes standard si dans le cas Référence)

d’Accumul I'Option de de

ation des Taux Variable I'EURIBOR

Intéréts][au est basée sur le )

X Périodes LIBOR ou

& Accumul I'EURIBOR)][

ation des Sans Objet]]

Intéréts

suivantes :

Q]

(si

Echéance

Désignée

est

spécifiée

comme

n’étant

applicable

qu'a

certaines

Périodes

d’Accumul

ation des

Intéréts,

répéter

autant que

nécessaire

les lignes

jusqu'a
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couvrir
toutes les
Périodes
d’Accumul
ation des
Intéréts
prévues)]

(Ajoute (Ajouter des (Ajouter (Ajouter (Ajouter (Ajouter des (Ajouter des (Ajouter des (Ajouter (Ajouter (Ajouter (Ajouter
rdes lignes au des lignes des lignes des lignes lignes au lignes au lignes au des lignes des lignes des des lignes
lignes besoin) au besoin) au besoin) au besoin) besoin) besoin) besoin) au besoin) au besoin) lignes au besoin)
au au

besoin) besoin)

— [[Panier][Panier d'Actifs Multiples] : 1 [(Se référer également au[x]
paragraphe[s] ["Titres Indexés sur
Marchandise/Matiére Premicre"] [et]
["Titres Indexés sur Indice"] [et]
["Titres Indexés sur Taux de Change"]
[et] ["Titres Indexés sur Inflation"] [et]
["Titres Indexés sur ETF"] [et] ["Titres
Indexés sur Action"] [et] ["Titres
Indexés sur Fond"] pour le détail des
autres Composants du Paniers d'Actifs
Multiples)]]

— Applicable pour les besoins de : [la Détermination du Coupon [e
(Préciser le nom de la Détermination
du Coupon Standard)] Standard]

[la Détermination du Coupon [e
(Préciser le nom de la Détermination
du Coupon Combiné)] Combiné]

[la Détermination du Remboursement
Standard [e (Préciser le nom de la

Détermination du  Remboursement
Standard)]]

[la Détermination du Remboursement
Combiné [e (Préciser le nom de la

Détermination du  Remboursement
Combiné)]]

[la Caractéristique de Détermination
du Coupon [et][ou] du Remboursement
[® (Préciser le nom de la
Caractéristique de Détermination du

Coupon [et] [ou] du Remboursement)]]

[I'Evénement Déclencheur du
Remboursement Anticipé [® (Préciser
le nom de I'Evénement Déclencheur du

Remboursement Anticipé)]]

[Détermination ISDA] [Détermination du Taux sur Page Ecran] [Détermination FBF]

Sous- Taux de Déterminati [Option de [Echéance [Date de Page Ecran Heure Marché Banques de Taux Date de Définitions FBF
Jacent : Référence : on du Taux Désignée 1] Recalcul 3] Concernée : d'Evaluation de Interbancai Référence: Variabl Déterminati

Niveau du Variable ] la Page Ecran re e: on du Taux

Taux de Concernée : Concerné : Variable:

Référence :
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[(Dans le [(Dans le cas [e][Sans [e][Sans [®][Tel que [Applicable [e] [e] [o]

cas de de Titres & Objet] (pour Objet] (11 spécifié au : [@]][Non

Titres & Remboursemen I'EURIBOR, si heures du Chapitre 5 spécifié]

Rembourse t Indexé sur la Page Ecran matin (heure de (Quatre

ment Taux de concernée n'est de Londres, I'Annexe 1] Banques de

Indexé sur Référence :) pas Reuters pour le LIBOR, @Sile Référence

Taux de [®][Sans EURIBORO1, heure de marché doivent étre

Référence : Objet]] s'assurer que Bruxelles pour nest pas spécifiées,

) [#][Sans [(Dans le cas cette page I'EURIBOR)) spécifié, il sauf si

Objet]] de Titres & donne un taux s'agira du “Non

[(Dans le Coupon Indexé composite, ou Marché spécifie”

cas de sur Taux de compleéter les interbancai est

Titres & Référence :) stipul.atic.ms de re de sélectionné,

Coupon [®][Premier SUbS‘,““"O" en Londres auquel cas

Indexé sur jour de la consequence, dans le cas I'Agent de

taux de Période dans le cas du du LIBOR, Calcul sera

Reéférence : d'Accumulatio SHIBOR, ou marché tenu de

) n des Intéréts http://www.shi interbancai sélectionne

S’applique concernée bor.org) re de la r des

[a toutes les (Formulation zone-Euro Banques de

Périodes standard si dans le cas Référence)

d’Accumul I'Option de de

ation des Taux Variable I'EURIBOR

Intéréts][au est basée sur le )

x Périodes LIBOR ou

d’Accumul I'EURIBOR)][

ation des Sans Objet]]

Intéréts

suivantes :

[e1]

(Si

Echéance

Désignée

est

spécifiée

comme

n’étant

applicable

qu'a

certaines

Périodes

d’Accumul

ation des

Intéréts,

répéter

autant que

nécessaire

les lignes

Jusqu'a

couvrir

toutes les

Périodes

d’Accumul

ation des

Intéréts

prévues)]

(Ajouter (Ajouter des (Ajouter des (Ajouter des (Ajouter (Ajouter (Ajouter (Ajouter

des lignes lignes au lignes au lignes au des lignes des lignes des des lignes

au besoin) besoin) besoin) besoin) au besoin) au besoin) lignes au besoin)
au
besoin)

[1 [[®] (insérer la [Détermina [®][Sans
maturité tion ISDA] Objet]
concernée) [Détermina
[LIBOR][EUR tion du
IBOR][SHIBO Taux sur
R][e] Page

Ecran][Dét
ermination
FBF]

(Ajoute (Ajouter des (Ajouter (Ajouter

r des lignes au des lignes des lignes

lignes besoin) au besoin) au besoin)

au

besoin)

— [[Panier][Panier

d'Actifs Multiples] :

— Applicable pour les
besoins de :

[k] [(Se référer également au[x] paragraphe[s] ["Titres Indexés sur
Marchandise/Mati¢re Premiére"] [et] ["Titres Indexés sur Indice"] [et]
["Titres Indexés sur Taux de Change"] [et] ["Titres Indexés sur Inflation"]
[et] ["Titres Indexés sur ETF"] [et] ["Titres Indexés sur Action"] [et]
["Titres Indexés sur Fond"] pour le détail des autres Composants du
Paniers d'Actifs Multiples)]]

[la Détermination du Coupon [e (Préciser le nom de la Détermination du
Coupon Standard)] Standard]

[la Détermination du Coupon [e (Préciser le nom de la Détermination du
Coupon Combiné)] Combiné]

[la Détermination du Remboursement Standard [e (Préciser le nom de la
Détermination du Remboursement Standard)]]

[la Détermination du Remboursement Combiné [ (Préciser le nom de la
Détermination du Remboursement Combiné)]]
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Sous- Taux de
Jacent : Référence :

[11 [[®] (insérer la
maturité
concernée)
[LIBOR][EUR
IBOR][SHIBO
R]](e]

(Ajouter (Ajouter des

des lignes au
lignes besoin)
au

besoin)

(iii) Cas

de

Déterminati
on du
Niveau du
Taux de
Reéférence :

[Détermina
tion ISDA]
[Détermina
tion du
Taux sur
Page
Ecran][Dét
ermination

FBF]

(Ajouter
des lignes
au besoin)

Additionnel :

(vi) Date(s) d'Observation :

[Option de
Taux
Variable :]

[®][Sans
Objet]

(Ajouter
des lignes
au besoin)

Perturbation

[la Caractéristique de

Détermination du

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

Coupon [et][ou] du

Remboursement [e® (Préciser le nom de la Caractéristique de

Détermination du Coupon [et][ou] du Remboursement)]]

[I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé [ (Préciser le

nom de I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé)]]

[Détermination ISDA]

[Echéance
Désignée :]

[(Dans le
cas de
Titres &
Rembourse
ment
Indexé sur
Taux de
Référence :
) [®][Sans
Objet]]
[(Dans le
cas de
Titres &
Coupon
Indexé sur
taux de
Référence :
)
S’applique
[a toutes les
Périodes
d’Accumul
ation des
Intéréts][au
X Périodes
d’Accumul
ation des
Intéréts
suivantes :
[e]]

(Si
Echéance
Désignée
est
spécifiée
comme
n’étant
applicable
qu'a
certaines
Périodes
d’Accumul
ation des
Intéréts,
répéter
autant que
nécessaire
les lignes
Jjusqu'a
couvrir
toutes les
Périodes
d’Accumul
ation des
Intéréts
prévues)]

(Ajouter
des lignes
au besoin)

[Date de
Recalcul :]

[(Dans le cas
de Titres &
Remboursemen
t Indexé sur
Taux de
Référence :)
[®][Sans
Objet]]

[(Dans le cas
de Titres &
Coupon Indexé
sur Taux de
Référence :)
[®][Premier
jour de la
Période
d'Accumulatio
n des Intéréts
concernée
(Formulation
standard si
I'Option de
Taux Variable
est basée sur le
LIBOR ou
I'EURIBOR)][
Sans Objet]]

(Ajouter des
lignes au
besoin)

[Détermination du Taux sur Page Ecran]

Page Ecran
Concernée :

[®][Sans
Objet] (pour
I'EURIBOR, si
la Page Ecran
concernée n'est
pas Reuters
EURIBORO1,
s'assurer que
cette page
donne un taux
composite, ou
compléter les
stipulations de
substitution en
conséquence,
dans le cas du
SHIBOR,
http://www.shi
bor.org)

(Ajouter des
lignes au
besoin)

Heure
d'Evaluation de
la Page Ecran
Concernée :

[®][Sans
Objet] (11
heures du
matin (heure
de Londres,
pour le LIBOR,
heure de
Bruxelles pour
I'EURIBOR))

(Ajouter des
lignes au
besoin)

Marché
Interbancai
re
Concerné :

[e][Tel que
spécifié au
Chapitre 5
de I'Annexe
1

(Sile
marché
nest pas
spécifié, il
s'agira du
Marché
interbancai
re de
Londres
dans le cas
du LIBOR,
ou marché
interbancai
re de la
zone-Euro
dans le cas
de
I'EURIBOR
)

(Ajouter
des lignes
au besoin)

[Changement de la Loi n'est pas applicable]

Banques de
Reéférence:

[Applicable
: [®]][Non
spécifié]
(Quatre
Banques de
Référence
doivent étre
spécifiées,
sauf si
"Non
spécifié”
est
sélectionné,
auquel cas
I'Agent de
Calcul sera
tenu de
sélectionne
r des
Banques de
Référence)

(Ajouter
des lignes
au besoin)

[Détermination FBF]

Taux Date de Défi

Variabl Déterminati nitio

e: on du Taux ns
Variable: FBF

[e] [e] [e]

(Ajouter (Ajouter

des des lignes
lignes au besoin)
au

besoin)

[Applicable conformément a la Modalité des Titres Indexés sur Taux de
Référence 2] [Sans Objet]

[Cotit Accru des Opérations de Couverture n'est pas applicable]

[Perturbation des Opérations de Couverture n'est pas applicable]

[®] (préciser toute convention de jour ouvré applicable aux Dates

d'Observation)
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[Date(s) de Moyenne : [®]]
(vi) [Perturbation de Date [Ommission][Report][Report Modifi¢][Sans Objet]

de Moyenne : (Uniquement applicable pour les Titres a Coupon Indexé sur Taux de
Référence, dans les autres cas supprimer la ligne)]]

® [Titres Indexés sur (Si les ¢eléments ci-dessous relatifs au coupon ou au remboursement ne
ETF : sont pas applicables, supprimer cet entier paragraphe 25(f). Si seuls les
élements relatifs a l'un s'appliquent, sélectionner les éléments ci-dessous
pertinents relatifs au coupon ou au remboursement)
[Titres a [Coupon] [et] [Remboursement] Indexé[s] sur ETF : Applicable
conformément a I'Annexe 1, Chapitre 6][Sans Objet]

(i) Sous-Jacent unique : [Applicable][Sans Objet]
(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes suivants)
— Applicable pour les [la Détermination du Coupon [e (Préciser le nom de la Détermination du
besoins de : Coupon Standard)] Standard]

[la Détermination du Coupon [e (Préciser le nom de la Détermination du
Coupon Combiné)] Combiné]

[la Détermination du Remboursement Standard [e® (Préciser le nom de la
Détermination du Remboursement Standard)]|

[la Détermination du Remboursement Combiné [e (Préciser le nom de la
Détermination du Remboursement Combiné)]]

[la Caractéristique de Détermination du Coupon [et][ou] du
Remboursement [® (Préciser le nom de la Caractéristique de
Détermination du Coupon [et] [ou] du Remboursement)]|

[I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé [ (Préciser le
nom de I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé)]]

— ETF: [e]
— [Nombre de Parts [[®] par Valeur Nominale Indiquée][Détermination par I'Agent de Calcul
d'ETF: — Valeur Nominale Indiquée][Détermination par 1'Agent de Calcul —

Montant de Remboursement Echelonné / Final][e (Décrire toute autre
méthode de détermination applicable)][Sans Objet]

(Applicable uniquement si le Reglement Physique est applicable)

(Applicable uniquement pour les Titres a Remboursement Indexé sur
ETE sinon supprimer la ligne)|

— Bourse : [e]
— Bourse Connexe : [e]
— Offre Publique : [Applicable][Sans Objet]
— Perturbation des [Applicable][Sans Objet]

Opérations de
Reporting :

— Cas de Faillite de [Applicable][Sans Objet]
I'ETF :

213



MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

(il) [Panier][Panier d'Actifs  [Applicable][Sans Objet]

Multiples] : (Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes suivants)

— Jour de Négociation  [Jour de Négociation Prévu (Base ETF Unique)][Jour de Négociation
Prévu : Prévu (Base par ETF)][Jour de Négociation Prévu (Base tous ETFs)]

— Jour de Bourse : [Jour de Bourse (Base ETF Unique)][Jour de Bourse (Base par

ETF)][Jour de Bourse (Base tous ETFs)]

— [[Panier][Panier [i] [(Se référer également au[x] paragraphe[s] ["Titres Indexés sur
d'Actifs Multiples] : Marchandise/Matiére Premicre"] [et] ["Titres Indexés sur Indice"] [et]
["Titres Indexés sur Taux de Change"] [et] ["Titres Indexés sur Inflation"]
[et] ["Titres Indexés sur Taux de Référence"] [et] ["Titres Indexés sur
Action"] [et] ["Titres Indexés sur Fond"] pour le détail des autres

Composants du Paniers d'Actifs Multiples)]]

— Applicable pour les [la Détermination du Coupon [e (Préciser le nom de la Détermination du
besoins de : Coupon Standard)] Standard]

[la Détermination du Coupon [e (Préciser le nom de la Détermination du
Coupon Combiné)] Combingé]
[la Détermination du Remboursement Standard [e (Préciser le nom de la
Deétermination du Remboursement Standard)]]
[la Détermination du Remboursement Combiné [e® (Préciser le nom de la
Deétermination du Remboursement Combiné)]|
[la Caractéristique de Détermination du Coupon [et][ou] du
Remboursement [e® (Préciser le nom de la Caractéristique de
Détermination du Coupon [et][ou] du Remboursement)]]
[I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé [ (Préciser le
nom de I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé)]]

Sous-Jacent : ETF: [Nombre de Parts dETF : Bourse Bourse Connexe Offre Publique Perturbation des Cas de Faillite de 'ETF
Opérations de
Reporting
Kl [o] [[®] par Valeur Nominale [e] [e] [A an: [Appli ans [A ans Objet]
(Liser sur une ligne Indiquée][Détermination par Objet] Objet]
séparée chaque ETF I'Agent de Calcul — Valeur
utilisé pour la Nominale
détermination d'un Indiquée][Détermination par
montant d'intérét et la I'Agent de Calcul — Montant de
pondération Remboursement Echelonné /
applicable) Final][e (Décrire toute autre

méthode de détermination
applicable)][Sans Objet]
(Applicable uniquement si le
Réglement Physique est
applicable)

(Applicable uniquement pour les
Titres & Remboursement Indexé
sur ETF, sinon supprimer la
colonne)]

(Ajouter des (Ajouter des lignes au (Ajouter des lignes au besoin) (Ajouter des lignes au besoin) (Ajouter des lignes au (Ajouter des lignes (Ajouter des lignes (Ajouter des lignes au besoin)
lignes au besoin) besoin) au besoin) au besoin)
besoin)

— [[Panier][Panier ] [(Se référer également au[x] paragraphe[s] ["Titres Indexés sur

d'Actifs Multiples] : ~ Marchandise/Matiere Premiere"] [et] ["Titres Indexés sur Indice"] [et]
["Titres Indexés sur Taux de Change"] [et] ["Titres Indexés sur Inflation"]
[et] ["Titres Indexés sur Taux de Référence"] [et] ["Titres Indexés sur
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Action"] [et] ["Titres Indexés sur Fond"] pour le détail des autres
Composants du Paniers d'Actifs Multiples)]]

— Applicable pour les [la Détermination du Coupon [e (Préciser le nom de la Détermination du
besoins de : Coupon Standard)] Standard]
[la Détermination du Coupon [e (Préciser le nom de la Détermination du
Coupon Combiné)] Combiné]
[la Détermination du Remboursement Standard [e (Préciser le nom de la
Détermination du Remboursement Standard)]|
[la Détermination du Remboursement Combiné [e® (Préciser le nom de la
Détermination du Remboursement Combiné)]]
[la Caractéristique de Détermination du Coupon [et][ou] du
Remboursement [® (Préciser le nom de la Caractéristique de
Détermination du Coupon [et][ou] du Remboursement)]]
[I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé [® (Préciser le
nom de I'Evenement Déclencheur du Remboursement Anticipé)]|
Sous-Jacent : ETF: [Nombre de Parts d'ETF : Bourse Bourse Connexe Offre Publique Perturbation des Cas de Faillite de
Opérations de I'ETF
Reporting
K [e] [[®] par Valeur Nominale [e] [e] [Appli Sans [Appli an [Applicable][Sans
(Liser sur une ligne Indiquée][Détermination par Objet] Objet] Objet]
séparée chaque ETF I'Agent de Calcul — Valeur
utilisé pour la Nominale
détermination d'un Indiquée][Détermination par
montant d'intérét et la I'Agent de Calcul — Montant de
pondération Remboursement Echelonné /
applicable) Final][e (Décrire toute autre
méthode de détermination
applicable)][Sans Objet]
(Applicable uniquement si le
Reglement Physique est
applicable)
(Applicable uniguement pour les
Titres 8 Remboursement Indexé
sur ETF, sinon supprimer la
colonne)]
(Ajouter des (Ajouter des lignes au (Ajouter des lignes au besoin) (Ajouter des lignes au besoin) (Ajouter des lignes au (Ajouter des lignes (Ajouter des lignes (Ajouter des lignes
lignes au besoin) besoin) au besoin) au besoin) au besoin)
besoin)
— [[Panier][Panier [k] [(Se référer également au[x] paragraphe[s] ["Titres Indexés sur
d'Actifs Multiples] : ~ Marchandise/Mati¢re Premicre"] [et] ["Titres Indexés sur Indice"] [et]
["Titres Indexés sur Taux de Change"] [et] ["Titres Indexés sur Inflation"]
[et] ["Titres Indexés sur Taux de Référence"] [et] ["Titres Indexés sur
Action"] [et] ["Titres Indexés sur Fond"] pour le détail des autres
Composants du Paniers d'Actifs Multiples)]]
— Applicable pour les [la Détermination du Coupon [e (Préciser le nom de la Détermination du
besoins de : Coupon Standard)] Standard]

[la Détermination du Coupon [e (Préciser le nom de la Détermination du
Coupon Combiné)] Combiné]

[la Détermination du Remboursement Standard [e (Préciser le nom de la
Détermination du Remboursement Standard)]]

[la Détermination du Remboursement Combiné [e (Préciser le nom de la
Détermination du Remboursement Combiné)|]

[la Caractéristique de Détermination du Coupon [et][ou] du
Remboursement [® (Préciser le nom de la Caractéristique de
Détermination du Coupon [et][ou] du Remboursement)]]
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[I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé [® (Préciser le
nom de I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé)]]

Sous-Jacent : ETF: [Nombre de Parts d'ETF : Bourse Bourse Connexe Offre Publique Perturbation des Cas de Faillite de
Opérations de I'ETF
Reporting
K] [e] [[®] par Valeur Nominale [e] [e] [ i an [Appli an [Applicable][Sans
(Liser sur une ligne Indiquée][Détermination par Objet] Objet] Objet]
séparée chaque ETF I'Agent de Calcul — Valeur
utilisé pour la Nominale
détermination d'un Indiquée][Détermination par
montant d'intérét et la I'Agent de Calcul — Montant de
pondération Remboursement Echelonné /
applicable) Final][e (Décrire toute autre
méthode de détermination
applicable)][Sans Objet]
(Applicable uniquement si le
Reéglement Physique est
applicable)
(Applicable uniquement pour les
Titres & Remboursement Indexé
sur ETF, sinon supprimer la
colonne)]
(Ajouter des (Ajouter des lignes au (Ajouter des lignes au besoin) (Ajouter des lignes au besoin) (Ajouter des lignes au (Ajouter des lignes (Ajouter des lignes (Ajouter des lignes
lignes au besoin) besoin) au besoin) au besoin) au besoin)
besoin)

(iii) Cas de Perturbation
Additionnel :

(iv) Autres Evénements

(v) Nombre Maximum de
Jours de Perturbation :

(vi) Jours d'Extension du
Paiement :

(vii) Date(s) d'Observation :

(viii) Perturbation de Date de
Moyenne :

(ix) Heure d'Evaluation :

(x) [Réglement Physique :

— ETF a Reglement
Physique :

[Applicable conformément a la Modalité des Titres Indexés sur ETF
3.5][Sans Objet]

[Changement de la Loi n'est pas applicable]

[Perturbation des Opérations de Couverture n'est pas applicable]

[Cofit Accru des Opérations de Couverture n'est pas applicable]

[Applicable][Sans Objet]
[e]

[Si aucun Nombre Maximum de Jours de Perturbation n'est spécifié, le
Nombre Maximum de Jours de Perturbation sera égal a huit (8) Jours de
Négociation Prévus]

[e]

(S'il n'est stipulé aucun Jour d'Extension du Paiement, les Jours
d'Extension du Paiement seront égaux a deux (2) Jours Ouvrés de
Paiement)

[®] (préciser toute comvention de jour ouvré applicable aux Dates
d'Observation)
[Date(s) de Moyenne : [@]]

[Ommission][Report][Report Modifié][Sans Objet]

[e]

[Applicable][Réglement Physique ou Réglement en Numéraire][Sans
Objet]

(Uniquement applicable pour les Titres a Remboursement Indexé sur
ETFE sinon supprimer le paragraphe et les sous-paragraphes de ce
paragraphe)]

[Tous ETF][Performance "Best of"][Performance "Worst
of"'[[Performance "Worst of' A][Performance "Worst of' B][Xiéme
Performance "Worst of" avec X étant le chiffre [e]] [®] [Sans Objet]
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Prix dETF
Reéglement
Physique :

Date d'Observation
pour les besoins de
la détermination du
Nombre de Parts
d'ETF :

Date de Reglement
Partiel en Espéces :

Procédure de
Reéglement
Physique (Modalité
des Titres Indexés
sur ETF 4.6(a)
(Procédures des
Titulaires)) :

Période de
Reéglement
Physique :

Séquestre :

Agent de
Séquestre :

Date Limite de
Notification :

Devise de
Réglement :

Page Ecran Devise :

Heure Prévue
Devise :

Date Prévue
Devise :

Cotations :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[Tel que déterminé conformément a [®] (Insérer le nom de la
Caracteristique de Détermination du Remboursement choisie pour
déterminer le niveau de performance concerné) (tel que développé au[x]
paragraphe[s] ["Stipulations relatives aux Déterminations du
Remboursement Combiné"]["Stipulations relatives aux Déterminations
du Remboursement Standard"] [e] [et] ["CARACTERISTIQUES DE
DETERMINATION DU REMBOURSEMENT"] de ces Conditions

Définitives)] [[®] (Spécifier autres dispositions)]
(Spécifier uniquement dans le cas d'un Panier d'ETFs)

[®][Sans Objet](Renseigner uniquement si le Nombre de Parts d'ETF est
calculé sur la base de la Détermination par I'’Agent de Calcul)

[®](Indiquer toute convention de jour ouvré applicable a la Date
d'Observation)(Renseigner uniquement si le Nombre de Parts d'ETF est
calculé sur la base de la Détermination par I'’Agent de Calcul)

[Tel que déterminée conformément aux Modalités des Titres Indexés sur
ETF][[®] Jours Ouvré de Bourse apreés la détermination du Montant
Réalisable]

[Tel que déterminée conformément aux Modalités des Titres Indexés sur
ETF][Sans Objet][Les Titulaires doivent adresser [[10][®]] Jours Ouvrés
avant la Date de Réglement Physique les documents énumérés a la
Modalité des Titres Indexés sur ETF 4.6(a) (Procédures des Titulaires)]|

[[®] Jours de Bourse][Tel que déterminée conformément a la Modalité
des Titres Indexés sur ETF 2][Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet] [spécifier si applicable]
[Tel que déterminée conformément a la Modalité des Titres Indexés sur
ETF 4.6(b)][Sans Objet][[S][®] Jours Ouvrés]

[e][Devise Spécifiée]

[®][Sans Objet]
[®][Sans Objet]

[e][Sans Objet]
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— Heure
d'Evaluation de
Cotation :

— Intervenant de
Marché ETF :

Systéeme de
Réglement
Livraison :

Rompu de Part
d'ETF :

Montant de Rompu
de Part d'ETF :

Date d'Observation
pour les besoins de
la détermination du
Nombre de Parts
d'ETF :

Date de Reéglement
Physique :

[Titres Indexés sur
Action :

Sous-Jacent unique :

— Applicable pour les
besoins de :

Action :

[Nombre
d'Actions :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[®][Sans Objet]

[@][Selon la Modalité des Titres Indexés sur ETF 2][Sans Objet]

[e][Selon la Modalité des Titres Indexés sur ETF 2][Sans Objet]

[®][Selon la Modalité des Titres Indexés sur ETF 2][tel qu'arrondi a la
baisse a la troisiéme décimale la plus proche][Sans Objet]

[e][Selon la Modalité des Titres Indexés sur ETF 2][Sans Objet]

[®][Sans Objet](Indiquer toute convention de jour ouvré applicable a la
Date d'Observation)(Renseigner uniquement si le Nombre de Parts
d'ETF est calculé sur la base de la Détermination par I'Agent de Calcul)

[@][Selon la Modalité des Titres Indexés sur ETF 2][Sans Objet]]

(Si les ¢eléments ci-dessous relatifs au coupon ou au remboursement ne
sont pas applicables, supprimer cet entier paragraphe 25(f). Si seuls les
élements relatifs a ['un s'appliquent, sélectionner les éléments ci-dessous
pertinents relatifs au coupon ou au remboursement)

[Titres a [Coupon] [et] [Remboursement] Indexé[s] sur Action :

Applicable conformément a I'Annexe 1, Chapitre 7][Sans Objet]
[Applicable][Sans Objet]

(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes suivants)

[la Détermination du Coupon [e (Préciser le nom de la Détermination du
Coupon Standard)] Standard]

[la Détermination du Coupon [e (Préciser le nom de la Détermination du
Coupon Combiné)] Combiné]

[la Détermination du Remboursement Standard [e (Préciser le nom de la
Détermination du Remboursement Standard)]]

[la Détermination du Remboursement Combiné [e (Préciser le nom de la
Détermination du Remboursement Combiné)]]

[la Caractéristique de Détermination du Coupon [et][ou] du

Remboursement [® (Préciser le nom de la Caractéristique de
Détermination du Coupon [et][ou] du Remboursement)]]
[I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé [® (Préciser le

nom de I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé)]]
[[®] ; Numéro ISIN [e]]

[[®] par Valeur Nominale Indiquée][Détermination par I'Agent de Calcul
— Valeur Nominale Indiquée][Détermination par 1'Agent de Calcul —
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(i)

— Bourse :
— Bourse Connexe :

— Heure
d'Evaluation :

— Certificats
d'Actions :

[Panier][Panier d'Actifs

Multiples] :

— Jour de Négociation
Prévu :

— Jour de Bourse :

— [[Panier][Panier
d'Actifs Multiples] :

— Applicable pour les
besoins de :

Sous-Jacent : Action : [Nombre d'Acti:

0]

[[#] : Numéro ISIN [[#] par Valeur
[o11 Nominale
Indiquée][Déter
on par I'Agent d
Calcul - Valeur
Nominale

(Lister sur une ligne
séparée chaque action
utilisée comme sous-

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

Montant de Remboursement Echelonné / Final][e (Décrire toute autre
méthode de détermination applicable)][Sans Objet]

(Applicable uniquement si le Reglement Physique est applicable)

(Applicable uniquement pour les Titres a Remboursement Indexé sur
Action, sinon supprimer la ligne)]

[e]

[e][Toutes Bourses]

[e]

[Dispositions relatives aux Certificats d'Actions Partiellement
"Lookthrough" applicables] [Dispositions relatives aux Certificats
d'Actions Totalement "Lookthrough" applicables][Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet]

(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes suivants)

[Jour de Négociation Prévu (Base Action Unique)][Jour de Négociation
Prévu (Base par Action)][Jour de Négociation Prévu (Base toutes
Actions)]

[Jour de Bourse (Base Action Unique)][Jour de Bourse (Base par
Action)][Jour de Bourse (Base toutes Actions)]

[i] [(Se référer également au[x] paragraphe[s] ["Titres Indexés sur
Marchandise/Matiére Premicre"] [et] ["Titres Indexés sur Indice"] [et]
["Titres Indexés sur Taux de Change"] [et] ["Titres Indexés sur Inflation"]
[et] ["Titres Indexés sur Taux de Référence"] [et] ["Titres Indexés sur
ETF"] [et] ["Titres Indexés sur Fond"] pour le détail des autres
Composants du Paniers d'Actifs Multiples)]]

[la Détermination du Coupon [e (Préciser le nom de la Détermination du
Coupon Standard)] Standard]

[la Détermination du Coupon [e (Préciser le nom de la Détermination du
Coupon Combiné)] Combingé]

[la Détermination du Remboursement Standard [e (Préciser le nom de la
Détermination du Remboursement Standard)]]

[la Détermination du Remboursement Combiné [e (Préciser le nom de la
Détermination du Remboursement Combiné)]|

[la Caractéristique de Détermination du Coupon [et][ou] du
Remboursement [® (Préciser le nom de la Caractéristique de
Détermination du Coupon [et][ou] du Remboursement)]]

[I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé [® (Préciser le

nom de I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé)]]

ons : Bourse : Bourse Heure Certificats Pondération :
Connexe : d'Evaluation : d'Actions :
[e] [®][Toutes [e] [Dispositions [®][Sans Objet]
Bourses] relatives aux
‘minati Certificats
e d'Actions
Partiellement
“Lookthrough*
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MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

jacent pour la Indiquée][Déterminati applicables][
détermination des on par I'Agent de Dispositions
montants d'intérét) Calcul — Montant de relatives aux
Remboursement Certificats
Echelonné / Final][e d'Actions
(Décrire toute autre Totalement
méthode de “Lookthrough"
détermination applicables][Sans
applicable)][Sans Objet]
Objet]
(Applicable

uniquement si le
Reglement Physique
est applicable)

(Applicable
uniquement pour les
Titres &
Remboursement
Indexé sur Action,
sinon supprimer la
colonne)]

(Ajouter des (Ajouter des lignes au (Ajouter des lignes au (Ajouter des (Ajouter des (Ajouter des lignes (Ajouter des lignes (Ajouter des lignes
lignes au besoin) besoin) lignes au lignes au au besoin) au besoin) au besoin)
besoin) besoin) besoin)

— [[Panier][Panier d'Actifs Multiples] : ] [(Se référer également au[x]
paragraphe([s] ["Titres Indexés sur
Marchandise/Matiére Premicre"]
[et] ["Titres Indexés sur Indice"]
[et] ["Titres Indexés sur Taux de
Change"] [et] ["Titres Indexés sur
Inflation"] [et] ["Titres Indexés
sur Taux de Référence"] [et]
["Titres Indexés sur ETF"] [et]
["Titres Indexés sur Fond"] pour
le détail des autres Composants
du Paniers d'Actifs Multiples)]]

— Applicable pour les besoins de : [la Détermination du Coupon [e
(Préciser le nom de la
Détermination  du Coupon
Standard)] Standard]

[la Détermination du Coupon [e
(Préciser le nom de la
Détermination  du Coupon
Combiné)] Combiné]

[la Détermination du
Remboursement Standard [e
(Préciser le nom de la
Détermination du
Remboursement Standard)]]

[la Détermination du
Remboursement Combiné [e
(Préciser le nom de la
Détermination du
Remboursement Combiné)]|

[la Caractéristique de
Détermination du  Coupon
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MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[et][ou] du Remboursement [e
(Préciser  le  nom de la
Caracteristique de Détermination
du  Coupon  [et][ou]  du
Remboursement)]]

[I'Evénement Déclencheur du
Remboursement  Anticipé [e
(Préciser le nom de I'Evénement
Déclencheur du Remboursement

Anticipé)]|
Sous-Jacent : Action : [Nombre d'Actions : Bourse : Bourse Heure Certificats Pondération :
Connexe : d'Evaluation : d'Actions :
il [[] ; Numéro ISIN [e] ?ar Valeur (o] [®][Toutes [e] [Disposi!ions [®][Sans Objet]
[o1] Nominale Bourses] relatives aux
(Lister sur une ligne Indiquée][Déterminati Cer!ificats
séparée chague action on par I'Agent de d'Actions
utilisée comme sous- Calcul — Valeur Partiellement
. t \ Nominale “Lookthrough”
ja'cen Four a Indiquée][Déterminati applicables][
détermination des . s
RPN on par I'Agent de Dispositions
montants d'intérét) Calcul — Montant de relatives aux
Remboursement Certificats
Echelonné / Final][e d'Actions
(Décrire toute autre Totalement
méthode de "Lookthrough"
détermination applicables][Sans
applicable)][Sans Objet]
Objet]
(Applicable
uniquement si le
Réglement Physique
est applicable)
(Applicable
uniquement pour les
Titres &
Remboursement
Indexé sur Action,
sinon supprimer la
colonne)]
(Ajouter des (Ajouter des lignes au (Ajouter des lignes au (Ajouter des (Ajouter des (Ajouter des lignes (Ajouter des lignes (Ajouter des lignes
lignes au besoin) besoin) lignes au lignes au au besoin) au besoin) au besoin)
besoin) besoin) besoin)
— [[Panier][Panier d'Actifs Multiples] : [k] [(Se référer également au[x]
paragraphe[s] ["Titres Indexés sur
Marchandise/Matiére Premiére"]
[et] ["Titres Indexés sur Indice"]
[et] ["Titres Indexés sur Taux de
Change"] [et] ["Titres Indexés sur
Inflation"] [et] ["Titres Indexés
sur Taux de Référence"] [et]
["Titres Indexés sur ETF"] [et]
["Titres Indexés sur Fond"] pour
le détail des autres Composants
du Paniers d'Actifs Multiples)]]
— Applicable pour les besoins de : [la Détermination du Coupon [e

(Préciser le nom de la
Détermination  du Coupon
Standard)] Standard]
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MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[la Détermination du Coupon [e
(Préciser le nom de la
Détermination  du  Coupon
Combiné)] Combiné]

[la Détermination du
Remboursement Standard [e
(Préciser le nom de la
Détermination du
Remboursement Standard)]]

[la Détermination du
Remboursement Combiné [e
(Préciser le nom de la
Détermination du
Remboursement Combiné)]]

[la Caractéristique de
Détermination du  Coupon
[et][ou] du Remboursement [e
(Préciser le nom de la
Caractéristique de Détermination
du  Coupon  [et][ou]  du
Remboursement)]]

['Evénement Déclencheur du
Remboursement ~ Anticipé [e
(Préciser le nom de I'Evénement
Déclencheur du Remboursement

.,
Anticipé)]]
Sous-Jacent : Action : [Nombre d'Actions : Bourse : Bourse Heure Certificats Pondération :
Connexe : d'Evaluation : d'Actions :
(il [[#] ; Numéro ISIN [[®] par Valeur (o] [®][Toutes [e] [Dispositions [®][Sans Objet]
[o]] Nomin/ale o Bourses] relalﬁves aux
(Lister sur une ligne Indlque?][Delermlnall (:Iertlflcats
séparée chaque action on par 'Agent de d Ac}lons
ek Calcul - Valeur Partiellement
utilisée comme sous- N . "
jacent pour Ia Nomln/ale ) 7 Logkthrough
PR Indiquée][Déterminati applicables][
détermination des . A
s on par I'Agent de Dispositions
montants d'intérét) Calcul - Montant de relatives aux
Remboursement Certificats
Echelonné / Final][e d'Actions
(Décrire toute autre Totalement
méthode de "Lookthrough"
détermination applicables][Sans
applicable)][Sans Objet]
Objet]
(Applicable
uniquement si le
Réglement Physique
est applicable)
(Applicable
uniquement pour les
Titres &
Remboursement
Indexé sur Action,
sinon supprimer la
colonne)]
(Ajouter des (Ajouter des lignes au (Ajouter des lignes au (Ajouter des (Ajouter des (Ajouter des lignes (Ajouter des lignes (Ajouter des lignes
lignes au besoin) besoin) lignes au lignes au au besoin) au besoin) au besoin)
besoin) besoin) besoin)
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MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

(iii) Cas de Perturbation [Applicable conformément a la Modalité des Titres Indexés sur
Additionnel : Action [3.3]][Sans Objet]

[Changement de la Loi n'est pas applicable]
[Perturbation des Opérations de Couverture n'est pas applicable]
[Colit Accru des Opérations de Couverture n'est pas applicable]

(iv) Autres Evénements : [Applicable][Sans Objet]

(v) Nombre Maximum de [e]

Jours de Perturbation : [Si aucun Nombre Maximum de Jours de Perturbation n'est spécifié,
le Nombre Maximum de Jours de Perturbation sera égal a huit (8)
Jours de Négociation Prévus]

(vi) Jours d'Extension du [e]

Paiement : (S'il n'est stipulé aucun Jour d'Extension du Paiement, les Jours
d'Extension du Paiement seront égaux a deux (2) Jours Ouvrés de
Paiement)
(vii) Date(s) d'Observation : [®] (préciser toute convention de jour ouvré applicable aux Dates
d'Observation)

[Date(s) de Moyenne : [®]]

(viii) Perturbation de Date de  [Ommission][Report][Report Modifié][Sans Objet]
Moyenne :

(ix) [Réglement Physique : [Applicable][Sans Objet][Réglement physique ou Réglement en
Numéraire] (Uniquement applicable pour les Titres a
Remboursement Indexé sur Action, sinon supprimer le paragraphe
et les sous-paragraphes de ce paragraphe)]

— Action a Réglement  [Toutes Actions][Performance "Best of"]|[Performance "Worst
Physique : of"][Performance "Worst of" A][Performance "Worst of" B][Xieme
Performance "Worst of" avec X étant le chiffre [@]][®][Sans Objet]

[Tel que déterminé conformément a [®] (Insérer le nom de la
Caracteristique de Détermination du Remboursement choisie pour
déterminer le niveau de performance concerné) (tel que développé
au[x] paragraphe[s] ["Stipulations relatives aux Déterminations du
Remboursement Combiné"]["Stipulations relatives aux
Déterminations du Remboursement Standard"] [e] [et]
["CARACTERISTIQUES DE  DETERMINATION DU
REMBOURSEMENT"] de ces Conditions Définitives)] [[e]
(Spécifier autres dispositions))

(Spécifier uniquement dans le cas d'un Panier d'ETFs)

— Cours d'Action [®][Sans Objet](Renseigner uniquement si le Nombre de d'Actions
Réglement est calculé sur la base de la Détermination par I'’Agent de Calcul)
Physique :

— Date d'Observation [®](Indiquer toute convention de jour ouvré applicable a la Date
pour les besoins de d'Observation)(Renseigner uniquement si le Nombre de d'Actions
la détermination du  est calculé sur la base de la Détermination par I'"Agent de Calcul)
Nombre de
d'Actions :
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Date de Réglement
Partiel en Espéces :

Procédure de
Reéglement
Physique (Modalité
des Titres Indexés
sur Action 4.6(a)
(Procédures des
Titulaires)) :

Période de
Reéglement
Physique :

Séquestre :

Agent de
Séquestre :

Date Limite de
Notification :

Devise de
Réglement :

Page Ecran Devise :

Heure Prévue
Devise :

Date Prévue
Devise :

Cotations :

— Heure
d'Evaluation de
Cotation :

— Intervenant de
Marché
Action :

Systéme de
Réglement
Livraison :

Rompu d'Action :
Montant de Rompu
d'Action :

Date d'Observation
pour les besoins de
la détermination du
Nombre d'Actions :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[Tel que déterminée conformément aux Modalités des Titres
Indexés sur Action][[®] Jours Ouvré de Bourse aprés la
détermination du Montant Réalisable]

[Tel que déterminée conformément aux Modalités des Titres
Indexés sur Action][Sans Objet][Les Titulaires doivent adresser
[[10][®]] Jours Ouvrés avant la Date de Réglement Physique les
documents énumérés a la Modalité des Titres Indexés sur Action
4.6(a) (Procédures des Titulaires)]]

[Tel que déterminée conformément a la Modalité des Titres Indexés
sur Action 2][[e] Jours de Bourse][Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet] [spécifier si applicable]

[Tel que déterminée conformément a la Modalité des Titres Indexés
sur Action 4.6(b)][Sans Objet][[5][®] Jours Ouvrés]

[e][Devise Spécifiée]

[e][Sans Objet]
[e][Sans Objet]

[e][Sans Objet]

[e][Sans Objet]

[e][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Action 2][Sans Objet]

[®][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Action 2][Sans Objet]

[®][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Action 2] [Sans Objet]

[®][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Action 2] [Sans Objet]

[®](Indiquer toute convention de jour ouvré applicable a la Date
d'Observation)(Renseigner uniquement si le Nombre d'Action est
calculé sur la base de la Détermination par l'Agent de Calcul)
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MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

— Date de Réglement [@][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Action 2][Sans Objet]]

Physique :
(h) [Titres Indexés sur (Si les élements ci-dessous relatifs au coupon ou au remboursement
Fond : ne sont pas applicables, supprimer cet entier paragraphe 25(h). Si

seuls les éléments relatifs a l'un s'appliquent, sélectionner les
élements ci-dessous pertinents relatifs au coupon ou au
remboursement)
[Titres a [Coupon] [et] [Remboursement] Indexé[s] sur Fond :
Applicable conformément a I'Annexe 1, Chapitre 8][Sans Objet]

(i) Sous-Jacent unique : [Applicable][Sans Objet]

(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes suivants)

— Applicable pour les  [la Détermination du Coupon [e (Préciser le nom de la
besoins de : Détermination du Coupon Standard)] Standard]
[la Détermination du Coupon [e® (Préciser le nom de la
Détermination du Coupon Combiné)] Combiné]
[la Détermination du Remboursement Standard [e (Préciser le nom
de la Détermination du Remboursement Standard)]]
[la Détermination du Remboursement Combiné [e (Préciser le nom
de la Détermination du Remboursement Combiné)]|
[la Caractéristique de Détermination du Coupon [et][ou] du
Remboursement [® (Préciser le nom de la Caractéristique de
Détermination du Coupon [et][ou] du Remboursement)]]
[I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé [e
(Préciser le nom de I'Evénement Déclencheur du Remboursement

Anticipé)]]
— Fond de Référence [®] (pour les Fonds Euro, insérer aussi le nom de l'Assureur; le Taux
[/Fonds Euro] : de Rendement Brut et le Taux Minimum Provisoire)
— Partde Fond : [®][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Fond 2]
— Unité de Fond : [®][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Fond 2]
— Cours du Fond : [®](Specifier un prix ou une méthode pour déterminer le prix)
[Selon la Modalité des Titres Indexés sur Fond 2]
[NAV :

Soumise a Ajustement par I'Agent de Calcul :
[Applicable][Sans Objet]
Commissions de Remboursement : [®][Aucune]]
[Méthode d"Exécution/Souscription]
[Méthode d'Exécution/Rachat]
[Méthode d'Ordre/Souscription]
[Méthode d'Ordre/Rachat]
— Nombre d'Unités : [e]
(Spécifier le nombre, ou la méthode pour déterminer le nombre,
d'unités de Fond)
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Sous-
Jacent :

1

(Ajouter
des
lignes
au
besoin)

(i)

Fond de Référence :

[] (Lister sur une ligne séparée
chaque fond de référence utilisé
comme

— Personne Clé :

Administrateur du

Fond :

Conseiller du Fond :

Prestataire de

Services du Fond :

[Panier][Panier d'Actifs
Multiples] :

— [[Panier][Panier
d'Actifs Multiples] :

— Applicable pour les
besoins de :

Part de Fond :

Sous-Jacent  pour la

détermination des intéréts)

(Ajouter des lignes au besoin)

[e][Selon la Modalité des Titres
Indexés sur Fond 2]

(Ajouter des lignes au besoin)

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[e][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Fond 2]

[e][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Fond 2]

[e][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Fond 2]

[®][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Fond 2]

[Applicable][Sans Objet]

(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes suivants)

[1] [(Se référer également au[x] paragraphe[s] ["Titres Indexés sur
Marchandise/Matiére Premiere"] [et] ["Titres Indexés sur Indice"]
[et] ["Titres Indexés sur Taux de Change"] [et] ["Titres Indexés sur
Inflation"] [et] ["Titres Indexés sur Taux de Référence"] [et] ["Titres
Indexés sur ETF"] [et] ["Titres Indexés sur Action"] pour le détail
des autres Composants du Paniers d'Actifs Multiples)]]

[la Détermination du Coupon [e (Préciser le nom de la
Détermination du Coupon Standard)] Standard]

[la Détermination du Coupon [e® (Préciser le nom de la
Détermination du Coupon Combiné)] Combiné]

[la Détermination du Remboursement Standard [e (Préciser le nom
de la Détermination du Remboursement Standard)]]

[la Détermination du Remboursement Combiné [e (Préciser le nom
de la Détermination du Remboursement Combiné)]|

[la Caractéristique de Détermination du Coupon [et][ou] du
Remboursement [® (Préciser le nom de la Caractéristique de
Détermination du Coupon [et] [ou] du Remboursement)]|

[I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé [e
(Préciser le nom de I'Evénement Déclencheur du Remboursement
Anticipé)]]

Unité de Fond : Cours du Fond :

[e][Selon la Modalité¢ des [e](Spécifier un prix ou une méthode pour déterminer le prix)

Titres Indexes sur Fond 2] [Selon la Modalité des Titres Indexés sur Fond 2]
[NAV :

Soumise a Ajustement par I'Agent de Calcul :
[Applicable][Sans Objet]

Commissions de Remboursement : [®][Aucune]]
[Méthode d'Exécution/Souscription]

[Méthode d'Exécution/Rachat]

[Méthode d'Ordre/Souscription]
[Méthode d'Ordre/Rachat]

(Ajouter des lignes au besoin) (Ajouter des lignes au besoin)
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Prestataire de Services du Fond : Heure d'Evaluation : Pondération :

Nombre Personne CIé : Administrateur du Fond : Conseiller du Fond :
d'Unités :
[o] [e][Selon la Modalit¢  [e][Selon la Modalit¢ des  [e][Selon la Modalité des  [#][Sclon la Modalité des Titres Indexés sur Fond ~ [®] [o]
(Spécifier le des Titres Indexés sur Titres Indexés sur Fond 2] Titres Indexés sur Fond 2] 2]
nombre, oula  Fond2]
méthode pour
déterminer le
nombre,
d'unités  de
Fond)
(Ajouter des (Ajouter des lignes au (Ajouter des lignes au (Ajouter des lignes au (Ajouter des lignes au besoin) (Ajouter des lignes au
lignes au besoin) besoin) besoin) besoin) besoin)
besoin)
— [[Panier][Panier 5] [(Se référer également au[x] paragraphe[s] ["Titres Indexés sur
d'Actifs Multiples] : ~ Marchandise/Mati¢re Premicre"] [et] ["Titres Indexés sur Indice"]
[et] ["Titres Indexés sur Taux de Change"] [et] ["Titres Indexés sur
Inflation"] [et] ["Titres Indexés sur Taux de Référence"] [et] ["Titres
Indexés sur ETF"] [et] ["Titres Indexés sur Action"] pour le détail
des autres Composants du Paniers d'Actifs Multiples)]]
— Applicable pour les [la Détermination du Coupon [e (Préciser le nom de la
besoins de : Détermination du Coupon Standard)] Standard]
[la Détermination du Coupon [e (Préciser le nom de la
Détermination du Coupon Combiné)] Combing]
[la Détermination du Remboursement Standard [e (Préciser le nom
de la Détermination du Remboursement Standard)]]
[la Détermination du Remboursement Combiné [e (Préciser le nom
de la Détermination du Remboursement Combiné)]|
[la Caractéristique de Détermination du Coupon [et][ou] du
Remboursement [® (Préciser le nom de la Caractéristique de
Détermination du Coupon [et] [ou] du Remboursement)]|
['Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé [e
(Préciser le nom de I'Evénement Déclencheur du Remboursement
Anticipé)]]
Sous- Fond de Référence : Part de Fond : Unité de Fond : Cours du Fond :
Jacent :
1 [e] (Lister sur une ligne séparée [e][Selon la Modalité des Titres [e][Selon la Modalité¢ des [](Spécifier un prix ou une méthode pour déterminer le prix)
chaque fond de référence utilisé Indexés sur Fond 2] Titres Indexés sur Fond 2] [Selon la Modalité des Titres Indexés sur Fond 2]
comme  Sous-Jacent pour la )
détermination des intéréts) INAV::
Soumise & Ajustement par I'Agent de Calcul :
[Applicable][Sans Objet]
Commissions de Remboursement : [#][Aucune]]
[Méthode d'Exécution/Souscription]
[Méthode d'Exécution/Rachat]
[Méthode d'Ordre/Souscription]
[Méthode d'Ordre/Rachat]
(Ajouter (Ajouter des lignes au besoin) (Ajouter des lignes au besoin) (Ajouter des lignes au besoin) (Ajouter des lignes au besoin)
des
lignes
au
besoin)
Nombre Personne CIé : Administrateur du Fond : Conseiller du Fond : Prestataire de Services du Fond : Heure d'Evaluation :
d'Unités :
[o] [e][Selon la Modalit¢ ~ [e][Selon la Modalit¢ des  [o][Selon la Modalité des  [e][Sclon la Modalité des Titres Indexés sur Fond ~ [®] [e]
(Spécifier le des Titres Indexés sur Titres Indexés sur Fond 2] Titres Indexés sur Fond 2] 2]
nombre, ou la Fond 2]

méthode pour
déterminer le
nombre,
d'unités  de
Fond)
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Pondération :



(Ajouter  des

lignes au besoin) besoin)
besoin)
— [[Panier][Panier
d'Actifs Multiples] :
— Applicable pour les
besoins de :
Sous- Fond de Référence : Part de Fond :
Jacent :
1 [e] (Lister sur une ligne séparée

chaque fond de référence utilisé

(Ajouter des lignes au

comme
détermination des intéréts)

(Ajouter
des
lignes
au
besoin)

Nombre
d'Unités :

[e]

(Spécifier le
nombre, ou la
méthode pour
déterminer le
nombre,
d'unités  de
Fond)

(Ajouter  des
lignes au
besoin)

(iii)) Cas  de

(Ajouter des lignes au besoin)

Personne Clé :

[®][Selon la Modalité
des Titres Indexés sur

Sous-Jacent

pour la

Fond 2]

(Ajouter des lignes au
besoin)

besoin)

Additionnel :

(Ajouter des lignes au

[e][Selon la Modalité des Titres
Indexés sur Fond 2]

(Ajouter des lignes au besoin)

Administrateur du Fond :

[e][Selon la Modalit¢ des
Titres Indexés sur Fond 2]

(Ajouter des lignes au

Perturbation

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

(Ajouter des lignes au besoin) (Ajouter des lignes au

besoin)

(Ajouter des lignes au

besoin) besoin)

[k] [(Se référer également au[x] paragraphe[s] ["Titres Indexés sur
Marchandise/Mati¢ére Premiére"] [et] ["Titres Indexés sur Indice"]
[et] ["Titres Indexés sur Taux de Change"] [et] ["Titres Indexés sur
Inflation"] [et] ["Titres Indexés sur Taux de Référence"] [et] ["Titres
Indexés sur ETF"] [et] ["Titres Indexés sur Action"] pour le détail
des autres Composants du Paniers d'Actifs Multiples)]]

[la Détermination du Coupon [e® (Préciser le nom de la
Détermination du Coupon Standard)] Standard]

[la Détermination du Coupon [e (Préciser le nom de la
Détermination du Coupon Combiné)] Combiné]

[la Détermination du Remboursement Standard [e (Préciser le nom
de la Détermination du Remboursement Standard)]]

[la Détermination du Remboursement Combiné [e (Préciser le nom
de la Détermination du Remboursement Combiné)]|

[la Caractéristique de Détermination du Coupon [et][ou] du
Remboursement [® (Préciser le nom de la Caractéristique de
Détermination du Coupon [et][ou] du Remboursement)]]

[I'Evénement Déclencheur du Remboursement Anticipé [e
(Préciser le nom de I'Evénement Déclencheur du Remboursement
Anticipé)]]

Unité de Fond : Cours du Fond :

[e][Selon la Modalité¢ des [](Spécifier un prix ou une méthode pour déterminer le prix)

Titres Indexés sur Fond 2] [Selon la Modalité des Titres Indexés sur Fond 2]
[NAV :

Soumise & Ajustement par I'‘Agent de Calcul :
[Applicable][Sans Objet]

Commissions de Remboursement : [@][Aucune]]
[Méthode d'Exécution/Souscription]

[Méthode d'Exécution/Rachat]

[Méthode d'Ordre/Souscription]
[Méthode d'Ordre/Rachat]

(Ajouter des lignes au besoin)  (Ajouter des lignes au besoin)

Conseiller du Fond : Prestataire de Services du Fond : Heure d'Evaluation :

[e][Sclon la Modalit¢ des  [o][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Fond ~ [®] [e]
Titres Indexés sur Fond 2] 2]

(Ajouter des lignes au
besoin)

(Ajouter des lignes au besoin) (Ajouter des lignes au

besoin) besoin)

[Applicable conformément a la Modalité des Titres Indexés sur
Fond 3.1] [Sans Objet]

[Changement de la Loi n'est pas applicable]
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Pondération :

(Ajouter des lignes au



(iv) Evénements
Extraordinaires du Fond :

(v) Autres Evénements :

(vi) Devise de Réglement :

(vil) Nombre Maximum de
Jours de Perturbation :

(viii) Jours d'Extension de
Paiement :

(ix) Date(s) d'Observation :

(x) Perturbation de Date de
Moyenne :

(xi) Date de Paiement
Intermédiaire :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[Coit Accru des Opérations de Couverture n'est pas applicable]
[Perturbation des Opérations de Couverture n'est pas applicable]
[Applicable conformément a la Modalité des Titres Indexés sur
Fond 3.2(b)] [Sans Objet]

(Si "Sans Objet" est spécifié, les Evénements Extraordinaires de
Nationalisation et d'Insolvabilité s'appliqueront néanmoins)

[Cas de Faillite du Fond : Sans Objet][Entité de Faillite du Fond
“[e]]

[Cas de NAV Déclencheur n'est pas applicable]Période
Déclencheuse de NAV : [e] ; Pourcentage(s) de NAV
Déclencheur(s) : [®]]

[Cas de Gestion du Fond : Sans Objet]

[Modification du Fond : Sans Objet]

[Cas de Détention Limite : Sans Objet]

[Violation de la Stratégie : Sans Objet]

[Action Réglementaire : Sans Objet]

[Perturbation des Opérations de Reporting : Sans Objet][Période
de Perturbation : [Conformément a la Modalité des Titres
Indexés sur Fond 3.2(b)]]

[Cas de Fusion : Sans Objet]

[Fermeture du Fond : Sans Objet]
[Evénement Conseiller du Fond : Sans Objet]
[Modification de la Liquidité : Sans Objet]
[Ratio de Détention : Sans Objet]

[Violation ou Résiliation de Contrat : Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet]

[®][Selon la Modalité des Titres Indexés sur Fond 2]
[e]

(Si rien n'est indiqué, ce nombre sera égal a huit (8) Jours
Ouvrés de Fond, par défaut)

[[®] Jours Ouvrés de Paiement]

(Si rien n'est indiqué, les Jours d'Extension du Paiement seront

égaux a deux (2) Jours Ouvrés de Paiement, par défaut)

[®] (préciser toute convention de jour ouvré applicable aux
Dates d'Observation)

[Date(s) de Moyenne : [®]]
[Ommission][Report][Report Modifié][Sans Objet]

[®][Sans Objet]
(Spécifier une Date de Paiement d'Intérét)]
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(1) [Titres Indexés sur (Si Sans Objet, supprimer entierement ce paragraphe 56(i))
Panier d'Actifs [Titres a [Coupon] [et] [Remboursement] Indexé[s] sur Panier
Multiples : d'Actifs Multiples : Applicable conformément a I'Annexe 1,

Chapitre 9][Sans Objet]
(Si la stipulation est Applicable, au moins deux des paragraphes
25(a) a 25(h) doivent étre précisés comme étant Applicable)
(i) Casde [Applicable conformément a la Modalité des Titres Indexés sur
Perturbation Additionnel : Panier d'Actifs Multiples 3.3][Sans Objet]
[Changement de la Loi n'est pas applicable]
[Cotit Accru des Opérations de Couverture n'est pas applicable]

[Perturbation des Opérations de Couverture n'est pas applicable]

(i) Autres Evénements [Applicable][Sans Objet]
(iii) Nombre Maximum de [e]
Jours de Perturbation : (Si aucun chiffre n'est indiqué, le Nombre Maximum de Jours de

Perturbation sera égal a 8 Jours Ouvrés Marchandise/Matiere
Premiére, Jours de Négociation Prévus, Jours de Négociation
Prévus, Jours de Négociation Prévus ou Jours Ouvrés de Fond,
selon le cas)

(iv) Composants de Panier [Chaque][(préciser)][Marchandise/Matiére

d'Actifs Multiples : Premiére][Indice][Indice d'Inflation][Taux de Change][Taux de
Référence][ETF][Action][Part de Fond] présenté au paragraphe
["Titres Indexés sur Marchandise/Matiére Premicre"] [et]
["Titres Indexés sur Indice"] [et] ["Titres Indexés sur Inflation"]
[et] ["Titres Indexés sur Taux de Change"] [et] ["Titres Indexés
sur Taux de Référence"] [et] ["Titres Indexés sur ETF"] [et]
["Titres Indexés sur Action"][et] ["Titres Indexés sur Fond"]
pour les besoins de :
[la Détermination du Coupon Standard [e (Préciser le nom de
la Détermination du Coupon Standard)]]
[la Détermination du Coupon Combiné [e (Préciser le nom de
la Détermination du Coupon Combiné)|]
[la Détermination du Remboursement Standard [e (Préciser le
nom de la Détermination du Remboursement Standard)]]
[la Détermination du Remboursement Combiné [e (Préciser le
nom de la Détermination du Remboursement Combiné)]|
[la Caractéristique de Détermination du Coupon [et][ou] du
Remboursement [® (Préciser le nom de la Caractéristique de
Détermination du Coupon [et] [ou] du Remboursement)]]

(v) Jour de Négociation de [Jour de Négociation de Panier d'Actifs Multiples Prévu (Toutes
Panier d'Actifs Bases d'Actifs)][Jour de Négociation de Panier d'Actifs
Multiples Prévu : Multiples Prévu (Par Base d'Actif)]

(Si aucune option n'est précisée, Jour de Négociation de Panier
d'Actifs Multiples Prévu (Toutes Bases d'Actifs) sera réputé

s'appliquer)

230



MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

(vi) Date(s) d'Observation : [®] (préciser toute convention de jour ouvré applicable aux
Dates d'Observation)

(vii) Jours d'Extension de [e]]
Paiement :

STIPULATIONS RELATIVES AUX TITRES ASSORTIS DE SURETES

26 Modalités des Titres Assortis de Siiretés [Applicable conformément a 1'Annexe 10] [Sans
Objet]
(Si non applicable, supprimer les sous-paragraphes
suivants).
(a) Renonciation aux Droits : [Applicable][Sans Objet]
(b) Stireté d'un Tiers : [Applicable][Sans Objet] (Si applicable, donner les

informations relatives au Constituant Tiers, y compris
les détails de notification).

(¢) Document Additionnel de Sireté : [Applicable][Sans Objet] (Si applicable, donner les
informations relatives aux Document(s)
Additionnel(s) de Sureté(s)).

(d) Dépositaire : [Euroclear Bank SA/NV][Clearstream Banking,

S.A.][Citibank Europe PLC][®]

(¢) Evaluation Alternative : [Applicable][Sans Objet][Les Actifs Gagés qui seront
soumis & I'Evaluation Alternative sont [e] et [la][les]
source[s] alternative[s] ou le[s] délégataire[s]
alternatif[s] pour I'Evaluation Alternative [est][sont]
[e]]

(f) Agent d'Evaluation : [®][, et [I'Agent de Contréle des Actifs Gagés][, telles
que ces fonctions peuvent étre déléguées le cas
échéant (lorsque [I'Agent d'Evaluation souhaite
déléguer ses fonctions de détermination de tout ou
partie des évaluations a I'Agent de Controle des Actifs
gagés ou a une partie tierce)|

(g) Agent des Siretés : [Citigroup Trustee Company Limited][Citibank,
N.A., Succursale de Londres], agissant en vertu des
dispositions [de l'article 1984][des articles 2488-6 a
2488-12] du code civil

(h) Actifs Gagés 4 la Date d'Emission : [préciser]
(i) Compte(s) Gagé(s) a la Date [préciser]
d'Emission :
(j) Type de Pool d'Actifs Gagés : Pool d'Actifs Gagés pour [Souche Unique][Souches
Multiples]
(k) Numéro d'identification de Pool d'Actifs  [e]
Gagés :
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(1) Controle des Actifs Gagés : [Applicable][Sans Objet. La valeur des Actifs Gagés
sera [preéciser].]

(1) Agent de Controle des Actifs Gagés : [Euroclear Bank SA/NV (s'applique lorsque
Euroclear Bank SA/NV  est le Dépositaire
applicable)][Clearstream Banking, S.A. (s'applique
lorsque Clearstream Banking, S.A. est le Dépositaire
applicable)][Citibank Europe PLC (s'applique
lorsque Citibank, N.A., Succursale de Londres est le
Dépositaire applicable)][® (dutre)]

(Lorsque Citibank est I'Agent de Controle des Actifs
Gageés, supprimer les sous-paragraphes qui suivent)

(i1) Détermination de la Valeur des [Euroclear Bank SA/NV (s'applique lorsque
Actifs Gagés : Euroclear Bank SA/NV  est le Dépositaire
applicable)][Clearstream Banking, S.A. (s'applique
lorsque Clearstream Banking, S.A. est le Dépositaire
applicable)][[®] (spécifier une autre entité qui
déterminera la Valeur des Actifs Gagés)| (uniquement
l'Agent de Controle des Actifs Gagés est soit
Euroclear Bank SA/NV soit Clearstream Banking,
S.A., soit une autre entité)]

(iii) Type de Collatéralisation : [Collatéralisation VM][Collatéralisation
VN][Collatéralisation Max (VM, VN)]
[Collatéralisation Min (VM, VN)] s'applique][Sans
Objet]

(iv) Critéres d'Eligibilité : [Sans Objet] [Applicable. Seuls les Actifs Gages
Initiaux sont Eligibles.]
[Applicable. Les Critéres d'Eligibilité suivants
s'appliquent]
(Si seuls les Actifs Gagés Initiaux sont Eligibles,
supprimer les stipulations restantes de cette section).

- Secteur(s) d'Industrie : [Sans Objet] [Preéciser]
- Juridiction(s) d'Immatriculation : [Sans Objet] [Préciser]
- Notation(s) Concernée(s) : [Sans Objet] [Preéciser]
- Montant Minimum Encours : [Sans Objet] [Préciser]
- Montant Maximal Encours : [Sans Objet] [Préciser]
- Devise(s) Concernée (s) : [Sans Objet] [Préciser]
- Eligibilité BCE : [Sans Objet] [Préciser]
- Rang des Actifs Gageés : [Sans Objet] [Préciser]
- Négociation : [Tout Marché] [Sans Objet] [Préciser]
- Temps Minimum avant Maturité : [Sans Objet] [Préciser]
- Temps Maximum avant Maturité : [Sans Objet] [Préciser]
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- Limites de Concentration :
- Eligibilit¢ OPCVM :
- Critéres caractéristiques spécifiques :

(v) Pourcentage de Collatéralisation :

(vi) Décote :

(vii) Date de Test des Actifs Gagés :
(viii) Jour Ouvré des Suretés :

(ix) Page Ecran de la Devise des Stiretés :

(x) Heure Spécifiée pour la Devise des
Stretés :

(xi) Devise d'Evaluation des Siretés :

(xii) Valorisation des Actifs Gagés a leur
Valeur Nominale :

(xiii) Date d'Evaluation des Siretés :

(xiv) Substitution d'Actifs Gageés :

(xv) Cas de Perturbation des Suretés —
Instructions des Titulaires :

(xvi) Livraison Physique des Actifs Gagés
suite a Réalisation :

- Méthode

de transfert des Actifs

Gagés relatif a la Part des Actifs

Gagés :
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[Sans Objet] [Preéciser]

[Applicable] [Sans Objet]

[Sans Objet] [Préciser]

[préciser]

[Lorsque[Collatéralisation MV][Collatéralisation
NV][Collatéralisation Max (MV, NV)]
[Collatéralisation Min (MV, NV)] s'applique,

préciser le niveau de pourcentage pour
Collatéeralisation MV et NV, si différent]

[Si applicable, préciser lorsque le Pourcentage de
Collatéralisation varie apres une certaine date. ]
[Applicable][Sans Objet][Taux BCE][Taux LCH]

[Si applicable, donner les détails relatifs a la Décote
a appliquer par type ou classe d'Actifs Gagés|

[Sans Objet] [préciser] [Pas de Dates de Test des
Actifs Gagés périodiques]

[Comme spécifi¢ dans les Modalités des Titres
Assortis de Stretés] [préciser autre]

[préciser]

[préciser]

[Comme spécifi¢ dans les Modalités des Titres
Assortis de Stretés] [préciser autre]

[Applicable][Sans Objet]

[Comme spécifi¢ dans les Modalités des Titres
Assortis de Stretés] [préciser autre]

[Applicable][Sans Objet]
[Applicable][Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet]

[La période au cours de laquelle 'Agent des Suretés
tentera de Délivrer les Actifs Gagés a la suite de la
survenance d'un Cas de Perturbation de Livraison
Physique des Actifs Gagés sera de [20][préciser
autre] Jours Ouvrés de Siretés. |

[Si non applicable, supprimer le sous-paragraphe

suivant|

de
Clearstream, Luxembourg ou Euroclear ou tout autre

[Préciser] [Livraison par l'intermédiaire
dépositaire central ou systeme de réglement livraison
concerné (le Systéme de Compensation Approprié)

lorsque les Actifs Gagés ne sont pas éligibles a la



(xvii) Montant Minimum de Transfert :

(xiii) Période d'Extension Maximum :

(m) Ordre de Priorité :

(n) Parties Bénéficiaires des Stretés :

(o) Offrant Tiers :

(p) Période de Paiement Pré-Réalisation :
(q) Période de Grace Applicable :

(r) Période de grace pour tout défaut de
paiement dans le cadre d'un Cas d'Exigibilité
Anticipé de Titre Assorti de Stretés :

(s) Montant Nominal :

(t) Montant de Remboursement a la Juste
Valeur de Marché :

(u) Ordre de Priorit :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

compensation par l'intermédiaire du Systeme de
Compensation Approprié, auquel cas le transfert se
fera en dehors du Systtme de Compensation
Approprié.]

[e]

[60 Jours Ouvrés des Stretés][ ®|[spécifier un nombre
alternatif de Jours Ouvrés des Siiretés]

[L'Ordre de Priorité Standard (tel que défini dans les
Modalités des Titres Assortis de
s'applique][Décrire I'Ordre de Priorité alternatif]

Stretés)

[Comme spécifi¢ dans les Modalités des Titres
Assortis de Stretés] [[®] [identifier les Parties
Bénéficiaires des Sturetes]]

[Applicable — [Identifier tout Offrants Tiers]][Sans
Objet]

[14] [préciser autre] Jours Ouvrés
[5 Jours Ouvrés des Siretés consécutifs][®]

La période de grace pour tout défaut de paiement pour
les besoins du paragraphe (a) de la définition de Cas
d'Exigibilité Anticipé de Titre Assorti de Stretés sera
de [preéciser] [jours calendaires] [Jours Ouvrés].

[Applicable][Sans Objet]
[Applicable][Sans Objet]

[Applicable : [®] (spécifier I'Ordre de Priorité)][Sans
Objet]

STIPULATIONS GENERALES APPLICABLES AUX TITRES

27 Forme des Titres :

28 Convention de Jour Ouvré pour les besoins
de I'option "Jour Ouvré de Paiement"
conformément a la Modalité Générale 5.8
(Jour Ouvré de Paiement) :

29 Place(s) Financiére(s) :
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[(Titres Matérialisés)

Forme Matérialisé au porteur :

Certificat Global Provisoire échangeable en un Titre
Définitif Matérialisé au Porteur a partir de la Date
d'Echange]

[(Titres Dématerialisés)

Forme Dématérialisée :

[Titres  Dématérialisés au
Dématérialisés  au

porteur]  [Titres

nominatif  pur] [Titres

Dématérialisés au nominatif administré]]

[Jour Ouvré de Paiement Suivant][Jour Ouvré de
Paiement Suivant Modifié¢][Jour Ouvré de Paiement
Précédent]

[Sans Objet][®]



30

31

32

33

34

Centre(s) d'Affaires :

Talons pour Coupons ou Recgus futurs a
attacher a des Titres Définitifs Matérialisés au
Porteur et dates auxquelles ces Talons arrivent
a échéance :

(Ajouter des lignes au besoin)

Redénomination (Modalité Générale 3
(Redénomination)) :

- Fraction de Décompte des Jours :

Brutage (Modalité Générale 8 (Fiscalité)) :

(a) Brutage de I'Emetteur :
(b) Brutage du Garant:

(a) Remboursement suite 4 Evénement
de Suspension de Devise de
Paiement Prévue (Modalité
Générale 3.2(c) (Dans le cas ou
survient un Evénement de
Suspension de Devise de Paiement

Prévue ) :

(b) Remboursement pour raisons
fiscales (Modalité Générale 6.3
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(Noter que ce paragraphe vise le lieu de paiement et
non les dates de fin de Période d'Accumulation des
Intéréts)

[Le(s) Centre(s) d'Affaires aux fins de déterminer les
Jours Ouvrés relatifs [a la][aux][spécifier les dates
concernées][Date(s) de Détermination
d'Intéréts][Jours "Range Accrual"][e] sont les
[spécifier le(s) Centre(s) d'Affaires
concerné(s)].][Sans Objet]

suivants :

[Le[s] Centre[s] d'Affaires aux fins d'ajustement

d'une Période d'Accumulation des Intéréts
quelconque [est][sont] indiqué[s] au paragraphe
["Titres a Fixe"]["Titres a

Variable"]["Titres a Coupon Indexé"] ci-dessus.]

[Oui][Non]
[(Dates auxquelles les Talons viennent a échéance,

Taux Taux

généralement la 25" Date de Paiement des
Intéréts))|

(Seulement "Oui" si des Titres Définitifs Matérialisés

au Porteur peuvent étre émis)
(Ajouter des lignes au besoin)

[Applicable][Sans Objet]

(Si la Redénomination n'est pas applicable,
supprimer le sous-paragraphe suivant)
[e]

[Applicable/Sans Objet]

(Ne s'appliquera que dans des circonstances

exceptionnelles et uniquement sur convention

expresse entre I'Emetteur et le ou les Agents Placeurs
concernes)

[Applicable][Sans Objet]
[Applicable][Sans Objet]

[Période Minimum de ratio: [®]][Période Maximum
de ratio: [e]]

[Applicable][Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet]



(Remboursement pour raisons

fiscales)) :

Préavis de remboursement pour
raisons fiscales

() Remboursement pour raisons
fiscales spéciales (Modalité
Générale 6.4 (Remboursement pour
raisons fiscales spéciales)) :

(d) Remboursement pour retenue a la
source FATCA (Modalité Générale
6.5 (Remboursement pour retenue a
la source FATCA)) :

(e) [llégalité et Force Majeure (Modalité
Génerale 18 (Illegalité et Force
Majeure)) :

35 Agent de Calcul :

36 Agent de Livraison (Zitres Indexés sur ETF,
Titres Indexés sur Action, Titres Indexés sur
Eveénement de Crédit ou Titres Indexés sur
Titre de Créance sujet a reglement physique) :

37 Déclencheur Essentiel

- Base de Remboursement :

- Montant de Couverture :
- Défaut du Dépositaire :

38 Convention de Jour Ouvré :
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[Préavis Minimum de [e]]
[Préavis Maximum de [e]]

[Applicable][Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet]

[Crédit Agricole Corporate and Investment Bank]
[[®]] (Préciser son nom et son adresse)]

[Crédit Agricole Corporate and Investment
Bank][e][Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet]

(Si applicable, insérez le Montant de Remboursement
concerné en cas de remboursement avant la date
d’échéance tel que déterminé conformément a la
Modalite Générale 6.7 (b) (Déclencheur Essentiel):)

[En Cas de Force Majeure, la Modalité Générale 6.7
(b) est applicable]

[Montant de Remboursement a la Juste Valeur du
Marché]

[Montant Le Plus Elevé]

[Montant de Monétisation]

[Sans Objet]
[Sans Objet]
[Sans Objet]

[Convention de Taux Variable]

[Convention de Jour Ouvré Suivant]
[Convention de Jour Ouvré Précédent]
[Convention de Jour Ouvré Suivant Modifiée]

(Si aucune Convention de Jour Ouvré n'est indiquée,
la Convention de Jour Ouvré Suivant sera réputée

s'appliquer.)



39 Renonciation & Compensation :
40 Dispositions relatives a I'Indice de Référence

(a) Indice de Référence Concerné :

(1) Indice de Référence Concerné
"Marchandise/Matie¢re Premicre" :

(i1) Indice de Référence Concerné
"Indice" :

(ii1) Indice de Référence Concerné
"Taux de Change" :

(iv) Indice de Référence Concerné
"Inflation" :

(v) Indice de Référence Concerné
"Taux de Référence" :

(b) Source Publique Concernée :

(c) Indice de Référence Concerné
Additionnel :

(d) Indice Impacté :

Indice Alternatif Pré-Nominé :
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[Applicable][Sans Objet]

[Applicable  conformément aux  Modalités
Supplémentaires applicables aux Titres][Applicable

conformément a la sélection indiquée ci-dessous]

[®][Selon la définition des Modalités des Titres
Indexés sur Marchandise/Matiére Premiére 2][Sans
Objet]

[®][Selon la définition des Modalités des Titres
Indexés sur Indice 2][Sans Objet]

[®][Selon la définition des Modalités des Titres
Indexés sur Taux de Change 2][Sans Objet]

[®][Selon la définition des Modalités des Titres
Indexés sur Inflation 1][Sans Objet]

[®][Selon la définition des Modalités des Titres
Indexés sur Taux de Référence 5][Sans Objet]

[®][Selon la définition des Modalités "Définitions"]
(Si " Selon la définition dans les Modalités
"Définitions" est sélectionné, toutes les sources
listées dans la définition de " Source Publique
Concernée" s'appliqueront)

[Sans Objet][Cours de Dépot (tel que défini a la
Modalité¢ 15.2 de I'Annexe 5, Partie B, Chapitre
15)][e]

(Spécifier tout indice de cours, taux de référence ou
toute autre source de prix pour les besoins de la
Modalitée Générale 15.2 qui pourrait utiliser les
dispositions alternatives de taux de la Modalité des
Titres Indexés sur Taux 3)

Objet][ o]

référence ou source de prix)

[Sans (Spécifier un indice, taux de
("Sans Objet" si les Titres ne sont pas des Titres
Indexés sur Taux de Référence)

(Si Sans Objet,
suivant)

[e]

(Spécifier un ou plusieurs indices, taux de référence

supprimer le sous-paragraphe

ou autres sources de prix)



MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

(e) Heure de Fermeture : [®][Tel que spécifié dans la Modalité des Titres
Indexés sur Taux de Référence 5]

41 Droit applicable a la Garantie : [Droit anglais][Droit irlandais]

INFORMATIONS PRATIQUES

42 Succursale teneuse de compte pour les besoins  [@][Sans Objet]
de la Modalité Générale 5.7 (Dispositions
Géneérales applicables au Paiements) :
43 Représentation des Titulaires de Titres : [Sans Objet]
[Représentation Contractuelle sans Masse]
[Masse Contractuelle][Masse Pleine]
[Représentant titulaire initial : [@]
[Représentant suppléant initial : [@]
[Le mandat du Représentant ne sera pas
rémunéré.][Le Représentant percevra une
rémunération de [®].]
[Aussi longtemps que les Titres de la Souche
concernée sont détenus par un unique Titulaire, ce
Titulaire unique exercera directement les pouvoirs
dévolus au Représentant et aux décisions collectives
en vertu du code de commerce et des Modalités
Générales.] (Insérer uniquement s’il n’y a qu 'un seul
Titulaire a la Date d’Emission et qu’aucun

Représentant n’est désigné dans les Conditions
Définitives)

INFORMATION DES TIERS

[Les informations contenues dans les présentes Conditions Définitives ont été extraites de [o] le [e].
L'Emetteur [et le Garant] confirment que ces informations ont été reproduites fidélement et, qu'a sa
connaissance et pour autant qu'il soit en mesure de l'assurer a la lumiére des données publiées par [®], aucun
fait n'a été omis qui rendrait les informations reproduites inexactes ou trompeuses.][Sans Objet]

Signé pour le compte de I'Emetteur :

Par:
Diment habilité]
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PARTIE B — AUTRES INFORMATIONS

COTATION ET ADMISSION AUX NEGOCIATIONS

[(a)] Cotation et admission aux
négociations :

[(b) Estimation des frais totaux
d'admission :

NOTATIONS

Notations :

[Une demande d'admission des Titres aux négociations sur
[le marché réglementé de la Bourse de
Luxembourg][Euronext Paris, marché réglementé opéré
par Euronext Paris S.A.][®] avec effet a compter de [e] a
été déposée par I'Emetteur concerné [ou pour son compte]
ainsi qu'une demande de cotation sur [la Liste Officielle
de la Bourse de Luxembourg].]

[11 est prévu qu'une demande d'admission des Titres aux
négociations sur [le marché réglementé de la Bourse de
Luxembourg][Euronext Paris, marché réglementé opéré
par Euronext Paris S.A.][e] avec effet a compter de [®]
soit déposée par I'Emetteur concerné [ou pour son compte]
ainsi qu'une demande de cotation sur [la Liste Officielle
de la Bourse de Luxembourg][e].]

[Sans Objet]

[Les Titres d'origine sont admis aux négociations sur [le
marché réglementé de la Bourse de
Luxembourg][Euronext Paris, marché réglementé opéré
par Euronext Paris S.A.] et sont cotés sur la [Liste
Officielle de la Bourse de Luxembourg].]

(S'il s'agit d'une émission fongible, préciser que les titres
d'origine sont déja admis aux négociations)

[®] (Requis uniquement pour les Titres dont la valeur
nominale est d'au moins 100.000€ (ou la contre-valeur de
cette somme dans une autre devise))|

[Les Titres a émettre n'ont pas été notés|
[Les Titres a émettre ont été notés :]
[Les Titres a émettre devraient tre notés :]

[S&P : [e]]
[Moody's : [®]]
[Fitch Ratings : [e]]
[[Autre] : [e]]

(Donner une bréve explication de la signification des
notations, si elle a auparavant été publiée par l'agence de
notation, lorsqu'une offre non-exemptée de Titres est
envisagée.)

(Les informations ci-dessus doivent refléter la notation

attribuée a des Titres du méme type émis dans le cadre du
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Programme en général, ou, si l'émission a été
spécifiquement notée, cette notation.)

[[(Indiguer le nom de l'agence de notation de crédit
concernée)] est établi [dans 1'Union Européenne]/[au
Royaume-Uni] et a sollicité son enregistrement en vertu
du Réglement (CE) n°1060/2009 (tel que modifi¢), bien
que la notification de la décision d'enregistrement
correspondante n'ait pas encore €té signifiée par I'Autorité
Européenne des Marchés Financiers. [[(Indiquer le nom
de l'agence de notation de crédit concernée)] n'est donc
pas inclus dans la liste des agences de notation de crédit
publiée par I'Autorité Européenne des Marchés Financiers
sur son site internet conformément a ce Réglement.]]

[[(Indiquer le nom de l'agence de notation de crédit
concernée)] est établi [dans 1'Union Européenne]/[au
Royaume-Uni] et enregistré conformément au Reéglement
(CE) n°1060/2009 (tel que modifié). [[ (Indiquer le nom de
l'agence de notation de crédit concernée)] est donc inclus
dans la liste des agences de notation de crédit publiée par
1'Autorité Européenne des Marchés Financiers sur son site
internet conformément a ce Réglement.]]

[[(Indiquer le nom de l'agence de notation de crédit
concernée)] n'est pas établi [dans I'Union Européenne]/[au
Royaume-Uni] et n'est pas enregistré conformément au
Réglement (CE) n°1060/2009 (tel que modifié). [[e] n'est
donc pas inclus dans la liste des agences de notation de
crédit publiée par l'Autorité Européenne des Marchés
Financiers sur son site internet conformément a ce
Réglement.]]

[[(Indiquer le nom de l'agence de notation de crédit
concernée)] n'est pas établi [dans I'Union Européenne]/[au
Royaume-Uni] et n'a pas sollicité son enregistrement
conformément au Réglement (CE) n°1060/2009 (tel que
modifié) (le Réglement sur les Agences de Notation de
Crédit). Les notations ont été avalisées par (indiquer le
nom de l'agence de notation de crédit concernée
enregistrée dans I'UE ou au Royaume-Uni) conformément
au Reéglement sur les Agences de Notation de Crédit.
[(Undiquer le nom de l'agence de notation de crédit
concernée enregistrée dans l'UE ou au Royaume-Uni)] est
établi [dans I'Union Européenne]/[au Royaume-Uni] et
enregistré en vertu du Reéglement sur les Agences de
Notation de Crédit. [(Indiquer le nom de l'agence de
notation de crédit concernée enregistrée dans I'UE)] est
donc inclus dans la liste des agences de notation de crédit
publiée par I'Autorité Européenne des Marchés Financiers
sur son site internet conformément a ce Reéglement.
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L'Autorité Européenne des Marchés Financiers a indiqué
que les notations émises [au Japon/en Australie/aux Etats-
Unis d'Amérique/au Canada/a Hong Kong/a Singapour/en
Argentine/au  Mexique  (supprimer de  maniére
appropriée)] qui ont été avalisées par [(nom de l'agence
de notation de crédit de I'UE ayant sollicité son
enregistrement)] pourront étre utilisées dans I'UE par les
acteurs de marché concernés.]

[(Insérer une autre formulation appropriée)]

INTERETS DES PERSONNES PHYSIQUES ET MORALES PARTICIPANT A L'EMISSION

11 convient d'insérer une description de tout intérét, y compris les intéréts conflictuels, pouvant influer
sensiblement sur [’émission/l'offre, en identifiant chacune des personnes concernées et en indiquant la
nature de cet intérét. Peut étre satisfaite par l'insertion de la déclaration suivante :

["A l'exception de ce qui est indiqué [dans "Souscription et Vente"] dans le Prospectus de Base [et a
l'exception des commissions payables aux [Membres du Syndicat de Placement/Agents Placeurs et a tout
distributeur] dans le cadre de 1'émission de Titres,] aucune personne participant a I'émission des Titres ne
détient, a la connaissance de I'Emetteur, un intérét significatif dans I'offre."]/[®] [(Modifier s'il y a lieu
s'il existe d'autres intéréts.)]

(En ajoutant d'autres informations, il est recommandé de déterminer si ces informations ainsi décrites
constituent des "nouveaux facteurs significatifs" et nécessitent par conséquent la rédaction d'un
supplément au Prospectus de Base conformément a l'Article 23 du Reéglement Prospectus.)

RAISONS DE L'OFFRE ET ESTIMATION DES PRODUITS NETS ET DES FRAIS TOTAUX

(@) Raisons de l'offre : [@][Sans Objet]

[Les Titres constituent des Obligations Vertes et le produit
net sera utilisé pour financer et/ou refinancer un ou
plusieurs Actifs Verts Eligibles décrit(s) ci-dessous :

[Décrire les catégories d’Actifs Verts Eligibles et la mise
a disposition de I’Opinion Tierce et toutes autres opinions
pertinentes et ou I’information peut étre obtenue]

(Voir la Section "Utilisation des Fonds" du Prospectus de
Base — si l'offre est effectuée pour d'autres raisons que (i)
celles divulguées dans le Prospectus de Base et/ou le
financement et/ou le refinancement d’Actifs Verts

Eligibles nouveaux ou existants, donner des détails.)
(b) Produits Nets Estimés : [e]

(Si les produits sont destinés a plusieurs utilisations,
presenter la ventilation et l'ordre de priorité. Si les
produits sont insuffisants pour financer toutes les
utilisations projetées, indiquer le montant et les sources

des autres financements.)

241



MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

(c) Frais Totaux Estimés : [e]/[Sans Objet]’
(Les frais doivent étre ventilés entre chacune des
"utilisations" principales proposées et présentés par ordre
de priorité de ces "utilisations".)

5 [RENDEMENT (Uniquement pour les Titres a Taux Fixe)
Indication du Rendement : [e]]
6 [PERFORMANCE DES TAUX D'INTERET (Titres a Taux Variable uniquement)

Des informations de performance sur les taux [LIBOR][EURIBOR][autre] peuvent étre obtenues,
[gratuitement]/[de fagon payante], aupres de [Reuters/donner des précisions sur les moyens électroniques
permettant d’obtenir les détails de la performance].]

7 [PERFORMANCE DU SOUS-JACENT ET AUTRES INFORMATIONS CONCERNANT LE
SOUS-JACENT (Titres Indexés sur Marchandise/Matiére Premiere, Titres Indexés sur Indice, Titres
Indexés sur Inflation, Titres Indexés sur Taux de Référence, Titres Indexés sur Taux de Change Titres
Indexés sur Titre de Créance, Titres Indexés sur ETF, Titres Indexés sur Action, Titres Indexés sur Fond,
Titres Indexés sur Paniers d'Actifs Multiple et Titres Indexés sur Evénement de Crédit uniquement)

[Sous-Jacent : Lieu ou peuvent é&tre  obtenues,
[gratuitement]/[de fagcon payante], des
données sur la performance [et la volatilité]
passées et futures :

[e] [Page Ecran Bloomberg :][Page Ecran
(Marchandise/Matiére Reuters :|[donner des précisions sur les
Premiére, Titre de moyens électroniques permettant d’obtenir
Créance, Indice, les détails de performance :]

Inflation, Taux de [www.[e]]

Référence, ETF, Taux de
Change, Action, Fonds,
Entité de Référence,
Obligation de Référence)

[Des informations (Insérer les limitations de responsabilité sur
supplémentaires figurent  [/'Indice)

au paragraphe [®] des

présentes Conditions

Définitives]

(Répéter les lignes au (Répéter les lignes au besoin)
besoin)

[Sans Objet]

(Lorsque le sous-jacent est un indice autre qu'un "Indice Personnalisé”, il convient d'inclure le nom de
l'indice et les détails des sources a partir desquelles l'information relative a l'indice est accessible.)

" Non requis pour les Titres d’une valeur nominale unitaire d’au moins 100.000 euros (ou son équivalent dans une autre devise).
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(Lorsque le sous-jacent est un indice désigné en tant qu’"Indice Personnalisé", il convient de spécifier le
site Internet du fournisseur de [l’indice, qui doit comporter [’ensemble des régles de I’indice et des
informations sur la performance de l'indice, sauf si l'administrateur de l'indice est inscrit dans le registre
public tenu par I'Autorité européenne des marchés financiers en vertu de l'article 36 du réglement (UE)
2016/2011.)

(En complétant ce paragraphe, il est recommandé de déterminer si ces informations constituent des
"nouveaux facteurs significatifs" et nécessitent par conséquent la rédaction d'un supplément au
Prospectus de Base conformément a l'Article 23 du Reglement Prospectus.)

(N.B. Les paragraphes ci-dessus s'appliquent si les Titres sont des instruments dérivés auxquels
s'applique I'Annexe 17 du Reglement délegué (UE) 2019/980 de la Commission.)
Informations aprés 1'Emission

L'Emetteur [n'] a [pas] l'intention de publier post émission des informations relatives aux éléments sous-
jacents sur lesquels les Titres sont indexés. [Cette information concernera [®] et pourra étre obtenue
[sur][depuis] [e].]]

[PERFORMANCE DES TAUX DE CHANGE ET EFFETS SUR LA VALEUR DE
L'INVESTISSEMENT (Titres Indexés sur Taux de Change uniquement)

[Sans Objet]

[Sous-Jacent : Lieu ou peuvent étre obtenues, [gratuitement]/[de fagon
payante], des données sur la performance et la volatilité
passées et futures :

[®] (Taux de Change) [Page Ecran Bloomberg :][Page Ecran Reuters :][donner des
précisions sur les moyens électroniques permettant d’obtenir
les détails de performance :]

[www.[e]]
(Répéter les lignes au besoin) (Répéter les lignes au besoin)

(En complétant ce paragraphe, il est recommandé de déterminer si ces informations constituent des
"nouveaux facteurs significatifs" et nécessitent par conséquent la rédaction d'un supplément au
Prospectus de Base conformément a l'Article 23 du Reglement Prospectus.)

(N.B. Les paragraphes ci-dessus s'appliquent si les Titres sont des instruments dérivés auxquels
s'applique I'Annexe 17 du Réglement Délégué (UE) 2019/980 de la Commission.))

PLACEMENT (Les éléments identifiés ci-dessous par *** ne sont pas
requis pour les Titres ayant une valeur nominale d'au
moins 100.000€ (ou la contre-valeur de cette somme dans
une autre devise)

(a) Méthode de distribution : [Syndiquée][Non-syndiquée]
(b) Sile placement est syndiqué : [Sans objet][Applicable]
(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes suivants)
(i) Noms [et adresses™*** et [Sans Objet] [/indiquer les noms[, adresses et les
engagements de engagements de souscription***]]
souscription***] des Membres [(Indiquer les noms et adresses des entités qui ont
du Syndicat de Placement : convenu d'une prise ferme et de celles qui ont convenu de
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(ii)) [Date du Contrat [de
Souscription] :

(iii) Etablissement chargé des
Opérations de Stabilisation :

(c) Sile placement est non-syndiqué :

Nom [et adresse***]de 'Agent Placeur :

(d) [Montant global de la commission de
placement et de la commission de
garantie®** :

(e) Restrictions de Vente aux Etats-Unis :

(f) Interdiction de  Ventes aux
Investisseurs de Détail dans I'EEE ou
au Royaume-Uni :

(g) [Interdiction de Vente a des
Consommateurs Belges :

INFORMATIONS PRATIQUES

(a) CodeISIN :

(b) Code ISIN Temporaire :
(c) Code Commun :

(d) Code VALOREN :

(e) Autre numéro d'identification
sécuritaire applicable :

(f) Systéme(s) de compensation
concerné(s) autre(s) que Euroclear
Bank SA/NV, Euroclear France,
Euroclear et Clearstream Banking
S.A. et numéro(s) d'identification
correspondant(s) :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

placer les Titres sans prise ferme ou "de leurs mieux" si
ces entités sont différentes des Membres du Syndicat de
Placement).*** ]

[.]***]

[Sans Objet][Indiquer le nom]

[Sans objet][Applicable]

(Si Sans Objet, supprimer le sous-paragraphe suivant)
[L['l[es] Agent[s] Placeur[s] suivant[s] fourni[t][ssent]
des souscripteurs pour les Titres : [indiquer le nom [et

l'adresse***]].]

[@] pour cent du Montant Principal Total***]

[Catégorie [1][2][3] de la Reg. S]

[Titres au Porteur — TEFRA C/TEFRA D/TEFRA NON
APPLICABLE]

[Applicable/Sans Objet]

(Si les Titres ne constituent pas des produits "packagés"”
ou si les Titres constituent des produits "packagés"” et
qu’un document d’informations clés sera préparé, "Non
Applicable" devra étre indiqué. Si les Titres peuvent
constituer des produits "packagés” et qu’aucun document
d’informations clés n’est préparé, "Applicable” devra
étre indiqué.)

[Applicable/Sans Objet]

(N.B. il convient de prendre conseil auprés d'un conseil
belge avant de désappliquer cette restriction de vente)

[e]

[e]

[e]

[e][Sans Objet]

[Sans Objet][®] (Spécifier)

[Sans Objet][®]

[CUSIP][@][CINS]

[®(indiquer le(s) nom(s), adresse(s) et numero(s))]
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(g) Livraison:

(h) Noms et adresses des Agents Payeurs
supplémentaires (le cas échéant) :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

Livraison [contre paiement/franco]

[e][Sans Objet]

REGLEMENT (UE) RELATIF AUX INDICES DE REFERENCE

Réglement (UE) relatif aux Indices de
Référence : déclaration relative aux indices
de référence au titre de 1'Article 29(2):

[Sans Objet][Applicable : il existe des montants dus au
titre des Titres calculés sur la base [du LIBOR][de
I'EURIBOR][du SHIBOR][insérer le(s) nom(s) du ou des
indice(s) de référence], fourni par [ICE Benchmark
Administration (ICE BA)][l'European Money Markets
Institute (EMMI)][la People's Bank of China]linsérer
le(s) nom(s) du ou des administrateur(s) —s'il y a plusieurs
administrateurs, précisez l'administrateur pour chaque
indice de référence concernél.

[A la date des présentes Conditions Définitives, [/ICE
Benchmark Administration (ICE BA) figure][l'European
Money Markets Institute (EMMI)][1a Monetary Authority
of Singapore] [insérer le(s) nom(s) du ou des
administrateur(s)] [figure][ne figure pas] au registre des
administrateurs et des indices de référence établi et tenu
par [l'Autorit¢ Européenne des Marchés Financiers
(AEMF)][I'AEMF] conformément a l'article 36 [du
Réglement relatif aux Indices de Référence (Réglement
(UE) n°2016/1011) (le Réglement relatif aux Indices de
Références)][du Reéglement relatif aux Indices de
Référence].] (Répéter autant que nécessaire)]]

MODALITES DE L'OFFRE (Requis uniquement pour les Titres qui ont une valeur nominale unitaire

inférieure a 100.000€ et qui ne sont pas émis conformément a l'une des exemptions prévues par l'article

1(4) du Réglement Prospectus)
Prix d'Offre :
Modalités auxquelles 'offre est soumise :

Montant total des titres offerts au
public/admis a la négociation ; si ce montant
n'est pas fixe, indication du montant
maximum des titres a offrir (si disponible) et
description des modalités et du moment de
l'annonce au public du montant définitif de

['offre :

La période, y compris les éventuelles
modifications, pendant laquelle 1'offre sera
ouverte et la description de la procédure de
souscription :

Description de la possibilité de réduire la
souscription et le mode de remboursement

[Prix d'Emission][e]
[Sans Objet][ @]
[e]

[e]
(Donner des informations, en détaillant la période, et
toute modification possible, durant laquelle l'offre sera

ouverte)

[Sans Objet][®]
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des sommes excédentaires versées par les
souscripteurs :

Informations sur le montant minimum et/ou
maximum de la souscription (que ce soit en
nombre de titres ou en montant global a
investir) :

Informations sur la méthode et les dates

limites de libération et de livraison des
Titres :

Une description compléte des modalités et
de la date de publication des résultats de
l'offre :

droit
préférentiel de souscription, la négociabilité

Procédure d'exercice de tout
des droits de souscription et le traitement
réservé aux droits de souscription non

exerces :

Les différentes catégories d'investisseurs
potentiels auxquels les titres sont offerts :

Si une tranche a été réservée ou est réservée
pour certains pays, indiquer une telle
tranche :

Procédure de notification aux souscripteurs
du montant qui leur a été alloué et mention
indiquant si la négociation peut commencer
avant la notification :

Indication du montant de toute charge et de
toute taxe imputées au souscripteur ou a
l'acheteur :

En cas d'admission a la négociation sur un
marché réglementé, le nom et I'adresse des
entités qui se sont fermement engagées a
agir en tant qu'intermédiaires sur le marché
secondaire, en fournissant de la liquidité par
le biais des cours acheteurs et vendeurs, et la
description des principales modalités de
leurs engagements :

Consentement a 1'Offre Non-Exemptée de
I'Emetteur & I'utilisation du Prospectus de
Base pendant la Période d'Offre :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[Sans Objet][®]

[e]

[e]

[e]

[Sans Objet][®]

[Sans Objet][®]

[Sans Objet][ o]

(Si I'Emetteur est soumis a MiFID II et/ou au Réglement
PRIIPs de sorte qu'il est tenu de divulguer des
informations relatives aux cotits et aux charges, inclure
également ces informations)

[e]

[Sans Objet][Applicable. Une offre de Titres peut étre
effectuée par les Agents Placeurs [et (spécifier si
I’Offrant Initial)][tout
intermédiaire financier supplémentaire qui a obtenu un

applicable)] Autorisé

consentement [spécifique] de I'Emetteur a I'utilisation du
Prospectus de Base au titre d'une Offre Non-Exemptée et
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qui est identifié par [site internet www.[ @] (les Offrants
Autorisés Additionnels)][et tout intermédiaire financier
additionnel qui a obtenu un consentement général de
I’Emetteur a I’utilisation du Prospectus de Base au titre
d’une Offre Non-Exemptée et qui est identifié sur [le site
internet www.[e] (I’Offrant Autorisé Général)]
(ensemble, les Offrants Autorisés)] autre que selon les
Articles 1(4) et/ou 3(2) du Réglement Prospectus [en]
[au][Belgique][France][Luxembourg][(préciser les Etats
concernés — qui doivent étre des juridictions dans
lesquelles le Prospectus de Base et ses suppléments ont été
approuvés ou ont fait l'objet du passeport)] (les
Juridictions de 1'Offre Non-Exemptée) pendant la
période allant de [(préciser la date)] jusque [(préciser la
date)] (1a Période d'Offre).] (Requis uniquement pour les
Titres dont la valeur nominale est inférieure a 100.000€
(ou la contre-valeur de cette somme dans une autre
devise).

Conditions attachées au consentement a [Sans Objet]
'Utilisation du Prospectus de Base : [Consentement Général]

[Consentement Spécifique]

Offrant(s) Autorisé(s) : [Sans Objet][Applicable]

[(Nom(s) et adresse(s) du (des) intermédiaire(s)
financier(s) autorisé(s) par I'Emetteur concerné pour agir
en qualité d'Offrant(s) Autorisé(s) Initial(Initiaux)]

[Dans la mesure ou il satisfaisait aux conditions décrites
[dans la section "Consentement a [’utilisation du
Prospectus de Base" du Prospectus de Base][ et ][au
paragraphe "Autres conditions au consentement" Cci-
dessous.]

[et]

[tout intermédiaire financier additionnel nommé par
I’Emetteur et identifié sur [le site internet www.[®]]
(I’Offrant Autorisé Additionnel)]

[et]

[tout intermédiaire financier additionnel qui satisfaisait
aux conditions décrites [dans la section "Consentement a
lutilisation du Prospectus de Base" du Prospectus de
Base][ et Jlau paragraphe "Autres conditions au
consentement" ci-dessous (I’Offrant Autorisé Général).]

Autres conditions au consentement : [Sans Objet][®]

(Lorsque I'Emetteur concerné a donné un "Consentement
Général" a un intermédiaire financier pour utiliser le
Prospectus de Base, préciser toute modalité additionnelle
a, ou toute modalité remplagant celles mentionnées a la
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section "Consentement a l'utilisation du Prospectus de
Base" du Prospectus de Base.)

(Lorsque I'Emetteur concerné a donné un "Consentement
Spécifique" a un intermédiaire financier pour utiliser le
Prospectus de Base, indiquer les modalités de ce
consentement.)

(Lorsque des Offrants Autorisés ont été désignés par les
présentes, préciser les modalités applicables a ce
consentement.)]

248



MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[PART [C] - ENTITES DE REFERENCE MULTIPLES]

Se référer au paragraphe "Titres Indexés sur Evénement de Crédit" de ces Conditions Définitives pour les variables

complémentaires relatives aux Titres Indexés sur Evénement de Crédit.

Entité de Référence : [®] [Le groupe d'Entités de Référence décrit dans le tableau "Groupe [®]"][[L'Entité de

Référence][le groupe d'Entités de Référence décrit dans le tableau "Groupe [®]"][est][sont] Assureur & Branche

d'Activité Unique] (Répéter les sous-paragraphes ci-dessous au besoin afin d'obtenir un tableau par Entité de

Référence ou par groupe d'Entités de référence pour un méme type de transaction)

(a) Devise Concernée :
(b) Maturité Maximale :

(c) Obligation(s) de Référence :

L'obligation est identifiée de la
maniére suivante :

Obligé Primaire :
Echéance :
Coupon :
CUSIP/ISIN :
(d) Obligation(s) de Référence Standard :

Niveau de Séniorité :

(e) Absence d'Entité de Référence pour
Obligation de Référence Non-Standard
Initiale :

(f) Toutes les Garanties :

(g) Evénement de Crédit :

[e]
[e][Sans Objet][30 ans][Insérer autre]

[Applicable][Sans Objet] [Tel que présenté dans le
tableau "Groupe [®]" ci-dessous] (S'il y a plusieurs
Entités de Référence, répéter les sous-paragraphes ci-
dessous au besoin)

[e]
[e]
[e]
[e]
[Applicable — 1'(les)Obligation(s) de Référence

Standard est(sont) I'(les)Obligation(s) de
Référence][Sans Objet]

[Niveau Senior][Niveau Subordonné][Non spécifié]

[Applicable — I'(les)Obligation(s) de Référence
Standard décrite(s) ci-dessus constituent une(des)
Obligation(s) de Référence Non Standard Initiale(s)
valable(s)][Sans Objet]

(Si I'Obligation de Référence spécifiées dans le sous-
paragraphe (c) ci-dessus ne sont pas des obligations de
I'Entité de Référence spécifiée au paragraphe 21(b) ci-
dessus, cette Obligation de Référence ne constituera
pas une Obligation de Référence Non Standard Initiale
valable a moins que l'option "Absence d'Entité de
Référence pour Obligation de Référence Non-Standard

Initiale" ne soit spécifiée comme étant applicable)

[Applicable] [Sans Objet]

[Faillite][Défaut de Paiement][Restructuration]
[Accélération  d'une  Obligation][Défaut  d'une
Obligation][Contestation/Moratoire][Intervention
Gouvernementale]
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(h)

(@)

W)

(k)

M

(m)

(n)
(0)
(P

(@

— Seuil de Paiement (Défaut de
Paiement) :

— Seuil de Défaut (Restructuration,
Accélération d'une Obligation,
Défaut d'une Obligation,
Contestation/Moratoire) :

— Restructuration (dispositions
additionnelles (le cas échéant)
lorsque la Restructuration est

spécifiee comment étant applicable
dans le paragraphe (g) ci-dessus) :

Caractéristique(s) de 1'Obligation :

Catégorie d'Obligation :

Catégorie d'Obligation a Livrer :

Caractéristique(s) de 1'Obligation a
Livrer :

Modalités d'Assurance Européenne
Subordonnée :

Entité de Référence Plafonnée :

Entité de Référence LPN :
Obligation Exclue :
Obligation :

Obligation a Livrer :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[$1.000.000][®][Selon la Modalité des Titres Indexés
sur Evénement de Crédit 10]

(31.000.000 ou son
I'Obligation, par défaut)
[$10.000.000][®][Selon la Modalité des Titres Indexés
sur Evénement de Crédit 10]

(310.000.000 ou son équivalent en Devise de
I'Obligation, par défaut)

équivalent en Devise de

[Sans Objet][Mod Mod R Applicable][Mod R
Applicable][Obligations a Titulaires Multiples : Sans
Objet]

[Aucune][Non Subordonnée][Devise
Concernée][Préteur Non  Souverain] [Devise
Etrangére][Droit Etranger][Emission Non
Domestique][Cotée]

[Paiement][Obligations de Référence
Uniquement][Emprunt][Crédit][ Titre de
Créance][Crédit ou Titre de Créance]
[Paiement][Obligations de Référence
Uniquement][ Emprunt][Crédit][ Titre de
Créance][Crédit ou Titre de Créance]

[Aucune][Non Subordonnée][Devise
Concernée][Préteur ~ Non  Souverain]  [Devise
Etrangére][Droit Etranger][Emission Non
Domestique][Prét Cessible][Prét Soumis a

Consentement][ Transférable][Maturité
Maximale][Non au  Porteur][Cotée][Participation

Directe dans le Crédit]
[Applicable][Sans Objet]

[Applicable — 1'Entité de Référence est une Entité de
Objet]

uniquement si la méthode de Reglement ou, le cas

Référence Plafonnée] [Sans (Applicable

échéant, la méthode de Reglement alternative, est le

Réglement Physique)
[Applicable][Sans Objet]
[Sans Objet][®]

[® [Conformément aux Modalités des Titres Indexés sur
Evénement de Crédit]

[e] [Conformément aux Modalités des Titres Indexés
sur Evénement de Crédit]
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(r) Obligation a Livrer Exclue : [Sans Objet] [o]

(s) Devise Locale : [Devise ayant cours 1égal [au Canada][au Japon][ en
Suisse][au Royaume Uni][ aux Etats-Unis
d'Amérique]][1'Euro][Selon la Modalit¢ des Titres
Indexés sur Evénement de Crédit 10]

(t) Droit Local : [Droit Anglais][Droit de I'Etat de New-York] [Selon la
Modalité des Titres Indexés sur Evénement de Crédit
10]

(u) Notification d'Informations [Applicable][Sans Objet]

Publiquement Disponibles :

(v) Délai de Grace (pour les besoins du [30 jours calendaires][®]
sous-paragraphe (b) de la définition de
"Délai de Grace dans la Modalité des
Titres Indexés sur Evénement de

Crédit 10) :
(w)Extension du Délai de Grace : [Applicable][Sans Objet]
(x) Stipulations Additionnelles : [Applicable][Sans Objet]
(y) Obligation de Référence Senior Non- [Applicable][Sans Objet]
Préférée :

Entité de Référence : [®] [Le groupe d'Entités de Référence décrit dans le tableau "Groupe [®]"][[L'Entité de
Référence][le groupe d'Entités de Référence décrit dans le tableau "Groupe [®]"][est][sont] Assureur & Branche
d'Activité Unique] (Répéter les sous-paragraphes ci-dessous au besoin afin d'obtenir un tableau par Entité de
Référence ou par groupe d'Entités de référence pour un méme type de transaction)

(a) Devise Concernée : [®]
(b) Maturité Maximale : [®][Sans Objet][30 ans][Insérer autre]
(c) Obligation(s) de Référence : [Applicable][Sans Objet] [Tel que présenté dans le

tableau "Groupe [®]" ci-dessous] (S'il y a plusieurs
Entités de Référence, répéter les sous-paragraphes ci-
dessous au besoin)

L'obligation est identifiée de la
maniére suivante :

Obligé Primaire : [e]
Echéance : [o]
Coupon : [®]
CUSIP/ISIN : [e]

(d) Obligation(s) de Référence Standard : [Applicable — 1'(les)Obligation(s) de Référence
Standard est(sont) I'(les)Obligation(s) de
Référence][Sans Objet]

Niveau de Séniorité : [Niveau Senior][Niveau Subordonné][Non spécifi¢]
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() Absence d'Entité de Référence pour
Obligation de Référence Non-Standard
Initiale :

(f) Toutes les Garanties :

(g) Evénement de Crédit :

— Seuil de Paiement (Défaut de
Paiement) :

— Seuil de Défaut (Restructuration,
Accélération d'une Obligation,
Défaut d'une Obligation,
Contestation/Moratoire) :

— Restructuration (dispositions
additionnelles (le cas échéant)
lorsque la Restructuration est
spécifiee comment étant applicable
dans le paragraphe (g) ci-dessus) :

(h) Caractéristique(s) de 1'Obligation :

(i) Catégorie d'Obligation :

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

(Applicable uniquement si les Modalités du Chapitre 2
s'appliquent)

[Applicable — 1'(les)Obligation(s) de Référence
Standard décrite(s) ci-dessus constituent une(des)
Obligation(s) de Référence Non Standard Initiale(s)
valable(s)][Sans Objet][Sans Objet — les Modalités du
Chapitre 1 s'appliquent]

(Si I'Obligation de Référence spécifices dans le
paragraphe (c) ci-dessus ne sont pas des obligations de
I'Entité de Référence spécifiée au paragraphe 21(b) ci-
dessus, cette Obligation de Référence ne constituera pas
une Obligation de Référence Non Standard Initiale
valable a moins que l'option "Absence d'Entité de
Référence pour Obligation de Référence Non-Standard
Initiale" ne soit spécifiée comme étant applicable)

(Applicable uniquement si les Modalités du Chapitre 2
s'appliquent)

[Applicable] [Sans Objet]

[Faillite][Défaut de Paiement][Restructuration]
[Accélération dune Obligation] [Défaut d'une

Obligation] [Contestation/Moratoire][Intervention
Gouvernementale]

[$1.000.000][®] [Selon la Modalité des Titres Indexés
sur Evénement de Crédit 10]

($1.000.000 ou son équivalent en Devise de
['Obligation, par défaut)

[$10.000.000][®][Selon la Modalité des Titres Indexés
sur Evénement de Crédit 10]

(310.000.000 ou son équivalent en Devise de
l'Obligation, par défaut)

[Sans Objet][Mod Mod R Applicable][Mod R
Applicable][Obligations a Titulaires Multiples : Sans
Objet]

[Aucune][Non Subordonnée][Devise
Concernée][Préteur ~ Non  Souverain]  [Devise
Etrangére][Droit Etranger][Emission Non
Domestique][Cotée]

[Paiement][Obligations de Référence
Uniquement][Emprunt][Crédit][ Titre de

Créance][Crédit ou Titre de Créance]
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)

(k)

M

(m)

(n)
(0)
(P

(@

(r)
(s)

®

(u)

)

(W)
(x)
()

Catégorie d'Obligation a Livrer :

Caractéristique(s) de 1'Obligation a
Livrer :

Modalités d'Assurance Européenne
Subordonnée :

Entité de Référence Plafonnée :

Entité de Référence LPN :
Obligation Exclue :
Obligation :

Obligation a Livrer :

Obligation a Livrer Exclue :

Devise Locale :

Droit Local :

Notification d'Informations
Publiquement Disponibles :

Délai de Grace (pour les besoins du

sous-paragraphe (b) de la définition de

"Délai de Grace dans la Modalité des
Titres Indexés sur Evénement de
Crédit 10) :

Extension du Délai de Grace :
Stipulations Additionnelles :

Obligation de Référence Senior Non-
Préférée :
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[Paiement][Obligations de Référence
Uniquement][Emprunt][Crédit][ Titre de
Créance][Crédit ou Titre de Créance]

[Aucune][Non Subordonnée][Devise
Concernée][Préteur  Non  Souverain]  [Devise
Etrangére][Droit Etranger][Emission Non
Domestique][Prét Cessible][Prét Soumis a

Consentement][ Transférable][Maturité
Maximale][Non au
Directe dans le Crédit]

[Applicable][Sans Objet]

Porteur][Cotée][Participation

[Applicable — 1'Entité de Référence est une Entité de
Objet]
uniquement si la méthode de Reglement ou, le cas

Référence Plafonnée] [Sans (Applicable

échéant, la méthode de Reglement alternative, est le
Reglement Physique)

[Applicable][Sans Objet]
[Sans Objet][ @]

[® [Conformément aux Modalités des Titres Indexés sur
Evénement de Crédit]

[e] [Conformément aux Modalités des Titres Indexés
sur Evénement de Crédit]

[Sans Objet] [o]

[Devise ayant cours 1égal [au Canada][au Japon][ en
Suisse][au  Royaume Uni][ aux Etats-Unis
d'Amérique]][I'Euro][Selon la Modalit¢ des Titres
Indexés sur Evénement de Crédit 10]

[Droit Anglais][Droit de I'Etat de New-York] [Selon la
Modalité des Titres Indexés sur Evénement de Crédit
10]

[Applicable][Sans Objet]

[30 jours calendaires][e]

[Applicable][Sans Objet]
[Applicable][Sans Objet]
[Applicable][Sans Objet]
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[TABLES RELATIVES AU GROUPE D'ENTITES DE REFERENCE]

GROUPE |[e]
Entité de Référence* Obligation de Référence Pondération (en %)
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
GROUPE |[e]
Entité de Référence* Obligation de Référence Pondération (en %)

[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]

*  Sil'Entité de Référence ou I'Obligation de Référence comprend une seule entité ou obligation,
ou dans le cas d'un pool de sous-jacents ol une seule entité de référence ou obligation de référence
représente 20 % ou plus du pool, si 'Emetteur le sait et/ou est en mesure de le vérifier a partir des
données publiées par I'Entité de Référene (ou I'émetteur de I'Obligation de Référence), veuillez
également ajouter le code ISIN, l'adresse, le pays du siege, le ou les secteurs dans lesquels I'Entité
de Référence (ou 'Emetteur de I'Obligation de Référence) opére et le nom du marché sur lequel ses
titres sont admis.
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[PART [D] - TITRES DE CREANCES MULTIPLES]

Mereci de se référer également au paragraphe "Titres Indexés sur Titre de Créance" de ces Conditions Définitives

pour plus de détails sur les Titres Indexés sur Titre de Créance.

Titre de Créance: [®] (Répéter les sous-paragraphes ci-dessous autant que nécessaire afin qu'il existe un

tableau par Titre de Créance)

(a)

(b)

(©)
(d)

Evénement sur Titre de Créance :

Emetteur de Titre de Créance :
Le titre est identifi¢ comme suit :
- Date d'Echéance :

- Coupon :

- CUSIP/ISIN :

- Montant principal restant di a la Date de
Conclusion :

Extension du Délai de Grace :

Montant Nominal de Titre de Créance :

[Titre de Créance: [o]

(2)

(b)

(©)
(d)

Evénement sur Titre de Créance :

Emetteur de Titre de Créance :

Le titre est identifié comme suite :
- Date d'Echéance :

- Coupon :

- CUSIP/ISIN :

- Montant principal restant di a la Date de
Conclusion :

Extension du Délai de Grace :

Montant Nominal de Titre de Créance :

255

[Défaut de Paiement][Accélération du Titre de
Titre de
Créance][Contestation][Restructuration][Rembou

Créance][Défaut sur

rsement Anticipé sur Titre de Créance]

[e]

[e]
[e]
[e]
[e]

[Applicable][Sans Objet]

[e]

[Défaut de Paiement][Accélération du Titre de
Titre de
Créance][Contestation][Restructuration][Rembou

Créance][Défaut sur

rsement Anticipé sur Titre de Créance]

[e]

[Applicable][Sans Objet]

[e]]



MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES
[PARTIE [E] - AVERTISSEMENT RELATIF AU SPONSOR DE L'INDICE]
[Insérer le nom de l'indice]

[Insérer l'avertissement du sponsor de l'indice]

256



MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES
[PARTIE [F] — DISPOSITIONS SPECIFIQUES POUR CHAQUE SERIE]

(Insérez un tableau, le cas échéant, contenant les informations qui différent d'une série de Titres auxquelles se
rapportent les présentes Conditions Définitives a une autre, a condition que ces informations soient
présentées sous la forme des Conditions Définitives ci-dessus. Veuillez noter que les variables ne peuvent étre
incluses dans ce tableau que si elles sont directement issues de la forme des Conditions Définitives figurant
ci-dessus et complétez ces variables par référence a l'espace qui lui est associé (c'est-a-dire les informations
qui ne doivent pas étre incluses dans le Prospectus de Base, qui ne sont pas connues au moment de
l'approbation du Prospectus de Base et peuvent étre insérées dans ces Conditions Définitives, dans chaque
cas conformément au Réglement Délégué (UE) 2019/980 de la Commission)).

Numéro de Souche Monta_rllgfarlincipal Code ISIN Code Commun d'EIanriis);ion
Q) Qi Qi Qi Q)
[o] [o] [o] [o] [o]
(insérer des lignes supplémentaires en fonction du nombre de souches de Titres)
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MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES
[ANNEXE - INSERER LE RESUME SPECIFIQUE A L'EMISSION]

(Requis uniquement pour les Titres dont la valeur nominale est inférieure a 100.000€ (ou la contre-valeur de
cette somme dans une autre devise)).
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MODALITES DES TITRES

Cette section propose une introduction aux Modalités des Titres.
Cette section introductive ne fait pas partie des Modalités des Titres.

Le texte qui suit (y compris, afin d'éviter toute ambiguité, les annexes ci-dessous) constitue les modalités des
Titres (les Modalités) qui (i) dans le cas de Titres autres que des Titres Dématérialisés, seront incorporées par
réference a chaque Titre Définitif Matérialisé au Porteur, uniquement sur autorisation des régles de la bourse
concernée ou d'autres autorités concernées (le cas échéant) et sur accord de I'Emetteur concerné et de I'Agent
Placeur concerné au moment de l'émission, ou, dans le cas contraire, figureront au dos des Titres Définitifs
Matérialisés au Porteur ou leur seront annexées ; (ii) dans le cas de Titres Dématérialisés, leur seront
applicables. Les Conditions Définitives applicables (ou les stipulations ci-dessous) seront attachées au dos de
chaque Titre Définitif Matérialisé au Porteur, ou leur seront annexées, ou, dans le cas de Titres Dématérialisés,
seront directement applicables. 1l est conseillé de se référer au Modele de Conditions Définitives pour une
description du contenu des Conditions Définitives qui préciseront lesquelles de ces modalités s'appliquent aux

Titres concernés.

Les termes et expressions définis dans le Contrat de Service Financier ou employés dans les Conditions
Définitives applicables auront la méme signification que lorsqu'ils sont employés dans ces Modalités a moins
que le contexte en exige autrement ou qu'il n'en soit stipulé autrement, étant entendu que, en cas de divergence
entre le Contrat de Service Financier et les Conditions Définitives applicables, celles-ci prévaudront.

TABLE DES MATIERES RELATIVE AUX MODALITES DES TITRES
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Modalités Générales des Titres 260
Modalité "Définitions" 323
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Annexe 5—  Modalités de Détermination du Coupon et du Remboursement Standard 630
Annexe 6 — Modalités de Détermination du Coupon et du Remboursement Combinés 701
Annexe 7—  Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement i
Annexe 8 —  Modalités des Evénements Déclencheurs du Remboursement Anticipé 859
Annexe 9 —  Modalités des Méthodes de Remboursement 878
Annexe 10 — Modalités des Titres Assortis de Siretés 883
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MODALITES GENERALES DES TITRES

Cette section présente les modalités des Titres qui s'appliquent a l'ensemble des Titres.
Les modalités suivantes constituent les modalités générales (les Modalités Générales) qui s'appliquent aux Titres.

Les modalités suivantes constituent les Modalités Générales qui s'appliqueront aux Titres (avec la Modalité
"Définitions"), telles que complétées par les stipulations des Conditions Définitives applicables et des Modalités
Supplémentaires indiquées comme étant applicables dans les Conditions Définitives.

Lorsque les Conditions Définitives prévoient l'application de Modalités Supplémentaires aux Titres, les Modalités
Génerales seront soumises aux stipulations de ces Modalités Supplémentaires et en cas de divergence entre les
Modalités Générales et les Modalités Supplémentaires, les Modalités Supplémentaires prévaudront. Dans tous les
cas, les Modalités Générales, la Modalité "Définitions" et les stipulations des Modalités Supplémentaires sont
soumises aux Conditions Définitives.

Les Titres sont émis par Crédit Agricole Corporate and Investment Bank (Crédit Agricole CIB), Crédit Agricole
CIB Finance (Guernsey) Limited (Crédit Agricole CIB FG), Crédit Agricole CIB Financial Solutions (Crédit
Agricole CIB FS) ou Crédit Agricole CIB Finance Luxembourg S.A. (Crédit Agricole CIB FL) (chacun étant
dénommé un Emetteur et ensemble, les Emetteurs) et sont régis par un contrat de service financier conclu en date
du 15 juillet 2020 (tel que modifié et/ou complété et/ou réitéré le cas échéant) entre les Emetteurs, Crédit Agricole
CIB en qualité de garant (le Garant) et d'agent de calcul (I'Agent de Calcul), CACEIS Corporate Trust, en qualité
d'agent financier (I'Agent Financier), d'agent payeur principal (I'Agent Payeur Principal) et d'agent payeur a Paris,
et CACEIS Bank, Succursale a Luxembourg, en qualité d'agent payeur a Luxembourg (avec CACEIS Corporate
Trust en qualité d'Agent Financier, d'Agent Payeur Principal et d'agent payeur a Paris, les Agents Payeurs) (le
Contrat de Service Financier).

En ce qui concerne toute série de Titres, les références a "Emetteur" dans ces Modalités signifient I'Emetteur spécifié
dans les Conditions Définitives applicables.

Dans le cas des Titres émis par Crédit Agricole CIB FG, Crédit Agricole CIB FS ou Crédit Agricole CIB FL, le
paiement de toutes les sommes dues sur les Titres a été garanti par le Garant conformément a une garantie (la
Garantie) signée par le Garant en date du 15 juillet 2020. L'original de la Garantie est conservé par 1'Agent Payeur
Principal pour le compte des Titulaires de Titres dans son établissement désigné.

Les références faites ci-dessous a des "Modalités Générales" visent les paragraphes numérotés ci-apres, a moins que
le contexte n'exige qu'il en soit autrement.

Des copies du Contrat de Service Financier et de la Garantie sont disponibles pour examen pendant les heures
ouvrables normales dans I'établissement désigné de chacun des Agents Payeurs. Des copies des Conditions
Définitives applicables sont disponibles pendant les heures ouvrables normales dans I'établissement désigné de
chacun des Agents Payeurs.

Pour les besoins des présentes Modalités, Marché Réglementé désigne tout marché réglementé situé dans un Etat
Membre de I'Espace Economique Européen (EEE) ou au Royaume-Uni, tel que défini dans MiFID II. Réglement
Prospectus désigne le Reéglement (UE) 2017/1129 concernant le prospectus a publier en cas d’offre au public de
valeurs mobiliéres ou en vue de I’admission de valeurs mobiliéres a la négociation sur un marché réglementé, et
abrogeant la directive 2003/71/CE.

Aux fins des présentes, Tranche désigne des Titres qui sont identiques a tous égards (y compris en matiere
d'admission a la cote officielle et d'admission a la négociation selon le cas) et Souche désigne une Tranche de Titres
et toute(s) autre(s) Tranche(s) ultérieure(s) de Titres qui sont (i) stipulées consolidées et former une seule souche et
(i1) identiques a tous égards (y compris en matiére d'admission a la cote officielle et d'admission a la négociation
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MODALITES GENERALES DES TITRES

selon le cas), excepté en ce qui concerne leurs Dates d'Emission, leurs Dates de Début de Période d'Accumulation

des Intéréts et/ou leurs Prix d'Emission respectifs.

1 FORME, VALEURS NOMINALES, PROPRIETE ET TRANSFERT

11

Forme

Les Titres peuvent étre émis soit sous forme dématérialisée (les Titres Dématérialisés) soit sous forme

matérialisée (les Titres Matérialisés).

(i)

(i)

(iii)

La propriété des Titres Dématérialisés sera établie par inscription en compte, conformément aux
articles L. 211-3 et R. 211-1 du Code monétaire et financier. Aucun document (y compris les
certificats représentatifs visés a l'article R. 211-7 du Code monétaire et financier) ne sera émis en
représentation des Titres Dématérialisés.

Les Titres Dématérialisés sont émis, au gré de 'Emetteur, soit au porteur, auquel cas ils seront
inscrits dans les livres d'Euroclear France (Euroclear France) (agissant en tant que dépositaire
central) qui créditera les comptes des Teneurs de Compte, soit au nominatif et, dans ce cas, au
gré du Titulaire de Titres concerné, soit au nominatif administré, auquel cas ils seront inscrits
dans les livres d'un Teneur de Compte désigné par le Titulaire de Titres concerné, soit au
nominatif pur, auquel cas ils seront inscrits dans un compte tenu dans les livres d'Euroclear France
par 'Emetteur ou par un établissement mandataire (désigné dans les Conditions Définitives
concernées) agissant pour le compte de I'Emetteur (I'Etablissement Mandataire).

Dans les présentes Modalités, Teneur de Compte désigne tout intermédiaire financier habilité a
détenir des comptes, directement ou indirectement, auprés d'Euroclear France, et inclut Euroclear
Bank SA/NV (Euroclear) et la banque dépositaire pour Clearstream Banking, S.A.
(Clearstream, Luxembourg). Tous les Titres émis seront admis, lors de leur émission, aux
opérations d'un Systeme de Compensation Approprié.

Systéme de Compensation Approprié désigne un dépositaire central ou un gestionnaire de
systemes de réglement et de livraison d'instruments financiers auquel il est fait référence a 'article
L.441-1 du Code monétaire et financier, ou un ou plusieurs dépositaires ou gestionnaires
similaires non frangais, sous réserve que le dépositaire ou gestionnaire ne soit pas situé dans un
Etat ou territoire non-coopératif au sens de l'article 238-0 A du Code général des impots frangais.

Les Titres Matérialisés sont émis sous la forme au porteur (Titres Matérialisés au Porteur). Les
Titres Matérialisés au Porteur sont numérotés en série et émis avec des coupons (chacun étant
dénommé un Coupon) et, le cas échéant, avec un talon (chacun étant dénommé un Talon) attaché,
excepté dans le cas de Titres & Coupon Zéro pour lesquels les références aux intéréts (autres que
relatives aux intéréts dus aprés la Date d'Echéance), Coupons et Talons dans les présentes
Modalités ne sont pas applicables. Les Titres 4 Remboursement Echelonné sont émis avec un ou
plusieurs Recus attachés.

Un certificat global provisoire, sans Coupons d'intéréts (un Certificat Global Provisoire), sera
initialement émis en relation avec les Titres Matérialisés au Porteur. Lors du dépdt initial de ce
Certificat Global Provisoire auprés d'un dépositaire commun pour Euroclear et Clearstream,
Luxembourg (le Dépositaire Commun) (ou, si un souscripteur détient un compte auprés d'un
systéme de compensation autre qu'Euroclear ou Clearstream, Luxembourg, lequel détient un
compte directement ou indirectement chez Euroclear ou Clearstream, Luxembourg, auprés de cet
autre systéme de compensation), Euroclear ou Clearstream, Luxembourg créditera les comptes
de chaque souscripteur d'un montant nominal de Titres correspondant au montant nominal qu'il a
souscrit et pay¢.
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Conformément a l'article L. 211-3 du Code monétaire et financier, les valeurs mobiliéres qui sont régies
par le droit francais et sont sous forme matérialisée doivent étre émises hors du territoire francais.

Valeur(s) Nominale(s)

Les Titres seront émis dans la (les) Valeur(s) Nominale(s) Indiquée(s) convenue entre I'Emetteur et
I'Agent Placeur concerné et précisée(s) dans les Conditions Définitives concernées (la/les Valeur(s)
Nominale(s) Indiquée(s)). Toutefois, la Valeur Nominale Indiquée de chaque Titre sera égale a une
valeur autorisée ou requise de temps a autre par la banque centrale concernée (ou tout organisme
équivalent), ou par les lois et réglements applicables a la Devise Prévue et la valeur nominale minimale
de chaque Titre admis a la négociation sur un Marché Réglementé, dans des circonstances qui requiérent
la publication d'un Prospectus conformément au Réglement Prospectus, sera égale a 1.000 € (ou, si les
Titres sont libellés dans une devise autre que 1'euro, la contre-valeur de cette somme dans cette autre
devise, a la date d'émission) (a l'exception des Titres émis par Crédit Agricole CIB FL qui pourront avoir
une valeur nominale inférieure a 1.000 € (ou, si les Titres sont libellés dans une devise autre que 1'euro,
la contre-valeur de cette somme dans cette autre devise, a la date d'émission). Les Titres Dématérialisés
devront étre émis dans une seule Valeur Nominale Indiquée.

Les Titres seront des Titres a Devise Alternative sauf si les Conditions Définitives applicables précisent
que I'Equivalent en Devise Alternative n'est pas applicable.

Propriété et transfert

(a)  La propriété des Titres Dématérialisés au porteur et au nominatif administré se transmet, et le
transfert de ces Titres ne s'effectue que par inscription du transfert dans les comptes des Teneurs
de Compte. La propriété des Titres Dématérialisés au nominatif pur se transmet, et le transfert de
ces Titres ne peut étre effectué que par inscription du transfert dans les comptes tenus par
I'Emetteur ou I'Etablissement Mandataire.

(b)  La propriété des Titres Matérialisés au Porteur sous forme définitive ayant, le cas échéant, des
Coupons, un ou plusieurs Regus, et/ou un Talon attachés lors de 1'émission (Titres Définitifs
Matérialisés au Porteur), se transmet par tradition.

(©) Sous réserve d'une décision judiciaire rendue par un tribunal compétent ou des dispositions
1égales applicables, le Titulaire de tout Titre (tel que défini ci-dessous), Regu, Coupon ou Talon
sera réputé en étre le seul et unique propriétaire et pourra étre traité comme tel, a tous effets et
pour tous besoins (que ce Titre, Regu, Coupon ou Talon soit ou non arriéré et nonobstant toute
notice de propriété ou autre 1égende apposée sur celui-ci, ou toute notice de perte ou vol antérieur
de celui-ci), et personne n'encourra une responsabilité quelconque pour avoir traité le titulaire de
cette manicre.

(d)  Dans les présentes Modalités, Titulaire ou titulaire de tout Titre ou, le cas échéant, Titulaire
de Titres désigne (i) dans le cas de Titres Dématérialisés, la personne dont le nom apparait sur le
compte du Teneur de Compte concerné, de I'Emetteur ou de I'Etablissement Mandataire (le cas
échéant) comme étant le titulaire de ces Titres, (ii) dans le cas de Titres Matérialisés, le porteur
de tout Titre Définitif Matérialisé au Porteur et des Recgus, Coupons (les expressions Titulaire de
Recus et Titulaire de Coupons devant étre interprétées en conséquence) ou Talons y afférents,
et les termes et expressions commencant par des majuscules auront la signification qui leur est
donnée dans les Conditions Définitives applicables, I'absence de définition de cette signification
indiquant que ce terme ou cette expression n'est pas applicable aux Titres.

(e) Lorsque les Conditions Définitives applicables indiquent qu'un Volume Minimum de Transfert
est applicable en ce qui concerne les Titres, nonobstant toute disposition contraire en vertu de la
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présente Modalité Générale 1.3, les Titulaires de Titres seront uniquement autorisés a transférer
ou négocier les Titres pour un montant en principal égal au montant minimal spécifié dans les
Conditions Définitives applicables (le Volume Minimum de Transfert).

14  Conversion et échange des Titres
(a)  Titres Dématérialisés

Les Titres Dématérialisés émis au porteur ne peuvent pas étre convertis en Titres Dématérialisés
au nominatif, que ce soit au nominatif pur ou au nominatif administré.

Les Titres Dématérialisés émis au nominatif ne peuvent pas é&tre convertis en Titres
Dématérialisés au porteur.

Les Titres Dématérialisés émis au nominatif pur peuvent, au gré du titulaire de ces Titres, étre
convertis en Titres au nominatif administré, et inversement. L'exercice d'une telle option par ledit
Titulaire devra étre effectué¢ conformément a l'article R. 211-4 du Code monétaire et financier.
Toute conversion de cette nature sera opérée aux frais du titulaire concerné.

(b)  Titres Matérialisés

Les Titres Matérialisés d'une Valeur Nominale Indiquée ne peuvent pas étre échangés contre des
Titres Matérialisés ayant une autre Valeur Nominale Indiquée.

RANG DE CREANCE DES TITRES ET DE LA GARANTIE

Sous réserve des dispositions applicables aux Titres Assortis de Stretés, les Titres et les Recus et Coupons y
afférents constituent des obligations directes, non subordonnées ou, s'agissant de Titres émis par Crédit Agricole
CIB, senior préférées (au sens de l'article L. 613-30-3 I 3° du code monétaire et financier) et non garanties de
I'Emetteur concerné, et prennent et prendront rang a égalité entre elles et, (sous réserve des dispositions précitées
et certaines exceptions instituées par la loi) au moins a égalité avec toutes les autres obligations directes, non
subordonnées ou, s'agissant de Titres émis par Crédit Agricole CIB, senior préférées, inconditionnelles et non
garanties de 'Emetteur concerné (sous réserve des dispositions précitées et certaines exceptions instituées par
la loi), présentes et futures.

Lorsque les Conditions Définitives applicables précisent que les Titres sont des Titres Assortis de Stretés, les
Titres constituent des obligations directes, non subordonnées, ou dans le cadre des Titres émis par Crédit
Agricole CIB, senior préférées et inconditionnelles de 'Emetteur concerné, assortie de siretés portant sur les
Actifs Gagés.

Dans le cas de Titres émis par Crédit Agricole CIB FG, Crédit Agricole CIB FS et Crédit Agricole CIB FL, le
paiement du principal et des intéréts des Titres et (s'il y a lieu) des Coupons, est inconditionnellement et
irrévocablement garanti par le Garant en vertu de la Garantie. La Garantie constitue une obligation
inconditionnelle et non garantie du Garant et prend rang (sous réserve des créances privilégiées par la loi) a
égalité par rapport a toutes autres obligations non garanties et senior préférées du Garant, présentes et futures.

REDENOMINATION

3.1 Si les Conditions Définitives prévoient que la redénomination est applicable, 'Emetteur concerné pourra,
sans devoir obtenir le consentement des Titulaires de Titres, de Regus ou de Coupons, sur avis a I'Agent
et a Euroclear France (et/ou Euroclear et/ou Clearstream, Luxembourg et/ou a tout autre systeme de
compensation aupres duquel les Titres sont alors compensés) et en notifiant au moins 30 jours a I'avance
les Titulaires conformément a la Modalité Générale 14 (Avis), choisir de re-libeller en euros tous les
Titres de la Souche concernée a compter de la Date de Redénomination telle que spécifiée dans cet avis.
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Cette décision aura les effets décrits dans les dispositions suivantes :

(@)

(b)

(©

(d)

©

Les Titres et les Regus seront réputés étre re-libellés en euro (arrondis a 0,01) avec un montant
en principal pour chaque Titre et Recu égal au montant en principal de ce Titre ou Recu dans la
Devise Prévue, converti en euro au Taux Etabli, sous réserve que, si I'Emetteur concerné
détermine, avec l'accord des Agents, que la pratique de marché alors en vigueur pour la
redénomination en euro de titres offerts sur les marchés internationaux est différente des
dispositions ci-dessus, alors ces derniéres seront modifiées afin de se conformer auxdites
pratiques de marché et I'Emetteur concerné devra notifier immédiatement les Titulaires de Titres,
la bourse sur laquelle les Titres sont cotés (le cas échéant) et les Agents Payeurs de ces
modifications.

A l'exception des cas ol un Avis d'Echange a été donné conformément a la Modalité Générale
3(d), le montant des intéréts exigibles en vertu des Titres sera calculé par rapport au montant en
principal cumulé des Titres détenus (ou, le cas échéant, des Titres pour lesquels les Coupons sont
présentés) en vue de leur paiement par le titulaire concerné et le montant de ce paiement sera
arrondi au dixieme d'euro inférieur.

Si I'émission de Titres Matérialisés est requise apres la Date de Redénomination, ils seront émis
a la charge de 'Emetteur concerné a une valeur nominale de 1000 euros, 10 000 euros, 100 000
euros et (mais uniquement dans la mesure ou tous les montants restants sont inférieurs a 1000
euros ou toute autre valeur moindre que 1'Agent aurait approuvé) 0,01 euro ou toute autre valeur
nominale que I'Agent pourra déterminer et notifier aux Titulaires.

S'ils sont émis avant la Date de Redénomination, tous les Coupons qui ne sont pas encore arrivés
a échéance et libellés dans la Devise Prévue (qu'ils soient ou non rattachés a des Titres)
deviendront nuls & compter de la date a laquelle I'Emetteur concerné notifie (I'Avis d'Echange)
que les Titres, Recus et Coupons de remplacement libellés en euros sont disponibles pour tout
échange (sous réserve que ces titres soient effectivement disponibles) et aucun paiement ne sera
effectué¢ a leur titre. Les obligations de paiement relatives a tout Titre et Regu ainsi émis
deviendront nulles a cette date bien que ces Titres et Recus continuent de constituer des
obligations d'échange valides pour I'Emetteur concerné. Les nouveaux Titres, Regus et Coupons
libellés en euros seront émis en échange des Titres, Recus et Coupons libellés dans la Devise
Prévue de la maniére spécifiée par 1'Agent et telle que notifiée aux Titulaires dans I'Avis
d'Echange. Aucun Avis d'Echange ne sera notifi¢ moins de 15 jours avant toute date de paiement
du principal ou des intéréts en vertu des Titres.

Aprés la Date de Redénomination, tous les paiements en vertu des Titres, Recus et Coupons,
autres que les paiements d'intéréts pour les périodes commengant avant la Date de
Redénomination, seront effectués en euro uniquement et toutes les références dans les Titres a la
Devise Prévue seront réputées désigner I'euro. Les paiements seront effectués en euro par crédit
ou virement sur un compte libellé en euro (ou tout autre compte sur lequel 1'euro peut étre crédit
ou viré) tel que spécifié par le bénéficiaire ou, au gré du bénéficiaire, sous forme de chéque en
euros ; dans chaque cas, en multipliant cette somme par la Fraction de Décompte des Jours, le
cas échéant, et en arrondissant le résultat a la décimale la plus proche de la Devise Prévue
concernée, chaque moiti¢ de décimale étant arrondie a la décimale supérieure ou de toute autre
maniére conformément a la convention de marché applicable. Si la Valeur Nominale d'un Titre a
Taux Fixe sous forme matérialisée comprend un ou plusieurs Montants de Calcul, le montant des
intéréts payables en vertu de ce Titre a Taux Fixe sera le montant cumulé de ces montants (tel que
déterminé conformément aux dispositions ci-dessus) pour chaque Montant de Calcul comprenant
la Valeur Nominale, sans aucun autre arrondi.
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Si les Titres sont des Titres a Taux Fixe et le calcul des intéréts pour toute période prenant fin au
plus tard a la Date de Redénomination est requis pour un période prenant fin a une date qui n'est
pas une Date de Paiement des Intéréts, la méthode de calcul sera la suivante :

M en cas de Titres Dématérialisés, en appliquant le Taux d'Intérét soit (i) au montant
principal total en circulation des Titres ou (ii) si cela est indiqué comme applicable dans
les Conditions Définitives applicables, au montant en principal représenté par la Valeur
Nominale Indiquée en circulation ;

(i) en cas de Titres sous forme de Certificat Provisoire, en appliquant le Taux d'Intérét au
montant en principal cumulé existant des Titres représentés par ce Certificat Provisoire ;
et

(iii) en cas de Titres Matérialisés, en appliquant le Taux d'Intérét au Montant de Calcul,

et dans chaque cas, en multipliant cette somme par la Fraction de Décompte des Jours applicable,
et en arrondissant le résultat a la décimale la plus proche de la Devise Prévue concernée, chaque
moitié de décimale étant arrondie a la décimale supéricure ou de toute autre maniére
conformément aux conventions de marché applicables. Si la Valeur Nominale d'un Titre a Taux
Fixe sous forme matérialisée au porteur est un multiple du Montant de Calcul, le montant des
intéréts payables en vertu de ce Titre a Taux Fixe sera le produit du montant applicable (tel que
déterminé conformément aux dispositions ci-dessus) au Montant de Calcul et du montant par
lequel le Montant de Calcul est multiplié pour atteindre la Valeur Nominale, sans aucun autre
arrondi.

D'autres modifications pourront é&tre apportées a la présente Modalité Générale 3
(Redénomination) notamment 1'Emetteur concerné pourra décider, aprés consultation de/des
Agent(s) Payeur(s) et, en cas de Titres Dématérialisés, le Teneur de Compte et tel que spécifié
dans un avis, de se conformer aux conventions applicables aux instruments financiers libellés en
euros.

3.2  Dans le cas ou survient un Evénement de Suspension de Devise de Paiement Prévue :

(@)

(b)

L'Agent de Calcul pourra, a tout moment, convertir toutes les obligations de paiement de
I'Emetteur en vertu des Titres dans une autre devise que 1'Agent de Calcul pourra sélectionner,
auquel cas toutes ces obligations de paiement seront converties dans cette autre devise (la Devise
de Paiement de Remplacement) au taux de change déterminé par I'Agent de Calcul sans besoin
d'aucune action ni consentement supplémentaire. Cette conversion sera effective a compter du
moment et de la date notifiés aux Titulaires par I'Emetteur conformément & la Modalité Générale
14 (Avis). Suite a la conversion (i) toutes les obligations de paiement de 'Emetteur en vertu des
Titres seront libellées et payables dans la Devise de Paiement de Remplacement, (ii) les Modalités
seront interprétées en conséquence et (iii) I'Agent de Calcul sera autorisé a procéder aux autres
modifications des Modalités qu'il estime appropriées aux fins de donner effet a la conversion.

Jusqu'a ce que I'Agent de Calcul ait effectué¢ la conversion des obligations de paiement de
I'Emetteur en vertu des Titres conformément au paragraphe (a) ci-dessus, ou lorsque 1'Agent de
Calcul décide de ne pas procéder a cette conversion, les obligations de paiement de I'Emetteur en
vertu des Titres seront converties dans la devise alors adoptée par la France sans besoin d'aucune
action ni consentement supplémentaire au taux de change prévu par la loi applicable ou autrement
déterminé par I'Agent de Calcul et les Modalités seront interprétées en conséquence (y compris,
sans caractere limitatif, en donnant effet aux autres modifications des Modalités que I'Agent de
Calcul estime appropriées pour refléter la conversion).
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(c) Par l'envoi d'une notification conformément a la Modalité Générale 14 (Avis), I'Emetteur
concerné peut procéder au remboursement anticipé des Titres en totalité, et non en partie, & une
date devant étre précisée par I'Emetteur, chaque Titre étant remboursé au Montant de
Remboursement a la Juste Valeur de Marché libell¢ dans la Devise de Paiement de Remplacement
(le cas échéant) ou la devise alors adoptée par la France, cette Modalit¢ Générale 3.2(c)
s'appliquant uniquement aux Titres pour lesquels elle a été spécifiée comme étant applicables
dans les Conditions Définitives applicables.

Suite a la survenance d'un Evénement de Suspension de Devise de Paiement Prévu, I'Emetteur concerné
devra dés que possible notifier aux Titulaires la survenance de I'Evénement de Suspension de Devise de
Paiement Prévu, conformément a la Modalité Générale 14 (A4vis), en indiquant de brefs détails sur cet
événement ainsi que les actions qui sont envisagées en ce qui le concerne.

En procédant a tout calcul ou détermination pour les besoins de cette Modalité Générale 3, I'Agent de
Calcul prendra en considération toutes les informations disponibles qu'il estime pertinentes. Sans
préjudice de ce qui précede, I'Agent de Calcul ne sera pas tenu de convertir les obligations de paiement
de I'Emetteur en vertu d'une quelconque Souche de Titres dans une Devise de Paiement de
Remplacement suite a la survenance d'un Evénement de Suspension de Devise de Paiement Prévue.
Aucun des émetteurs, du Garant ou de 1'Agent de Calcul n'encourra de responsabilité vis-a-vis des
Titulaires pour toute perte résultant de la survenance d'un Evénement de Suspension de Devise de
Paiement Prévue.

Tout paiement effectué par I'émetteur concerné conformément a cette Modalité Générale 3 constituera
un paiement valable et ne constituera pas un défaut relatif aux Titres.

INTERETS

Les Conditions Définitives applicables indiqueront si les Titres (y compris les Titres Indexés sur Evénement de
Crédit et les Titres Indexés sur Titre de Créance) appartiennent a une ou plusieurs des catégories suivantes : (a)
des Titres a Taux Fixe, (b) des Titres a Taux Variable, (c¢) des Titres a Coupon Zéro et/ou (d) des Titres a Coupon
Indexé.

4.1 Intéréts sur les Titres a Taux Fixe
(a) Si:

(1) l'option "Toutes les Périodes d'Accumulation des Intéréts" est stipulée dans les Conditions
Définitives applicables, chaque Titre a Taux Fixe porte intérét a compter de la Date de Début
de Période d'Accumulation des Intéréts (incluse) a la Date d'Echéance (exclue) au(x) taux
égal(aux) au(x) Taux d'Intérét ; et

(i)  certaines Périodes d'Accumulation des Intéréts (a l'exclusion de l'option "Toutes les
Périodes d'Accumulation des Intéréts") sont spécifiées comme étant applicables dans les
Conditions Définitives applicables, chaque Titre a Taux Fixe porte intérét a compter du
premier jour (inclus) de la premiére Période d'Accumulation des Intéréts ainsi spécifiée
dans les Conditions Définitives applicables, jusqu'au dernier jour de la derniere Période
d'Accumulation des Intéréts (exclu) ainsi spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables, au(x) taux égal(ux) au(x) Taux d'Intérét. Afin d'éviter toute ambigiiité, toute
référence dans cette Modalité Générale 4.1 a des Périodes d'Accumulation des Intéréts sera
réputée constituer uniquement une référence aux Périodes d'Accumulation des Intéréts ainsi
spécifiées dans les Conditions Définitives applicables pour les besoins de cette disposition.
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Dans chaque cas ci-dessus, les intéréts courront sur une base journaliére pendant chaque Période
d'Accumulation des Intéréts et seront payables, pour chaque Période d'Accumulation des Intéréts,
a terme échu a la Date de Paiement des Intéréts ou aux Dates de Paiement des Intéréts spécifiée(s).

(b) Si "Coupon One-off est specifié comme applicable dans les Conditions Définitives applicables,
chaque Titre a Taux Fixe portera intérét au Taux d’Intérét, payable a la Date de Paiement d’Intérét,
dans chaque cas tel que spécifi¢ dans les Conditions Définitives applicables. Lorsque le Coupon
One-off est applicable a une Souche de Titres, il peut n’y avoir qu’un seul paiement d’intérét ou un
paiement d’intérét additionnel concernant les Titres.

(c) Si les Titres sont des Titres Définitifs Matérialisés au Porteur, le montant d'intéréts payables a
chaque Date de Paiement des Intéréts pour chaque Période d'Accumulation des Intéréts finissant a
la Date de Période d'Accumulation des Intéréts précédant immédiatement, ou tombant a, cette Date
de Paiement des Intéréts (exclue) s'élévera au Montant du Coupon Fixe ou, si Conditions
Définitives applicables le spécifient, au Coupon Brisé (le Montant du Coupon Fixe et le Coupon
Brisé constituant ensemble les Montants d'Intérét).

(d) Excepté dans le cas des Titres Définitifs Matérialisés au Porteur pour lesquels les Conditions
Définitives applicables spécifient un Montant du Coupon Fixe ou un Coupon Brisé, le montant des
intéréts pour une période (un Montant d’Intéréts) sera calculé en appliquant le Taux d'Intérét :

(a) soit (i) au montant principal total en circulation des Titres ou (ii) si cela est indiqué comme
applicable dans les Conditions Définitives applicables, au montant en principal représenté
par la Valeur Nominale Indiquée en circulation, en cas de Titres Dématérialisés ;

(b)  au montant total en principal des Titres a Taux Fixe en circulation, s'il s'agit de itres
Matérialisés représentés par un Certificat Global Provisoire,

(c) au Montant de Calcul, s'il s'agit de Titres Définitifs Matérialisés au Porteur,

et en multipliant la somme ainsi obtenue par la Fraction de Décompte des Jours (sauf dans le cas
de Titres pour lesquels un Coupon One-off a été spécifié et aucune Période d’Accumulation des
Intéréts ne s’applique), puis en arrondissant le chiffre ainsi obtenu conformément a la Modalité
Générale 4.6 (Arrondis). Si la Valeur Nominale Indiquée d'un Titre a Taux Fixe qui est un Titre
Définitif Matérialisé au Porteur est un multiple du Montant de Calcul, le montant des intéréts
payables s'agissant de ce Titre a Taux Fixe sera le produit du montant obtenu (tel que déterminé
conformément aux dispositions ci-dessus) pour le Montant de Calcul et du montant par lequel le
Montant de Calcul est multiplié pour atteindre la Valeur Nominale, sans aucun autre arrondi.

4.2  Intéréts sur les Titres a Taux Variable
(@)  Dates de Paiement des Intéréts
Si:
)] l'option "Toutes les Périodes d'Accumulation des Intéréts" est stipulée dans les Conditions
Définitives applicables, chaque Titre a Taux Variable porte intérét a compter de la Date de

Début de Période d'Accumulation des Intéréts (incluse) a la Date d'Echéance (exclue).
au(x) taux égal(ux) au(x) Taux d'Intérét ; et

(i)  certaines Périodes d'Accumulation des Intéréts (2 l'exclusion de l'option "Toutes les
Périodes d'Accumulation des Intéréts") sont spécifiées comme étant applicables dans les
Conditions Définitives applicables, chaque Titre a Taux Variable porte intérét a compter
du premier jour de la premiére Période d'Accumulation des Intéréts (inclus) ainsi spécifiée
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dans les Conditions applicables, jusqu'au dernier jour de la dernicre Période
d'Accumulation des Intéréts (exclu) ainsi spécifiée dans les Conditions applicables au(x)
taux égal(ux) au(x) Taux d'Intérét. Afin d'éviter toute ambigiiité, toute référence dans cette
Modalité¢ Générale 4.2 a des Périodes d'Accumulation des Intéréts sera réputée constituer
uniquement une référence aux Périodes d'Accumulation des Intéréts ainsi spécifiées dans
les Conditions Définitives applicables.

Dans chaque cas, les intéréts courront sur une base journaliére pendant chaque Période

d'Accumulation des Intéréts et seront payables, pour chaque Période d'Accumulation des Intéréts,

a terme échu a la Date de Paiement des Intéréts ou aux Dates de Paiement des Intéréts spécifiée(s).

Taux d'Intérét

Sous réserve de la Modalité Générale 4.5 (Marge, Taux d'Intérét Minimum et Taux d'Intérét

Maximum), le Taux d'Intérét payable, le cas échéant, sur les Titres a Taux Variable sera déterminé

conformément aux stipulations ci-dessous relatives a la Détermination ISDA pour les Titres a

Taux Variable, la Détermination FBF pour les Titres a Taux Variable ou la Détermination du Taux

sur Page Ecran, tel que cela sera spécifié dans les Conditions Définitives applicables.

(@)

Détermination ISDA pour les Titres a Taux Variable

Si les Conditions Définitives applicables spécifient l'option "Détermination ISDA"
comme le mode de détermination du Taux d'Intérét, le Taux d'Intérét pour chaque Période
d'Accumulation des Intéréts sera le Taux ISDA applicable plus ou moins (comme indiqué
dans les Conditions Définitives applicables) la Marge (éventuelle). Pour les besoins du
présent sous-paragraphe (i), Taux ISDA pour une Période d'Accumulation des Intéréts
désigne un taux égal au Taux Variable (Floating Rate) qui serait déterminé par I'Agent de
Calcul a la Date de Détermination des Intéréts applicable, dans le cadre d'une opération
de swap de taux d'intérét (interest rate swap transaction), si 'Agent de Calcul agissait en
tant qu'Agent de Calcul (Calculation Agent) pour cette opération de swap de taux d'intérét,
dans les termes d'une convention incorporant les Définitions ISDA 2006 (2006 ISDA
Definitions) publiées par |'International Swaps and Derivatives Association, Inc., telles
que modifiées et mises a jour a la Date d'Emission de la premiére Tranche des Titres (les
Définitions ISDA), et en vertu de laquelle :

(A) 1'Option de Taux Variable (Floating Rate Option) serait celle spécifiée dans les
Conditions Définitives applicables ;

(B)  I'Echéance Désignée (Designated Maturity) serait une période spécifiée dans les
Conditions Définitives applicables pour le Période d’Accumulation des Intéréts
concernée ; et

(C) la Date de Recalcul (Reset Date) concernée serait celle indiquée dans les
Conditions Définitives applicables et pouvant étre, si 1'Option de Taux Variable se
fonde sur le Taux Interbancaire Offert a Londres (LIBOR) ou sur le Taux
Interbancaire offert dans la Zone Euro (EURIBOR) pour une devise, le premier
jour de cette Période d'Accumulation des Intéréts.

Lorsque les Définitions ISDA stipulent que la détermination de 1’Option Taux Variable
sera effectuée conformément a toute obligation pour 1’Agent de Calcul de demander des
cotations aux Banques de Références, Courtiers de Références ou principales banques
conformément aux définitions ISDA, cette obligation de demander des cotations pour des
taux a, et de recevoir des cotations de taux par, le nombre requis de Banques de
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Références, Courtiers de Références ou les principales banques pourra étre réalisée en
faisant référence a et a 1’aide de cotations ou de prix traitables dans le marché mis a
disposition par ces Banques de Références, Courtiers de Références ou principales
banques par I’intermédiaire de fournisseurs de données électroniques ou de plateformes
de négociation électroniques.

Pour les besoins du présent sous-paragraphe (i), Taux Variable, Agent de Calcul, Option
de Taux Variable, Echéance Désignée, Date de Recalcul, Banques de références et
Courtiers de Références ont la signification qui est respectivement donnée aux termes
"Floating Rate", "Calculation Agent", "Floating Rate Option", "Designated Maturity",
"Reset Date", "Reference Banks" and "Reference Dealers" dans les Définitions ISDA.

Si la solution de secours telle qu’énoncée dans la définition de I’Option Taux Variable
conformément aux définitions ISDA ne produit pas de résultat, 1’Agent de Calcul
déterminera le taux de bonne foi et de maniére commercialement raisonnable.

(i1) Détermination FBF pour les Titres & Taux Variable

Si les Conditions Définitives applicables spécifient 1'option "Détermination FBF" comme
le mode de détermination du Taux d'Intérét, le Taux d'Intérét applicable a chaque Période
d'Accumulation des Intéréts devra étre déterminé par 1'Agent de Calcul, et sera un taux
égal au Taux FBF applicable plus ou moins, le cas échéant (comme indiqué dans les
Conditions Définitives applicables), la Marge (éventuelle).

Pour les besoins du présent sous-paragraphe (ii) :
Définitions FBF désigne les définitions figurant dans la Convention-Cadre FBF ;

Convention-Cadre FBF désigne la Convention Cadre FBF relative aux opérations sur
instruments financiers a terme publiée en 2013 et les Additifs Techniques a la Convention-
Cadre FBF publiés par la Fédération Bancaire Frangaise tels que modifiés et mis a jour a
la Date d'Emission de la premiére Tranche des Titres ;

Taux FBF pour une Période d'Accumulation des Intéréts signifie un taux égal au Taux
Variable qui serait déterminé par I'Agent de Calcul pour une Transaction conclue dans le
cadre d'un contrat incluant les Définitions FBF et aux termes de laquelle :

D le Taux Variable est celui indiqué dans les Conditions Définitives applicables,
et
(I1) la Date de Détermination du Taux Variable est le premier jour de cette Période

d'Accumulation des Intéréts, sauf stipulation contraire des Conditions Définitives
applicables.

Taux Variable, Agent de Calcul, Date de Détermination du Taux Variable et
Transaction, ont les significations qui leur sont données dans les Définitions FBF.

Lorsque les Définitions FBF stipulent que la détermination de 1’Option Taux Variable sera
effectuée conformément a toute obligation pour 1’Agent de Calcul de demander des
cotations aux Banques de Références, Courtiers de Références ou principales banques
conformément aux définitions FBF, cette obligation de demander des cotations pour des
taux a, et de recevoir des cotations de taux par, le nombre requis de Banques de
Références, Courtiers de Références ou les principales banques pourra étre réalisée en
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faisant référence a et a 1’aide de cotations ou de prix traitables dans le marché mis a
disposition par ces Banques de Références, Courtiers de Références ou principales
banques par I’intermédiaire de fournisseurs de données électroniques ou de plateformes
de négociation électroniques. Aux fins de la phrase précédente, les termes "Banques de
références" et "Courtiers de Références" ont la signification qui est respectivement donnée
dans les définitions FBF.

Si la solution de secours telle qu’énoncée dans la définition de I’Option Taux Variable
conformément aux définitions FBF ne produit pas de résultat, 1’Agent de Calcul
déterminera le taux de bonne foi et de maniére commercialement raisonnable.

Détermination du Taux sur Page Ecran pour les Titres & Taux Variable

Si les Conditions Définitives applicables spécifient I'option "Détermination du Taux sur
Page Ecran" comme le mode de détermination du Taux d'Intérét, le Taux d'Intérét pour
chaque Période d'Accumulation des Intéréts sera, sous réserve des stipulations ci-dessous,
soit :

(A) la cotation offerte, soit

(B) la moyenne arithmétique (arrondie, si besoin est, conformément aux stipulations
de la Modalité Générale 4.6 (Arrondis)) des cotations offertes,

(exprimée sous la forme d'un taux en pourcentage par an) pour le Taux de Référence, telle
que cette cotation ou ces cotations apparaissent, selon le cas, sur la Page Ecran Concernée
a I'Heure de la Page Ecran Concernée a la Date de Détermination des Intéréts concernée,
plus ou moins (comme indiqué dans les Conditions Définitives applicables) la Marge
(éventuelle), tel que le tout sera déterminé par 1'Agent de Calcul. Si au moins trois (3)
cotations offertes ou davantage sont disponibles sur la Page Ecran Concernée, la cotation
la plus élevée (ou, en cas de pluralité de cotations les plus élevées, une seule d'entre elles)
et la cotation la plus basse (ou, en cas de pluralité de cotations les plus basses, une seule
d'entre elles) seront écartées par I'Agent de Calcul pour déterminer la moyenne
arithmétique (arrondie conformément aux stipulations de la Modalit¢é Générale 4.6
(Arrondis)) de ces cotations offertes.

Si la Page Ecran Concernée n'est pas disponible ou si, dans le cas visé au 4.2(b)(iii)(A),
ci-dessus, aucune cotation offerte n'apparait ou, dans le cas visé au 4.2(b)(iii)(B), moins
de trois cotations apparaissent, dans chaque cas a I'Heure de la Page Ecran Concernée,
I'Agent de Calcul devra demander a chacune des Banques de Référence de lui fournir sa
cotation offerte (exprimée sous la forme d'un taux en pourcentage par an) pour le Taux de
Référence, a I'Heure de la Page Ecran Concernée a la Date de Détermination des Intéréts
en question. Si deux Banques de Référence ou davantage fournissent ces cotations offertes
a 1'Agent de Calcul, le Taux d'Intérét pour la Période d'Accumulation des Intéréts
concernée sera la moyenne arithmétique (arrondie, conformément aux stipulations de la
Modalité Générale 4.6 (Arrondis)) de ces cotations offertes, plus ou moins (selon le cas)
la Marge (éventuelle), tel que le tout sera déterminé par 1'Agent de Calcul.

Lorsque, conformément & une exigence quelconque, I'Agent de Calcul demande des
cotations aux Banques de Référence, cette exigence de demander des cotations de taux
aux, et la fourniture de cotations de taux par, le nombre requis de Banques de Référence,
peut étre réalisée par référence a, et en utilisant les cotations ou les prix de marché
négociables qui sont mis a disposition par, ces Banques de Référence, Courtiers de
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Références ou principales banques via des fournisseurs de données électroniques ou des
plateformes de négociation électroniques. Aux fins de la phrase précédente, les termes "
Banques de Référence" et "Courtiers de Références" ont la signification qui leur est
donnée dans les Définitions ISDA.

Si la solution de secours telle qu’énoncée ci-dessus ne produit pas de résultat, I’ Agent de Calcul
déterminera le taux de bonne foi et de mani¢re commercialement raisonnable.

Détermination du Taux d'Intérét et Calcul des Montants d'Intéréts

L'Agent de Calcul déterminera le Taux d'Intérét applicable a la Période d'Accumulation des
Intéréts concernée, dés que possible a chaque fois que le Taux d'Intérét doit étre déterminé.

Aprés avoir déterminé le Taux d'Intérét, 1'Agent de Calcul déterminera le Taux d'Intérét
Applicable pour la Période d'Accumulation des Intéréts concernée comme suit :

Taux d'Intérét Applicable = (Taux d'Intérét x Levier Universel)
ou:

Levier Universel désigne le pourcentage ou le nombre spécifié comme tel dans les
Conditions Définitives applicables ou, si aucun pourcentage ou nombre n'est spécifi¢ dans
les Conditions Définitives applicables ou s'il est spécifié comme n'étant pas applicable, le
Levier Universel sera réputé étre égal a un (1). Pour éviter tout doute, le Levier Universel
peut comporter une valeur positive ou négative, et dans le cas d'un nombre, peut étre égal
aun (1).

L'Agent de Calcul calculera le montant d'intéréts payable sur les Titres a Taux Variable en
appliquant le Taux d'Intérét Applicable :

(a) soit (1) au montant principal total en circulation des Titres ou (ii) si cela est indiqué comme
applicable dans les Conditions Définitives applicables, au montant en principal représenté
par la Valeur Nominale Indiquée en circulation, en cas de Titres Dématérialisés,

(b) au montant total en principal des Titres a Taux Variable en circulation, s'il s'agit de Titres
Matérialisés représentés par un Certificat Global Provisoire,

(©) au Montant de Calcul, s'il s'agit de Titres Définitifs Matérialisés au Porteur,

et en multipliant la somme ainsi obtenue par la Fraction de Décompte des Jours, puis en
arrondissant le chiffre ainsi obtenu conformément a la Modalit¢é Générale 4.6 (Arrondis)
(le Montant d'Intérét). Si la Valeur Nominale Indiquée d'un Titre a Taux Variable qui est un
Titre Définitif Matérialisé au Porteur est un multiple du Montant de Calcul, le montant des intéréts
payables s'agissant de ce Titre a Taux Variable sera le produit du montant obtenu (tel que
déterminé conformément aux dispositions ci-dessus) pour le Montant de Calcul et du montant
par lequel le Montant de Calcul est multiplié pour atteindre la Valeur Nominale, sans aucun autre
arrondi.

Notification du Taux d'Intérét Applicable et du Montant d'Intéréts

L'Agent de Calcul notifiera a I'Agent Payeur Principal le Taux d'Intérét Applicable et le Montant
d'Intéréts pour chaque Période d'Accumulation des Intéréts concernée dés que possible apres
avoir procédé¢ a la détermination de ces derniers.
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L'Agent Payeur Principal devra faire en sorte que le Taux d'Intérét Applicable, chaque Montant
d'Intéréts pour chaque Période d'Accumulation des Intéréts et la Date de Paiement des Intéréts
concernée soient notifiés a I'Emetteur concerné et & toute bourse auprés de laquelle les Titres &
Taux Variable sont cotés a la date considérée, et que ces éléments d'information soient notifiés
par voie de publication conformément aux stipulations de la Modalité Générale 14 (4vis), des que
possible aprés leur détermination, mais en toute hypothése au plus tard le premier Jour Ouvré a
Luxembourg suivant cette détermination. Chaque Montant d'Intéréts et chaque Date de Paiement
des Intéréts ainsi notifiés pourront ultérieurement étre modifiés (ou faire I'objet de tout autre
ajustement approprié) sans préavis, en cas d'allongement ou de raccourcissement de la Période
d'Accumulation des Intéréts. Toute modification de cette nature sera notifiée sans délai a chaque
bourse aupres de laquelle les Titres & Taux Variable sont cotés a la date considérée, ainsi qu'aux
Titulaires de Titres, conformément aux stipulations de la Modalité Générale 14 (4vis). Pour les
besoins de la Modalité Générale 4.2 (Intéréts sur les Titres a Taux Variable), 'expression Jour
Ouvré a Luxembourg désigne un jour (autre qu'un samedi ou un dimanche) ou les banques et
les marchés des changes sont ouverts a Luxembourg.

Cas de Perturbation Additionnels FRN

Les dispositions de cette Modalité Générale 4.2(e) s'appliquent aux Titres a Taux Variable
uniquement.

0] Conséquences de la survenance d'un Cas de Perturbation Additionnel FRN

Si les Conditions Définitives prévoient que le Cas de Perturbation Additionnel FRN est
applicable et s'il survient un Cas de Perturbation Additionnel FRN, 'Emetteur concerné
pourra décider :

(A) d'exiger de 1'Agent de Calcul qu'il effectue les ajustements des Modalités
Générales qu'il considére appropriés afin de tenir compte de ce Cas de
Perturbation Additionnel FRN, et qu'il détermine la(les) date(s) a laquelle ces
ajustements prendront effet ; ou

(B) dés que sera intervenue la notification des Titulaires de Titres conformément a
la Modalité Générale 14 (Avis), de rembourser la totalité et non pas une partie
seulement des Titres, chaque Titre étant remboursé par le paiement d'un
montant égal a la Juste Valeur de Marché¢ ; les paiements seront effectués de la
fagon précisée par une notification aux Titulaires de Titres, conformément a la
Modalité Générale 14 (Avis).

En cas de survenance d'un Cas de Perturbation Additionnel FRN, 1'Emetteur concerné
devra adresser une notification dés que possible aux Titulaires de Titres, conformément
a la Modalit¢ Générale 14 (Avis), indiquant la survenance du Cas de Perturbation
Additionnel FRN, et donnant des détails sur cet événement et les actions qu'il propose
de prendre a cet égard.

(i) Définitions
Cas de Perturbation Additionnel FRN désigne l'un quelconque des événements
suivants : Changement de la Loi, Perturbation des Opérations de Couverture, Cofit

Accru des Opérations de Couverture, dans chaque cas a moins qu'il soit indiqué comme
étant inapplicable dans les Conditions Définitives applicables.
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Changement de la Loi désigne, a moins que le Changement de Loi soit indiqué comme
étant inapplicable dans les Conditions Définitives applicables, la situation dans laquelle,
au jour ou a compter de la Date de Conclusion, et en raison (A) de l'adoption ou de tout
changement de toute loi ou réglementation applicable (y compris, sans caractére
limitatif, toute loi fiscale), ou (B) de la promulgation de toute loi ou réglementation ou
d'un revirement dans l'interprétation qui en est faite par toute cour, tout tribunal ou toute
autorité réglementaire compétente (y compris toute mesure prise par une autorité
fiscale), I'Emetteur concerné détermine qu'il est devenu illégal de détenir, d'acquérir ou
de céder des positions de couverture relatives a 1'é1ément variable du Taux d'Intérét.

Coiit Accru des Opérations de Couverture désigne, 8 moins que le Colt Accru des
Opérations de Couverture soit indiqué comme étant inapplicable dans les Conditions
Définitives applicables, la situation dans laquelle I'Emetteur concerné, le Garant (s'il y
a lieu) et/ou l'un quelconque de leurs Affiliés respectifs encourraient un montant
d'impots, taxes, frais ou commissions (autres que les commissions de courtage)
substantiellement accru (par comparaison avec les circonstances existant a la Date
d’Emission), pour (a) acquérir, établir, rétablir, remplacer, maintenir, dénouer ou céder
toute(s) transaction(s) ou tout(s) actif(s) qu'il jugera nécessaire(s) pour couvrir tout
risque de cours (y compris, sans caractére limitatif, le risque de cours d'action, le risque
de change et le risque de taux d'intérét) de I'Emetteur concerné ou du Garant (s'il y a
lieu), encouru du fait de 'émission des Titres et de l'exécution de ses obligations en vertu
des Titres, ou (ii) réaliser, recouvrer ou verser les produits de 1'une quelconque de ces
transactions ou de 1'un quelconque de ces actifs, étant entendu que tout montant
substantiellement accru encouru exclusivement en raison de la détérioration de la
solvabilité de I'Emetteur concerné, du Garant (s'il y a lieu) et/ou de leurs Affiliés
respectifs, ne sera pas réputé constituer un Cotit Accru des Opérations de Couverture.

Perturbation des Opérations de Couverture désigne, a moins que la Perturbation des
Opérations de Couverture soit indiquée comme étant inapplicable dans les Conditions
Définitives applicables, la situation dans laquelle I'Emetteur concerné, le Garant (s'il y
a lieu) et/ou I'un quelconque de leurs Affiliés respectifs se trouvent dans 1'incapacité, en
dépit de leurs efforts raisonnables, (i) d'acquérir, d'établir, de rétablir, de remplacer, de
maintenir, de dénouer ou de céder toute(s) transaction(s) ou tout(s) actif(s) qu'il jugera
nécessaire(s) pour couvrir tout risque de cours (y compris, sans caractére limitatif, le
risque de cours d'action, le risque de change et le risque de taux d'intérét) de 'Emetteur
concerné ou du Garant (s'il y a lieu), encouru du fait de I'émission des Titres et de
l'exécution de ses obligations en vertu des Titres, ou (ii) de réaliser, recouvrer, verser,
recevoir, rapatrier ou transférer librement les produits de 1'une quelconque de ces
transactions ou de I'un quelconque de ces actifs.

Caractere définitif des déterminations

Sous réserve du respect des dispositions légales applicables, tous les certificats, communications,
avis, déterminations, calculs, cotations et décisions respectivement établis, exprimés, effectués,
obtenus ou pris pour les besoins des stipulations de la présente Modalité Générale 4.2 (Intéréts
sur les Titres a Taux Variable) (en 'absence de manquement intentionnel, mauvaise foi, erreur
manifeste ou erreur avérée) lieront I'Emetteur concerné, le Garant, 1'Agent Payeur Principal, les
autres Agents Payeurs et tous les Titulaires de Titres, Titulaires de Regus et Titulaires de Coupons
et (sous cette méme réserve) ni 'Agent Payeur Principal ni I'Agent de Calcul (s'il y a lieu)
n'assumeront une responsabilité quelconque envers I'Emetteur concerné, le Garant, les Titulaires
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de Titres, les Titulaires de Regus ou les Titulaires de Coupons, en relation avec 1'exercice ou le

non-exercice par eux de leurs pouvoirs, fonctions et facultés d'appréciation en vertu de ces

stipulations.

Intéréts sur les Titres a Coupon Indexé

(@)

(b)

(©

Dates de Paiement des Intéréts

Si:

(1)

(i)

l'option "Toutes les Périodes d'Accumulation des Intéréts" est stipulée dans les Conditions
Définitives applicables, chaque Titre & Coupon Indexé porte intérét au Taux d'Intérét
Indexé (tel que défini a la Modalité Générale 4.3(b) (Taux d'Intérét Indexé) ci-dessous)
sur son montant principal, a compter de la Date de Début de Période d'Accumulation des
Intéréts (incluse) & la Date d'Echéance (exclue) ; et

certaines Périodes d'Accumulation des Intéréts (a l'exclusion de l'option "Toutes les
Périodes d'Accumulation des Intéréts") sont spécifiées comme étant applicables dans les
Conditions Définitives applicables, chaque Titre a Coupon Indexé porte intérét a compter
du premier jour de la premiére Période d'Accumulation des Intéréts (inclus) ainsi spécifié
dans les Conditions Définitives applicables, jusqu'au dernier jour de la derniére Période
d'Accumulation des Intéréts (exclu) ainsi spécifi¢ dans les Conditions Définitives
applicables au(x) taux égal(ux) au(x) Taux d'Intérét. Afin d'éviter toute ambigiiité, toute
référence dans cette Modalité Générale 4.3 (Intéréts sur les Titres a Coupon Indexé) a des
Périodes d'Accumulation des Intéréts sera réputée constituer uniquement une référence
aux Périodes d'Accumulation des Intéréts ainsi spécifi¢es dans les Conditions Définitives
applicables.

Dans chaque cas, les intéréts courront sur une base journaliére pendant chaque Période

d'Accumulation des Intéréts et seront payables, pour chaque Période d'Accumulation des Intéréts,

a terme échu a la Date de Paiement des Intéréts ou aux Dates de Paiement des Intéréts spécifiée(s).

Taux d'Intérét Indexé

Le taux payable de temps a autre en vertu des Titres & Coupon Indexé concernés (chacun étant

dénommé le Taux d'Intérét Indexé), sera déterminé conformément aux Modalités des Titres, tel

que cela est prévu aux Conditions Définitives.

Détermination du Taux d'Intérét Indexé et Calcul des Montants d'Intéréts

(i)

(i)

L'Agent de Calcul déterminera le Taux d'Intérét Indexé a la Date de Détermination des
Intéréts applicable a la Période d'Accumulation des Intéréts concernée.

Aprées avoir déterminé le Taux d'Intérét Indexé, I'Agent de Calcul déterminera le Taux
d'Intérét Indexé Applicable pour la Période d'Accumulation des Intéréts concernée
comme suit :

Taux d'Intérét Indexé Applicable = (Taux d'Intérét Indexé x Levier Universel) + Marge
Universelle.

ou:

Levier Universel désigne le pourcentage ou le nombre spécifi¢ comme tel dans les
Conditions Définitives applicables ou, si aucun pourcentage ou nombre n'est
spécifié dans les Conditions Définitives applicables ou s'il est spécifié comme
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n'étant pas applicable, le Levier Universel sera réputé étre égal a un (1). Pour éviter
tout doute, le Levier Universel peut comporter une valeur positive ou négative, et
dans le cas d'un nombre, peut étre égal a un (1).

Marge Universelle signifie (a) un pourcentage, (b) un nombre ou (c) un Taux
Variable Universel (plus ou moins la Compensation Universelle), chacun spécifi¢
dans les Conditions Définitives applicables, ou, si aucun pourcentage, nombre ou
taux n'est spécifié dans les Conditions Définitives applicables ou si elle est
spécifiée comme n'étant pas applicable, la Marge Universelle est réputée étre égale
a zéro (0). Pour éviter tout doute, la marge universelle peut comporter une valeur
positive ou négative et, dans le cas d'un nombre, peut étre égale a zéro (0).

Taux Variable Universel désigne un taux d'intérét spécifié comme tel dans les
Conditions Définitives applicables et calculé au titre d'une Période d'Accumulation
des Intéréts conformément a la Modalité Générale 4.2(b) ci-dessus comme si ce
taux d'intérét était le Taux d'Intérét applicable aux Titres.

Compensation Universelle signifie un pourcentage spécifié comme tel dans les
Conditions Définitives applicables ou, si aucun pourcentage n'est spécifi¢ dans les
Conditions Définitives applicables ou si elle est spécifiée comme n'étant pas
applicable, la Compensation Universelle sera réputée étre égale a zéro (0).

L'Agent de Calcul calculera le montant d'intéréts (le Montant d’Intérét) payable sur les
Titres a Coupon Indexé en appliquant le Taux d'Intérét Indexé Applicable :

(A) soit (i) au montant principal total en circulation ou (ii) si cela est indiqué comme
applicable dans les Conditions Définitives applicables, au montant en principal
représenté par la Valeur Nominale Indiquée en circulation des Titres & Coupon
Indexé, s'il s'agit de Titres Dématérialisés,

(B) au montant total en principal des Titres & Coupon Indexé en circulation, s'il s'agit de
Titres Matérialisés représentés par un Certificat Global Provisoire (excepté dans le
cas ou la Modalité Générale 4.3(c)(iii) s'applique),

(C) au Montant de Calcul, s'il s'agit de Titres Définitifs Matérialisés au Porteur (excepté
dans le cas ou la Modalité Générale 4.3(c)(iii) s'applique),

(D) dans le cas d'un Titre a Coupon Indexé pour lequel le Taux d'Intérét Indexé est
déterminé en tout ou partie par référence aux Modalités des Titres Indexés sur
Action, aux Modalités des Titres Indexés sur ETF ou aux Modalités des Titres
Indexés sur Indice, la Valeur Nominale Indiquée du Titre a Coupon Indexé concerné.

et en multipliant la somme ainsi obtenue par la Fraction de Décompte des Jours, puis en
arrondissant le chiffre ainsi obtenu conformément a la Modalité Générale 4.6 (Arrondis).
Dans le cas de la Modalit¢ Générale 4.3(c)(iii)(C) ci-dessus, si la Valeur Nominale
Indiquée d'un Titre a Coupon Indexé qui est un Titre Définitif Matérialisé au Porteur est
un multiple du Montant de Calcul, le montant des intéréts payables s'agissant de ce Titre
a Coupon Indexé sera le produit du montant obtenu (tel que déterminé conformément aux
dispositions ci-dessus) pour le Montant de Calcul et du montant par lequel le Montant de
Calcul est multiplié pour atteindre la Valeur Nominale, sans aucun autre arrondi.

Notification du Taux d'Intérét Indexé Applicable et du Montant d'Intéréts
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L'Agent de Calcul notifiera a I'Agent Payeur Principal le Taux d'Intérét Indexé Applicable et les
Montants d'Intéréts pour la Période d'Accumulation des Intéréts concernée, dés que possible apres
les avoir calculés.

L'Agent Payeur Principal devra faire en sorte que le Taux d'Intérét Indexé Applicable, chaque
Montant d'Intéréts pour chaque Période d'Accumulation des Intéréts et la Date de Paiement des
Intéréts concernée soient notifiés a I'Emetteur concerné et a toute bourse auprés de laquelle les
Titres a Coupon Indexé sont cotés a la date considérée, et que ces ¢éléments d'information soient
notifiés par voie de publication conformément aux stipulations de la Modalité Générale 14 (Avis),
des que possible apres qu'ils aient été notifiés a I'Agent Payeur Principal, mais en toute hypothése
au plus tard le quatriéme Jour Ouvré a Luxembourg suivant cette notification. Pour les besoins
du présent paragraphe, l'expression Jour Ouvré a Luxembourg désigne un jour (autre qu'un
samedi ou un dimanche) ou les banques et les marchés des changes sont ouverts a Luxembourg.

Intéréts sur les Titres a Coupon Zéro

Dans le cas de Titres a Coupon Zéro, aucun montant d'intérét ne courra et ne sera exigible excepté dans

le cas stipulé a la Modalité Générale 4.7 (Computation).

Marge, Taux d'Intérét Minimum, Taux d'Intérét Maximum

(@)

(b)

(©

(d)

S'agissant uniquement des Titres a Taux Variable, si les Conditions Définitives applicables
prévoient une Marge (que ce soit (i) de maniére générale, ou (ii) en lien avec une ou plusieurs
Périodes d'Accumulation des Intéréts), un ajustement de tous les Taux d'Intérét Applicables sera
effectué¢, dans le cas de (i), ou des Taux d'Intéréts Applicables pour les Périodes d'Accumulation
des Intéréts concernées, dans le cas de (ii), en ajoutant (s'il s'agit d'un nombre positif) ou en
soustrayant (s'il s'agit d'un nombre négatif) la valeur absolue de cette Marge ;

S'agissant uniquement des Titres a Taux Variable, si les Conditions Définitives applicables
prévoient un Taux d'Intérét Minimum pour une Période d'Accumulation des Intéréts quelconque,
et si le Taux d'Intérét Applicable déterminé pour cette Période d'Accumulation des Intéréts,
conformément aux stipulations de la Modalité Générale 4.2 (Intéréts sur les Titres a Taux
Variable) est inférieur au Taux d'Intérét Minimum, le Taux d'Intérét Applicable au titre de cette
Période d'Accumulation des Intéréts sera le Taux d'Intérét Minimum.

S'agissant uniquement des Titres a Taux Variables, si les Conditions Définitives applicables
prévoient un Taux d'Intérét Maximum pour une Période d'Accumulation des Intéréts quelconque,
et si le Taux d'Intérét Applicable déterminé pour cette Période d'Accumulation des Intéréts,
conformément aux stipulations de la Modalité Générale 4.2 (Intéréts sur les Titres a Taux
Variable) est supérieur au Taux d'Intérét Maximum, le Taux d'Intérét Applicable au titre de cette
Période d'Accumulation des Intéréts sera le Taux d'Intérét Maximum.

S'agissant de tous les Titres, a moins que les Conditions Définitives ne stipulent le contraire, les
pour les Titres a Taux Variable ou le Taux d'Intérét Minimum sera égal a zéro.

Arrondis

S'agissant des calculs prévus par les présentes Modalités Générales (et sauf disposition contraire),

(a) tous les pourcentages résultant de ces calculs seront arrondis, si besoin est, a la cinquiéme décimale

la plus proche (0.000005 % étant arrondi a la hausse), (b) tous les nombres seront étre arrondis a sept

chiffres (si le huitiéme chiffre est supérieur ou égal a 5, le septiéme chiffre sera arrondi a la hausse) et

(c) tous les montants de devises dus et exigibles seront arrondis a 1'unité la plus proche de ladite devise
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(la moitié d'une unité étant arrondie a la hausse). Pour les besoins des arrondis, "unité¢" désigne le
montant le plus faible de cette devise ayant cours 1égal dans le pays de ladite devise.

Computation

(@) Sauf disposition contraire de la présente Modalité Générale 4 (Intéréts), chaque Titre (ou, en cas
d'amortissement d'une partie seulement d'un Titre, cette seule partie du Titre) cessera de porter
intérét (s'il y a lieu) a compter de la date de son remboursement, a moins que (i) dans le cas de
Titres Dématérialisés lors de la date d'échéance de ce remboursement, ou (ii) dans le cas de Titres
Matérialisés, lors de sa présentation régulicre, le paiement du principal ne soit indiment retenu
ou refusé. Dans ce cas, les intéréts continueront d'étre calculés et de courir, ou dans le cas des
Titres a Coupon Zéro, courront a compter de la date de leurs remboursement jusqu'a la date la
plus proche parmi les dates suivantes :

(i la date a laquelle tous les montants dus sur ce Titre auront été payés ; et

(if)  cinq (5) jours aprés la date a laquelle le montant intégral des sommes payables sur ce Titre
aura €té recu par I'Agent Payeur Principal et ou un avis aura été donné a cet effet aux
Titulaires de Titres conformément a la Modalité Générale 14 (Avis).

(b)  S'agissant des Titres a Coupon Zéro uniquement, pour les besoins de cette Modalité Générale 4.7,
les intéréts seront réputés porter intérét conformément a la Modalité Générale 4.1 (Intéréts sur
les Titres a Taux Fixe), étant entendu que : (i) le Taux d'Intérét sera réputé constituer le
"Rendement Accumulé” tel que spécifié dans les Conditions Définitives applicables ; et (ii) une
unique Période d'Accumulation des Intéréts et une unique Période d'Accumulation des Intéréts
seront réputées constituer les périodes concernées conformément a la Modalité Générale 4.7(a)
ci-dessus.

Caractéristiques Supplémentaires relatives aux Caractéristiques de Détermination du Coupon et
du Remboursement

Les intéréts payables au titre de chacun des Titres seront soumis a chaque Caractéristique de
Détermination du Coupon et du Remboursement (éventuelle). Une Caractéristique de Détermination du
Coupon et du Remboursement s'appliquera a : (a) toutes les Périodes d'Accumulation des Intéréts si les
Conditions Définitives applicables prévoient "Toutes les Périodes d'Accumulation des Intéréts" ; ou (b)
certaines Périodes d'Accumulation des Intéréts, tel que le prévoient les Conditions Définitives
applicables pour cette Caractéristique de Détermination du Coupon et du Remboursement.

Interpolation

Lorsque l'option "Interpolation Linéaire" est spécifiée comme étant applicable dans les Conditions
Définitives applicables, le Taux d'Intérét ou le Taux d'Intéréts Indexé, selon le cas, pour la Période
d'Accumulation des Intéréts sera déterminé par 'Agent de Calcul a partir de I'interpolation sur une base
linéaire entre deux taux basés sur le Taux d'Intérét ou le Taux d'Intéréts Indexé concerné, selon le cas,
I'un de ces taux étant déterminé comme si I'échéance désignée pour ce taux était celle du taux retenu
pour la période la plus longue qui est inférieure a la Période d'Accumulation des Intéréts et 1'autre taux
étant déterminé comme si I'échéance désignée pour ce taux était celle du taux retenu pour la période la
plus courte qui excede la Période d'Accumulation des Intéréts.

Intéréts Négatifs

Sauf indication contraire dans les Conditions Définitives applicables, dans le cas ou le calcul d'un
montant ou un taux d'intérét, conformément a cette Modalité Générale 4 et/ou a toute Modalité
Supplémentaire, aboutit & un montant ou a un taux négatif, ce montant ou ce taux, le cas échéant, sera

277



411

MODALITES GENERALES DES TITRES

réputé étre égal a zéro. En de telles circonstances, les Titulaires de Titres n'auront pas a, ni ne seront dans
l'obligation de, procéder & un quelconque paiement auprés de I'Emetteur concerné relativement a ce taux
ou a ce montant négatif et aucun autre paiement concomitant ou futur di en vertu des Titres ne devra
étre ajusté relativement & ce montant ou a ce taux négatif, sauf si, dans certaines circonstances, les
Conditions Définitives applicables prévoient expressément que le Montant de Remboursement Final, le
Montant de Remboursement Echelonné ou le Montant de Remboursement Anticipé, le cas échéant, peut
étre réduit en lui appliquant un montant (ou taux) négatif, le tout tel que prévu dans les Conditions
Définitives applicables, étant précisé qu'en aucun cas le Montant de Remboursement Final, le Montant
de Remboursement Echelonné ou le Montant de Remboursement Anticipé, le cas échéant, ne doit étre
inférieur a zéro.

Intéréts sur Titres 3 Remboursement Echelonné

Le Montant d'Intérét relatifs a tout Titre & Remboursement Echelonné sera calculé par 1'Agent Payeur
Principal conformément aux stipulations applicables de cette Modalité Générale 4 par référence au

montant en principal restant di en vertu de ce Titre a la date de calcul (sans tenir compte d'aucun
paiement en principal devant étre effectué a la date de calcul).

5 PAIEMENTS

51

52

53

Titres Dématérialisés

Les paiements en principal et intéréts sur les Titres Dématérialisés seront effectués (dans le cas de Titres
Dématérialisés au porteur ou au nominatif administré) par virement au compte, tenu dans la devise
concernée, des Teneurs de Compte concernés, au profit des Titulaires de Titres et (dans le cas de Titres
Dématérialisés au nominatif pur) a un compte tenu dans la monnaie concernée auprés d'une Banque
(telle que définie ci-dessous) désignée par les Titulaires de Titres. Tous les paiements valablement
effectués auprés de ces Teneurs de Compte et de cette Banque libéreront I'Emetteur concerné de ses
obligations de paiement.

Titres Matérialisés au Porteur

Les paiements en principal et intéréts sur les Titres Matérialisés au Porteur seront effectués (sous réserve
des stipulations ci-dessous) contre présentation et restitution pendant les heures ouvrables usuelles, des
Recus (en cas de paiement de tranches de remboursement intervenant a une autre date que la date finale
de remboursement, et sous réserve que le Regu soit présenté pour paiement avec son Titre
correspondant), des Titres Matérialisés au Porteur correspondants (dans le cas de tous autres paiement
en principal et, dans le cas d'intéréts, dans les conditions précisées a la Modalité Générale 5.5 (Coupons
et Regus non échus et Talons non échangés) ou des Coupons (dans le cas d'intéréts, dans les conditions
précisées a la Modalité Générale 5.5(f) (Coupons et Regus non échus et Talons non échangés)), selon le
cas, dans I'é¢tablissement désigné de tout Agent Payeur situé hors des Etats-Unis, par chéque payable
dans la devise concernée tiré sur une Banque ou, au choix du Titulaire de Titres, par virement a un
compte tenu dans cette devise par une Banque.

Banque désigne une banque située dans le principal centre financier pour cette devise (qui sera Sydney
si la devise est le dollar australien, Auckland si la devise est le dollar néo-zélandais, le/les Centre(s)
d'Affaires CNY si la devise est le Renminbi) ou, dans le cas de l'euro, dans une ville dans laquelle les
banques ont accés au Systeme TARGET.

Paiements aux Etats-Unis d'Amérique

Nonobstant ce qui précede, si des Titres Matérialisés au Porteur sont libellés en dollars américains, les
paiements y afférents pourront étre effectués auprés de 1'établissement désigné de tout Agent Payeur aux
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Etats-Unis d'Amérique dans les conditions indiquées ci-dessus, si (i) I'Emetteur concerné a désigné des
Agents Payeurs ayant des établissements désignés hors des Etats-Unis d'Amérique dans la l'attente
raisonnable que ces Agents Payeurs seraient en mesure d'effectuer le paiement des montants dus sur les
Titres de la maniere décrite ci-dessus, a leur échéance, (ii) le paiement intégral de ces montants aupres
de tous ces ¢tablissements est illégal ou effectivement interdit par la réglementation du contréle des
changes ou par d'autres restrictions similaires relatives au paiement ou a la réception de ces montants et
(iii) ce paiement est toutefois autorisé par la 1égislation américaine au moment considéré, sans qu'il en
résulte, de l'avis de I'Emetteur concerné et du Garant, aucune conséquence fiscale défavorable pour
I'Emetteur concerné ou le Garant.

Paiements sous réserve de la législation fiscale

Tous les paiements sont soumis dans tous les cas a (i) toutes les lois, réglementations, interprétations
administratives et directives fiscales et autres textes applicables dans le lieu de paiement, ou toutes autres
lois auxquelles 'Emetteur, le Garant ou leurs Agents conviendraient de se soumettre, et ni 'Emetteur, ni
le Garant ne seront responsables des taxes et droits d'imposition d'une nature quelconque impos€s ou
prélevés par ces lois, réglementations, directives fiscales et autres textes ou conventions applicables sans
préjudice des stipulations de la Modalit¢ Générale 8 (Fiscalité) et (ii) le cas échéant, toute retenue ou
déduction exigée en vertu de la section 871(m) du U.S. Internal Revenue Code de 1986 (le Code et cette
retenue a la source, la Retenue a la Source 871(m)). En outre, pour déterminer le montant de la Retenue
a la Source 871(m) imposée au titre de tout montant a payer au titre des Titres, I'Emetteur est en droit de
retenir tout "dividende équivalent" (tel que défini aux fins de I'article 871(m) du Code) et le taux le plus
¢élevé applicable a ces paiements sans tenir compte de I'exemption ou de la réduction de cette retenue,
qui est par ailleurs possible en vertu du droit applicable.

Les paiements au titre des Titres ces titres qui font référence a des actions américaines ou a un indice qui
comprend des actions américaines peuvent étre calculés par référence aux dividendes sur ces actions
américaines qui sont réinvestis a hauteur de 70 %. Dans ce cas, en calculant le montant du paiement
concerné, le titulaire sera réputé recevoir, et 'Emetteur sera réputé retenir, 30% de tout paiement
équivalent a un dividende (tel que défini dans la section 8§71(m) du Code) sur les actions américaines
concernées. L'Emetteur ne paiera aucun montant supplémentaire au titulaire au titre du montant de la
Retenue a la Source 871(m).

Ces paiements ne donneront pas lieu a la perception de commissions ou autres frais a la charge des
Titulaires de Titres ou de Coupons.

Coupons et Recus non échus et Talons non échangés

(@ A moins que les Titres Matérialisés au Porteur ne stipulent que les Coupons y afférents
deviendront caducs a la date d'échéance du remboursement de ces Titres, les Titres Matérialisés
au Porteur devront étre restitués pour paiement avec tous les Coupons non échus s'y rapportant,
a défaut de quoi un montant égal a la valeur nominale de chaque Coupon non échu manquant (ou,
si le paiement n'est pas un paiement intégral, une proportion du montant intégral de tout Coupon
non échu manquant qui sera égale a la proportion que le principal ainsi payé représente par rapport
au montant total du principal dii) sera déduit de la somme due pour paiement. Tout montant ainsi
déduit sera payé¢ de la maniére mentionnée ci-dessus, contre restitution du Coupon manquant s'y
rapportant, dans un délai de 10 ans suivant la Date de Référence (telle que définie a la Modalité
Générale 8 (Fiscalité)) relative au paiement du principal du Titre concerné (indépendamment du
point de savoir si ce Coupon serait autrement prescrit par application de la Modalité Générale 9
(Prescription)).
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(b) Si les Titres Matérialisés au Porteur en stipulent ainsi, les Coupons non échus y afférents
(qu'ils soient ou non attachés) deviendront caducs a la date d'échéance du remboursement de ces
Titres, et aucun paiement ne sera effectué sur ces Coupons.

(c) A la date d'échéance du remboursement de tout Titre Matérialisé au Porteur, tout Talon non
échang¢ afférent a ce Titre (qu'il soit ou non attaché) deviendra caduc et aucun Coupon ne sera
livré en échange de ce Talon.

(d)  Aladate d'échéance du remboursement de tout Titre Matérialisé au Porteur qui est remboursable
de maniere échelonnée, tous les Recus afférents a ce Titre Matérialisé au Porteur ayant une Date
de Remboursement Echelonnée tombant lors de cette date d'échéance ou aprés celle-ci (qu'ils
soient ou non attachés) deviendront caducs et aucun paiement ne sera effectué pour ceux-ci.

(e) Si un Titre Matérialisé au Porteur stipule que les Coupons non échus y afférents doivent devenir
caducs a la date d'échéance du remboursement de ce Titre, et si ce Titre est présenté au
remboursement sans étre accompagné de tous les Coupons non échus, et sans étre accompagné
de tout Talon non échangé y afférent, le remboursement ne sera effectué qu'en échange de telle
garantie que I'Emetteur concerné pourra exiger.

4] Si la date d'échéance du remboursement de tout Titre Matérialisé au Porteur n'est pas une date
d'échéance pour le paiement des intéréts, les intéréts courus depuis la dernicre date d'échéance
pour le paiement des intéréts ou depuis la Date de Début de Période d'Accumulation des Intéréts,
selon le cas, ne seront payables que sur présentation (et restitution, s'il y a lieu) du Titre Définitif
Matérialisé au Porteur concerné. Les intéréts courus sur un Titre Matérialisé au Porteur qui ne
produit intéréts qu'aprés sa Date d'Echéance seront payables lors du remboursement de ce Titre,
contre présentation de ce Titre Matérialisé au Porteur.

Talons

A la Date de Paiement des Intéréts pour le dernier Coupon inscrit sur la feuille de Coupons remise avec
tout Titre Matérialisé au Porteur ou aprés cette date, le Talon faisant partie de cette feuille de Coupons
pourra étre restitué¢ dans 1'établissement désigné de I'Agent Financier en échange d'une nouvelle feuille
de Coupons (et, si besoin est, d'un autre Talon relatif a cette nouvelle feuille de Coupons) (mais a
l'exclusion de tous Coupons qui seraient devenus caducs en vertu de la Modalit¢é Générale 9
(Prescription)).

Dispositions générales applicables au paiement

En cas de Titres émis par Crédit Agricole CIB, I'Emetteur concerné et chacune de ses succursales sera
considéré comme une entité 1€gale unique et l'obligation d'effectuer un paiement en vertu des Titres est
une obligation de Crédit Agricole CIB dans son ensemble. Cependant, si les Conditions Définitives
spécifient une succursale de Crédit Agricole CIB comme étant la succursale teneuse de compte pour tout
paiement en vertu des Titres, alors il ne pourra pas étre exigé que le paiement soit effectué en vertu des
Titres par le siége social ou toute autre succursale aussi longtemps et dans la mesure ou l'élément
empéchant cette succursale spécifique teneuse de compte d'effectuer un paiement est (a) un acte de
guerre, une insurrection ou une émeute civile ; ou (b) une action du gouvernement ou de 1'une de ses
agences dans sa juridiction (de fait ou de droit).

Nonobstant ce qui précéde, les paiements en vertu des Titres libellés et payables en CNY seront
uniquement effectués par virement sur un compte bancaire en CNY tenu dans un Centre d'Affaires CNY
conformément aux régles et procédures en vigueur.
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Jour Ouvré de Paiement

(a)

(b)

Si la date de paiement d'un montant quelconque, se rapportant a un Titre, un Recu ou un Coupon
quelconque, n'est pas un Jour Ouvré de Paiement, le titulaire de ce Titre, Regu ou Coupon sera en
droit de recevoir ce paiement : (i) au Jour Ouvré de Paiement immédiatement suivant sur la place
concernée, si "Jour Ouvré de Paiement Suivant" est spécifié dans les Conditions Définitives
applicables ; ou (ii) au Jour Ouvré de Paiement immédiatement suivant sur la place concernée, a
moins que la date de paiement ne tombe alors dans le mois calendaire suivant, auquel cas cette date
de paiement sera avancée au Jour Ouvré de Paiement immédiatement précédent sur la place
concernée, si "Jour Ouvré de Paiement Suivant Modifi¢" est spécifié dans les Conditions
Définitives applicables ou (iii) au Jour Ouvré de Paiement immédiatement précédent sur la place
concernée, si "Jour Ouvré de Paiement Précédent" est spécifié dans les Conditions Définitives
applicables ; sous réserve que si ni "Jour Ouvré de Paiement Suivant”" ni "Jour Ouvré de Paiement
Suivant Modifié" ne soit spécifi¢ dans les Conditions Définitives applicables, "Jour Ouvré de
Paiement Suivant" sera réputé comme applicable. Si (i) un ajustement est effectué¢ a la date de
paiement conformément a la présente Modalité Générale 5.8 et (ii) les Conditions Définitives
applicables indiquent que les Périodes d'Accumulation des Intéréts ne seront pas ajustées, le
montant concerné et exigible en vertu de tout Titre, Regu ou Coupon ne sera pas affecté par cet
ajustement. Aux fins des présentes, Jour Ouvré de Paiement désigne tout jour :

1) qui est un jour ou les banques commerciales et les marchés des changes réglent des
paiements et sont ouverts pour la réalisation de transactions en général (y compris des
opérations sur devises et dépots en devises) dans (i) dans le cas de Titres Définitifs
Matérialisés au Porteur, le lieu ou s'effectue la présentation du Titre concerné et (ii) chaque
"Place(s) Financiére(s)" additionnelle indiquée dans les Conditions Définitives concernées,
et

(il))  soit (A) en relation avec toute somme payable dans une Devise Prévue, autre que 1'euro et
le CNY, un jour ou les banques commerciales et les marchés des changes réglent des
paiements et sont ouverts pour la réalisation de transactions en général (y compris des
opérations sur devises et dépots en devises) dans le principal centre financier du pays de la
Devise Prévue (s'il ne s'agit pas de la place de présentation et toute Place Financiére
additionnelle, et qui sera, si la Devise Prévue est le dollar australien, Sydney et, si la Devise
Prévue est le dollar néo-zélandais, Auckland) soit (B) en relation avec toute somme payable
en euro, un jour ou le Systéme TARGET?2 fonctionne soit (C) en relation avec toute somme
payable en CNY, un ou les banques commerciales et les marchés des changes réglent des
paiements et sont ouverts pour la réalisation de transactions en général (y compris des
opérations sur devises et dépots en devises) dans un Centre d'Affaires CNY.

Si la date spécifiée pour le paiement d'un montant quelconque relatif a un Titre, Coupon ou Regu
tombe un jour qui n'existe pas dans le mois concerné (y compris, sans caractere limitaif, lorsque
le réglement d'un paiement est prévu le 29 février d'une année au cours de laquelle un tel jour
n'intervient pas), le détenteur de ce Titre, Coupon ou Regu aura a la place le droit de recevoir le
paiement le Jour Ouvré de Paiement immédiatement précédent sur la place concernée.

Renonciation a8 Compensation

A moins que la mention "Renonciation a Compensation” soit indiquée comme étant sans objet dans les

Conditions Définitives applicables, aucun Titulaire de Titres ne pourra exercer, ou se prévaloir de, un

quelconque droit de compensation ou de rétention concernant un quelconque montant qui lui serait da

par I'Emetteur en vertu des Titres ou relativement aux Titres et chaque Titulaire de Titres sera, par le seul
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fait de la détention des Titres, réputé avoir renoncé, dans toute la mesure permise par la loi applicable, a
de tels droits de compensation ou de rétention concernant les Titres, que ce soit avant ou durant toute
procédure de liquidation ou d'administration affectant 1'Emetteur. Nonobstant les dispositions qui
précédent, dans le cas ou I'un quelconque de ces droits ou créances de tout Titulaire de Titres a 'encontre
de I'Emetteur serait éteint par voie de et suite 8 compensation ou rétention, le Titulaire de Titres concerné
paiera immédiatement une somme égale au montant éteint par voie de compensation ou de rétention, a
I'Emetteur ou, en cas de procédure de liquidation ou d'administration affectant I'Emetteur, au liquidateur
ou, selon le cas, a I'administrateur de 'Emetteur.

Dispositions Générales

Sous réserve du respect des dispositions légales applicables, ni I'Agent de Calcul, ni les Emetteurs, ni le
Garant ni aucun Agent ou Agent Placeur n'encourra de responsabilité pour les erreurs ou omissions
concernant le calcul du Montant de Remboursement Anticipé des Titres, du Montant de Remboursement
Final des Titres, du Montant de Remboursement Echelonné, selon le cas, ou de tout autre montant relatif
aux Titres quel qu'il soit.

Interprétation

Toute référence faite dans les présentes Modalités au principal des Titres sera, et sous réserve du respect
des dispositions 1égales applicables, réputée inclure, en tant que de besoin :

(a)  toutes majorations pouvant tre payables au titre du principal en vertu de la Modalité Générale 8
(Fiscalité), le cas échéant ;

(b)  le Montant de Remboursement Final des Titres ;
(c) le Montant de Remboursement Anticipé des Titres ;
(d)  le Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché des Titres ;

(¢)  en relation avec des Titres remboursables par tranches, les Montants de Remboursement
Echelonné ; et

63} toute prime et tous autres montants pouvant étre payables par 'Emetteur concerné au titre ou en
vertu des Titres.

Toute référence faite dans les présentes Modalités aux intéréts des Titres sera réputée inclure, en tant que
de besoin, toutes majorations pouvant étre payables au titre des intéréts en vertu de la Modalité Générale
8 (Fiscalite).

Toute référence faite dans les présentes Modalités au "paiement", au "remboursement” et a d'autres
expressions apparentées (y compris, sans caractére limitatif, pour les besoins de la définition de
l'expression "Jour Ouvré de Paiement" a la Modalité Générale 5.8 (Jour Ouvré de Paiement) ci-dessus)
inclut, si le contexte le permet, la livraison de toutes valeurs mobiliéres ou de tous autres actifs
intervenant dans le cadre du réglement physique ainsi qu'il est dit a 1'Annexe 1 (Modalités des Titres
Indexés sur Action) pour ce qui concerne les Titres Indexés sur ETF ou les Titres Indexés sur Action ou
dans le cadre du Reéglement Physique, ainsi qu'il est dit a I'Annexe 2 (Modalités des Titres Indexés sur
Evénement de Crédit), I'Annexe 3 (Modalités des Titres Indexés sur Titre de Créance) et 'Annexe 10
(Modalités des Titres Assortis de Siiretés).
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6 REMBOURSEMENT ET RACHAT

6.1

6.2

6.3

Remboursement Final ou par Versements Echelonnés

A moins d'avoir déja été remboursé ou racheté et annulé conformément & cette Modalité Générale 6
(autrement que selon la Modalité¢ Générale 6.8) :

(a) a chaque Date de Remboursement Echelonné, les Titres 2 Remboursement Echelonné seront
partiellement remboursés par I'Emetteur concerné au Montant de Remboursement Echelonné
concerné ; et

(b)  chaque Titre sera remboursé par 'Emetteur concerné a la Date d'Echéance et dans la Devise
Prévue, pour son Montant de Remboursement Final spécifi¢ dans les Conditions Définitives
applicables et déterminé conformément aux stipulations de I'Annexe 9 (Modalités des Méthodes
de Remboursement), ou dans le cas de Titres 2 Remboursement Echelonné entrant dans le champ
du paragraphe (a) ci-dessus, au Montant de Remboursement Echelonné final a la Date de
Remboursement Echelonné finale, dans chaque cas sous réserve de toute disposition contraire
des Modalités Supplémentaires.

Evénements Déclencheurs de Remboursement Anticipé

Les Conditions Définitives applicables stipuleront si un Evénement Déclencheur de Remboursement
Anticipé s'applique aux Titres. Les stipulations relatives a ces Evénements Déclencheurs de
Remboursement Anticipé figurent en Annexe 8 (Modalités des Evénements Déclencheurs du
Remboursement Anticipé).

Le Montant de Remboursement Anticipé payable sur les Titres pour lesquels un Evénement Déclencheur
de Remboursement Anticipé est survenu, sera déterminé conformément aux stipulations de 1'Annexe 8
(Modalités des Evénements Déclencheurs du Remboursement Anticipé).

Remboursement pour raisons fiscales

Si les Conditions Définitives stipulent que la Modalité Générale 8.2 (Brutage) est applicable aux Titres,
ces Titres pourront étre remboursés a tout moment a l'option de 'Emetteur concerné en totalité, et non
en partie seulement, a charge d'adresser un préavis dans un délai qui ne pourra étre inférieur au délai
minimum de notification ni excéder le délai maximum de notification (tels que spécifiés dans les
Conditions Définitives applicables), adressé a I'Agent Payeur Principal, et d'en aviser les Titulaires de
Titres conformément aux stipulations de la Modalité Générale 14 (Avis) (ce préavis étant irrévocable),
si:

(a)  a l'occasion du prochain paiement dii en vertu des Titres, I'Emetteur concerné ou (si Crédit
Agricole CIB FG, Crédit Agricole CIB FS ou Crédit Agricole CIB FL est I'Emetteur concerné) le
Garant (s'il était tenu d'effectuer un paiement en vertu de la Garantie) se trouve ou se trouverait
ultérieurement contraint d'effectuer des paiements supplémentaires conformément a la Modalité
Générale 8 (Fiscalité) ci-dessous en raison de changements dans la législation ou la
réglementation d'une Juridiction Fiscale (telle que définie a la Modalité Générale 8 (Fiscalité),
ou pour des raisons tenant a des changements dans 'application ou l'interprétation officielles de
ces textes, entrés en vigueur apres la date a laquelle un accord aura été conclu en vue de I'émission
de la premiéere Tranche des Titres ; et

(b)  I'Emetteur concerné ou (si Crédit Agricole CIB FG, Crédit Agricole CIB FS ou Crédit Agricole
CIB FL est I'Emetteur concerné) le Garant ne peut pas éviter d'exécuter cette obligation en prenant
toutes les mesures raisonnables dont il dispose,
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étant précisé que cet avis de remboursement ne devra pas étre donné moins de 90 jours avant la toute
premiére date a laquelle 'Emetteur concerné ou (si Crédit Agricole CIB FG, Crédit Agricole CIB FS ou
Crédit Agricole CIB FL est I'Emetteur concerné) le Garant serait obligé d'effectuer ces paiements
supplémentaires.

Les Titres remboursés en vertu de la présente Modalité¢ Générale 6.3 (Remboursement pour raisons
fiscales) le seront pour leur Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché.

Remboursement pour raisons fiscales spéciales

S'il est indiqué dans les Conditions Définitives concernées que la Modalité Générale 8.2 (Brutage) est
applicable aux Titres et si, a I'occasion du prochain paiement en principal ou en intéréts sur les Titres, le
droit francais et (dans le cas de Titres émis par Crédit Agricole CIB FG), le droit de Guernesey et (dans
le cas de Titres émis par Crédit Agricole CIB FL) le droit luxembourgeois empéchaient I'Emetteur
concerné ou le Garant de procéder au paiement de la somme totale alors exigible par les Titulaires,
malgré l'engagement de payer tous montants supplémentaires en vertu de la Modalit¢ Générale 8
(Fiscalité), 'Emetteur concerné devrait alors immédiatement en aviser 1'Agent Payeur Principal.
L'Emetteur concerné devra alors, a charge d'adresser un préavis de sept jours au plus aux Titulaires,
rembourser la totalité, et non une partie seulement, des Titres alors en circulation pour leur Montant de
Remboursement a la Juste Valeur de Marché, a la Date de Paiement des Intéréts la plus éloignée a
laquelle I'Emetteur concerné pourrait effectuer le paiement du montant intégral alors exigible sur les
Titres ; étant précisé que si le préavis indiqué ci-dessus expire apres cette Date de Paiement des Intéréts,
la date de remboursement en vertu de ce préavis adressé aux Titulaires de Titres sera la date la plus
tardive parmi les dates suivantes :

(a) la date la plus éloignée a laquelle 'Emetteur concerné est, en pratique, en mesure d'effectuer le
paiement de la totalité des montants dus sur les Titres ; ou

(b) 14 jours aprés en avoir avisé I'Agent Payeur Principal, ainsi qu'il est dit ci-dessus dés que cela
sera pratiquement possible aprés cette date.

Remboursement pour retenue a la source FATCA

Cette Modalité Générale 6.5 (Remboursement pour retenue a la source FATCA) s'applique a moins que
les Conditions Définitives applicables précisent qu'elle n'est pas applicable.

L'Emetteur concerné peut rembourser tous Titres Affectés FATCA, a tout moment, conformément aux
dispositions de la présente Modalité Générale 6.5.

Dés qu'il a connaissance qu'un Titre est un Titre Affecté FATCA, I'Emetteur concerné fournit les efforts
raisonnablement possibles afin de livrer une Notification FATCA de 1'Emetteur, laquelle indiquera :

(a) les séries de chiffres concernées et le code ISIN relatifs aux Titres qui sont devenus des Titres
Affectés FATCA ;

(b)  silI'Emetteur remboursera ou non un ou plusieurs des Titres Affectés FATCA, et :

(c) lorsque I'Emetteur concerné décide de rembourser un ou plusieurs des Titres Affectés FATCA,
)] les Titres Affectés FATCA que I'Emetteur concerné remboursera ; et
(i1) la date a laquelle ces Titres Affectés FATCA seront remboursés par I'Emetteur.

Lorsque la Notification FATCA de I'Emetteur précise que I'Emetteur concerné ne remboursera pas un
Titre Affecté FATCA, le titulaire de ce Titre Affecté FATCA, étant précisé que ce Titre continue d'étre
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un Titre Affecté FATCA, peut délivrer une Notification FATCA de I'Investisseur demandant le
remboursement anticipé du Titre Affecté FATCA et indiquant une date pour le remboursement qui doit
étre, au plus tot, dix (10) Jours Ouvrés apres la date effective de cette notification. Aprés réception de la
Notification FATCA de 1'Investisseur, 'Emetteur concerné remboursera ce Titre Affecté FATCA 4 la date
indiquée pour le remboursement dans la Notification FATCA de 1'Investisseur concernée.

Les Titres remboursés en application de cette Modalité Générale 6.5 seront remboursés a leur Montant
de Remboursement a la Juste Valeur de Marché.

Pour les besoins de cette Modalité Générale :
Code désigne le code des impdts américain (U.S. Internal Revenue Code of 1986), tel que modifié.

Titre Affecté FATCA désigne un Titre vis-a-vis duquel (i) I'Emetteur concerné ou (lorsque 1'Emetteur
concerné est Crédit Agricole CIB FG, Crédit Agricole CIB FS ou Crédit Agricole CIB FL) le Garant,
dans le cadre des paiements a venir dus en vertu des Titres, sera obligé (soit directement soit
indirectement par le biais, sans caractére limitatif, d'un agent ou d'un systéme de réglement-livraison) de
procéder a une Retenue a la Source FATCA, et (ii) cette Retenue a la Source FATCA ne peut pas étre
évitée par 'Emetteur concerné ou le Garant par le biais de mesures raisonnables qui soient a sa
disposition.

Notification FATCA de 1'Investisseur désigne une notification émise par le titulaire de tout Titre
Affecté FATCA a I'Emetteur concerné conformément a la Modalité Générale 14 (Avis). Une copie de
cette Notification FATCA de I'Investisseur devra étre donnée a I'Agent Payeur Principal.

Notification FATCA de I'Emetteur désigne une notification donnée par I'Emetteur concerné a 1'Agent
Payeur Principal et, conformément a la Modalité Générale 14 (A4vis), aux Titulaires de Titres.

Retenue a la Source FATCA désigne toute retenue a la source ou déduction exigée conformément a un
accord décrit a la Section 1471(b) du Code ou toute retenue a la source ou déduction autrement appliquée
conformément aux Sections 1471 a 1474 du Code, ou a toute 1égislation, réglementation, norme ou
pratique fiscale adoptée en application d'un accord inter gouvernemental conclu dans le cadre de l'entrée
en vigueur de ces sections du Code.

Option de Rachat Liquidatif au gré de I'Emetteur

Lorsque cette Modalité Générale 6.6 est spécifiée dans les Conditions Définitives applicables comme
étant applicables aux Titres, ces Titres peuvent étre remboursés au gré de I'Emetteur dans leur intégralité,
et non en partie seulement, a tout moment, par l'envoi d'une notification respectant un délai de préavis
d'une durée minimale et maximale spécifiée dans les Conditions Définitives applicables et adressée a
I'Agent Payeur Principal, a 'Agent de Registre, le cas échéant, et, conformément a la Modalité Générale
14 (Avis), aux Titulaires des Titres (cette notification étant irrévocable), dés lors que le montant total en
principal restant dii en vertu des Titres est inférieur ou égal a 10 pour cent du montant total en principal
des Titres a leur Date d'Emission, tel que déterminé par I'Agent de Calcul.

Les Titres remboursés conformément a cette Modalité Générale 6.6 seront remboursés au Montant de
Remboursement a la Juste Valeur de Marché.

Montants de Remboursement
(a) Montants de Remboursement a la Juste Valeur de Marché

Si les Titres doivent étre remboursés avant la Date d'Echéance, en vertu des Modalités

Générales 6.3 (Remboursement pour raisons fiscales), 6.4 (Remboursement pour raisons fiscales
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spéciales), 6.5 (Remboursement pour retenue a la source FATCA), 6.6 (Option de Rachat Liquidatif
au gré de I'Emetteur), 10 (Cas d'Exigibilité Anticipée) ou 18 (Illégalité et Force Majeure), chaque
Titre sera remboursé au Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché. Les Titres
pourront aussi étre remboursés au Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché dans
d'autres circonstances spécifiées dans les Modalités Supplémentaires (y compris, sans caractére
limitatif, conformément aux Modalités des Titres Indexés sur Evénement de Crédit 2.7
(Remboursement anticipé pour CLS a Effet de Levier), 2.8 (Remboursement suite a un Evénement
de Fusion), 2.10 (Remboursement suite a un Evénement de Perturbation Additionnel), aux
Modalités des Titres Indexés sur Titre de Créance 2.4 (Remboursement suite a un Evénement
Déclencheur de Juste Valeur de Marché) 2.5 (Remboursement suite a un Evénement de Fusion) et
2.6 (Remboursement suite a un Evénement de Perturbation Additionnel)).

Le Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché sera déterminé par 1'Agent de
Calcul comme représentant la juste valeur de marché du Titre a la date fixée pour le remboursement
(ou aux alentours de cette date), en tenant compte, sans caracteére limitatif et sans double comptage,
de (A) lorsque le "Montant de Couverture" est spécifié comme étant applicable dans les Conditions
Définitives applicables, la déduction du Montant de Couverture et (B) la valeur des Titres de
Créance, lorsque les Titres sont des Titres Indexés sur Titre de Créance, étant précisé que :

1) ce calcul devra ignorer (A) la condition financiére de 1'Emetteur concerné et/ou du Garant
lorsqu'un Cas d'Exigibilité Anticipée prévu par la Modalit¢ Générale 10(a), la Modalité
Générale 10(c) ou la Modalité Générale 10(d), selon le cas, est survenu et perdure en ce qui
concerne I'Emetteur concerné et/ou le Garant et (B) dans le cas de Titres Assortis de Stiretés,
tout actif remis en garantie qui a été ou qui doit étre livré relativement a ces Titres Assortis
de Stretés ;

(il))  dans le cas ou un Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché a été calculé
pour toute raison autre que la survenance d'un Cas d'Exigibilité Anticipée prévu par la
Modalité Générale 10(a), la Modalité Générale 10(c) ou la Modalité Générale 10(d), selon
le cas (le FMVRA Pré-Défaut) et reste impay¢ a la date a laquelle un Cas d'Exigibilité
Anticipée prévu par la Modalité Générale 10(a), la Modalité Générale 10(c) ou la Modalité
Générale 10(d), selon le cas, survient relativement & I'Emetteur concerné et/ou au Garant
(la Date de Calcul du FMVRA Post-Défaut), le FMVRA Pré-Défaut sera réputé étre égal
au Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché tel que calculé a la Date de
Calcul du FMVRA Post-Défaut (le FMVRA Post-Défaut) et le FMVRA Post-Défaut ne
tiendra pas compte de la condition financiére de I'Emetteur concerné et/ou du Garant
conformément au paragraphe (i) ci-dessus;

(iii)  dans le cas de Titres Indexés sur Titre de Créance :
(A)  quisont des Titres Assortis de Stretés ;

(B)  pour lesquels les Actifs Gagés sont constitués de Titres de Créance en tout ou en
partie ; et

(C)  pour lesquels le Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché est en
cours de calcul a la suite de la mise en ceuvre d'une siireté consentie en vertu des
Titres Assortis de Siretés,

alors pour les besoins du sous-paragraphe (ii) ci-dessus, la valeur des Titres de Créance
sera déterminée par référence a la valeur a laquelle I'Agent de Cession (ou a défaut, I'Agent
des Siretés ou un mandataire agissant en son nom) est en mesure de liquider ou réaliser
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le Titre de Créance conformément aux stipulations applicables aux Titres Assortis de
Stiretés (apres déduction de tous colits associés a la réalisation ou a la liquidation et de
toutes commissions ou taxes y afférentes).

(iv)  le Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché ne peut étre un montant
négatif ; et

(v)  lorsque le "Défaut du Dépositaire" est spécifi¢ comme applicable dans les Conditions
Définitives applicables, en ce qui concerne les Titres Assortis de Stretés et un Défaut du
Dépositaire, si les Conditions Définitives le spécifient applicable, la valeur du Titre de
Créance (lorsque le Controle des Actifs Gagés n'est pas applicable) ou le Montant de
Remboursement a la Juste Valeur de Marché (lorsque le Controle des Actifs Gagés est
applicable) sera plafonné(e) a la valeur des sommes effectivement recouvrées a l'encontre
du Dépositaire (ou de tout agent, sous-dépositaire ou délégué désigné par ce dernier).

Pour déterminer la juste valeur de marché, I'Agent de Calcul devra prendre en considération
toutes les informations qu'il jugera pertinentes (y compris, sans caractére limitatif, les conditions
du marché et, en cas de remboursement anticipé de la Modalité Générale 18 (lllegalité et Force
Majeure), I'obstacle pratique, l'illégalité ou l'impossibilité donnant lieu & ce remboursement
anticipé).

Le Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché déterminé ainsi qu'il est dit ci-dessus
déterminé en prenant en compte tous montants dus au titre des intéréts courus mais impayés et
en conséquence, aucun autre montant d'intérét couru mais impayé ne sera payable lorsque les
Titres sont remboursés par le paiement du Montant de Remboursement a la Juste Valeur de
Marché.

En ce qui concerne tout remboursement anticipé des Titres le Montant de Couverture, si spécifi¢
applicable dans les Conditions Définitives, représente les pertes ou cofits (exprimés en chiffre
positif) encourus dans les conditions du moment par I'Emetteur concerné ou de I'un quelconque
de ses Affiliés ou tous gains (exprimés en chiffre négatif) réalisé dans les conditions du moment
par 'Emetteur concerné ou tout Affilié dans le cadre du dénouement des opérations de couverture
sous-jacentes conclues en relation avec les Titres concernés (incluant, sans caractére limitatif,
toute opération de swap de taux, option de swap, swap de base, opération sur taux a terme, swap
de marchandise/matiére premiére, option sur marchandise/matiére premiére, swap sur actions ou
sur indice d'actions, option sur taux d'intérét, transaction sur devises, swap d'actifs, transaction
sur dérivés de crédit ou transaction de financement telle que, entre autres, accord de financement
d'actif ou opération de pension livrée), incluant tout écart entre cours du marché acheteur et
vendeur ainsi que tout colt et frais accessoires relatifs a ce dénouement, que ces opérations soient
conclues par directement par 'Emetteur ou le Garant ou indirectement par l'intermédiaire d'un
Affilié, étant précisé que :

6 le calcul du Montant de Couverture devra ignorer la condition financiére de 1'Emetteur
concerné et/ou du Garant lorsqu'un Cas d'Exigibilité Anticipée prévu par la Modalité
Générale 10(a), la Modalité Générale 10(c) ou la Modalité Générale 10(d), selon le cas,
est survenu et perdure en ce qui concerne 1'Emetteur concerné et/ou le Garant ; et

(i)  pour ce qui concerne les CLSs a Effet de Levier, le Montant de Couverture relatif aux
opérations de couverture constituant des transactions indexées sur événement de crédit
sera déterminé sur la base d'un montant notionnel soumis a effet de levier reflétant
l'agrégat des Montants de Calcul du Payeur du Taux Variable portant sur les Entités de
Référence qui ne sont pas affectées par des Evénements de Crédit.
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Nonobstant ce qui précéde en ce qui concerne tout Titre pour lequel un Pourcentage de Montant
de Remboursement a la Juste Valeur de Marché est spécifié dans les Conditions Définitives
applicables, le Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché sera un montant égal au
Montant Principal de ce Titre en cours a la date de calcul (en application de I'Annexe 9 des
Modalités sur la base de I'nypothése qu'il s'agit de déterminer le Montant de Remboursement
Anticipé) multiplié par le Pourcentage de Montant de Remboursement a la Juste Valeur de
Marché spécifié dans les Conditions Définitives applicables.

Le paiement de ce Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché sera effectué de la
maniére qui sera notifiée aux Titulaires de Titres conformément aux dispositions de la Modalité
Générale 14 (Avis).

Déclencheur Essentiel

(i) Si Déclencheur Essentiel est spécifi¢é applicable dans les Conditions Définitives et
nonobstant toute disposition contraire dans les Modalités Générales des Titres et les
Modalités Supplémentaires concernées :

(A) excepté dans le Cas de Force Majeure, si les Titres doivent étre remboursés avant la
Date d'Echéance en vertu des Modalités Générales 6.3 (Remboursement pour raisons
fiscales), 6.4 (Remboursement pour raisons fiscales spéciales), 6.5 (Remboursement
pour retenue a la source FATCA), 10 (Cas d'Exigibilite Anticipée) ou 18 (Illégalité et
Force Majeure) ou dans d’autres circonstances spécifiées dans les Modalités
Supplémentaires qui ne constituent pas un Cas de Force Majeure, chaque Titre sera
remboursé conformément aux Modalités au montant calculé comme suit :

(I)  si la "Base de Remboursement” est spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables comme étant le "Montant de Remboursement a la Juste Valeur de
Marché", les Titres seront remboursés a la Date de Remboursement Anticipé au
Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché ;

(II) si la "Base de Remboursement" est spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables comme étant le "Montant Le Plus Elevé", les Titres seront
remboursés a la Date de Remboursement Anticipé au montant le plus élevé entre
(1) le Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché et (ii) le montant
minimum du Montant de Remboursement Final;

(III) si la "Base de Remboursement” est spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables comme étant le "Montant de Monétisation", les Titres seront
remboursés au Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché a la Date
de Remboursement Anticipé ou au Montant de Monétisation a la Date
d’échéance, selon le choix du Titulaire (exercé a son entiere discrétion).

Pour la détermination du montant de remboursement applicable conformément a 'une
des bases de remboursement (Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché,
Montant Le Plus Elevé ou Montant de Monétisation), aucun frais ne sera déduit de ce
montant de remboursement et ce montant de remboursement inclura le remboursement
par I’Emetteur concerné de tous coits ou, le cas échéant, de toute part proportionnelle
de tels cotts (y compris, sans caractere limitatif, de tous colits de structuration) payés
par les Titulaires de Titres a I'Emetteur concerné dans le cadre du Prix d'Emission des
Titres.
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Si les Titres doivent étre remboursés avant la Date d’échéance suite & un Cas de
Force Majeure, les Titres seront remboursés a la Date de Remboursement Anticipé
au Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché, étant entendu que pour
la détermination du Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché, aucun
colit ne sera déduit autre que les colts qui sont inévitables pour pouvoir rembourser
les Titres a leur valeur de marché.

"Base de Remboursement" est spécifiée dans les Conditions Définitives applicables

comme étant le "Montant de Monétisation", I’Emetteur concerné indique les éléments

suivants dans son avis de remboursement anticipé adressé aux Titulaires de Titres et visé

dans les Modalités Générales ou les Modalités Supplémentaires applicables :

(A)

(B)

©

la date et I'heure limite pour que chaque Titulaire choisisse de recevoir le Montant
de Remboursement a la Juste Valeur de Marché a la date fixée pour le
remboursement anticipé ;

la date de détermination du Montant de Remboursement a la Juste Valeur de
Marché a I'égard de ce choix et le montant déterminé par I'Agent de Calcul comme
étant le Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché des Titres a cette
date; et

le montant calculé par 'Agent de Calcul comme Montant de Monétisation.

Si le Titulaire ne choisit pas de recevoir le Montant de Remboursement a la Juste Valeur

de

Marché a la date fixée pour le remboursement anticipé avant la date et I'heure limite

indiqués dans l'avis de remboursement anticipé de 1'Emetteur concerné, le Titulaire

recevra le Montant de Monétisation de ce Titre a la Date d'Echéance.

Pour les besoins de cette Modalité, le Montant de Monétisation relatif a un Titre est

calculé sur la base de la formule ci-dessous, qui implique le remboursement a 1’échéance

d'un montant au moins égal au Montant de Remboursement Final :

(S+D) x (1+r)
ou

S est la valeur de marché de la composante « épargne » le jour de survenance de
I’événement déclencheur de remboursement anticipé ;

D et la valeur de marché de la composante « dérivés » le jour de survenance de
I’événement déclencheur de remboursement anticipé ;

r est le taux d’intérét annuel que I'Emetteur concerné sur lequel le Titulaire encourt le
risque de crédit principal (plus de 50%) offre, le jour de survenance de 1’événement
déclencheur de remboursement anticipé, sur un instrument de dette dont la durée
équivaut a la durée résiduelle des Titres, a compter de la date fixée pour le
remboursement anticipé jusqu’a la Date d’Echéance prévue des Titres ; et

n est la durée résiduelle jusqu’a la Date d’Echéance prévue des Titres, exprimée en
années.

L'Emetteur concerné, le Garant et chacune de leurs Filiales pourront a tout moment procéder & des

rachats de Titres en bourse ou hors bourse a un prix quelconque (a condition toutefois, dans le cas des
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Titres Matérialisés, que tous les Recus, Coupons et Talons non échus soient simultanément rachetés),
sous réserve des lois et réglementations applicables.

Filiale désigne, en relation avec toute personne ou entité considérée a tout moment, toute autre personne
ou entité (existant ou non actuellement) définie a I'article L. 233-1 du Code de commerce, ou toute autre
personne ou entité directement ou indirectement contrdlée par Crédit Agricole CIB, au sens de l'article
L. 233-3 du Code de commerce.

Annulation

Tous les Titres rachetés pour annulation ou remboursés par ou pour le compte de 'Emetteur concerné
devront étre annulés, dans le cas de Titres Dématérialisés, par transfert sur un compte conformément aux
reégles et procédures d'Euroclear France, et dans le cas de Titres Matérialisés au Porteur, par la remise a
I'Agent Financier du Certificat Global Provisoire concerné et des Titres Définitifs Matérialisés au Porteur
en question auxquels s'ajouteront tous les Regus et Coupons non échus et tous les Talons non échangés
attachés a ces Titres ; dans chaque cas, s'ils sont ainsi transférés ou restitués, tous ces Titres seront,
comme tous les Titres remboursés par I'Emetteur concerné, immédiatement annulés (ainsi que, dans le
cas de Titres Dématérialisés, tous les droits relatifs au paiement des intéréts et aux autres montants
relatifs a ces Titres Dématérialisés et, dans le cas de Titres Matérialisés, tous les Regus et Coupons non
échus et tous les Talons non échangés qui y sont attachés ou sont restitués en méme temps). Les Titres
ainsi annulés ou, selon le cas, transférés ou restitués pour annulation ne pourront pas étre réémis ni
revendus et I'Emetteur concerné et, selon le cas, le Garant seront déchargés de leurs obligations en vertu
de ces Titres.

Retard de Paiement sur les Titres 4 Coupon Zéro

Si le montant payable sur un Titre & Coupon Zéro a la date de remboursement de ce Titre & Coupon Zéro
en vertu des Modalités Générales 6.1 (Remboursement Final ou par Versements Echelonnés), 6.3
(Remboursement pour raisons fiscales), 6.4 (Remboursement pour Raisons Fiscales Spéciales), 6.5
(Remboursement pour Retenue a la Source FATCA), ou a la date a laquelle il deviendra exigible et
payable ainsi qu'il est dit a la Modalité¢ Générale 10 (Cas d'Exigibilité Anticipée) ou a la Modalité
Générale 18 (Illégalité et Force Majeure), est indiment retenu ou refusé, le montant di et remboursable
sur ce Titre a Coupon Zéro, sera le Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché
conformément a la Modalité Générale 6.7 (Montants de Remboursement), de la méme maniére que si
les références faites dans ce paragraphe a la date fixée pour le remboursement étaient remplacées par
des références a la date la plus proche parmi les dates suivantes :

(a) ladate a laquelle tous les montants dus sur le Titre & Coupon Zéro auront été payés ; ou

(b) cinq jours apreés la date a laquelle le montant intégral des sommes payables sur ces Titres a Coupon
Zéro aura été recu par I'Agent Payeur Principal et ou un avis aura été donné a cet effet aux Titulaires
de Titres conformément a la Modalité Générale 14 (Avis).

Caractéristiques Détermination du Coupon et du Remboursement

Pour chaque Titre (autre qu'un Titre Indexé sur Evénement de Crédit ou un Titre Indexé sur Titre de
Créance), le Montant de Remboursement Anticipé, le Montant de Remboursement Echelonné ou le
Montant de Remboursement Final seront soumis aux Caractéristiques de Détermination du Coupon et
du Remboursement (éventuelles) tels qu'indiqués dans les Conditions Définitives applicables.

Montant de Remboursement négatif

Dans le cas ou un Montant de Remboursement Anticipé, un Montant de Remboursement Echelonné, un
Montant de Remboursement Final, un Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché ou tout
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autre montant de remboursement est, en application de la présente Modalité Générale 6.12 ou des

Modalités Supplémentaires, calculé ou déterminé comme représentant un montant négatif, alors ce

montant sera réputé étre égal a zéro. En de telles circonstances, les Titulaires de Titres n'auront a effectuer

aucun versement a I'Emetteur concerné concernant ce montant ou taux négatif et aucun autre paiement

présent ou futur di relativement aux Titres ne sera soumis a ajustement en conséquence de la

détermination de ce montant négatif.

MODALITES SUPPLEMENTAIRES

Lorsque les Conditions Définitives prévoient l'application de Modalités Supplémentaires aux Titres, les

Modalités Générales seront soumises aux stipulations de ces Modalités Supplémentaires et en cas de divergence

entre les Modalités Générales et les Modalités Supplémentaires, les Modalités Supplémentaires prévaudront.

Dans tous les cas, les Modalités Générales et les stipulations des Modalités Supplémentaires sont soumises aux

Conditions Définitives.

7.1  Application des Modalités Supplémentaires

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

¢

(@

Titres Indexés sur Marchandise/Matiére Premiére

Les modalités supplémentaires relatives aux Titres Indexés sur Marchandise/Matiére Premicre
figureront en Annexe 1 (Modalités des Actifs), Chapitre 1 (Titres Indexés sur
Marchandise/Matiére Premiere).

Titres Indexés sur Indice

Les modalités supplémentaires relatives aux Titres Indexés sur Indice figureront en Annexe 1
(Modalités des Actifs), Chapitre 2 (Titres Indexés sur Indice).

Titres Indexés sur Taux de Change
Les modalités supplémentaires relatives :
- aux Titres Indexés sur Taux de Change ; ou

- aux Titres régis par la Caractéristique de Détermination du Coupon (Intéréts) Double
Devise ou la Caractéristique de Détermination du Remboursement (Remboursement),

figureront en Annexe 1 (Modalités des Actifs), Chapitre 3 (Titres Indexés sur Taux de Change).
Titres Indexés sur Inflation

Les modalités supplémentaires relatives aux Titres Indexés sur Inflation figureront en Annexe 1
(Modalités des Actifs), Chapitre 4 (Titres Indexés sur Inflation).

Titres Indexés sur Taux de Référence

Les modalités supplémentaires relatives aux Titres Indexés sur Taux de Référence figureront en
Annexe 1 (Modalités des Actifs), Chapitre 5 (Titres Indexés sur Taux de Référence).

Titres Indexés sur ETF

Les modalités supplémentaires relatives aux Titres Indexés sur ETF figureront en Annexe 1
(Modalités des Actifs), Chapitre 6 (Titres Indexés sur ETF).

Titres Indexés sur Action

Les modalités supplémentaires relatives aux Titres Indexés sur Action figureront en Annexe 1
(Modalités des Actifs), Chapitre 7 (Titres Indexés sur Action).
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Titres Indexés sur Fond

Les modalités supplémentaires relatives aux Titres Indexés sur Fond figureront en Annexe 1
(Modalités des Actifs), Chapitre 8 (Titres Indexés sur Fond).

Titres Indexés sur Panier d'Actifs Multiples

Les modalités supplémentaires relatives aux Titres Indexés sur Panier d'Actifs Multiples
figureront en Annexe 1 (Modalités des Actifs), Chapitre 9 (Titres Indexés sur Panier d'Actifs
Multiples).

Titres Indexés sur Evénement de Crédit

Les modalités supplémentaires relatives aux Titres Indexés sur Evénement de Crédit (ou CLS)
figureront en Annexe 2 (Modalités des Titres Indexés sur Evénement de Crédit).

Titres Indexés sur Titre de Créance

Les modalités supplémentaires relatives aux Titres Indexés sur Titre de Créance figureront en
Annexe 3 (Modalites des Titres Indexés sur Titre de Créance).

Titres a Devise Alternative

Les modalités supplémentaires relatives aux Titres a Devise Alternative figureront en Annexe 4
(Modalités des Titres a Devise Alternative)

Titres a Coupon Indexé et Titres 2 Remboursement Indexé

Les modalités supplémentaires relatives aux Titres a Coupon Indexé et aux Titres a
Remboursement Indexé figureront en Annexe 5 (Modalités de Détermination du Coupon et du
Remboursement Standard) et en Annexe 6 (Modalités de Détermination du Coupon et du
Remboursement Combinés).

Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement

Les modalités supplémentaires relatives aux Caractéristiques de Détermination du Coupon et du
Remboursement figureront en Annexe 7 (Modalités des Caracteéristiques de Détermination du
Coupon et du Remboursement).

Evénements Déclencheurs de Remboursement Anticipé

Les modalités supplémentaires relatives aux Titres a Coupon Indexé et aux Evénements
Déclencheurs de Remboursement Anticipé figureront en Annexe 8 (Modalités des Evénements
Déclencheurs du Remboursement Anticipé).

Montant de Remboursement Anticipé, Montant de Remboursement Echelonné et Montant
de Remboursement Final

Les modalités supplémentaires relatives aux Montant de Remboursement Anticipé, Montant de
Remboursement Echelonné et Montant de Remboursement Final figureront en Annexe 9
(Modalités des Méthodes de Remboursement).

Titres Assortis de Siiretés

Les modalités supplémentaires relatives aux Titres Assortis de Siretés figureront en Annexe 10
(Modalités des Titres Assortis de Stretés).
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Simplification de Produits

Dans le cas ou un montant quelconque payable en vertu des Titres est déterminé par référence a une
formule décrite dans la Modalité "Définitions" ou les Modalités Supplémentaires applicables, cette
formule, lorsqu'elle est reprise dans les Conditions Définitives applicables aux Titres, peut étre simplifiée
par rapport a la formule écrite dans la Modalit¢ "Définitions" ou les Modalités Supplémentaires
applicables lorsqu'un élément de la formule a une valeur de 0 ou 1, ou n'est pas utilisé ou applicable pour
les besoins de la Souche concernée, de fagon a ce que cet élément puisse étre omis de la formule
concernée lorsque celle-ci est reprise dans les Conditions Définitives.

8 FISCALITE

8.1

8.2

Fiscalité

Tous les paiements en principal et intéréts effectués sur les Titres, Recus et Coupons ou en vertu de la
Garantie seront opérés sans aucune retenue a la source ni déduction au titre de tous impots, taxes, droits,
contributions ou charges gouvernementales de toute nature, présents ou futurs, imposés ou prélevés par
ou pour le compte de toute Juridiction Fiscale, a moins que la retenue a la source ou la déduction de ces
impots ne soit impérativement prescrite par la loi (un Cas de Brutage).

Brutage

Si un Cas de Brutage se produit et uniquement si les Conditions Définitives applicables stipulent une
clause de "Brutage", I'Emetteur concerné (si les Conditions Définitives applicables prévoient
l'application du "Brutage de I'Emetteur" concerné) ou, selon le cas, le Garant, (si les Conditions
Définitives applicables prévoient l'application du "Brutage du Garant") devra, dans la mesure ou cela
serait permis par le droit frangais et (dans le cas de Titres émis par Crédit Agricole CIB FG) le droit de
Guernesey et (dans le cas de Titres émis par Crédit Agricole FS) le droit luxembourgeois, majorer les
montants a payer, dans la plus large mesure autorisée par la loi, de telle fagon qu'aprés ce prélévement
ou cette retenue a la source, les Titulaires de Titres, Recus et Coupons regoivent les montants en principal
et intéréts qui leur auraient été payables sur les Titres, Regus ou Coupons, selon le cas, en I'absence de
cette retenue a la source ou de cette déduction, étant entendu qu'aucune majoration ne sera payable sur
tout Titre, Regu ou Coupon, selon le cas :

€) présenté au paiement en France ou (dans le cas de Titres émis par Crédit Agricole CIB FG) a
Guernesey ou (dans le cas de Titres émis par Crédit Agricole CIB FL) au Luxembourg ; ou

(b) présenté au paiement par ou pour le compte d'un Titulaire qui serait assujetti a ces impdts, taxes,
droits, contributions ou charges gouvernementales du fait de ce Titre, Regu ou Coupon, au motif
du lien qu'il entretient avec la Juridiction Fiscale, et non pas au seul motif qu'il détient ce Titre,
Recgu ou Coupon ; ou

(©) présenté au paiement par ou pour le compte d'un Titulaire qui aurait pu éviter cette déduction ou
cette retenue a la source en accomplissant toutes formalités (en fournissant notamment tout
certificat de résidence ou de non résidence) mais ne les aurait pas accomplies ; ou

(d) présenté au paiement plus de 30 jours aprés la Date de Référence, dans le cas de Titres
Matérialisés, excepté dans la mesure ou son Titulaire aurait eu droit a ces majorations s'il 'avait
présenté au paiement le trentieéme jour, en supposant que ce jour ait été un Jour Ouvré de Paiement
(tel que défini a la Modalité Générale 5.8 (Jour Ouvré de Paiement) ; ou
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présenté au paiement par ou pour le compte d'un titulaire qui aurait pu éviter ce prélévement ou
cette retenue a la source en présentant le Titre, Recu ou Coupon concerné a un autre Agent Payeur
dans un Etat membre de I'Union Européenne.

Telle qu'elle est employée dans les présentes, 1'expression :

Juridiction Fiscale désigne (dans le cas de paiements par Crédit Agricole CIB et Crédit Agricole
CIB FS) la France ou toute subdivision politique ou autre autorité de celle-ci, ayant le pouvoir de
lever 1'imp6t, (dans le cas de paiements par Crédit Agricole CIB FG) Guernesey ou toute
subdivision politique ou autre autorité de celle-ci ayant le pouvoir de lever I'impdt ou (dans le cas
de paiements par Crédit Agricole CIB FL) le Luxembourg ou toute subdivision politique ou autre
autorité de celle-ci, ayant le pouvoir de lever 'impdt ; et

La Date de Référence désigne, a propos de tout Titre, Regu ou Coupon, la date a laquelle le
paiement afférent a celui-ci vient a échéance pour la premiére fois, ou (si tout montant payable
est indGment refusé ou retenu), la date a laquelle le paiement de 1'intégralité du montant payable
sera effectué, ou, dans le cas de Titres Matérialisés (et si elle est antéricure) la date se situant sept
jours apres celle a laquelle un avis sera diment donné aux Titulaires de Titres conformément aux
dispositions de la Modalité Générale 14 (Avis), les informant que ce paiement sera effectué sur
présentation du Titre, Recu ou Coupon conformément aux Modalités, sous réserve que ce
paiement soit réellement effectué lors de cette présentation.

Dans le cas ou l'option "Brutage" est spécifi¢e comme étant applicable dans les Conditions
Définitives applicables, I'Emetteur concerné ou, selon le cas, le Garant, effectuera les paiements
de principal et d'intéréts aux détenteurs de Titres, Regus et Coupons nets de retenue a la source
ou déduction résultant de tou(te)s taxes ou droits présents ou futurs, quelle que soit leur nature,
imposés ou percus par ou au nom de quelque juridiction que ce soit.

FATCA

Aucun montant additionnel ne sera payé par I'Emetteur concerné, le Garant ou tout Agent Payeur en lien

avec une quelconque retenue a la source ou déduction sur un paiement effectué en vertu des Titres

lorsque cette retenue a la source ou déduction est imposée conformément a un accord avec le US Internal

Revenue Service relativement aux sections 1471-1474 du US Internal Revenue Code et de la

réglementation du US Treasury y afférente (FATCA), tout accord intergouvernemental entre les Etats-

Unis d'Amérique et la France, Guernesey, le Luxembourg ou toute autre juridiction concernant FATCA

ou toute loi, réglement ou autre recommandation officielle en vigueur dans toute juridiction et mettant

en ceuvre, ou lié a, FATCA ou tout accord intergouvernemental.

Anticipée) :

(2)

PRESCRIPTION

Les Titres (qu'ils soient sous la forme au porteur ou nominative), Regus et Coupons non présentés au paiement
dans un délai de 10 ans (dans le cas du principal) et de 5 ans (dans le cas des intéréts) a compter de la Date de
Référence (telle que définie a la Modalité Générale 8.2 (Brutage)), seront prescrits.

CAS D'EXIGIBILITE ANTICIPEE

En cas de survenance de 1'un quelconque des événements suivants (chacun constituant un Cas d'Exigibilité

I'une quelconque des sommes en principal ou intéréts dues sur les Titres ou I'un quelconque d'entre eux

ne serait pas payée a sa date d'échéance, et, s'agissant du paiement des intéréts ou, pour les Titres a

Remboursement Echelonné, du paiement du principal, 'Emetteur concerné ou le Garant ne remédierait
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pas a ce manquement dans les 15 jours suivant la date de réception par I'Emetteur concerné d'une mise
en demeure écrite émanant de 1'Agent Payeur Principal (étant précisé que 1'Agent Payeur Principal sera
tenu d'adresser immédiatement cette mise en demeure a la demande du Représentant (tel que défini a la
Modalit¢ Générale 15 (Représentation des Titulaires de Titres)) ou de tout Titulaire de Titres) ; par
exception a ce qui précéde, la livraison tardive de tout Montant de Réglement Physique dans les
circonstances respectivement décrites a 1'Annexe 1 (Modalités des Actifs) en ce qui concerne les Titres
Indexés sur ETF et les Titres Indexés sur Action, I'Annexe 2 (Modalités des Titres Indexés sur Evénement
de Crédit) ou a I'Annexe 3 (Modalités des Titres Indexés sur Titre de Créance) (selon le cas), ne
constituera pas un Cas d'Exigibilité Anticipée en vertu des présentes ; ou

I'Emetteur concerné ou le Garant manquerait d'exécuter ou de respecter I'une quelconque de ses autres
obligations au titre des présentes Modalités ou de la Garantie et (2 moins que ce manquement ne soit pas
remédiable, auquel cas il ne sera pas nécessaire de signifier la mise en demeure évoquée ci-apres)
I'Emetteur concerné ou le Garant ne remédierait pas a ce manquement dans les 60 jours suivant la
réception d'une mise en demeure écrite a cet effet, signifiée par 'Agent Payeur Principal (étant précisé
que 'Agent Payeur Principal sera tenu d'adresser immédiatement cette mise en demeure a la demande
du Représentant (tel que défini a la Modalité Générale 15 (Représentation des Titulaires de Titres)) ou
de tout Titulaire de Titres), précisant la nature de ce manquement et exigeant qu'il y soit remédié ; ou

dans le cas des Titres émis par Crédit Agricole CIB ou Crédit Agricole CIB FS, si I'Emetteur concerné
cesserait généralement d'honorer ses dettes a leur échéance, ou ferait 'objet d'un jugement de liquidation
judiciaire ou de cession totale de son entreprise, ou I'Emetteur concerné ferait l'objet de toute autre
procédure d'insolvabilité, ou ferait une proposition de cession ou d'abandon d'actifs ou toute autre
proposition de transfert, de cession ou autre arrangement concernant la totalité ou une partie substantielle
de ses actifs au profit de ses créanciers, ou 'Emetteur concerné adopterait une résolution en vue de sa
dissolution ou de sa liquidation, a moins que cette résolution n'intervienne dans le contexte d'une
opération de regroupement ou de fusion avec une autre entité, ou de transfert de la totalité ou d'une partie
substantielle de ses actifs a une autre entité, et & moins que la solvabilité de l'entité en résultant,
survivante ou cessionnaire ne soit pas substantiellement plus faible que celle de I'Emetteur concerné
immédiatement avant cette opération ; ou

dans le cas des Titres émis par Crédit Agricole CIB FG, s'il serait nommé un liquidateur, un liquidateur
provisoire, un administrateur judiciaire, un syndic de faillite ou un inspecteur agissant en vertu du droit
régissant I'Emetteur concerné ou une partie significative de ses actifs, engagements ou biens, ou tout
créancier bénéficiaire d'une stireté prendrait possession de tout ou partie des actifs ou biens de 'Emetteur
concerné, ou I'Emetteur concerné serait déclaré "en désastre" a Guernesey ou I'Emetteur concerné
prendrait des mesures afin d'obtenir une protection ou obtiendrait une protection contre ses créanciers
en vertu de la 1égislation applicable, ou I'Emetteur concerné cesserait ou menace de cesser d'exercer son
activité, excepté dans le cadre d'une opération de fusion ou de restructuration au cours de laquelle
l'intégralité des actifs de I'Emetteur concerné serait cédée & une autre entité poursuivant les activités de
I'Emetteur concerné, et qui reprendrait I'intégralité du passif et des dettes (y compris les Titres) de
'Emetteur concerné ; ou

dans le cas des Titres émis par Crédit Agricole CIB FL, si Crédit Agricole CIB FL est déclaré en faillite
a la demande d'un de ses créanciers ou a l'initiative du tribunal ou a sa demande conformément aux
dispositions pertinentes de la loi luxembourgeoise sur 1'insolvabilité ; si elle est en état de cessation de
paiements et a perdu sa solvabilité commerciale (ébranlement de crédit) ; si le défaut des procédures de
gestion contrdlée constitue un motif d'ouverture d'une procédure de faillite ; si le tribunal
luxembourgeois ouvre l'une des procédures suivantes : faillite, insolvabilité, liquidation volontaire ou
judiciaire, concordat préventif de la faillite, moratoire ou sursis de paiement, gestion controlée,
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réglement général avec les créanciers, réorganisation ou lois similaires affectant en général les droits des
créanciers a 1'égard de Crédit Agricole CIB FL ; si l'une des personnes suivantes est désignée par le
tribunal de Luxembourg relativement a Crédit Agricole CIB FL : un juge délégué, commissaire, juge-
commissaire, liquidateur ou curateur ; ou

® la Garantie cesserait d'étre pleinement en vigueur et valable, ou le Garant prétendrait qu'elle n'est plus
pleinement en vigueur et valable,

Alors, le Représentant (tel que défini a la Modalité Générale 15 (Représentation des Titulaires de Titres)) pourra,
sur demande de tout Titulaire de Titres, déclarer 1'exigibilité anticipée de ce Titre, en vertu d'une notification
écrite adressée a I'Emetteur concerné a I'établissement désigné de 1'Agent Payeur Principal, qui prendra effet
lors de sa réception par I'Agent Payeur Principal, auquel cas le principal de ce Titre, majoré (s'il y a lieu) des
intéréts courus jusqu'a la date de remboursement, deviendra immédiatement exigible et payable pour son
Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché, sans qu'il soit besoin de procéder a une formalité de
présentation, de mise en demeure ou de protét ou de signifier toute autre notification de toute nature.

REMPLACEMENT DES TITRES, RECUS, COUPONS ET TALONS

Tout Titre Matérialisé au Porteur, Titre Définitif Matérialisé au Porteur, Regu, Coupon ou Talon perdu, volé,
mutilé, effacé ou détruit pourra étre remplacé dans I'établissement désigné de I'Agent Payeur Principal, contre
paiement des frais correspondants et dans les conditions que I'Emetteur concerné pourra raisonnablement
imposer en mati¢re de preuve et d'indemnité. Les Titres Matérialisés au Porteur, Regus, Coupons ou Talons
mutilés ou effacés devront étre restitués avant de pouvoir étre remplacés.

AGENTS
12.1 Stipulations Générales
Les noms des Agents Payeurs initiaux et leurs établissements désignés initiaux sont indiqués ci-dessous.

L'Emetteur concerné peut modifier ou révoquer la nomination de tout Agent et/ou nommer des Agents
supplémentaires ou différents, et/ou approuver tout changement de ['établissement désigné par
l'intermédiaire duquel un Agent agit, sous les réserves suivantes :

(a) il devray avoir en permanence un Agent Payeur Principal ;

(b)  aussi longtemps que les Titres seront cotés auprées d'une bourse quelconque, ou admis a la cote
officielle de toute autre autorité compétente, il devra y avoir en permanence un Agent Payeur
ayant un établissement désigné dans la ville exigée par les régles et réglementations de la bourse
concernée (ou de toute autre autorité compétente) ;

(c)  siles Modalités I'exigent, il devra y avoir un Agent de Livraison, un Agent de Remboursement ;

(d) il devra y avoir en permanence un Agent Payeur ayant un établissement désigné dans une ville
d'un pays d'Europe Continentale ;

(¢)  dans le cas de Titres Dématérialisés au nominatif pur, il devra y avoir un Etablissement
Mandataire ; et

® il devra y avoir tels autres agents qui pourront étre exigés par tout autre Marché Réglementé sur
lequel les Titres pourront étre admis a la négociation.

En outre, I'Emetteur concerné devra immédiatement nommer un Agent Payeur ayant un établissement
désigné dans la Ville de New York, dans les circonstances décrites a la Modalité Générale 5.7
(Dispositions geénérales applicables au paiement). Toute nomination, tout remplacement ou toute
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révocation d'Agent Payeur ou tout changement d'établissement désigné ne prendra effet (excepté en cas
de faillite, auquel cas il prendra effet immédiatement) qu'a l'issue d'un préavis écrit de 30 jours au moins,
donné aux Titulaires de Titres conformément aux stipulations de la Modalité Générale 14 (A4vis).

Lorsqu'ils agissent en vertu du Contrat de Service Financier, les Agents agissent exclusivement en tant
qu'agents de I'Emetteur concerné et du Garant, n'assument aucune obligation envers tous Titulaires de
Titres, Titulaires de Recus ou Titulaires de Coupons et n'entretiennent aucune relation de mandat ou
fiduciaire avec ceux-ci.

En outre, I'Agent Payeur Principal pourra (avec I'accord préalable écrit de 'Emetteur concerné) déléguer
ses fonctions en tant qu'agent de livraison a un délégué (I'Agent de Livraison) pour ce qui concerne les
Titres Indexés sur ETF sujet a réglement physique, les Titres Indexés sur Action sujet a réglement
physique, les Titres Indexés sur Titre de Créance ou les Titres Indexés sur Evénement de Crédit.

Agent de Calcul

(a)  L'Emetteur concerné s'engage a faire en sorte qu'il y aura a tout moment un ou plusieurs Agents
de Calcul dans la mesure ou l'exigence d'un Agent de Calcul est prévue dans les Conditions
Définitives et aussi longtemps que les Titres seront en circulation. Dans 1'hypothése ou deux
Agents de Calcul ou plus ont été nommés pour les besoins des Titres, toute référence dans les
Modalités des Titres a I'Agent de Calcul doit étre interprétée comme faisant référence a chaque
Agent de Calcul remplissant leurs devoirs et obligations respectives au titre des Modalités des
Titres.

(b)  Dans I'hypothéese ou I'Agent de Calcul n'est pas en mesure ou ne désire pas agir ou bien si 'Agent
de Calcul manque a ses devoirs ou ne remplit pas ses fonctions au titre des Modalités des Titres
ou de le Contrat d'Agent de Calcul, il devra notifier cet événement sans délai a 1'Emetteur
concerné et I'Agent concerné puis, de leur c6té, I'Emetteur concerné et I'Agent concerné devront
nommer une banque de premier rang ou une institution financiére participant au marché
interbancaire (ou, le cas échéant, un marché monétaire, marché d'échange ou marché de gré a gré
sur options d'indices) qui est le plus étroitement lié aux calculs ou déterminations devant étre
réalisés par 1'Agent de Calcul (agissant par le biais d'un service activement impliqué dans le
marché considéré) afin d'agir en qualité d'agent de calcul pour les besoins des Titres. L'Agent de
Calcul ne pourra pas démissionner de ses fonctions avant qu'un successeur n'ait été nommeé.

(c)  Afin d'éviter tout ambiguité, aucune stipulation de cette Modalité Générale n'interdit I'Emetteur
concerné de nommé un de ses Affiliés pour agir en qualité d'Agent de Calcul au titre d'une Souche
de Titres.

(d)  Dans I'hypothése ou I'Agent de Calcul ne procéde pas aux calculs et déterminations du Taux
d'Intéréts ou du Taux d'Intérét Indexé pour une Période d'Accumulation des Intéréts ou un
Montant d'Intéréts, 'Emetteur concerné devra procéder a ces calculs et déterminations lui-méme
(ou par un tiers qu'il aura nommé a cet effet) de sorte que ces calculs et déterminations seront
réputés avoir été réalisés par 'Agent de Calcul. En agissant en vertu de ce qui précéde, I'Emetteur
concerné devra appliquer les stipulations des Modalités Générales 5 (Intéréts) et Modalités
Générales 6 (Paiements), et toutes modifications nécessaires qui en résulte dans la mesure ou, a
son avis, il peut les mettre en ceuvre et, dans tous les autres cas, il devra agir en toutes
circonstances de manicre juste et raisonnable.

()  L'Emetteur concerné se réserve a tout moment de modifier ou de mettre fin au mandat de 1'Agent
de Calcul conformément aux stipulations du Contrat d'Agent de Calcul, étant précisé qu'a tout
moment il devra y avoir un Agent de Calcul nommé dans la mesure ou cette est stipulé dans les
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Modalités des Titres. Un avis de fin de mandat de 1'Agent de Calcul sera délivré aux Titulaires
conformément a la Modalité Générale 14 (Avis).

L'Agent de Calcul (qu'il s'agisse de I'Emetteur concerné, un de ses Affiliés ou une autre entité)
agit seulement en qualité de mandataire de I'Emetteur de la Souche de Titres concernée et ne sera
débiteur d'aucune obligation et n'assumera aucun devoir a quelque titre que ce soit a 1'égard des
Titulaires, Titulaires de Coupons et Titulaires de Regus.

L'Agent de Calcul pourra, avec I'accord préalable de I'Emetteur concerné, déléguer ses fonctions
a un tiers qu'il choisira, étant précisé que toute détermination ou calcul réalisé par ce délégataire
sera réputé comme ayant été réalisé par I'Agent de Calcul.

Déterminations

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

A moins qu'il ne soit stipulé autrement par les Modalités, toutes déterminations et calculs prévus
dans les Modalités seront réalisés par I'Agent de Calcul.

A moins qu'il ne soit stipulé autrement aux termes des Modalités des Titres, et sous réserve du
respect des dispositions légales applicables, une détermination, une décision ou un ajustement
quelconque réalisé ou prise par 'Emetteur concerné et/ou 'Agent de Calcul conformément aux
stipulations des Modalités des Titres sera, en l'absence d'erreur manifeste, définitif et liera
I'Emetteur concerné, le Garant, les Agents concernés et les Titulaires.

Plus particuliérement, tous certificats, communications, opinions, déterminations, calculs,
cotations and décisions donné, exprimé, fait ou obtenu pour les besoins des stipulations des
Modalités Générales 5 (Intéréts) et 7 (Remboursement et Rachat), qu'ils émanent, selon le cas,
de I'Agent concerné ou de 1'Agent de Calcul ou I'Emetteur concerné, seront, en l'absence d'erreur
manifeste, et sous réserve du respect des dispositions 1égales applicables, définitifs et lieront,
selon le cas, 'Emetteur concerné, le Garant, I'Agent Payeur Principal, I'Agent de Calcul, les
Agents Payeurs et tous les Titulaires, Titulaires de Coupons et Titulaires de Regus. De plus, ni
I'Agent de Calcul ni I'Agent Payeur Principal (selon le cas) ne sera responsable a 1'égard de
I'Emetteur concerné, le Garant, les Titulaires, Titulaires de Coupons et Titulaires de Regus pour
avoir agi (ou s'étre abstenu d'agir) dans le cadre de ses pouvoirs, devoirs et opinions prévus aux
termes des Modalités Générales 5 (Intéréts).

Dans le cadre ses devoirs et de l'exécution de ses obligations de calcul, de détermination et de
prise de décision aux termes des Modalités des Titres, I'Emetteur concerné et/ou I'Agent de Calcul
ne devront pas privilégier les intéréts d'un ou plusieurs Titulaires en particulier (quel que soit leur
nombre) ; notamment, et sans caractére limitatif, ils ne devront pas prendre en considération les
conséquences que ces calculs, déterminations et décisions pourraient avoir a 1'égard d'un ou
plusieurs Titulaires en particulier (quel que soit leur nombre) en raison de leur domiciliation ou
statut de résident (ou non-résident) dans, ou en relation avec, une juridiction d'un territoire donné
ou une sous-division politique de ce dernier. Ni I'Agent de Calcul ni aucun Titulaire ne pourra
exiger ou demander une indemnisation ou un paiement quelconque, selon le cas, de la part de
I'Emetteur concerné, de 1'Agent de Calcul en raison des conséquences fiscales sur ce ou ces
Titulaires en particulier.

A moins qu'il ne soit stipulé autrement par les Modalités, 'Emetteur concerné ou I'Agent de
Calcul, selon le cas, sera autorisé a agir a sa seule et absolue discrétion, mais il devra agir de
bonne foi. Chaque fois que 1'Agent de Calcul est tenu d'agir, de prendre une décision ou d'exercer
son jugement de quelque maniére que ce soit a la suite d'un Evénement Déclencheur d'Indice de
Référence aux termes des présentes Modalités (et nonobstant toute déclaration contraire dans les
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Modalités des Actifs), il le fera (i) de bonne foi, d'une maniére commercialement raisonnable et
en se basant sur toute Donnée de Marché Pertinente et (ii) d'une maniére qui (A) n'est, ni ne sera
illégale a aucun moment en vertu d'aucune loi ou réglement applicable aux fins de déterminer
I'Indice de Référence Concerné conformément aux méthode alternative applicable (ni ne sera
illégale si une telle détermination devait étre effectuée a ce moment), (B) ne contrevient & aucune
exigence de licence applicable pour déterminer I'Indice de Référence Concerné conformément a
toute méthode alternative applicable (ni ne contreviendra ces exigences de licence si une telle
détermination devait étre effectuée a ce moment), (C) n'assujettit I'Agent de Calcul, I'Emetteur
concerné, le Garant ou l'un de leurs Affiliés a des obligations réglementaires supplémentaires
importantes.

Si Déclencheur Essentiel est spécifié¢ applicable dans les Conditions Définitives et nonobstant
toute disposition contraire dans ces Modalités Générales ou dans les Modalités Supplémentaires
applicables, I’Emetteur concerné ou 1’ Agent de Calcul, selon le cas, ne sera autorisé a modifier
ou ajuster les termes et conditions des Titres conformément a ces Modalités Générales ou aux
Modalités Supplémentaires applicables, en ce compris, le cas échéant, la substitution du Sous-
Jacent(s) (autres que les modifications ou ajustements qui ne se rapportent pas a des
caractéristiques essentielles des Titres) ou a rembourser les Titres avant leur Date d'Echéance
conformément a ces Modalités Générales ou aux Modalités Supplémentaires applicables, qu’a la
suite d’un événement ou d’une circonstance (ou combinaison d’événements ou de circonstances)
qui (a) n’est pas imputable 4 I’Emetteur concerné mais qui modifie significativement les
caractéristiques économiques des Titres par rapport a leurs caractéristiques économiques a la Date
d'Emission (b) qui constitue un Cas de Force Majeure ou (c) pour autant que la modification ou
I’ajustement des Modalités Générales ne crée pas un déséquilibre manifeste entre les droits et
obligations des parties au détriment des Titulaires de Titres.

Les Titulaires ne pourront se voir imputer de frais pour la modification ou 1’ajustement des
Modalités Générales ni pour le remboursement anticipé des Titres avant leur Date d'Echéance.

Pour les besoins de cette Modalité Générale, les caractéristiques essentielles des Titres désignent
des caractéristiques qui revétent un caractére essentiel pour les Titulaires, y compris, sans
caractére limitatif, le rendement (structure de coupon), la Valeur Sous-Jacente, le remboursement
ou non de l’investissement total ou partiel a la Date d'Echéance applicable, 1’identité de
I’Emetteur et/ou du Garant et la date d'échéance prévue.

13 ECHANGE DE TALONS

14

A compter de la Date de Paiement des Intéréts ou le Coupon final formant partie d'une feuille de Coupons émise

pour tout Titre Matérialisé au Porteur viendra a échéance, le Talon (éventuel) formant partie de cette feuille de

Coupons pourra &tre restitué a 1'établissement désigné de I'Agent Payeur Principal ou de tout autre Agent Payeur,

en échange d'une autre feuille de Coupons incluant (si cette autre feuille de Coupons n'inclut pas des Coupons

courant jusqu'a la date finale (incluse) de paiement des intéréts dus sur le Titre auquel il se rapporte) un autre

Talon, sous réserve des dispositions de la Modalité Générale 8 (Fiscalité).

AVIS
(@)

Les avis adressés aux titulaires de Titres Dématérialisés au nominatif seront valables soit, (i) s'ils
leur sont envoyés a leurs adresses respectives, auquel cas ils seront réputés avoir été donnés le
quatriéme Jour Ouvré (autre qu'un samedi ou un dimanche) aprés envoi, soit, (ii) au gré de
I'Emetteur concerné, s'ils sont publiés dans l'un des principaux quotidiens de large diffusion en
Europe. 11 est précisé qu'aussi longtemps que ces Titres seront admis a la négociation sur tout(s)
marché(s) réglementé(s), les avis seront valables s'ils sont publiés dans un quotidien de large
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diffusion dans la ou les villes ou le ou les Marchés Réglementés sur lesquels ces Titres sont admis
a la négociation sont situés, qui sera en principe le Luxemburger Wort dans le cas de la Bourse de
Luxembourg, ou (iii) aussi longtemps que les Titres seront admis a la négociation sur le Marché
Réglementé de la Bourse de Luxembourg, s'ils sont publiés sur le site internet de la Bourse de
Luxembourg (www.bourse.lu).

Les avis adressés aux Titulaires de Titres Matérialisés au Porteur et de Titres Dématérialisés au
porteur seront valables s'ils sont publiés (i) dans I'un des principaux quotidiens de large diffusion
en Europe, et, aussi longtemps que ces Titres seront admis a la négociation sur un Marché
Réglementé, dans 1'un des principaux quotidiens de large diffusion dans la ou les villes ou le ou les
Marchés Réglementés sur lesquels ces Titres sont admis a la négociation sont situés, qui sera en
principe le Luxemburger Wort dans le cas de la Bourse de Luxembourg, ou (iii) aussi longtemps
que les Titres seront admis a la négociation sur le Marché Réglementé de la Bourse de
Luxembourg, s'ils sont publiés sur le site internet de la Bourse de Luxembourg (www.bourse.lu).

Si une telle publication est irréalisable en pratique, 1'avis sera réputé valablement donné s'il est
publié dans un autre quotidien de langue anglaise reconnu et largement diffusé en Europe. Dans ce
cas, cet avis sera réputé avoir été donné a la date de cette publication, ou dans le cas ou 'avis serait
publié plusieurs fois ou a des dates différentes, a la date de la premiére publication ainsi qu'il est
dit ci-dessus. Les Titulaires de Coupons seront réputés a tous effets avoir été informés du contenu
de tout avis destiné aux Titulaires de Titres Matérialisés au Porteur conformément de la présente
Modalité Générale.

Les avis devant étre adressés aux titulaires de Titres Dématérialisés (qu'ils soient au nominatif ou
au porteur) conformément aux présentes Modalités pourront étre délivrés a Euroclear France,
Euroclear, Clearstream, Luxembourg et a tout autre systéme de compensation auprés duquel les
Titres sont alors compensés en lieu et place de 1'envoi postal et de la publication prévus aux
Modalités Générales 14(a), (b) et (c) ci-dessus ; par exception a ce qui précede, aussi longtemps
que ces Titres seront admis a la négociation sur tout(s) Marché(s) Réglementé(s) et que les régles
de ce Marché Réglementé 1'exigeront, (i) les avis devront étre également publiés dans un quotidien
de large diffusion dans la ou les villes ot le ou les Marchés sur lesquels ces Titres sont admis a la
négociation sont situés, qui sera en principe le Luxemburger Wort dans le cas de la Bourse de
Luxembourg (ou, aussi longtemps que les Titres seront admis a la négociation sur le Marché
Réglementé de 1a Bourse de Luxembourg, les avis devront étre également publiés sur le site internet
de la Bourse de Luxembourg (www.bourse.lu)).

avis relatifs a la convocation et aux décisions des Assemblées générales prévus a la Modalité
Générale 15 (Représentation des Titulaires de Titres) et en vertu des articles R.228-79 et R.236-11
du Code de commerce, seront uniquement délivrés a Euroclear France, Euroclear, Clearstream et
tout autre syst¢éme de compensation par 1’intermédiaire duquel les Titres sont alors compensés.
Pour éviter toute ambiguité, les Modalités Générales 14(a), (b),(c) et (d) ci-dessus ne s’appliquent
pas a ces avis.

15 REPRESENTATION DES TITULAIRES DE TITRES

15.1 Absence de représentation des Titulaires de Titres

@)

Les Conditions Définitives applicables pourront spécifier la mention "Sans Objet" concernant la
représentation des Titulaires de Titres, lorsque les Titres ne constituent pas des obligations au sens de
l'article L.213-5 du Code monétaire et financier.
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Si les Conditions Définitives applicables spécifient la mention "Sans Objet" concernant la représentation
des Titulaires de Titres, alors aucune des dispositions suivantes de la présente Modalité Générale 15
(Représentation des Titulaires de Titres) ne s'appliquera aux Titulaires de Titres d'une méme Souche ou
aux Titulaires de Titres de toute autre Souche qui ont été assimilés, conformément a la Modalité Générale
16 (Emissions Supplémentaires et Consolidation), aux Titres de la Souche mentionnée ci-dessus.

Représentation Contractuelle sans Masse

Les Conditions Définitives applicables pourront spécifier la mention "Représentation Contractuelle sans

Masse " concernant la représentation des Titulaires de Titres constituent des obligations au sens de
l'article L.213-5 du code monétaire et financier et (A) ont une Valeur Nominale Indiquée d'au moins
100.000 euros (ou I'équivalent de ce montant dans la devise concernée a la Date d'Emission) ou (B) sont
négociés pour des montants d'au moins 100.000 euros (ou 1'équivalent de ce montant dans la devise

concernée a la Date d'Emission).

Si les Conditions Définitives applicables spécifient la mention "Représentation Contractuelle sans
Masse" concernant la représentation des Titulaires de Titres, alors les dispositions suivantes
s'appliqueront aux Titulaires de Titres d'une méme Souche ou aux Titulaires de Titres de toute autre
Souche qui ont été assimilés, conformément a la Modalité Générale 16 (Emissions Supplémentaires et
Consolidation), aux Titres de la Souche mentionnée ci-dessus :

(1)  conformément a l'article L.213-6-3 I du code monétaire et financier, les Titulaires ne seront pas
groupés en une masse dotée de la personnalité morale et agiront par le biais de décisions
collectives ;

(i)  les articles L.228-46-1, L.228-57, L.228-58, L.228-59, L.228-60, L.228-60-1, L.228-61 (a
l'exception du premier paragraphe de cet article), L.228-65 (a I'exception du I 1°, 3°, 4° et du II),
L.228-66, L.228-67, L.228-68, L.228-76, L.228-88, R.228-65, R.228-66, R.228-67, R.228-68,
R.228-70, R.228-71, R.228-72, R.228-73, R.228-74 et R.228-75 du Code de commerce
s'appliqueront ; toute référence faite par ces dispositions aux termes "de la masse", "d'une méme

non

masse",

"non

par les représentants de la masse", "d'une masse", "et au représentant de la masse", "de
la masse intéressée", "dont la masse est convoquée en assemblée" or "par un représentant de la
masse", seront réputées étre supprimées et les dispositions de la présente Modalité Générale 15.2
(Représentation Contractuelle sans masse) qui suivent s'appliqueront.

Décisions Collectives

Les décisions collectives des Titulaires seront prises en assemblée générale ou par voie de consultation
écrite.

Une décision collective peut statuer sur toute question relative aux droits, actions et avantages communs
qui s'attachent ou s'attacheront ultérieurement aux Titres ou qui en découlent ou en découleront
ultérieurement.

Une décision collective peut en outre statuer sur toute proposition de modification des Modalités, y
compris sur toute proposition d'arbitrage ou de réglement transactionnel, se rapportant a des droits
litigieux ou ayant fait I'objet de décisions judiciaires ; il est cependant précisé qu'une décision collective
ne peut pas accroitre les charges des Titulaires ni instituer une inégalité de traitement entre les Titulaires,
ni décider de convertir des Titres en actions.

Chaque Titre donne droit & une voix. Conformément aux dispositions de l'article R. 228-71 du Code de
commerce, le droit de chaque Titulaire de Titres de participer a une décision collective sera attestée par
des inscriptions dans les livres du Teneur de Compte concerné au nom de ce Titulaire, & 0h00 heure de

301



(d)

O

MODALITES GENERALES DES TITRES

Paris, le second jour ouvré a Paris précédant la date fixée pour la décision collective concernée. Les
résolutions adoptées par les décisions collectives devront étre publiées conformément aux dispositions
de la Modalité Générale 14 (Avis).

Une décision collective ou résolution prise en assemblée générale ou par voie de consultation écrite aura
force obligatoire vis-a-vis de tous les Titulaires, qu'ils aient approuvé ou non cette décision collective
ou résolution écrite, qu'ils aient été ou non présents ou représentés a I'assemblée générale concernée ou
qu'ils aient ou non participé a la consultation écrite concernée.

Consultation Ecrite

(i)

(i)

En cas de consultation écrite, I'Emetteur concerné adresse & chaque Titulaire, conformément a la
Modalité Générale 14 (Avis) et au plus tard cing jours calendaires avant la date fixée pour le vote
des résolutions concernée, une notification (i) contenant le texte des résolutions proposées ainsi
que les documents nécessaires a I'information des Titulaires et (ii) précisant les conditions de forme
et de délai a respecter par les Titulaires pour exprimer leur approbation ou leur rejet des résolutions
écrites concernées.

Les Titulaires approuvent une résolution soumise par consultation écrite par signature de la
résolution ou par communication électronique de leur consentement & cette résolution écrite. Cette
décision devra étre signée par ou pour le compte des Titulaires détenant au moins 66,6 pourcent du
montant nominal des Titres en circulation.

Assemblée Générale

(i)

(i)

(ii1)

(iv)

Une Assemblée Générale pourra étre réunie & tout moment, sur convocation de I'Emetteur
concerné. Un ou plusieurs Titulaires, détenant ensemble un trentiéme au moins du montant en
principal des Titres en circulation pourra adresser a I'Emetteur concerné une demande de
convocation de I'Assemblée Générale. Si I'Assemblée Générale n'a pas été convoquée dans les
deux mois suivant cette demande, les Titulaires pourront charger lI'un d'entre eux de déposer une
requéte auprés du tribunal compétent situé a Paris afin qu'un mandataire soit hommé pour
convoquer I'Assemblée Générale.

Un avis indiquant la date, I'heure, le lieu et I'ordre du jour de I'Assemblée Générale sera publié
conformément a la Modalité Générale 14 (Avis) quinze (15) jours calendaires au moins avant la
date de I’Assemblée Générale sur premiére convocation et pas moins de cinq (5) jours calendaires
avant la date de I’Assemblée Générale sur seconde convocation.

Chaque Titulaire a le droit de prendre part & I'Assemblée Générale en personne ou par mandataire
interposé ou par correspondance et, conformément a ’article L. 228-61 du code de commerce, par
visioconférence ou par des moyens de télécommunication permettant I’identification des Titulaires.

Les Titulaires présents ou représentés a I'Assemblée Générale désigneront 1'un d'entre eux pour agir
en tant que président (le Président), a la majorité simple des votes présents ou représentées a
I'Assemblée Générale (nonobstant 1'absence de quorum au moment de ce vote). Si les Titulaires
échouent a désigner un Président, le Titulaire détenant ou représentant le nombre de Titres le plus
élevé sera désigné comme Président, & défaut de quoi 'Emetteur peut désigner le Président. Le
Président désigné par I'Emetteur n'est pas nécessairement un Titulaire. Le Président d'une
assemblée ajournée n'est pas nécessairement la méme personne que le Président de I'assemblée
initiale soumise a I'ajournement.

Les Assemblées Générales ne pourront valablement délibérer sur premicre convocation qu'a
condition que les Titulaires présents ou représentés détiennent un cinquiéme au moins du montant
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nominal des Titres en circulation au moment considéré. Sur deuxiéme convocation aucun quorum
ne sera exige.

(v) Les Assemblées Générales statueront valablement a la majorité simple des voix exprimées par les
Titulaires présents en personne ou représentés a ces assemblées.

Information des Titulaires

Chaque Titulaire ou son mandataire aura le droit de consulter ou de prendre copie du texte des résolutions
qui seront proposées et des rapports, pendant la période :

(i) de quinze jours précédant la tenue de I'Assemblée Générale sur premiére convocation ; ou

(if) cing jours précédant la tenue de I'Assemblée Générale sur seconde convocation ou (en cas de
consultation écrite) la date de la résolution écrite,

qui seront présentés relativement a la décision collective concernée, dont I'ensemble sera tenu a la
disposition des Titulaires concernés au siége de I'Emetteur concerné, dans les établissements désignés
des Agents Payeurs et en tout autre lieu spécifié dans I'avis de convocation de I'Assemblée Générale ou
dans l'avis de consultation écrite.

Frais

L'Emetteur concerné supportera les frais de convocation et de tenue des Assemblées Générales et, plus
généralement, tous les frais administratifs votés par la décision collective concernée, étant expressément
stipulé qu'aucun frais ne pourra étre imputé sur les intéréts payables sur les Titres.

Masse Contractuelle

(@) Les Conditions Définitives applicables pourront spécifier la mention "Masse Contractuelle”
concernant la représentation des Titulaires de Titres, lorsque les Titres constituent des obligations
au sens de l'article L.213-5 du Code monétaire et financier et (i) ont une Valeur Nominale Indiquée
d'au moins 100.000 euros (ou I'équivalent de ce montant dans la devise concernée a la Date
d'Emission) ou (ii) sont négociés pour des montants d'au moins 100.000 euros (ou I'équivalent de
ce montant dans la devise concernée a la Date d'Emission) ou (iii) sont émis hors de France.

(b) Si les Conditions Définitives applicables spécifient la mention "Masse Contractuelle " concernant
la représentation des Titulaires de Titres, les titulaires de Titres d'une méme Souche, ainsi que les
titulaires de Titres de toute autre Souche qui ont été assimilés, conformément a la Modalité
Générale 16 (Emissions Supplémentaires et Consolidation), aux Titres de la Souche mentionnée
ci-dessus, seront groupés pour la défense de leurs intéréts communs en une Masse unique. Le
Représentant nommé pour la premiere Tranche d'une Souche de Titres, tel qu'indiqué dans les
Conditions Définitives applicables, sera le Représentant de la Masse unique de cette Souche.

La Masse sera régie par les dispositions du Code de commerce, a I'exception des articles L. 228-
48, L. 228-59, L. 228-651 1°, 3°,4°, L.236-13, L.236-18, L. 228-71, R. 228-63, R. 228-67, R. 228-
69 et R. 228-72, et par les stipulations suivantes de la présente Modalité Générale 15.3 (Masse
Contractuelle).

(c) Personnalité Morale

La Masse aura une personnalité juridique distincte et agira en partie par l'intermédiaire d'un
représentant (le Représentant) et en partie par l'intermédiaire de décisions collectives des
Titulaires (I'Assemblée Générale).
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La Masse seule, a I'exclusion de tous les Titulaires individuels, pourra exercer et faire valoir les
droits, actions et avantages communs qui peuvent ou pourront ultérieurement découler des Titres
ou s'y rapporter.

(d) Représentant

0]

(i)

(iii)

(iv)

v)

Le mandat de Représentant peut étre confié a toute personne sans condition de nationalité.
Cependant ce mandat ne pourra pas étre confié aux personnes suivantes :

(A) I'Emetteur concerné, les membres de son Conseil d'administration, Directoire ou
Conseil de surveillance, ses directeurs généraux, ses commissaires aux comptes,
ses employés ainsi que leurs ascendants, descendants et conjoint respectifs, ou

(B) les sociétés garantissant tout ou partie des obligations de I'Emetteur concerné, leurs
gérants respectifs, leurs directeurs généraux, les membres de leur Conseil
d'administration, Directoire ou Conseil de surveillance, leurs commissaires aux
comptes, leurs employés ainsi que leurs ascendants, descendants et conjoint
respectifs, ou

© les sociétés possédant au moins 10 pour cent du capital de I'Emetteur concerné ou
dont I'Emetteur concerné posséde au moins 10 pour cent du capital, ou

(D) les personnes frappées d'une interdiction d'exercice de la profession de banquier,
ou qui ont éteé déchues du droit de diriger, administrer ou de gérer une entreprise
en quelque qualité que ce soit.

Les noms et adresses du Représentant titulaire initial de la Masse et de son suppléant initial
seront indiqués dans les Conditions Définitives applicables. Le Représentant désigné pour
la premiere Tranche d'une Souche de Titres sera le Représentant de la Masse unique de
toutes les Tranches de cette Souche.

Le Représentant aura droit, au titre de ses fonctions et devoirs, a la rémunération stipulée
dans les Conditions Définitives applicables.

En cas de décés, de démission ou de révocation du Représentant, celui-ci sera remplacé par
le Représentant suppléant. En cas de décés, de démission ou de révocation du Représentant
suppléant, ce dernier sera remplacé par un autre suppléant désigné par I'Assemblée
Générale.

Toutes les parties intéressées pourront a tout moment obtenir communication des noms et
adresses du Représentant et de son suppléant, au siége social de I'Emetteur concerné ou
aupres des établissements désignés de chacun des Agents Payeurs.

Pouvoirs du Représentant

Le Représentant aura le pouvoir d'accomplir (sauf résolution contraire de I'Assemblée Générale) tous
actes de gestion nécessaires a la défense des intéréts communs des Titulaires.

Toutes les procédures judiciaires intentées a l'initiative ou a I'encontre des Titulaires devront I'étre a
I'initiative ou a I'encontre du Représentant.

Le Représentant ne pourra pas s'immiscer dans la gestion des affaires de I'Emetteur concerné.
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Décisions Collectives

Les décisions collectives des Titulaires seront prises en assemblée générale ou par voie de consultation
écrite.

Une décision collective peut concerner la révocation et le remplacement du Représentant et de son
suppléant. Elle peut également statuer sur toute autre question relative aux droits, actions et avantages
communs qui s'attachent ou s'attacheront ultérieurement aux Titres ou qui en découlent ou en
découleront ultérieurement, y compris afin d'autoriser le Représentant a agir en justice en qualité de
demandeur ou de défendeur.

Une décision collective peut en outre statuer sur toute proposition de modification des Modalités, y
compris sur toute proposition d'arbitrage ou de réglement transactionnel, se rapportant a des droits
litigieux ou ayant fait I'objet de décisions judiciaires ; il est cependant précisé qu'une décision collective
ne peut pas accroitre les charges des Titulaires ni instituer une inégalité de traitement entre les Titulaires,
ni décider de convertir des Titres en actions.

Chaque Titre donne droit a une voix. Conformément aux dispositions de l'article R. 228-71 du Code de
commerce, le droit de chaque Titulaire de Titres de participer a une décision collective sera attestée par
des inscriptions dans les livres du Teneur de compte concerné au hom de ce Titulaire, & 0h0O0 heure de
Paris, le second jour ouvré a Paris précédant la date fixée pour la décision collective concernée. Les
résolutions adoptées par les décisions collectives devront étre publiées conformément aux dispositions
de la Modalité Générale 14 (Avis).

Une décision collective ou résolution prise en assemblée générale ou par voie de consultation écrite aura
force obligatoire vis-a-vis de t