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Nature de ce document

Ce document (le Prospectus de Base) est un prospectus de base pour les besoins de 1'Article 5.4 de la
Directive 2003/71/CE (telle que modifiée par la Directive 2010/73/UE, la Directive Prospectus) et concerne
le Programme d'Emission de Titres Structurés d'un montant de €25.000.000.000 (le Programme) au titre
duquel des titres du type décrit ci-dessous peuvent étre émis de temps a autre.

Une demande a été formulée aupres de la Commission de Surveillance du Secteur Financier (la CSSF) en tant
qu'autorité compétente en vertu de la Directive Prospectus et de la Loi luxembourgeoise relative aux
prospectus pour valeurs mobilieres du 10 juillet 2005 (telle que modifiée, la Loi Prospectus) en vue de
l'approbation de ce Prospectus de Base dans la mesure ou il constitue un prospectus de base conforme a la
Partie II de la Loi Prospectus. Cette demande ne s’étend pas aux instruments du marché monétaire (tels que
définis dans la Directive Prospectus) ayant une échéance inférieure a un an.

En approuvant ce Prospectus de Base, 1a CSSF n'assume aucune responsabilité quant a la sécurité économique
et financiere des opérations portant sur les Titres envisagées par ce Prospectus de Base ou sur la qualité ou
encore la solvabilité de 1'Emetteur (tel que défini ci-dessous) conformément a 1'Article 7(7) de la Loi
Prospectus.

Ce Prospectus de Base est valable pour une année a compter de sa date d'approbation et peut étre complété de
temps a autre afin de refléter tout nouvel élément significatif, erreur matérielle ou inexactitude portant sur les
informations qu'il contient.


http://www.oblible.com

http://www.oblible.com

Termes définis

Les termes commengant par une majuscule utilisés dans ce Prospectus de Base sont définis a la Modalité
"Définitions" a la fin de la section de ce Prospectus de Base relative aux Modalités Générales des Titres ou
dans la section spécifique au sein de laquelle les termes commencgant par une majuscule y sont utilisés pour la
premiere fois. Les définitions apparaissent sous la forme de termes commencgant par une majuscule et sont

imprimés en caractere gras.
Emetteurs et Garant

Les Titres (tels que définis ci-dessous) émis au titre du Programme peuvent étre émis par Crédit Agricole
Corporate and Investment Bank (Crédit Agricole CIB), Crédit Agricole CIB Finance (Guernsey) Limited
(Crédit Agricole CIB FG), Crédit Agricole CIB Financial Solutions (Crédit Agricole CIB FS) et Crédit
Agricole CIB Finance Luxembourg S.A. (Crédit Agricole CIB FL) (chacun un Emetteur et ensemble les
Emetteurs). Le paiement de tout montant d en vertu des Titres émis par un Emetteur autre que Crédit
Agricole CIB sera inconditionnellement et irrévocablement garanti par Crédit Agricole CIB (en sa capacité de
Garant).

Ce Prospectus de Base contient des informations décrivant (i) les activités commerciales des Emetteurs et du
Garant, (ii) certaines informations financieres les concernant et (iii) les risques substantiels auxquels ils font
face.

Les Titres

Ce Prospectus de Base concerne 1'émission de différents types de Titres (désignés de maniere générale en tant
que Titres) incluant les Titres a taux fixe, a taux flottant, indexés sur une classe d'actifs sous-jacents ou
encore ne portant pas intérét. Les Titres peuvent étre remboursés a un montant fixe, y compris a leur valeur
nominale, ou a un montant indexé sur une classe d'actifs sous-jacents ce qui peut entrainer dans certains cas
un remboursement égal a zéro. Les Titres peuvent &tre remboursés a une date de remboursement prévue, de
facon échelonnée au cours de la durée des Titres ou a une date de remboursement anticipée. Les classes
d'actifs sous-jacents (chacune une Classe d'Actifs Sous-Jacent) sur lesquelles les intéréts et/ou les montants
de remboursement des Titres peuvent étre indexés sont :

° marchandises/matieres premieres ;
° indices ;

° taux de change ;

° indices d'inflation ;

° taux de référence ;

° ETF (fonds indiciels cotés) ;

° actions ;
° fonds ; ou
° une(des) formule(s) (qui peu(ven)t a son(leur) tour étre déterminée(s) par référence a d'autres types

d'actifs, a d'autres références ou a d'autres facteurs),
ou un panier et/ou une combinaison des sous-jacents précédents,

Les Titres peuvent étre libellés en toute devise.
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Le montant dii (si tel est le cas) au titre des intéréts et/ou du remboursement d’un Titre peut dépendre de la
survenance (ou de la non-survenance) de certains événements li€s & une ou plusieurs entités de référence ou a
une ou plusieurs obligations de référence relatives a ces entités de référence (un Titre Indexé sur Evénement
de Crédit).

Le montant dii (si tel est le cas) au titre des intéréts et/ou du remboursement d’un Titre peut dépendre de la
survenance (ou de la non-survenance) de certains événements liés 2 une ou plusieurs Emetteurs de Titres de
Créance ou liés a un ou plusieurs titres de créance émis par ces mémes entités (un Titre Indexé sur Titre de
Créance).

Les Titres peuvent également étre assortis de sfiretés octroyées par I'Emetteur concerné, ou l'une de ses
sociétés affiliées, en faveur des titulaires de Titres au moyen d'un pool d'actifs gagés ségrégué, qui sera
identifié dans les Conditions Définitives applicables (Titres Assortis de Stiretés).

Sous réserve des limites 1égales, il n'existe pas de restriction générale limitant la catégorie d'investisseurs
potentiels auxquels les Titres peuvent étre offerts dans le cadre de ce Programme. En fonction des termes et
conditions applicables a une Souche de Titres donnée, les Titres peuvent &étre offerts a des investisseurs
institutionnels et/ou a des particuliers, comme indiqué dans les Conditions Définitives applicables aux Titres

concernés.
Admission a la cotation et a la négociation sur un marché réglementé

Une demande a été formulée aupres de la Bourse de Luxembourg afin que les Titres émis au titre du
Programme soient admis a la négociation sur le marché réglementé de la Bourse de Luxembourg et a la
cotation sur la Liste Officielle de la Bourse de Luxembourg. Le marché réglementé de la Bourse de
Luxembourg est un marché réglementé pour les besoins de la Directive 2014/65/UE (telle que modifiée,
MiIFID II).

Une demande a été formulée aupres de la Bourse de Paris afin que les Titres émis au titre du Programme
soient admis a la négociation sur le marché réglementé d'Euronext Paris (opéré par Euronext Paris S.A.) si les
conditions d'admission a la négociation sont satisfaites. Les Conditions Définitives applicables préciseront si
les Titres seront cotés et admis a la négociation sur Euronext Paris.

Lecture du Prospectus de Base

Ce prospectus de Base, incluant les documents listés a la section de ce Prospectus de Base intitulée
"Documents incorporés par référence" (documents réputés incorporés par référence a ce Prospectus de Base
mais disponibles séparément sur demande), est destiné a apporter aux investisseurs potentiels les informations
nécessaires afin de leur permettre de prendre une décision d'investir éclairée avant d'acheter un Titre. Des
copies des documents incorporés par référence a ce Prospectus de Base peuvent étre obtenues sur demande au
siege social de Crédit Agricole CIB et au bureau actuel désigné de 1'Agent Payeur Principal. Ce Prospectus de
base et les documents incorporés par référence seront également publiés sur le site internet de la Bourse de
Luxembourg (www.bourse.lu).

Ce Prospectus de Base inclut les modalités susceptibles de s'appliquer aux Titres, qui seront complétées pour
chaque Souche de Titres par un jeu de Conditions Définitives (les Conditions Définitives). De plus amples
détails concernant les Conditions Définitives sont exposés ci-dessous. Comme toutes les modalités incluses
dans ce Prospectus de Base ne sont pas pertinentes pour une Souche de Titres en particulier, ce Prospectus de
Base contient un Guide d'Utilisation en page 191 qui est destiné a aider les investisseurs a naviguer a travers
les modalités s'appliquant a une Souche de Titres en particulier.

En plus des Modalités des Titres, ce Prospectus de Base inclut d'autres informations telles que des
informations concernant les Emetteurs, des informations relatives aux risques substantiels attachés a



l'investissement dans les Titres et des informations portant sur les restrictions de vente. Les investisseurs sont
invités a lire ces informations en totalité avant de prendre toute décision d'investir dans les Titres.

Quelles informations contiennent les Conditions Définitives?

Alors que le Prospectus de Base contient des informations a caractere général au sujet de tous les Titres, les
Conditions Définitives constituent le document dans lequel figurent les détails commerciaux spécifiques
applicable a une Souche de Titres en particulier.

Pour une Souche de Titres, dans les Conditions Définitives figureront, par exemple et entre autres choses :

° la date d'émission ;

° la date de remboursement prévue ;

° la(es) date(s) de paiement d'intéréts (le cas échéant) ;

° la base sur laquelle les intéréts (le cas échéant) et le montant du remboursement seront déterminés

et/ou calculés ;

o si les Titres peuvent faire l'objet ou non d'un remboursement anticipé au gré de 1'Emetteur ou de
l'investisseur ;

° les informations relative a toute Classe d'Actifs Sous-Jacent concernée ; et

° tout autre information nécessaire pour compléter les modalités des Titres de ce Prospectus de Base

(identifiée par les mots "tel que spécifié dans les Conditions Définitives applicables" ou toute autre
formulation équivalente).

A chaque fois que les Modalités contiennent des dispositions optionnelles, les Conditions Définitives
spécifieront lesquelles de ces dispositions s'appliquent a la Souche de Titres en particulier.

Impots

Les Titres ne conferent pas le bénéfice des dispositions de majoration relatives a la retenue a la source a
moins que l'option "Brutage" soit spécifiquement mentionnée comme étant applicable dans les Conditions
Définitives en question. Lorsque la majoration ne s'applique pas, les investisseurs encourent le risque d'une
retenue a la source lorsque celle-ci est applicable.

A I'exception des circonstances décrites ci-dessus, aucun des Emetteurs, du Garant et d'une quelconque autre
personne ne sera tenu responsable ou autrement obligé de payer un quelconque impdt, taxe, droit ou toute
autre charge susceptible de découler de la propriété, du transfert, de I'exercice, du remboursement ou de la
mise en ceuvre des Titres par quelque personne que ce soit.

Liens vers des sites internet

Tout lien vers des sites internet mentionnés dans le Prospectus de Base est communiqué a titre informatif
uniquement et ne constitue pas partie intégrante du Prospectus de Base.

Arrangeur
Crédit Agricole CIB

Agent Placeur
Crédit Agricole CIB



AUTRES INFORMATIONS IMPORTANTES

Le présent Prospectus de Base comporte quatre prospectus de base conformément a l'article 5.4 de la
Directive 2003/71/CE du Parlement Européen et du Conseil en date du 4 novembre 2003 (telle que modifiée,
la Directive Prospectus), y compris les modifications apportées par la Directive 2010/73/UE (la Directive de
2010 Modifiant la Directive Prospectus), dans la mesure ou ces modifications ont été transposées dans le
droit national d'un Etat Membre de 1'Espace Economique Européen : (i) le prospectus de base pour Crédit
Agricole CIB portant sur des titres autres que de capital au sens de l'article 22.6(4) du Reglement (CE) No
809/2004 du 29 avril 2004, tel que modifi¢ (Titres Autres que de Capital), (ii) le prospectus de base pour
Crédit Agricole CIB FG portant sur des Titres Autres que de Capital, (iii) le prospectus de base pour Crédit
Agricole CIB FS portant sur des Titres Autres que de Capital et (iv) le prospectus de base pour Crédit
Agricole CIB FL portant sur des Titres Autres que de Capital (ensemble, le Prospectus de Base).

Les Titres (i) impliquant une offre au public en dehors de I'Espace Economique Européen ou couverts par une
des catégories listés a 1'article 3.2 de la Directive Prospectus et (ii) qui ne sont pas admis aux négociations sur
un marché réglementé conformément a l'article 3.3 de la Directive Prospectus sont définis au sein des
présentes comme les Titres en Placement Privé. Ce document ne constitue pas un prospectus pour les
besoins des Titres en Placement Privé offerts dans le cadre de ce Programme et n'a pas été approuvé par la
CSSF comme tel.

Les Emetteurs et le Garant assument la responsabilité des informations contenues dans ce Prospectus de Base.
A la connaissance des Emetteurs et du Garant (qui ont chacun pris toutes les précautions raisonnables pour
s'assurer que tel est le cas), les informations contenues dans ce Prospectus de Base refletent la réalité des faits
et n'omettent rien qui puisse altérer la portée de ces informations.

Le présent Prospectus de Base doit étre lu conjointement avec tous les suppléments au Prospectus de Base et
tous les documents qui sont réputés lui étre incorporés par référence (voir la section Documents Incorporés
par Référence ci-dessous). Le présent Prospectus de Base doit étre lu et interprété en tenant compte du fait
que ces documents sont incorporés au présent Prospectus de Base et en font partie intégrante. Le présent
Prospectus de Base ne peut étre utilisé a d'autres fins que celles pour lesquelles il a été publié.

Les Titres peuvent étre émis sur une base continue a destination de 1'un ou de plusieurs Agents Placeurs
mentionnés a la section Souscription et Vente ci-dessous et de tout agent placeur supplémentaire nommé en
vertu du Programme de temps 2 autre par les Emetteurs (chacun un Agent Placeur et, ensemble, les Agents
Placeurs), dont la nomination peut intervenir pour une émission spécifique ou sur une base continue. Les
références dans le présent Prospectus de Base a 1I'" Agent Placeur concerné" sont, dans le cas d'une émission de
Titres étant (ou destinés a étre) souscrits ou achetés par plus d'un Agent Placeur, une référence a tous les

Agents Placeurs acceptant de souscrire ou d'acheter ces Titres.

Aucun Agent Placeur n'a vérifié séparément les informations contenues dans les présentes. En conséquence,
aucun Agent Placeur ne fait de déclaration, ne donne de garantie ni n'assume d'obligation, expresse ou tacite,
relative a 1'exactitude ou a l'exhaustivité des informations contenues dans le présent Prospectus de Base ou
incorporées a celui-ci, ou de toutes autres informations fournies par 'Emetteur concerné en relation avec le
Programme. Aucun Agent Placeur n'accepte une responsabilité quelconque au titre des informations qui sont
contenues dans le présent Prospectus de Base ou lui sont incorporées par référence, ni au titre de toutes autres
informations fournies par les Emetteurs ou le Garant en relation avec le Programme.

Nul n'est ni n'a été autorisé par les Emetteurs ou le Garant a donner des informations ou a faire des
déclarations quelconques qui ne soient pas contenues dans le présent Prospectus de Base ou ne soient pas

conformes a celui-ci; si elles sont données ou faites, ces informations ou déclarations ne sauraient étre
considérées comme ayant été autorisées par les Emetteurs, le Garant ou tout Agent Placeur.



Ni le présent Prospectus de Base ni aucune autre information fournie en relation avec le Programme ou tous
Titres (i) n'entend constituer des éléments permettant une quelconque estimation financiere ou autre
évaluation et (ii) ne doit étre considéré comme une recommandation d'achat de Titres, formulée par les
Emetteurs, le Garant ou les Agents Placeurs a l'attention des lecteurs du présent Prospectus de Base ou de
toutes autres informations fournies en relation avec le Programme ou des Titres quelconques. Chaque
acquéreur potentiel de Titres devra juger par lui-mé€me de la situation financiere, des affaires et de la
solvabilité des Emetteurs et du Garant et des modalités de ces Titres et fonder sa décision d'achat de Titres sur
les recherches qu'il jugera nécessaires.

Ni le présent Prospectus de Base ni aucune autre information fournie en relation avec le Programme ou
I'émission de Titres ne constitue une invitation ou une offre faite a quiconque, par ou pour le compte des
Emetteurs, du Garant ou des Agents Placeurs, en vue de souscrire ou d'acquérir des Titres. Les personnes qui
se retrouvent en possession de documents relatifs a 1'offre doivent s'informer au sujet de ces restrictions et les
respecter. Le présent Prospectus de Base ne constitue pas et ne peut étre utilisé pour ou en rapport avec une
offre faite a une quelconque personne a qui il est illégal de faire une telle offre ou de solliciter par quiconque
non autorisé a agir ainsi.

Ni la remise du présent Prospectus de Base ni 1'offre, la vente ou la livraison de Titres ne saurait en aucun cas
impliquer que les informations contenues dans les présentes 4 propos des Emetteurs et du Garant sont
correctes a toute date postérieure a la date des présentes, ou que toute autre information fournie en relation
avec le Programme est correcte a toute date postérieure a la date indiquée dans le document les contenant. Les
Agents Placeurs ne s'engagent en aucun cas 2 vérifier la situation financiére ou les affaires des Emetteurs et
du Garant pendant la durée du Programme ou a aviser tout investisseur dans les Titres de toute information
venant a leur attention.

Le présent Prospectus de Base n'a pas ét€ soumis aux procédures de visa de l'Autorité des Marchés
Financiers.

Le présent Prospectus de Base ne constitue ni une invitation a souscrire ou acquérir, ni une offre de souscrire
ou d'acquérir des Titres, faite a toute personne située dans un pays ol cette invitation ou cette offre serait
illégale. La diffusion du présent Prospectus de Base et 1'offre ou la vente de Titres peuvent faire 1'objet de
restrictions 1égales dans certains pays. Les Emetteurs, le Garant et les Agents Placeurs ne déclarent pas que le
présent Prospectus de Base peut étre 1€galement distribué, ou que des Titres quelconques peuvent étre offerts,
en conformité avec toutes exigences d'enregistrement ou autres exigences applicables dans l'un ou l'autre de
ces pays, ou en vertu d'une dispense d'avoir a respecter ces exigences et ils n'assument aucune responsabilité
au titre de la facilitation de cette distribution ou de cette offre. En particulier et aucune mesure n'a été prise
par les Emetteurs, le Garant ou tout Agent Placeur qui soit destinée & permettre une offre publique de Titres
quelconques, ou la distribution de ce document dans tout pays ol une mesure est requise a cet effet. En
conséquence, les Titres ne pourront pas étre offerts ni vendus directement ou indirectement et ni le présent
Prospectus de Base ni tout autre document ou prospectus d'offre ne pourra étre distribué ni publié dans un
pays quelconque, excepté dans des circonstances qui auront pour effet de respecter les lois et reglements
applicables dans ce pays. Il incombe aux personnes en possession du présent Prospectus de Base ou de tous
Titres de s'informer de toutes ces restrictions applicables a la distribution du présent Prospectus de Base et a
l'offre et la vente de Titres et de les respecter. En particulier, des restrictions frappent la distribution du présent
Prospectus de Base et 1'offre et la vente de Titres aux Etats-Unis et dans 1'Espace Economique Européen (y
compris en Belgique, en France et au Luxembourg) (voir la section Souscription et Vente ci-dessous).

Une personne (un Investisseur) qui acquiert des Titres émis dans le cadre du Programme devra s'assurer
qu'une offre ou une revente des Titres qu'elle a acquis dans le cadre du Programme a bien été faite
conformément a la législation et la réglementation en vigueur.



Le présent Prospectus de Base a été préparé en partant de I'hypothese, excepté dans la mesure ou les
dispositions du sous-paragraphe (ii) ci-dessous pourraient s'appliquer, que toute offre de Titres faite dans tout
Etat Membre de 1'Espace Economique Européen ayant mis en ceuvre la Directive Prospectus (chacun étant
dénommé : 'Etat Membre Concerné) le sera en vertu d'une dispense d'avoir 2 publier un prospectus pour les
offres de Titres, conformément a la Directive Prospectus, telle quelle a été mise en ceuvre dans cet Etat
Membre Concerné. En conséquence, toute personne offrant ou ayant I'intention d'offrir, dans cet Etat Membre
Concerné, des Titres faisant I'objet d'une offre prévue par le présent Prospectus de Base, tel que ce dernier
pourra étre complété par des Conditions Définitives en relation avec l'offre de ces Titres, ne pourra le faire
que (i) dans des circonstances ne faisant naitre aucune obligation pour 1'Emetteur concerné ou tout Agent
Placeur de publier un prospectus en vertu de l'article 3 de la Directive Prospectus ou un supplément au
prospectus conformément a l'article 16 de la Directive Prospectus, dans chaque cas en relation avec cette
offre, ou (ii) si un prospectus a été approuvé pour cette offre par l'autorité compétente de cet Etat Membre
Concerné, ou, s'il y a lieu, approuvé dans un autre Etat Membre Concerné et notifié a l'autorité compétente de
cet Etat Membre Concerné et (dans I'un et l'autre cas) publié, le tout en conformité avec la Directive
Prospectus, sous la triple réserve que tout prospectus de cette nature ait été ultérieurement complété par des
Conditions Définitives qui spécifient que des offres peuvent étre faites autrement qu'en vertu de l'article 3(2)
de la Directive Prospectus dans cet Etat Membre Concerné, que cette offre soit faite pendant la période
commengant et finissant aux dates spécifiées a cet effet dans ce prospectus ou ces Conditions Définitives,
selon le cas, et que I'Emetteur concerné ait consenti par écrit 2 son utilisation pour les besoins de cette offre.
Excepté dans la mesure ol les dispositions du sous-paragraphe (ii) ci-dessus pourront s'appliquer, ni les
Emetteur concernés ni aucun Agent Placeur n'ont autorisé ni n'autorisent la réalisation de toute offre de Titres
dans des circonstances faisant naitre, 4 la charge de I'Emetteur concerné ou de tout Agent Placeur, I'obligation
de publier un prospectus ou un supplément au prospectus pour cette offre.

Gouvernance des produits MIFID II / marché cible - Les Conditions Définitives des Titres (ou les
Conditions Financieéres Pour Titres En Placement Privé, en cas de Titres en Placement Privé) incluront une
Iégende intitulée "Gouvernance des produits MiFID II" qui décrira 1'évaluation du marché cible pour les Titres
et les canaux de distribution des Titres appropriés. Toute personne offrant, vendant ou recommandant
ultérieurement les Titres (un Distributeur) devra prendre en considération 1'évaluation du marché cible ;
cependant, un Distributeur soumis a MiFID II sera responsable de mener sa propre évaluation du marché cible
en ce qui concerne les Titres (soit en adoptant ou en affinant I'évaluation du marché cible) et en déterminant
les canaux de distribution appropriés.

Pour chaque émission, il sera déterminé si, pour les besoins des reégles de gouvernance des produits MiFID, en
vertu de la Directive Déléguée (UE) 2017/593 (les Regles de Gouvernance des Produits MiFID), tout agent
placeur souscrivant des Titres sera considéré comme producteurs de ces Titres, mais dans le cas contraire, ni
I'Arrangeur, ni 1'Agent Placeur, ni aucune des entités de leur groupe respectif ne sera considéré comme
producteur pour les besoins des Regles de Gouvernance des Produits MIFID.

PRIIPs / IMPORTANT - INVESTISSEURS CLIENTS DE DETAIL DE L'EEE - Si les Conditions
Définitives des Titres (ou les Conditions Financiéres Pour Titres En Placement Privé, en cas de Titres en
Placement Privé) contiennent un avertissement intitulé "Interdiction de vente aux investisseurs clients de
détail de I'EEE", les Titres ne seront pas destinés a étre offerts, vendus ou mis autrement a la disposition et ne
devront pas étre offerts, vendus ou mis autrement a la disposition d'un investisseur client de détail dans
I'Espace Economique Européen (EEE). En conséquence, aucun document d’informations-clés pour
I’investisseur requis par le Reéglement (UE) n°1286/2014 (tel que modifié, le Reglement PRIIPS) pour offrir
ou vendre les Titres ou les mettre autrement a la disposition d'investisseurs clients de détail dans I'EEE (un
Document d'Informations-Clés pour 1'Investisseur) n'a été préparé et, ainsi, offrir ou vendre les Titres ou
les mettre autrement a la disposition d'un investisseur client de détail de I'EEE peut s'avérer illégal en vertu du



Reglement PRIIPS. Si les Conditions Définitives des Titres (ou les Conditions Financieres Pour Titres En
Placement Privé, en cas de Titres en Placement Privé) contiennent un avertissement intitulé "Interdiction de
vente aux investisseurs clients de détail de I'EEE sans DICI", les Titres ne seront pas destinés a étre offerts,
vendus ou mis autrement a la disposition et ne devront pas étre offerts, vendus ou mis autrement a la
disposition d'un investisseur client de détail dans I'EEE sans un Document d'Informations-Clés pour
I'Investisseur a jour. Pour les besoins de cet avertissement, un investisseur client de détail désigne une
personne qui remplit un (ou plusieurs) des criteéres suivants : (i) étre un "client de détail" au sens de I’article 4,
paragraphe 1, point 11), de MiFID II ; ou (ii) étre un "client" au sens de la Directive (UE) 2016/97, lorsque
celui-ci ne correspond pas a la définition d’un client professionnel donnée a I’article 4, paragraphe 1, point

10) de MiFID II ; ou (iii) ne pas étre un investisseur qualifié au sens de la Directive Prospectus.

Dans le présent Prospectus de Base, toute référence a l'euro et au sigle € vise la devise introduite au début de
la troisieme phase de 1'Union Economique et Monétaire européenne en vertu du Traité instituant 1'Union
Européenne, tel que modifié, toute référence a 1'USD, au dollar U.S., au dollar américain et au sigle $ vise la
devise légale ayant cours aux Etats-Unis d'Amérique, toute référence 2 la livre sterling, au Sterling et au sigle
£ vise la devise 1égale ayant cours au Royaume Uni, toute référence au JPY, au yen et au sigle ¥ vise la
devise 1égale ayant cours au Japon, toute référence au dollar de Hong Kong et au sigle HK$ vise la devise
Iégale ayant cours a Hong Kong, toute référence au sigle CNY, RMB ou au Renminbi vise la devise 1égale
ayant cours en République Populaire de Chine, qui aux fins du présent document, exclut la Région
Administrative Spéciale de Macao de la République Populaire de Chine (la RPC).

REGLEMENT RELATIF AUX INDICES DE REFERENCE

Les montants dus au titre des Titres ou les actifs livrables au titre des Titres peuvent étre calculés ou
déterminés autrement par référence a un indice, a un taux ou a une combinaison d'indices ou de taux. Tout
indice ou taux de ce type peut constituer un indice de référence aux fins du Reglement relatif aux Indices de
Référence (Reglement (UE) n°2016/1011) (le Reglement relatif aux Indices de Référence). Si un tel indice
ou taux constitue un indice de référence de ce type, les Conditions Définitives applicables indiqueront si
lI'indice de référence est fourni ou non par un administrateur figurant au registre des administrateurs et des
indices de référence établi et tenu par 1I'Autorité Européenne des Marchés Financiers (ESMA) conformément
a l'article 36 du Reglement relatif aux Indices de Référence. Tout indice ou taux n'entre pas dans le champ
d'application du Reglement relatif aux Indices de Référence. En outre, les dispositions transitoires du
Reglement relatif aux Indices de Référence peuvent avoir pour conséquence que l'administrateur d'un indice
de référence en particulier ne soit pas tenu de figurer dans le registre des administrateurs et des indices de
référence a la date des Conditions Définitives applicables.

STABILISATION

Dans le cadre de I'émission de chaque Tranche (telle que définie a la section Résumé du Programme), 1'Agent
Placeur ou les Agents Placeurs (éventuels) désignés en qualité d'établissement(s) chargé(s) des opérations de
stabilisation (le ou les Etablissements Chargés des Opérations de Stabilisation) (ou toutes personnes
agissant pour le compte de cet ou ces Etablissements Chargés des Opérations de Stabilisation) dans les
Conditions Définitives concernées, peuvent effectuer des sur-allocations de Titres, ou des opérations en vue
de maintenir le cours des Titres a un niveau supérieur a celui qu'il atteindrait autrement en I'absence de telles
opérations. Cependant, il n'est pas assuré que I'Etablissement ou les Etablissements chargés des Opérations de
Stabilisation (ou toutes personnes agissant au nom d'un Etablissement chargé des Opérations de Stabilisation)
effectueront de telles opérations. Ces opérations de régularisation ne pourront débuter qu'a compter de la date
a laquelle les conditions de 1'émission auront été rendues publiques et, une fois commencées, elles pourront
étre arrétées a tout moment et devront prendre fin au plus tard lors de la date la plus proche parmi les dates



suivantes : (i) 30 jours apres la date d'émission de la Tranche concernée ou (ii) 60 jours apres la date
d'allocation de la Tranche concernée. Toute opération de stabilisation ou de sur-allocation doit étre effectuée
par le ou les Etablissements Chargés des Opérations de Stabilisation (ou les personnes agissant pour leur

compte) conformément a toutes les lois et réglementations applicables.
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RESUME

Cette section constitue le résumé qui sera utilisé pour les émissions de Titres.

Les résumés sont constitués d'éléments d'information appelés "Eléments". Ces Eléments sont numérotés dans les

sections Aa E (A.1 -E.7).

Ce résumé contient tous les Eléments qu'un résumé concernant ce type de titres et d'émetteurs doit contenir. La

numérotation des Eléments peut ne pas étre continue car l'insertion de certains Eléments n'est pas requise.

Méme s'il est requis qu'un Elément soit inclus dans le résumé en raison du type de titre et d'émetteur, il se peut

qu'aucune information pertinente ne soit disponible concernant cet Elément. Dans ce cas, une bréve description de

I'Elément est incluse dans le résumé préalablement 2 la mention "Sans Objet".

Section A — Introduction et avertissements

Al

Introduction et
avertissements

Ce résumé doit étre lu comme une introduction au présent Prospectus de Base. Toute
décision d'investir dans les Titres doit étre fondée sur un examen exhaustif du
Prospectus de Base dans son ensemble par l'investisseur.

Lorsqu'une action concernant linformation contenue dans le présent Prospectus de
Base est intentée devant un tribunal, 1'investisseur plaignant peut, selon la législation
nationale des Etats Membres, avoir a supporter les frais de traduction du Prospectus de
Base avant le début de la procédure judiciaire.

La responsabilité civile ne sera recherchée qu'auprés des personnes ayant déposé le
Résumé, en ce compris toute traduction de celui-ci, mais seulement si le contenu du
Résumé est jugé trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux autres parties du
Prospectus de Base ou s'il ne fournit pas, lorsqu'il est lu conjointement avec les autres
parties du Prospectus de Base, les informations-clés permettant d'aider les investisseurs
lorsqu'ils envisagent d'investir dans ces Titres.

A2

Consentement
a l'utilisation
du présent
Prospectus de
Base

[Dans le cas ou l'offre des Titres effectuée de temps a autre [en Belgique][et][en
France][et][au Luxembourg] (les Juridictions d'Offre au Public), 'Emetteur consent
a l'utilisation du présent Prospectus de Base, ainsi que tout supplément au Prospectus
de Base, lorsque l'offre est effectuée dans des circonstances ne permettant pas de
bénéficier d'une exemption a l'obligation de publier un prospectus en application de la
Directive 2003/71/CE (telle que modifiée, y compris par les modifications apportées
par la Directive 2010/73/UE, dans la mesure ol ces modifications ont été transposées
dans le droit national de I'Etat Membre concerné) (une Offre Non-Exemptée) pendant
la période allant du [e] au [e] (la Période d'Offre) et dans les Juridictions d'Offre au
Public par :
[(D)
(a) [e], sous réserve des [modalités applicables]] ; et
(b) tout intermédiaire financier désigné apres le [insérer la date] et dont le nom

est publié sur le site internet http://www.ca-cib.com/our-offers/rates-credit-

and-cross-assets-derivatives.htm et identifié comme un Offrant Autorisé pour

une Offre Non-Exemptée ;]
[(2) tout intermédiaire financier qui, pendant la durée de la Période d'Offre, publiera
sur son site internet le fait qu'il utilise le Prospectus de Base pour cette Offre Non-
Exemptée conformément au consentement de 1'Emetteur et qu'il accepte les Termes de
I'Offrant Autorisé concernant l'utilisation du consentement et les autres modalités qui y
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sont attachées.

[dans chaque cas] tant qu'ils sont autorisés a faire de telles offres conformément a la
Directive 2014/65/UE (telle que modifiée, MIiFID II) ([dans chaque cas ledit
intermédiaire financier étant un][1'] Offrant Autorisé).

[Les Termes de 1'Offrant Autorisé sont [e].]

N

[L'Emetteur peut aussi donner son consentement a des intermédiaires financiers
supplémentaires tant qu'ils sont autorisés a faire de telles offres conformément a MiFID
IT (chacun, aussi dénommé un Offrant Autorisé) postérieurement au [insérer la date]
et, si tel est le cas, il publiera toute nouvelle information en relation avec de tels
Offrants Autorisés sur [®] (préciser le site internet concerné).)

[Si I'Offrant Autorisé est autorisé a utiliser le Prospectus de Base pendant la Période
d'Offre, 1'Offrant Autorisé devra, pour la durée de la Période d'Offre, publier sur son
site internet le fait qu'il utilise le Prospectus de Base pour 1'Offre Non-Exemptée
concernée avec le consentement de 'Emetteur et conformément a certaines conditions.]

Un investisseur qui souhaite acquérir ou qui acquiert des Titres quelconques aupres
d'un Offrant Autorisé pourra le faire et les offres et ventes des Titres a un investisseur
par un Offrant Autorisé seront effectuées, conformément aux modalités et autres
accords conclus entre cet Offrant Autorisé et cet investisseur, y compris s'agissant du
prix, des allocations des Titres et des accords relatifs a leur reglement (les Modalités
de 1'Offre Non-Exemptée). L'Emetteur ne sera pas partie 2 ces accords avec les
investisseurs (autre que des agents placeurs) en ce qui concerne 1'offre ou la vente des
Titres et, en conséquence, le présent Prospectus de Base et toutes conditions définitives
ne contiendront pas ces informations. Les Modalités de 1'Offre Non-Exemptée seront
transmises aux investisseurs par cet Offrant Autorisé au moment de 1'Offre Non-
Exemptée. Ni I'Emetteur [, ni le Garant], ni les agents placeurs ni aucun autre Offrant
Autorisé n'encourront une quelconque responsabilité au titre de ces informations.]
[Sans Objet. [Aucun intermédiaire financier n'est impliqué dans le cadre de 1'offre ou
de la vente des Titres.]/[Les Titres ne font pas 1'objet d'une offre au public au sein de
1'Espace Economique Européen.]]

Section B — Emetteur [et Garant]

B.1 Raison sociale | [Crédit Agricole Corporate and Investment Bank (Crédit Agricole CIB, CACIB ou
et nom I'Emetteur)]
co,mmercial de | [Crédit Agricole CIB Finance (Guernsey) Limited (Crédit Agricole CIB FG ou
I'Emetteur 'Emetteur)]
[Crédit Agricole CIB Financial Solutions (Crédit Agricole CIB FS ou 'Emetteur)]
[Crédit Agricole CIB Finance Luxembourg S.A (Crédit Agricole CIB FL ou
I'Emetteur)]
B.2 Siége social et [Crédit Agricole Corporate and Investment Bank est une société anonyme a conseil

forme
juridique de
l‘Emetteur,
législation
régissant ses
activités et
pays d'origine

d'administration de droit francais régie par le droit commun des sociétés commerciales
et notamment le Livre deuxieme du Code de commerce. Son si¢ge social se situe au 12,
place des Etats-Unis, CS 70052, 92 547 Montrouge Cedex, France.

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank est un établissement de crédit agréé en
France habilité a traiter toutes les opérations de banque et a fournir tous services
d’investissement et services connexes visés au Code monétaire et financier. A ce titre, la
Société est soumise aux controles des autorités de supervision compétentes européennes
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de I'Emetteur

et francaises, notamment la Banque centrale européenne et 1I’Autorité de contrdle
prudentiel et de résolution. En sa qualité d’établissement de crédit habilité a fournir des
services d’investissement, la Société est soumise aux dispositions du Code monétaire et
financier en ce qu’il codifie notamment les dispositions relatives a ’activité et au
contrdle des établissements de crédit et des prestataires de services d’investissement.]
[Crédit Agricole CIB FG est une société a responsabilité limitée (limited liability non-
cellular company) constituée conformément au droit de Guernesey, dont le siege social
se situe a Sarnia House Le Truchot, Saint Pierre Port, Guernesey. Crédit Agricole CIB
FG opere conformément au droit de Guernesey.]

[Crédit Agricole CIB FS est une société anonyme a conseil d'administration dont le
siege social est situé¢ 12, place des Etats-Unis, CS 70052, 92 547 Montrouge Cedex,
France.

En sa qualité de société a responsabilité limitée francaise, Crédit Agricole CIB FS est
soumise aux articles L.223-1 et suivants du Livre II du Code de commerce. En sa
qualité d’établissement financier Crédit Agricole CIB FS est soumis aux articles L.511-
1 et suivants et L.531-1 et suivants du Code monétaire et financier.]

N

[Crédit Agricole CIB FL est une société a responsabilité limitée (société anonyme)
constituée conformément au droit luxembourgeois, dont le siege sociale se situe 31-33,
avenue Pasteur, L-2311 Luxembourg.

Crédit Agricole CIB FL est une entité non-régulée selon la signification des lois
luxembougreoises du 5 avril 1993 sur le secteur financier, du 22 mars 2004 sur la
titrisation, du 7 décembre 2015 sur le secteur de 1’assurance et toute autre loi régissant
le commerce et les activités au sein du Grand Duché du Luxembourg.]

B.4b

Description de
toutes les
tendances
connues
touchant
1'Emetteur
ainsi que les
industries de
son secteur

Les tendances connues affectant 1'Emetteur et les sociétés du groupe Crédit Agricole
CIB (le Groupe) et les secteurs d'activités dans lesquels le Groupe et 'Emetteur
operent, comprennent :

- I'évolution permanente de I'environnement économique mondial (Brexit, crise
des migrants en Europe, instabilité au Moyen-Orient et élections dans des pays
importants) ;

- la réforme des ratios de solvabilité apportée par Bale 3 (CRR/CRD4), dont
l'exigence minimale de CET1 est de 4,5 pour cent en 2015 et pour les années
suivantes ;

- les discussions internationales en cours sur l'harmonisation des standards
comptables ;

- lintroduction de nouveau mécanisme de résolution a la fois national et
européen ; et

- les évolutions du cadre réglementaire imposant une maitrise toujours plus fine
du bilan, notamment pour le pilotage des indicateurs assis sur la taille total du
bilan tels que le ratio de levier (qui doit étre supérieur a 3%), le Minimum
Required Eligible Liabilities (MREL) issu de la Directive Européenne Bank
Recovery and Resolution Directive (BRRD) assis sur le total du passif et visant
a assurer un niveau minimum de dette éligible au bail-in, le Total Loss
Absorbency Capacity (TLAC) ainsi que les cotisations au Fonds de Résolution
Unique (FRU) ou a la Bank Levy.
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B.S Description du | Se référer aux Eléments B.14 et B.16.
Groupe de [Crédit Agricole CIB est directement détenu par Crédit Agricole SA, la société cotée du
I'Emetteur et groupe Crédit Agricole (le groupe Crédit Agricole). Crédit Agricole CIB est la société-
de la position mere du Groupe Crédit Agricole CIB (le Groupe).][Le Groupe est la branche banque de
de I'Emetteur financement et d'investissement du [groupe Crédit Agricole (le groupe Crédit
au sein du Agricole)][groupe Crédit Agricole].]
Groupe [Le Groupe inclut Crédit Agricole CIB FG, qui est une filiale consolidée de Crédit
Agricole CIB. Crédit Agricole CIB FG n'a aucune filiale.]
[Le Groupe inclut Crédit Agricole CIB FS, qui est une filiale consolidée de Crédit
Agricole CIB. Crédit Agricole CIB FS n'a aucune filiale.]
[Le Groupe inclut Crédit Agricole CIB FL, qui n’est pas une filiale consolidée de Crédit
Agricole CIB au 31 décembre 2018. Crédit Agricole CIB FL n'a aucune filiale.]

B.9 Prévision ou [Sans Objet. Crédit Agricole CIB ne formule aucune prévision ou estimation du
estimation du bénéfice.]
bénéfice [Sans Objet. Crédit Agricole CIB FG ne formule aucune prévision ou estimation du

bénéfice.]
[Sans Objet. Crédit Agricole CIB FS ne formule aucune prévision ou estimation du
bénéfice.]
[Sans Objet. Crédit Agricole CIB FL ne formule aucune prévision ou estimation du
bénéfice.]

B.10 | Réserves [Sans Objet. Le rapport d'audit ne contient aucune réserve s'agissant des informations
contenues dans | financieres historiques de Crédit Agricole CIB.]
le rapport des | [Sans Objet. Le rapport d'audit ne contient aucune réserve s'agissant des informations
Commissaires | financieres historiques de Crédit Agricole CIB FG.]
aux comptes [Sans Objet. Le rapport d'audit ne contient aucune réserve s'agissant des informations

financieres historiques de Crédit Agricole CIB FS.]
[Sans Objet. Le rapport d'audit ne contient aucune réserve s'agissant des informations
financieres historiques de Crédit Agricole CIB FL.]

B.12 | Informations [Le tableau suivant montre des informations financiéres clés selectionnées de
financieres Crédit Agricole CIB au et pour la période se terminant le 31 décembre 2018 :
sélectionnées (données consolidées en 01/01/2018- 01/01/2017-

millions d'euros) 31/12/2018 31/12/2017
(auditées) (auditées)
Compte de résultat
Produit net bancaire 5276 4999
Résultat brut d'exploitation 1955 1814
Résultat net 1485 1165
Résultat net (Part du 1479 1156
groupe)
(données consolidées en 31/12/2018 31/12/2017
milliards d'euros) (auditées) (auditées)
Total du passif 511,7 488.,6
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Préts et créances sur les 153,5 161,3
établissements de crédit et la
clientele

Dettes envers les établissements 170,8 150,9
de crédit et la clientele

Capitaux propres part du Groupe 20,3 18,9
Total capitaux propres 20,4 19,0
Ratios prudentiels de 31/12/2018 31/12/2017
Crédit Agricole CIB Béle 3 Béle 3
(non auditées) (non auditées)
CETI 11,5% 12,0%
Tiers 1 16% 16,2%
Solvabilité globale 18,9% 19,0%]

[Le tableau suivant montre des informations financiéres clés selectionnées de
Crédit Agricole CIB FG au et pour la période se terminant le 31 décembre 2018 :

En milliers d'Euros 31/12/2018 31/12/2017

(auditées) (auditées)

Total bilan 1488 737 1 696 422
Capital 15 15
Report & nouveau 18 17
Résultat net 1 0]

[Le tableau suivant montre des informations financiéres clés selectionnées de
Crédit Agricole CIB FS au et pour la période se terminant le 31 décembre 2018

Euros 31/12/2018 31/12/2017
(auditées) (auditées)
Total bilan 7312394 377 5309 248 797
Capital 225 000 225 000
Report a nouveau (22 901) (19 872)
Résultat net (18 704) (3 029)]

[Le tableau suivant montre des informations financiéres clés selectionnées de
Crédit Agricole CIB FL au et pour la période se terminant le 31 décembre 2018 :

Euros 31/12/2018
(auditées)
Total bilan 48 590
Capital 30 000
Report a nouveau 0
Résultat net 0 1
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[Il n'y pas eu de détérioration significative dans les perspectives de Crédit Agricole CIB
depuis le 31 décembre 2018.]

[Il n'y pas eu de détérioration significative dans les perspectives de [Crédit Agricole
CIB FS][Crédit Agricole CIB FG][Crédit Agricole CIB FL] depuis 31 décembre 2018.]

publiés

Description [Sans objet. Il n'y pas eu de changements significatifs dans la situation financiere ou
des commerciale de Crédit Agricole CIB survenus apres le 31 décembre 2018.]
changements [Sans objet. Il n'y pas eu de changements significatifs dans la situation financiere ou
significatifs commerciale de [Crédit Agricole CIB FS][Crédit Agricole CIB FG][Crédit Agricole
dans la CIB FL] survenus apres le 31 décembre 2018.]

situation

financiére ou
commerciale
de I'Emetteur
survenus apres
la période
couverte par
les derniéres

informations
historiques
B.13 Evénements 1  Mise en application de la nouvelle norme IFRS 9
récents ) ) o )
propres a Conformément aux normes et amendements IFRS adoptés par I’Union européenne les

1'Emetteur
présentant un
intérét
significatif
pour
1'évaluation de
sa solvabilité

22 novembre 2016, 3 novembre 2017 et 22 mars 2018, le Groupe Crédit Agricole S.A. a
mis en oeuvre au 1% janvier 2018 les dispositions suivantes :

e application de la norme IFRS 9 sur les instruments financiers,

e application de maniere anticipée de I’amendement relatif aux options de

remboursement anticipé avec pénalité négative.

Les modalités normatives de mise en oeuvre de ces textes dans les comptes consolidés
du Groupe sont présentées dans la note 1 « Principes et méthodes applicables dans le
Groupe, jugements et estimations utilisées ».
L’impact de la premieére application de la nouvelle norme comptable IFRS 9,
comptabilisé au 1°" janvier 2018 est de - 119 millions d’euros sur les capitaux propres
exclusivement sur la part Groupe.

Les effets détaillés de I’application de la norme IFRS 9 au 1% janvier 2018 sont
présentés a la suite des états financiers consolidés.

2 Mise en application de la nouvelle norme IFRS 15

La norme IFRS 15 applicable au 1 janvier 2018, en remplacement de la norme IAS 18,
vise a homogénéiser les principes comptables relatifs, en particulier, aux contrats long-
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terme de fabrication et de construction, aux contrats de prestations informatiques et
licences et aux ventes packagées de biens et services. Elle ne s’applique pas aux
revenus d’instruments financiers (IFRS 9), aux revenus des contrats de location (Cf.
nouvelle norme IFRS 16 applicable au 1% janvier 2019) et aux revenus des contrats
d’assurance (IFRS 17 applicable au 1¥ janvier 2022).

Les conséquences comptables de cette nouvelle norme sont limitées pour le groupe
Crédit Agricole dans la mesure ou les pratiques du Groupe en matiere de
comptabilisation des commissions respectent déja ce texte.

Le rythme actuel de reconnaissance des produits est en ligne avec les exigences d’ IFRS
15, que la prestation soit ponctuelle ou progressive. Ainsi, les composantes variables
des commissions (ex : Success Fee) ne sont comptabilisées qu’au moment ou elles sont
certaines comme le demande la norme IFRS 15.

Concernant le développement immobilier, en 2017 un changement est survenu dans la
comptabilisation de la marge pour « vente sur plan ». Conformément a une disposition
d’IAS 18 et aux meilleures pratiques, une quote-part de la marge est comptabilisée
avant le début des travaux sur la vase de la valeur du terrain vendu.

3 Principales variations du périmetre de consolidation — Acquisition de Banca
Leonardo

Le 3 mai 2018, Indosuez Wealth Management a finalisé 1’acquisition de 94,06% du
capital de Banca Leonardo, acteur indépendant de premier plan sur les métiers de la
gestion de patrimoine en Italie, scellant 1’accord conclu en novembre 2017.

Ce rachat s’inscrit dans le cadre du Plan a Moyen Terme du Crédit Agricole « Ambition
Stratégique 2020 » qui prévoit des acquisitions ciblées pour les activités de gestion de
fortune du Groupe. Il constitue une étape majeure pour Indosuez Wealth.

Management en lui permettant de renforcer son ancrage en Europe grace a I'intégration
d’une entité positionnée sur le second marché domestique du groupe Crédit Agricole.
Conformément a la norme IFRS 3 (Révisée), le bilan de Banca Leonardo, établi au 3
mai 2018, reprend la juste valeur des actifs acquis et des passifs assumés par le Groupe,
soit 1 140 millions d’euros. Sur cette base, un écart d’acquisition de 22 millions d’euros
a été enregistré a ’actif du bilan.

4  Litige Banque Saudi Fransi

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank (Crédit Agricole CIB) a recu une
demande d’arbitrage présentée par Banque Saudi Fransi (BSF) devant la Chambre de
Commerce Internationale (CCI Geneve). Le litige porte sur 1’exécution d’un contrat de
services techniques entre BSF et Crédit Agricole CIB qui n’est plus en vigueur.

Le 7 aotit 2018, BSF a quantifié sa réclamation a 1 012 millions de SAR, soit la contre-
valeur en euros d’environ 232 millions d’euros, et s’est réservé le droit de soumettre des
réclamations supplémentaires.

Les arbitres ont été choisis et Crédit Agricole CIB, qui conteste totalement les
allégations et la réclamation de BSF, a déposé sa premiére réponse le 1° octobre. Le
tribunal a convoqué une conférence de procédure fin 2018 ol ont été discutées en
détails les regles de procédure régissant I’arbitrage. Le calendrier de procédure est en
cours de fixation.

5 Fonds de Garantie des Depots et de Résolution et Fonds de Résolution
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Unique

Le Fonds de Garantie des Dépots et de Résolution (FGDR) a été institué en 2013 par la
loi de séparation et de régulation des activités bancaires du 26 juillet 2013, il reprend
essentiellement les missions du Fonds de Garantie des Dépots (FGD) :

e gestion et mise en oeuvre des mécanismes de garantie des dépdts, des cautions
et des titres en France. A cet effet, il procede a la levée des contributions ex
ante aupres des établissements frangais ;

e sur les aspects résolution : il agit comme intermédiaire entre les établissements
francais et le Fonds de Résolution Unique.

Le Fonds de Résolution Unique (FRU) a été créé en 2014. Il s’agit d’un fonds
supranational constitué des états de la zone euro, permettant notamment la
mutualisation des dispositifs de financements en cas de résolution bancaire.

Le FRU est alimenté, par les fonds de résolution nationaux, de maniere progressive a
partir de 2016 sur une période de 8 ans afin d’atteindre un niveau cible en 2023 d’au
moins 1 % du montant des dépdts couverts de tous les établissements de crédit agréés
dans ’ensemble des Etats membres participants.

Apres avoir constaté une forte hausse des dépots dans les Etats membres participants, le
FRU a considéré qu’il était nécessaire de revoir le calcul des cotisations en prenant en
compte une projection de ce que pourraient étre les niveaux de dépots a horizon 2023 :
cette nouvelle méthodologie a eu pour conséquence une hausse des cotisations en 2018.
Les charges comptabilisées au 31 décembre 2018 s’élevent a -157 M€ pour le groupe
Crédit Agricole CIB.

[Sans objet. Il n’y a pas eu d’évenements récents particuliers relatifs a Crédit Agricole
CIB FG de nature a affecter sa solvabilité de facon matérielle.]

[Sans objet. Il n’y a pas eu d’évenements récents particuliers relatifs a Crédit Agricole
CIB FS de nature a affecter sa solvabilité de facon matérielle.]

[Sans objet. Il n’y a pas eu d’évenements récents particuliers relatifs a Crédit Agricole
CIB FL de nature a affecter sa solvabilité de facon matérielle.]

B.14 | Degré de Merci de se reporter aux Eléments B.5. et B.16.
dépendance de | [Crédit Agricole CIB est dépendant de la situation financiére de ses filiales et affiliés.]
I'Emetteur & [[Crédit Agricole CIB FG][Crédit Agricole CIB FS][Crédit Agricole CIB FL] est
I'égard dépendant de Crédit Agricole CIB.]
d'autres entités
du Groupe

B.15 | Principales [Les principales activités de Crédit Agricole CIB sont les suivantes :

activités de
'Emetteur

Banque de financement : la banque de financement regroupe les financements
structurés et la banque commerciale en France et a 'international. La syndication
bancaire est impliquée dans ces deux activités.

Banque de marchés et d'investissement : la banque de marchés et d'investissement
comprend les activités de marchés de capitaux, ainsi que de banque d'investissement.
Gestion de fortune : La gestion de fortune offre une approche sur-mesure permettant a
chacun de ses clients de gérer, protéger et transmettre sa fortune au plus pres de ses
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aspirations. Les équipes dédiées apportent conseils experts et services d’exception pour
la gestion du patrimoine privé comme professionnel.]

[[Crédit Agricole CIB FG][Crédit Agricole CIB FS][Crédit Agricole CIB FL] poursuit
une activité de société financiére, en émettant des warrants, des titres et autres
instruments financiers.]

B.16 | Entité(s) ou [Crédit Agricole S.A. détient directement Crédit Agricole CIB & hauteur de 97,33 pour
personne(s) cent.]
détenant ou [Crédit Agricole CIB détient directement Crédit Agricole CIB FG a hauteur de 99,9
controlant pour cent et contrdle donc Crédit Agricole CIB FG.]
directement ou [Crédit Agricole CIB détient directement Crédit Agricole CIB FS a hauteur de 99,64
infiirectement pour cent et contrdle donc Crédit Agricole CIB FS.]
I'Emetteur et [Crédit Agricole CIB détient directement Crédit Agricole CIB FL a hauteur de 100 pour
nature de ce cent et contrdle donc Crédit Agricole CIB FL.]
controle
[B.17 | Notation (Supprimer cet Elément B.17 si les Titres sont des titres sur dérivés pour les besoins de
assignée a la Directive Prospectus, c'est-a-dire que le montant de remboursement des Titres peut
1'Emetteur ou étre inférieur au pair et/ou est indexé a un actif sous-jacent)
a ses titres [Les notations actuelles de Crédit Agricole CIB sont les suivantes :
d’emprunt a la Agence de notation Dette court terme Dette senior long
demande de
1'émetteur ou ] ] o terme )
avec sa Fitch Ratings Limited (Fitch) F1 A+[perspective stable]
coopération 2 Moody's Investor Services Ltd Prime-1 Al[perspective
la procédure (Moody's) positive]
de notation Standard & Poor's Rating A-1 A+ [perspective
Services, a division of Standard stable]]
& Poor's Credit Market Service
Europe Limited (S&P)
[Non applicable. [Crédit Agricole CIB FG][Crédit Agricole CIB FS][Crédit Agricole
CIB FL] ne fait pas I'objet d'une notation.]
[Les notations seront traitées pour les besoins du Reglement (CE) No 1060/2009 relatif
aux agences de notation (le Réglement sur les Agences de Notation de Crédit) comme
ayant été émises par S&P, Moody's et Fitch lors de leur enregistrement conformément
au Reglement sur les Agences de Notation de Crédit.]
[Non applicable.][Les Titres [ne] font [pas] l'objet d'une notation [e] par
[Fitch][Moody's][S&P].]1]
[B.18 | Nature et (Supprimer cet Elément B.18 si les Titres ne sont pas garantis)
portée de la Le paiement de toutes les sommes dues en vertu des Titres est irrévocablement et
garantie inconditionnellement garanti par Crédit Agricole CIB conformément a une garantie
[régie par le droit anglais][régie par le droit irlandais] en date du 15 juillet 2019 (la
Garantie).]
[B.19 | Section B (Supprimer cet Elément B.19 les sous-sections correspondantes ci-dessous si les Titres
Informations ne sont pas garantis)

relatives au
Garant comme
s'il était

Se reporter aux Eléments ci-dessous s'agissant de Crédit Agricole CIB agissant comme
Garant. |
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émetteur de
titres similaires
a ceux qui font
I'objet de la
garantie. Par
conséquent,
fournir les
informations
requises pour
un résumé au
titre de
I'annexe
concernée.

[B.19
/B.1

Raison sociale
et nom
commercial du
Garant

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank (Crédit Agricole CIB ou le Garant).]

[B.19
/B.2

Siege social et
forme
juridique du
Garant,
législation
régissant ses
activités et
pays d'origine
du Garant

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank est une société anonyme (Conseil
d'administration) de droit frangais régie par le droit commun des sociétés commerciales
et notamment le Livre deuxieme du Code de commerce.

Son siege social se situe au 12, place des Etats-Unis, CS 70052, 92 547 Montrouge
Cedex, France.

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank est un établissement de crédit agréé en
France habilité a traiter toutes les opérations de banque et a fournir tous services
d'investissement et services connexes visés au Code monétaire et financier. A ce titre, la
Société est soumise aux controles des autorités de supervision compétentes européennes
et francaises, notamment la Banque centrale européenne et I'Autorité de controle
prudentiel et de résolution. En sa qualité d'établissement de crédit habilité a fournir des
services d'investissement, la Société est soumise aux dispositions du Code monétaire et
financier en ce qu'il codifie notamment les dispositions relatives a l'activité et au

contrdle des établissements de crédit et des prestataires de services d'investissement.]
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[B.19 | Description de | Les tendances connues affectant I'Emetteur et les sociétés du groupe Crédit Agricole

/B.4b | toutes les CIB (le Groupe) et les secteurs d'activités dans lesquels le Groupe et 1'Emetteur
tendances opérent, comprennent :
connues - I'évolution permanente de I'environnement économique mondial (Brexit, crise
touchant le des migrants en Europe, instabilité au Moyen-Orient et élections dans des pays
Garant ainsi importants) ;
que les - la réforme des ratios de solvabilité apportée par Bale 3 (CRR/CRD4), dont
industries de l'exigence minimale de CET1 est de 4,5 pour cent en 2015 et pour les années
son secteur suivantes ;

- les discussions internationales en cours sur l'harmonisation des standards
comptables ;

- lintroduction de nouveau mécanisme de résolution a la fois national et
européen ; et

- les évolutions du cadre réglementaire imposant une maitrise toujours plus fine
du bilan, notamment pour le pilotage des indicateurs assis sur la taille total du
bilan tels que le ratio de levier, le Minimum Required Eligible Liabilities
(MREL) issu de la Directive Européenne Bank Recovery and Resolution
Directive (BRRD) assis sur le total du passif et visant a assurer un niveau
minimum de dette éligible au bail-in, le Total Loss Absorbency Capacity
(TLAC) ainsi que les cotisations au Fonds de Résolution Unique (FRU) ou a la
Bank Levy.]

[B.19 | Description du | Se référer aux Eléments B.19/B.14 et B.19/B.16.

/B.5S Groupe du Crédit Agricole CIB est directement détenu par Crédit Agricole SA, la société cotée du
Garant et de la groupe Crédit Agricole (le groupe Crédit Agricole). Crédit Agricole CIB est la société-
position du mere du Groupe. Le Groupe est la branche banque de financement et d'investissement
Garant au sein | du groupe Crédit Agricole.]
du Groupe

[B.19 | Prévision ou Sans Objet. Crédit Agricole CIB ne formule aucune prévision ou estimation du

/B.9 estimation du bénéfice.]
bénéfice

[B.19 | Réserves Sans Objet. Le rapport d'audit ne contient aucune réserve s'agissant des informations

/B.10 | contenues dans | financieres historiques de Crédit Agricole CIB.]

le rapport des
Commissaires
aux comptes
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[B.19 | Informations Le tableau suivant montre des informations financieres clés selectionnées de Crédit
/B.12 | financiéres Agricole CIB au et pour la période se terminant le 31 décembre 2018 :
sélectionnées (données consolidées en 01/01/2018- 01/01/2017-
millions d'euros) 31/12/2018 31/12/2017
(auditées) (auditées)

Compte de résultat

Produit net bancaire 5276 4999
Résultat brut d'exploitation 1955 1814
Résultat net 1485 1165
Résultat net (Part du 1479 1156
groupe)
(données consolidées en 31/12/2018 31/12/2017
milliards d'euros) (auditées) (auditées)
Total du passif 511,7 488,6
Préts et créances sur les 153,5 161,3
établissements de crédit et la
clientele
Dettes envers les 170,8 150,9
établissements de crédit et la
clientele
Capitaux propres part du 20,3 18,9
Groupe
Total capitaux propres 20,4 19,0
Ratios prudentiels de 31/12/2018 31/12/2017
Crédit Agricole CIB Bile 3 Bale 3
(non auditées) (non auditées)
CET1 11,5% 12,0%
Tiers 1 16% 16,2%
Solvabilité globale 18,9% 19,0%
Déclaration Il n'y pas eu de détérioration significative dans les perspectives de Crédit Agricole CIB
relative a la depuis le 31 décembre 2018.
détérioration
significative
dans les
perspectives
du Garant
depuis la date

de ses derniers
états financiers
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vérifiés et
publiés

Description
des
changements
significatifs
dans la
situation
financiere ou
commerciale
du Garante
survenus apres
la période
couverte par
les dernieres

Sans objet. Il n'y pas eu de changements significatifs dans la situation financiere ou
commerciale de Crédit Agricole CIB survenus apres le 31 décembre 2018.]

informations
historiques

[B.19 Evénements 1  Mise en application de la nouvelle norme IFRS 9

/B.13 | Fécents C , B e .,
propres au onformément aux normes et amendements IFRS adoptés par 1 Umo.n eur(?peenne les
Garant 22 novembre 2016, 3 novembre 2017 et 22 mars 2018, le Groupe Crédit Agricole S.A. a

présentant un
intérét
significatif
pour
1'évaluation de
sa solvabilité

mis en oeuvre au 1% janvier 2018 les dispositions suivantes :

e application de la norme IFRS 9 sur les instruments financiers,
e application de maniere anticipée de I’amendement relatif aux options de
remboursement anticipé avec pénalité négative.
Les modalités normatives de mise en oeuvre de ces textes dans les comptes consolidés
du Groupe sont présentées dans la note 1 « Principes et méthodes applicables dans le
Groupe, jugements et estimations utilisées ».

Limpact de la premiere application de la nouvelle norme comptable IFRS 9,
comptabilisé au 1 janvier 2018 est de - 119 millions d’euros sur les capitaux propres
exclusivement sur la part Groupe.

Les effets détaillés de I’application de la norme IFRS 9 au 1% janvier 2018 sont
présentés a la suite des états financiers consolidés.

2 Mise en application de la nouvelle norme IFRS 15

La norme IFRS 15 applicable au 1 janvier 2018, en remplacement de la norme IAS 18,
vise a homogénéiser les principes comptables relatifs, en particulier, aux contrats long-
terme de fabrication et de construction, aux contrats de prestations informatiques et
licences et aux ventes packagées de biens et services. Elle ne s’applique pas aux
revenus d’instruments financiers (IFRS 9), aux revenus des contrats de location (Cf.
nouvelle norme IFRS 16 applicable au 1% janvier 2019) et aux revenus des contrats
d’assurance (IFRS 17 applicable au 1¥ janvier 2022).

Les conséquences comptables de cette nouvelle norme sont limitées pour le groupe
Crédit Agricole dans la mesure ou les pratiques du Groupe en matiere de
comptabilisation des commissions respectent déja ce texte.

Le rythme actuel de reconnaissance des produits est en ligne avec les exigences d’ IFRS
15, que la prestation soit ponctuelle ou progressive. Ainsi, les composantes variables
des commissions (ex : Success Fee) ne sont comptabilisées qu’au moment ou elles sont
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certaines comme le demande la norme IFRS 15.

Concernant le développement immobilier, en 2017 un changement est survenu dans la
comptabilisation de la marge pour « vente sur plan ». Conformément a une disposition
d’IAS 18 et aux meilleures pratiques, une quote-part de la marge est comptabilisée
avant le début des travaux sur la vase de la valeur du terrain vendu.

3 Principales variations du périmetre de consolidation — Acquisition de Banca
Leonardo

Le 3 mai 2018, Indosuez Wealth Management a finalisé 1’acquisition de 94,06% du
capital de Banca Leonardo, acteur indépendant de premier plan sur les métiers de la
gestion de patrimoine en Italie, scellant 1’accord conclu en novembre 2017.

Ce rachat s’inscrit dans le cadre du Plan a Moyen Terme du Crédit Agricole « Ambition
Stratégique 2020 » qui prévoit des acquisitions ciblées pour les activités de gestion de
fortune du Groupe. Il constitue une étape majeure pour Indosuez Wealth.

Management en lui permettant de renforcer son ancrage en Europe grace a I'intégration
d’une entité positionnée sur le second marché domestique du groupe Crédit Agricole.
Conformément a la norme IFRS 3 (Révisée), le bilan de Banca Leonardo, établi au 3
mai 2018, reprend la juste valeur des actifs acquis et des passifs assumés par le Groupe,
soit 1 140 millions d’euros. Sur cette base, un écart d’acquisition de 22 millions d’euros
a été enregistré a I’actif du bilan.

4  Litige Banque Saudi Fransi

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank (Crédit Agricole CIB) a recu une
demande d’arbitrage présentée par Banque Saudi Fransi (BSF) devant la Chambre de
Commerce Internationale (CCI Geneve). Le litige porte sur 1’exécution d’un contrat de
services techniques entre BSF et Crédit Agricole CIB qui n’est plus en vigueur.

Le 7 aotit 2018, BSF a quantifié sa réclamation a 1 012 millions de SAR, soit la contre-
valeur en euros d’environ 232 millions d’euros, et s’est réservé le droit de soumettre des
réclamations supplémentaires.

Les arbitres ont été choisis et Crédit Agricole CIB, qui conteste totalement les
allégations et la réclamation de BSF, a déposé sa premiére réponse le 1° octobre. Le
tribunal a convoqué une conférence de procédure fin 2018 ol ont été discutées en
détails les regles de procédure régissant I’arbitrage. Le calendrier de procédure est en
cours de fixation.

5 Fonds de Garantie des Depots et de Résolution et Fonds de Résolution
Unique

Le Fonds de Garantie des Dépots et de Résolution (FGDR) a été institué en 2013 par la
loi de séparation et de régulation des activités bancaires du 26 juillet 2013, il reprend
essentiellement les missions du Fonds de Garantie des Dépots (FGD) :

e gestion et mise en oeuvre des mécanismes de garantie des dépots, des cautions
et des titres en France. A cet effet, il procede a la levée des contributions ex
ante aupres des établissements frangais ;

e sur les aspects résolution : il agit comme intermédiaire entre les établissements
francais et le Fonds de Résolution Unique.
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Le Fonds de Résolution Unique (FRU) a été créé en 2014. Il s’agit d’un fonds
supranational constitué des états de la zone euro, permettant notamment la
mutualisation des dispositifs de financements en cas de résolution bancaire.

Le FRU est alimenté, par les fonds de résolution nationaux, de maniere progressive a
partir de 2016 sur une période de 8 ans afin d’atteindre un niveau cible en 2023 d’au
moins 1 % du montant des dépdts couverts de tous les établissements de crédit agréés
dans ’ensemble des Etats membres participants.

Apres avoir constaté une forte hausse des dépots dans les Etats membres participants, le
FRU a considéré qu’il était nécessaire de revoir le calcul des cotisations en prenant en
compte une projection de ce que pourraient étre les niveaux de dépots a horizon 2023 :
cette nouvelle méthodologie a eu pour conséquence une hausse des cotisations en 2018.
Les charges comptabilisées au 31 décembre 2018 s’élevent a -157 M€ pour le groupe
Crédit Agricole CIB.]

[B.19 | Degré de Merci de se reporter aux Eléments B.19/B.5. et B.19/B.16.
/B.14 | dépendance du | Crédit Agricole CIB est dépendant de la situation financiere de ses filiales et affiliés.]
Garant a
1'égard
d'autres entités
du Groupe
[B.19 | Principales Les principales activités de Crédit Agricole CIB sont les suivantes :
/B.15 | activités du Banque de financement : la banque de financement regroupe les financements
Garant structurés et la banque commerciale en France et a l’international.La syndication
bancaire est impliquée dans ces deux activités.
Banque de marchés et d'investissement : la banque de marchés et d'investissement
comprend les activités de marchés de capitaux, ainsi que de banque d'investissement.
Gestion de fortune : La gestion de fortune offre une approche sur-mesure permettant a
chacun de ses clients de gérer, protéger et transmettre sa fortune au plus pres de ses
aspirations. Les équipes dédiées apportent conseils experts et services d’exception pour
la gestion du patrimoine privé comme professionnel.]
[B.19 | Entité(s) ou Crédit Agricole SA est la société mere de Crédit Agricole CIB et détient directement
/B.16 | personne(s) 97,33 pour cent des actions.]
détenant ou
controlant
directement ou
indirectement
le Garant et
nature de ce
controle
[B.19 | Notation [Les notations actuelles de Crédit Agricole CIB sont les suivantes :
/B.17 | assignée au Agence de notation Dette court terme  Dette senior long
Garant ou a terme
ses titres ) ) o . )
d'emprunt 4 la Fitch Ratings Limited (Fitch) F1 A+[perspective stable]
demande de du | Moody's Investor Services Ltd Prime-1 Al[perspective
Garant ou (Moody's) positive]
avec sa

27




RESUME DU PROGRAMME

coopération a
la procédure
de notation

Standard & Poor's Rating A-1 A+ [perspective
Services, a division of Standard stable]]

& Poor's Credit Market Service

Europe Limited (S&P)

[Les notations seront traitées pour les besoins du Reglement (CE) No 1060/2009 relatif
aux agences de notation (le Réglement sur les Agences de Notation de Crédit) comme
ayant été émises par S&P, Moody's et Fitch lors de leur enregistrement conformément
au Reglement sur les Agences de Notation de Crédit.]

[Sans Objet][Les Titres [ne] font [pas] 1'objet d'une notation [e] par
[Fitch][Moody's][S&P].]]

Section C - Valeurs Mobilieres

C1

Nature,
catégorie et
numéro
d'identificati
on des Titres
offerts

Type :

Les titres de dette (les Titres) émis par 'Emetteur sont des Titres [sans intérét payable
(des Titres a Coupon Zéro)][dont le montant d'intéréts payable (le cas échéant) est
[fixe (un Titre a Taux Fixe)][a taux variable (un Titre a Taux Variable)][indexé sur
[une marchandise/matiere premiere][une combinaison de marchandises/matieres
premieres][un panier de marchandises/matieres premieres][un taux de référence][une
combinaison de taux de référence][un panier de taux de référence][un taux de
change][une combinaison de taux de change][un panier de taux de change][un
indice][une combinaison d'indices][un panier d'indices][un indice d'inflation][une
combinaison d'indices d'inflation][un panier d'indices d'inflation][un ETF][une
combinaison d'ETFs][un panier d'ETFs][une action][une combinaison d'actions][un
panier d'actions][un fond][une combinaison de fonds][un panier d’unités de fond] (un
Titre a Coupon Index¢€) [et][dont le montant payable au moment du remboursement
est [indexé sur [une marchandise/matiere premiere][une combinaison de
marchandises/matieres premieres][un panier de marchandises/matieres premieres][un
taux de référence][une combinaison de taux de référence][un panier de taux de
référence][un taux de change][une combinaison de taux de change][un panier de taux
de change][un indice][une combinaison d'indices][un panier d'indices][un indice
d'inflation][une combinaison d'indices d'inflation][un panier d'indices d'inflation][un
ETF][une combinaison d'ETFs][un panier d'ETFs][une action][une combinaison
d'actions][un panier d'actions][un fond][une combinaison d’unités de fond][un panier
de fonds] (un Titre a Remboursement Indexé)][et][payé par versements échelonnés
(un Titre 2 Remboursement Echelonné)].

[Les Titres peuvent également étre désignés comme des [Titres Indexés sur
Marchandise/Matiére Premiére s'ils sont liés a [une marchandise/matiere
premiere][des marchandises/matiéres premieres][un panier de marchandises/matieres
premieres]][Titres Indexés sur Indice s'ils sont liés a [un indice][des indices][un
panier d'indices]][Titres Indexés sur Inflation s'ils sont liés a [un indice
d'inflation][des indices d'inflation][un panier d'indices d'inflation]][Titres Indexés sur
Taux de Change s'ils sont liés a [un taux de change][des taux de change][un panier de
taux de change]][Titres Indexés sur Taux s'ils sont liés a [un taux de référence][des
taux de référence][un panier de taux de référence]][Titres Indexés sur ETF s'ils sont
liés a [un ETF][des ETFs][un panier d'ETFs]][Titres Indexés sur Action s'ils sont liés

a [une action][une combinaison d'actions][un panier d'actions]][Titres Indexés sur
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Fond s'ils sont liés a [un fond][une combinaison de fonds][un panier d’unités de
fond]][Titres Indexés sur Paniers d'Actifs Multiples s'ils sont liés a une
combinaison de 1'un quelconque des sous-jacents sus-mentionnés].]

[Le montant [d'intéréts] (le cas échéant) payable [au moment du remboursement]
dépend de la survenance d'(un) évenement(s) de crédit (des Evénements de Crédit)
relatifs & une ou plusieurs entités de référence (les Entités de Référence) ou d'une ou
plusieurs obligations de référence de ces entités de référence (les Obligations de
Référence), le cas échéant (un Titre Indexé sur Evénement de Crédit ou un CLS).]

[Le montant [d'intéréts] (le cas échéant) payable [au moment du remboursement]
dépend de la survenance de certains événements (les Evénements sur Titre de

Créance) relatifs a un ou plusieurs émetteur(s) de titres de créances ou titres de
créance, le cas échéant (un Titre Indexé sur Titre de Créance).]

[Les modalités des Titres a devise alternative sont applicables aux Titres (chacun, un
Titre a Devise Alternative) lilliquidité, la non-transférabilit¢ ou la non-
convertibilité de la devise de paiement prévue pour les Titres peut conduire au report
de paiements dus en vertu des Titres, au paiement dans une devise alternative ou au

remboursement anticipé des Titres.]

Code d'identification :

Les Titres seront uniquement identifiés par [le Code ISIN temporaire et par la suite] le
[Code ISIN [e] et le Code Commun [®]][préciser références autres le cas échéant)].

C.2 Devises Les Titres seront libellés en [®][, les montants d'intéréts (le cas échéant) seront
payables en [e]][et][tout montant au moment du remboursement sera libellé en [o]]
(la Devise Prévue).

Cs Une Le libre transfert des Titres est soumis aux restrictions de vente des Etats-Unis et de
description de | I'Espace Economique Européen (incluant, la Belgique, la France, le Luxembourg,
toute I'Allemagne, I'ltalie, le Portugal, I'Espagne, I’Irlande et le Royaume Uni) et la Suisse.
restriction [Les Titres offerts et vendus en dehors des Etats-Unis au profit de personnes qui ne
imposée a la sont pas des ressortissants américains sur le fondement de la Reglementation S de la
libre Loi Américaine sur les Valeurs Mobilieres (U.S. Securities Act) de 1933, telle que
négociabilité modifiée doivent respecter les restrictions de transfert.]
des Titres [Les Titres sous forme nominative vendus au sein des Etats-Unis aux "Acheteurs

Institutionnels Qualifiés" ou "investisseurs institutionnels accrédités" doivent
respecter les restrictions de transfert.][Les Titres au porteur sont soumis aux exigences
fiscales des Etats-Unis et doivent respecter les restrictions de transfert. ]

[Les Titres détenus dans un systtme de compensation devront étre transférés
conformément aux regles, procédures et reglements de ce systeme de compensation.]

C.8 Description Les Titres sont émis par souche (une Souche) ayant les modalités suivantes,
des droits, concernant, entre autres choses, les points suivants.
rang et
restrictions - Droits :

attachés aux

29




RESUME DU PROGRAMME

Titres

Garantie :

[Les Titres ne font I'objet d'aucune garantie.][Le paiement du principal [et des intéréts]
des Titres est inconditionnellement et irrévocablement garanti par le Garant en vertu
de la Garantie.]

[Titres Assortis de Siiretés :

[Sans Objet. Les Titres ne sont pas des Titres Assortis de Stiretés.]

[Les Titres sont des Titres Assortis de Siiretés pour lesquels une sireté a été
constituée par I'Emetteur [spécifier] (le Constituant Tiers) sur les Actifs Gagés (tels
que définis ci-dessous) en faveur de [Citicorp Trustee Company Limited][Citibank,
N.A., succursale de Londres] en tant qu'Agent des Siiretés agissant pour le compte
des Titulaires de Titres Assortis de Siretés et certaines autres Parties Bénéficiaires des
Stiretés conformément a l'article [1984][2488-6] du Code civil frangais.

Les Actifs Gagés (le Pool Gagé) seront détenus sur un Compte Gagé séparé tenu par
[Citibank Europe plc (anciennement, Citibank International Limited (Succursale de
Luxembourg))]branch))][Euroclear Bank S.A./N.V.][Clearstream Banking S.A.] en
tant que Dépositaire [ou, potentiellement, sur un compte tenu par un sous-dépositaire
ou un tiers sélectionné par le Dépositaire]. [Cette slireté garantira les Titres Assortis de
Stiretés et une ou plusieurs autre(s) Souche(s) de Titres Assortis de Stiretés.]

Les Actifs Gagés se composent de [spécifier].

(A insérer uniquement en cas d'Actifs Gagés pour lesquels le Contrdle des Actifs
Gagés est applicable) [Les Actifs Gagés autre que des sommes en numéraire
respecteront les criteres ci-apres :

(a) [le débiteur relatif a 1'Actif Gagé concerné opere dans l'un des secteurs
d'industrie suivants : [(préciser les secteurs d'industrie concernés)] [;][et]

(b) [le débiteur relatif a I'Actif Gagé concerné est immatriculé dans I'une des
juridictions suivantes : [(préciser les juridictions concernées)]] [;][et]

(c) [le débiteur relatif a 1'Actif Gagé concerné a, au [(préciser la date
applicable)], la notation de crédit suivante : [(préciser la notation de
crédin]] [;][et]

(d) [le montant total en cours de tout actif correspondant aux Actifs Gagés est un
montant qui n'est pas inférieur a [(préciser le montant applicable)] et un
montant qui n'est pas supérieur a [(préciser le montant applicable)]] [;][et]

(e) [I'Actif Gagé est libellé en : [(préciser les devises concernées)]] [;][et]

(f) [I'Actif Gagé est éligible en tant que garantie des opérations de politique
monétaire et de crédit intra-journalier de 1'Eurosysteme] [;][et]

(g) [les Actifs Gagés prennent rang par rapport aux autres dettes du débiteur
concerné au rang suivant : [(préciser le rang concerné)]] [;][et]

(h) [les Actifs Gagés concernés sont négociés sur [(préciser les marchés
concernés)][tout marché]] [;][et]

(i) [le temps restant avant la maturité de 1'Actif Gagé concerné est, au [(préciser
la date applicable)], supérieur ou égal a [(préciser le temps concerné)] et/ou
inférieur ou égal a [(préciser le temps concerné)]] [;][et]

(j) [pris ensemble avant les Autres les Actifs Gagés dans le pool d'Actifs Gagés
concerné, les Actifs Gagés concernées n'enfreindront aucune des limites de
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concentration suivantes [(préciser les limites concernées)]] [;][et]

(k) [le type d'Actifs Gagés concernés the relevant Collateral Asset est éligible a
l'inclusion dans les actifs d'un organisme de placement en valeurs mobilieres
(un OPCVM) respectant la reglementation OPCVM IV (cest a dire la
Directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil du 13 juillet
portant coordination des dispositions législatives, réglementaires et
administratives concernant certains organismes de placement collectif en
valeurs mobilieres (OPCVM), telle que transposée en droit frangais dans le
Code monétaire et financier].]

(Insérer uniquement en cas d'Actifs Gagés auxquels s'applique la mention
"Uniquement les Actifs Gagés Initiaux sont Eligibles") [Les seuls Actifs Gagés qui
seront réputés remplir les criteres d'éligibilité seront ceux qui sont de méme nature que
les Actifs Gagés Délivrés au Dépositaire 2 la Date d'Emission.]

[Dans le cas ou les Titres Assortis de Stretés font 1'objet d'un Contrdle des Actifs
Gagés et Citibank, N.A., succursale de Londres est I'Agent de Controle des Actifs
Gagés, [I'Emetteur][le Constituant Tiers] peut, suite a chaque Date de Test des Actifs
Gagés (a savoir [spécifier les Dates de Test des Actifs Gagés concernés)), étre tenu de
livrer ou faire livrer des Actifs Gagés additionnels ou de remplacement, ou de
procéder au retrait d'Actifs Gagés inéligibles ou excédentaires, vers ou depuis le
Compte Gagé, de telle sorte que le Test des Actifs Gagés soit satisfait apres un tel
ajustement. Le Test des Actifs Gagés requiert que la valeur des Actifs Gagés soit
supérieure ou égale a la Valeur Requise des Actifs Gagés (a savoir [spécifier]) (en
prenant en compte toute décote applicable aux Actifs Gagés).]

[Dans le cas ou les Titres Assortis de Stretés font 1'objet d'un Contrdle des Actifs
Gagés et Euroclear Bank S.A/N.V. est 1'Agent de Controle des Actifs Gagés,
[I'Emetteur][le Constituant Tiers] peut étre tenu de transférer (si la procédure
AutoSelect n'est pas effective) ou de mettre a disposition (si la Procédure AutoSelect
est effective) des Actifs Gagés additionnels ou de remplacement vers ou depuis le
Compte Gagé, de telle sorte qu'apres un tel ajustement le Test des Actifs Gagés soit
satisfait durant une période de réglement spécifiée. Le Test des Actifs Gagés requiert
que la valeur des Actifs Gagés soit supérieure ou égale a la Valeur Requise des Actifs
Gagés (a savoir [spécifier]) (en prenant en compte toute décote applicable aux Actifs
Gagés).]

[Dans le cas ou les Titres Assortis de Siretés font 1'objet d'un Contréle des Actifs
Gagés et Clearstream Banking S.A. est I'Agent de Controle des Actifs Gagés,
[I'Emetteur][le Constituant Tiers] peut étre tenu de transférer des Actifs Gagés
additionnels ou de remplacement vers ou depuis le Compte Gagé, de telle sorte
qu'apres un tel ajustement le Test des Actifs Gagés soit satisfait durant une période de
reglement spécifiée. Le Test des Actifs Gagés requiert que la valeur des Actifs Gagés
soit supérieure ou égale a la Valeur Requise des Actifs Gagés (a savoir [spécifier])
(en prenant en compte toute décote applicable aux Actifs Gagés).]

[Les Titres Assortis de Siretés ne sont pas soumis au Controle des Actifs Gagés, ce
qui signifie que [ni I'Emetteur][ ni le Constituant Tiers] est obligé de livrer, ou faire en
sorte de livrer, des Actifs Gagés additionnels ou de remplacement sur ou depuis le
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Compte Gagé a la suite d'un changement de valeur des Actifs Gagés.]

La sireté constituée sur les Actifs Gagés peut uniquement étre réalisée conformément
aux modalités applicables aux Titres Assortis de Siretés (les Modalités des Titres
Assortis de Stiretés), a la suite d'un Cas d'Exigibilité Anticipée de Titre Assorti de
Stiretés et a la suite d'une notification par le Représentant, sur demande de tout
Titulaire de Titres Assortis de Stiretés, spécifiant que les Titres Assortis de Stiretés
[sont immédiatement exigibles et payables a leur Montant de Remboursement
Anticipé][que de tels Titres Assortis de Siretés seront soumis a livraison physique
conformément aux Modalités des Titres Assortis de Siretés] (un cas de Cas de
Déchéance du Terme d'un Titre Assorti de Stiretés).

Un Cas d'Exigibilité Anticipée de Titre Assorti de Siiretés se produira si :

1. un Cas d'Exigibilité Anticipé survient [; ou]

2. [un Cas d'Exigibilit¢ Anticipé relativement a une autre Souche de Titres
Assortis de Stretés qui bénéficie d'une slireté sur le méme Pool Gagé que
celui du Titre Assorti de Stireté concerné] [; ou]

3. [une notification est signifiée a la suite d'un manquement aux obligations
prévues dans les Modalités des Titres Assortis de Sitretés relatives aux
Controle des Actifs Gagés] [; ou]

4. se produit un manquement par I'Emetteur [ou le Constituant Tiers] a se
conformer au [Contrat de Gage][préciser tout autre document de siireté] entre
[I'Emetteur][le Constituant Tiers], le Dépositaire et 1'Agent des Siretés (le
Contrat de Gage) (sous réserve de toute période grice applicable), le
Contrat de Gage est résilié ou tout autre siireté consentie par I'Emetteur [ou le
Constituant Tiers] cesse d'étre valable ou en vigueur ou si encore certaines
circonstances similaires se produisent.

[Suite a la realisation de la stireté applicable, les produits de liquidation du Pool Gagé
(ou, lorsque la livraison physique en cas de realisation de la sreté s'applique, les
Actifs Gagés concernés) seront disponibles pour honorer les créances de tous les
titulaires de chaque Souche de Titres Assortis de Stiretés qui bénéficie d'une slireté sur
ce Pool Gagé, apres paiement de tous les autres créanciers qui bénéficient, dans 1'ordre
de priorité applicable, d'un rang prioritaire par rapport a celui des titulaires des Titres
Assortis de Stiretés concernés. ]

A 1la réalisation des sfretés relatives aux Actifs Gagés, les Titres Assortis de Stretés
seront immédiatement exigibles et payables.

[Lorsque "Montant Nominal" est spécifié comme étant applicable dans les Conditions
Définitives applicables, le Montant de Remboursement Anticipé sera le montant
nominal total en circulation du Titre.]

[Lorsque "Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché" est spécifié
comme étant applicable dans les Conditions Définitives applicables, les Titulaires de
Titres Assortis de Stretés seront en droit de [recevoir un montant égal au][recevoir les
Actifs Gagés au lieu du] Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché[
sous réserve que si :
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(a) le cas de remboursement anticipé ne résulte pas d'un défaut de I'Emetteur ou
du Garant ; et

(b) le Montant de Couverture est un montant positif,
alors, pour les besoins du calcul de Montant de Remboursement a la Juste Valeur de
Marché, le Montant de Couverture sera soumis a un montant maximum égal au
produit (i) du montant des produits de liquidation de la sfireté diminué des montants
dus aux créanciers dont le rang est prioritaire par rapport a celui des Titulaires de
Titres et (ii) du résultat de la formule HA/(HA+PAR), HA étant le Montant de
Couverture avant ajustement et PAR étant la somme totale des montants en principal
restant dus en vertu des Titres. (Uniquement pour les Titres Assortis de Siireté
auxquels s'applique la mention "Priorité Pro Rata").]]

Lorsque les montants liés a un Titre Assorti de Shretés sont payables, le cas échéant,
suite & un Cas d'Exigibilité Anticipée de Titre Assorti de Stretés, lesdits montants
seront dus par le Garant aux termes de la Garantie en cas de défaut de paiement par
'Emetteur concerné, aprés distribution des produits de réalisation des Actifs Gagés par
I'Agent des Stretés.

[[Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché :

Le Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché relativement a un Titre
sera un montant égal au montant principal de ce Titre en cours a la date de calcul
multiplié par [e] pour cents.]

[Le Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché sera, en ce qui
concerne un Titre, le montant déterminé comme représentant la juste valeur de marché
du Titre a la date de remboursement anticipé (ou aux alentours de cette date), en tenant
compte, sans caractere limitatif, de la déduction des Montants de Couverture [et de la
valeur du Titre de Créance concerné (dans le cas des Titres Indexés sur Titre de
Créance)] mais sans prendre en compte 1'un quelconque des actifs qui a été, ou doit
étre, remis en garantie en relation avec les Titres ou (uniquement en cas de défaut de
paiement en vertu des Titres ou de faillite de 'Emetteur [et/ou du Garant]) la situation
financiere de I'Emetteur concerné [et/ou du Garant].

Dans le cas oi un Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché a été
calculé pour toute raison autre que la survenance d'un défaut de paiement en vertu des
Titres ou d'une faillite de I'Emetteur [et/ou du Garant], selon le cas (le FMVRA Pré-
Défaut) et reste impayé a la date a laquelle survient le défaut de paiement en vertu des
Titres ou la faillite de I'Emetteur [et/ou du Garant] (la Date de Calcul du FMVRA
Post-Défaut), le FMVRA Pré-Défaut sera réputé étre égal au Montant de
Remboursement a la Juste Valeur de Marché tel que calculé a la Date de Calcul du
FMVRA Post-Défaut (le FMVRA Post-Défaut) et le FMVRA Post-Défaut ne tiendra
pas compte de la condition financiere de 'Emetteur concerné [et/ou du Garant].]

[Le Montant de Couverture représente les pertes ou cofits (exprimés par un chiffre
positif) de I'Emetteur concerné ou tout affilié concerné qui sont encourus ou tous gains
(exprimés par un chiffre négatif) de 'Emetteur concerné ou tout affilié concerné
réalisés dans le cadre du dénouement des opérations de couverture conclues en
relation avec les Titres concernés (par I'Emetteur, le Garant ou indirectement par
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I'intermédiaire d'une filiale), étant précisé que le Montant de Couverture ne devra pas
prendre en compte (uniquement en cas de défaut de paiement en vertu des Titres ou de
faillite de I'Emetteur [et/ou du Garant]) la situation financiere de 'Emetteur concerné
[et/ou du Garant].

[(Dans le cas de Titres Indexés sur Titre de Créance qui sont des Titres Assortis de
Siiretés et si les Actifs Gagés consistent, en tout ou partie, en des Titres de Créance
concernés) La valeur du Titre de Créance concerné sera déterminée par référence a la
valeur a laquelle I'Agent des Stiretés, ou l'agent de cession agissant en son nom, est
capable de liquider ou réaliser le Titre de Créance conformément aux modalités des
Titres (apres déduction de tout cofit associé a 1'exécution ou la liquidation et tous taxes
et frais correspondants).][(Dans le cas de Titres Assortis de Siretés) En cas de
défaillance de la part du Dépositaire, [la valeur du Titre de Créance][le Montant de
Remboursement a la Juste Valeur de Marché] sera soumis au maximum de la valeur
des montants effectivement recouvrés par le Dépositaire (ou tout agent, sous-
dépositaire ou délégataire de celui-ci)].

[Le Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché ne peut pas étre un
chiffre négatif.]

[Cas d'Exigibilité Anticipée :
En cas de survenance de I'un quelconque des événements suivants (chacun, un Cas
d'Exigibilité Anticipée) :

1. Tune quelconque des sommes en principal ou intéréts dues sur les Titres ne

serait pas payée ou ne serait pas payée a sa date d'échéance et il ne serait pas
remédié a ce manquement dans un certain délai suivant la réception par
I'Emetteur d'une mise en demeure écrite a cet effet ;

2. TEmetteur [ou le Garant] manquerait d'exécuter ou de respecter l'une
quelconque de ses autres obligations respectives et (a moins que ce
manquement ne soit pas remédiable, auquel cas il ne sera pas nécessaire de
signifier la mise en demeure évoquée ci-apres) 'Emetteur [ou le Garant] ne
remédierait pas a ce manquement dans un certain délai suivant la réception
par 'Emetteur [ou le Garant (selon le cas)] d'une mise en demeure écrite a cet
effet ; [ou]

3. TEmetteur fait l'objet de certains types de procédure d'insolvabilité ou
d'administration ; [ou]

4. [la Garantie cesserait d'étre pleinement en vigueur et valable ou le Garant
prétendrait qu'elle n'est plus pleinement en vigueur et valable ;],

les Titres deviendront exigibles et payables sur notification de l'investisseur.]

[Retenue a la source :

Tous les paiements en principal [et intéréts] effectués par ou pour le compte de
'Emetteur [ou du Garant] en vertu des Titres, seront opérés sans aucune retenue a la
source ni déduction au titre de tous impoOts, taxes, droits, présents ou futurs, de
quelque nature, imposés ou prélevés par ou pour le compte des autorités frangaises [ou
de Guernesey][ou luxembourgeoises], a moins que la retenue a la source ou la
déduction ne soit impérativement prescrites par la loi ou des lois auxquelles
I'Emetteur], le Garant], ou leurs mandataires consentent de se soumettre, et [ni]
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I'Emetteur, [ni][le Garant][ne] seront responsables des taxes droits, d'une quelconque
nature imposés ou prélevés par ces lois, reglements, directives ou accords.]

[L'Emetteur [ou, selon le cas, le Garant,] devra majorer les montants 2 payer, dans la
plus large mesure autorisée par la loi francaise [et (dans le cas de Titres émis par
Crédit Agricole CIB FG) la loi de Guernesey][et (dans le cas de Titres émis par Crédit
Agricole CIB FL) la loi luxembourgeoise] de telle sorte qu'aprés ce prélevement ou
cette retenue a la source, les Titulaires recoivent les montants nets en principal [et
intéréts] qui leur auraient été payables sur les Titres en 1'absence de cette retenue a la
source ou de cette déduction sous réserve de certaines modalités.

Loi Applicable :
Les Titres sont soumis au droit frangais.

Rang :
Les Titres constituent des obligations directes[,][et] non subordonnées [et non
garanties][et garanties] de 'Emetteur.

- Limitations des droits :

Prescription :
Les Titres non présentés au paiement dans un délai de dix (10) ans (dans le cas du

principal) et de cinq (5) ans (dans le cas des intéréts) a compter de la date d'exigibilité
initiale.

[Renonciation a Compensation :

Aucun Titulaire de Titres ne pourra exercer ou se prévaloir d’un quelconque droit de
compensation ou de rétention concernant un quelconque montant qui lui serait dfi par
I'Emetteur en vertu des Titres ou relativement aux Titres, que ce soit avant ou durant
toute procédure de liquidation ou d'administration affectant I'Emetteur. Dans le cas ol
l'un quelconque de ces droits ou créances de tout Titulaire de Titres a l'encontre de
I'Emetteur serait éteint par voie de et suite 2 compensation ou rétention, le Titulaire de
Titres concerné paiera immédiatement une somme égale au montant éteint par voie de
compensation ou de rétention, a 'Emetteur ou, en cas de procédure de liquidation ou
d'administration affectant I'Emetteur, au liquidateur ou, selon le cas, a I'administrateur
de 'Emetteur.]

[Remboursement suite a évenement de suspension de devise de paiement prévue :
Un Eveénement de Suspension de Devise de Paiement Prévue signifie que la Devise

Prévue [(ou, dans le cas de Titres ou la Détermination du Coupon (Intéréts) Double
Devise ou la Détermination du Remboursement (Remboursement) Double Devise
s'applique, la Devise des Intéréts ou la Devise de Remboursement, le cas échéant)]
cesse d'exister a tout moment en tant que monnaie légale pour toute raison
quelconque, tel que déterminé par 1'Agent de Calcul.

Suite a la survenance d'un Evénement de Suspension de Devise de Paiement Prévue,
I'Emetteur concerné pourra déclencher le remboursement anticipé de l'intégralité (et
non une partie uniquement) des Titres a une date devant &tre spécifiée par I'Emetteur,
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chaque Titre étant remboursé a son Montant de Remboursement a la Juste Valeur de
Marché libellé en toute devise choisie par 1'Agent de Calcul ou dans la devise alors
utilisée en France.]

[Remboursement pour Raisons Fiscales :

L'Emetteur pourra exiger la résiliation des Titres si 'Emetteur [ou le Garant (s'il était
tenu d'effectuer un paiement en vertu de la Garantie)] se trouve ou se trouvait
ultérieurement contraint d'effectuer des paiements supplémentaires en raison d'un
brutage du fait de changements ou amendements dans la 1égislation frangaise [et (en
cas de Titres émis par Crédit Agricole CIB FG) dans la législation de Guernesey][et
(en cas de Titres émis par Crédit Agricole CIB FL) dans la législation
luxembourgeoise] ou pour des raisons tenant a des changements dans l'application ou
l'interprétation officielle de ces textes entrés en vigueur apres la date a laquelle un
accord aura été conclu en vue de 1'émission de la premiere Tranche des Titres ;
I'Emetteur [ou le Garant] ne pourrait pas éviter d'exécuter cette obligation en prenant
toutes les mesures raisonnables dont il dispose. Les Titres seront remboursés au
Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché (le cas échéant) avec les
intéréts courus jusqu'a la date de remboursement (exclue).

[Remboursement pour Raisons Fiscales Spéciales :

Si, a l'occasion du prochain paiement en principal [ou en intéréts] sur les Titres, le
[droit frangais][droit de Guernesey][droit luxembourgeois] empéchait 'Emetteur [ou
le Garant] de procéder au paiement de la somme totale alors exigible par les Titulaires,
malgré I'engagement de payer tous montants supplémentaires en vertu des Modalités
Générales, 1'Emetteur devra alors, a charge d'adresser un préavis, rembourser la
totalité des Titres pour leur Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché

majoré, s'il y a lieu, des intéréts courus, a la derniere date possible.]

[Remboursement pour Retenue a la Source FATCA :

[L'Emetteur peut rembourser l'intégralité ou certains Titres Affectés FATCA et lorsque
'Emetteur choisit de ne pas rembourser un Titre Affecté FATCA, le titulaire de ce
Titre Affecté FATCA peut alors demander a I'Emetteur de rembourser son Titre
Affecté FATCA.][L'Emetteur remboursera tous les Titres Affectés FATCA.] Les Titres
seront remboursés au Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché avec
(les cas échéant) les intéréts courus jusqu'a la date du remboursement (exclue).

Un Titre Affecté FATCA désigne un Titre vis-a-vis duquel (i) 'Emetteur [ou le
Garant (s'il devait procéder au paiement au titre de la Garantie)] est devenu obligé ou
sera obligé de procéder a une retenue a la source ou a une déduction exigée
conformément a un accord décrit a la Section 1471(b) du code des impdts américain
(U.S. Internal Revenue Code of 1986), tel que modifié (le Code) ou a toute retenue a
la source ou déduction autrement appliquée conformément aux Sections 1471 a 1474
du Code, ou a toute législation, reglementation, norme ou pratique fiscale adoptée en
application d'un accord inter gouvernemental conclu dans le cadre de l'entrée en
vigueur de ces sections du Code et (ii) cette obligation ne peut pas étre éludée par

I'Emetteur [ou le Garant] par le biais de mesures raisonnables qui sont A sa
disposition.]
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[Remboursement pour Illégalité et Force Majeure :

L'Emetteur aura droit de rembourser de maniére anticipée les Titres en cas d'illégalité
ou de force majeure.]

[Option de Rachat Liquidatif au gré de I'Emetteur :

L'Option de Rachat Liquidatif au gré de I'Emetteur est applicable. Les Titres peuvent
étre remboursés de facon anticipé dans leur intégralité, et non en partie seulement, au
gré de 'Emetteur lorsque le montant total en principal restant dii en vertu des Titres est
égal ou inférieur a 10 pour cents du montant total en principal di en vertu des Titres a
la date d'émission, tel que déterminé par 1'Agent de Calcul.]

[(A insérer uniquement en cas de Titres émis par Crédit Agricole CIB FS ou Crédit
Agricole CIB FG ou Crédit Agricole CIB FL)

Substitution

Crédit Agricole S.A. pourra étre substitué a Crédit Agricole CIB en qualité de Garant
relativement [aux][a tous les / une ou plusieurs catégories de] Titres et aux Recus et
Coupons y afférents, sur décision conjointe de Crédit Agricole S.A. et de Crédit
Agricole CIB, sans le consentement des Titulaires de Titres, des Titulaires de Recus ou
des Titulaires de Coupons. Si Crédit Agricole S.A. décide de se substituer a Crédit
Agricole CIB en qualité de garant relativement aux Titres (dénommé en cette qualité,
le Garant Substitué), Crédit Agricole CIB devra le notifier aux Titulaires de Titres
[trente (30)] jours au moins et [soixante (60)] jours au plus a l’avance et,
immédiatement apres 1’expiration de ce préavis, le Garant Substitué deviendra le
Garant relativement aux Titres, Recus et Coupons, en lieu et place de Crédit Agricole
CIB et les Titulaires de Titres, les Titulaires de Recgus et les Titulaires de Coupons
cesseront immédiatement de détenir des droits ou créances quelconques sur Crédit
Agricole CIB. Cependant, aucune substitution de cette nature ne prendra effet si elle
devait avoir pour conséquence, a la date de cette substitution, d’assujettir des
paiements devant étre effectués en vertu des Titres a une retenue a la source ou a une
déduction qui n’aurait pas dii é&tre opérée en 1’absence de cette substitution.]

[C9

Intéréts,
échéance et
modalités de
rembourseme
nt, rendement
et
représentation
des Titulaires

(Supprimer cet Elément C.9 si les Titres sont des titres sur dérivés pour les besoins de
l'Annexe XII du Réglement de la Commission (CE) n°809/2004, tel que modifié (c'est
a dire si le montant de remboursement des Titres peut étre inférieur au pair et/ou est
lié a un actif sous-jacent))

Merci de se référer 2 'Elément C.8.

[Périodes d'Accumulation des Intéréts et Taux d'Intéréts :

Les Dates de Détermination des Intéréts des Titres sont [e].

Les Dates de Paiement des Intéréts des Titres sont [e].

Les Période d'Accumulation des Intéréts des Titres sont [e].

Les Dates de Période d'Accumulation des Intéréts des Titres sont [e].

L'Agent de Calcul pour les Titres est [®][Crédit Agricole CIB]].
[Le taux d'intérét payable au titre [spécifier les périodes d'accumulation des intéréts

concernées] sera déterminé par I'Agent de Calcul en utilisant la méthode de
l'interpolation linéaire.]
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[Remboursement :
Le remboursement des Titres est prévu le [®] par paiement de 'Emetteur de [o (e
montant indiqué doit étre au moins égal au pair)].

[Titres a Taux Fixe :

Les Titres sont des Titres a Taux Fixe. Les Titres portent intérét a compter de [®]
(la Date de Début de Période d'Accumulation des Intéréts) au taux de [®] pour cent
pour [spécifier la période] payable
[annuellement][semestriellement][trimestriellement][mensuellement] a terme échu le
[e] de chaque année.]

[Coupon One-off :

Les Titres a Taux Fixe paient un coupon bonus a un taux d’intérét spécifié¢ de [®] pour
cent., payable le [®] (la Date de Paiement d’Intérét). Le Coupon One-off is [le seul
paiement d’intérét][un paiement d’intérét additionnel] concernant les Titres.]

[Indication du taux de rendement :

Le taux de rendement [(qui représente le taux de rendement interne pour les séries de
flux en numéraire fixées en fonction de 1'investissement initial au prix d'émission et du
montant de remboursement indiqué)] pour les Titres a Taux Fixe sera de [@] 4 [e] (la
Date d'Emission), sur la base de I'hypothese que les Titres demeureront en circulation
jusqu'a la Date d'Echéance. Ceci n'est pas une indication de taux de rendement futur.]

[Titres a Taux Variable :

Les Titres sont des Titres a Taux Variable. Les Titres porteront intérét sur la méme
base qu'un taux variable au titre d'une opération notionnelle d'échange de taux
d'intérét, ou en référence au [LIBOR][EURIBOR][autre]. Les Titres porteront intérét
au taux d'intérét variable [2 compter de [e] (la Date de Début de Période
d'Accumulation des Intéréts)] sur la base de [[®] ([le][la][Taux FBF][Date de
Détermination du Taux Variable])][[e] ([le][la][l'][Taux ISDA][Echéance
Désignée][Date de Recalcul])][[la cotation offerte][la moyenne arithmétique des
cotations offertes] du [[e] (le Taux de Référence)]][[+][-][®] pour cent][(sous réserve
d'un taux [minimum][maximum] de [e])] par [spécifier la période] payable
[annuellement][semestriellement][trimestriellement][mensuellement] a terme échu le
[e] de chaque année.]

[Titres a Coupon Zéro :

[Les Titres sont des Titres a Coupon Zéro qui ne portent pas intérét. Le rendement
accumulé [(qui représente le taux de rendement interne pour les séries de flux en
numéraire fixées en fonction de linvestissement initial au prix d'émission et du
montant de remboursement indiqué)] des Titres a Coupon Zéro sera de [®] (spécifier
tout changement du rendement accumulé dans le temps) sur la base de I'hypothese que
les Titres demeureront en circulation jusqu'a la Date d'Echéancel, et sera calculé sur la
base de [®]]. Ce rendement n'est pas une indication d'un futur rendement.]

[Titres a Coupon Indexé : les Titres sont des Titres a Coupon Indexé qui sont des
[Titres Indexés sur Paniers d'Actifs Multiples qui sont une combinaison de][Titres
Indexés sur Marchandise/Matiere Premiere][Titres Indexés sur Indice][Titres Indexés
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sur Inflation][Titres Indexés sur Taux][Titres Indexés sur Taux de Change][Titres
Indexés sur ETF][Titres Indexés sur Fond][Titres Indexés sur Action].] Les Titres a
Coupon Indexé porteront intéréts sur la base du Taux d'Intérét Indexé (comme
expliqué dans plus de détails 2 I'Elément C.10).]

[Titres Indexés sur Evénement de Crédit : Le montant payable (le cas échéant) au titre
des intéréts des Titres et [/ou les obligations a livrer] au titre du remboursement des
Titres [est][sont] fonction de la survenance d'Evénement(s) de Crédit relatifs a [1'entité
de référence][toute entité de référence][une entité de référence qui est la
[premiére][deuxiéme][troisiéme][®] entité de référence soumise a la survenance d'un
Evénement de Crédit] ou a une ou plusieurs obligations de [I'entité de référence] [1'une
de ces entités de référence], le cas échéant.

Evénement de Crédit désigne [la faillite][le défaut de paiement][l'accélération d'une
obligation][le défaut d'une obligation][la
contestation/moratoire][restructuration][l'intervention gouvernementale]]

[CLS a Principal Intégralement Protégé : Des la satisfaction des conditions de
reglement (comprenant la survenance d'un événement de crédit) d'une Entité de
Référence, le montant nominal de chaque Titre sera réduit du Montant de Calcul du
Payeur du Taux Variable applicable a cette Entité de Référence (le Montant Affecté).
Un montant égal (a) au prix final des encheres ou au prix final, selon le cas, multiplié
par (b) le Montant de Calcul du Payeur du Taux Variable (ce montant étant désigné
comme le Montant de Recouvrement) sera réservé et le Montant de Couverture sera
calculé pour le Montant Affecté. La somme de tous les Montants de Recouvrement
moins la somme de tous les Montants de Couverture, le résultat pouvant étre un
montant négatif, sera ajoutée au total du montant en principal des Titres pour les
besoins du calcul des montants d'intéréts sur les Titres.

Entité(s) de Référence : Montant(s) de Calcul du Payeur du Taux
Variable :

[e] [e]]

Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement :

[Sans Objet. Les Titres ne sont soumis a aucune caractéristique. ]

[Les Titres sont soumis a [plusieurs caractéristiques][une caractéristique] qui
impacte[nt][la mani¢re dont les intéréts sont calculés] (une Caractéristique de
Détermination du Coupon) [et][la maniére dont les montants payables au moment du
remboursement sont calculés] (une Caractéristique de Détermination du
Remboursement) [et][quand les Titres sont remboursés] qui s'applique[nt], comme

indiqué ci-dessous.

Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement applicables

aux montants d'intéréts :

[Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét au
gré des Titulaires : la Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement
de Base d'Intérét au gré des Titulaires est applicable. Tous les Titulaires agissant
conjointement, peuvent, de leur initiative (jusqu'a [e] fois pendant la durée d'existence
des Titres et jusqu'a [décrire la fréquence maximale d'exercice de l'option]) requérir de
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changer la base sur laquelle les intéréts sont calculés en passant (i) d'un calcul du Taux
d'Intérét Indexé utilisant le Coupon Indexé;, a (ii) un calcul du Taux d'Intérét Indexé
utilisant le Coupon Indexé, pour [la Période d'Accumulation des Intéréts en
cours][et][les Périodes d'Accumulation des Intéréts indiquées ci-dessous], en envoyant
une notification 2 I'Emetteur au plus tard 2 la Date d'Expiration de 1'Option de
Changement de Base d'Intérét au gré des Titulaires. L'Emetteur peut accepter ou
refuser cette demande.

Coupon Coupon Indexé, : Date(s) d'Expiration de Période[s] d'Accumulation des
Indexé, : 1'Option de Changement Intéréts [a laquelle][auxquelles]
de Base d'Intérét au gré  s'applique le Coupon Indexé,
des Titulaires :
[e] [e®][tel que notifié [e] [e]
dans la notice
envoyée a
I'Emetteur par les
Titulaires]

[Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét au
gré de I'Emetteur : la Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement
de Base d'Intérét au gré de 'Emetteur est applicable. L'Emetteur concerné peut, de son
initiative (une fois pendant la durée des Titres) choisir de changer la base sur laquelle
les intéréts sont calculés en passant (i) d'un calcul du Taux d'Intérét Indexé utilisant le
Coupon Indexé;, a (ii) un calcul du Taux d'Intérét Indexé utilisant le Coupon Indexé,
pour [la Période d'Accumulation des Intéréts en cours][et][les Périodes
d'Accumulation des Intéréts indiquées ci-dessous], en envoyant une notification au
plus tard a la Date d'Expiration de 1'Option de Changement de Base d'Intérét au gré de

'Emetteur.
Coupon Coupon Indexé, : Date(s) d'Expiration de Période[s] d'Accumulation des
Indexé, : 1'Option de Changement Intéréts [a laquelle][auxquelles]

de Base d'Intérét au gré  s'applique le Coupon Indexé,
de I'Emetteur :
[e] [e®][tel que notifié [e] [e]
dans la notice
envoyée par
I'Emetteur aux
Titulaires]

[Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét en
Cas d'Evénement Désactivant : la Caractéristique de Détermination du Coupon avec
Changement de Base d'Intérét en Cas d'Evénement Désactivant est applicable. La base
sur laquelle les intéréts sont calculés changera automatiquement (une fois seulement
pendant la durée de vie des Titres) en passant (i) d'un calcul du Taux d'Intérét Indexé
utilisant le Coupon Indexé;, a (ii) un calcul du Taux d'Intérét Indexé utilisant le
Coupon Indexé,, si [a une quelconque Date d'Observation de Changement de Base
d'Intérét en Cas d'Evenement Désactivant][a un quelconque moment de la Période
d'Observation de Changement de Base d'Intérét en Cas d'Evénement Désactivant], la
Valeur du Sous-Jacenty, est comprise dans la Fourchette.

La Valeur du Sous-Jacent,, n'est pas comprise dans la Fourchette concernée si la
Valeur Sous-Jacente du Sous-Jacenty, est [supérieure][supérieure ou égale][inférieure]
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[inférieure ou égale] au Seuil Plancher Désactivant [et][ou] [supérieure][supérieure ou
égale][inférieure][inférieure ou égale] au Seuil Plafond Désactivant.

La Valeur du Sous-Jacenty, reflete le prix, le cours ou le taux du Sous-Jacenty, (sans
considération de la devise dans laquelle est libellé ce prix, ce cours, ou ce taux, le cas
échéant) au moment concerné.

Sous-Jacenty, : Seuil Plancher Désactivant :  Seuil Plafond Désactivant :
[e] [] [e]

Coupon Indexé, Coupon Indexé, [Date(s)][Période(s)]
d'Observation de Changement de
Base d'Intérét en Cas
d'Evénement Désactivant

[e] [e] [e]]

[Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét
Panier Désactivant : la Caractéristique de Détermination du Coupon avec
Changement de Base d'Intérét Panier Désactivant est applicable. La base sur laquelle
les intéréts sont calculés changera automatiquement (une fois seulement pendant la
durée de vie des Titres) en passant (i) d'un calcul du Taux d'Intérét Indexé utilisant le
Coupon Indexé;, a (ii) un calcul du Taux d'Intérét Indexé utilisant le Coupon Indexé,,
si [a une quelconque Date d'Observation de Changement de Base d'Intérét Panier
Désactivant][a un quelconque moment de la Période d'Observation de Changement de
Base d'Intérét Panier Désactivant], la Valeur du Panier,, est comprise dans la

Fourchette.

La Valeur du Paniery, est comprise dans la Fourchette concernée si la Valeur Sous-
Jacente du Panier, est [supérieure][supérieure ou égale][inférieure][inférieure ou
égale] au Seuil Plancher du Panier Désactivant [et][ou][supérieure][supérieure ou
égale][inférieure][inférieure ou égale] au Seuil Plafond du Panier Désactivant.

Le Paniery, désigne la somme des produits de chaque Levier; et de la Valeur Sous-
Jacente de chaque Sous-Jacent; observée a une date concernée.

La Valeur Sous-Jacente refléte le prix, le cours ou le taux du Sous-Jacenty, (sans
considération de la devise dans laquelle est libellé ce prix, ce cours, ou ce taux, le cas
échéant) au moment concerné.

Seuil Plancher Seuil Plafond du  Coupon Indexé;. Coupon [Date(s)]

du Panier Panier Indexé, : [Période(s)]

Désactivant : Désactivant : d'Observation
de
Changement
de Base
d'Intérét
Panier
Désactivant :

[e] [e] [e] [e] [e]

i: Sous-Jacent; . Levier; :

[e] [e]]
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[Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét
Performance Panier Désactivant : la Caractéristique de Détermination du Coupon
avec Changement de Base d'Intérét Performance Panier Désactivant est applicable. La
base sur laquelle les intéréts sont calculés changera automatiquement (une fois
seulement pendant la durée de vie des Titres) en passant (i) d'un calcul du Taux
d'Intérét Indexé utilisant le Coupon Indexé;, a (ii) un calcul du Taux d'Intérét Indexé
utilisant le Coupon Indexé,, si [a une quelconque Date d'Observation de Changement
de Base d'Intérét Performance Panier Désactivant][a un quelconque moment de la
Période d'Observation de Changement de Base d'Intérét Performance Panier
Désactivant], la Performance est comprise dans la Fourchette.

La Performance est comprise dans la Fourchette concernée si la Performance est
[supérieure][supérieure ou égale][inférieure][inférieure ou égale] au Seuil Plancher de
la  Performance Panier = Désactivant [et][ou][supérieure][supérieure ou
égale][inférieure][inférieure ou égale] au Seuil Plafond de la Performance Panier
Désactivant.

La Performance désigne [la valeur P(i)) la plus élevée][la valeur P(i) la plus faible][la
moyenne des valeurs P(i), chacune pondérée par le Poids; correspondant][la moyenne
des valeurs P(i), chacune pondérée par le Poids; correspondant proportionnellement a
son rang (du meilleur au pire)][la valeur absolue de la moyenne des valeurs P(i),
chacune pondérée par le Poids; correspondant][la [@]iéme valeur P(i) la plus faible] au
moment concerné, étant précisé que (a) si la Performance est supérieure au Seuil
Plafond Performance, la Performance sera réputée étre égale au Seuil Plafond
Performance et (b) si la Performance est inférieure au Seuil Plancher Performance, la
Performance sera réputée étre égale au Seuil Plancher Performance.

P(i) désigne la performance de la Valeur Sous-Jacente; entre la [Date d'Observation
Sous-Jacente,;]Date d'Observation Sous-Jacente,] et la [Date d'Observation Sous-
Jacente,|Date d'Observation Sous-Jacente,].

Le Seuil Plancher Performance désigne [e].
Le Seuil Plafond Performance désigne [e].
La Date d'Observation Sous-Jacente; désigne [e].

La Date d'Observation Sous-Jacente, désigne [e].

La Valeur Sous-Jacente; reflete le prix, le cours ou le taux du Sous-Jacent; (sans
considération de la devise dans laquelle est libellé ce prix, ce cours, ou ce taux, le cas
échéant) au moment concerné.

Seuil Plancher Seuil Plafond de Coupon Indexé;. Coupon [Date(s)]

de la la Performance Indexé, : [Période(s)]

Performance Panier d'Observation

Panier Désactivant : de

Désactivant : Changement
de Base
d'Intérét
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Performance
Panier
Désactivant :

[e] [e] [e] [e] [e]
i: Sous-Jacent; . Poids; :

[e] [e]]

[Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét
Cible : la Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de Base
d'Intérét Cible est applicable. La base sur laquelle les intéréts sont calculés changera
automatiquement (une fois seulement pendant la durée de vie des Titres) en passant (i)
d'un calcul du Taux d'Intérét Indexé utilisant le Coupon Indexé;, a (ii) un calcul du
Taux d'Intérét Indexé utilisant le Coupon Indexé, si, un Evénement de Changement de
Base d'Intérét Cible se produit. Un Evénement de Changement de Base d'Intérét
Cible se produit si le paiement du montant d'intérét a une Date de Paiement des
Intéréts aboutit a ce que le total de tous les montants d'intéréts (payés au titre du
montant en principal restant di en vertu des Titres pour les Titres Dématérialisés ou
les Titres Matérialisés au Porteur représentés par un Certificat Global Provisoire ou du
produit du Montant de Calcul et du Coefficient du Montant de Calcul pour les Titres
Définitifs Matérialisés au Porteur) payé jusqu'a la Date de Paiement des Intéréts
(incluse) est supérieur ou égal au Plafond du Montant Total d'Intéréts.

Coupon Indexé, : Coupon Indexé; : Plafond du Montant Total
d'Intéréts :

[e] [e] [®] par Montant de Calcul, qui sera
multiplié par (i) le Coefficient
Général du Montant de Calcul
(pour les Titres Dématérialisés ou
les Titres Matérialisés représentés
par un Certificat Global Provisoire)
ou (ii) le Coefficient du Montant de
Calcul (pour les Titres Définitifs
Matérialisés au Porteur).

Montant de Calcul : [e]

Le Coefficient Général du Montant de Calcul désigne le résultat du quotient (i) du
montant total en principal restant dii en vertu des Titres par (ii) le Montant de Calcul.

Le Coefficient du Montant de Calcul désigne un nombre égal a la valeur nominale
indiquée divisée par le Montant de Calcul.]]

[Caractéristique de Détermination du Coupon avec Option Verrou sur Seuil de
Performance : la Caractéristique de Détermination du Coupon avec Option Verrou sur
Seuil de Performance est applicable. Tous les Titulaires, agissant conjointement,
peuvent demander de fixer la Valeur Sous-Jacente de chaque Sous-Jacent concerné (a
savoir [e]), pour les besoins de la détermination du Taux d'Intérét Indexé applicable
aux Titres pour la Période d'Accumulation des Intéréts en cours, au Niveau de I'Option
Verrou sur Seuil de Performance en adressant une notification au plus tard [e] Jours
Ouvrés avant [le début][la fin] de la Période d'Accumulation des Intéréts concernée.
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L'Emetteur a la possibilité de décliner cette demande ou de fournir le Niveau de
I'Option Verrou sur Seuil de Performance. Cette Option ne peut étre exercée qu'une
seule fois par Période d'Accumulation des Intéréts et jusqu'a [@] fois pendant la durée
d'existence des Titres.

La Valeur Sous-Jacente de chaque Sous-Jacent concerné reflete le prix, le cours ou le
taux du Sous-Jacent (sans considération de la devise dans laquelle est libellé ce prix,
ce cours, ou ce taux, le cas échéant) au moment concerné.

Le Niveau de 1'Option Verrou sur Seuil de Performance désigne la Valeur Sous-
Jacente de chaque Sous-Jacent concerné, calculée pour la Période d'Accumulation des
Intéréts en cours et notifiée par I'Emetteur aux Titulaires.]

[Caractéristique de Détermination du Coupon avec Réserve : la Caractéristique de
Détermination du Coupon avec Réserve est applicable pour [chaque Période
d'Accumulation des Intéréts][les Périodes d'Accumulation des Intéréts suivantes : [e]].
Le Taux d'Intérét Indexé, est calculé pour chaque Période d'Accumulation des
Intéréts, (auxquelles la Caractéristique de Détermination du Coupon avec Réserve est
applicable) depuis la Période d'Accumulation de Réserve Initiale (incluse) jusqu'a la
Période d'Accumulation de Réserve Finale (exclue) comme étant la valeur la plus
faible entre (a) le Plafond et (b) la somme du Coupon Indexé, et de la Réserve,_; pour
la Période d'Accumulation des Intéréts concernée. Le Taux d'Intérét Indexé, est
calculé pour chaque Période d'Accumulation des Intéréts, (auxquelles la
Caractéristique de Détermination du Coupon avec Réserve est applicable) depuis la
Période d'Accumulation de Réserve Finale (incluse) comme la somme du Coupon
Indexé, et de la Réserve,_; pour la Période d'Accumulation des Intéréts concernée.

Coupon Indexé, : Période d'Accumulation des Intéréts, :

[e] [o]
Période d'Accumulation de Réserve Initiale : [e]
Période d'Accumulation de Réserve Finale : [o]
Plafond : [e]

Plancher : [o]
Réserve : [o]

Réserve, désigne, pour chaque Période d'Accumulation des Intéréts, (auxquelles la
Caractéristique de Détermination du Coupon avec Réserve est applicable), le résultat
de la formule suivante, exprimé par un pourcentage :

Min (Plafond, Max [Plancher, (Réserve,; + Coupon Indexé, — Taux d'Intérét
Indexé,)])]

[Caractéristique de Détermination du Coupon avec Plafond Global: la
Caractéristique de Détermination du Coupon avec Plafond Global est applicable. Pour
toute Date de Paiement d'Intéréts, si la somme de tous les montants d'intéréts payés
ou, dans le cas d'une Période d'Accumulation des Intéréts s'achevant a cette Date de
Paiement d'Intéréts mais l'excluant, la somme de tous les montants d'intéréts courus,
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jusqu'a cette Date de Paiement des Intéréts donnée (inclue) est supérieure ou égale au
Montant du Plafond Global, le montant d'intéréts payable au titre de cette Date de
Paiement des Intéréts sera égal a zéro.

Montant du Plafond Global : [e]]

[Caractéristique de Détermination du Coupon avec Plancher Global: la
Caractéristique de Détermination du Coupon avec Plancher Global est applicable.
Pour la Date de Paiement des Intéréts [tombant le [®]][finale], si la somme de tous les
montants d'intéréts payés ou, dans le cas d'une Période d'Accumulation des Intéréts
s'achevant a cette Date de Paiement d'Intéréts mais 1'excluant, la somme de tous les
montants d'intéréts courus, jusqu'a cette Date de Paiement des Intéréts (inclue) est
inférieure au Montant du Plancher Global, le montant d'intéréts payable au titre de
cette Date de Paiement des Intéréts sera ajustée de facon a ce que la somme de ces
montants d'intéréts payés ou courus soit égale au Montant du Plancher Global.

Montant du Plancher Global : [e]]

[Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét
Option "Memory" : la Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement
de Base d'Intérét Option "Memory" est applicable. Le Montant d'Intérét payable a une
Date de Paiement des Intéréts sera égal, si le montant d'intérét payable pour une
Période d'Accumulation des Intéréts calculé conformément au Taux d'Intérét Indexé et
aux Modalités des Titres applicables, avant l'application d'une Caractéristique de
Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét Option "Memory" est
(i) supérieur a 0, au montant payable au titre d'une Période d'Accumulation des
Intéréts calculé a partir du Taux d'Intérét Indexé multiplié par un montant égal a 1 plus
le nombre (le cas échéant) des Périodes d'Accumulation des Intéréts précédentes
consécutives (a) pour lesquelles le montant d'intéréts était égal a zéro et (b) qui n'ont
pas été prises en compte pour le calcul de montants d'intéréts versés avant cette date
de paiement d'intéréts , ou (ii) inférieur ou égal 2 0, a 0.

Coupon Indexé : [o]]

[Caractéristique de Détermination du Coupon (Intéréts) Double Devise : lorsque la
Caractéristique de Détermination du Coupon (Intéréts) Double Devise est applicable,
les montants d'intéréts (le cas échéant) seront payés dans l'une des Devises des
Intéréts. Le montant payé sera calculé en [divisant][multipliant] le montant d'intéréts a
payer par le Taux de Change Double Devise (Intéréts) concerné a la Date de
Détermination des Intéréts concernée.

Devise des Intéréts : Taux de Change Double Devise (Intéréts) :

[e] [e]

Date(s) de Détermination des Intéréts [e]]

[Caractéristique de Détermination du Coupon Option de Revalorisation: la
Caractéristique de Détermination du Coupon Option de Revalorisation est applicable.
Tous les Titulaires, agissant conjointement, peuvent de leur initiative requérir de
changer la base sur laquelle les intéréts sont calculés (jusqu'a [¢] fois pendant la durée
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d'existence des Titres et jusqu'a [décrire la fréquence maximale d'exercice de
l'option]), pour [la Période d'Accumulation des Intéréts en cours][et][les Périodes
d'Accumulation des Intéréts ultérieures indiquées ci-dessous], par l'envoi d'une
notification au plus tard a la Date d'Expiration de 1'Option de Revalorisation.
L'Emetteur peut accepter ou refuser cette demande.

Date d'Expiration de I'Option de Revalorisation : [e]

Période[s] d'Accumulation des Intéréts [a laquelle][auxquelles] s'applique le
changement de base de calcul des intéréts : [o]]

[Caractéristique de Détermination du Coupon a Date de Paiement des Intéréts
Unique : Si une Caractéristique de Détermination du Coupon a Date de Paiement des
Intéréts Unique est applicable, malgré le fait qu'il existe de nombreuses Dates de
Paiement des Intéréts, la somme de tous les montants d'intéréts (le cas échéant) sera
payée le [e] (la Date Unique de Paiement des Intéréts). Afin d'éviter toute
ambiguité, il est précisé que les Titulaires ne seront pas habilités a réclamer des
intéréts sur les Montants d'Intéréts déterminés a une Date de Détermination des
Intéréts étant entendu que seul un Montant d'Intéréts Unique sera payé en intégralité a

la Date Unique de Paiement des Intéréts.]

[Caractéristique de Détermination du Coupon et du Remboursement avec Option
d'Echange de Titre de Créance : une Caractéristique de Détermination du Coupon et
du Remboursement avec Option d'Echange de Titre de Créance est applicable. Tous
les Titulaires d'une méme souche de Titres Indexés sur Titre de Créance, agissant
conjointement, peuvent requérir la substitution d'un Titre de Créance pour [la Période
d'Accumulation des Intéréts en cours][et][les Périodes d'Accumulation des Intéréts
indiquées ci-dessous] en délivrant une notification a I'Emetteur . A réception d'une
telle demande, I'Emetteur devra fournir le Pricing de I'Option d'Echange de Titre de
Créance reflétant le cofit ou le gain résultant de la substitution de Titres de Créance
demandée par les Titulaires de Titres, la différence entre les valeurs de marché du Titre
de Créance remplacé et du Titre de Créance remplagant ainsi que le Taux d'Intérét
Indexé applicable aux Titres apres ajustement subséquent. Les Titulaires sont habilités
2 demander de fixer le Pricing de 1'Option d'Echange de Titre de Créance 2 un niveau
particulier, méme si I'Emetteur a la possibilité de décliner cette demande. L"Emetteur
peut refuser cette demande. Si les Titulaires d'une méme souche de Titres Indexés sur
Titre de Créance choisissent, et/ou que I'Emetteur accepte, de fixer le Pricing de
1'Option d'Echange de Titre de Créance 2 un niveau particulier, le Pricing de 1'Option
d'Echange de Titre de Créance correspondant sera appliqué aux Titres et I'échange de
Titre de Créance concerné sera effectué pour [la Période d'Accumulation des Intéréts
en cours][et][les Périodes d'Accumulation des Intéréts indiquées ci-dessous].

Période[s] d'Accumulation des Intéréts [a laquelle][auxquelles] s'applique 1'échange de
Titre de Créance : [®]]

Représentation des Titulaires :

[Les Titulaires ne sont pas représentés.]|[Les Titulaires ne seront pas regroupés, pour la
défense de leurs intéréts communs, en une masse régie par les dispositions du Code de
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commerce.][Les Titulaires seront, au titre de toutes les tranches d'une méme Souche,
automatiquement regroupés pour la défense de leurs intéréts communs en une masse
régie par les dispositions du Code de commerce (la Masse). La Masse aura une
personnalité juridique distincte et agira en partie par l'intermédiaire de son
représentant (le Représentant de la Masse) et en partie par l'intermédiaire de
décisions collectives des Titulaires.]

[L'Agent des Siretés est nommé en qualité d'agent des Titulaires des Titres Assortis de
Stiretés et des autres Parties Bénéficiaires des Stretés concernés afin de créer, gérer et
exécuter les stiretés créées dans le cadre des Titres Assortis de Siretés, conformément
a l'article [1984][2488-6] du Code civil francais.]

[C.10

Paiement des
intéréts liés a
un (des)
instrument(s)
dérivé(s)

(Supprimer cet Elément C.10 si les Titres sont des titres sur dérivés pour les besoins
de I'Annexe XII du Reglement de la Commission (CE) n°809/2004, tel que modifié
(c'est a dire si le montant de remboursement des Titres peut étre inférieur au pair
et/ou est lié a un actif sous-jacent))

Voir Elément C.9.

[Titres a Coupon Indexé : Les Titres sont des Titres a Coupon Indexé qui portent
intérét sur la base du Taux d'Intérét Indexé calculé conformément a la formule
référencée ci-dessous et exprimé comme un pourcentage, la Valeur Sous-Jacente
reflétant [le prix, niveau ou taux du Sous-Jacent [concerné] (étant [@]) (sans tenir
compte d'une quelconque devise dans laquelle ce prix, niveau ou taux serait libellé le
cas échéant) au moment concerné le [eo]][la [valeur moyenne][valeur
minimum][valeur maximum] du [Sous-Jacent][changement de valeur du Sous-Jacent]
constaté[e] par I'Agent de Calcul au cours [spécifier les dates concernées].

Un montant d'intéréts calculé conformément a une Détermination du Coupon est un
Montant d'Intéréts Indexé.

[[®] (insérer le nom de l'intérét combiné ou standard) est applicable pour les Périodes
d'Accumulation des Intéréts suivantes [®]]

(Répliquer la description du Taux d'Intérét Indexé concerné telle qu'indiquée dans le
paragraphe introductif du chapitre concerné de l'Annexe 5 ou de l'Annexe 6 des
Modalités Générales des Titres)

[Coupon Addition Combiné]

[Coupon Capitalisation Combiné]

[Coupon Digital Combiné]

[Coupon Division Combiné]

[Coupon Multiple Combiné]

[Coupon Cliquet Combiné]

[Coupon "Range Accrual" Combiné]

[Coupon "Snowrange" Combiné]

[Coupon Soustraction Combiné]

[Coupon Maximal Combiné]

[Coupon Minimal Combiné]

[Coupon Panier Digital Combiné]

[Coupon Digital Adossé a une Détermination du Coupon Combiné]
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[Coupon Cliquet Echelonné Combiné]

[Coupon Performance "Rainbow" Combiné]
[Coupon Fixe Standard]

[Coupon Variable Standard]

[Coupon Flottant Standard]

[Coupon Flottant Inversé Standard]

[Coupon Participation Standard]

[Coupon "Range Accrual" Standard]

[Coupon Puissance Standard]

[Coupon Digital Fixe Multiple Standard]

[Coupon Participation/Digital Standard]

[Coupon Panier Fixe Multiple Standard]

[Coupon "Range Accrual”" Fixe Standard]

[Coupon ABF Standard]

[Coupon Performance Annualisée Standard]
[Coupon Performance "Rainbow" Standard]
[Coupon Performance Panier "Range Accrual" Fixe Standard]
[Coupon Performance Panier Digital Fixe Multiple Standard]
[Coupon Performance Panier Participation Standard]
[Coupon Panier Volatilité Obligataire Standard]
[Coupon Volatilité Obligataire Standard]

[Coupon "Steepener" Avec Réserve Standard]]

[C.11 Cotation et (Supprimer cet Elément C.11 si les Titres sont des titres d'emprunt ayant une valeur
admission ala | nominale au moins égale a 100.000€ pour les besoins de 'Annexe XIII du Réglement
négociation de la Commission (CE) n°809/2004, tel que modifié)
sur un marché
réglementé [Une demande d'admission des Titres aux négociations a été effectuée par 'Emetteur

(ou en son nom et pour son compte) sur [le marché réglementé de la Bourse de
Luxembourg][Euronext Paris, marché réglementé opéré par Euronext Paris S.A.][e]
prenant effet a compter de [e].]
[Sans objet. Il n'est pas prévu que les Titres soient admis aux négociations.]]

[C.15 Description de | (Supprimer cet Elément C.15 si les Titres sont des titres d'emprunt pour les besoins de

I'impact de la
valeur Sous-
Jacent sur la
valeur de
l'investissemen
t

l'Annexe V ou de l'Annexe XIII du Reglement de la Commission (CE) n°809/2004, tel
que modifié (c'est a dire si le montant de remboursement des Titres est au moins égal
au pair et n'est pas lié a un actif sous-jacent))

[Périodes d'Accumulation des Intéréts et Taux d'Intéréts :

Les Dates de Détermination des Intéréts des Titres sont [e].

Les Dates de Paiement des Intéréts des Titres sont [e].

Les Période d'Accumulation des Intéréts des Titres sont [e].

Les Dates de Période d'Accumulation des Intéréts des Titres sont [e].

L'Agent de Calcul pour les Titres est [®][Crédit Agricole CIB]].

[Titres Indexés sur Evénement de Crédit: Les Titres sont des Titres Indexés sur
Evénement de Crédit.
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Le montant payable (le cas échéant) au titre des intéréts des Titres et [/ou les
obligations a livrer]| au titre du remboursement des Titres [est][sont] fonction de la
survenance d'Evénement(s) de Crédit relatifs a [l'entité de référence][toute entité de
référence][une entité de référence qui est la [premicre][deuxiéme][troisiéme][®] entité
de référence soumise 2 la survenance d'un Evenement de Crédit] ou & une ou plusieurs
obligations de [1'entité de référence][l'une de ces entités de référence], le cas échéant.

Eveénement de Crédit désigne [la faillite][le défaut de paiement][l'accélération d'une
obligation][le défaut d'une obligation][la
contestation/moratoire][restructuration][l'intervention gouvernementale]]

[CLS sur Panier Linéaire (autres que des CLS a Effet de Levier): les modalités
relatives aux intéréts (le cas échéant) payables en vertu des Titres et au montant du
remboursement s'appliquent a chacun des Titres et pour chaque Entité de Référence,
indépendamment, et au pro rata de ce Titre dans le Montant de Calcul du Payeur du
Taux Variable pour cette entité de référence.

Entité(s) de Référence : Montant(s) de Calcul du Payeur du Taux
Variable :

[e] [e]]

[CLS sur Panier Linéaire étant également des CLS a Effet de Levier) : Chaque Titre
sera remboursé des la premiere satisfaction des conditions de réglement (comprenant
la survenance d'un événement de crédit) d'une Entité de Référence.

Entité(s) de Référence : Montant(s) de Calcul du Payeur du Taux
Variable :

[e] [e]]

[CLS a Principal Partiellement Protégé : Des la satisfaction des conditions de
reglement (comprenant la survenance d'un événement de crédit) d'une Entité de
Référence, le montant nominal de chaque Titre sera réduit du Montant de Calcul du
Payeur du Taux Variable applicable a cette Entité de Référence (le Montant Affecté).
Un montant égal (a) au prix final des encheres ou au prix final, selon le cas, multiplié
par (b) le Montant de Calcul du Payeur du Taux Variable (ce montant étant désigné
comme le Montant de Recouvrement) sera réservé et le Montant de Couverture sera
calculé pour le Montant Affecté. La somme de tous les Montants de Recouvrement
moins la somme de tous les Montants de Couverture, le résultat pouvant étre un
montant négatif, sera ajoutée au total du montant en principal des Titres pour les
besoins du calcul du montant de remboursement des Titres.

Entité(s) de Référence : Montant(s) de Calcul du Payeur du Taux
Variable :

[e] [e]]

[CLS a Recouvrement Fixe : Si les conditions de réglement (comprenant la survenance
d'un éveénement de crédit) d'une Entité de Référence sont satisfaites, le montant de
remboursement sera calculé par rapport au Pourcentage de Recouvrement Fixe de
cette entité de référence.
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Entité(s) de Référence : Pourcentage de Recouvrement Fixe :

[e] [e]]

[Titres Indexés sur Titre de Créance : Les Titres sont des Titres Indexés sur Titre de
Créance.

Le montant payable (le cas échéant) au titre des intéréts des Titres et [/ou les titres de
créance a livrer] au titre du remboursement des Titres [est][sont] fonction de la

survenance d'évenement(s) sur titre de créance relatifs a un ou plusieurs titre(s) de

créance.

Titre(s) de Créance : Montant(s) Nominal de Titre de Créance :

[e] [e]]

[Titres Indexés sur Panier de Titres de Créance : les modalités relatives aux intéréts
(le cas échéant) payables en vertu des Titres et au montant du remboursement
s'appliquent a chacun des Titres et pour chaque titre de créance, indépendamment, et
au pro rata de ce Titre dans le Montant Nominal de Titre de Créance pour ce titre de
créance.

Titre(s) de Créance : Montant(s) Nominal de Titre de Créance :

[e] [e]]

[Titres a Coupon Indexé : Les Titres sont des Titres a Coupon Indexé qui portent
intérét sur la base du Taux d'Intérét Indexé calculé conformément a la formule
référencée ci-dessous et exprimé comme un pourcentage, la Valeur Sous-Jacente
reflétant [le prix, niveau ou taux du Sous-Jacent [concerné] (étant [®]) (sans tenir
compte d'une quelconque devise dans laquelle ce prix, niveau ou taux serait libellé le
cas ¢échéant) au moment concerné le [e]][la [valeur moyenne][valeur
minimum][valeur maximum] du [Sous-Jacent][changement de valeur du Sous-Jacent]
constaté[e] par I'Agent de Calcul au cours [spécifier les dates concernées].]

Un montant d'intéréts calculé conformément a une Détermination du Coupon est un
Montant d'Intéréts Indexé.

(Répliquer la description du Taux d'Intérét Indexé concerné telle qu'indiquée dans le
paragraphe introductif du chapitre concerné de l'Annexe 5 ou de l'Annexe 6 des
Modalités des Titres)

[[®] (insérer le nom de l'intérét combiné ou standard) est applicable pour les Périodes
d'Accumulation des Intéréts suivantes [®]]

[Coupon Addition Combiné]

[Coupon Capitalisation Combiné]

[Coupon Digital Combiné]

[Coupon Division Combiné]

[Coupon Multiple Combiné]

[Coupon Cliquet Combiné]

[Coupon "Range Accrual" Combiné]

[Coupon "Snowrange" Combiné]
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[Coupon Soustraction Combiné]

[Coupon Maximal Combiné]

[Coupon Minimal Combiné]

[Coupon Panier Digital Combiné]

[Coupon Digital Adossé a une Détermination du Coupon Combiné]
[Coupon Cliquet Echelonné Combiné]

[Coupon Performance "Rainbow" Combiné]

[Coupon Fixe Standard]

[Coupon Variable Standard]

[Coupon Flottant Standard]

[Coupon Flottant Inversé Standard]

[Coupon Participation Standard]

[Coupon "Range Accrual”" Standard]

[Coupon Puissance Standard]

[Coupon Digital Fixe Multiple Standard]

[Coupon Participation/Digital Standard]

[Coupon Panier Fixe Multiple Standard]

[Coupon "Range Accrual” Fixe Standard]

[Coupon ABF Standard]

[Coupon Performance Annualisée Standard]

[Coupon Performance "Rainbow" Standard]

[Coupon Performance Panier "Range Accrual" Fixe Standard]
[Coupon Performance Panier Digital Fixe Multiple Standard]
[Coupon Performance Panier Participation Standard]
[Coupon Panier Volatilité Obligataire Standard]

[Coupon Volatilité Obligataire Standard]

[Coupon "Steepener" Avec Réserve Standard]]

[Titres a Remboursement Indexé : Les Titres sont des Titres a Remboursement
Indexé. [Le montant payable en cas de remboursement anticipé suite a I'occurrence
d'un Evenement Déclencheur de Remboursement Anticipé étant basé sur la
Détermination du Remboursement calculée conformément a la formule référencée ci-
dessous et exprimé comme un pourcentage du montant en principal cumulé des Titres
en circulation.][Le montant payable suite a remboursement aJ[Le nombre de Sous-
Jacents a livrer a][la date d'échéance][chaque date a laquelle est effectué un
remboursement échelonné] est basé [intégralement ou en partie] sur la Détermination
du Remboursement calculée conformément a la formule référencée ci-dessous et
exprimé comme un pourcentage du montant en principal cumulé des Titres en
circulation[, excepté dans la mesure ou s'applique la livraison physique d'un ou
plusieurs Sous-Jacents comme décrit ci-apres].

La Valeur Sous-Jacente reflétant le prix, niveau ou taux du Sous-Jacent concerné
(sans tenir compte d'une quelconque devise dans laquelle ce prix, niveau ou taux serait
libellé le cas échéant) au moment concerné, la[les] Date[s] de Détermination du
Remboursement étant [e].

Sous-Jacent[s] : [e].
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(Répliquer la description du Remboursement Indexé concerné telle qu'indiquée dans
le paragraphe introductif du chapitre concerné de I'Annexe 5 ou de l'Annexe 6 des
Modalités des Titres)

[®] (insérer le nom du remboursement combiné ou standard) est applicable pour les
Dates de Détermination du Remboursement suivantes [®].

[Remboursement Addition Combiné]

[Remboursement Capitalisation Combiné]

[Remboursement Digital Combiné]

[Remboursement Division Combiné]

[Remboursement Multiple Combiné]

[Remboursement Cliquet Combiné]

[Remboursement "Range Accrual" Combiné]
[Remboursement Soustraction Combiné]

[Remboursement Maximal Combiné€]

[Remboursement Minimal Combiné€]

[Remboursement Panier Digital Combiné]

[Remboursement Panier Digital Complexe avec Cofits de Couverture Combiné]
[Remboursement Digital Adossé a une Détermination du Remboursement Combiné]
[Remboursement Performance "Rainbow" Combiné]
[Remboursement Fixe Standard]

[Remboursement Flottant Standard]

[Remboursement "Strangle" Standard]

[Remboursement Participation Standard]

[Remboursement Panier Participation Standard]
[Remboursement Digital Fixe Multiple Standard]
[Remboursement Participation/Digital Standard]
[Remboursement Panier Fixe Multiple Standard]
[Remboursement ABF Standard]

[Remboursement Performance "Rainbow" Standard]
[Remboursement Performance Panier/Digital Standard]
[Remboursement Performance Panier Participation Standard]
[Remboursement Performance Panier "Worst-of" Standard]
[Remboursement Panier Volatilité Obligataire Standard]
[Remboursement "Range Accrual" Fixe Standard]
[Remboursement Volatilité Cible Standard]
[Remboursement Participation/Digital "Worst-of" Standard]]

[(Insérer pour les Titres Indexés sur Evénement de Crédit qui peuvent faire l'objet d'un
reglement physique) Les Titres peuvent faire 1'objet d'un réglement physique par
livraison de [spécifier les Obligations a Livrer applicables] (les Obligations a Livrer)
suite 2 la survenance d'un Evénement de Crédit. Le montant des Obligations a Livrer
au moment du remboursement est sujet a ajustement conformément aux termes et
conditions applicables aux Titres Indexés sur Evénement de Crédit. ]

[(Insérer pour les Titres Indexés sur Titre de Créance qui peuvent faire l'objet d'un
reglement physique) Les Titres peuvent faire 1'objet d'un réglement physique par
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livraison de [spécifier les Titres de Créance applicables] (les Titres de Créance) suite
2 la survenance d'un Evénement sur Titre de Créance. Le montant des Titres de
Créance a livrer au moment du remboursement est sujet a ajustement conformément
aux termes et conditions applicables aux Titres Indexés sur Titre de Créance.]

[Cas de Perturbation Additionnels : [(cette rubrique peut s'appliquer aux Titres a

Coupon Indexé et aux Titres a Remboursement Indexé, s'appliquera aux Titres Indexés
sur Evéenement de Crédit, aux Titres Indexés sur Titre de Créance et aux Titres soumis
a la Caractéristique de Détermination du Coupon et du Remboursement Performance
sur Devise, la Caractéristique de Détermination du Remboursement (Remboursement)
Double Devise ou la Caractéristique de Détermination du Coupon (Intéréts) Double
Devise)]

En cas de survenance d'un cas de perturbation additionnel, les Titres peuvent étre sujet
a ajustement ou peuvent €tre remboursés de maniere anticipée au Montant de
Remboursement a la Juste Valeur de Marché][ou a la date d'échéance au montant
déterminé par 1'Agent de Calcul, et correspondant a la juste valeur de marché de
chaque Titre prenant en compte le cas de perturbation additionnel diminuée des frais
de dénouement encourus par I'Emetteur et/ou ses Affiliés suite 2 la résiliation des
conventions de couverture sous-jacentes y afférentes (le Montant Calculé en Cas de
Perturbation Additionnel) augmenté des intéréts courus, au taux déterminé par
I'Agent de Calcul, a compter de la date de calcul par 'Agent de Calcul du Montant
Calculé en Cas de Perturbation Additionnel (incluse) jusqu'a la date d'échéance des
Titres (exclue).]

La survenance [d'une perturbation des opérations de couverture][,][ou][d'un
changement de la loi][ou][d'un coflit accru des opérations de couverture] affectant
I'Emetteur[, le Garant] et/ou l'un de [ses][leurs] affiliés [respectifs (le cas échéant)],
telle que déterminée par I'Agent de Calcul ou I'Emetteur (le cas échéant), constituera
un cas de perturbation additionnel.]

[Cas de Perturbation de Marché : [(cette rubrique ne s'applique qu'aux Titres a

Coupon Indexé et Titres a Remboursement Indexé exception faite des Titres qui sont
indexés sur Inflation et/ou sur Taux de Référence, et s'appliquera également aux Titres
soumis a la Caractéristique de Détermination du Coupon et du Remboursement
Performance sur Devise, la Caractéristique de Détermination du Remboursement
(Remboursement) Double Devise ou la Caractéristique de Détermination du Coupon
(Intéréts) Double Devise))

En ce qui concerne [®] (le Sous-Jacent), des la survenance d'un [cas de perturbation
de marché][jour de perturbation][cas de perturbation [d'un ou plusieurs][chacun des]
composants du panier d'actifs multiples (uniquement applicable aux Titres Indexés sur
Panier d'Actifs)], la date d'observation concernée de [chacun des composants du
panier d'actifs multiples][du Sous-Jacent] peut étre retardée, la date de paiement
concernée des intéréts ou du remboursement également, et les Titres peuvent faire
I'objet d'un remboursement anticipé ou 1'Agent de Calcul peut [déterminer [la juste
valeur de marché du [Sous-Jacent][composant affecté]][estimer le cours [de 1'Indice]
(uniquement applicable aux Titres Indexés sur Indice).]
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[Autres événements ayant un impact significatif sur les Titres : [(Cette rubrique ne

s'applique qu'aux Titres a Coupon Indexé et Titres a Remboursement Indexé, a moins
qu'elle ne soit spécifiée comme étant Sans Objet dans les Conditions Définitives
applicables. Elle s'appliquera également aux Titres soumis a la Caractéristique de
Détermination du Coupon et du Remboursement Performance sur Devise, la
Caractéristique de Détermination du Remboursement (Remboursement) Double
Devise ou la Caractéristique de Détermination du Coupon (Intéréts) Double Devise,
a moins qu'elle ne soit spécifiée comme étant Sans Objet dans les Conditions
Définitives applicables))

Si un autre éveénement, sans étre un [jour de perturbation][un cas de perturbation de
marché] et un cas de perturbation additionnel survient, et que 1'Agent de Calcul
détermine qu'il a un impact significatif sur les Titres, les Titres peuvent étre sujets a
ajustement ou peuvent étre remboursés de maniere anticipée [au Montant de
Remboursement a la Juste Valeur de Marché].]

[Remboursement anticipé des CLSs a Effet de Levier : [(cette rubrique ne s'applique
qu'aux CLS a Effet de Levier))

[Montant Déclencheur de la Juste Valeur de Marché : le Montant Déclencheur de la
Juste Valeur de Marché s'applique. Les Titres peuvent étre remboursés dans leur
intégralité, et non en partie, au gré de 'Emetteur au Montant de Remboursement 2 la
Juste Valeur de Marché si le Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché
du Titre de la Souche concernée serait, en supposant que la Souche de Titres soit
remboursée dans son intégralité a la date concernée au Montant de Remboursement a
la Juste Valeur de Marché, inférieur a [e] (le Montant Déclencheur de la Juste
Valeur de Marché) tel que déterminé par 1'Agent de Calcul.]

[Montant Déclencheur de Taux sur Entité de Référence : le Montant Déclencheur de
Taux sur Entité de Référence s'applique. Les Titres peuvent étre remboursés dans leur
intégralité, et non en partie, au gré de 'Emetteur si [le Taux sur Entité de Référence
(dans le cas d'un Titre Indexé sur Entité de Référence Unique)][la moyenne pondérée
des Taux sur Entité de Référence pour toutes les Entités de Référence concernées
(dans le cas d'un CLS sur Eniéme Défaut ou d'un CLS sur Panier Linéaire)] est
supérieur a [e] (le Montant Déclencheur de Taux sur Entité de Référence) tel que
déterminé par 1'Agent de Calcul.

[L'I[Les ]Entité[s] de Référence [est][sont][e].]

[Nombre Déclencheur d'Entités de Référence : le Nombre Déclencheur d'Entités de
Référence s'applique. Les Titres peuvent étre remboursés dans leur intégralité, et non
en partie, au gré de I'Emetteur si le nombre d'Entités de Référence pour lesquelles un
Evénement de Crédit est intervenu est supérieur & [®] (e Nombre Déclencheur
d'Entités de Référence) tel que déterminé par I'Agent de Calcul.

[L'][Les ]Entité[s] de Référence [est][sont][e].
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[L'][Les ]Evenement[s] de Crédit [est][sont][e®].]]

[Remboursement anticipé des BLNs :
[Montant Déclencheur de la Juste Valeur de Marché : le Montant Déclencheur de la

Juste Valeur de Marché s'applique. Les Titres peuvent étre remboursés dans leur
intégralité, et non en partie, au gré de 1'Emetteur au Montant de Remboursement 2 la
Juste Valeur de Marché si le Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché
du Titre de la Souche concernée serait, en supposant que la Souche de Titres soit
remboursée dans son intégralité a la date concernée au Montant de Remboursement a
la Juste Valeur de Marché, inférieur a [e] (le Montant Déclencheur de la Juste
Valeur de Marché) tel que déterminé par 1'Agent de Calcul.]

[Remboursement suite a la survenance d'un Evénement de Fusion : [(cette rubrique

ne s'applique qu'aux Titres Indexés sur Evénement de Crédit auxquels la Modalité des
Titres Indexés sur Evénement de Crédit [2.8] (Remboursement suite & Evénement de
Fusion) est applicable et aux Titres Indexés sur Titre de Créance auxquels la Modalité
des Titres Indexés sur Titre de Créance [2.5] (Remboursement suite a Evénement de
Fusion).)

Si I'Agent de Calcul détermine qu'un Evénement de Fusion est survenu, les Titres
peuvent étre remboursés de maniere anticipée a leur Montant de Remboursement a la
Juste Valeur de Marché.

Un Evénement de Fusion se produira si 'Emetteur [ou le Garant] se consolide, se
regroupe, fusionne, ou transfére tout ou une partie substantielle de ses actifs a une
entité de référence, 2 'Emetteur [ou au Garant, selon le cas,][ ou le Garant ] et une
entité de référence ou 'Emetteur et une entité de référence deviennent affiliés.]

Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement :

[Sans Objet. Les Titres ne sont soumis a aucune caractéristique.]

[Les Titres sont soumis a [plusieurs caractéristiques][une caractéristique] qui
impacte[nt][la mani¢re dont les intéréts sont calculés] (une Caractéristique de
Détermination du Coupon) [et][la maniére dont les montants payables au moment du
remboursement sont calculés] (une Caractéristique de Détermination du
Remboursement) [et][quand les Titres sont remboursés] qui s'applique[nt], comme

indiqué ci-dessous.

Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement applicable aux

montants d'intéréts comme au montant de remboursement :

[Caractéristique de Détermination du Coupon et du Remboursement Additionnels :
une Caractéristique de Détermination du Coupon et du Remboursement Additionnels
est applicable lorsque de multiples caractéristiques de détermination du coupon et du
remboursement s'appliquent.]

[Caractéristique de Détermination du Coupon et du Remboursement Performance sur
Devise : une Caractéristique de Détermination du Coupon et du Remboursement
Performance sur Devise est applicable. Tout ou partie du Taux d'Intéréts Indexé ou de
la Détermination du Remboursement sera ajusté(e) en multipliant le pourcentage
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concerné par un montant égal a un (1) moins la performance de la Devise de
Référence ([®]) par rapport a un Niveau d'Exercice ([®]).]

Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement applicables

aux montants d'intéréts :

[Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét au
gré des Titulaires : 1la Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement
de Base d'Intérét au gré des Titulaires est applicable. Tous les Titulaires agissant
conjointement, peuvent, de leur initiative (jusqu'a [*] fois pendant la durée d'existence
des Titres et jusqu'a [décrire la fréquence maximale d'exercice de l'option]) requérir de
changer la base sur laquelle les intéréts sont calculés en passant (i) d'un calcul du Taux
d'Intérét Indexé utilisant le Coupon Indexé,, a (ii) un calcul du Taux d'Intérét Indexé
utilisant le Coupon Indexé, pour [la Période d'Accumulation des Intéréts en
cours][et][les Périodes d'Accumulation des Intéréts indiquées ci-dessous], en envoyant
une notification 2 I'Emetteur au plus tard 2 la Date d'Expiration de 1'Option de
Changement de Base d'Intérét au gré des Titulaires. L'Emetteur peut accepter ou
refuser cette demande.

Coupon Coupon Indexé, : Date(s) d'Expiration de Période[s] d'Accumulation des
Indexé, : I'Option de Changement Intéréts [a laquelle][auxquelles]
de Base d'Intérét au gré  s'applique le Coupon Indexé,
des Titulaires :
[e] [e][tel que notifié [e] [e]
dans la notice
envoyée a
I'Emetteur par les
Titulaires]

[Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét au
gré de I'Emetteur : la Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement
de Base d'Intérét au gré de 'Emetteur est applicable. L'Emetteur concerné peut, de son
initiative (une fois pendant la durée des Titres) choisir de changer la base sur laquelle
les intéréts sont calculés en passant (i) d'un calcul du Taux d'Intérét Indexé utilisant le
Coupon Indexé;, a (ii) un calcul du Taux d'Intérét Indexé utilisant le Coupon Indexé,
pour [la Période d'Accumulation des Intéréts en cours][et][les Périodes
d'Accumulation des Intéréts indiquées ci-dessous], en envoyant une notification au
plus tard a la Date d'Expiration de 1'Option de Changement de Base d'Intérét au gré de

'Emetteur.
Coupon Coupon Indexé, : Date(s) d'Expiration de Période[s] d'Accumulation des
Indexé, : 1'Option de Changement Intéréts [a laquelle][auxquelles]

de Base d'Intérét au gré  s'applique le Coupon Indexé,
de I'Emetteur :
[e] [e®][tel que notifié [e] [e]
dans la notice
envoyée par
I'Emetteur aux
Titulaires]

[Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét en
Cas d'Evénement Désactivant : la Caractéristique de Détermination du Coupon avec
Changement de Base d'Intérét en Cas d'Evénement Désactivant est applicable. La base
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sur laquelle les intéréts sont calculés changera automatiquement (une fois seulement
pendant la durée de vie des Titres) en passant (i) d'un calcul du Taux d'Intérét Indexé
utilisant le Coupon Indexé;, a (ii) un calcul du Taux d'Intérét Indexé utilisant le
Coupon Indexé,, si [a une quelconque Date d'Observation de Changement de Base
d'Intérét en Cas d'Evenement Désactivant][a un quelconque moment de la Période
d'Observation de Changement de Base d'Intérét en Cas d'Evénement Désactivant], la
Valeur du Sous-Jacenty, est comprise dans la Fourchette.

La Valeur du Sous-Jacent,, n'est pas comprise dans la Fourchette concernée si la
Valeur Sous-Jacente du Sous-Jacenty, est [supérieure][supérieure ou égale][inférieure]
[inférieure ou égale] au Seuil Plancher Désactivant [et][ou][supérieure][supérieure ou
égale][inférieure][inférieure ou égale] au Seuil Plafond Désactivant.

La Valeur du Sous-Jacenty, reflete le prix, le cours ou le taux du Sous-Jacenty, (sans
considération de la devise dans laquelle est libellé ce prix, ce cours, ou ce taux, le cas
échéant) au moment concerné.

Sous-Jacenty, : Seuil Plancher Désactivant :  Seuil Plafond Désactivant :
[e] [e] [e]

Coupon Indexé, Coupon Indexé, [Date(s)][Période(s)]
d'Observation de Changement de
Base d'Intérét en Cas
d'Evénement Désactivant

[e] [e] [e]]

[Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét
Panier Désactivant : la Caractéristique de Détermination du Coupon avec
Changement de Base d'Intérét Panier Désactivant est applicable. La base sur laquelle
les intéréts sont calculés changera automatiquement (une fois seulement pendant la
durée de vie des Titres) en passant (i) d'un calcul du Taux d'Intérét Indexé utilisant le
Coupon Indexé;, a (ii) un calcul du Taux d'Intérét Indexé utilisant le Coupon Indexé,,
si [a une quelconque Date d'Observation de Changement de Base d'Intérét Panier
Désactivant][a un quelconque moment de la Période d'Observation de Changement de
Base d'Intérét Panier Désactivant], la Valeur du Panier,, est comprise dans la
Fourchette.

La Valeur du Paniery, est comprise dans la Fourchette concernée si la Valeur Sous-
Jacente du Panier, est [supérieure][supérieure ou égale][inférieure][inférieure ou
égale] au Seuil Plancher du Panier Désactivant [et][ou][supérieure][supérieure ou
égale][inférieure][inférieure ou égale] au Seuil Plafond du Panier Désactivant.

Le Paniery, désigne la somme des produits de chaque Levier; et de la Valeur Sous-
Jacente de chaque Sous-Jacent; observée a une date concernée.

La Valeur Sous-Jacente refléete le prix, le cours ou le taux du Sous-Jacenty, (sans
considération de la devise dans laquelle est libellé ce prix, ce cours, ou ce taux, le cas
échéant) au moment concerné.

57




RESUME DU PROGRAMME

Seuil Plancher Seuil Plafond du  Coupon Indexé;; Coupon [Date(s)]

du Panier Panier Indexé, : [Période(s)]

Désactivant : Désactivant : d'Observation
de
Changement
de Base
d'Intérét
Panier
Désactivant :

[e] [e] [] [e] [e]

i: Sous-Jacent; . Levier; :

[e] [e]]

[Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét
Performance Panier Désactivant : la Caractéristique de Détermination du Coupon
avec Changement de Base d'Intérét Performance Panier Désactivant est applicable. La
base sur laquelle les intéréts sont calculés changera automatiquement (une fois
seulement pendant la durée de vie des Titres) en passant (i) d'un calcul du Taux
d'Intérét Indexé utilisant le Coupon Indexé,, & (ii) un calcul du Taux d'Intérét Indexé
utilisant le Coupon Indexé,, si [a une quelconque Date d'Observation de Changement
de Base d'Intérét Performance Panier Désactivant][a un quelconque moment de la
Période d'Observation de Changement de Base d'Intérét Performance Panier
Désactivant], la Performance est comprise dans la Fourchette.

La Performance est comprise dans la Fourchette concernée si la Performance est
[supérieure][supérieure ou égale][inférieure][inférieure ou égale] au Seuil Plancher du
Panier Désactivant [et][ou][supérieure][supérieure ou égale][inférieure][inférieure ou
égale] au Seuil Plafond du Panier Désactivant.

La Performance désigne [la valeur P(i)) la plus élevée][la valeur P(i) la plus faible][la
moyenne des valeurs P(i), chacune pondérée par le Poids; correspondant][la moyenne
des valeurs P(i), chacune pondérée par le Poids; correspondant proportionnellement a
son rang (du meilleur au pire)][la valeur absolue de la moyenne des valeurs P(i),
chacune pondérée par le Poids; correspondant][la [®]iéme valeur P(i) la plus faible] au
moment concerné, étant précisé que (a) si la Performance est supérieure au Seuil
Plafond Performance, la Performance sera réputée étre égale au Seuil Plafond
Performance et (b) si la Performance est inférieure au Seuil Plancher Performance, la
Performance sera réputée étre égale au Seuil Plancher Performance .

P(i) désigne la performance de la Valeur Sous-Jacente; entre la [Date d'Observation
Sous-Jacente,;]Date d'Observation Sous-Jacente,] et la [Date d'Observation Sous-
Jacente,|Date d'Observation Sous-Jacente,].

Le Seuil Plancher Performance désigne [e].
Le Seuil Plafond Performance désigne [e].
La Date d'Observation Sous-Jacente; désigne [e].

La Date d'Observation Sous-Jacente, désigne [e].
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La Valeur Sous-Jacente; reflete le prix, le cours ou le taux du Sous-Jacent; (sans
considération de la devise dans laquelle est libellé ce prix, ce cours, ou ce taux, le cas
échéant) au moment concerné.

Seuil Plancher Seuil Plafond de Coupon Indexé;. Coupon [Date(s)]

de la la Performance Indexé, : [Période(s)]

Performance Panier d'Observation

Panier Désactivant : de Changement

Désactivant : de Base d'Intérét
Performance
Panier
Désactivant :

[e] [e] [e] [e] [e]

i: Sous-Jacent; . Poids; :

[e] [e]]

[Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét
Cible : la Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de Base
d'Intérét Cible est applicable. La base sur laquelle les intéréts sont calculés changera
automatiquement (une fois seulement pendant la durée de vie des Titres) en passant (i)
d'un calcul du Taux d'Intérét Indexé utilisant le Coupon Indexé;, a (ii) un calcul du
Taux d'Intérét Indexé utilisant le Coupon Indexé, si, un Evénement de Changement de
Base d'Intérét Cible se produit. Un Evénement de Changement de Base d'Intérét
Cible se produit si le paiement du montant d'intérét a une Date de Paiement des
Intéréts aboutit a ce que le total de tous les montants d'intéréts (payés au titre du
montant en principal restant dii en vertu des Titres pour les Titres Dématérialisés ou
les Titres Matérialisés au Porteur représentés par un Certificat Global Provisoire ou du
produit du Montant de Calcul et du Coefficient du Montant de Calcul pour les Titres
Définitifs Matérialisés au Porteur) payé jusqu'a la Date de Paiement des Intéréts
(incluse) est supérieur ou égal au Plafond du Montant Total d'Intéréts.

Coupon Indexé, : Coupon Indexé; : Plafond du Montant Total
d'Intéréts :
[e] [e] [e] par Montant de Calcul, qui sera

multiplié par (i) le Coefficient
Général du Montant de Calcul
(pour les Titres Dématérialisés ou
les Titres Matérialisés représentés
par un Certificat Global Provisoire)
ou (ii) le Coefficient du Montant de
Calcul (pour les Titres Définitifs
Matérialisés au Porteur).

Montant de Calcul : [e]

Le Coefficient Général du Montant de Calcul désigne le résultat du quotient (i) du
montant total en principal restant dfi en vertu des Titres par (ii) le Montant de Calcul.

Le Coefficient du Montant de Calcul désigne un nombre égal a la valeur nominale
indiquée divisée par le Montant de Calcul.]

[Caractéristique de Détermination du Coupon avec Option Verrou sur Seuil de
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Performance : la Caractéristique de Détermination du Coupon avec Option Verrou sur
Seuil de Performance est applicable. Tous les Titulaires, agissant conjointement,
peuvent demander de fixer la Valeur Sous-Jacente de chaque Sous-Jacent concerné (a
savoir [e]), pour les besoins de la détermination du Taux d'Intérét Indexé applicable
aux Titres pour la Période d'Accumulation des Intéréts en cours, au Niveau de I'Option
Verrou sur Seuil de Performance en adressant une notification au plus tard [e] Jours
Ouvrés avant [spécifier la Date de Détermination des Intéréts concernéel[[le début][la
fin] de [spécifier la(les) Période(s) d'Accumulation des Intéréts concernée(s)]] (la
Date d'Expiration de 'Option Verrou sur Seuil de Performance). L'Emetteur a la
possibilité de décliner cette demande ou de fournir le Niveau de 1'Option Verrou sur
Seuil de Performance. Cette Option ne peut étre exercée qu'une seule fois par Période
d'Accumulation des Intéréts et jusqu'a [®] fois pendant la durée d'existence des Titres.

La Valeur Sous-Jacente de chaque Sous-Jacent concerné reflete le prix, le cours ou le
taux du Sous-Jacent (sans considération de la devise dans laquelle est libellé ce prix,
ce cours, ou ce taux, le cas échéant) au moment concerné.

Le Niveau de 1'Option Verrou sur Seuil de Performance désigne la Valeur Sous-
Jacente de chaque Sous-Jacent concerné, calculée pour la date spécifiée a cet dans la
notification délivrée a 'Emetteur par les Titulaires, cette date pouvant étre tout jour
ouvré tombant avant ou a la Date d'Expiration de 1'Option Verrou sur Seuil de
Performance.]

[Caractéristique de Détermination du Coupon avec Réserve : la Caractéristique de
Détermination du Coupon avec Réserve est applicable pour [chaque Période
d'Accumulation des Intéréts][les Périodes d'Accumulation des Intéréts suivantes : [e]].
Le Taux d'Intérét Indexé, est calculé pour chaque Période d'Accumulation des
Intéréts, (auxquelles la Caractéristique de Détermination du Coupon avec Réserve est
applicable) depuis la Période d'Accumulation de Réserve Initiale (incluse) jusqu'a la
Période d'Accumulation de Réserve Finale (exclue) comme étant la valeur la plus
faible entre (a) le Plafond et (b) la somme du Coupon Indexé, et de la Réserve,.; pour
la Période d'Accumulation des Intéréts concernée. Le Taux d'Intérét Indexé, est
calculé pour chaque Période d'Accumulation des Intéréts, (auxquelles la
Caractéristique de Détermination du Coupon avec Réserve est applicable) depuis la
Période d'Accumulation de Réserve Finale (incluse) comme la somme du Coupon
Indexé, et de la Réserve,_; pour la Période d'Accumulation des Intéréts concernée.

Coupon Indexé, : Période d'Accumulation des Intéréts, :

[e] [o]
Période d'Accumulation de Réserve Initiale : [o]
Période d'Accumulation de Réserve Finale : [o]
Plafond : [e]

Plancher : [o]
Réserve : [o]

Réserve, désigne, pour chaque Période d'Accumulation des Intéréts, (auxquelles la
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Caractéristique de Détermination du Coupon avec Réserve est applicable), le résultat
de la formule suivante, exprimé par un pourcentage :

Min (Plafond, Max [Plancher, (Réserve,; + Coupon Indexé, — Taux d'Intérét
Indexé,)])]

[Caractéristique de Détermination du Coupon avec Plafond Global: la
Caractéristique de Détermination du Coupon avec Plafond Global est applicable. Pour
toute Date de Paiement des Intéréts a laquelle le Solde du Plafond Global est égal a
z€ro, le montant d'intéréts payable au titre de cette Date de Paiement des Intéréts sera
égal a zéro.

Le Solde du Plafond Global sera la valeur la plus élevée entre (i) O et (ii) la
différence entre le Montant du Plafond Global et la somme de tous les montants
d'intéréts calculés (au titre du montant total en principal restant di pour les Titres
Dématérialisés ou les Titres Matérialisés représentés par un Certificat Global
Provisoire ou du produit du Montant de Calcul et du Coefficient du Montant de Calcul
pour les Titres Définitifs Matérialisés au Porteur) jusqu'a la Date de Paiement des
Intéréts concernée (exclue).

Montant du Plafond Global : [e] par Montant de Calcul, qui sera multiplié par (i)
pour les Titres Dématérialisés ou les Titres Matérialisés représentés par une Certificat
Global Provisoire, le Coefficient Général du Montant de Calcul ou (ii) pour les Titres
Définitifs Matérialisés au Porteur, le Coefficient du Montant de Calcul.

Montant de Calcul : [e]

Le Coefficient Général du Montant de Calcul désigne le résultat du quotient (i) du
montant total en principal restant dii en vertu des Titres par (ii) le Montant de Calcul.

Le Coefficient du Montant de Calcul désigne un nombre égal a la valeur nominale
indiquée divisée par le Montant de Calcul]

[Caractéristique de Détermination du Coupon avec Plancher Global: la
Caractéristique de Détermination du Coupon avec Plancher Global est applicable. Si
la somme de tous les montants d'intéréts calculés jusqu'a la derniere Date de Paiement
des Intéréts (exclue) est inférieure au Montant du Plancher Global, le montant
d'intéréts payable au titre de la derniere Date de Paiement des Intéréts sera égal au
Solde du Plancher Global.

Le Solde du Plancher Global sera la valeur la plus élevée entre (i) O et (ii) la
différence entre le Montant du Plancher Global et la somme de tous les montants
d'intéréts calculés (au titre du montant total en principal restant di pour les Titres
Dématérialisés ou les Titres Matérialisés représentés par un Certificat Global
Provisoire ou du produit du Montant de Calcul et du Coefficient du Montant de Calcul
pour les Titres Définitifs Matérialisés au Porteur) jusqu'a la derniere Date de Paiement
des Intéréts (exclue).

Montant du Plancher Global : [e] par Montant de Calcul, qui sera multiplié par (i)
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pour les Titres Dématérialisés ou les Titres Matérialisés représentés par une Certificat
Global Provisoire, le Coefficient Général du Montant de Calcul ou (ii) pour les Titres
Définitifs Matérialisés au Porteur, le Coefficient du Montant de Calcul.

Montant de Calcul : [e]

Le Coefficient Général du Montant de Calcul désigne le résultat du quotient (i) du
montant total en principal restant dfi en vertu des Titres par (ii) le Montant de Calcul.

Le Coefficient du Montant de Calcul désigne un nombre égal a la valeur nominale
indiquée divisée par le Montant de Calcul]

[Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét
Option "Memory" : la Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement
de Base d'Intérét Option "Memory" est applicable. Le Montant d'Intérét payable a une
Date de Paiement des Intéréts sera égal, si le montant d'intérét payable pour une
Période d'Accumulation des Intéréts calculé conformément au Taux d'Intérét Indexé et
aux Modalités des Titres applicables, avant l'application d'une Caractéristique de
Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét Option "Memory" est
(i) supérieur a 0, au montant payable au titre d'une Période d'Accumulation des
Intéréts calculé a partir du Taux d'Intérét Indexé multiplié par un montant égal a 1 plus
le nombre (le cas échéant) des Périodes d'Accumulation des Intéréts précédentes
consécutives (a) pour lesquelles le montant d'intéréts était égal a zéro et (b) qui n'ont
pas été prises en compte pour le calcul de montants d'intéréts versés avant cette date
de paiement d'intéréts , ou (ii) inférieur ou égal a 0, a 0.

Coupon Indexé : [o]]

[Caractéristique de Détermination du Coupon (Intéréts) Double Devise : lorsque la
Caractéristique de Détermination du Coupon (Intéréts) Double Devise est applicable,
les montants d'intéréts (le cas échéant) seront payés dans l'une des Devises des
Intéréts. Le montant payé sera calculé en [divisant][multipliant] le montant d'intéréts a
payer par le Taux de Change Double Devise (Intéréts) concerné a la Date de
Détermination des Intéréts concernée.

Devise des Intéréts : Taux de Change Double Devise (Intéréts) :
[e] [e]

Date(s) de Détermination des Intéréts

[e]

[Caractéristique de Détermination du Coupon Option de Revalorisation: la
Caractéristique de Détermination du Coupon Option de Revalorisation est applicable.
Tous les Titulaires, agissant conjointement, peuvent de leur initiative requérir de
changer la base sur laquelle les intéréts sont calculés (jusqu'a [¢] fois pendant la durée
d'existence des Titres et jusqu'a [décrire la fréquence maximale d'exercice de
l'option]), pour [la Période d'Accumulation des Intéréts en cours][et][les Périodes
d'Accumulation des Intéréts ultérieures indiquées ci-dessous], par l'envoi d'une
notification au plus tard a la Date d'Expiration de 1'Option de Revalorisation.
L'Emetteur peut accepter ou refuser cette demande.
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Date d'Expiration de I'Option de Revalorisation : [e]

Période[s] d'Accumulation des Intéréts [a laquelle][auxquelles] s'applique le
changement de base de calcul des intéréts : [o]]

[Caractéristique de Détermination du Coupon a Date de Paiement des Intéréts
Unique : Si une Caractéristique de Détermination du Coupon a Date de Paiement des
Intéréts Unique est applicable, malgré le fait qu'il existe de nombreuses Dates de
Paiement des Intéréts, la somme de tous les montants d'intéréts (le cas échéant) sera
payée le [e] (la Date Unique de Paiement des Intéréts). Afin d'éviter toute
ambiguité, il est précisé que les Titulaires ne seront pas habilités a réclamer des
intéréts sur les Montants d'Intéréts déterminés a une Date de Détermination des
Intéréts étant entendu que seul un Montant d'Intéréts Unique sera payé en intégralité a
la Date Unique de Paiement des Intéréts.

[Caractéristique de Détermination du Coupon et du Remboursement avec Option
d'Echange de Titre de Créance : une Caractéristique de Détermination du Coupon et
du Remboursement avec Option d'Echange de Titre de Créance est applicable. Tous
les Titulaires d'une méme souche de Titres Indexés sur Titre de Créance, agissant
conjointement, peuvent requérir la substitution d'un Titre de Créance pour [la Période
d'Accumulation des Intéréts en cours][et][les Périodes d'Accumulation des Intéréts
indiquées ci-dessous] en délivrant une notification 2 I'Emetteur . A réception d'une
telle demande, I'Emetteur devra fournir le Pricing de 1'Option d'Echange de Titre de
Créance reflétant le colit ou le gain résultant de la substitution de Titres de Créance
demandée par les Titulaires de Titres, la différence entre les valeurs de marché du Titre
de Créance remplacé et du Titre de Créance remplagant ainsi que le Taux d'Intérét
Indexé applicable aux Titres apres ajustement subséquent. Les Titulaires sont habilités
a demander de fixer le Pricing de 1'Option d'Echange de Titre de Créance 2 un niveau
particulier, méme si I'Emetteur a la possibilité de décliner cette demande. L"Emetteur
peut refuser cette demande. Si les Titulaires d'une méme souche de Titres Indexés sur
Titre de Créance choisissent, et/ou que I'Emetteur accepte, de fixer le Pricing de
I'Option d'Echange de Titre de Créance 2 un niveau particulier, le Pricing de 1'Option
d'Echange de Titre de Créance correspondant sera appliqué aux Titres et I'échange de
Titre de Créance concerné sera effectué pour [la Période d'Accumulation des Intéréts
en cours][et][les Périodes d'Accumulation des Intéréts indiquées ci-dessous].

Période[s] d'Accumulation des Intéréts [a laquelle][auxquelles] s'applique I'échange de
Titre de Créance : [®]]

Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement applicable au

montant de remboursement :

[Caractéristique de Détermination du Remboursement avec Plafond Global: La
Caractéristique de Détermination du Remboursement avec Plafond Global applicable.
[Le montant payable au titre du remboursement final sera réduit par le Montant du
Plafond Global.][Le montant payable pour chaque remboursement échelonné sera
réduit 2 la premiére Date de Remboursement Echelonné, par le Montant du Plafond
Global et & chaque Date de Remboursement Echelonné successive, par le Montant du
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Plafond Global diminué du montant égal au total du Montant de Plafond Global de la
Date de Remboursement Echelonné précédente conformément a cette Caractéristique
de Détermination du Remboursement avec Plafond Global, sous réserve d'un
minimum égal a zéro (0).] Le Montant du Plafond Global est la valeur la plus élevée
entre (i) z€ro (0) et (ii) le Prix d'Exercice soustrait de la somme de tous les montants
d'intéréts calculés (au titre du montant total en principal restant dii pour les Titres
Dématérialisés ou les Titres Matérialisés représentés par un Certificat Global
Provisoire ou du produit du Montant de Calcul et du Coefficient du Montant de Calcul
pour les Titres Définitifs Matérialisés au Porteur) jusqu'a la date de remboursement
concernée (incluse).

Montant de Calcul : [e]
Date(s) de Remboursement Echelonné : [o]

Prix d'Exercice : [®] par Montant de Calcul, qui sera multipli¢ par (i) pour les Titres
Dématérialisés ou les Titres Matérialisés représentés par une Certificat Global
Provisoire, le Coefficient Général du Montant de Calcul ou (ii) pour les Titres
Définitifs Matérialisés au Porteur, le Coefficient du Montant de Calcul.

Le Coefficient Général du Montant de Calcul désigne le résultat du quotient (i) du
montant total en principal restant dii en vertu des Titres par (ii) le Montant de Calcul.

Le Coefficient du Montant de Calcul désigne un nombre égal a la valeur nominale
indiquée divisée par le Montant de Calcul]

[Caractéristique de Détermination du Remboursement avec Plancher Global : la
Caractéristique de Détermination du Remboursement avec Plancher Global est
applicable. Le montant payable au titre du [remboursement final][du montant de
remboursement échelonné] sera augmenté par le Montant du Plancher Global.]

Le Montant du Plancher Global sera la valeur la plus élevée entre (i) O et (ii) la
somme de tous les montants d'intéréts calculés (au titre du montant total en principal
restant dii pour les Titres Dématérialisés ou les Titres Matérialisés représentés par un
Certificat Global Provisoire ou du produit du Montant de Calcul et du Coefficient du
Montant de Calcul pour les Titres Définitifs Matérialisés au Porteur) jusqu'a la date de
remboursement concernée (incluse) jusqu'a la date de remboursement (incluse)
soustraite du Prix d'Exercice.

Date(s) de Remboursement Echelonné : [®]

Montant de Calcul : [eo]

Prix d'Exercice : [®] par Montant de Calcul, qui sera multipli¢ par (i) pour les Titres
Dématérialisés ou les Titres Matérialisés représentés par une Certificat Global
Provisoire, le Coefficient Général du Montant de Calcul ou (ii) pour les Titres

Définitifs Matérialisés au Porteur, le Coefficient du Montant de Calcul.

Le Coefficient Général du Montant de Calcul désigne le résultat du quotient (i) du
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montant total en principal restant dfi en vertu des Titres par (ii) le Montant de Calcul.

Le Coefficient du Montant de Calcul désigne un nombre égal a la valeur nominale
indiquée divisée par le Montant de Calcul]

[Caractéristique de Détermination du Remboursement (Remboursement) Double
Devise : lorsque la Caractéristique de Détermination du Remboursement
(Remboursement) Double Devise est applicable, le montant payable au
remboursement sera payé dans I'une des Devises de Remboursement. Le montant payé
sera calculé en [divisant][multipliant] le montant de remboursement libellé en [e] par
le Taux de Change Double Devise (Remboursements) a la Date de Détermination du

Remboursement.

Devise de Taux de Change Date de
Rembourseme  Double Devise Détermination du
nt : (Remboursement) : Remboursement

[Date d'Echéance][Date de [e] [e] [®]

Remboursement Echelonné] :

[Date de Remboursement [e] [o] [®]]

Anticipé] :

[Caractéristique de Détermination du Remboursement avec Changement de Base de
Remboursement au gré des Titulaires : la Caractéristique de Détermination du
Remboursement avec Changement de Base de Remboursement au gré des Titulaires
est applicable. Tous les Titulaires agissant conjointement, peuvent, de leur initiative
(jusqu'a [] fois pendant la durée d'existence des Titres et jusqu'a [décrire la fréquence
maximale d'exercice de l'option]) choisir de changer la base sur laquelle le montant
payable [au remboursement final][pour chaque montant de remboursement échelonné
ultérieur] est calculé en passant (i) d'un calcul de la Détermination du Remboursement
utilisant le Remboursement Indexé;, a (ii) un calcul de la Détermination du
Remboursement utilisant le Remboursement Indexé,, sous réserve d'acceptation par
I'Emetteur, en envoyant a I'Emetteur une notification au plus tard 4 la Date
d'Expiration de 1'Option de Changement de Base de Remboursement au gré des
Titulaires. L'Emetteur peut accepter ou refuser cette demande.

Remboursement Indexé; :  Remboursement Indexé, : Date(s) d'Expiration de 1'Option
de Changement de Base de
Remboursement au gré des
Titulaires :

[e] [e] [e]]

[Caractéristique de Détermination du Remboursement avec Changement de Base de
Remboursement au gré de ['Emetteur: la Caractéristique de Détermination du
Remboursement avec Changement de Base de Remboursement au gré de I'Emetteur
est applicable. L'Emetteur concerné peut, de son initiative (une fois pendant la durée
des Titres) choisir de changer la base sur laquelle le montant payable
[au remboursement final][pour chaque montant de remboursement échelonné
ultérieur] est calculé en passant (i) d'un calcul de la Détermination du Remboursement
utilisant le Remboursement Indexé;, a (ii) un calcul de la Détermination du
Remboursement utilisant le Remboursement Indexé,, en envoyant aux Titulaires une
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notification au plus tard a la Date d'Expiration de 1'Option de Changement de Base de
Remboursement au gré de I'Emetteur.

Remboursement Indexé,; : Remboursement Indexé, : Date(s) d'Expiration de 1'Option
de Changement de Base de
Remboursement au gré de
1'Emetteur :

[e] [e] [e]]

[Caractéristique de Détermination du Remboursement avec Changement de Base de
Remboursement en Cas d'Evéenement Désactivant: la Caractéristique de
Détermination du Remboursement avec Changement de Base de Remboursement en
Cas d'Evénement Désactivant est applicable. La base sur laquelle le montant payable
[au remboursement final][pour chaque montant de remboursement échelonné
ultérieur] est calculé changera automatiquement (une fois seulement pendant la durée
de vie des Titres) en passant (i) d'un calcul de la Détermination du Remboursement
utilisant le Remboursement Indexé;, a (ii) un calcul de la Détermination du
Remboursement utilisant le Remboursement Indexé,, si [a une quelconque Date
d'Observation de Changement de Base de Remboursement en Cas d'Evénement
Désactivant][a tout moment de la Période d'Observation de Changement de Base de
Remboursement en Cas d'Evénement Désactivant], la Valeur du Sous-Jacenty, est
comprise dans la Fourchette.

La Valeur du Sous-Jacenty, est comprise dans la Fourchette concernée si la Valeur
Sous-Jacente du Sous-Jacenty, est [supérieure][supérieure ou égale][inférieure]
[inférieure ou égale] au Seuil Plancher Désactivant [et][ou][supérieure][supérieure ou
égale][inférieure][inférieure ou égale] au Seuil Plafond Désactivant.

La Valeur du Sous-Jacenty, reflete le prix, le cours ou le taux du Sous-Jacenty, (sans
considération de la devise dans laquelle est libellé ce prix, ce cours, ou ce taux, le cas
échéant) au moment concerné.

Sous-Jacent,, : Seuil Plancher Désactivant : Seuil Plafond Désactivant :

[e] [e] [e]

Remboursement Indexé; : Remboursement Indexé, : [Date(s)][Période(s)]
d'Observation de
Changement de Base de
Remboursement en Cas
d'Evenement Désactivant :

[e] [e] [e]]

[Caractéristique de Détermination du Remboursement avec Changement de Base de
Remboursement  Performance Panier Désactivant: la  Caractéristique de
Détermination du Remboursement avec Changement de Base de Remboursement
Performance Panier Désactivant est applicable. La base sur laquelle le montant
payable [au remboursement final][pour chaque montant de remboursement échelonné
ultérieur] calculé changera automatiquement (une fois seulement pendant la durée de
vie des Titres) en passant (i) d'un calcul de la Détermination du Remboursement
utilisant le Remboursement Indexé;, a (ii) un calcul de la Détermination du
Remboursement utilisant le Remboursement Indexé,, si [a une quelconque Date
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d'Observation de Changement de Base de Remboursement Performance Panier
Désactivant][a tout moment de la Période d'Observation de Changement de Base de
Remboursement Performance Panier Désactivant], la Performance est comprise dans
la Fourchette.

La Performance est comprise dans la Fourchette concernée si la Performance est
[supérieure][supérieure ou égale][inférieure][inférieure ou égale] au Seuil Plancher de
la Performance Panier Désactivant [et][ou][et][ou][supérieure][supérieure ou
égale][inférieure][inférieure ou égale] au Seuil Plafond de la Performance Panier
Désactivant.

La Performance désigne [la valeur P(i)) la plus élevée][la valeur P(i) la plus faible][la
moyenne des valeurs P(i), chacune pondérée par le Poids; correspondant][la moyenne
des valeurs P(i), chacune pondérée par le Poids; correspondant proportionnellement a
son rang (du meilleur au pire)][la valeur absolue de la moyenne des valeurs P(i),
chacune pondérée par le Poids; correspondant][la [®]iéme valeur P(i) la plus faible] au
moment concerné, étant précisé que (a) si la Performance est supérieure au Seuil
Plafond Performance, la Performance sera réputée étre égale au Seuil Plafond
Performance et (b) si la Performance est inférieure au Seuil Plancher Performance, la
Performance sera réputée étre égale au Seuil Plancher Performance .

P(i) désigne la performance de la Valeur Sous-Jacente; entre la [Date d'Observation
Sous-Jacente,;]Date d'Observation Sous-Jacente,] et la [Date d'Observation Sous-
Jacente,|Date d'Observation Sous-Jacente,].

Le Seuil Plancher Performance désigne [e].
Le Seuil Plafond Performance désigne [e].
La Date d'Observation Sous-Jacente; désigne [e].

La Date d'Observation Sous-Jacente, désigne [e].

La Valeur Sous-Jacente; refléte le prix, le cours ou le taux du Sous-Jacenty, (sans
considération de la devise dans laquelle est libellé ce prix, ce cours, ou ce taux, le cas
échéant) au moment concerné.

Seuil Plancher Seuil Plafond de = Remboursement Remboursement [Date(s)]

de la la Performance Indexé, . Indexé, : [Période(s)]

Performance Panier d'Observation

Panier Désactivant : de Changement

Désactivant : de Base de
Remboursement
Performance
Panier
Désactivant :

[e] [e] [e] [e] [e]

i: Sous-Jacent; . Poids; :

[e] [e]]

[Caractéristique de Détermination du Remboursement avec Option Verrou sur Seuil

67




RESUME DU PROGRAMME

de Performance : la Caractéristique de Détermination du Remboursement avec Option
Verrou sur Seuil de Performance est applicable. Tous les Titulaires, agissant
conjointement, peuvent demander de fixer la Valeur Sous-Jacente de chaque Sous-
Jacent concerné, pour les besoins de la Détermination du Remboursement applicable
aux Titres au titre du montant payable [au remboursement final][a chaque montant de
remboursement échelonné ultérieur] pour la prochaine Date de Détermination du
Remboursement, au Niveau de Verrou sur Seuil de Performance en adressant a
I'Emetteur une notification a toute date tombant au plus tard [10][e] Jours Ouvrés
avant la Date de Détermination du Remboursement (une Date d'Expiration de
1'Option Verrou sur Seuil de Performance). L'Emetteur a la possibilité de décliner
cette demande ou de fournir le Niveau de Verrou sur Seuil de Performance. Cette
Option ne peut étre exercée qu'une seule fois seulement pour chaque Date de
Détermination du Remboursement au titre du montant payable [dans le cadre du
remboursement final][dans le cadre de chaque remboursement échelonné ultérieur], et
jusqu'a [e] fois pendant la durée d'existence des Titres.

Chaque Valeur Sous-Jacente concernée refléte le prix, le cours ou le taux du Sous-
Jacent (sans considération de la devise dans laquelle est libellé ce prix, ce cours, ou ce
taux, le cas échéant) au moment concerné.

Le Niveau de Verrou sur Seuil de Performance désigne la Valeur Sous-Jacente de
chaque Sous-Jacent concerné, calculée pour la date spécifiée a cet effet dans la
notification concernée délivrée par les Titulaires, cette date spécifiée pouvant étre tout
jour ouvré tombant avant ou a la Date d'Expiration de 1'Option Verrou sur Seuil de
Performance.

Sous-Jacent : [e]]

[Caractéristique de Détermination du Remboursement Option de Revalorisation : la
Caractéristique de Détermination du Remboursement Option de Revalorisation est
applicable. Tous les Titulaires, agissant conjointement, peuvent de leur initiative
requérir de changer la base sur laquelle le montant payable [au remboursement
final][pour chaque montant de remboursement échelonné ultérieur] est calculé (jusqu'a
[*] fois pendant la durée d'existence des Titres) par l'envoi d'une notification a
I'Emetteur au plus tard & la Date d'Expiration de I'Option de Revalorisation.
L'Emetteur peut accepter ou refuser cette demande.

Date d'Expiration de 1'Option de Revalorisation : [e]]

Options :

[Sans Objet. Il n'existe pas d'options des Titulaires relatives aux Titres.][Le Titulaire
bénéficie d'[un][une][Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé au gré des
Titulaires][Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de Base
d'Intérét au gré des Titulaires][Caractéristique de Détermination du Remboursement
avec Changement de Base de Remboursement au gré des Titulaires][Caractéristique
de Détermination du Coupon avec Option Verrou sur Seuil de
Performance][Caractéristique de Détermination du Remboursement avec Option
Verrou sur Seuil de Performance][Caractéristique de Détermination du Coupon avec
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Option de Revalorisation][Caractéristique de Détermination du Remboursement avec
Option de Revalorisation][Caractéristique de Détermination du Remboursement avec
Changement de Base de Remboursement Performance Panier
Désactivant][([chacun[e]] tel que précisé plus en détails ci-apres).]

[Sans Objet. Il n'existe pas d'options de I'Emetteur relatives aux Titres.][L'Emetteur
bénéficie [d'une Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de
Base d'Intérét au gré de I'Emetteur][d'une Caractéristique de Détermination du
Remboursement avec Changement de Base de Remboursement au gré de
I'Emetteur][d'un Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé au gré de
I‘Emetteur][([chacun[e]] tel que précisé plus en détails ci-avant).]]

Evénements Déclencheurs du Remboursement Anticipé :

Les Titres [ne][peuvent][pas] étre remboursés avant 1'échéance convenue lors de la
survenance de certains événements et/ou sur option de 'Emetteur ou des Titulaires[.]],
tel que développé ci-dessous.]

[Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé au gré de ['Emetteur :
I'Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé au gré de I'Emetteur est
applicable. L'Emetteur peut (de sa propre initiative) délivrer une notification
informant du remboursement de tout ou partie des Titres a concurrence d'un montant
déterminé conformément a la Méthode de Remboursement (telle que définie ci-
dessus) (le Montant de Remboursement Anticipé) auquel s'ajoutent les intéréts
courus, le cas échéant, a la Date de Remboursement Anticipé correspondante (qui est

[e]).]

[Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé au gré des Titulaires
I'Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé au gré des Titulaires est
applicable. Un investisseur peut délivrer une notification, a lissue de laquelle
I'Emetteur remboursera en intégralité les Titres 4 concurrence d'un montant déterminé
conformément a la Méthode de Remboursement (telle que définie ci-dessus) (le
Montant de Remboursement Anticipé) auquel s'ajoutent les intéréts courus, le cas
échéant, a la Date de Remboursement Anticipé correspondante (qui est [@]).]

[Evénement Désactivant Déclencheur de Remboursement Anticipé : I'Evénement
Désactivant Déclencheur de Remboursement Anticipé est applicable. Si a [une
quelconque Date d'Observation Désactivante][a un moment quelconque de la Période
d'Observation Désactivante], un Evénement Désactivant se produit, 'Emetteur
remboursera en intégralité les Titres a concurrence d'un montant déterminé
conformément a la Méthode de Remboursement (telle que définie ci-dessus) (le
Montant de Remboursement Anticipé) auquel s'ajoutent les intéréts courus, le cas

échéant, a la Date de Remboursement Anticipé correspondante (qui est [@]).

Un Evénement Désactivant se produit lorsque la Valeur Sous-Jacente du Sous-Jacent;
est [supérieure][supérieure ou égale][inférieure][inférieure ou égale] au Seuil Plancher
[et][ou][supérieure][supérieure ou égale][inférieure][inférieure ou égale] au Seuil
Plafond.
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La Valeur Sous-Jacente reflete le prix, le cours ou le taux du Sous-Jacent, (sans
considération de la devise dans laquelle est libellé ce prix, ce cours, ou ce taux, le cas
échéant) au moment concerné.

Sous-Jacent, : [Date][Période] Seuil Plancher : Seuil Plafond :
Désactivante :

[e] [e] [e] [e]]

[Evenement Performance Panier Désactivant Déclencheur de Remboursement
Anticipé :  1'Evénement Performance Panier Désactivant Déclencheur de
Remboursement Anticipé est applicable. Si a [une quelconque Date d'Observation
Désactivante][a un moment quelconque de la Période d'Observation Désactivante], un
Evénement Désactivant se produit, 'Emetteur remboursera en intégralité les Titres a
concurrence d'un montant déterminé conformément a la Méthode de Remboursement
(telle que définie ci-dessus) (le Montant de Remboursement Anticipé) auquel
s'ajoutent les intéréts courus, le cas échéant, a la Date de Remboursement Anticipé
correspondante (qui est [®]).

Un Eveénement Désactivant se produit lorsque la Performance est
[supérieure][supérieure ou égale][inférieure][inférieure ou égale] au Seuil Plancher
[et][ou][supérieure][supérieure ou égale][inférieure][inférieure ou égale] au Seuil
Plafond.

La Performance désigne [la valeur P(i)) la plus élevée][la valeur P(i) la plus faible][la
moyenne des valeurs P(i), chacune pondérée par le Poids; correspondant][la moyenne
des valeurs P(i), chacune pondérée par le Poids; correspondant proportionnellement a
son rang (du meilleur au pire)][la valeur absolue de la moyenne des valeurs P(i),
chacune pondérée par le Poids; correspondant][la [@]iéme valeur P(i) la plus faible] au
moment concerné, étant précisé que (a) si la Performance est supérieure au Seuil
Plafond Performance, la Performance sera réputée étre égale au Seuil Plafond
Performance et (b) si la Performance est inférieure au Seuil Plancher Performance, la
Performance sera réputée étre égale au Seuil Plancher Performance.

P(i) désigne la performance de la Valeur Sous-Jacente; entre la [Date d'Observation
Sous-Jacente,;]Date d'Observation Sous-Jacente,] et la [Date d'Observation Sous-
Jacente,|Date d'Observation Sous-Jacente,].

Le Seuil Plancher Performance désigne [e].
Le Seuil Plafond Performance désigne [e].
La Date d'Observation Sous-Jacente; désigne [e].

La Date d'Observation Sous-Jacente, désigne [e].

La Valeur Sous-Jacente; reflete le prix, le cours ou le taux du Sous-Jacent; (sans
considération de la devise dans laquelle est libellé ce prix, ce cours, ou ce taux, le cas
échéant) au moment concerné.
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[Date][Période] Seuil Plancher : Seuil Plafond :
Désactivante :

[e] [e] [e]]

i: Sous-Jacent; . Poids; :

[e] [e]]

[Evenement Déclencheur de Remboursement Anticipé Option Désactivante au gré de
I'Emetteur: 1'Evenement Déclencheur de Remboursement Anticipé Option
Désactivante au gré de I'Emetteur est applicable. Si, 4 une Date d'Observation
Désactivante au gré de I'Emetteur, un Evénement Déclencheur Désactivant au gré de
I'Emetteur survient, 'Emetteur pourra (de son initiative) délivrer une notification
visant au remboursement de l'intégralité des Titres a concurrence d'un montant
déterminé conformément a la Méthode de Remboursement (telle que définie ci-
dessus) (le Montant de Remboursement Anticipé) auquel s'ajoutent les intéréts
courus, le cas échéant, a la Date de Remboursement Anticipé correspondante (qui est

[e]).

Un Evénement Déclencheur Désactivant au gré de I'Emetteur survient lorsque la
Valeur  Sous-Jacente du  Sous-Jacent, est [supérieure][supérieure  ou
égale][inférieure][inférieure ou égale] Seuil Plancher [et][ou][supérieure][supérieure
ou égale][inférieure][inférieure ou égale] au Seuil Plafond.

La Valeur Sous-Jacente refléte le prix, le cours ou le taux du Sous-Jacent, (sans
considération de la devise dans laquelle est libellé ce prix, ce cours, ou ce taux, le cas
échéant) au moment concerné.

Sous-Jacent, . Date(s) d'Observation  Seuil Plancher : Seuil Plafond :
Désactivante au gré
de I'Emetteur :

[e] [e] [e] [e]]

[Evenement Déclencheur de Remboursement Anticipé Option Désactivante au gré des
Titulaires : 1'Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé Option
Désactivante au gré des Titulaires est applicable. Si, a une Date d'Observation
Désactivante au gré des Titulaires, un Evenement Déclencheur Désactivant au gré des
Titulaires survient, les Titulaires pourront (de leur initiative) délivrer une notification a
I'Emetteur visant au remboursement de l'intégralité des Titres a concurrence d'un
montant déterminé conformément a la Méthode de Remboursement (telle que définie
ci-dessus) (le Montant de Remboursement Anticipé) auquel s'ajoutent les intéréts
courus, le cas échéant, a la Date de Remboursement Anticipé correspondante (qui est
[®]), auquel cas I'Emetteur remboursera les Titres comme requis.

Un Evénement Déclencheur Désactivant au gré des Titulaires survient lorsque la
Valeur  Sous-Jacente du  Sous-Jacent, est [supérieure][supérieure  ou
égale][inférieure][inférieure ou égale] au Seuil Plancher
[et][ou][supérieure][supérieure ou égale][inférieure][inférieure ou égale] au Seuil
Plafond.

La Valeur Sous-Jacente reflete le prix, le cours ou le taux du Sous-Jacent, (sans
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considération de la devise dans laquelle est libellé ce prix, ce cours, ou ce taux, le cas
échéant) au moment concerné.

Sous-Jacent, . Date(s) d'Observation  Seuil Plancher : Seuil Plafond :
Désactivante au gré
des Titulaires :

[e] [e] [e] [e]]

[Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé Cible: 1'Evénement
Déclencheur de Remboursement Anticipé Cible est applicable. Si, a une Date
d'Observation du Remboursement Cible, le montant total des intéréts payés pour
toutes les Dates de Paiement des Intéréts précédentes depuis la Date d'Emission est
supérieur ou égal au Montant Cible, (I'Evénement Déclencheur de Remboursement
Anticipé Cible) 1'Emetteur remboursera l'intégralité des Titres a concurrence d'un
montant déterminé conformément a la Méthode de Remboursement (telle que définie
ci-dessus) (le Montant de Remboursement Anticipé) auquel s'ajoutent les intéréts
courus, le cas échéant, a la Date de Remboursement Anticipé correspondante (qui est

[e]).

Date d'Observation du Remboursement Cible :  Montant Cible :

[e] [®] par Montant de Calcul, multiplié par (i) le
Coefficient Général du Montant de Calcul (pour
les Titres Dématérialisés ou les Titres
Matérialisés représentés par un Certificat
Global Provisoire) ou (ii) le Coefficient du
Montant de Calcul (pour les Titres Définitifs
Matérialisés au Porteur).]

Montant de Calcul : [e]

Le Coefficient Général du Montant de Calcul désigne le résultat du quotient (i) du
montant total en principal restant dfi en vertu des Titres par (ii) le Montant de Calcul.

Le Coefficient du Montant de Calcul désigne un nombre égal a la valeur nominale
indiquée divisée par le Montant de Calcul.]

[Evenement Déclencheur de Remboursement Anticipé Option Désactivante Sous-
Jacent Multiple : 'Evénement Déclencheur de Remboursement Option Désactivante
Sous-Jacent Multiple est applicable. Si, a une Date d'Observation Désactivante, un
Evénement Déclencheur Désactivant Sous-Jacent Multiple se produit, 1'Emetteur
remboursera en intégralité les Titres a concurrence d'un montant déterminé
conformément a la Méthode de Remboursement (telle que définie ci-dessus) (le
Montant de Remboursement Anticipé) auquel s'ajoutent les intéréts courus, le cas
échéant, a la Date de Remboursement Anticipé correspondante (qui est [@]).

Un Déclencheur Désactivant Sous-Jacent Multiple se produit lorsque la Valeur du
Panier est [supérieure][supérieure ou égale][inférieure][inférieure ou égale] au Seuil
Plancher [et][ou][inférieure][inférieure ou égale][supérieure][supérieure ou égale] au
Seuil Plafond.
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La Valeur du Panier a une date donnée représente la somme des résultats individuels
du Levier; multiplié par la Valeur Sous-Jacente de chaque Sous-Jacent; a la date
donnée.

La Valeur Sous-Jacente refléte le prix, le cours ou le taux du Sous-Jacent, (sans
considération de la devise dans laquelle est libellé ce prix, ce cours, ou ce taux, le cas
échéant) au moment concerné.

Date(s) Seuil Plancher : Seuil Plafond :
d'Observation

Désactivante :

[e] [e] [e]

i Sous-Jacent; : Levier; :

[e] [e] [e]]

Méthode de Remboursement :
[S'ils n'ont pas précédemment fait 1'objet d'un remboursement ou d'un rachat et d'une

annulation, chaque Titre sera remboursé par 'Emetteur [(Supprimer en cas de Titre a
Remboursement Echelonné) a maturit€, en numéraire, au Montant de
Remboursement Final le [e] (la Date de Maturité)][(Insérer en cas de Titre a
Remboursement Echelonné) par versements échelonnés (chacun, un Montant de
Remboursement Echelonné) aux dates suivantes [spécifier les date de
remboursement échelonné] (chacune, une Date de Remboursement Echelonné).][Le
montant total en principal dii en vertu des Titres s'éléve a [®].][(Insérer en cas de Titre
a Remboursement Echelonné) Le montant total de chaque Montant de
Remboursement Echelonné s'éléve a [e].] Le [Montant de Remboursement
Final][Montant de Remboursement Echelonné] sera calculé conformément a la
méthode du [Remboursement Standard][Remboursement
Performance][Remboursement Croissance] pour les besoins de détermination du
montant dii au titre du remboursement des Titres a 1'échéance (la Méthode de
Remboursement).]

[(Insérer uniquement pour les Titres Indexés sur ETF qui font ou peuvent faire l'objet
d'un reglement physique) A moins qu'il ait été précédemment remboursé ou racheté et
annulé [et nonobstant ce qui précede], chaque Titre [fera][peut faire] 1'objet d'un
reglement physique par livraison de [spécifier les Parts d'ETF applicables ou la base
sur laquelle les Parts d'ETF applicables a livrer seront déterminées par référence a la
formule de Montant de Remboursement Indexé spécifiée ci-avant] (les Parts d'ETF) a
[la date de remboursement échelonné][la date de remboursement finale][en lieu et
place du paiement du [Montant de Remboursement Echelonné][Montant de
Remboursement Final] suite a la survenance de [insérer la description de l'événement
concerné sur la base de la description du Remboursement Indexé ou sur toute autre
base], le nombre de Parts d'ETF a livrer au moment du remboursement étant sujet a
ajustement conformément aux termes et conditions applicables aux Titres Indexés sur
ETF.]

[(Insérer uniquement pour les Titres Indexés sur Action qui font ou peuvent faire
l'objet d'un réglement physique a la Date d'Echéance) A moins qu'il ait été
précédemment remboursé ou racheté et annulé [et nonobstant ce qui précede], chaque
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Titre [fera][peut faire] l'objet d'un réglement physique par livraison de [spécifier les
Actions applicables ou la base sur laquelle les Actions applicables a livrer seront
déterminées par référence a la formule de Montant de Remboursement Indexé
spécifiée ci-avant] (les Actions) a [la date de remboursement échelonné][la date de
remboursement finale][en lieu et place du paiement du [Montant de Remboursement
Echelonné][Montant de Remboursement Final] suite a la survenance de [insérer la
description de l'évenement concerné sur la base de la description du Remboursement
Indexé ou sur toute autre base], le nombre d'Actions a livrer au moment du
remboursement étant sujet a ajustement conformément aux termes et conditions
applicables aux Titres Indexés sur Action.]

[Le montant de remboursement dii en vertu des Titres sujet a remboursement anticipé
[le Montant de Remboursement Anticipé)] sera calculé conformément a la
méthode du [Remboursement Standard]|[Remboursement
Performance][Remboursement Croissance].]

[Les Frais de Dénouement en Cas de Remboursement constituent [(Supprimer si
aucune Caractéristique de Détermination du Coupon et du Remboursement n'est
applicable aux Titres) (a) [(malgré le fait que la clause Frais de Dénouement en Cas de
Remboursement soit applicable)], (i) lorsque le [Montant de Remboursement
Echelonné][Montant de Remboursement Final] est déterminé aprés que la base sur
laquelle le remboursement est déterminé ait été changée conformément [a la][aux]
Caractéristique[s] de Détermination [du Coupon][du Remboursement] applicable[s],
un montant égal a la part proportionnelle de la valeur du Titre concerné (déterminée
dans la devise dans laquelle les Titres sont libellés) dans le montant de tous les pertes,
frais et cofits encourus par I'Emetteur concerné et/ou I'un de ses Affiliés qui peuvent
avoir couvert le risque de prix des Titres ou de toutes pertes d'abattement fiscal ou de
toute autre conséquence fiscale liée au dénouement ou a l'ajustement d'un contrat de
swap sous-jacent ou de tout autre accord de couverture en relation avec ces Titres,
dans tous les cas, tels que calculés par I'Agent de Calcul ou, (ii) lorsque la base sur
laquelle le remboursement est déterminé n'a pas été changée conformément [a la][aux]
Caractéristique[s] de Détermination [du Coupon][du Remboursement] applicable[s],
un montant égal a zéro (0), (b)][sans préjudice du (a)][(i)][en ce qui concerne un
Montant de Remboursement Anticipé, un montant égal a cette part proportionnelle de
la valeur du Titre concerné (déterminée dans la devise dans laquelle les Titres sont
libellés) dans le montant dans le montant de tous les pertes, frais et cofits encourus par
I'Emetteur concerné et/ou I'un de ses Affiliés qui peuvent avoir couvert le risque de
prix des Titres ou de toutes pertes d'abattement fiscal ou de toute autre conséquence
fiscale liée au dénouement ou a l'ajustement d'un contrat de swap sous-jacent ou de
tout autre accord de couverture en relation avec ces Titres, dans tous les cas, tels que
calculés par 1'Agent de Calcul][ou (ii)][en ce qui concerne un [Montant de
Remboursement Echelonné][Montant de Remboursement Final], un montant égal a
z€ro (0)][un montant égal a zéro (0)].]

(Supprimer en cas de Titres & Remboursement Echelonné) [Remboursement
Standard désigne la Méthode de Remboursement du [Montant de Remboursement
Anticipé][Montant de Remboursement Echelonné][Montant de Remboursement
Final]. Le [Montant de Remboursement Anticipé][Montant de Remboursement

74




RESUME DU PROGRAMME

Echelonné][Montant de Remboursement Final] applicable aux Titres est calculé a
partir du (i) des Frais de Dénouement en Cas de Remboursement soustraits (ii) du Prix
de Référence multiplié par (iii) le Montant Principal.

Le Montant Principal désigne [e].
Le Prix de Référence désigne [e].]

(Supprimer en cas de Titres & Remboursement Echelonné) [Remboursement
Performance désigne la Méthode de Remboursement du [Montant de
Remboursement Anticipé][Montant de Remboursement Echelonné][Montant de
Remboursement Final]. Le [Montant de Remboursement Anticipé][Montant de
Remboursement Echelonné][Montant de Remboursement Final] applicable aux Titres
est calculé a partir (i) des Frais de Dénouement en Cas de Remboursement soustraits
de (ii) la somme du Prix de Référence et de la Détermination du Remboursement
calculé a partir de la Détermination du Remboursement [Standard][Combiné]
multiplié par le Montant Principal.

Le Montant Principal désigne [e].
La Détermination du Remboursement [Standard][Combiné] désigne [e].
Le Prix de Référence désigne [e].]

(Supprimer en cas de Titres & Remboursement Echelonné) [Remboursement
Croissance désigne la Méthode de Remboursement du [Montant de Remboursement
Anticipé][Montant de Remboursement Echelonné][Montant de Remboursement
Final]. Le [Montant de Remboursement Anticipé][Montant de Remboursement
Echelonné][Montant de Remboursement Final] applicable aux Titres est calculé a
partir (i) des Frais de Dénouement en Cas de Remboursement soustraits (ii) du résultat
du Prix de Référence multiplié par la Détermination du Remboursement calculée a
partir de la Détermination du Remboursement [Standard][Combiné] multiplié par le
Montant Principal.

Le Montant Principal désigne [e].

La Détermination du Remboursement [Standard][Combiné] désigne [e].

Le Prix de Référence désigne [e].]

(Insérer en cas de Titres a Remboursement Echelonné) [Titres 2 Remboursement
Echelonné : Les Titres seront remboursés au Montant de Remboursement Echelonné a
chaque Date de Remboursement Echelonné. Chaque Montant de Remboursement

Echelonné sera calculé par référence au Montant de Remboursement Echelonné
concerné. |

[C.16

Titres Dérivés
— Echéance

(Supprimer cet Elément C.16 si les Titres sont des titres d'emprunt pour les besoins de
l'Annexe V ou de l'Annexe XIII du Reglement de la Commission (CE) n°809/2004, tel
que modifié (c'est a dire si le montant de remboursement des Titres est au moins égal
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au pair et n'est pas lié a un actif sous-jacent))

Sous réserve du respect de toutes lois, réglements et directives, [la date de
remboursement final est le [®].][la date finale de remboursement échelonné est le

[e]].]

[C17

Titres Dérivés
— Reéglement-
Livraison

(Supprimer cet Elément C.17 si les Titres sont des titres d'emprunt pour les besoins de
l'Annexe V ou de l'Annexe XIII du Reglement de la Commission (CE) n°809/2004, tel
que modifié (c'est a dire si le montant de remboursement des Titres est au moins égal
au pair et n'est pas lié a un actif sous-jacent))

[La livraison des Titres sera effectuée le [®][contre paiement du prix d'émission des
Titres][, étant [®][sans paiement du prix d'émission des Titres].]

[Les Titres sont compensés via [Euroclear France][Euroclear = Bank
S.A/N.V][Clearstream Banking, S.A.]J[autre] et le réglement interviendra
conformément aux procédures et pratiques locales du systtme de compensation
approprié.]

[Les Titres feront I'objet d'un réglement en espéces le [®].][Les Titres [feront][peuvent
faire] l'objet d'un réglement physique.][Dans le cas ou le reglement physique
s'applique, il peut étre requis des détenteurs des Titres qu'ils communiquent certaines
informations a I'Emetteur pour permettre au réglement physique d'avoir lieu.]

[A I'échéance, le montant de remboursement dii aux Titulaires des Titres entrainera la
livraison d'actifs physiques, par opposition a un montant en numéraire. Cette livraison
peut étre effectuée en dehors d'un systeme de compensation conformément aux termes
prévus par les modalités des Titres.]

[C.18

Produit des
Titres Dérivés

(Supprimer cet Elément C.18 si les Titres sont des titres d'emprunt pour les besoins de
l'Annexe V ou de l'Annexe XIII du Reglement de la Commission (CE) n°809/2004, tel
que modifié (c'est a dire si le montant de remboursement des Titres est au moins égal
au pair et n'est pas lié a un actif sous-jacent))

[La valeur d'un sous-jacent affectera [le remboursement anticipé des Titres][et][le
montant payé [ou les obligations a livrer] au titre du remboursement] comme cela est
développé de maniere plus détaillée aux Eléments C.8 et C.15.]]

[C.19

Titres Dérivés
— Prix de
référence final
du Sous-
Jacent

(Supprimer cet Elément C.19 si les Titres sont des titres d'emprunt pour les besoins de
l'Annexe V ou de l'Annexe XIII du Reglement de la Commission (CE) n°809/2004, tel
que modifié (c'est a dire si le montant de remboursement des Titres est au moins égal
au pair et n'est pas lié a un actif sous-jacent))

[La valeur finale du[des] sous-jacent[s] est calculée a partir [du prix, du cours ou du
taux du[de chaque] sous-jacent (sans considération de la devise dans laquelle est
libellé ce prix, ce cours, ou ce taux, le cas échéant) au moment concerné [a la Date de
Détermination du Remboursement (étant [®])], telle qu'elle est déterminée par I'Agent
de Calcul][de la [valeur moyenne][valeur minimum][valeur maximum] du [Sous-
Jacent][du changement de valeur du Sous-Jacent] constaté[e] par 1'Agent de Calcul au
cours [spécifier les dates concernées).]

[C.20

Titres Dérivés
- Type de

(Supprimer cet Elément C.20 si les Titres sont des titres d'emprunt pour les besoins de
l'Annexe V ou de l'Annexe XIII du Réglement de la Commission (CE) n°809/2004, tel
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Sous-Jacent

que modifié (c'est a dire si le montant de remboursement des Titres est au moins égal
au pair et n'est pas lié a un actif sous-jacent))

[Les Titres sont des Titres Indexés sur Evénement de Crédit : [(Répéter les
informations ci-dessous pour chaque entité de référence)]

Entité[s] de référence : [®]

Evénement[s] de crédit: [la faillite][le défaut de paiement][l'accélération d'une
obligation][le défaut d'une obligation][la
contestation/moratoire][restructuration][l'intervention gouvernementale]

Obligation: [chaque obligation de l'entité de référence décrite par la[les] catégorie[s]
d'obligations suivantes : [paiement][obligations de référence
uniquement][emprunt][crédit][titre de créance][crédit ou titre de créance] et présentant
les caractéristiques suivantes: [non subordonnée][devise spécifiée][préteur non
souverain][devise étrangere][droit étranger][émission non domestique][cotée][, mais
exclusion faite de[s][1'] obligation[s] exclue[s] suivante[s] :[®]]

Obligation[s] de référence : [®]]

[Les Titres sont des Titres Indexés sur Titre de Créance : [(Répéter les informations ci-
dessous pour chaque titre de créance))

Emetteur[s] de titre de créance : [o]
Titre de créance : [@]
CUSIP/ISIN : [e@]

Evénement[s] sur titre de créance : défaut de paiement ; contestation/moratoire ;
restructuration ; réduction ; le titre de créance est susceptible d'étre déclaré exigible et
payable avant la date prévue suite a la survenance d'un cas de défaut autre qu'un
quelconque manquement d'effectuer un paiement exigé ; le titre de créance est devenu
exigible et payable avant la date prévu suite a la survenance d'un cas de défaut autre
qu'un quelconque manquement d'effectuer un paiement exigé; le titre de créance fait
l'objet d'un remboursement anticipé pour une autre raison que celle décrite ci-avant.]

[Le Sous-Jacent est un [indice][un indice d'inflation][une marchandise/matiére
premiere][un taux de référence][un taux de change][un ETF][une action][un fond].
[Des informations relatives au Sous-Jacent peuvent étre obtenues [@].]]

[ y a de multiples Sous-Jacents, ils sont [une combinaison d'][tous
des][indices][indices d'inflation][marchandises/matiéres premieres][taux de
référence][taux de change][ETFs][actions][fonds], tel qu'indiqué ci-dessous :

Sous-Jacent : Sous-Jacent;, : Sous-Jacent,), : Sous-Jacent;, :

[e] [e] [e] [e]]
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[Des informations relatives a chacun de ces Sous-Jacents peuvent étre obtenues, tel
qu'indiqué ci-dessous :
Sous-Jacenty : Sous-Jacent;, : Sous-Jacent,); . Sous-Jacent,; .

[e] [e] [e] [e]]

Section D — Risques

D.2

Informations
clés sur les
principaux
risques
propres a
1'Emetteur ou
a son
exploitation et
son activité

Les facteurs de risque clés ci-apres, inhérents a [Crédit Agricole CIB][Crédit Agricole
CIB FG][Crédit Agricole CIB FS][Crédit Agricole CIB FL] en tant qu'Emetteur, a ses
activités, au marché dans lequel il opere, et a sa structure peuvent altérer la capacité de
I'Emetteur a remplir les obligations que lui imposent les Titres émis dans le cadre du
Programme :

- Risque de crédit de 'Emetteur [et du Garant]

Les Titres constituent des engagements contractuels généraux [et non assortis
de stiretés] de chaque Emetteur et d’aucune autre personne [et la Garantie
constitue des engagements contractuels généraux et non assortis de sliretés du
Garant et d’aucune autre personne][, qui viendront au méme rang avec tous les
autres engagements contractuels non assortis de stiretés de I’Emetteur [et du
Garant, respectivement] et prendront rang apres les engagements privilégiés, y
compris ceux privilégiés en vertu de la loi]. Les Titulaires de Titres se fient a la
solvabilité de 'Emetteur concerné [et, le cas échéant, du Garant] et d’aucune
autre personne.

- Risque de contrepartie
Le risque de crédit provient de l'incapacité ou du refus d'un client ou d'une
contrepartie de s'acquitter de ses obligations envers [Crédit Agricole
CIB][Crédit Agricole CIB FG][Crédit Agricole CIB FS][Crédit Agricole CIB
FL].

- Risque de liquidité
Le risque de liquidité est le risque que [Crédit Agricole CIB][Crédit Agricole
CIB FG][Crédit Agricole CIB FS][Crédit Agricole CIB FL] rencontre des
difficultés a réaliser ses actifs ou a lever les fonds nécessaires pour faire face a
ses engagements.

- Risque de taux
L'exposition au risque de taux d'intérét provient dun déséquilibre entre les
actifs, passifs et éléments hors-bilan sensibles aux fluctuations de taux d'intérét
et ceux qui ne le sont pas.

- Risque de change
Le risque de change est le risque que la valeur d'un instrument financier
fluctue en conséquence d'une variation des taux de change. Le risque de
change auquel sont exposés [Crédit Agricole CIB][Crédit Agricole CIB
FG][Crédit Agricole CIB FS][Crédit Agricole CIB FL] résulte de 1'émission
d'emprunts en devises autres que 1'euro.

[D.3

Informations
clés sur les

(Supprimer cet Elément D.3 si les Titres sont des titres sur dérivés pour les besoins de

78




RESUME DU PROGRAMME

Section D — Risques

principaux
risques
propres aux
Titres

l'Annexe XII du Reglement de la Commission (CE) n°809/2004, tel que modifié (c'est a
dire si le montant de remboursement des Titres peut étre inférieur au pair et/ou est lié a
un actif sous-jacent))

[Les Titres présentent un niveau de risque important. Les investisseurs devraient avoir
de l'expérience en matiere d'options et de transactions sur options, comprendre les
risques des transactions relatives aux Titres et parvenir a une décision d'investissement
uniquement apres avoir attentivement considéré, avec leurs conseils, dans quelle mesure
les Titres leur conviennent compte tenu de leur situation financiere particuliere.]

[(Insérer lorsque les Titres peuvent étre remboursés avant leur date d'échéance prévue)
Remboursement anticipé

Certains événements ou circonstances peuvent conduire a un remboursement des Titres
avant leur date d'échéance prévue [, y compris a la suite d'une option exercée par
[I'Emetteur][ou][les Titulaires]]. En ce cas, il est possible que les Titulaires ne soient pas
en mesure de réinvestir les produits du remboursement de telle facon qu'ils puissent
obtenir le rendement qu'ils auraient pu percevoir sur les Titres.]

[(Insérer lorsque les Titres sont des Titres a Taux Fixe)

Changement des taux d'intérét de marché

Les changements des taux d'intérét de marché peuvent affecter négativement la valeur
des Titres a Taux Fixe.]

[(Insérer lorsque les Titres sont des Titres a Taux Variable)

Variation de taux

Les revenus d'intéréts sur les Titres a Taux Variable ne peuvent pas étre anticipés. Suite
a la variation des revenus d'intéréts, les investisseurs ne sont pas en mesure de
déterminer un rendement défini sur les Titres a Taux Fixe a la date a laquelle ils les
acquierent.]

[(Insérer lorsque les Titres sont des Titres a Coupon Zéro)

Rendement futur et prix de négociation des Titres a Coupon Zéro

Le rendement associé aux Titres a Coupon Zéro différera selon le prix d'achat des titres.
Le prix auquel les titres a coupon zéro se négocient sur le marché secondaire tendent a
fluctuer davantage par rapport aux variations générales des taux d'intéréts que ne le font
les prix pour les titres a coupon conventionnel. Pendant la durée de vie des Titres, la
valeur de marché de ces Titres peut s'avérer inférieure au capital investi.]

[(Insérer lorsque les Titres ne sont pas des Titres Assortis de Stiretés)

Rang

Les Titres constituent des obligations directes[,][et] non subordonnées [et non garanties]
de I'Emetteur [et, le cas échéant, du Garant], a I'exception de toute autre personne. Tout
personne acquérant les Titres se base sur la qualité de crédit de 'Emetteur [et du Garant]
et n'a aucun droit a I'encontre d'aucune autre personne en vertu des Modalités de Titres.]

[(Insérer dans tous les cas)
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Conflits d'intéréts
Certains conflits d'intéréts potentiels existent ou peuvent naitre entre les Titulaires et
certaines autres parties, qui sont susceptibles d'affecter négativement les Titulaires.

Accumulation des risques

Des risques divers concernant les Titres peuvent étre corrélés ou cumulatifs et cette
corrélation et/ou ce caractere cumulatif peuvent entrainer une volatilit€ accrue de la
valeur des Titres et/ou une augmentation des pertes pour les Titulaires.

Risques juridiques et fiscaux
Certains risques résultent de la législation applicable (y compris la législation fiscale)
susceptible d'affecter négativement les Titulaires.

[Sans préjudice du caractere général des dispositions qui précedent, les investisseurs
doivent étre conscients du fait que s'il est requis qu'on montant soit déduit de ou retenu
sur un montant quelconque dii en vertu des Titres par application des dispositions du
United States Hiring Incentives to Restore Employment Act de 2010 (la Législation
FATCA) en matiére de conformité fiscale des comptes étrangers, ni 1'Emetteur ni
aucune autre personne ne sera tenu(e) de verser un montant additionnel résultant de la
déduction ou de la retenue de ce montant d'impdt. En conséquence, il est possible que
les investisseurs regoivent un montant moins important que prévu.]

Négociation des Titres sur le marché secondaire

Il se peut quau moment de leur émission, il n'existe pas de marché établi ou se
négocient les Titres, et un tel marché peut ne jamais se développer. Si un tel marché se
développe, il se peut qu'il ne soit pas tres liquide. En conséquence, les investisseurs
peuvent se trouver dans 1'impossibilité de vendre leurs Titres facilement ou a des prix
leur permettant d'obtenir le rendement anticipé ou un rendement comparable aux
investissements similaires pour lesquels un marché secondaire s'est développé.

Notations de crédit

Les agences de notation peuvent attribuer des notations de crédit au Titres. Ces
notations ne refletent pas nécessairement l'impact potentiel de tous les risques et
facteurs qui peuvent affecter la valeur des Titres. Une baisse de la notation attribuée aux
Titres, le cas échéant, ou des titres de dette en vie émis par I'Emetteur [ou le Garant]
peut entrainer une diminution de la valeur de négociation des Titres.]

[(Insérer dans tous les cas sauf lorsque les Titres sont soumis a la Caractéristique de
Détermination du Coupon Double Devise)

Paiements dans une devise spécifiée

L'Emetteur procédera au paiement du principal et des intéréts sur les Titres [et le Garant
effectuera les paiements en vertu de la Garantie] dans la Devise Prévue. Cela présente
certains risques relatifs aux conversions de devises dans le cas ou les activités
financieéres d'un investisseur sont principalement libellées dans une devise différente.]

[(Insérer uniquement lorsque les Titres sont soumis a la Caractéristique de
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Détermination du Coupon Double Devise)

Paiements dans [la][les] Devise[s] des Intéréts

Le montant nominal des Titres est libellé en [(insérer la Devise Prévue)]. Les
investisseurs qui calculent la performance de leur investissement en [(insérer la ou les
Devise(s) des Intéréts)] sont exposés au risque de I'évolution défavorable du taux de
change [(insérer le taux de change concerné)] (y compris en cas de dévaluation de la
[(insérer la Devise Prévue)] et au risque que les autorités compétentes en matiere de
[(insérer la ou les Devise(s) des Intéréts)] imposent un contrOle des changes. En
conséquence, ils peuvent recevoir un Montant d'Intéréts en [(insérer la ou les Devise(s)
des Intéréts)] inférieur au Montant d'Intéréts calculé sur la base du montant nominal
libellé en [(insérer la Devise Prévue)] a la Date d'Emission.]

[(Insérer lorsque les Titres sont des Titres Assortis de Siiretés)

Stiretés

La stireté relative aux Titres est principalement une sfireté portant sur un Compte Gagé
sur lequel les Actifs Gagés sont détenus.

Il est possible que les Actifs Gagés ne permettent pas de satisfaire les droits et
demandes des Titulaires de Titres a la suite d'un Cas d'Exigibilité Anticipé de Titres
Assortis de Stretés et, dans de telles circonstances, les investisseurs peuvent perdre tout
ou une partie substantielle de leur investissement. De méme, certains éveénements ou
circonstances, tel que l'insolvabilité toute partie concernée, peut entrainer des retards
dans la réalisation d'Actifs Gagés et le paiement [ou la livraison] de tout montant
correspondant aux investisseurs. ]

[(Insérer lorsque les Titres sont des Obligations Vertes)

Obligations Vertes

Rien ne garantit que l'utilisation des fonds provenant des Titres identifiés comme étant
des Obligations Vertes dans les Conditions Définitives applicables satisfasse aux
criteres d'investissement d'un investisseur ou que I’affectation des fonds provenant de
ces Obligations Vertes a des Actifs Verts Eligibles puisse étre mise en ceuvre comme
prévu. De plus, I'Emetteur ne peut fournir aucune assurance quant a la pertinence ou
la fiabilité de quelconques opinions tierces obtenues au sujet des Obligations Vertes. ]

[D.6

Risque
avertissant que
les
investisseurs
pourraient
perdre la
totalité de leur
investissement

(Supprimer cet Elément D.6 si les Titres sont des titres d'emprunt pour les besoins de
l'Annexe V ou de l'Annexe XIII du Reéglement de la Commission (CE) n°809/2004, tel
que modifié (c'est a dire si le montant de remboursement des Titres est au moins égal au
pair et n'est pas lié a un actif sous-jacent))

[Les Titres présentent un niveau de risque important. [(Supprimer si les Titres ont une
valeur de remboursement minimale) Les investisseurs doivent admettre que leurs Titres
peuvent avoir une valeur nulle a I'échéance et devraient étre préts a subir la perte
intégrale du prix d'achat de leurs Titres.] Ce risque reflete la nature d'un Titre en tant
qu'actif qui, en supposant que les autres facteurs demeurent constants, tend a diminuer
en valeur au fur et a mesure du temps et qui peut avoir une valeur nulle a 1'échéance
[(Insérer si les Titres ont une valeur de remboursement minimale) (excepté dans la

mesure de toute valeur minimale de remboursement)]. Les investisseurs devraient avoir
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de l'expérience en matiere d'options et de transactions sur options, comprendre les
risques des transactions relatives aux Titres et parvenir a une décision d'investissement
uniquement apres avoir attentivement considéré, avec leurs conseils, dans quelle mesure
les Titres leur conviennent compte tenu de leur situation financiere particuliere.]

[(Insérer lorsque les Titres peuvent étre remboursés avant leur date d'échéance prévue)
Remboursement anticipé

Certains événements ou circonstances peuvent conduire a un remboursement des Titres
avant leur date d'échéance prévue [, y compris a la suite d'une option exercée par
[I'Emetteur][ou][les Titulaires]]. En ce cas, il est possible que les Titulaires ne soient pas
en mesure de réinvestir les produits du remboursement de telle facon qu'ils puissent
obtenir le rendement qu'ils auraient pu percevoir sur les Titres.]

[(Insérer pour tous les Titres)

Pertes potentielles au moment du remboursement

Les investisseurs devraient étre conscients que [le Montant de Remboursement
Anticipé][le Montant de Remboursement Echelonné][ou] [le Montant de
Remboursement Final] peut étre inférieur au montant principal des Titres. [La Méthode
de Remboursement applicable au [Montant de Remboursement Final][Montant de
Remboursement Echelonné] peut étre différente de la Méthode de Remboursement
applicable au Montant de Remboursement Anticipé.]]

[(Insérer lorsque les paiements effectués en vertu des Titres dépendent de la
performance d'un Sous-Jacent)

Paiements liés a un actif sous-jacent

Les [Montants d'Intéréts Indexés][et les][Déterminations de Remboursement]
applicables aux Titres sont lié[e]s a la valeur d'un Sous-Jacent. En conséquence, les
investisseurs doivent garder a l'esprit le fait qu'ils adoptent un point de vue sur la valeur
du Sous-Jacent puisque celle-ci est utilisée pour les besoins du calcul des [Montants
d'Intéréts Indexés][et des][Déterminations de Remboursement].]

[(Insérer lorsque les paiements effectués en vertu des Titres dépendent de la
performance d'un panier de Sous-Jacents)

Paiements liés a un panier d'actifs sous-jacents

Les Titres sont liés a un panier de Sous-Jacents. En conséquence, les investisseurs
doivent garder a l'esprit le fait qu'ils adoptent un point de vue sur la valeur de Sous-
Jacents multiples puisque celle-ci est utilisée pour les besoins du calcul des [Montants

d'Intéréts Indexés][et des][Déterminations de Remboursement].

La valeur du panier sera affectée par divers facteurs et sa valeur globale peut étre
négative alors méme que la performance de certains Sous-Jacents peut &tre positive.]

[(Insérer lorsque les paiements effectués en vertu des Titres dépendent de la
performance d'un Sous-Jacent ou de Sous-Jacents multiples)
Les investisseurs doivent noter que :

@) le prix de marché des Titres peut étre volatile ;
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(i1) les mouvements affectant le(s) Sous-Jacent(s) peuvent avoir un impact
négatif sur le [montant en principal][et le][montant des intéréts] payable[s]
en vertu des Titres ainsi que sur la valeur de marché des Titres ;

(iii) [ils peuvent ne recevoir aucun paiement d'intéréts ;]

@iv) le paiement du principal [ou des intéréts] peuvent s'effectuer a une date ou
dans une devise différente de celle qui était prévue ;

) le montant en principal devant étre remboursé peut s'avérer inférieur au
montant nominal des Titres affiché et peut méme étre nul ;

(vi) [le][un] Sous-Jacent peut étre sujet a d'importantes fluctuations qui
peuvent ne pas étre corrélées aux changements de taux d'intéréts, taux de
change ou d'autres indices ;

(vii) lorsque [le][un] Sous-Jacent s'applique aux Titres en conjonction avec un
multiplicateur supérieur a un ou couvre d'autres facteurs de levier, l'effet
des changements relatifs au[x] Sous-Jacent[s] sur le principal [ou les
intéréts] payable[s] s'en trouvera probablement amplifié ; et

(viii)  la chronologie des changements touchant [le][un] Sous-Jacent peut
affecter le rendement effectif dont bénéficient les investisseurs, méme si le
niveau moyen reste conforme a leurs attentes ; généralement, 1'impact sur
le rendement est d'autant plus important que le changement relatif au[x]
Sous-Jacent[s] intervienne plus tot.]

[(Insérer lorsque les paiements relatifs aux Titres sont soumis a un multiplicateur, un
levier ou un facteur similaire ou un plancher ou un plafond)

Paiements structurés

[Les Titres sont structurés de telle facon que le montant payable concernant [les
intéréts][et][le principal][est][sont] soumis a [I'application de multiplicateurs ou leviers
ou autres facteurs similaires, ou a la combinaison de ces éléments ou autres facteurs
similaires][et [d'un plafond][et][d'un plancher]]. La valeur de marché des Titres peut en
conséquent étre encore plus volatile que les Titres qui n'incorporent pas ce type de
facteurs.]

[Des écarts limités dans la valeur du Sous-Jacent peuvent avoir des conséquences
disproportionnées sur [la Caractéristique de Remboursement][et][le Montant d'Intéréts]
payable[s] en vertu des Titres.]

[L'effet d'un [plafond][ou d'un][plancher][, ou la combinaison de tels éléments] peut
signifier que l'investisseur ne bénéficiera pas intégralement de la performance positive
du(des) Sous-Jacent(s) et que tout paiement effectué en vertu des Titres sera inférieur a
ce quil aurait été sans l'application d'un [plafond][ou d'un][plancher][, ou la
combinaison de tels éléments][le cas échéant].]]

[(Insérer dans tous les cas)

Montants payables déterminés par référence a une formule

Les montants payables en vertu des Titres sont déterminés par rapport a une formule, tel
que décrit dans les Eléments ci-dessus. Les Titres comportent donc des risques
significatifs que ne présentent pas des investissements similaires portant sur un titre de
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dette conventionnel. Les investisseurs doivent comprendre dans son intégralité la base
sur laquelle les paiements relatifs aux Titres seront déterminés conformément aux
Modalités applicables et doivent tenir compte du fait que ni la valeur actuelle ni la
valeur historique du(des) Sous-Jacent(s) ne peut étre considérée comme une indication
de la performation future du(des) Sous-Jacent(s).]

[(Insérer lorsque les Titres sont soumis a des dispositions de changement de base
d'intéréts)

Changement de base d'intéréts

Les Titres sont soumis a des dispositions qui prévoient un changement de taux d'intérét
lors de la survenance de certains évenements. Ces caractéristiques peuvent affecter
défavorablement la valeur des Titres or se traduire par 1'application d'un taux d'intéréts
moins favorable.]

[(Insérer lorsque les Titres sont des Titres a Taux Fixe)

Changement des taux d'intérét de marché

Les changements des taux d'intérét de marché peuvent affecter négativement la valeur
des Titres a Taux Fixe.]

[(Insérer lorsque les Titres sont des Titres a Taux Variables)

Variation de taux

Les revenus d'intéréts sur les Titres a Taux Variable ne peuvent pas &tre anticipés. Suite
a la variation des revenus d'intéréts, les investisseurs ne sont pas en mesure de
déterminer un rendement défini sur les Titres a Taux Fixe a la date a laquelle ils les
acquierent.]

[(Insérer lorsque les Titres sont des Titres a Taux Fixe ou des Titres a Coupon Zéro)
Rendement futur

Le rendement associé aux Titres [a Taux Fixe][a Coupon Zéro] différera selon le prix
d'achat des titres.]

[(Insérer lorsque les Titres sont des Titres a Coupon Zéro)

Rendement futur et prix de négociation des Titres a Coupon Zéro

Le rendement associé aux Titres a Coupon Zéro différera selon le prix d'achat des titres.
Le prix auquel les titres a coupon zéro se négocient sur le marché secondaire tendent a
fluctuer davantage par rapport aux variations générales des taux d'intéréts que ne le font
les prix pour les titres a coupon conventionnel. Pendant la durée de vie des Titres, la
valeur de marché de ces Titres peut s'avérer inférieure au capital investi. ]

[(Insérer lorsque les Titres ne sont pas des Titres Assortis de Stiretés)

Rang

Les Titres constituent des obligations directes[,][et] non subordonnées [et non garanties]
de I'Emetteur [et, le cas échéant, du Garant], a 1'exception de toute autre personne. Tout
personne acquérant les Titres se base sur la qualité de crédit de I'Emetteur [et du Garant]
et n'a aucun droit a I'encontre d'aucune autre personne en vertu des Modalités de Titres.]
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[(Insérer dans tous les cas)

Conflits d'intéréts

Certains conflits d'intéréts potentiels existent ou peuvent naitre entre les Titulaires et
certaines autres parties, qui sont susceptibles d'affecter négativement les Titulaires.

Accumulation des risques

Des risques divers concernant les Titres peuvent étre corrélés ou cumulatifs et cette
corrélation et/ou ce caractere cumulatif peuvent entralner une volatilité accrue de la
valeur des Titres et/ou une augmentation des pertes pour les Titulaires.

Risques juridiques et fiscaux
Certains risques résultent de la législation applicable (y compris la législation fiscale)
susceptible d'affecter négativement les Titulaires.

Négociation des Titres sur le marché secondaire

Il se peut quau moment de leur émission, il n'existe pas de marché établi ou se
négocient les Titres, et un tel marché peut ne jamais se développer. Si un tel marché se
développe, il se peut qu'il ne soit pas tres liquide. En conséquence, les investisseurs
peuvent se trouver dans 1'impossibilité de vendre leurs Titres facilement ou a des prix
leur permettant d'obtenir le rendement anticipé ou un rendement comparable aux
investissements similaires pour lesquels un marché secondaire s'est développé.

Notations de crédit

Les agences de notation peuvent attribuer des notations de crédit au Titres. Ces
notations ne refletent pas nécessairement l'impact potentiel de tous les risques et
facteurs qui peuvent affecter la valeur des Titres. Une baisse de la notation attribuée aux
Titres, le cas échéant, ou des titres de dette en vie émis par 'Emetteur [ou le Garant]
peut entrainer une diminution de la valeur de négociation des Titres.]

[(Insérer dans tous les cas sauf lorsque les Titres sont soumis a la Caractéristique de
Détermination du Coupon Double Devise et/ou a la Caractéristique de Détermination
du Remboursement Double Devise)

Paiements dans une devise spécifiée

L'Emetteur procédera au paiement du principal [et des intéréts] sur les Titres [et le
Garant effectuera les paiements en vertu de la Garantie] dans la Devise Prévue. Cela
présente certains risques relatifs aux conversions de devises dans le cas ol les activités
financieres d'un investisseur sont principalement libellées dans une devise différente.]

[(Insérer uniquement lorsque les Titres sont soumis a la Caractéristique de
Détermination du Coupon Double Devise)

Paiements dans [la][les] Devise[s] des Intéréts

Le montant nominal des Titres est libellé en [(insérer la Devise Prévue)]. Les
investisseurs qui calculent la performance de leur investissement en [(insérer la ou les
Devise(s) des Intéréts)] sont exposés au risque de I'évolution défavorable du taux de
change [(insérer le taux de change concerné)] (y compris en cas de dévaluation de la
[(insérer la Devise Prévue)] et au risque que les autorités compétentes en maticre de
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[(insérer la ou les Devise(s) des Intéréts)] imposent un contrOle des changes. En
conséquence, ils peuvent recevoir un Montant d'Intéréts en [(insérer la ou les Devise(s)
des Intéréts)| inférieur au Montant d'Intéréts calculé sur la base du montant nominal
libellé en [(insérer la Devise Prévue)] a la Date d'Emission.]

[(Insérer uniquement lorsque les Titres sont soumis a la Caractéristique de
Détermination du Remboursement Double Devise)

Paiements dans [la][les] Devise[s] du Remboursement

Le montant nominal des Titres est libellé en [(insérer la Devise Prévue)]. Les
investisseurs qui calculent la performance de leur investissement en [(insérer la ou les
Devise(s) du Remboursement)] sont exposés au risque de 1'évolution défavorable du
taux de change [(insérer le taux de change concerné)] (y compris en cas de dévaluation
de la [(insérer la Devise Prévue)] et au risque que les autorités compétentes en matiere
de [(insérer la ou les Devise(s) du Remboursement)] imposent un contrdle des changes.
En conséquence, ils peuvent recevoir un Montant de Remboursement Final en [(insérer
la ou les Devise(s) du Remboursement)] inférieur au montant nominal initial libellé en
[(insérer la Devise Prévue)] a la Date d'Emission.]

[(Insérer lorsque les Titres sont des Titres Assortis de Siiretés)

Siiretés

La sareté relative aux Titres est principalement une siireté portant sur un Compte Gagé
sur lequel les Actifs Gagés sont détenus. Il est possible que les Actifs Gagés ne
permettent pas de satisfaire les droits et demandes des Titulaires de Titres a la suite d'un
Cas d'Exigibilité Anticipé de Titres Assortis de Siretés et, dans de telles circonstances,
les investisseurs peuvent perdre tout ou une partie substantielle de leur investissement.
De méme, certains événements ou circonstances, tel que l'insolvabilité toute partie
concernée, peut entrainer des retards dans la réalisation d'Actifs Gagés et le paiement
[ou la livraison] de tout montant correspondant aux investisseurs.]

[(Insérer si les Titres sont des Titres Indexés sur Evénement de Crédir)

Titres Indexés sur Evénement de Crédit

Les Titres different de titres de dette ordinaires en ce que le montant [d'intéréts][et][de
principal] payable dépend de la survenance de tout Evénement de Crédit et que les
paiements au moment du remboursement (que ce soit a 1'échéance ou de facon
anticipée) peuvent étre li€s a la valeur des Obligations de Référence, y compris, le cas
échéant, la valeur de toute opération de couverture y afférente, et que ce montant peut
étre inférieur au montant total de l'investissement initial des investisseurs et signifier
que les investisseurs ne percoivent pas le remboursement de tout ou partie de leur
investissement dans le cadre des Titres. La probabilité qu'un Evénement de Crédit
survienne relativement a une Entité de Référence dépendra généralement, entre autres,
de la condition financiere de I'Entité de Référence, des conditions économiques
générales, de la situation sur certains marchés financiers, des évenements politiques, des
développements ou tendances dans un secteur d'industrie particulier et des variations
des principaux taux d'intérét ou taux de change de devises. L'expérience historique de
débiteurs ou actifs comparables a 1'Entité de Référence ne constitue pas nécessairement
un indicateur du risque de survenance d'Evénements de Crédit pour toute Entité de
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Référence.]

[(Insérer si les Titres sont des Titres Indexés sur Evénement de Crédit)

Titres Indexés sur Titre de Créance

Les Titres different de titres de dette ordinaires en ce que le montant [d'intéréts][et][de
principal] payable dépend de la survenance de tout Evénement sur Titre de Créance et
que les paiements au moment du remboursement (que ce soit a I'échéance ou de facon
anticipée) peuvent étre liés a la valeur du Titre de Créance concerné, y compris, le cas
échéant, la valeur de toute opération de couverture y afférente, et que ce montant peut
étre inférieur au montant total de l'investissement initial des investisseurs et signifier
que les investisseurs ne percoivent pas le remboursement de tout ou partie de leur
investissement dans le cadre des Titres Indexés sur Titre de Créance. La probabilité
qu'un Evénement sur Titre de Créance survienne dépendra généralement, entre autres,
de la condition financiere de I'Emetteur de Titre de Créance, des conditions
économiques générales, de la situation sur certains marchés financiers, des événements
politiques, des développements ou tendances dans un secteur d'industrie particulier et
des variations des principaux taux d'intérét ou taux de change de devises. L'expérience
historique de débiteurs ou actifs comparables au Titre de Créance ne constitue pas
nécessairement un indicateur du risque de survenance d'Evénements sur Titre de
Créance qui peuvent survenir pour toute Entité de Référence.]

[(Insérer lorsque les Titres sont des Obligations Vertes)

Obligations Vertes

Rien ne garantit que l'utilisation des fonds provenant des Titres identifi€és comme étant
des Obligations Vertes dans les Conditions Définitives applicables satisfasse aux
criteres d'investissement d'un investisseur ou que I’affectation des fonds provenant de
ces Obligations Vertes a des Actifs Verts Eligibles puisse étre mise en ceuvre comme
prévu. De plus, I'Emetteur ne peut fournir aucune assurance quant 2 la pertinence ou 2
la fiabilité de quelconques opinions tierces obtenues au sujet des Obligations Vertes.]

[(Insérer lorsque les Titres sont soumis a reglement physique)

Réglement en numéraire

Les paiements effectués en vertu des Titres peuvent étre des paiements en numéraire
dans certaines circonstances, au lieu de la livraison d'actifs physiques. Cela peut étre
moins avantageux pour les Titulaires qu'un réglement par livraison d'actifs physiques.]

[Le capital investi dans les Titres peut étre perdu. En conséquence, le montant
qu'un investisseur peut recevoir en remboursement de ces Titres peut ére moins
que le montant qu'il a investi et peut étre nul.]

Section E — Offre

E.2b

Raisons de
1'offre et
utilisation du
produit de
1'offre

[Sans Objet. Les raisons de 1'offre et le produit net de I'émission sera utilisé pour [les
besoins de la réalisation d'un bénéfice][et][la couverture de certains risques].]

[Dans le cas d’ « obligations vertes », le produit net de 1’émission de Titres sera utilisé
par ’Emetteur concerné pour un montant égal ou équivalent au produit net, pour
financer et/ou refinancer, en tout ou partie, des actifs verts éligibles nouveaux ou
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existants (les Actifs Verts Eligibles), tels que décrits dans les Conditions Définitives
applicables et dans le Crédit Agricole S.A Group’s Green Bond Framework (tel que
modifié¢ et complété de temps a autre) (le Green Bond Framework), ces Titres étant
désignés comme des Obligations Vertes).]

[Le produit net tiré de I'émission des Titres sera utilisé par 'Emetteur pour [e].]

E.3

Modalités de
1'offre

[Les Titres ne font pas I'objet d'une offre au public au sein de 1'Espace Economique
Européen][mais sont offerts au [e]].]

[Les Titres seront offerts au public dans le cadre d'une Offre Non-Exemptée [en
Belgique][et][en France][et][au Luxembourg][(Spécifier les Etats Membres concernés
qui doivent étre des juridictions dans lesquelles le Prospectus de Base et ses
suppléments ont été approuvés ou ont bénéficié d'un passeport)].]

[Un investisseur qui souhaite acquérir ou qui acquiert des Titres quelconques aupres
d'un Offrant Autorisé pourra le faire, et les offres et ventes des Titres a un investisseur
par un Offrant Autorisé seront effectuées, conformément aux modalités, aux termes et
autres accords conclus entre cet Offrant Autorisé et cet investisseur, y compris s'agissant
du prix, des allocations de Titres et des accords relatifs a leur reglement].

Prix d'Offre : [Prix d'Emission]

[A préciser]

[Modalités auxquelles I'offre est soumise : [A détailler)

Décrire la procédure de souscription : [A détailler, en précisant
le délai, et toute
modification possible,
durant lequel l'offre sera
ouverte|

Description de toute possibilit¢ de réduire la [A détailler]

souscription et le mode de remboursement des

sommes excédentaires versées par les souscripteurs :

Informations sur le montant minimum et/ou [A détailler)

maximum de souscription :

Informations sur la méthode et les dates limites de [A détailler)

libération et de livraison des Titres :

Modalités et date de publication des résultats de [A détailler]

l'offre :

Procédure d'exercice de tout droit préférentiel de [A détailler]

souscription, la négociabilit¢ des droits de

souscription et le traitement réservé aux droits de

souscription non exercés :

Si une ou plusieurs tranches ont été réservées pour [A détailler]

certains pays :

Procédure de notification aux souscripteurs du [A détailler)

montant qui leur a été alloué et mention indiquant si

la négociation peut commencer avant la notification :

Montant de toute charge et de toute taxe [A détailler]

spécifiquement imputées au souscripteur ou a
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I'acheteur :

E4 Intéréts des [Sans Objet. A la connaissance de 'Emetteur, aucune personne (autre que [®] en tant
personnes qu'agent[s] placeur[s] et tout distributeur) impliquée dans 1'offre de Titres n'a un intérét
morales ou déterminant a 1'offre, en ce compris les conflits d'intéréts.]
physiques [Le [®] sera payé des commissions égales au montant total de [e].][Tout [e][et ses
impliquées affiliés] peut également s'étre engagé, et peut s'engager a l'avenir, [dans des opérations
dans I'émission | ., » oxécuter d'autres services pour][I'Emetteur et ses affiliés] selon le cours normal des

affaires.]

E.7 Estimation des | [Sans Objet. Aucune dépense n'est mise a la charge de l'investisseur par

dépenses
facturées a
l'investisseur

I'Emetteur] [l'offrant.]]

[Les dépenses estimées mises a la charge de l'investisseur par [1'Emetteur][l'offrant]
s'élévent a [e].]
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FACTEURS DE RISQUE

Cette section présente les principaux risques inhérents a l'investissement dans les Titres émis dans le
cadre du Programme.

Tout investissement dans les Titres est soumis a un certain nombre de risques. Avant d'investir dans les Titres, les
investisseurs potentiels doivent prendre en compte avec prudence les facteurs et les risques associés a tout
investissement dans les Titres, a l'activité des Emetteurs et du Garant ainsi qu'au secteur dans lequel ils l'exercent,
ainsi que toutes les autres informations contenues dans ce Prospectus de Base y compris, notamment, les facteurs
de risque décrits ci-dessous. Les Investisseurs potentiels doivent noter que les risques liés aux Emetteurs et au
Garant, a leur activité et aux Titres, qui sont résumés dans la section intitulée "Résumé" de ce document,
correspondent aux risques que les Emetteurs et le Garant considérent les plus essentiels afin, pour un potentiel
investisseur, de déterminer s'il entend investir dans les Titres. Cependant, étant donné que les risques que
rencontrent les Emetteurs et le Garant sont liés a des événements et dépendent de circonstances qui peuvent
intervenir ou ne pas intervenir dans le futur, les investisseurs potentiels doivent prendre en compte non seulement
les informations sur les risques clés résumés dans la section intitulée "Résumé" de ce document, mais également,
entre autres choses, les risques et les incertitudes décrites ci-dessous.

Chacun des Emetteurs et du Garant pense que les facteurs de risque suivants peuvent altérer sa capacité & remplir
les obligations que lui imposent les Titres émis dans le cadre du Programme. Beaucoup de ces facteurs, lesquels
sont imprévus, peuvent ou non se produire et aucun des Emetteurs ni du Garant n'est dans la possibilité de
s'exprimer sur les probabilités que de tels risques se produisent. Des risques additionnels et des incertitudes liés
aux Emetteurs et au Garant, qui ne sont pas connus a ce jour des Emetteurs ni du Garant, ou qui sont considérés
comme insignifiants a ce jour, peuvent également, de facon individuelle ou cumulative, avoir un effet négatif
significatif sur l'activité des Emetteurs ou du Garant, leurs perspectives, leurs résultats opérationnels ainsi que
leur situation financiére. Si l'un de ces risques devait se réaliser, le prix des Titres pourrait diminuer et les
investisseurs pourraient perdre tout ou partie de leur investissement.

Chacun des Emetteurs et du Garant pense que les facteurs décrits ci-dessous représentent les principaux risques
relatifs a l'investissement dans les Titres émis dans le cadre du Programme, mais l'incapacité de I'Emetteur en
question ou du Garant de payer les intéréts, le principal ou tout autre montant en lien avec les Titres, peut
dépendre d'autres facteurs (i) lesquels peuvent ne pas étre considérés comme des risques significatifs par les
Emetteurs et le Garant au regard des informations qu'ils ont actuellement & leur disposition, ou (ii) qu'ils ne sont
pas, en l'état actuel, en mesure d'anticiper. Les investisseurs potentiels doivent également lire les informations
détaillées intégrées dans le reste de ce Prospectus de Base et se faire leur propre jugement avant de prendre une
quelconque décision d'investissement. Les investisseurs potentiels doivent considérer avec prudence si un
investissement dans les Titres leur est adapté au regard des informations contenues dans ce Prospectus de Base et
de leurs spécificités.

Les termes commengant par des majuscules qui ne sont pas définis dans cette section auront la signification qui
leur est donnée dans les Modalités des Titres.

Les Facteurs de risques se présentent de la maniére suivante : Page
1. FACTEURS POUVANT ALTERER LA CAPACITE DE CREDIT AGRICOLE CIB A REMPLIR LES 92

OBLIGATIONS QUE LUI IMPOSENT LES TITRES EMIS DANS LE CADRE DU PROGRAMME
OU DE S'ACQUITTER DE SES OBLIGATIONS AU TITRE DE LA GARANTIE
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2. FACTEURS POUVANT ALTERER LA CAPACITE DE CREDIT AGRICOLE CIB FG, CREDIT
AGRICOLE CIB FS oU CREDIT AGRICOLE FL A REMPLIR LES OBLIGATIONS QUE LUI
IMPOSENT LES TITRES EMIS DANS LE CADRE DU PROGRAMME

(a)
(b)
(©)
(d
(e)
()

Solvabilité de chaque Emetteur et, le cas échéant, du Garant
Gestion des risques

Risque de crédit

Risque de liquidité

Risque de taux

Risque de change

3. FACTEURS IMPORTANTS POUR L'EVALUATION DES RISQUES DE MARCHE ASSOCIES AUX
TITRES EMIS DANS LE CADRE DU PROGRAMME

(a)

(b)
(©
(d)
(e)
®

(2
(h)
)
0)
(k)
M

Les Titres sont des investissements qui peuvent ne pas convenir a tous les
investisseurs

Risques liés a la structure de certaines émissions de Titres

Risques généraux li€s aux Titres

Risques généraux relatifs au marché

Les restrictions 1égales peuvent limiter certains investissements

Risques liés aux Titres Indexés sur Marchandise/Matiere Premiere, Titres
Indexés sur Indice, Titres Indexés sur Taux de Change, Titres Indexés sur
Inflation, Titres Indexés sur Taux de Référence, Titres Indexés sur ETF, Titres
Indexés sur Action, Titres Indexés sur Fond et aux Titres Indexés sur Paniers
d'Actifs

Risques liés aux Titres Indexés sur Indice et Titres Indexés sur Inflation

Risques liés aux Titres Indexés sur Taux de Change

Risques liés aux Titres Indexés sur ETF

Risques liés aux Titres Indexés sur Action

Risques liés aux Titres Indexés sur Fond

Considérations relatives a la couverture

(m) Risques liés aux Titres Indexés sur Evenement de Crédit

(n)
(0)
(p)
@

(r)
(s)

Risques liés aux Titres Indexés sur Titre de Créance

Risques liés aux Cas de Perturbation

Risques liés aux Titres a Devise Alternative

Risques liés aux Caractéristiques de Détermination du Coupon et du
Remboursement

Risques liés aux Evénements Déclencheurs de Remboursement Anticipé
Risques liés aux Méthodes de Remboursement

4. RISQUES LIES AUX TITRES ASSORTIS DE SURETES

(2)
(b)
(©)
(d

(e)

Nature de la Streté

Structure des Comptes Gagés

Type de Collatéralisation

Changement de loi — Mise en ceuvre de la Directive Collatéral en droit
luxembourgeois et en droit belge
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FACTEURS POUVANT ALTERER LA CAPACITE DE CREDIT AGRICOLE CIB A REMPLIR
LES OBLIGATIONS QUE LUI IMPOSENT LES TITRES EMIS DANS LE CADRE DU

PROGRAMME OU DE S'ACQUITTER DE SES OBLIGATIONS AU TITRE DE LA GARANTIE

Ces facteurs sont détaillés aux pages 158 a 166, 167 a2 206, 324 a 351 et 381 a 383 du Document de Référence
2018 incorporé par référence (voir Section "Documents Incorporés par Référence").

FACTEURS POUVANT ALTERER LA CAPACITE DE CREDIT AGRICOLE CIB FG, CREDIT
AGRICOLE CIB FS OU CREDIT AGRICOLE CIB FL A REMPLIR LES OBLIGATIONS QUE LUI
IMPOSENT LES TITRES EMIS DANS LE CADRE DU PROGRAMME
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Les instruments financiers émis par Crédit Agricole CIB FG, Crédit Agricole CIB FS et Crédit Agricole CIB
FL, autres que les instruments dérivés, comprennent des actifs du marché monétaire (préts consentis a la

société-mere) et des titres d'emprunt.

Crédit Agricole CIB FG, Crédit Agricole CIB FS et Crédit Agricole CIB FL concluent également des
transactions sur produits dérivés (pour l'essentiel des contrats d'échange (swaps) et des options).

()

(b)

(©

(d)

Solvabilité de chaque Emetteur, et le cas échéant, du Garant

Les Titres constituent (hormis pour les Titres Assortis de Siretés) des obligations générales
contractuelles non assorties de stiretés de chaque Emetteur et d'aucune autre personne et la Garantie
constitue des obligations générales contractuelles non assorties de stiretés du Garant et d'aucune autre
personne, dont le rang sera égal avec toutes les autres obligations contractuelles non assorties de
stiretés de I'Emetteur concerné (sauf pour les Titres Assortis de Stiretés) et du Garant respectivement, et
venant 2 la suite du passif privilégié, comprenant celui privilégié de par la loi. Les Emetteurs émettent
un large nombre d'instruments financiers, y compris les Titres sur une base globale et, a tout moment
donné, les instruments financiers en circulation peuvent étre importants. Les Titulaires peuvent
s'appuyer sur la solvabilité de chaque Emetteur concerné et, le cas échéant, du Garant et d'aucune autre
personne et quand les Titres concernent d'autres titres, les Titulaires n'ont pas de droit a I'égard de la
société qui a émis ces autres titres, et lorsque les Titres sont relatifs a un indice, les Titulaires n'ont pas
de droit a 1'égard du sponsor de cet indice et lorsque les Titres sont relatifs a un fonds, les Titulaires
n'ont pas de droit a I'égard du gérant de ce fonds. Par ailleurs, un investissement dans les Titres n'est
pas un investissement dans le(s) actif(s) sous-jacents et les Titulaires n'ont pas de droit relatif aux
droits de vote ou autre droit (y compris les dividendes ou autres distributions). Les Titres ne sont en
aucune facon parrainés, approuvés ou promus par tout promoteur, sponsor, gérant ou autre personne
liée a ces actifs sous-jacents et ces entités n'ont pas 1'obligation de prendre en compte les conséquences
de leurs actions sur les Titulaires.

Gestion des risques

Les directions de Crédit Agricole CIB FG, Crédit Agricole CIB FS et Crédit Agricole CIB FL
considerent que le suivi et le contrdle des risques représentent une partie fondamentale du processus de
gestion et chargent donc leurs collaborateurs les plus expérimentés d'élaborer une politique de gestion
des risques et de suivre son application. Les conseils d'administration ou les directions générales de
Crédit Agricole CIB FG, Crédit Agricole CIB FS et Crédit Agricole CIB FL évaluent les risques
inhérents a leurs activités et élaborent les politiques et procédures pour les contrdler.

Risque de crédit

Le risque de crédit provient de l'incapacité ou du refus d'un client ou d'une contrepartie de s'acquitter
de ses obligations envers Crédit Agricole CIB FG, Crédit Agricole CIB FS ou Crédit Agricole CIB FL
(selon le cas). Crédit Agricole CIB FG, Crédit Agricole CIB FS et Crédit Agricole CIB FL gerent leur
risque de crédit en réalisant des opérations uniquement avec leur société-mere ou d'autres sociétés du

groupe.

Risque de liquidité
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Le risque de liquidité est le risque que Crédit Agricole CIB FG, Crédit Agricole CIB FS ou Crédit
Agricole CIB FL (selon le cas) rencontre des difficultés a réaliser ses actifs ou a lever les fonds
nécessaires pour faire face a ses engagements. Crédit Agricole CIB FG, Crédit Agricole CIB FS et
Crédit Agricole CIB FL couvrent entierement leurs émissions de titres d'emprunt par le biais de préts a

leur société-mere dont les conditions sont en tous points similaires a I'emprunt émis.
Risque de taux

L'exposition au risque de taux d'intérét provient d'un déséquilibre entre les actifs, passifs et éléments
hors-bilan sensibles aux fluctuations de taux d'intérét et ceux qui ne le sont pas. Crédit Agricole CIB
FG, Crédit Agricole CIB FS et Crédit Agricole CIB FL ont pour politique de maintenir le risque de
taux a un niveau zéro.

Risque de change

Le risque de change est le risque que la valeur d'un instrument financier fluctue en conséquence d'une
variation des taux de change. Le risque de change auquel sont exposés Crédit Agricole CIB FG, Crédit
Agricole CIB FS et Crédit Agricole CIB FL résulte de I'émission d'emprunts en devises autres que
I'euro. Crédit Agricole CIB FG, Crédit Agricole CIB FS et Crédit Agricole CIB FL ont pour politique
de couvrir leur risque de change en concluant des conventions d'échange (swaps) de devises avec leur
société-mere.

Les facteurs de risque précités doivent étre pris en compte a la lumiere des informations suivantes :
(i) Crédit Agricole CIB FG, Crédit Agricole CIB FS et Crédit Agricole CIB FL se couvrent
systématiquement a l'aide de contrats ou d'instruments de couverture appropriés, tous conclus avec
Crédit Agricole CIB, qui agit en qualit¢ de contrepartie de couverture, et (ii) Crédit Agricole CIB,
conformément aux conditions de la Garantie, a accepté irrévocablement et inconditionnellement de
garantir les obligations de paiement et de livraison de Crédit Agricole CIB FG, Crédit Agricole CIB FS
et/ou Crédit Agricole CIB FL, le cas échéant, aux termes ou en vertu des Titres.

3 FACTEURS IMPORTANTS POUR L'EVALUATION DES RISQUES DE MARCHE ASSOCIES
AUX TITRES EMIS DANS LE CADRE DU PROGRAMME

(a)

Les Titres sont des investissements qui peuvent ne pas convenir a tous les investisseurs

L'acquisition de Titres peut entrainer des risques substantiels et ne convient qu'a des investisseurs
avertis qui possédent les connaissances et I'expérience nécessaires dans le domaine de la finance pour
évaluer les risques et les bénéfices d'un investissement dans les Titres. Chaque investisseur potentiel
dans les Titres doit déterminer si cet investissement est pertinent compte tenu de sa situation. Plus
particulierement, chaque investisseur potentiel doit :

(i) avoir la connaissance et l'expérience suffisantes pour faire un examen approfondi des Titres, des
risques et des avantages associés a l'investissement dans les Titres et des informations contenues
ou incorporées par référence dans le Prospectus de Base ou dans tout supplément ;

(il) avoir acces a et connaitre les outils analytiques adéquats permettant d'évaluer, a la lumiere de sa
situation financiere propre, un investissement dans les Titres et 1impact qu'ils auront sur
I'ensemble de son portefeuille d'investissement ;
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(iii) disposer de ressources financieres et de liquidités suffisantes pour supporter tous les risques d'un
investissement dans les Titres, y compris les Titres dont les intéréts ou le principal sont payables
dans une ou plusieurs devises, ou lorsque la devise de paiement des intéréts ou du principal est
différente de la devise de l'investisseur potentiel ;

(iv) comprendre completement les modalités des Titres et &tre au fait du comportement de tout(s)
Sous-Jacent(s) pertinent et de tous indices, du prix des actifs et des taux, des risques de crédit et
généralement des marchés financiers concernés ; et

(v) étre a méme d'évaluer (seul ou avec l'aide d'un conseiller financier), les possibles évolutions
économiques, de taux d'intérét ou autres facteurs qui pourraient affecter son investissement ou sa
capacité a supporter les risques y afférents.

Certains Titres sont des instruments financiers complexes. Les investisseurs institutionnels avertis
n'acquierent généralement pas d'instruments financiers complexes comme des investissements
individuels. Ils acquierent des instruments financiers complexes en vue de réduire un risque ou
d'accroitre un rendement en ajoutant a leurs portefeuilles globaux un risque évalué mesuré et
approprié. Un investisseur potentiel ne doit pas investir dans des Titres constituant des instruments
financiers complexes a moins d'avoir 1'expérience nécessaire pour évaluer (seul ou avec l'aide d'un
conseiller financier) les changements de circonstances qui pourraient influer sur la performance des
Titres et leur valeur, et limpact que les Titres auront sur l'ensemble de son portefeuille
d'investissements.

Risques liés a la structure d'une émission particuliere de Titres

Différents types de Titres peuvent étre émis dans le cadre du Programme. Certains d'entre eux peuvent
comporter des caractéristiques impliquant des risques spécifiques pour les investisseurs potentiels. Les
caractéristiques les plus courantes sont exposées ci-apres :

@) Titres pouvant donner lieu a un remboursement suite a un événement de suspension de devise
de paiement prévue

Si la Devise Spécifiée (ou, dans le cas de Titres ol la Détermination du Coupon (Intéréts)
Double Devise ou la Détermination du Remboursement (Remboursement) Double Devise
s'applique, la Devise des Intéréts ou la Devise de Remboursement, le cas échéant), cesse
d'exister A tout moment en tant que monnaie légale pour toute raison quelconque, I'Emetteur
concerné pourra, si cette option est spécifiée comme étant applicable dans les Conditions
Définitives applicables, déclencher le remboursement anticipé de l'intégralité (et non une partie
uniquement) des Titres a une date devant étre spécifiée par I'Emetteur, chaque Titre étant
remboursé a son Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché libellé en toute devise
choisie par I'Agent de Calcul ou dans la devise alors utilisée en France.

(ii)  Titres pouvant donner lieu a un remboursement au gré de l'Emetteur concerné

La possibilité d'un remboursement optionnel des Titres est susceptible de limiter leur valeur de
marché. Pendant chaque période durant laquelle I'Emetteur concerné peut choisir de rembourser
les Titres, la valeur de marché de ces Titres ne dépassera généralement pas le prix auquel ils
peuvent étre remboursés. Cela peut également &tre le cas avant toute période de
remboursement.
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L'Emetteur concerné peut souhaiter rembourser les Titres lorsque son coiit d'emprunt est
inférieur au taux d'intérét des Titres. Le cas échéant, un investisseur ne pourra généralement pas
réinvestir le produit du remboursement a un taux d'intérét aussi élevé que celui des Titres
remboursés et ne pourra réinvestir qu'a un taux sensiblement inférieur. Les investisseurs
potentiels doivent examiner le risque de réinvestissement par comparaison avec d'autres
investissements disponibles a ce moment.

Titres pouvant donner lieu a un remboursement automatique

Les Titres peuvent donner lieu a un remboursement automatique anticipé lorsque certaines
conditions (telles qu'indiquées dans les Modalités des Titres) sont remplies. Une telle
caractéristique peut affecter défavorablement la valeur des Titres et conduire a un
remboursement a un montant ou a une époque qui soit moins favorable pour les Titulaires.

Titres pouvant donner lieu a un changement de base d'intérét / ou de remboursement

Les Titres peuvent présenter des caractéristiques prévoyant un changement de la formule de
taux d'intéréts / ou de remboursement suite a certains éveénements. De telles caractéristiques
peuvent affecter défavorablement la valeur des Titres et aboutir a un taux d'intérét et / ou, selon
le cas, a un montant de remboursement moins favorable.

Titres a Taux Variable dont les paiements effectués au titre des intéréts et/ou du remboursement
sont soumis a un multiplicateur, a des clauses de double devise ou autre effet de levier ou a un
autre facteur similaire

Si les Titres sont structurés de telle sorte que le montant di au titre des intéréts (le cas échéant)
ou du principal est soumis a 1'application de multiplicateurs, des clauses de double devise ou
autre effet de levier ou a un autre facteur similaire, ou a une combinaison de ces caractéristiques
ou a d'autres caractéristiques similaires en lien avec ces dernieres, leurs valeurs de marché sont
susceptibles d'étre encore plus volatiles que dans le cas de titres n'incluant pas ces
caractéristiques.

Relativement a ces Titres, des changements mineurs dans la valeur du(es) Sous-Jacent(s) ou de
la devise de paiement peuvent avoir des conséquences disproportionnées sur les Montants
d'Intéréts et/ou sur les Déterminations du Remboursement payé en vertu des Titres et les
investisseurs peuvent ne pas recevoir de Montant d'Intéréts et/ou de Détermination du
Remboursement reflétant toute performance positive du Sous-Jacent ou de la devise de
paiement et toute performance négative du(es) Sous-Jacent(s) ou de la devise applicable au
montant de ces paiements peut étre amplifiée.

Titres dont les paiements effectués au titre des intéréts et/ou du remboursement sont soumis d
une valeur plafond et/ou a une valeur plancher

Si les Titres sont structurés de telle sorte que le montant di au titre des intéréts (le cas échéant)
ou du principal est soumis a une valeur plafond et/ou a une valeur plancher, ou a une
combinaison de ces facteurs ou a d'autres caractéristiques similaires, leurs valeurs de marché
sont susceptibles d'étre encore plus volatiles que dans le cas de titres n'incluant pas ces
caractéristiques. En particulier, mais sans restreindre la généralité de ce qui vient d'étre énoncé,
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l'effet de la valeur plafond et/ou de la valeur plancher, ou une combinaison de celles-ci, peut
signifier que l'investisseur ne bénéficiera pas intégralement de la performance positive du(es)
Sous-Jacent(s) et que les paiements effectués en vertu des Titres seront inférieurs a ce qu'ils
auraient été sans plafond, plancher ou combinaison de ceux-ci, selon le cas.

Titres dont les paiements d'intéréts sont calculés par référence a un effet de levier universel ou
a une marge universelle.

Si les Titres sont structurés de telle sorte que le montant payable au titre des intéréts est calculé
par référence a un effet de levier universel ou a une marge universelle, leur valeur de marché
peut étre encore plus volatile que celle des titres qui ne comportent pas ces caractéristiques.

En ce qui concerne les Titres pour lesquels les paiements d'intéréts sont calculés par référence a
un effet de levier universel, de petites variations dans la valeur du ou des Sous-Jacents peuvent
avoir des conséquences disproportionnées sur les Montants d'Intéréts versés au titre des Titres et
les investisseurs peuvent ne pas recevoir de Montants d'Intéréts reflétant une performance
positive du ou des Sous-Jacent(s) et une performance négative du ou des Sous-Jacent(s), le
montant de ces paiements pouvant &tre amplifiés.

De plus, les Titres pour lesquels le montant di au titre des intéréts est calculé par référence a
une marge universelle déterminée sur la base d'un taux variable peuvent étre soumis aux mémes
risques que les Titres a Taux Variable ou d'autres Titres qui font référence a un taux ou a un
indice de référence. Sur ce point, voir également le facteur de risque intitulé "Risques liés aux
Titres indexés sur indice de référence”.

Titres indexés a la performance d'un Sous-Jacent

Les Montants d'Intéréts (le cas échéant) et/ou les Déterminations du Remboursement dus au
titre d'une Souche de Titres peuvent étre indexés sur le niveau ou le prix d'un Sous-Jacent a une
certaine date ou certaines dates et/ou sur le changement de niveau d'un Sous-Jacent durant un
certain lapse de temps. Lorsque les Titres sont indexés sur le changement de niveau ou de prix
d'un Sous-Jacent durant un certain lapse de temps, les investisseurs devront apprécier le
changement de la valeur ou du prix du Sous-Jacent durant la période en question ou a /aux
date(s) donnée(s) le cas échéant.

Titres indexés sur un Panier de Sous-Jacents

Lorsque les Titres sont indexés sur le niveau ou le prix de plusieurs Sous-Jacents formant des
groupes de paniers d'actifs (chacun un Panier), les investisseurs seront exposés a la valeur de
ces Paniers et supporteront le risque 1ié au niveau ou au prix de chacun des Sous-Jacents des
Paniers.

Les investisseurs devront étre conscients que, méme en cas de performance positive de 1'un ou
de plusieurs des Sous-Jacents du Panier, la valeur du Panier dans son entier peut s'avérer
négative si la performance de 1'un ou de l'ensemble des Sous-Jacents du Panier est elle-méme
négative et ce dans une plus grande mesure.

Les investisseurs devront étre conscients que la valeur d'un Panier qui inclut moins de Sous-
Jacents pourra généralement étre affectée dans une plus grande mesure par les changements de
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niveau ou de prix de l'un des Sous-Jacents précis inclus dans le Panier par rapport a un panier
qui inclut un plus grand nombre de Sous-Jacents.

Lorsque les Sous-Jacents d'un Panier sous soumis & pondération, la performance d'un Sous-
Jacent soumis a une plus grande pondération dans le Panier aura généralement un effet plus
important sur la performance du Panier qu'un Sous-Jacent avec une pondération moindre dans
le Panier.

Titres dont le taux d'intéréts applicable peuvent étre soumis a des changements périodiques

Les investisseurs sont soumis au risque que toute augmentation périodique du taux d'intéréts
applicable aux Titres ne se fasse pas a la méme vitesse que I'augmentation des taux d'intéréts du
marché, avec comme conséquence que le rendement réel des Titres (et la valeur des Titres)
chute. Méme si les taux d'intéréts du marché baissent, les investisseurs sont aussi soumis au
risque que toute baisse périodique du taux d'intéréts applicable aux Titres soit supérieure a la
baisse des taux d'intéréts du marché avec comme conséquence que le rendement réel des Titres
(et 1a valeur des Titres) chute.

Titres pouvant donner lieu a une exposition inversée

Des Titres peuvent avoir un Taux d'Intéréts Indexé et/ou une Détermination du Remboursement
égal(e) a un taux fixe moins la valeur d'un Sous-Jacent. La valeur de marché de ces Titres est
plus volatile que celle des autres titres d'emprunt classiques ayant le méme Sous-Jacent
(et ayant par ailleurs les mémes caractéristiques générales). Ces types de Titres sont plus
volatiles car une augmentation de la valeur du Sous-Jacent diminue non seulement le Taux
d'Intérét Indexé et/ou la Détermination du Remboursement des Titres, le cas échéant, mais peut
également refléter une hausse des taux d'intérét en général, ce qui peut contribuer a affecter
défavorablement encore la valeur de marché de ces Titres.

Titres potentiellement soumis a une perte au moment du remboursement

Le montant remboursable au moment du remboursement d'un Titre peut étre déterminable par
référence a une formule qui peut, lorsqu'elle est calculée dans des circonstances particulieres,
produire un nombre négatif. En fonction des modalités particulieres des Titres, cela peut
impliquer que les Titres soient remboursables a un montant inférieur a leur valeur faciale avec
comme conséquence que les Titulaires de Titres subissent une perte d'une partie ou de la totalité
du montant principal des Titres.

Titres a Taux Fixe / a Taux Variable

Les Titres 2 Taux Fixe/a Taux Variable peuvent porter intérét 2 un taux fixe que I'Emetteur
concerné peut choisir de convertir en taux variable, ou 2 un taux variable que 'Emetteur peut
choisir de convertir en taux fixe. La possibilité de conversion offerte 2 'Emetteur concerné peut
affecter le marché secondaire et la valeur de marché des Titres dans la mesure ou 1'Emetteur
concerné peut choisir de convertir le taux lorsque cela lui permet réduire son cofit global
d'emprunt. Si I'Emetteur concerné convertit un taux fixe en taux variable dans ces
circonstances, 1'écart de taux (spread) des Titres a taux fixe/variable peut étre moins favorable
que les spreads prévalant sur des Titres a Taux Variable comparables ayant le méme taux de
référence. En outre, le nouveau taux variable peut €tre a tout moment inférieur aux taux

98



(xiv)

(xv)

(xvi)

FACTEURS DE RISQUE

d'intérét des autres Titres. Si I'Emetteur concerné convertit un taux variable en taux fixe, le taux
fixe peut étre inférieur aux taux applicables a ses autres Titres.

Le rendement associé aux Titres a Taux Fixe ou Titres a Coupon Zéro peut varier selon le prix
auquel les Titres sont acquis

L'indication du rendement ou du rendement cumulé spécifié dans les Conditions Définitives des
Titres s'applique uniquement aux investissements réalisés a la Date d'Emission et au prix
d'émission de ces Titres (et non pas a un montant supérieur ou inférieur a ce prix d'émission). Si
un investisseur investit dans les Titres a un autre prix et/ou a une date différente, le rendement
ou le rendement cumulé de cet investissement particulier dans les Titres sera différent de
I'indication du rendement ou du rendement cumulé sur les Titres spécifié dans les Conditions
Définitives.

Titres a Coupon Zéro

Les prix auxquels des Titres a Coupon Zéro sont négociés sur le marché secondaire ont
tendance a faire davantage l'objet de fluctuations dues aux changements généraux de taux
d'intérét que les titres classiques. D'une maniere générale, plus ces titres sont a long terme, plus
leur volatilité est importante par rapport aux titres classiques ayant la méme échéance.

Titres structurés

Un investissement dans des Titres dont la prime et/ou le taux d'intérét et/ou le principal
est(sont) calculé(s) par référence, directe ou inversée, a une ou plusieurs valeur(s) de devises,
de marchandise/matiere premiere, taux d'intérét, fonds indiciels cotés, actions ou autres indices
ou formules, peut comporter des risques importants que ne comporterait pas un investissement
similaire dans des titres de créance classiques, y compris le risque que le taux d'intérét résultant
soit moindre que celui applicable a un titre de créance classique au méme moment et/ou qu'un
investisseur perde la valeur de la totalité ou d'une partie de son investissement, selon les cas. Le
niveau actuel ou historique des devises, marchandise/matiere premiere, taux d'intérét, fonds
indiciels cotés, actions ou autres indices ou formules ne peut étre pris comme une indication des
performances futures desdits devises, marchandise/matiere premiere, taux d'intérét, fonds
indiciels cotés, actions ou autres indices pendant la durée de vie des Titres.

(xvii) Risques liés aux Titres indexés sur indice de référence

Les indices de référence, y compris les indices de référence tels que le LIBOR et 'EURIBOR
(chacun tel que défini a la Modalité Générale 4.2(b)), ont fait I'objet d'un examen réglementaire
et de récentes orientations et propositions de réformes réglementaires et internationales.
Certaines de ces réformes sont déja en vigueur, tandis que d'autres doivent encore é&tre
transposées. Ces réformes peuvent faire que l'indice de référence concerné (un Indice de
Référence), y compris, sans que cela ait un caractere limitatif, tout Indice de Référence
Concerné (tel que ce terme est défini dans la Modalité "Définitions") applicable aux Titres, ait
un rendement différent du rendement passé ou subisse d'autres conséquences qui peuvent avoir
un effet significatif défavorable sur la valeur des titres et le montant dii au titre des Titres.
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Les propositions de réformes internationales des indices de référence incluent le reéglement
(UE) n°2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016 (le Reglement relatif
aux Indices de Référence). Le Reglement relatif aux Indices de Référence est entré en vigueur
le 30 juin 2016 et s'applique dans son intégralité depuis le 1* janvier 2018. De plus, il existe de
nombreuses autres propositions, réformes, initiatives et enquétes qui peuvent avoir une
incidence sur les Indices de Référence. Le Reglement relatif aux Indices de Référence
s'applique aux "contributeurs", aux "administrateurs" et aux "utilisateurs" des Indices de
Référence dans 1'UE. Il exige, entre autres choses, que les administrateurs d'Indices de
Référence soient autorisés (ou, s'ils ne sont pas basés dans 1'UE, qu'ils remplissent certaines
conditions d"équivalence" dans leur juridiction locale, d'étre "reconnu" par les autorités d'un
Etat Membre dans l'attente d'une décision d'équivalence ou d'étre "approuvé" a cette fin par une
autorité compétente de 1'UE) et de se conformer aux exigences relatives a I'administration des
Indices de Référence et il interdit 1'utilisation d'Indices de Référence par des administrateurs
non autorisés. Dans le cas d’administrateurs situés en dehors de I'UE, afin que 1'Indice de
Référence qu'ils administrent puisse étre utilisé dans une entité supervisée au sein de 1'UE, (A)
cet administrateur doit étre supervisé dans une juridiction qui a satisfait a certaines conditions
d"équivalence", (B) cet administrateur doit étre "reconnu" par l'autorité compétente d'un Etat
membre dans l'attente d'une équivalence ou (C) I’Indice de Référence de cet administrateur doit
étre "agréé" pour étre utilis€é dans 1'UE par un administrateur d’indice de référence de 'UE
agréé ou enregistré ou par une autre entité supervisée (cette équivalence, cette reconnaissance
ou cet agrément étant défini comme une Autorisation d’Indice de Référence de Pays Tiers).

Le champ d'application du Reglement relatif aux Indices de Référence est large et, outre les
indices de référence dits "critiques" tels que 'EURIBOR et le LIBOR, pourrait également
s'appliquer a de nombreux taux d'intérét et cours de change, d'actions, de mati¢res premieres et
autres indices (y compris les indices ou stratégies) lorsqu'ils sont utilisés pour déterminer le
montant du ou la valeur ou la performance de certains instruments financiers cotés négociés sur
une plateforme de négociation, de contrats financiers et de fonds d'investissement.

Le Reéglement relatif aux Indices de Référence pourrait avoir une incidence importante sur les
Titres indexés sur Indice de Référence, y compris dans l'une ou l'autre des circonstances
suivantes :

(A) Un taux ou indice de référence qualifié d'Indice de Référence ne pourrait pas
étre utilisé en tant que tel (I) si son administrateur n'obtient pas d'autorisation
(ou si cette autorisation est ultérieurement rejetée, suspendue ou retirée) ou (II)
dans le cas d’un Indice de Référence dont I’administrateur est basé dans une
juridiction non communautaire, si (sous réserve des dispositions transitoires
applicables) 1’Autorisation d’Indice de Référence de Pays Tiers n’est pas
obtenue pour cet adminsitrateur ou, selon le cas, pour cet Indice de Référence.
Dans un tel cas, selon 1'Indice de Référence et les modalités applicables des
Titres, les Titres pourraient étre ajustés, rachetés avant 1'échéance ou autrement
affectés.

B) La méthodologie ou d'autres modalités de 1'Indice de Référence pourraient €tre
modifiées afin de se conformer aux termes du Reglement relatif aux Indices de
Référence, et de tels changements pourraient avoir pour effet de réduire ou
d'augmenter le taux ou le niveau ou d'affecter la volatilité du taux ou du niveau
publié, et pourraient entrainer des ajustements aux modalités des Titres, y
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compris la détermination par l'agent de calcul du taux ou du niveau de cet
Indice de Référence.

© Sous certaines conditions, 'Emetteur concerné aura un droit de remboursement
anticipé des Titres. En cas de remboursement anticipé, 1'investisseur peut, par
conséquent, obtenir un rendement inférieur au rendement attendu du capital
investi.

Tout changement apporté a un Indice de Référence suite au Reglement relatif aux Indices de
Référence ou d'autres initiatives, réformes ou investigations pourraient avoir un effet
défavorable important sur les cofits de financement d'un Indice de Référence ou sur les cofits et
les risques liés a I'administration ou a la participation a 1'établissement d'un Indice de Référence,
ainsi qu'au respect de toute réglementation ou exigence pertinente. Ces facteurs peuvent avoir
pour effet de décourager les participants au marché de continuer d'administrer ou de participer a
certains Indices de Référence, d'entrainer des changements dans les régles ou les méthodes
utilisées pour certaines d'entre eux, voire d'en faire disparaitre, ou avoir d'autres effets négatifs
ou conséquences imprévues.

Il est difficile de savoir si ou dans quelle mesure 1'un des changements mentionnés ci-dessus
et/ou tout autre changement dans 1'administration ou la méthode de détermination d'un Indice de
Référence pourrait affecter le niveau du taux publié, y compris le faire baisser et/ou le rendre
plus volatile qu'il ne le serait autrement, et/ou pourrait avoir un effet sur la valeur d'un Titre
dont les intéréts ou le rendement du capital serait lié a I'Indice de Référence en question. Les
investisseurs doivent donc étre conscients qu'ils courent le risque que toute modification de
I'Indice de Référence considéré, ou le remplacement d'un Indice de Référence par un autre
Indice de Référence, puisse avoir un effet défavorable important sur la valeur et sur le montant
dus au titre des Titres dont le taux d'intérét ou le rendement du capital serait 1ié a un Indice de
Référence.

De plus, des Indices de Référence pourraient étre entierement supprimés ou des initiatives ou
réformes internationales pourraient conduire a ce qu'ils opeérent dans le futur selon des
modalités différentes de celles qui prévalent actuellement. Le 27 juillet 2017, la Financial
Conduct Authority (FCA) au Royaume-Uni a annoncé qu'elle ne persuadera ou n'obligera plus
les banques a soumettre des taux pour le calcul du LIBOR apreés 2021. En conséquence, la
publication du LIBOR pourrait étre suspendue a ce stade ou, méme dans le cas ou elle perdure,
ce taux pourrait étre publié sur une base différente. En outre, la Banque d'Angleterre et la FCA
ont mis en place un groupe de travail focalisé sur les taux sans risque pour la livre sterling dont
le mandat sur une base élargie consiste a assurer la transition du LIBOR a un taux moyen au
jour le jour pour la livre sterling (Sterling Overnight Index Average (SONIA)) sur les différents
marché de la livre sterling, y compris le marché obligataire et le marché des opérations de
dérivés. De méme, un travail est mené en Europe afin de réformer 'EURIBOR et de fournir une
alternative par référence a un taux sans risque pour l'euro. La Banque Centrale Européenne a
également annoncé qu'elle publiera un nouveau taux sans risque a court terme (ESTR), dont le
lancement est prévu en octobre 2019.

Par conséquent, il n'est pas possible de prévoir avec certitude si, ni sur quelle base, le LIBOR et
I'EURIBOR continueront a étre publiés a 1'avenir.
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Si un Indice de Référence devait €tre supprimé ou autrement indisponible, le rendement des
Titres liés a cet Indice de Référence serait déterminé pour la période pertinente par les
dispositions par défaut applicables a ces Titres (qui peuvent comprendre un ajustement des
modalités des titres pour tenir compte de cette suppression ou de cette indisponibilité ou d'un
rachat anticipé des Titres). Il existe un risque que 1'application de telles dispositions par défaut
se traduise par un rendement inférieur pour les titulaires des Titres par rapport a l'utilisation
d'autres dispositions. Nonobstant ces dispositions par défaut, I'abandon de I'Indice de Référence
considéré peut avoir une incidence défavorable sur la valeur de marché des Titres. L'un ou
l'autre de ce qui précede pourrait avoir un effet défavorable important sur la valeur ou sur la
liquidité des Titres et les montants dus a leur titre lorsque le rendement est lié a un Indice de

Référence abandonné.

Les Investisseurs doivent donc consulter leurs propres conseils indépendants et former leur
propre jugement en ce qui concerne les risques potentiels posés les réformes et investigations
relatives aux indices de référence, au moment de prendre une quelconque décision
d'investissement concernant des Titres indexés a, ou référencant, un indice de référence.

(xviii) Titres Indexés sur Evenement de Crédit

Les Titres Indexés sur Evénement de Crédit different des titres de créance ordinaires en ce que
le montant du principal restant dii et/ou des intéréts payable par I'Emetteur concerné dépend de
la survenance d'un (ou plusieurs) Evénement(s) de Crédit et le montant de remboursement
(anticipé ou a échéance) peut étre lié a la valeur de(s) Obligation(s) de Référence qui peut
inclure, le cas échéant, la valeur de toute opération de couverture sous-jacente (qui peut
englober des swaps de taux d'intérét ou de devises), ce montant pouvant s'avérer inférieur au
montant initialement investi ; en conséquence, l'investisseur peut recevoir un remboursement
inférieur au montant initialement investi dans les Titres Indexés sur Eveénement de Crédit.

La probabilité de survenance d'un Evénement de Crédit relativement a une Entité de Référence
dépendra en régle générale, entre autres circonstances, de la situation financiere de 1'Entité de
Référence, des conditions économiques générales, de la situation de certains marchés
financiers, d'événements politiques, de développements ou tendances dans certaines industries
et des variations des taux d'intéréts et de change, pouvant avoir un effet particulierement
défavorable sur cette Entité de Référence. La connaissance des performances historiques d'une
Entité de Référence ou de ses débiteurs et d'actifs comparables a une Entité de Référence n'est
pas nécessairement une indication du risque de survenance d'Evénements de Crédit
relativement a cette Entité de Référence.

Des opérations sur titres d'une Entité de Référence (par exemple, une fusion ou scission) ou le
remboursement ou transfert de dettes des Entités de Référence peuvent affecter
défavorablement la valeur des Titres. Des situations dans lesquelles les intervenants de marché
et/ou les conseils juridiques ont des opinions divergentes sur l'interprétation & donner aux
standards contractuels de marché des dérivés de crédit (credit default swaps) et aux modalités
correspondantes des Titres ou sur la maniere dont ces contrats operent dans des circonstances
contraires aux attentes des intervenants de marché ou défavorables aux intéréts des titulaires de
Titres peuvent survenir.

L'Agent de Calcul pourra librement déterminer si et quand il convient de déclencher le
remboursement des Titres sur la base d'un Evénement de Crédit. Il exercera ce pouvoir de la
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facon qu'il estime appropriée, en agissant de bonne foi et de fagon commercialement
raisonnable et non en fonction des intéréts des investisseurs. Des informations concernant des
Evénements de Crédit peuvent provenir de sources privées ou publiques qui peuvent ou non
étre accessibles a 1'ensemble des Titulaires.

L'Agent de Calcul pourra librement sélectionner les Obligations a Livrer suite a la survenance
d'un Evénement de Crédit, sous réserve, notamment de respecter la Catégorie d'Obligation 2
Livrer et les Caractéristiques des Obligations a Livrer applicables et aprés consultation de
'Emetteur concerné. En exercant ce choix, il pourra choisir des obligations éligibles ayant la
valeur de marché la plus faible possible, ce qui entrainera une perte accrue pour les Titulaires.

Dans certaines circonstances — par exemple lorsqu'intervient un Evénement de Crédit potentiel
auquel il n'a pas été remédié a la date d'échéance prévue des Titres, I'échéance des Titres sera
prolongée sans aucune contrepartie (intéréts compris) pour les investisseurs. La durée de ce
report peut étre significative.

En achetant des CLSs sur Enieéme Défaut ou des CLSs sur Panier Linéaire, les Titulaires de
Titres peuvent étre exposés a un profile divers d'Entités de Référence. Cette diversité peut
conduire a une exposition a un plus grand nombre de secteurs d'activé et de zones
géographiques, ce qui peut augmenter le risque de survenance d'un Evénement de Crédit. Cela

peut avoir un impact négatif sur les investisseurs.

Aucun des Emetteurs, de 1'Agent de Calcul, de tout Constituant Tiers, du Garant, de I'Arrangeur
ou de leurs affiliés respectifs ne fait de déclaration quelconque concernant les Titres Indexés sur
Evénement de Crédit sur la qualité de crédit de toute Entité de Référence. Ces personnes
peuvent avoir eu connaissance ou prendre connaissance pendant la durée des Titres
d'informations non publiques concernant une Entité de Référence, ses filiales ou ses garants, qui
sont ou pourraient étre importantes dans le contexte des Titres Indexés sur Evénement de
Crédit. L'émission de Titres Indexés sur Evénement de Crédit ne créera aucune obligation pour
ces personnes de divulguer ces informations (qu'elles soient ou non confidentielles) aux
Titulaires ou a toute autre partie. Voir aussi le facteur risque intitulé "Risques liés aux Titres
Indexés sur Evénement de Crédit" ci-dessous.

Les Emetteurs, I'Agent de Calcul, tout Constituant Tiers, le Garant, I'Arrangeur et leurs affiliés
respectifs peuvent traiter ou fournir des services de banque d'investissement ou plus
généralement étre en relation d'affaires avec une Entité de Référence ou avec l'une de ses
filiales, un garant ou toute autre personne ou entité ayant des obligations liées a cette Entité de
Référence ou liées a 1'une de ses filiales ou a un garant, nonobstant 'émission dans le cadre du
Programme de Titres Indexés sur Evenement de Crédit et nonobstant le fait que cette relation
puisse avoir un effet défavorable sur I'Entité de Référence, I'une de ses filiales ou tout garant.

Titres Indexés sur Titre de Créance

Les Titres Indexés sur Titre de Créance different des titres de créance ordinaires en ce que le
montant du principal restant dfi et/ou des intéréts payable par I'Emetteur concerné dépend de la
survenance d'un (ou plusieurs) Evenement(s) sur Titre de Créance et le montant de
remboursement (anticipé ou a échéance) peut étre li€¢ a la valeur du Titre de Créance concerné,
qui peut inclure, le cas échéant, la valeur de toute opération de couverture sous-jacente
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(qui peut englober des swaps de taux d'intérét ou de devises), ce montant pouvant s'avérer
inférieur au montant total initialement investi ; en conséquence, l'investisseur peut ne pas
recevoir le remboursement de l'intégralit¢ du montant initialement investi dans les Titres
Indexés sur Titre de Créance.

La probabilité de survenance d'un Evénement sur Titres de Créance relativement 2 un Emetteur
de Titre de Créance dépendra en regle générale, entre autres circonstances, de la situation
financiere de 1'Emetteur de Titre de Créance, des conditions économiques générales, de la
situation de certains marchés financiers, d'évenements politiques, de développements ou
tendances dans certaines industries et des variations des taux d'intéréts et de change. La
connaissance des performances historiques de débiteurs et d'actifs comparables a un Titre de
Créance n'est pas nécessairement une indication du risque de survenance d'Evénements sur
Titre de Créance relativement a ce Titre de Créance.

Des opérations sur titres d'un Emetteur de Titre de Créance peuvent affecter défavorablement la
valeur des Titres. Des situations dans lesquelles les intervenants de marché et/ou les conseils
juridiques ont des opinions divergentes sur la survenance d'un Evénement sur Titres de Créance
ou sur la maniere dont ces contrats operent dans des circonstances contraires aux attentes des
intervenants de marché ou défavorables aux intéréts des titulaires de Titres peuvent survenir.
L'Agent de Calcul pourra librement déterminer si et quand il convient de déclencher le
remboursement des Titres sur la base d'un Evénement sur Titres de Créance. Il exercera ce
pouvoir de la fagon qu'il estime appropriée, en agissant de bonne foi et de fagon
commercialement raisonnable et non en fonction des intéréts des investisseurs. Des
informations concernant des Evénements sur Titres de Créances peuvent provenir de sources
privées ou publiques qui peuvent ou non étre accessibles a I'ensemble des Titulaires.

Dans certaines circonstances lorsqu'intervient un Evénement sur Titres de Créance potentiel
auquel il n'a pas été remédié a la date d'échéance prévue des Titres, 1'échéance des Titres sera
prolongée sans contrepartie pour les investisseurs. La durée de ce report peut étre significative.
En achetant des CLSs sur Eniéme Défaut et des CLSs sur Panier Linéaire, plus le portefeuille
de Titres de Créances est diversifié, plus il est probable qu'un Evénement sur Titres de Créances
affectera une des Titres de Créances, ce qui augmente le risque pour l'investisseur (c'est-a-dire
que plus le portefeuille contient des Titres de Créances et moins ceux-ci sont corrélées, plus le
profil de risque du portefeuille augmente).

Aucun des Emetteurs, de I'Agent de Calcul, de tout Constituant Tiers, du Garant, de I'Arrangeur
ou de leurs affiliés respectifs ne fait de déclaration quelconque concernant les Titres Indexés sur
Titre de Créance sur la qualité de crédit de tout(e) Emetteur de Titre de Créance ou Titre de
Créance. Ces personnes peuvent avoir eu connaissance, ou prendre connaissance pendant la
durée des Titres, d'informations non publiques concernant un Emetteur de Titre de Créance, ses
filiales ou ses garants, qui sont ou pourraient &tre importantes dans le contexte des Titres
Indexés sur Titre de Créance. L'émission de Titres Indexés sur Titre de Créance ne créera
aucune obligation pour ces personnes de divulguer ces informations (qu'elles soient ou non
confidentielles) aux Titulaires ou a toute autre partie. Voir aussi le facteur risque intitulé
"Risques liés aux Titres Indexés sur Titre de Créance" ci-dessous.

Chacun des Emetteurs, de I'Agent de Calcul, de tout Constituant Tiers, du Garant, de
I'Arrangeur et leurs affiliés respectifs peut traiter ou fournir des services de banque
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d'investissement ou plus généralement étre en relation d'affaires avec un Emetteur de Titre de
Créance ou avec l'une de ses filiales, un garant ou toute autre personne ou entité ayant des
obligations liées a cet Emetteur de Titre de Créance ou liées a l'une de ses filiales ou a un
garant, nonobstant 1'émission dans le cadre du Programme de Titres Indexés sur Titre de
Créance et nonobstant le fait que cette relation puisse avoir un effet défavorable sur le Titre de

Créance, 'Emetteur de Titre de Créance, I'une de ses filiales ou tout garant.

(¢)  Risques généraux liés aux Titres

Certains risques généraux associés aux Titres sont brievement exposés ci-apres :

@

(ii)

Général

Les Titres impliquent un haut degré de risque, qui peut inclure, entre autres, le risque relatif au
taux de financement de 'Emetteur concerné, le risque lié aux prix au comptant et a terme de
tout Sous-Jacent, la volatilité imposée a tout Sous-Jacent, taux d'intérét, taux de change, la
valeur temps et les risques politiques. Les acheteurs potentiels des Titres doivent reconnaitre
que leur Titres, autre que ceux disposant d'une valeur minimale de remboursement, peuvent

avoir une valeur nulle a échéance.

Les acheteurs devront étre préts a subir une perte totale du prix d'achat de leurs Titres, sauf, si
cela est indiqué dans les Conditions Définitives applicables, dans la mesure de la valeur
minimale de remboursement imputable a chaque Titre. Les acheteurs potentiels des Titres
doivent avoir de l'expérience en matiere d'options et de transactions portant sur des options,
doivent comprendre les risques li€s aux transactions impliquant les Titres en question et doivent
prendre la décision d'investir seulement apres avoir soigneusement pris en considération, avec
leurs conseils, le caractere approprié de ces Titres a la lumiere de leur situation financiere
propre, des présentes informations, des informations relatives aux Titres concernés et de la
référence spécifique a 1'indice sur actions (ou panier d'indices sur actions), au taux de change
(ou panier de taux de change), aux matieres premieres (ou panier de matieéres premieres), au
taux de référence (ou panier de taux de référence), a l'inflation (ou panier d'indices d'inflation),
au fonds indiciel coté (ou panier de fonds indiciels cotés), a 1’action (ou panier d'actions), au
fond (ou panier de fonds) ou encore a la combinaison de ces éléments indiquée dans les
Conditions Définitives applicables.

Modification

Les modalités des Titres comportent des dispositions permettant de convoquer les Titulaires en
assemblée générale afin d'examiner des questions ayant un impact sur leurs intéréts. Les
décisions prises dans le cadre de ces dispositions s'imposent, selon des majorités
prédéterminées, a tous les Titulaires, y compris ceux qui n'ont pas assisté a 1'assemblée et qui
n'ont pas voté, et ceux qui ont voté contre la majorité applicable.

L'Emetteur pourra aussi modifier les Modalités des Titres sans le consentement des Titulaires
selon toute maniére que I'Emetteur concerné et/ou 1'Agent de Calcul pourra juger nécessaire ou
souhaitable a condition que cette modification (i) ne soit pas sérieusement préjudiciable aux
intéréts des Titulaires; et/ou (ii) une modification formelle, mineure ou technique ou est

effectuée afin de corriger une erreur manifeste, une erreur avérée ou une omission, rectifier,
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corriger ou compléter toute disposition déficiente contenue dans Modalités des Titres ou pour se
conformer aux dispositions obligatoires 1égales ou réglementaires ou afin de se conformer a
toutes exigences de toute bourse sur lesquelles les Titres peuvent €tre cotés.

Obligations non assorties de siiretés

A l'exception des Titres Assortis de Stiretés (pour lesquels il est fait renvoi aux "Risques relatifs
aux Titres Assortis de Shretés" ci-dessous), les Titres et la Garantie constituent chacun des
obligations contractuelles générales et non assorties de siiretés octroyées par les Emetteurs, le
Garant, le cas échéant, ou une autre personne. Toute personne qui acheéte ces Titres compte sur
la solvabilité de 1'Emetteur et du Garant et, au titre des Modalités Générales, n'a aucun droit a
I'encontre d'aucune autre personne. Ni les Titres ni la Garantie ne seront (a 1'exception des Titres
Assortis de Siiretés) assortis de siiretés prises sur les actifs des Emetteurs ou du Garant et tous
les Titres seront de rang égal entre eux et, ensemble avec la Garantie, avec toutes les autres
obligations non assorties de sfiretés et non-subordonnées des Emetteurs, et le cas échéant, du
Garant.

Droit frangais des procédures collectives

Le droit francais des procédures collectives prévoit la convocation d'une assemblée générale
(I'Assemblée Générale) en cas d'ouverture en France d'une procédure de sauvegarde, d'une
procédure de sauvegarde accélérée, d'une procédure de sauvegarde financiere accélérée ou
d'une procédure de redressement judiciaire a l'encontre de I'Emetteur concerné.

L'Assemblée Générale est constituée de I'ensemble des créanciers titulaires d'obligations émises
par 'Emetteur concerné (y compris les Titres), qu'elles soient émises dans le cadre d'un
programme (tel qu'un programme de titres) ou non, et quel que soit le droit applicable aux
obligations concernées.

L'Assemblée Générale délibere sur le projet de plan de sauvegarde, de sauvegarde accélérée, de
sauvegarde financiere accélérée ou de redressement applicable & 1'Emetteur concerné et peut
décider, en ce qui concerne les Titres :

(a)  d'une augmentation des charges des créanciers titulaires de titres (y compris les
Titulaires) en modifiant les délais d'exigibilité des paiements et/ou d'abandon total ou
partiel des créances obligataires ;

(b)  d'un traitement différencié entre les créanciers obligataires (y compris les Titulaires) en
réponse aux circonstances éventuelles ; et/ou

(c) de la conversion de créances (y compris les Titres) en titres donnant ou pouvant donner
acces au capital.

La décision de 1'Assemblée Générale est prise a la majorité des deux tiers (calculée sur la
proportion des titres de créance détenus par les titulaires du montant des créances obligataires
détenues par les titulaires ayant exprimé leur vote) Aucun quorum n'est requis pour convoquer
I'Assemblée Générale.

Afin de lever toute ambiguité, les stipulations relatives a la représentation des titulaires prévues
dans les Modalités des Titres décrites dans le présent Prospectus et le Contrat d'Agence, ne
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seront pas applicables dans la mesure ol elles sont en contradiction avec des dispositions
obligatoires de la loi sur les entreprises en difficulté applicables.

Dispositions générales en matiére de procédures collectives

Les procédures collectives relatives 2 un Emetteur peuvent étre régies par les lois sur les
procédures collectives luxembourgeoises, francaises ou de Guernesey, selon le cas. Les droits
des Titulaires de Titres et la responsabilité de I'Emetteur concerné envers les Titulaires de Titres
en vertu des lois mentionnées ci-dessus peuvent significativement différer de ceux relatifs aux
instruments équivalents en vertu des lois du territoire dans lequel les Titres sont offerts. De
plus, les lois sur les procédures collectives applicables 4 'Emetteur concerné peuvent ne pas
étre aussi favorables aux Titulaires de Titres que les lois sur les procédures collectives des
juridictions avec lesquelles les investisseurs peuvent étre familiers.

Fiscalité

Les investisseurs et les vendeurs potentiels de Titres devraient tre conscients du fait qu'ils
pourraient se voir réclamer des taxes ou autres charges documentaires ou droits (y compris les
éventuelles taxes ou autres charges documentaires ou droits liés a un transfert des Titres ou a
leur reglement physique) en vertu de la 1égislation et de la pratique du pays ou les Titres sont
transférés ou d'autres juridictions. Dans certaines juridictions, il n'existe pas de déclarations
officielles par les autorités fiscales ou de décisions des tribunaux permettant de cerner le
traitement fiscal d'instruments financiers tels que les Titres.

Lorsqu'une retenue ou une déduction est exigée, ni 1'Emetteur, ni aucun Agent Payeur, ni
aucune autre personne ne sera tenu de payer des montants supplémentaires au titre des Titres.

(vii) Brutage (gross-up)

(viii)

A moins qu'une clause de brutage ne soit spécifiquement prévue comme applicable dans les
Conditions Définitives applicables, les Titres ne bénéficient pas de clause de brutage stipulant la
prise en charge d'une éventuelle retenue a la source. En l'absence d'une telle mention, les
investisseurs potentiels supporteront la charge financiére de tout prélevement fiscal a la source
éventuel.

Directive européenne sur le Redressement et la Résolution des banques

La Directive 2014/59/UE du Parlement européen et du Conseil en date du 15 mai 2014
établissant un cadre européen pour le redressement et la résolution des établissements de crédit
et des entreprises d’investissement (la BRRD) est entrée en vigueur le 2 juillet 2014. En tant
que directive, la BRRD n'est pas directement applicable en France et a fait 1'objet d'une
transposition en droit frangais. L'ordonnance n°2015-1024 en date du 20 aofit 2015 avec le
décret n°2015-1160 du 17 septembre 2015 et trois arrétés du 11 septembre 2015 ont transposé
la BRRD en droit francais et ont, a cette fin, modifié le Code monétaire et financier.
L'ordonnance a été ratifiée par la loi n°2016-1691 du 9 décembre 2016 relative a la
transparence, a la lutte contre la corruption et a la modernisation de la vie économique, qui a
également intégré des dispositions clarifiant la transposition de la BRRD.
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L'objectif annoncé de la BRRD et du réglement 806/2014 du Parlement Européen et du Conseil
en date du 15 juillet 2014 (le Reglement SRM) est de mettre en place un cadre commun a
I'ensemble de 1'Union Européenne pour le redressement et la résolution des établissements de
crédit et des entreprises d'investissement. Le régime instauré par la BRRD doit notamment
doter I'autorité compétente désignée au sein de chaque Etat Membre (I'Autorité de Résolution)
d'un ensemble d'outils crédibles lui permettant d'intervenir suffisamment t6t et rapidement
aupres de toute institution en difficulté ou défaillante, afin d'assurer la continuité des fonctions
financieres et économiques de l'institution tout en minimisant 1'impact de la défaillance de cette
institution sur le systtme économique et financier (notamment sur l'exposition des
contribuables aux pertes). Conformément au Reéglement SRM, un pouvoir centralisé de
résolution a été établi et confié au Conseil de Résolution Unique (Single Resolution Board) (le
CRU) et aux autorités nationales de résolution.

Les pouvoirs accordés a I'Autorité de Résolution en vertu de la BRRD et du Reglement SRM
comprennent des pouvoirs de réduction de valeur/conversion afin que les instruments de fonds
propres (y compris notamment les instruments de dette subordonnée) et les engagements
éligibles (y compris notamment les instruments de dette senior tels que les Titres si les
instruments de dette junior ne permettent pas d'absorber toute les pertes) puissent absorber les
pertes de l'institution émettrice faisant 1'objet d'une mesure de résolution, conformément a un
ordre de priorité défini (1'Instrument de Renflouement Interne). Les conditions de la mise en
place d'une mesure de résolution en vertu des dispositions du Code monétaire et financier
transposant la BRRD sont remplies lorsque (i) I'Autorité de Résolution ou l'autorité de
surveillance concernée détermine que l'institution est défaillante ou a des chances de défaillir,
(ii) aucune mesure autre quune mesure de résolution ne peut étre raisonnablement envisagée
afin d'éviter la défaillance dans un délai raisonnable et (iii) une mesure de résolution est
nécessaire pour atteindre les objectifs de résolution et la liquidation judiciaire de l'institution
selon une procédure collective classique ne permettrait pas d'atteindre ces objectifs de
résolution dans les méme conditions.

L'Autorité de Résolution pourrait également, indépendamment d'une mesure de résolution ou en
complément d'une mesure de résolution lorsque les conditions de la mise en place d'une telle
mesure sont remplies, réduire ou convertir des instruments de fonds propres (y compris
notamment des instruments de dette subordonnée) en titres de capital lorsqu'elle détermine que
I'institution ou le groupe auquel elle appartient ne pourra survivre a moins qu'elle exerce ce
pouvoir de réduction ou de conversion ou que le soutien financier exceptionnel des pouvoirs
publics est requis (a l'exclusion de tout soutien financier exceptionnel des pouvoirs publics
apporté sous la forme prévue a I'Article L.613-48 III, 3° du Code monétaire et financier).
Certaines stipulations des Modalités des Titres et des termes de la Garantie donnent effet a
I'Instrument de Renflouement Interne.

L'instrument de Renflouement Interne pourrait mener a la réduction ou la conversion partielle
ou totale (c'est-a-dire a zéro) des instruments de fonds propres en actions ordinaires ou en
d'autres titres de propriété des Titres ou de la Garantie, ou pourrait mener a une modification
des Modalités des Titres ou des termes de la Garantie (la date d'échéance et/ou les intéréts dus
peuvent par exemple étre modifiés et/ou une suspension temporaire des paiements peut étre
ordonnée). Le soutien financier exceptionnel des pouvoirs publics ne devrait étre apporté qu'en
dernier ressort, apres avoir évalué et appliqué, dans toute la mesure du possible, les mesures de
résolution, y compris 1'Instrument de Renflouement Interne. En outre, en cas de détérioration de
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la situation financiere de I'Emetteur, l'existence de I'Instrument de Renflouement Interne
pourrait entrainer une chute plus rapide du prix ou de la valeur des Titres que si un tel
instrument n'existait pas.

Outre 1'Instrument de Renflouement Interne, la BRRD dote 1'Autorité de Résolution de pouvoirs
élargis afin de mettre en ceuvre d'autres mesures de résolution pour les institutions qui
remplissent les conditions d'une telle résolution, telles que notamment la cession des activités
de l'institution, la création d'une institution transitoire, la séparation des actifs, le remplacement
ou la substitution de l'institution en tant que débiteur au titre d'instruments de dette, la
modification des termes et conditions s'appliquant aux instruments de dette (en ce compris les
termes relatifs a la date d'échéance et/ou aux intéréts dus et/ou l'obligation de suspendre
temporairement les paiements), la révocation des dirigeants, la nomination d'un administrateur
provisoire et la radiation des titres financiers de la cote et la cessation de leur admission a la
négociation.

Des textes de nature réglementaire sont venus par la suite préciser les mesures d’application
liées a la transposition : (i) le décret n°2015-1160 du 17 septembre 2015 portant diverses
dispositions d’adaptation de la législation au droit de I’Union européenne en matiere financiere
et trois arrétés, (ii) ’arrété du 11 septembre 2015 relatif aux plans préventifs de rétablissement
qui transpose I’annexe A de la BRRD, (iii) I’arrété du 11 septembre 2015 relatif aux plans
préventifs de résolution transpose I’annexe B de la BRRD, et (iv) 'arrété du 11 septembre 2015
relatif aux criteres d’évaluation de la résolvabilité transpose 1’annexe C de la BRRD.

Avant de mettre en ceuvre une mesure de résolution et d'exercer son pouvoir de réduction ou de
conversion des instruments de fonds propres concernés, 1'Autorité de Résolution doit s'assurer
qu'une valorisation juste, prudente et réaliste de l'actif et du passif de l'institution a été effectuée
par une personne indépendante de toute autorité publique.

Enfin, I’ordonnance n°2015-1024 a été ratifiée par la loi n°2016-1691 du 9 décembre 2016
relative & la transparence, a la lutte contre la corruption et a la modernisation de la vie
économique dite Sapin II qui comporte également des dispositions de transpositions
correctrices de la BRDD.

Depuis le 1 janvier 2016, les établissements de crédit, entreprises d'investissement et
institutions financieres francais doivent respecter, a tout moment, l'exigence minimale de fonds
propres et d'engagements éligibles ('EMEE) prescrite a 1'Article L.613-44 du Code monétaire
et financier. L'EMEE, qui s'exprime en pourcentage du total des fonds propres et du reste des
passifs de l'institution, a pour objectif d'empécher les institutions de structurer leur passif de
maniére a entraver l'efficacité de 1'Instrument de Renflouement Interne.

Conformément aux dispositions du Reglement SRM, lorsqu'il s'applique, le CRU a remplacé les
autorités nationales de résolution désignées par la BRRD en ce qui concerne l'ensemble des
aspects relatifs a la procédure de décision et les autorités nationales de résolution désignées par
la BRRD continuent de mettre en ceuvre les mesures de résolution adoptés par le CRU. Les
dispositions relatives a la coopération entre le CRU et les autorités nationales de résolution dans
le cadre de la préparation des plans de résolution des banques s'appliquent depuis le 17 janvier
2015 et le CRU est entierement opérationnel depuis le 1% janvier 2016.
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L'application, ou toute suggestion d'application, de toute mesure de résolution relative a
I'Emetteur ou au Groupe conformément aux dispositions de droit francais transposant la BRRD
pourrait avoir une incidence négative importante sur les droits des Titulaires de Titres, sur le
prix ou la valeur de tout investissement dans les Titres et/ou sur la capacité de I'Emetteur 2
satisfaire ses obligations au titre des Titres.

Le réglement européen sur les infrastructures de marché et la directive sur les marchés
d'instruments financiers

Le réglement européen 648/2012, connu sous le nom de "European Market Infrastructure
Regulation" (EMIR) et entré en vigueur le 16 aolit 2012 et a pris effet automatiquement dans
les Etats Membres de 1'Union européenne. Au titre d'EMIR, certains dérivés négociés de gré a
gré (OTC) au sein de 1'Union Européenne par les contreparties financieres (les FC), telles que
les entreprises d'investissement, les établissements de crédit et les compagnies d'assurance, et
certaines contreparties non financieres (les NFC) doivent étre compensés par le biais d'une
chambre centrale autorisée (une CCP) (l'obligation de compensation). En outre, EMIR impose
que les contrats dérivés OTC fassent 1'objet d'une déclaration aupres d'un référentiel central
(I'obligation de déclaration) et introduit certaines exigences d'atténuation des risques
relativement aux contrats dérivés OTC qui ne sont pas compensés en chambre centrale.

Dans le cadre d’EMIR, une CCP intervient pour les besoins de I'obligation de compensation en
s'interposant entre les contreparties aux contrats dérivés éligibles. Le lien entre les CCPs et les
contreparties aux opérations de dérivés s'établira par le biais de leurs membres compensateurs.
Chaque contrepartie a une opération de dérivé soumise a I'obligation de compenser ses contrats
dérivés OTC devra poster de la marge variable et initiale au membre compensateur, qui a son
tour devra poster la marge concernée a la CCP. EMIR exige que les CCPs acceptent uniquement
des actifs hautement liquides a titre de marge, présentant un risque minimal de crédit et de
marché. Lorsqu'une NFC conclut un contrat dérivé OTC qui n'est pas éligible a la compensation
centrale, elle devra s'assurer que les procédures adéquates destinées a surveiller et minimiser le
risque opérationnel et de crédit sont en place.

Par ailleurs, les parties soumises a EMIR doivent appliquer certaines techniques d'atténuation
des risques concernant la confirmation rapide des transactions, la réconciliation et la
compression de portefeuille ainsi que la résolution des litiges qui concernent les contrats
dérivés OTC qui ne sont pas compensés en chambre centrale. De plus, ces parties doivent
fournir a un référentiel central préalablement approuvé certaines informations relatives a tous
leurs contrats dérivés OTC. EMIR prévoit également des obligations d'enregistrement au titre
desquelles les contreparties doivent maintenir des registres mentionnant tous les contrats
dérivés qu'elles ont conclus ainsi que toutes les modifications ultérieures et ce pendant un délai
de cing année suivant la résiliation du contrat concerné.

Le cadre réglementaire européen relatif aux dérivés n'est pas uniquement mis en place par
EMIR mais également par la Directive 2014/65/UE (MIiFID II) relative aux marchés
d'instruments financiers, qui abroge et remplace la Directive 2004/39/CE existante, et le
reglement 600/2014 sur les marchés d'instruments financiers (MiFIR). En particulier, MiFID II
impose que les transactions en matiere de certaines catégories de dérivés OTC soient conclues
sur une plateforme de négociation. A cet égard, il est difficile d'anticiper 1'impact intégral de ces
exigences réglementaires sur les Emetteurs.
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Les investisseurs acquérant les Titres doivent étre conscients du fait que les évolutions
réglementaires résultant d'EMIR, de MiFID II et de MiFIR sont susceptibles d'entrainer le
moment venu une hausse significative des cofits de conclusion des contrats dérivés OTC
peuvant affecter négativement la capacité des Emetteurs a conclure des transactions sur dérivés
OTC. En conséquence de ces coiits et exigences réglementaires accrus, il est possible que les
investisseurs regoivent des intéréts ou un rendement moindre, le cas échéant. Les investisseurs
doivent étre conscients du fait que de tels risques sont substantiels et peuvent affecter les
Emetteurs de facon significative et défavorable. L'impact entier d'EMIR, de MIFID II et de
MiFIR reste a préciser. Aussi, les investisseurs devraient consulter leurs propres conseils
indépendants procéder a leur propre évaluation des risques potentiels posés par EMIR, MiFID
II et MiFIR et de leur mise en ceuvre technique afin de parvenir a une décision d'investissement
relativement aux Titres.

Il convient également de noter que d'autres modifications ont été apportées au régime établi par
EMIR dans le cadre de la revue de cette réglementation, connue sous le nom de "REFIT
EMIR". Le texte final du REFIT EMIR a été adopté par le Parlement européen le 18 avril 2019
et est entré en vigueur le 17 juin 2019. Le REFIT EMIR apporte certaines modifications au
régime établi par EMIR, notamment l'introduction d'une nouvelle catégorie de "petites
contreparties financieres", la délégation de 1'obligation de déclaration et des changements au
calcul du seuil au-dessus duquel une contrepartie non financiere est soumise a l'obligation de
faire compenser en chambre centrale ses transactions de dérivés relatives a la classe ou aux
classes d'actifs pour lesquelles la contrepartie non financiere excede le seuil de compensation
applicable. Rien ne garantit que les modifications introduites par le REFIT EMIR n'entraineront
pas un changement de statut des Emetteurs et des conséquences défavorables soulignées
précédemment en totalité ou partie.

Proposition de Taxe sur les Transactions Financieres (TTF)

Le 14 février 2013, la Commission européenne a publié une proposition de Directive
(la Proposition de la Commission) pour une TTF commune en Allemagne, Autriche, Belgique,
Espagne, Estonie, France, Grece, Italie, Portugal, Slovaquie et Slovénie (les Etats Membres
Participants). En mars 2016, 'Estonie a indiqué son retrait de cette coopération renforcée.

La Proposition de la Commission a un champ d'application tres large et pourrait, si elle était
adoptée, s'appliquer a certaines transactions portant sur les Titres (notamment s'agissant de
transactions sur le marché secondaire) dans certaines circonstances.

Aux termes de la Proposition de la Commission, la TTF pourrait s'appliquer dans certaines
circonstances aux personnes qui sont situées au sein et hors des Etats Membres Participants. En
principe, elle devrait s'appliquer a certaines transactions portant sur les Titres lorsqu'au moins
une des parties est une institution financiere, et qu'une partie est établie dans un Etat Membre
Participant. Une institution financiere pourra étre, ou pourra étre réputée Etre, "établie” dans un
Etat Membre Participant dans un grand nombre de situations, notamment (a) en effectuant une
transaction avec une personne établie dans un Etat Membre Participant ou (b) lorsque
l'instrument financier qui fait 'objet des transactions est émis dans un Etat Membre Participant.
Toutefois, la Proposition de la Commission reste soumise 4 des négociations entre les Etats
Membres Participants. Elle pourrait ainsi étre modifiée avant sa mise en ceuvre, dont le
calendrier reste incertain. D'autres Etats Membres pourraient décider d'y participer.
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Il est vivement recommandé aux investisseurs potentiels d'avoir recours a leur conseil fiscal
habituel sur les questions relatives a la TTF.

Retenue a la source potentielle aux Etats-Unis en vertu de la législation FATCA (Foreign
Account Tax Compliance Act)

Les dispositions de la Iégislation sur la retenue 2 la source aux Etats-Unis en vertu de 1'United
States Hiring Incentives to Restore Employment Act de 2010 (la législation FATCA) applique
une retenue a la source de 30 pour cent (la Retenue a la Source FATCA) sur certains
paiements d'origine américaine (notamment des Paiements d'Equivalents de Dividendes, tels
que ce terme est défini dans la section "Législation affectant les Paiements d'Equivalents de
Dividendes ci-dessous), ainsi que certains paiements par des entités non localisées aux Etats-
Unis a des personnes qui ne remplissent pas certaines exigences de déclaration ou de
certification. En vertu de la loi actuelle, la retenue a la source s'applique eu égard a certains
paiements d'origine américaine (y compris les intéréts et les dividendes). La retenue a la source
applicable aux foreign passthru payments (ce terme n'étant pas encore défini par la doctrine
actuelle relative a la législation FATCA) ne s’appliquera pas avant deux années suivant la
publication au Registre Fédéral des régles définitives définissant ce terme. L'Emetteur et les
autres établissements financiers par l'intermédiaire desquels des paiements sont effectués en
vertu des Titres pourront étre tenus de prélever une retenue a la source au titre de la 1égislation
FATCA si (a) un investisseur ne fournit pas les informations suffisantes pour que 1'Emetteur ou
I'établissement financier concerné détermine si l'investisseur est soumis a la Retenue a la Source
FATCA ou (b) le paiement des Titres est fait au travers de, ou a, une institution financiére
étrangere (foreign financial institution, tel que ce terme est défini dans la 1égislation FATCA) (y
compris une institution financiére étrangere qui est le bénéficiaire effectif des Titres) qui ne
devient pas une institution financiere étrangere coopérative (participating foreign financial
institution) en concluant un accord avec le U.S. Internal Revenue Service prévoyant la
fourniture de certaines informations sur les titulaires des comptes ouverts dans ses livres.

L'application de la Législation FATCA aux paiements en principal, intéréts ou accessoires
effectués en vertu des Titres n'est pas claire. Notamment, le baillage de Guernesey, la France et
le Luxembourg ont conclu des accords intergouvernementaux avec les Etats-Unis afin de
faciliter la mise en application de la législation FATCA a 1'égard d'entités se situant dans ces
juridictions. Les conséquences globales d'un tel accord sur 'Emetteur ainsi que sur ses
obligations de déclaration et en matiere de retenue a la source en vertu de la législation FATCA
sont incertaines. Suite a la conclusion d'accords intergouvernementaux par la France,
Guernesey et le Luxembourg avec les Etats-Unis, I'Emetteur est susceptible d'étre obligé de
déclarer certaines informations portant sur ses teneurs de compte(s) américain(s) aux
gouvernements de Guernesey, de la France et du Luxembourg (selon le cas) afin (i) d'obtenir
une exemption 2 la Retenue a la Source FATCA sur les paiements que 'Emetteur regoit, et/ou
(ii) de se conformer  toute loi nationale applicable. La fagon dont les Etats-Unis, le baillage de
Guernesey, la France et le Luxembourg appliqueront la retenue a la source sur les foreign
passthru payments (lesquels peuvent couvrir des paiements sur les Titres) ou le fait que cette
retenue a la source soit appliquée ne sont pas encore certains.

Si un montant doit étre déduit ou prélevé a la source au titre d'une retenue a la source
américaine s'agissant de paiements en principal, intéréts ou accessoires effectués en vertu des
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Titres, ni 'Emetteur concerné ni aucun Agent ni aucune autre personne ne seront tenus, en vertu
des Modalités des Titres, de payer des montants supplémentaires du fait de la déduction ou du
prélevement a la source de cet impdt. En conséquence, les investisseurs pourraient recevoir des
montants en principal et intéréts inférieurs a ceux attendus. Les Titulaires sont donc invités a
consulter leurs propres conseillers fiscaux sur la maniere dont ces regles pourraient s'appliquer
aux paiements qu'ils recevront en vertu des Titres.

La législation FATCA est particulierement complexe et son application en ce qui concerne les
"foreign passthru payments" est actuellement incertaine. Chaque investisseur potentiel doit
consulter son propre conseiller fiscal pour obtenir des explications plus détaillées a propos de la
1égislation FATCA et comprendre dans quelle mesure cette 1égislation est susceptible d'affecter
I'investisseur dans certaines circonstances particulieres. La question de l'application de la
Législation FATCA aux Titres qui peuvent étre affectés par la 1égislation FATCA pourra étre
traitée dans tous prospectus de nouveau tirage applicables ou dans un Supplément au
Prospectus de Base, selon le cas. Si un montant doit étre déduit ou prélevé a la source au titre
d'une retenue a la source américaine s'agissant de paiements en principal, intéréts ou accessoires
effectués en vertu des Titres et si la Modalité Générale 6.5 (Remboursement pour retenue a la
source FATCA) est spécifiée dans les Conditions Définitives comme étant applicable aux Titres,
les Titres pourraient étre ou dans certaines circonstances seront remboursés par anticipation a
leur juste valeur de marché. Si la Modalité Générale 6.5 (Remboursement pour retenue a la
source FATCA) est spécifiée dans les Conditions Définitives comme n'étant pas applicable aux
Titres, la survenance d'une Retenue a la Source FATCA relativement aux Titres n'entrainera pas
un remboursement anticipé des Titres. Comme indiqué ci-avant, dans ces circonstances, ni
'Emetteur concerné ni aucun Agent ni aucune autre personne ne sera tenu(e) de régler un
montant additionnel résultant de la Retenue a la Source FATCA et les investisseurs seront en
conséquence susceptibles de recevoir un montant d'intérét ou de principal inférieur au montant
attendu.

La loi de réforme de Wall Street et de protection des consommateurs Dodd-Frank et autres
changements réglementaires affectant les marchés de produits dérivés

La loi de réforme de Wall Street et de protection des consommateurs (Dodd-Frank), qui
prévoit des changements substantiels dans la réglementation des contrats a terme et de dérivés
de gré a gré (OTC) est entrée en vigueur en juillet 2010. Dodd-Frank exige des régulateurs,
notamment la Commodity Futures Trading Commission, la Securities and Exchange
Commission (la SEC), le Département du Trésor, le Financial Stability Oversight Council
(conseil de surveillance de la stabilité financiere), 1'Office of the Comptroller of the Currency et
la Federal Deposit Insurance Corporation, qu'ils adoptent la réglementation de mise en ceuvre
de nombreuses dispositions de cette loi.

La plupart des réglements au titre de Dodd-Frank a été adoptée et ces changements 1égislatifs et
réglementaires ont accru le niveau de réglementation des marchés et des participants de
marchés et, par conséquent, les colits de participations au sein des marchés de produits dérivés
de matieres premieres, de contrats a terme et de dérivés de gré a gré (OTC). De maniére non
limitative, ces modifications imposeront a de nombreuses transactions de dérivés de gré a gré
de s'exécuter sur des bourses réglementées ou sur des plateformes de négociation, d'étre
compensées par le biais de chambres de compensation réglementées et de faire l'objet de
recouvrement et de comptabilisation de marge initiale et de marge variable. Les opérateurs de

113



(xiii)

FACTEURS DE RISQUE

swap ont l'obligation d'étre enregistrés, de se conformer aux normes de bonne conduite et
compenser certaines catégories de contrats d'échange de taux d'intérét et de risque de crédit
(credit default swap) par l'intermédiaire d'organisations enregistrées pour la compensation en
matiere de produits dérivés (sauf si une exception au titre de la compensation s'applique). Les
différentes modifications 1égislatives et réglementaires et I'accroissement des cofits en résultant
et des exigences de surveillance réglementaire pourrait aboutir a ce que les participants de
marché aient 1'obligation, ou décident de, ou limitent leur activités de négociation, ce qui
pourrait réduire la liquidité du marché et augmenter sa volatilité. Ces conséquences pourraient

affecter de manieére négative le rendement et la valeur des Titres.

Crédit Agricole CIB et ses affiliés pourront faire face a des contraintes économiques et
réglementaires supplémentaires sur ses activités suite a la mise en ceuvre de la section 619 de
Dodd-Frank connue comme la "Volcker Rule", laquelle interdit la négociation pour compte
propre, hormis pour les activités d'atténuation de risques et limite le parrainage, l'investissement
dans les fonds d'investissement spéculatifs et les fonds de capital-investissement (définis
comme les "fonds garantis") par les entités bancaires si ces activités ont un lien quelconque
avec les Etats-Unis. Les régles définitives de mise en ceuvre de la Volcker Rule ont été adoptées
et sont entrées en vigueur le 21 janvier 2015.

Conformément a la Volcker Rule, si un Emetteur était déclaré comme étant un fonds garanti, les
entités bancaires garanties et autres entités soumises a la Volcker Rule n'auraient pas le droit
d'acquérir et de conserver certains titres de participation dans cet Emetteur et Crédit Agricole
CIB pourrait étre frappé par l'interdiction de détenir d'autres Emetteurs ou de garantir des
paiements sur les Titres (y compris les Titres précédemment émis et les Titres en circulation).
La Volcker Rule et les interprétations au titre des présentes demeurent imprécises, pourraient
restreindre ou décourager les acquisitions de Titres par ces entités et pourraient affecter de
maniere défavorable la liquidité des Titres.

L'éventail complet des risques posés aux institutions telles que Crédit Agricole CIB et ses
affiliés résultant de Dodd-Frank et des regles promulguées et devant €tre promulguées a ce titre
n’est pas encore connu. Les investisseurs devraient avoir conscience, toutefois, que Crédit
Agricole CIB et les autres Emetteurs pourraient étre affectés de maniére significative et
défavorablement par ces risques. C'est pourquoi, les investisseurs devraient consulter leurs
propres conseils et réaliser leurs propres évaluations sur les risques possibles créés par Dodd-
Franck et les régles devant étre promulguées a ce titre lors de la prise de décision
d'investissement en vertu de ces Titres. Chaque investisseur dans les Titres doit prendre sa
propre décision sur son assujettissement ou non a la Volcker Rule, déterminer si ses
investissements dans les Titres seraient ou pourraient dans l'avenir étre restreints ou interdits au
titre de la Volcker Rule et 1impact possible de la Volcker Rule sur ses investissements, la
liquidité au titre de ces derniers et plus généralement sur son portefeuille.

Restrictions de vente aux Etats-Unis

Les Titres peuvent faire 1'objet de certaines restrictions de vente. En particulier, tous Titres
offerts, vendus ou destinés 2 étre transférés aux Etats-Unis ou pour le compte ou le bénéfice
d’une personne américaine peuvent &tre uniquement vendus ou autrement transférés a certains
cessionnaires comme décrit dans la section Souscription et Vente dans ce Prospectus de Base.
Ces restrictions de transfert peuvent limiter la liquidité de ces Titres. En conséquence, un
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acheteur doit étre préparé a détenir ces Titres pour une période indéfinie et potentiellement
jusqu'a leur échéance.

Législation affectant les Paiements d'Equivalents de Dividendes (Section 871(m) de 1'U.S.
Internal Revenue Code)

Conformément aux réglements du Trésor américain pris en vertu de la Section 871(m) de I'U.S.
Internal Revenue Code de 1986 (les Réglements de la Section 871(m)), certains paiements sur
certains Titres qui sont, en tout ou partie, directement ou indirectement, subordonnés ou
déterminés par référence au paiement ou au paiement réputé d'un dividende (un Paiement
d'Equivalents de Dividende) indexé sur des instruments de capital américains ou sur des
indices incluant des instruments de capital américains (ces instruments de capital et indices, les
Instruments de Capital Américains Sous-Jacents), sont généralement assujettis a une retenue
a la source de 30 pour cent lorsqu'ils sont réglés a des porteurs non-américains au sens des
Reglements de la Section 871(m) (un Porteur Non-Américain). Précisément, les Reglements
de la Section 871(m) s'appliqueront généralement aux Titres qui répliquent la performance
économique d'un ou plusieurs Instrument(s) de Capital Américain(s) Sous-Jacent(s), soit en tant
que produits "Delta-One" jusqu'au 31 décembre 2020 soit en tant que produits dont le delta est
au moins égal 0,8 & compter du 1 janvier 2021, tel que déterminé par 'Emetteur a la date 2
laquelle le delta prévu du produit est déterminé par I'Emetteur (cette date étant la Date de
Négociation) sur la base de tests décrits par les Réglements de la Section 871(m) applicables. A
cet effet, un produit "Delta-One" est un Titre dont le delta (généralement, le ratio d'un
changement dans la juste valeur de marché d'un titre servant d'enveloppe a une opération de
dérivé induit par un changement dans la valeur de marché de 1'Instrument de Capital Américain
Sous-Jacent référencé par le titre servant d'enveloppe a une opération de dérivé) est égal a 1.

Si la retenue a la source de 30 pour cent sur les Paiements d'Equivalents de Dividende
s'applique, elle réduira les paiements recus par les Porteurs Non-Américains. Si un Porteur
Non-Américain se trouve assujetti a la retenue a la source de 30 pour cent, I'application d'une
convention fiscale pourra réduire le montant de la retenue a la source, si cette retenue a la
source est éligible a un crédit d'imp6t en contrepartie d'autres impOts américains ou est
remboursée, pour autant que le bénéficiaire demande a bénéficier d'un crédit d'impdt ou d'un
remboursement aupres de l'Internal Revenue Service américain dans les délais requis, mais
'Emetteur concerné ne fait aucune estimation quant a savoir si de tels crédits d'impdt seront
accessibles a des Porteurs Non-Américains.

Les investisseurs potentiels doivent consulter leurs conseillers fiscaux au sujet de
I'application éventuelle des Reglements de la Section 871(m) a un investissement dans les
Titres.

Changement législatif

Les Modalités des Titres sont régies par la loi francaise a la date du présent Prospectus de Base.
Aucune assurance ne peut étre donnée quant aux conséquences d'une décision judiciaire ou
d'une modification de la législation ou de la réglementation francaise postérieure a la date du
présent Prospectus de Base.

Lllégalité et force majeure
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Si les Emetteurs ou le Garant considerent que I'exécution de leurs obligations en vertu de tous
Titres ou de la Garantie est devenue illégale ou irréalisable en tout ou partie pour tout motif, les
Emetteurs pourront annuler ces Titres et, dans la mesure de ce qui est permis par la loi
applicable, payer a chaque Titulaire, le cas échant, en vertu de chaque Titre un montant égal a la
juste valeur de marché pour ce Titre, nonobstant cette illégalité ou cette impossibilité, déduit du
cot de dénouement de tout sous-jacent relatif aux contrats de couverture (s'il y en) aux
Emetteurs et/ou ses affiliés, le tout déterminé par I'Agent de Calcul.

Sortie du Royaume-Uni de I'Union européenne

Le 23 juin 2016, le Royaume-Uni a voté sa sortie de 1'Union européenne (UE) lors d'un
référendum (le Brexit) et, le 29 mars 2017, le gouvernement britannique a invoqué 1'Article 50
du Traité sur I'Union européenne pour notifier au Conseil européen son intention de quitter
I'UE. L'Article 50 dispose que les traités de 1'UE cesseront de s'appliquer a I'Etat Membre
concerné deux ans apres l'entrée en vigueur d'aun accord de retrait (I'Accord de Retrait au
titre de 1'Article 50) ou, a défaut, deux ans apres la notification de son intention de se retirer,
bien que cette période a été, et pourrait étre dans le futur, prolongé d'un commun accord.

Les termes du retrait du Royaume-Uni de 1'UE restent soumis a l'approbation du Parlement
britannique et les négociations a cet égard sont en cours, ce qui accroit la probabilité d'un Brexit
sans accord. Cette situation impactera en retour 1'éventualité d'une période de transition jusqu'au
31 décembre 2020, et la nature des relations futures entre le Royaume-Uni et 1'Union
européenne restent incertaine.

Néanmoins, le retrait du Royaume-Uni de I'Union européenne aboutira probablement a
d'importantes perturbations dans I'économie et les marchés financiers européens et globaux.

La mesure dans laquelle la relation du Royaume-Uni avec 1'Union européenne sera renégociée
et 'impact juridique de cette renégociation sur la situation économique générale au Royaume-
Uni et sur le marché britannique sont également sources d'incertitude. Ainsi, aucune assurance
ne peut étre donnée en ce qui concerne limpact économique de cette issue ou de toute
renégociation des termes du nouveau statut du Royaume-Uni et de sa relation avec 1'Union
européenne et en particulier, il n'existe aucune garantie sur le fait que ces sujets n'affecteront
pas négativement la valeur de marché des Titres et/ou la capacité des Emetteurs 2 satisfaire
leurs obligations en vertu des Titres.

Cette issue et la renégociation ultérieure de la relation du Royaume-Uni avec I'UE peuvent
affecter le profil de risque de I'Emetteur en créant des zones d'incertitude nouvelles
potentiellement importantes et de l'instabilité dans les marchés financiers aprés la date du
référendum. Ces incertitudes pourraient avoir un impact négatif significatif sur l'activité, la
situation financiére, les résultats opérationnels et les perspectives de I'Emetteur.

Aucune assurance ne peut étre donnée quant a l'impact du résultat du référendum lié a la sortie
du Royaume-Uni de 1'UE et, en particulier, aucune assurance ne peut &tre donnée quant a
I'impact négactif éventuel de ces sujets sur les Emetteurs, 1'Agent Payeur Principal et les autres
Agents. De plus, aucune assurance ne peut étre donnée quant a I'impact négactif éventuel de ces
sujets sur les Titulaires de Titres, la valeur de marché des Titres et la capacité de 'Emetteur 2
satisfaire ses obligations en vertu des Titres.
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(xviii) Titres dont les valeurs comprennent des multiples entiers : Titres Matérialisés

(xix)

(xx)

(xx1)

Pour toute émission de Titres dont les valeurs consistent en une Valeur Nominale Indiquée plus
un ou des multiples entiers plus élevés d'un autre montant plus petit, il est possible que ces
Titres soient négociés en montants qui ne sont pas des multiples entiers de ces Valeurs
Nominales Indiquées minimales. Dans ce cas, un titulaire, qui suite a la négociation de ces
montants, détient un montant qui est moins que la Valeur Nominale Indiquée minimale sur ce
compte avec le systtme de compensation concerné au moment donné peut ne pas recevoir un
Titre Matérialisé du fait de cette détention (les Titres Matérialisés devant étre imprimés) et
devra acheter le montant principal des Titres afin que ces détentions représente une Valeur
Nominale Indiquée.

Si des Titres Matérialisés sont émis, les titulaires doivent avoir conscience que les Titres
Matérialisés dont la valeur n'est pas un multiple entier de la Valeur Nominale Indiquée
minimum pourront &tre illiquides et difficiles a négocier.

Volume Minimum de Transfert

Lorsque les Conditions Définitives applicables indiquent qu'un Volume Minimum de Transfert
s'applique aux Titres, les Titulaires de Titres seront uniquement autorisés a transférer ou
négocier les Titres pour un montant en principal égal au montant minimal spécifié dans les
Conditions Définitives applicables.

Contflits d'intérét — Agent de Calcul

Lorsque 'Emetteur concerné ou le Garant agit en qualité d'Agent de Calcul ou lorsque 1'Agent
de Calcul est un Affilié de I'Emetteur ou du Garant concerné, des conflits d'intérét peuvent
exister entre I'Agent de Calcul et les Titulaires, notamment au regard de -certaines
déterminations et fixations que 1'Agent de Calcul peut effectuer en vertu des Modalités
Générales qui peuvent avoir une influence sur le montant pouvant étre percu lors du réglement
des Titres.

Contflits d'intérét potentiels

Dans le cadre de leur activité générale, notamment dans le cadre de leurs activités de tenue de
marché, 1'Emetteur concerné et/ou tout Affilié peuvent effectuer des opérations pour compte
propre ou pour le compte de ses clients et détenir des positions a long terme ou a court terme
dans tout Sous-Jacent ou tout produit dérivé. En outre, dans le cadre de 1'offre de tous Titres,
I'Emetteur concerné et/ou tout Affilié peuvent conclure une ou plusieurs opérations de
couverture relatives a tout Sous-Jacent ou a tout produit dérivé. Dans le cadre de ces activités
de couverture ou de tenue de marché, ou dans le cadre des activités pour son propre compte ou
des activités boursieres de 1'Emetteur et/ou de tout Affilié, 'Emetteur concerné et/ou tout Affilié
peuvent conclure des opérations dans tout Sous-Jacent ou tout produit dérivé qui pourrait
affecter prix de marché, la liquidité ou la valeur des Titres concernés et qui pourraient &tre
considérés comme défavorables aux intéréts des Titulaires concernés.

L'Emetteur concerné et/ou tout Agent Placeur et/ou 1'un quelconque de ses Affiliés peuvent a
cette date ou a toute date ultérieure étre en possession d'informations liées a un ou plusieurs
Sous-Jacent(s) qui sont, ou qui sont susceptibles d'€tre, importantes dans le cadre d'une
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émission de Titres et qui peuvent &tre, ou pas, mises a la disposition des Titulaires. Aucun des
Emetteurs concernés, des Agents Placeurs ou de leurs Affiliés ne réveleront ces informations
aux Titulaires, sauf si cela est exigé au titre de la loi applicable.

L'Emetteur concerné et/ou tout Affilié ou, selon le cas, leurs filiales ou Affiliés ou tout autre
personne ou entité ayant des obligations au titre de tout Sous-Jacent, tout composant (relatif a
ce(s) Sous-Jacent(s) qui sont des indices) ou le cas échéant, toute filiales ou Affiliés ou toute
autre personne ou entité ayant des obligations a I'égard de tout(s) Sous-Jacent(s) (notamment,
sans caractere limitatif, des relations de placement, de préteur, de dépositaire, de gestion de
risque, de conseil ou de banque) poursuivront les actions ou prendront les mesures qui leur
semblent nécessaires ou appropriées afin de protéger leurs et/ou ses intéréts a ce titre sans
prendre en considération les conséquences pour un Titulaire et sans prendre en considération le
fait qu'une telle action puisse avoir un effet défavorable (notamment, sans caractere limitatif,
tout action qui serait constitutive de, ou qui pourrait donner lieu a, un manquement, un
évenement de défaut, un événement de crédit ou un cas de résiliation) eu égard a tout Sous-
Jacent ou a tout investisseur dans les Titres.

Contflits d'intéréts potentiels relatifs aux distributeurs

De potentiels conflits d'intéréts peuvent survenir lorsque I'(es) agent(s) placeur(s) et des
distributeurs agissent sous couvert d'un mandat des Emetteurs, du Garant (si applicable) et/ou
des agent(s) placeur(s) et qu'ils recoivent des commissions et/ou des rétributions sur la base des
diligences accomplis et du résultat du placement des Titres.

(xxiii) Certaines considérations relatives aux offres publiques des Titres

Les Conditions Définitives applicables peuvent prévoir que certaines informations spécifiques
relatives aux Titres (tels que certains montants, niveaux, pourcentages, prix, taux ou valeurs (le
cas échéant) utilisées pour déterminer ou calculer les montants dus ou les actifs a livrer
s'agissant des Titres) ne peuvent étre fixées ou déterminées avant la fin de la période d'offre.
Dans ce cas, les Conditions Définitives applicables indiqueront a la place des montants,
niveaux, pourcentages, taux ou valeurs concernés (le cas échéant), des montants, niveaux,
pourcentages, taux ou valeurs indicatifs (le cas échéant), ou une fourchette indicative de ceux-
ci, pouvant &tre soumise a un montant, niveau, pourcentage, prix, taux ou valeur, minimum ou

maximum (le cas échéant).

Les montants, niveaux, pourcentages, prix, taux ou valeurs réels (le cas échéant) seront
déterminés sur la base de conditions de marché par I'Emetteur concerné, i la fin ou vers la fin
de la période d'offre. IlIs peuvent étre identiques ou différents de tout montant indicatif précisé
dans les Conditions Définitives applicables, a condition que ces montants réels ne soient pas
inférieurs a tout montant minimum indicatif qui y est précisé et qu'ils ne soient pas supérieurs a
tout montant maximum qui y est précisé.

Les Titulaires de ces Titres seront tenus de prendre leur décision d'investissement sur la base
des montants indicatifs ou de la fourchette indicative plutét que sur des montants, niveaux,
pourcentages, prix, taux ou valeurs réels (le cas échéant), qui ne seront fixés ou déterminés qu'a
la fin de la période d'offre aprés que la décision d'investissement ait été prise mais qui ne
s'appliqueront aux Titres qu'une fois émis.
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Si les Conditions Définitives applicables prévoient une fourchette indicative de montants,
niveaux, pourcentages, prix, taux ou valeurs (le cas échéant), les titulaires de Titres devront, aux
fins d'évaluation des risques et avantages d'un investissement dans les Titres, assumer que les
montants, niveaux, pourcentages, prix, taux ou valeurs réels (le cas échéant), fixés ou
déterminés a la fin de la période d'offre, peuvent avoir un incidence défavorable sur les
montants dus ou les actifs a livrer s'agissant des Titres et, par conséquent, avoir une incidence
défavorable sur le rendement des Titres (par rapport a d'autres montants, niveaux, pourcentages,
prix, taux ou valeurs (le cas échéant) dans la fourchette indicative, ou inférieurs au montant
maximum indicatif, ou supérieurs au montant minimum indicatif). Les Titulaires doivent en
conséquence prendre leur décision d'investir dans les Titres sur cette base.

Si les Titres sont distribués au moyen d'une offre au public, dans un Etat Membre de 1'Espace
Economique Européen ou non, sous certaines circonstances indiquées dans les Conditions
Définitives applicables, 'Emetteur concerné et/ou les autres entités mentionnées dans les
Conditions Définitives, auront le droit de retirer ou de révoquer leur offre et I'offre sera réputée
nulle conformément aux modalités indiquées aux Conditions Définitives. Dans ce cas, tous les
montants ségrégués par le distributeur correspondant aux paiements effectués en réglement du
prix de l'offre par un investisseur seront restitués par le distributeur a l'investisseur en question
mais pourront ou non porter intéréts en fonction des accords conclus entre l'investisseur et le
distributeur concerné ou en fonction de la politique appliquée par le distributeur a cet égard.
Dans ces circonstances, il peut également y avoir un décalage de temps dans la restitution de
ces montants et a moins qu'il en soit convenu autrement avec le distributeur en question aucun
montant ne sera dii en guise de compensation et l'investisseur-postulant peut étre sujet au risque
de réinvestissement.

A moins qu'il en soit disposé autrement dans les Conditions Définitives applicables, I'Emetteur
concerné et/ou les autres entités mentionnées dans les Conditions Définitives applicables
peuvent mettre fin a l'offre par anticipation par la suspension immédiate de 1'acceptation de
toute demande de souscription supplémentaire et en diffusant une notice au public
conformément aux Conditions Définitives applicables. Cette fin peut survenir, méme lorsque le
montant maximum de la souscription pour cette offre (tel qu'indiqué dans les Conditions
Définitives applicables), n'a pas été atteint et, dans de telles circonstances, la fin anticipée de
'offre pourra avoir un impact sur le montant total des Titres émis et, en conséquence, pourra
avoir un effet négatif sur la liquidité des Titres.

De plus, sous certaines conditions, I'Emetteur concerné et/ou les autres entités mentionnées
dans les Conditions Définitives applicables, auront le droit de décaler la date d'émission
initialement prévue. Afin de lever toute ambiguité, ce droit s'applique aussi dans le cas ou
I'Emetteur concerné publie un supplément au Prospectus de Base conformément aux
dispositions de la Directive Prospectus. Dans le cas ou la date d'émission est décalée, aucune
compensation ou aucun montant dii au titre des intéréts ne sera di ou ne portera autrement
intéréts en lien avec les Titres a moins qu'il en soit disposé autrement entre l'investisseur et le
distributeur concerné ou sinon, que la politique du distributeur ne prévoit que ce dernier
n'effectue de tels paiements.

Les distributeurs peuvent acquérir des Titres a un prix qui est plus bas que le prix d'émission
et/ou recevoir une commission de placement relative a une transaction sur les Titres. Les
investisseurs doivent noter que le paiement d'une commission peut créer un conflit d'intérét
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potentiel pour le distributeur. Pour toute réduction de prix ou de commission pergu(e) du fait de
toute transaction sur les Titres, le distributeur est uniquement responsable de la divulgation
appropriée aux investisseurs tel que le requiert la loi, reégle ou meilleure pratique de marché
applicable.

(xxiv) Les risques peuvent se cumuler

Différents risques relatifs aux Titres peuvent étre corrélés ou se cumuler et ces corrélations
et/ou cumuls peuvent aboutir a une augmentation de la volatilité de la valeur des Titres et/ou
une augmentation des pertes pour les détenteurs de Titres.

Risques généraux relatifs aux marchés

Les principaux risques de marché, notamment le risque de liquidité, le risque de change, le risque de

taux d'intérét et le risque de crédit sont brievement exposés ci-apres.

®

(ii)

Marché secondaire

Les Titres peuvent n'avoir aucun marché existant lors de leur émission et il n'existe aucune
garantie que se développera un tel marché ou que les Titulaires seront en mesure de céder leurs
Titres facilement ou a des prix leur permettant d'obtenir un rendement comparable a d'autres
investissements similaires négociés sur un marché secondaire développé. Ceci s'applique
particulierement aux Titres qui présentent une plus grande sensibilité aux risques de taux
d'intérét, de change ou de marché, qui sont congus pour répondre a des objectifs ou des
stratégies d'investissement spécifiques, ou qui ont été structurés pour satisfaire aux besoins
d'une catégorie d'investisseurs limitée. Le marché secondaire de ces types de Titres est
généralement plus limité et ils souffrent d'une plus grande volatilité que les titres d'emprunt
classiques. Le manque de liquidité peut avoir un effet significativement défavorable sur la
valeur de marché des Titres.

Les investisseurs pourraient ne pas €tre en mesure de vendre leur Titres facilement ou a des prix
leur permettant de réaliser le rendement anticipé. Les investisseurs ne devraient acheter les
Titres que s'ils comprennent et sont a méme de faire face au risque que certains Titres ne soient
pas faciles a vendre, que leur valeur soit sujette a fluctuations et que ces fluctuations soient
importantes.

Hlliquidité du marché

Il n'est possible de prévoir le prix auquel les Titres seront échangés sur le marché secondaire ou
si ce marché sera liquide ou illiquide. Chacun des Emetteurs pourra, sans y étre obligé, inscrire
les Titres a la c6te sur un marché. Si les Titres ne sont pas listés ou échangés sur un marché ou
une plateforme de négociation (réglementée ou non), il est possible que les informations
concernant le prix des Titres soient plus difficiles a obtenir et la liquidité des Titres puisse en
étre affectée de maniere significative. Si un Emetteur inscrit a la cote officielle une émission de
Titres sur une bourse ou tout autre marché d'échange, alors cet Emetteur s'efforcera par tout
moyen raisonnable de maintenir cette inscription. Il pourra également y avoir moins de
liquidités sur le marché secondaire pour les Titres offerts exclusivement aux investisseurs
particuliers sans offre aux investisseurs institutionnels. En outre, dans la mesure ou les Titres
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d'une émission en particulier sont exercés ou font 1'objet d'un remboursement, le nombre de
Titres de cette émission en cours diminuera, résultant en une liquidité moindre pour les Titres
de cette émission restants. Une diminution de la liquidité d'une émission de Titres pourra
entrainer en retour une augmentation de la volatilité associée au prix de 1'émission de ces Titres.
Chacun des Emetteurs, du Garant et tout Agent Placeur peut, mais n'est pas obligé, a tout
moment acquérir des Titres a un prix quelconque sur le marché ouvert ou par voie d'appel
d'offre ou de traité privé. Tous les Titres ainsi achetés pourront étre détenus ou vendus ou
soumis a annulation. Un Agent Placeur peut, mais n'est pas obligé, étre un teneur de marché
pour une émission de Titres. M&me si un Agent Placeur (ou tout autre entité) est un teneur de
marché ou un fournisseur de liquidités pour une émission de Titres, il n'est pas clair si et dans
quelle mesure cela peut affecter le prix des Titre ou le marché secondaire et le marché
secondaire pour ce type de Titres peut étre limité. Dans la mesure ou une émission de Titres
devient illiquide, un investisseur pourra avoir a exercer ces Titres afin d'en réaliser leur valeur.
Les Titres peuvent également étre échangés sur des plateformes de négociation régies par les
lois et réglementations applicables en vigueur, tels que d'autres systeémes de négociation
multilatéraux, des systeémes bilatéraux ou tout systtme de négociation équivalent. Lorsque la
négociation des Titres a lieu en dehors des systemes de négociation, la maniere par laquelle le
prix desdits Titres est déterminé peut étre moins transparente et la liquidité de ces Titres peut
s'en trouver affecter défavorablement.

Les Emetteurs peuvent de temps 2 autre procéder 2 une offre de Titres exprimée jusqu'a
concurrence d'un Montant Principal Total maximum spécifié. Le montant d'émission effectif
peut étre inférieur (voire nettement inférieur) a ce montant maximum. Dans certaines
circonstances, ce montant maximum peut ne jamais étre atteint du tout. Cela pourrait faire en
sorte que ces Titres soient moins liquides qu'ils ne l'auraient été autrement si le montant
maximum prévu avait été atteint, ce qui pourrait avoir une incidence défavorable sur leur valeur
de marché.

Risque de change et contréle des changes

L'Emetteur concerné paiera le principal et les intéréts (le cas échéant) sur les Titres et le Garant
effectuera les paiements prévus par la Garantie dans la Devise Prévue. Ceci peut présenter des
risques si les activités financieres d'un investisseur sont essentiellement traitées dans une autre
devise (la Devise de l'Investisseur). Il existe un risque que les taux de change varient
significativement (notamment en cas de dévaluation de la Devise Prévue ou de réévaluation de
la Devise de 11Investisseur) et que les autorités du pays régissant la Devise de 1'Investisseur
modifient leur controle des changes. Une appréciation de la valeur de la Devise de 1'Investisseur
par rapport a la Devise Prévue peut diminuer (1) le rendement des Titres une fois converti dans
la Devise de I'Investisseur, (2) la valeur des montants dus relativement aux Titres une fois
convertie dans la Devise de 1Investisseur et (3) la valeur de marché des Titres une fois
convertie dans la Devise de I'Investisseur.

Les autorités monétaires et le gouvernement peuvent imposer, comme cela a déja été le cas, des
contrdles des changes qui peuvent avoir un effet négatif sur les taux d'intérét. Les investisseurs
concernés pourraient alors recevoir un montant d'intérét (le cas échéant) ou de remboursement

inférieur a ce qu'ils avaient prévu, voire aucun.

Risque de taux
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Les investisseurs dans des Titres a Taux Fixe doivent étre conscients que des variations
substantielles des taux de marché pourraient avoir des conséquences négatives sur la valeur des
Titres a Taux Fixe.

Il est impossible d'anticiper les revenus d'intéréts sur des Titres a Taux Variable et sur des Titres
Indexés sur Taux de Référence. Du fait que ces Titres procurent des revenus d'intéréts variables,
les investisseurs sont dans l'impossibilité de déterminer le rendement définitif des Titres a Taux
Variable et des Titres Indexés sur Taux de Référence au moment ot ils les achetent, si bien que
leur retour sur investissement ne pourra pas €tre comparé avec celui d'investissements portant
intérét a taux fixe.

Les notations de crédit peuvent ne pas refléter tous les risques

Les Titres peuvent étre notés par une ou plusieurs agences de notation indépendantes. La
notation des Titres ne reflete pas nécessairement tous les risques liés a la structure, au marché,
et aux facteurs supplémentaires précités, ainsi que d'autres facteurs qui peuvent affecter la
valeur des Titres. Une notation n'est pas une recommandation d'achat, de vente ou de détention
de titres et peut, a tout moment, étre suspendue, modifiée ou faire 1'objet d'un retrait par 1'une
quelconque des agences de notation concernées.

En regle générale, les investisseurs institutionnels européens ne peuvent pas, en vertu du
Reglement (CE) n°1060/2009 (tel que modifié) (le Reglement sur les Agences de Notation de
Crédit), utiliser des notations de crédit a des fins réglementaires, & moins que ces notations ne
soient émises par une agence de notation de crédit établie dans 1'Union Européenne et
enregistrée en vertu du Reglement sur les Agences de Notation de Crédit (et a condition que cet
enregistrement n'ait été ni retiré ni suspendu), sous réserve des dispositions transitoires
applicables dans certaines circonstances jusqu'a ce qu'il ait été statué sur la demande
d'enregistrement. Cette restriction générale s'appliquera également dans le cas des notations de
crédit émises par des agences de notation de crédit établies hors de 1'Union Européenne, a
moins que ces notations ne soient avalisées par une agence de notation de crédit enregistrée
dans 1'Union Européenne ou que l'agence de notation de crédit établie hors de I'Union
Européenne ne soit certifiée conformément au Reglement sur les Agences de Notation de Crédit
(et a condition que cet aval ou cette certification, selon le cas, n'ait pas été retiré ou suspendu).
La liste des agences de notation de crédit enregistrées et certifiées, publiée par 1'Autorité
Européenne des Marchés Financiers (ESMA) sur son site internet (www.esma.europa.eu),
conformément au Reglement sur les Agences de Notation de Crédit, ne constitue pas une
preuve absolue du statut de 1'agence de notation de crédit incluse dans cette liste, puisqu'il peut
s'écouler un délai entre la prise de certaines mesures a l'encontre d'une agence de notation
donnée par 1'autorité de supervision et la publication de la liste actualisée de 'ESMA. Certaines
informations relatives aux agences de notation de crédit et aux notations figurent au sein du
Document de Référence 2018, qui est incorporé par référence au présent Prospectus de Base, et
seront indiquées dans les Conditions Définitives, le cas échéant.

Effets suite a une baisse de notation de crédit

Il est prévu que la valeur des Titres soit affectée, en partie par l'appréciation générale des
investisseurs quant 2 la solvabilité des Emetteurs et du Garant. Ces perceptions sont
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généralement influencées par les notations accordées aux Titres en cours des Emetteurs et du
Garant par des agences de notations standards, telles que Moody's Investors Service Limited,
Standard & Poor's Ratings Services, une division de Standard & Poor's Credit Market Service
Europe Limited, et Fitch Ratings Ltd. Une baisse de la notation, le cas échéant, octroyée aux
titres de créances existantes des Emetteurs ou du Garant par l'une de ces agences de notation
peut entrainer une réduction de la valeur de négociation des Titres.

Valeur de marché des Titres

La valeur de marché des Titres sera influencée par la solvabilité de I'Emetteur concerné et par
un certain nombre d'autres facteurs, (qui en retour dépendra, mais pas uniquement, de la valeur
du ou des Sous-Jacents considéré(s), la volatilité du ou des Sous-Jacents considéré(s), les
dividendes relatifs aux instruments composant un Indice qui est un Sous-Jacent, l'intérét du
marché, les taux et le temps restant jusqu'a 1'échéance) et, le cas échéant, la condition financiere
et la solvabilité de toute Entité de Référence ou Emetteur de Titre de Créance concerné(e).

La valeur des Titres et du ou des Sous-Jacent(s) considéré(s) ou, le cas échéant, le caractere
potentiel de la survenance d'un Evénement de Crédit ou d'un Evénement sur Titre de Créance
dépend d'un certain nombre de facteurs liés, comme les événements de nature économique,
financiere ou politique, en France, a Guernesey, au Luxembourg ou ailleurs, ayant un impact
sur les marchés de capitaux en général et sur les marchés sur lesquels les Titres, les Sous-
Jacents ou les instruments composant un Indice qui est un Sous-Jacent sont/est négocié/s. Le
prix auquel un titulaire peut vendre les Titres avant leur échéance pourrait étre beaucoup plus
bas que le prix d'émission ou que le prix d'achat payé précédemment par le titulaire. Les prix ou
les niveaux de marché historiques du ou des Sous-Jacents considéré(s) ne devraient pas étre pris
comme une indication de la performance future de ce ou ces Sous-Jacents considéré(s) jusqu'a
I'échéance des Titres.

Les investisseurs doivent noter que le prix d'émission et/ou le prix d'offre des Titres peut
comprendre des commissions de souscription et/ou des commissions de placement et/ou des
commissions de direction et/ou des commissions de structuration et/ou tous autres cofits ou frais
additionnels. L'une quelconque de ces commissions peut ne pas €tre prise en compte pour les
besoins de déterminer le prix desdits Titres sur le marché secondaire et pourrait entrainer une
différence entre la valeur théorique des Titres et le cours acheteur/vendeur effectif listé par un
intermédiaire sur le marché secondaire.

Cette différence peut avoir un effet défavorable sur la valeur des Titres, plus particulierement
immédiatement apres leur offre et la date d'émission de ces Titres, lorsque I'une quelconque de
ces commissions et/ou colits peut étre déduit du prix auquel les Titres peuvent étre vendus par
I'investisseur initial sur le marché secondaire.

Le prix de négociation des Titres peut voir sa valeur baisser aussi rapidement qu'elle peut
augmenter et les titulaires de Titres peuvent encourir une perte totale de leur investissement. Par
conséquent, il est conseillé aux acheteurs potentiels de s'assurer qu'ils comprennent bien la
nature des Titres et qu'ils établissent leur propre avis quant aux mérites des Titres et ne se
fondent pas uniquement sur les informations contenues dans les Conditions Définitives
applicables ou le présent Prospectus.
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Le risque de la perte de tout ou partie du prix d'achat d'un Titre & son échéance signifie que, afin
de recouvrer et réaliser un retour sur son investissement, un acheteur d'un Titre doit de maniére
générale étre correct quant a la direction, le timing et la magnitude d'un changement anticipé de
la valeur de l'indice boursier de référence concerné (ou panier d'indices boursiers), du taux de
change (ou panier de taux de change), des marchandises/matieres premieres (ou panier de
marchandises/matiéres premieres), du taux de référence (ou panier de taux de référence), d'un
indice d'inflation (ou panier d'indices d'inflation), d'un fonds indiciel coté (ou d'un panier de
fonds indiciels cotés), d'une action (ou panier d'actions), d’un fonds (ou panier de fonds) ou
toute combinaison de 1'un quelconque d'entre eux telle que spécifiée dans les Conditions
Définitives applicables. En supposant que tous les autres facteurs sont constants, le plus un Titre
est "out-of-the-money" et la plus courte est la période restante avant son échéance, le plus grand
est le risque que les acheteurs de ces Titres perdent tout ou partie de leur investissement.

Dans le cas des Titres Assortis de Stretés, la valeur de marché des Titres sera également
affectée par, entre autres, les Actifs Gagés qui garantissent la Souche de Titres concernée et
I'application ou non du Controle des Actifs Gagés.

(e) Les restrictions légales d'investissement peuvent limiter certains investissements

@

(i)

Revue et conseil indépendant

Chaque investisseur potentiel doit pouvoir déterminer, sur la base d'un examen indépendant et
avec l'intervention de tout conseiller qu'il pourra juger utile selon les circonstances, que
l'acquisition des Titres (i) correspond a ses besoins et ses objectifs financiers (ou a ceux du
bénéficiaire s'il agit a titre fiduciaire) (ii) est en conformité avec toutes les politiques, directives
ou restrictions d'investissement qui seraient applicables (qu'il acquiere les Titres pour son
compte propre ou a titre fiduciaire) et (iii) constitue un investissement qui lui convient (ou s'il
agit a titre fiduciaire, convient au bénéficiaire), quels que soient les risques manifestes et
substantiels inhérents a l'acquisition et la détention des Titres. Chaque investisseur potentiel est
invité a consulter ses propres conseillers juridiques, fiscaux, comptables et/ou financiers avant
d'investir dans les Titres.

Certains investisseurs potentiels sont soumis a des lois et réglementations en matiere
d'investissement, ou a un examen ou une réglementation par certaines autorités de contréle. Ces
investisseurs potentiels devront consulter leur conseil juridique afin de déterminer si et dans
quelle mesure (i) la loi les autorise a investir dans les Titres, (ii) les Titres peuvent &tre utilisés
en garantie d'autres types d'emprunts, et (iii) si d'autres restrictions d'achat ou de nantissement
des Titres leur sont applicables. Les institutions financieres doivent consulter leur conseil
juridique ou les autorités de réglementation concernées pour déterminer le traitement devant
étre appliqué aux Titres en regard des ratios de fonds propres pondérés en fonction des risques
et autres regles similaires.

La décision d'investir dans les Titres doit reposer sur le seul jugement de l'investisseur

Un investisseur potentiel ne peut s'en remettre aux Emetteurs, Garant, Arrangeur ou leurs
affiliés respectifs pour déterminer le caractere 1égal de l'acquisition de Titres, ni pour les autres
facteurs précités. Les Emetteurs, le Garant, 1'Arrangeur ou leurs affiliés respectifs ne sont pas
responsables de la 1égalité de l'acquisition de Titres par tout Investisseur en vertu des lois de
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toute juridiction ou aux fins de conformer avec toute loi, réglement ou recommandation
applicable a cet investisseur.

Un investisseur devrait étre informé que toute communication (écrite ou orale) recue d'un
membre du Groupe ne devrait pas étre considérée comme l'assurance ou la garantie de résultats
attendus ou de performance des Titres. Toute "term sheet" (lettre de mandat) relative aux Titres
recue a la date d'émission ou préalablement a cette date sera annulée et remplacée intégralement
par le Prospectus de Base ainsi que par les Conditions Définitives, ces dernieres étant les seules
termes et conditions des Titres source d'obligations juridiques.

Risques liés aux Titres Indexés sur Marchandise/Matiére Premiére, Titres Indexés sur Taux de

Change, Titres Indexés sur Indice, Titres Indexés sur Inflation, Titres Indexés sur Taux de

Référence, Titres Indexés sur ETF, Titres Indexés sur Action, Titres Indexés sur Fond et aux

Titres Indexés sur Paniers d'Actifs

L'Emetteur concerné peut émettre des Titres :

®

dont le principal et/ou les intéréts (le cas échéant) sont déterminés par référence a un/une ou
plusieurs :

(1)  Marchandises/Mati¢res Premieres ;
(2)  Indices;

(3)  Indices d'Inflation ;

“4) Taux de Change ;

®)) Taux de Référence ;

(6) ETFs ;
(7)  Actions;
(8) Fonds

) Paniers d'Actifs Multiples ; ou
(10) formules ; et
(11) des Titres Double Devise ;

(chacun d'entre eux étant dénommé un Facteur Concerné).

Les investisseurs potentiels doivent &tre informés que :

®
(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

le prix de marché de ces Titres peut étre volatile ;

les variations affectant le Facteur Concerné peuvent affecter négativement le montant du
principal et/ou des intéréts (le cas échéant) a payer aux Titulaires et peuvent également affecter
la valeur de marché des Titres ;

ils peuvent ne recevoir aucun intérét ;

le paiement du principal et des intéréts (le cas échéant) peut intervenir a un moment différent ou
dans une autre devise que prévu ;

le montant de principal a rembourser peut étre moins élevé que le montant en principal déclaré
des Titres voire méme étre nul ;

un Facteur Concerné peut faire l'objet de variations importantes qui peuvent ne pas étre
corrélées aux fluctuations des taux d'intérét, des taux de change ou d'autres indices ;
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(vii)  si un Facteur Concerné s'applique aux Titres avec un coefficient multiplicateur supérieur a un,
ou comporte un facteur a effet de levier, I'impact des variations du Facteur Concerné sur le
principal et/ou les intéréts (le cas échéant) a payer risque d'étre amplifié ; et

(viii) le moment auquel les variations d'un Facteur Concerné interviennent peut affecter le rendement
réel pour l'investisseur, méme si le rendement moyen correspond a ses attentes. En regle
générale, plus une variation intervient précocement, plus son impact sur le rendement est
important.

Les données historiques sur un Facteur Concerné ne peuvent étre considérées comme représentatives
des performances futures de ce Facteur Concerné pendant la durée des Titres Indexés sur
Marchandise/Matiere Premiere, des Titres Indexés sur Taux de Change, des Titres Indexés sur Indice,
des Titres Indexés sur Inflation, des Titres Indexés sur Taux de Référence, des Titres Indexés sur ETF,
des Titres Indexés sur Action ou des Titres Indexés sur Panier d'Actifs. En conséquence, chaque
investisseur potentiel doit consulter ses conseils juridique et financier pour s'informer des risques
inhérents a un investissement dans des Titres Indexés sur Marchandise/Matieére Premiere, des Titres
Indexés sur Taux de Change, des Titres Indexés sur Indice, des Titres Indexés sur Inflation, des Titres
Indexés sur Taux de Référence, des Titres Indexés sur ETF, des Titres Indexés sur Action, des Titres
Indexés sur Fond ou des Titres Indexés sur Panier d'Actifs et sur la pertinence de ces Titres compte
tenu de sa situation propre.

Risques liés aux Titres Indexés sur Indice et Titres Indexés sur Inflation

Les Titres Indexés sur Indice et les Titres Indexés sur Inflation ne sont en aucun cas distribués,
approuvés, vendus ou promus par, le cas échéant, le sponsor de I'Indice concerné ou de I'Indice
d'Inflation concerné (le Sponsor) et le Sponsor ne garantit pas, de maniere implicite ou explicite, les
résultats ou la valeur, le cas échéant, de 1'Indice ou de 1'Indice d'Inflation & un moment donné. La
décision d'un investisseur d'investir dans des Titres ne doit pas étre guidée sur la base d'avis,
d'informations ou d'actes quelconque du ou des Sponsors. Le Sponsor n'est pas responsable (que ce
soit pour négligence ou sur un autre fondement) a 1'égard d'une personne pour tous dommages, pertes,
dépenses, frais, débours ou dettes quelconque (y compris tout dommage directe ou indirecte,
contractuel, quasi délictuel ou délictuel), et ceci méme si la possibilité de la survenance de ces
dommages, pertes, dépenses, frais, débours ou dettes a été notifiée, que cette derniere pourrait subir
s'agissant d'erreurs dans 1'Indice, de plus le Sponsor n'a aucune obligation d'informer quiconque de ces
erreurs.

Les facteurs de risque mentionnés dans ce paragraphe ne constituent pas et ne sauraient &tre
considérées comme se substituant aux informations et stipulations relatives aux regles régissant
I'indice considéré. Tout investisseur doit lire avec attention les régles régissant l'indice considéré afin
de comprendre dans son intégralité les caractéristiques, le cas échéant, de 1'Indice considéré ou de
I'Indice d'Inflation considéré.

Voir également le facteur de risque intitulé "Risques liés aux Titres indexés sur indice de référence”.

Risques liés aux Titres Indexés sur Taux de Change

Les Emetteurs peuvent émettre des Titres dont le montant en principal et/ou intérét payable dépendent
des mouvements des taux de change en devises ou sont payables en une ou plusieurs devises qui
peuvent étre différentes de la devise dans laquelle les Titres sont libellés. Par conséquent un
investissement dans des Titres Indexés sur Taux de Change peut supporter des risques de marché
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similaire a un investissement direct sur taux de change et les investisseurs potentiels devraient se
renseigner en conséquence.

Les investisseurs potentiels dans ces Titres devraient avoir conscience que, selon les conditions des
Titres Indexés sur Taux de Change (i) ils pourront ne pas recevoir d'intérét ou recevoir un montant
limité d'intérét, (ii) le paiement du principal et/ou des intéréts (le cas échéant) peut survenir a une
période différente ou dans une monnaie différente que celle qui était prévue et (iii) ils peuvent perdre
une partie substantielle de leur investissement. En outre, les mouvements des taux de change en
devises peuvent étre soumis a des fluctuations importantes qui peuvent ne pas correspondre aux
changements dans les taux d'intéréts ou autre indices et le moment de ces changements dans les taux
d'intéréts peut affecter le rendement normal pour les investisseurs, méme si le taux moyen est cohérent
avec leurs attentes. De maniere générale, plus les changements sur les taux d'intéréts en devises ont
lieu t6t, plus 1'effet sur le rendement est important.

Les taux de change entre les devises sont déterminés par des facteurs d'offre et de demande dans les
marchés de changes internationaux qui sont soumis a des facteurs macroéconomiques, la spéculation et
les interventions des banques centrales et gouvernements (y compris l'imposition de contrdles de
devises et de restrictions). Les mouvements dans les taux de change de devises peuvent étre
dépendants d'événements économiques, financiers et politiques dans une ou plusieurs juridictions, y
compris les taux d'inflation dans les pays concernés, les différences de taux d'intérét entre les pays
respectifs, les prévisions économiques et les facteurs de politique internationale, de politique fiscale et
monétaire, dette gouvernementale, convertibilit¢ de devise et la sécurité lors de la réalisation
d'investissements financiers dans la devise concernée, la spéculation et les mesures d'intervention
prises par les gouvernements et les banques centrales. De telles mesures incluent, sans caractere
limitatif, comprennent 1'imposition de contrdles réglementaires ou taxes, 1'émission d'une nouvelle
devise en remplacement d'une devise existante, la modification du taux de change ou des
caractéristiques du taux de change par dévaluation ou réévaluation de la devise ou l'imposition de
controle de change sur 1'échange ou le transfert dans une devise spécifiée qui affecterait les taux de
change aussi bien que la disponibilité dans une devise spécifiée. Ces mesures pourraient avoir un
impact négatif sur la valeur des Titres.

On peut s'attendre a ce que des risques de change s'intensifient dans les périodes de crise financiere.
Dans les périodes de crise financiere, le capital peut se déplacer rapidement hors des régions qui sont
percus comme étant les plus vulnérables aux effets de la crise avec des conséquences soudaines et
séverement défavorables aux devises de ces régions. De plus, les gouvernements du monde entier ont
récemment fait, et peuvent s'attendre a continuer a en faire, des interventions trés significatives dans
leurs économies et parfois directement sur leurs devises. Il n'est pas possible de prévoir l'effet de
n'importe quelle action juridique ou réglementaire future touchant a une devise. De nouvelles
interventions, d'autres actions gouvernementales ou des suspensions d'actions, ainsi que d'autres
changements dans les politiques économiques gouvernementales ou d'autres événements financiers ou
économiques affectant les marchés des devises — incluant le remplacement complet de devises par de
nouvelles devises — peuvent avoir pour conséquence que des taux de change fluctuent brusquement
dans 'avenir, ce qui pourrait avoir un effet défavorable sur la valeur du Titre.

Si le montant du principal et/ou des intéréts (le cas échéant) payable pour les Titres dépendent des
mouvements dans les taux de change de devises et sont déterminés conjointement avec un
multiplicateur plus grand que un ou par référence a tout autre facteur d'effet de levier, l'effet des
changements sur les taux de changes de devises sur le principal ou l'intérét payable sera amplifié.
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Ces dernieres années, les taux de change entre certaines devises ont été volatiles. Cette volatilité

pourrait étre anticipée a l'avenir. Les fluctuations qui se sont produites dans tout taux de change

particulier par le passé ne sont pas nécessairement révélatrices, toutefois, parmi les fluctuations qui

peuvent se produire sur le cours durant la durée de tout Titre, les Fluctuations dans les taux de change

affecteront la valeur des Titres Indexés sur Taux de Change. Le prix de marché de ces Titres pourra

étre volatile et, si le montant du principal et/ou des intéréts (le cas échéant) payable dépend des

mouvements dans les taux de change de devise, cela pourra dépendre du temps restant jusqu'a la date

de remboursement et de la volatilité des taux de change de devise.

Voir également le facteur de risque intitulé "Risques liés aux Titres indexés sur indice de référence”.

Risques liés aux Titres Indexés sur ETF (fonds indiciel coté)

®

(i)

(iii)

Lorsque le Sous-Jacent est un fonds indiciel coté, il existe un risque que ce fonds indiciel coté
ne refléte pas fidelement son action ou indice sous-jacent

Lorsque les Titres sont indexés sur un ETF et l'objectif d'investissement de cet ETF est de
mesurer la performance d'une action ou d'un indice, les investisseurs dans ces Titres sont
exposés a la performance de cet ETF plutdt qu'a celle de I'action ou de l'indice sous-jacent que
I'ETF suit. Pour certaines raisons, notamment pour se conformer a certains impdts et contraintes
réglementaires, un ETF peut ne pas étre apte a mesurer ou répliquer les valeurs mobilieres
constitutives de l'action ou de l'indice sous-jacent, ce qui pourrait donner lieu a une différence
entre la performance de l'action ou de l'indice sous-jacent et cet ETF. Par conséquent, les
investisseurs qui acheétent des Titres qui sont indexés a un ETF pourraient recevoir un
rendement inférieur a celui qu'ils auraient pergu s'ils avaient investi directement dans 1'action ou
l'indice constituant le sous-jacent de cet ETF.

Les actes ou le défaut d'exécution par la société de gestion, l'administrateur du fonds ou le
sponsor d'un ETF pourraient affecter défavorablement les Titres

La société de gestion, l'administrateur du fonds ou le sponsor d'un ETF ne sera impliqué
d'aucune maniere dans l'offre et la vente des Titres et n'aura aucune obligation envers un
quelconque acheteur de ces Titres. La société de gestion, 1'administrateur du fonds ou le sponsor
d'un ETF peuvent exercer tous actes concernant cet ETF, sans prendre en considération les
intéréts des acheteurs de Titres et chacun de ces actes pourrait avoir des conséquences
défavorables sur la valeur de marché des Titres. Dans ses opérations quotidiennes et dans sa
stratégie d'investissement, un ETF sera conseillé par le conseiller du fonds, le conseiller en
investissement, la société de gestion et/ou des tierces personnes fournissant des services de
garde d'actifs ou de contrepartie d'instruments dérivés ou autres utilisés par cet ETF pour mettre
en ceuvre sa stratégie d'investissement. L'insolvabilité ou la non-exécution des services par une
quelconque de ces personnes ou institutions est susceptible d'exposer un ETF a des pertes
financieres. La défaillance des procédures ou systemes, ainsi que l'erreur humaine ou les
évenements extérieurs liés a la gestion et/ou a I'administration d'un ETF sont susceptibles de
causer des pertes a un ETF et d'affecter la valeur de marché des Titres.

Les fonds indiciels cotés ne sont pas gérés de maniere active
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Un ETF n'est pas géré de maniere active et pourrait étre affecté par I'évolution générale dans
des segments de marché relatifs a 1'indice ou un autre actif que le fonds suit. Un ETF investit
dans des instruments composants, ou représentatifs de, un indice ou un autre actif que le fonds
suit nonobstant les mérites de ces investissements.

Les fonds indiciels cotés peuvent effectuer des opérations de préts de valeurs mobilieres

Le prét de valeurs mobilieres comporte un risque pour I'ETF de perdre de l'argent lorsque
I'emprunteur des valeurs mobilieres prétées par I'ETF ne les restitue pas a temps ou du tout.

Les fonds indiciels cotés subissent les risques de négociation de marché

Un ETF est exposé a plusieurs risques de marché, y compris mais sans caractere limitatif, au
défaut de marché actif de ses actions, les pertes subies en raison des négociations sur des
marchés secondaires, les périodes de forte volatilité, 1'insuffisance de liquidité et la perturbation
dans le processus de création ou de remboursement de cet ETF. Si un quelconque de ces risques
se réalise, les actions de I'ETF pourraient étre négociées dessous ou au-dessus de la valeur nette
de l'actif.

Les investisseurs doivent se renseigner sur le(s) fonds indiciels cotés comme s'ils investissaient
directement dans ces fonds

Lorsque le(s) sous-jacent(s) d'une série de Titres inclue(nt) un ETF ou un portefeuille de ETFs,
les investisseurs doivent mener leurs propres controles et investigations de(s) fond(s) indiciels
cotés sous-jacents comme ils le feraient s'ils investissaient directement dans ce(s) fonds
indiciels cotés sous-jacent(s). L'offre de Titres ne constitue pas une recommandation, par Crédit
Agricole CIB ou l'un quelconque de ses affiliés relative a un investissement lié a un fonds
indiciel coté sous-jacent (y compris les fonds qui sont gérés par des gestionnaires affiliés a
Crédit Agricole CIB). Les investisseurs ne doivent pas considérer la vente des Titres par les
Emetteurs ou un quelconque de ses affiliés d'investir dans le(s) fonds sous-jacent(s).

Pas de droit de propriété dans tout(s) fonds indiciel cotés

Un investissement dans les Titres ne donne pas aux Titulaires un intérét ou un droit dans un
quelconque fonds indiciel coté, tel que les droits de vote ou les droits au paiement faits aux
propriétaires du(des) fonds indiciels cotés sous-jacent(s). Au contraire, un Titre représente un
investissement notionnel dans le(s) fonds indiciel coté sous-jacent. Le terme "notionnel" est
utilisé car, bien que la valeur du(des) fonds indiciels coté(s) sous-jacent(s) sera utilisée pour
calculer les paiements en vertu des Titres, un investissement dans les Titres ne sera utilisé pour
acheter des intéréts dans le(s) fonds indiciel(s) coté(s) sous-jacent pour le compte d'un
investisseur. L'Emetteur concerné, ou un affilié, peut acheter des intéréts dans le(s) fond(s)
indiciel(s) coté(s) sous-jacent afin de couvrir ses obligations en vertu des Titres, mais il n'a
aucune obligation de le faire.

Calculs faits par I'Agent de Calcul relatifs aux Evénement d'Ajustement Potentiel et aux
Evénements Extraordinaires qui pourraient avoir un effet défavorable sur la valeur des Titres

S'il a déterminé qu'un Evenement d'Ajustement Potentiel ou un Evénement Extraordinaire s'est
produit en lien avec un fonds indiciel coté sous-jacent ou en lien avec une action ou une part
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d'un fonds indiciel coté sous-jacent, I'Agent de Calcul est habilité en vertu des Modalités des
Titres a effectuer certains calculs pour prendre en compte cet évenement y compris de (i)
réaliser les ajustements aux conditions des Titres et/ou (ii) de déclencher le remboursement
anticipé des Titres, chacune de ces actions pouvant avoir un effet défavorable sur la valeur des
Titres.

Risques liés au reglement physique

Lorsque les Titres prévoient un réglement physique, 'Emetteur concerné pourra déterminer que
les actifs spécifiés qui doivent étre livrés sont soit (a) les actifs en vertu desquels pour toute
raison (y compris sans caractere limitatif, défaillance du systeme de compensation concerné ou
suite a toute loi, réglement, décision judiciaire ou conditions de marché ou l'absence de
réception des consentements requis au titre du réglement des actifs qui sont des préts), la
livraison & la date de reglement spécifiée est impossible ou illégale ou (b) les actifs que
'Emetteur concerné et/ou tout affilié n'a pas recu en vertu des conditions de toute transaction
conclue entre I'Emetteur concerné et/ou cet affilié pour couvrir les obligations de 1'Emetteur
concerné en vertu des Titres. Toute détermination pourra retarder le réglement des Titres et/ou
résulter a ce que l'obligation de livrer ces actifs spécifiés soit remplacée par une obligation de
payer un montant en espece qui, dans chaque cas, pourra affecter la valeur des Titres et, en cas
de paiement d'un montant en especes, affectera le moment de 1'évaluation de ces Titres et le
montant du principal payable sur remboursement. Les investisseurs potentiels devraient revoir
les Modalités des Titres et les Conditions Définitives applicables pour déterminer si et la
maniere dont ces dispositions s'appliquent aux Titres.

Risques associés aux Certificats d'Actions

Lorsque les Conditions Définitives applicables précisent que les " Dispositions relatives aux
Certificats d'Actions Partiellement "Lookthrough"" ou les "Dispositions relatives aux Certificats
d'Actions Totalement "Lookthrough"" s'appliquent, le rendement des Titres sera li€ en totalité
ou en partie aux Certificats d'Actions ("CA"). Les CA représentent des actions sous-jacentes et
par conséquent, les Titulaires des titres sont exposés aux risques d'un investissement lié aux
actions sous-jacentes. Le propriétaire des actions sous-jacentes aux CA est le dépositaire qui est
également l'agent qui émet les CA. Selon la juridiction dans laquelle les CA ont été émis, il
existe un risque que cette juridiction ne reconnaisse pas juridiquement les acquéreurs de CA en
tant que propriétaires des actions sous-jacentes. Si le dépositaire devient insolvable ou si des
mesures d'exécution sont prises a son encontre, il est possible qu'une ordonnance restreignant la
libre disposition des actions sous-jacentes soit émise. Dans ce cas, 1'acquéreur du CA peut
perdre ses droits sur les actions sous-jacentes en vertu du CA et le CA deviendrait sans valeur.
Par conséquent, la valeur et le rendement des titres liés aux CA pourraient &tre affectés
négativement.

La non-livraison des Parts d'ETF ne constituera pas un Cas d'Exigibilité Anticipée
Lorsque le réglement physique est applicable aux Titres, si 'Emetteur concerné et/ou I'un des
Affiliés n'a pas regu les Parts d'ETF et/ou le paiement di pour quelque raison que ce soit, y

compris suite a 1'absence de livraison par une partie tierce conformément aux termes de toute
transaction de couverture, cet événement ne constituera pas un Cas d'Exigibilité Anticipée en
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vertu des Titres. Dans ces circonstances, le réglement des Titres peut étre substantiellement
retardé et/ou effectué en especes (en tout ou partie).

Risques liés aux Titres Indexés sur Action

®

(i)

(iii)

@v)

Aucun droit de propriété sur les actions sous-jacentes

Un titulaire de Titres ne sera pas le propriétaire des actions sous-jacentes et ne sera donc pas en
droit de recevoir des dividendes ni autres montants similaires payés sur les actions, et un
Titulaire de Titres ne pourra pas acheter les actions sous-jacentes du fait de sa propriété des
Titres. En outre, les titulaires des Titres ne pourront exercer aucun droit de vote ni aucun autre
droit de contrdle que les titulaires des actions sous-jacentes pourraient détenir a 1'égard de
I'émetteur de ces actions sous-jacentes. Les montants de remboursement ne refleteront pas le
paiement de tous dividendes sur les actions sous-jacentes. En conséquence, le rendement généré
par les Titres ne refletera pas le rendement qui serait réalisé en étant effectivement propriétaire
des actions sous-jacentes qui pourrait &tre réalisé avec la réception des dividendes éventuels
payés sur ces actions. Des lors, le rendement a I'échéance, basé sur la méthodologie de calcul
des montants de remboursement, ne sera pas le méme que le rendement produit si les actions
sous-jacentes étaient achetées directement et détenues pendant une période similaire.

Protection anti-dilution limitée

L'Agent de Calcul peut procéder a des ajustements d'éléments des Titres tels que décrits dans
les Modalités relatives aux Titres Indexés sur Action. L'Agent de Calcul n'est pas tenu de
procéder a un ajustement pour chaque événement de restructuration de l'entreprise ou du capital
pouvant affecter les actions sous-jacentes ou les certificats de dépot. Ces évenements ou autres
décisions de 1'émetteur des actions sous-jacentes ou d'un tiers peuvent néanmoins affecter
défavorablement le cours de marché des actions sous-jacentes et, par voie de conséquence,
avoir un effet défavorable sur la valeur des Titres. L'émetteur des actions sous-jacentes ou un
tiers peut lancer une offre d'achat ou d'échange, ou I'émetteur des actions sous-jacentes peut
prendre toute autre mesure affectant défavorablement la valeur des actions sous-jacentes et des
Titres mais qui n'entraine pas un ajustement.

Risques découlant de la conduite d'émetteurs d'actions

Les émetteurs d'actions sous-jacentes ne participent aucunement a 1'offre des Titres et n'ont
aucune obligation de prendre en considération les intéréts du Titulaire des Titres, lorsqu'ils
prennent des décisions susceptibles d'affecter la valeur des Titres. Les émetteurs des actions
sous-jacentes peuvent prendre des décisions qui affecteront défavorablement la valeur des
Titres.

Risques découlant du réglement physique

Lorsque les Titres prévoient un réglement physique, 'Emetteur concerné pourra déterminer que
les actifs spécifiés qui doivent étre livrés sont soit (a) les actifs en vertu desquels pour toute
raison (y compris sans caractere limitatif, défaillance du systéme de compensation concerné ou
suite a toute loi, réglement, décision judiciaire ou conditions de marché ou l'absence de
réception des consentements requis au titre du reglement des actifs qui sont des préts), la
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livraison & la date de reglement spécifiée est impossible ou illégale ou (b) les actifs que
I'Emetteur concerné et/ou tout affilié n'a pas recu en vertu des conditions de toute transaction
conclue entre I'Emetteur concerné et/ou cet affilié pour couvrir les obligations de 'Emetteur
concerné en vertu des Titres. Toute détermination pourra retarder le réglement des Titres et/ou
résulter a ce que l'obligation de livrer ces actifs spécifiés soit remplacée par une obligation de
payer un montant en espece qui, dans chaque cas, pourra affecter la valeur des Titres et, en cas
de paiement d'un montant en especes, affectera le moment de 1'évaluation de ces Titres et le
montant du principal payable sur remboursement. Les investisseurs potentiels devraient revoir
les Modalités des Titres et les Conditions Définitives applicables pour déterminer si et la
maniere dont ces dispositions s'appliquent aux Titres.

La non-livraison des Actions ne constituera pas un Cas d'Exigibilité Anticipée

Lorsque le réglement physique est applicable aux Titres Indexés sur Action, si 1'Emetteur
concerné et/ou l'un des Affiliés n'a pas recu les Actions et/ou le paiement dii pour quelque
raison que ce soit, y compris suite a 1'absence de livraison par une partie tierce conformément
aux termes de toute transaction de couverture, cet événement ne constituera pas un Cas
d'Exigibilité Anticipée en vertu des Titres. Dans ces circonstances, le réglement des Titres peut
étre substantiellement retardé et/ou effectué en especes (en tout ou partie).

Risques liés aux Titres Indexés sur Fond

Les unités de fond utilisées comme actifs sous-jacents des Titres peuvent étre émises par tout véhicule

de placements collectifs, tel qu'un fond d’investissement (Hergé fund) ou un fond commun de

placement (rmutual fund) (ci-apres, un Fonds de Référence). Les mentions contenues dans ces facteurs

de risque qui concernent les fonds et les gestionnaires de fonds s’appliquent également a tout

portefeuille ou panier de fonds et a tout gestionnaire de portefeuille qui y est associé.

®

(ii)

Les investisseurs doivent se renseigner sur les fonds sous-jacents comme ils le feraient s’ils
investissaient directement dans ces fonds

Dans la mesure ou I’actif ou les actifs sous-jacent(s) référencé(s) par une Souche de Titres
inclu(en)t un fond ou un portefeuille de fonds, les investisseurs devraient conduire leurs propres
investigations concernant le(s) fond(s) sous-jacent(s) de la méme fagon qu’ils le feraient s’ils
investissaient directement dans le(s) fond(s) sous-jacent(s). L’offre des Titres ne constitue une
recommandation par aucun des Emetteurs ou du Garant relativement 2 un investissement lié a
un fond sous-jacent (y compris en ce qui concerne des fonds gérés par des gestionnaires affiliés
a I’un ou I’autre des Emetteurs ou au Garant). Les investisseurs ne doivent pas conclure que la
vente de ces Titres par les Emetteurs constitue une forme quelconque de recommandation par
les Emetteurs ou par le Garant d’investir dans le(s) fond(s) sous-jacent(s).

Les risques relatifs aux Fonds de Référence sous-jacents constitués sous forme de véhicule de
placements collectifs

Les unités de Fond de Référence, et de facon plus générale les investissements dans des
véhicules de placements collectifs, sont de nature spéculative et impliquent un niveau de risque
élevé. Ni I’Emetteur concerné ni le Garant ne donne une garantie quelconque quant 2 la
performance de ces unités de fond.
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Dans la mesure ol ’actif ou les actifs sous-jacent(s) référencé(s) par une Souche de Titres
inclus(en)t un fond ou un panier de fonds, les Titres de cette Souche seront soumis a certains
des risques que présente un investissement dans un Fond de Référence ou dans un Panier de
Fonds de Référence. Le manque de contrdle et de réglementation associé aux fonds qui sont des
Fonds de Référence peuvent accroitre la probabilité de fraude ou de négligence commise par le
gestionnaire du fond et/ou par ses conseillers en investissement, ses courtiers ou ses banques.

Les Fonds de Référence peuvent conduire a des structures fiscales complexes et a des délais
dans la communication d’informations fiscales importantes ainsi qu’a des commissions et
dépenses élevés dont le montant peut annuler les profits commerciaux du Fond de Référence.

En cas de remboursements importants intervenant un jour donné pour un Fond de Référence, le
fonds pourrait étre forcé de liquider des positions dans un délai plus rapide que ce qui aurait été
souhaitable dans d’autres circonstances.

Les Fonds de Référence, y compris les fonds sur lesquels les Titres peuvent étre indexés, ne
rendent généralement pas publique l’information relative a leurs opérations et a leurs
détentions. Méme dans le cas ol I'Emetteur concerné ou le Garant peut avoir mis en place des
arrangements avec les gestionnaires de fond afin d’obtenir I’information requise pour calculer
la valeur du fond, il se peut qu’il n’ait pas un acces régulier, voire qu’il n’ait aucun acces, aux
activités du fond. Il n’existe actuellement aucune exigence réglementaire obligeant les fonds a
divulguer le type d’informations permettant 4 1’Emetteur concerné ou au Garant de valoriser un
fond ou de déterminer de fagon précise la valeur des unités de fond et, en conséquence, le
Montant de Remboursement des Titres concernés.

L’Emetteur concerné ou le Garant peuvent a 1’occasion obtenir des informations concernant des
Fonds de Référence spécifiques, qui peuvent ne pas étre accessible au public en général. De
telles informations sont obtenues par I’Emetteur concerné ou le Garant, selon le cas, dans le
cours normal de leurs activités commerciales, et non dans le cadre de l'offre des Titres (y
compris en ce qui concerne les fonds gérés par des gestionnaires affiliés 2 un Emetteur ou au
Garant). Dans le cours normal de leurs activités commerciales, I’Emetteur concerné ou le
Garant peut recommander, ou décider de ne pas recommander, certains Fonds de Référence
spécifiques 2 leurs clients. Les Fonds de Référence pour lesquels I’Emetteur concerné ou le
Garant ont formulé des recommandations d’investissement peuvent, présentement ou dans le
futur, faire partie des fonds sous-jacents visés par la formule de remboursement des Titres.
Aucune opinion considérée par 1’Emetteur concerné ou par le Garant concernant la performance
future attendue d’un ou plusieurs des fonds (y compris en ce qui concerne les fonds gérés par
des gestionnaires affiliés a I’Emetteur concerné ou au Garant, selon le cas) ne saurait constituer
une indication de la performance du fond, et ni I’Emetteur concerné ni le Garant ne formule
d’opinion sur la performance future attendue d’un fond.

La volatilité des marchés peut affecter de facon négative la valeur des unités de fond

La volatilité est le terme utilisé pour décrire le volume et la fréquence des fluctuations de
marché. Lorsque la volatilit¢ du ou des fond(s) sous-jacent(s) augmente ou diminue, la valeur
de marché des Titres peut s’en trouver affectée.

La performance des fonds peut étre hautement volatile. Les mouvements dans la valeur d’actif
nette du fond répliqué par les unités de fond peuvent varier de mois en mois. Les transactions
effectuées par les gestionnaires de fond peuvent étre basées sur leur expérience en matiere de
fluctuations de prix étant donné que les investissements concernés approchent et atteignent leur
maturité plusieurs mois apres I’initiation des transactions. Dans I’intervalle, la valeur de marché
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des positions peut ne pas augmenter, et peut méme diminuer, et cela sera reflété dans la valeur
d’actif nette par unité de fond.

Les investissements effectués par les fonds sous-jacents peuvent entrainer des risques
substantiels. La nature de ces investissements signifie que la valeur des unités de fond peut
fluctuer de facon significative au cours d’une méme journée ou d’une période plus longue. En
conséquence, la performance des unités de fond sur une période donnée ne donnera pas
nécessairement d’indication sur la performance future.

La volatilité de marché peut aboutir a des pertes significatives sur les unités de fond.
L’utilisation de 1’effet de levier peut accroitre le risque de perte de valeur des unités de fond

Les fonds sous-jacents peuvent avoir recours a I’effet de levier, qui consiste a emprunter des
montants représentant plus de 100 pour cent de la valeur de leurs actifs afin d’effectuer des
investissements complémentaires dans des actifs qui présentes des risques additionnels. Par
conséquent, un petit mouvement a la baisse dans la valeur des actifs d’un fond peut entrainer
une perte significativement plus importante pour le fond.

Les gestionnaires de fond peuvent étre éligibles a I’attribution de rémunération incitative

La possibilité pour un gestionnaire de fonds de percevoir une rémunération basée sur la
performance (y compris pour un gestionnaire de fond qui est affilié 2 I'Emetteur concerné ou au
Garant) peut encourager ce gestionnaire a conclure des transactions en adoptant une approche
plus spéculative que celle qu’il aurait retenue autrement. Par conséquent, étant donné que la
rémunération incitative des gestionnaires de fonds et/ou des conseillers en investissement est
souvent directement influencée par la performance de ces fonds, chaque gestionnaire de fonds
peut trouver une motivation a prendre des risques plus élevés en effectuant des investissements
qui peuvent générer de plus gros profits. La prise de risques plus élevés au moment d’effectuer
des investissements entraine alors une probabilité plus forte de subir des pertes significatives.
En outre, les gestionnaires de fonds et/ou les conseillers en investissement peuvent recevoir des
commissions de gestion, de conseil ou de performance alors méme que le fond n’a réalisé aucun
gain.

Les investissements décidés par les gestionnaires de fond ne sont pas controlés

Aucun des Emetteurs ni le Garant ne sont ou ne seront en charge de vérifier, ou de s’assurer que
les gestionnaires de fonds respectent la stratégie commerciale indiquée (y compris un
gestionnaire qui est affilié a I’un quelconque des Emetteurs ou au Garant).

Les gestionnaires de fonds (y compris un gestionnaire qui est affilié 2 I’Emetteur concerné ou
au Garant) n’ont aucune obligation vis-a-vis des Titulaires de Titres, ni aucun role en lien avec
les Titres, ce qui exclut notamment toute obligation de tenir compte des besoins des Titulaires
de Titres pour quelque raison que ce soit. Les gestionnaires de fonds (y compris un gestionnaire
qui est affilié 2 I'Emetteur concerné ou au Garant) n’ont aucune responsabilité, et n’ont endossé
aucun rdle et n’ont pris aucune part, dans le cadre de 1’offre, du placement, de la vente, de
I’achat ou du transfert des Titres. Les gestionnaires de fonds (y compris un gestionnaire qui est
affilié a I'Emetteur concerné ou au Garant) ne sont pas responsables de la détermination ou du
calcul des montants payables aux Titulaires de Titres et n’y ont pas participé.

Les Fonds de Références sous-jacents qui constituent des véhicules de placements collectifs ne
sont pas soumis au méme régime réglementaire, ou réglementés dans la méme mesure, que les
fonds communs de placement, les titres nominatifs ou les offres de titres. Les modifications de
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I’environnement réglementaire actuel pourraient affecter 1’investissement, les opérations et la
structure des Fonds de Référence sous-jacents et pourraient impacter de fagon négative la
performance de ces Fonds de Référence sous-jacents.

Les Fonds de Référence sous-jacents peuvent investir dans des actifs qui présentent des risques
additionnels et il se peut que ces risques ne soient pas intégralement divulgués au moment de
I'investissement par I’Emetteur concerné. Les gestionnaires de fond et/ou les conseillers en
investissement des Fonds de Référence peuvent conclure et investir dans une variété
d’instruments financiers utilisant des techniques d’investissement sophistiquées pour des
besoins de couverture ou de non-couverture. Ces instruments financiers et ces techniques
d’investissement incluent, sans caractere limitatif, le recours au levier (c’est-a-dire I’emprunt
d’argent a des fins d’investissement, la vente de titres a découvert, les transactions de dérivés
comme les swaps, les options sur action, les options sur indice, les contrats a terme et les
options sur contrat a terme, les transactions impliquant le prét de titres a certaines institutions,
la conclusion de contrats de mise en pension livrée et de prise en pension livrée de titres et
I’investissement dans des titres étrangers et dans des devises étrangeres. De plus, les Fonds de
Référence peuvent emprunter un montant supérieur a 100 pour cent de leurs actifs sur une base
continue pour accroitre leur effet de levier. Si ces stratégies d’investissement et ces instruments
financiers donnent aux gestionnaires de fond et/ou aux conseillers en investissement de la
flexibilité pour mettre en ceuvre un éventail de stratégies dans le but de générer des rendements
positifs pour le fond, ils créent également le risque de pertes significatives qui peuvent affecter
le fond de fagon négative.

Les Fonds de Référence peuvent investir dans des titres cotés ou négociés sur des bourses
étrangeres. La conclusion de transactions sur les bourses étrangeres peut entrainer des risques
particuliers incluant, sans caractere limitatif, le risque de volatilit¢é accrue, le risque
d’intervention gouvernementale, le risque d’absence de transparence, le risque de
réglementation insuffisante, le risque de change, le risque politique et le risque d’instabilité
économique sociale.

La dépendance aux gestionnaires de fond et/ou aux conseillers d’investissement du(des) fond(s)
sous-jacent(s)

L’investissement dans les Titres Indexés sur Fond est 1ié a la performance du(des) Fond(s) de
Référence sous-jacent(s) et cette performance dépendra en grande partie de la performance des
gestionnaires du fond et des conseillers en investissement du(des) Fond(s) de Référence. Ni
I’Emetteur concerné ni le Garant ne sont en position de protéger les Titulaires de Titres contre la
fraude ou les déclarations mensongeres de gestionnaires de fond ou de conseillers en
investissements non affiliés. Les investisseurs doivent comprendre qu’ils pourraient subir les
conséquences négatives de tels actes. Les Titulaires de Titres n’ont aucun droit en ce qui
concerne le(s) Fond(s) de Référence sous-jacent(s) et, en conséquence, n’ont aucun recours,
qu’il soit contractuel ou 1égal, vis-a-vis du(des) Fond(s) de Référence sous-jacent(s) ou de I'un
quelconque des conseillers en investissement ou des gestionnaires. Par ailleurs, les
gestionnaires de fond et/ou les conseillers en investissement peuvent étre renvoyés ou
remplacés, I’allocation des actifs peut varier au cours du temps et les diverses positions des
investissements du(des) Fond(s) de Référence sous-jacent(s) peuvent se compenser sur le plan
économique, tout cela pouvant affecter la performance du(des) Fond(s) de Référence sous-
jacent(s).

Les gestionnaires de fond et/ou les conseillers en investissement peuvent gérer ou conseiller
d’autres fonds et/ou d’autres comptes et peuvent avoir des motivations financieres ou autres les
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incitant & favoriser ces autres fonds et/ou comptes par rapport au(x) Fond(s) de Référence sous-
jacent(s). Les gestionnaires de fond et/ou les conseillers en investissement peuvent également
gérer ou conseiller leurs propres comptes et les comptes de leurs clients et peuvent formuler des
recommandations ou prendre des positions identiques ou opposées a celles du(des) Fond(s) de
Référence sous-jacent(s) ou qui peuvent étre concurrencer le(s) Fond(s) de Référence sous-
jacent(s).

Les commissions, les déductions et les charges réduiront le montant de remboursement

Des commissions seront déduites de la valeur d’actif net du Fond de Référence, réduisant la
valeur des Unités de Fond. En conséquence, dans la mesure o le Montant de Remboursement
est 1ié a la valeur d’actif net d’un fond, le Montant de Remboursement payable aux Titulaires de
Titres sera moindre que ce qu’il aurait été en I’absence de ces commissions, déductions et
charges. L’Emetteur concerné et le Garant peuvent étre les bénéficiaires de ces commissions ou
obtenir des rabais sur ces commissions de la part de parties tierces.

L’illiquidité des investissements du Fond de Référence sous-jacent ou la survenance de certains
évenements extraordinaires peut entrainer une réduction ou un report du paiement du Montant
de Remboursement Anticipé ou du Montant de Remboursement Final, de tout Montant de
Remboursement Echelonné ou de tout Montant d’Intérét

Tout Montant de Remboursement Anticipé, tout Montant de Remboursement Final, tout
Montant de Remboursement Echelonné ou tout Montant d’Intérét di aux investisseurs
concernant les Titres Indexés sur Fond peut étre basé sur les produits de remboursement qui
seraient payés en numéraire par le Fond de Référence sous-jacent a un investisseur
hypothétique suite a une notification de remboursement valide, émise dans les délais requis par
cet investisseur hypothétique et prenant effet a la date de valorisation concernée. Afin de
satisfaire une demande de remboursement, le Fond de Référence sous-jacent devra
probablement vendre ses propres actifs mais il se peut que ces investissements ne soient pas en
mesure d’étre liquidés a la date de valorisation ou rapidement apres celle-ci, pour des raisons
diverses incluant, sans caractere limitatif :

(A) des fenétres de remboursement peu fréquentes autorisées par ce Fond de Référence
sous-jacent (par exemple, beaucoup de Fonds de Référence permettent uniquement
une liquidité mensuelle ou trimestrielle) ;

B) des mécanismes de "gating", "lock-ups" ou "side-pockets" ou des délais ou
suspensions de remboursement discrétionnaires imposés par ce Fond de référence
sous-jacent (par exemple, beaucoup de Fonds de Référence prévoient des dispositions
selon lesquelles les demandes de remboursement sont réduites si le montant total de
ces demandes atteint une limite définie a 1'avance) ; et

©) les propres investissements de ces Fonds de Référence peuvent étre illiquides.

Dans ces situations, (i) le paiement de tout Montant de Remboursement Anticipé, de tout
Montant de Remboursement Final, de tout Montant de Remboursement Echelonné ou de tout
Montant d’Intérét peut étre reporté par I'Agent de Calcul a la date de maturité des Titres ou a un
jour proche apres la date a laquelle le Fond de Référence sous-jacent verse tous les produits de
remboursement relatifs a un ordre de remboursement valide, émis dans les délais requis apres la
survenance de 1'évenement décrit ci-dessus. Si les produits de remboursement n'ont pas été
payés par le Fond de Référence sous-jacent a la date de maturité des Titres, le paiement de tout
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Montant de Remboursement Anticipé, de tout Montant de Remboursement Final, de tout
Montant de Remboursement Echelonné ou de tout Montant d’Intérét peut étre décalé.

Si certains évenements extraordinaires surviennent qui affectent un Fond de Référence sous-
jacent, tel que, sans caractere limitatif, 1'insolvabilité, la nationalisation ou la fusion du Fond de
Référence sous-jacent, une démission, un renvoi ou un remplacement de l'administrateur, du
dépositaire, du conseiller en investissement ou du gestionnaire du fond, ou une violation par le
Fond de Référence sous-jacent de sa stratégie d'investissement, 'Emetteur concerné ou le
Garant peut décider de mettre un terme, rapidement apres la survenance de cet évenement
extraordinaire, a l'exposition des Titres au Fond de Référence sous-jacent et payer tous les
montants dus a la date de remboursement des Titres sur la base des produits de remboursement
versés par le Fond de Référence sous-jacent au titre de la liquidation de l'exposition a ce Fond
de Référence sous-jacent. Si le Fond de Référence sous-jacent est également sujet a des
probleémes de liquidité comme décrit plus haut, le report de paiement de montants décrit ci-
dessus peut également s'appliquer.

Dans l'industrie des fonds, il est probable que ce report aura un impact négatif sur les montants
payables a un investisseur relativement aux Titres.

Si le(s) Fond(s) de Référence sous-jacent(s) investi(ssen)t par le biais d'une structure maitre-
nourriciere, celle-ci peut avoir un impact défavorable sur le(s) Fond(s) de Référence sous-
Jacent(s) et, par conséquent, sur les Titres

Le(s) Fond(s) de Référence sous-jacent(s) peu(ven)t investir par le biais d'une structure maitre-
nourriciere. Dans ce cas, le(s) Fond(s) de Référence sous-jacent(s) apportera(apporteront) une
part significative ou l'intégralité de leurs actifs au Fond de Référence maitre-nourricier et
peuvent le faire aux cotés d'autres investisseurs, y compris d'autres fonds nourriciers. Le fond
maitre-nourricier concerné peut également décider ou permettre des investissements par des
investisseurs ou des fonds nourriciers additionnels dans le futur.

La structure fond maitre-nourriciere, en particulier l'existence de véhicules d'investissement
multiples investissant dans le méme portefeuille, présente certains risques uniques pour
I'investisseur. Le(s) Fond(s) de Référence sous-jacent(s) peu(ven)t étre significativement
affecté(s) par les actions d'autres investisseurs, véhicules d'investissement et fonds nourriciers
investissant dans le fond maitre, en particulier si ces investisseurs ont effectué un volume
d'investissement important dans le fond maitre. Par exemple, si un véhicule d'investissement de
taille importante ou une entité ayant effectué un gros investissement dans le fond maitre
demande a ce dernier a étre remboursé(e), l'illiquidité de certains titres ou de certains marchés
pourrait rendre difficile pour le fond maitre la liquidation de ses positions a des conditions
favorables en vue de procéder a ce remboursement, ce qui pourrait conduire a des pertes ou a
une diminution de la valeur d'actif net du fond maitre. En outre, pour effectuer ces
remboursements, le sous-gestionnaire pourrait devoir liquider les investissements les plus
liquides du fond maitre, laissant aux investisseurs restants (y compris le(s) fond(s) sous-
jacent(s)) des montants investis dans des instruments plus illiquides. Ces retraits peuvent
également laisser le fond nourricier avec un pool d'investissements moins diversifié. Cela peut
accroitre le risque de portefeuille global du fond nourricier et, en fin de compte, les Titres.
Inversement, le sous-gestionnaire peut refuser une demande de remboursement s'il estime que
cette requéte, une fois honorée, aurait un impact défavorable significatif sur les investisseurs
restants du fond maitre. Cela peut affecter négativement la liquidité du fond maitre et, par
conséquent, le(s) fond(s) sous-jacent(s) et les Titres.

137



@

(m)

®

FACTEURS DE RISQUE

(xi)  Les investissements additionnels dans le Fond de Référence peuvent avoir un impact
défavorable sur la valeur des unités de fond

L'Emetteur concerné peut émettre des Souches additionnelles de Titres qui sont fongibles avec
les Titres, ou d'autres obligations ou instruments qui, bien que non fongibles avec les Titres,
peuvent étre liés a un index intégrant un composant lié a un Fond de Référence sous-jacent en
tant qu'actif de référence. Si de tels Titres ou instruments sont émis, I'"Emetteur concerné ou le
Garant peuvent procéder a des investissements dans le(s) Fond(s) de Référence sous-jacent(s)
pour couvrir l'exposition créée relativement a ces transactions liées aux Titres. Un tel
investissement dans les Fonds de Référence sous-jacents, quel qu'il soit, pour affecter
négativement la performance des unités du(des) Fond(s) de Référence, ce qui pourrait avoir un
impact défavorable sur la valeur de négociation des Titres, sur tout Montant d'Intérét et sur le
Montant de Remboursement.

Considérations particuliéres relatives aux opérations de couverture

Les acheteurs potentiels envisageant 1'acquisition de Titres aux fins de couverture contre le risque de
marché associé a l'investissement dans un Facteur Concerné (ou une combinaison de Facteurs
Concernés) doit admettre la complexité d'une telle utilisation des Titres. Par exemple, la valeur des
Titres peut ne pas étre corrélée de facon exacte a la valeur du Facteur Concerné (ou la combinaison de
Facteurs Concernés). En raison de l'offre et de la demande fluctuantes des Titres, il n'y a pas
d'assurance que leur valeur sera corrélée aux variations du Facteur Concerné (ou la combinaison de
Facteurs Concernés). Pour ces raisons, parmi d'autres, il peut s'avérer impossible d'acheter ou de
liquider des titres d'un portefeuille a des prix utilisés pour calculer la valeur de tout index ou panier
concerné.

Dans le courant normal des affaires, y compris (sans caractere limitatif) en ce qui concerne leur activité
de teneur de marché, les Emetteurs, le Garant et/ou I'un quelconques de leurs affiliés peuvent effectuer
des opérations pour le compte propre ou pour le compte de clients et détenir des positions longues ou
courtes sur le(s) Facteur(s) Concerné(s). De plus, relativement a 1'offre de Titres, les Emetteurs, le
Garant et/ou I'un quelconques de leurs affiliés peuvent conclure des transactions de couverture portant,
entre autres, sur le(s) Facteur(s) Concerné(s). La conclusion de telles opérations de couverture ou la
poursuite de telles activités de tenue de marché ou de négociation pour compte propre ou autre peuvent
impacter le prix de marché, la liquidité ou la valeur des Titres d'une telle maniere que cela affecte
négativement les intéréts de leurs porteurs.

Risques liés aux Titres Indexés sur Evenement de Crédit
Général

Les Emetteurs peuvent émettre des Titres (i) dont le montant en principal et/ou en intéréts (le cas
échéant) dépend de la survenance de certains éveénements de crédit (Evénements de Crédit) au titre
d'une ou plusieurs Entités de Référence et, dans ce cas, de la valeur de certains actifs spécifiés de
cette/ces Entité/Entités de Référence, ou (ii) dont le remboursement par 'Emetteur concerné, si de tels
évenements se sont produits, se fera par la livraison de certains actifs.
Les investisseurs potentiels de ce type de Titres doivent savoir qu'en fonction des Modalités des
Titres Indexés sur Evénement de Crédit (CLSs) (i) ils peuvent ne recevoir qu'un montant réduit
voire nul d'intéréts (le cas échéant), (ii) le paiement du principal ou intéréts (le cas échéant) ou
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la livraison des actifs spécifiés peut intervenir a un moment différent du moment prévu et,
(iii) ils peuvent perdre 1'intégralité ou une partie substantielle de leur investissement.

Le prix de marché de ces Titres peut étre volatile et peut étre altéré, entre autres choses, par le
temps restant a courir jusqu'a la date de remboursement et la solvabilité de 1'Entité de Référence
ou des Entités de Référence qui a son/leur tour peut/vent étre affectée(s) par des éveénements
économiques, financiers et politiques dans une ou plusieurs juridictions.

Lorsque les Titres prévoient une livraison physique, 'Emetteur concerné peut déterminer que
les actifs devant étre livrés sont soit (a) des actifs dont la livraison a la date de spécifiée
réglement est impossible ou illégale pour une raison quelconque (incluant, sans caractere
limitatif, la défaillance du systtme de compensation approprié ou en raison d'une loi, d'un
réglement, d'une décision judiciaire ou des conditions de marché ou de la non-réception des
consentements requis relatifs a la livraison des actifs qui sont des préts) ou (b) des actifs que
I'Emetteur concerné et/ou un de ses Affiliés n'ont pas recus conformément aux modalités des
opérations conclues par 'Emetteur concerné et/ou ses Affiliés pour couvrir les obligations de
I'Emetteur concerné relatives aux Titres. Ces déterminations peuvent retarder le réglement des
Titres et/ou provoquer le remplacement de 1'obligation de livrer ces actifs spécifiés par une
obligation de payer un montant en espéces ce qui, dans chacun des cas, peut altérer la valeur
des Titres et, dans 1'hypotheése d'un paiement par un montant en especes, pourra affecter le
moment de 1'évaluation de ces Titres et, de ce fait, le montant en principal payable au moment
du remboursement. Les investisseurs potentiels doivent étudier les Modalités des Titres et les
Conditions Définitives applicables pour vérifier si et comment de telles stipulations s'appliquent
aux Titres.

Les obligations de I'Emetteur concerné au titre des CLSs sont indépendantes de I'existence ou
du montant de I'exposition de crédit de I'Emetteur concerné et/ou de I'un de ses Affiliés 2 une
Entité de Référence, et I'Emetteur concerné et/ou I'un de ses Affiliés n'ont pas a subir de pertes
ni & fournir la preuve d'une perte suite a la survenance d'un Evénement de Crédit.

Les Titulaires sont exposés au risque de crédit des Entités de Référence

Les Titulaires de CLSs seront exposés au risque de crédit d'une ou plusieurs Entités de
Référence, exposition qui portera, sauf stipulation contraire des Conditions Définitives
applicables, sur l'intégralité de leur investissement dans ces Titres. En cas de survenance d'un
Evénement de Crédit pour une Entité de Référence, les Titulaires peuvent subir des pertes
significatives au moment ou des pertes peuvent étre subies par un investisseur direct dans les
obligations d'une Entité de Référence. Toutefois, la détention d'un Titre est peu susceptible de
conduire a des résultats qui refleétent exactement l'impact de l'investissement direct dans une
obligation d'une Entité de Référence, et les pertes pourraient tre beaucoup plus élevées que
celles que subirait un investisseur direct dans les obligations d'une Entité de Référence et/ou
que celles qui pourraient survenir pour des raisons étrangeres a cette Entité de Référence.

Lorsqu'un réglement en espéces ou un reglement par encheres s'applique, la survenance d'un
Evénement de Crédit relatif 4 une Entité de Référence peut, de temps a autre, aboutir a un
remboursement des Titres a un montant principal réduit ou nul, et (si applicable) a une
réduction du montant sur lequel les intéréts sont calculés. Lorsqu'un reglement physique

s'applique, la survenance d'un Evénement de Crédit peut aboutir au remboursement des Titres
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fondé sur 1'évaluation (ou par livraison) de certaines obligations directes ou indirectes d'une
Entité de Référence affectée, dont les obligations sont susceptibles d'avoir une valeur de marché
substantiellement moindre que leur valeur nominale.

Les investisseurs de ces Titres sont en conséquence exposés, a la fois sur le montant principal et
sur (si applicable) les intéréts, au risque de crédit d'une Entité de Référence. La perte maximale
pour un investisseur est de 100 pour cent de son investissement initial et (si applicable) en
montant d'intéréts.

Un Evénement de Crédit peut intervenir avant la Date de Conclusion

Les Titulaires peuvent subir une perte de tout ou partie du montant principal des Titres au titre
d'un ou plusieurs Evénement de Crédit qui peuvent s'avérer étre survenus avant la Date de
Conclusion ou la Date d'Emission. Ni 'Agent de Calcul ni I'Emetteur concerné ni I'un de leurs
Affiliés respectifs n'ont la responsabilité d'informer les Titulaires, ou d'éviter ou d'atténuer les
effets d'un Evenement de Crédit qui est intervenu avant la Date d'Emission ou la Date de
Publication.

Le risque de crédit peut étre accru lorsque des Entités de Référence sont concentrées dans un
secteur particulier ou une région particuliére

Lorsque les Titres sont des CLSs sur Enieme Défaut ou des CLS sur Panier Linéaire, le risque
de crédit encouru par les investisseurs de ces Titres peut étre accru, entre entres choses, en
raison de la concentration des Entités de Référence dans un secteur industriel particulier ou
dans une zone géographique particuliere ou de 1'exposition des Entités de Référence a des
risques financiers similaires ou autres risques.

Les montants de remboursement peuvent étre soumis a un pourcentage de recouvrement fixe

Dans I'hypothese ou les Titres sont des CLSs a Recouvrement Fixe, la survenance d'un
Evenement de Crédit peut aboutir & ce qu'un montant, déterminé par référence a un pourcentage
de recouvrement fixe, soit dii au moment du remboursement des Titres. Ce pourcentage pourrait
étre substantiellement inférieur au prix de la ou des obligation(s) respective(s) d'une Entité de

Référence donnée.

Le montant de remboursement peut étre soumis a un montant spécifique de principal protégé
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Lorsque les Titres sont des CLSs sur Principal Partiellement Protégé, la survenance d'un
Evénement de Crédit peut entrainer l'exigibilité d'un montant au titre du remboursement des
Titres qui sera calculé par référence a un montant spécifique qui sera différent du montant en
principal restant dii en vertu des Titres et les Titulaires des Titres pourraient souffrir d'une perte
sur une partie du montant principal des Titres.

Lorsque les Titres sont des CLSs sur Principal Intégralement Protégé, la survenance d'un
Evénement de Crédit peut entrainer l'exigibilité d'un montant d'intéréts au titre des Titres qui
sera calculé par référence a un montant spécifique qui sera différent du montant en principal
restant dii en vertu des Titres et les Titulaires de Titres pourraient souffrir d'une perte sur une
partie du montant des intéréts des Titres.

Les CLSs a Effet de Levier peuvent étre remboursés par anticipation lors de la survenance de
certains événements déclencheurs

L'Emetteur peut rembourser dans leur intégralité, et non en partie, les CLSs a Effet de Levier de
facon anticipée au Montant de Remboursement a La Juste Valeur de Marché si (a) Montant
Déclencheur de la Juste Valeur de Marché' est spécifié comme étant applicable dans les
Conditions Définitives applicables et le Montant de Remboursement a la Juste Valeur de
Marché du Titre de la Souche concernée serait, en supposant que la Souche de Titres soit
remboursée dans son intégralité a la date concernée au Montant de Remboursement a la Juste
Valeur de Marché, inférieur au Montant Déclencheur de la Juste Valeur de Marché spécifié dans
les Conditions Définitives applicables, (b) 'Montant Déclencheur de Taux sur Entité de
Référence’ est spécifié comme étant applicable dans les Conditions Définitives applicables et le
Taux sur Entité de Référence (dans le cas d'un Titre Indexé sur Entité de Référence Unique) ou
la moyenne pondérée des Taux sur Entité de Référence pour toutes les Entités de Référence
concernées (dans le cas d'un CLS sur Eniéme Défaut ou d'un CLS sur Panier Linéaire) est
supérieur au Montant Déclencheur de Taux sur Entité de Référence spécifié dans les Conditions
Définitives applicables ou (c) Nombre Déclencheur d'Entités de Référence' est spécifié comme
étant applicable dans les Conditions Définitives applicables et le nombre d'Entités de Référence
pour lesquelles un Evénement de Crédit est intervenu est supérieur au Nombre Déclencheur
d'Entités de Référence spécifié dans les Conditions Définitives applicables.

L'Agent de Calcul n'agit pas dans l'intérét des Titulaires

L'Emetteur concerné exercera ses droits en vertu des modalités des Titres, y compris en
particulier le droit de déclarer la survenance d'un Evénement de Crédit et le droit de
sélectionner les obligations d'une Entité de Référence affectée a évaluer ou a livrer, dans ses
propres intéréts et ceux de ses Affiliés, et non dans l'intérét des investisseurs des Titres.
L'exercice de ces droits d'une telle maniére, par exemple conduisant 'Emetteur 2 sélectionner
les obligations éligibles des Entités de Référence ayant la plus faible valeur de marché possible
a évaluer ou a livrer, peut aboutir a une perte de crédit accrue pour les détenteurs de Titres.

La détermination par I'Agent de Calcul de tout montant ou sa décision sur toute situation, toutes
circonstances, tout événement ou tout autre élément, ou la formation de tout avis que 1'Agent de
Calcul doit ou peut faire, prendre, former ou exercer sera (en l'absence d'erreur manifeste)
définitive et obligatoire envers les Titulaires et liera ceux-ci. Dans le cadre de 1'exécution de ses
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obligations en vertu des Titres et des déterminations qu'il est expressément en charge
d'accomplir, comme, par exemple, la substitution des Obligations de Référence ou des
Successeurs, le droit de désigner un Evénement de Crédit et de sélectionner les obligations de
I'Entité de Référence affectée pour les besoins de la valorisation ou de la livraison, 1'Agent de
Calcul agira de bonne foi et de facon commercialement raisonnable et, n'est aucunement soumis
2 une obligation d'agir dans les intéréts des Titulaires, et ni 'Agent de Calcul ni I'Emetteur n'est
responsable de rendre des profits ou autres bénéfices qu'il pourrait réaliser du fait de ses
déterminations. L'exercice de ces droits a cet effet, par exemple par le biais du choix des
obligations €éligibles de I'Entité de Référence ayant la valeur de marché la plus faible pour les
besoins de la valorisation ou de la livraison, selon le cas, peut entrainer une perte de crédit
accrue pour les détenteurs des Titres. Sauf stipulation contraire, I'Agent de Calcul n'est pas tenu
de suivre ou d'agir en fonction de toute décision prise par le Comité de Détermination des
Dérivés de Crédit.

Le Montant de Couverture sera déterminé par I'Agent de Calcul et peut aboutir a des pertes
significatives pour les Titulaires

Le Montant de Couverture peut comprendre les cofits, frais et dépenses (y compris la perte de
financement), impdts et droits encourus par I'Emetteur concerné dans le cadre du
remboursement des Titres Indexés sur Evenement de Crédit et/ou de la résiliation, du reglement
ou la reconstitution de toute Transaction de Couverture, et peut étre substantiel. En particulier,
le Montant de Couverture peut refléter toute augmentation du colit du financement pour
I'Emetteur concerné ou de ses Affiliés — de tels colits peuvent aboutir 2 une réduction
significative des montants payables aux investisseurs, en particulier lorsque le risque de crédit
de I'Emetteur concerné est corrélé au risque de crédit d'une Entité de Référence ou d'Entités de
Référence.

Les actions et la performance des Entités de Référence peuvent altérer la valeur des Titres

Les actions et la performance des Entités de Référence (par exemple, une fusion, une scission,
ou le remboursement ou le transfert d'un endettement) peuvent affecter défavorablement la
valeur des Titres. Les Titulaires doivent savoir que les Entités de Référence auxquelles la valeur
des Titres est exposée, et les modalités de cette exposition peuvent changer selon la maturité des
Titres.

Le paiement des Titres peut étre différé ou suspendu

Dans certaines circonstances, par exemple lorsque (i) un Evénement de Crédit s'est produit et
que la perte de crédit concernée n'a pas été déterminée a la date pertinente pour le paiement,
(ii) lorsqu'un Evénement de Crédit potentiel existe a la date d'échéance des Titres prévus, ou
(iii) en attendant une résolution du Comité de Détermination des Dérivés de Crédit, le paiement
du montant de remboursement et/ou des intéréts (le cas échéant) des Titres pourra étre différé
ou suspendu pour une période importante en tout ou partie sans contrepartie aux titulaires des
Titres.

Interruption de la computation des intéréts

Les intéréts (le cas échéant) sur les Titres cesseront de courir 2 compter de (A) la Date
d'Echéance Prévue, ou (B) suite a la satisfaction des Conditions de Reglement, soit (I) a la Date
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de Paiement d'Intéréts précédant immédiatement la Date de Détermination d'Evénement, (soit,
le cas échéant, la Date de Commencement des Intéréts), (II) la Date de Détermination
d'Evénement (concerné), telle que spécifiée dans les Conditions Définitives applicables. En
aucun cas les Titres ne porteront intéréts a toute période commengant aprés la Date d'Echéance
Prévue.

La suspension des obligations suspendra le paiement du principal et des intéréts

Si I'Agent de Calcul détermine que, conformément aux modalités des Titres, les obligations des
parties seront suspendues dans l'attente d'une décision d'un Comité de Détermination des
Dérivés de Crédit, toutes les obligations de I'Emetteur concerné au titre de chaque CLS
(incluant toute obligation de notification, de payer des intéréts, le montant principal ou de
réglement ou de procéder a des livraisons) seront et resteront suspendues jusqu'a lI'annonce
publique par 1'TISDA, ou, selon le cas, par le secrétaire du Comité de Détermination des Dérivés
de Crédit de la résolution du de Détermination des Dérivés de Crédit concerné de statuer sur les
questions soulevées ou de ne pas statuer sur ces questions. L'Agent de Calcul notifiera une telle
suspension dans la mesure raisonnablement possible ; cependant, chaque défaut ou retard de
I'Agent de Calcul dans la délivrance d'une telle notification n'affectera pas la validité ou l'effet
de cette suspension. Aucun intérét ne courra sur ces paiements suspendus conformément aux
stipulations ci-dessus.

L'utilisation d'un Réglement par Enchéres peut affecter défavorablement les revenus des
Titulaires

Lorsque les Titres sont remboursés suite a la survenance d'un Evénement de Crédit par
référence a une enchére organisée par I'1SDA, 1'Emetteur concerné ou ses Affiliés peuvent agir
en tant qu'enchérisseurs participant a une telle encheére et, dans cette capacité, peuvent
entreprendre certains agissements pouvant influer sur le Prix Final des Encheres incluant (sans
caractere limitatif) la soumission d'encheres, d'offres, et de demandes de reglement physique
pour les obligations d'une Entité de Référence. Si I'Emetteur concerné ou ses Affiliés participent
a un Enchere, ils le feront sans égard pour les intéréts pour les Titulaires, et cette participation
peut avoir un effet défavorable sur le résultat de 'Enchere concernée et/ou sur les CLSs. Les
Titulaires n'auront pas le droit, du seul fait de la détention de leurs Titres, le droit de soumettre
des encheres et/ou des offres se rapportant aux CLSs pour les besoins de ces Encheres.

Le Prix Final des Encheres déterminé par une Enchere peut étre inférieur a la valeur de marché
qui aurait par ailleurs été déterminée par rapport a une Entité de Référence ou a ses obligations.
En particulier, un processus d'Encheére peut étre affecté par des facteurs techniques ou des
erreurs opérationnelles qui autrement ne s'appliqueraient pas ou peut étre 1'objet d'une tentative
ou d'une manipulation effective. Les Encheres peuvent étre conduites par I'ISDA ou un tiers
pertinent. Ni I'Agent de Calcul, ni I'Emetteur concerné ni aucun de leurs Affiliés respectifs n'est
responsable de vérifier que les prix d'encheres refletent les valeurs de marché actuelles, de
contester une détermination d'un Prix Final des Encheres, d'établir une méthodologie pour une
Enchere ou de vérifier que toute Enchere a été conduites dans le respect de ses regles.

Suite & une "Restructuration” en tant qu'Evénement de Crédit pour lequel ISDA sponsorise de

multiples Encheres simultanées, mais lorsqu' il n'y a aucune enchere relative a des transactions
sur dérivés de crédit avec une maturité des Titres, si 1'Agent de Calcul exerce le droit d'un
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acquéreur d'une protection contre un risque de crédit conformément aux Titres de choisir que le
Prix Final des Encheres sera déterminé par référence a une Enchere alternative, le Prix Final des
Encheres ainsi déterminé peut étre inférieur au montant qui aurait pu étre déterminé sur la base
des cotations effectuées par des intervenants de marchés tiers.

L'utilisation de Reglement en Espéces peut affecter défavorablement les revenus des Titulaires

Si les Titres sont réglés en especes, alors, suite a la survenance d'un Evénement de Crédit,
I'Agent de Calcul sera chargé d'effectuer des cotations pour les obligations sélectionnées de
I'Entité de Référence affectée. Les cotations obtenues seront basées sur le taux acheteur
("bid-side") - a savoir, elles seront contraintes de prendre en compte un écart de cours acheteur
("bid-offer spread") proposé par l'intervenant de marché concerné. Ces cotations peuvent ne pas
étre disponibles, ou le niveau de ces cotations peut étre substantiellement réduit du fait de
I'absence de liquidité sur les marchés concernés ou du fait de facteurs autres que le risque de
crédit d'une Entité de Référence affectée (par exemple, les contraintes de liquidité affectant le
marché des intervenants de marché). En conséquence, les cotations ainsi obtenues peuvent étre
considérablement inférieures a la valeur de 1'obligation concernée qui aurait pu étre déterminée
par référence a (par exemple) la valeur actuelle des flux de trésorerie afférents a ces
Obligations. Les cotations seront réputées étre nulles dans I'hypothése ou aucune de ces
cotations ne serait disponible.

Risque de Livraison au "Moindre Coiit" (Cheapest-to-Deliver)

L'Agent de Calcul a la faculté de choisir le portefeuille d'obligations a évaluer ou a livrer suite a
la survenance d'un Evénement de Crédit en rapport avec une Entité de Référence lorsque le
Reéglement Physique ou le Reglement en Especes s'applique. Dans de telles circonstances,
I'Agent de Calcul n'est pas tenu de prendre en considération les intéréts des Titulaires et
consultera 'Emetteur quant 4 ce choix. En conséquence, il est probable que le portefeuille
d'obligations sélectionnées soient des obligations de 1'Entité de Référence avec la plus faible
valeur de marché anticipée qu'il est permis de sélectionner selon les Titres. Cela pourrait aboutir
a une valeur de recouvrement plus faible et ainsi a des pertes plus importantes pour les
investisseurs de ces Titres.

L'Emetteur; le Garant et/ou I'Agent de Calcul peuvent poursuivre leurs activités commerciales
avec, ne sont pas obligés de révéler des informations sur les Entités de Référence

Tout membre du Groupe peut (i) procéder a des transactions dans une Obligation Concernée
quelconque (telle que définie a la Modalité Générale 17.3 (a)) ; (ii) accepter la réception de
dépots, accorder des préts ou facilités de crédit quelconque, et de facon générale participer a
toutes transactions bancaires commerciales ou d'investissement ou toutes autres activités quelle
qu'elle soit, impliquant une Entité de Référence (telle que définie a la Modalité Générale 17.3
(a)) or ses affiliés ou toute personne ou toute entité étant obligé vis-a-vis d'une Entité de
Référence ou au titre d'une Obligation Concernée quelconque ; et (iii) agir dans le cadre de son
activité librement et sans tutelle d'un ou des Titulaire(s), comme si les Titres n'existaient pas et
sans avoir égard a tout effet négatif que son action pourrait avoir vis-a-vis d'une Obligation
Concernée, d'une Entité de Référence, des Titres, du(des) Titulaire(s) concerné(s) ou de toute
autre chose (y compris, notamment, toute action qui pourraient donné lieu a la survenance d'un
Evénement de Crédit).
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En raison du type de relations décrites ci-dessus ou pour toutes autres raisons, un membre
quelconque du Groupe peut a tout moment étre en possession d'informations relatives a une
Obligation Concernée ou une Entité de Référence qui est ou, pourrait tre, importante en ce qui
concerne les Titres et qui n'est pas ou, n'aurait pas pu étre, connu du public ou du Titulaire
concerné. Les Titres ne mettent aucune obligation a la charge d'un membre quelconque du
Groupe de divulguer au Titulaire concerné la relation ou l'information considérée (qu'elle soit
confidentielle ou publique) et aucun membre du Groupe ne saurait étre responsable vis-a-vis de
ce Titulaire de I'absence de divulgation de cette relation ou information.

(xviii) L'Emetteur concerné n'est pas obligé de subir des pertes du fait d'un Evénement de Crédit

(xix)

(xx)

(xx1)

Lorsque les Titres sont des CLSs a Entité de Référence Unique, des CLSs sur Eniéme Défaut ou
des CLS sur Panier Linéaire, les pertes sur crédit seront calculées pour les besoins des Titres
indépendamment du fait que I'Emetteur concerné ou ses Affiliés ont subi une perte effective par
rapport a une Entité de Référence ou aux obligations de celle-ci. L'Emetteur concerné n'est pas
obligé de tenir compte d'un recouvrement qu'il pourrait par conséquent faire par rapport a une
Entité de Référence ou a ses obligations.

Les Titres ne constituent pas un intérét dans les obligations des Entités de Référence

Les Titres ne représentent pas ni ne transferent un intérét sur 1'Obligation de Référence, ni sur
une des Obligations Concernées ou une obligation directe ou indirecte d'une Entité Concernée
envers le Titulaire de Titres. L'Emetteur concerné n'est pas un agent ou mandataire du Titulaire
de Titres a quelque effet que ce soit, et les Titulaires n'auront aucun droit de vote ni aucun autre
droit par rapport A ces obligations du fait de la détention des Titres. L'Emetteur ne fournit
aucune sfireté sur ces obligations (sauf lorsque les Titres sont des Titres Assortis de Siretés et
les obligations concernées sont les Actifs Gagés).

La valeur des Titres peut étre affectée défavorablement par le manque de liquidité ou la
cessation d'indices

Dans la détermination de la valeur des Titres, les intervenants de marché peuvent prendre en
compte le niveau d'un indice sur crédit afférent en plus de, ou en en tant qu'alternative aux
autres sources de détermination du prix de données. Si un indice pertinent cesse d'étre liquide,
ou cesse d'étre publié dans son intégralité, alors la valeur des Titres peut en étre affectée
défavorablement.

La performance historique peut ne pas prédire la performance future

Des Entités de Référence peuvent ne pas offrir des performances similaires a celles déduites sur
la base des indications données par la performance historique d'entités similaires et aucune
garantie ne peut étre donnée de la performance future d'Entités de Référence. Les statistiques de
défaut historiques peuvent ne pas saisir des événements qui constitueraient des Evénements de
Crédit pour les besoins des Titres.

(xxii) Fourniture restreinte d'informations au sujet des Entités de Référence
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Les investisseurs doivent conduire leurs propres investigations et analyses concernant la
solvabilité des Entités de Référence et la probabilité de survenance d'un Eveénement de
Succession ou d'un Evénement de Crédit.

Les Entités de Référence peuvent ne pas étre soumises aux mémes exigences d'informations
régulieres en vertu des lois francaises sur les valeurs mobilieres. Les Entités de Référence
peuvent rendre compte d'informations conformément aux différentes normes de publicités et
comptables. Par conséquent, l'information disponible pour les Entités de Référence peut étre
différente de celle, et dans certains cas, plus restreinte que, l'information disponible pour des
entités qui sont soumises aux exigences d'information des lois en matiere de valeurs mobilieres
dont ont connaissance les investisseurs. Ni I'Emetteur concerné, ni le Garant, ni 1'Agent de
Calcul ni aucun de leurs Affiliés respectifs ne font de déclaration concernant la précision ou la
complétude des informations disponibles des Entités de Référence.

Ni I'Emetteur concerné, ni le Garant, ni I'Agent de Calcul ni aucun de leurs Affiliés respectifs
n'auront l'obligation de maintenir les investisseurs informés des questions se rapportant aux
Entités de Référence ou a leurs obligations, y compris en cas d'existence ou non de
circonstances donnant naissance a une survenance possible d'un Evénement de Crédit ou d'un
Evénement de Succession d'Entités de Référence.

(xxiii) Le reglement en espéces (par référence a une enchere ou a un sondage des intervenants de

(xxiV)

(XxV)

marchés) peut étre moins avantageux qu'une livraison physique d'actifs

Les paiements au titre des CLSs suivant la survenance d'une Date de Détermination
d'Evenement peuvent étre effectués en especes et refleteront la valeur des obligations
concernées de I'Entité de Référence affectée a une date donnée. De tels paiements peuvent étre
inférieurs au recouvrement qui aurait finalement été réalisé par un détenteur de dettes d'argent
d'une Entité de Référence affectée, aussi bien au moyen d'une mise en ceuvre des droits suivant
un défaut qu'au moyen d'une perception des distributions faisant suite & une faillite ou par tout
autre moyen.

Contflit d'intéréts — Comités de Détermination sur les Dérivés de Crédit

L'Emetteur concerné ou I'un de ses Affiliés peut agir en tant que membre d'un Comité de
Détermination des Dérivés de Crédit. Dans ce cas, les intéréts de 1'Emetteur concerné ou de ses
Affiliés peuvent étre opposés aux intéréts des Titulaires et ils seront habilités a agir et agiront
sans égard aux intéréts des Titulaires.

Droits associés aux Comités de Détermination sur les Dérivés de Crédit

Les institutions qui sont membres de chaque Comité de Détermination des Dérivés de Crédit
n'ont aucun devoir a l'égard des Titulaires et ont la possibilité de prendre des décisions qui
peuvent affecter significativement les Titulaires, comme les décisions sur la survenance d'un
Evénement de Crédit ou d'un Evénement de Succession. Il est possible quun Comité de
Détermination des Dérivés de Crédit prenne des décisions sans que les Titulaires n'en soient
informés ou qu'ils ne puissent intervenir.
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Les Titulaires peuvent n'avoir aucun role dans la composition d'un Comité de Détermination des
Dérivés de Crédit. Des criteres distincts s'appliquent concernant la sélection des institutions
intervenant de marché ou non qui siegent a un Comité de Détermination des Dérivés de Crédit
et les Titulaires peuvent ne jouer aucun rdle dans I'établissement de ces criteres. De plus, la
composition d'un Comité de Détermination des Dérivés de Crédit changera de temps a autres
conformément aux Regles du Comité de Détermination des Dérivés de Crédit publiées par
I'ISDA sur son site internet www.isda.org (ou tout site internet remplagant ce dernier) au fil du
temps et amendées le cas échéant conformément a leurs dispositions (les Regles DC), puisque
la durée d'une institution peut venir a expiration ou qu'il peut étre exigé de remplacer une
institution. Les Titulaires peuvent n'avoir aucun contr6le sur le processus de sélection des
institutions qui participeront a un Comité de Détermination des Dérivés de Crédit et, dans la
mesure prévues par les Titres, seront soumis aux décisions prises par ces institutions
sélectionnées conformément aux Regles.

Les Titulaires peuvent n'avoir aucun recours contre les institutions siégeant au sein d'un Comité
de Détermination des Dérivés de Crédit ou les examinateurs externes. Les institutions siégeant
au sein d'un Comité de Détermination des Dérivés de Crédit et les examinateurs externes, entre
autres, déclinent toute obligation de diligence ou toute responsabilité découlant de 1'exécution
de leurs fonctions ou de la fourniture de conseils en vertu des Regles, sauf en cas de fraude,
faute lourde ou dol. De plus, les institutions des Comités de Détermination sur les Dérivés de
Crédit n'ont aucun devoir vis-a-vis des Titulaires et les Titulaires seront empéchés de faire
valoir des revendications pour des actions prises par ces institutions en vertu des Regles DC.

Les Titulaires doivent savoir que les institutions siégeant au sein d'un Comité de Détermination
des Dérivés de Crédit n'ont pas le devoir de rechercher ou vérifier la véracité des informations
sur lesquelles une décision spécifique est basée. En plus, un Comité de Détermination des
Dérivés de Crédit n'est pas obligé de suivre les décisions précédentes et, par conséquent, peut
parvenir a une décision contradictoire sur un ensemble de faits similaire. Si I'Emetteur concerné
ou 'Agent de Calcul ou I'un de leurs Affiliés respectifs siege en tant que membre au sein d'un
Comité de Détermination des Dérivés de Crédit, alors, a tout moment, ils agiront sans égard aux
intéréts des Titulaires.

Les Titulaires sont responsables pour obtenir des informations afférentes aux délibérations d'un
Comité de Détermination des Dérivés de Crédit. Les notifications des questions soumises aux
Comités de Détermination sur les Dérivés de Crédit, les assemblées tenues pour délibérer de ces
questions et les résultats des votes seront publiés sur le site de 'TSDA et ni I'Emetteur concerné,
ni le Garant, ni I'Agent de Calcul ni aucun de leurs Affiliés respectifs ne sera obligé d'informer
les Titulaires de ces informations (sauf mention expresse contraire des Titres). Le défaut de
connaissance par les Titulaires d'informations relatives aux délibérations d'un Comité de
Détermination des Dérivés de Crédit n'aura aucun effet sur les Titres et les Titulaires sont
exclusivement responsables de 'obtention de telles informations.

Les investisseurs doivent lire les Regles DC et se forger leur propre opinion pour prendre leurs
décisions d'investissement. Les investisseurs doivent cependant que les Regles DC peuvent étre
amendées de temps a autre sans le consentement ou la contribution des Titulaires et que les
pouvoirs du Comité de Détermination des Dérivés de Crédit peuvent de ce fait &tre étendus ou
modifiés.
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(xxvi) "M(M)R Restructuring" — L'Agent de Calcul peut choisir les modalités de réglement

S'agissant d'une Entité de Référence pour laquelle la Restructuration est applicable et si M(M)R
Restructuration est spécifi€ comme "Applicable" dans les Conditions Définitives applicables,
en cas de M(M)R Restructuration, selon le cas, en tant qu'EVénement de Crédit, et avant la date
tombant 65 Jours Ouvrés suivant la Date de Publication de la Liste Finale, 1'Agent de Calcul
déterminera si des Modalité de Reglement par Encheres de la Transaction ou de Reglement par
Encheres Paralleles sont applicables aux Titres. Dans I'hypothése ou une ou plusieurs Modalité
de Reglement par Enchéres de la Transaction et de Reglement par Encheres Paralleéles sont
applicables aux Titres, I'Agent de Calcul peut choisir les modalités de reglement applicables
aux en remettant a I'Agent de Calcul une Notification du Montant de Reéglement par Encheres.
En prenant une telle décision et un tel choix, I'Agent de Calcul agira de bonne foi et de fagon
commercialement raisonnable et non dans 1'intérét des investisseurs.

Le Prix Final des Encheres ou le Prix Final Moyen Pondéré peut étre basé sur une ou plusieurs
obligations de 1'Entité de Référence ayant une date d'échéance finale différente de celle d'un
Titre de Créance ou Crédit Restructuré ou de toute autre Obligation de Référence spécifiée — ce
qui peut affecter le Montant de Reéglement par Encheres déterminé pour les Titres.

(xxvii)Non-livraison des Obligations a Livrer et Eveénement de Perturbation de la Couverture — ne
constitueront pas un Cas d'Exigibilité Anticipée

Lorsqu'un Reglement Physique est la Méthode de Reéglement applicable, et si du fait d'un
Evénement de Perturbation de la Couverture, 'Emetteur concerné et/ou 'une des Affiliés n'a pas
recu les Obligations a Livrer et/ou les especes conformément aux termes d'une Transaction de
Couverture, cet événement ne constituera pas un Cas d'Exigibilité Anticipée aux fins des Titres.
Dans ces circonstances, le reglement des Titres peut étre substantiellement retardé et/ou effectué
en especes (en tout ou partie).

(xxiii) Interprétation et mise a jour des Définitions ISDA ; pouvoirs de l'Agent de Calcul
Interprétation

Les Définitions ISDA 2006 constituent des dispositions contractuelles qui ont vocation a étre
régies par le droit anglais et par des concepts de droit anglais, qui ne sont pas nécessairement
reconnus ou interprétés de facon identique en droit francais. Les tribunaux francais pourraient
&tre amenés a requalifier certaines stipulations des Définitions ISDA 2006 de fagon a les rendre
compatibles avec les principes généraux du droit frangais, notamment :

- l'obligation des parties d'agir de bonne foi ; la référence a 1'obligation d'agir de bonne foi et
de facon commercialement raisonnable qui doit prévaloir dans les déterminations et
décisions effectuées par I'Agent de Calcul vise a éviter les risques de requalification ou
d'invalidation de ces déterminations et décisions par un juge de droit francais ; et

- la possibilité pour le juge de déclarer nulle une clause conditionnelle lorsque 1'appréciation
du respect de la condition concernée dépend de la discrétion absolue d'une des parties au
contrat.

Pouvoirs de I'Agent de Calcul
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L'Agent de Calcul peut le cas échéant modifier ces Modalités des Titres dans la mesure qu'il
jugera nécessaire afin de garantir leur cohérence avec les normes de marché en vigueur ou les
conventions de négociation de marché (telles qu'établies en vertu de l'accord des principaux
intervenants du marché des dérivés de crédit ou tout comité compétent établi par 1'TSDA, un
protocole appliqué a 1'échelle du marché, une loi ou un réglement en vigueur ou les regles de
toute bourse de valeurs ou tout systtme de compensation applicable) qui sont ou seraient
applicables a une date donnée a une Transaction de Couverture. L'Agent de Calcul ne pourra
pas, sans l'accord de I'Emetteur et des investisseurs concernés, modifier, toute modalité des
Titres en dehors de ce qui est nécessaire pour faire produire leurs effets au(x) changement(s)
concerné(s). Si I'Agent de Calcul modifie les Modalités des Titres, il le fera en agissant de
bonne foi et de facon commercialement raisonnable. Dans les meilleurs délais suivant une telle
modification, 1'Agent de Calcul en donnera notification 2 I'Emetteur concerné et aux Titulaires.

(n)  Risques liés aux Titres Indexés sur Titre de Créance

®

Général

Les Emetteurs peuvent émettre des Titres dont le montant en principal et/ou en intéréts (le cas
échéant) dépend de la survenance de certains événements (Eveénements sur Titres de Créance)
au titre d'un ou plusieurs Titres de Créance et, dans ce cas, de la valeur de ce/ces Titres de
Créance, ou dont le remboursement par 'Emetteur concerné, si de tels événements se sont
produits, se fera par la livraison de certains actifs.

Les investisseurs potentiels de ce type de Titres doivent savoir qu'en fonction des modalités des
Titres Indexés sur Titre de Créance (les BLNs) (i) ils peuvent ne recevoir qu'un montant réduit
voire nul d'intéréts (le cas échéant), (ii) le paiement du principal ou intéréts (le cas échéant) ou
la livraison des actifs spécifiés peut intervenir a un moment différent du moment prévu et,
(iii) ils peuvent perdre 1'intégralité ou une partie substantielle de leur investissement.

Le prix de marché de ces Titres peut étre volatile et peut étre altéré, entre autres choses, par le
temps restant a courir jusqu'a la date de remboursement et la solvabilité de 1'émetteur des Titres
de Créance ('Emetteur de Titre de Créance) qui a son/leur tour peut/vent étre affectée(s) par
des évenements économiques, financiers et politiques dans une ou plusieurs juridictions.

Lorsque les Titres prévoient une livraison physique des Titres de Créance affectés, I'Emetteur
concerné peut déterminer que les Titres de Créance devant étre livrés sont soit (a) des actifs
dont la livraison a la date de spécifiée reglement est impossible ou illégale pour une raison
quelconque (incluant, sans caractere limitatif, la défaillance du systtme de compensation
approprié ou en raison d'une loi, d'un réglement, d'une décision judiciaire ou des conditions de
marché ou de la non-réception des consentements requis relatifs a la livraison des actifs qui sont
des préts) ou (b) des actifs que I'Emetteur concerné et/ou un de ses Affiliés n'ont pas recus
conformément aux modalités des opérations conclues par I'Emetteur concerné et/ou ses Affiliés
pour couvrir les obligations de 'Emetteur concerné relatives aux Titres. Ces déterminations
peuvent retarder le reglement des Titres et/ou provoquer le remplacement de I'obligation de
livrer ces actifs spécifiés par une obligation de payer un montant en especes ce qui, dans chacun
des cas, peut altérer la valeur des Titres et, dans I'hypotheése d'un paiement par un montant en
especes, pourra affecter le moment de 1'évaluation de ces Titres et, de ce fait, le montant en
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principal payable au moment du remboursement. Les investisseurs potentiels doivent étudier les
Modalités Générales des Titres et les Conditions Définitives applicables pour vérifier si et
comment de telles stipulations s'appliquent aux Titres.

Les obligations de I'Emetteur concerné au titre des BLNs sont indépendantes de I'existence ou
du montant de l'exposition de crédit de 'Emetteur concerné et/ou de 1'un de ses Affiliés a un
Titre de Créance ou a un Emetteur de Titre de Créance, et I'Emetteur concerné et/ou l'un de ses
Affiliés n'ont pas a subir de pertes ni a fournir la preuve d'une perte suite a la survenance d'un
Evénement sur Titres de Créance.

Les Titulaires sont exposés au risque de crédit des Titres de Créance

Les Titulaires de BLNs seront exposés au risque de crédit d'un ou plusieurs Titres de Créance,
exposition qui portera, sauf stipulation contraire des Conditions Définitives applicables, sur
l'intégralité de leur investissement dans ces Titres. En cas de survenance d'un Evénement sur
Titres de Créance pour un Titre de Créance, les Titulaires peuvent subir des pertes significatives
au moment ou des pertes peuvent &tre subies par un investisseur direct dans les Titres de
Créance. Toutefois, la détention d'un Titre est peu susceptible de conduire a des résultats qui
refletent exactement 1'impact de l'investissement direct dans un Titre de Créance, et les pertes
pourraient €tre beaucoup plus élevées que celles que subirait un investisseur direct dans les
Titres de Créance et/ou que celles qui pourraient survenir pour des raisons étrangeres a ce Titre
de Créance. Les Titulaires doivent également avoir conscience qu'un Evénement sur Titres de
Créance peut survenir alors méme que les obligations de 'Emetteur de Titre de Créance sont
inopposables ou que leur exécution est interdite par les lois ou le controle des changes
applicables.

Les Titulaires sont exposés a la perte de l'intégralité de leur investissement dans les Titres
Indexés sur Titre de Créance

Lorsqu'un réglement en espéces s'applique, la survenance d'un Evénement sur Titres de Créance
relatif a un Titre de Créance peut le cas échéant aboutir a un remboursement des Titres a un
montant principal réduit ou nul, et (si applicable) a une réduction du montant sur lequel les
intéréts sont calculés. Lorsqu'un réglement physique s'applique, la survenance d'un Evénement
sur Titres de Créance peut aboutir au remboursement des Titres fondé sur I'évaluation (ou par
livraison) du Titre de Créance affecté, qui est susceptible d'avoir une valeur de marché
substantiellement moindre que leur valeur nominale.

Les investisseurs des Titres sont en conséquence exposés, a la fois sur le principal et sur
(si applicable) les intéréts, au risque de crédit du Titre de Créance et a toute slireté portant sur le
Titre de Créance. La perte maximale pour un investisseur est de 100 pour cent de son
investissement initial en principal, et (si applicable) en montant d'intéréts.

Le risque de crédit peut étre accru lorsque les Titres de Créance sont émis par des Emetteurs de
Titre de Créance sont concentrés dans un secteur particulier ou une région particuliere

Lorsque les Titres sont des Titres Indexés sur Panier de Titres de Créance, le risque de crédit

encouru par les investisseurs de ces Titres peut étre accru, entre entres choses, en raison de la
concentration des Emetteurs de Titre de Créance dans un secteur industriel particulier ou dans
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une zone géographique particuliere ou de 'exposition des Emetteurs de Titre de Créance a des
risques financiers similaires ou autres risques.

Les BLNs peuvent étre remboursés de facon anticipée suite a la survenance de certains facteurs
déclencheurs

Les Titulaires de BLNs peuvent obtenir le remboursement de leurs BLNs en entier, mais non en
partie, au Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché si le "Montant Déclencheur
de la Juste Valeur de Marché" est spécifié comme applicable dans les Conditions Définitives, et
ce qui serait le Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché d'un BLN des Séries
concernées, en supposant que les Séries de BLNs seraient remboursées en entier a cette date au
Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché, moins le Montant Déclencheur de la
Juste Valeur de Marché spécifié dans les Conditions applicables.

L'Emetteur et I'Agent de Calcul agiront dans leurs propres intéréts

L'Emetteur concerné exercera ses droits en vertu des modalités des Titres dans ses propres
intéréts et ceux de ses Affiliés, et non dans 1'intérét des investisseurs des Titres. L'exercice de
ces droits ou de ces actions peut aboutir a une perte de crédit accrue pour les détenteurs de
Titres.

La détermination par I'Agent de Calcul (y compris en ce qui concerne le droit de désigner un
Evénement sur Titre de Créance, sans caractere limitatif) de tout montant ou sa décision sur
toute situation, toutes circonstances, tout événement ou tout autre élément, ou la formation de
tout avis que 1'Agent de Calcul doit ou peut faire, prendre, former ou exercer sera (en 'absence
d'erreur manifeste) définitive et obligatoire envers les Titulaires et liera ceux-ci. Dans le cadre
de I'exécution de ses obligations en vertu des Titres et des déterminations qu'il est expressément
en charge d'accomplir, 'Agent de Calcul agira de bonne foi et de fagon commercialement
raisonnable et, n'est aucunement soumis a une obligation d'agir dans les intéréts des Titulaires,
et n'est pas plus responsable de rendre des profits ou autres bénéfices qu'il pourrait réaliser du
fait de ses déterminations.

Le Montant de Couverture sera déterminé par I'Agent de Calcul et peut aboutir a des pertes
significatives pour les Titulaires

Le Montant de Couverture peut comprendre les cofits, frais et dépenses (y compris la perte de
financement), impdts et droits encourus par I'Emetteur concerné dans le cadre du
remboursement des Titres Indexés sur Titre de Créance et/ou de la résiliation, du reglement ou
la reconstitution de toute Transaction de Couverture, et peut étre substantiel. En particulier, le
Montant de Couverture peut refléter toute augmentation du colit du financement pour
I'Emetteur concerné ou de ses Affiliés — de tels colits peuvent aboutir 2 une réduction
significative des montants payables aux investisseurs, en particulier lorsque le risque de crédit
de 'Emetteur concerné est corrélé au risque de crédit du Titre de Créance.
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(viii) Les actions des Emetteurs de Titre de Créance peuvent altérer la valeur des Titres

(ix)

)

(xi)

Les actions des Emetteurs de Titre de Créance peuvent détériorer la valeur des Titres qui peut
évoluer tout au long de la durée de vie des Titres.

Les paiements des Titres peuvent étre différés ou suspendus

Dans certaines circonstances, par exemple (i) lorsqu'un Evénement sur Titres de Créance s'est
produit et que le Montant Réalisable ou le Montant de Couverture n'a pas été déterminée a la
date de paiement concernée ou (ii) lorsqu'un défaut de paiement potentiel existe a I'échéance
prévue des Titres, le paiement du montant de remboursement des Titres et/ou les intéréts des
Titres peuvent E&tre suspendus pour une période significative en tout ou partie sans
compensation a l'égard des détenteurs des Titres et les intéréts (le cas échéant) cesseront de
courir a compter de la Date de Paiement des Intéréts précédant immédiatement la Date de
Détermination d'Evénement sur Titres de Créance. En aucun cas les intéréts ne courront pour
des périodes commengant aprés la Date d'Echéance Prévue.

L'utilisation de Reglement en Espéces peut affecter défavorablement les revenus des Titulaires

Si les Titres sont réglés en especes, alors, suite a la survenance d'un Evénement sur Titres de
Créance, I'Agent de Calcul sera chargé d'effectuer des cotations pour les Titres de Créance
(2 moins que les Titres aient fait 'objet d'un remboursement ou qu'un Evénement de Conversion
est intervenu). Les cotations obtenues seront basées sur le taux acheteur ("bid-side") - a savoir,
elles seront contraintes de prendre en compte un écart de cours acheteur ("bid-offer spread")
proposé par l'intervenant de marché concerné. Ces cotations peuvent ne pas étre disponibles, ou
le niveau de ces cotations peut étre substantiellement réduit du fait de I'absence de liquidité sur
les marchés concernés ou du fait de facteurs autres que le risque de crédit de 1'Emetteur des
Titres de Créance affectés (par exemple, les contraintes de liquidité affectant le marché des
intervenants de marché). En conséquence, les cotations ainsi obtenues peuvent é&tre
considérablement inférieures a la valeur de 1'obligation concernée qui aurait pu étre déterminée
par référence a (par exemple) la valeur actuelle des flux de trésorerie afférents. Les cotations
seront réputées €tre nulles dans 'hypothese ol aucune de ces cotations ne serait disponible.

L'Emetteur concerné, le Garant et/ou I'Agent de Calcul ne sont pas obligés de révéler des
informations sur les Emetteur de Titre de Créance ou les Titres de Créance et peuvent
poursuivre leurs activités commerciales avec les Emetteurs de Titre de Créance

Tout membre du Groupe peut (i) procéder a des transactions relatives a un Titre de Créance
quelconque ; (ii) accepter la réception de dépots, accorder des préts ou facilités de crédit
quelconque, et de facon générale participer a toutes transactions bancaires commerciales ou
d'investissement ou toutes autres activités quelle qu'elle soit, impliquant un Emetteur de Titre de
Créance ou ses affiliés ou toute personne ou toute entité étant obligé vis-a-vis d'un Emetteur de
Titre de Créance ou en vertu d'un Titre de Créance quelconque ; et (iii) agir dans le cadre de son
activité librement et sans tutelle d'un ou des Titulaire(s), comme si les Titres n'existaient pas et
sans avoir égard a tout effet négatif que son action pourrait avoir vis-a-vis des Titres de
Créance, de 'Emetteur de Titre de Créance, des Titres, du(des) Titulaire(s) concerné(s) ou de
toute autre chose (y compris, notamment, toute action qui pourraient donné lieu a la survenance
d'un Evénement sur Titres de Créance).
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En raison du type de relations décrites ci-dessus ou pour toutes autres raisons, un membre
quelconque du Groupe peut a tout moment étre en possession d'informations relatives a un Titre
de Créance ou un Emetteur de Titre de Créance qui est ou, pourrait étre, importante en ce qui
concerne les Titres et qui n'est pas ou, n'aurait pas pu étre, connu du public ou du Titulaire
concerné. Les Titres ne mettent aucune obligation a la charge d'un membre quelconque du
Groupe de divulguer au Titulaire concerné la relation ou l'information considérée (qu'elle soit
confidentielle ou publique) et aucun membre du Groupe ne saurait étre responsable vis-a-vis de
ce Titulaire de I'absence de divulgation de cette relation ou information.

L'Emetteur concerné n'est pas obligé de subir des pertes du fait d'un Evénement de Crédit

Lorsque les titres sont des Titres Indexés sur Titre de Créance Unique ou des Titres Indexés sur
Panier de Titres de Créance, les pertes sur crédit seront calculées pour les besoins des Titres
indépendamment du fait que I'Emetteur concerné ou ses Affiliés ont subi une perte effective par
rapport 2 un Emetteur de Titre de Créance ou aux Titres de Créance. L'Emetteur concerné n'est
pas obligé de tenir compte d'un recouvrement qu'il pourrait par conséquent faire par rapport a
ces Titres de Créance.

Les Titres ne constituent pas un intérét dans les Titres de Créance

A T'exception des Titres qui sont des Titres Assortis de Stiretés et pour lesquels les Titres de
Créance constituent les Actifs Gagés, Les Titres ne représentent pas ni ne transferent aucun
intérét sur les Titres de Créance. L'Emetteur concerné n'est pas un agent ou mandataire du
Titulaire de Titres a quelque effet que ce soit, et les Titulaires n'auront aucun droit de vote ni
aucun autre droit par rapport aux Titres de Créance.

La valeur des Titres peut étre affectée défavorablement par le manque de liquidité ou la
cessation d'indices

Dans la détermination de la valeur des Titres, les intervenants de marché peuvent prendre en
compte le niveau d'un indice afférent en plus des, ou en en tant qu'alternative aux, autres
sources de données de prix. Si un indice pertinent cesse d'étre liquide, ou cesse d'étre publié
dans son intégralité, alors la valeur des Titres peut en étre affectée défavorablement.

La performance historique peut ne pas prédire la performance future

Des Titres de Créance peuvent ne pas offrir des performances similaires a celles déduites sur la
base des indications données par la performance historique de titres similaires et aucune
garantie ne peut étre donnée quant a la performance future d'un quelconque Titre de Créance.
Les statistiques de défaut historiques peuvent ne pas saisir des événements qui constitueraient
des Evenements sur Titres de Créance pour les besoins des Titres.

Fourniture limitée d'informations au sujet des Titres de Créance
Les investisseurs doivent conduire leurs propres investigations et analyses concernant la

solvabilité des Titres de Créance et la probabilité de survenance d'un Evénement sur Titres de
Créance.
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Les Emetteurs de Titre de Créance peuvent ne pas étre soumis aux mémes exigences
d'informations régulieres en vertu des lois frangaises sur les valeurs mobiliéres. Les Emetteurs
de Titre de Créance peuvent rendre compte d'informations conformément a des normes
différentes de publicité et de comptabilité. Par conséquent, 1'information disponible pour les
Titres de Créance peut étre différente de celle, et dans certains cas, plus restreinte que,
I'information disponible pour des entités qui sont soumises aux exigences d'information des lois
frangaises sur les valeurs mobilieres. Ni I'Emetteur concerné ni le Garant ni I'Agent de Calcul ni
aucun de leurs Affiliés respectifs ne font de déclaration concernant la précision ou la
complétude des informations disponibles concernant les Titres de Créance.

Ni I'Emetteur concerné ni le Garant ni I'Agent de Calcul ni aucun de leurs Affiliés respectifs
n'auront l'obligation de maintenir les investisseurs informés des questions se rapportant aux
Titres de Créance ou aux Emetteurs de Titre de Créance, y compris en cas d'existence ou non de
circonstances rendant possible la survenance d'un Evénement sur Titre de Créance.

(xvii) Le reglement en especes peut étre moins avantageux qu'une livraison physique d'actifs

Les paiements au titre des BLNs suivant la survenance d'une Date de Détermination
d'Evénement sur Titre de Créance peuvent étre effectués en espéces et refléteront la valeur des
Titres de Créance a une date donnée. De tels paiements peuvent étre inférieurs au recouvrement
qui aurait finalement été réalisé par un détenteur du Titre de Créance, que ce soit au moyen
d'une mise en ceuvre des droits suivant un défaut griace a une perception des distributions faisant
suite a une faillite ou par tout autre moyen.

(xviii) La non-livraison des Titres de Créance ne constituera pas un Cas d'Exigibilité Anticipée

Lorsqu'un Reglement Physique est la Méthode de Réglement applicable, I'Emetteur concerné
et/ou I'un des Affiliés n'a pas recgu les Titres de Créance et/ou le paiement dii conformément aux
termes d'une Transaction de Couverture, cet événement ne constituera pas un Cas d'Exigibilité
Anticipée en vertu des Titres. Dans ces circonstances, le reéglement des Titres peut &tre
substantiellement retardé et/ou effectué en especes (en tout ou partie).

Risques liés aux Cas de Perturbation

Les Titres a Coupon Indexé, les Titres 2 Remboursement Indexé, les Titres Indexés sur Titre de
Créance et les Titres Indexés sur Evenement de Crédit peuvent étre soumis aux risques liés a des cas de
perturbation additionnels, a des cas de perturbation de marché, des jours de perturbation et tout autre
évenement ayant un effet significatif sur les Titres (chacun, tel que défini dans les Modalités des
Actifs, les Cas de Perturbation).

La survenance d'un Cas de Perturbation peut entrainer le report de la date d'observation concernée
applicable a un Sous-Jacent, ou un élément composant le Sous-Jacent d'un Panier, le report de la date
de paiement concernée applicable au coupon ou remboursement des Titres par 'Emetteur. Le montant
dd a la suite d'un report de la date de paiement ne sera pas ajusté pour prendre en considération tout
intérét couru ou toute autre somme en relation avec le report du paiement.
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En cas de survenance d'un Cas de Perturbation, 1'Agent de Calcul peut étre amené a faire des
ajustements aux Modalités des Titres qu'il considererait opportuns et a déterminer la juste valeur du
Sous-Jacent concerné ou une estimation du niveau de l'Indice, le cas échéant, conformément aux
Modalités des Actifs.

Tout report de la date d'observation ou de la date de paiement ou tout avenant aux Modalités des Titres
peut avoir un effet négatif sur la valeur des Titres. La survenance d'une telle circonstance peut aussi
avoir un effet négatif sur le calendrier ou les plans d'investissement des investisseurs qui sont corrélés
aux dates de paiement des Titres.

En outre, suite a la survenance d'un Cas de Perturbation, I'Emetteur pourra (i) décider de notifier les
Titulaires du remboursement anticipé des Titres ou (ii) s'agissant des Titres a Coupon Indexé ou des

Titres a Remboursement Indexé, d'effectuer les ajustements a ces conditions des Titres qu'il juge
nécessaire afin de refléter les conséquences de Cas de Perturbation.

Tout investisseur dans les Titres devrait s'assurer qu'il comprend précisément la nature des Cas de
Perturbation et les conséquences potentielles et solutions de secours qui pourraient affecter les Titres
ou un Sous-Jacent concerné.

Risques liés aux Titres a Devise Alternative

(1) Risques liés aux Titres a Devise Alternative
Si les Titres sont des Titres a Devise Alternative, la survenance d'un Cas de Devise Alternative
peut mener au report des paiements exigibles en vertu des Titres, au paiement en devise
alternative ou au remboursement anticipé des Titres.

(il)  Risques liés aux Titres CNY

@D Le Renminbi (CNY) n'est pas une devise librement convertible et il existe des restrictions
importantes quant aux versements en Renminbi dans et hors de la République Populaire
de Chine (la RPC) pouvant avoir un effet négatif sur la liquidité des Titres libellés en
Renminbi

Le Renminbi (CNY) n'est pas une devise librement convertible a ce jour. Les autorités
de la RPC continue de réguler les opérations de change entre le CNY et les devises
étrangeres, Dollar Hongkongais inclus, et ce malgré une réduction importante ces
dernieres années du contrdle qu'elle exerce sur les transactions commerciales impliquant
I'importation et l'exportation de biens et de services de méme que sur les fréquentes
opérations de change régulieres connues sous le nom de postes en compte courant.

Alors que la People's Bank of China (la PBOC) a établi des mécanismes de
compensation et de reglement pour les banques participantes a Hong Kong, Macao,
Singapour, Taiwan, Londres, Francfort, Séoul, Toronto, Sydney, Doha, Paris,
Luxembourg, Kuala Lumpur, Bangkok, Johannesbourg, Buenos Aires, Lusaka, Budapest
et Santiago (chacun, un Centre de Reéglement en Renminbi) au travers d'accords de
reglement portant sur les activités de compensation en Renminbi (les Accords de
Reglement) avec des banques désignées par la PBOC pour chaque Centre de Réglement
en Renminbi (chacune, une Banque de Compensation en Renminbi), la taille actuelle
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des actifs financiers libellés en Renminbi hors de la RPC est limitée. Il existe des
restrictions imposées par la PBOC sur les Banques de Compensation en Renminbi
s'agissant de reglement transfrontalier en Renminbi, comme ceux relatifs aux
transactions directes avec les entreprises de la RPC. Par ailleurs, les Banques de
Compensation en Renminbi ne regoivent pas de soutien direct en matiere de liquidité en
Renminbi de la part de la PBOC. . Les Banques de Compensation en Renminbi ont
seulement acces au soutien de la PBOC en matiere de liquidité domestique en vue de
régler les positions ouvertes des banques participantes concernant des types limités de
transactions et n'ont pas d'obligation de reglement, pour le compte des banques
participantes, de toutes les positions ouvertes résultant d'autres transactions de change en
devises ou services de conversion. Dans de tels cas, les Banques de Compensation en
Renminbi devront s'approvisionner en Renminbi depuis 1'extérieur de la RPC pour régler
ces positions ouvertes.

Bien qu'il soit prévu que le marché étranger du Renminbi continuera de croitre en taille
et en profondeur, sa croissance s'accompagnera de nombreuses contraintes du fait des
lois et reglements de la RPC sur les conditions de change. De nouvelles réglementations
de la RPC pourront étre promulguées ou les Accords de Reglement pourront étre résiliés
ou modifiés dans 1'avenir, ce qui pourrait avoir pour effet de restreindre la disponibilité
du Renminbi en dehors de la RPC. La disponibilité restreinte du Renminbi hors de la
RPC peut affecter la liquidité des Titres Renminbi. Dans la mesure ot I'Emetteur serait
dans 1'obligation de s'approvisionner en Renminbi en dehors de la RPC pour assurer le
service des Titres Renminbi, il n'est pas garanti que I'Emetteur soit en mesure de
s'approvisionner en Renminbi a des conditions satisfaisantes, voire qu'il soit en mesure
de s'approvisionner du tout.

Risque li¢ a la devise Renminbi

Tous les paiements en Renminbi aux Titulaires de Titres s'agissant des Titres seront
uniquement effectués par virement sur un compte bancaire libellé en Renminbi et tenu a
Hong Kong ou dans un centre financier dans lequel une Banque de Compensation en
Renminbi compense et regle en Renminbi conformément aux regles et réglements en
vigueur et conformément aux termes et conditions des Titres. L'Emetteur concerné ne
peut étre tenu d'effectuer des paiements par d'autres moyens (y compris dans une autre
devise ou par virement sur un compte bancaire en RPC. Le Renminbi n'est pas une

devise librement convertible a ce jour, et la conversion de CNY en d'autres devises
aupres de banques a Hong Kong est soumise a certaines restrictions.

En outre, il ne peut y avoir aucune assurance que l'acceés au Renminbi aux fins de
procéder a des paiements aux titre des Titres ou généralement puisse rester ou ne se
restreigne. S'il devient impossible de convertir du Renminbi a partir/en une autre
monnaie librement convertible ou de transférer du Renminbi entre des comptes & Hong
Kong (ou dans un centre financier dans lequel une Banque de Compensation en
Renminbi compense et régle en Renminbi), ou si le marché général du change en
Renminbi devient illiquide, tout paiement en Renminbi s'agissant des Titres pourra étre
retardé ou I'Emetteur concerné pourra effectuer ces paiements dans une autre devise
choisie par 'Emetteur concerné en utilisant un taux de change déterminé par 1'Agent de
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Calcul, ou I'Emetteur concerné pourra racheter les Titres en effectuant un paiement dans
une autre devise.

Risque lié au taux de change du Renminbi

La valeur du Renminbi par rapport au Dollar de Hong Kong et a d'autres devises fluctue
et est affecté par des changements intervenus en RPC et par les conditions politiques et
économiques internationales et par de nombreux autres facteurs. L'Emetteur concerné
fera tous les paiements de Renminbi s'agissant des Titres en Renminbi (sous réserve du
deuxieme alinéa, sous la rubrique "Risque lié a la devise Renminbi" ci-dessus). En
conséquence, la valeur de ces paiements de Renminbi (en Dollar de Hong Kong ou en
d'autres devises étrangeres applicables) peut varier en fonction des taux de change en
vigueur sur le marché. Si la valeur du Renminbi se déprécie face au Dollar de Hong
Kong ou face a d'autres devises, la valeur de l'investissement d'un investisseur en Dollar
de Hong Kong Dollar ou en d'autres devises applicables diminuera.

Risques liés au taux d'intéréts

Le cas échéant, la valeur des paiements en Renminbi, s'agissant des Titres, peut étre
sensible aux fluctuations des taux d'intéréts, y compris le Chinese CNY Repo Tarifs et/ou
le Shanghai Interbank Offered Rate (SHIBOR). En outre, en raison du contréle des
changes imposé par les lois de la RPC et des réglements applicables et conditions du
marché en vigueur, le taux d'intérét du Renminbi sur les marchés hors de la RPC peut
dévier de maniere significative du taux d'intéréts du Renminbi dans la RPC.

Les paiements relatifs aux titres libellés en Renminbi peuvent uniquement étre effectués
que la maniére prévue pour ces Titres

Les Titulaires de Titres peuvent étre tenus de fournir une certification et d'autres
informations (y compris des informations relatives a leur compte Renminbi) afin d'étre
autorisés a recevoir des paiements en Renminbi conformément au systeéme de
compensation et de réglement en Renminbi pour les banques participantes de Hong
Kong. Tous les paiements aux investisseurs s'agissant des Titres libellés en Renminbi
seront effectués uniquement (i) tant que les titres libellés en Renminbi seront représentés
par des titres dématérialisés, des titres globaux ou par des titres globaux au nominatif
détenus aupres du dépositaire commun ou du conservateur commun, selon le cas, pour
Clearstream Banking, S.A. (Clearstream, Luxembourg) et Euroclear Bank S.A./N.V.
(Euroclear) ou tout systtme de compensation autre, par virement sur un compte
bancaire Renminbi maintenu 2 Hong Kong ou (ii) aussi longtemps que des Titres libellés
en Renminbi sont sous forme définitive, par virement a un compte bancaire Renminbi
maintenu 2 Hong Kong, conformément aux regles et réeglements en vigueur. Autre que
décrit dans les termes et conditions des Titres, 'Emetteur ne peut étre tenu d'effectuer un
paiement par tout autre moyen (y compris dans toute autre monnaie ou billets de banque,
par cheque ou lettre de change ou par virement sur un compte bancaire de la RPC).

Les gains réalisés sur la cession de Titres libellés en Renminbi peuvent étre soumis a
l'impot sur le revenu en vertu des lois fiscales de la RPC
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En vertu de la PRC Enterprise Income Tax Law, de la PRC Individual Income Tax Law
et des regles d'application pertinentes telles que modifiées de temps a autre, tout gain
réalisé sur la vente, le transfert, le rachat ou toute autre cession de Titres libellés en
Renminbi par les Titulaires de Titres qui sont réputés €tre des Titulaires de Titres
entreprises ou particuliers non-résidents de la RPC peuvent étre soumis a 1'imp6t sur le
revenu des entreprises de la RPC ("EIT") ou a 1'imp6t sur le revenu des particuliers
("ITI") si ce gain est considéré comme un revenu tirant sa source de la RPC.

Cependant, il existe une incertitude quant a savoir si les gains réalisés sur la vente, le
transfert, le rachat ou toute autre cession de Titres libellés en Renminbi par une
entreprise ou par un particulier non-résident de la RPC seraient traités comme des
revenus tirant leur source de la RPC et sous réserve de 1'IET ou de 1TTI. Cela dépendra
de la facon dont les autorités fiscales de la RPC interpréteront, appliqueront ou feront
appliquer la PRC Enterprise Income Tax Law, la PRC Individual Income Tax Law et des
regles d'application pertinentes.

Il est recommandé aux Titulaires de Titres d'obtenir leurs propres conseils professionnels
sur les questions relatives a la fiscalité.

Versement des produits en Renminbi dans ou a l'extérieur de la RPC

Dans le cas ol I'Emetteur déciderait de verser une partie ou la totalité des produits en
Renminbi dans la RPC, sa capacité a le faire pourrait étre soumise a 1'obtention de toutes
les approbations nécessaires et d'un enregistrement aupres des autorités
gouvernementales compétentes de la RPC. Toutefois, rien ne garantit que les
approbations nécessaires et l'enregistrement auprés des autorités gouvernementales
compétentes de la RPC ne soient obtenus du tout, ou, s'ils étaient obtenus, qu'ils ne
soient pas révoqués ou modifiés a 1'avenir.

Rien ne garantit que le gouvernement de la RPC va, a l'avenir, continuer a libéraliser le
contrdle sur les versements transfrontaliers en Renminbi, que les projets pilotes pour la
libéralisation transfrontaliere du Renminbi ne seront pas interrompus ou que de
nouveaux reglements de la RPC ne seront pas promulgués a l'avenir avec comme effet
de restreindre ou de supprimer les versements en Renminbi dans ou en dehors de la
RPC. Dans le cas ol I'Emetteur verserait une partie ou la totalité des produits en
Renminbi en RPC et que I'Emetteur serait ensuite incapable de rapatrier des fonds en
Renminbi en dehors de la RPC, il devrait s'approvisionner en Renminbi en dehors de la
RPC pour financer ses obligations en vertu des Titres libellés en Renminbi, et sa capacité
a le faire serait soumise a la disponibilité mondiale du Renminbi en dehors de la RPC.

(@)  Risques liés aux Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement

(i)

Général

Les Titres peuvent étre soumis a l'application d'une Caractéristique de Détermination du

Coupon et du Remboursement. L'application d'une Caractéristique de Détermination du Coupon

et du Remboursement peut signifier que les Titres sont, en conséquence, soumis a 1'application

d'un Taux d'Intérét Indexé et/ou d'un Remboursement Indexé, tel que spécifié dans les

158



(i1)

(iii)

@v)

v)

FACTEURS DE RISQUE

Conditions Définitives applicables. Dans ces circonstances, les risques mentionnés ci-dessus
sous l'intitulé "Risques liés a la structure de certains émissions de Titres" peuvent E&tre
pertinents pour les besoins des Titres soumis a une Caractéristique de Détermination du Coupon
et du Remboursement.

Le Taux d'Intérét Indexé et/ou la Détermination du Remboursement calculé a partir du Coupon
Indexé ou du Remboursement Indexé peuvent étre basés sur la valeur de Sous-Jacent(s) qui ont
été désignés conformément aux Déterminations du Coupon Standard, Déterminations du
Coupon Combiné, Déterminations du Remboursement Standard et/ou Déterminations du
Remboursement Combiné. La performance négative des Sous-Jacents affecte la valeur du Taux
d'Intérét Indexé ou de la Détermination du Remboursement calculé(e) a partir du Coupon
Indexé ou du Remboursement Indexé.

Les Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement
Additionnels

Dans I'hypothése ou la Caractéristique de Détermination du Coupon et du Remboursement
Additionnels est applicable, les investisseurs devraient s'assurer avec prudence qu'ils
comprennent les risques liés a chacune des caractéristiques applicables et l'interdépendance de
ces Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement.

Les Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Plafond Global et les
Modalités des Caractéristiques de Détermination du Remboursement avec Plafond Global

Pour toute Date de Paiement des Intéréts a laquelle la somme totale des montants d'intéréts
payés ou courus jusqu'a cette Date de Paiement des Intéréts (inclue) est supérieure ou égale au
Montant du Plafond Global, le montant d'intéréts payable a cette Date de Paiement des Intéréts
sera égal a zéro.

Le montant payable lors du remboursement final sera réduit du Montant du Plafond Global. Le
montant payable a chaque remboursement échelonné sera déduit, a la premiere Date de
Remboursement Echelonné, du Montant du Plafond Global et a chaque Date de
Remboursement Echelonné ultérieure, du Montant du Plafond Global moins le montant total
déduit de toute Date de Remboursement Echelonné précédente, soumise a un minimum de zéro

(0).

Les Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement
Performance sur Devise

Tout ou partie du Taux d'Intéréts Indexé et/ou de la Détermination du Remboursement sera
ajusté(e) en multipliant le pourcentage concerné par un montant égal a un (1) moins la
performance de la Devise de Référence par rapport a un Niveau d'Exercice. Il n'y a pas de
garantie qu'un tel ajustement consécutif, quel qu'il soit, apporté au Taux d'Intéréts Indexé ou a la
Détermination du Remboursement, selon le cas, soit bénéfique pour les Titulaires.

Les Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement avec
Option d'Echange de Titre de Créance
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Tous les Titulaires d'une méme souche de Titres Indexés sur Titre de Créance, agissant
conjointement, peuvent requérir la substitution d'un Titre de Créance en délivrant une
notification au plus tard 2 une Date d'Expiration de 1'Option d'Echange de Titre de Créance. A
réception d'une telle demande, 'Emetteur devra fournir le Pricing de 1'Option d'Echange de
Titre de Créance reflétant le cofit ou le gain résultant de la substitution de Titres de Créance
demandée par les Titulaires de Titres, la différence entre les valeurs de marché du Titre de
Créance remplacé et du Titre de Créance remplagant ainsi que le Taux d'Intérét Indexé
applicable aux Titres apres ajustement subséquent. Les Titulaires sont habilités a demander de
fixer le Pricing de 1'Option d'Echange de Titre de Créance 2 un niveau particulier, méme si
I'Emetteur a la possibilité de décliner cette demande. L' 'Emetteur peut refuser cette demande,
ce qui signifie que tous les Titulaires d'une méme souche de Titres Indexés sur Titre de Créance,
agissant conjointement, ne seront pas nécessairement en mesure de fixer le Pricing de 1'Option
d'Echange de Titre de Créance concerné. L'Emetteur pourra continuellement refuser de fixer le
Pricing de 1'Option d'Echange de Titre de Créance au niveau demandé par les Titulaires.

Si I'investisseur choisit et que I'Emetteur accepte, de fixer le Pricing de I'Option d'Echange de
Titre de Créance a un niveau particulier, cette décision sera irrévocable suite a la remise d'une
notification d'exercice de 1'Option d'Echange de Titre de Créance, il n'y aura aucune garantie
que le Pricing de 1'Option d'Echange de Titre de Créance appliqué aux Titres soit plus
avantageux qu'un Pricing de 1'Option d'Echange de Titre de Créance qui aurait été accessible
ultérieurement.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Changement de Base
d'Intérét au gré des Titulaires et Modalités des Caractéristiques de Détermination du
Remboursement avec Changement de Base de Remboursement au gré des Titulaires

Les Titulaires détenant 100 pour cent du montant principal total des Titres en circulation
peuvent demander (conformément aux conditions applicables) de changer :

(a) la base sur laquelle les intéréts sont calculés en passant du Coupon Indexé; au Coupon
Indexé, ; et/ou

(b) la base sur laquelle le Montant de Remboursement Final ou le Montant de
Remboursement Echelonné, le cas échéant, est calculé en passant du Remboursement
Indexé; au Remboursement Indexé,.

Un tel choix (concernant une modification du Coupon Indexé; au Coupon Indexé,) est
irrévocable a la délivrance d'une Notification de Changement de Base d'Intérét au gré des
Titulaires ou d'une Notification de Changement de Base de Remboursement au gré des
Titulaires. Si l'investisseur demande et que 1'Emetteur accepte de changer de base de calcul, il
n'est pas garanti que le Coupon Indexé, ou Remboursement Indexé,, selon le cas, soit la
méthode la plus profitable afin de calculer les intéréts ou le remboursement pour les périodes en
cours et/ou subséquentes concernées, selon le cas.

L'Emetteur garde la possibilité de toujours refuser le changement de base de calcul demandé,

aussi l'investisseur peut se retrouver dans une situation ou il ne pourra jamais exercer son
option.
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Le changement de la base du remboursement peut avoir des conséquences fiscales néfastes pour
les Titulaires, aussi les Titulaires sont priés de requérir 1'assistance de conseillers fiscaux avant
de décider de faire un changement.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Changement de Base
d'Intérét au gré de I'Emetteur et Modalités des Caractéristiques de Détermination du
Remboursement avec Changement de Base de Remboursement au gré de I'Emetteur

L'Emetteur concerné peut, de son initiative, choisir de changer :

(a) la base sur laquelle les intéréts sont calculés en passant du Coupon Indexé; au Coupon
Indexé, ; et/ou

(b) la base sur laquelle le Montant de Remboursement Final ou le Montant de
Remboursement Echelonné, le cas échéant, est calculé en passant du Remboursement
Indexé; au Remboursement Indexé, (conformément aux conditions applicables).

Les investisseurs n'auront aucun contrdle sur l'exercice de l'option par I'Emetteur concerné. Si
I'Emetteur concerné décide d'exercer cette option, cela pourrait avoir un effet défavorable sur le
Taux d'Intérét Indexé et/ou sur la Détermination du Remboursement et donc sur la valeur des
Titres.

Le changement de la base du remboursement peut avoir des conséquences fiscales néfastes pour
les Titulaires, aussi les Titulaires sont priés de requérir 1'assistance de conseillers fiscaux avant
de décider de faire un changement.

(viil) Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Changement de Base

d'Intérét Désactivant et Modalités des Caractéristiques de Détermination du Remboursement
avec Changement de Base de Remboursement en cas d'Evénement Désactivant

En cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de
Base d'Intérét en cas d'Evénement Désactivant ou d'une Caractéristique de Détermination du
Remboursement avec Changement de Base de Remboursement en cas d'Evénement Désactivant
résultant de la survenance d'un Evénement de Changement de Base d'Intérét Désactivant ou
d'un Evénement de Changement de Base de Remboursement Désactivant :

(a) en cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Coupon avec
Changement de Base d'Intérét en cas d'Evénement Désactivant, la base de calcul des
intéréts sera automatiquement modifiée pour passer du Coupon Indexé; au Coupon
Indexé, ; et/ou

(b) en cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Remboursement avec
Changement de Base de Remboursement en cas d'Evénement Désactivant, la base de
calcul de la Détermination du Remboursement du Montant de Remboursement Final ou
du Montant de Remboursement Echelonné, le cas échéant, sera automatiquement
modifiée pour passer du Remboursement Indexé; au Remboursement Indexé,.

Les investisseurs n'auront aucun controle sur l'exercice de 1'option qui est dépendante de la
valeur du/des Sous-Jacent(s) concerné(s). Le changement peut étre ou non favorable aux

161



(ix)

x)

FACTEURS DE RISQUE

investisseurs et cette caractéristique peut aussi avoir un effet défavorable sur la valeur des
Titres.

Le changement de la base du remboursement peut avoir des conséquences fiscales néfastes pour
les Titulaires, aussi les Titulaires sont priés de requérir 'assistance de conseillers fiscaux avant
de décider de faire un changement.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Changement de Base
d'Intérét Panier Désactivant

En cas dapplication d'une Caractéristique de Détermination du Coupon résultant de la
survenance d'un Evénement de Changement de Base d'Intérét Panier Désactivant, la base de
calcul des intéréts sera automatiquement modifiée pour passer du Coupon Indexé; au Coupon
Indexé,.

Les investisseurs n'auront aucun controle sur l'exercice de 1'option qui est dépendante de la
valeur de(s) Sous-Jacent(s) concerné(s). Le changement peut étre ou non favorable aux
investisseurs et cette caractéristique peut aussi avoir un effet défavorable sur la valeur des
Titres.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Option Verrou sur Seuil de
Performance et des Caractéristiques de Détermination du Remboursement avec Option Verrou
sur Seuil de Performance

Les Titulaires détenant 100 pour cent du montant principal total des Titres en circulation
peuvent, de leur initiative, demander de fixer la Valeur Sous-Jacente de chaque Sous-Jacent
correspondant utilisé pour déterminer les montants d'intéréts et le Montant de Remboursement
Final ou le Montant de Remboursement Echelonné, le cas échéant :

(a) en application des Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec
Option Verrou sur Seuil de Performance aux montants d'intérét, pour les périodes
d'accumulation d'intérét en cours ; et/ou

(b) en application des Modalités des Caractéristiques de Détermination du Remboursement
avec Option Verrou sur Seuil de Performance au montant de remboursement, pour les
besoins de détermination du Montant de Remboursement Final ou du Montant de
Remboursement Echelonné concerné, le cas échéant.

L'Emetteur dispose du droit de refuser de communiquer le niveau, ce qui signifie que les
Titulaires détenant 100 pour cent du montant principal total des Titres en circulation ne seront
pas en mesure de déterminer le Sous-Jacent concerné 2 la date de leur demande. L'Emetteur
garde la possibilité de toujours refuser de déterminer la Valeur Sous-Jacente, aussi I'investisseur
peut se retrouver dans une situation ou il ne pourra jamais exercer son option.

Si l'investisseur choisit de déterminer la Valeur Sous-Jacente de chaque Sous-Jacent, cette
décision sera irrévocable au jour de l'envoi de la Notification de I'Exercice de 1'Option Verrou
sur Seuil de Performance et il n'y a aucune garantie que la valeur sera plus favorable que les
valeurs qui pourraient étre obtenues par la suite.

162



(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

FACTEURS DE RISQUE

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Changement de Base
d'Intérét Cible

La base de calcul des intéréts sera automatiquement modifiée pour passer du Coupon Indexé; au
Coupon Indexé, en cas de survenance d'un Evénement de Changement de Base d'Intérét Cible.
Les investisseurs n'auront aucun contrdle sur l'exercice de l'option qui dépendra du montant
d'intéréts déja payés sur les Titres. Le Coupon Indexé, peut constituer une méthode moins
favorable de calcul du Taux d'Intérét Indexé eu cours des Périodes d'Accumulation des Intéréts
subséquentes et peut également avoir un effet défavorable sur la valeur des Titres.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Base d'Intérét "Memory"

Dans I'hypothese ou le Taux d'Intérét Indexé d'une Période d'Accumulation des Intéréts est nul,
lorsque le Taux d'Intérét Indexé d'une Période d'Accumulation des Intéréts est supérieur a zéro,
ce Taux d'Intérét Indexé sera augmenté par un facteur reflétant le nombre des précédentes Dates
de Paiement des Intéréts consécutives au cours desquelles aucun intérét n'a été payé. Il n'est pas
garanti que le Taux d'Intérét Indexé reflete le taux de marché et la valeur des Titres pourrait
diminuer de fagon significative. Par ailleurs, il n'est pas garanti que le Taux d'Intérét Indexé soit
supérieur a zéro (0), auquel cas les Montants d'Intéréts payables en vertu des Titres peuvent étre
égal a zéro (0).

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon Double Devise et Modalités des
Caractéristiques de Détermination du Remboursement Double Devise

En cas dapplication d'une Caractéristique de Détermination du Coupon Double Devise
(Intéréts) ou d'une Caractéristique de Détermination du Remboursement Double Devise
(Remboursement), le montant payable des intéréts en vertu des Titres et/ou le montant payable
de remboursement sera payé dans une devise autre que la devise dans laquelle les Titres sont
libellés. Si plus d'une Devise des Intéréts ou d'une Devise du Remboursement est spécifiée dans
les Conditions Définitives applicables, 'Emetteur concerné pourra choisir n'importe laquelle
des devises spécifiées et 1'investisseur n'aura connaissance des montants des intéréts de cette
devise dus en vertu des Titres et/ou des montants de remboursement dus préalablement qu'a la
date de paiement. Le Taux de Change Double Devise (Intéréts) et le Taux de Change Double
Devise (Remboursement) concerné, selon le cas, peuvent &tre volatiles et les investisseurs
peuvent &tre amenés a recevoir des montants d'intéréts dus ou une Détermination du
Remboursement dii au titre du remboursement plus faibles que prévu. Les investisseurs devront
également se reporter aux risques prévus sous "Risques de change et contrdle des changes" pour
une présentation générale des risques liés a la conversion.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Option de Revalorisation

En cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Coupon Option de
Revalorisation, les Titulaires détenant 100 pour cent du montant principal total des Titres en
circulation peuvent demander le changement de la base sur laquelle est calculé le Coupon
Indexé. Suite a la réception de cette demande, I'Emetteur notifiera aux Titulaires détenant
100 pour cent du montant principal total des Titres en circulation la facon dont il propose de
modifier la base sur laquelle l'intérét est calculé et les Titulaires détenant 100 pour cent du
montant principal total des Titres en circulation pourront consentir, ou non, avec I'Emetteur, ala
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mise en ceuvre de telles modifications. Il n'y a pas de garantie que 1'un ou l'autre de ces
changements de la base sur laquelle I'intérét est calculé sera bénéfique pour les Titulaires.

L'Emetteur garde la possibilité de toujours refuser le changement de base de calcul demandé,
aussi l'investisseur peut se retrouver dans une situation ou il ne pourra jamais exercer son
option.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Remboursement avec Option de
Revalorisation

En cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Remboursement Option de
Revalorisation, les Titulaires détenant 100 pour cent du montant principal total des Titres en
circulation peuvent demander le changement de la base sur laquelle est calculé le
Remboursement Indexé. Suite a la réception de cette demande, I'Emetteur notifiera aux
Titulaires détenant 100 pour cent du montant principal total des Titres en circulation la facon
dont il propose de modifier la base sur laquelle le Montant de Remboursement Final ou le
Montant de Remboursement Echelonné, le cas échéant, est calculé et les Titulaires détenant
100 pour cent du montant principal total des Titres en circulation pourront consentir, ou non,
avec I'Emetteur, 2 la mise en ceuvre de telles modifications. Il n'y a pas de garantie que 1'un ou
l'autre de ces changements de la base sur laquelle est calculé le Montant de Remboursement
Final ou le Montant de Remboursement Echelonné, le cas échéant, sera bénéfique pour les
Titulaires.

L'Emetteur garde la possibilité de toujours refuser le changement de base de calcul demandé,
aussi l'investisseur peut se retrouver dans une situation ou il ne pourra jamais exercer son
option.

Le changement de la base du remboursement peut avoir des conséquences fiscales néfastes pour
les Titulaires, aussi les Titulaires sont priés de requérir 1'assistance de conseillers fiscaux avant
de décider de faire un changement.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon a Date de Paiement des Intéréts
Unique

Le montant di au titre des intéréts peut courir pendant la durée de vie des Titres sur la base
d'observations et déterminations a survenir pendant la durée de vie des Titres mais sera payé en
un montant unique a la Date Unique de Paiement des Intéréts. Dans I'hypothese ou les Titres
sont remboursés avant la Date Unique de Paiement des Intéréts, il n'y a aucune garantie que le
montant dii a cette date de remboursement prendra en compte (i) les intéréts courus mais non
payés, ou (ii) le montant qui aurait di étre payé au titre des intéréts si les Titres n'avaient pas été
remboursé par anticipation.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Changement de Base
d'Intérét Performance Panier Désactivant et Modalités des Caractéristiques de Détermination

du Remboursement avec Changement de Base d'Intérét Performance Panier Désactivant

En cas dapplication d'une Caractéristique de Détermination du Coupon résultant de la
survenance d'un Evénement de Changement de Base d'Intérét Performance Panier Désactivant,
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la base de calcul des intéréts sera automatiquement modifiée pour passer du Coupon Indexé; au
Coupon Indexé,.

En cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Remboursement résultant de la
survenance d'un Evénement de Changement de Base de Remboursement Performance Panier
Désactivant, la base de calcul de la Détermination du Remboursement du Montant de
Remboursement Final ou du Montant de Remboursement Echelonné, le cas échéant, sera
automatiquement modifiée pour passer du Remboursement Indexé; au Remboursement Indexé,.

Les investisseurs n'auront aucun contrdle sur la survenance d'un Evénement de Changement de
Base d'Intérét Performance Panier Désactivant ou d'un Evénement de Changement de Base de
Remboursement Performance Panier Désactivant, qui est dépendante de la valeur de(s) Sous-
Jacent(s) concerné(s). Le changement peut €tre ou non favorable aux investisseurs et cette
caractéristique peut aussi avoir un effet défavorable sur la valeur des Titres.

Le changement de la base du remboursement peut avoir des conséquences fiscales néfastes pour
les Titulaires, aussi les Titulaires sont priés de requérir 'assistance de conseillers fiscaux avant
de décider de faire un changement.

(xviii) Les Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Réserve

En cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Coupon avec Réserve, le Taux
d'Intérét Indexé est calculé pour chaque Période d'Accumulation des Intéréts, depuis la Période
d'Accumulation de Réserve Initiale (incluse) jusqu'a la Période d'Accumulation de Réserve
Finale (exclue) comme étant la valeur la plus faible entre (a) le Plafond et (b) la somme du
Coupon Indexé, et de la Réserve,; pour la Période d'Accumulation des Intéréts concernée. Le
Taux d'Intérét Indexé est calculé pour chaque Période d'Accumulation des Intéréts, depuis la
Période d'Accumulation de Réserve Finale (incluse) comme la somme du Coupon Indexé, et de
la Réserve,; pour la Période d'Accumulation des Intéréts concernée.

(r) Risques liés aux Evénements Déclencheurs de Remboursement Anticipé

)

Evénement Déclencheur de 'Option de Remboursement Anticipé au gré de I'Emetteur

L'Evénement Déclencheur de 1'Option de Remboursement Anticipé au gré de 'Emetteur peut
restreindre la valeur de marché des Titres. A la Date de Remboursement Anticipé, et
antérieurement a cette date, la valeur de marché des Titres, en regle générale, n'augmentera pas
de fagon substantielle au-dessus du prix auquel elles peuvent étre remboursées.

Il peut étre attendu de I'Emetteur concerné qu'il rembourse les Titres lorsque le cofit de
I'emprunt est plus faible que le taux d'intérét sur les Titres. Les rendements regus suite au
remboursement peuvent étre plus faibles que prévu, et le montant remboursé nominal des Titres
peut étre plus faible que le prix d'achat des Titres payés pour les Titres par l'investisseur. Par
conséquence, une partie du capital investi par l'investisseur peut générer une perte, si bien que
I'investisseur dans ce cas ne recevra pas le montant total du capital investi. De plus, a ce
moment, un investisseur n'est généralement pas en mesure de réinvestir les produits du
remboursement a un taux d'intérét effectif aussi élevé que celui sur les Titres remboursés. Un tel
réinvestissement pourrait étre fait a un taux significativement plus faible. Les investisseurs

165



(i1)

(iii)

@iv)

)

FACTEURS DE RISQUE

potentiels devront prendre en considération ce risque au regard des autres investissements
disponibles a ce moment-1a.

Evénement Désactivant Déclencheur de Remboursement Anticipé

L'Evénement Désactivant Déclencheur de Remboursement Anticipé, qui prévoit que les Titres
concernés seront automatiquement remboursés a la survenance d'un Evénement Désactivant
Déclencheur, peut avoir pour effet de restreindre la valeur de marché des Titres en fonction de
la probabilité de la survenance d'un Evénement Désactivant Déclencheur.

A la Date de Remboursement Anticipé, un investisseur peut ne pas étre en mesure de réinvestir
les produits du remboursement a un taux d'intérét effectif aussi élevé que celui sur les Titres
remboursés. Un tel réinvestissement pourrait &tre fait a un taux significativement plus faible.
Les investisseurs potentiels devront prendre en considération ce risque au regard des autres
investissements disponibles a ce moment-la.

Evenement Performance Panier Désactivant Déclencheur de Remboursement Anticipé

L'Evenement Performance Panier Désactivant Déclencheur de Remboursement Anticipé, qui
prévoit que les Titres concernés seront automatiquement remboursés a la survenance d'un
Evénement Désactivant Déclencheur, peut avoir pour effet de restreindre la valeur de marché
des Titres en fonction de la probabilité de la survenance d'un Evénement Désactivant
Déclencheur.

A la Date de Remboursement Anticipé, un investisseur peut ne pas étre en mesure de réinvestir
les produits du remboursement a un taux d'intérét effectif aussi élevé que celui sur les Titres
remboursés. Un tel réinvestissement pourrait &tre fait a un taux significativement plus faible.
Les investisseurs potentiels devront prendre en considération ce risque au regard des autres
investissements disponibles a ce moment-la.

Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé: Option Désactivante au gré de
I'Emetteur

L'Evenement Déclencheur de Remboursement Anticipé : Option Désactivante au gré de
I'Emetteur, qui prévoit que 1'Emetteur concerné peut, de son initiative, choisir de rembourser les
Titres concernés en cas de survenance d'un Evénement Déclencheur Désactivant au gré de
I'Emetteur, peut avoir pour effet de restreindre la valeur de marché des Titres en fonction de la
probabilité de la survenance d'un Evénement Déclencheur Désactivant au gré de 'Emetteur.

Il peut étre attendu de I'Emetteur concerné qu'il rembourse les Titres lorsque le cofit de
l'emprunt est plus faible que le taux d'intérét sur les Titres. A ce moment, un investisseur n'est
généralement pas en mesure de réinvestir les produits du remboursement & un taux d'intérét
effectif aussi élevé que celui sur les Titres remboursés. Un tel réinvestissement pourrait étre fait
a un taux significativement plus faible. Les investisseurs potentiels devront prendre en
considération ce risque au regard des autres investissements disponibles a ce moment-la.

Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé Cible
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L'Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé Cible peut avoir pour effet de
restreindre la valeur de marché des Titres. Au moment ou le Montant Cible est atteint, et
antérieurement a ce moment, la valeur de marché des Titres, en régle générale, n'augmentera
pas de facon substantielle au-dessus du prix auquel elles peuvent &tre remboursées.

A la Date de Remboursement Anticipé, un investisseur peut ne pas étre en mesure de réinvestir
les produits du remboursement a un taux d'intérét effectif aussi élevé que celui sur les Titres
remboursés. Un tel réinvestissement pourrait &tre fait a un taux significativement plus faible.
Les investisseurs potentiels devront prendre en considération ce risque au regard des autres
investissements disponibles a ce moment-la.

Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé Option Désactivante Sous-Jacent Multiple

L'Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé Option Désactivante Sous-Jacent
Multiple, qui implique que les Titres applicables seront automatiquement remboursés a la
survenance d'un Evénement Déclencheur Désactivant Sous-Jacent Multiple, peut limiter la
valeur de marché des Titres qui dépend de la probabilité qu'un Evénement Déclencheur
Désactivant Sous-Jacent Multiple survienne.

A la Date de Remboursement Anticipé, un investisseur peut se retrouver dans l'incapacité de
réinvestir les sommes recues au titre du remboursement a un taux d'intérét global a un niveau
aussi élevé que le taux d'intérét en vertu des Titres ayant fait I'objet du remboursement et se
retrouverait dans 1'obligation de réinvestir a un taux plus bas. Les investisseurs potentiels
devraient considérer le risque de réinvestissement au vue d'autres investissements disponible a

ce moment-la.

(s) Risques liés aux Méthodes de Remboursement

@

Remboursement Standard, Remboursement Performance et Remboursement Croissance

Les investisseurs devraient prendre connaissance du fait que le Montant de Remboursement
Anticipé, le Montant de Remboursement Echelonné ou le Montant de Remboursement Final
pourraient étre inférieurs au montant principal des Titres.

La Méthode de Remboursement applicable au Montant de Remboursement Final ou au Montant
de Remboursement Echelonné, selon le cas, peut étre différente de la Méthode de
Remboursement applicable au Montant de Remboursement Anticipé. Lorsque le
Remboursement Croissance ou le Remboursement Performance s'applique, le Montant de
Remboursement Anticipé, le Montant de Remboursement Echelonné ou le Montant de
Remboursement Final sera calculé, selon le cas, par référence a la Détermination du
Remboursement. Les investisseurs devraient prendre en considération les facteurs de risque
concernés qui s'appliquent a la Détermination du Remboursement indiquée dans les Conditions
Définitives correspondantes et applicables pour déterminer le Montant de Remboursement
Anticipé, le Montant de Remboursement Echelonné ou le Montant de Remboursement Final,
selon le cas. Le calcul de cette Détermination du Remboursement peut étre li€ a la valeur d'un
ou plusieurs Sous-Jacent(s) qui ont été sélectionnés au titre de la Détermination du
Remboursement concernée. La performance négative de (ou des) Sous-Jacent(s) aura en
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conséquence avoir un effet sur le Montant de Remboursement Anticipé, le Montant de
Remboursement Echelonné ou le Montant de Remboursement Final qu'un investisseur recevra.

Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché

Lorsqu'un Titre fait 1'objet d'un remboursement anticipé, il peut (selon les indications des
Conditions Définitives applicables) étre remboursé a son Montant de Remboursement a la Juste
Valeur de Marché, qui pourrait étre un montant différent du montant di a la date de
remboursement prévue. A l'exception des Titres pour lesquels le Montant de Remboursement a
la Juste Valeur de Marché est déterminé par référence a un pourcentage fixe, le Montant de
Remboursement a la Juste Valeur de Marché sera, en ce qui concerne un Titre, le montant
déterminé comme représentant la juste valeur de marché du Titre a la date de remboursement
anticipé (ou aux alentours de cette date), en tenant compte, sans caractere limitatif (i) de la
déduction des Montants de Couverture (sauf pour un remboursement anticipé suite a la
survenance d'un Cas de Perturbation Additionnel) et (ii) dans le cas des Titres Indexés sur Titre
de Créance, de la valeur du Titre de Créance concerné mais sans prendre en compte (1) (dans le
cas de Titres Assortis de Sliretés) tout actif qui a été, ou doit étre, remis en garantis en relation
avec les Titres et (2) (seulement en cas de cas de défaut de paiement s'agissant des Titres ou
d'une insolvabilité de I'Emetteur concerné et/ou du Garant) la situation financiere de I'Emetteur
concerné et/ou du Garant. En ce qui concerne les Titres pour lesquels le Montant de
Remboursement a la Juste Valeur de Marché est déterminé par référence a un pourcentage fixe
(tel que spécifié dans les Conditions Définitives applicables), le Montant de Remboursement a
la Juste Valeur de Marché sera un montant égal au montant nominal de ce Titre en circulation
tel que déterminé a la date de calcul et multiplié par le pourcentage concerné spécifié dans les
Conditions Définitives applicables.

Dans le cas de Titres Indexés sur Titre de Créance qui sont des Titres Assortis de Siretés et si
les Actifs Gagés, en tout ou partie, consistent en des Titre de Créances, la valeur du Titre de
Créance concerné sera déterminée par référence a la valeur a laquelle 1'Agent des Siretés, ou
I'agent de cession agissant en son nom, est capable de liquider ou réaliser le Titre de Créance
conformément aux modalités des Titres (apres déduction de tout coflit associé a 1'exécution ou la
liquidation et tous taxes et frais correspondants). En cas de défaillance de la part du Dépositaire,
la valeur du Titre de Créance (lorsque le Controle des Actifs Gagés n'est pas applicable) ou le
Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché (lorsque le Contrdle des Actifs Gagés
est applicable) sera soumis au maximum de la valeur des montants effectivement recouvrés par
le Dépositaire (ou tout agent, sous-dépositaire ou délégataire de celui-ci).

Le Montant de Couverture représente les pertes ou cofits (exprimés par un chiffre positif) de
I'Emetteur concerné ou tout affilié concerné qui sont encourus ou tous gains (exprimés par un
chiffre négatif) de 1'Emetteur concerné ou tout affilié concerné réalisés dans le cadre du
dénouement des opérations de couverture conclues en relation avec les Titres concernés . La
détermination des Montants de Couverture ne tiendra pas compte de la situation financiere de
'Emetteur concerné et/ou du Garant seulement en cas de cas de défaut de paiement s'agissant
des Titres ou d'une insolvabilité de 'Emetteur concerné et/ou du Garant.

Suite au remboursement anticipé des Titres Assortis de Stretés, un Titulaire peut se trouver

dans l'incapacité de réinvestir le produit du remboursement a un taux de rendement équivalent a
celui des Titres Assortis de Stiretés faisant 1'objet du remboursement anticipé et peut avoir pour
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seul choix de réinvestir ce produit a un taux nettement inférieur ou a des conditions
d'investissement plus défavorables. Les investisseurs potentiels doivent considérer le risque de
réinvestissement a la lumiere des autres investissements disponibles au moment concerné.

(iii)  Frais de Dénouement en Cas de Caractéristique de Détermination du Coupon et du
Remboursement

Les Frais de Dénouement en cas de Remboursement ou or Frais de Dénouement en Cas de
Caractéristique de Détermination du Coupon et du Remboursement, le cas échéant, reflete un
montant égal & la participation proportionnelle du Titre concerné dans le montant (déterminé
dans la devise dans laquelle le Titre concerné est libellé) de tous les pertes, frais et cofits
encourus par I'Emetteur concerné et/ou I'un de ses Affiliés qui peuvent avoir couvert le risque
de prix des Titres ou de toutes pertes d'abattement fiscal ou de toute autre conséquence fiscale
liée au dénouement ou a l'ajustement d'un contrat de swap sous-jacent ou de tout autre accord
de couverture en relation avec ces Titres, étant entendu que les calculs en découlant seront
effectués par I'Agent de Calcul. L'investisseur n'a aucun moyen de pouvoir savoir si les Titres
ont fait I'objet d'une opération de couverture, connaitre les termes d'une opération de couverture
en découlant, et connaitre les conséquences liées au moment de débouclage ou d'ajustement
d'une telle opération de couverture, et par conséquent 1'investisseur n'a aucun moyen de savoir
quel montant en résultera et son effet sur le remboursement des Titres.

4 RISQUES LIES AUX TITRES ASSORTIS DE SURETES

()

(b)

Nature de la Sireté

La streté conférée par 'Emetteur ou, lorsque "Sitireté d'un Tiers" est indiquée comme étant applicable
dans les Conditions Définitives applicables, par le Constituant Tiers, en vertu du Contrat de Gage est
une sireté grevant le Compte Gagé sur lesquels sont détenus les Actifs Gagés (méme si les
investisseurs doivent noter les dispositions de la présente section concernent les Actifs Gagés détenus
par l'intermédiaire d'un dépositaire central ou un systeme de réglement livraison), et, avant I'envoi d'un
Notification de Réalisation des Actifs Gagés, ne s'étend pas aux intéréts ou distributions payés sur ces
Actifs Gagés (dans la mesure ol ces montants ne sont pas détenus sur le Compte Gagé concerné).

Sauf stipulation contraire des Conditions Définitives applicables, aucune siireté ne sera consentie par
I'Emetteur ou, lorsque "Sireté d'un Tiers" est indiquée comme étant applicable dans les Conditions
Définitives applicables, par le Constituant Tiers, sur I'un quelconque de ses droits découlant de tout
contrat (y compris, sans caractere limitatif, tout contrat de couverture) en vertu duquel il acquiert des
Actifs Gagés ou sur ses droits a I'encontre du Dépositaire ou de toute autre Partie a un Accord de
Constitution de Streté. Cela signifie que 1'Agent des Siiretés ne sera pas habilité a contraindre
I'Emetteur ou, lorsque "Streté d'un Tiers" est indiquée comme étant applicable dans les Conditions
Définitives applicables, le Constituant Tiers, a exercer ses droits par voie d'exécution forcée (ou a faire
exécuter ces droits pour le compte de 1'Emetteur ou du Constituant Tiers) en vertu de tout contrat a

I'encontre d'une contrepartie a ce contrat.

Structure des Comptes Gagés

169



(©

FACTEURS DE RISQUE

Lorsque Citibank Europe PLC est le Dépositaire, il pourra, dans la mesure ou les Conditions du
Dépositaire le permettent, détenir certains sous-comptes d'especes et/ou sous-comptes de titres aupres
d'autres entités dépositaires.

Les Actifs Gagés qui doivent étre détenus par le Dépositaire sur un Compte Gagé, conformément aux
termes des Modalités des Titres Assortis de Stiretés et des Conditions du Dépositaire, peuvent donc
étre détenus en pratique par le Dépositaire sur des sous-comptes tenus par d'autres entités dépositaires.
Lorsque les Actifs Gagés sont détenus par l'intermédiaire d'une entité dépositaire pour le compte du
Dépositaire, ils seront détenus conformément a tout accord contractuel entre le Dépositaire et les
entités dépositaires concernées, dont les termes peuvent varier pour toute entité dépositaire et qui
peuvent étre régi par un droit autre que le droit luxembourgeois. Les sliretés relatives aux Actifs Gagés
peuvent également étre constituées selon des accords séparés qui peuvent étre régi par un droit autre
que le droit luxembourgeois.

Le Dépositaire doit agir de bonne foi et faire preuve de diligence raisonnable dans le cadre de la
sélection et la nomination d'entités dépositaires, mais n'engage pas sa responsabilité sur la performance
par ses personnes de leurs obligations ou en cas de dissolution ou d'insolvabilité. Les Titulaires de
Titres Assortis de Stiretés seront exposés au risque d'une perturbation potentielle de 1'exploitation des
entités dépositaires ou de tout autre impact défavorable lié au Dépositaire ou toute entité dépositaire
(y compris une perturbation causée par une procédure de faillite ouverte & I'encontre du Dépositaire
et/ou tout sous-dépositaires).

Les investisseurs doivent noter que, en vertu des Conditions du Dépositaire concernées relatives a une
Souche de Titres Assortis de Siretés, le Dépositaire concerné est habilité a retenir les espéces inscrites
au crédit de tout Compte Gagé en especes relatives aux Séries dans le but de payer certains impdts
pouvant é&tre percus sur les paiements du Dépositaire concerné aux Emetteurs au titre de ces Souches.
Dans le cas ot 'Emetteur concerné n'a pas satisfait 2 toute obligation fiscale et que le Dépositaire a
effectué une retenue sur le Compte Gagé en especes de I'Emetteur, la valeur des Actifs Gagés
disponible pour la distribution sera réduite.

Type de Collatéralisation

La stiret¢ fournie pour une Souche de Titres Assortis de Stretés est limitée aux Actifs Gagés
constituant le Pool d'Actifs Gagés applicable a cette Souche et, dans le cas d'un Pool d'Actifs Gagés
pour Souches Multiples, a toutes les Souches de Titres Assortis de Stiretés qui bénéficient d'une stireté
sur le méme Pool d'Actifs Gagés. Le montant des Actifs Gagés constituant ce Pool d'Actifs Gagés
dépendra, entre autres, du fait que le Contrdle des Actifs Gagés est spécifié comme étant applicable
dans les Conditions Définitives applicables (et, dans un tel cas, également (i) du Type de
Collatéralisation spécifié comme étant applicable dans les Conditions Définitives applicables, (ii) du
Pourcentage de Collatéralisation spécifié dans les Conditions Définitives applicables, (iii) de la
détermination ou non du montant d'Actifs Gagés a poster par référence (A) au montant en principal des
Titres Placés, (B) a la Valeur de Marché des Titres Placés, (C) au montant le plus élevé entre le
montant en principal des Titres Placés et la valeur de marché des Titres Placés ou (D) au montant le
plus bas entre le montant en principal des Titres Placés et la valeur de marché des Titres Placés ou (iv)
de la mention ou non d'une Décote dans les Conditions Définitives applicables). Rien ne garantit que le
Type de Collatéralisation applicable sera suffisant pour garantir, qu'a la suite de la réalisation d'un
Contrat de Gage, les montants disponibles pour distribution ou la valeur des Actifs Gagés disponibles
pour étre livrés par I'Agent des Siretés seront suffisants pour payer tous les montants dus aux
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Titulaires de Titulaires de Titres Assortis de Siretés se rapportant a la Souche de Titres Assortis de
Stiretés concernée (voir la section Insuffisance du produit de la réalisation des Actifs Gagés et Recours
Limité des Titulaires de Titres Assortis de Siretés). En outre, selon le Type de Collatéralisation, le
recours des Titulaires de Titres Assortis de Siretés peut étre différent de la Valeur des Actifs Gagés
(voir les Modalités 6.5 et 6.8 des Modalités des Titres Assortis de Stretés). En conséquence, les
investisseurs peuvent perdre une part significative ou la totalité de leur investissement.

Changement de loi — Mise en ceuvre de la Directive Collatéral en droit luxembourgeois et en
droit belge

Les dispositions relatives aux Titres Assortis de Siretés dans les Modalités Générales des Titres, les
Modalités des Titres Assortis de Shretés, les Contrats de Gage et les autres documents du programme
sont basés sur les lois concernées en vigueur a la date de ce Prospectus de Base. Aucune assurance ne
peut étre fournie quant a I'impact sur les Titulaires de Titres de toute décision judiciaire ou de tout
changement possible affectant ces lois, a 1'application ou a l'interprétation officielle de ces lois ou aux
pratiques administratives apreés la date de ce Prospectus de Base. En particulier, des changements
significatifs a la loi luxembourgoise datée du 5 aofit 2005 sur les garanties financieres, telle
qu'amendée ou a la loi belge du 15 décembre 2004 sur les garanties financiéres, transposant dans
chaque cas la Directive 2002/47/CE sur les garanties financieéres (la Directive Collatéral)
respectivement au Luxembourg et en Belgique, peuvent avoir un impact négatif sur les droits des
Titulaires de Titres. Ne les Emetteurs, ni le Garant, ni aucune autre partie n'émet de déclaration quant a
l'interprétation ou aux modifications de 1'une quelconque des dispositions de la Directive Collateral ou
de sa transposition au Luxembourg ou en Belgique, selon le cas.

Pools d'Actifs Gagés pour Souches Multiples

Lorsque les Conditions Définitives applicables pour une Souche de Titres Assortis de Siretés indiquent
que le "Pool d'Actifs Gagés pour Souches Multiples" sera applicable, la slireté sur le Pool d'Actifs
Gagés peut €tre partagée par plusieurs Souches de Titres Assortis de Stretés et les Titulaires de Titres
seront réputés, lors de l'acquisition et de la détention de ces Titres, reconnaitre, accepter et consentir a
ce que les droits de Titulaires de Titres existants et futurs pour différentes Souches de Titres Assortis de
Stiretés partagent a part égale le bénéfice de cette siireté.

Dans de telles circonstances, lors de I'exécution de la stireté prise sur le Pool d'Actifs Gagés, dans la
mesure ou les montants disponibles a verser aux Titulaires de Titres sont insuffisants, les Titulaires de
Titres de chaque Souche de Titres qui bénéficient d'une siireté sur le méme Pool d'Actifs Gagés
subiront une perte proportionnelle de leur investissement. L'Emetteur n'a aucune obligation d'obtenir le
consentement des Titulaires de Titres existants avant d'émettre une nouvelle Souche de Titres Assortis
de Siretés liée a un Pool d'Actifs Gagés lorsque le Pool d'Actifs Gagés pour Souches Multiples
s'applique et par conséquent, en fonction du nombre de Souches émises, un Titulaire de Titres peut se
trouver face a un nombre important de Titulaires de Titres différents qui auront un droit sur le Pool
d'Actifs Gagés concerné.

Nonobstant le fait que la valeur des Actifs Gagés d'un Pool d'Actifs Gagés peut étre déterminée par
référence a la valeur de marché, en partie a la valeur de marché, a la valeur nominale ou en partie a la
valeur nominale des Titres Assortis de Stiretés concernés, il est possible que, lorsque plus d'une souche
de Titres Assortis de Stiretés bénéficie d'une slireté sur le méme Pool d'Actifs Gagés, la valeur des
Actifs Gagés du Pool d'Actifs Gagés ne reflete pas la Valeur de Marché des Titres Assortis de Slretés
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d'une souche particuliere de Titres Assortis de Siretés (ou la Valeur de Marché des Titres Assortis de
Stiretés d'une souche de Titres Assortis de Siretés bénéficiant d'une slireté sur le méme Pool d'Actifs
Gagés) de facon aussi précise que si les Actifs Gagés du Pool d'Actifs Gagés étaient uniquement
détenus au titre d'une seule souche de Titres Assortis de Shretés.

Lorsque plus d'une Souche de Titres Assortis de Siretés bénéficie d'une sfireté sur le méme Pool
d'Actifs Gagés, 'Agent des Stretés devra prendre en compte les intéréts de tous les Titulaires de Titres
de chacune de ces Souches pris ensemble comme une classe unique et sans considération de la Souche
concernée a laquelle ils appartiennent. En conséquence, dans la mesure ou 1'Agent des Siretés
demande des instructions aux Titulaires des Titres ou les Titulaires des Titres sont en droit d'exercer un
pouvoir discrétionnaire, un Titulaire de Titres peut se trouver dans une capacité moindre a instruire
I'Agent des Stiretés (y compris sur la fagon de réaliser la slireté applicable) ou a influer sur l'issue de ce
pouvoir que ce qu'elle aurait été si ce Titulaire de Titres détenait un Titre Assorti de Stireté bénéficiant
d'une sfireté sur un Pool d'Actifs Gagés segrégué qui ne garantit pas d'autres Souches de Titres Assortis
de Stretés.

Mangque potentiel de diversification des Actifs Gagés

Les investisseurs doivent noter qu'en fonction des Critéres d'Eligibilité applicables, les Actifs Gagés
composant un Pool d'Actifs Gagés garantissant une Souche de Titres Assortis de Siiretés peuvent, sauf
stipulation contraire des Criteres d'Eligibilité applicables, étre limités 2 un seul actif ou type d'actifs ou
a un petit nombre d'actifs ou de types d'actifs.

La faible diversification des Actifs Gagés composant un Pool d'Actifs Gagés peut accroitre le risque
que la valeur des Actifs Gagés livrable a la maturité finale (si la clause Livraison Physique des Actifs
Gagés suite a Réalisation est applicable) et que les produits de la réalisation des Actifs Gagés soient
inférieurs aux sommes dues aux Titulaires de Titulaires de Titres Assortis de Sfiretés concernés en
vertu des Titres Assortis de Siretés concernés. Si le Pool d'Actifs Gagés se compose d'un nombre
limité de types d'actifs différents, toute dépréciation de la valeur de ces actifs et la réalisation ou la
livraison, selon le cas, des Actifs Gagés dans le Pool d'Actifs correspondant aura un impact
proportionnellement plus important sur tout déficit, puisque le montant recouvré au titre de la vente
des Actifs Gagés dépendra de la valeur de marché actuelle d'un plus petit éventail d'Actifs Gagés.

Aucun de 'Emetteur, tout Tiers Constituant, du Garant, de I'Agent des Stretés, du Gérant des Actifs
Gagés, de I'Agent de Contrdle des Actifs Gagés ou du Dépositaire n'a I'obligation de veiller a ce que
les Critéres d'Eligibilité prévoient la diversification des Actifs Gagés composant un Pool d'Actifs
Gagés.

Absence de Liquidité des Actifs Gagés

En fonction des Critéres d'Eligibilité applicables, certains des Actifs Gagés peuvent ne pas étre admis a
la négociation sur un marché public, ou peuvent étre non liquides et non aisément réalisables dans
certaines conditions de marché. En cas de liquidité limitée sur le marché secondaire des Actifs Gagés,
I'Agent des Stretés ou, I'Agent de Cession agissant pour son compte, pourra ne pas pouvoir vendre
aisément ces Actifs Gagés a un tiers, ou pourra ne vendre ces Actifs Gagés qu'a un prix décoté. Si
I'Agent des Siretés ou, I'Agent de Cession agissant pour son compte, se trouve dans l'incapacité de
vendre ces Actifs Gagés, I'Agent des Siretés aura le droit de livrer ces Actifs Gagés de la méme
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maniere que si la clause Livraison Physique des Actifs Gagés suite a Réalisation était applicable a ces
actifs.

Corrélation entre la valeur des Actifs Gagés et la solvabilité de certaines entités

En fonction des Criteres d'Eligibilité applicables a une Souche de Titres Assortis de Stiretés, les Actifs
Gagés relatifs a cette Souche peuvent comprendre (en tout ou partie) des actifs dont la valeur peut étre
positivement ou négativement corrélée a la solvabilité de 'Emetteur, d'un Constituant Tiers ou du
Garant. S'il existe une corrélation positive entre la valeur de tout Actif Gagé et la solvabilité de
I‘Emetteur, d'un Constituant Tiers ou du Garant, la valeur de ces Actifs Gagés variera de la méme
maniere que la solvabilité de I'Emetteur, d'un Constituant Tiers ou du Garant.

Si la valeur de tout Actif Gagé est positivement corrélée a la solvabilité de 1'Emetteur, d'un Constituant
Tiers ou du Garant, par exemple si les Actifs Gagés consistent en valeurs mobilieres (titres de créance
ou titres de capital) émises par d'autres établissements financiers, un défaut de 1'Emetteur ou du Garant
relatif a I'exécution de leurs obligations en vertu des Titres Assortis de Sliretés pourra entrainer une
chute de la valeur des Actifs Gagés concernés.

Corrélation entre la Valeur de Marché des Titres Assortis de Siiretés et la qualité de crédit de
1'Emetteur et du Garant

Les Investisseurs doivent noter que lorsque le Contrdle des Actifs Gagés s'applique et que la Valeur
Requise des Actifs Gagés est déterminée par référence a la "Collatéralisation VM", la
"Collatéralisation Max (VM, VN)" ou la "Collatéralisation Min (VM, VN)" (comme spécifié dans les
Conditions Définitives applicables), le montant d'actifs gagés requis pour garantir les Titres Placés de
la Souche applicable sera dépendant en tout ou partie de la valeur de ces Titres Placés. La valorisation
tiendra compte de la qualité de crédit de I'Emetteur et du Garant (le cas échéant). Cette corrélation
signifie que dans des circonstances ot la qualité de crédit de I'Emetteur et du Garant (le cas échéant), il
est probable qu'un montant moindre d'actifs gagés sera exigé pour garantir les Titres Placés concernés
et, s'il survenait par la suite un Cas d'Exigibilité Anticipée concernant I'Emetteur ou tout autre
évenement conduisant a la réalisation de la slireté créée sur le Pool d'Actifs Gagés, il se peut qu'un
nombre moindre d'actifs gagés soit disponible pour les détenteurs de Titres Placés.

Différence entre le calcul de la Valeur de Marché du Titre Assorti de Siiretés et la Valeur de
Marché a d'autres fins

La Valeur de Marché des Titres Assortis de Stiretés est la valeur de marché du Titre Assorti de Stiretés
concerné telle que déterminée par 1'Agent d'Evaluation, agissant de bonne foi, en utilisant telle
méthode d'évaluation que 1'Agent d'Evaluation pourra déterminer d'une maniére commercialement
raisonnable et prendra en compte la solvabilité de 1'Emetteur et du Garant. Il peut y avoir une
différence entre la Valeur de Marché du Titre Assorti de Siiretés et la Valeur de Marché déterminée a
d'autres fins, y compris, sans caractere limitatif, toute détermination du Montant de Remboursement &
la Juste Valeur de Marché.

Décote appliquée aux Actifs Gagés
Lorsqu'il détermine la Valeur des Actifs Gagés se rapportant a des Actifs Gagés contenus dans un Pool

d'Actifs Gagés, le Gérant des Actifs Gagés appliquera, si les Conditions Définitives applicables le
spécifient, la Décote (a savoir le montant en pourcentage dont la valeur de chaque type ou catégorie
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d'Actifs Gagés contenus dans un Pool d'Actifs Gagés doit étre réduite) spécifiée dans les Conditions
Définitives applicables. Bien que le ou les niveaux de Décote spécifiés dans les Conditions Définitives
applicables soient destinés a refléter le risque d'une dépréciation de la valeur des Actifs Gagés (pendant
la période au cours de laquelle ces Actifs Gagés peuvent étre réalisés), les investisseurs doivent noter
que la valeur d'un Actif Gagé peut changer dans le temps, et que la Décote appliquée aux Actifs Gagés
peut ne plus étre d'actualité et ne pas fournir une protection convenable contre une dépréciation
potentielle de la valeur de I'Actif Gagé concerné. Ni I'Emetteur, ni tout Tiers Constituant, ni le Garant,
ni le Gérant des Actifs Gagés, ni le 'Agent de Controle des Actifs Gagés n'assume ni n'accepte aucune
obligation de diligence en relation avec le ou les niveaux de Décote a appliquer aux Actifs Gagés
contenus dans un Pool d'Actifs Gagés particulier.

Controle des Actifs Gagés

Lorsque les Titres Assortis de Stiretés sont soumis au Contrdle des Actifs Gagés, a Chaque Date de
Test des Actifs Gagés, I'Agent de Controle des Actifs Gagés vérifiera si la Valeur des Actifs Gagés est
égale ou supérieure a la Valeur Requise des Actifs Gagés pour le Pool d'Actifs Gagés concerné, en
prenant en compte toute Décote a appliquer aux Actifs Gagés.

Lorsqu'il n'est pas possible d'effectuer une telle vérification, I'Emetteur ou le Constituant Tiers (ou le
Gérant des Actifs Gagés agissant pour leur compte) peut étre tenu de livrer, ou faire livrer, sur le
Compte Gagé, des Actifs Gagés additionnels ou de remplacement, de telle sorte que le test mentionné
ci-dessus soit satisfait aprés un tel ajustement relatif aux Actifs Gagés. Les investisseurs seront
néanmoins exposés a la baisse de la Valeur des Actifs Gagés avant un tel ajustement. Avant un tel
ajustement, il existe également un risque que les Actifs Gagés ne respectent pas les Criteres
d'Eligibilité.

Lorsque les Titres Assortis de Stiretés ne sont pas soumis au Controle des Actifs Gagés, il n'y aura pas
de contrdle continu de la composition du Pool d'Actifs Gagés (sauf lorsque les Actifs Gagés dans le
Pool d'Actifs Gagés sont substitués conformément aux Modalités des Titres Assortis de Siiretés) et les
Titulaires de Titres Assortis de Sliretés sont en conséquence exposés a la baisse de la Valeur des Actifs
Gagés, potentiellement jusqu'a zéro.

Fréquence des Dates de Test des Actifs Gagés

Afin d'assurer qu'une Souche de Titres Assortis de Stiretés fait 'objet d'une sireté conformément a ses
modalités, la Valeur des Actifs Gagés et la Valeur Requise des Actifs Gagés seront déterminées a la
Date d'Emission de cette Souche de Titres Assortis de Stiretés, a chaque Date de Test des Actifs Gagés
périodique suivante spécifiée dans les Conditions Définitives applicables, et a chaque date
supplémentaire réputée étre une Date de Test des Actifs Gagés en vertu des Modalités des Titres
Assortis de Stretés. Plus la fréquence des Dates de Test des Actifs Gagés périodiques spécifiée dans
les Conditions Définitives applicables sera faible, et, des lors, plus l'intervalle de temps entre deux
Dates de Test des Actifs Gagés sera long, et plus il sera probable qu'en cas d'exécution du Contrat de
Gage concerné, les produits de I'exécution qu'un Titulaire de Titres Assortis de Slretés recevra ou, si la
clause Livraison Physique des Actifs Gagés suite a Réalisation est applicable, la valeur des Actifs
Gagés livrés, seront inférieurs aux montants dus aux Titulaires de Titres Assortis de Stiretés au titre de
la Souche de Titres Assortis de Stiretés concernée.
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En ce qui concerne certaines Souches de Titres Assortis de Stiretés, les Conditions Définitives pourront
spécifier que le Contrdle des Actifs Gagés n'est pas applicable ou qu'il n'y aura pas de Dates de Test
des Actifs Gagés périodiques, auquel cas il n'y aura pas d'ajustements périodiques des Actifs Gagés du
Pool d'Actifs Gagés pendant la vie des Titres Assortis de Sliretés concernés, autrement qu'a toute date
réputée étre une Date de Test des Actifs Gagés en vertu des Modalités des Titres Assortis de Stretés.
Dans ce cas, si la sfireté en vertu du Contrat de Gage concerné est exécutée, les produits de 1'exécution
qu'un Titulaire de Titres Assortis de Sdretés recevra ou, si la clause Livraison Physique des Actifs
Gagés suite a Réalisation est applicable, la valeur des Actifs Gagés livrés, pourront étre inférieurs aux
montants dus aux Titulaires de Titres Assortis de Stretés au titre de la Souche de Titres Assortis de
Stiretés concernée.

Substitution d'Actifs Gagés

Si les Conditions Définitives applicables stipulent que la clause "Substitution d'Actifs Gagés"
s'applique, 1'Emetteur ou le Constituant Tiers (ou le Gérant des Actifs Gagés, agissant pour leur
compte) pourra retirer et/ou remplacer des Actifs Gagés de tout Compte Gagé, sous réserve que le Test
des Actifs Gagés continue d'étre satisfait aprés cet ajustement. L'Emetteur ou le Constituant Tiers
(ou le Gérant des Actifs Gagés agissant pour leur compte) pourra donner des instructions relatives a la
substitution des Actifs Gagés autant de fois qu'il le décidera pendant la durée des Titres Assortis de
Stretés, et ne sera pas tenu d'obtenir le consentement de 1'Agent de Contrdle des Actifs Gagés ou de
toute autre partie avant d'opérer la substitution proposée d'Actifs Gagés. Jusqu'a ce que des ajustements
supplémentaires soient apportés aux Actifs Gagés, la valeur des Actifs Gagés détenus sur un Compte
Gagé garantissant une Souche de Titres Assortis de Shiretés pourra étre inférieure a ce qu'elle aurait été
si la substitution d'Actifs Gagés n'avait pas eu lieu.

Remboursement anticipé ou annulation a l'option de 'Emetteur s'il survient un Cas de
Perturbation des Siiretés

Les Titres Assortis de Siretés seront exposés a des Cas de Perturbation des Stiretés (tels que définis
dans les Modalités des Titres Assortis de Sretés), qui pourront accroitre la possibilité
(par comparaison avec les Titres qui ne sont pas assortis de sliretés) que les Titres Assortis de Slretés
soient remboursés ou annulés par anticipation. En cas de survenance d'un Cas de Perturbation des
Stretés, 'Emetteur pourra rembourser ou annuler, selon le cas, tous les Titres Assortis de Siretés
concernés au Montant de Remboursement Anticipé suite a la survenance d'un Cas de Perturbation des
Stretés. A la suite du remboursement anticipé des Titres Assortis de Stretés, un Titulaire de Titres
Assortis de Stretés peut ne pas pouvoir réinvestir les produits du remboursement a un taux d'intérét
effectif aussi élevé que le taux d'intérét des Titres Assortis de Siretés ainsi remboursés, et peut ne
pouvoir les réinvestir qu'a un taux significativement inférieur ou a des conditions d'investissement
moins favorables. Les investisseurs potentiels doivent donc prendre en considération ce risque de
réinvestissement a la lumiere d'autres investissements disponibles au moment considéré.

Cas de Déchéance du Terme d'un Titre Assorti de Siiretés et réalisation de siiretés

Le Titulaire de Titres Assortis de Siretés (ou le Représentant agissant a la demande d'un Titulaire de
Titres Assortis de Stiretés) au titre duquel ou desquels un Cas d'Exigibilité Anticipée de Titre Assorti de
Stretés est survenu et demeure, en vertu d'une notification écrite a 1'Emetteur (ainsi qu'a d'autres
entités), déclarer que les Titres Assortis de Stiretés de la Souche concernée que le Titulaire détient sont
immédiatement exigibles et payables a leur Montant de Remboursement Anticipé. A la suite de la
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remise d'une telle notice, tous les Titres Assortis de Stretés de toutes Souches concernées seront
également immédiatement exigibles et payables a leur Montant de Remboursement Anticipé, sans qu'il
y ait besoin d'une quelque action supplémentaire de la part ou pour le compte de tout Titulaire. A la
suite de la survenance d'un Cas de Déchéance du Terme d'un Titre Assorti de Siiretés et réalisation des
stiretés y afférentes conformément aux Modalités de Titres Assortis de Stiretés, les Titulaires de Titres
Assortis de Siretés seront habilités a réclamer tous montants impayés qui leur sont dus conformément
aux Modalités de Titres Assortis de Siiretés, en vertu, et sous réserve, des termes de la Garantie.

L'Agent des Stiretés ne sera obligé de réaliser le Contrat de Gage qu'apres avoir re¢u une Demande de
Réalisation du Gage de la part du Titulaire de Titres Assortis de Stiretés (ou le Représentant agissant a
la demande d'un Titulaire de Titres Assortis de Suretés). Le Titulaire de Titres Assortis de Stretés
(ou le Représentant agissant a la demande d'un Titulaire de Titres Assortis de Siretés) ne pourra
envoyer une Demande de Réalisation des Actifs Gagés a 1'Agent des Siretés qu'a condition que ni
I'Emetteur ni le Garant (en vertu des termes de la Garantie) n'aient payé tous les montants dus 2 ce
Titulaire de Titres Assortis de Stiretés dans un délai de 14 Jours Ouvrés suivant la survenance de ce
Cas de Déchéance du Terme d'un Titre Assorti de Stiretés.

L'existence d'une telle période de 14 Jours Ouvrés (ou tout autre nombre de Jours Ouvrés tel que
spécifié dans les Conditions Définitives applicables) signifie qu'il s'écoulera un délai entre la
survenance d'un Cas de Déchéance du Terme d'un Titre Assorti de Shretés et I'exécution du Contrat de
Gage correspondant, pendant lequel il pourra se produire une dépréciation de la valeur des Actifs
Gagés concernés, réduisant ainsi le montant disponible pour honorer les créances des Titulaires de
Titres Assortis de Siretés lors de la réalisation des Actifs Gagés.

Si les Actifs Gagés consistent en titres de créance, actions ou autres valeurs mobilieres, la liquidation
de tous les Actifs Gagés opérée simultanément pourra accroitre le risque que les produits de la
réalisation des Actifs Gagés soient inférieurs aux sommes dues aux Titulaires de Titres Assortis de
Stiretés concernés en vertu des Titres Assortis de Sfretés en question, au motif que la liquidation
simultanée de tous les Actifs Gagés contenus dans les Pools d'Actifs Gagés pourrait, dans certaines
conditions particulieres de marché, provoquer une réduction de la valeur de marché de tous les Actifs
Gagés ou de certains d'entre eux.

En outre, a la suite de la réalisation des Actifs Gagés, un investisseur peut ne pas pouvoir réinvestir
toute Quote-Part des Produits de Réalisation des Actifs Gagés qu'il recevra a un taux d'intérét effectif
aussi élevé que le taux d'intérét des Titres Assortis de Stretés ainsi devenus immédiatement dus et
remboursables a la suite de la survenance d'un Cas de Déchéance du Terme d'un Titre Assorti de
Stiretés, et peut ne pouvoir la réinvestir qu'a un taux significativement inférieur ou a des conditions
d'investissement moins favorables. Les investisseurs potentiels doivent donc prendre en considération
ce risque de réinvestissement a la lumiere d'autres investissements disponibles au moment considéré.

Droit des Titulaires de Titres Assortis de Siiretés en cas de réalisation de siiretés et subordination
au paiement de frais et autres paiements

Suite a la réalisation du Contrat de Gage, les droits des Titulaires de Titres Assortis de Stiretés au titre
des montants provenant des produits de la réalisation des Actifs Gagés concernés ou, si la clause
Livraison Physique des Actifs Gagés suite a Réalisation est applicable, au titre de la livraison d'Actifs
Gagés, seront limités au Montant de Remboursement Anticipé.
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Le Montant de Remboursement Anticipé pour les Titres Assortis de Stiretés sera égal au Montant de
Remboursement Anticipé a la Valeur Juste de Marché, qui est susceptible d'étre différente du montant
dh a la date de maturité prévue. Le Montant de Remboursement Anticipé a la Valeur Juste de Marché
sera a cette fin un montant égal a la valeur juste de marché d'un Titre Assorti de Siiretés (sous réserve
d'un minimum de zéro) a la date (ou approximativement) de remboursement anticipé en prenant,
notamment, en compte de (i) la déduction de tout Montant de Couverture (sauf pour un remboursement
anticipé suite a la survenance d'un Cas de Perturbation Additionnel), (ii) dans le cas des Titres Indexés
sur des Titres de Créance, la valeur des Titres de Créance concernés sans toutefois tenir compte de (1)
la situation financiere de I'Emetteur concerné et/ou le Garant et (ii) tout collatéral qui a été, ou qui est
requis, remis en relation avec de tels Titres Assortis de S{iretés.

Dans le cas de Titres Indexés sur des Titres de Créance qui sont des Titres Assortis de Stiretés et pour
lesquels les Actifs Gagés consiste en toute ou partie a un Titre de Créance, et ou le Montant de
Remboursement Anticipé a la Valeur Juste de Marché est déterminé a la suite de la réalisation de la
stireté constituée en rapport avec les Titres Assortis de Siretés, la valeur du Titre de Créance sera
déterminée par référence a la valeur a laquelle I'Agent des Siiretés, ou I'Agent de Cession agissant pour
son compte, est capable de liquider ou réaliser le Titre de Créance (apres déduction de tout cofit associé
avec une telle liquidation et réalisation, ainsi que tout frais ou taxe). A la suite d'un Défaut du
Dépositaire, la valeur du Titre de Créance (au cas ou le Contrdle des Actifs Gagés n'est pas applicable)
ou le Montant de Remboursement Anticipé a la Valeur Juste de Marché (au cas ou le Contrdle des
Actifs Gagés est applicable) sera soumis a un maximum de la valeur des montants effectivement

récupéré par le Dépositaire (ou tout agent, entité dépositaire ou délégué a cet effet).

Les Montants de Couverture représentent les pertes ou cofits (exprimés en chiffre positif) de 'Emetteur
concerné ou tout affilié concerné qui sont encourus ou tous gains (exprimés en chiffre négatif) de
I'Emetteur concerné ou tout affilié concerné réalisés dans le cadre du dénouement des opérations de
couvertures conclues en relation avec les Titres Assortis de Stiretés concernées.

Suite au remboursement anticipé de Titres Assortis de Stretés, un Titulaire de Titres Assortis de
Stretés peut ne pas pouvoir réinvestir les produits du remboursement a un taux d'intérét effectif aussi
élevé que le taux d'intérét des Titres Assortis de Slretés ainsi remboursés, et peut ne pouvoir les
réinvestir qu'a un taux significativement inférieur ou a des conditions d'investissement moins
favorables. Les investisseurs potentiels doivent donc prendre en considération ce risque de
réinvestissement a la lumiere d'autres investissements disponibles au moment considéré.

Les droits d'un Titulaire de Titres Assortis de Stiretés au Montant de Remboursement Anticipé relatif a
tout Titre Assorti de Stiretés, pour lequel un Cas de Déchéance du Terme d'un Titre Assorti de Stretés
est intervenu, seront subordonnés a, et prendront donc rang apres, les créances se rapportant a des
montants payables aux Parties Bénéficiaires des Stiretés placés avant les Titulaires de Titres Assortis de
Stretés, conformément a 1'Ordre de Priorité spécifié dans les Conditions Définitives applicables et
apres tout droit de préférence existant par I'effet d'une loi.

Insuffisance du produit de la réalisation des Actifs Gagés et recours limité des Titulaires de
Titres Assortis de Siiretés

La sfireté fournie pour une Souche de Titres Assortis de Stretés est limitée aux Actifs Gagés

constituant le Pool d'Actifs Gagés applicable a cette Souche. La valeur réalisée pour les Actifs Gagés
du Pool d'Actifs Gagés concerné ou, si la clause Livraison Physique des Actifs Gagés suite a leur
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Réalisation est applicable, la valeur des Actifs Gagés livrés lors de l'exécution du Contrat de Gage
concerné, peut étre inférieure aux montants dus aux Titulaires de Titres Assortis de Siretés au titre de
la Souche de Titres Assortis de Siretés concernée, et, par voie de conséquence, les investisseurs
peuvent perdre une partie substantielle de leur investissement. Ce niveau de risque dépendra de
I'application ou non du Contrdle des Actifs Gagés (et s'il s'applique notamment de la valeur/des valeurs
de la Décote, des Criteres d'Eligibilité et de la méthode de collatéralisation (Collatéralisation VM, ou
Collatéralisation VN, ou Collatéralisation Max (VM, VN) ou Collatéralisation Min (VM, VN)), tel que
spécifié dans les Conditions Définitives applicables) et des Criteres d'Eligibilité applicables.

Les investisseurs doivent également noter que les Actifs Gagés peuvent subir une baisse de valeur
entre la date a laquelle le Contrat de Gage concerné est réalisé et la date a laquelle les Actifs Gagés
sont intégralement liquidés ou, si la clause Livraison Physique des Actifs Gagés suite & Réalisation est
applicable, livrés. Dans des circonstances exceptionnelles, les Actifs Gagés faisant partie du Pool
d'Actifs Gagés disponible a la date a laquelle un Contrat de Gage devient exécutoire pourraient perdre
la totalité ou une partie substantielle de leur valeur d'ici la date de réalisation et de distribution ou de
livraison, selon le cas.

Si des montants restent dus et impayés a un Titulaire de Titres Assortis de Stretés en application des
Modalités des Titres Assortis de Stretés, ce Titulaire de Titres Assortis de Stiretés n'aura plus aucun
recours contre 'Emetteur (qu'il s'agisse de Crédit Agricole CIB FG, Crédit Agricole CIB FS ou Crédit
Agricole CIB FL), tout Constituant Tiers ou 1'Agent des Siretés au titre des montants qui restent dus et
impayés a un Titulaire de Titres Assortis de Siiretés a la suite de la réalisation du Contrat de Gage
concerné (y compris, afin de lever toute ambiguité, en principal, prime (éventuelle) et/ou intéréts au
titre des Titulaires de Titres Assortis de Stretés). Dans un tel cas, les Titulaires de Titres Assortis de
Stiretés continueront, dans ce scénario, de pouvoir réclamer tous montants impayés au Garant en vertu
des termes de la Garantie, et tout déficit de cette nature constituera donc une créance non garantie de
ce Titulaire de Titres Assortis de Stiretés a I'encontre de Crédit Agricole CIB. Les investisseurs doivent
donc savoir que si la valeur réalisée pour les Actifs Gagés ou la valeur de tous Actifs Gagés livrés est
inférieure au montant qui leur est dii en vertu de leurs Titulaires de Titres Assortis de Siretés, ils seront
exposés au risque de solvabilité du Garant pour les montants leur restant dus.

Livraison Physique des Actifs Gagés suite a Réalisation

Si la clause Livraison Physique des Actifs Gagés suite a Réalisation est applicable au titre d'une
Souche de Titres Assortis de Stiretés, 1'Agent des Stiretés ne devra pas, lors de I'exécution d'un Contrat
de Gage, vendre ou faire vendre les Actifs Gagés (a moins qu'il ne se soit produit un Cas de
Perturbation de la Livraison Physique des Actifs Gagés, et autrement que pour payer des montants
payables en priorité par rapport aux Titulaires de Titres Assortis de Siretés, conformément a 1'Ordre de
Priorité spécifié dans les Conditions Définitives applicables), mais livrera la Part d'Actifs Gagés a
chaque Titulaire de Titres Assortis de Siretés, de la maniere indiquée dans les Modalités des Titres
Assortis de Stretés.

Si un Cas de Perturbation de la Livraison Physique des Actifs Gagés survient ou existe a la Date de
Livraison des Actifs Gagés concernée, le reglement sera différé jusqu'au Jour Ouvré des Siretés
suivant ou aucun Cas de Perturbation de la Livraison Physique des Actifs Gagés n'existera ou ne
perdurera. Si ce Cas de Perturbation de la Livraison Physique des Actifs Gagés perdure pendant une
période continue de vingt Jours Ouvrés des Stiretés (ou toute autre période spécifiée dans les
Conditions Définitives applicables) apres la Date de Livraison des Actifs Gagés originelle, I'Agent des
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Stretés ou 1'Agent de Cession agissant pour leur compte, pourvoira a la vente de ces Actifs Gagés au
lieu de livrer la Part d'Actifs Gagés concernée. Le montant regu par un Titulaire de Titres Assortis de
Stretés a la suite de cette vente d'Actifs Gagés pourra étre inférieur au montant qu'un Titulaire de
Titres Assortis de Slretés aurait recu si les Actifs Gagés concernés lui avaient été livrés, et si le
Titulaire de Titres Assortis de Siretés avait détenu les Actifs Gagés jusqu'a la date de remboursement
de ces actifs ou avait vendu ces actifs a une date différente.

Risque de retard dans la réalisation des Actifs Gagés en cas d'insolvabilité de toute partie
concernée

L'insolvabilité de 'Emetteur constituera un Cas d'Exigibilité Anticipée de Titre Assorti de Stretés,
pouvant entrainer le remboursement anticipé des Titres Assortis de Suretés émis par 'Emetteur. Dans
de tels circonstances, ou en cas d'insolvabilité du Constituant Tiers, le Garant ou toute Partie a un
Accord de Constitution de Stiretés (a cet effet, chacun une partie concernée), la réalisation des Actifs
Gagés pourra étre retardée soit par la nomination d'un administrateur judiciaire, curateur ou autre
mandataire de justice en relation avec la partie concernée, soit par des mesures ordonnées par un
tribunal compétent. Ce retard pourrait affecter défavorablement la position des Titulaires de Titres
Assortis de Stretés en cas de dépréciation de la valeur des Actifs Gagés pendant cette période.

En outre, en cas d'insolvabilité d'un membre du Groupe, il est possible que 1'Emetteur, le Garant et les
Parties & un Accord de Constitution de Siretés puisse chacune devenir insolvable. Ces circonstances
pourraient conduire a un retard dans les procédures administratives nécessaires a la réalisation des
Actifs Gagés. Cependant, étant donné que les entités responsables de 1'exécution du Contrat de Gage et
de la réalisation des Actifs Gagés, a savoir le Dépositaire, I'Agent de Cession et 1'Agent des Stiretés ne
font pas partie du Groupe, l'impact de toute insolvabilité de tout membre du Groupe sur cette exécution
et cette réalisation devrait &tre moins important qu'il ne l'aurait été si le Dépositaire, 1'Agent de Cession
et/ou I'Agent des Siiretés faisaient partie du Groupe.

L'Agent de Cession et 1'Agent des Siiretés font (sauf stipulation contraire dans les Conditions
Définitives) partie du méme groupe (et I’un des Dépositaires Eligibles, qui pourra étre nommé en tant
que Dépositaire pour une Souche de Titres Assortis de Stretés donnée, fait également partie du méme
groupe) et, en cas d'insolvabilité d'une entité, il est possible qu'une autre entité puisse également €tre
insolvable. Ces circonstances pourraient conduire a un retard dans la réalisation des Actifs Gagés. Les
Conditions du Dépositaire pour chaque Dépositaire Eligible, le Contrat d'Agent de Contrdle des Actifs
Gagés, le Contrat d'Agent de Cession et le Contrat d'Agent des Siiretés contiendront des dispositions
permettant le remplacement du Dépositaire, de 1'Agent de Contrdle des Actifs Gagés, de 1'Agent de
Cession et de 1'Agent des Sretés, selon le cas, dans certaines circonstances, y compris a la suite d'une
insolvabilité, comme le stipulent ces contrats et les Modalités des Titres Assortis de Stiretés.

Lorsque le Dépositaire est Euroclear ou Clearstream, les Actifs Gagés relatifs a une Souche de Titres
Assortis de Stretés seront détenus sur un Compte Gagé qui sera un compte ouvert dans le systeme
Euroclear pour le compte du Créancier Nanti. Le Compte Gagé fera 1'objet d'un nantissement accordé
par 'Emetteur ou le Constituant Tiers, selon le cas, en faveur de 1'Agent des Streté agissant au nom et
pour le compte, ou (selon le cas) en son nom et pour le compte, pour les Titulaires de Titres (entre
autres). Dans le cas ot 1'Agent des Stiretés manque a ses obligations en tant qu'agent des sliretés, le
nantissement sur les Actifs Gagés sera levé en faveur de 'Emetteur ou du Constituant Tiers. Dans de
telles cironstances, les Titulaires de Titres cesseront de bénéficier de la slireté sur 'ensemble des Actifs
Gagés inscrits sur le Compte Gagé jusqu'a ce qu'un agent des siiretés de remplacement ait ét€ nommé.

179



(w)

)

FACTEURS DE RISQUE

Dans l'attente de la nomination d'un agent des stiretés de remplacement, ni I'Emetteur ni le Constituant
Tiers n'a d'obligation de détenir les Actifs Gagés sur un compte ségrégué au profit des Titulaires de
Titres ou de fournir une autre garantie pour les obligations de I'Emeeteur en vertu des Titres Assortis
de Stretés.

Conflits d'intéréts potentiels entre des Titulaires de Titres Assortis de Siiretés et le Gérant des
Actifs Gagés et I'Agent d'Evaluation

Etant donné que le Gérant des Actifs Gagés et 1'Agent d'Evaluation sont des affiliés de I'Emetteur ou
leur successeur respectif, des conflits d'intéréts potentiels peuvent s'élever entre le Gérant des Actifs
Gagés, 1'Agent d'Evaluation et les porteurs de Titres Assortis de Siretés, y compris a propos de la
réalisation de certaines déterminations et de l'exercice de certains pouvoirs (y compris en ce qui
concerne le calcul de la Valeur de Marché d'un Titre Assorti de Stretés et de la Valeur des Actifs
Gagés). En outre, bien que le Gérant des Actifs Gagés et I'Agent d'Evaluation soient obligés d'exécuter
leurs obligations et d'exercer leurs fonctions de bonne foi et en faisant preuve d'un jugement
raisonnable, ni le Gérant des Actifs Gagés ni I'Agent d'Evaluation n'agissent ni n'agiront en qualité de
fiduciaires ou de conseillers des Titulaires de Titres Assortis de Siretés dans l'exercice de leurs
fonctions respectives de Gérant des Actifs Gagés et d'Agent d'Evaluation.

Agent des Siiretés

L'Agent des Stiretés exécutera la slreté constituée en vertu du Contrat de Gage concerné lors de la
signification d'une Notification de Réalisation du Gage et soit 'Agent de Cession soit 1'Agent des
Stiretés (i) liquidera ou réalisera les Actifs Gagés du Pool d'Actifs Gagés qui garantit une Souche de
Titres Assortis de Stretés, et distribuera ensuite la Quote-Part des Produits de Réalisation des Actifs
Gagés (telle que définie dans les Modalités des Titres Assortis de Stretés) aux Titulaires de Titres
concernés, ou (ii) si les Conditions Définitives applicables stipulent que la clause Livraison Physique
des Actifs Gagés suite a Réalisation s'applique, pourvoira a la livraison de la Part des Actifs Gagés
concernée (telle que définie dans les Modalités des Titres Assortis de Stiretés) aux Titulaires de Titres
concernés, dans chaque cas selon 1'Ordre de Priorité spécifié dans les Conditions Définitives
applicables.

Le défaut d'exécution par 1'Agent des Stretés ou par I'Agent de Cession, le cas échéant de leurs
obligations au titre des Actifs Gagés, ou le fait de ne pas exécuter leurs obligations d'une maniere
efficiente, pourrait affecter défavorablement la réalisation des Actifs Gagés et le montant distribuable
ou livrable aux Titulaires de Titres Assortis de Stiretés.

Le risque pour les Titulaires de Titres Assortis de Stiretés d'un défaut d'exécution par 1'Agent des
Stretés de ses obligations en vertu d'un Contrat de Gage d'Actifs Gagés est atténué par le fait que
I'Agent des Siiretés sera nommé en qualité d'agent des sliretés en vertu de l'article 1984 ou 2488-6 du
Code civil francais, selon le cas. Si 1'Agent des Stiretés manque d'exécuter ses obligations en vertu d'un
Contrat de Gage, le Représentant exécutera directement les termes de ce Contrat de Gage pour le
compte des Titulaires de Titres Assortis de Siiretés. Le Dépositaire, en vertu du fait qu'il est partie au
Contrat de Gage concerné, sera réputé avoir accepté que le Représentant puisse exécuter directement
les termes de ce Contrat de Gage pour le compte des Titulaires de Titres Assortis de Sliretés dans ces
circonstances.
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L'Agent des Siretés pourra nommer un agent ('Agent de Cession) qui, aprés avoir recu des
instructions de 1'Agent des Siretés, liquidera ou réalisera les Actifs Gagés du Pool d'Actifs Gagés
concerné. L'Agent de Cession initial est Citibank, N.A., succursale de Londres. Le défaut d'exécution
par 1'Agent de Cession de ses obligations au titre des Actifs Gagés affectera défavorablement la
réalisation des Actifs Gagés et le montant distribuable aux Titulaires.

Titres Placés

Si "Renoncement aux Droits" est spécifié comme applicable dans les Conditions Définitives
applicables, Crédit Agricole CIB (y compris, sans caractere limitatif, en sa capacité de teneur de
marché) peut renoncer a ses droits de recevoir les produits de réalisation des Actifs Gagés garantissant
les Titres Assortis de Siretés concernés (ou, lorsque la Livraison Physique des Actifs Gagés suite a
Réalisation est spécifiée comme applicable dans les Conditions Définitives applicables, la livraison des
Actifs Gagés) suite a la mise en ceuvre des contrats de siireté concernés. En conséquence, la Valeur
Requise des Actifs Gagés prendra uniquement en compte la valeur des Titres Assortis de Streté qui
n'ont pas fait 1'objet d'un tel renoncement.

Suite a tout transfert de Titres non-Placés, les détentuers de ces titres doivent notifier le Gérant des
Actifs Gagés. Le Jour Ouvré des Stiretés suivant cette notification sera réputé étre une Date de Test des
Actifs Gagés et a cette date 1'Agent de Contrdle des Actifs Gagés déterminera la Valeur Requise des
Actifs Gagés mise a jour et tout ajustement aux Actifs Gagés nécessaire pour s'assurer que le Test des
Actifs Gagés sera satisfait. Tant que ces ajustements aux Actifs Gagés n'auront pas été effectués, la
valeur des Actifs Gagés détenus sur le Compte Gagépeut €tre inférieure a la Valeur Requise des Actifs
Gagés.

Si le nombre de Titres Non-Placés effectivement détenus a une Date de Test des Actifs Gagés est
inférieur au nombre de Titres Non-Placés notifiés au Gérant des Actifs Gagés (un tel évenement
constituant une Erreur de Notification de Titres Non-Placés), alors la Valeur Requise des Actifs
Gagés calculée a cette Date de Test des Actifs Gagés sera inférieure a ce qu'elle aurait été€ autrement en
I'absence d'une telle Erreur de Notification des Titres Non-Placés. Si la slireté concernée devait étre
réalisée avant la correction d'une Erreur de Notification des Titres Non-Placés, les produits de
réalisation des Actifs Gagés disponibles pour distribution ou, lorsque la Livraison Physique des Actifs
Gagés suite a Réalisation est applicable, la valeur des Actifs Gagés disponibles pour livraison, aux
Titulaires de Titres sera inférieure a ce qu'elle aurait été autrement en 1'absence d'une telle Erreur de
Notification des Titres Non-Placés.

Absence d'Obligation Fiduciaire

Dans l'exercice de leurs attributions en vertu du Programme, ni le Gérant des Actifs Gagés, ni 1'Agent
de Controle des Actifs Gagés, ni 1'Agent d'Evaluation, ni le Dépositaire, ni 'Agent de Cession n'agiront
en qualité de fiduciaire ou de conseiller des Titulaires de Titres Assortis de Siiretés au titre de leurs
attributions respectives, et ils n'agiront pas en qualité de fiduciaire (trustee) pour le compte des
Titulaires.

RISQUES LIES AUX OBLIGATIONS VERTES

(a)

Obligations Vertes
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Les Conditions Définitives relatives a une Souche de Titres spécifique peuvent prévoir que ces Titres
constitueront des Obligations Vertes. Dans ce cas, I’Emetteur concerné aura pour intention d’affecter
un montant égal ou équivalent au produit net de ces Titres, pour financer et/ou refinancer, en tout ou
partie, des Actifs Verts Eligibles nouveaux ou existants, qui consistent généralement en des préts
nouveaux ou existants, relatifs a certaines catégories de projets environnementaux ou durables. Les
termes d’ « Obligations Vertes » et d’ « Actifs Verts Eligibles » sont définis a la section « Utilisation

des Fonds » dans le Prospectus de Base.

Rien ne garantit que l'utilisation des fonds provenant des Titres identifiés comme étant des
Obligations Vertes dans les Conditions Définitives applicables satisfasse aux criteres
d'investissement d'un investisseur

Il n’existe actuellement ni de définition claire (juridique, réglementaire ou autre), ni de consensus sur
le marché, quant a ce qui constitue ou ce qui peut étre classé comme projet « durable », « vert » ou
labellis€é comme équivalent ou comme prét susceptible de financer un tel projet, pas plus qu’aucune
garantie ne peut étre donnée qu’une définition claire ou qu’un consensus s’agissant de ces projets ou
de ces préts émergera a l’avenir. La Commission européenne a émis, entre autres mesures, une
proposition de loi portant sur la finance durable qui pourrait, si elle était adoptée dans sa forme
actuelle, mener a la création des conditions et du cadre permettant de créer progressivement un
systeme de classification homogene (taxonomie) destiné a la finance durable et le Parlement européen
a adopté une résolution appelant a davantage d’action législative et réglementaire en matiere de
finance durable, mais il n’est pas possible de présager de la forme que pourrait prendre des actes
législatifs ou réglementaires finalisés. L’Emetteur ne peut donner aucune garantie que 1’affectation des
fonds provenant d'Obligations Vertes satisfasse, en tout ou partie, aux exigences législatives ou
réglementaires futures, ou aux attentes présentes ou futures de I’investisseur concernant les criteres ou
aux lignes directrices en matiere d’investissement auxquelles tout investisseur ou ses investissements
sont tenus de se conformer au titre de ses propres statuts ou d’autres regles qui lui seraient applicables
ou encore au titre de mandats de gestion de portefeuille.

Bien que I’'Emetteur concerné ait Iintention d’affecter le produit de toute Obligation Verte de facon
conforme, ou conforme en substance, a ce qui est décrit a la section « Utilisation des Fonds », rien ne
garantit que 1’affectation de ces fonds 2 des Actifs Verts Eligibles puisse étre mise en ceuvre de cette
facon conforme, ou conforme en substance, et/ou selon un quelconque échéancier, ou encore que ce
produit sera totalement ou partiellement déboursé comme prévu. De mé€me, aucune assurance ne peut
étre donnée que ces Obligations Vertes ou que les activités ou encore les projets qu’elles financent (ou
refinancent) produiront les résultats ou I’issue (que ce soit ou non en lien avec des objectifs d'ordre
environnemental, durable ou autre) attendus ou anticipés a 1’origine par 1'Emetteur concerné. De plus,
les investisseurs potentiels doivent noter que I’Emetteur concerné peut changer son Green Bond
Framework (tel que défini a la section « Utilisation des Fonds ») et/ou les criteres de sélection qu’il
utilise pour sélectionner des Actifs Verts Eligibles a tout moment. Un tel événement ou un
manquement de la part de I’Emetteur ne constituera pas un Cas de Défaut relativement aux Obligations
Vertes. Pareillement, bien que I’Emetteur concerné ait 1’intention de fournir une information réguliere
sur 'utilisation des fonds provenant de ses Obligations Vertes et de publier des rapports d’audit a leur
sujet, il n’a pas d’obligation de le faire, et son manquement a le faire ne constituera pas un Cas de
Défaut relativement aux Obligations Vertes.

Un tel événement ou manquement, quel qu'il soit, concernant I’affectation des fonds d’une émission
d’Obligations Vertes telle qu’envisagée, tout retrait d’une quelconque opinion ou certification qui
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serait applicable, toute opinion ou certification dont il résulte que 1'Emetteur concerné ne se trouve
plus, en tout ou partie, en conformité avec des criteéres ou des exigences couverts par cette opinion ou
cette certification ou encore tout changement apporté au Crédit Agricole S.A Group’s Green Bond
Framework et/ou aux criteres de sélection peut avoir un effet défavorable sur la valeur des Obligations
Vertes et peut entrainer des conséquences défavorables pour certains investisseurs titulaires de mandats
de portefeuille pour investir dans des titres destinés a un but particulier.

Aucun Agent Placeur ne fait aucune déclaration quant a I’aptitude des Obligations Vertes a remplir les
criteres environnementaux et durables requis par les investisseurs potentiels. Aucun Agent Placeur
participant a I’émission d’une Souche spécifique d’Obligations Vertes n'a effectué, ou engagé sa
responsabilité pour, une quelconque évaluation des criteres d’éligibilité, ou une quelconque
vérification relative a la conformité des Actifs Verts Eligibles avec les criteres d’éligibilité, ou a la
surveillance de 1’utilisation des fonds. Les investisseurs doivent, pour toute information, se référer au
site Internet du Crédit Agricole S.A Groupe, a son rapport annuel et a I’opinion tierce qu'il a obtenue et
doivent déterminer la pertinence en soi de l’information contenue dans le Prospectus de Base
s’agissant de 1’utilisation des fonds et leur investissement dans les Obligations Vertes doit reposer sur
les investigations qu’ils jugeront nécessaires.

L’Emetteur ne peut fournir aucune assurance quant i la pertinence ou a la fiabilité de d'opinions
tierces, quelles qu'elles soient, obtenues au sujet des Obligations Vertes

Aucune assurance ou déclaration ne peut étre faite quant a la pertinence ou la fiabilité, a quelque fin
que ce soit, de 1’opinion tierce fournie par Vigeo (tel que défini dans la section « Utilisation des
Fonds ») ou de toute autre opinion ou certification tierce (qu’elle ait ou non été sollicitée par
I’Emetteur) qui pourrait étre disponible dans le cadre du Green Bond Framework ou dans le cadre
d’une émission d’Obligations Vertes quelle qu'elle soit. Aucune de ces opinions ou certifications ne
saurait étre considérée ou comprise, ou encore invoquée, comme une recommandation de I"’Emetteur
concerné, de I'un quelconque des Agents Placeurs ou de toute autre personne, d’acheter, de vendre ou
de détenir 'une quelconque de ces Obligations Vertes. Chacune de ces opinions ou certifications est a
jour uniquement a la date a laquelle cette opinion ou cette certification a initialement été émise et
repose sur le jugement du fournisseur de I’opinion. Les investisseurs potentiels doivent déterminer
pour eux-mémes la pertinence de chacune de ces opinions ou certifications et/ou de 1’information
qu’elle contient, ou la fiabilité du fournisseur cette opinion ou certification aux fins de tout
investissement dans des Obligations Vertes. Actuellement, les fournisseurs de ces opinions et
certifications ne sont soumis a aucun régime réglementaire ou autre, ni a aucune surveillance,
spécifique.
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OFFRES AU PUBLIC SE POURSUIVANT AU-DELA DE LA PERIODE DE VALIDITE
DU PROSPECTUS DE BASE

Aux termes de ce Prospectus de Base, les offres au public de Titres qui sont indiquées dans le tableau ci-
dessous ont commencé ou se sont poursuivies sur la base du Prospectus de Base du Programme daté du 1
aotit 2018 (le Prospectus de Base 2018) et sont susceptibles de se poursuivre au-dela de la période de validité
du Prospectus de Base 2018.

Date de début de | Date de fin de la

ISIN P Emett Date d’Emissi
ays metteur ate fission la Période d’Offre | Période d’Offre

FR9347FS6953 | France Crédit Agricole 10/07/2019 10/07/2019 11/10/2019
CIB FS

FR9347FS6219 | France Crédit Agricole 10/06/2019 10/06/2019 30/10/2019
CIB FS

Les Conditions Définitives des Titres mentionnés ci-dessus sont publiées sur le site internet suivant :
https://www.documentation.ca-cib.com/PublicFinalTerm?region=EU=EU
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CONSENTEMENT A L'UTILISATION DU PROSPECTUS DE BASE

Excepté dans le cas des circonstances décrites ci-apres, les Emetteurs n'ont autorisé 1'établissement d'aucune offre
par aucun offrant et n'ont pas consenti a l'utilisation de ce Prospectus de Base par une quelconque autre personne
relativement a une quelconque offre des Titres dans une quelconque juridiction. Toute offre effectuée sans le
consentement des Emetteurs n'est pas autorisée et aucun des Emetteurs ni, pour éviter toute ambiguité, le Garant ou
I'un quelconque des Agents Placeurs n'accepte aucune responsabilité en ce qui concerne une telle offre ou les
actions de la personne effectuant une telle offre non autorisée.

Dans le cas d'un Offre Non-Exemptée (tel que ce terme est défini ci-dessous) et d'un investisseur a qui des Titres
sont offerts par une personne qui n'est pas un Offrant Autorisé, l'investisseur doit vérifier avec cette personne si
quelqu'un est responsable du contenu du Prospectus de Base pour les besoins de cette Offre Non-Exemptée et, le
cas échéant quelle est cette personne. Si l'investisseur conserve la moindre incertitude quant au fait de savoir s'il
peut se baser sur ce Prospectus de Base et/ou quant a la personne responsable pour le contenu de ce Prospectus de
Base, l'investisseur devrait solliciter une aide juridique.

N

Dans le cas ou toute offre de Titres effectuée de temps a autre en Belgique, en France et au Luxembourg (les
Juridictions d'Offre au Public) sans que celle-ci ne bénéficie d'une exemption a l'obligation de publier un
prospectus conformément 2 la Directive Prospectus, telle que modifiée, ('Offre Non-Exemptée), les Emetteurs
consentent a l'utilisation du présent Prospectus de Base, ainsi que tout supplément au Prospectus de Base, en
relation avec 1'0Offre Non-Exemptée de tout Titre pendant la période d'offre spécifiée dans les Conditions
Définitives applicables (la Période d'Offre) et dans un ou plusieurs Etats Membre(s) indiqué(s) dans les
Conditions Définitives applicables par :

(1) Si la clause Consentement Spécifique est spécifiée comme étant applicable dans les
Conditions Définitives applicables :

(a) tout intermédiaire financier qui y est nommé (I’Offrant Autorisé Initial), sous réserve
des modalités applicables énoncées dans ces Conditions Définitives ; et

(b)  tout intermédiaire financier désigné apres la date des Conditions Définitives et dont le
nom est publié sur le site (www.ca-cib.com) et identifié comme un Offrant Autorisé
additionnel (I’Offrant Autorisé Additionnel) pour une Offre Non-Exemptée ; et/ou

(2)  Si la clause Consentement Général est spécifiée comme étant applicable dans les Conditions
Définitives applicables, tout intermédiaire financier qui est habilité a effectuer des offres
conformément a la Directive 2014/65/EU du Parlement européen et du Conseil relative aux
marchés d'instruments financiers (telle que modifiée) (I’Offrant Autorisé Général), y
compris dans le cadre de toute mesure de mise en ceuvre au sein de chaque juridiction
concernée (MIiFID II), publiera sur son site internet ou sur le site internet de 1’Offrant
Autorisé Initial (le cas échéant), pendant la durée de 1'Offre Non-Exemptée, le fait qu'il
utilise le Prospectus de Base pour cette Offre Non-Exemptée conformément au consentement
de 'Emetteur concerné et qu'il accepte les Termes de 1'Offrant Autorisé présentés ci-aprés

concernant 1'utilisation du consentement et les autres modalités qui y sont attachées.

Les Termes de 1'Offrant Autorisé consistent en ce que l'intermédiaire financier concerné accepte, déclare,
garantisse et s'engage envers 1'Emetteur concerné, le Garant, le cas échéant, et I'Agent Placeur concerné, a tout
moment de 1'Offre Non-Exemptée de Titres concernée, a :

a) agir conformément 2, et étre seul responsable de se conformer a, toutes 1égislation,
regles, réglementation et directives édictées par tout organisme de supervision

N

compétent (les Regles) applicables a tout moment, y compris notamment et dans
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€)

g

h)

CONSENTEMENT A L’UTILISATION DU PROSPECTUS DE BASE

chaque cas, les Regles se rapportant au caractére opportun et adapté de tout
investissement par toute personne et a la fourniture d'information a tout investisseur
potentiel et & informer immédiatement 'Emetteur concerné, le Garant, le cas
échéant, et I'Agent Placeur si a un moment quelconque il prend connaissance ou
soupgonne qu'il est ou pourrait étre en violation avec l'une des Regles et a prendre
toutes les mesures appropriées pour remédier a cette violation et se conformer aux

Regles dans tous leurs aspects ;

se conformer aux restrictions prévues a la section Souscription et Vente du présent
Prospectus de Base qui s'appliqueraient a lui comme s'il était Agent Placeur ;

tenir compte de l'évaluation du marché cible du producteur concerné et des canaux
de distribution identifiés sous la légende "Gouvernance des produits MiFID II"
figurant dans les Conditions Définitives applicables ;

s'assurer que tous frais ou ristournes (y compris toutes autres commissions et
avantages de toute nature) pergus ou payés par cet intermédiaire financier en lien
avec l'offre ou la vente des Titres ne violent pas les Regles et dans la mesure requise
par ces Regles, sont entierement et clairement communiquées aux investisseurs et
investisseurs potentiels ;

détenir tous agréments, autorisations, approbations et permis requis en matiere de
sollicitation d'intéréts, offres ou vente de Titres conformément aux Regles ;

se conformer, et prendra les mesures appropriées relativement, aux Regles en
matiere d'anti-blanchiment, d'anti- corruption et de "connaissance du client" (know
your customer) (et a prendre également les mesures appropriées, conformément
auxdites Regles, afin d'établir et de documenter 1identité de chaque investisseur
potentiel avant un investissement initial dans les Titres par l'investisseur), et a ne
permettre aucune souscription aux Titres si 1'intermédiaire financier a des soupcons
quant a l'origine des fonds de souscription ;

conserver l'enregistrement des éléments d'identification des investisseurs pendant
une période au moins égale a celle requise par les Regles applicables, et devra, en
cas de demande, mettre ces enregistrements a disposition des Agents Placeurs
concernés, du Garant le cas échéant, et des Emetteurs concernés ou directement
aupres des autorités compétentes ayant juridiction sur les Emetteurs concernés et/ou
les Agents Placeurs concernés et le Garant le cas échéant, aux fins de permettre aux
Emetteurs concernés, au Garant le cas échéant, et/ou aux Agents Placeurs concernés
de se conformer aux réglementations anti-blanchiment, anti-corruption et de
"connaissance du client" (know your customer) s'appliquant aux Emetteurs et/ou aux
Agents Placeurs concernés ;

s'assurer qu'il ne fournira aucune information autre celle contenue dans ce
Prospectus de Base (tel que modifié ou complété par les Emetteurs le cas échéant) ni
ne fera aucune déclaration concernant 1'offre ou la vente de Titres ou le démarchage
relatif aux Titres ;
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convenir que toute communication a laquelle il joint ou incorpore une annonce
quelconque de I'Emetteur 2 la fin de la Période d'Offre sera cohérente avec le
Prospectus de Base et (en tout état de cause) soit juste, claire et non trompeuse et
conforme aux Regles et précise quelle a été transmise par cet Offrant Autorisé
Général indépendamment de 'Emetteur et confirme expressément que 1'Emetteur
n'accepte aucune responsabilité quant au contenu de cette communication ;

s'assurer qu'aucun détenteur de Titres ou investisseur potentiel de Titres ne devienne
un client direct ou indirect de 1'Emetteur, du Garant ou de I'Agent Placeur concerné
au sens de toute Regle applicable a tout moment, et dans la mesure ou des
obligations client ont été créées par lintermédiaire financier conformément aux
Regles applicables, alors ledit intermédiaire financier devra exécuter les obligations

ainsi contractées ;

coopérer avec I'Emetteur concerné, le Garant le cas échéant, et I'Agent Placeur afin
de fournir toute information (y compris, notamment, les documents et
enregistrements conservés conformément au paragraphe (g) ci-dessus) sur demande
écrite de 'Emetteur, du Garant le cas échéant et/ou de I'Agent Placeur concerné qui
est accessible a l'intermédiaire financier ou qui se trouve a tout moment &tre sous
son pouvoir et contrOle, ainsi qu'une assistance telle qu'elle peut étre
raisonnablement requise par I'Emetteur, le Garant le cas échéant, et 'Agent Placeur
en relation avec toute demande ou investigation de tout régulateur, toute plainte
recue en relation avec les Titres ou que I'Emetteur, le Garant le cas échéant, et
I'Agent Placeur qui pourrait requérir le respect avec ses propres obligations 1égales,
reglementaires et fiscales dés que raisonnablement possible et, dans tous les cas,
dans le délai imparti par le régulateur ou la procédure réglementaire en vertu duquel
ladite information a été demandée par I'Emetteur et/ou I'Agent Placeur ;

pendant la période initiale de commercialisation des Titres : (i) ne pas vendre les
Titres a un prix différent du Prix d'Emission) (sauf s'il en est convenu autrement
avec 1'Agent Placeur) ; (ii) ne pas vendre les Titres a une fin autre qu'un reéglement a
la Date d'Emission (telle que définie dans les Conditions Définitives) et (iii) ne pas
désigner de sous-distributeurs (sauf s'il en est convenu autrement avec I'Agent
Placeur) ;

mettre a la disposition de chaque investisseur potentiel de Titres le Prospectus de
Base (tel que complété a ce moment, le cas échéant), les Conditions Définitives et
toute brochure d'information applicable fournie par I'Emetteur concerné a cette fin,
et ne pas transmettre ou ne pas publier une information qui n'est pas inclue dans ou
entierement conforme au Prospectus de Base ;

s'il transmet ou publie toute communication (autre que le Prospectus de Base ou tout
autre support fourni au dit intermédiaire financier par ou pour le compte de
I'Emetteur concerné aux fins de I'Offre Non-Exemptée) en relation avec 1'Offre Non-
Exemptée, il s'assure que ladite communication (i) est juste, claire et non trompeuse
et respecte les Regles, (ii) qu'elle indique que l'intermédiaire financier a fourni cette
communication indépendamment de 1'Emetteur concerné, que l'intermédiaire
financier est seul responsable d'une telle communication et que ni I'Emetteur
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concerné, ni le Garant le cas échéant, ni I'Agent Placeur concerné n'acceptent une
quelconque responsabilité pour cette communication et (iii) qu'elle n'utilise pas, sans
l'accord préalable écrit de 'Emetteur concerné, du Garant le cas échéant, ou de
I'Agent Placeur (le cas échéant) la dénomination sociale ou le nom commercial de
I'Emetteur concerné, du Garant le cas échéant, ou de I'Agent Placeur ou tout autre
nom, marque ou logo enregistré par une entité de leur groupe respectif ou tout autre
support dont l'entité est propriétaire, sauf aux fins de décrire 'Emetteur en qualité
d'émetteur ou le Garant en qualité de garant des Titres sur les bases énoncées au
présent Prospectus de Base ;

accepter et A s'engager a indemniser chaque Emetteur concerné, Garant le cas
échéant, et 1'Agent Placeur concerné (dans chaque cas pour le compte de ladite entité
et ses dirigeants, administrateurs, employés, agents, affiliés et personnes la
contrOlant) de toutes pertes, responsabilités, colits, réclamations, frais, dépenses,
actions ou demandes (y compris les frais raisonnables d'investigation et de toute
défense y afférent ainsi que les honoraires des conseils et débours liés a la dite
investigation ou défense) que chacun d'eux peut supporter ou qui peut leur étre
opposé découlant de ou en relation avec toute violation de tous accords
susmentionnés, déclarations, garanties ou engagements de 1l'intermédiaire financier,
y compris notamment, toute action non autorisée par l'intermédiaire financier ou le
non-respect par l'intermédiaire financier de l'une quelconque des restrictions et
exigences susmentionnés ou le fait pour l'intermédiaire financier d'avoir fait une
déclaration non autorisée ou d'avoir fourni ou utilisé toute information qui n'a pas
été autorisée a de telles fins par I'Emetteur concerné, Garant le cas échéant, et
I'Agent Placeur concerné ;

consentir et a accepter que :

(i) le contrat entre I'Emetteur concerné et l'intermédiaire financier formé par
acceptation de l'intermédiaire financier de l'offre de I'Emetteur d'utiliser le
Prospectus de Base avec son accord en relation avec 1'Offre Non-Exemptée (le
Contrat de 1'Offrant Autorisé), et toutes obligations non-contractuelles
résultant de ou en relation avec le Contrat de 1'Offrant Autorisé, seront régis et
interprétés par le droit francais ;

(i1) la Cour d'Appel de Paris aura compétence exclusive afin de régler tout différend
qui pourrait résulter de ou en relation avec le Contrat de 1'Offrant Autorisé (y
compris un différend en relation avec toutes obligations non-contractuelles
résultant de ou en relation avec le Contrat de 1'Offrant Autorisé) et en
conséquence, se soumettra a la compétence exclusive de la Cour d'Appel de
Paris ; et

(iii) I'Emetteur concerné et chaque Agent Placeur pourra, conformément au droit
frangais, faire exécuter les stipulations du Contrat de 1'Offrant Autorisé incluant
les accords, déclarations, garanties, engagements et indemnités consenties par
l'intermédiaire financier conformément aux Termes de 1'Offrant Autorisé ;
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q) sassurer qu'il ne conduit pas, directement ou indirectement, les Emetteurs
concernés, le Garant le cas échéant, ou les Agents Placeurs concernés violer toute
Regle ou toute obligation d'obtenir ou faire tout enregistrement, autorisation ou
accord dans toute juridiction ; et

r) satisfaire aux autres conditions prévues dans les Conditions Définitives applicables.
Dans chaque cas, tant qu'ils sont autorisés a faire de telles offres conformément a la MiFID II.

Les intermédiaires financiers auxquels il est fait référence aux paragraphes 1 et 2 ci-dessus sont ici ensemble
désignés Offrants Autorisés.

Sans qu'il soit nécessaire de le préciser, aucun des Agents Placeurs, Garant, ni des Emetteurs n’est tenu de s'assurer
que 1'Offrant Autorisé respecte la 1égislation et la réglementation applicables et n'encourt de responsabilité de ce
fait.

Les Emetteurs assument la responsabilité du contenu du Prospectus de Base, dans la ou les Juridiction(s) d'Offre au
Public indiquée(s) dans les Conditions Définitives, envers toute personne (un Investisseur) située dans cette(s)
Juridiction(s) d'Offre au Public a qui une offre de Titres a été faite par un Offrant Autorisé et, dans cette(s)
Juridiction(s) d'Offre au Public, que l'offre est faite conformément aux modalités attachées a l'octroi du
consentement, toutes mentionnées dans ce Prospectus de Base et/ou spécifiées dans les Conditions Définitives
applicables. Cependant, ni les Emetteurs, ni le Garant, ni les Agents Placeurs n’est responsable d'un quelconque
agissement d'un Offrant Autorisé, y compris s'agissant de sa mise en conformité aux regles applicables en matiere
de conduite des affaires ou a toute autre réglementation locale ou législation relative aux titres financiers se
rapportant a l'offre.

Le consentement est donné pour les Périodes d'Offre intervenant dans les 12 mois suivant la date d'approbation par
la CSSF de ce Prospectus de Base.

Dans le cas ou les Conditions Définitives applicables désignent un ou plusieurs Offrant(s) Autorisé(s) a qui
les Emetteurs ont donné leur consentement afin qu'ils utilisent le présent Prospectus de Base pendant la
Période d'Offre, les Emetteurs pourront aussi donner leur consentement a un ou a plusieurs Offrants
Autorisés Additionnels, du moment que ces derniers sont autorisés a procéder a de telles offres en vertu de
MIFID II (également dénommés des Offrants Autorisés), postérieurement a la date des Conditions Définitives
applicables et, dans ce cas, toute nouvelle information relative a cet(ces) Offrant(s) Autorisé(s)
Additionnel(s), alors inconnus au moment de 1'approbation du Prospectus de Base ou de 1'enregistrement
des Conditions Définitives, devra étre publiée sur la page internet http://www.ca-cib.com/our-offers/rates-
credit-and-cross-assets-derivatives.htm.

Si les Conditions Définitives stipulent que la Consentement Général s’applique, tout Offrant Autorisé
Général se doit, pour toute la durée de la Période d’Offre, publier sur son site internet ou sur le site internet
de I’Offrant Autorisé Initial (le cas échéant), I'information selon laquelle il utilise le présent Prospectus de
Base pour 1'Offre Non-Exemptée concernée avec le consentement des Emetteurs et conformément aux
conditions qui y sont attachées.

A l'exception de ce qui a été spécifié ci-dessus, ni les Emetteurs, ni le Garant, ni les Agents Placeurs n’a autorisé la
réalisation d'une Offre Non-Exemptée par une personne en quelconque circonstance et cette personne n'est en
aucun cas autorisée a utiliser le présent Prospectus de Base pour ladite offre de Titres. De telles offres ne sont pas
faites pour le compte des Emetteurs, du Garant, des Agents Placeurs ni des Offrants Autorisés et aucun des
Emetteurs, du Garant, des Agents Placeurs ou des Offrants Autorisés ne saurait encourir de responsabilité du fait
des agissements de ces personnes réalisant de telles offres.
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Un investisseur qui souhaite acquérir ou qui acquiert des Titres quelconques aupres d'un Offrant Autorisé pourra le
faire, et les offres et ventes des Titres a un investisseur par un Offrant Autorisé seront effectuées, conformément
aux modalités et autres accords conclus entre cet Offrant Autorisé et cet investisseur, y compris s'agissant du prix,
des allocations des Titres et des accords relatifs a leur réglement (les Modalités de 1'Offre Non-Exemptée). Les
Emetteurs ne seront pas partie 2 ces accords avec les investisseurs (autre que les Agents