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Nature de ce document

Ce document (le Prospectus de Base) est un prospectus de base pour les besoins de 1'Article 5.4 de la
Directive 2003/71/CE (telle que modifiée par la Directive 2010/73/UE, la Directive Prospectus) et concerne
le Programme d'Emission de Titres Structurés d'un montant de €25.000.000.000 (le Programme) au titre
duquel des titres du type décrit ci-dessous peuvent étre émis de temps a autre.

Une demande a été formulée aupres de la Commission de Surveillance du Secteur Financier (la CSSF) en tant
qu'autorité compétente en vertu de la Directive Prospectus et de la Loi luxembourgeoise relative aux
prospectus pour valeurs mobilieres du 10 juillet 2005 (telle que modifiée, la Loi Prospectus) en vue de
l'approbation de ce Prospectus de Base dans la mesure ou il constitue un prospectus de base conforme a la
Partie II de la Loi Prospectus. Cette demande ne s’étend pas aux instruments du marché monétaire (tels que
définis dans la Directive Prospectus) ayant une échéance inférieure a un an.

En approuvant ce Prospectus de Base, 1a CSSF n'assume aucune responsabilité quant a la sécurité économique
et financiere des opérations portant sur les Titres envisagées par ce Prospectus de Base ou sur la qualité ou
encore la solvabilité de 1'Emetteur (tel que défini ci-dessous) conformément a 1'Article 7(7) de la Loi
Prospectus.

Ce Prospectus de Base est valable pour une année a compter de sa date d'approbation et peut étre complété de
temps a autre afin de refléter tout nouvel élément significatif, erreur matérielle ou inexactitude portant sur les
informations qu'il contient.
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Termes définis

Les termes commengant par une majuscule utilisés dans ce Prospectus de Base sont définis a la Modalité
"Définitions" a la fin de la section de ce Prospectus de Base relative aux Modalités Générales des Titres ou
dans la section spécifique au sein de laquelle les termes commencgant par une majuscule y sont utilisés pour la
premiere fois. Les définitions apparaissent sous la forme de termes commencgant par une majuscule et sont

imprimés en caractere gras.
Emetteurs et Garant

Les Titres (tels que définis ci-dessous) émis au titre du Programme peuvent étre émis par Crédit Agricole
Corporate and Investment Bank (Crédit Agricole CIB), Crédit Agricole CIB Finance (Guernsey) Limited
(Crédit Agricole CIB FG), Crédit Agricole CIB Financial Solutions (Crédit Agricole CIB FS) et Crédit
Agricole CIB Finance Luxembourg S.A. (Crédit Agricole CIB FL) (chacun un Emetteur et ensemble les
Emetteurs). Le paiement de tout montant d en vertu des Titres émis par un Emetteur autre que Crédit
Agricole CIB sera inconditionnellement et irrévocablement garanti par Crédit Agricole CIB (en sa capacité de
Garant).

Ce Prospectus de Base contient des informations décrivant (i) les activités commerciales des Emetteurs et du
Garant, (ii) certaines informations financieres les concernant et (iii) les risques substantiels auxquels ils font
face.

Les Titres

Ce Prospectus de Base concerne 1'émission de différents types de Titres (désignés de maniere générale en tant
que Titres) incluant les Titres a taux fixe, a taux flottant, indexés sur une classe d'actifs sous-jacents ou
encore ne portant pas intérét. Les Titres peuvent étre remboursés a un montant fixe, y compris a leur valeur
nominale, ou a un montant indexé sur une classe d'actifs sous-jacents ce qui peut entrainer dans certains cas
un remboursement égal a zéro. Les Titres peuvent &tre remboursés a une date de remboursement prévue, de
facon échelonnée au cours de la durée des Titres ou a une date de remboursement anticipée. Les classes
d'actifs sous-jacents (chacune une Classe d'Actifs Sous-Jacent) sur lesquelles les intéréts et/ou les montants
de remboursement des Titres peuvent étre indexés sont :

° marchandises/matieres premieres ;
° indices ;

° taux de change ;

° indices d'inflation ;

° taux de référence ;

° ETF (fonds indiciels cotés) ;

° actions ;
° fonds ; ou
° une(des) formule(s) (qui peu(ven)t a son(leur) tour étre déterminée(s) par référence a d'autres types

d'actifs, a d'autres références ou a d'autres facteurs),
ou un panier et/ou une combinaison des sous-jacents précédents,

Les Titres peuvent étre libellés en toute devise.
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Le montant dii (si tel est le cas) au titre des intéréts et/ou du remboursement d’un Titre peut dépendre de la
survenance (ou de la non-survenance) de certains événements li€s & une ou plusieurs entités de référence ou a
une ou plusieurs obligations de référence relatives a ces entités de référence (un Titre Indexé sur Evénement
de Crédit).

Le montant dii (si tel est le cas) au titre des intéréts et/ou du remboursement d’un Titre peut dépendre de la
survenance (ou de la non-survenance) de certains événements liés 2 une ou plusieurs Emetteurs de Titres de
Créance ou liés a un ou plusieurs titres de créance émis par ces mémes entités (un Titre Indexé sur Titre de
Créance).

Les Titres peuvent également étre assortis de sfiretés octroyées par I'Emetteur concerné, ou l'une de ses
sociétés affiliées, en faveur des titulaires de Titres au moyen d'un pool d'actifs gagés ségrégué, qui sera
identifié dans les Conditions Définitives applicables (Titres Assortis de Stiretés).

Sous réserve des limites 1égales, il n'existe pas de restriction générale limitant la catégorie d'investisseurs
potentiels auxquels les Titres peuvent étre offerts dans le cadre de ce Programme. En fonction des termes et
conditions applicables a une Souche de Titres donnée, les Titres peuvent &étre offerts a des investisseurs
institutionnels et/ou a des particuliers, comme indiqué dans les Conditions Définitives applicables aux Titres

concernés.
Admission a la cotation et a la négociation sur un marché réglementé

Une demande a été formulée aupres de la Bourse de Luxembourg afin que les Titres émis au titre du
Programme soient admis a la négociation sur le marché réglementé de la Bourse de Luxembourg et a la
cotation sur la Liste Officielle de la Bourse de Luxembourg. Le marché réglementé de la Bourse de
Luxembourg est un marché réglementé pour les besoins de la Directive 2014/65/UE (telle que modifiée,
MiIFID II).

Une demande a été formulée aupres de la Bourse de Paris afin que les Titres émis au titre du Programme
soient admis a la négociation sur le marché réglementé d'Euronext Paris (opéré par Euronext Paris S.A.) si les
conditions d'admission a la négociation sont satisfaites. Les Conditions Définitives applicables préciseront si
les Titres seront cotés et admis a la négociation sur Euronext Paris.

Lecture du Prospectus de Base

Ce prospectus de Base, incluant les documents listés a la section de ce Prospectus de Base intitulée
"Documents incorporés par référence" (documents réputés incorporés par référence a ce Prospectus de Base
mais disponibles séparément sur demande), est destiné a apporter aux investisseurs potentiels les informations
nécessaires afin de leur permettre de prendre une décision d'investir éclairée avant d'acheter un Titre. Des
copies des documents incorporés par référence a ce Prospectus de Base peuvent étre obtenues sur demande au
siege social de Crédit Agricole CIB et au bureau actuel désigné de 1'Agent Payeur Principal. Ce Prospectus de
base et les documents incorporés par référence seront également publiés sur le site internet de la Bourse de
Luxembourg (www.bourse.lu).

Ce Prospectus de Base inclut les modalités susceptibles de s'appliquer aux Titres, qui seront complétées pour
chaque Souche de Titres par un jeu de Conditions Définitives (les Conditions Définitives). De plus amples
détails concernant les Conditions Définitives sont exposés ci-dessous. Comme toutes les modalités incluses
dans ce Prospectus de Base ne sont pas pertinentes pour une Souche de Titres en particulier, ce Prospectus de
Base contient un Guide d'Utilisation en page 191 qui est destiné a aider les investisseurs a naviguer a travers
les modalités s'appliquant a une Souche de Titres en particulier.

En plus des Modalités des Titres, ce Prospectus de Base inclut d'autres informations telles que des
informations concernant les Emetteurs, des informations relatives aux risques substantiels attachés a



l'investissement dans les Titres et des informations portant sur les restrictions de vente. Les investisseurs sont
invités a lire ces informations en totalité avant de prendre toute décision d'investir dans les Titres.

Quelles informations contiennent les Conditions Définitives?

Alors que le Prospectus de Base contient des informations a caractere général au sujet de tous les Titres, les
Conditions Définitives constituent le document dans lequel figurent les détails commerciaux spécifiques
applicable a une Souche de Titres en particulier.

Pour une Souche de Titres, dans les Conditions Définitives figureront, par exemple et entre autres choses :

° la date d'émission ;

° la date de remboursement prévue ;

° la(es) date(s) de paiement d'intéréts (le cas échéant) ;

° la base sur laquelle les intéréts (le cas échéant) et le montant du remboursement seront déterminés

et/ou calculés ;

o si les Titres peuvent faire l'objet ou non d'un remboursement anticipé au gré de 1'Emetteur ou de
l'investisseur ;

° les informations relative a toute Classe d'Actifs Sous-Jacent concernée ; et

° tout autre information nécessaire pour compléter les modalités des Titres de ce Prospectus de Base

(identifiée par les mots "tel que spécifié dans les Conditions Définitives applicables" ou toute autre
formulation équivalente).

A chaque fois que les Modalités contiennent des dispositions optionnelles, les Conditions Définitives
spécifieront lesquelles de ces dispositions s'appliquent a la Souche de Titres en particulier.

Impots

Les Titres ne conferent pas le bénéfice des dispositions de majoration relatives a la retenue a la source a
moins que l'option "Brutage" soit spécifiquement mentionnée comme étant applicable dans les Conditions
Définitives en question. Lorsque la majoration ne s'applique pas, les investisseurs encourent le risque d'une
retenue a la source lorsque celle-ci est applicable.

A I'exception des circonstances décrites ci-dessus, aucun des Emetteurs, du Garant et d'une quelconque autre
personne ne sera tenu responsable ou autrement obligé de payer un quelconque impdt, taxe, droit ou toute
autre charge susceptible de découler de la propriété, du transfert, de I'exercice, du remboursement ou de la
mise en ceuvre des Titres par quelque personne que ce soit.

Liens vers des sites internet

Tout lien vers des sites internet mentionnés dans le Prospectus de Base est communiqué a titre informatif
uniquement et ne constitue pas partie intégrante du Prospectus de Base.

Arrangeur
Crédit Agricole CIB

Agent Placeur
Crédit Agricole CIB



AUTRES INFORMATIONS IMPORTANTES

Le présent Prospectus de Base comporte quatre prospectus de base conformément a l'article 5.4 de la
Directive 2003/71/CE du Parlement Européen et du Conseil en date du 4 novembre 2003 (telle que modifiée,
la Directive Prospectus), y compris les modifications apportées par la Directive 2010/73/UE (la Directive de
2010 Modifiant la Directive Prospectus), dans la mesure ou ces modifications ont été transposées dans le
droit national d'un Etat Membre de 1'Espace Economique Européen : (i) le prospectus de base pour Crédit
Agricole CIB portant sur des titres autres que de capital au sens de l'article 22.6(4) du Reglement (CE) No
809/2004 du 29 avril 2004, tel que modifi¢ (Titres Autres que de Capital), (ii) le prospectus de base pour
Crédit Agricole CIB FG portant sur des Titres Autres que de Capital, (iii) le prospectus de base pour Crédit
Agricole CIB FS portant sur des Titres Autres que de Capital et (iv) le prospectus de base pour Crédit
Agricole CIB FL portant sur des Titres Autres que de Capital (ensemble, le Prospectus de Base).

Les Titres (i) impliquant une offre au public en dehors de I'Espace Economique Européen ou couverts par une
des catégories listés a 1'article 3.2 de la Directive Prospectus et (ii) qui ne sont pas admis aux négociations sur
un marché réglementé conformément a l'article 3.3 de la Directive Prospectus sont définis au sein des
présentes comme les Titres en Placement Privé. Ce document ne constitue pas un prospectus pour les
besoins des Titres en Placement Privé offerts dans le cadre de ce Programme et n'a pas été approuvé par la
CSSF comme tel.

Les Emetteurs et le Garant assument la responsabilité des informations contenues dans ce Prospectus de Base.
A la connaissance des Emetteurs et du Garant (qui ont chacun pris toutes les précautions raisonnables pour
s'assurer que tel est le cas), les informations contenues dans ce Prospectus de Base refletent la réalité des faits
et n'omettent rien qui puisse altérer la portée de ces informations.

Le présent Prospectus de Base doit étre lu conjointement avec tous les suppléments au Prospectus de Base et
tous les documents qui sont réputés lui étre incorporés par référence (voir la section Documents Incorporés
par Référence ci-dessous). Le présent Prospectus de Base doit étre lu et interprété en tenant compte du fait
que ces documents sont incorporés au présent Prospectus de Base et en font partie intégrante. Le présent
Prospectus de Base ne peut étre utilisé a d'autres fins que celles pour lesquelles il a été publié.

Les Titres peuvent étre émis sur une base continue a destination de 1'un ou de plusieurs Agents Placeurs
mentionnés a la section Souscription et Vente ci-dessous et de tout agent placeur supplémentaire nommé en
vertu du Programme de temps 2 autre par les Emetteurs (chacun un Agent Placeur et, ensemble, les Agents
Placeurs), dont la nomination peut intervenir pour une émission spécifique ou sur une base continue. Les
références dans le présent Prospectus de Base a 1I'" Agent Placeur concerné" sont, dans le cas d'une émission de
Titres étant (ou destinés a étre) souscrits ou achetés par plus d'un Agent Placeur, une référence a tous les

Agents Placeurs acceptant de souscrire ou d'acheter ces Titres.

Aucun Agent Placeur n'a vérifié séparément les informations contenues dans les présentes. En conséquence,
aucun Agent Placeur ne fait de déclaration, ne donne de garantie ni n'assume d'obligation, expresse ou tacite,
relative a 1'exactitude ou a l'exhaustivité des informations contenues dans le présent Prospectus de Base ou
incorporées a celui-ci, ou de toutes autres informations fournies par 'Emetteur concerné en relation avec le
Programme. Aucun Agent Placeur n'accepte une responsabilité quelconque au titre des informations qui sont
contenues dans le présent Prospectus de Base ou lui sont incorporées par référence, ni au titre de toutes autres
informations fournies par les Emetteurs ou le Garant en relation avec le Programme.

Nul n'est ni n'a été autorisé par les Emetteurs ou le Garant a donner des informations ou a faire des
déclarations quelconques qui ne soient pas contenues dans le présent Prospectus de Base ou ne soient pas

conformes a celui-ci; si elles sont données ou faites, ces informations ou déclarations ne sauraient étre
considérées comme ayant été autorisées par les Emetteurs, le Garant ou tout Agent Placeur.



Ni le présent Prospectus de Base ni aucune autre information fournie en relation avec le Programme ou tous
Titres (i) n'entend constituer des éléments permettant une quelconque estimation financiere ou autre
évaluation et (ii) ne doit étre considéré comme une recommandation d'achat de Titres, formulée par les
Emetteurs, le Garant ou les Agents Placeurs a l'attention des lecteurs du présent Prospectus de Base ou de
toutes autres informations fournies en relation avec le Programme ou des Titres quelconques. Chaque
acquéreur potentiel de Titres devra juger par lui-mé€me de la situation financiere, des affaires et de la
solvabilité des Emetteurs et du Garant et des modalités de ces Titres et fonder sa décision d'achat de Titres sur
les recherches qu'il jugera nécessaires.

Ni le présent Prospectus de Base ni aucune autre information fournie en relation avec le Programme ou
I'émission de Titres ne constitue une invitation ou une offre faite a quiconque, par ou pour le compte des
Emetteurs, du Garant ou des Agents Placeurs, en vue de souscrire ou d'acquérir des Titres. Les personnes qui
se retrouvent en possession de documents relatifs a 1'offre doivent s'informer au sujet de ces restrictions et les
respecter. Le présent Prospectus de Base ne constitue pas et ne peut étre utilisé pour ou en rapport avec une
offre faite a une quelconque personne a qui il est illégal de faire une telle offre ou de solliciter par quiconque
non autorisé a agir ainsi.

Ni la remise du présent Prospectus de Base ni 1'offre, la vente ou la livraison de Titres ne saurait en aucun cas
impliquer que les informations contenues dans les présentes 4 propos des Emetteurs et du Garant sont
correctes a toute date postérieure a la date des présentes, ou que toute autre information fournie en relation
avec le Programme est correcte a toute date postérieure a la date indiquée dans le document les contenant. Les
Agents Placeurs ne s'engagent en aucun cas 2 vérifier la situation financiére ou les affaires des Emetteurs et
du Garant pendant la durée du Programme ou a aviser tout investisseur dans les Titres de toute information
venant a leur attention.

Le présent Prospectus de Base n'a pas ét€ soumis aux procédures de visa de l'Autorité des Marchés
Financiers.

Le présent Prospectus de Base ne constitue ni une invitation a souscrire ou acquérir, ni une offre de souscrire
ou d'acquérir des Titres, faite a toute personne située dans un pays ol cette invitation ou cette offre serait
illégale. La diffusion du présent Prospectus de Base et 1'offre ou la vente de Titres peuvent faire 1'objet de
restrictions 1égales dans certains pays. Les Emetteurs, le Garant et les Agents Placeurs ne déclarent pas que le
présent Prospectus de Base peut étre 1€galement distribué, ou que des Titres quelconques peuvent étre offerts,
en conformité avec toutes exigences d'enregistrement ou autres exigences applicables dans l'un ou l'autre de
ces pays, ou en vertu d'une dispense d'avoir a respecter ces exigences et ils n'assument aucune responsabilité
au titre de la facilitation de cette distribution ou de cette offre. En particulier et aucune mesure n'a été prise
par les Emetteurs, le Garant ou tout Agent Placeur qui soit destinée & permettre une offre publique de Titres
quelconques, ou la distribution de ce document dans tout pays ol une mesure est requise a cet effet. En
conséquence, les Titres ne pourront pas étre offerts ni vendus directement ou indirectement et ni le présent
Prospectus de Base ni tout autre document ou prospectus d'offre ne pourra étre distribué ni publié dans un
pays quelconque, excepté dans des circonstances qui auront pour effet de respecter les lois et reglements
applicables dans ce pays. Il incombe aux personnes en possession du présent Prospectus de Base ou de tous
Titres de s'informer de toutes ces restrictions applicables a la distribution du présent Prospectus de Base et a
l'offre et la vente de Titres et de les respecter. En particulier, des restrictions frappent la distribution du présent
Prospectus de Base et 1'offre et la vente de Titres aux Etats-Unis et dans 1'Espace Economique Européen (y
compris en Belgique, en France et au Luxembourg) (voir la section Souscription et Vente ci-dessous).

Une personne (un Investisseur) qui acquiert des Titres émis dans le cadre du Programme devra s'assurer
qu'une offre ou une revente des Titres qu'elle a acquis dans le cadre du Programme a bien été faite
conformément a la législation et la réglementation en vigueur.



Le présent Prospectus de Base a été préparé en partant de I'hypothese, excepté dans la mesure ou les
dispositions du sous-paragraphe (ii) ci-dessous pourraient s'appliquer, que toute offre de Titres faite dans tout
Etat Membre de 1'Espace Economique Européen ayant mis en ceuvre la Directive Prospectus (chacun étant
dénommé : 'Etat Membre Concerné) le sera en vertu d'une dispense d'avoir 2 publier un prospectus pour les
offres de Titres, conformément a la Directive Prospectus, telle quelle a été mise en ceuvre dans cet Etat
Membre Concerné. En conséquence, toute personne offrant ou ayant I'intention d'offrir, dans cet Etat Membre
Concerné, des Titres faisant I'objet d'une offre prévue par le présent Prospectus de Base, tel que ce dernier
pourra étre complété par des Conditions Définitives en relation avec l'offre de ces Titres, ne pourra le faire
que (i) dans des circonstances ne faisant naitre aucune obligation pour 1'Emetteur concerné ou tout Agent
Placeur de publier un prospectus en vertu de l'article 3 de la Directive Prospectus ou un supplément au
prospectus conformément a l'article 16 de la Directive Prospectus, dans chaque cas en relation avec cette
offre, ou (ii) si un prospectus a été approuvé pour cette offre par l'autorité compétente de cet Etat Membre
Concerné, ou, s'il y a lieu, approuvé dans un autre Etat Membre Concerné et notifié a l'autorité compétente de
cet Etat Membre Concerné et (dans I'un et l'autre cas) publié, le tout en conformité avec la Directive
Prospectus, sous la triple réserve que tout prospectus de cette nature ait été ultérieurement complété par des
Conditions Définitives qui spécifient que des offres peuvent étre faites autrement qu'en vertu de l'article 3(2)
de la Directive Prospectus dans cet Etat Membre Concerné, que cette offre soit faite pendant la période
commengant et finissant aux dates spécifiées a cet effet dans ce prospectus ou ces Conditions Définitives,
selon le cas, et que I'Emetteur concerné ait consenti par écrit 2 son utilisation pour les besoins de cette offre.
Excepté dans la mesure ol les dispositions du sous-paragraphe (ii) ci-dessus pourront s'appliquer, ni les
Emetteur concernés ni aucun Agent Placeur n'ont autorisé ni n'autorisent la réalisation de toute offre de Titres
dans des circonstances faisant naitre, 4 la charge de I'Emetteur concerné ou de tout Agent Placeur, I'obligation
de publier un prospectus ou un supplément au prospectus pour cette offre.

Gouvernance des produits MIFID II / marché cible - Les Conditions Définitives des Titres (ou les
Conditions Financieéres Pour Titres En Placement Privé, en cas de Titres en Placement Privé) incluront une
Iégende intitulée "Gouvernance des produits MiFID II" qui décrira 1'évaluation du marché cible pour les Titres
et les canaux de distribution des Titres appropriés. Toute personne offrant, vendant ou recommandant
ultérieurement les Titres (un Distributeur) devra prendre en considération 1'évaluation du marché cible ;
cependant, un Distributeur soumis a MiFID II sera responsable de mener sa propre évaluation du marché cible
en ce qui concerne les Titres (soit en adoptant ou en affinant I'évaluation du marché cible) et en déterminant
les canaux de distribution appropriés.

Pour chaque émission, il sera déterminé si, pour les besoins des reégles de gouvernance des produits MiFID, en
vertu de la Directive Déléguée (UE) 2017/593 (les Regles de Gouvernance des Produits MiFID), tout agent
placeur souscrivant des Titres sera considéré comme producteurs de ces Titres, mais dans le cas contraire, ni
I'Arrangeur, ni 1'Agent Placeur, ni aucune des entités de leur groupe respectif ne sera considéré comme
producteur pour les besoins des Regles de Gouvernance des Produits MIFID.

PRIIPs / IMPORTANT - INVESTISSEURS CLIENTS DE DETAIL DE L'EEE - Si les Conditions
Définitives des Titres (ou les Conditions Financiéres Pour Titres En Placement Privé, en cas de Titres en
Placement Privé) contiennent un avertissement intitulé "Interdiction de vente aux investisseurs clients de
détail de I'EEE", les Titres ne seront pas destinés a étre offerts, vendus ou mis autrement a la disposition et ne
devront pas étre offerts, vendus ou mis autrement a la disposition d'un investisseur client de détail dans
I'Espace Economique Européen (EEE). En conséquence, aucun document d’informations-clés pour
I’investisseur requis par le Reéglement (UE) n°1286/2014 (tel que modifié, le Reglement PRIIPS) pour offrir
ou vendre les Titres ou les mettre autrement a la disposition d'investisseurs clients de détail dans I'EEE (un
Document d'Informations-Clés pour 1'Investisseur) n'a été préparé et, ainsi, offrir ou vendre les Titres ou
les mettre autrement a la disposition d'un investisseur client de détail de I'EEE peut s'avérer illégal en vertu du



Reglement PRIIPS. Si les Conditions Définitives des Titres (ou les Conditions Financieres Pour Titres En
Placement Privé, en cas de Titres en Placement Privé) contiennent un avertissement intitulé "Interdiction de
vente aux investisseurs clients de détail de I'EEE sans DICI", les Titres ne seront pas destinés a étre offerts,
vendus ou mis autrement a la disposition et ne devront pas étre offerts, vendus ou mis autrement a la
disposition d'un investisseur client de détail dans I'EEE sans un Document d'Informations-Clés pour
I'Investisseur a jour. Pour les besoins de cet avertissement, un investisseur client de détail désigne une
personne qui remplit un (ou plusieurs) des criteéres suivants : (i) étre un "client de détail" au sens de I’article 4,
paragraphe 1, point 11), de MiFID II ; ou (ii) étre un "client" au sens de la Directive (UE) 2016/97, lorsque
celui-ci ne correspond pas a la définition d’un client professionnel donnée a I’article 4, paragraphe 1, point

10) de MiFID II ; ou (iii) ne pas étre un investisseur qualifié au sens de la Directive Prospectus.

Dans le présent Prospectus de Base, toute référence a l'euro et au sigle € vise la devise introduite au début de
la troisieme phase de 1'Union Economique et Monétaire européenne en vertu du Traité instituant 1'Union
Européenne, tel que modifié, toute référence a 1'USD, au dollar U.S., au dollar américain et au sigle $ vise la
devise légale ayant cours aux Etats-Unis d'Amérique, toute référence 2 la livre sterling, au Sterling et au sigle
£ vise la devise 1égale ayant cours au Royaume Uni, toute référence au JPY, au yen et au sigle ¥ vise la
devise 1égale ayant cours au Japon, toute référence au dollar de Hong Kong et au sigle HK$ vise la devise
Iégale ayant cours a Hong Kong, toute référence au sigle CNY, RMB ou au Renminbi vise la devise 1égale
ayant cours en République Populaire de Chine, qui aux fins du présent document, exclut la Région
Administrative Spéciale de Macao de la République Populaire de Chine (la RPC).

REGLEMENT RELATIF AUX INDICES DE REFERENCE

Les montants dus au titre des Titres ou les actifs livrables au titre des Titres peuvent étre calculés ou
déterminés autrement par référence a un indice, a un taux ou a une combinaison d'indices ou de taux. Tout
indice ou taux de ce type peut constituer un indice de référence aux fins du Reglement relatif aux Indices de
Référence (Reglement (UE) n°2016/1011) (le Reglement relatif aux Indices de Référence). Si un tel indice
ou taux constitue un indice de référence de ce type, les Conditions Définitives applicables indiqueront si
lI'indice de référence est fourni ou non par un administrateur figurant au registre des administrateurs et des
indices de référence établi et tenu par 1I'Autorité Européenne des Marchés Financiers (ESMA) conformément
a l'article 36 du Reglement relatif aux Indices de Référence. Tout indice ou taux n'entre pas dans le champ
d'application du Reglement relatif aux Indices de Référence. En outre, les dispositions transitoires du
Reglement relatif aux Indices de Référence peuvent avoir pour conséquence que l'administrateur d'un indice
de référence en particulier ne soit pas tenu de figurer dans le registre des administrateurs et des indices de
référence a la date des Conditions Définitives applicables.

STABILISATION

Dans le cadre de I'émission de chaque Tranche (telle que définie a la section Résumé du Programme), 1'Agent
Placeur ou les Agents Placeurs (éventuels) désignés en qualité d'établissement(s) chargé(s) des opérations de
stabilisation (le ou les Etablissements Chargés des Opérations de Stabilisation) (ou toutes personnes
agissant pour le compte de cet ou ces Etablissements Chargés des Opérations de Stabilisation) dans les
Conditions Définitives concernées, peuvent effectuer des sur-allocations de Titres, ou des opérations en vue
de maintenir le cours des Titres a un niveau supérieur a celui qu'il atteindrait autrement en I'absence de telles
opérations. Cependant, il n'est pas assuré que I'Etablissement ou les Etablissements chargés des Opérations de
Stabilisation (ou toutes personnes agissant au nom d'un Etablissement chargé des Opérations de Stabilisation)
effectueront de telles opérations. Ces opérations de régularisation ne pourront débuter qu'a compter de la date
a laquelle les conditions de 1'émission auront été rendues publiques et, une fois commencées, elles pourront
étre arrétées a tout moment et devront prendre fin au plus tard lors de la date la plus proche parmi les dates



suivantes : (i) 30 jours apres la date d'émission de la Tranche concernée ou (ii) 60 jours apres la date
d'allocation de la Tranche concernée. Toute opération de stabilisation ou de sur-allocation doit étre effectuée
par le ou les Etablissements Chargés des Opérations de Stabilisation (ou les personnes agissant pour leur

compte) conformément a toutes les lois et réglementations applicables.
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RESUME

Cette section constitue le résumé qui sera utilisé pour les émissions de Titres.

Les résumés sont constitués d'éléments d'information appelés "Eléments". Ces Eléments sont numérotés dans les

sections Aa E (A.1 -E.7).

Ce résumé contient tous les Eléments qu'un résumé concernant ce type de titres et d'émetteurs doit contenir. La

numérotation des Eléments peut ne pas étre continue car l'insertion de certains Eléments n'est pas requise.

Méme s'il est requis qu'un Elément soit inclus dans le résumé en raison du type de titre et d'émetteur, il se peut

qu'aucune information pertinente ne soit disponible concernant cet Elément. Dans ce cas, une bréve description de

I'Elément est incluse dans le résumé préalablement 2 la mention "Sans Objet".

Section A — Introduction et avertissements

Al

Introduction et
avertissements

Ce résumé doit étre lu comme une introduction au présent Prospectus de Base. Toute
décision d'investir dans les Titres doit étre fondée sur un examen exhaustif du
Prospectus de Base dans son ensemble par l'investisseur.

Lorsqu'une action concernant linformation contenue dans le présent Prospectus de
Base est intentée devant un tribunal, 1'investisseur plaignant peut, selon la législation
nationale des Etats Membres, avoir a supporter les frais de traduction du Prospectus de
Base avant le début de la procédure judiciaire.

La responsabilité civile ne sera recherchée qu'auprés des personnes ayant déposé le
Résumé, en ce compris toute traduction de celui-ci, mais seulement si le contenu du
Résumé est jugé trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux autres parties du
Prospectus de Base ou s'il ne fournit pas, lorsqu'il est lu conjointement avec les autres
parties du Prospectus de Base, les informations-clés permettant d'aider les investisseurs
lorsqu'ils envisagent d'investir dans ces Titres.

A2

Consentement
a l'utilisation
du présent
Prospectus de
Base

[Dans le cas ou l'offre des Titres effectuée de temps a autre [en Belgique][et][en
France][et][au Luxembourg] (les Juridictions d'Offre au Public), 'Emetteur consent
a l'utilisation du présent Prospectus de Base, ainsi que tout supplément au Prospectus
de Base, lorsque l'offre est effectuée dans des circonstances ne permettant pas de
bénéficier d'une exemption a l'obligation de publier un prospectus en application de la
Directive 2003/71/CE (telle que modifiée, y compris par les modifications apportées
par la Directive 2010/73/UE, dans la mesure ol ces modifications ont été transposées
dans le droit national de I'Etat Membre concerné) (une Offre Non-Exemptée) pendant
la période allant du [e] au [e] (la Période d'Offre) et dans les Juridictions d'Offre au
Public par :
[(D)
(a) [e], sous réserve des [modalités applicables]] ; et
(b) tout intermédiaire financier désigné apres le [insérer la date] et dont le nom

est publié sur le site internet http://www.ca-cib.com/our-offers/rates-credit-

and-cross-assets-derivatives.htm et identifié comme un Offrant Autorisé pour

une Offre Non-Exemptée ;]
[(2) tout intermédiaire financier qui, pendant la durée de la Période d'Offre, publiera
sur son site internet le fait qu'il utilise le Prospectus de Base pour cette Offre Non-
Exemptée conformément au consentement de 1'Emetteur et qu'il accepte les Termes de
I'Offrant Autorisé concernant l'utilisation du consentement et les autres modalités qui y
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sont attachées.

[dans chaque cas] tant qu'ils sont autorisés a faire de telles offres conformément a la
Directive 2014/65/UE (telle que modifiée, MIiFID II) ([dans chaque cas ledit
intermédiaire financier étant un][1'] Offrant Autorisé).

[Les Termes de 1'Offrant Autorisé sont [e].]

N

[L'Emetteur peut aussi donner son consentement a des intermédiaires financiers
supplémentaires tant qu'ils sont autorisés a faire de telles offres conformément a MiFID
IT (chacun, aussi dénommé un Offrant Autorisé) postérieurement au [insérer la date]
et, si tel est le cas, il publiera toute nouvelle information en relation avec de tels
Offrants Autorisés sur [®] (préciser le site internet concerné).)

[Si I'Offrant Autorisé est autorisé a utiliser le Prospectus de Base pendant la Période
d'Offre, 1'Offrant Autorisé devra, pour la durée de la Période d'Offre, publier sur son
site internet le fait qu'il utilise le Prospectus de Base pour 1'Offre Non-Exemptée
concernée avec le consentement de 'Emetteur et conformément a certaines conditions.]

Un investisseur qui souhaite acquérir ou qui acquiert des Titres quelconques aupres
d'un Offrant Autorisé pourra le faire et les offres et ventes des Titres a un investisseur
par un Offrant Autorisé seront effectuées, conformément aux modalités et autres
accords conclus entre cet Offrant Autorisé et cet investisseur, y compris s'agissant du
prix, des allocations des Titres et des accords relatifs a leur reglement (les Modalités
de 1'Offre Non-Exemptée). L'Emetteur ne sera pas partie 2 ces accords avec les
investisseurs (autre que des agents placeurs) en ce qui concerne 1'offre ou la vente des
Titres et, en conséquence, le présent Prospectus de Base et toutes conditions définitives
ne contiendront pas ces informations. Les Modalités de 1'Offre Non-Exemptée seront
transmises aux investisseurs par cet Offrant Autorisé au moment de 1'Offre Non-
Exemptée. Ni I'Emetteur [, ni le Garant], ni les agents placeurs ni aucun autre Offrant
Autorisé n'encourront une quelconque responsabilité au titre de ces informations.]
[Sans Objet. [Aucun intermédiaire financier n'est impliqué dans le cadre de 1'offre ou
de la vente des Titres.]/[Les Titres ne font pas 1'objet d'une offre au public au sein de
1'Espace Economique Européen.]]

Section B — Emetteur [et Garant]

B.1 Raison sociale | [Crédit Agricole Corporate and Investment Bank (Crédit Agricole CIB, CACIB ou
et nom I'Emetteur)]
co,mmercial de | [Crédit Agricole CIB Finance (Guernsey) Limited (Crédit Agricole CIB FG ou
I'Emetteur 'Emetteur)]
[Crédit Agricole CIB Financial Solutions (Crédit Agricole CIB FS ou 'Emetteur)]
[Crédit Agricole CIB Finance Luxembourg S.A (Crédit Agricole CIB FL ou
I'Emetteur)]
B.2 Siége social et [Crédit Agricole Corporate and Investment Bank est une société anonyme a conseil

forme
juridique de
l‘Emetteur,
législation
régissant ses
activités et
pays d'origine

d'administration de droit francais régie par le droit commun des sociétés commerciales
et notamment le Livre deuxieme du Code de commerce. Son si¢ge social se situe au 12,
place des Etats-Unis, CS 70052, 92 547 Montrouge Cedex, France.

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank est un établissement de crédit agréé en
France habilité a traiter toutes les opérations de banque et a fournir tous services
d’investissement et services connexes visés au Code monétaire et financier. A ce titre, la
Société est soumise aux controles des autorités de supervision compétentes européennes
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de I'Emetteur

et francaises, notamment la Banque centrale européenne et 1I’Autorité de contrdle
prudentiel et de résolution. En sa qualité d’établissement de crédit habilité a fournir des
services d’investissement, la Société est soumise aux dispositions du Code monétaire et
financier en ce qu’il codifie notamment les dispositions relatives a ’activité et au
contrdle des établissements de crédit et des prestataires de services d’investissement.]
[Crédit Agricole CIB FG est une société a responsabilité limitée (limited liability non-
cellular company) constituée conformément au droit de Guernesey, dont le siege social
se situe a Sarnia House Le Truchot, Saint Pierre Port, Guernesey. Crédit Agricole CIB
FG opere conformément au droit de Guernesey.]

[Crédit Agricole CIB FS est une société anonyme a conseil d'administration dont le
siege social est situé¢ 12, place des Etats-Unis, CS 70052, 92 547 Montrouge Cedex,
France.

En sa qualité de société a responsabilité limitée francaise, Crédit Agricole CIB FS est
soumise aux articles L.223-1 et suivants du Livre II du Code de commerce. En sa
qualité d’établissement financier Crédit Agricole CIB FS est soumis aux articles L.511-
1 et suivants et L.531-1 et suivants du Code monétaire et financier.]

N

[Crédit Agricole CIB FL est une société a responsabilité limitée (société anonyme)
constituée conformément au droit luxembourgeois, dont le siege sociale se situe 31-33,
avenue Pasteur, L-2311 Luxembourg.

Crédit Agricole CIB FL est une entité non-régulée selon la signification des lois
luxembougreoises du 5 avril 1993 sur le secteur financier, du 22 mars 2004 sur la
titrisation, du 7 décembre 2015 sur le secteur de 1’assurance et toute autre loi régissant
le commerce et les activités au sein du Grand Duché du Luxembourg.]

B.4b

Description de
toutes les
tendances
connues
touchant
1'Emetteur
ainsi que les
industries de
son secteur

Les tendances connues affectant 1'Emetteur et les sociétés du groupe Crédit Agricole
CIB (le Groupe) et les secteurs d'activités dans lesquels le Groupe et 'Emetteur
operent, comprennent :

- I'évolution permanente de I'environnement économique mondial (Brexit, crise
des migrants en Europe, instabilité au Moyen-Orient et élections dans des pays
importants) ;

- la réforme des ratios de solvabilité apportée par Bale 3 (CRR/CRD4), dont
l'exigence minimale de CET1 est de 4,5 pour cent en 2015 et pour les années
suivantes ;

- les discussions internationales en cours sur l'harmonisation des standards
comptables ;

- lintroduction de nouveau mécanisme de résolution a la fois national et
européen ; et

- les évolutions du cadre réglementaire imposant une maitrise toujours plus fine
du bilan, notamment pour le pilotage des indicateurs assis sur la taille total du
bilan tels que le ratio de levier (qui doit étre supérieur a 3%), le Minimum
Required Eligible Liabilities (MREL) issu de la Directive Européenne Bank
Recovery and Resolution Directive (BRRD) assis sur le total du passif et visant
a assurer un niveau minimum de dette éligible au bail-in, le Total Loss
Absorbency Capacity (TLAC) ainsi que les cotisations au Fonds de Résolution
Unique (FRU) ou a la Bank Levy.

15




RESUME DU PROGRAMME

B.S Description du | Se référer aux Eléments B.14 et B.16.
Groupe de [Crédit Agricole CIB est directement détenu par Crédit Agricole SA, la société cotée du
I'Emetteur et groupe Crédit Agricole (le groupe Crédit Agricole). Crédit Agricole CIB est la société-
de la position mere du Groupe Crédit Agricole CIB (le Groupe).][Le Groupe est la branche banque de
de I'Emetteur financement et d'investissement du [groupe Crédit Agricole (le groupe Crédit
au sein du Agricole)][groupe Crédit Agricole].]
Groupe [Le Groupe inclut Crédit Agricole CIB FG, qui est une filiale consolidée de Crédit
Agricole CIB. Crédit Agricole CIB FG n'a aucune filiale.]
[Le Groupe inclut Crédit Agricole CIB FS, qui est une filiale consolidée de Crédit
Agricole CIB. Crédit Agricole CIB FS n'a aucune filiale.]
[Le Groupe inclut Crédit Agricole CIB FL, qui n’est pas une filiale consolidée de Crédit
Agricole CIB au 31 décembre 2018. Crédit Agricole CIB FL n'a aucune filiale.]

B.9 Prévision ou [Sans Objet. Crédit Agricole CIB ne formule aucune prévision ou estimation du
estimation du bénéfice.]
bénéfice [Sans Objet. Crédit Agricole CIB FG ne formule aucune prévision ou estimation du

bénéfice.]
[Sans Objet. Crédit Agricole CIB FS ne formule aucune prévision ou estimation du
bénéfice.]
[Sans Objet. Crédit Agricole CIB FL ne formule aucune prévision ou estimation du
bénéfice.]

B.10 | Réserves [Sans Objet. Le rapport d'audit ne contient aucune réserve s'agissant des informations
contenues dans | financieres historiques de Crédit Agricole CIB.]
le rapport des | [Sans Objet. Le rapport d'audit ne contient aucune réserve s'agissant des informations
Commissaires | financieres historiques de Crédit Agricole CIB FG.]
aux comptes [Sans Objet. Le rapport d'audit ne contient aucune réserve s'agissant des informations

financieres historiques de Crédit Agricole CIB FS.]
[Sans Objet. Le rapport d'audit ne contient aucune réserve s'agissant des informations
financieres historiques de Crédit Agricole CIB FL.]

B.12 | Informations [Le tableau suivant montre des informations financiéres clés selectionnées de
financieres Crédit Agricole CIB au et pour la période se terminant le 31 décembre 2018 :
sélectionnées (données consolidées en 01/01/2018- 01/01/2017-

millions d'euros) 31/12/2018 31/12/2017
(auditées) (auditées)
Compte de résultat
Produit net bancaire 5276 4999
Résultat brut d'exploitation 1955 1814
Résultat net 1485 1165
Résultat net (Part du 1479 1156
groupe)
(données consolidées en 31/12/2018 31/12/2017
milliards d'euros) (auditées) (auditées)
Total du passif 511,7 488.,6
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Préts et créances sur les 153,5 161,3
établissements de crédit et la
clientele

Dettes envers les établissements 170,8 150,9
de crédit et la clientele

Capitaux propres part du Groupe 20,3 18,9
Total capitaux propres 20,4 19,0
Ratios prudentiels de 31/12/2018 31/12/2017
Crédit Agricole CIB Béle 3 Béle 3
(non auditées) (non auditées)
CETI 11,5% 12,0%
Tiers 1 16% 16,2%
Solvabilité globale 18,9% 19,0%]

[Le tableau suivant montre des informations financiéres clés selectionnées de
Crédit Agricole CIB FG au et pour la période se terminant le 31 décembre 2018 :

En milliers d'Euros 31/12/2018 31/12/2017

(auditées) (auditées)

Total bilan 1488 737 1 696 422
Capital 15 15
Report & nouveau 18 17
Résultat net 1 0]

[Le tableau suivant montre des informations financiéres clés selectionnées de
Crédit Agricole CIB FS au et pour la période se terminant le 31 décembre 2018

Euros 31/12/2018 31/12/2017
(auditées) (auditées)
Total bilan 7312394 377 5309 248 797
Capital 225 000 225 000
Report a nouveau (22 901) (19 872)
Résultat net (18 704) (3 029)]

[Le tableau suivant montre des informations financiéres clés selectionnées de
Crédit Agricole CIB FL au et pour la période se terminant le 31 décembre 2018 :

Euros 31/12/2018
(auditées)
Total bilan 48 590
Capital 30 000
Report a nouveau 0
Résultat net 0 1
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[Il n'y pas eu de détérioration significative dans les perspectives de Crédit Agricole CIB
depuis le 31 décembre 2018.]

[Il n'y pas eu de détérioration significative dans les perspectives de [Crédit Agricole
CIB FS][Crédit Agricole CIB FG][Crédit Agricole CIB FL] depuis 31 décembre 2018.]

publiés

Description [Sans objet. Il n'y pas eu de changements significatifs dans la situation financiere ou
des commerciale de Crédit Agricole CIB survenus apres le 31 décembre 2018.]
changements [Sans objet. Il n'y pas eu de changements significatifs dans la situation financiere ou
significatifs commerciale de [Crédit Agricole CIB FS][Crédit Agricole CIB FG][Crédit Agricole
dans la CIB FL] survenus apres le 31 décembre 2018.]

situation

financiére ou
commerciale
de I'Emetteur
survenus apres
la période
couverte par
les derniéres

informations
historiques
B.13 Evénements 1  Mise en application de la nouvelle norme IFRS 9
récents ) ) o )
propres a Conformément aux normes et amendements IFRS adoptés par I’Union européenne les

1'Emetteur
présentant un
intérét
significatif
pour
1'évaluation de
sa solvabilité

22 novembre 2016, 3 novembre 2017 et 22 mars 2018, le Groupe Crédit Agricole S.A. a
mis en oeuvre au 1% janvier 2018 les dispositions suivantes :

e application de la norme IFRS 9 sur les instruments financiers,

e application de maniere anticipée de I’amendement relatif aux options de

remboursement anticipé avec pénalité négative.

Les modalités normatives de mise en oeuvre de ces textes dans les comptes consolidés
du Groupe sont présentées dans la note 1 « Principes et méthodes applicables dans le
Groupe, jugements et estimations utilisées ».
L’impact de la premieére application de la nouvelle norme comptable IFRS 9,
comptabilisé au 1°" janvier 2018 est de - 119 millions d’euros sur les capitaux propres
exclusivement sur la part Groupe.

Les effets détaillés de I’application de la norme IFRS 9 au 1% janvier 2018 sont
présentés a la suite des états financiers consolidés.

2 Mise en application de la nouvelle norme IFRS 15

La norme IFRS 15 applicable au 1 janvier 2018, en remplacement de la norme IAS 18,
vise a homogénéiser les principes comptables relatifs, en particulier, aux contrats long-
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terme de fabrication et de construction, aux contrats de prestations informatiques et
licences et aux ventes packagées de biens et services. Elle ne s’applique pas aux
revenus d’instruments financiers (IFRS 9), aux revenus des contrats de location (Cf.
nouvelle norme IFRS 16 applicable au 1% janvier 2019) et aux revenus des contrats
d’assurance (IFRS 17 applicable au 1¥ janvier 2022).

Les conséquences comptables de cette nouvelle norme sont limitées pour le groupe
Crédit Agricole dans la mesure ou les pratiques du Groupe en matiere de
comptabilisation des commissions respectent déja ce texte.

Le rythme actuel de reconnaissance des produits est en ligne avec les exigences d’ IFRS
15, que la prestation soit ponctuelle ou progressive. Ainsi, les composantes variables
des commissions (ex : Success Fee) ne sont comptabilisées qu’au moment ou elles sont
certaines comme le demande la norme IFRS 15.

Concernant le développement immobilier, en 2017 un changement est survenu dans la
comptabilisation de la marge pour « vente sur plan ». Conformément a une disposition
d’IAS 18 et aux meilleures pratiques, une quote-part de la marge est comptabilisée
avant le début des travaux sur la vase de la valeur du terrain vendu.

3 Principales variations du périmetre de consolidation — Acquisition de Banca
Leonardo

Le 3 mai 2018, Indosuez Wealth Management a finalisé 1’acquisition de 94,06% du
capital de Banca Leonardo, acteur indépendant de premier plan sur les métiers de la
gestion de patrimoine en Italie, scellant 1’accord conclu en novembre 2017.

Ce rachat s’inscrit dans le cadre du Plan a Moyen Terme du Crédit Agricole « Ambition
Stratégique 2020 » qui prévoit des acquisitions ciblées pour les activités de gestion de
fortune du Groupe. Il constitue une étape majeure pour Indosuez Wealth.

Management en lui permettant de renforcer son ancrage en Europe grace a I'intégration
d’une entité positionnée sur le second marché domestique du groupe Crédit Agricole.
Conformément a la norme IFRS 3 (Révisée), le bilan de Banca Leonardo, établi au 3
mai 2018, reprend la juste valeur des actifs acquis et des passifs assumés par le Groupe,
soit 1 140 millions d’euros. Sur cette base, un écart d’acquisition de 22 millions d’euros
a été enregistré a ’actif du bilan.

4  Litige Banque Saudi Fransi

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank (Crédit Agricole CIB) a recu une
demande d’arbitrage présentée par Banque Saudi Fransi (BSF) devant la Chambre de
Commerce Internationale (CCI Geneve). Le litige porte sur 1’exécution d’un contrat de
services techniques entre BSF et Crédit Agricole CIB qui n’est plus en vigueur.

Le 7 aotit 2018, BSF a quantifié sa réclamation a 1 012 millions de SAR, soit la contre-
valeur en euros d’environ 232 millions d’euros, et s’est réservé le droit de soumettre des
réclamations supplémentaires.

Les arbitres ont été choisis et Crédit Agricole CIB, qui conteste totalement les
allégations et la réclamation de BSF, a déposé sa premiére réponse le 1° octobre. Le
tribunal a convoqué une conférence de procédure fin 2018 ol ont été discutées en
détails les regles de procédure régissant I’arbitrage. Le calendrier de procédure est en
cours de fixation.

5 Fonds de Garantie des Depots et de Résolution et Fonds de Résolution
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Unique

Le Fonds de Garantie des Dépots et de Résolution (FGDR) a été institué en 2013 par la
loi de séparation et de régulation des activités bancaires du 26 juillet 2013, il reprend
essentiellement les missions du Fonds de Garantie des Dépots (FGD) :

e gestion et mise en oeuvre des mécanismes de garantie des dépdts, des cautions
et des titres en France. A cet effet, il procede a la levée des contributions ex
ante aupres des établissements frangais ;

e sur les aspects résolution : il agit comme intermédiaire entre les établissements
francais et le Fonds de Résolution Unique.

Le Fonds de Résolution Unique (FRU) a été créé en 2014. Il s’agit d’un fonds
supranational constitué des états de la zone euro, permettant notamment la
mutualisation des dispositifs de financements en cas de résolution bancaire.

Le FRU est alimenté, par les fonds de résolution nationaux, de maniere progressive a
partir de 2016 sur une période de 8 ans afin d’atteindre un niveau cible en 2023 d’au
moins 1 % du montant des dépdts couverts de tous les établissements de crédit agréés
dans ’ensemble des Etats membres participants.

Apres avoir constaté une forte hausse des dépots dans les Etats membres participants, le
FRU a considéré qu’il était nécessaire de revoir le calcul des cotisations en prenant en
compte une projection de ce que pourraient étre les niveaux de dépots a horizon 2023 :
cette nouvelle méthodologie a eu pour conséquence une hausse des cotisations en 2018.
Les charges comptabilisées au 31 décembre 2018 s’élevent a -157 M€ pour le groupe
Crédit Agricole CIB.

[Sans objet. Il n’y a pas eu d’évenements récents particuliers relatifs a Crédit Agricole
CIB FG de nature a affecter sa solvabilité de facon matérielle.]

[Sans objet. Il n’y a pas eu d’évenements récents particuliers relatifs a Crédit Agricole
CIB FS de nature a affecter sa solvabilité de facon matérielle.]

[Sans objet. Il n’y a pas eu d’évenements récents particuliers relatifs a Crédit Agricole
CIB FL de nature a affecter sa solvabilité de facon matérielle.]

B.14 | Degré de Merci de se reporter aux Eléments B.5. et B.16.
dépendance de | [Crédit Agricole CIB est dépendant de la situation financiére de ses filiales et affiliés.]
I'Emetteur & [[Crédit Agricole CIB FG][Crédit Agricole CIB FS][Crédit Agricole CIB FL] est
I'égard dépendant de Crédit Agricole CIB.]
d'autres entités
du Groupe

B.15 | Principales [Les principales activités de Crédit Agricole CIB sont les suivantes :

activités de
'Emetteur

Banque de financement : la banque de financement regroupe les financements
structurés et la banque commerciale en France et a 'international. La syndication
bancaire est impliquée dans ces deux activités.

Banque de marchés et d'investissement : la banque de marchés et d'investissement
comprend les activités de marchés de capitaux, ainsi que de banque d'investissement.
Gestion de fortune : La gestion de fortune offre une approche sur-mesure permettant a
chacun de ses clients de gérer, protéger et transmettre sa fortune au plus pres de ses
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aspirations. Les équipes dédiées apportent conseils experts et services d’exception pour
la gestion du patrimoine privé comme professionnel.]

[[Crédit Agricole CIB FG][Crédit Agricole CIB FS][Crédit Agricole CIB FL] poursuit
une activité de société financiére, en émettant des warrants, des titres et autres
instruments financiers.]

B.16 | Entité(s) ou [Crédit Agricole S.A. détient directement Crédit Agricole CIB & hauteur de 97,33 pour
personne(s) cent.]
détenant ou [Crédit Agricole CIB détient directement Crédit Agricole CIB FG a hauteur de 99,9
controlant pour cent et contrdle donc Crédit Agricole CIB FG.]
directement ou [Crédit Agricole CIB détient directement Crédit Agricole CIB FS a hauteur de 99,64
infiirectement pour cent et contrdle donc Crédit Agricole CIB FS.]
I'Emetteur et [Crédit Agricole CIB détient directement Crédit Agricole CIB FL a hauteur de 100 pour
nature de ce cent et contrdle donc Crédit Agricole CIB FL.]
controle
[B.17 | Notation (Supprimer cet Elément B.17 si les Titres sont des titres sur dérivés pour les besoins de
assignée a la Directive Prospectus, c'est-a-dire que le montant de remboursement des Titres peut
1'Emetteur ou étre inférieur au pair et/ou est indexé a un actif sous-jacent)
a ses titres [Les notations actuelles de Crédit Agricole CIB sont les suivantes :
d’emprunt a la Agence de notation Dette court terme Dette senior long
demande de
1'émetteur ou ] ] o terme )
avec sa Fitch Ratings Limited (Fitch) F1 A+[perspective stable]
coopération 2 Moody's Investor Services Ltd Prime-1 Al[perspective
la procédure (Moody's) positive]
de notation Standard & Poor's Rating A-1 A+ [perspective
Services, a division of Standard stable]]
& Poor's Credit Market Service
Europe Limited (S&P)
[Non applicable. [Crédit Agricole CIB FG][Crédit Agricole CIB FS][Crédit Agricole
CIB FL] ne fait pas I'objet d'une notation.]
[Les notations seront traitées pour les besoins du Reglement (CE) No 1060/2009 relatif
aux agences de notation (le Réglement sur les Agences de Notation de Crédit) comme
ayant été émises par S&P, Moody's et Fitch lors de leur enregistrement conformément
au Reglement sur les Agences de Notation de Crédit.]
[Non applicable.][Les Titres [ne] font [pas] l'objet d'une notation [e] par
[Fitch][Moody's][S&P].]1]
[B.18 | Nature et (Supprimer cet Elément B.18 si les Titres ne sont pas garantis)
portée de la Le paiement de toutes les sommes dues en vertu des Titres est irrévocablement et
garantie inconditionnellement garanti par Crédit Agricole CIB conformément a une garantie
[régie par le droit anglais][régie par le droit irlandais] en date du 15 juillet 2019 (la
Garantie).]
[B.19 | Section B (Supprimer cet Elément B.19 les sous-sections correspondantes ci-dessous si les Titres
Informations ne sont pas garantis)

relatives au
Garant comme
s'il était

Se reporter aux Eléments ci-dessous s'agissant de Crédit Agricole CIB agissant comme
Garant. |
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émetteur de
titres similaires
a ceux qui font
I'objet de la
garantie. Par
conséquent,
fournir les
informations
requises pour
un résumé au
titre de
I'annexe
concernée.

[B.19
/B.1

Raison sociale
et nom
commercial du
Garant

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank (Crédit Agricole CIB ou le Garant).]

[B.19
/B.2

Siege social et
forme
juridique du
Garant,
législation
régissant ses
activités et
pays d'origine
du Garant

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank est une société anonyme (Conseil
d'administration) de droit frangais régie par le droit commun des sociétés commerciales
et notamment le Livre deuxieme du Code de commerce.

Son siege social se situe au 12, place des Etats-Unis, CS 70052, 92 547 Montrouge
Cedex, France.

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank est un établissement de crédit agréé en
France habilité a traiter toutes les opérations de banque et a fournir tous services
d'investissement et services connexes visés au Code monétaire et financier. A ce titre, la
Société est soumise aux controles des autorités de supervision compétentes européennes
et francaises, notamment la Banque centrale européenne et I'Autorité de controle
prudentiel et de résolution. En sa qualité d'établissement de crédit habilité a fournir des
services d'investissement, la Société est soumise aux dispositions du Code monétaire et
financier en ce qu'il codifie notamment les dispositions relatives a l'activité et au

contrdle des établissements de crédit et des prestataires de services d'investissement.]

22




RESUME DU PROGRAMME

[B.19 | Description de | Les tendances connues affectant I'Emetteur et les sociétés du groupe Crédit Agricole

/B.4b | toutes les CIB (le Groupe) et les secteurs d'activités dans lesquels le Groupe et 1'Emetteur
tendances opérent, comprennent :
connues - I'évolution permanente de I'environnement économique mondial (Brexit, crise
touchant le des migrants en Europe, instabilité au Moyen-Orient et élections dans des pays
Garant ainsi importants) ;
que les - la réforme des ratios de solvabilité apportée par Bale 3 (CRR/CRD4), dont
industries de l'exigence minimale de CET1 est de 4,5 pour cent en 2015 et pour les années
son secteur suivantes ;

- les discussions internationales en cours sur l'harmonisation des standards
comptables ;

- lintroduction de nouveau mécanisme de résolution a la fois national et
européen ; et

- les évolutions du cadre réglementaire imposant une maitrise toujours plus fine
du bilan, notamment pour le pilotage des indicateurs assis sur la taille total du
bilan tels que le ratio de levier, le Minimum Required Eligible Liabilities
(MREL) issu de la Directive Européenne Bank Recovery and Resolution
Directive (BRRD) assis sur le total du passif et visant a assurer un niveau
minimum de dette éligible au bail-in, le Total Loss Absorbency Capacity
(TLAC) ainsi que les cotisations au Fonds de Résolution Unique (FRU) ou a la
Bank Levy.]

[B.19 | Description du | Se référer aux Eléments B.19/B.14 et B.19/B.16.

/B.5S Groupe du Crédit Agricole CIB est directement détenu par Crédit Agricole SA, la société cotée du
Garant et de la groupe Crédit Agricole (le groupe Crédit Agricole). Crédit Agricole CIB est la société-
position du mere du Groupe. Le Groupe est la branche banque de financement et d'investissement
Garant au sein | du groupe Crédit Agricole.]
du Groupe

[B.19 | Prévision ou Sans Objet. Crédit Agricole CIB ne formule aucune prévision ou estimation du

/B.9 estimation du bénéfice.]
bénéfice

[B.19 | Réserves Sans Objet. Le rapport d'audit ne contient aucune réserve s'agissant des informations

/B.10 | contenues dans | financieres historiques de Crédit Agricole CIB.]

le rapport des
Commissaires
aux comptes
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[B.19 | Informations Le tableau suivant montre des informations financieres clés selectionnées de Crédit
/B.12 | financiéres Agricole CIB au et pour la période se terminant le 31 décembre 2018 :
sélectionnées (données consolidées en 01/01/2018- 01/01/2017-
millions d'euros) 31/12/2018 31/12/2017
(auditées) (auditées)

Compte de résultat

Produit net bancaire 5276 4999
Résultat brut d'exploitation 1955 1814
Résultat net 1485 1165
Résultat net (Part du 1479 1156
groupe)
(données consolidées en 31/12/2018 31/12/2017
milliards d'euros) (auditées) (auditées)
Total du passif 511,7 488,6
Préts et créances sur les 153,5 161,3
établissements de crédit et la
clientele
Dettes envers les 170,8 150,9
établissements de crédit et la
clientele
Capitaux propres part du 20,3 18,9
Groupe
Total capitaux propres 20,4 19,0
Ratios prudentiels de 31/12/2018 31/12/2017
Crédit Agricole CIB Bile 3 Bale 3
(non auditées) (non auditées)
CET1 11,5% 12,0%
Tiers 1 16% 16,2%
Solvabilité globale 18,9% 19,0%
Déclaration Il n'y pas eu de détérioration significative dans les perspectives de Crédit Agricole CIB
relative a la depuis le 31 décembre 2018.
détérioration
significative
dans les
perspectives
du Garant
depuis la date

de ses derniers
états financiers
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vérifiés et
publiés

Description
des
changements
significatifs
dans la
situation
financiere ou
commerciale
du Garante
survenus apres
la période
couverte par
les dernieres

Sans objet. Il n'y pas eu de changements significatifs dans la situation financiere ou
commerciale de Crédit Agricole CIB survenus apres le 31 décembre 2018.]

informations
historiques

[B.19 Evénements 1  Mise en application de la nouvelle norme IFRS 9

/B.13 | Fécents C , B e .,
propres au onformément aux normes et amendements IFRS adoptés par 1 Umo.n eur(?peenne les
Garant 22 novembre 2016, 3 novembre 2017 et 22 mars 2018, le Groupe Crédit Agricole S.A. a

présentant un
intérét
significatif
pour
1'évaluation de
sa solvabilité

mis en oeuvre au 1% janvier 2018 les dispositions suivantes :

e application de la norme IFRS 9 sur les instruments financiers,
e application de maniere anticipée de I’amendement relatif aux options de
remboursement anticipé avec pénalité négative.
Les modalités normatives de mise en oeuvre de ces textes dans les comptes consolidés
du Groupe sont présentées dans la note 1 « Principes et méthodes applicables dans le
Groupe, jugements et estimations utilisées ».

Limpact de la premiere application de la nouvelle norme comptable IFRS 9,
comptabilisé au 1 janvier 2018 est de - 119 millions d’euros sur les capitaux propres
exclusivement sur la part Groupe.

Les effets détaillés de I’application de la norme IFRS 9 au 1% janvier 2018 sont
présentés a la suite des états financiers consolidés.

2 Mise en application de la nouvelle norme IFRS 15

La norme IFRS 15 applicable au 1 janvier 2018, en remplacement de la norme IAS 18,
vise a homogénéiser les principes comptables relatifs, en particulier, aux contrats long-
terme de fabrication et de construction, aux contrats de prestations informatiques et
licences et aux ventes packagées de biens et services. Elle ne s’applique pas aux
revenus d’instruments financiers (IFRS 9), aux revenus des contrats de location (Cf.
nouvelle norme IFRS 16 applicable au 1% janvier 2019) et aux revenus des contrats
d’assurance (IFRS 17 applicable au 1¥ janvier 2022).

Les conséquences comptables de cette nouvelle norme sont limitées pour le groupe
Crédit Agricole dans la mesure ou les pratiques du Groupe en matiere de
comptabilisation des commissions respectent déja ce texte.

Le rythme actuel de reconnaissance des produits est en ligne avec les exigences d’ IFRS
15, que la prestation soit ponctuelle ou progressive. Ainsi, les composantes variables
des commissions (ex : Success Fee) ne sont comptabilisées qu’au moment ou elles sont
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certaines comme le demande la norme IFRS 15.

Concernant le développement immobilier, en 2017 un changement est survenu dans la
comptabilisation de la marge pour « vente sur plan ». Conformément a une disposition
d’IAS 18 et aux meilleures pratiques, une quote-part de la marge est comptabilisée
avant le début des travaux sur la vase de la valeur du terrain vendu.

3 Principales variations du périmetre de consolidation — Acquisition de Banca
Leonardo

Le 3 mai 2018, Indosuez Wealth Management a finalisé 1’acquisition de 94,06% du
capital de Banca Leonardo, acteur indépendant de premier plan sur les métiers de la
gestion de patrimoine en Italie, scellant 1’accord conclu en novembre 2017.

Ce rachat s’inscrit dans le cadre du Plan a Moyen Terme du Crédit Agricole « Ambition
Stratégique 2020 » qui prévoit des acquisitions ciblées pour les activités de gestion de
fortune du Groupe. Il constitue une étape majeure pour Indosuez Wealth.

Management en lui permettant de renforcer son ancrage en Europe grace a I'intégration
d’une entité positionnée sur le second marché domestique du groupe Crédit Agricole.
Conformément a la norme IFRS 3 (Révisée), le bilan de Banca Leonardo, établi au 3
mai 2018, reprend la juste valeur des actifs acquis et des passifs assumés par le Groupe,
soit 1 140 millions d’euros. Sur cette base, un écart d’acquisition de 22 millions d’euros
a été enregistré a I’actif du bilan.

4  Litige Banque Saudi Fransi

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank (Crédit Agricole CIB) a recu une
demande d’arbitrage présentée par Banque Saudi Fransi (BSF) devant la Chambre de
Commerce Internationale (CCI Geneve). Le litige porte sur 1’exécution d’un contrat de
services techniques entre BSF et Crédit Agricole CIB qui n’est plus en vigueur.

Le 7 aotit 2018, BSF a quantifié sa réclamation a 1 012 millions de SAR, soit la contre-
valeur en euros d’environ 232 millions d’euros, et s’est réservé le droit de soumettre des
réclamations supplémentaires.

Les arbitres ont été choisis et Crédit Agricole CIB, qui conteste totalement les
allégations et la réclamation de BSF, a déposé sa premiére réponse le 1° octobre. Le
tribunal a convoqué une conférence de procédure fin 2018 ol ont été discutées en
détails les regles de procédure régissant I’arbitrage. Le calendrier de procédure est en
cours de fixation.

5 Fonds de Garantie des Depots et de Résolution et Fonds de Résolution
Unique

Le Fonds de Garantie des Dépots et de Résolution (FGDR) a été institué en 2013 par la
loi de séparation et de régulation des activités bancaires du 26 juillet 2013, il reprend
essentiellement les missions du Fonds de Garantie des Dépots (FGD) :

e gestion et mise en oeuvre des mécanismes de garantie des dépots, des cautions
et des titres en France. A cet effet, il procede a la levée des contributions ex
ante aupres des établissements frangais ;

e sur les aspects résolution : il agit comme intermédiaire entre les établissements
francais et le Fonds de Résolution Unique.
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Le Fonds de Résolution Unique (FRU) a été créé en 2014. Il s’agit d’un fonds
supranational constitué des états de la zone euro, permettant notamment la
mutualisation des dispositifs de financements en cas de résolution bancaire.

Le FRU est alimenté, par les fonds de résolution nationaux, de maniere progressive a
partir de 2016 sur une période de 8 ans afin d’atteindre un niveau cible en 2023 d’au
moins 1 % du montant des dépdts couverts de tous les établissements de crédit agréés
dans ’ensemble des Etats membres participants.

Apres avoir constaté une forte hausse des dépots dans les Etats membres participants, le
FRU a considéré qu’il était nécessaire de revoir le calcul des cotisations en prenant en
compte une projection de ce que pourraient étre les niveaux de dépots a horizon 2023 :
cette nouvelle méthodologie a eu pour conséquence une hausse des cotisations en 2018.
Les charges comptabilisées au 31 décembre 2018 s’élevent a -157 M€ pour le groupe
Crédit Agricole CIB.]

[B.19 | Degré de Merci de se reporter aux Eléments B.19/B.5. et B.19/B.16.
/B.14 | dépendance du | Crédit Agricole CIB est dépendant de la situation financiere de ses filiales et affiliés.]
Garant a
1'égard
d'autres entités
du Groupe
[B.19 | Principales Les principales activités de Crédit Agricole CIB sont les suivantes :
/B.15 | activités du Banque de financement : la banque de financement regroupe les financements
Garant structurés et la banque commerciale en France et a l’international.La syndication
bancaire est impliquée dans ces deux activités.
Banque de marchés et d'investissement : la banque de marchés et d'investissement
comprend les activités de marchés de capitaux, ainsi que de banque d'investissement.
Gestion de fortune : La gestion de fortune offre une approche sur-mesure permettant a
chacun de ses clients de gérer, protéger et transmettre sa fortune au plus pres de ses
aspirations. Les équipes dédiées apportent conseils experts et services d’exception pour
la gestion du patrimoine privé comme professionnel.]
[B.19 | Entité(s) ou Crédit Agricole SA est la société mere de Crédit Agricole CIB et détient directement
/B.16 | personne(s) 97,33 pour cent des actions.]
détenant ou
controlant
directement ou
indirectement
le Garant et
nature de ce
controle
[B.19 | Notation [Les notations actuelles de Crédit Agricole CIB sont les suivantes :
/B.17 | assignée au Agence de notation Dette court terme  Dette senior long
Garant ou a terme
ses titres ) ) o . )
d'emprunt 4 la Fitch Ratings Limited (Fitch) F1 A+[perspective stable]
demande de du | Moody's Investor Services Ltd Prime-1 Al[perspective
Garant ou (Moody's) positive]
avec sa
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coopération a
la procédure
de notation

Standard & Poor's Rating A-1 A+ [perspective
Services, a division of Standard stable]]

& Poor's Credit Market Service

Europe Limited (S&P)

[Les notations seront traitées pour les besoins du Reglement (CE) No 1060/2009 relatif
aux agences de notation (le Réglement sur les Agences de Notation de Crédit) comme
ayant été émises par S&P, Moody's et Fitch lors de leur enregistrement conformément
au Reglement sur les Agences de Notation de Crédit.]

[Sans Objet][Les Titres [ne] font [pas] 1'objet d'une notation [e] par
[Fitch][Moody's][S&P].]]

Section C - Valeurs Mobilieres

C1

Nature,
catégorie et
numéro
d'identificati
on des Titres
offerts

Type :

Les titres de dette (les Titres) émis par 'Emetteur sont des Titres [sans intérét payable
(des Titres a Coupon Zéro)][dont le montant d'intéréts payable (le cas échéant) est
[fixe (un Titre a Taux Fixe)][a taux variable (un Titre a Taux Variable)][indexé sur
[une marchandise/matiere premiere][une combinaison de marchandises/matieres
premieres][un panier de marchandises/matieres premieres][un taux de référence][une
combinaison de taux de référence][un panier de taux de référence][un taux de
change][une combinaison de taux de change][un panier de taux de change][un
indice][une combinaison d'indices][un panier d'indices][un indice d'inflation][une
combinaison d'indices d'inflation][un panier d'indices d'inflation][un ETF][une
combinaison d'ETFs][un panier d'ETFs][une action][une combinaison d'actions][un
panier d'actions][un fond][une combinaison de fonds][un panier d’unités de fond] (un
Titre a Coupon Index¢€) [et][dont le montant payable au moment du remboursement
est [indexé sur [une marchandise/matiere premiere][une combinaison de
marchandises/matieres premieres][un panier de marchandises/matieres premieres][un
taux de référence][une combinaison de taux de référence][un panier de taux de
référence][un taux de change][une combinaison de taux de change][un panier de taux
de change][un indice][une combinaison d'indices][un panier d'indices][un indice
d'inflation][une combinaison d'indices d'inflation][un panier d'indices d'inflation][un
ETF][une combinaison d'ETFs][un panier d'ETFs][une action][une combinaison
d'actions][un panier d'actions][un fond][une combinaison d’unités de fond][un panier
de fonds] (un Titre a Remboursement Indexé)][et][payé par versements échelonnés
(un Titre 2 Remboursement Echelonné)].

[Les Titres peuvent également étre désignés comme des [Titres Indexés sur
Marchandise/Matiére Premiére s'ils sont liés a [une marchandise/matiere
premiere][des marchandises/matiéres premieres][un panier de marchandises/matieres
premieres]][Titres Indexés sur Indice s'ils sont liés a [un indice][des indices][un
panier d'indices]][Titres Indexés sur Inflation s'ils sont liés a [un indice
d'inflation][des indices d'inflation][un panier d'indices d'inflation]][Titres Indexés sur
Taux de Change s'ils sont liés a [un taux de change][des taux de change][un panier de
taux de change]][Titres Indexés sur Taux s'ils sont liés a [un taux de référence][des
taux de référence][un panier de taux de référence]][Titres Indexés sur ETF s'ils sont
liés a [un ETF][des ETFs][un panier d'ETFs]][Titres Indexés sur Action s'ils sont liés

a [une action][une combinaison d'actions][un panier d'actions]][Titres Indexés sur
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Fond s'ils sont liés a [un fond][une combinaison de fonds][un panier d’unités de
fond]][Titres Indexés sur Paniers d'Actifs Multiples s'ils sont liés a une
combinaison de 1'un quelconque des sous-jacents sus-mentionnés].]

[Le montant [d'intéréts] (le cas échéant) payable [au moment du remboursement]
dépend de la survenance d'(un) évenement(s) de crédit (des Evénements de Crédit)
relatifs & une ou plusieurs entités de référence (les Entités de Référence) ou d'une ou
plusieurs obligations de référence de ces entités de référence (les Obligations de
Référence), le cas échéant (un Titre Indexé sur Evénement de Crédit ou un CLS).]

[Le montant [d'intéréts] (le cas échéant) payable [au moment du remboursement]
dépend de la survenance de certains événements (les Evénements sur Titre de

Créance) relatifs a un ou plusieurs émetteur(s) de titres de créances ou titres de
créance, le cas échéant (un Titre Indexé sur Titre de Créance).]

[Les modalités des Titres a devise alternative sont applicables aux Titres (chacun, un
Titre a Devise Alternative) lilliquidité, la non-transférabilit¢ ou la non-
convertibilité de la devise de paiement prévue pour les Titres peut conduire au report
de paiements dus en vertu des Titres, au paiement dans une devise alternative ou au

remboursement anticipé des Titres.]

Code d'identification :

Les Titres seront uniquement identifiés par [le Code ISIN temporaire et par la suite] le
[Code ISIN [e] et le Code Commun [®]][préciser références autres le cas échéant)].

C.2 Devises Les Titres seront libellés en [®][, les montants d'intéréts (le cas échéant) seront
payables en [e]][et][tout montant au moment du remboursement sera libellé en [o]]
(la Devise Prévue).

Cs Une Le libre transfert des Titres est soumis aux restrictions de vente des Etats-Unis et de
description de | I'Espace Economique Européen (incluant, la Belgique, la France, le Luxembourg,
toute I'Allemagne, I'ltalie, le Portugal, I'Espagne, I’Irlande et le Royaume Uni) et la Suisse.
restriction [Les Titres offerts et vendus en dehors des Etats-Unis au profit de personnes qui ne
imposée a la sont pas des ressortissants américains sur le fondement de la Reglementation S de la
libre Loi Américaine sur les Valeurs Mobilieres (U.S. Securities Act) de 1933, telle que
négociabilité modifiée doivent respecter les restrictions de transfert.]
des Titres [Les Titres sous forme nominative vendus au sein des Etats-Unis aux "Acheteurs

Institutionnels Qualifiés" ou "investisseurs institutionnels accrédités" doivent
respecter les restrictions de transfert.][Les Titres au porteur sont soumis aux exigences
fiscales des Etats-Unis et doivent respecter les restrictions de transfert. ]

[Les Titres détenus dans un systtme de compensation devront étre transférés
conformément aux regles, procédures et reglements de ce systeme de compensation.]

C.8 Description Les Titres sont émis par souche (une Souche) ayant les modalités suivantes,
des droits, concernant, entre autres choses, les points suivants.
rang et
restrictions - Droits :

attachés aux
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Titres

Garantie :

[Les Titres ne font I'objet d'aucune garantie.][Le paiement du principal [et des intéréts]
des Titres est inconditionnellement et irrévocablement garanti par le Garant en vertu
de la Garantie.]

[Titres Assortis de Siiretés :

[Sans Objet. Les Titres ne sont pas des Titres Assortis de Stiretés.]

[Les Titres sont des Titres Assortis de Siiretés pour lesquels une sireté a été
constituée par I'Emetteur [spécifier] (le Constituant Tiers) sur les Actifs Gagés (tels
que définis ci-dessous) en faveur de [Citicorp Trustee Company Limited][Citibank,
N.A., succursale de Londres] en tant qu'Agent des Siiretés agissant pour le compte
des Titulaires de Titres Assortis de Siretés et certaines autres Parties Bénéficiaires des
Stiretés conformément a l'article [1984][2488-6] du Code civil frangais.

Les Actifs Gagés (le Pool Gagé) seront détenus sur un Compte Gagé séparé tenu par
[Citibank Europe plc (anciennement, Citibank International Limited (Succursale de
Luxembourg))]branch))][Euroclear Bank S.A./N.V.][Clearstream Banking S.A.] en
tant que Dépositaire [ou, potentiellement, sur un compte tenu par un sous-dépositaire
ou un tiers sélectionné par le Dépositaire]. [Cette slireté garantira les Titres Assortis de
Stiretés et une ou plusieurs autre(s) Souche(s) de Titres Assortis de Stiretés.]

Les Actifs Gagés se composent de [spécifier].

(A insérer uniquement en cas d'Actifs Gagés pour lesquels le Contrdle des Actifs
Gagés est applicable) [Les Actifs Gagés autre que des sommes en numéraire
respecteront les criteres ci-apres :

(a) [le débiteur relatif a 1'Actif Gagé concerné opere dans l'un des secteurs
d'industrie suivants : [(préciser les secteurs d'industrie concernés)] [;][et]

(b) [le débiteur relatif a I'Actif Gagé concerné est immatriculé dans I'une des
juridictions suivantes : [(préciser les juridictions concernées)]] [;][et]

(c) [le débiteur relatif a 1'Actif Gagé concerné a, au [(préciser la date
applicable)], la notation de crédit suivante : [(préciser la notation de
crédin]] [;][et]

(d) [le montant total en cours de tout actif correspondant aux Actifs Gagés est un
montant qui n'est pas inférieur a [(préciser le montant applicable)] et un
montant qui n'est pas supérieur a [(préciser le montant applicable)]] [;][et]

(e) [I'Actif Gagé est libellé en : [(préciser les devises concernées)]] [;][et]

(f) [I'Actif Gagé est éligible en tant que garantie des opérations de politique
monétaire et de crédit intra-journalier de 1'Eurosysteme] [;][et]

(g) [les Actifs Gagés prennent rang par rapport aux autres dettes du débiteur
concerné au rang suivant : [(préciser le rang concerné)]] [;][et]

(h) [les Actifs Gagés concernés sont négociés sur [(préciser les marchés
concernés)][tout marché]] [;][et]

(i) [le temps restant avant la maturité de 1'Actif Gagé concerné est, au [(préciser
la date applicable)], supérieur ou égal a [(préciser le temps concerné)] et/ou
inférieur ou égal a [(préciser le temps concerné)]] [;][et]

(j) [pris ensemble avant les Autres les Actifs Gagés dans le pool d'Actifs Gagés
concerné, les Actifs Gagés concernées n'enfreindront aucune des limites de
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concentration suivantes [(préciser les limites concernées)]] [;][et]

(k) [le type d'Actifs Gagés concernés the relevant Collateral Asset est éligible a
l'inclusion dans les actifs d'un organisme de placement en valeurs mobilieres
(un OPCVM) respectant la reglementation OPCVM IV (cest a dire la
Directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil du 13 juillet
portant coordination des dispositions législatives, réglementaires et
administratives concernant certains organismes de placement collectif en
valeurs mobilieres (OPCVM), telle