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Nature de ce document

Ce document (le Prospectus de Base) constitue un prospectus de base pour les besoins de 1'Article 8(1) du
Réglement (EU) 2017/1129 (tel que modifié, le Réglement Prospectus) et concerne le Programme d'Emission
de Titres Structurés d'un montant de €25.000.000.000 (le Programme) au titre duquel des titres du type décrit
ci-dessous peuvent étre émis le cas échéant.

Ce Prospectus de Base a été approuvé par de la Commission de Surveillance du Secteur Financier (la CSSF)
en sa capacité d'autorité compétente en vertu du Réglement Prospectus. La CSSF n’approuve ce Prospectus de
Base qu’en tant que respectant les normes en matiére d'exhaustivité, de compréhensibilité et de cohérence
imposées par le Reéglement Prospectus. Cette approbation ne doit pas étre considérée comme un avis favorable
sur les Emetteurs ou sur la qualité des Titres qui font l'objet du présent Prospectus de Base. Les investisseurs
doivent faire leur propre évaluation de 1'opportunité d'investir dans les Titres.

En approuvant ce Prospectus de Base, la CSSF ne s’engage pas en ce qui concerne 1’opportunité économique
et financiére de l'opération ou la qualité ou la solvabilité de I'Emetteur conformément aux dipositions de I'article
6(4) de la Loi luxembourgeoise relative aux prospectus pour valeurs mobilieres du 16 juillet 2019.

Ce Prospectus de Base est en vigueur pour une période de un (1) an a compter de sa date d'approbation (ce
Prospectus de Base sera ainsi valable jusqu'au 20 juillet 2023). L'obligation de compléter ce Prospectus de Base
en cas de faits nouveaux significatifs ou d’erreurs ou inexactitudes substantielles ne s'applique pas lorsque le
Prospectus de Base n'est plus valable.

Termes définis

Les termes commencant par une majuscule utilisés dans ce Prospectus de Base sont définis dans la section
"Modalité Définitions" a la fin de la section de ce Prospectus de Base relative aux Modalités Générales des
Titres ou dans la section spécifique au sein de laquelle les termes commengant par une majuscule y sont utilisés
pour la premiére fois. Les définitions apparaissent sous la forme de termes commengant par une majuscule et
sont imprimés en caractére gras.
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Emetteurs et Garant

Les Titres (tels que définis ci-dessous) émis au titre du Programme peuvent étre émis par Crédit Agricole
Corporate and Investment Bank (Crédit Agricole CIB), Crédit Agricole CIB Financial Solutions (Crédit
Agricole CIB FS) et Crédit Agricole CIB Finance Luxembourg S.A. (Crédit Agricole CIB FL) (chacun un
Emetteur et ensemble les Emetteurs). Le paiement de tout montant dii en vertu des Titres émis par un Emetteur
autre que Crédit Agricole CIB sera inconditionnellement et irrévocablement garanti par Crédit Agricole CIB
(en sa capacité de Garant).

Ce Prospectus de Base contient des informations décrivant (i) les activités commerciales des Emetteurs et du
Garant, (ii) certaines informations financiéres les concernant et (iii) les risques substantiels auxquels ils font
face.

Les Titres

Ce Prospectus de Base concerne 1'émission de différents types de Titres (désignés de maniére générale en tant
que Titres), qui peuvent étre partiecllement libérés ou enti¢rement libérés, incluant les Titres a taux fixe, a taux
flottant, indexés sur une classe d'actifs sous-jacents ou encore ne portant pas intérét. Les Titres peuvent étre
remboursés a un montant fixe, y compris a leur valeur nominale, ou a un montant indexé sur une classe d'actifs
sous-jacents ce qui peut entrainer dans certains cas un remboursement égal a zéro. Les Titres peuvent &tre
remboursés a une date de remboursement prévue, de fagon échelonnée au cours de la durée des Titres ou a une
date de remboursement anticipée. Les classes d'actifs sous-jacents (chacune une Classe d'Actifs Sous-Jacent)
sur lesquelles les intéréts et/ou les montants de remboursement des Titres peuvent étre indexés sont :

° marchandises/mati¢res premieres ;
° indices ;

° taux de change ;

° indices d'inflation ;

o taux de référence ;

° ETF (fonds indiciels cotés) ;

° actions ;

° fonds ;

° contrats a terme ;

° portefeuilles ; ou

° une(des) formule(s) (qui peu(ven)t a son(leur) tour étre déterminée(s) par référence a d'autres types

d'actifs, a d'autres références ou a d'autres facteurs),
ou un panier et/ou une combinaison des sous-jacents précédents.
Les Titres peuvent étre libellés en toute devise.

Le montant da (si tel est le cas) au titre des intéréts et/ou du remboursement d’un Titre peut dépendre de la
survenance (ou de la non-survenance) de certains événements liés a une ou plusieurs entités de référence ou a
une ou plusieurs obligations de référence relatives a ces entités de référence (un Titre Indexé sur Evénement
de Crédit).
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Le montant di (si tel est le cas) au titre des intéréts et/ou du remboursement d’un Titre peut dépendre de la
survenance (ou de la non-survenance) de certains événements liés a un ou plusieurs émetteurs de titres de
créance ou liés a un ou plusieurs titres de créance émis par ces mémes entités (un Titre Indexé sur Titre de
Créance).

Les Titres peuvent également étre assortis de siiretés octroyées par 'Emetteur concerné, ou I'une de ses sociétés
affiliées, en faveur des titulaires de Titres au moyen d'un pool d'actifs gagés ségrégué, qui sera identifié dans
les Conditions Définitives applicables (Titres Assortis de Siiretés).

Sous réserve des limites légales, il n'existe pas de restriction générale limitant la catégorie d'investisseurs
potentiels auxquels les Titres peuvent étre offerts dans le cadre de ce Programme. En fonction des termes et
conditions applicables a une Souche de Titres donnée, les Titres peuvent étre offerts a des investisseurs
institutionnels et/ou a des particuliers, comme indiqué dans les Conditions Définitives applicables aux Titres
concerngés.

Admission a la cotation et a la négociation sur un marché réglementé

Une demande a été formulée auprés de la Bourse de Luxembourg afin que les Titres émis au titre du Programme
soient admis a la négociation sur le marché réglementé de la Bourse de Luxembourg et a la cotation sur la Liste
Officielle de la Bourse de Luxembourg. Le marché réglementé de la Bourse de Luxembourg et le marché
réglémenté d'Euronext Paris sont des marchés réglementés pour les besoins de la Directive 2014/65/UE (telle
que modifi¢e, MiFID II).

Chaque Emetteur peut formuler une demande afin que les Titres émis au titre du Programme soient admis a la
cotation et a la négociation sur le marché réglementé opéré par Euronext Paris S.A. (Euronext Paris) si les
conditions de cotation auprés d'Euronext Paris sont satisfaites. Les Conditions Définitives applicables
préciseront si les Titres seront cotés et admis a la négociation sur Euronext Paris.

Lecture du Prospectus de Base

Ce Prospectus de Base (ensemble avec tout supplément au Prospectus de Base publi¢ le cas échéant (chacun un
Supplément et ensemble les Suppléments)), incluant les documents listés a la section de ce Prospectus de Base
intitulée "Documents incorporés par référence" (documents réputés incorporés par référence a ce Prospectus
de Base mais disponibles séparément sur demande), est destiné a apporter aux investisseurs potentiels les
informations nécessaires afin de leur permettre de prendre une décision d'investir éclairée avant d'acheter un
Titre. Des copies des documents incorporés par référence dans ce Prospectus de Base peuvent étre obtenues sur
demande au sié¢ge social de Crédit Agricole CIB. Ce Prospectus de Base et les documents qui y sont incorporés
par référence seront également publiés (i) sur le site internet de la Bourse de Luxembourg (www.bourse.lu) et
(i1) sur le site internet de Crédit Agricole CIB (https://www.documentation.ca-cib.com/IssuanceProgram).

Ce Prospectus de Base inclut les modalités susceptibles de s'appliquer aux Titres, qui seront complétées pour
chaque Souche de Titres par un jeu de Conditions Définitives (les Conditions Définitives). De plus amples
détails concernant les Conditions Définitives sont exposés ci-dessous. Comme toutes les modalités incluses
dans ce Prospectus de Base ne sont pas pertinentes pour une Souche de Titres en particulier, ce Prospectus de
Base contient un Guide d'Utilisation en page 71 qui est destiné a aider les investisseurs a naviguer a travers les
modalités s'appliquant a une Souche de Titres en particulier.

En plus des Modalités des Titres, ce Prospectus de Base inclut d'autres informations telles que des informations
concernant les Emetteurs, des informations relatives aux risques substantiels attachés a l'investissement dans
les Titres et des informations portant sur les restrictions de vente. Les investisseurs sont invités a lire ces
informations en totalité¢ avant de prendre toute décision d'investir dans les Titres.

Quelles informations contiennent les Conditions Définitives?



Alors que le Prospectus de Base contient des informations a caractére général au sujet de tous les Titres, les
Conditions Définitives constituent le document dans lequel figurent les détails commerciaux spécifiques
applicable a une Souche de Titres en particulier.

Pour une Souche de Titres, dans les Conditions Définitives figureront, par exemple et entre autres choses :

° la date d'émission ;

° la date de remboursement prévue ;

° la(es) date(s) de paiement d'intéréts (le cas échéant) ;

° la base sur laquelle les intéréts (le cas échéant) et le montant du remboursement seront déterminés et/ou
calculés ;

° si les Titres peuvent faire l'objet ou non d'un remboursement anticipé au gré de 'Emetteur ou de

I'investisseur ;
° les informations relative a toute Classe d'Actifs Sous-Jacent concernée ; et

° tout autre information nécessaire pour compléter les modalités des Titres de ce Prospectus de Base
(identifiée par les mots "tel que spécifié dans les Conditions Définitives applicables" ou toute autre
formulation équivalente).

A chaque fois que les Modalités contiennent des dispositions optionnelles, les Conditions Définitives
spécifieront lesquelles de ces dispositions s'appliquent a la Souche de Titres en particulier.

Impots

Les Titres ne conférent pas le bénéfice des dispositions de majoration relatives a la retenue a la source a moins
que 'option "Brutage" soit spécifiquement mentionnée comme étant applicable dans les Conditions Définitives
applicables. Lorsque la majoration ne s'applique pas, les investisseurs encourent le risque d'une retenue a la
source lorsque celle-ci est applicable.

A T'exception des circonstances décrites ci-dessus, aucun des Emetteurs, du Garant et d'une quelconque autre
personne ne sera tenu responsable ou autrement obligé de payer un quelconque imp6t, taxe, droit ou toute autre
charge susceptible de découler de la propriété, du transfert, de I'exercice, du remboursement ou de la mise en
ccuvre des Titres par quelque personne que ce soit.

Arrangeur
Crédit Agricole CIB

Agent Placeur
Crédit Agricole CIB



AUTRES INFORMATIONS IMPORTANTES

Le présent Prospectus de Base (ainsi que tout Supplément a celui-ci) constitue un prospectus de base aux fins
de l'article 8 du Réglement Prospectus en ce qui concerne, et aux fins de donner des informations sur, les
Emetteurs, qui sont nécessaires afin de permettre aux investisseurs d'évaluer en connaissance de cause ’actif et
le passif, les profits et pertes, la situation financiére et les perspectives des Emetteurs et du Garant, les droits
attachés aux Titres et les raisons de 1’émission et son incidence sur les Emetteurs.

Les Offres de Titres (i) faites autrement qu'en vertu de l'article 3(1) du Réglement Prospectus en dehors de
I'Espace Economique Européen ou couverts par une des catégories listées aux articles 1(4) et/ou 3(2) du
Réglement Prospectus et (ii) pour lesquelles les Titres ne sont pas admis aux négociations sur un marché
réglementé conformément a l'article 3(3) du Réglement Prospectus ou couverts par une des catégories listées a
l'article 1(5) du Reglement Prospectus, sont définies au sein des présentes comme les Offres Exemptées et les
Titres objet de ces Offres Exemptées comme les Titres Exemptés. Le document d'information préparé dans le
contexte d'une Offre Exemptée et adresssé aux potentiels investisseurs ne constitue pas un prospectus pour les
besoins du Reéglement Prospectus et n'est pas approuvé par la CSSF comme tel. La CSSF n'a ni revu ni approuvé
aucune information en relation avec les Titres Exemptés.

Les Emetteurs et le Garant assument la responsabilité des informations contenues dans ce Prospectus de Base.
A la connaissance des Emetteurs et du Garant, les informations contenues dans ce Prospectus de Base reflétent
la réalité des faits et n'omettent rien qui puisse altérer la portée de ces informations.

Le présent Prospectus de Base doit étre lu et interprété conjointement avec tous les Suppléments au Prospectus
de Base et tous les documents qui sont réputés lui étre incorporés par référence (voir la section "Documents
Incorporés par Référence" ci-dessous). Le présent Prospectus de Base doit étre lu et interprété en tenant compte
du fait que ces documents sont incorporés au présent Prospectus de Base et en font partie intégrante. Le présent
Prospectus de Base ne peut étre utilisé a d'autres fins que celles pour lesquelles il a été publié.

Les Titres peuvent étre émis sur une base continue a destination de l'un ou de plusieurs Agents Placeurs
mentionnés a la section "Souscription et Vente" ci-dessous et de tout agent placeur supplémentaire nommé en
vertu du Programme le cas échéant par les Emetteurs (chacun un Agent Placeur et, ensemble, les Agents
Placeurs), dont la nomination peut intervenir pour une émission spécifique ou sur une base continue. Les
références dans le présent Prospectus de Base a 1" Agent Placeur concerné" sont, dans le cas d'une émission de
Titres étant (ou destinés a étre) souscrits ou achetés par plus d'un Agent Placeur, une référence a tous les Agents
Placeurs acceptant de souscrire ou d'acheter ces Titres.

Aucun Agent Placeur n'a vérifié séparément les informations contenues dans les présentes. En conséquence,
aucun Agent Placeur ne fait de déclaration, ne donne de garantie ni n'assume d'obligation, expresse ou tacite,
relative a 'exactitude ou a l'exhaustivité¢ des informations contenues dans le présent Prospectus de Base ou
incorporées a celui-ci, ou de toutes autres informations fournies par I'Emetteur concerné en relation avec le
Programme. Aucun Agent Placeur n'accepte une responsabilité quelconque au titre des informations qui sont
contenues dans le présent Prospectus de Base ou lui sont incorporées par référence, ni au titre de toutes autres
informations fournies par les Emetteurs ou le Garant en relation avec le Programme.

Nul n'est ni n'a été autorisé par les Emetteurs ou le Garant & donner des informations ou a faire des déclarations
quelconques qui ne soient pas contenues dans le présent Prospectus de Base ou ne soient pas conformes a celui-
ci ; si elles sont données ou faites, ces informations ou déclarations ne sauraient étre considérées comme ayant
été autorisées par les Emetteurs, le Garant ou tout Agent Placeur.

Ni le présent Prospectus de Base ni aucune autre information fournie en relation avec le Programme ou tous
Titres (i) n'entend constituer des ¢léments permettant une quelconque estimation financiére ou autre évaluation
et (i1) ne doit étre considéré comme une recommandation d'achat de Titres, formulée par les Emetteurs, le Garant



ou les Agents Placeurs a 'attention des lecteurs du présent Prospectus de Base ou de toutes autres informations
fournies en relation avec le Programme ou des Titres quelconques. Chaque acquéreur potentiel de Titres devra
juger par lui-méme de la situation financiére, des affaires et de la solvabilité des Emetteurs et du Garant et des
modalités de ces Titres et fonder sa décision d'achat de Titres sur les recherches qu'il jugera nécessaires.

Ni le présent Prospectus de Base ni aucune autre information fournie en relation avec le Programme ou
I'émission de Titres ne constitue une invitation ou une offre faite & quiconque, par ou pour le compte des
Emetteurs, du Garant ou des Agents Placeurs, en vue de souscrire ou d'acquérir des Titres. Les personnes qui
se retrouvent en possession de documents relatifs a l'offre doivent s'informer au sujet de ces restrictions et les
respecter.

Ni la remise du présent Prospectus de Base ni 'offre, la vente ou la livraison de Titres ne saurait en aucun cas
impliquer que les informations contenues dans les présentes a propos des Emetteurs et du Garant sont correctes
a toute date postérieure a la date des présentes, ou que toute autre information fournie en relation avec le
Programme est correcte a toute date postérieure a la date indiquée dans le document les contenant. Les Agents
Placeurs ne s'engagent en aucun cas a vérifier la situation financiére ou les affaires des Emetteurs et du Garant
pendant la durée du Programme ou a aviser tout investisseur dans les Titres de toute information venant a leur
attention.

Le présent Prospectus de Base n'a pas été soumis aux procédures d'approbation de I'Autorité des Marchés
Financiers.

Le présent Prospectus de Base ne constitue, et ne peut pas étre utilisé pour ou en rapport avec, une invitation a
souscrire ou acquérir ou une offre de souscrire ou d'acquérir des Titres, faite a toute personne située dans un
pays ou cette invitation ou cette offre serait illégale. La diffusion du présent Prospectus de Base et l'offre ou la
vente de Titres peuvent faire l'objet de restrictions 1égales dans certains pays. Les Emetteurs, le Garant et les
Agents Placeurs ne déclarent pas que le présent Prospectus de Base peut étre 1également distribué, ou que des
Titres quelconques peuvent étre offerts, en conformité avec toutes exigences d'enregistrement ou autres
exigences applicables dans I'un ou l'autre de ces pays, ou en vertu d'une dispense d'avoir a respecter ces
exigences et ils n'assument aucune responsabilité au titre de la facilitation de cette distribution ou de cette offre.
En particulier et aucune mesure n'a été prise par les Emetteurs, le Garant ou tout Agent Placeur qui soit destinée
a permettre une Offre Non-Exemptée de Titres quelconques, ou la distribution de ce document dans tout pays
ou une mesure est requise a cet effet. En conséquence, les Titres ne pourront pas étre offerts ni vendus
directement ou indirectement et ni le présent Prospectus de Base ni tout autre document ou prospectus d'offre
ne pourra étre distribué ni publié dans un pays quelconque, excepté dans des circonstances qui auront pour effet
de respecter les lois et réglements applicables dans ce pays. Il incombe aux personnes en possession du présent
Prospectus de Base ou de tous Titres de s'informer de toutes ces restrictions applicables a la distribution du
présent Prospectus de Base et a I'offre et la vente de Titres et de les respecter. En particulier, des restrictions
frappent la distribution du présent Prospectus de Base et I'offre et la vente de Titres dans diverses juridictions,
y compris, sans caractére limitatif, les Etats-Unis, le Royaume-Uni et I'Espace Economique Européen (y
compris en Belgique, en France et au Luxembourg) (voir la section Souscription et Vente ci-dessous).

Une personne (un Investisseur) qui acquiert des Titres émis dans le cadre du Programme devra s'assurer qu'une
offre ou une revente des Titres qu'elle a acquis dans le cadre du Programme a bien été faite conformément a la
législation et la réglementation en vigueur.

Les informations sur les sites internet ou URL auxquels ce Prospectus de Base fait référence ne font pas partie
de ce Prospectus de Base, sauf'si cette information est incorporée par référence dans le Prospectus de Base (voir
"Documents Incorporés par Référence™), et ne sont pas examinés ou approuvés par la CSSF.

Le présent Prospectus de Base a été préparé en partant de I'hypothése, excepté dans la mesure ou les dispositions
du sous-paragraphe (ii) ci-dessous pourraient s'appliquer, que toute offre de Titres faite dans tout Etat Membre



de I'Espace Economique Européen (chacun étant dénommé : I'Etat Concerné) le sera en vertu d'une dispense
d'avoir a publier un prospectus pour les offres de Titres, conformément au Réglement Prospectus. En
conséquence, toute personne offrant ou ayant I'intention d'offrir, dans cet Etat Concerné, des Titres faisant I'objet
d'une offre prévue par le présent Prospectus de Base, tel que ce dernier pourra étre complété par des Conditions
Définitives en relation avec 'offre de ces Titres, ne pourra le faire que (i) dans des circonstances ne faisant
naitre aucune obligation pour I'Emetteur concerné ou tout Agent Placeur de publier un prospectus en vertu de
l'article 1 du Réglement Prospectus ou un supplément au prospectus conformément a l'article 23 du Reglement
Prospectus, dans chaque cas en relation avec cette offre, ou (ii) si un prospectus a été approuvé pour cette offre
par l'autorité compétente de cet Etat Concerné, ou, s'il y a lieu, approuvé dans un autre Etat Concerné et notifié
a l'autorité compétente de cet Etat Concerné et (dans I'un et l'autre cas) publié, le tout en conformité avec le
Reéglement Prospectus, sous la triple réserve que tout prospectus de cette nature ait été ultérieurement complété
par des Conditions Définitives qui spécifient que des offres peuvent étre faites autrement qu'en vertu de l'article
1(4) du Réglement Prospectus dans cet Etat Concerné, que cette offre soit faite pendant la période commengant
et finissant aux dates spécifiées a cet effet dans ce prospectus ou ces Conditions Définitives, selon le cas, et que
I'Emetteur concerné ait consenti par écrit a son utilisation pour les besoins de cette offre. Excepté dans la mesure
ot les dispositions du sous-paragraphe (ii) ci-dessus pourront s'appliquer, ni les Emetteur concernés ni aucun
Agent Placeur n'ont autorisé ni n'autorisent la réalisation de toute offre de Titres dans des circonstances faisant
naitre, a la charge de I'Emetteur concerné ou de tout Agent Placeur, l'obligation de publier un prospectus ou un
supplément au prospectus pour cette offre.

Gouvernance des produits MIFID II EEE / marché cible - Les Conditions Définitives des Titres incluront
une légende intitulée "Gouvernance des produits MiFID II" qui soulignera 1'évaluation du marché cible pour
les Titres et les canaux de distribution des Titres appropriés, prenant en compte les cing (5) catégories visées au
point 18 des Lignes Directrices publiées par I'Autorité Européenne des Marchés Financiers (ESMA) le 5 février
2018. Toute personne offrant, vendant ou recommandant ultérieurement les Titres (un Distributeur, tel que
défini dans MiFID II) devra prendre en considération 1'évaluation du marché cible ; cependant, un Distributeur
soumis a MiFID II sera responsable de mener sa propre évaluation du marché cible en ce qui concerne les Titres
(soit en adoptant ou en affinant 1'évaluation du marché cible) et en déterminant les canaux de distribution
appropriés.

Pour chaque émission, il sera déterminé si, pour les besoins des régles de gouvernance des produits MiFID, en
vertu de la Directive Déléguée (UE) 2017/593 (les Régles de Gouvernance des Produits MiFID), tout agent
placeur souscrivant des Titres sera considéré comme producteurs de ces Titres, tel que défini dans MiFID II,
mais dans le cas contraire, ni I'Arrangeur, ni '"Agent Placeur, ni aucune des entités de leur groupe respectif ne
sera considéré comme producteur pour les besoins des Régles de Gouvernance des Produits MIFID.

PRIIPs / IMPORTANT - INVESTISSEURS CLIENTS DE DETAIL DE L'EEE - Si les Conditions
Définitives des Titres contiennent un avertissement intitulé "Interdiction de vente aux investisseurs clients de
détail de 'EEE", les Titres ne seront pas destinés a étre offerts, vendus ou mis autrement a la disposition et ne
devront pas étre offerts, vendus ou mis autrement a la disposition d'un investisseur client de détail dans 1'Espace
Economique Européen (EEE). En conséquence, aucun document d’informations-clés pour 1’investisseur requis
par le Reéglement (UE) n°1286/2014 (tel que modifié, le Réglement PRIIPS) pour offrir ou vendre les Titres
ou les mettre autrement a la disposition d'investisseurs clients de détail dans 1'EEE (un Document
d'Informations-Clés pour I'Investisseur ou DICI) n'a été préparé et, ainsi, offrir ou vendre les Titres ou les
mettre autrement a la disposition d'un investisseur client de détail de I'EEE peut s'avérer illégal en vertu du
Reéglement PRIIPS. Si les Conditions Définitives des Titres contiennent un avertissement intitulé "Interdiction
de vente aux investisseurs clients de détail de 'EEE sans DICI", les Titres ne seront pas destinés a étre offerts,
vendus ou mis autrement a la disposition et ne devront pas étre offerts, vendus ou mis autrement a la disposition
d'un investisseur client de détail dans I'EEE sans un Document d'Informations-Clés pour 1'Investisseur a jour.



Pour les besoins de cet avertissement, un investisseur client de détail désigne une personne qui remplit un (ou
plusieurs) des critéres suivants : (i) étre un "client de détail" au sens de I’article 4, paragraphe 1, point 11), de
MiFID II ; ou (ii) étre un "client" au sens de la Directive (UE) 2016/97, telle que modifiée, lorsque celui-ci ne
correspond pas a la définition d’un client professionnel donnée a 1’article 4, paragraphe 1, point 10) de MiFID
II ; ou (iii) ne pas étre un investisseur qualifié¢ au sens du Réglement Prospectus.

Dans le présent Prospectus de Base, toute référence a 1'euro et au sigle € vise la devise introduite au début de
la troisiéme phase de I'Union Economique et Monétaire européenne en vertu du Traité instituant 1'Union
Européenne, tel que modifié, toute référence a I'USD, au dollar U.S., au dollar américain et au sigle $ vise la
devise légale ayant cours aux Etats-Unis d'Amérique, toute référence a la livre sterling, au Sterling et au sigle
£ vise la devise légale ayant cours au Royaume Uni, toute référence au JPY, au yen et au sigle ¥ vise la devise
légale ayant cours au Japon, toute référence au dollar de Hong Kong et au sigle HKS vise la devise 1égale
ayant cours a Hong Kong, toute référence au sigle CNY, RMB ou au Renminbi vise la devise 1égale ayant
cours en République Populaire de Chine, qui aux fins du présent document, exclut la Région Administrative
Spéciale de Macao de la République Populaire de Chine (la RPC).

REGLEMENT RELATIF AUX INDICES DE REFERENCE

Les montants dus au titre des Titres ou les actifs livrables au titre des Titres peuvent étre calculés ou déterminés
autrement par référence a un indice, a un taux ou a une combinaison d'indices ou de taux. Tout indice ou taux
de ce type peut constituer un indice de référence aux fins du Reéglement (UE) 2016/1011 (le Reglement relatif
aux Indices de Référence) publié¢ au Journal Officiel de 1'Union Européenne le 29 juin 2016 et applicable
depuis le 1°" janvier 2018. Si un tel indice ou taux constitue un indice de référence de ce type, les Conditions
Définitives applicables indiqueront si 1'indice de référence est fourni ou non par un administrateur figurant au
registre des administrateurs et des indices de référence établi et tenu par 'ESMA (le Registre) conformément
a l'article 36 du Reglement relatif aux Indices de Référence. Tout indice ou taux n'entre pas dans le champ
d'application du Reglement relatif aux Indices de Référence. En outre, les dispositions transitoires du Reglement
relatif aux Indices de Référence peuvent avoir pour conséquence que 1'administrateur d'un indice de référence
en particulier ne soit pas tenu de figurer dans le Registre a la date des Conditions Définitives applicables. Le
statut d'enregistrement de tout administrateur en vertu du Reglement relatif aux Indices de Référence est une
question d'ordre public et, sauf lorsque la loi applicable I'exige, I'Emetteur concerné n'a pas l'intention de mettre
a jour les Conditions Définitives applicables pour refléter tout changement dans le statut d'enregistrement de
I'administrateur concerné.

STABILISATION

Dans le cadre de I'émission de chaque Tranche (telle que définie a la section Résumé du Programme), I'Agent
Placeur ou les Agents Placeurs (éventuels) désignés en qualité d'établissement(s) chargé(s) des opérations de
stabilisation (le ou les Etablissements Chargés des Opérations de Stabilisation) (ou toutes personnes agissant
pour le compte de cet ou ces Etablissements Chargés des Opérations de Stabilisation) dans les Conditions
Définitives concernées, peuvent effectuer des sur-allocations de Titres, ou des opérations en vue de maintenir
le cours des Titres & un niveau supérieur a celui qu'il atteindrait autrement en I'absence de telles opérations.
Cependant, il n'est pas assuré que I'Etablissement ou les Etablissements chargés des Opérations de Stabilisation
(ou toutes personnes agissant au nom d'un Etablissement chargé des Opérations de Stabilisation) effectueront
de telles opérations. Ces opérations de régularisation ne pourront débuter qu'a compter de la date a laquelle les
conditions de I'émission auront été rendues publiques et, une fois commencées, elles pourront étre arrétées a
tout moment et devront prendre fin au plus tard lors de la date la plus proche parmi les dates suivantes : (i) 30
jours apres la date d'émission de la Tranche concernée ou (ii) 60 jours apres la date d'allocation de la Tranche
concernée. Toute opération de stabilisation ou de sur-allocation doit étre effectuée par le ou les Etablissements



Chargés des Opérations de Stabilisation (ou les personnes agissant pour leur compte) conformément a toutes
les lois et réglementations applicables.
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DESCRIPTION GENERALE DU PROGRAMME

DESCRIPTION GENERALE DU PROGRAMME

Cette section présente une description générale du Programme.

La description générale qui suit doit étre lue dans son intégralité a la lumiere de l'ensemble du présent

Prospectus de Base. Les Titres seront émis selon les modalités convenues entre I'Emetteur concerné et le(s)

Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et seront soumis aux Modalités des Titres énoncés dans le présent Prospectus

de Base.

Cette description générale constitue une description générale du Programme au titre de l'article 25.1(b) du

Reglement Délégue (UE) 2019/980 de la Commission. Elle ne constitue pas, et n'est pas destinée a constituer

un résumé du présent Prospectus de Base au sens de l'article 7 du Réglement Prospectus ou de tout reglement

d'application de celui-ci.

Les mots et expressions définis dans la section "Modalité Définitions" ou dans la section particuliere ou les

termes en majuscules sont utilisés pour la premiere fois dans le présent document ont la méme signification

dans la présente description générale du Programme.

Emetteurs

Garant

Agents Placeurs

Arrangeur

Agent Emetteur et Agent Payeur

Principal, Agent d'Enregistrement,

Agent de Transfert et Agent d'Echange
Agent de Cotation au Luxembourg

Limite du Programme

Les Titres pouvant &tre émis dans le
cadre du Programme

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank

Crédit Agricole CIB Financial Solutions

Crédit Agricole CIB Finance Luxembourg S.A.
Crédit Agricole Corporate and Investment Bank

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank et tout autre
Agent Placeur nommé conformément au Contrat d'Agent Placeur

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

Jusqu'a 25.000.000.000 € (ou I'équivalent dans d'autres devises a
la date d'émission) de montant principal global des Titres en
circulation a tout moment.

Conformément a ce Programme d'émission de titres structurés
(Structured Debt Instruments Issuance Programme) de
25.000.000.000 d'euros, tout Emetteur peut émettre le cas
échéant, sur une base entierement libérée ou sur une base
partiellement libérée, des Titres a Taux Fixe, des Titres a Taux
Variable, des Titres Indexés sur Evénement de Crédit, des Titres
sur Titre de Créance, des
Marchandise/Matiere Premiere, des Titres Indexés sur Indice, des
Titres Indexés sur Taux de Change, des Titres Indexés sur Taux
de Référence, des Titres Indexés sur Inflation, des Titres Indexés

Indexés Titres Indexés sur

12



Offres de Titres non-Exemptées

DESCRIPTION GENERALE DU PROGRAMME

sur ETF, des Titres Indexés sur Action, des Titres Indexés sur
Fond, des Titres Indexés sur Contrat a Terme, des Titres Indexés
sur Portefeuille, des Titres Indexés sur Paniers d'Actifs Multiples,
des Titres a Devise Alternative, des Titres CNY, des Titres
Double Devise, des Titres a Coupon Zéro, des Titres a
Remboursement Echelonné et toute combinaison de ces Titres.
Les Titres peuvent faire 'objet d'un reglement en numéraire ou (si
cela est spécifié dans les Conditions Définitives applicables pour
les Titres Indexés sur Evénement de Crédit, les Titres Indexés sur
Titre de Créance, les Titres Indexés sur ETF, les Titres Indexés
sur Action et les Titres Assortis de Sdretés) d'un reglement
physique. Les Titres ne peuvent pas étre réglés par la livraison par
'Emetteur de ses propres titres en capital ou des titres en capital
d'autres entités appartenant a son groupe et ne peuvent étre
convertis en ou échangés contre des actions ou d'autres titres de
capital au sens de l'article 19 du Reglement Délégué (UE)
2019/980 de la Commission. Tous les Titres seront libellés dans
toute devise, conformément a toutes les lois et réglementations
applicables et sous réserve de celles-ci, dans les termes et sous
réserve des dispositions du présent Prospectus de Base.

Dans chaque cas, les modalités applicables aux Titres, quels qu'ils
soient, seront arrétées d'un commun accord entre I'Emetteur
concerné et I'Agent Placeur concerné, avant 1'émission des Titres,
et seront énoncées dans les Modalités des Titres et dans les
Conditions Définitives applicables.

Les Titres peuvent également étre des Titres Assortis de Stiretés.
Chaque Souche de Titres Assortis de Siiretés fera 1'objet d'une
stireté consentie par I'Emetteur concerné ou une entité affiliée en
faveur des Titulaires de Titres Assortis de Stiretés (représentés par
I'Agent des Siretés conformément a 1'article 1984 ou 2488-6 du
Code civil francais, selon le cas) sur un pool ségrégé d'Actifs
Gagés. En cas d'application du Contrdle des Actifs Gagés au sein
des Conditions Définitives applicables, la valeur des Actifs Gagés
par rapport a la valeur des Titres Assortis de Siretés concernés
sera contrdlée et, si cela est requis au titre des Modalités des Titres
applicables, les Actifs Gagés au sein du pool seront ajustés en
proportion.

Les Titres émis dans le cadre de ce Programme peuvent étre
offerts dans des circonstances qui ne bénéficient pas de
I'exemption des exigences de publication d'un prospectus
conformément au Reglement Prospectus (une Offre Non-
Exemptée). Les Titres Exemptés (tels que définis ci-dessus)
peuvent également étre émis dans le cadre de ce Programme, dans
des circonstances qui impliquent une Offre Non-Exemptée en
dehors de 1'Espace Economique Européen ou selon lesquelles les
Titres sont couverts par une des catégories listées a l'article 1(4)
et/ou 3(2) du Reglement Prospectus et ne sont pas admis aux
négociations sur un marché réglementé conformément a l'article

13



DESCRIPTION GENERALE DU PROGRAMME

3(3) du Reglement Prospectus ou couverts par 1'une des catégories
listées a l'article 1(5).

Devise £ SN
Sous réserve du respect de 1'ensemble des lois, reglements et
directives applicables, les Titres peuvent étre émis dans toute
devise convenue entre 1'Emetteur concerné et 1'Agent Placeur
concerné au moment de 1'émission.

Loi applicable

Les Titres sont soumis au droit frangais.
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FACTEURS DE RISQUE

Cette section présente les risques inhérents a l'investissement dans les Titres émis dans le cadre du
Programme.

Tout investissement dans les Titres est soumis a un certain nombre de risques. Avant d'investir dans les Titres, les
investisseurs potentiels doivent prendre en compte avec prudence les facteurs et les risques associés a tout
investissement dans les Titres, & l'activité des Emetteurs et du Garant ainsi qu'au secteur dans lequel ils l'exercent,
ainsi que toutes les autres informations contenues dans ce Prospectus de Base y compris, notamment, les facteurs
de risque décrits ci-dessous.

Chacun des Emetteurs et du Garant pense que les facteurs de risque suivants peuvent altérer sa capacité a remplir
les obligations que lui imposent les Titres émis dans le cadre du Programme. Dans chaque catégorie ci-dessous les
Emetteurs énoncent d'abord le risque le plus important, dans leur évaluation, prenant en compte l'ampleur prévue
de leur incidence négative et la probabilité de leur survenance.

Les investisseurs potentiels doivent également lire les informations détaillées intégrées dans le reste de ce Prospectus
de Base et se faire leur propre jugement avant de prendre une quelconque décision d'investissement. Les investisseurs
potentiels doivent considérer avec prudence si un investissement dans les Titres leur est adapté au regard des
informations contenues dans ce Prospectus de Base et de leurs spécificités.

Les termes commengant par des majuscules qui ne sont pas définis dans cette section auront la signification qui leur
est donnée dans les Modalités des Titres.

Les Facteurs de risques se présentent de la maniére suivante : Page
A FACTEURS POUVANT ALTERER LA CAPACITE DE CHAQUE EMETTEUR A 17
REMPLIR LES OBLIGATIONS QUE LUI IMPOSENT LES TITRES EMIS DANS LE
CADRE DU PROGRAMME, OU, LE CAS ECHEANT, DE S'ACQUITTER DE SES
OBLIGATIONS AU TITRE DE LA GARANTIE

1 RISQUES LIES A CREDIT AGRICOLE CIB 17
(a) Risque de crédit 17
(b) Risques financiers 17
(c) Risques opérationnels 17
(d) Risques commerciaux 17
(e) Risque climatique 17
(f) Risques liés a la structure du groupe Crédit Agricole 17
2 RISQUES LIES A CREDIT AGRICOLE CIB FS OU CREDIT AGRICOLE CIB FL 17
(a) Risque de crédit de Crédit Agricole CIB 17
(b) Risque de Résolution du Groupe Crédit Agricole CIB 18
(c) Risques liés a la dépendance vis-a-vis de Crédit Agricole CIB 19
(d) Risques liés a la Législation ATAD et a la Proposition ATAD 3 19
B FACTEURS RELATIFS AUX TITRES EMIS DANS LE CADRE DU PROGRAMME 20
3 RISQUES LIES AUMARCHE DES TITRES 20
(a) Valeur de marché des Titres 20
(b) Marché secondaire 21
(c) Risque de change et contréle des changes 21
(d) Risque liés a I’Indisponibilité de la Devise 22
4 RISQUES LIES A DES QUESTIONS JURIDIQUES RELATIVES AUX TITRES 22
(a) La mise en ceuvre en France de la Directive européenne sur le redressement et la résolution 22

des établissements de crédit pourrait affecter significativement les Titres
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(b) Lois relatives aux procédures collectives 22
(c) Modification 25
(d) Obligations non assorties de siireté et absence de clause de maintien de I'emprunt a son rang 26
(e) Absence de Brutage (gross-up) 26
(f) Retenue a la source potentielle aux Etats-Unis en vertu de la législation FATCA (Foreign 26
Account Tax Compliance Act)
(g) La loi de réforme de Wall Street et de protection des consommateurs Dodd-Frank et autres 27
changements réglementaires affectant les marchés de produits dérivés
(h) Législation affectant les Paiements d'Equivalents de Dividendes (Section 871(m) de I'U.S. 28
Internal Revenue Code)
5 LES RISQUES RELATIFS A LA STRUCTURE PARTICULIERE D'UNE EMISSION 28
DE TITRES
(a) Risques relatifs au taux d'intérét 28
(b) Risques liés au remboursement des Titres 32
(c) Risques liés aux Titres a Devise Alternative 35
(d) Risques liés aux Titres CNY 36
(e) Risques liés aux Titres Indexés sur Marchandises 37
(f) Risques liés aux Titres Indexés sur Indice 37
(g) Risques liés aux Titres Indexés sur Taux de Change 38
(h) Risques liés aux Titres Indexés sur I'Inflation 39
(i) Risques li¢s aux Titres Indexés sur Taux 39
(J) Risques liés aux Titres Indexés sur ETF (fonds indiciel coté) 40
(k) Risques liés aux Titres Indexés sur Action 41
(1) Risques liés aux Titres Indexés sur Fond 42
(m) Risques liés aux Titres Indexés sur Contrat a Terme 45
(n) Risques liés aux Titres Indexés sur Portefeuille 47
(o) Risques liés aux Titres Indexés sur Panier d'Actifs Multiples 48
(p) Risques liés aux Titres Indexés sur Evénement de Crédit 48
(q) Risques liés aux Titres Indexés sur Titre de Créance 52
(r) Risques liés aux Titres non capitalisés ou a effet de levier élevé 55
(s) Risques liés aux Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement 55
(t) Risques liés aux Titres Assortis de Stiretés 61
(u) Risques liés aux Obligations Vertes et aux Obligations Sociales 67
(v) Risques liés aux Titres partiellement libérés 69
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A.

FACTEURS DE RISQUE

FACTEURS POUVANT ALTERER LA CAPACITE DE CHAQUE EMETTEUR A REMPLIR LES

OBLIGATIONS QUE LUI IMPOSENT LES TITRES EMIS DANS LE CADRE DU PROGRAMME, OU,
LE CAS ECHEANT, DE S'ACQUITTER DE SES OBLIGATIONS AU TITRE DE LA GARANTIE

1.

RISQUES LIES A CREDIT AGRICOLE CIB
(a) Risques de crédit

Ces facteurs sont détaillés aux pages 152 a 154 du Document d'Enregistrement Universel 2021 incorporé
par référence (voir Section "Documents Incorporés par Référence").

(b) Risques financiers

Ces facteurs sont détaillés aux pages 154 a 155 du Document d'Enregistrement Universel 2021 incorporé
par référence (voir Section "Documents Incorporés par Référence").

(©) Risques opérationnels

Ces facteurs sont détaillés aux pages 155 a 156 du Document d'Enregistrement Universel 2021
incorporé par référence (voir Section "Documents Incorporés par Référence").

(d) Risques commerciaux

Ces facteurs sont détaillés aux pages 157 a 159 du Document d'Enregistrement Universel 2021
incorporé par référence (voir Section "Documents Incorporés par Référence").

(e) Risque climatique

Ces facteurs sont détaillés a la page 159 du Document d'Enregistrement Universel 2021 incorporé
par référence (voir Section "Documents Incorporés par Référence").

) Risques liés a la structure du groupe Crédit Agricole

Ces facteurs sont détaillés au pages 160 a 161 du Document d'Enregistrement Universel 2021
incorporé par référence (voir Section "Documents Incorporés par Référence").

RISQUES LIES A CREDIT AGRICOLE CIB FS OU CREDIT AGRICOLE CIB FL
(a) Risque de crédit de Crédit Agricole CIB

La seule activité de Crédit Agricole CIB FS et Crédit Agricole CIB FL est d'émettre des titres de créance
afin de collecter des fonds pour financer 1'activité du Groupe Crédit Agricole CIB.

En raison de la structure des opérations réalisées, Crédit Agricole CIB FS et Crédit Agricole CIB FL sont,
dans le cadre de leurs activités, principalement soumis a un risque de crédit vis-a-vis de Crédit Agricole
CIB, leur société mere.

Crédit Agricole CIB garantit inconditionnellement le paiement immédiat de toutes les obligations et
créances de Crédit Agricole CIB FS et Crédit Agricole CIB FL au titre des émissions.

En outre, les titres ainsi émis sont souscrits par Crédit Agricole CIB et les fonds collectés par Crédit Agricole

CIB FS et Crédit Agricole CIB FL sont systématiquement déposés aupres de Crédit Agricole CIB sous
forme de préts a terme ou de produits dérivés avec échange de valeur nominale.
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FACTEURS DE RISQUE

Enfin, des produits dérivés tels que les swaps sont systématiquement contractés par Crédit Agricole CIB FS
et Crédit Agricole CIB FL aupres de Crédit Agricole CIB afin de couvrir économiquement les titres de
créance et les préts.

Dans ce contexte, Crédit Agricole CIB FS et Crédit Agricole CIB FL ne supportent, dans le cadre de leurs
activités, aucun risque de liquidité et de flux de trésorerie ni aucun risque de marché net.

Toutefois, le risque de crédit demeure. Ce risque de crédit correspond au risque que Crédit Agricole CIB,
qui est la seule contrepartie dans les opérations financieres du Crédit Agricole CIB FS et Crédit Agricole
CIB FL, ne remplit pas ses obligations au titre de ces transactions.

La probabilité que ce risque se réalise est considérée comme faible par Crédit Agricole CIB FS et Crédit
Agricole CIB FL. Toutefois, en cas de réalisation, Crédit Agricole CIB FS et Crédit Agricole CIB FL ne
seraient pas capables de poursuivre leurs opérations.

(b) Risque de Résolution du Groupe Crédit Agricole CIB

Crédit Agricole CIB FS et Crédit Agricole CIB FL pourraient subir des pertes si une procédure de résolution
devait étre engagée ou si la situation financiere du groupe devait se détériorer de maniere significative.

Le cadre européen de résolution des crises bancaires a mis en place un mécanisme de prévention et de
résolution des crises bancaires et a donné aux autorités européennes de résolution, y compris le Conseil de
Résolution Unique, des pouvoirs tres étendus pour prendre toute mesure nécessaire a la résolution de tout
ou partie d'un établissement de crédit ou du groupe auquel il appartient. Ces procédures sont engagées
lorsque l'autorité de résolution (selon le cas, 'ACPR ou le CRU) I'estime nécessaire :

— la défaillance de l'institution ou du groupe auquel elle appartient est avérée ou prévisible ;

— il n'y a aucune perspective raisonnable qu'une autre mesure puisse empécher la défaillance dans un
délai raisonnable ; et

— une procédure de liquidation serait insuffisante pour préserver la stabilité financiere. L'Autorité de
Résolution considere que la stratégie du point d'entrée unique est la plus appropriée pour le groupe
Crédit Agricole. Selon cette stratégie, Crédit Agricole S.A., en sa qualité d'organe central et de
société mere de ses filiales, serait le point d'entrée unique en cas de liquidation du groupe Crédit
Agricole. Chaque fois que la défaillance du Groupe est avérée ou prévisible et qu'il n'y a pas de
perspective raisonnable qu'une autre mesure permette d'éviter cette défaillance dans un délai
raisonnable et/ou que la situation du Groupe nécessite un soutien financier exceptionnel de la part
des pouvoirs publics, I'Autorité de Résolution doit, avant d'engager une procédure de résolution ou
si le recours a celle-ci est nécessaire pour préserver la viabilité du groupe, réduire la valeur
nominale des instruments de capitaux propres (i. e. les titres de capitaux tels que les actions, les
parts, les CCI et les CCA, ainsi que les fonds propres complémentaires de catégorie 1 et de
catégorie 2) émis par les établissements concernés ou convertir ces instruments de capitaux propres
(a l'exclusion des titres de capitaux) en titres de capitaux propres ou autres instruments, apres
réduction des réserves.

Si nécessaire, 1'Autorité de Résolution pourrait aller plus loin et décider de mettre en ceuvre le mécanisme
de renflouement interne sur les instruments de capitaux propres restants (c'est-a-dire décider de la
dépréciation totale ou partielle de leur valeur nominale ou de leur conversion en titres de capitaux propres
ou autres instruments) ainsi que sur les engagements éligibles émis par les établissements concernés du
niveau le plus bas au niveau le plus élevé, a l'exclusion de certaines catégories limitées de passifs,
conformément aux modalités prévues par la loi et aux dispositions contractuelles applicables.
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En cas de mise en ceuvre d'une procédure de résolution bancaire au niveau du Groupe Crédit Agricole, la
garantie fournie par Crédit Agricole CIB a Crédit Agricole CIB FS et Crédit Agricole CIB FL pourrait faire
I'objet d'un tel renflouement interne et ne plus couvrir tout ou partie des engagements de Crédit Agricole
CIB FS et Crédit Agricole CIB FL.

L'Autorité de Résolution peut également mettre en ceuvre d'autres mesures de résolution, notamment : la
vente totale ou partielle de l'activité d'un établissement concerné a un tiers ou a un établissement relais, la
séparation des actifs de cet établissement et la modification des modalités des instruments financiers émis
par cet établissement (y compris la modification de leur échéance, du montant des intéréts a payer et/ou la
suspension temporaire de toute obligation de paiement au titre de ces instruments).

() Risques liés a la dépendance vis-a-vis de Crédit Agricole CIB

Crédit Agricole CIB FS et Crédit Agricole CIB FL sont dépendants de leur société mere, Crédit Agricole
CIB, dans l'exercice de leur activité, notamment en raison de :

1) la structure des opérations réalisées par Crédit Agricole CIB FS et Crédit Agricole CIB FL qui
nécessite :

— la garantie de Crédit Agricole CIB ;

— la souscription aux titres émis par Crédit Agricole CIB FS et Crédit Agricole CIB FL par
Crédit Agricole CIB ;

— le dépot des fonds collectés par Crédit Agricole CIB ; et

— et la couverture des risques de marché de Crédit Agricole CIB FS et Crédit Agricole CIB
FL par Crédit Agricole CIB ; et

2) la forte exposition financiere de Crédit Agricole CIB FS et Crédit Agricole CIB FL a Crédit
Agricole CIB.

En raison de cette forte dépendance, les facteurs de risque de Crédit Agricole CIB contenus dans le
Document d'Enregistrement Universel 2021 de Crédit Agricole CIB et incorporés par référence sont
pertinents pour comprendre les principaux risques et incertitudes auxquels sont confrontés Crédit Agricole
CIB FS et Crédit Agricole CIB FL.

(d) Risques liés a la Législation ATAD et a la Proposition ATAD 3

Crédit Agricole FL est soumise a I'impdt sur le revenu des sociétés luxembourgeois pour ses profits nets
mondiaux. Les lois luxembourgeoises du 21 décembre 2018 et du 20 décembre 2019 (ensemble, la
Legislation ATAD), qui mettent respectivement en ceuvre la Directive (UE) 2016/1164 du Conseil du 12
juillet 2016 établissant des regles pour lutter contre les pratiques d'évasion fiscale qui ont une incidence
directe sur le fonctionnement du marché intérieur (communément désignée par ATAD) et 1a Directive (UE)
2017/952 du Conseil du 29 mai 2017 modifiant la directive précédente en ce qui concerne les dispositifs
hybrides faisant intervenir des pays tiers (communément désignée par ATAD 2), introduisent de nouvelles
mesures en droit luxembourgeois, y compris entre autres une limitation concernant ce que 1'on désigne
comme "surcolits d'emprunt” et les régles sur les dispositifs hybrides. Tandis que certaines exemptions et
dispositions d'exonération (par exemple, les surcofits d'emprunt limités a trois millions d'EUR resteront
déductibles dans tous les cas) existent en ce qui concerne la limitation des surcofits d'emprunt, ces nouvelles
regles peuvent entrainer dans certains cas la limitation ou le rejet de la déduction des paiements aux
investisseurs pour les besoins de l'impdt luxembourgeois, ce qui pourrait affecter de fagon négative la
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position de Crédit Agricole FL au titre de I'impdt sur le revenu et par conséquent affecter de facon générale
sa capacité a effectuer les paiements aux titulaires de Titres.

En tout état de cause, des clarifications concernant la Législation ATAD et son interprétation peuvent étre
édictées apres la date de ce Prospectus de Base, avec effet possiblement rétroactif, et pourraient modifier la
position fiscale de Crédit Agricole FL. De plus, Crédit Agricole FL peut prendre des positions relativement
a certaines problématiques fiscales résultant de la Législation ATAD susceptibles de dépendre de certaines
conclusions juridiques restant a valider par les tribunaux. Si l'autorité fiscale concernée parvenait a remettre
en cause ces positions, Crédit Agricole FL et sa capacité a effectuer des paiements aux titulaires de Titres
pourraient se trouver impactés négativement de fagon significative.

En outre, le 22 décembre 2021 le Conseil de la Commission Européenne a publié une proposition de
Directive du Conseil établissant des régles pour empécher 1’utilisation abusive d’entités écrans a des fins
fiscales et modifiant la directive 2011/16/UE (la Proposition ATAD 3). Dans le cadre de la Proposition
ATAD 3, des obligations déclaratives seraient imposées a certaines entités résidant dans un Etat Membre
pour des besoins fiscaux et répondant a certains criteres. Si ces entités regoivent la qualification d'entités
écran, elles ne seraient pas autorisées a accéder au bénéfice du réseau de traités fiscaux de leur Etat membre
ni au bénéfice de la Directive du Conseil 2011/96/UE du 30 novembre 2011, telle qu'amendée (connue sous
le nom de directive UE mere-filiale) et/ou de la Directive du Conseil 2003/49/CE du 3 juin 2003, telle
qu'amendée (connue sous le nom de directive UE redevances et intéréts). Par ailleurs, elles n'auraient pas
droit a un certificat de résidence fiscale dans la mesure ou ce certificat est utilisé pour obtenir I'un ou l'autre
des avantages susvisés. Les Etats Membres sont supposés mettre en oeuvre la Proposition ATAD 3 a
compter du 1° janvier 2024.

FACTEURS RELATIFS AUX TITRES EMIS DANS LE CADRE DU PROGRAMME
RISQUES LIES AU MARCHE DES TITRES
Valeur de marché des Titres

Une demande peut étre effectuée afin d'admettre les Titres aux négociations sur le marché réglementé de la
Bourse de Luxembourg et de les lister sur la Liste Officielle de la Bourse de Luxembourg et/ou tout autre
marché réglementé ou systeme multilatéral de négociation. La valeur de marché des Titres sera influencée
par la solvabilité de 'Emetteur concerné et par un certain nombre d'autres facteurs, (qui en retour dépendra,
mais pas uniquement, de la valeur du ou des Sous-Jacents considéré(s), la volatilité du ou des Sous-Jacents
considéré(s), les dividendes relatifs aux instruments composant un Indice qui est un Sous-Jacent, 1'intérét
du marché, les taux et le temps restant jusqu'a 1'échéance) et, le cas échéant, la condition financiere et la
solvabilité de toute Entité de Référence ou Emetteur de Titre de Créance concerné(e).

La valeur des Titres et du ou des Sous-Jacent(s) considéré(s) ou, le cas échéant, le caractere potentiel de la
survenance d'un Evénement de Crédit ou d'un Evénement sur Titre de Créance dépend d'un certain nombre
de facteurs li€s, comme les éveénements de nature économique, financiere ou politique, en France, au
Luxembourg ou ailleurs, y compris des facteurs ayant un impact sur les marchés de capitaux en général, sur
la Bourse du Luxembourg et/ou sur tout autre marché sur lequel les Titres, les Sous-Jacents ou les
instruments composant un Indice qui est un Sous-Jacent sont/est négocié/s. Le prix auquel un titulaire peut
vendre les Titres avant leur échéance pourrait étre beaucoup plus bas que le prix d'émission ou que le prix
d'achat payé précédemment par le titulaire.

Le prix de négociation des Titres peut voir sa valeur baisser aussi rapidement qu'elle peut augmenter et les
titulaires de Titres peuvent encourir une perte totale de leur investissement.
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En supposant que tous les autres facteurs restent constants, plus un Titre est "out-of-the-money" et plus sa
durée résiduelle a 1'échéance est courte, plus le risque que les acheteurs de ces Titres perdent tout ou partie
de leur investissement est élevé.

En conséquence, tout ou partie du capital investi par les titulaires de Titres peut étre perdu suite a un transfert
de Titre et dans ce cas le titulaire de Titres recevrait alors un montant significativement inférieur au montant
total de capital investi.

Marché secondaire

Les Titres peuvent n'avoir aucun marché existant lors de leur émission et il n'existe aucune garantie que se
développera un tel marché. Méme si un tel marché se développe, il pourrait ne pas étre tres liquide. Ceci
s'applique particulierement aux Titres qui ne sont pas cotés ou négociés sur un marché ou plateforme de
négociation (qu'il soit reglementé ou non) car les informations de pricing pour les Titres pourraient étre plus
difficiles a obtenir et la liquidité des Titres peut étre négativement impactée.

En conséquence, les Titulaires pourraient ne pas étre en mesure de vendre leurs Titres facilement ou a des
prix qui leur procureront un rendement comparable a des investissements similaires qui ont un marché
secondaire développé. Ceci s'applique particulierement aux Titres qui présentent une plus grande sensibilité
aux risques de taux d'intérét, de change ou de marché, qui sont congus pour répondre a des objectifs ou des
stratégies d'investissement spécifiques, ou qui ont été structurés pour satisfaire aux besoins d'une catégorie
d'investisseurs limitée. Le marché secondaire de ces types de Titres est généralement plus limité et ils
souffrent d'une plus grande volatilité que les titres d'emprunt classiques.

Bien qu'une demande ait été effectuée afin d'admettre les Titres émis dans le cadre du Programme aux
négociations sur le marché réglementé de la Bourse de Luxembourg et de les lister sur la Liste Officielle de
la Bourse de Luxembourg et/ou tout autre marché réglementé ou systeme multilatéral de négociation de
I'Espace Economique Européen, il n'existe aucune assurance qu'une Tranche spécifique de Titres sera ainsi
admise ou qu'un marché actif se développera. En conséquence, il n'existe aucune assurance quant au
développement ou la liquidité de tout marché de négociation d'une Tranche spécifique de Titres. L'illiquidité
peut avoir un impact défavorable sur la valeur de marché des Titres.

Risque de change et controle des changes

L'Emetteur concerné paiera le principal et les intéréts (le cas échéant) sur les Titres et le Garant effectuera
les paiements prévus par la Garantie dans la Devise Prévue. Ceci peut présenter certains risques liés aux
conversions de devises si les activités financieres d'un Titulaire sont essentiellement traitées dans une autre
devise (la Devise du Titulaire) que la Devise Prévue. Il existe un risque que les taux de change varient
significativement (notamment en cas de dévaluation de la Devise Prévue ou de réévaluation de la Devise
du Titulaire) et que les autorités du pays régissant la Devise du Titulaire modifient leur contrdle des changes.
Une appréciation de la valeur de la Devise du Titulaire par rapport a la Devise Prévue peut diminuer (1) le
rendement des Titres une fois converti dans la Devise du Titulaire, (2) la valeur des montants dus
relativement aux Titres une fois convertie dans la Devise du Titulaire et (3) la valeur de marché des Titres
une fois convertie dans la Devise du Titulaire.

Les autorités monétaires et le gouvernement peuvent imposer, comme cela a déja été le cas, des contrdles
des changes qui peuvent avoir un effet négatif sur les taux de change applicables. En conséquence, les
Titulaires pourraient alors recevoir un montant d'intérét (le cas échéant) ou de remboursement inférieur a ce
qu'ils avaient prévu. Ceci pourrait entrainer une perte importante du capital investi pour le Titulaire dont la
devise locale n'est pas la Devise Prévue.
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Risque liés a I’Indisponibilité de l1a Devise

Si I'Emetteur concerné ou le Garant (selon le cas) n’est pas en mesure de faire le paiement dans la Devise
Spécifiée en raison de circonstances indépendantes leur volonté, notamment sans caractere limitatif, (a)
toute sanction ou contrdle des changes imposé par toute autorité gouvernementale compétente ou (b)
restriction ou contrdle applicable a 1'Agent payeur, au systeme de compensation compétent ou a l'une de
leurs banques de compte ou a celle de I'Emetteur ou du Garant (selon le cas) qui empécherait les transferts
dans la Devise Spécifiée de 'Emetteur ou du Garant (selon le cas) au Titulaire de titres I'Emetteur concerné
ou le Garant (selon le cas) sera en droit de s'acquitter de ses obligations envers les Titulaires de Titres en
effectuant un paiement dans la Devise Alternative. Les Titulaires peuvent &tre négativement affectés et
perdre une partie du capital investi.

RISQUES LIES A DES QUESTIONS JURIDIQUES RELATIVES AUX TITRES

La mise en ceuvre en France de la Directive européenne sur le redressement et la résolution des
établissements de crédit pourrait affecter significativement les Titres

La Directive 2014/59/UE a établi un cadre a 1'échelon européen pour le redressement et la résolution des
établissements de crédit et des entreprises d'investissement, telle que modifiée par la Directive (UE)
2019/879 du Parlement Européen et du Conseil du 20 mai 2019 (la Directive pour le Redressement et la
Résolution Bancaire ou BRRD), transposée en France par plusieurs textes 1égislatifs, afin de fournir aux
autorités un ensemble crédible d'instruments leur permettant d'intervenir suffisamment tot et suffisamment
rapidement dans un établissement peu solide ou défaillant.

S'il est établi que Crédit Agricole CIB est en situation de défaillance ou de probabilité de défaillance au sens
et dans les conditions fixées par la BRRD, et que I'autorité de résolution compétente applique 1'un des outils
de résolution de la BRRD, ou une combinaison de ces outils (ex. cession d'activité, création d'un
établissement relais, séparation d'actifs ou renflouement interne), toute insuffisance de la cession des actifs
de Crédit Agricole CIB peut entrainer une réduction partielle de I'encours de certaines créances des
créanciers chirographaires de cette entité (y compris, le cas échéant, les Titres), ou, dans le pire des cas, une
réduction a zéro. Les créances chirographaires de Crédit Agricole CIB (y compris, le cas échéant, les Titres)
pourraient également &tre converties en actions ou autres instruments de propriété, conformément a la
hiérarchie des créances dans le cadre d'une procédure d'insolvabilité normale, ces actions ou autres
instruments pouvant également faire 'objet d'une annulation, d'un transfert ou d'une dilution futurs (cette
réduction ou annulation portant d'abord sur les instruments de fonds propres de niveau 1, puis la réduction,
I'annulation ou la conversion portant sur les instruments de fonds propres supplémentaires de niveau 1, puis
sur les instruments de fonds propres de niveau 2 et autres dettes subordonnées, puis sur les autres passifs
éligibles). L'autorité de résolution compétente peut également chercher a modifier les modalités (comme la
variation de I'échéance) de tout titre de créance non garanti en circulation (y compris, le cas échéant, les
Titres). Le soutien financier public pour soutenir Crédit Agricole CIB ne sera utilisé qu'en dernier recours,
apres avoir évalué et utilisé les outils de résolution ci-dessus, y compris 1'outil de renflouement interne, dans
toute la mesure du possible tout en maintenant la stabilité financiere.

En conséquence, 1'exercice de tout pouvoir en vertu de la BRRD ou toute suggestion d'un tel exercice
pourrait avoir un impact négatif significatif sur les droits des Titulaires de Titres, le prix ou la valeur de leur
investissement dans les Titres et/ou la capacité de Crédit Agricole CIB a remplir ses obligations au titre des
Titres.

Lois relatives aux procédures collectives

Les procédures collectives relatives a un Emetteur peuvent étre effectuées selon, et étre régies par, les lois
sur les procédures collectives luxembourgeoises ou frangaises, selon le cas. Les droits des Titulaires de
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Titres et la responsabilité de I'Emetteur concerné envers les Titulaires de Titres en vertu des lois mentionnées
ci-dessus peuvent significativement différer de ceux relatifs aux instruments équivalents en vertu des lois
du territoire dans lequel les Titres sont offerts. De plus, les lois sur les procédures collectives applicables a
I'Emetteur concerné peuvent ne pas étre aussi favorables aux Titulaires de Titres que les lois sur les
procédures collectives des juridictions avec lesquelles les investisseurs peuvent étre familiers.

France

Crédit Agricole CIB et Crédit Agricole CIB FS sont chacun constitués sous forme de société anonyme dont
les sieges sociaux respectifs sont situés en France. Dans le cas ou Crédit Agricole CIB ou Crédit Agricole
CIB FS devient insolvable, les procédures d'insolvabilité (y compris une procédure de conciliation, une
procédure de sauvegarde, une procédure de sauvegarde accélérée et une procédure de redressement ou de
liquidation judiciaire) affectant les créanciers seront généralement régies par les lois d'insolvabilité en
France dans la mesure ou, le cas échéant, le "centre des principaux intéréts" (au sens du Reglement (UE)
2015/848, tel qu'amendé) de Crédit Agricole CIB ou Crédit Agricole CIB FS est situé en France.

La Directive (UE) 2019/1023 relative aux cadres de restructuration préventive, a la remise de dettes et aux
déchéances, et aux mesures a prendre pour augmenter l'efficacité des procédures en matiere de
restructuration, d'insolvabilité et de remise de dettes, et modifiant la directive (UE) 2017/1132 a été
transposée en droit francais par I'Ordonnance 2021/1193 en date du 15 septembre 2021. Cette Ordonnance,
applicable a compter du 1¢" octobre 2021, modifie les lois francaises en matiere d'insolvabilité notamment
en ce qui concerne les procédures de plan de restructuration dans le cadre des procédures d'insolvabilité. En
vertu de cette Ordonnance, les "parties affectées"” (incluant notamment les créanciers, et par conséquent les
Titulaires de Titres) seront traitées par classes distinctes pour les besoins de l'adoption d'un plan de
restructuration. Les classes seront consitutées de telle facon que chaque classe inclut des droits et créances
reflétant une communauté d'intéréts suffisante basée sur des criteres vérifiables. Les Titulaires de Titres ne
délibéreront plus sur le plan de restructuration proposé en assemblée séparée, ce qui signifie qu'ils ne
bénéficieront plus d'un droit de veto spécifique au sujet de ce plan. A la place, comme toutes les autres
parties affectées, les Titulaires de Titres seront regroupés en une ou plusieurs classe(s) (potentiellement avec
d'autres types de créanciers) et leur vote dissident pourrait €tre supplanté par (i) un "cram down" cross-
classes a l'intérieur de leur classe s'ils sont regroupés avec d'autres créanciers ou (ii) un "cram down" cross-
classes entre plusieurs classes.

La décision de chaque classe est prise a la majorité des deux tiers (2/3) des droits de vote détenus par les
membres participants, aucun quorum n'étant exigé.

Si le plan de restructuration n'est pas approuvé par toutes les classes de parties affectées, il peut encore étre
ratifié par le tribunal a la demande de Crédit Agricole CIB ou Crédit Agricole CIB FS, selon le cas, ou le
liquidateur avec le consentement de I'Emetteur concerné, et étre imposé aux classes dissidentes par le biais
d'un cram down cross-classes, sous certaines conditions.

Afin de lever toute ambiguité, les stipulations relatives a la représentation des titulaires prévues dans les
Modalités des Titres décrites dans le présent Prospectus et le Contrat d'Agence, ne seront pas applicables
dans la mesure ou elles sont en contradiction avec des dispositions obligatoires de la loi sur les entreprises
en difficulté applicables.

Les procédures décrites ci-dessus, telles qu'elles peuvent étre modifiées le cas échéant, pourraient avoir un
impact négatif sur les Titulaires demandant leur remboursement dans le cas ou Crédit Agricole CIB ou

Crédit Agricole CIB FS serait insolvable.

L'engagement de toute procédure collective a I'encontre de Crédit Agricole CIB ou Crédit Agricole CIB FS
pourrait avoir un impact négatif significatif sur la valeur de marché des Titres émis par 'Emetteur concerné.

23



FACTEURS DE RISQUE

Par conséquent, toute décision prise par une classe de parties affectées pourrait impacter de fagon négative
et significative les Titulaires et méme engendrer la perte de toute ou partie de leur investissement s'ils
n'étaient pas en mesure de récupérer tout ou partie des montants qui leur sont dus par 'Emetteur concerné.

Luxembourg

Crédit Agricole CIB FL est immatriculée et a son siege social au Luxembourg. En conséquence, les
procédures d'insolvabilité relatives a Crédit Agricole CIB FL peuvent se dérouler conformément a la
législation luxembourgeoise en matiere d'insolvabilité et étre régies par celle-ci.

On trouvera ci-apres une breéve description de certains aspects de la 1égislation luxembourgeoise en matiere
d'insolvabilité, en vertu de laquelle les types de procédures suivants (désignés ensemble comme "procédures
d'insolvabilité") peuvent étre ouverts a 1'encontre d'une société luxembourgeoise dans la mesure ol celle-ci

a son siege social ou le centre de ses intéréts principaux au Luxembourg.

Faillite : une société luxembourgeoise peut étre déclarée en faillite si deux conditions sont remplies : (i) la
société est en cessation de paiement (c'est-a-dire qu'elle ne paie pas ses dettes a leur échéance) (cessation
de paiement) et (ii) la société subit une perte de solvabilité (ébranlement de crédit). L'ouverture d'une
procédure de faillite peut étre demandée par :

e lentreprise elle-méme (aveu de faillite), auquel cas l'entreprise doit déclarer sa faillite dans un délai
d'un mois a compter de la cessation de paiement de ses dettes exigibles ;

e l'undes créanciers de la société (assignation en faillite) en assignant la société a comparaitre devant
le tribunal de commerce d'arrondissement ; ou

e e tribunal d'office (faillite d'office) si le tribunal obtient des informations du ministére public, des
débiteurs ou des tiers indiquant que la société a rempli les conditions de la faillite.

Si un tribunal constate que les deux conditions susmentionnées sont remplies, il ouvre une procédure de
faillite, ce qui entraine la suspension de toutes les mesures d'exécution individuelles a l'encontre de la
société, sous réserve de certaines exceptions limitées.

Procédure de gestion controlée : 'ouverture d'une procédure de gestion contrdlée ne peut étre demandée que
par la société et non par ses créanciers. L'approbation préalable de plus de 50% des créanciers représentant
plus de 50% du passif de la société est requise.

Concordat préventif de la faillite : la procédure de concordat ne peut étre demandée que par la société (apres
avoir regu l'accord préalable de la majorité des créanciers représentant 75% de I'encours).

La décision du tribunal d'admettre une société a la procédure de concordat déclenche un gel provisoire de
I'exécution individuelle des créances par les créanciers chirographaires.

En plus de ces procédures, la capacité des porteurs de titres a recevoir des paiements en vertu des titres peut
étre affectée par une décision judiciaire d'accorder un sursis de paiement ou de placer I'Emetteur concerné
en liquidation judiciaire. Une procédure de liquidation judiciaire peut étre ouverte a la demande du
procureur public a 1'encontre des sociétés exercant une activité en violation des lois pénales ou en violation
grave du code de commerce ou de la loi luxembourgeoise du 15 aoft 1915 telle que modifiée sur les sociétés
commerciales. Cette procédure de liquidation suivra généralement les mémes régles que celles applicables
a la procédure de faillite.
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Les engagements de 'Emetteur au titre des Titres prendront, en cas de liquidation 2 la suite d'une procédure
de faillite ou de liquidation judiciaire, rang apres les colts de liquidation (y compris toute dette contractée
pour les besoins de cette liquidation) et celles des dettes de 'Emetteur qui bénéficient d'un rang prioritaire
en vertu du droit luxembourgeois. Les créances privilégiées en vertu de la loi luxembourgeoise
comprennent, entre autres :

o certains montants dus au Trésor luxembourgeois ;
e lataxe sur la valeur ajoutée et autres taxes et droits dus a I'Administration luxembourgeoise ;
e les cotisations de sécurité sociale ; et
e les rémunérations dues aux employés.
Pour éviter toute ambiguité, la liste ci-dessus n'est pas exhaustive.

Les actifs sur lesquels une sfireté a été accordée ne pourront, en principe, pas étre distribués aux créanciers
chirographaires (sauf apres exécution et dans la mesure ol un excédent est réalisé).

Pendant la procédure d'insolvabilité, toutes les mesures d'exécution des créanciers non garantis sont
suspendues. La capacité des créanciers garantis a réaliser leurs siiretés peut également étre limitée en cas de
procédure de gestion contrdlée, qui entraine automatiquement le gel des droits des créanciers garantis
jusqu'a ce que le tribunal ait pris une décision finale concernant la demande de gestion contr6lée, et peut
étre affectée par la suite par une ordonnance de réorganisation émanant du tribunal. Pour prendre effet, une
ordonnance de réorganisation nécessite I'approbation préalable de plus de 50 % des créanciers représentant
plus de 50 % du passif de la société luxembourgeoise concernée.

Apres avoir converti tous les actifs disponibles de la société en numéraires et déterminé tous les passifs de
la société, le curateur distribue le produit de la vente aux créanciers en fonction de leur rang de priorité, tel
que prévu par la loi, apres déduction des honoraires du curateur et des frais de la masse.

Les lois luxembourgeoises sur l'insolvabilité peuvent également affecter les transactions conclues ou les
paiements effectués par la société luxembourgeoise concernée au cours de la période précédant la faillite,
appelée "période suspecte”, qui atteint une durée maximale de six mois (et dix jours, selon la transaction en
question) précédant le jugement déclarant la faillite, sauf que dans certaines situations spécifiques, le
tribunal peut fixer le début de la période suspecte a une date antérieure.

Les procédures qui sont décrites ci-dessus, telles qu'elles peuvent étre modifiées le cas échéant, pourraient
avoir un impact négatif sur les Titulaires de Titres cherchant a étre remboursés dans le cas ot I'Emetteur
concerné deviendrait insolvable.

L'ouverture d'une procédure d'insolvabilité a l'encontre de I'Emetteur concerné aurait un effet négatif
important sur la valeur de marché des Titres émis par 'Emetteur concerné.

Modification

La Modalité Générale 15 (Représentation des Titulaires de Titres) comporte des dispositions permettant de
convoquer les Titulaires en assemblée générale afin d'examiner des questions ayant un impact sur leurs
intéréts. Les décisions prises dans le cadre de ces dispositions s'imposent, selon des majorités
prédéterminées, a tous les Titulaires, y compris ceux qui n'ont pas assisté a I'assemblée et qui n'ont pas voté,
et ceux qui ont voté contre la majorité applicable.
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Si une décision est adoptée par une majorité de Titulaires et ces modifications pouvaient nuire ou limiter
les droits des Titulaires, cela pourrait avoir un impact négatif sur la valeur de marché des Titres.

L'Emetteur concerné pourra aussi modifier les Modalités des Titres sans le consentement des Titulaires
selon toute maniére que 'Emetteur concerné et/ou I'Agent de Calcul pourra juger nécessaire ou souhaitable
a condition que cette modification (i) ne soit pas sérieusement préjudiciable aux intéréts des Titulaires; et/ou
(ii) soit une modification formelle, mineure ou technique ou soit effectuée afin de corriger une erreur ou
omission manifeste ou avérée, de rectifier, corriger ou compléter toute disposition déficiente contenue dans
Modalités des Titres ou pour se conformer aux dispositions obligatoires 1égales ou réglementaires ou afin
de se conformer a toutes exigences de toute bourse sur laquelle les Titres peuvent étre cotés.

En conséquence, les Titulaires ne seront pas consultés sur ces modifications et ne seront pas en mesure de
s'y opposer au travers d'assemblées.

Obligations non assorties de siireté et absence de clause de maintien de 1'emprunt a son rang

Sauf en ce qui concerne les Titres Assortis de Stiretés (pour lesquels veuillez-vous reporter a la section
"Risques liés aux Titres Assortis de Siiretés" ci-dessous), conformément a la Modalité Générale 2 (Rang de
créance des Titres et de la Garantie), chaque Souche de Titres et la Garantie constituent chacun des
obligations contractuelles générales, non garanties, de I’Emetteur concerné et, le cas échéant, du Garant et
d'aucune autre personne. Toute personne qui achete ces Titres se fonde sur la solvabilité de I’Emetteur
concerné et, le cas échéant, du Garant et n'a aucun droit en vertu des Modalités des Titres a I'encontre de
toute autre personne. Ni les Titres ni la Garantie (a 1'exception des Titres Assortis de Stretés) ne seront
garantis par un quelconque bien de 1’un ou I’autre des Emetteurs ou du Garant et tous les Titres émis par un
Emetteur ont le méme rang entre eux et, avec la Garantie, avec toutes les autres obligations non garanties
et non subordonnées (ou, s'agissant de Crédit Agricole CIB, senior préférées) de cet Emetteur et, le cas
échéant, du Garant.

Outre le fait qu'ils ne sont pas garantis, les Titres ne font I'objet d'aucune clause de maintien de I'emprunt a
son rang, ce qui signifie qu’un Emetteur peut mettre en gage des actifs pour garantir d'autres titres ou titres
de créance sans accorder ce nantissement ou cette slireté aux Titulaires de Titres ou un nantissement ou une
siireté et un rang équivalents aux Titres.

Les Titulaires de Titres doivent étre conscients de cette différence par rapport a la plupart des obligations
senior et du fait qu'ils ne bénéficieront pas d'une protection qui garantirait le classement des Titres.

Absence de Brutage (gross-up)

Conformément a la Modalité Générale 8.2 (Brutage), a moins quune clause de brutage ne soit
spécifiquement prévue comme applicable dans les Conditions Définitives applicables, les Titres ne
bénéficient pas de clause de brutage stipulant la prise en charge d'une éventuelle retenue a la source. En
I'absence d'une telle mention, 'Emetteur concerné ou le Garant, selon le cas, ne versera pas de montants
additionnels au titre de ces retenues a la source ou déductions. En conséquence, le risque correspondant sera
supporté par les Titulaires. Dans ce cas, les Titulaires pourraient souffrir d'une perte correspondant a ces
montants additionnels.

Retenue a la source potentielle aux Etats-Unis en vertu de la législation FATCA (Foreign Account
Tax Compliance Act)

Les dispositions de la 1égislation sur la retenue a la source aux Etats-Unis en vertu de 1'United States Hiring

Incentives to Restore Employment Act de 2010 (la législation FATCA) applique une retenue a la source de
30 pour cent (la Retenue a la Source FATCA) sur certains paiements d'origine américaine (notamment
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des Paiements d'Equivalents de Dividendes, tels que ce terme est défini dans la section " Législation affectant
les Paiements d 'Equivalents de Dividendes" (Section 871(m) du U.S. Internal Revenue Code) ci-dessous),
ainsi que certains paiements par des entités non localisées aux Etats-Unis a des personnes qui ne remplissent
pas certaines exigences de déclaration ou de certification.

Si un montant doit &tre déduit ou prélevé a la source au titre d'une retenue a la source américaine s'agissant
de paiements en principal, intéréts ou accessoires effectués en vertu des Titres, ni 'Emetteur concerné ni
aucun Agent ni aucune autre personne ne seront tenus, en vertu des Modalités des Titres, de payer des
montants supplémentaires du fait de la déduction ou du prélevement a la source de cet imp6t. En
conséquence, les investisseurs pourraient recevoir des montants en principal et intéréts inférieurs a ceux
attendus.

La législation FATCA est particulierement complexe et son application en ce qui concerne les "foreign
passthru payments" est actuellement incertaine. La question de l'application de la Législation FATCA aux
Titres qui peuvent étre affectés par la 1égislation FATCA pourra étre traitée dans tous prospectus de nouveau
tirage applicables ou dans un Supplément au Prospectus de Base, selon le cas. Si un montant doit étre déduit
ou prélevé a la source au titre d'une retenue a la source américaine s'agissant de paiements en principal,
intéréts ou accessoires effectués en vertu des Titres et si la Modalité Générale 6.5 (Remboursement pour
retenue a la source FATCA) est spécifiée dans les Conditions Définitives comme étant applicable aux Titres,
les Titres pourraient étre ou dans certaines circonstances seront remboursés par anticipation a leur juste
valeur de marché. Si la Modalité Générale 6.5 (Remboursement pour retenue a la source FATCA) est
spécifiée dans les Conditions Définitives comme n'étant pas applicable aux Titres, la survenance d'une
Retenue a la Source FATCA relativement aux Titres n'entrainera pas un remboursement anticipé des Titres.
Comme indiqué ci-avant, dans ces circonstances, ni 'Emetteur concerné ni aucun Agent ni aucune autre
personne ne sera tenu(e) de régler un montant additionnel résultant de la Retenue a la Source FATCA et les
investisseurs seront en conséquence susceptibles de recevoir un montant d'intérét ou de principal inférieur
au montant attendu.

Voir également les facteurs de risque ci-dessous "Titres soumis a un remboursement optionnel par
I'Emetteur concerné" et "Titres soumis a un remboursement automatique" pour plus d'informations sur les
risques liés au remboursement conformément a la Modalité Générale 6.5 (Remboursement pour retenue a

la source FATCA).

La loi de réforme de Wall Street et de protection des consommateurs Dodd-Frank et autres
changements réglementaires affectant les marchés de produits dérivés

La loi de réforme de Wall Street et de protection des consommateurs (Dodd-Frank Act) prévoit des
changements substantiels dans la réglementation des marchés des contrats a terme et des produits dérivés
de gré a gré (OTC). La section 619 du Dodd-Frank Act a ajouté une disposition a la loi bancaire fédérale
pour interdire de maniere générale a certaines entités bancaires de s'engager dans des opérations pour
compte propre ou d'acquérir ou de conserver une participation dans un fonds spéculatif ou un fonds de
capital-investissement, ou encore de parrainer un tel fonds ou d'entretenir certaines relations avec lui, sous
réserve de certaines exemptions (ces dispositions 1égales ainsi que les reglements d'application, la Volcker
Rule).

La Volcker Rule inclut comme "fonds couvert" toute entité qui serait une société d'investissement sauf pour
les exemptions prévues par la Section 3(c)(1) ou la Section 3(c)(7) de ['Investment Company Act, sous
réserve de certaines exclusions prévues par la Volcker Rule. Par conséquent, tout émetteur ayant l'intention
de se prévaloir de la Section 3(c)(7) serait un fonds couvert, a moins qu'une exclusion ne s'applique.

Il n'existe aucune assurance qu'un Emetteur pourra bénéficier d'une autre exclusion ou exemption qui
pourrait étre disponible dans le cadre de la Volcker Rule et ses reglements d'application. Si un Emetteur était
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déclaré comme étant un fonds garanti, les entités bancaires garanties et autres entités soumises a la Volcker
Rule n'auraient pas le droit d'acquérir et de conserver certains titres de participation dans cet Emetteur.

Aucune partie a la transaction n'a pris position quant aux investisseurs qui peuvent investir dans les Titres.
Les investisseurs doivent donc consulter leurs propres conseillers juridiques pour déterminer si la Volcker
Rule leur interdirait ou leur restreindrait le droit d'acquérir une participation dans les Titres, ou les obligerait
a céder cette participation par la suite, dans le cadre de leur achat de Titres a la date de cloture.

Législation affectant les Paiements d'Equivalents de Dividendes (Section 871(m) de 1'U.S. Internal
Revenue Code)

Conformément aux reglements du Trésor américain pris en vertu de la Section 871(m) de I'U.S. Internal
Revenue Code de 1986 (les Reglements de la Section 871(m)), certains paiements sur certains Titres qui
sont, en tout ou partie, directement ou indirectement, subordonnés ou déterminés par référence au paiement
ou au paiement réputé d'un dividende (un Paiement d'Equivalents de Dividende) indexé sur des
instruments de capital américains ou sur des indices incluant des instruments de capital américains (ces
instruments de capital et indices, les Instruments de Capital Américains Sous-Jacents), sont
généralement assujettis a une retenue a la source de 30 pour cent lorsqu'ils sont réglés a des porteurs non-
américains au sens des Reglements de la Section 871(m) (un Porteur Non-Américain). Précisément, les
Reglements de la Section 871(m) s'appliqueront généralement aux Titres qui répliquent la performance
économique d'un ou plusieurs Instrument(s) de Capital Américain(s) Sous-Jacent(s), soit en tant que
produits "Delta-One" jusqu'au 31 décembre 2022 soit en tant que produits dont le delta est au moins égal
0,8 & compter du ler janvier 2023, tel que déterminé par 'Emetteur concerné en général a la date a laquelle
le delta prévu du produit est déterminé par 'Emetteur concerné (cette date étant la Date de Négociation)
sur la base de tests décrits par les Reglements de la Section 871(m) applicables. A cet effet, un produit
"Delta-One" est un Titre dont le delta (généralement, le ratio de variation de juste valeur de marché d'un
titre servant d'enveloppe a une opération de dérivé induit par une variation de valeur de marché de
I'Instrument de Capital Américain Sous-Jacent référencé par le titre servant d'enveloppe a I’opération de
dérivé) est égal a 1.

Si laretenue a la source de 30 pour cent sur les Paiements d'Equivalents de Dividende s'applique, elle réduira
les paiements recus par les Porteurs Non-Américains. Si un Porteur Non-Américain se trouve assujetti a la
retenue a la source de 30 pour cent, I'application d'une convention fiscale pourra réduire le montant de la
retenue a la source, si cette retenue a la source est éligible a un crédit d'impdt en contrepartie d'autres impots
américains ou est remboursée, pour autant que le bénéficiaire demande a bénéficier d'un crédit d'imp6t ou
d'un remboursement aupres de 1'Internal Revenue Service américain dans les délais requis, mais I'Emetteur
concerné ne fait aucune estimation quant a savoir si de tels crédits d'imp6t seront accessibles a des Porteurs
Non-Américains.

L'application éventuelle des Reglements de la Section 871(m) a un investissement dans les Titres pourrait
négativement affecter les Titulaires.

LES RISQUES RELATIFS A LA STRUCTURE PARTICULIERE D'UNE EMISSION DE TITRES
Risques relatifs au taux d'intérét
@) Titres a Taux Fixe
La Modalité Générale 4.1 (Intéréts sur les Titres a Taux Fixe) permet I'émission de Titres a Taux
Fixe. Un investissement dans des Titres qui portent intérét a taux fixe comporte le risque que des

variations substantielles des taux de marché pourraient avoir des conséquences négatives sur la
valeur d'une Tranche de Titres.
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Bien que le taux d'intérét nominal des Titres a Taux Fixe est fixe pendant la durée de vie de ces
Titres, le taux d'intérét actuel sur les marchés des capitaux ("taux d'intérét du marché") varie
généralement sur une base quotidienne. Lorsque le taux d'intérét du marché change, la valeur de
marché des Titres a Taux Fixe évolue généralement dans le sens opposé. Si le taux d'intérét du
marché augmente, la valeur de marché des Titres a Taux Fixe diminue généralement, jusqu'a ce
que le rendement de ces Titres soit approximativement égal au taux d'intérét du marché. Si le taux
d'intérét du marché baisse, la valeur de marché des Titres augmente généralement jusqu'a ce que
le rendement de ces Titres soit approximativement égal au taux d'intérét du marché. Le degré de
variation du taux d'intérét du marché présente un risque significatif pour la valeur de marché des
Titres a Taux Fixe si un Titulaire de Titres venait a disposer de ces Titres.

Titres a Taux Variable

La Modalité Générale 4.2 (Intéréts sur les Titres a Taux Variable) permet I'émission de Titres a
Taux Variable. Une différence clé entre les Titres a Taux Variable et les Titres a Taux Fixe est que
les revenus d’intéréts des Titres a Taux Variable ne peuvent pas étre anticipés. En raison de la
variation des revenus d’intéréts, les investisseurs ne peuvent pas déterminer un rendement donné
des Titres a Taux Variable au moment ou ils les achetent, de sorte que leur retour sur investissement
ne peut pas étre comparé avec celui d’investissements ayant des périodes d’intéréts fixes plus
longues. Si les Conditions Définitives concernées prévoient des dates de paiements d’intéréts
fréquentes, les investisseurs sont exposés au risque de réinvestissement si les taux d’intérét de
marché baissent. Dans ce cas, les investisseurs ne pourront réinvestir leurs revenus d’intéréts qu'au
taux d’intérét éventuellement plus faible alors en vigueur. De plus, la capacité de 'Emetteur
d'émettre des Titres a Taux Fixe pourrait affecter la valeur de marché et le marché secondaire (le
cas échéant) des Titres a Taux Variable (et vice versa). Le degré auquel les taux de référence
fluctuent est incertain. Le montant d'intérét payable a toute Date de Paiement d'Intérét pourrait étre
différent du montant payable a la Date de Paiement initiale ou précédente et pourrait affecter
négativement les revenus des Titres a Taux Variable et résulter en une réduction de la valeur de
marché des Titres si un Titulaire devait céder ses Titres.

Risques relatifs aux Titres liés a un taux, un indice ou une source de prix de "référence"

Le Taux d'Intérét de certains Titres peut étre déterminé par référence a des Indices de Référence
concernés qui constituent des "indices de référence" aux fins du reglement (UE) 2016/1011 (le
Reéglement sur les Indices de Référence) publié au Journal officiel de 1'UE le 29 juin 2016 et
appliqué depuis le ler janvier 2018. Le reglement (UE) 2021/168 du Parlement européen et du
Conseil du 10 février 2021 a modifié les dispositions existantes du Reglement sur les Indices de
Référence en prorogeant jusqu'a la fin de 2023 le régime transitoire applicable aux indices de
référence d'importance critique et aux indices de référence de pays tiers.

Les taux d’intérét et les indices qui sont considérés comme des "indices de référence” ont fait
récemment 1’objet d’orientations réglementaires et de propositions de réforme au niveau national
et international. Certaines de ces réformes sont déja entrées en vigueur et d’autres doivent encore
étre mises en ceuvre. Ces réformes pourraient entrainer des performances futures différentes des
performances passées pour ces "indices de référence”, entrainer leur disparition, la révision de leurs
méthodes de calcul ou avoir d’autres conséquences qui ne peuvent pas &tre anticipées. Toute
conséquence de cette nature pourrait avoir un effet défavorable sur tous les Titres indexés sur ou
faisant référence a un "indice de référence".

Le Réglement sur les Indices de Référence a pour objet de réguler la fourniture d’indices de

référence, la fourniture de données sous-jacentes pour un indice de référence et 1’utilisation des
indices de référence au sein de I’Union Européenne. Nonobstant les dispositions de la Modalité
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Générale 15.7 (Evénement Déclencheur d'Indice de Référence) et des Modalités des Actifs qui
visent a compenser tout effet négatif pour les Titulaires de Titres, le Reglement sur les Indices de
Référence pourrait avoir un effet défavorable sur les Titres indexés sur ou faisant référence a un
"indice de référence", en particulier, dans les circonstances suivantes :

- I'utilisation par une entité supervisée d'un indice qui est un "indice de référence" est
restreinte dans certains cas si son administrateur n’obtient pas 1’agrément ou
I’enregistrement ou, s’il n’est pas situé¢ dans I’UE, le cas échéant, si I’administrateur n’est
pas soumis a un régime équivalent ou autrement reconnu ou avalisé et si les dispositions
transitoires ne s’appliquent pas ; et

- si la méthodologie ou d’autres modalités de détermination de I’"indice de référence”
étaient modifiées afin de respecter les exigences du Reglement sur les Indices de
Référence. De telles modifications pourraient, notamment, avoir pour effet de réduire ou
d’augmenter le taux ou le niveau ou d’affecter d’une quelconque facon la volatilité du
taux publié¢ ou le niveau d’un "indice de référence" et en conséquence les Titulaires
pourraient perdre une partie de leur investissement.

Plus largement, ’'une des réformes internationales ou nationales, ou encore la surveillance
réglementaire renforcée des "indices de référence”, pourraient accroitre les cofits et les risques
relatifs a I’administration d’un "indice de référence" ou a la participation d’une quelconque fagon
a la détermination d’un "indice de référence" et au respect de ces réglementations ou exigences.

De tels facteurs peuvent avoir les effets suivants sur certains "indices de référence"” : (i) décourager
les acteurs du marché de continuer a administrer certains "indices de référence" ou a y contribuer ;
(ii) déclencher des changements des regles ou méthodologies utilisées pour certains "indices de
référence"” ou (iii) conduire a la disparition de certains "indices de référence".

N’importe lequel de ces changements ou des changements ultérieurs, a la suite de réformes
internationales ou nationales ou d’autres initiatives ou recherches, pourrait avoir un effet
défavorable sur la valeur et le rendement des Titres indexés sur ou faisant référence a un "indice
de référence".

Si un indice de référence est interrompu ou bien indisponible, le taux de l'intérét des Titres qui sont
indexés sur ou faisant référence a cet "indice de référence"” sera calculé, pour la période concernée,
conformément aux clauses alternatives applicables 2 ces Titres (voir Modalité 15.7 (Evénement
Déclencheur d'Indice de Référence) et les Modalités des Actifs). Chacune de ses mesures peut
avoir un impact défavorable sur la valeur, la liquidité ou le rendement des Titres Indexés sur ou
faisant référence a un "indice de référence".

La future cessation du LIBOR ou d’autres indices de référence pourrait avoir un effet défavorable
sur la valeur des Titres a Taux Variable

Le Directeur Général de la Financial Conduct Authority (la FCA) au Royaume-Uni réglemente
I’ICE Benchmark Administration (I'IBA), qui est I’administrateur du LIBOR. L’annonce de la
FCA a suivi la notification de I’'IBA de son intention de cesser de fournir tous les parametres
d’établissement du LIBOR pour toutes les devises, sous réserve d’un quelconque droit de la FCA
de contraindre I’'IBA a poursuivre cette publication. Tandis que les 35 paramétre d’établissement
du LIBOR ont soit cessé d’étre fournis par I’IBA soit ne sont plus représentatifs apres le 31
décembre 2021, certains des parameétres d’établissement du LIBOR USD sont toujours utilisés
méme s'ils cesseront également d'étre représentatifs apres le 30 juin 2023. Alors que la FCA a
indiqué qu'elle n'exigera pas des banques du panel de continuer a se soumettre aux seuls taux
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LIBOR restant en vigueur apres la fin du mois de juin 2023 ni de I’'IBA qu’elle continue a publier
le LIBOR apres cette date, la FCA a le pouvoir statutaire de déterminer a tout moment (y compris
avant le 30 juin 2023) qu'un ou plusieurs des taux LIBOR USD restant en vigueur ne sont plus
représentatifs du marché sous-jacent ou de la réalité économique. La FCA dispose également de
pouvoirs statutaires lui permettant de contraindre 'IBA a continuer de publier les paires de
devises/maturités pour le LIBOR USD et de contraindre les banques du panel a contribuer a ces
paires de devises/maturités ; ces pouvoirs peuvent étre exercés concernant les taux LIBOR USD
restant en vigueur avant et apres le 30 juin 2023. En outre, conformément a la loi sur les services
financiers de 2021 (Financial Services Act 2021), 1a FCA a le pouvoir d'exiger un changement de
la méthodologie utilisée dans la fixation du LIBOR pour toute paire devise/maturité "désignée", y
compris pour tous parametres LIBOR USD restant en vigeur. Il n'est pas possible de prévoir si, et
dans quelle mesure, les banques participantes continueront a fournir des soumissions LIBOR a
I'administrateur du LIBOR a 1'avenir. Les éléments susvisés peuvent avoir comme conséquence
que le LIBOR présente des performances différentes des performances passées, ainsi que d'autres
conséquences, y compris des litiges, qui ne peuvent Eétre anticipées, y compris suite a
l'augmentation ou a la diminution subite ou prolongée des taux LIBOR communiqués et d'une
volatilit¢ du LIBOR plus importante que dans le passé.

Si le LIBOR était interrompu ou bien indisponible, le taux d'intérét sur les Titres faisant référence
directement ou indirectement au LIBOR sera déterminé, pour la période concernée, conformément
aux clauses alternatives applicables pour ces Titres. Selon la maniere dont le taux LIBOR doit étre
déterminé dans les Modalités des Titres, cela peut (i) si la Détermination ISDA ou FBF s'applique,
dépendre de la fourniture par les banques de référence des cotations offertes pour le taux LIBOR
qui, selon les circonstances du marché, peuvent ne pas étre disponibles au moment concerné ou
(ii) si la Détermination du Taux sur Page Ecran s'applique, entrainer l'application effective d'un
taux fixe basé sur le taux qui s'appliquait dans la période précédente lorsque le LIBOR était
disponible. Tout ce qui précede pourrait avoir un impact défavorable sur la valeur, la liquidité ou
le rendement de tout Titre faisant référence au LIBOR.

Les Titres a Coupon Zéro sont sujets a des fluctuations de prix plus importantes sur les titres sans
décote

La Modalité Générale 4.4 (Intéréts sur les Titres a Coupon Zéro) permet I'émission de Titres a
Coupon Zéro. Les prix auxquels les Titres a Coupon Zéro sont négociés sur le marché secondaire
ont tendance a étre plus sensibles aux fluctuations générales relatives aux variations des taux
d'intérét que les prix pour les titres portant intérét a taux classiques car les prix d'émission ont une
décote et sont significativement en-dessous du pair. Si les taux d'intérét du marché augmentent, les
Titres a Coupon Zéro peuvent subir des pertes de prix plus importantes que les autres titres de la
méme maturité. En conséquence, dans des conditions de marché similaires, les porteurs de Titres
a Coupon Zéro peuvent étre sujets a des pertes plus importantes de leur investissement que les
porteurs d'autres instruments comme les Titres a Taux Fixe ou les Titres a Taux Variable. Une telle
volatilité pourrait avoir un impact négatif significatif sur la valeur des Titres.

Risques liés aux intéréts négatifs

Conformément a la Modalité Générale 4.10 (Intéréts Négatifs), dans certaines circonstances,
spécifiquement prévues dans les Conditions Définitives applicables, le Montant de
Remboursement Final, le Montant de Remboursement Echelonné ou le Montant de
Remboursement Anticipé, selon le cas, peut étre réduit en y appliquant un montant (ou taux)
négatif, étant précisé qu'en aucun cas le Montant de Remboursement Final, le Montant de
Remboursement Echelonné ou le Montant de Remboursement Anticipé, selon le cas, ne sera
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inférieur a zéro. En conséquence, les Titulaires de Titres peuvent perdre tout ou partie du capital
investi.

(b) Risques liés au remboursement des Titres

®

(i)

Titres soumis a un remboursement optionnel par 'Emetteur concerné

Conformément aux Modalités Générales 3.2 (Dans le cas oi survient un Evénement de Suspension
de Devise de Paiement Prévu), 4.2(e) (Cas de Perturbation Additionnels FRN), 6.3
(Remboursement pour raisons fiscales), 6.4 (Remboursement pour raisons fiscales spéciales), 6.5
(Remboursement pour retenue a la source FATCA), 6.6 (Option de Rachat Liquidatif au Gré de
I'Emetteur), 6.13 (Remboursement pour Cas de Disqualification MREL) et 18 (Illégalité et Force
Majeure), les Conditions Définitives d'une émission de Titres particuliere peuvent prévoir un
remboursement anticipé au choix de I'Emetteur en cas de survenance d'un Evénement de
Suspension de Devise de Paiement Prévu, d'un Cas de Perturbation Additionnel FRN, pour des
raisons fiscales (sous réserve, lorsque les Titres sont traités par I'Emetteur comme des instruments
éligibles MREL a des fins reglementaires, du respect des dispositions de la Modalité Générale 6.14
(Conditions Supplémentaires Pour le Remboursement et le Rachat de Titres Avant La Date
d'Echéance)), de retenue 2 la source FATCA, d'Option de Rachat Liquidatif au Gré de 'Emetteur
(sous réserve, lorsque les Titres sont traités par I'Emetteur comme des instruments éligibles MREL
a des fins réglementaires, du respect des dispositions de la Modalité Générale 6.14 (Conditions
Supplémentaires Pour le Remboursement et le Rachat de Titres Avant La Date d'Echéance)), de
Cas de Disqualification MREL (sous réserve du respect des dispositions de la Modalité Générale
6.14 (Conditions Supplémentaires Pour le Remboursement et le Rachat de Titres Avant La Date
d'Echéance)) et dTlégalité et de Force Majeure. Les Emetteurs peuvent rembourser ces Titres 3 un
montant égal a la juste valeur de marché de ces Titres.

Si 'Emetteur concerné exerce son droit de remboursement de Titres, cela peut limiter la valeur de
marché des Titres concernés. Pendant toute période oli I'Emetteur concerné peut choisir de
rembourser des Titres, la valeur de marché de ces Titres n'augmentera généralement pas de maniere
substantielle au-dessus du prix auquel ils peuvent étre remboursés et un Titulaire de Titres peut ne
pas étre en mesure de réinvestir le produit de remboursement d'une maniere permettant d'obtenir
un rendement effectif similaire. Cela peut également étre le cas avant toute période de
remboursement, ou pendant toute période ot il existe une probabilité réelle ou pergue que les Titres
puissent étre remboursés (y compris lorsque des circonstances donnent lieu a un droit de
remboursement pour des raisons fiscales ou réglementaires).

En conséquence d'un remboursement anticipé, les rendements percus lors du remboursement
peuvent €tre inférieurs aux prévisions, et le montant du remboursement des Titres peut étre
inférieur au prix d'achat des Titres payé par le Titulaire de Titres. Le Titulaire de Titres peut donc
ne pas recevoir le montant total du capital investi. En outre, les Titulaires de Titres qui choisissent
de réinvestir les sommes recues lors d'un remboursement anticipé pourrait ne le faire que dans des
Titres ayant un rendement inférieur a celui des Titres remboursés. Si les Titres se négocient alors
a un prix bien supérieur a celui fixé pour le remboursement, l'impact négatif sur les rendements
escomptés par les Titulaires de Titres sera important.

Titres soumis a un remboursement automatique
Conformément & la Modalité Générale 6.4 (Remboursement pour raisons fiscales spéciales),

I'Emetteur doit rembourser les Titres a la survenance d'un évenement fiscal spécial. Ce
remboursement automatique peut avoir un effet négatif sur la valeur des Titres et peut conduire a
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un remboursement a un montant ou & un moment moins favorable pour les Titulaires de Titres. En
conséquence, le Titulaire de Titres peut ne pas recevoir le montant total du capital investi.

Risques liés a un Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé

La Modalité Générale 6.2 (Evénements Déclencheurs du Remboursement Anticipé) et I'Annexe 8
— Modalités des Evénements Déclencheurs du Remboursement Anticipé prévoient plusieurs
Evénements Déclencheurs du Remboursement Anticipé (Evénement Déclencheur de
Remboursement Anticipé au gré de 1'Emetteur, Evénement Déclencheur de Remboursement
Anticipé au gré des Titulaires, Evénement Désactivant Déclencheur de Remboursement Anticipé,
Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé : Option Désactivante au gré de I'Emetteur,
Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé : Option Désactivante au gré des Titulaires,
Evénements Déclencheurs de Remboursement Anticipé Cible, Evénement Déclencheur de
Remboursement Anticipé Option Désactivante Sous-Jacent Multiple et Evénement Performance
Panier Désactivant Déclencheur de Remboursement Anticipé), qui peuvent limiter la valeur de
marché des Titres. Au plus tard a la Date de Remboursement Anticipé, la valeur de marché de ces
Titres n'augmentera généralement pas de maniere substantielle au-dessus du prix auquel ils peuvent
étre remboursés.

On peut s'attendre a ce que I'Emetteur concerné rembourse des Titres lorsque son coiit d'emprunt
est inférieur au taux d'intérét sur les Titres. Les rendements pergus lors du remboursement peuvent
étre inférieurs aux prévisions, et la valeur nominale des Titres remboursés peut étre inférieure au
prix d'achat des Titres payé par l'investisseur. En conséquence, une partie du capital investi par
I'investisseur peut étre perdue, de sorte que l'investisseur ne recevra pas, dans ce cas, le montant
total du capital investi. En outre, a la Date de Remboursement Anticipé, un investisseur ne sera
généralement pas en mesure de réinvestir le produit du remboursement a un taux d'intérét effectif
aussi élevé que le taux d'intérét des Titres remboursés et ne pourra le faire qu'a un taux nettement
inférieur.

Risques liés aux Méthodes de Remboursement

La Méthode de Remboursement applicable au Montant de Remboursement Final ou au Montant
de Remboursement Echelonné, selon le cas, peut étre différente de la Méthode de Remboursement
applicable au Montant de Remboursement Anticipé. Lorsque le Remboursement Performance ou
le Remboursement Croissance s'applique, le Montant de Remboursement Anticipé, le Montant de
Remboursement Echelonné ou le Montant de Remboursement Final, selon le cas, sera calculé par
référence a la Détermination du Remboursement. Les Titulaires de Titres doivent donc également
se référer aux facteurs de risque pertinents énoncés ci-dessous qui s'appliquent a la Détermination
du Remboursement spécifiée dans les Conditions Définitives applicables pour déterminer le
Montant de Remboursement Anticipé, le Montant de Remboursement Final ou le Montant de
Remboursement Echelonné, selon le cas. Le calcul de la Détermination du Remboursement peut
étre lié a la valeur d'un ou plusieurs Sous-Jacent(s) qui ont été sélectionnés dans le cadre de la
Détermination du Remboursement concernée. La performance du/des Sous-Jacent(s) affectera par
conséquent le Montant de Remboursement Anticipé, le Montant de Remboursement Echelonné ou
le Montant de Remboursement Final qu'un investisseur recevra.

En conséquence, le Montant de Remboursement Anticipé, le Montant de Remboursement

Echelonné ou le Montant de Remboursement Final peut étre inférieur au montant nominal des
Titres et les Titulaires de Titres peuvent perdre tout ou partie du montant du capital investi.
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Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché

Lorsqu'un Titre est soumis a un remboursement anticipé, il peut (lorsque cela est spécifié dans les
Conditions Définitives applicables) étre remboursé au Montant de Remboursement a la Juste
Valeur de Marché, qui peut étre différent du montant dii a la date de remboursement prévue. Sauf
pour les Titres dont le Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché est déterminé par
référence a un pourcentage fixe, le Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché d'un
Titre sera un montant égal a la juste valeur de marché du Titre (avec un minimum de zéro). Suite
au remboursement anticipé des Titres, un Titulaire de Titres peut ne pas étre en mesure de réinvestir
le produit du remboursement a un taux de rendement équivalent a celui des Titres remboursés et
ne peut le faire qu'a un taux nettement inférieur ou dans des conditions d'investissement plus
mauvaises.

Frais de Dénouement en Cas de Caractéristique de Détermination du Coupon et du Remboursement

Les Frais de Dénouement en cas de Remboursement ou les Frais de Dénouement en Cas de
Caractéristique de Détermination du Coupon et du Remboursement, le cas échéant, reflete un
montant égal a la participation proportionnelle du Titre concerné dans le montant (déterminé dans
la devise dans laquelle le Titre concerné est libell€) de tous les pertes, frais et colits encourus par
I'Emetteur concerné et/ou l'un de ses Affiliés qui peuvent avoir couvert le risque de prix des Titres
ou de toutes pertes d'abattement fiscal ou de toute autre conséquence fiscale liée au dénouement
ou a l'ajustement d'un contrat de swap sous-jacent ou de tout autre accord de couverture en relation
avec ces Titres, étant entendu que les calculs en découlant seront effectués par I'Agent de Calcul a
sa seule discrétion. L'investisseur n'a aucun moyen de pouvoir savoir si les Titres ont fait 1'objet
d'une opération de couverture, connaitre les termes d'une opération de couverture en découlant, et
connaitre les conséquences liées au moment de débouclage ou d'ajustement d'une telle opération
de couverture, et par conséquent l'investisseur n'a aucun moyen de savoir quel montant en résultera
et son effet sur le montant payé lors du remboursement des Titres.

Risques liés aux Cas de Perturbation

Les Titres a Coupon Indexé, les Titres & Remboursement Indexé, les Titres Indexés sur Titre de
Créance et les Titres Indexés sur Evénement de Crédit peuvent étre soumis aux risques liés a des
cas de perturbation additionnels, a des cas de perturbation de marché, des jours de perturbation et
tout autre événement ayant un effet significatif sur les Titres, le cas échéant (chacun, tel que défini
dans les Modalités des Actifs, les Cas de Perturbation).

La survenance d'un Cas de Perturbation peut entrainer le report de la date d'observation concernée
applicable a un Sous-Jacent, ou un élément composant le Sous-Jacent d'un Panier, le report de la
date de paiement concernée applicable au coupon ou remboursement des Titres par 'Emetteur. Le
montant dii a la suite d'un report de la date de paiement ne sera pas ajusté pour prendre en
considération tout intérét couru ou toute autre somme en relation avec le report du paiement.

Les investisseurs doivent savoir que I'Agent de Calcul dispose d'une grande marge de manceuvre
discrétionnaire en cas de survenance d'un Cas de Perturbation. L'Agent de Calcul peut étre amené
a faire des ajustements aux Modalités des Titres qu'il considererait opportuns et a déterminer la
juste valeur du Sous-Jacent concerné ou une estimation de bonne foi du niveau de 1'Indice, le cas
échéant, conformément aux Modalités des Actifs.

Tout report de la date d'observation ou de la date de paiement ou tout avenant aux Modalités des
Titres peut avoir un effet négatif sur la valeur des Titres. La survenance d'une telle circonstance

34



(0

(viii)

(ix)

FACTEURS DE RISQUE

peut aussi avoir un effet négatif sur le calendrier, 1'échéancier ou les plans d'investissement des
investisseurs auxquels les dates de paiement des Titres sont liées.

Risques liés a l'incertitude de la qualification des Titres comme Instruments Eligibles MREL

Comme évoqué par la Modalité Générale 2.4 (Rang de Créance des Titres et de la Garantie), dans
le cas de Titres émis par Crédit Agricole CIB et si 1"Eligibilité MREL" est spécifiée comme
applicable dans les Conditions Définitives applicables, dans la mesure permise par la
Réglementation MREL Applicable, I'Emetteur pourra traiter les Titres, a des fins réglementaires,
comme des Instruments Eligibles MREL au titre de la Réglementation MREL Applicable.

La Révision CRR et la Révision BRRD donne effet a la Term Sheet FSB TLAC et modifient les
exigences pour 1'¢ligibilit¢é MREL afin de mettre en ceuvre le concept TLAC décrit dans la Term
Sheet FSB TLAC. Bien que 'Emetteur estime que les Modalités de Titres sont cohérentes avec le
reglement CRR II et BRRD II, la Révision CRR et la Révision BRRD n'ont pas encore fait I'objet
d'une interprétation exhaustive. En conséquence, il n'est pas encore possible d'évaluer pleinement
I'impact de la mise en ceuvre des exigences TLAC ou des changements apportés aux exigences
applicables pour 1'éligibilit¢ MREL dans le cadre de la Reéglementation Applicable MREL.

En raison de l'incertitude entourant la mise en ceuvre et l'interprétation des réglementations
transposant les exigences TLAC ainsi que l'interprétation et la mise en ceuvre finale des
modifications apportées aux réglementations donnant effet aux principes MREL, I'Emetteur ne
peut fournir aucune assurance quant au fait que les Titres pour lesquels il est prévu qu'ils
constituent des Instruments Eligibles MREL seront en fin de compte bien des Instruments Eligibles
MREL. Si ces Titres sont initialement des Instruments Eligibles MREL et deviennent pas la suite
inéligibles suite a un changement de la Reglementation Applicable MREL, alors un Cas de
Disqualification MREL surviendra dans les conditions prévues par les Modalités de ces Titres et
ouvrira 2 1'Emetteur, conformément aux Modalités des Titres, I'option de procéder au
remboursement anticipé des Titres, ce qui pourrait avoir un effet défavorable important sur les
Titulaires des Titres qui pourraient perdre une partie de leur investissement dans les Titres. 1l
convient de se référer au sous-paragraphe (i) ci-dessus intitulé "Titres soumis a un remboursement
optionnel par 'Emetteur concerné".

Risques liés a 1'absence de cas de défaut concernant les Titres qui sont des "titres non-structurés"

Le remboursement des Titres qui sont des "titres non-structurés" (tels que définis a 1'article R.613-
28 du Code monétaire et financier) avant la Date d'Echéance peut étre soumis a I'autorisation écrite
préalable du régulateur. Si le régulateur refuse de donner son autorisation, la valeur de marché des
Titres peut étre affectée négativement, et les investisseurs peuvent subir des pertes relatives a leurs
investissements dans les Titres.

Risques liés aux Titres a Devise Alternative

Si les Titres sont des Titres a Devise Alternative, la survenance d'un Cas de Devise Alternative peut mener
au report des paiements exigibles en vertu des Titres, au paiement en devise alternative ou au
remboursement anticipé des Titres. En conséquence, les Titulaires peuvent tre négativement affectés et
perdre une partie du capital investi.

35



FACTEURS DE RISQUE

(d) Risques liés aux Titres CNY

®

(ii)

(iii)

Le Renminbi (CNY) n'est pas une devise librement convertible et il existe des restrictions
importantes quant aux versements en Renminbi dans et hors de la République Populaire de Chine
(Ia RPC) pouvant avoir un effet négatif sur la liquidité des Titres libellés en Renminbi

Conformément aux Modalité Définitions, le Titres CNY constituent une forme de Titres a Devise
Alternative et peuvent étre émis dans le cadre du Programme. Le Renminbi (CNY) n'est pas une
devise librement convertible a ce jour. Les autorités de la RPC continuent de réguler les opérations
de change entre le CNY et les devises étrangeres.

Bien qu'a partir du ler octobre 2016, le CNY ait été ajouté au panier de Droits de Tirage Spéciaux
créé par le Fonds Monétaire International, rien ne garantit que le gouvernement de la RPC
libéralisera a l'avenir le controle des transferts transfrontaliers de CNY ou que de nouvelles
réglementations ne seront pas promulguées a l'avenir en RPC qui auraient pour effet de restreindre
ou d'éliminer les transferts de CNY vers la RPC ou en dehors de celle-ci. Si les fonds ne peuvent
étre rapatriés en dehors de la RPC en CNY, cela peut affecter la disponibilité globale de CNY en
dehors de la RPC et la capacité de I'Emetteur concerné 2 se procurer des CNY pour financer ses
obligations au titre des Titres CNY.

La disponibilité du CNY en dehors de la RPC est limitée ce qui peut affecter la liquidité des Titres
libellés en CNY et la capacité de 'Emetteur a se fournir en CNY en dehors de la RPC afin de
rémunérer ces Titres libellés en CNY

Compte tenu des restrictions imposées par le gouvernement de la PRC sur les flux de fonds CNY
transfrontaliers, la disponibilit¢ du CNY en dehors de la RPC est limitée. Bien que la People's
Bank of China (la PBOC) a conclu des accords portant sur les activités de compensation en CNY
(les Accords de Reglement) avec des banques dans un certain nombre de villes et places
financieres (les Banques de Compensation en Renminbi), y compris mais de fagon non limitative
a Hong Kong, et est en train d'établir des mécanismes de compensation et de réglement dans
plusieurs autres juridictions, la taille actuelle des actifs financiers libellés en CNY hors de la RPC
est limitée.

Les banques participant a l'activité en CNY ne recoivent pas de soutien direct en maticre de
liquidité en CNY de la part de la PBOC.

Le marché du CNY en dehors de la RPC est sujet a de nombreuses contraintes en raison des lois
et reglementations de la RPC sur le marché des changes. Rien ne garantit qu'aucune nouvelle
réglementation de la RPC ne sera promulguée ou que les Accords de Reglement ne seront pas
résiliés ou modifiés dans l'avenir, ce qui pourrait avoir pour effet de restreindre la disponibilité du
Renminbi en dehors de la RPC. La disponibilité restreinte du Renminbi hors de la RPC peut
affecter la liquidité des Titres CNY et en conséquence avoir un impact négatif sur la valeur des
Titres CNY.

Les paiements relatifs aux titres libellés en Renminbi ne peuvent étre effectués que de la maniere
prévue pour ces Titres

Les Titulaires de Titres peuvent étre tenus de fournir une certification et d'autres informations (y
compris des informations relatives a leur compte Renminbi) afin d'étre autorisés a recevoir des
paiements en Renminbi conformément au systeme de compensation et de reglement en Renminbi
pour les banques participantes de Hong Kong. Tous les paiements aux investisseurs s'agissant des
Titres libellés en Renminbi seront effectués uniquement (i) tant que les titres libellés en Renminbi

36



(e)

®

FACTEURS DE RISQUE

sont représentés par des titres dématérialisés, des titres globaux ou par des titres globaux au
nominatif détenus aupres du dépositaire commun ou du conservateur commun, selon le cas, pour
Clearstream Banking, S.A. (Clearstream, Luxembourg) et Euroclear Bank SA/NV (Euroclear)
ou tout systeme de compensation autre, par virement sur un compte bancaire Renminbi maintenu
a Hong Kong ou (ii) aussi longtemps que des Titres libellés en Renminbi sont sous forme définitive,
par virement a un compte bancaire Renminbi maintenu a Hong Kong, conformément aux regles et
reglements en vigueur. A l'exception de ce qui est décrit dans les termes et conditions des Titres,
I'Emetteur ne peut étre tenu d'effectuer un paiement par tout autre moyen (y compris dans toute
autre monnaie ou billets de banque, par chéque ou lettre de change ou par virement sur un compte
bancaire de la RPC).

Risques liés aux Titres Indexés sur Marchandises

Chapitre 1 de I'Annexe 1 — Modalités des Actifs : Modalités des Titres Indexés sur Marchandise/Matiere
Premiére permet I'émission de Titres Indexés sur Marchandise/Matiére Premiére. Les Emetteurs peuvent
émettre des Titres lorsque la montant du principal a payer dépend de la valeur d'une marchandise :matiere
premiere.

Les Titulaires de Titres doivent savoir qu'en fonction des modalités des Titres Indexés sur
Marchandise/Matiere Premiere (i) ils peuvent ne recevoir aucun intérét ou un intérét limité, (ii) le paiement
du principal ou des intéréts peut avoir lieu a un moment différent de celui prévu et (iii) ils peuvent perdre
la totalité ou une partie substantielle de leur investissement. En outre, les mouvements de la valeur de la ou
des matieres premieres peuvent €tre soumis a des fluctuations importantes qui peuvent ne pas étre en
corrélation avec les variations des taux d'intérét, des devises ou d'autres indices et le moment des
changements de la valeur concernée d'une ou de plusieurs marchandise(s) peut affecter le rendement réel
pour les Titulaires de Titres, méme si le niveau moyen est conforme a leurs attentes. En général, plus la
variation de la valeur de la ou des marchandise(s)/matiere(s) premiere(s) est précoce, plus l'effet sur le
rendement est important.

Le prix du marché de ces Titres peut étre volatile et peut étre affecté par le temps restant jusqu'a la date de
remboursement et la volatilité de la valeur de la ou des marchandise(s)/matiere(s) premiere(s). La valeur
des marchandises/matieres premicres peut étre affectée par des événements économiques, financiers et
politiques dans une ou plusieurs juridictions, y compris des facteurs affectant la (les) bourse(s) ou le(s)
systeme(s) de cotation sur lesquels les marchandises/matiéres premieres concernées peuvent étre négociées.

Si un Evénement Perturbation de Marché lié 2 une marchandise se produit, cela peut également avoir un
effet négatif sur la valeur ou la liquidité des Titres.

En conséquence, les Titulaires de Titres sont exposés au risque que les variations de la valeur d'une
marchandise/matiere premiere puissent affecter négativement la valeur des Titres Indexés sur
Marchandises/Matiere(s) Premiere(s) et, par conséquent, les Titulaires de Titres pourraient perdre tout ou
partie de leur investissement.

Risques liés aux Titres Indexés sur Indice

Le Chapitre 2 de I'Annexe 1 — Modalités des Actifs : Modalités des Titres Indexés sur Indice permet
I'émission de Titres Indexés sur Indice. Les Emetteurs peuvent émettre des Titres dont le montant du
principal et/ou des intéréts a payer dépend du niveau d'un ou de plusieurs indices.

Les Titulaires de Titres doivent savoir que selon les modalités des Titres Indexés sur Indice (i) ils peuvent

ne recevoir aucun intérét ou un montant limité, (ii) le paiement du principal ou des intéréts peut avoir lieu a
un moment différent de celui prévu et (iii) ils peuvent perdre la totalité ou une partie substantielle de leur
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investissement. En outre, les mouvements du niveau de 1'indice ou des indices peuvent &tre soumis a des
fluctuations importantes qui peuvent ne pas €tre corrélées avec les changements de l'indice ou des indices
concernés et le moment des changements du niveau de l'indice ou des indices concernés peut affecter le
rendement réel des Titres, méme si le niveau moyen est conforme a leurs attentes. En général, plus la
variation du niveau d'un indice est précoce, plus 1'effet sur le rendement est important.

Le prix de marché de ces Titres peut étre volatil et peut dépendre du temps restant jusqu'a la date de
remboursement et de la volatilité du niveau de l'indice ou des indices. Le niveau de l'indice ou des indices
peut étre affecté par les événements économiques, financiers et politiques dans une ou plusieurs juridictions,
y compris mais sans limitation, la ou les bourses ou le ou les systemes de cotation sur lesquels les titres
composant l'indice ou les indices peuvent étre négociés. Les Titulaires de Titres sont exposés au risque que
des changements dans les niveaux de l'indice ou des indices puissent affecter négativement la valeur des
Titres Indexés sur Indice et, par conséquent, ils pourraient perdre tout ou partie de leur investissement.

Risques liés aux Titres Indexés sur Taux de Change

Le Chapitre 3 de I'Annexe 1 — Modalités des Actifs : Modalités des Titres Indexés sur Taux de Change
permet 1'émission de Titres Indexés sur Taux de Change. Les Emetteurs peuvent émettre des Titres dont le
montant en principal et/ou intérét payable dépend des mouvements des taux de change en devises ou est
payable en une ou plusieurs devises qui peuvent étre différentes de la devise dans laquelle les Titres sont
libellés. Par conséquent un investissement dans des Titres Indexés sur Taux de Change peut comporter des
risques de marché similaire a un investissement direct sur taux de change.

Les Titulaires devraient avoir conscience que, selon les conditions des Titres Indexés sur Taux de Change
(i) ils pourront ne pas recevoir d'intérét ou recevoir un montant limité d'intérét, (ii) le paiement du principal
et/ou des intéréts (le cas échéant) peut survenir a une période différente ou dans une monnaie différente que
celle qui était prévue et (iii) ils peuvent perdre une partie substantielle de leur investissement. En outre, les
mouvements des taux de change en devises peuvent étre soumis a des fluctuations importantes qui peuvent
ne pas correspondre aux changements dans les taux d'intéréts ou autre indices et le moment de ces
changements dans les taux d'intéréts peut affecter le rendement réel pour les investisseurs, méme si le taux
moyen est cohérent avec leurs attentes. De maniere générale, plus les changements sur les taux d'intéréts en
devises ont lieu tot, plus 1'effet sur le rendement est important.

Les taux de change entre les devises sont déterminés par des facteurs d'offre et de demande dans les marchés
de changes internationaux qui sont influencés par des facteurs macroéconomiques, la spéculation et les
interventions des banques centrales et gouvernements (y compris 1'imposition de contréles de devises et de
restrictions). Les mouvements dans les taux de change de devises peuvent étre dépendants d'éveénements
économiques, financiers et politiques dans une ou plusieurs juridictions, y compris les taux d'inflation dans
les pays concernés, les différences de taux d'intérét entre les pays respectifs, les prévisions économiques et
les facteurs de politique internationale, de politique fiscale et monétaire, dette gouvernementale,
convertibilité de devise et la sécurité lors de la réalisation d'investissements financiers dans la devise
concernée, la spéculation et les mesures d'intervention prises par les gouvernements et les banques centrales.
De telles mesures incluent, sans caractere limitatif, 1'imposition de contrdles réglementaires ou taxes,
I'émission d'une nouvelle devise en remplacement d'une devise existante, la modification du taux de change
ou des caractéristiques du taux de change par dévaluation ou réévaluation de la devise ou I'imposition de
contrdle de change sur I'échange ou le transfert dans une devise spécifiée qui affecterait les taux de change
aussi bien que la disponibilité d'une devise spécifiée. Ces mesures pourraient avoir un impact négatif sur la
valeur des Titres.

Ces dernieres années, les taux de change entre certaines devises ont été volatiles. Cette volatilité pourrait

&étre anticipée a l'avenir. Les fluctuations qui se sont produites dans tout taux de change particulier par le
passé ne sont pas nécessairement révélatrices, toutefois, des fluctuations qui peuvent se produire sur le taux
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durant la durée de tout Titre. Les fluctuations dans les taux de change affecteront la valeur des Titres Indexés
sur Taux de Change. Le prix de marché de ces Titres pourra étre volatile et, si le montant du principal et/ou
des intéréts (le cas échéant) payable dépend des mouvements dans les taux de change de devise, pourra
dépendre du temps restant jusqu'a la date de remboursement et de la volatilité des taux de change de devise.

En conséquence, les Titulaires sont exposés au risque que des changements des niveaux du taux de change
pourraient impacter négativement la valeur des Titres Indexés sur Taux de Change et ainsi les Titulaires
pourraient perdre tout ou une partie de leur investissement.

Risques liés aux Titres Indexés sur 1'Inflation

Le Chapitre 4 de 1'Annexe 1 — Modalités des Actifs : Modalités des Titres Indexés sur I'Inflation permet
I'émission de Titres Indexés sur I'Inflation. Les Emetteurs peuvent émettre des Titres dont le montant du
principal et/ou des intéréts est déterminé par référence a un ou des indice(s) d'inflation.

Ni les niveaux actuels ni les niveaux historiques de 1'un des indices d'inflation ne doivent étre considérés
comme une indication de la performance future de cet indice d'inflation pendant la durée de vie des Titres
Indexés sur l'Inflation. Les Titulaires de Titres sont exposés au risque que les variations des niveaux de
I'Indice d'Inflation puissent affecter négativement la valeur des Titres Indexés sur lInflation et, par
conséquent, les Titulaires de Titres pourraient perdre tout ou partie de leur investissement.

Risques liés aux Titres Indexés sur Taux

Le Chapitre 5 de I'Annexe 1 — Modalités des Actifs : Modalités des Titres Indexés sur Taux permet
I'émission de Titres Indexés sur Taux. Les Emetteurs peuvent émettre des Titres dont le montant du principal
et/ou des intéréts a payer dépend de 1'évolution du taux de référence. En conséquence, un investissement
dans des Titres Indexés sur Taux peut comporter des risques de marché similaires a ceux d'un investissement
direct dans les taux d'intérét.

Les Titulaires de Titres doivent savoir que, selon les modalités des Titres Indexés sur Taux (i) ils peuvent
ne recevoir aucun intérét ou un montant limité, (ii) le paiement du principal ou des intéréts peut avoir lieu a
un moment différent de celui prévu et (iii) ils peuvent perdre une partie substantielle de leur investissement.
En outre, les mouvements des Taux d'Intérét peuvent étre soumis a des fluctuations importantes qui peuvent
ne pas étre en corrélation avec les variations d'autres indices et le moment des changements des taux d'intérét
peut affecter le rendement réel pour les investisseurs, méme si le niveau moyen est conforme a leurs attentes.
En général, plus la variation des taux d'intérét est précoce, plus l'effet sur le rendement est important.

Les taux d'intérét sont déterminés par divers facteurs qui sont influencés par des facteurs
macroéconomiques, politiques ou financiers, la spéculation et l'intervention des banques centrales et des
gouvernements. Ces dernieres années, les taux d'intérét ont été relativement bas et stables, mais cela pourrait
ne pas continuer et les taux d'intérét pourraient augmenter et/ou devenir volatils. Les fluctuations qui se sont
produites dans un taux d'intérét dans le passé ne sont pas nécessairement indicatives, cependant, de la
fluctuation qui peut se produire sur le taux pendant la durée de vie d'un Titre. Les fluctuations des taux
d'intérét affecteront la valeur des Titres Indexés sur Taux.

Le prix du marché de ces Titres peut étre volatile et, si le montant du principal et/ou des intéréts a payer
dépend de 1'évolution des taux d'intérét, il peut dépendre du temps restant jusqu'a la date de remboursement
et de la volatilité des taux d'intérét. Les mouvements des taux d'intérét peuvent dépendre d'événements
économiques, financiers et politiques dans une ou plusieurs juridictions. En conséquence, les Titulaires de
Titres sont exposés au risque que les variations des taux d'intérét peuvent affecter négativement la valeur
des Titres Indexés sur Taux et, par conséquent, les Titulaires de Titres pourraient perdre tout ou partie de
leur investissement.
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Risques liés aux Titres Indexés sur ETF (fonds indiciel coté)

Le Chapitre 6 de I'Annexe 1 —Modalités des Actifs : Modalités des Titres Indexés sur ETF permet 1'émission
de Titres Indexés sur ETF. Les Emetteurs peuvent émettre des Titres lorsque le montant du principal a payer
dépend du prix ou des variations du prix des parts ou des actions d'un fonds indiciel coté ou de plusieurs
fonds indiciels cotés ou, selon le prix ou les variations du prix des parts ou des actions d'un tel fonds ou
fonds, l'obligation de I'Emetteur concerné en cas de remboursement est de livrer un montant déterminé
d'actions. Par conséquent, les Titulaires de Titres sont exposés au risque que les changements de prix des
parts ou des actions d'un ou plusieurs fonds indiciels cotés puissent affecter négativement la valeur des
Titres Indexés sur ETF et, par conséquent, les Titulaires de Titres pourraient perdre tout ou partie de leur
investissement.

®

(ii)

(iii)

Lorsque le Sous-Jacent est un fonds indiciel coté, il existe un risque que ce fonds indiciel coté ne
reflete pas fidelement son action ou indice sous-jacent

Lorsque les Titres sont indexés sur un ETF et I'objectif d'investissement de cet ETF est de mesurer
la performance d'une action ou d'un indice, les Titulaires sont exposés a la performance de cet ETF
plutdt qu'a celle de I'action ou de lindice sous-jacent que 1'ETF suit. Pour certaines raisons,
notamment pour se conformer a certains impdts et contraintes réglementaires, un ETF peut ne pas
étre apte a suivre ou répliquer les valeurs mobilieres constitutives de l'action ou de l'indice sous-
jacent, ce qui pourrait donner lieu a une différence entre la performance de 1'action ou de l'indice
sous-jacent et cet ETF. Par conséquent, les Titulaires qui achetent des Titres qui sont indexés a un
ETF pourraient recevoir un rendement inférieur a celui qu'ils auraient percu s'ils avaient investi
directement dans l'action ou l'indice constituant le sous-jacent de cet ETF.

Les actes ou le défaut d'exécution par la société de gestion, I'administrateur du fonds ou le sponsor
d'un ETF pourraient affecter défavorablement les Titres

La société de gestion, l'administrateur du fonds ou le sponsor d'un ETF ne seront impliqués
d'aucune maniere dans l'offre et la vente des Titres et n'auront aucune obligation envers un
quelconque acheteur de ces Titres. La société de gestion, 1'administrateur du fonds ou le sponsor
d'un ETF peuvent exercer tous actes concernant cet ETF, sans prendre en considération les intéréts
des acheteurs de Titres, et chacun de ces actes pourrait avoir des conséquences défavorables sur la
valeur de marché des Titres. Dans ses opérations quotidiennes et dans sa stratégie d'investissement,
un ETF s'appuiera sur le conseiller du fonds, le conseiller en investissement, la société de gestion
et/ou des tierces personnes fournissant des services de garde d'actifs ou de contrepartie
d'instruments dérivés ou autres utilisés par cet ETF pour mettre en ceuvre sa stratégie
d'investissement. L'insolvabilité ou la non-exécution des services par une quelconque de ces
personnes ou institutions est susceptible d'exposer un ETF a des pertes financieres. La défaillance
des procédures ou systemes, ainsi que l'erreur humaine ou les événements extérieurs liés a la
gestion et/ou a l'administration d'un ETF sont susceptibles de causer des pertes a un ETF et
d'affecter la valeur de marché des Titres.

Calculs faits par I'Agent de Calcul relatifs aux Evénements d'Ajustement Potentiel et aux
Evénements Extraordinaires qui pourraient avoir un effet défavorable sur la valeur des Titres

S'il a déterminé qu'un Evenement d'Ajustement Potentiel ou un Evénement Extraordinaire s'est
produit en lien avec un fonds indiciel coté sous-jacent ou en lien avec une action ou une part d'un
fonds indiciel coté sous-jacent, 'Agent de Calcul est habilité en vertu des Modalités des Titres a
effectuer certains calculs pour prendre en compte cet évenement y compris (i) a réaliser les
ajustements aux conditions des Titres et/ou (ii) a déclencher le remboursement anticipé des Titres,
chacune de ces actions pouvant avoir un effet défavorable sur la valeur des Titres.
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@iv) Risques liés au reglement physique

Lorsque les Titres prévoient un réglement physique, I'Emetteur concerné pourra déterminer que
les actifs spécifiés qui doivent étre livrés sont soit (a) les actifs en vertu desquels pour toute raison
(y compris sans caractere limitatif, défaillance du systeme de compensation concerné ou suite a
toute loi, reglement, décision judiciaire ou conditions de marché ou 1'absence de réception des
consentements requis au titre du reglement des actifs qui sont des préts), la livraison a la date de
réglement spécifiée est impossible ou illégale ou (b) les actifs que I'Emetteur concerné et/ou tout
affilié n'a pas recu en vertu des conditions de toute transaction conclue par I'Emetteur concerné
et/ou cet affilié pour couvrir les obligations de 1'Emetteur concerné en vertu des Titres. Toute
détermination pourra retarder le réeglement des Titres et/ou avoir comme conséquence que
I'obligation de livrer ces actifs spécifiés soit remplacée par une obligation de payer un montant en
especes, ce qui, dans chaque cas, pourra affecter la valeur des Titres et, en cas de paiement d'un
montant en especes, affectera le moment de I'évaluation de ces Titres et par conséquent le montant
du principal payable sur remboursement.

W) Risques associés aux Certificats d'Actions

Lorsque les Conditions Définitives applicables précisent que les " Dispositions relatives aux
Certificats d'Actions Partiellement "Lookthrough"" ou les "Dispositions relatives aux Certificats
d'Actions Totalement "Lookthrough"" s'appliquent, le rendement des Titres sera lié en totalité ou
en partie aux Certificats d'Actions ("CA"). Les CA représentent des actions sous-jacentes et par
conséquent, les Titulaires des titres sont exposés aux risques d'un investissement li€ aux actions
sous-jacentes. Le propriétaire des actions sous-jacentes aux CA est le dépositaire qui est également
I'agent qui émet les CA. Selon la juridiction dans laquelle les CA ont été émis, il existe un risque
que cette juridiction ne reconnaisse pas juridiquement les acquéreurs de CA en tant que
propriétaires des actions sous-jacentes. Si le dépositaire devient insolvable ou si des mesures
d'exécution sont prises a son encontre, il est possible qu'une ordonnance restreignant la libre
disposition des actions sous-jacentes soit émise. Dans ce cas, 1'acquéreur du CA peut perdre ses
droits sur les actions sous-jacentes en vertu du CA et le CA deviendrait sans valeur. Par conséquent,
la valeur et le rendement des titres liés aux CA pourraient étre affectés négativement.

(vi) La non-livraison des Parts d'ETF ne constituera pas un Cas d'Exigibilité Anticipée

Lorsque le réglement physique est applicable aux Titres, si I'Emetteur concerné et/ou I'un de ses
affiliés n'a pas regu les Parts d'ETF et/ou le montant en espéces pour quelque raison que ce soit, y
compris suite a 1'absence de livraison par une partie tierce conformément aux termes de toute
transaction de couverture, cet événement ne constituera pas un Cas d'Exigibilité Anticipée en vertu
des Titres. Dans ces circonstances, le reglement des Titres peut étre substantiellement retardé et/ou
effectué en especes (en tout ou partie).

Risques liés aux Titres Indexés sur Action

Le Chapitre 7 de 1'Annexe 1 — Modalités des Actifs : Modalités des Titres Indexés sur Action permet
I'émission de Titres Indexés sur Action. Les Emetteurs peuvent émettre des Titres en vertu desquels le
montant du principal  payer dépend du prix ou des variations du prix des actions,l'obligation de I'Emetteur
concerné lors du remboursement est de livrer un montant déterminé d'actions. Par conséquent, les Titulaires
de Titres sont exposés au risque que les variations du prix des actions puissent affecter négativement la
valeur des Titres Indexés sur Actions et, par conséquent, les Titulaires de Titres pourraient perdre tout ou
partie de leur investissement.
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@) Protection anti-dilution limitée

L'Agent de Calcul peut procéder a des ajustements d'éléments des Titres tels que décrits dans les
Modalités relatives aux Titres Indexés sur Action. L'Agent de Calcul n'est pas tenu de procéder a
un ajustement pour chaque éveénement de restructuration de l'entreprise ou du capital pouvant
affecter les actions ou certificats de dépdt sous-jacents. Ces événements ou autres décisions de
I'émetteur des actions ou certificats de dépdt sous-jacents ou d'un tiers peuvent néanmoins affecter
défavorablement le cours de marché des actions ou certificats de dépot sous-jacents et, par voie de
conséquence, avoir un effet défavorable sur la valeur des Titres. L'émetteur des actions ou
certificats de dépot sous-jacents ou un tiers peuvent lancer une offre d'achat ou d'échange, ou
I'émetteur des actions ou certificats de dépot sous-jacents peut prendre toute autre mesure affectant
défavorablement la valeur des actions ou certificats de dépot sous-jacents et des Titres mais qui
n'entraine pas un ajustement.

(i1) Risques découlant du réglement physique

Lorsque les Titres prévoient un réglement physique, 'Emetteur concerné pourra déterminer que
les actifs spécifiés qui doivent étre livrés sont soit (a) les actifs en vertu desquels pour toute raison
(y compris sans caractere limitatif, défaillance du syst¢eme de compensation concerné ou suite a
toute loi, reglement, décision judiciaire ou conditions de marché ou 1'absence de réception des
consentements requis au titre du reglement des actifs qui sont des préts), la livraison a la date de
réglement spécifiée est impossible ou illégale ou (b) les actifs que 'Emetteur concerné et/ou tout
affilié n'a pas recu en vertu des conditions de toute transaction conclue par 'Emetteur concerné
et/ou cet affilié pour couvrir les obligations de I'Emetteur concerné en vertu des Titres. Toute
détermination pourra retarder le réglement des Titres et/ou avoir comme conséquence que
I'obligation de livrer ces actifs spécifiés soit remplacée par une obligation de payer un montant en
especes, ce qui, dans chaque cas, pourra affecter la valeur des Titres et, en cas de paiement d'un
montant en especes, affectera le moment de I'évaluation de ces Titres et par conséquent le montant
du principal payable sur remboursement.

(iii) La non-livraison des Actions ne constituera pas un Cas d'Exigibilité Anticipée

Lorsque le réglement physique est applicable aux Titres Indexés sur Action, si I'Emetteur concerné
et/ou l'un de ses Affiliés n'a pas recu les Actions et/ou le montant en especes pour quelque raison
que ce soit, y compris suite a 'absence de livraison par une partie tierce conformément aux termes
de toute transaction de couverture, cet événement ne constituera pas un Cas d'Exigibilité Anticipée
en vertu des Titres. Dans ces circonstances, le réglement des Titres peut étre substantiellement
retardé et/ou effectué en especes (en tout ou partie) ce qui peut impacter les Titulaires.

Risques liés aux Titres Indexés sur Fond

Le Chapitre 8 de I'Annexe 1 — Modalités des Actifs : Modalités des Titres Indexés sur Fond permet
I'émission de Titres Indexés sur Fond. Les unités de fond utilisées comme actifs sous-jacents des Titres
Indexés sur Fond peuvent étre émises par tout véhicule de placements collectifs ou autre type d'arrangement
similaire, tel qu’un fond d’investissement (hedge fund) ou un fond commun de placement (mutual fund) (ci-
apres, un Fonds de Référence). En conséquence, les Titulaires de Titres sont exposés au risque que les
variations du prix des parts de fond puissent affecter négativement la valeur des Titres Indexés sur Fonds
et, par conséquent, les Titulaires de Titres pourraient perdre tout ou partie de leur investissement.

Les mentions contenues dans ces facteurs de risque qui concernent les fonds et les gestionnaires de fonds

s’appliquent également & tout portefeuille ou panier de fonds et a tout gestionnaire de portefeuille qui y est
associé.
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Les risques relatifs aux Fonds de Référence sous-jacents constitués sous forme de véhicule de
placements collectifs

Les unités de Part de Fond, et de fagon plus générale les investissements dans des véhicules de
placements collectifs, sont de nature spéculative et impliquent un niveau de risque élevé.

Dans la mesure ou I’actif ou les actifs sous-jacent(s) référencé(s) par une Souche de Titres
inclu(en)t une Part de Fond ou un Panier de Parts de Fond pour une Souche de Titres, les Titres de
cette Souche seront soumis a certains des risques que présente un investissement dans un Fond de
Référence ou dans un Panier de Fonds de Référence. Le manque de contrdle et de réglementation
associé aux fonds qui sont des Fonds de Référence peuvent accroitre la probabilité de fraude ou de
négligence commise par le gestionnaire du fond et/ou par ses conseillers en investissement, ses
courtiers ou ses banques.

Les Fonds de Référence peuvent conduire a des mécanismes fiscaux complexes et a des délais dans
la communication d’informations fiscales importantes ainsi qu’a des commissions et dépenses
élevés dont le montant peut annuler les profits commerciaux du Fond de Référence.

En cas de remboursements importants intervenant un jour donné pour un Fond de Référence, ce
Fonds de Référence pourrait étre forcé de liquider des positions dans un délai plus rapide que ce
qui aurait été souhaitable dans d’autres circonstances.

Les Fonds de Référence, y compris les fonds sur lesquels les Titres peuvent étre indexés, ne rendent
généralement pas publique I’information relative a leurs opérations et a leurs détentions. Méme
dans le cas ol I'Emetteur concerné ou le Garant peut avoir mis en place des arrangements avec le
gestionnaire d'un Fonds de Référence afin d’obtenir les informations requises pour calculer la
valeur du fond, il se peut qu’il n’ait pas un accés régulier, voire qu’il n’ait aucun acces, aux activités
du fond. Il n’existe actuellement aucune exigence réglementaire obligeant les fonds a divulguer le
type d’informations permettant a 1’Emetteur concerné ou au Garant de valoriser un fond ou de
déterminer de facon précise la valeur des unités de fond et, en conséquence, le Montant de
Remboursement des Titres concernés.

L’utilisation de I’effet de levier peut accroitre le risque de perte de valeur des unités de fond

Les fonds sous-jacents peuvent avoir recours a 1’effet de levier, qui consiste a emprunter des
montants représentant plus de 100 pour cent de la valeur de leurs actifs afin d’effectuer des
investissements complémentaires dans des actifs qui présentent des risques additionnels. Par
conséquent, un petit mouvement a la baisse dans la valeur des actifs d’un fond peut entrainer une
perte significativement plus importante pour le fond.

Les gestionnaires de fond peuvent effectuer des investissements risqués notamment en raison de
la possibilité d'une rémunération incitative

Les gestionnaires de fond et/ou les conseillers en investissement des Fonds de Référence peuvent
conclure et investir dans une variété d’instruments financiers utilisant des techniques
d’investissement sophistiquées pour des besoins de couverture ou de non-couverture.

Si ces stratégies d’investissement et ces instruments financiers donnent aux gestionnaires de fond
et/ou aux conseillers en investissement de la flexibilit¢ pour mettre en ccuvre un éventail de
stratégies dans le but de générer des rendements positifs pour le fond, ils créent également le risque
de pertes significatives qui peuvent affecter le fond de fagon négative.
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La possibilité pour un gestionnaire de fonds de percevoir une rémunération basée sur la
performance (y compris pour un gestionnaire de fond qui est affilié & I’Emetteur concerné ou au
Garant) peut encourager ce gestionnaire a conclure des transactions en adoptant une approche plus
spéculative que celle qu’il aurait retenue autrement. Par conséquent, étant donné que la
rémunération incitative des gestionnaires de fonds et/ou des conseillers en investissement est
souvent directement influencée par la performance de ces fonds, chaque gestionnaire de fonds peut
trouver une motivation a prendre des risques plus élevés en effectuant des investissements qui
peuvent générer de plus gros profits. La prise de risques plus élevés au moment d’effectuer des
investissements entraine alors une probabilité plus forte de subir des pertes significatives. En outre,
les gestionnaires de fonds et/ou les conseillers en investissement peuvent recevoir des commissions
de gestion, de conseil ou de performance alors méme que le fond n’a réalisé aucun gain.

L’illiquidité des investissements du Fond de Référence sous-jacent ou la survenance de certains
évenements extraordinaires peut entrainer une réduction ou un report du paiement du Montant de
Remboursement Anticipé ou du Montant de Remboursement Final, de tout Montant de
Remboursement Echelonné ou de tout Montant d’Intérét

Tout Montant de Remboursement Anticipé, tout Montant de Remboursement Final, tout Montant
de Remboursement Echelonné ou tout Montant d’Intérét di aux investisseurs concernant les Titres
Indexés sur Fond peut étre basé sur les produits de remboursement qui seraient payés en numéraire
par le Fond de Référence sous-jacent a un investisseur hypothétique suite a une notification de
remboursement valide, émise dans les délais requis par cet investisseur hypothétique et prenant
effet a la date de valorisation concernée. Afin de satisfaire une demande de remboursement, le
Fond de Référence sous-jacent devra probablement vendre ses propres actifs mais il se peut que
ces investissements ne soient pas en mesure d’étre liquidés a la date de valorisation ou rapidement
apres celle-ci, pour des raisons diverses incluant, sans caractere limitatif :

e des fenétres de remboursement peu fréquentes autorisées par ce Fond de Référence sous-
jacent (par exemple, beaucoup de Fonds de Référence permettent uniquement une
liquidité mensuelle ou trimestrielle) ;

e des mécanismes de "gating", "lock-ups" ou "side-pockets" ou des délais ou suspensions
de remboursement discrétionnaires imposés par ce Fond de Référence sous-jacent (par
exemple, beaucoup de Fonds de Référence prévoient des dispositions selon lesquelles les
demandes de remboursement sont réduites si le montant total de ces demandes atteint une
limite définie a I'avance) ; et

e les propres investissements de ces Fonds de Référence peuvent étre illiquides.

Dans ces situations, (i) le paiement de tout Montant de Remboursement Anticipé, de tout Montant
de Remboursement Final, de tout Montant de Remboursement Echelonné ou de tout Montant
d’Intérét peut étre reporté par 1'Agent de Calcul a la date de maturité des Titres ou a un jour proche
apres la date a laquelle le Fond de Référence sous-jacent verse tous les produits de remboursement
relatifs a un ordre de remboursement valide, émis dans les délais requis apres la survenance d'un
évenement décrit ci-dessus. Si les produits de remboursement n'ont pas été payés par le Fond de
Référence sous-jacent a la date de maturité des Titres, le paiement de tout Montant de
Remboursement Final, de tout Montant de Remboursement Echelonné ou de tout Montant d’Intérét
peut étre décalé.

Si certains évenements extraordinaires surviennent qui affectent un Fond de Référence sous-jacent,

tels que, sans caractere limitatif, I'insolvabilité, 1a nationalisation ou la fusion du Fond de Référence
sous-jacent, une démission, une révocation ou un remplacement de I'administrateur, du dépositaire,
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du conseiller en investissement ou du gestionnaire du fond, ou une violation par le Fond de
Référence sous-jacent de sa stratégie d'investissement, I'Emetteur concerné ou le Garant peut
décider de mettre un terme, rapidement apres la survenance de cet événement extraordinaire, a
I'exposition des Titres au Fond de Référence sous-jacent et payer tous les montants dus a la date
de remboursement des Titres sur la base des produits de remboursement versés par le Fond de
Référence sous-jacent au titre de la liquidation de l'exposition a ce Fond de Référence sous-jacent.
Si le Fond de Référence sous-jacent est également sujet a des problemes de liquidité comme décrit
ci-dessus, le report de paiement de montants tel que décrit ci-dessus peut également s'appliquer.

Dans 1'industrie des fonds, il est probable que ce report aura un impact négatif sur les montants
payables a un investisseur relativement aux Titres.

Si le(s) Fond(s) de Référence sous-jacent(s) investi(ssen)t par le biais d'une structure maitre-
nourriciere, celle-ci peut avoir un impact défavorable sur le(s) Fond(s) de Référence sous-jacent(s)
et, par conséquent, sur les Titres

Le(s) Fond(s) de Référence sous-jacent(s) peu(ven)t investir par le biais d'une structure maitre-
nourriciere. Dans ce cas, le(s) Fond(s) de Référence sous-jacent(s) apportera(apporteront) une part
significative ou l'intégralité de ses(leurs) actifs au Fond de Référence maitre et peut(peuvent) le
faire aux cotés d'autres investisseurs, y compris d'autres fonds nourriciers. Le fond maitre concerné
peut également décider ou permettre des investissements par des investisseurs ou des fonds
nourriciers additionnels dans le futur.

La structure fond maitre — fond nourricier, en particulier I'existence de véhicules d'investissement
multiples investissant dans le méme portefeuille, présente certains risques particuliers pour les
investisseurs. Le(s) Fond(s) de Référence sous-jacent(s) peu(ven)t étre significativement affecté(s)
par les actions d'autres investisseurs, véhicules d'investissement et fonds nourriciers investissant
dans le fond maitre, en particulier si ces investisseurs ont effectué un volume d'investissement
important dans le fond maitre. Par exemple, si un véhicule d'investissement de taille plus
importante ou une entité ayant effectué un gros investissement dans le fond maitre demande a ce
dernier a étre remboursé(e), 1illiquidité de certains titres ou de certains marchés pourrait rendre
difficile pour le fond maitre la liquidation de ses positions a des conditions favorables en vue de
procéder a ce remboursement, ce qui pourrait conduire a des pertes ou a une diminution de la valeur
de l'actif net du fond maitre. En outre, pour effectuer ces remboursements, le sous-gestionnaire
pourrait devoir liquider les investissements les plus liquides du fond maitre, laissant aux
investisseurs restants (y compris le(s) fond(s) sous-jacent(s)) des montants investis dans des
instruments plus illiquides. Ces retraits peuvent également laisser le fond nourricier avec un pool
d'investissements moins diversifié. Cela peut accroitre le risque de portefeuille global du fond
maitre, et, en fin de compte, des Titres. Inversement, le sous-gestionnaire peut refuser une demande
de remboursement s'il estime que cette requéte, si elle était honorée, aurait un impact défavorable
significatif sur les investisseurs restants du fond maitre. Cela peut affecter négativement la liquidité
du fond maitre et, par conséquent, le(s) fond(s) sous-jacent(s) et les Titres.

Risques liés aux Titres Indexés sur Contrat a Terme

Le Chapitre 9 de I'Annexe 1 — Modalités des Actifs : Modalités des Titres Indexés sur Contrat a Terme

permet I'émission de Titres Indexés sur Contrat 2 Terme. Les Emetteurs peuvent émettre des Titres dont le

montant du principal et/ou des intéréts a payer dépend de 'évolution du cours de certains contrats a terme.
En conséquence, un investissement dans des Titres Indexés sur Contrat a Terme peut comporter des risques
de marché similaires a ceux d'un investissement direct dans le(s) contrat(s) a Terme.
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Lors du remboursement des Titres a Remboursement Indexé sur Contrat a Terme, les Titulaires de Titres
recevront un montant déterminé par référence a la valeur d’un ou plusieurs contrat(s) a terme et les Titres a
Coupon Indexé sur Contrat a Terme rapportent des intéréts calculés en fonction de la valeur d’un ou
plusieurs contrat(s) a terme.

Un Evénement Exceptionnel interviendra si (a) le marché concerné agit de sorte ou annonce que (i) le contrat
a terme fait I’objet d’une modification, (ii) le contrat a terme est remplacé par un contrat a terme successeur,
(iii) la publication du contrat a terme cesse de facon permanente, (iv) le contrat a terme n’est plus négocié
sur le méme marché ou sous le méme format que celui sur lequel ou sous lequel il état négocié a la Date de
Conclusion ou (b) ’Agent de Calcul constate qu’une détérioration dans la liquidité du Contrat a Terme
survenue depuis la Date de Conclusion aura probablement un impact significatif sur les accords de
couverture de I’Emetteur et de ses sociétés affiliées.

Suite a la survenance d’un Evénement Exceptionnel, I’Emetteur concerné peut (i) demander a I’Agent de
Calcul de déterminer s’il convient de procéder a des ajustements aux modalités des Titres afin de tenir
compte de cet évenement, (b) rembourser les Titres Indexés sur Contrat & Terme a leur Montant de
Remboursement a la Juste Valeur de Marché ou (c) lorsque les Titres sont indexés sur un Panier de Contrats
a Terme, (i) rembourser partiellement les Titres Indexés sur Contrats & Terme en proportion des contrats a
terme affectés ou (ii) remplacer les contrats a terme affectés par des équivalents qui satisfont des criteres
spécifiés.

Les contrats a terme ont une date d'expiration prédéterminée. La détention d’un contrat a terme jusqu’a sa
date d’expiration sera dénouée par la livraison du sous-jacent physique ou par ’exigence de verser ou
recevoir un montant de reglement en numéraire. Si les Conditions Définitives applicables prévoient que
"Ajustement par Roll" s’applique, la valeur des Titres sera déterminée par rapport a des contrats a terme
stipulant une date d'expiration qui ne correspond pas au terme des Titres. En conséquence, les contrats a
terme feront I’objet d’un "roll" ce qui signifie qu’un contrat a terme qui est sur le point d’expirer (le Contrat
a Terme Actif) sera vendu avant son expiration et remplacé par I’achat d’un contrat a terme stipulant une
date d'expiration plus tardive dans le temps (le Prochain Contrat a Terme Actif) afin de maintenir une
exposition continue a ces contrats a terme tout au long de la durée de vie des Titres. L’Agent de Calcul
sélectionnera un nouveau contrat a terme a chaque Date de Roll indiquée dans les Conditions Définitives
applicables.

A chaque Date de Roll, le prix du Contrat a Terme Actif peut étre inférieur au prix du Prochain Contrat a
Terme Actif si la courbe future du Contrat a Terme est en situation de report ou contango, et peut étre
supérieur au prix du Prochain Contrat a Terme Actif si la courbe future du Contrat & Terme est en situation
de déport ou backwardisation. L' Ajustement par Roll peut, par conséquent, avoir soit un impact positif ou
négatif sur la valeur des Titres. Ceci peut entrainer une perte partielle ou totale de 1'investissement initial
dans les Titres.

En sus des effets du report et du déport, chaque "roll" peut générer des cofits qui correspondent aux frais
encourus lors du remplacement des contrats a terme (cofits de transaction) et peuvent avoir un effet négatif
sur le rendement des Titres.

Les acquéreurs potentiels de Titres sont priés de noter que, en ce qui concerne les Titres Indexés sur Contrat
a Terme pour lesquels les Conditions Définitives applicables indiquent que "Ajustement par Roll
s’applique", I’impact négatif potentiel sur la valeur des Titres induit par le roll peut provoquer une
performance des Titres pire que la performance qui aurait été générée par des Titres indexés sur les actifs
sous-jacents des Contrats a Ter me concernés.
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(n) Risques liés aux Titres Indexés sur Portefeuille

®

(ii)

(iii)

La valeur de marché des Titres Indexés sur Portefeuille peut €tre volatile

La valeur de marché des Titres Indexés sur Portefeuille pourra fluctuer a la hausse ou a la baisse
en fonction de la performance des composants concernés du Portefeuille comme, sans caracteére
limitatif, les actions, les titres de créance ou les titres dérivés, les indices, les placements, les fonds,
les fonds négociés en bourse, les marchandises, le crédit, les paniers de titres ou indices, les devises,
les autres portefeuilles et les stratégies de trading. Cette performance peut étre affectée par des
changements intervenant dans la valeur des différents composants du Portefeuille auxquels
I'émission de Titres Indexés sur Portefeuille se rapporte. Cette valeur peut étre affectée par (i) des
événements de nature économique, financiere et politique dans un ou plusieurs pays, notamment
le(s) marché(s) ou systeme(s) de cotation sur le(s)quel(s) n'importe quel composant compris dans
le Portefeuille peut étre négocié, (ii) les risques soulignés par la section des Facteurs de Risque
portant sur les risques relatifs a la structure particuliére d'une émission de titres s'agissant des types
de sous-jacent pris individuellement compris dans le Portefeuille en question. De plus, il peut avoir
une corrélation entre les variations de prix d'un composant et les variations de prix d'un autre
composant du Portefeuille susceptibles d'avoir un effet négatif sur la valeur du Portefeuille. Par
conséquent, les investisseurs potentiels, lorsqu'ils envisagent d'investir dans des Titres Indexés sur
Portefeuille, devraient également tenir compte des facteurs de risque liés aux composants du
Portefeuille.

Généralement, si la performance du Portefeuille est négative, la valeur des Titres Indexés sur
Portefeuille peut étre affectée de fagon négative. Tandis que la composition du Portefeuille peut
étre destinée a évoluer dans le temps pour des raisons de performance ou d’autres facteurs, il n’y
a pas de garantie que cette caractéristique impacte de fagon positive la valeur des Titres Indexés
sur Portefeuille (et elle pourrait avoir un effet inverse). Les acquéreurs des Titres Indexés sur
Portefeuille doivent étre conscients que les Titres Indexés sur Portefeuille peuvent étre volatiles et
qu’ils peuvent encourir le risque de perdre la totalité ou une partie substantielle de leur
investissement si la valeur du Portefeuille baisse. En outre, les Titres Indexés sur Portefeuille
peuvent étre 1’objet de plusieurs colits qui pourraient affecter négativement la valeur des Titres
Indexés sur Portefeuille.

Exposition a un Portefeuille Dynamique

Les Titulaires de Titres indexés sur un Portefeuille Dynamique sont exposés au risque de variation
de la valeur de marché des actifs des Titres résultant de la fluctuation du prix des actifs composant
le Portefeuille Dynamique et des recommandations de remplacement ou de pondération des actifs
composant le Portefeuille du Conseiller en Pondération.

Risques relatifs au Conseiller en Pondération

Les investisseurs dans les Titres indexés sur un Portefeuille géré de maniere active sont exposés
au risque relatif a la capacité opérationnelle et a I'expertise du Conseiller en Pondération de pouvoir
fournir des recommandations de remplacement ou de pondération des actifs composant le
Portefeuille tout au long de la vie des Titres.

Méme si I'Emetteur et 'Agent de Calcul ont désigné le Conseiller en Pondération, le Conseiller en
Pondération agira dans 1'intérét exclusif des Titulaires de Titres. Par conséquent, le Conseiller en
Pondération est exclusivement responsable envers les Titulaires de Titres d’une quelconque
recommendation de remplacement ou de pondération des actifs composant le Portefeuille ou de
toute fraude, négligence ou fausse déclaration.
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En outre, en cas de résiliation du Contrat de Conseil en Pondération, les investisseurs sont exposés

au risque de désindexation du Portefeuille Dynamique et & un rendement monétaire, au
remplacement du Conseiller en Pondération ou au remboursement anticipé des Titres.

Les Titulaires de Titres devraient se référer au Contrat de Conseil en Pondération pour plus
d’informations.

@iv) Risques de conflit d'intéréts entre les Emetteurs, le Garant, I'Agent de Calcul, le Conseiller en
Pondération et les Titulaires de Titres

Les Emetteurs, le Garant, 'Agent de Calcul ou le Conseiller en Pondération peuvent engager des
activités de négociation et d'autres activités commerciales relatives aux Composants du
Portefeuille sans considération avec les Titres et qui ne sont pas pour le compte des Titulaires de
Titres ou en leur nom.

Risques liés aux Titres Indexés sur Panier d'Actifs Multiples

Un investissement en Titres Indexés sur Panier d'Actifs Multiples comporte des risques importants qui ne
sont pas associés a un investissement dans un titre de créance classique. Lors du remboursement des Titres
a Remboursement Indexé sur Panier d'Actifs Multiples, les Titulaires de Titres recevront un montant (le cas
échéant) déterminé par référence au prix, a la valeur ou au niveau des deux (2) ou plusieurs types de Sous-
Jacents. Les Titres 2 Coupon Indexé sur Panier d'Actifs Multiples rapportent des intéréts calculés en fonction
du prix, de la valeur ou du niveau des deux (2) ou plusieurs types de Sous-Jacents. Lorsque les Sous-Jacents
sont une marchandise, un indice, un taux de change, un indice d'inflation, un taux de référence, un ETF, une
action ou un fonds, veuillez-vous référer aux facteurs de risque ci-dessus.

Risques liés aux Titres Indexés sur Evéenement de Crédit

Conformément a ' Annexe 2 (Modalités des Titres Indexés sur Evénement de Crédir), les Emetteurs peuvent
émettre des Titres (i) dont le montant en principal et/ou en intéréts (le cas échéant) dépend de la survenance
de certains événements de crédit (Evénements de Crédit) au titre d'une ou plusieurs Entités de Référence
et, dans ce cas, de la valeur de certains actifs spécifiés de cette/ces Entité/Entités de Référence, ou (ii) dont
le remboursement par I'Emetteur concerné, si de tels événements se sont produits, se fera par la livraison de
certains actifs spécifiés.

Les Titulaires de Titres Indexés sur Evenement de Crédit seront en conséquence exposés au risque de crédit
d'une ou plusieurs Entités de Référence, exposition qui portera, sauf stipulation contraire des Conditions
Définitives applicables, sur l'intégralité de leur investissement dans ces Titres.

Lorsqu'un réglement en espéces ou un réglement par enchéres s'applique, la survenance d'un Evénement de
Crédit relatif a une Entité de Référence peut, le cas échéant, aboutir a un remboursement des Titres a un
montant principal réduit ou nul, et (si applicable) a une réduction du montant sur lequel les intéréts sont
calculés. Lorsqu'un réglement physique s'applique, la survenance d'un Evénement de Crédit peut aboutir au
remboursement des Titres fondé sur I'évaluation (ou par livraison) de certaines obligations directes ou
indirectes d'une Entité de Référence affectée, ces obligations étant susceptibles d'avoir une valeur de marché
substantiellement moindre que leur valeur nominale.

Dans certaines circonstances, les intéréts cesseront de courir et en aucun cas les intéréts ne courront sur une
période commengant apres la Date de Remboursement Prévue.

Les investisseurs potentiels dans ces Titres doivent savoir qu'en fonction des modalités des Titres Indexés
sur Evénement de Crédit (CLSs) (i) ils peuvent ne recevoir aucun intérét ou un montant limité d'intérét (le
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cas échéant), (ii) le paiement du nominal ou des intéréts (le cas échéant) ou la livraison de tout actif spécifié
peut avoir lieu 2 un moment différent de celui prévu et (iii) ils peuvent perdre tout ou une partie substantielle
de leur investissement.

®

(ii)

(iii)

Les CLSs a Effet de Levier peuvent étre remboursés par anticipation lors de la survenance de
certains évenements déclencheurs

L'Emetteur peut rembourser dans leur intégralité, et non en partie, les CLSs a Effet de Levier de
facon anticipée au Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché si (A) "Montant
Déclencheur de la Juste Valeur de Marché" est spécifié comme étant applicable dans les Conditions
Définitives applicables et le Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché du CLS de
la Souche concernée serait, en supposant que la Souche de CLSs soit remboursée dans son
intégralité a la date concernée au Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché,
inférieur au Montant Déclencheur de la Juste Valeur de Marché spécifié dans les Conditions
Définitives applicables, (B) "Montant Déclencheur de Taux sur Entité de Référence" est spécifié
comme étant applicable dans les Conditions Définitives applicables et le Taux sur Entité de
Référence (dans le cas d'un CLS sur Entité de Référence Unique) ou la moyenne pondérée des
Taux sur Entité de Référence pour toutes les Entités de Référence concernées (dans le cas d'un
CLS sur Eniéme Défaut ou d'un CLS sur Panier Linéaire) est supérieur au Montant Déclencheur
de Taux sur Entité de Référence spécifié dans les Conditions Définitives applicables ou (C)
"Nombre Déclencheur d'Entités de Référence" est spécifié comme étant applicable dans les
Conditions Définitives applicables et le nombre d'Entités de Référence pour lesquelles un
Eveénement de Crédit est intervenu est supérieur au Nombre Déclencheur d'Entités de Référence
spécifié dans les Conditions Définitives applicables.

Les investisseurs potentiels dans les Titres doivent étre conscients qu'ils peuvent perdre la totalité
ou une partie substantielle de leur investissement en cas de remboursement anticipé.

Le paiement des Titres peut étre différé ou suspendu

Dans certaines circonstances, par exemple lorsque (i) un Eveénement de Crédit s'est produit et que
la perte de crédit concernée n'a pas été déterminée a la date pertinente pour le paiement, (ii)
lorsqu'un Evénement de Crédit potentiel existe 2 la date de remboursement des Titres prévue, ou
(iii) en attendant une résolution du Comité de Détermination des Dérivés de Crédit, le paiement du
montant de remboursement et/ou des intéréts (le cas échéant) des Titres pourra étre différé pour
une période importante en tout ou partie sans contrepartie aux titulaires des Titres et en particulier
aucun intérét ne sera couru sur ce montant différé. Le revenu des Titres serait dans ce cas réduit
pour les Titulaires.

La suspension des obligations suspendra le paiement du principal et des intéréts

Dans certaines circonstances, dans l'attente d'une décision d'un Comité de Détermination des
Dérivés de Crédit, toutes les obligations de I'Emetteur concerné au titre de chaque CLS (incluant
toute obligation de notification, de payer des intéréts, le montant principal ou de réglement ou de
procéder a des livraisons) seront et resteront suspendues jusqu'a I'annonce publique par I'ISDA, ou,
selon le cas, par le secrétaire du Comité de Détermination des Dérivés de Crédit de la résolution
du Comité de Détermination des Dérivés de Crédit concerné de statuer sur les questions soulevées
ou de ne pas statuer sur ces questions. L'Agent de Calcul notifiera une telle suspension des que
cela sera raisonnablement possible ; cependant, chaque défaut ou retard de 1'Agent de Calcul dans
la délivrance d'une telle notification n'affectera pas la validité ou l'effet de cette suspension. Aucun
intérét ne courra sur ces paiements suspendus conformément aux stipulations ci-dessus.
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Le reglement physique

Lorsque les Titres prévoient une livraison physique, I'Emetteur concerné peut déterminer que les
actifs spécifiés devant étre livrés sont soit (a) des actifs dont la livraison a la date de reglement
spécifiée est impossible ou illégale pour une raison quelconque (incluant, sans caractere limitatif,
la défaillance du systeéme de compensation concerné ou en raison d'une loi, d'un réglement, d'une
décision judiciaire ou des conditions de marché ou de la non-réception des consentements requis
relatifs 2 la livraison des actifs qui sont des préts) ou (b) des actifs que I'Emetteur concerné et/ou
un de ses Affiliés n'ont pas recus conformément aux modalités des opérations conclues par
I'Emetteur concerné et/ou ses Affiliés pour couvrir les obligations de I'Emetteur concerné relatives
aux Titres. Ces déterminations peuvent retarder le réglement des Titres et/ou provoquer le
remplacement de 1'obligation de livrer ces actifs spécifiés par une obligation de payer un montant
en especes ce qui, dans chacun des cas, peut altérer la valeur des Titres et, dans I'hypothese d'un
paiement par un montant en especes, pourra affecter le moment de 1'évaluation de ces Titres et, de
ce fait, le montant en principal payable au moment du remboursement.

L'utilisation d'un Reglement par Encheres peut affecter défavorablement les revenus des Titulaires

Lorsque les Titres sont remboursés suite a la survenance d'un Evénement de Crédit par référence
a une enchére organisée par I'SDA, I'Emetteur concerné ou ses affiliés peuvent agir en tant
qu'enchérisseurs participant a une telle enchére et, dans cette capacité, peuvent entreprendre
certains agissements pouvant influer sur le Prix Final des Encheres incluant (sans caractere
limitatif) la soumission d'encheres, d'offres, et de demandes de reglement physique pour les
obligations d'une Entité de Référence. Si 'Emetteur concerné ou ses affiliés participent 2 un
Enchere, ils le feront sans égard pour les intéréts pour les Titulaires, et cette participation peut avoir
un effet défavorable sur le résultat de I'Encheére concernée et/ou sur les CLSs. Les Titulaires
n'auront pas le droit, du seul fait de la détention de leurs Titres, le droit de soumettre des encheres
et/ou des offres se rapportant aux CLSs pour les besoins de ces Encheres.

Le Prix Final des Encheres déterminé par une Enchere peut étre inférieur a la valeur de marché qui
aurait par ailleurs été déterminée par rapport a une Entité de Référence ou a ses obligations.

Suite 2 une "Restructuration” en tant qu'Evénement de Crédit pour lequel TSDA sponsorise de
multiples Encheres simultanées, mais lorsqu' il n'y a aucune enchere relative a des transactions sur
dérivés de crédit avec une maturité des Titres, si 1'Agent de Calcul exerce le droit d'un acquéreur
d'une protection contre un risque de crédit conformément aux Titres de choisir que le Prix Final
des Encheres sera déterminé par référence a une Enchere alternative, le Prix Final des Encheres
ainsi déterminé peut étre inférieur au montant qui aurait pu étre déterminé sur la base des cotations
effectuées par des intervenants de marchés tiers.

Les investisseurs potentiels doivent noter que 1'utilisation du Reglement par Encheres peut affecter
négativement les revenus.

L'utilisation de Reglement en Espéces peut affecter défavorablement les revenus des Titulaires

Si les Titres sont réglés en especes, alors, suite a la survenance d'un Evenement de Crédit, I'Agent
de Calcul sera chargé d'effectuer des cotations pour les obligations sélectionnées de 1'Entité de
Référence affectée. Les cotations obtenues seront basées sur le taux acheteur ("bid side") - a savoir,
elles seront contraintes de prendre en compte un écart de cours acheteur ("bid-offer spread")
proposé par l'intervenant de marché concerné. Ces cotations peuvent ne pas étre disponibles, ou le
niveau de ces cotations peut €tre substantiellement réduit du fait de I'absence de liquidité sur les
marchés concernés ou du fait de facteurs autres que le risque de crédit d'une Entité de Référence
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affectée (par exemple, les contraintes de liquidité affectant les intervenants de marché). En
conséquence, les cotations ainsi obtenues peuvent étre considérablement inférieures a la valeur de
I'obligation concernée qui aurait pu étre déterminée par référence a (par exemple) la valeur actuelle
des flux de trésorerie afférents a ces Obligations. Les cotations seront réputées étre nulles dans
I'hypothese ot aucune de ces cotations ne serait disponible.

Les investisseurs potentiels doivent noter que l'utilisation du Reglement en Especes peut affecter
négativement les revenus.

Risque de Livraison au "Moindre Colt" (Cheapest-to-Deliver)

L'Agent de Calcul a la faculté de choisir le portefeuille d'obligations a évaluer ou a livrer suite a la
survenance d'un Evénement de Crédit en rapport avec une Entité de Référence lorsque le
Reglement Physique ou le Reglement en Especes s'applique. Il est probable que le portefeuille
d'obligations sélectionnées sera constitué d'obligations de 1'Entité de Référence avec la plus faible
valeur de marché anticipée qu'il est permis de sélectionner selon les Titres. Cela pourrait aboutir a
une valeur de recouvrement plus faible et ainsi a des pertes plus importantes pour les investisseurs
de ces Titres.

Droits associés aux Comités de Détermination sur les Dérivés de Crédit

Les institutions qui sont membres de chaque Comité de Détermination des Dérivés de Crédit n'ont
aucun devoir a 1'égard des Titulaires et ont la possibilité de prendre des décisions qui peuvent
affecter significativement les Titulaires, comme les décisions sur la survenance d'un Evénement
de Crédit ou d'un Evénement de Succession. Il est possible qu'un Comité de Détermination des
Dérivés de Crédit prenne des décisions sans que les Titulaires n'en soient informés ou qu'ils ne
puissent intervenir.

Les Titulaires peuvent n'avoir aucun role dans la composition d'un Comité de Détermination des
Dérivés de Crédit ni aucun contréle sur le processus de sélection des institutions qui participeront
aun Comité de Détermination des Dérivés de Crédit et, dans la mesure prévue par les Titres, seront
soumis aux décisions prises par ces institutions sélectionnées conformément aux Regles DC.

Les Titulaires peuvent n'avoir aucun recours contre les institutions siégeant au sein d'un Comité de
Détermination des Dérivés de Crédit ou les examinateurs externes. Les institutions siégeant au sein
d'un Comité de Détermination des Dérivés de Crédit et les examinateurs externes, entre autres,
déclinent toute obligation de diligence ou toute responsabilité découlant de 1'exécution de leurs
fonctions ou de la fourniture de conseils en vertu des Regles DC, sauf en cas de fraude, faute lourde
ou dol. De plus, les institutions des Comités de Détermination sur les Dérivés de Crédit n'ont aucun
devoir vis-a-vis des Titulaires et les Titulaires seront empéchés de faire valoir des revendications
pour des actions prises par ces institutions en vertu des Regles DC.

Les investisseurs doivent noter que les Regles DC peuvent étre amendées le cas échéant sans le
consentement ou la contribution des Titulaires et que les pouvoirs du Comité de Détermination des
Dérivés de Crédit peuvent de ce fait étre étendus ou modifiés.

Non-livraison des Obligations a Livrer et Evénement de Perturbation de la Couverture — ne
constitueront pas un Cas d'Exigibilité Anticipée

Lorsqu'un Reglement Physique est la Méthode de Reéglement applicable, et si du fait d'un

Evenement de Perturbation de la Couverture, I'Emetteur concerné et/ou I'une de ses affiliés n'a pas
recu les Obligations a Livrer et/ou les especes conformément aux termes d'une Transaction de
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Couverture, cet événement ne constituera pas un Cas d'Exigibilité Anticipée aux fins des Titres.
Dans ces circonstances, le reglement des Titres peut étre substantiellement retardé et/ou effectué
en especes (en tout ou partie) ce qui peut impacter négativement le revenu des Titres.

x) L'Agent de Calcul peut modifier les modalités des Titres

L'Agent de Calcul peut le cas échéant modifier ces Modalités des Titres afin de garantir leur
cohérence avec les normes de marché en vigueur ou les conventions de négociation de marché (y
compris mais de fagon non limitative les modifications affectant les opérations de couverture des
dérivés de crédit). Sil'Agent de Calcul modifie les Modalités des Titres, il le fera sans tenir compte
des intéréts des Titulaires et une telle modification pourrait étre préjudiciable aux intéréts des
Titulaires.

(xi) Risques associés au Montant de Couverture Unique

Lorsque "Montant de Couverture Unique" est spécifié comme applicable dans les
Conditions Définitives applicables, les Titulaires de Titres doivent comprendre que, bien
que le remboursement des Titres Indexés sur Evénement de Crédit avant la date d'échance
prévue peut se traduire pour 'Emetteur et/ou ses Affiliés par des coiits aussi bien que par
des gains (en particulier en ce qui concerne l'une quelconque des Transactions de
Couverture) seuls les cofits seront cumulés pour réduire le montant de remboursement di
aux Titulaires de Titres concernés. Les gains profitant 2 I'Emetteur et/ou ses Affiliés seront
ignorés et ne compenseront pas leurs cotts. Ceci peut augmenter les pertes subies par les
Titulaires de Titres sur leurs investissements, méme si I'Emetteur et/ou ses Affiliés n'ont
pas supporté de perte nette, et ont au contraire bénéficié d'un gain net.

Risques liés aux Titres Indexés sur Titre de Créance

Conformément a 1'Annexe 3 (Modalités des Titres Indexés sur Titre de Créance), les Emetteurs peuvent
émettre des Titres dont le montant en principal et/ou en intéréts (le cas échéant) dépend de la survenance de
certains événements (Evénements sur Titres de Créance) au titre d'un ou plusieurs Titres de Créance et,
dans ce cas, de la valeur de ce/ces Titres de Créance, ou dont le remboursement par 'Emetteur concerné, si
de tels évenements se sont produits, se fera par la livraison du Titre de Créance émis par 1'émetteur du Titre
de Créance (I'Emetteur de Titre de Créance).

Les porteurs de Titres Indexés sur Titre de Créance seront exposés au crédit d'un ou plusieurs Titres de
Créance, cette exposition étant, sauf spécification contrainte dans les Conditions Définitives applicables,
sur la totalité de leur investissement dans ces Titres.

Suite 2 la survenance d'un quelconque Evénement sur Titres de Créance relatif 4 un Titre de Créance, les
Titulaires pourraient subir des pertes significatives au moment ou les pertes pourraient &tre subies par un
investisseur direct sur le Titre de Créance. Plus généralement, les investisseurs potentiels de ce type de
Titres doivent savoir qu'en fonction des modalités des Titres Indexés sur Titre de Créance (les BLSs) (i) ils
peuvent ne recevoir qu'un montant réduit voire nul d'intéréts (le cas échéant), (ii) le paiement du principal
ou intéréts (le cas échéant) ou la livraison des actifs spécifiés peut intervenir a un moment différent du
moment prévu, et (iii) ils peuvent perdre l'intégralité ou une partie substantielle de leur investissement.
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Les BLSs a effet de levier peuvent étre remboursés de facon anticipée suite a la survenance de
certains facteurs déclencheurs

Les Titulaires de BLSs a effet de levier peuvent obtenir le remboursement de leurs BLSs en entier,
mais non en partie, au Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché si (A) le "Montant
Déclencheur de la Juste Valeur de Marché" est spécifié comme applicable dans les Conditions
Définitives applicables, et le Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché d'un BLS
des Séries concernées est, en supposant que ces Séries de BLSs seraient remboursées en entier a
cette date au Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché applicable, moins que le
Montant Déclencheur de la Juste Valeur de Marché spécifié dans les Conditions Définitives
applicables, (B) "Montant Déclencheur de Taux sur Entité de Référence" est spécifié comme étant
applicable dans les Conditions Définitives applicables et le Taux sur Entité de Référence (dans le
cas d'un BLS Indexé sur Entité de Référence Unique) ou la moyenne pondérée des Taux sur Entité
de Référence pour toutes les Entités de Référence concernées (dans le cas d'un BLS sur Enieme
Défaut ou d'un BLS sur Panier Linéaire) est supérieur au Montant Déclencheur de Taux sur Entité
de Référence spécifié dans les Conditions Définitives applicables ou (C) "Nombre Déclencheur
d'Entités de Référence" est spécifié comme étant applicable dans les Conditions Définitives
applicables et le nombre d'Entités de Référence pour lesquelles un Evénement de Crédit est
intervenu est supérieur au Nombre Déclencheur d'Entités de Référence spécifi¢ dans les Conditions
Définitives applicables.

Les investisseurs potentiels dans les Titres doivent étre conscients qu'ils peuvent perdre la totalité
ou une partie substantielle de leur investissement en cas de remboursement anticipé.

Les BLSs peuvent étre remboursés de facon anticipée suite a la survenance de certains facteurs
déclencheurs

Les Titulaires de BLSs peuvent obtenir le remboursement de leurs BLSs en entier, mais non en
partie, au Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché si (A) le "Montant Déclencheur
de la Juste Valeur de Marché" est spécifié comme applicable dans les Conditions Définitives
applicables, et le Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché d'un BLS des Séries
concernées est, en supposant que ces Séries de BLSs seraient remboursées en entier a cette date au
Montant de Remboursement a la Juste Valeur de Marché applicable, moins que le Montant
Déclencheur de la Juste Valeur de Marché spécifié dans les Conditions Définitives applicables.

Les paiements des Titres peuvent étre différés ou suspendus

Dans certaines circonstances, par exemple (i) lorsqu'un Evénement sur Titres de Créance s'est
produit et que le Montant Réalisable ou le Montant de Couverture correspondant n'a pas été
déterminée a la date de paiement concernée ou (ii) lorsqu'un défaut de paiement potentiel existe a
I'échéance prévue des Titres, le paiement du montant de remboursement des Titres et/ou les intéréts
des Titres peut étre suspendu pour une période significative en tout ou partie sans compensation a
I'égard des détenteurs des Titres et les intéréts (le cas échéant) cesseront de courir a compter de la
Date de Paiement des Intéréts précédant immédiatement la Date de Détermination d'Evénement
sur Titres de Créance. En aucun cas les intéréts ne courront pour des périodes commencgant apres
la Date d'Echéance Prévue.

Reglement Physique
Lorsque les Titres prévoient une livraison physique des Titres de Créance affectés, 1'Emetteur

concerné peut déterminer que les Titres de Créance devant étre livrés sont soit (a) des actifs dont
la livraison a la date de spécifiée reglement est impossible ou illégale pour une raison quelconque
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(incluant, sans caractere limitatif, la défaillance du systeme de compensation approprié ou en raison
d'une loi, d'un reglement, d'une décision judiciaire ou des conditions de marché ou de la non-
réception des consentements requis relatifs a la livraison des actifs qui sont des préts) ou (b) des
actifs que I'Emetteur concerné et/ou un de ses affiliés n'ont pas recus conformément aux modalités
des opérations conclues par I'Emetteur concerné et/ou cet Affilié pour couvrir les obligations de
'Emetteur concerné relatives aux Titres. Ces déterminations peuvent retarder le réglement des
Titres et/ou provoquer le remplacement de l'obligation de livrer ces actifs spécifiés par une
obligation de payer un montant en especes ce qui, dans chacun des cas, peut altérer la valeur des
Titres et, dans 'hypothese d'un paiement par un montant en especes, pourra affecter le moment de
I'évaluation de ces Titres et, de ce fait, le montant en principal payable au moment du
remboursement.

Les investisseurs potentiels doivent noter que I'utilisation du Reéglement Physique pourrait
impacter négativement les revenus.

L'utilisation de Réglement en Especes peut affecter défavorablement les revenus des Titulaires

Si les Titres sont réglés en especes, alors, suite a la survenance d'un Evénement sur Titres de
Créance, 1'Agent de Calcul sera chargé d'effectuer des cotations pour les Titres de Créance (2 moins
que les Titres aient fait I'objet d'un remboursement ou qu'un Evénement de Conversion soit
intervenu). Les cotations obtenues seront basées sur le taux acheteur ("bid-side") - a savoir, elles
seront contraintes de prendre en compte un écart de cours acheteur ("bid-offer spread") proposé
par l'intervenant de marché concerné. Ces cotations peuvent ne pas étre disponibles, ou le niveau
de ces cotations peut étre substantiellement réduit du fait de 1'absence de liquidité sur les marchés
concernés ou du fait de facteurs autres que le risque de crédit de 'Emetteur des Titres de Créance
affectés (par exemple, les contraintes de liquidité affectant les intervenants de marché). En
conséquence, les cotations ainsi obtenues peuvent étre considérablement inférieures a la valeur de
I'obligation concernée qui aurait pu étre déterminée par référence a (par exemple) la valeur actuelle
des flux de trésorerie afférents. Les cotations seront réputées étre nulles dans I'hypothese ol aucune
de ces cotations ne serait disponible.

Les investisseurs potentiels doivent noter que l'utilisation du Reglement en Especes pourrait
impacter négativement les revenus.

La non-livraison des Titres de Créance ne constituera pas un Cas d'Exigibilité Anticipée

Lorsqu'un Réglement Physique est la Méthode de Reglement applicable, 'Emetteur concerné et/ou
I'un de ses affiliés n'a pas recu les Titres de Créance et/ou le montant en espeéces conformément
aux termes d'une Transaction de Couverture, cet événement ne constituera pas un Cas d'Exigibilité
Anticipée en vertu des Titres. Dans ces circonstances, le reglement des Titres peut étre
substantiellement retardé et/ou effectué en especes (en tout ou partie).

Risques associés au Montant de Couverture Unique

Lorsque "Montant de Couverture Unique" est spécifié comme applicable dans les Conditions
Définitives applicables, les Titulaires de Titres doivent comprendre que, bien que le
remboursement des Titres Indexés sur Titre de Créance avant la date d'échance prévue peut se
traduire pour I'Emetteur et/ou ses Affiliés par des cofits aussi bien que par des gains (en particulier
en ce qui concerne I'une quelconque des Transactions de Couverture) seuls les cofits seront cumulés
pour réduire le montant de remboursement di aux Titulaires de Titres concernés. Les gains
profitant a 'Emetteur et/ou ses Affiliés seront ignorés et ne compenseront pas leurs coiits. Ceci
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peut augmenter les pertes subies par les Titulaires de Titres sur leurs investissements, méme si
I'Emetteur et/ou ses Affiliés n'ont pas supporté de perte nette, et ont au contraire bénéficié d'un
gain net.

Risques liés aux Titres non capitalisés ou a effet de levier élevé

L’effet de levier suppose 1’utilisation d’un certain nombre de techniques financieres visant a augmenter
I’exposition d’un Titre au sous-jacent applicable et peut donc amplifier les rendements tout comme les
pertes. Tandis que I'utilisation d’un effet de levier permet une multiplication potentielle du rendement (en
supposant qu’un rendement est obtenu) lorsque le sous-jacent applicable évolue dans la direction anticipée,
il amplifiera a I’inverse les pertes lorsque ce sous-jacent évolue dans le sens opposé aux attentes des
investisseurs. Lorsqu’un Titre intégre un mécanisme d’effet de levier, les investisseurs potentiels sont priés
de noter que ce Titre présente un niveau de risque accru, et que des le moment ou des pertes surviennent
ces pertes peuvent étre supérieures a celles d’un titre similaire sans effet de levier. Les investisseurs
devraient donc investir dans des Titres a effet de levier uniquement s’ils comprennent les conséquences de
cet effet de levier qui sont intégrées dans la structure des Titres et devraient anticiper la perspective de ne
recevoir aucun paiement du Montant de Remboursement dans certaines circonstances.

Risques liés aux Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement

Conformément a 1'Annexe 7 (Modalités des Caractéristiques de détermination du Coupon et du
Remboursement), les Titres peuvent étre soumis a l'application d'une Caractéristique de Détermination du
Coupon et du Remboursement. L'application d'une Caractéristique de Détermination du Coupon et du
Remboursement peut signifier que les Titres sont, en conséquence, soumis a l'application d'un Taux d'Intérét
Indexé et/ou d'un Remboursement Indexé, tel que spécifié dans les Conditions Définitives applicables.

Le Taux d'Intérét Indexé et/ou la Détermination du Remboursement calculé a partir du Coupon Indexé ou
du Remboursement Indexé peuvent étre basés sur la valeur de Sous-Jacent(s) qui ont été désignés
conformément aux Déterminations du Coupon Standard, Déterminations du Coupon Combiné,
Déterminations du Remboursement Standard et/ou Déterminations du Remboursement Combiné. La
performance négative des Sous-Jacents affectera par conséquent la valeur du Taux d'Intérét Indexé et/ou de
la Détermination du Remboursement calculé(e) a partir du Coupon Indexé ou du Remboursement Indexé.
Le principal et/ou l'intérét versé au titre de l'application de la Caractéristique de Détermination du Coupon
et du Remboursement concernée peuvent étre inférieurs (et dans certaines circonstances, significativement
inférieurs) a l'investissement initial des investisseurs dans les Titres concernés et pourraient étre aussi faibles
que zéro.

@) Les Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement
Additionnels

Les Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement Additionnels prévoient
que toute Caractéristique de Détermination du Coupon et du Remboursement peut étre combinée
avec une ou plusieurs autres Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement.
En conséquence, lorsque les Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement
Additionnels sont applicables, les investisseurs devraient se reporter aux Modalités des
Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement incluses dans la combinaison.
Cette combinaison engendre des caractéristiques de détermination du coupon et du remboursement
d'autant plus complexes et les investisseurs devront étre conscients qu'en conséquence les Titres
concernés pourraient ne pas performer aussi bien qu'escompté et qu'ils pourraient perdre tout ou
partie de leur investissement.
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Les Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Plafond Global et les
Modalités des Caractéristiques de Détermination du Remboursement avec Plafond Global

Pour chaque Date de Paiement des Intéréts a laquelle la somme des Montants des Intéréts payés
ou courus jusqu'a et incluant cette Date de Paiement des Intéréts est égale ou supérieure au Montant
du Plafond Global, aucun Montant des Intéréts ne sera payable.

Le montant payable a la Date de Remboursement ou a la Date de Remboursement Echelonné
pourra étre réduit par (dans le cas du Montant de Remboursement Final) un montant égal au
Montant du Plafond Global ou (dans le cas de chaque Montant de Remboursement Echelonné) au
Montant du Plafond Echelonné. La valeur d'un sous-jacent pourrait donc é&tre impacter
négativement le montant payable a la Date de Remboursement ou a la Date de Remboursement
Echelonné, selon le cas, si les montants d'intérét sont calculés par référence a la valeur d'un sous-
jacent.

Les Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Plancher Global et les
Modalités des Caractéristiques de Détermination du Remboursement avec Plancher Global.

Pour une Date de Paiement d'Intéréts donnée, lorsque la somme des Montants d'Intéréts payés ou
courus jusqu'a et incluant cette Date de Paiement d'Intéréts est inférieure au Montant Global
Plancher, le Montant d'Intéréts payable a cette Date de Paiement d'Intéréts sera ajusté de maniere
a ce que la somme de ces Montants d'Intéréts soit égale au Montant Global Plancher.

Le montant payable a la Date de Remboursement ou 2 la Date de Remboursement Echelonnée
finale, selon le cas, peut étre augmenté d'un montant égal au Montant Global Plancher. La valeur
d'un sous-jacent peut donc avoir une incidence négative sur le montant payable a la Date de
Remboursement ou a la Date de Remboursement Echelonnée finale, selon le cas, si les montants
des intéréts sont calculés par référence a la valeur d'un sous-jacent.

Les Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement
Performance sur Devise

Lorsque les Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement Performance sur
Devise sont applicables, tout ou partie du Taux d'Intéréts Indexé ou de la Détermination du
Remboursement sera ajusté(e) en multipliant le pourcentage concerné par un montant égal a un (1)
moins la performance de la Devise de Référence par rapport a un Niveau d'Exercice. Cet
ajustement pourrait impacter la valeur de marché des Titres et 1'investisseur recevrait alors moins
que le montant investi.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét
au gré des Titulaires et Modalités des Caractéristiques de Détermination du Remboursement avec
Changement de Base de Remboursement au gré des Titulaires

Les Titulaires détenant 100 pour cent du montant principal total des Titres en circulation peuvent
demander ou choisir (selon le cas, conformément aux conditions applicables) de changer :

(A) la base sur laquelle les intéréts sont calculés en passant du Coupon Indexé; au Coupon
Indexé; ; et/ou

B) la base sur laquelle le Montant de Remboursement Final ou le Montant de

Remboursement Echelonné, le cas échéant, est calculé en passant du Remboursement
Indexé; au Remboursement Indexé,.
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Un tel choix ou demande (concernant une modification du Coupon Indexé; au Coupon Indexé,)
est irrévocable a la délivrance d'une Notification de Changement de Base d'Intérét au gré des
Titulaires ou d'une Notification de Changement de Base de Remboursement au gré des Titulaires,
selon le cas. Si l'investisseur demande et que I'Emetteur accepte (en ce qui concerne une
modification du Coupon Indexé; au Coupon Indexé,), ou si l'investisseur choisit, de changer de
base de calcul, il n'est pas garanti que le Coupon Indexé, ou Remboursement Indexé», selon le cas,
soit la méthode la plus profitable afin de calculer les intéréts ou le remboursement pour les périodes
subséquentes, selon le cas et en conséquence le revenu peut €tre inférieur a celui escompté par
I'investisseur.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét
au gré de I'Emetteur et Modalités des Caractéristiques de Détermination du Remboursement avec
Changement de Base de Remboursement au gré de I'Emetteur

L'Emetteur concerné peut, de son initiative, choisir de changer :

(A) la base sur laquelle les intéréts sont calculés en passant du Coupon Indexé; au Coupon
Indexé; ; et/ou

B) la base sur laquelle le Montant de Remboursement Final ou le Montant de
Remboursement Echelonné, le cas échéant, est calculé en passant du Remboursement
Indexé; au Remboursement Indexé, (conformément aux conditions applicables).

Si I'Emetteur concerné décide d'exercer cette option, cela pourrait avoir un effet défavorable sur le
Taux d'Intérét Indexé et/ou sur la Détermination du Remboursement, selon le cas, et donc sur la
valeur des Titres.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét
en cas d' Evénement Désactivant et Modalités des Caractéristiques de Détermination du
Remboursement avec Changement de Base de Remboursement en cas d'Evénement Désactivant

En cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement de Base
d'Intérét en cas d'Evénement Désactivant ou dune Caractéristique de Détermination du
Remboursement avec Changement de Base de Remboursement en cas d'Evénement Désactivant
résultant de la survenance d'un Evénement de Changement de Base d'Intérét Désactivant ou d'un
Evénement de Changement de Base de Remboursement Désactivant :

(A) en cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Coupon avec Changement
de Base d'Intérét en cas d'Evénement Désactivant, la base de calcul des intéréts sera
automatiquement modifiée pour passer du Coupon Indexé; au Coupon Indexé ; et/ou

B) en cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Remboursement avec
Changement de Base de Remboursement en cas d'Evénement Désactivant, la base de
calcul de la Détermination du Remboursement du Montant de Remboursement Final ou
du Montant de Remboursement Echelonné, le cas échéant, sera automatiquement
modifiée pour passer du Remboursement Indexé; au Remboursement Indexé..

Le changement peut ne pas étre favorable aux investisseurs et cette caractéristique peut avoir un
effet défavorable sur la valeur des Titres.
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Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Changement de Base d'Intérét
Cible

La base de calcul des intéréts sera automatiquement modifiée pour passer du Coupon Indexé; au
Coupon Indexé; en cas de survenance d'un Evénement de Changement de Base d'Intérét Cible.

Le Coupon Indexé, peut constituer une méthode moins favorable de calcul du Taux d'Intérét Indexé
eu cours des Périodes d'Accumulation des Intéréts subséquentes et peut également avoir un effet
défavorable sur la valeur des Titres.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Option Verrou sur Seuil de
Performance et des Caractéristiques de Détermination du Remboursement avec Option Verrou sur
Seuil de Performance

Les Titulaires détenant 100 pour cent du montant principal total des Titres en circulation peuvent,
de leur initiative, demander de fixer la Valeur Sous-Jacente de chaque Sous-Jacent correspondant
utilisé pour déterminer les montants d'intéréts et le Montant de Remboursement Final ou le
Montant de Remboursement Echelonné, le cas échéant :

(a) en application des Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec
Option Verrou sur Seuil de Performance aux montants d'intérét, pour les périodes
d'accumulation d'intérét en cours ; et/ou

(b) en application des Modalités des Caractéristiques de Détermination du Remboursement
avec Option Verrou sur Seuil de Performance au montant de remboursement, pour les
besoins de détermination du Montant de Remboursement Final ou du Montant de
Remboursement Echelonné concerné, le cas échéant.

L'Emetteur dispose du droit de refuser de communiquer le niveau, ce qui signifie que les Titulaires
détenant 100 pour cent du montant principal total des Titres en circulation ne seront pas en mesure
de déterminer le Sous-Jacent concerné 2 la date de leur demande. L'Emetteur garde la possibilité
de toujours refuser de déterminer la Valeur Sous-Jacente, aussi le Titulaire de Titres peut se
retrouver dans une situation ol il ne pourra jamais exercer son option.

Si le Titulaire de Titres choisit de déterminer la Valeur Sous-Jacente de chaque Sous-Jacent, cette
décision sera irrévocable au jour de 1'envoi de la Notification de I'Exercice de I'Option Verrou sur
Seuil de Performance et il n'y a aucune garantie que la valeur sera plus favorable que les valeurs
qui pourraient &tre obtenues par la suite. Un tel choix pourrait impacter la valeur des Titres.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon Mémoire

Dans I'hypothese ol le Taux d'Intérét Indexé d'une Période d'Accumulation des Intéréts est nul,
lorsque le Taux d'Intérét Indexé d'une Période d'Accumulation des Intéréts subséquente est
supérieur a zéro, ce Taux d'Intérét Indexé sera augmenté par un facteur reflétant le nombre des
précédentes Dates de Paiement des Intéréts consécutives au cours desquelles aucun intérét n'a été
payé. Il n'est pas garanti que le Taux d'Intérét Indexé reflete le taux de marché et la valeur des
Titres pourrait diminuer de facon significative. Par ailleurs, il n'est pas garanti que le Taux d'Intérét
Indexé soit supérieur a zéro (0), auquel cas les Montants d'Intéréts payables en vertu des Titres
peuvent étre égal a zéro (0).
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Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon Double Devise et Modalités des
Caractéristiques de Détermination du Remboursement Double Devise

En cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Coupon Double Devise (Intéréts)
ou d'une Caractéristique de Détermination du Remboursement Double Devise (Remboursement),
le montant payable des intéréts en vertu des Titres et/ou le montant payable de remboursement sera
payé dans une devise autre que la devise dans laquelle les Titres sont libellés. Si plus d'une Devise
des Intéréts ou d'une Devise du Remboursement est spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables, 1'Emetteur concerné pourra choisir n'importe laquelle des devises spécifiées et
I'investisseur n'aura connaissance des montants des intéréts de cette devise dus en vertu des Titres
et/ou des montants de remboursement dus préalablement qu'a la date de paiement. Le Taux de
Change Double Devise (Intéréts) et le Taux de Change Double Devise (Remboursement) concerné,
selon le cas, peuvent étre volatiles et les investisseurs peuvent étre amenés a recevoir des montants
d'intéréts dus ou une Détermination du Remboursement dii au titre du remboursement plus faibles
que prévu. Les investisseurs devront également se reporter aux risques prévus sous "Risques de
change et controle des changes" pour une présentation générale des risques liés a la conversion.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Option de Revalorisation

En cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Coupon Option de Revalorisation,
les Titulaires détenant 100 pour cent du montant principal total des Titres en circulation peuvent
demander le changement de la base sur laquelle est calculé le Coupon Indexé. Suite a la réception
de cette demande, 1'Emetteur notifiera aux Titulaires détenant 100 pour cent du montant principal
total des Titres en circulation la fagon dont il propose de modifier la base sur laquelle 1'intérét est
calculé et les Titulaires détenant 100 pour cent du montant principal total des Titres en circulation
pourront consentir, ou non, avec I'Emetteur, 4 la mise en ceuvre de telles modifications. Il n'y a pas
de garantie que I'un ou l'autre de ces changements de la base sur laquelle 1'intérét est calculé sera
bénéfique pour les Titulaires.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Remboursement avec Option de
Revalorisation

En cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Remboursement avec Option de
Revalorisation, les Titulaires détenant 100 pour cent du montant principal total des Titres en
circulation peuvent demander le changement du Montant de Remboursement Final ou du Montant
de Remboursement Echelonné, selon le cas. Suite a la réception de cette demande, I'Emetteur
notifiera aux Titulaires détenant 100 pour cent du montant principal total des Titres en circulation
la facon dont il propose de modifier le Montant de Remboursement Final ou le Montant de
Remboursement Echelonné, le cas échéant, et les Titulaires détenant 100 pour cent du montant
principal total des Titres en circulation pourront consentir, ou non, avec I'Emetteur, a la mise en
ceuvre de telles modifications. Il n'y a pas de garantie que 1'un ou l'autre de ces changements du
Montant de Remboursement Final ou du Montant de Remboursement Echelonné, le cas échéant,
sera bénéfique pour les Titulaires.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon a Date de Paiement des Intéréts
Unique

Le montant di au titre des intéréts peut courir pendant la durée de vie des Titres sur la base
d'observations et déterminations a survenir pendant la durée de vie des Titres mais sera payé en un
montant unique a la Date Unique de Paiement des Intéréts. Dans I'hypotheése ou les Titres sont
remboursés avant la Date Unique de Paiement des Intéréts, il n'y a aucune garantie que le montant
di a cette date de remboursement prendra en compte (i) les intéréts courus mais non payés, ou (ii)
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le montant qui aurait dii &tre payé au titre des intéréts si les Titres n'avaient pas été remboursés par
anticipation, ce qui pourra affecter la valeur de marché des Titres.

Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Changement de Base d’Intérét
Performance Désactivant et Modalités des Caractéristiques de Détermination du Remboursement
avec Changement de Base de Remboursement Performance Désactivant

En cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Coupon résultant de la survenance
d'un Evénement de Changement de Base d’Intérét Performance Désactivant, la base de calcul des
intéréts sera automatiquement modifiée pour passer du Coupon Indexé; au Coupon Indexé,.

En cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Remboursement résultant de la
survenance d'un Evénement de Changement de Base de Remboursement Performance Désactivant,
la base de calcul de la Détermination du Remboursement du Montant de Remboursement Final ou
du Montant de Remboursement Echelonné, le cas échéant, sera automatiquement modifiée pour
passer du Remboursement Indexé; au Remboursement Indexé.

Le changement peut ne pas étre favorable aux investisseurs et cette caractéristique peut aussi avoir
un effet défavorable sur la valeur des Titres.

Les Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon avec Réserve

En cas d'application d'une Caractéristique de Détermination du Coupon avec Réserve, le Taux
d'Intérét Indexé, est calculé pour chaque Période d'Accumulation des Intéréts, depuis la Période
d'Accumulation de Réserve Initiale (incluse) jusqu'a la Période d'Accumulation de Réserve Finale
(exclue) comme étant la valeur la plus faible entre (a) le Plafond et (b) 1a somme du Coupon Indexé,
et de la Réserve,.; pour la Période d'Accumulation des Intéréts concernée. Le Taux d'Intérét Indexé
est calculé pour chaque Période d'Accumulation des Intéréts, depuis la Période d'Accumulation de
Réserve Finale (incluse) comme la somme du Coupon Indexé, et de la Réserve,.; pour la Période
d'Accumulation des Intéréts concernée. Il n'y a aucune garantie que ces Caractéristiques de
Détermination seront bénéfiques pour les Titulaires.

Les Modalités des Caractéristiques de Détermination du Coupon et du Remboursement avec
Option du Changement de Titre de Créance

Les Titulaires de Titres détenant 100 pour cent. du montant nominal global des Titres en circulation
peuvent demander de substituer un Titre de Créance en émettant un avis au plus tard a la Date
d'’Expiration de I'Option de Changement de Titre de Créance. Apres réception de cette demande,
1'Emetteur fournira le Prix de 1'Option de Changement de Titre de Créance concernée, reflétant le
cofit ou le gain du changement des Titres de Créance demandé par les Titulaires de Titres, la
différence entre la valeur de marché du Titre de Créance remplacé et celle du Titre de Créance de
remplacement et le Taux d'Intérét Indexé ajusté qui en résulte et qui est applicable aux Titres. Les
Titulaires de Titres ont la possibilité de demander de fixer le Prix de 1'Option du Changement de
Titre de Créance a un niveau particulier ; 'Emetteur a la seule discrétion de refuser cette demande,
ce qui signifie que les Titulaires de Titres détenant 100 % du montant nominal total des Titres en
circulation ne seraient pas en mesure de fixer le Prix de I'Option du Changement de Titre de
Créance concernée. L'Emetteur peut continuellement refuser de fixer le Prix de I'Option de
Changement de Titre de Créance au niveau demandé par les Titulaires de Titres.

Si l'investisseur choisit, et que I'Emetteur accepte, de fixer le Prix de 1'Option de Changement de

Titre de Créance a un niveau particulier, ce choix est irrévocable des la remise de l'avis d'exercice
de I'Option de Changement de Titre de Créance et il n'y a aucune garantie que le Prix de 1'Option
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de Changement de Titre de Créance sera plus avantageux que le Prix de 1'Option de Changement
de Titre de Créance qui peut étre obtenu par la suite.

(t) Risques liés aux Titres Assortis de Siiretés

®

(ii)

Limitation des Actifs Gagés

La stireté fournie pour une Souche de Titres Assortis de Stiretés est limitée aux Actifs Gagés
constituant le Pool d'Actifs Gagés applicable a cette Souche et, dans le cas d'un Pool d'Actifs Gagés
pour Souches Multiples, a toutes les Souches de Titres Assortis de Stiretés qui bénéficient d'une
stireté sur le méme Pool d'Actifs Gagés. Il n'existe aucune garantie que les Actifs Gagés seront
suffisants pour garantir, qu'a la suite de la réalisation, les montants disponibles pour distribution
ou la valeur des Actifs Gagés disponibles pour €étre livrés par I'Agent des Slretés sera suffisante
pour payer tous les montants dus aux Titulaires de Titres Assortis de Stretés se rapportant a la
Souche de Titres Assortis de Siretés concernée (voir la section Insuffisance du produit de la
réalisation des Actifs Gagés et Recours Limité des Titulaires de Titres Assortis de Siiretés). En
conséquence, les investisseurs peuvent perdre une part significative ou la totalité de leur
investissement.

Des intéréts différents des Titulaires en cas de Pools d'Actifs Gagés pour Souches Multiples

Lorsque les Conditions Définitives applicables pour une Souche de Titres Assortis de Stretés
indiquent que le "Pool d'Actifs Gagés pour Souches Multiples" sera applicable, la stireté sur le Pool
d'Actifs Gagés peut étre partagée par plusieurs Souches de Titres Assortis de Siretés.

Dans de telles circonstances, lors de 1'exécution de la siireté prise sur le Pool d'Actifs Gagés, dans
la mesure ou les montants disponibles a verser aux Titulaires de Titres sont insuffisants, les
Titulaires de Titres de chaque Souche de Titres qui bénéficient d'une siireté sur le méme Pool
d'Actifs Gagés subiront une perte proportionnelle de leur investissement. L'Emetteur n'a aucune
obligation d'obtenir le consentement des Titulaires de Titres existants avant d'émettre une nouvelle
Souche de Titres Assortis de Stiretés liée a un Pool d'Actifs Gagés lorsque le Pool d'Actifs Gagés
pour Souches Multiples s'applique et par conséquent, en fonction du nombre de Souches émises,
un Titulaire de Titres peut se trouver face a un nombre important de Titulaires de Titres différents

qui auront un droit sur le Pool d'Actifs Gagés concerné.

Lorsque plus d'une souche de Titres Assortis de Stiretés bénéficie d'une slireté sur le méme Pool
d'Actifs Gagés, la valeur des Actifs Gagés du Pool d'Actifs Gagés ne reflete pas la Valeur de
Marché des Titres Assortis de Siretés d'une souche particuliere de Titres Assortis de Stiretés (ou
la Valeur de Marché des Titres Assortis de Siiretés globale des souches de Titres Assortis de
Stiretés bénéficiant d'une siireté sur le Pool d'Actifs Gagés concerné) de fagon aussi précise que si
les Actifs Gagés du Pool d'Actifs Gagés étaient uniquement détenus au titre d'une seule souche de
Titres Assortis de Stiretés.

Lorsque plus d'une Souche de Titres Assortis de Stiretés bénéficie d'une siireté sur le méme Pool
d'Actifs Gagés, I'Agent des Siiretés devra prendre en compte les intéréts de tous les Titulaires de
Titres de chacune de ces Souches pris ensemble comme une classe unique et sans considération de
la Souche concernée a laquelle ils appartiennent. En conséquence, dans la mesure ot 1'Agent des
Stiretés demande des instructions aux Titulaires des Titres ou les Titulaires des Titres sont en droit
d'exercer un pouvoir discrétionnaire, un Titulaire de Titres peut étre moins en mesure de donner
des instructions a I'Agent des Siretés (y compris sur la fagon de réaliser la slireté applicable) ou
d'influer sur l'issue de ce pouvoir que s'il détenait un Titre Assorti de Siireté bénéficiant d'une siireté
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sur un Pool d'Actifs Gagés ségrégué qui ne garantit pas d'autres Souches de Titres Assortis de
Stiretés.

Absence de contrdle des Actifs Gagés

Lorsque les Titres Assortis de Stretés sont soumis au Contrdle des Actifs Gagés, a Chaque Date
de Test des Actifs Gagés, 'Agent de Contrdle des Actifs Gagés (ou, dans le cas ou I’ Auto-Contrdle
s’applique, le Gérant des Actifs Gagés) vérifiera si la Valeur des Actifs Gagés est égale ou
supérieure a la Valeur Requise des Actifs Gagés pour le Pool d'Actifs Gagés concerné, en prenant
en compte toute Décote a appliquer aux Actifs Gagés.

Lorsqu'il n'est pas possible d'effectuer une telle vérification, 'Emetteur ou le Constituant Tiers (ou
le Gérant des Actifs Gagés agissant pour leur compte) peut étre tenu de livrer, ou faire livrer, sur
le Compte Gagé, des Actifs Gagés additionnels ou de remplacement, de telle sorte que le test
mentionné ci-dessus soit satisfait apres un tel ajustement relatif aux Actifs Gagés. Les investisseurs
seront néanmoins exposés a la baisse de la Valeur des Actifs Gagés avant un tel ajustement. Avant
un tel ajustement, il existe également un risque que les Actifs Gagés ne respectent pas les Criteres
d'Eligibilité, le tout pouvant impacter la valeur des Titres.

Lorsque les Titres Assortis de S{iretés ne sont pas soumis au Contrdle des Actifs Gagés, il n'y aura
pas de contrdle continu de la composition du Pool d'Actifs Gagés et les Titulaires de Titres Assortis
de Stiretés sont en conséquence exposés a la baisse de la Valeur des Actifs Gagés, potentiellement
jusqu'a zéro (0).

Faible fréquence des Dates de Test des Actifs Gagés quand le Contrdle des Actifs Gagés est
applicable

Afin d'assurer qu'une Souche de Titres Assortis de Stiretés a laquelle le Contrdle des Actifs Gagés
est applicable fait I'objet d'une sfireté conformément a ses modalités, la Valeur des Actifs Gagés et
la Valeur Requise des Actifs Gagés seront déterminées a la Date d'Emission de cette Souche de
Titres Assortis de Stretés, a chaque Date de Test des Actifs Gagés périodique suivante spécifiée
dans les Conditions Définitives applicables, et a chaque date supplémentaire réputée étre une Date
de Test des Actifs Gagés en vertu des Modalités des Titres Assortis de Stiretés. Dans le cas ou
I’ Auto-Contrdle s’applique, les Dates de Test des Actifs Gagés ne s’appliqueront pas excepté dans
le cas ou une Substitution d’Actifs Gagés est en cours conformément aux Modalités des Titres
Assortis de Stiretés. Plus la fréquence des Dates de Test des Actifs Gagés périodiques spécifiée
dans les Conditions Définitives applicables sera faible, et, dés lors, plus l'intervalle de temps entre
deux Dates de Test des Actifs Gagés sera long, et plus il sera probable qu'en cas d'exécution du
Contrat de Gage concerné, les produits de 1'exécution qu'un Titulaire de Titres Assortis de Stretés
recevra ou, si la clause Livraison Physique des Actifs Gagés suite a Réalisation est applicable, la
valeur des Actifs Gagés livrés, seront inférieurs aux montants dus aux Titulaires de Titres Assortis
de Siretés au titre de la Souche de Titres Assortis de Stiretés concernée. Les Titulaires sont donc
exposés a une baisse de la valeur des Titres.

Lorsque les Titres Assortis de Stiretés ne sont pas sujets au Contrdle des Actifs Gagés, il n'y aura
pas d'ajustements périodiques des Actifs Gagés du Pool d'Actifs Gagés pendant la vie des Titres
Assortis de Siiretés concernés, autrement qu'a toute date réputée étre une Date de Test des Actifs
Gagés en vertu des Modalités des Titres Assortis de Slretés. Dans ce cas, si la siireté en vertu du
Contrat de Gage concerné est exécutée, les produits de I'exécution qu'un Titulaire de Titres Assortis
de Sdretés recevra ou, si la clause Livraison Physique des Actifs Gagés suite a Réalisation est
applicable, la valeur des Actifs Gagés livrés, pourront &étre inférieurs aux montants dus aux
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Titulaires de Titres Assortis de Siretés au titre de la Souche de Titres Assortis de Siretés
concernée.

Substitution d'Actifs Gagés

Si les Conditions Définitives applicables stipulent que la clause "Substitution d'Actifs Gagés"
s'applique, 'Emetteur ou le Constituant Tiers (ou le Gérant des Actifs Gagés, agissant pour leur
compte) pourra retirer et/ou remplacer des Actifs Gagés de tout Compte Gagé, sous réserve que le
Test des Actifs Gagés continue d'étre satisfait aprés cet ajustement. L'Emetteur ou le Constituant
Tiers (ou le Gérant des Actifs Gagés agissant pour leur compte) pourra donner des instructions
relatives a la substitution des Actifs Gagés autant de fois qu'il le décidera pendant la durée des
Titres Assortis de Shretés, et ne sera pas tenu d'obtenir le consentement de 1'Agent de Contrdle des
Actifs Gagés (le cas échéant en ce qui concerne une Souche de Titres Assortis de Stiretés) ou de
toute autre partie avant d'opérer la substitution proposée d'Actifs Gagés. Jusqu'a ce que des
ajustements supplémentaires soient apportés aux Actifs Gagés, la valeur des Actifs Gagés détenus
sur un Compte Gagé garantissant une Souche de Titres Assortis de Sliretés pourra étre inférieure a
ce qu'elle aurait été si la substitution d'Actifs Gagés n'avait pas eu lieu.

Remboursement anticipé ou annulation 2 l'option de 'Emetteur s'il survient un Cas de Perturbation
des Stretés

Les Titres Assortis de Stiretés seront exposés a des Cas de Perturbation des Siretés (tels que définis
dans les Modalités des Titres Assortis de Sfiretés), qui pourront accroitre la possibilité (par
comparaison avec les Titres qui ne sont pas assortis de siiretés) que les Titres Assortis de Shretés
soient remboursés ou annulés par anticipation. En cas de survenance d'un Cas de Perturbation des
Siretés, 'Emetteur pourra, a sa seule et absolue discrétion, rembourser ou annuler, selon le cas,
tous les Titres Assortis de Stiretés concernés au Montant de Remboursement Anticipé suite a la
survenance d'un Cas de Perturbation des Siretés. A la suite du remboursement anticipé des Titres
Assortis de Stiretés, un Titulaire de Titres Assortis de Sliretés peut ne pas pouvoir réinvestir les
produits du remboursement a un taux d'intérét effectif aussi élevé que le taux d'intérét des Titres
Assortis de Siretés ainsi remboursés, et peut ne pouvoir les réinvestir qu'a un taux
significativement inférieur ou a des conditions d'investissement moins favorables.

Cas de Déchéance du Terme d'un Titre Assorti de Stiretés et réalisation de siiretés

Suite a la survenance d'un Cas d'Exigibilité Anticipée de Titre Assorti de Stretés, tous les Titres
Assortis de Siretés de la Souche concernée peuvent (a la demande d'un titulaire de Titre Assorti
de Siiretés) devenir immédiatement exigibles et payables a leur Montant de Remboursement
Anticipé. A la suite d'un tel événement, un Cas de Déchéance du Terme d'un Titre Assorti de
Stiretés peut survenir et les Titulaires de Titres Assortis de Stiretés seront habilités a réclamer tous
montants impayés qui leur sont dus conformément aux Modalités de Titres Assortis de Stiretés, en
vertu, et sous réserve, des termes de la Garantie.

L'Agent des Siiretés ne sera obligé de réaliser le Contrat de Gage qu'apres avoir recu une Demande
de Réalisation du Gage de la part d'un Titulaire de Titres Assortis de Stretés (ou le Représentant
agissant a la demande d'un Titulaire de Titres Assortis de Stiretés). Le Titulaire de Titres Assortis
de Siretés (ou le Représentant agissant a la demande d'un Titulaire de Titres Assortis de Stiretés)
ne pourra envoyer une Demande de Réalisation des Actifs Gagés a I'Agent des Siiretés qu'a
condition que ni I'Emetteur ni le Garant n'aient payé tous les montants dus a ce Titulaire de Titres
Assortis de Stiretés dans un délai déterminé suivant la survenance de ce Cas de Déchéance du

Terme d'un Titre Assorti de Siiretés.
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L'existence d'une telle période signifie qu'il s'écoulera un délai entre la survenance d'un Cas de
Déchéance du Terme d'un Titre Assorti de Stiretés et I'exécution du Contrat de Gage correspondant,
pendant lequel il pourra se produire une dépréciation de la valeur des Actifs Gagés concernés,
réduisant ainsi le montant disponible pour honorer les créances des Titulaires de Titres Assortis de
Stiretés lors de la réalisation des Actifs Gagés ou la valeur des Actifs Gagés disponibles pour étre
livrés aux Titulaires de Titres Assortis de Stiretés.

Si les Actifs Gagés consistent en titres de créance, actions ou autres valeurs mobilieres, la
liquidation de tous les Actifs Gagés opérée simultanément pourra accroitre le risque (et en
conséquence affecter la valeur des Titres) que les produits de la réalisation des Actifs Gagés soient
inférieurs aux sommes dues aux Titulaires de Titres Assortis de Sliretés concernés en vertu des
Titres Assortis de Stiretés en question, au motif que la liquidation simultanée de tous les Actifs
Gagés contenus dans les Pools d'Actifs Gagés pourrait, dans certaines conditions particulieres de
marché, provoquer une réduction de la valeur de marché de tous les Actifs Gagés ou de certains
d'entre eux.

Droit des Titulaires de Titres Assortis de Suretés en cas de réalisation de siliretés et subordination
au paiement de frais et autres paiements

Suite a la réalisation du Contrat de Gage, les droits des Titulaires de Titres Assortis de Stiretés au
titre des montants provenant des produits de la réalisation des Actifs Gagés concernés ou, si la
clause Livraison Physique des Actifs Gagés suite a Réalisation est applicable, au titre de la
livraison d'Actifs Gagés, seront limités au Montant de Remboursement Anticipé.

Le Montant de Remboursement Anticipé pour les Titres Assortis de Shretés sera égal au Montant
de Remboursement Anticipé a la Valeur Juste de Marché, qui est susceptible d'étre différente du
montant di a la date de maturité prévue. Le Montant de Remboursement Anticipé a la Valeur Juste
de Marché sera a cette fin un montant égal a la valeur juste de marché d'un Titre Assorti de Stiretés
(sous réserve d'un minimum de z€ro) a la date (ou approximativement) de remboursement anticipé
en prenant, notamment, en compte de (i) la déduction de tout Montant de Couverture (sauf pour
un remboursement anticipé suite a la survenance d'un Cas de Perturbation Additionnel), (ii) dans
le cas des Titres Indexés sur des Titres de Créance, la valeur des Titres de Créance concernés sans
toutefois tenir compte de (1) la situation financiere de 'Emetteur concerné et/ou le Garant et (2)
tout collatéral qui a été€, ou qui est requis, remis en relation avec de tels Titres Assortis de Stiretés.

Les droits d'un Titulaire de Titres Assortis de Stretés au Montant de Remboursement Anticipé
relatif a tout Titre Assorti de Stiretés, pour lequel un Cas de Déchéance du Terme d'un Titre Assorti
de Siretés est intervenu, seront subordonnés a, et prendront donc rang apres, les créances se
rapportant a des montants payables aux Parties Bénéficiaires des Stiretés placés avant les Titulaires
de Titres Assortis de Stretés, conformément a 1'Ordre de Priorité spécifié dans les Conditions
Définitives applicables et apres tout droit de préférence existant par l'effet d'une loi.

Insuffisance du produit de la réalisation des Actifs Gagés et recours limité des Titulaires de Titres
Assortis de Stretés

La stireté fournie pour une Souche de Titres Assortis de Stiretés est limitée aux Actifs Gagés
constituant le Pool d'Actifs Gagés applicable a cette Souche, ainsi qu'aux droits, avantages, intéréts
et titres de I'Emetteur, présents et futurs, dans, sur et en vertu des contrats de siireté (dans la mesure
ou ils se rapportent a cette Souche). La valeur réalisée pour les Actifs Gagés du Pool d'Actifs Gagés
concerné ou, si la clause Livraison Physique des Actifs Gagés suite a leur Réalisation est
applicable, la valeur des Actifs Gagés livrés, lors de 1'exécution du Contrat de Gage concerné, peut
étre inférieure aux montants dus aux Titulaires de Titres Assortis de Siiretés au titre de la Souche
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de Titres Assortis de Stiretés concernée, et, par voie de conséquence, les investisseurs peuvent
perdre une partie substantielle de leur investissement. Ce niveau de risque dépendra de l'application
ou non du Controle des Actifs Gagés et des Criteres d'Eligibilité applicables.

Les Actifs Gagés peuvent subir une baisse de valeur entre la date a laquelle le Contrat de Gage
concerné devient exécutoire et la date a laquelle les Actifs Gagés sont intégralement liquidés ou,
si la clause Livraison Physique des Actifs Gagés suite a Réalisation est applicable, livrés. Dans des
circonstances exceptionnelles, les Actifs Gagés faisant partie du Pool d'Actifs Gagés disponible a
la date a laquelle un Contrat de Gage devient exécutoire pourraient perdre la totalité ou une partie
substantielle de leur valeur d'ici la date de réalisation et de distribution ou de livraison, selon le
cas.

Si des montants restent dus et impayés a un Titulaire de Titres Assortis de Stretés en application
des Modalités des Titres Assortis de Stretés, ce Titulaire de Titres Assortis de Stiretés n'aura plus
aucun recours contre I'Emetteur (qu'il s'agisse de Crédit Agricole CIB FS ou Crédit Agricole CIB
FL), tout Constituant Tiers ou I'Agent des Siiretés au titre des montants qui restent dus et impayés
a la suite de la réalisation du Contrat de Gage concerné (y compris, afin de lever toute ambiguité,
les paiements du principal et/ou des intéréts au titre des Titres Assortis de Shretés). Dans un tel
cas, les Titulaires de Titres Assortis de Stiretés continueront, dans ce scénario, de pouvoir réclamer
tous montants impayés au Garant en vertu des termes de la Garantie, et tout montant impayé
constituera donc une créance non garantie de ce Titulaire de Titres Assortis de Stiretés a 'encontre
de Crédit Agricole CIB. Si la valeur réalisée pour les Actifs Gagés ou la valeur de tous Actifs
Gagés livrés est inférieure au montant qui est dii aux Titulaires en vertu de leurs Titres, ils seront
exposés au risque de solvabilité du Garant pour les montants leur restant dus.

Livraison Physique des Actifs Gagés suite a Réalisation

Si la clause Livraison Physique des Actifs Gagés suite a Réalisation est applicable pour une Souche
de Titres Assortis de Siretés, I'Agent des Stiretés ne devra pas, lors de I'exécution d'un Contrat de
Gage, vendre ou faire vendre les Actifs Gagés (a moins qu'il ne se soit produit un Cas de
Perturbation de la Livraison Physique des Actifs Gagés, et autrement que pour payer des montants
payables en priorité par rapport aux Titulaires de Titres Assortis de Stretés, conformément a
I'Ordre de Priorité spécifié dans les Conditions Définitives applicables), mais livrera la Part d'Actifs
Gagés a chaque Titulaire de Titres Assortis de Stiretés, dans la maniére indiquée dans les Modalités
des Titres Assortis de Stiretés.

Si un Cas de Perturbation de la Livraison Physique des Actifs Gagés survient ou existe a la Date
de Livraison des Actifs Gagés concernée, le reglement sera différé jusqu'au Jour Ouvré des Siiretés
suivant o aucun Cas de Perturbation de la Livraison Physique des Actifs Gagés n'existera ou ne
perdurera. Si ce Cas de Perturbation de la Livraison Physique des Actifs Gagés perdure pendant
une période continue de vingt Jours Ouvrés des Stiretés (ou toute autre période spécifiée dans les
Conditions Définitives applicables) apres la Date de Livraison des Actifs Gagés originelle, 'Agent
des Stiretés ou I'Agent de Cession agissant pour leur compte, pourvoira a la vente de ces Actifs
Gagés au lieu de livrer la Part d'Actifs Gagés concernée.

Tout événement décrit ci-dessus peut avoir un impact sur la valeur des Titres et le montant recu
par un Titulaire de Titres a la suite d'une telle vente d'Actifs Gagés peut étre inférieur au montant
qu'un Titulaire de Titres aurait recu si les Actifs Gagés concernés lui avaient été remis et le Titulaire
de Titres détenait les Actifs Gagés concernés jusqu'a la date de remboursement de ces actifs ou les
avait vendus a un moment différent.
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Risque de retard dans la réalisation des Actifs Gagés en cas d'insolvabilité de toute partie concernée

L'insolvabilité de 'Emetteur constituera un Cas d'Exigibilité Anticipée de Titre Assorti de Stiretés,
pouvant entrainer le remboursement anticipé des Titres Assortis de Suretés émis par 'Emetteur.
Dans de tels circonstances, ou en cas d'insolvabilité du Constituant Tiers, du Garant ou de toute
Partie & un Accord de Constitution de Siretés (a cet effet, chacun une partie concernée), la
réalisation des Actifs Gagés pourra étre retardée soit par la nomination d'un administrateur
judiciaire, curateur ou autre mandataire de justice en relation avec la partie concernée, soit par des
mesures ordonnées par un tribunal compétent. Ce retard pourrait affecter défavorablement la
position des Titulaires de Titres Assortis de Siretés en cas de dépréciation de la valeur des Actifs
Gagés pendant cette période.

En outre, en cas d'insolvabilité d'un membre du Groupe, il est possible que I'Emetteur, le Garant et
les Parties a un Accord de Constitution de Stiretés qui sont membres du Groupe puissent chacune
devenir insolvable. Ces circonstances pourraient conduire a un retard dans les procédures
administratives nécessaires a la réalisation des Actifs Gagés et en conséquence affecter la valeur

de marché des Titres.

L'Agent de Cession et 1'Agent des Siretés font (sauf stipulation contraire dans les Conditions
Définitives applicables) partie du méme groupe (et 1’un des Dépositaires Eligibles, qui pourra étre
nommé en tant que Dépositaire pour une Souche de Titres Assortis de Siretés donnée, fait
également partie du méme groupe) et, en cas d'insolvabilité d'une entité, il est possible qu'une autre
entité puisse également étre insolvable. Ces circonstances pourraient conduire a un retard dans la
réalisation des Actifs Gagés. Les Conditions du Dépositaire pour chaque Dépositaire Eligible, les
Conditions de Service de Contrdle des Actifs Gagés, le Contrat d'Agent de Cession et le Contrat
d'Agent des Siretés contiendront des dispositions permettant le remplacement du Dépositaire, de
I'Agent de Contrdle des Actifs Gagés, de I'Agent de Cession et de 'Agent des Siiretés, selon le cas,
dans certaines circonstances, y compris a la suite d'une insolvabilité, comme le stipulent ces
contrats et les Modalités des Titres Assortis de Slretés.

Lorsque le Dépositaire est Euroclear ou Clearstream, les Actifs Gagés relatifs a une Souche de
Titres Assortis de Shretés seront détenus sur un Compte Gagé qui sera un compte ouvert dans le
systtme Euroclear pour le compte du Créancier Nanti. Le Compte Gagé fera l'objet d'un
nantissement accordé par 'Emetteur ou le Constituant Tiers, selon le cas, en faveur de I'Agent des
Stireté agissant au nom et pour le compte, ou (selon le cas) en son nom et pour le compte, pour les
Titulaires de Titres (entre autres). Dans le cas ol I'Agent des Siiretés manque a ses obligations en
tant qu'agent des siiretés, le nantissement sur les Actifs Gagés sera levé en faveur de I'Emetteur ou
du Constituant Tiers. Dans de telles circonstances, les Titulaires de Titres cesseront de bénéficier
de la stireté sur I'ensemble des Actifs Gagés inscrits sur le Compte Gagé jusqu'a ce qu'un agent des
stiretés de remplacement ait ét€ nommé. Dans l'attente de la nomination d'un agent des sliretés de
remplacement, ni I'Emetteur ni le Constituant Tiers n'a d'obligation de détenir les Actifs Gagés sur
un compte ségrégué au profit des Titulaires de Titres ou de fournir une autre garantie pour les
obligations de I'Emetteur en vertu des Titres Assortis de Stretés.

Erreur de Notification de Titres Non-Placés

Si "Renoncement aux Droits" est spécifié comme applicable dans les Conditions Définitives
applicables, Crédit Agricole CIB (y compris, sans caractere limitatif, en sa capacité de teneur de
marché) peut renoncer a ses droits de recevoir les produits de réalisation des Actifs Gagés
garantissant les Titres Assortis de Stiretés concernés (ou, lorsque la Livraison Physique des Actifs
Gagés suite a Réalisation est spécifiée comme applicable dans les Conditions Définitives
applicables, la livraison des Actifs Gagés) suite a la mise en ceuvre des contrats de slireté concernés.
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En conséquence, la Valeur Requise des Actifs Gagés prendra uniquement en compte la valeur des
Titres Assortis de Stireté qui n'ont pas fait I'objet d'un tel renoncement et cela peut affecter la valeur
des Titres.

Suite a tout transfert de Titres non-Placés, les détenteurs de ces titres doivent notifier le Gérant des
Actifs Gagés. Le Jour Ouvré des Stiretés suivant cette notification sera réputé étre une Date de Test
des Actifs Gagés et a cette date I'Agent de Contrdle des Actifs Gagés déterminera la Valeur Requise
des Actifs Gagés mise a jour et tout ajustement aux Actifs Gagés nécessaire pour s'assurer que le
Test des Actifs Gagés sera satisfait. Tant que ces ajustements aux Actifs Gagés n'auront pas été
effectués, la valeur des Actifs Gagés détenus sur le Compte Gagé peut étre inférieure a la Valeur
Requise des Actifs Gagés.

Si le nombre de Titres Non-Placés effectivement détenus a une Date de Test des Actifs Gagés est
inférieur au nombre de Titres Non-Placés notifiés au Gérant des Actifs Gagés (un tel événement
constituant une Erreur de Notification de Titres Non-Placés), alors la Valeur Requise des Actifs
Gagés calculée a cette Date de Test des Actifs Gagés sera inférieure a ce qu'elle aurait été autrement
en l'absence d'une telle Erreur de Notification des Titres Non-Placés. Si la slireté concernée devait
étre réalisée avant la correction d'une Erreur de Notification des Titres Non-Placés, les produits de
réalisation des Actifs Gagés disponibles pour distribution ou, lorsque la Livraison Physique des
Actifs Gagés suite a Réalisation est applicable, la valeur des Actifs Gagés disponibles pour
livraison, aux Titulaires de Titres sera inférieure a ce qu'elle aurait été autrement en 1'absence d'une
telle Erreur de Notification des Titres Non-Placés. Le revenu des investisseurs et la valeur des
Titres peuvent étre affectés en conséquence.

Risques liés aux Obligations Vertes et aux Obligations Sociales

Les Conditions Définitives relatives a une Souche de Titres spécifique peuvent prévoir que ces Titres
constitueront des Obligations Vertes qui seront émises conformément au Cadre des Obligations Vertes (tel
que visé a la section "Informations Générale" en page 1013 du Propsectus de Base) du groupe Crédit
Agricole S.A. (Ie Groupe Crédit Agricole). Dans ce cas, I’Emetteur concerné aura pour intention d’affecter
un montant égal ou équivalent au produit net de ces Titres, pour financer et/ou refinancer, en tout ou partie,
des Actifs Verts Eligibles nouveaux ou existants, qui consistent généralement en des préts nouveaux ou
existants, relatifs a certaines catégories de projets environnementaux ou durables.

Il convient de noter qu’il n’existe actuellement ni de définition (juridique, réglementaire ou autre) clairement
établie, ni de consensus sur le marché, quant a ce qui constitue respectivement un projet "durable", "social"
ou "vert" ni quant aux attributs précise qui sont requis afin qu’un projet spécifique soit qualifié de "durable",
"social" ou "vert" ou de projet équivalent. Le Reglement (UE) 2020/852 sur 1’établissement d’un cadre
visant a favoriser les investissements durables (le Réglement Taxonomie UE) a été€ promulgué récemment
et les criteres techniques concernés sont en attente de publication. Par conséquent, aucune garantie n'est ou
ne peut étre donnée aux Titulaires qu’un projet vert ou social le cas échéant, quel qu’il soit, auquel le produit
des Titres doit étre alloué respectera les attentes de I’investisseur concernant les objectifs de performance
"sociaux" ou "verts" (y compris ceux visés au titre du Reéglement Taxonomie UE) ou que des impacts
contraires aux criteres "durable", "social" ou "vert" ou autres ne surviendront pas au cours de la mise en
ceuvre d’un projet vert ou social ou d’une combinaison de projet vert ou social quel qu’il soit.

Bien que I’Emetteur concerné ait I’intention d’affecter le produit de toute Obligation Verte de fagon
conforme, ou conforme en substance, a ce qui est décrit a la section "Utilisation des Fonds ", rien ne garantit
que les Actifs Verts Eligibles puissent étre mis en ceuvre de cette fagon conforme, ou conforme en substance,
et/ou selon un quelconque calendrier et que par conséquence le produit des Obligations Vertes concernées
sera totalement ou partiellement déboursé pour ces projets. De méme, il ne peut peut étre garanti que ces
projets verts, sociaux ou a faible émission de carbone, ou la combinaison de ces projets verts et sociaux,
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seront chevés a I’issue d’une période donnée quelle qu’elle soit ou finiront par étre achevés, ou qu'ils seront
achevés avec les résultats attendus ou prévus a I'origine par les Emetteurs, ou que le projet vert, social ou 2
faible émission de carbone, ou la combinaison de ces projets verts et sociaux, tel(le) que défini(e) a I'origine
(ou tout projet résultant d'une réaffectation ultérieure de tout ou partie du produit des Obligations Vertes
concernées) ne sera pas disqualifié(e) en tant que tel(le). Tout événement ou manquement de ce type de la
part de 'Emetteur concerné et tout écart d’échéance réel ou potentiel entre le ou les actifs verts, sociaux ou
durables auxquels les produits des Titres peuvent avoir été affectés et les Titres concernés ne (i) donneront
pas lieu a aucune réclamation d'un Titulaire de Titres a I'encontre de 'Emetteur concerné ; (ii) constitueront
un Cas de Défaut en vertu des Titres concernés ; ni (iii) n’entraineront une obligation pour I'Emetteur
concerné de rembourser ces Titres ou ne constitueront un facteur pertinent pour 1'Emetteur concerné dans
la détermination de l'exercice ou non de tout droit de remboursement optionnel relatif a tout Titre.

Tout manquement concernant [’affectation des fonds d’une émission d’Obligations Vertes telle
qu’envisagée, tout retrait d’une quelconque opinion ou certification qui serait applicable, toute opinion ou
certification dont il résulte que I’Emetteur concerné ne se trouve plus, en tout ou partie, en conformité avec
des criteres ou des exigences couverts par cette opinion ou cette certification ou encore tout changement
apporté au Green Bond Framework du Groupe Crédit Agricole et/ou aux criteres de sélection peut avoir un
effet défavorable sur la valeur des Obligations Vertes et peut entrainer des conséquences défavorables pour
les Titulaires ayant un mandat d'investissement dans des titres destinés a étre utilisés dans un but particulier.

Les Conditions Définitives relatives a une Souche de Titres spécifique peuvent prévoir que ces Titres
constituent des Obligations Sociales au Cadre des Obligations Sociales (tel que visé a la section
"Informations Générale" en page [1013] du Propsectus de Base) du Groupe Crédit Agricole. Dans ce cas,
’Emetteur concerné aura pour intention d’affecter un montant égal ou équivalent au produit net de ces
Titres, pour financer et/ou refinancer, en tout ou partie, des Actifs Sociaux Eligibles nouveaux ou existants,
qui consistent généralement en des préts nouveaux ou existants, relatifs a certaines catégories de projets
sociaux ou durables.

Dans la mesure ou il n’existe actuellement ni de définition claire (juridique, réglementaire ou autre), ni de
consensus sur le marché, quant a ce qui constitue un projet "durable ", "social " ou labellis¢é comme
équivalent ou de prét susceptible de financer un tel projet, aucune garantie n'est ou ne peut étre donnée aux
Titulaires par 'Emetteur concerné que ’affectation des fonds provenant d'Obligations Sociales satisfasse,
en tout ou partie, aux exigences législatives ou réglementaires nationales ou internationales futures,

"

recommandations ou attentes de tout investisseur concernant les objectifs de performance "durable ",
"sociale " ou labellisés comme équivalent.

Bien que ’Emetteur concerné ait I’intention d’affecter le produit de toute Obligation Sociale de facon
conforme, ou conforme en substance, a ce qui est décrit a la section "Utilisation des Fonds ", rien ne garantit
que les Actifs Sociaux Eligibles puissent étre mis en ceuvre de cette fagon conforme, ou conforme en
substance, et/ou selon un quelconque échéancier, ou encore que ce produit sera totalement ou partiellement
déboursé comme prévu. De méme, aucune assurance ne peut étre donnée que ces Obligations Sociales ou
que les activités ou encore les projets qu’elles financent (ou refinancent) produiront les résultats ou I’issue
(que ce soit ou non en lien avec des objectifs d'ordre social, durable ou autre) attendus ou anticipés a
I’origine par I’Emetteur concerné. Un tel événement ou manquement de I'Emetteur concerné ne constituera
pas un Cas de Défaut relativement aux Obligations Sociales.

Un tel manquement, quel qu'il soit, concernant I’affectation des fonds d’une émission d’Obligations
Sociales telle qu’envisagée, tout retrait d’une quelconque opinion ou certification qui serait applicable, toute
opinion ou certification dont il résulte que I’Emetteur concerné ne se trouve plus, en tout ou partie, en
conformité avec des criteres ou des exigences couverts par cette opinion ou cette certification ou encore tout
changement apporté au Social Bond Framework du Groupe Crédit Agricole et/ou aux criteres de sélection
peut avoir un effet défavorable sur la valeur des Obligations Vertes et peut entrainer des conséquences
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défavorables pour les Titulaires ayant un mandat d'investissement dans des titres destinés a étre utilisés dans
un but particulier.

Risques liés aux Titres partiellement libérés
L’Emetteur concerné peut émettre des titres dont le prix d’émission est payable par I’investisseur en plus

d’une échéance. Le défaut par I’investisseur de réglement de toute échéance ultérieure peut provoquer la
perte pour I’investisseur de tout ou partie de son investissement.
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CONSENTEMENT A L'UTILISATION DU PROSPECTUS DE BASE

Excepté dans le cas des circonstances décrites ci-aprés, les Emetteurs n'ont autorisé I'établissement d'aucune offre
par aucun offrant et n'ont pas consenti a l'utilisation de ce Prospectus de Base par une quelconque autre personne
relativement a une quelconque offre des Titres dans une quelconque juridiction. Toute offre effectuée sans le
consentement des Emetteurs n'est pas autorisée et aucun des Emetteurs ni, pour éviter toute ambiguité, le Garant ou
I'un quelconque des Agents Placeurs n'accepte aucune responsabilité en ce qui concerne une telle offre ou les actions
de la personne effectuant une telle offre non autorisée.

Dans le cas d'un Offre Non-Exemptée (tel que ce terme est défini ci-dessous) et d'un investisseur a qui des Titres sont
offerts par une personne qui n'est pas un Offrant Autorisé, I'investisseur potentiel doit vérifier avec cette personne si
quelqu'un est responsable du contenu du Prospectus de Base pour les besoins de cette Offre Non-Exemptée et, le cas
échéant quelle est cette personne. Si l'investisseur potentiel conserve la moindre incertitude quant au fait de savoir
s'il peut se baser sur ce Prospectus de Base et/ou quant a la personne responsable pour le contenu de ce Prospectus
de Base, un tel investisseur devrait solliciter une aide juridique.

Dans le cas ou toute offre de Titres effectuée le cas échéant en Belgique, en France et au Luxembourg (les
Juridictions d'Offre Non-Exemptée) sans que celle-ci ne bénéficie d'une exemption a 1'obligation de publier un
prospectus conformément au Réglement Prospectus, telle que modifiée, ('Offre Non-Exemptée), 1’Emetteur
concerné consent et (relativement au paragraphe 2 ci-dessous) offrer de consentir, a I'utilisation du présent Prospectus
de Base, ainsi que tout supplément au Prospectus de Base, en relation avec 1'0Offre Non-Exemptée de tout Titre
pendant la période d'offre spécifiée dans les Conditions Définitives applicables (la Période d'Offre) et dans un ou
plusieurs Etats Membre(s) indiqué(s) dans les Conditions Définitives applicables par :

(1)  si la clause Consentement Spécifique est spécifiée comme étant applicable dans les Conditions Définitives
applicables :

(a)  toutintermédiaire financier qui y est nommé (1I’Offrant Autorisé Initial), sous réserve des modalités
applicables énoncées dans ces Conditions Définitives ; et

(b)  toutintermédiaire financier désigné apres la date des Conditions Définitives et dont le nom est publié
sur le site (https://www.documentation.ca-cib.com/PublicFinal Term?region=EU) et identifié comme
un Offrant Autorisé additionnel (I’Offrant Autorisé Additionnel) pour une Offre Non-Exemptée ;
et/ou

(2)  si la clause Consentement Général est spécifiée comme étant applicable dans les Conditions Définitives
applicables, tout intermédiaire financier (I'Offrant Autorisé Général) qui (a) est habilité a effectuer des offres
conformément a MiFID II, y compris dans le cadre de toute mesure de mise en ceuvre au sein de chaque
juridiction concernée et (b) accepte I’offre de consentement 1’Emetteur concerné en publiant sur son site
internet ou sur le site internet de I’Offrant Autorisé Initial (le cas échéant), pendant la durée de I'Offre Non-
Exemptée, le fait qu'il utilise le Prospectus de Base pour cette Offre Non-Exemptée conformément au
consentement de I'Emetteur concerné et qu'il accepte les Termes de 1'Offrant Autorisé présentés ci-aprés
concernant l'utilisation du consentement et les autres modalités qui y sont attachées.

Les Termes de I'Offrant Autorisé consistent en ce que l'intermédiaire financier concerné accepte, déclare, garantisse
et s'engage envers I'Emetteur concerné, le Garant, le cas échéant, et I'Agent Placeur concerné, a tout moment de
1'Oftre Non-Exemptée de Titres concernée, a :

a) agir conformément a, et étre seul responsable de se conformer a, toutes législation, régles,
réglementation et directives édictées par tout organisme de supervision compétent (les Régles)
applicables a tout moment, y compris notamment et dans chaque cas, les Reégles se rapportant au
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caracteére opportun et adapté de tout investissement par toute personne et a la fourniture d'information
a tout investisseur potentiel et a informer immédiatement 'Emetteur concerné, le Garant, le cas échéant,
et 'Agent Placeur si a un moment quelconque il prend connaissance ou soupgonne qu'il est ou pourrait
étre en violation avec 1'une des Regles et a prendre toutes les mesures appropriées pour remédier a cette
violation et se conformer aux Régles dans tous leurs aspects ;

se conformer aux restrictions prévues a la section Souscription et Vente du présent Prospectus de Base
qui s'appliqueraient a lui comme s'il était Agent Placeur ;

tenir compte de 1'évaluation du marché cible du producteur concerné et des canaux de distribution
identifiés sous la légende "Gouvernance des produits MiFID II EEE" figurant dans les Conditions
Définitives applicables ;

s'assurer que tous frais ou ristournes (y compris toutes autres commissions et avantages de toute nature)
percus ou payés par cet intermédiaire financier en lien avec 'offre ou la vente des Titres ne violent pas
les Régles et dans la mesure requise par ces Régles, sont entiérement et clairement communiquées aux
investisseurs et investisseurs potentiels ;

détenir tous agréments, autorisations, approbations et permis requis en matiére de sollicitation
d'intéréts, offres ou vente de Titres conformément aux Reégles ;

se conformer, et prendra les mesures appropriées relativement, aux Reégles en matiére d'anti-
blanchiment, d'anti- corruption et de "connaissance du client" (know your customer) (et a prendre
également les mesures appropriées, conformément auxdites Régles, afin d'établir et de documenter
l'identité de chaque investisseur potentiel avant un investissement initial dans les Titres par
l'investisseur potentiel), et & ne permettre aucune souscription aux Titres si I'intermédiaire financier a
des soupgons quant a l'origine des fonds de souscription ;

conserver l'enregistrement des éléments d'identification des investisseurs pendant une période au moins
égale a celle requise par les Régles applicables, et devra, en cas de demande, mettre ces enregistrements
a disposition des Agents Placeurs concernés, du Garant le cas échéant, et des Emetteurs concernés ou
directement auprés des autorités compétentes ayant juridiction sur les Emetteurs concernés et/ou les
Agents Placeurs concernés et le Garant le cas échéant, aux fins de permettre aux Emetteurs concernés,
au Garant le cas échéant, et/ou aux Agents Placeurs concernés de se conformer aux réglementations
anti-blanchiment, anti-corruption et de "connaissance du client" (know your customer) s'appliquant aux
Emetteurs et/ou aux Agents Placeurs concernés ;

s'assurer qu'il ne fournira aucune information autre celle contenue dans ce Prospectus de Base (tel que
modifié ou complété par les Emetteurs le cas échéant) ni ne fera aucune déclaration concernant 1'offre
ou la vente de Titres ou le démarchage relatif aux Titres ;

convenir que toute communication a laquelle il joint ou incorpore une annonce quelconque de

I'Emetteur a la fin de la Période d'Offre sera cohérente avec le Prospectus de Base et (en tout état de
cause) soit juste, claire et non trompeuse et conforme aux Régles et précise qu'elle a été transmise par
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cet Offrant Autorisé Général indépendamment de I'Emetteur et confirme expressément que 1'Emetteur
n'accepte aucune responsabilité quant au contenu de cette communication ;

s'assurer qu'aucun détenteur de Titres ou investisseur potentiel de Titres ne devienne un client direct ou
indirect de I'Emetteur, du Garant ou de 1'Agent Placeur concerné au sens de toute Régle applicable a
tout moment, et dans la mesure ou des obligations client ont été créées par l'intermédiaire financier
conformément aux Régles applicables, alors ledit intermédiaire financier devra exécuter les obligations
ainsi contractées ;

coopérer avec I'Emetteur concerné, le Garant le cas échéant, et I'Agent Placeur afin de fournir toute
information (y compris, notamment, les documents et enregistrements conservés conformément au
paragraphe (g) ci-dessus) sur demande écrite de 'Emetteur, du Garant le cas échéant et/ou de I'Agent
Placeur concerné qui est accessible a l'intermédiaire financier ou qui se trouve a tout moment étre sous
son pouvoir et contrdle, ainsi qu'une assistance telle qu'elle peut étre raisonnablement requise par
I'Emetteur, le Garant le cas échéant, et I'Agent Placeur en relation avec toute demande ou investigation
de tout régulateur, toute plainte recue en relation avec les Titres ou que I'Emetteur, le Garant le cas
échéant, et I'Agent Placeur qui pourrait requérir le respect avec ses propres obligations légales,
réglementaires et fiscales dés que raisonnablement possible et, dans tous les cas, dans le délai imparti
par le régulateur ou la procédure réglementaire en vertu duquel ladite information a été demandée par
I'Emetteur et/ou I'Agent Placeur ;

pendant la période initiale de commercialisation des Titres : (i) ne pas vendre les Titres a un prix
différent du Prix d'Emission) (sauf s'il en est convenu autrement avec 1'Agent Placeur) ; (ii) ne pas
vendre les Titres & une fin autre qu'un réglement & la Date d'Emission (telle que définie dans les
Conditions Définitives) et (iii) ne pas désigner de sous-distributeurs (sauf s'il en est convenu autrement
avec I'Agent Placeur) ;

mettre a la disposition de chaque investisseur potentiel de Titres le Prospectus de Base (tel que complété
a ce moment, le cas échéant), les Conditions Définitives et toute brochure d'information applicable
fournie par 'Emetteur concerné  cette fin, et ne pas transmettre ou ne pas publier une information qui
n'est pas inclue dans ou entiérement conforme au Prospectus de Base ;

s'il transmet ou publie toute communication (autre que le Prospectus de Base ou tout autre support
fourni au dit intermédiaire financier par ou pour le compte de 'Emetteur concerné aux fins de 'Offre
Non-Exemptée) en relation avec I'Offre Non-Exemptée, il s'assure que ladite communication (i) est
juste, claire et non trompeuse et respecte les Régles, (ii) qu'elle indique que l'intermédiaire financier a
fourni cette communication indépendamment de I'Emetteur concerné, que l'intermédiaire financier est
seul responsable d'une telle communication et que ni I'Emetteur concerné, ni le Garant le cas échéant,
ni 'Agent Placeur concerné n'acceptent une quelconque responsabilité pour cette communication et (iii)
qu'elle n'utilise pas, sans l'accord préalable écrit de 'Emetteur concerné, du Garant le cas échéant, ou
de I'Agent Placeur (le cas échéant) la dénomination sociale ou le nom commercial de 'Emetteur
concerné, du Garant le cas échéant, ou de I'Agent Placeur ou tout autre nom, marque ou logo enregistré
par une entité de leur groupe respectif ou tout autre support dont I'entité est propriétaire, sauf aux fins
de décrire I'Emetteur en qualité d'émetteur ou le Garant en qualité de garant des Titres sur les bases
énoncées au présent Prospectus de Base ;

accepter et a s'engager & indemniser chaque Emetteur concerné, Garant le cas échéant, et 'Agent
Placeur concerné (dans chaque cas pour le compte de ladite entité et ses dirigeants, administrateurs,
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employés, agents, affiliés et personnes la contrlant) de toutes pertes, responsabilités, cofits,
réclamations, frais, dépenses, actions ou demandes (y compris les frais raisonnables d'investigation et
de toute défense y afférent ainsi que les honoraires des conseils et débours liés a la dite investigation
ou défense) que chacun d'eux peut supporter ou qui peut leur étre opposé découlant de ou en relation
avec toute violation de tous accords susmentionnés, déclarations, garanties ou engagements de
l'intermédiaire financier, y compris notamment, toute action non autorisée par l'intermédiaire financier
ou le non-respect par l'intermédiaire financier de I'une quelconque des restrictions et exigences
susmentionnés ou le fait pour l'intermédiaire financier d'avoir fait une déclaration non autorisée ou
d'avoir fourni ou utilisé toute information qui n'a pas été autorisée a de telles fins par I'Emetteur
concerné, Garant le cas échéant, et I'Agent Placeur concerné ;

p) consentir et a accepter que :

(i) le contrat entre I'Emetteur concerné et l'intermédiaire financier formé par acceptation de
l'intermédiaire financier de I'offre de I'Emetteur d'utiliser le Prospectus de Base avec son accord
en relation avec 1'0Offre Non-Exemptée (le Contrat de I'Offrant Autorisé), et toutes obligations
non-contractuelles résultant de ou en relation avec le Contrat de I'Offrant Autorisé, seront régis et
interprétés par le droit francais ;

(i) la Cour d'Appel de Paris aura compétence exclusive afin de régler tout différend qui pourrait
résulter de ou en relation avec le Contrat de 1'Offrant Autorisé (y compris un différend en relation
avec toutes obligations non-contractuelles résultant de ou en relation avec le Contrat de 1'Offrant
Autoris¢) et en conséquence, se soumettra a la compétence exclusive de la Cour d'Appel de Paris
;et

(iii) I'Emetteur concerné et chaque Agent Placeur pourra, conformément au droit frangais, faire
exécuter les stipulations du Contrat de 1'Offrant Autorisé incluant les accords, déclarations,
garanties, engagements et indemnités consenties par l'intermédiaire financier conformément aux
Termes de 1'Offrant Autorisé ;

q) s'assurer qu'il ne conduit pas, directement ou indirectement, les Emetteurs concernés, le Garant le cas
échéant, ou les Agents Placeurs concernés violer toute Régle ou toute obligation d'obtenir ou faire tout
enregistrement, autorisation ou accord dans toute juridiction ; et

r) satisfaire aux autres conditions prévues dans les Conditions Définitives applicables.
Dans chaque cas, tant qu'ils sont autorisés a faire de telles offres conformément a la MiFID II.

Les intermédiaires financiers auxquels il est fait référence aux paragraphes 1 et 2 ci-dessus sont ici ensemble désignés
Offrants Autorisés.

Sans qu'il soit nécessaire de le préciser, aucun des Agents Placeurs, Garant, ni des Emetteurs n’est tenu de s'assurer
que 1'Offrant Autorisé respecte la 1égislation et la réglementation applicables et n'encourt de responsabilité de ce fait.

Les Emetteurs assument la responsabilité du contenu du Prospectus de Base, dans la ou les Juridiction(s) d'Offre
Non-Exemptée indiquée(s) dans les Conditions Définitives, envers toute personne (un Investisseur) située dans
cette(s) Juridiction(s) d'Offre Non-Exemptée a qui une offre de Titres a été faite par un Offrant Autorisé et, dans
cette(s) Juridiction(s) d'Offre au Public, que 'offre est faite conformément aux modalités attachées a I'octroi du
consentement, toutes mentionnées dans ce Prospectus de Base et/ou spécifiées dans les Conditions Définitives
applicables. Cependant, ni les Emetteurs, ni le Garant, ni les Agents Placeurs n’est responsable d'un quelconque
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agissement d'un Offrant Autorisé, y compris s'agissant de sa mise en conformité aux régles applicables en matiére de
conduite des affaires ou a toute autre réglementation locale ou législation relative aux titres financiers se rapportant
a l'offre.

Le consentement est donné pour les Périodes d'Offre intervenant dans les douze (12) mois suivant la date
d'approbation par la CSSF de ce Prospectus de Base.

Dans le cas ou les Conditions Définitives applicables désignent un ou plusieurs Offrant(s) Autorisé(s) a qui les
Emetteurs ont donné leur consentement afin qu'ils utilisent le présent Prospectus de Base pendant la Période
d'Offre, les Emetteurs pourront aussi donner leur consentement a un ou a plusieurs Offrants Autorisés
Additionnels, du moment que ces derniers sont autorisés a procéder a de telles offres en vertu de MiFID II
(également dénommés des Offrants Autorisés), postérieurement a la date des Conditions Définitives applicables
et, dans ce cas, toute nouvelle information relative a cet(ces) Offrant(s) Autorisé(s) Additionnel(s), alors
inconnus au moment de l'approbation du Prospectus de Base ou de I'enregistrement des Conditions
Définitives, devra  étre publiée sur la page internet https://www.documentation.ca-
cib.com/PublicFinalTerm?region=EU.

Si les Conditions Définitives stipulent que la Consentement Général s’applique, tout Offrant Autorisé Général
se doit, pour toute la durée de l1a Période d’Offre, publier sur son site internet ou sur le site internet de I’Offrant
Autorisé Initial (le cas échéant), I'information selon laquelle il utilise le présent Prospectus de Base pour 1I'Offre
Non-Exemptée concernée avec le consentement des Emetteurs et conformément aux conditions qui y sont
attachées.

A T'exception de ce qui a été spécifié ci-dessus, ni les Emetteurs, ni le Garant, ni les Agents Placeurs n’a autorisé la
réalisation d'une Offre Non-Exemptée par une personne en quelconque circonstance et cette personne n'est en aucun
cas autorisée a utiliser le présent Prospectus de Base pour ladite offre de Titres. De telles offres ne sont pas faites
pour le compte des Emetteurs, du Garant, des Agents Placeurs ni des Offrants Autorisés et aucun des Emetteurs, du
Garant, des Agents Placeurs ou des Offrants Autorisés ne saurait encourir de responsabilité du fait des agissements
de ces personnes réalisant de telles offres.

Un investisseur qui souhaite acquérir ou qui acquiert des Titres quelconques auprés d'un Offrant Autorisé pourra le
faire, et les offres et ventes des Titres a un investisseur potentiel par un Offrant Autorisé seront effectuées,
conformément aux modalités et autres accords conclus entre cet Offrant Autorisé et cet investisseur potentiel, y
compris s'agissant du prix, des allocations des Titres et des accords relatifs a leur reglement (les Modalités de 1'Offre
Non-Exemptée). Les Emetteurs ne seront pas partie a ces accords avec les investisseurs potentiels (autre que les
Agents Placeurs) en ce qui concerne 1'offre ou la vente des Titres et, en conséquence, ni le présent Prospectus de
Base ni les Conditions Définitives ne contiendra ces informations, qui devront étre obtenue par l'investisseur potentiel
de la part de I'Offrant Autorisé. Les Modalités de 1'Offre Non-Exemptée seront transmises aux investisseurs
potentiels par cet Offrant Autorisé au moment de I'Offre Non-Exemptée. Ni les Emetteurs, ni le Garant, ni les
Agents Placeurs ni aucun autre Offrant Autorisé n'encourt une quelconque responsabilité au titre de ces informations.
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GUIDE D'UTILISATION

CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND INVESTMENT BANK
(Société de droit frangais)
et
CREDIT AGRICOLE CIB FINANCIAL SOLUTIONS
(Société de droit frangais)
et

CREDIT AGRICOLE CIB FINANCE LUXEMBOURG S.A.

(Société de droit luxembourgeois)

Programme d'Emission de Titres Structurés
(Structured Debt Instruments Issuance Programme)
de 25.000.000.000 d'euros
inconditionnellement et irrévocablement garanti par

CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND INVESTMENT BANK

Les termes commencant par une lettre majuscule employés dans ce Guide d'Utilisation sont définis dans la
Modalité "Définitions" a la suite de la section de ce Prospectus de Base relative aux Modalités Générales des
Titres ou dans une section spécifique lorsque les termes commengant par une lettre majuscule y sont employés
pour la premiére fois. Les définitions sont désignées par le fait que le terme en lettre majuscule est écrit en

caractére gras.
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APERCU DU GUIDE D'UTILISATION

Ce Guide d'Utilisation vise a :

° fournir aux investisseurs potentiels un apercu de la documentation principale relative aux Titres émis
dans le cadre du Programme. (Merci de se référer & la section de ce Guide d'utilisation intitulée
"Documentation" (voir page 73).

° aider les investisseurs potentiels a comprendre comment les Modalités des Titres, qui sont exposées dans
ce Prospectus de Base et réparties dans des sections différentes, sont structurées (merci de se référer a la
section de ce Guide d'Utilisation intitulée "Structure des Modalités" (voir page 74).

° aider les investisseurs potentiels a identifier, et a naviguer a travers, les sections des Modalités qui
concernent une Souche de Titres spécifique et les circonstances dans lesquelles une Souche de Titres
spécifiques peut faire 'objet d'un Remboursement Anticipé (merci de se référer aux autres sections de
ce Guide d'Utilisation).

AVIS IMPORTANT

CE GUIDE D'UTILISATION N'EST PAS DESTINE A SERVIR DE GUIDE POUR LES MODALITES
DE CHAQUE SOUCHE NI DE GUIDE POUR L'INTEGRALITE DES MODALITES DE TOUTE
SOUCHE DE TITRES. CE GUIDE D'UTILISATION RESTE SOUMIS DANS SON ENSEMBLE AU
CONTENU DETAILLE DU PROSPECTUS DE BASE (TEL QUE MODIFIE PAR VOIE DE
SUPPLEMENT LE CAS ECHEANT) ET, EN CE QUI CONCERNE UNE SOUCHE DE TITRES
SPECIFIQUE, LES MODALITES APPLICABLES (TELLES QUE COMPLETEES PAR LES
CONDITIONS DEFINITIVES APPLICABLES). EN CONSEQUENCE, ILNE PEUT SE SUBSTITUER
A LA LECTURE DU PROSPECTUS DE BASE (TEL QUE MODIFIE PAR VOIE DE SUPPLEMENT
LE CAS ECHEANT) ET DES CONDITIONS DEFINITIVES APPLICABLES, QUE LES
INVESTISSEURS POTENTIELS DOIVENT LIRE ET DONT ILS DOIVENT S'ASSURER QU'ILS
COMPRENNENT LE CONTENU AVANT DE DECIDER D'INVESTIR DANS LES TITRES.

LES REFERENCES CROISEES MENTIONNEES DANS CE GUIDE D'UTILISATION
REPRESENTENT SIMPLEMENT UNE INDICATION DES SECTIONS PRINCIPALES DU
PROSPECTUS DE BASE DECRIVANT LE SUJET CONCERNE. CELA N'EXCLUT PAS QUE
D'AUTRES SECTIONS DU PROSPECTUS DE BASE PUISSENT AVOIR UN IMPACT SUR LE
RENDEMENT DU AUX INVESTISSEURS OU SUR LEURS DROITS EN VERTU DES TITRES ET
LE GUIDE D'UTILISATION DOIT ETRE LU DANS CETTE PERSPECTIVE.

LES TITRES PEUVENT CONSTITUER DES INSTRUMENTS VOLATILES. EN CONSEQUENCE,
LES INVESTISSEURS POTENTIELS DOIVENT S'ASSURER QU'ILS COMPRENNENT
PLEINEMENT LA NATURE DES TITRES ET DOIVENT ETRE PRETS A SUPPORTER LA PERTE
TOTALE DE LEUR INVESTISSEMENT DANS LES TITRES.
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PROSPECTUS DE BASE - GUIDE D'UTILISATION

Introduction

Diverses catégories de Titres peuvent étre émises dans le cadre du Programme et sont décrites avec plus de
détails dans le Prospectus de Base. Les Investisseurs potentiels doivent lire, et s'assurer qu'ils comprennent, les
documents successifs en vertu desquels les différentes catégories de Titres sont offertes dans le cadre du
Prospectus de Base. Un exposé de ces documents successifs figure ci-dessous.

Documentation

o,

+» Le Prospectus de Base

Le Prospectus de Base inclut certaines informations concernant :

e les modalités des Titres,

e les Emetteurs et le Garant,

e les risques principaux résultant d'un investissement dans les Titres.

Le Prospectus de Base peut faire l'objet de supplément par les Emetteurs. En conséquence, les investisseurs
potentiels doivent s'assurer que dans le cadre de la revue du Prospectus de Base, ils prennent également
connaissance de chaque supplément, le cas échéant, au Prospectus de Base. Les investisseurs potentiels doivent
également avoir conscience du fait que certaines informations du Prospectus de Base sont incorporées par
référence au sein de celui-ci et, par conséquent, peuvent devoir étre obtenues séparément.

«» Conditions Définitives

Les Conditions Définitives présente l'information spécifique a une Souche de Titres en particulier et complétent
les termes et conditions applicables a cette Souche de Titres. Dans certains cas, l'information relative a
I'émetteur et aux Titres sera annexée aux Conditions Définitives sous la forme d'un "Résumé Spécifique a
I'Emission".

«» La Garantie

Lorsque les Titres sont émis par Crédit Agricole CIB Finance Solutions ou Crédit Agricole Finance Luxembourg
S.A., ils seront garantis par Crédit Agricole Corporate and Investment Bank en vertu d'une garantie régie pour
le droit anglais, par le droit irlandais ou par le droit francais, selon le cas, dont la traduction en en langue
francgaise est respectivement jointe aux pages 979 a 983, 984 a 988 et 989 a 991 du Prospectus de Base.

< Documentation relative aux Titres Assortis de Siiretés

Les émetteurs ont conclu des contrats additionnels en vertu desquels des Titres Assortis de Siretés peuvent étre
émis dans le cadre du Programme. De plus amples détails sur ces documents sont présentés dans la section ci-
dessous intitule "Titres Assortis de Siretés".

*,

+» Le Contrat d'Agence (4Agency Agreement)

Les Emetteurs ont conclu un contrat d'agence (agency agreement) en vertu duquel ils ont nommé Crédit
Agricole Corporate and Investment Bank pour agir comme leur agent afin d'exécuter certaines fonctions
relatives aux Titres. Le contrat d'agence inclut également le modéle de certaines notifications qui peuvent étre
délivrées aux Titulaires ou par les Titulaires conformément aux Modalités d'une Souche de Titres.
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+ Le Contrat d'Agents Placeurs (Dealer Agreement)

Les émetteurs ont conclu un contrat d'agents placeurs (dealer agreement) en vertu duquel ils ont convenu avec
les Agents Placeurs visés dans le Prospectus de Base les modalités selon lesquelles chacun d'eux émettra et
souscrira les Titres, respectivement.
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Comment naviguer dans le Prospectus de Base

INFORMATIONS IMPORTANTES

DESCRIPTION GENERALE DU PROGRAMME

FACTEURS DE RISQUE

CONSENTEMENT A L'UTILISATION DU PROSPECTUS DE BASE
PROSPECTUS DE BASE — GUIDE D’UTILISATION

DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

MODALITES DES TITRES

MODALITES GENERALES DES TITRES

MODALITES DEFINITIONS

ANNEXE 1 - MODALITES DES ACTIFS

ANNEXE 2 - MODALITES DES TITRES INDEXES SUR EVENEMENT
DE CREDIT

ANNEXE 3 — MODALITES DES TITRES INDEXES SUR TITRE DE
CREANCE

ANNEXE 10 — MODALITES DES TITRES ASSORTIS DE SURETES

ANNEXE 4 —- MODALITES DES TITRES A DEVISE ALTERNATIVE

ANNEXE 5 —- MODALITES DE DETERMINATION DU COUPON ET
DU REMBOURSEMENT STANDARD

ANNEXE 6 —- MODALITES DE DETERMINATION DU COUPON ET
DU REMBOURSEMENT COMBINES

ANNEXE 7 — MODALITES DES CARACTERISTIQUES DE
DETERMINATION DU COUPON ET DU REMBOURSEMENT

ANNEXE 8 - MODALITES DES EVENEMENTS DECLENCHEURS DU
REMBOURSEMENT ANTICIPE

ANNEXE 9 —- MODALITES DES METHODES DE REMBOURSEMENT
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Sections fournissant des
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sur le Prospectus de
base, I’Emetteur et les
Titres

Sections qui
s’appliquent aux Titres
en fonctions des Actifs
Sous-Jacent référencés
par les Titres

Sections qui
s’appliquent aux Titres
en fonctions du risque
de crédit référencé par
les Titres

Sections décrivant les
diverses formules de
remboursement /
caractéristique pour les
Titres structurés



UTILISATION DES FONDS

DESCRIPTION DES INDICES ASSOCIES CREDIT AGRICOLE CIB

MODALITES DE LA GARANTIE REGIE PAR LE DROIT ANGLAIS
MODALITES DE LA GARANTIE REGIE PAR LE DROIT IRLANDAIS
MODALITES DE LA GARANTIE REGIE PAR LE DROIT FRANCAIS
DESCRIPTION DES EMETTEURS

FISCALITE
SOUSCRIPTION ET VENTE
INFORMATIONS GENERALES
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Section concernat les
Emetteurs

Section concernant les
indices propriétaires

Sections applicables aux
Titres en fonction de
I’Emetteur ou du
Garant des Titres

Sections fournissant des
informations
complémentaires
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STRUCTURE DES MODALITES

Le diagramme ci-dessous illustre les divers sets de modalités qui peuvent étre pertinents pour les Titres dans le
cadre du Programme. La section de ce Guide d'Utilisation intitulée "Modalités Supplémentaires”" inclut
davantage d'informations sur les différentes catégories de modalités optionnelles visées dans le digramme.

Modalités

Modalité Définitions
Modalités des Titres a Devise Alternative

Modalités Générales (y compris les dispositions standard relatives aux intéréts)

Inteérét structurée

Modalités de Détermination
du Coupon Combiné

(Annexe 6, Partie A)
Intérét
Modalités de Détermination
du Coupon Standard

(Annexe 5, Partie A)

Intérét &
Caractéristique

Modalités des
Caractéristiques de
Détermination du Coupon et

du Remboursement (Annexe
7)

Caractéristique

Remboursement

Modalités de Détermination du Remboursement
Standard (Annexe 5, Partie B)

Modalités de Détermination du Remboursement
Combiné (Annexe 6, Partie B)

Modalités des Evénements Déclencheurs du
Remboursement Anticipé (Annexe 8)

Modalités des Méthodes de Remboursement

(Annexe 9)

Méthodes de
repli
concernant les
Actifs Sous-
Jacents

Modalités
Supplémentaires
spécifiques par
produit

Modalités des Actifs (Annexe 1):

e Marchandises/Matieres Premieéres : Chapitre
1 (merci de se référer aux pages 414 a 425 du
Prospectus de Base)

e Indices: Chapitre 2 (merci de se référer aux
pages 426 a 441 du Prospectus de Base)

e Taux de Change: Chapitre 3 (merci de se
référer aux pages 442 a 463 du Prospectus de
Base)

e Indices Inflation : Chapitre 4 (merci de se
référer aux pages 464 a 470 du Prospectus de
Base)

e Taux de Référence : Chapitre 5 (merci de se
référer aux pages 471 a 487 du Prospectus de
Base)

e ETF : Chapitre 6 (merci de se référer aux pages
488 a 515 du Prospectus de Base)
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e Actions : Chapitre 7 (merci de se référer aux

e Fonds : (Chapitre 8 (merci de se référer aux

e Contrat a Terme : Chapitre 9 (merci de se

e Portefeuille : Chapitre 10 (merci de se référer

e Panier d’Actifs Multiples : Chapitre 11 (merci

pages 516 a 553 du Prospectus de Base)

pages 554 a 576 du Prospectus de Base))

référer aux pages 577 a 588 du Prospectus de
Base)

aux pages 589 a 649 du Prospectus de Base)

de se référer aux pages 653 a 662 du Prospectus
de Base)

Exposition de Crédit

Modalités des Titres Indexés sur Evénement de
Crédit (Annexe 2)

Modalités des Titres Indexés sur Titre de Créance
(Annexe 3)

Modalités des Titres Assortis de Stretés (Annexe
10)
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LES CONDITIONS DEFINITIVES

Un document contenant les Conditions Définitives est préparé pour chaque Souche de Titres afin d'établir les
options qui complétent les Modalités applicables a cette Souche de Titres et de fournir certaines informations
spécifiques relativement a I'émission.

Les Conditions Définitives sont divisées en deux parties (Partie A et Partie B). Le diagramme ci-dessous résume
la fonction globale de la Partie A et de la Partie B des Conditions Définitives en ce qui concerne une Souche de
Titres et donne un apercu des diverses sections de ces deux parties.

Partie A Partie B
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Les intéréts sur les Titres peuvent étre déterminés par référence a un taux fixe ou a un taux variable ou peuvent

étre structurés de fagon a obtenir un titre & coupon zéro, qui porte effectivement intérét par le biais d'un prix

d'émission inférieur a sa valeur nominale. Pour les besoins de ce Guide d'Utilisation, les Titres de ce type sont

visés comme des Titres qui produisent un Coupon Général.

Alternativement, les Titres peuvent étre émis par référence a un Actif Sous-Jacent et/ou une formule. Pour les

besoins de ce Guide d'Utilisation, les Titres de ce type sont visés comme des Titres qui produisent un Coupon

Structuré.

Le tableau ci-dessous résume les sections des Modalités exposées dans le Prospectus de Base qui seront

pertinentes pour les détenteurs de Titres produisant un Coupon Général ou un Coupon Structuré.

Titres produisant un Coupon Général

Titres produisant un Coupon Structuré

Titres a Taux Fixe

Les intéréts sur les Titres a Taux Fixe sont principalement
déterminés par référence a :

Modalité Générale 4.1 (Intéréts sur les Titres
a Taux Fixe)

+

Les options spécifiées au paragraphe 13 des
Conditions Définitives applicables

Titres a Taux Variable

Les intéréts sur les Titres a Taux Fixe sont principalement
déterminés par référence a :

Modalité Générale 4.2 (Intéréts sur les Titres
a Taux Variable)

+

Les options spécifiées au paragraphe 14 des
Conditions Définitives applicables

Titres a Coupon Zéro

Les intéréts sur les Titres a Coupon Zéro sont principalement
déterminés par référence a :

Modalités Générales 4.4 (Intéréts sur les
Titres a Coupon Zéro) et 4.7 (Computation)

+

Les options spécifiées au paragraphe Titres a
Zéro Coupon des Conditions Définitives
applicables

Modalité Générale 4.3 (Intéréts sur les Titres a
Coupon Indexé)

+

Les options spécifiées aux paragraphes 15 et 26
des Conditions Définitives applicables

Comprendre le calcul d'un Coupon Structuré

Les Coupons Structurés seront déterminés par référence a un
ou plusieurs Actifs Sous-Jacents.

Les informations relatives aux Actifs Sous-Jacents seront
spécifiées au paragraphe 26 des Conditions Définitives. Le
paragraphe 26 est divisé en plusieurs sous-paragraphes qui
concernent des types différents d'Actifs Sous-Jacents. Les
termes et conditions relatifs aux Actifs Sous-Jacents sont
exposés dans des chapitres distincts de 1'Annexe 1
(Les Modalités des Actifs).

La méthode de calcul utilisée pour déterminer I'Intérét
Structuré consistera en une Détermination du Coupon
Standard ou sera basée sur une ou plusieurs Déterminations
du Coupon Standard et sur d'autres facteurs
(une Détermination du Coupon Combiné).

Les modalités utilisées pour calculer les différentes
Déterminations du Coupon Standard sont exposées dans des
chapitres distincts de la Partie A de 1'Annexe 5 (les Modalités
de Détermination du Coupon Standard).

Les modalités utilisées pour calculer les différentes
Déterminations du Coupon Combiné sont exposées dans des
chapitres distincts de la Partie A de 1'Annexe 6 (les Modalités
de Détermination du Coupon Combiné).

Les informations relatives aux Déterminations du Coupon
Combiné (le cas échéant) sont exposées au paragraphe 15(k)
des Conditions Définitives applicables.

Les informations relatives aux Déterminations du Coupon
Standard (le cas échéant) sont exposées au paragraphe 15(1)
des Conditions Définitives applicables.
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GUIDE DE REFERENCE RAPIDE POUR LES
DETERMINATIONS DU COUPON STANDARD

Le tableau ci-dessous énumere chacune des Déterminations du Coupon Standard qui peuvent s'appliquer aux Titres
émis dans le cadre du Programme et fonctionne comme un guide de référence rapide pour repérer les sections du

Prospectus de Base ot 'on peut trouver les Modalités Supplémentaires.

Caractéristique Type de Applicable au Section Référence Section
caractéristique concernée des de page concernée des
Modalités dans le Conditions
Supplémentaires | Prospectus Définitives
de Base
Coupon Fixe Caractéristique Coupon Annexe 35, 777 Paragraphe
Standard Standard Partie A, 15 @)
Chapitre 1
Coupon Variable Caractéristique Coupon Annexe 5, 778 Paragraphe
Standard Standard Partie A, 15(1)(ii)
Chapitre 2
Coupon Flottant Caractéristique Coupon Annexe 5, 779 Paragraphe
Standard Standard Partie A, 15(1)(iii)
Chapitre 3
Coupon Flottant Caractéristique Coupon Annexe 5, 782 Paragraphe
Inversé Standard Standard Partie A, 15()(iv)
Chapitre 4
Coupon Caractéristique Coupon Annexe 5, 785 Paragraphe
Participation Standard Partie A, 15(1)(v)
Standard Chapitre 5
Coupon "Range Caractéristique Coupon Annexe 5, 786 Paragraphe
Accrual" Standard Standard Partie A, 15(1)(vi)
Chapitre 6
Coupon Puissance Caractéristique Coupon Annexe 5, 791 Paragraphe
Standard Standard Partie A, 15()(vii)
Chapitre 7
Coupon Caractéristique Coupon Annexe 5, 794 Paragraphe
Digital/Participation Standard Partie A, 15(1)(viii)
Standard Chapitre 8
Coupon "Range Caractéristique Coupon Annexe 5, 797 Paragraphe
Accrual” Fixe Standard Partie A, 15(1)(ix)
Standard Chapitre 9
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Coupon ABF Caractéristique Coupon Annexe 5, 801 Paragraphe

Standard Standard Partie A, 15(1)(x)
Chapitre 10

Coupon Caractéristique Coupon Annexe 5, 805 Paragraphe

Performance Standard Partie A, 15(1)(xi)

"Range Accrual" Chapitre 11

Fixe Standard

Coupon Caractéristique Coupon Annexe 5, 807 Paragraphe

Digital/Performance Standard Partie A, 15(0)(xii)

Standard Chapitre 12

Coupon Caractéristique Coupon Annexe 5, 810 Paragraphe

Performance Standard Partie A, 15(1)(xiii)

Standard Chapitre 13

Coupon Caractéristique Coupon Annexe 5, 811 Paragraphe

"Steepener” avec Standard Partie A, 15(1)(xiv)

Réserve Standard Chapitre 14

Coupon Mémoire Caractéristique Coupon Annexe 5, 811 Paragraphe

Digital/Performance Standard Partie A, 15()(xv)

Standard Chapitre 15

GUIDE DE REFERENCE RAPIDE POUR LES
DETERMINATIONS DU COUPON COMBINE

Le tableau ci-dessous énumere chacune des Déterminations du Coupon Combiné qui peuvent s'appliquer aux Titres

émis dans le cadre du Programme et fonctionne comme un guide de référence rapide pour repérer les sections du

Prospectus de Base ou I'on peut trouver les Modalités Supplémentaires.

Caractéristique Type de Applicable au Section Référence Section
caractéristique concernée des de page concernée des
Modalités dans le Conditions
Supplémentaires Prospectus Définitives
de Base
Coupon Addition Caractéristique Coupon Annexe 6, 855 Paragraphe
Combiné Combinée Partie A, 15(k)()
Chapitre 1
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Coupon Caractéristique Coupon Annexe 6, 857 Paragraphe

Capitalisation Combinée Partie A, 15(k)(ii)

Combiné Chapitre 2

Coupon Digital Caractéristique Coupon Annexe 6, 860 Paragraphe

Combiné Combinée Partie A, 15(k)(iii)
Chapitre 3

Coupon Division Caractéristique Coupon Annexe 6, 863 Paragraphe

Combiné Combinée Partie A, 15(k)@iv)
Chapitre 4

Coupon Multiple Caractéristique Coupon Annexe 6, 865 Paragraphe

Combiné Combinée Partie A, 15(k)(v)
Chapitre 5

Coupon Cliquet Caractéristique Coupon Annexe 6, 867 Paragraphe

Combiné Combinée Partie A, 15(k)(vi)
Chapitre 6

Coupon "Range Caractéristique Coupon Annexe 6, 870 Paragraphe

Accrual" Combiné Combinée Partie A, 15(k)(vii)
Chapitre 7

Coupon Caractéristique Coupon Annexe 6, 874 Paragraphe

"Snowrange" Combinée Partie A, 15(k)(viii)

Combiné Chapitre 8

Coupon Caractéristique Coupon Annexe 6, 878 Paragraphe

Soustraction Combinée Partie A, 15(k)(ix)

Combiné Chapitre 9

Coupon Maximal Caractéristique Coupon Annexe 6, 880 Paragraphe

Combiné Combinée Partie A, 15(k)(x)
Chapitre 10

Coupon Minimal Caractéristique Coupon Annexe 6, 882 Paragraphe

Combiné Combinée Partie A, 15(k)(x1)
Chapitre 11

Coupon Digital Caractéristique Coupon Annexe 6, 884 Paragraphe

Adossé a une Combinée Partie A, 15(k)(xii)

Détermination du Chapitre 12

Coupon Combiné

Coupon Cliquet Caractéristique Coupon Annexe 6, 886 Paragraphe

Echelonné Combiné | Combinée Partie A, 15(k)(xiii)
Chapitre 13

Coupon Digital | Caractéristique Coupon Annexe 6, 889 Paragraphe

Performance Combinée Partie A, 15(k)(xiv)

Combiné Chapitre 14
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GUIDE DE REFERENCE RAPIDE POUR LES
CARACTERISTIQUES DE DETERMINATION DU COUPON

Le tableau ci-dessous énumere chacune des Caractéristiques de Détermination du Coupon qui peuvent s'appliquer
aux Titres émis dans le cadre du Programme et fonctionne comme un guide de référence rapide pour repérer les
sections du Prospectus de Base ou 1'on peut trouver les Modalités Supplémentaires.

Caractéristique Type de Applicable au Section Référence Section
caractéristique concernée des de page concernée des
Modalités dans le Conditions
Supplémentaires | Prospectus Définitives
de Base

Caractéristique de Caractéristique Coupon Annexe 7, 929 Paragraphe 17

Détermination du Partie A,

Coupon avec Chapitre 1

Changement de

Base d'Intérét au

gré des Titulaires

Caractéristique de Caractéristique Coupon Annexe 7, 936 Paragraphe 17

Détermination du Partie A,

Coupon avec Chapitre 2

Changement de

Base d'Intérét au

gré de I'Emetteur

Caractéristique de Caractéristique Coupon Annexe 7, 941 Paragraphe 17

Détermination du Partie A,

Coupon avec Chapitre 3

Changement de

Base d'Intérét en

Cas d'Evénement

Désactivant

Caractéristique de Caractéristique Coupon Annexe 7, 944 Paragraphe 17

Détermination du Partie A,

Coupon avec Chapitre 4

Changement de

Base d'Intérét Cible

Caractéristique de Caractéristique Coupon Annexe 7, 947 Paragraphe 17

Détermination du Partie A,

Coupon Mémoire Chapitre 5

Caractéristique de Caractéristique Coupon Annexe 7, 949 Paragraphe 17

Détermination du Partie A,

Coupon (Intéréts) Chapitre 6

Double Devise
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Caractéristique de Caractéristique Coupon Annexe 7, 951 Paragraphe 17
Détermination du Partie A,

Coupon Option de Chapitre 7

Revalorisation

Caractéristique de Caractéristique Coupon Annexe 7, 957 Paragraphe 17
Détermination du Partie A,

Coupon a Date de Chapitre 8

Paiement Unique

Caractéristique de Caractéristique Coupon Annexe 7, 959 Paragraphe 17
Détermination du Partie A,

Coupon avec Chapitre 9

Changement de

Base d'Intérét

Performance

Désactivant

Caractéristique de Caractéristique Coupon Annexe 7, 962 Paragraphe 17
Détermination du Partie A,

Coupon avec Chapitre 10

Option Verrou sur

Seuil de

Performance

Caractéristique de Caractéristique Coupon Annexe 7, 966 Paragraphe 17
Détermination du Partie A,

Coupon avec Chapitre 11

Plafond Global

Caractéristique de Caractéristique Coupon Annexe 7, 968 Paragraphe 17
Détermination du Partie A,

Coupon avec Chapitre 12

Plancher Global

Caractéristique de Caractéristique Coupon Annexe 7, 970 Paragraphe 17
Détermination du Partie A,

Coupon avec
Réserve

Chapitre 13
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REMBOURSEMENT

Une Souche de Titres peut étre remboursée a sa date d'échéance prévue ou par versements échelonnés prévus a
hauteur du montant en principal restant dii en vertu des Titres relativement a cette Souche (sous réserve de
certains ajustements, tel que précisé dans les Conditions Définitives). Pour les besoins de ce Guide d'Utilisation,
les Titres de ce type sont visés comme des Titres soumis a8 un Remboursement Général.

Alternativement une Souche de Titres peut étre remboursée a sa date d'échéance prévue ou par versements
échelonnés prévus a hauteur d'un montant déterminé par référence a un Actif Sous-Jacent ou a une formule.
Pour les besoins de ce Guide d'Utilisation, les Titres de ce type sont visés comme des Titres soumis a un
Remboursement Structuré.

Le tableau ci-dessous résume les sections des Modalités exposées dans le Prospectus de Base qui seront
pertinentes pour les détenteurs de Titres soumis & un Remboursement Général ou a un Remboursement
Structuré.
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Titres soumis a2 un Remboursement Général Titres soumis 2 un Remboursement Structuré
Le montant payable au remboursement est principalement Le montant payable au remboursement est principalement déterminé par
déterminé par référence a : référence a:
Modalité Générale 6.1 (Remboursement Final ou par Modalité Générale 6.1 (Remboursement Final ou par Versements
Versements Echelonnés) Echelonnés)
+
+

Modalité des Méthodes de Remboursement 3 (Remboursement
Performance) ou Modalité des Méthodes de Remboursement 4
Modalité des Méthodes de Remboursement 2 (Remboursement Croissance) de 1'Annexe 9 (Modalités des

(Remboursement Standard) de 1'Annexe 9 (Modalités Méthodes de Remboursement)
des Méthodes de Remboursement)

+

+
Les options spécifiées aux paragraphes 19 et 26 des Conditions
Définitives applicables

Les options spécifiées au paragraphe 19 des Conditions
Définitives applicables

Comprendre le calcul d'un Remboursement Structuré

e Les Remboursements Structurés seront déterminés par référence a un ou
plusieurs Actifs Sous-Jacents.

e Les informations relatives aux Actifs Sous-Jacents seront spécifiées au
paragraphe 26 est divisé en plusieurs sous-paragraphes qui concernent des
types différents d'Actifs Sous-Jacents. Les termes et conditions relatifs aux
Actifs Sous-Jacents sont exposés dans des chapitres distincts de I'Annexe
1 (Les Modalités des Actifs).

e La méthode de calcul utilisée pour déterminer le Remboursement
Structuré (1) consistera en une Détermination du Remboursement
Standard ou (2) sera basée sur une ou plusieurs Déterminations du
Remboursement Standard et sur d'autres facteurs (une Détermination du
Remboursement Combiné Primaire) ou (3) sera basée sur une ou
plusieurs Déterminations du Remboursement Standard, une ou plusieurs
Détermination du Remboursement Combiné Primaires et sur d'autres
facteurs (une Détermination du Remboursement Combiné).

e Les modalités utilisées pour calculer les différentes Déterminations du
Remboursement Standard sont exposées dans des chapitres distincts de la
Partie B de I'Annexe 5 (les Modalités de Détermination du
Remboursement Standard).

e Les modalités utilisées pour calculer les différentes Déterminations de
Coupon Combiné sont exposées dans des chapitres distincts de la Partie B
de 1'Annexe 6 (les Modalités de Détermination du Remboursement
Combiné).

e Les informations relatives aux Déterminations du Remboursement
Combiné (le cas échéant) sont exposées au paragraphe 19(i)(i)(A) des
Conditions Définitives applicables.

e Les informations relatives aux Déterminations du Remboursement
Standard (le cas échéant) sont exposées au paragraphe 19(1)(i)(B) des
Conditions Définitives applicables.
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METHODE DE REMBOURSEMENT

Sauf dans le cas ou il a été précédemment remboursé ou racheté et annulé, chaque Titre prévoyant des Dates de
Remboursement Echelonné et des Montants de Remboursement Echelonné (ces Titres étant des Titres a
Remboursement Echelonné) seront partiellement remboursés a chaque Date de Remboursement Echelonné
au Montant de Remboursement Echelonné correspondant & cette Date de Remboursement Echelonné.

Pour les Produits a Remboursement Standard et Structuré, il existe 3 formules différentes exposées ci-dessous
qui doivent étre sélectionnées en fonction du produit.

1 ISl Prix de Référence x Montant Principal
Standard

) Remboursement (Prix de Référence + Détermination du Remboursement)
Performance X Montant Principal

3 Remboursement (Prix de Référence x Détermination du Remboursement)
Croissance X Montant Principal

Une méthode de Remboursement Standard (Modalité 2 (Remboursement Standard) de I’ Annexe 9 (Modalités
des Méthodes de Remboursement)) n’implique pas de Caractéristique; un Prix de Référence (habituellement un
pourcentage sera indiqué dans le Term Sheet.

Une méthode de Remboursement Structuré implique soit un Remboursement Performance soit un
Remboursement Croissance, respectivement décrit aux Modalités 3 et 4 de I’ Annexe 9 (Modalités des Méthodes
de Remboursement). Un Remboursement Structuré exige une Caractéristique qui est soit une Détermination
du Remboursement Standard soit une Détermination du Remboursement Combiné.

Les Déterminations du Remboursement Standard (Annexe 5, Partie B) et les Déterminations du
Remboursement Combiné (Annexe 6, Partie B) sont listées dans les tableaux ci-dessous.

GUIDE DE REFERENCE RAPIDE POUR LES
DETERMINATIONS DU REMBOURSEMENT STANDARD

Le tableau ci-dessous énumere chacune des Déterminations du Remboursement Standard qui peuvent s'appliquer

aux Titres émis dans le cadre du Programme et fonctionne comme un guide de référence rapide pour repérer les

sections du Prospectus de Base ou 1'on peut trouver les Modalités Supplémentaires.

Caractéristique Type de Applicable au Section Référence Section
caractéristique concernée des de page concernée des
Modalités dans le Conditions
Supplémentaires | Prospectus Définitives
de Base
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Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 5, 820 Paragraphe

Fixe Standard Standard Partie B, 19(b)(1)(B)(I)
Chapitre 1

Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 5, 821 Paragraphe

Flottant Standard Standard Partie B, 19(b)(H)(B)(AD)
Chapitre 2

Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 5, 825 Paragraphe

Participation Standard Partie B, 19(b)(1)(B){1I)

Standard Chapitre 3

Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 5, 825 Paragraphe

Digital/Participation § Standard Partie B, 19(b)(1)(B)(IV)

Standard Chapitre 4

Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 5, 828 Paragraphe

ABF Standard Standard Partie B, 19(b)(1)(B)(V)
Chapitre 5

Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 5, 832 Paragraphe

Digital/Performance || Standard Partie B, 19(b)(1)(B)(VI)

Standard Chapitre 6

Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 5, 835 Paragraphe

Performance Standard Partie B, 19(b)()(B)(VII)

Standard Chapitre 7

Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 5, 836 Paragraphe

"Range Accrual” Standard Partie B, 19(b)(1)(B)(VIIID)

Fixe Standard Chapitre 8

Remboursement a Caractéristique Remboursement Annexe 5, 841 Paragraphe

Volatilité Cible Standard Partie B, 19(b)(1)(B)(IX)

Standard Chapitre 9

Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 5, Partie 846 Paragraphe

"Drop-Back" Standard B, Chapitre 10 19(b)()(B)(X)

Standard

Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 5, Partie 849 Paragraphe

Performance Fonds § Standard B, Chapitre 11 19(b)(1)(B)(XT)

Euro Standard
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GUIDE DE REFERENCE RAPIDE POUR LES
DETERMINATIONS DU REMBOURSEMENT COMBINE

Le tableau ci-dessous énumere chacune des Déterminations Remboursement Combiné qui peuvent s'appliquer aux

Titres émis dans le cadre du Programme et fonctionne comme un guide de référence rapide pour repérer les sections

du Prospectus de Base ou l'on peut trouver les Modalités Supplémentaires.

Caractéristique Type de Applicable au Section Référence Section
caractéristique concernée des de page concernée des
Modalités dans le Conditions
Supplémentaires | Prospectus Définitives
de Base
Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 6, 892 Paragraphe
Addition Combiné Combinée Partie B, 19(b)(1)(A)T)
Chapitre 1
Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 6, 894 Paragraphe
Capitalisation Combinée Partie B, 19(b)(1)(A)(IT)
Combiné Chapitre 2
Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 6, 897 Paragraphe
Digital Combiné Combinée Partie B, 19(b)(1)(A)(IT)
Chapitre 3
Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 6, 900 Paragraphe
Division Combiné Combinée Partie B, 19(b)()(A)IV)
Chapitre 4
Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 6, 902 Paragraphe
Multiple Combiné Combinée Partie B, 19(b)(1)(A)(V)
Chapitre 5
Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 6, 904 Paragraphe
Cliquet Combiné Combinée Partie B, 19(b)(M)(A)(VD)
Chapitre 6
Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 6, 907 Paragraphe
"Range Combinée Partie B, 19(b)(1)(A)(VID)
Accrual" Combiné Chapitre 7
Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 6, 911 Paragraphe
Soustraction Combinée Partie B, 19(b)(1)(A)(VIII)
Combiné Chapitre 8
Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 6, 913 Paragraphe
Maximal Combiné Combinée Partie B, 19(b)(1)(A)IX)
Chapitre 9
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Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 6, 915 Paragraphe

Minimal Combiné Combinée Partie B, 19(b)(1)(A)(X)
Chapitre 10

Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 6, 17 Paragraphe

Panier Digital Combinée Partie B, 19(b)(1)(A)(XT)

Complexe avec Chapitre 11

Colts de

Couverture

Combiné

Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 6, 922 Paragraphe

Digital Adossé a Combinée Partie B, 19(b)(1)(A)(XII)

une Détermination Chapitre 12

du Remboursement

Combiné

Remboursement Caractéristique Remboursement Annexe 6, 924 Paragraphe

Digital Performance | Combinée Partie B, 19(b)(i)(A)(XIII)

Combiné Chapitre 13
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GUIDE DE REFERENCE RAPIDE POUR LES
CARACTERISTIQUES DE DETERMINATION DU
REMBOURSEMENT

Le tableau ci-dessous énumere chacune des Caractéristiques de Détermination du Remboursement qui peuvent
s'appliquer aux Titres émis dans le cadre du Programme et fonctionne comme un guide de référence rapide pour
repérer les sections du Prospectus de Base ou 'on peut trouver les Modalités Supplémentaires.

Caractéristique Type de Applicable au Section Référence Section
caractéristique concernée des de page concernée des
Modalités dans le Conditions
Supplémentaires | Prospectus Définitives
de Base
Caractéristique de Caractéristique Remboursement Annexe 7, 972 Paragraphe 17
Détermination du Partie B,
Remboursement Chapitre 1
avec Plafond Global
Caractéristique de Caractéristique Remboursement Annexe 7, 974 Paragraphe 17
Détermination du Partie B,
Remboursement Chapitre 2
avec Plancher
Global
Caractéristique de Caractéristique Remboursement Annexe 7, 976 Paragraphe 17
Détermination du Partie B,
Remboursement Chapitre 3
(Remboursement)

Double Devise

Caractéristique de Caractéristique Remboursement Annexe 7, 978 Paragraphe 17
Détermination du Partie B,
Remboursement Chapitre 4

avec Changement
de Base de
Remboursement au
gré des Titulaires

Caractéristique de Caractéristique Remboursement Annexe 7, 983 Paragraphe 17
Détermination du Partie B,
Remboursement Chapitre 5

avec Changement
de Base de
Remboursement au
gré de I'Emetteur
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Caractéristique de Caractéristique Remboursement Annexe 7, 986 Paragraphe 17
Détermination du Partie B,

Remboursement Chapitre 6

avec Changement

de Base de

Remboursement en

Cas d'Evénement

Désactivant

Caractéristique de Caractéristique Remboursement Annexe 7, 989 Paragraphe 17
Détermination du Partie B,

Remboursement Chapitre 7

avec Option Verrou

sur Seuil de

Performance

Caractéristique de Caractéristique Remboursement Annexe 7, 994 Paragraphe 17
Détermination du Partie B,

Remboursement Chapitre 8

avec Option de

Revalorisation

Caractéristique de Caractéristique Remboursement Annexe 7, 998 Paragraphe 17
Détermination du Partie B,

Remboursement Chapitre 9

avec Changement

de Base de

Remboursement

Performance

Désactivant

Caractéristique de Caractéristique Intérét et Annexe 7, 1001 Paragraphe 24
Détermination du Remboursement Partie C,

Coupon et du Chapitre 1

Remboursement

Additionnels

Caractéristique de || Caractéristique | Remboursement Annexe 7, 1003 Paragraphe 24
Détermination du Partie D,

Coupon et du Chapitre 1

Remboursement

Performance sur

Devise

Caractéristiques de || Caractéristique Remboursement Annexe 7, 1005 Paragraphe 24
Détermination du Partie E,

Coupon et du Chapitre 1

Remboursement
avec Option de
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Changement de
Titre de Créance
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REMBOURSEMENT ANTICIPE

Une Souche de Titres peut étre remboursée avant sa date d'échéance prévue en cas de survenance de certains
événements (pour les besoins de ce Guide d'Utilisation, des Evénements de Remboursement Anticipé). Les
Evénements de Remboursement Anticipé, qui sont uniquement applicables a une Souche de Titres dans la
mesure ou ils ont été spécifiés comme applicables dans les Conditions Définitives applicables, sont exposés
dans les Modalités Générales et dans certaines des Modalités Supplémentaires.

Le Tableau ci-dessous résume quelles sections des Modalités exposées dans le Prospectus de Base seront
pertinentes pour les détenteurs de Titres pouvant étre remboursés avant leur date d'échéance prévue en sus des
sections des Modalités exposées dans le Prospectus de Base concernant les Cas d'Exigibilité Anticipée, les
évenements de perturbation et autres événements similaires (tel que visé ci-dessous).

3

Evénements de Remboursement Anticipé

Remboursement pour raisons fiscales (Modalité¢ Générale 6.3)

Remboursement pour raisons fiscales spéciales (Modalité Générale 6.4)

Remboursement pour retenue a la source FATCA (Modalité Générale 6.5)

Option de Rachat Liquidatif au gré de I'Emetteur (Modalité Générale 6.6)

[llégalité et Force Majeure (Modalité Générale 18)

Evénements Déclencheurs de Remboursement Anticipé (Modalité Générale 6.2)

Les informations et les options relatives a tout Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé
pour une Souche de Titres donnée seront spécifiées au paragraphe 19(a)(iv) des Conditions Définitives
applicables.

Les modalités qui régissent l'ensemble des Evénements Déclencheurs de Remboursement Anticipé qui
peuvent s'appliquer a une Souche de Titres sont exposées dans des chapitres distincts de I'Annexe 8 des
Modalités Supplémentaires (les Modalités des Evénements Déclencheurs de Remboursement
Anticipé).

Les Modalités des Evénements Déclencheurs de Remboursement Anticipé sont indiquées ci-dessous :
Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé au gré Chapitre 1 Pages 1011
de 'Emetteur

Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé au gré Chapitre 2 Pages 1013
des Titulaires

Evénement Désactivant Déclencheur de Remboursement Chapitre 3 Pages 1016
Anticipé
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Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé : Option
Désactivante au gré de I'Emetteur

Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé : Option
Désactivante au gré des Titulaires

Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé Cible

Evénement de Remboursement Anticipé Automatique

Chapitre 4

Chapitre 5

Chapitre 6
Chapitre 7

Pages 1018

Pages 1021

Pages 1025
Pages 1027

Cas d'Exigibilité Anticipée

En sus de tout Evénement Déclencheur de Remboursement Anticipé qui peut s'appliquer a une Souche de Titres,

un Titulaire pourra déclarer l'exigibilité immédiate des sommes dues en vertu de tout Titre qu'il détient en cas

de survenance d'un Cas d'Exigibilité Anticipé relatif aux Titres. Les Cas d'Exigibilité Anticipé qui s'appliquent

a une Souche de Titres sont décrits dans la Modalité Générale 10 (Cas d'Exigibilité Anticipée).

Evénements de perturbation et autres événements similaires

Les Modalités applicables a certains types de Titres (tels que les Titres liés a un Actif Sous-Jacent, les Titres

Indexés sur Evénement de Crédit et les Titres Indexés sur Titre de Créance) peuvent prévoir la possibilité pour

ces Titres de faire I'objet d'un remboursement anticipé en cas de survenance de certains autres événements (tels

que les "Cas de Perturbation de Marché" ou les "Cas de Perturbation Additionnels"). Les événements

spécifiques qui peuvent déclencher le remboursement anticipé des Titres sont exposés dans les Modalités

Supplémentaires applicables.
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TITRES ASSORTIS DE SURETES

La présente section du Guide d'Utilisation contient des informations additionnelles relatives aux Titres qui sont
assortis de siiretés consenties par I'Emetteur concerné ou l'une de ses filiales au bénéfice des Titulaires de Titres.
Les Titres de cette catégorie sont désignés dans les Modalités des Titres en tant que Titres Assortis de Siiretés
et seront garantis par un pool ségrégué d'Actifs Gagés.

Les personnes investissant dans des Titres Assortis de Stretés doivent noter que les Modalités des Titres Assortis
de Stretés contiennent certaines stipulations relatives :

° au Controle des Actifs Gagés et I'Ajustement des Actifs Gagés (Modalité des Titres Assortis de Stiretés
44);

° a la Substitution d'Actifs Gagés (Modalité des Titres Assortis de Stretés 4.5) ;

° au Constituant Tiers (Modalité des Titres Assortis de Stretés 4.8) ;

° a I'Exigibilité Anticipée, la Réalisation et 'Exécution (Modalité des Titres Assortis de Stiretés 6).
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En outre, les Emetteurs ont signé la documentation additionnelle suivante concernant les Titres Assortis de
Stiretés :

. Un Document Additionnel des Stiretés désigne tout document additionnel qui est conclu par 'Emetteur et/ou un Constituant Tiers pour
une Souche de Titres Assortis de Siretés afin de créer une streté sur le Compte Gagé et/ou les Actifs Gagés sur ce compte.

. Le Contrat de Gestion des Actifs Gagés est le contrat entre, entre autres, Crédit Agricole Corporate and Investment Bank en tant que
Gérant des Actifs Gagés et les Emetteurs.

. Le Contrat d'Agent de Controle des Actifs Gagés est le contrat conclu par, entre autres, Citibank N.A., succursale de Londres et les
Emetteurs, qui inclut, pour chaque Souche de Titres Assortis de Stiretés, les termes documentés dans les Termes Spécifiques d'Emission
de Controle des Actifs Gagés qui lui sont liés (qui documentent les services supplémentaires li€s au controle des Actifs Gagés qui devront
étre effectués pour la Souche de Titres Assortis de Siretés concernée par Citibank N.A., succursale de Londres lorsqu'il agit en tant
qu'Agent de Contrdle des Actifs Gagés).

. Le Contrat de Dépositaire des Actifs Gagés est le contrat régi par le droit luxembourgeois conclu, entre autres, Citibank Europe plc (en
sa capacité de Dépositaire) et les Emetteurs.

. Le Contrat d'Agent de Cession est le contrat conclu, entre autres, entre I'Agent de Cession et les Emetteurs, tel qu'manedé et supplémenté
le cas échéant.

. Le Contrat d'Agent d'Evaluation désigne le contrat conclu, entre autres, entre Crédit Agricole Corporate and Investment Bank en qualité
d'Agent d'Evaluation et I'Emetteur concerné.

. Le Contrat de Gage est un contrat de gage régi par le droit luxembourgeois ou le droit belge (selon le cas), conclu entre 'Emetteur
concerné et/ ou tout Constituant Tiers concerné (lorsqu'une Stireté d'un Tiers est applicable), le Dépositaire et I'Agent des Saretés, créant
une sareté sur des Actifs Gagés contenus dans un ou plusieurs Comptes Gagés en faveur de 1'Agent des Siretés (en tant que Créancier
Nanti) en son nom et pour le compte des Titulaires et/ou, au cas ou les Actifs Gagés sont détenus hors du Luxembourg et de Belgique
et/ou requierent une streté différente, tout Document Additionnel des Stretés.

. Le Contrat d'Agent des Stiretés est le contrat-cadre d'agent des stretés conclu entre I'Agent des Saretés, le Gérant des Actifs Gagés,
I'Agent d'Evaluation, I'Agent de Cession, le Dépositaire (selon le cas) et les Emetteurs, tel que complété et/ou modifié a la Date d'Emission
spécifiée dans les Conditions Définitives applicables pour chaque Souche de Titres Assortis de Stiretés.

. Les contrats de dépositaires tripartite sont les contrats conclus, entre autres, par I'Emetteur (ou le Constituant Tiers), 'Agent des Saretés
concerné et Euroclear Bank SA/NV (Euroclear), Clearstream Banking S.A (Clearstream) ou tout autre Dépositaire désigné comme tel
dans les Conditions Définitives applicables, respectivement. Ces contrats documentent les accords avec le Dépositaire concerné et les
services de controle des actifs gagés en ce qui concerne la Souche de Titres Assortis de Stiretés pour lesquelles Euroclear, Clearstream
ou toute autre entité désignée dans les Conditions Définitives applicables agissent en tant que dépositaire ou agent de contrdle des actifs
gagés.
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DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

Cette section contient des informations sélectionnées publiquement disponibles et devant étre lues

conjointement avec le présent Prospectus de Base.

Les documents suivants (voir hyperliens en bleu ci-dessous) qui ont été précédemment publiés ou sont publiés

simultanément a ce Prospectus de Base, et incorporés par référence dans ce Prospectus de Base, font partie

intégrante de ce Prospectus de Base :

(a)

(b)

(©

()
(e)

)

(€]

()
@

@

le Document d'Enregistrement Universel 2020 et Document d'Enregistrement Universel 2021 de Crédit
Agricole CIB en version francaise (le Document d'Enregistrement Universel 2020 et le Document
d'Enregistrement Universel 2021 respectivement) comprenant (en pages 277 a 446 du Document
d'Enregistrement Universel 2020 et en pages 247 a 422 du Document d'Enregistrement Universel 2021)
les états financiers consolidés de Crédit Agricole CIB et les rapports des auditeurs y afférents pour les
exercices clos les 31  décembre 2020  (https://www.ca-cib.fr/sites/default/files/2021-
04/URD_2020 FR_Credit%20Agricole%20CIB-12-04.pdf) et 31 décembre 2021 (https://www.ca-
cib.fr/sites/default/files/2022-04/CACIB_ DEU 2021 FR 2.pdf);

le rapport et les états financiers 2020 et 2021 de Crédit Agricole CIB FS comprenant (en pages 5 a 88
du rapport 2020 et en pages 3 a 79 du rapport 2021) les états financiers audités de Crédit Agricole CIB
FS et les rapports des auditeurs y afférents pour les exercices clos les 31 décembre 2020
(https://www.documentation.ca-cib.com/IssuerInformation/DownloadDocument?id=90493a89-0719-
4878-a401-95641e24a047) et 31 décembre 2021 (https://www.documentation.ca-
cib.com/Issuerlnformation/DownloadDocument?id=36ba8310-430d-4be8-abf6-ce3c2bbf67e5) ;

le rapport et les états financiers 2020 et 2021 de Crédit Agricole CIB FL en langue anglaise comprenant
(en pages 3 245 du rapport 2020 et en pages 3 a 48 du rapport 2021) les états financiers audités de Crédit
Agricole CIB FL et les rapports des auditeurs y afférents pour les exercices clos le 31 décembre 2020
(https://www.documentation.ca-cib.com/IssuerInformation/DownloadDocument?id=f676fe8a-3cff-
419a-8609-8966792b807a) et le 31  décembre 2021  (https://www.documentation.ca-
cib.com/IssuerInformation/DownloadDocument?id=54d01221-af86-4e6a-b4fa-b92fea7f1764) ;

le Prospectus de Base 2021 relatif au Programme daté du 15 juillet 2021 (le Prospectus de Base 2021) ;

le Prospectus de Base 2020 relatif au Programme daté du 15 juillet 2020 (le Prospectus de Base 2020),
tel qu'amendé par le supplément en date du 30 décembre 2020 ;

le Prospectus de Base 2019 relatif au Programme daté du 15 juillet 2019, tel qu'amendé par le supplément
en date du 30 décembre 2019 ;

le Prospectus de Base relatif au Programme daté du 1" aott 2018, tel qu'amendé par les suppléments en
date du 3 octobre 2018, du 21 décembre 2018 et du 13 mai 2019 (le Prospectus de Base 2018) ;

le Prospectus de Base relatif au Programme daté du 1 aott 2017 (le Prospectus de Base 2017) ;

le Prospectus de Base relatif au Programme daté du 1 aott 2016, tel qu'amendé par les suppléments en
date du 5 septembre 2016 et 31 mars 2017 (le Prospectus de Base 2016); et

le Prospectus de Base relatif au Programme daté du 31 juillet 2015, tel qu'amendé par le supplément en
date du 6 octobre 2015 (le Prospectus de Base 2015).

Postérieurement & la publication de ce Prospectus de Base, un supplément peut étre préparé par les Emetteurs

et approuvé par la CSSF conformément a l'article 23 du Réglement Prospectus et l'article 18 du Réglement
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Délégué (UE) 2019/979 de la Commission. Les déclarations contenues dans ces suppléments (ou dans tout autre
document incorporé dans ces suppléments par référence) seront, dans la mesure du possible (de fagcon explicite,
implicite ou autre), réputées modifier ou remplacer les déclarations contenues dans ce Prospectus de Base ou
dans un document incorporé par référence dans ce Prospectus de Base. Toute déclaration qui aura été ainsi
modifiée ou remplacée, sauf telle qu'ainsi remplacée ou modifiée, ne sera pas réputée faire partie intégrante de
ce Prospectus de Base.

En cas de survenance de tout fait nouveau significatif, toute erreur matérielle ou inexactitude substanticelle
concernant les informations contenues dans ce Prospectus de Base, qui peuvent influencer 1'évaluation des Titres
et dont l'inclusion dans le Prospectus de Base est nécéssaire afin de permettre a un investisseur d'évaluer en
connaissance de cause I’actif et le passif, la situation financiére, les pertes et profits et les perspectives des
Emetteurs et le Garant et, les droits attachés aux Titres et les raisons de ’émission et son incidence sur les
Emetteurs et le Garant prépareront, le cas échéant, un supplément & ce Prospectus de Base ou publieront un
nouveau Prospectus de Base qui sera utilisé pour les émissions, cotations et admission a la négociation sur un
marché réglementé ultérieures de Titres.

Dans la mesure ou les documents incorporés par référence dans le présent Prospectus de Base incorporent eux-
mémes des documents par référence, ces derniers documents ne seront pas réputés former partie du présent
Prospectus de Base. Les parties non incorporées d'un document visé aux présentes ne sont pas considérées
pertinentes pour un investisseur.

Des copies des documents incorporés par référence dans le présent Prospectus de Base peuvent étre demandées
au si¢ge social de Crédit Agricole CIB. Le présent Prospectus de Base et les documents incorporés par référence
seront également publiés (i) sur le site Internet de la Bourse du Luxembourg (www.bourse.lu) et (ii) sur le site
internet de Crédit Agricole CIB (https://www.documentation.ca-cib.com/IssuanceProgram).

Chacun des Emetteurs et le Garant fourniront gratuitement & chaque personne a qui une copie du présent
Prospectus de Base a été délivrée, sur demande de cette personne, une copie de tout ou partie des documents
incorporés par référence aux présentes, a moins que ces documents n'aient été modifiés ou remplacés, ainsi qu'il
est dit ci-dessus. Les demandes concernant ces documents doivent étre adressées a 'Emetteur concerné ou au
Garant aux adresses indiquées a la fin de ce Prospectus de Base. En outre, ces documents seront disponibles,
pour les Titres cotés a la Bourse de Luxembourg, auprés de CACEIS Bank, Luxembourg, Succursale a
Luxembourg (L'Agent de Cotation au Luxembourg).

L'Emetteur confirme que la version frangaise de 1'un quelconque des documents ci-dessus qui serait en langue
anglaise est bien une traduction directe et exacte de la version originale.

Pour les besoins du Réglement Prospectus, les informations incorporées par référence dans le présent
Prospectus de Base sont présentées dans les tables de concordance ci-dessous. Pour éviter tout doute, les
informations devant étre divulguées par les Emetteurs qui ne sont pas mentionnées dans les tables de
concordance ci-dessous ne sont pas incorporées par référence dans le présent Prospectus de Base ; ces
informations qui ne sont pas incorporées par référence dans le présent Prospectus de Base sont soit contenues
dans les sections pertinentes du présent Prospectus de Base, soit ne sont pas pertinentes pour les investisseurs.
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TABLE DES DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

Cette section présente un liste des documents incorporés par référence et précise ou ces informations
sont susceptibles d'étre trouvées dans ces documents.

Crédit Agricole CIB

N° de page du Document
d'Enregistrement Universel
2021 de Crédit Agricole CIB
(sauf indication contraire)

Annexe 6 du Reglement Délégué (UE) 2019/980 de la Commission
complétant le Reglement Prospectus (le Reglement Délégué de la
Commission)

1. Personne responsable 441

2. Controéleurs légaux des comptes

2.1. Commissaires aux comptes 442

89293
2.2. Comités d'audit de I'émetteur (comprenant le nom des membres du
comité et un résumé de son réglement d'intérieur)

3. Facteurs de risques 152 a161

4. Informations concernant I’émetteur

4.1. Histoire et évolution de 1'émetteur 17
4.1.1 Indiquer la raison sociale et le nom commercial de 1'émetteur 250, 426
4.1.2 Indiquer le lieu d'enregistrement de 1'émetteur, son numéro 250

d'enregistrement et son identifiant d'entité juridique (LEI)

4.1.3 Indiquer la date de constitution et durée de vie de 1'émetteur, 432
lorsque celle-ci n'est pas indéterminée

4.1.4 Indiquer le siege social et forme juridique de 1'émetteur, 1égislation 250, 460, 432
régissant ses activités, le pays dans lequel il est constitué, I'adresse et

numéro de téléphone du siege statutaire (ou de son principal lieu

d'activité, s'il est différent de son siege statutaire) ainsi que son site web,

s'il y en a un, avec un avertissement indiquant que les informations

figurant sur le site web ne font pas partie du prospectus, sauf si ces

informations sont incorporées par référence dans le prospectus.
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N° de page du Document
d'Enregistrement Universel
2021 de Crédit Agricole CIB

Annexe 6 du Reglement Délégué (UE) 2019/980 de la Commission
complétant le Reglement Prospectus (le Reglement Délégué de la

Commission . e . .
) (sauf indication contraire)
4.1.5 Fournir des renseignements sur tout événement récent propre a 433
I'émetteur et présentant un intérét significatif pour I'évaluation de sa
solvabilité.
4.1.6 Indiquer la notation de crédit attribuée a un émetteur, a sa 15

demande ou avec sa collaboration lors du processus de notation, si elle a
déja été publiée par l'agence qui l'a émise.

4.1.8 Fournir une description du financement prévu des activités de 432
I'émetteur

5. Apercu des activités

5.1 Principales activités 19222

6. Structure Organisationelle

6.1 Si I'émetteur fait partie d'un groupe, décrire sommairement ce groupe 4105, 8-9
et la place qu'y occupe 1'émetteur. Cette description peut consister en un

organigramme ou en &tre accompagnée, si cela contribue a clarifier la

structure organisationnelle du groupe.

7. Informations sur les tendances 140

9. Organes d’administration, de direction et de surveillance

9.1 Donner le nom, 'adresse professionnelle et la fonction, au sein de 75 to 127
I'émetteur, des personnes suivantes, en mentionnant les principales

activités qu'elles exercent en dehors de 1'émetteur lorsque ces activités

sont significatives par rapport a celui-ci ;

9.2 Les conflits d'intéréts potentiels entre les devoirs de 1'une quelconque 117to 118
des personnes visées au point 9.1 a 1'égard de 1'émetteur et ses intéréts

privés et/ou d'autres devoirs étre clairement signalés. En 1'absence de tels

conflits d'intéréts, une déclaration en ce sens doit étre faite.

10. Principaux actionnaires 126, 143
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N° de page du Document
d'Enregistrement Universel
2021 de Crédit Agricole CIB
(sauf indication contraire)

Annexe 6 du Reglement Délégué (UE) 2019/980 de la Commission
complétant le Reglement Prospectus (le Reglement Délégué de la
Commission)

11. Informations financiéres concernant 1'actif et le passif, la situation
financiére et les résultats de I’émetteur

11.1 Informations financieres historiques

11.1.1 Fournir les informations financieres historiques auditées pour les 249 to 422
deux derniers exercices (ou pour toute période plus courte durant laquelle

I'émetteur a été en activité) et le rapport d'audit établi pour chacun de ces 278 a 446 du Document
exercices. d’Enregistrement Universel 2020

11.1.3 Normes comptables

Les informations financieres doivent étre établies conformément aux
normes internationales d’information financiére, telles qu’adoptées dans
I’Union conformément au réglement (CE) no 1606/2002.

257 a 258
(@) Bilan 286 du Document
d’Enregistrement Universel 2020

255 a 256

(b) Compte de résultat 284 2 285 du Document

d’Enregistrement Universel 2020

261

(c) Tableau des flux de Trésorerie 289 du Document

d’Enregistrement Universel 2020

263 a 280

(d) Principes comptables et notes complémentaires 291 2 396 du Document

d’Enregistrement Universel 2020

(e) Rapports des commissaires aux comptes 371 a377
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N° de page du Document
d'Enregistrement Universel
2021 de Crédit Agricole CIB
(sauf indication contraire)

Annexe 6 du Reglement Délégué (UE) 2019/980 de la Commission
complétant le Reglement Prospectus (le Reglement Délégué de la
Commission)

397 2403 du Document
d’Enregistrement Universel 2020

11.1.6 Etats financiers consolidés

Si 1'émetteur établit ses états financiers annuels aussi bien sur une base
individuelle que sur une base consolidée, inclure au moins les états
financiers annuels consolidés dans le document d'enregistrement.

255

(a) Compte de résultat 284 du Document

d’Enregistrement Universel 2020

256

(b) Résultat net et gains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres 285 du Document

d’Enregistrement Universel 2020

257

(c) Bilan actif 286 du Document

d’Enregistrement Universel 2020

258
(d) Bilan passif 286 du Document
d’Enregistrement Universel 2020

259, 260

(e) Tableau de variation des capitaux propres 287,288 du Document

d’Enregistrement Universel 2020

261

(f) Tableau des flux de trésorerie 289 du Document

d’Enregistrement Universel 2020

11.1.7 Date des dernieres informations financiéres 247
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N° de page du Document
d'Enregistrement Universel
2021 de Crédit Agricole CIB
(sauf indication contraire)

Annexe 6 du Reglement Délégué (UE) 2019/980 de la Commission
complétant le Reglement Prospectus (le Reglement Délégué de la
Commission)

La date du bilan du dernier exercice pour lequel les états financiers ont été 277 du Document
audités ne peut remonter a plus de 18 mois avant la date du document  d’Enregistrement Universel 2020
d'enregistrement.

11.3 Audit des informations financieres annuelles historiques 371 to 377
11.4 Procédures judiciaires et d'arbitrage 198 to 200
11.5 Changement significatif de la situation financiere de I'émetteur 433

12. Informations supplémentaires

12.1 Capital social 126

Indiquer le montant du capital émis ainsi que le nombre et les catégories
d'actions qui le représentent, en mentionnant leur principales
caractéristiques; indiquer quelle partie du capital émis reste a libérer, en
mentionnant le nombre ou la valeur nominale globale ainsi que la nature
des actions non entierement libérées, ventillées, le cas échéant, selon la
mesure dans laquelle elles ont été libérées.

12.2 Acte constitutif et statuts 250, 426

Le cas échéant, indiquer le registre et le numéro d'entrée dans le registre;
décrire 1'objet social de 'émetteur et indiquer ol son énonciation peut
étre trouvée dans l'acte constitutif et les statuts.

13. Contrats importants 433

14. Documents disponibles 433
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Rapports et Etats financiers de Crédit Agricole CIB FS

Rapport et Etats Financiers
(numéros de page)

Etats Financiers annuels audités et notes aux états financiers et

rapport des commissaires aux comptes pour 1'exercice clos le 31 3-79
décembre 2021
. 9-10
Bilan
Compte de résultat 11
12
Tableau des flux de trésorerie
13-79
Notes aux états financiers
5-8
Rapport des commissaires aux comptes
Etats Financiers annuels audités et notes aux états financiers et 5a88
rapport des commissaires aux comptes pour l'exercice clos le 31
décembre 2020
9
Bilan
11
Compte de résultat
12
Tableau des flux de trésorerie
13 288
Notes aux états financiers
5a8

Rapport des commissaires aux comptes
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Rapports et Etats financiers de Crédit Agricole CIB FL

Rapport et Etats Financiers
(numéros de page)

Etats Financiers annuels audités et notes aux états financiers et rapport

des commissaires aux comptes pour l'exercice clos le 31 décembre 2021 3a48
17
Bilan
Compte de résultat 16
Tableau des flux de trésorerie 19
Notes aux états financiers 20248
Rapport des commissaires aux comptes 1rats
Tableau de variation de capitaux propres 18
- . . s p . 3a45
Etats Financiers annuels audités et notes aux états financiers et rapport
des commissaires aux comptes pour 1'exercice clos le 31 décembre 2020
15
Bilan
Compte de résultat 14
Tableau des flux de trésorerie 17
Notes aux états financiers 18245
Rapport des commissaires aux comptes 10213
16

Tableau de variation de capitaux propres
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Modgéle de Conditions Définitives incluses dans le Prospectus de Base 2021

La section du Prospectus de Base 2021 relative au modele de Conditions Définitives des Titres et listée ci-dessous
est incorporée par référence a ce Prospectus de Base. Cela n'inclut pas le paragraphe d'introduction a ces Conditions
Définitives qui n'est pas incorporé par référence. A ce titre, le paragraphe d'introduction figurant dans le modele de
Conditions Définitives contenu dans ce Prospectus de Base doit étre utilisé a la place du paragraphe d'introduction
figurant dans les Conditions Définitives antérieures.

Sous réserve de la section qui immédiatement, les sections du Prospectus de Base 2021 qui ne sont pas incorporées
par référence ne sont pas pertinentes pour l'investisseur ou couvertes par d'autres sections de ce Prospectus de Base.

Mode¢le de Conditions Définitives Pages 110 a 274 du Prospectus de Base 2021
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Modalités des Titres incluses dans le Prospectus de Base 2021

Sous réserve de ce qui précéde, les sections du Prospectus de Base 2021 relatives aux
Modalités des Titres et énumérés ci-dessous sont incorporées par référence dans ce
Prospectus de Base.

Les parties du Prospectus de Base 2021 qui ne sont pas incorporées par référence ne sont pas
pertinentes pour l'investisseur ou sont couvertes par d'autres sections de ce Prospectus de

Base.

Modalités Générales des Titres
Annexe 1 — Modalités des Actifs

Annexe 2 — Modalités des Titres Indexés sur Evénement
de Crédit

Annexe 3 — Modalités des Titres Indexés sur Titre de
Créance

Annexe 4 — Modalités des Titres a Devise Alternative

Annexe 5 — Modalités de Détermination du Coupon et
du Remboursement Standard

Annexe 6 — Modalités de Détermination du Coupon et
du Remboursement Combinés

Annexe 7 — Modalités des Caractéristiques de
Détermination du Coupon et du Remboursement

Annexe 8 — Modalités des Evénements Déclencheurs du
Remboursement Anticipé

Annexe 9 — Modalités des Méthodes de
Remboursement

Annexe 10 — Modalités des Titres Assortis de Stretés
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Pages 276 a 383 du Prospectus de Base 2021
Pages 384 a 562 du Prospectus de Base 2021
Pages 563 a 645 du Prospectus de Base 2021

Pages 646 a 670 du Prospectus de Base 2021

Pages 671 a 673 du Prospectus de Base 2021
Pages 674 a 750 du Prospectus de Base 2021

Pages 751 a 826 du Prospectus de Base 2021

Pages 827 a 909 du Prospectus de Base 2021

Pages 910 a 928 du Prospectus de Base 2021

Pages 929 a 933 du Prospectus de Base 2021

Pages 934 a 973 du Prospectus de Base 2021
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Modalités des Titres incluses dans le Prospectus de Base 2020

Sous réserve de ce qui précede, les sections du Prospectus de Base 2020 relatives aux

Modalités des Titres et énumérés ci-dessous sont incorporées par référence dans ce

Prospectus de Base.

Les parties du Prospectus de Base 2020 qui ne sont pas incorporées par référence ne sont pas

pertinentes pour l'investisseur ou sont couvertes par d'autres sections de ce Prospectus de

Base.

Modalités Générales des Titres
Annexe 1 — Modalités des Actifs

Annexe 2 — Modalités des Titres Indexés sur Evénement
de Crédit

Annexe 3 — Modalités des Titres Indexés sur Titre de
Créance

Annexe 4 — Modalités des Titres a Devise Alternative

Annexe 5 — Modalités de Détermination du Coupon et
du Remboursement Standard

Annexe 6 — Modalités de Détermination du Coupon et
du Remboursement Combinés

Annexe 7 — Modalités des Caractéristiques de
Détermination du Coupon et du Remboursement

Annexe 8 — Modalités des Evénements Déclencheurs du
Remboursement Anticipé

Annexe 9 — Modalités des Méthodes de
Remboursement

Annexe 10 — Modalités des Titres Assortis de Siretés

Pages 260 a 356 du Prospectus de Base 2020
Pages 357 a 518 du Prospectus de Base 2020
Pages 519 a 601 du Prospectus de Base 2020

Pages 602 a 626 du Prospectus de Base 2020

Pages 627 a 629 du Prospectus de Base 2020
Pages 630 a 700 du Prospectus de Base 2020

Pages 701 a 776 du Prospectus de Base 2020

Pages 777 a 858 du Prospectus de Base 2020

Pages 859 a 877 du Prospectus de Base 2020

Pages 878 a 882 du Prospectus de Base 2020

Pages 883 a 921 du Prospectus de Base 2020

Supplément du 30 décembre 2020 au Prospectus de Base 2020

Annexe 1 — Modalités des Actifs —
Chapitre 5 — Titres Indexés sur 2020

Taux de Référence

Annexe 10 - Modalités des Titres

Assortis de Stretés Base 2020
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Page 397 du Prospectus de Base

Pages 883 a 921 du Prospectus de

Page 24 du supplément du 30 décembre
2020

Pages 23-24 du supplément du 30
décembre 2020
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Modalités des Titres incluses dans le Prospectus de Base 2019 (tel que modifié par le
supplément en date du 30 décembre 2019)

Sous réserve de ce qui précéde, les sections du Prospectus de Base 2019 relatives aux
Modalités des Titres et énumérés ci-dessous sont incorporées par référence dans ce
Prospectus de Base.

Les parties du Prospectus de Base 2019 qui ne sont pas incorporées par référence ne sont pas
pertinentes pour l'investisseur ou sont couvertes par d'autres sections de ce Prospectus de
Base.

Modalités Générales des Titres Pages 553 a 641 du Prospectus de Base 2019
Annexe | — Modalités des Actifs Pages 642 a 803 du Prospectus de Base 2019

Annexe 2 — Modalités des Titres Indexés sur Evénement  Pages 804 a 886 du Prospectus de Base 2019
de Crédit

Annexe 3 — Modalités des Titres Indexés sur Titre de Pages 887 a 911 du Prospectus de Base 2019
Créance

Annexe 4 — Modalités des Titres a Devise Alternative Pages 912 a 914 du Prospectus de Base 2019

Annexe 5 — Modalités de Détermination du Coupon et Pages 915 a 1054 du Prospectus de Base 2019
du Remboursement Standard

Annexe 6 — Modalités de Détermination du Coupon et Pages 1055 a 1143 du Prospectus de Base 2019
du Remboursement Combinés

Annexe 7 — Modalités des Caractéristiques de Pages 1144 a 1233 du Prospectus de Base 2019
Détermination du Coupon et du Remboursement

Annexe 8 — Modalités des Evénements Déclencheurs du  Pages 1234 a 1258 du Prospectus de Base 2019
Remboursement Anticipé

Annexe 9 — Modalités des Méthodes de Pages 1259 a 1262 du Prospectus de Base 2019
Remboursement

Annexe 10 — Modalités des Titres Assortis de Stretés Pages 1263 a 1301 du Prospectus de Base 2019

Supplément du 30 décembre 2019 au Prospectus de Base 2019 :

Modalité Générale 4.2(b)(1) Page 561 du Prospectus de Base Page 9 du supplément du 30 décembre
2019 2019

Annexe 1 — Modalités des Actifs — Page 699 du Prospectus de Base Page 9 du supplément du 30 décembre
Chapitre 5 — Titres Indexés sur 2019 2019
Taux de Référence
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Modalités des Titres incluses dans le Prospectus de Base 2018 (tel que modifié par les
suppléments en date du 3 octobre 2018, du 21 décembre 2018 et du 13 mai 2019)

Sous réserve de ce qui précede, les sections du Prospectus de Base 2018 relatives aux Modalités des
Titres et énumérés ci-dessous sont incorporées par référence dans ce Prospectus de Base.

Les parties du Prospectus de Base 2018 qui ne sont pas incorporées par référence ne sont pas
pertinentes pour l'investisseur ou sont couvertes par d'autres sections de ce Prospectus de Base.

Modalités Générales des Titres Pages 496 a 549 du Prospectus de Base 2018
Annexe | — Modalités des Actifs Pages 574 a 707 du Prospectus de Base 2018
Annexe 2 — Modalités des Titres Indexés sur Pages 708 a 788 du Prospectus de Base 2018

Evénement de Crédit

Annexe 3 — Modalités des Titres Indexés sur Titre de Pages 789 a 813 du Prospectus de Base 2018
Créance

Annexe 4 — Modalités des Titres a Devise Alternative Pages 814 a 816 du Prospectus de Base 2018

Annexe 5 — Modalités de Détermination du Coupon et ~ Pages 817 a 981 du Prospectus de Base 2018
du Remboursement Standard

Annexe 6 — Modalités de Détermination du Coupon et~ Pages 982 a 1079 du Prospectus de Base 2018
du Remboursement Combinés

Annexe 7 — Modalités des Caractéristiques de Pages 1080 a 1174 du Prospectus de Base 2018
Détermination du Coupon et du Remboursement

Annexe 8 — Modalités des Evénements Déclencheurs Pages 1175 a 1200 du Prospectus de Base 2018
du Remboursement Anticipé

Annexe 9 — Modalités des Méthodes de Pages 1201 a 1204 du Prospectus de Base 2018
Remboursement

Annexe 10 — Modalités des Titres Assortis de Stretés Pages 1205 a 1235 du Prospectus de Base 2018

Supplément du 3 octobre 2018 au Prospectus de Base 2018

Annexe 5 — Modalités de Pages 825 a 827 du Prospectus de Page 2 du supplément du 3 octobre
Détermination du Coupon et du Base 2018 2018

Remboursement Standard —

Chapitre 4 : Coupon Flottant

Inversé Standard

Annexe 5 — Modalités de Pages 828 a 831 du Prospectus de Pages 2-3 du supplément du 3
Détermination du Coupon et du Base 2018 octobre 2018
Remboursement Standard —

Chapitre 5 : Coupon Participation

Standard
Annexe 5 — Modalités de Pages 902 a 904 du Prospectus de Page 3 du supplément du 3 octobre
Détermination du Coupon et du Base 2018 2018

Remboursement Standard —
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Chapitre 21 : Coupon Volatilité
Obligataire Forward Standard

Annexe 5 — Modalités de Pages 905 a 907 du Prospectus de Page 3 du supplément du 3 octobre
Détermination du Coupon et du Base 2018 2018

Remboursement Standard —

Chapitre 22 : Coupon Volatilité

Obligataire Rolling Forward

Standard

Supplément du 21 décembre 2018 au Prospectus de Base 2018

Annexe 2 - Modalités des Titres Pages 708 a 788 du Prospectus de Pages 3-4 et 13-92 du supplément
Indexés sur Evénement de Crédit Base 2018 du 21 décembre 2018

Modeles de Conditions Définitives ~ Pages 217 a 492 du Prospectus de Pages 4-5 du supplément du 21

Base 2018 décembre 2018
Annexe 5 - Modalités de Pages 817 4 981 du Prospectus de Pages 5-12 du supplément du 21
Détermination du Coupon et du Base 2018 décembre 2018
Remboursement Standard
Annexe 6 - Modalités de Pages 982 & 1079 du Prospectus de ~ Pages 5-12 du supplément du 21
Détermination du Coupon et du Base 2018 décembre 2018

Remboursement Combiné

Supplément du 13 mai 2019 au Prospectus de Base 2018

Annexe 8 — Modalités des Pages 1181 a 1183 du Prospectus Pages 36-37 du supplément du 13
Evénements Déclencheurs du de Base 2018 mai 2019

Remboursement Anticipé -

Chapitre 3 - Evénements

Désactivant Déclencheur de

Remboursement Anticipé
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Modalités des Titres incluses dans le Prospectus de Base 2017

Les sections du Prospectus de Base 2017 relatives aux Modalités des Titres et énumérés ci-dessous

sont incorporées par référence dans ce Prospectus de Base.

Les parties du Prospectus de Base 2017 qui ne sont pas incorporées par référence ne sont pas

pertinentes pour l'investisseur ou sont couvertes par d'autres sections de ce Prospectus de Base.

Modalités Générales des Titres
Annexe 1 — Modalités des Actifs

Annexe 2 — Modalités des Titres Indexés sur
Evénement de Crédit

Annexe 3 — Modalités des Titres Indexés sur Titre de
Créance

Annexe 4 — Modalités des Titres a Devise Alternative

Annexe 5 — Modalités de Détermination du Coupon et
du Remboursement Standard

Annexe 6 — Modalités de Détermination du Coupon et
du Remboursement Combinés

Annexe 7 — Modalités des Caractéristiques de
Détermination du Coupon et du Remboursement

Annexe 8 — Modalités des Evénements Déclencheurs
du Remboursement Anticipé

Annexe 9 — Modalités des Méthodes de
Remboursement

Annexe 10 — Modalités des Titres Assortis de Siretés
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Pages 448 4 513 du Prospectus de Base 2017
Pages 514 a 623 du Prospectus de Base 2017
Pages 624 a 703 du Prospectus de Base 2017

Pages 704 a 728 du Prospectus de Base 2017

Pages 729 a 731 du Prospectus de Base 2017
Pages 732 a 858 du Prospectus de Base 2017

Pages 859 a 945 du Prospectus de Base 2017

Pages 946 a 1018 du Prospectus de Base 2017

Pages 1019 a 1044 du Prospectus de Base 2017

Pages 1045 a 1048 du Prospectus de Base 2017

Pages 1049 a 1079 du Prospectus de Base 2017



Modalité Générale 23 (Définitions)

Annexe 8 - Modalités des
Evénements Déclencheurs du de 2016

Annexe 5 - Modalités de
Détermination du Coupon et du de Base 2016
Remboursement Standard -

DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

Modalités des Titres incluses dans le Prospectus de Base 2016 (tel que modifié par les

suppléments en date du 5 septembre 2016 et du 31 mars 2017)

Seules les sections du Prospectus de Base 2016 relatives aux Modalités des Titres et énumérés ci-

dessous sont incorporées par référence dans ce Prospectus de Base.

Les parties du Prospectus de Base 2016 qui ne sont pas incorporées par référence ne sont pas

pertinentes pour l'investisseur ou sont couvertes par d'autres sections de ce Prospectus de Base.

Modalités Générales des Titres
Annexe 1 — Modalités des Actifs

Annexe 2 — Modalités des Titres Indexés sur
Evénement de Crédit

Annexe 3 — Modalités des Titres Indexés sur Titre de
Créance

Annexe 4 — Modalités des Titres a Devise Alternative

Annexe 5 — Modalités de Détermination du Coupon et
du Remboursement Standard

Annexe 6 — Modalités de Détermination du Coupon et
du Remboursement Combinés

Annexe 7 — Modalités des Caractéristiques de
Détermination du Coupon et du Remboursement

Annexe 8 — Modalités des Evénements Déclencheurs
du Remboursement Anticipé

Annexe 9 — Modalités des Méthodes de
Remboursement

Annexe 10 — Modalités des Titres Assortis de Stretés

2016

Remboursement Anticipé -
Chapitre 8 (Evénement
Performance Panier Désactivant
Déclencheur de Remboursement
Anticipé)
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Pages 529 a 589 du Prospectus de Base 2016
Pages 590 a 693 du Prospectus de Base 2016
Pages 694 a 773 du Prospectus de Base 2016

Pages 774 a 798 du Prospectus de Base 2016

Pages 799 a 801 du Prospectus de Base 2016
Pages 802 a 1168 du Prospectus de Base 2016

Pages 1169 a 1293 du Prospectus de Base 2016

Pages 1294 a 1387 du Prospectus de Base 2016

Pages 1388 a 1413 du Prospectus de Base 2016

Pages 1414 a 1417 du Prospectus de Base 2016

Pages 1418 a 1458 du Prospectus de Base 2016

Supplément du 5 septembre 2016 au Prospectus de Base 2016

Page 584 du Prospectus de Base de  page 17 du supplément du 5

septembre 2016

Page 1410 du Prospectus de Base page 10 du supplément du 5

septembre 2016

Pages 1103 et 1107 du Prospectus Pages 12-16 du supplément du 5

septembre 2016



DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

Chapitre 23 (Remboursement
Participation/Digital Standard)

Supplément du 31 mars 2017 au Prospectus de Base 2016

Modalité Générale 3.2 (Dans le cas  Pages 534 et 535, 551et 552, 552 et  Page 19, 20 du supplément du 31
ol survient un Evénement de 554 du Prospectus de Base 2016 mars 2017

Suspension de Devise de Paiement

Prévue), Modalité Générale 6.5

(Remboursement pour retenue a la

source FATCA) des Modalités

Générales
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Modalités des Titres incluses dans le Prospectus de Base 2015 (tel que modifié par le
supplément en date du 6 octobre 2015)

Seules les sections du Prospectus de Base 2015 relatives aux Modalités des Titres et énumérés ci-

dessous sont incorporées par référence dans ce Prospectus de Base.

Les parties du Prospectus de Base 2015 qui ne sont pas incorporées par référence ne sont pas

pertinentes pour l'investisseur ou sont couvertes par d'autres sections de ce Prospectus de Base.

Modalités Générales des Titres Pages 460 517 du Prospectus de Base 2015
Annexe | — Modalités des Actifs Pages 518 a 618 du Prospectus de Base 2015
Annexe 2 — Modalités des Titres Indexés sur Pages 619 a 698 du Prospectus de Base 2015

Evénement de Crédit

Annexe 3 — Modalités des Titres Indexés sur Titre de Pages 699 a 723 du Prospectus de Base 2015

Créance

Annexe 4 — Modalités des Titres a Devise Alternative Pages 724 726 du Prospectus de Base 2015

Annexe 5 — Modalités de Détermination du Coupon et  Pages 727 a 1030 du Prospectus de Base 2015

du Remboursement Standard

Annexe 6 — Modalités de Détermination du Coupon et ~ Pages 1031 a 1151 du Prospectus de Base 2015

du Remboursement Combinés

Annexe 7 — Modalités des Caractéristiques de Pages 1152 a 1232 du Prospectus de Base 2015

Détermination du Coupon et du Remboursement

Annexe 8 — Modalités des Evénements Déclencheurs Pages 1233 a 1254 du Prospectus de Base 2015

du Remboursement Anticipé

Annexe 9 — Modalités des Méthodes de Pages 1255 a 1258 du Prospectus de Base 2015

Remboursement

Annexe 10 — Modalités des Titres Assortis de Stretés Pages 1259 a 1289 du Prospectus de Base 2015

Supplément du 6 octobre 2015 au Prospectus de Base 2015

Annexe 7 - Modalités des Pages 1186 et 1187 du Prospectus
Caractéristiques de Détermination de Base 2015

du Coupon et du Remboursement -

Chapitre 11 : "Modalités de la

Caractéristique de Détermination

du Coupon (Intéréts) Double

Devise" et "Modalités des

Caractéristiques de Détermination

du Coupon et du Remboursement”

Annexe 7 - Modalités des Pages 1199 et 1200 du Prospectus
Caractéristiques de Détermination de Base 2015

du Coupon et du Remboursement -

Chapitre 3 : "Modalités de la
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Pages 10-12 du supplément du 6
octobre 2015

Pages 12-13 du supplément du 6
octobre 2015
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Caractéristique de Détermination
du Remboursement
(Remboursement) Double Devise"

Annexe 9 — "Modalités des Page 1258 du Prospectus de Base Page 14 du supplément du 6
Meéthodes de Remboursement” — 2015 octobre 2015

Chapitre 4 "Remboursement

Croissance"
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MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

Cette section présente un format type de Conditions Définitives.

Le modele de Conditions Définitives ci-dessous sera complété en tant que de besoin pour chaque Tranche de
Titres (les Titres) émise dans le cadre de ce Programme.

[Le Prospectus de Base en date du 20 juillet 2022 expire le 20 juillet 2023. Le Prospectus de Base mis a
jour sera disponible sur le site internet (i) de la Bourse de Luxembourg (www.bourse.lu) et (ii) de
Crédit Agricole CIB (https://www.documentation.ca-cib.com/IssuanceProgram) et pourra étre consulté
pendant les heures normales d'ouverture au siége social de Crédit Agricole CIB]*.

[Gouvernance des produits MIFID II EEE/ Marché cible : investisseurs clients professionnels et
contreparties éligibles (CPEs) uniquement — Aux seules fins du processus d'approbation de produit [du][de
chaque] producteur, I'évaluation du marché cible des titres, en prenant en compte les cinq (5) catégories
mentionnées a I’¢1ément 18 des Lignes Directrices publiées par 1’ Autorité européenne des marchés financiers
(ESMA) le 5 février 2018, a mené a la conclusion que : (i) le marché cible des Titres est constitué des
contreparties ¢éligibles et des clients professionnels uniquement, chacun tel que défini dans la Directive
2014/65/UE (telle que modifiée, MIiFID II) ; et (ii) tous les canaux de distribution des Titres auprés des
contreparties éligibles et des clients professionnels sont appropriés. [ Prenez en compte tout marché cible négatif.
Une formulation possible pourrait inclure, par exemple, "L'évaluation du marché cible indique que les Titres
sont incompatibles avec les besoins, les caractéristiques et les objectifs des clients qui [ont une totale aversion
au risques/n'ont aucune tolérance au risque ou qui cherchent a obtenir sur demande le remboursement intégral
des montants investis]"]. Toute personne offrant, vendant ou recommandant ultérieurement les Titres (un
Distributeur) devra prendre en considération I'évaluation du marché cible [du][des] producteur[s] ; cependant,
un Distributeur soumis a la MiFID II est responsable de mener sa propre évaluation du marché cible en ce qui
concerne les Titres (soit en adoptant ou en affinant I'évaluation du marché cible [du][des] producteurs[s]) et en
déterminant les canaux de distribution appropriés]. (Inclure cette autre légende si le marché cible est destiné
uniquement aux investisseurs professionnels (c'est a dire qu'il n'inclut pas les investisseurs clients de détail).

[Gouvernance des produits MIFID II EEE/ Marché cible : investisseurs clients de détail, investisseurs
clients professionnels et contreparties éligibles (CPEs) — Aux seules fins du processus d'approbation de
produit [du][de chaque] producteur, I'évaluation du marché cible des titres, en prenant en compte les cing (5)
catégories mentionnées a 1’élément 18 des Lignes Directrices publiées par 1’ Autorité européenne des marchés
financiers (ESMA) le 5 février 2018, a mené a la conclusion que : (i) le marché cible des Titres est constitué
des contreparties éligibles, des clients professionnels et des clients de détails, chacun tel que défini dans la
Directive 2014/65/UE (telle que modifiée, MiFID II) ; SOIT [et (ii) tous les canaux de distribution des Titres
sont appropriés[, y compris le conseil en investissement, la gestion de portefeuille, la vente non-accompagnée
de conseil et les services de pure exécution[./ et] la gestion de portefeuille[./ et][la vente non-accompagnée de
conseil][ et les services de pure exécution][, sous réserve de la pertinence et du caractére approprié des
obligations du Distributeur (tel que défini ci-dessous) au regard de MiFID, telle qu'applicable]]. [Prenez en
compte tout marché cible négatif. Une formulation possible pourrait inclure, par exemple, "L'évaluation du
marché cible indique que les Titres sont incompatibles avec les besoins, les caractéristiques et les objectifs des
clients qui [ont une totale aversion au risques/n’ont aucune tolérance au risque ou qui cherchent a obtenir sur
demande le remboursement intégral des montants investis]"]. Toute personne offrant, vendant ou
recommandant ultérieurement les Titres (un Distributeur) devra prendre en considération I'évaluation du

! Inclure ce paragraphe pour les Titres offerts de maniére continue ou lorsque 1'offre au public s'étend au-dela de 1'expiration de 1'approbation du
Prospectus de Base et qu'aucune nouvelle condition définitive n'est produite.
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marché cible [du][des] producteur[s] ; cependant, un Distributeur soumis a la MiFID II est responsable de mener
sa propre évaluation du marché cible en ce qui concerne les Titres (soit en adoptant ou en affinant I'évaluation
du marché cible [du][des] producteurs[s]) et en déterminant les canaux de distribution appropriés[, sous réserve
de la pertinence et du caractére approprié des obligations du Distributeur (tel que défini ci-dessous) au regard
de MiFID, telle qu'applicable].] (Inclure cette autre légende si le marché cible est destiné aux clients de détail).

[Réglement PRIIPs — INTERDICTION DE VENTE AUX INVESTISSEURS CLIENTS DE DETAIL DE
L'EEE - Les Titres ne seront pas destinés a étre offerts, vendus ou mis autrement a la disposition et ne devront
pas étre offerts, vendus ou mis autrement a la disposition d'un investisseur client de détail dans 1'Espace
Economique Européen (EEE). Pour les besoins de cet avertissement, un investisseur client de détail désigne
une personne qui remplit un (ou plusieurs) des critéres suivants : (i) &tre un "client de détail" au sens de ’article
4, paragraphe 1, point 11), de MiFID II ; ou (ii) étre un "client" au sens de la Directive (UE) 2016/97, telle que
modifiée, lorsque celui-ci ne correspond pas a la définition d’un client professionnel donnée a 1’article 4,
paragraphe 1, point 10) de MiFID II ; ou (iii) ne pas étre un investisseur qualifié¢ au sens du Reéglement (UE)
2017/1129, tel que modifié (le Réglement Prospectus). En conséquence, aucun document d’informations-clés
pour I’investisseur requis par le Réglement (UE) n°1286/2014 (tel que modifié, le Reglement PRIIPS) pour
offrir ou vendre les Titres ou les mettre autrement a la disposition d'investisseurs clients de détail dans I'EEE
n'a été préparé et, ainsi, offrir ou vendre les Titres ou les mettre autrement a la disposition d'un investisseur
client de détail de I'EEE peut s'avérer illégal en vertu du Réglement PRIIPS.] (Inclure cette autre légende si les
Titres sont des 'produits packagés" pour les besoins du Reglement PRIIPS et qu'aucun document
d’informations-clés pour l'investisseur ne sera mis a disposition ou [’émetteur souhaite interdire toute offre aux
investisseurs de détail dans I’EEE pour toute autre raison)

[Réglement PRIIPs — INTERDICTION DE VENTE AUX INVESTISSEURS CLIENTS DE DETAIL DE
L'EEE SANS DICI - Les Titres ne seront pas destinés a étre offerts, vendus ou mis autrement a la disposition
et ne devront pas étre offerts, vendus ou mis autrement a la disposition d'un investisseur client de détail dans
'Espace Economique Européen (EEE) sans un document d’informations-clés pour I’investisseur requis par le
Reéglement (UE) n°1286/2014 (tel que modifi¢, le Réglement PRIIPS) pour offrir ou vendre les Titres ou les
mettre autrement a la disposition d'investisseurs clients de détail dans I'EEE. Pour les besoins de cet
avertissement, un investisseur client de détail désigne une personne qui remplit un (ou plusieurs) des critéres
suivants : (i) étre un "client de détail" au sens de I’article 4, paragraphe 1, point 11), de MiFID 1II ; ou (ii) étre
un "client" au sens de la Directive (UE) 2016/97, telle que modifiée, lorsque celui-ci ne correspond pas a la
définition d’un client professionnel donnée a I’article 4, paragraphe 1, point 10) de MiFID II ; ou (iii) ne pas
étre un investisseur qualifié au sens du Reéglement (UE) 2017/1129, tel que modifié¢ (le Réglement
Prospectus).] (Inclure cette autre légende si les Titres sont des "produits packagés" pour les besoins du
Réglement PRIIPS et qu'un document d’informations-clés pour l’investisseur sera mis a disposition)

CONDITIONS DEFINITIVES EN DATE DU [®]

Emission de [Montant Principal Total de la Tranche| [Intitulé des Titres]
dans le cadre du Programme
Structured Debt Instruments Issuance de 25.000.000.000 €

[CREDIT AGRICOLE CIB FS] [CREDIT AGRICOLE CIB FL|

Identifiant d'entité juridique (LEI) : [/nsérer pour Crédit Agricole CIB :
1VUV7VQFKUOQSJ21A208]/[Insérer pour Crédit Agricole CIB FS :
969500HUHIESGG515X42]/[Insérer pour Crédit Agricole CIB FL : 529900XFWQOQK3RQS789]
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[garantie par CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND INVESTMENT BANK]
(Inclure si I'Emetteur est Crédit Agricole FS ou Crédit Agricole FL)

PARTIE A — CONDITIONS CONTRACTUELLES

Le présent document constitue les Conditions Définitives des Titres qui y sont décrits pour les besoins du
[Reéglement Prospectus][Reéglement (UE) 2017/1129, tel que modifié (le Réglement Prospectus)] et doit étre
lu conjointement avec le Prospectus de Base en date du 20 juillet 2022 [et le[s] supplément[s] au Prospectus de
Base en date [du] [des] [®], qui constitue[nt] [ensemble] un prospectus de base pour les besoins du Réglement
Prospectus] (le Prospectus de Base) afin d'obtenir toutes les informations pertinentes. [Un résumé de 1'émission
des Titres est annexé aux présentes Conditions Définitives.]> Le Prospectus de Base [et le[s] supplément[s] au
Prospectus de Base] [est] [sont] disponible[s] pour consultation [sur le site Internet de la Bourse de Luxembourg
(www.bourse.lu)] [et] [pendant les heures normales d'ouverture au siége social de Crédit Agricole CIB et sur
son site Internet ([https:/www.documentation.ca-cib.com/IssuanceProgram])]. [De plus®, le Prospectus de Base
[et le[s] supplément[s] au Prospectus de Base] [est] [sont] disponible[s] pour consultation [a/sur] [@]].]

[La validité du Prospectus de Base visé ci-dessus en date du 20 juillet 2022, dans le cadre duquel les Titres
décrits dans les présentes Conditions Définitives [sont émis][sont offerts en continu] expire le 20 juillet 2023.
A compter ce moment, les présentes Conditions Définitives devront étre lues conjointement avec le prospectus
de base le plus récent établi par I’Emetteur pour son Programme d’Emission d’Instruments de Dette Structurés,
y compris I’information incorporée par référence dans ce prospectus de base le plus récent depuis le Prospectus
de Base daté du 20 juillet 2022, dans le cadre duquel les Titres ont été initialement émis. Le prospectus de base
le plus récent établi le cas échéant par I’Emetteur pour son Programme d’Emission d’Instruments de Dette
Structurés sera [publié sur [®] [le site Internet de la Bourse de Luxembourg (www.bourse.lu)]][et][disponible
pour consultation pendant les heures normales d'ouverture au siége social de Crédit Agricole CIB
([https://www.documentation.ca-cib.com/IssuanceProgram]) et au burecau indiqué de 1’Agent Payeur
Principal.]] (Inclure ce paragraphe pour les Titres offerts sur une base continue ou lorsque [’offre publique
s’étend au-dela de [’expiration de [’approbation du Prospectus de Base et il n’y a pas de production de
nouvelles conditions définitives).

[La formulation alternative suivante s applique si la premiere tranche d'une émission qui est augmentée a été
émise en vertu d 'un Prospectus de Base d’une date antérieure.

Les termes utilisés dans les présentes Conditions Définitives ont la signification qui leur est donnée dans la
section intitulée "Modalités des Titres" du Prospectus de Base en date du [31 juillet 2015 tel que modifié par le
supplément en date du 6 octobre 2015] [1¢" aoiit 2016 tel que modifié par les suppléments en date du 5 septembre
2016 et du 31 mars 2017] [1°" aolit 2017] [ 1" a0t 2018 tel que modifié par les suppléments en date du 3 octobre
2018, du 21 décembre 2018 et du 13 mai 2019] [15 juillet 2019 tel que modifié par le supplément en date du
30 décembre 2019][15 juillet 2020 tel que modifié par le supplément en date du 30 décembre 2020][15 juillet
2021] qui sont incorporés par référence dans le Prospectus de Base en date du 20 juillet 2022 [et le[s]
supplément[s] au Prospectus de Base en date du [ ®]] qui constitue[nt] [ensemble] un prospectus de base pour
les besoins du Reéglement Prospectus y compris les Modalités des Titres qui y sont incorporées par référence
afin d'obtenir toutes les informations pertinentes (le Prospectus de Base 2021). Le présent document constitue
les Conditions Définitives des Titres qui y sont décrits pour les besoins du Réglement (UE) 2017/1129, tel que
modifié (e Réglement Prospectus) et doit étre lu conjointement avec le Prospectus de Base 2020. [Un résumé

2 Requis uniquement pour les Titres dont la valeur nominale est inférieure a 100.000€ (ou la contre-valeur de cette somme dans toute autre devise).

3 Si les Titres sont admis 2 la négociation sur un marché réglementé autre que le marché réglementé de la Bourse de Luxembourg.
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de I'émission des Titres est annexé aux présentes Conditions Définitives.]* Le Prospectus de Base [et le[s]
supplément[s] au Prospectus de Base] [est] [sont] disponible[s] pour consultation [sur le site Internet de la
Bourse de Luxembourg (www.bourse.lu)] [et] [pendant les heures normales d'ouverture au siége social de Crédit
Agricole CIB et sur son site Internet ([https://www.documentation.ca-cib.com/IssuanceProgram])]. [De plus’,
le Prospectus de Base [et le[s] supplément[s] au Prospectus de Base] [est] [sont] disponible[s] pour consultation

[a/sur] [@]].]]

[(Compléter toutes les rubriques qui suivent ou préciser "Sans Objet" (N/A). La numérotation doit demeurer
identique a celle figurant ci-dessous, et ce, méme si "Sans Objet" est indiqué pour un paragraphe ou un sous-
paragraphe particulier. Les termes en italique sont des indications permettant de compléter les Conditions
Définitives.)]

[(En ajoutant d'autres informations, il est recommandé de s'assurer que ces conditions ou informations
constituent des "nouveaux facteurs significatifs" et nécessitent en conséquence la rédaction d'un supplément au
Prospectus de Base conformément a l'article 23 du Reglement Prospectus.)]

[(Si les Titres sont ont une maturité inférieure a un an a compter de la date de leur émission, la valeur nominale
minimum pourra devoir étre égale a 100.000€ ou la contre-valeur de cette somme dans toute autre devise.)]

[(Ce modele de Conditions Définitives inclut des options indiquant que la 'Détermination du Coupon Standard
concernée', la 'Détermination du Remboursement Standard concernée', la 'Détermination du Coupon
Combiné ou la 'Détermination du Remboursement Combiné' seront ajoutées au moment ou les Conditions
Définitives seront complétées pour une Souche de Titre donnée. A cet effet :

(@)  Deétermination du Coupon Standard concernée désigne ['une quelconque des Déterminations du Coupon
Standard suivantes tel qu'exposé dans la Partie A des Modalités de Détermination du Coupon et du
Remboursement Standard :

Coupon Fixe Standard, Coupon Variable Standard, Coupon Flottant Standard, Coupon Flottant Inversé
Standard, Coupon Participation Standard, Coupon "Range Accrual" Standard, Coupon Puissance
Standard, Coupon Digital/Participation Standard, Coupon "Range Accrual" Fixe Standard, Coupon
ABF Standard, Coupon Performance "Range Accrual” Fixe Standard, Coupon Digital/Performance
Standard, Coupon Performance Standard, Coupon "Steepener” Avec Réserve Standard ou Coupon
Mémoire Digital/Performance Standard,

(b)  Détermination du Remboursement Standard concernée désigne ['une quelconque des Déterminations du
Remboursement Standard suivantes tel qu'exposé dans la Partie B des Modalités de Détermination du
Coupon et du Remboursement Standard :

Remboursement Fixe Standard, Remboursement Flottant Standard, Remboursement Participation
Standard, Remboursement Digital/Participation Standard, ~Remboursement ABF Standard,
Remboursement  Digital/Performance  Standard, =~ Remboursement  Performance  Standard,
Remboursement "Range Accrual” Fixe Standard, Remboursement a Volatilit¢ Cible Standard,

Remboursement "Drop-Back" Standard ou Remboursement Performance Fonds Euro Standard ;

()  Détermination du Coupon Combiné concernée désigne l'une quelconque des Déterminations du Coupon
Combiné suivantes tel qu'exposé dans la Partie A des Modalités de Détermination du Coupon et du

Remboursement Combinés :

4 Requis uniquement pour les Titres dont la valeur nominale est inférieure a 100.000€ (ou la contre-valeur de cette somme dans une autre devise).

3 Si les Titres sont admis 2 la négociation sur un marché réglementé autre que le marché réglementé de la Bourse de Luxembourg.
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Coupon Addition Combiné, Coupon Capitalisation Combiné, Coupon Digital Combiné, Coupon
Division Combine, Coupon Multiple Combiné, Coupon Cliquet Combiné, Coupon “Range Accrual”
Combiné, Coupon "Snowrange" Combiné, Coupon Soustraction Combiné, Coupon Maximal Combiné,
Coupon Minimal Combiné, Coupon Digital Adossé a une Détermination du Coupon Combiné, Coupon
Cliquet Echelonné Combiné ou Coupon Digital Performance Combiné ; et

(d)  Deétermination du Remboursement Combiné concernée désigne ['une quelconque des Déterminations du
Remboursement Combiné suivantes tel qu'exposé dans la Partie A des Modalités de Détermination du
Coupon et du Remboursement Combinés :

Remboursement Addition Combiné, Remboursement Capitalisation Combiné, Remboursement Digital
Combiné, Remboursement Division Combiné, Remboursement Multiple Combiné, Remboursement
Cliquet Combiné, Remboursement “Range Accrual” Combiné, Remboursement Soustraction Combiné,
Remboursement Maximal Combiné, Remboursement Minimal Combiné, Remboursement Panier Digital
Complexe avec Coiits de Couverture Combiné, Remboursement Digital Adossé a une Détermination du
Remboursement Combiné ou Remboursement Digital Performance Combiné.)

[(Ce Modéle des Conditions Définitives comprend des caracteres de remplissage a certains endroits indiquant
que la ou les valeur(s) pertinente(s) et d'autres dispositions y afférentes doivent étre insérées a partir des
stipulations applicables des Modalités, y compris (le cas échéant) la Modalité Définitions. Lorsque cela
s'applique, au moment de compléter les Conditions Définitives applicables en insérant des formules provenant
des Modalités, ainsi que les variables correspondantes et leurs valeurs, ces formules peuvent étre insérées avec
les variables remplacées par les valeurs spécifiques a attribuer a ces variables). |

[Les présentes Conditions Définitives concernent de multiples séries de Titres comme mentionné en Partie [F]
(Dispositions spécifiques pour chaque série). Les références faites ici aux "Titres" seront réputées étre des
références faites aux Titres concernés régis par les présentes Conditions Définitives et les références faites a
"Titre" seront interprétées en conséquence. ]

(Lorsque les Conditions Définitives couvrent plus d'une série de Titres, un tableau en Partie F devra étre fourni
comportant toutes les variables qui differeront d'une série de Titres a l'autre. Dans la Partie F, la ligne
concernée par chaque variable devra inclure la formule suivante : "Voir les Dispositions Spécifiques pour
chaque Souche en Partie F"'.

(a) Souchen®: [e]

(b) Tranchen®: [®][les Titres seront assimilés, constitueront une
souche unique et seront fongibles avec les [(Intitulé
des Titres)|[(Montant Principal Total de la
Tranche)] a compter du [(insérer la date/la Date
d'Emission)].]

(c) Date a laquelle les Titres deviennent [Sans Objet][Il est prévu qu'au [(insérer date)] les

assimilables : Titres seront assimilés, constitueront une souche
unique et seront fongibles avec [(Intitulé des
Titres)]|[(Montant Principal Total de la Tranche)]
émis le [(insérer la datella Date d'Emission)], dont
les termes et conditions sont contenus dans le
Prospectus de Base de I'Emetteur daté du [28 juin
2013 tel que modifié par le supplément en date du 16
octobre 2013][18 juillet 2014][31 juillet 2015 tel que
modifié par le supplément en date du 6 octobre
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2015][1¢" aott 2016 tel que modifi€¢ par les
suppléments en date du 5 septembre 2016 et du 31
mars 2017][1* aolt 2017][1*" aolt 2018 tel que
modifié par les suppléments en date du 3 octobre
2018 et du 21 décembre 2018][15 juillet 2019 tel que
modifié par le supplément en date du 30 décembre
2019][15 juillet 2020 tel que modifié par le
supplément en date du 30 décembre 2020][15 juillet
2021] et sont incorporés par référence dans le
Prospectus de Base. Les Titres seront fongibles avec
les Titres référencés ci-dessus a compter du [ (insérer
la date/la Date d'Emission)].]

2 Devise(s) Prévue(s) : [e]°
3 Montant Principal Total :
(a) Souche : [®]
(b) Tranche : [®][(Lorsque les Titres sont fongibles avec une

tranche existante, indiquer le Montant Principal
Total de chaque tranche et la somme de chaque
tranche pour le Montant Principal Total de la
Souche.)]

4 Prix d'Emission : [®] pour cent du Montant Principal Total [majoré des
intéréts courus a partir du [(insérer la date)]]
(Uniquement applicable dans le cas d'émissions
fongibles, le cas échéant)
[Le Prix d’Emission des Titres Partiellement Libérés
sera payable en plus d’une échéance. Voir
paragraphe 8(d) ci-dessous.] (Inclure en cas de Titres
Partiellement Libérés)

S (a) Valeur(s) Nominale(s) Indiquée(s) : [e]
[[®] et au-dela les multiples entiers de [®] jusqu'a un
montant de [e], inclus.][Aucun Titre ne sera émis
avec une valeur nominale indiquée inférieure a [@].]
[Calcul des intéréts et du remboursement basé sur la
Valeur Nominale Indiquée : Applicable]

(Dans le cas de Titres au Nominatif, cela désigne le

montant minimum de transfert correspondant a un
multiple entier.)

(Une seule Valeur Nominale Indiquée pour les Titres
Dématérialisés)

(La valeur nominale minimum de 1.000 € peut ne pas
étre exigée si une émission de Titres (i) n'est pas

admise a la négociation sur un Marché Réglementé

¢ Conformément a Iarticle 1343-3 du Code civil, en cas d’émission domestique de Titres réglée a partir d’un compte-titres situé en France, le

paiement de toute somme d’argent au titre de ces Titres doit s'effectuer en euros.
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de ['Espace FEconomique Européen et (ii) est
uniquement offerte dans [1'Espace Economique
Européen dans des circonstances ou un prospectus
n'a pas a étre publié conformément au Réglement
Prospectus.)

(Les Titres doivent avoir une valeur nominale de
100.000 € au moins (ou son équivalent) afin de
bénéficier de ['exception de l'article 1(4)(c) du
Reéglement Prospectus.)

(b) Volume Minimum de Transfert : [Applicable. Le Volume Minimum de Transfert est
[®] en montant en principal total][Sans Objet]
(Préciser le montant minimum concerné pour les
besoins de la Modalitée Générale 1.3(v) (Propriété et
transfert). A noter que ce critére s'appliquera a
l'acquisition et a la négociation des Titres)

(c¢) Montant de Calcul : [e]

(En cas d'une Valeur Nominale Indiquée unique,
insérer la Valeur Nominale Indiquée. En cas de
plusieurs Valeurs Nominales Indiquées, insérer le
facteur commun le plus élevé. N.B.: 1l doit y avoir un
facteur commun dans le cas de deux ou plus Valeurs
Nominales Indiquées.)

(a) Date d'Emission : [e]

(b) Date de Conclusion : [®] (Lorsque des Dates de Conclusion distinctes sont
applicables, préciser toutes les Dates de
Négociation et les distinguer en tant que de besoin)

(c) Date de Début de Période [Date d'Emission][®][Sans Objet]
d'Accumulation des Intéréts :

(N.B. La rubrique Date de Début de Période
d'Accumulation des Intéréts ne sera pas applicable
a certains Titres, par exemple les Titres a Coupon
Zéro)

Date d'Echéance : [(Préciser la date)]

[(Titres Indexés sur Evénement de Crédit )
[(préciser la date)], sous réserve des stipulations de
I'Annexe 2 (Modalités des Titres Indexés sur
Evénement de Crédit) et du paragraphe "Titres
Indexés sur Evénement de Crédit" de ces Conditions
Définitives]

(Si les Titres Indexés sur Evénement de Crédit sont
utilisés de maniere combinée avec d'autres Titres,
utiliser l'option ci-dessus pour les Titres Indexés sur
Evénement de Crédit)

129



MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[(Titres Indexés sur Titre de Créance) [(préciser la
date)], sous réserve des dispositions de 1'Annexe 3
(Titres Indexés sur Titre de Créance) et du
paragraphe "Titres Indexés sur Titre de Créance" de
ces Conditions Définitives]

(Si les Titres Indexés sur Titre de Créance sont
utilisés en combinaison avec une autre catégorie de
Titres, utiliser l'option ci-dessus pour les Titres
Indexés sur Titre de Créance)

(Une Souche de Titres peut représenter a la fois des
Titres Indexés sur Evénement de Crédit et des Titres
Indexés sur Titre de Créance)

Sous réserve de toute date de remboursement

anticipée.
Type de Titres : (Sélectionner les rubriques applicables)
(a) Intéréts : [Sans Objet]

[Titres a Taux Fixe]
[Titres a Taux Variable]

[Titres a Coupon Zéro]

[Titres @ Coupon Indexé sur Marchandise/Matiére
Premieére][Titres a Coupon Indexé sur Indice] [Titres
a Coupon Indexé sur Inflation] [Titres a Coupon
Indexé sur Taux de Change] [Titres a Coupon Indexé
sur Taux de Référence] [Titres a Coupon Indexé sur
ETF] [Titres a Coupon Indexé sur Action] [Titres a
Coupon Indexé sur Fonds] [Titres a Coupon Indexé
sur Fonds][Titres a Coupon Indexé sur Portefeuille]
[Titres a Coupon Indexé sur Panier d'Actifs
Multiples]

(Si les intéréts sont indexés sur un ou plus d'un type
de Sous-Jacents, spécifier Titres a Coupon Indexé
sur Portefeuille si une stratégie pour panier d'Actifs
Sous-Jacents s'applique ; sinon sélectionner Titres a
Coupon Indexé sur Panier d'Actifs Multiples )

[(Les particularités supplémentaires sont précisées
dans "STIPULATIONS RELATIVES AUX
INTERETS (EVENTUELS)" [et dans
"CARACTERISTIQUES DE DETERMINATION
DU COUPON (EVENTUELLES)"])]

[Intéréts Négatifs : Applicable/Sans Objet]

[Exceptés les Titres Partiellement Libérés qui sont
des Titres a Coupon Zéro, I’intérét sera calculé
comme indiqué ci-dessus sur le montant nominal
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libéré des Titres Partiellement Libérés.| (Inclure en
cas de Titres Partiellement Libérés)

(b) Remboursement : [Remboursement  Standard] (Inclure si e
remboursement n’est pas lié¢ a un Actif Sous-Jacent)

[Titres Indexés sur Evénement de Crédit]
[Titres Indexés sur Titre de Créance]
[Titres 2 Remboursement Echelonné]

[Titres a Remboursement Indexé sur
Marchandise/Matiére Premiére][Titres a
Remboursement Indexé sur Indice] [Titres a
Remboursement Indexé sur Inflation] [Titres a
Remboursement Index¢é sur Taux de Change] [Titres
a Remboursement Indexé sur Taux de Référence]
[Titres a Remboursement Indexé sur ETF] [Titres a
Remboursement Indexé sur Action] [Titres a
Remboursement Indexé sur Fonds] [Titres a
Remboursement Indexé sur Portefeuille] [Titres a
Remboursement Indexé sur Contrat a Terme] [Titres
a Remboursement Indexé sur Panier d'Actifs
Multiples]

(Si le montant de remboursement est indexé sur un
ou plus d'un type de Sous-Jacents, spécifier Titres a
Remboursement Indexé sur Portefeuille si une
stratégie  pour panier d'Actifs Sous-Jacents
s'appliqgue ;  sinon  sélectionner Titres a
Remboursement  Indexé sur Panier d'Actifs
Multiples)

[(Les particularités supplémentaires sont précisées
dans  "STIPULATIONS  RELATIVES AU
REMBOURSEMENT" [et dans
"CARACTERISTIQUES DE DETERMINATION
DU REMBOURSEMENT"])]

[Les Titres sont des titres non structurés au sens de
l'article R.613-28 du Code monétaire et financier et
sont soumis a la Modalit¢ Générale 6
(Remboursement et Rachat). Veuillez vous reporter
aux paragraphes 18 (Date de Détermination du
Remboursement) et 34(e) ci-dessous pour de plus
amples informations concernant les Titres].

[4 inclure lorsque les Titres sont destinés a étre
éligibles au dispositif MREL et répondent aux

criteres pertinents).

(c) [Autres: Titres a Devise Alternative (Voir précisions ci-apres
sous la rubrique intitulée "Modalités des Titres a
Devise Alternative)]
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11

12

(d) Dispositions concernant les Titres
Partiellement Libérés:

[Date du [Conseil d'Administration]
autorisant 1'émission des Titres [et de la

Garantie de droit frangais][et de la Garantie

de droit anglais][et de la Garantie de droit
irlandais] :

Me¢éthode de placement :

Modalités des Actifs :

Modalités des Titres a Devise Alternative

(a) Titres CNY :
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[Sans  Objet][Applicable conformément aux
Modalités Générales [4.13 et 7.2]].

(Insérer le montant de chaque paiement comprenant
le Prix d’Emission et la date a laquelle chaque
paiement doit étre effectué ainsi que les conséquence
d’un défaut de paiement) (Si non applicable,
supprimer les sous-paragraphes restants)

1) Montant(s) de Reéglement Partiel(s) :

(Insérer le(s) montant(s) de reglement
partiel(s))

(i) Date(s) de Reéglement Partielle(s) :
(Inserer le(s) date(s) de reglement
partielle(s))

[®] [Sans Objet] (N.B : Uniquement applicable si
l'autorisation du Conseil d'administration (ou une
autorisation similaire) est exigée pour la souche
particuliere de Titres ou la Garantie corrélative ;
toute émission de Titres constituant des obligations
en droit frangais, émis par Crédit Agricole CIB ou
Crédit Agricole CIB FS, exige ['autorisation
préalable du Conseil d'Administration
conformément a l'article L. 228-40 du Code de
commerce.)

[Syndiquée][Non Syndiquée]

[Modalités des Titres Indexés sur
[[Marchandise/Matiére Premiére] [Indice] [Taux de
Change] [Inflation] [Taux de Référence] [ETF]
[Action] [Fond] [Contrat a
Terme][Portefeuille][Panier d'Actifs Multiples]]
applicables conformément a 1'Annexe 1][Sans
Objet]

[Applicable conformément a 1'Annexe 4][Sans
Objet]
(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes

suivants)

[Applicable conformément a I'Annexe 4][Sans
Objet]

(uniquement applicable s'il s'agit d'un Titre en
Devise Alternative libellé en CNY ou si la
Caractéristique de Détermination du Coupon
(Intéréts) Double Devise ou la Caractéristique de

Détermination du Remboursement



(b) Centre(s) d'Affaires CNY :

(c) Pays de la Devise de Paiement Prévue :

(d) Devise de Paiement Prévue :

(e) Devise Alternative :

(f) Agent de Calcul responsable pour

effectuer le calcul et procéder aux
déterminations conformément a I'Annexe 4

(Modalités des Titres a Devise Alternative)

MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

(Remboursement) Double Devise s'applique et la
Devise des Intéréts ou la Devise de Remboursement
est CNY).

[Région Administrative Spéciale de Hong
Kong][Taiwan][Singapour][e]

(uniquement applicable en cas de Titres CNY)
[e][Hong Kong] (Uniquement applicable si "CNY"

est la Devise de Paiement Prévue)
[e]
[e]

[Conformément aux Modalités des Titres a Devise
Alternative (si dollar U.S.)] [e]

(uniquement applicable en cas de Titres CNY)
[e]

STIPULATIONS RELATIVES AUX INTERETS (EVENTUELS)

13

Titres a Taux Fixe
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(Lorsqu'une rubrique est utilisée plusieurs fois,
répéter autant que nécessaire les lignes (en utilisant
les mémes variables))

[Applicable] [Sans Objet] [Applicable pour les
besoins du Coupon Fixe Standard]

(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes
suivants)

[(Pour les Titres a Coupon One-off [Coupon One-off
s’applique]]

[(Titres Indexés sur Evénement de Crédit) :
[Applicable, sous réserve des stipulations de
I'Annexe 2 (Modalités des Titres Indexés sur
Evenement de Crédif) et du paragraphe "Titres
Indexés sur Evénement de Crédit" de ces Conditions
Définitives]]

[(Si la Caractéristique de Détermination du
Remboursement (Remboursement) Double Devise
est Applicable) [Applicable conformément au
Chapitre 7 de la Partie A de I'Annexe 7 (Modalités
des Caracteéristiques de Détermination du Coupon et

du  Remboursementf) et au  paragraphe
"CARACTERISTIQUES DE DETERMINATION



(a) Périodes d’Accumulation des Intéréts :

(b) Taux d'Intérét :

(¢c) Date(s) de Paiement des Intéréts :

(d) Dates de Période d'Accumulation des

Intéréts :

(e) Montant(s) du Coupon Fixe :
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DU COUPON (EVENTUELLES)" de ces
Conditions Définitives]]

[(Titres Indexés sur Titre de Créance) : [ Applicable,
sous réserve des stipulations de 1'Annexe 3
(Modalités des Titres Indexés sur Titre de Créance)
et du paragraphe "Titres Indexés sur Titre de
Créance" de ces Conditions Définitives]]

[Applicable a toutes les Périodes d'Accumulation
des Intéréts][lorsque Coupon One-off s applique
avec un autre intérét a taux fixe, inclure ce qui suit :
(sauf s’agissant du Coupon One-off pour lequel
aucune Période d’Accumulation des Intéréts ne
s’applique)]

[Applicable aux Périodes d'Accumulation des
Intéréts suivantes : [®]][lorsque Coupon One-off
s’applique avec un autre intérét a taux fixe, inclure
ce qui suit : (sauf s’agissant du Coupon One-off pour
lequel aucune Période d’Accumulation des Intéréts
ne s’applique]

[(Pour les Titres a Coupon One-off mais aucun autre
intérét a taux fixe) [Aucune Période d’ Accumulation
des Intéréts ne s’applique pour les besoins du
Coupon One-off]

[e] pour cent par an [payable
[annuellement][semestriellement][trimestricllement
] a terme échu]

[(Pour les Titres a Coupon One-off) [®] payable a la
Date de Paiement des Intéréts spécifiée ci-dessous]

[[®] de chaque année & compter de [®] (incluse)
jusqu'a la Date d'Echéance incluse][®]

[Titres pour lesquels Coupon One-off a été spécifié :
[(spécifier la Date de Paiement des Intéréts qui peut
faire référence a une Date de Paiement des Intéréts
prévue dans le cours normal du paiement des
intéréts) [o]]

[Sans Objet][ o]

[Sans Objet][[®] par Montant de Calcul][Tel que
déterminé par I'Agent de Calcul conformément a la
Modalité a la Modalité Générale 4.1 (Intéréts sur les
Titres a Taux Fixe)]

(N.B : Applicable uniquement pour les Titres
Définitifs Matérialisés au Porteur conforméement a
la Modalite Générale 4.1 (Intéréts sur les Titres a
Taux Fixe))



(f) Coupon Brisé :

(g) Fraction de Décompte des Jours :

(h) Périodes d'Accumulation des Intéréts :

(1) Convention de Jour Ouvré pour les
besoins  d'ajustement des  Périodes
d'Accumulation des Intéréts conformément
au sous-paragraphe (h) ci-dessus :

(j) Centre(s) d'Affaires :

(k) Date(s) de Détermination :
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[Sans Objet][[®] par Montant de Calcul, payable a la
Date de Paiement des Intéréts tombant [en]/[le] [@]]

(Applicable uniquement pour les Titres Définitifs
Materialisés au Porteur)

[1/1]

[Exact/Exact (ISDA) ou Exact/365 (FBF) ou
Exact/Exact]

[Exact/Exact (ICMA)]

N.B. : Seule la fraction de décompte des jours
Exact/Exact (ICMA) est normalement appropriée
pour les Titres a Taux Fixe libellés en euros)

[Exact/365 (Fixe)]

[Exact/365 (Sterling)]

[Exact/360]

[30/360 ou 360/360 ou Base Obligataire]

[30E/360 ou Base Euro Obligataire]

[30E/360 (ISDA)]

[Exact/Exact (FBF)]

[Sans Objet]

Les Périodes d'Accumulation des Intéréts seront
[ajustées][non ajustées]

[(Pour les Titres a Coupon One-off) [Sans Objet]]
[Sans Objet][Convention de Taux
Variable][Convention de Jour Ouvré

Suivant][Convention de Jour Ouvré Suivant
Modifiée][Convention de Jour Ouvré Précédent]

[Sans Objet][ o]

(Préciser  uniquement  si  "les  Périodes
d'Accumulation des Intéréts seront ajustées" est
indiqué au sous-paragraphe (h) ci-dessus)

[[®] de chaque année][Sans Objet]

(Indiquer les dates de paiement des intéréts
normales, en ignorant la date d'émission ou la date
d'échéance dans le cas d'un premier ou dernier

coupon long ou court.)

(N.B. : Cette rubrique devra étre modifiée si les
périodes d'accumulation des intéréts ne sont pas

régulieres et interviennent a intervalles inégaux.)

(N.B. : N'est applicable que si la Fraction de
Décompte des Jours est Exact/Exact (ICMA))



14

Titres a Taux Variable

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

¢

Applicable a :

Dates de Paiement des Intéréts :

Dates de Période d'Accumulation des
Intéréts :

Date(s) de Détermination des Intéréts :

Convention de Jour Ouvré pour les
besoins d'ajustement des Périodes
d'Accumulation des Intéréts
conformément au sous-paragraphe (0)
ci-dessous :

Centre(s) d'Affaires Additionnel(s) :
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[Applicable][Sans
besoins du Coupon Variable Standard]

Objet][Applicable pour les

(Si Sans Objet, supprimer les sous-paragraphes
suivants)

[(Titres Credit)
[Applicable, sous réserve des stipulations de

Indexés sur Evenement de

I'Annexe 2 (Modalités des Titres Indexés sur
Evénement de Crédit) et du paragraphe "Titres
Indexés sur Evénement de Crédit" de ces Conditions
Définitives]]

[(Si la Caractéristique de Détermination du
Remboursement (Remboursement) Double Devise
est Applicable) [Applicable conformément au
Chapitre 7, Partie A de 1'Annexe 7 (Modalités des
Caracteristiques de Détermination du Coupon et du
Remboursement) et au paragraphe
"CARACTERISTIQUES DE DETERMINATION
DU COUPON (EVENTUELLES)" de ces
Conditions Définitives]]

[(Titres Indexés sur Titre de Créance) : [ Applicable,
sous réserve des stipulations de 1'Annexe 3
(Modalités des Titres Indexés sur Titre de Créance)
et du paragraphe "Titres Indexés sur Titre de
Créance" de ces Conditions Définitives]]

[Toutes les Périodes d'Accumulation des Intéréts]

[Les Périodes

suivantes : [®]]

d'Accumulation des Intéréts
[[®] de chaque année jusqu'a la Date d'Echéance
incluse][®]

[e][Sans Objet]

[e]

(Généralement le second jour ou le Systéeme
TARGET2 est ouvert avant le début de chaque
Période d'Accumulation des Intéréts si le Taux de

Référence est 'EURIBOR)

[Sans Objet][Convention de Taux
Variable][Convention de Jour Ouvré
Suivant][Convention de Jour Ouvré Suivant

Modifi¢e][Convention de Jour Ouvré Précédent]

[Sans Objet][®]

(Préciser  uniquement  si  "les  Periodes
d'Accumulation des Intéréts seront ajustées" est

indiqué au sous-paragraphe (o) ci-dessous)



MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

(g) Méthode de détermination du Taux  Déterminé selon la [Détermination du Taux sur Page
d'Intérét : Ecran][Détermination ISDA][Détermination FBF]

(h) Détermination du Taux sur Page Ecran :  [Applicable][Sans Objet]

)] Taux de Référence : [[®] (insérer la maturité concernée) [EURIBOR]
SHIBOR]][®]
(ii) Page Ecran Concernée : [e]

(Pour I'EURIBOR, si la Page Ecran Concernée n'est
pas Reuters EURIBORO0I, s'assurer que cette page
fournit un taux composite, dans le cas du SHIBOR,
http://www.shibor.org)

(iii) Heure de la Page Ecran [®][11 heures du matin [heure de Bruxelles (pour
Concernée : I'EURIBOR)]

(iv) Marché Interbancaire [®][Tel que spécifi¢ dans le Chapitre 5 de I'Annexe
Concerné : 1]

(Si le marché n'est pas specifie, il s'agira du Marché

interbancaire de la zone Euro (pour I'EURIBOR))
) Banques de Référence : [Applicable][Sans Objet]

(Quatre Banques de Référence devraient étre

spécifiees, a moins que "Sans Objet" ne soit

sélectionné, dans ce cas I'Agent de Calcul est obligé

de sélectionner les Banques de Références

concernées)
(i) Détermination ISDA : [Applicable][Sans Objet]
(1) Définitions ISDA : [2006][2021]
(i1) Option Taux Variable : [e]
(iii) Echéance Désignée : [o]

S’applique [a toutes les Périodes d’Accumulation
des Intéréts][aux Périodes d’Accumulation des
Intéréts suivantes : [®]]

(Applicable uniquement si 1'Option Taux Variable
n’est pas un taux au jour le jour)

(Si I'Echéance Désignée spécifiée  s'applique
uniquement a certaines Périodes d’Accumulation
des Intéréts, répéter autant que nécessaire les lignes
jusqu’a couvrir toutes les Périodes d’Accumulation
des Intéréts prévues)

(iv) Date de Recalcul : [®][Premier jour de la Période d'Accumulation des
Intéréts concernée (Formulation standard si l'Option
Taux Variable est basée sur I'EURIBOR)][Jour
Ouvré Titres du Gouvernement des Etats-Unis
d'Amérique [tombant durant][[suivant][précédant]
immédiatement le premier jour de] la Période
d'Accumulation des Intéréts concernée]
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)

(vi)

(A)

(B)

©

(D)

(A)

(B)

Capitalisation :

Capitalisation OIS :

Capitalisation avec
Période Rétroactive :

Capitalisation avec
Changement de Période
d’Observation :

Capitalisation avec
Verrouillage :

Moyenne :

Moyenne au Jour le Jour :

Moyenne avec
Période Rétroactive :
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(Applicable uniquement si I’'Option Taux Variable
n’est pas un taux au jour le jour, autrement la Date
de Recalcul est fixée comme le dernier jour de la
Période d’Accumulation des Intéréts concernée)

[Applicable][Sans Objet]

(Applicable uniquement si I'Option Taux Variable
n’est pas un taux au jour le jour)

(Si non applicable, supprimer les sous-paragraphes
restants)

[Applicable][Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet]

[Période Rétroactive : [®]]

(Si aucun chiffre n’est indiqué, et qu’il n’existe pas
de chiffre par défaut applicable a 1’Option Taux
Variable, la valeur par défaut sera cing (5)).
[Applicable][Sans Objet]

[Changement de Période d’Observation : [e]]

(Si aucun chiffre n’est indiqué, et qu’il n’existe pas
de chiffre par défaut applicable a 1’Option Taux
Variable, la valeur par défaut sera cing (5)).

[Jour Ouvré Additionnel de Changement de Période
d’Observation : [e]]

Fixation d’Avance : [Applicable][Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet]

Verrouillage : [o]

(Si aucun chiffre n’est indiqué, et qu’il n’existe pas
de chiffre par défaut applicable a 1’Option Taux
Variable, la valeur par défaut sera cing (5)).

[Jour Ouvré de Période de Verrouillage : [e]]

[Applicable][Sans Objet]
(Applicable uniquement si I'Option Taux Variable

est un taux au jour le jour)

(Si non applicable, supprimer les sous-paragraphes

restants)

[Applicable][Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet]

[Période Rétroactive : [o]]



©

(D)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

Moyenne avec
Changement de Période
d’Observation :

Moyenne avec
Verrouillage :

Taux Quotidien Plafond :

Taux Quotidien
Plancher :

Paiement Reporté :

Date de Capitalisation
(Compounding Date) :

Date de Taux Butoir
(Rate Cut-off Date) :

Base de Décompte des
Jours :
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(Si aucun chiffre n’est indiqué, et qu’il n’existe pas
de chiffre par défaut applicable a 1’Option Taux
Variable, la valeur par défaut sera cing (5)).
[Applicable][Sans Objet]

[Changement de Période d’Observation : [@]]

(Si aucun chiffre n’est indiqué, et qu’il n’existe pas
de chiffre par défaut applicable a 1I’Option Taux
Variable, la valeur par défaut sera cing (5)).

[Jour Ouvré Additionnel de Changement de Période
d’Observation : [e]]

Fixation d’Avance : [Applicable][Sans Objet]

[Applicable][Sans Objet]

Verrouillage : [o]

(Si aucun chiffre n’est indiqué, et qu’il n’existe pas
de chiffre par défaut applicable a 1’Option Taux
Variable, la valeur par défaut sera cing (5)).

[Jour Ouvré de Période de Verrouillage : [®]]

[Applicable][Sans Objet]

(Applicable uniquement si I'Option Taux Variable
est un taux au jour le jour et la Capitalisation ou la
Moyenne s’ applique)

[Applicable][Sans Objet]

(Applicable uniquement si I'Option Taux Variable
est un taux au jour le jour et la Capitalisation ou la
Moyenne s’ applique)

[Applicable][Sans Objet]

Nombre de jours : [@]

(Si aucun chiffre n’est indiqué, la valeur par défaut

sera cing (5)).

[e][Sans Objet]

[®][Sans Objet]

[e][Sans Objet]



(j) Détermination FBF
— Taux Variable :

— Date de Détermination du Taux
Variable :

— Définitions FBF :
(k) Marge(s) :

() Taux d'Intérét Minimum :

(m) Taux d'Intérét Maximum :

(n) Fraction de Décompte des Jours :

(o) Période d'Accumulation des Intéréts :

(p) Date(s) de Détermination :

(q) Cas de Perturbation Additionnel :
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[Applicable][Sans Objet]
[e]

[e][Premier jour de la Période d'Accumulation des
Intéréts concernée (Formulation standard)]

[e]
[[+V[-]1l®] pour cent par an [, applicable

[généralement][pour [®] Périodes d'Accumulation
des Intéréts]]]

[®] pour cent par an [pour [e] Périodes
d'Accumulation des Intéréts]

[e] pour cent par an [pour [e] Périodes
d'Accumulation des Intéréts]

[1/1]

[Exact/Exact (ISDA) ou Exact/365 (FBF) ou
Exact/Exact]

[Exact/Exact (ICMA)]

[Exact/365 (Fixe)]

[Exact/365 (Sterling)]

[Exact/360]

[30/360 ou 360/360 ou Base Obligataire]

[30E/360 ou Base Euro Obligataire]

[30E/360 (ISDA)]

[Exact/Exact (FBF)]

[Sans Objet]

Les Périodes d'Accumulation des Intéréts seront
[ajustées] [non ajustées]

(Préciser quelles Périodes d'Accumulation des
Intéréts, le cas échéant, seront concernées par la
méthode de l'interpolation linéaire conformément a
la Modalité Générale 4.9 (Interpolation))

[[®] de chaque année][Sans Objet]

(Indiquer les dates de paiement des intéréts
normales, en ignorant la date d'émission ou la date
d'échéance dans le cas d'un premier ou dernier
coupon long ou court)

(N.B. : Cette rubrique devra étre modifiée si les
périodes d'accumulation des intéréts ne sont pas
régulieres et interviennent a intervalles inégaux.)
(N.B. : N'est applicable que si la Fraction de
Décompte des Jours est Exact/Exact (ICMA))

[Applicable conformément a la 