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FACTEURS DE RISQUES

L'Emetteur considére que les risques ci-dessous d@usceptibles d'affecter sa capacité a remplir
ses obligations au titre des Obligations de I'empnit objet de ce prospectus. La plupart de ces
facteurs sont liés a des événements qui peuvent nan se produire ; I'Emetteur n'est pas en

mesure d'exprimer un avis sur la probabilité de suvenance de ces événements.

Les facteurs qui sont importants dans le but deroéber les risques de marché associés aux
Obligations sont décrits ci-dessous.

L’Emetteur considére que les risques décrits cdes constituent les risques principaux inhérents a
l'investissement dans les Obligations, mais I'irecif# de I'Emetteur & payer tout montant au tige d
ou en relation avec, les Obligations peut surveoiar des raisons autres que celles décrites ci-
dessous. L'Emetteur ne déclare pas que les élérdentsés ci-dessous relatifs aux risques liés a la
détention d’Obligations sont exhaustifs.

Avant toute décision d’investissement, les investiss potentiels doivent examiner attentivement
toute linformation incluse dans ce Prospectus at particulier, en prenant leur décision
d’'investissement, les facteurs de risques liés@bligations énumérés ci-apres, et ce en fonction de
leur situation financiére particuliere et de leolgectifs d’'investissement.

Les investisseurs potentiels doivent égalementldiseautres informations détaillées dans le présent
Prospectus et parvenir a se faire leur propre opiavant de prendre une décision d’investissement.
lIs sont invités a prendre en considération legrinations contenues dans le Document de Référence
enregistré aupres de I'Autorité des Marchés Firmade 30 mars 2012 sous le numéro D.12-0246, au
chapitre Il intitulé « La Gestion des risquesigufant aux pages 97 a 151, et dans les notes esnex
aux états financiers du Groupe BPCE (pages 225pe22lu Groupe BPCE S.A. (pages 294 a 297) et
dans I'’Actualisation du Document de Référence dépa@aipres de I'Autorité des Marchés Financiers
le 15 mai 2012 sous le numéro D.12-0246-A01 auepd® a 45.

Facteurs de risques liés a l'activité de I'Emetteerau métier bancaire

La dégradation des conditions de marché et de I'eimonnement économique pourrait avoir un
impact négatif sur les résultats et la situation fianciére de BPCE.

La persistance ou la dégradation de ces conditonsomiques et de marché défavorables pourrait
aggraver leur impact sur les institutions finaneseen général et sur 'Emetteur et le Groupe BRCE e
particulier. Une telle dégradation a résulté, etrpat a l'avenir résulter notamment d'une détation

des conditions sur les marchés de la dette, dess@ns régionales ou globales, de fluctuations du
prix des matieres premiéres (pétrole en partiqutiarde la hausse ou de la baisse des taux dtindéré
linflation ou de la déflation, ou encore d'événateegéopolitiques (catastrophe naturelle, acte
terroriste ou conflit armé). Notamment les perttidmes significatives et exceptionnelles qu’ont
connues encore trées récemment les marchés finanaer particulier les marchés primaire et
secondaire de la dette, y compris de la dettetsl'étauverains, ont eu, et si elles se manifestaient
nouveau pourraient avoir, a l'avenir une incidedéfavorable sur le refinancement des activités de
I'Emetteur et du Groupe BPCE, et ainsi sur lewssaltéts et leur situation financiere.

En réponse a la crise financiére, des |égislatgasyernements, régulateurs, organismes consgltatif
comités divers, aux niveaux national, européemtrriational, ont adopté ou étudient I'adoptiom d'u
certain nombre de changements, certains devanpé@tneanents, de I'environnement financier global.
Si l'objectif de ces mesures est la préventionradeg financiéres récurrentes, elles pourraient pou
autant modifier profondément I'environnement dawggi€él BPCE et les autres institutions bancaires et
financieres évoluent. La mise en place et le rdspgec ces mesures pourraient entrainer une
augmentation des colts de I'Emetteur, un accromsedes exigences en matiere de fonds propres et
de liquidité, et une diminution de sa capacitéeaagager dans certains types d'activités. En outre,
I'impact de ces mesures (en particulier cellessgut encore a I'étude) sur la situation des marchés



financiers en général et de 'Emetteur en pargcudst difficile & apprécier et il n'est pas certgile
ces mesures seront de nature a éviter ou contefitures crises financiéres.

- Risque de crédit et de contrepartie Le risque de crédit représente le risque de pHrta
l'incapacité des clients et autres contrepartieso(yipris états souverains) a faire face a leurs
obligations contractuelles de remboursement oistpie de pertes de valeur d'une position de
marché liée a la perte de solvabilité des conttegzar

- Risques de marché Le risque de marché est le risque de pertesuié \ariations des
parameétres de marché (prix, cours, taux d'intéaék de change, spread de crédit, corrélation,
volatilité...). C'est également le risque de peée k une mauvaise valorisation des opérations
(notammeniMark to Mode) et le risque de liquidité impactant la valorisatdes positions.

- Risque opérationnel Le risque opérationnel représente le risque deepeaésultant d'une
inadaptation ou d'une défaillance imputable a deséulures, personnels et systemes internes
ou a des événements extérieurs, qu'ils soient &ébb accidentels ou naturels. Une
coordination étroite est réalisée avec la confa@gmpibur une vision exhaustive des risques
opérationnels dont les risques de non-conformitiedtaude.

- Risques structurels de bilan du portefeuille bancae. Risque de liquidité se définissant
comme le risque de ne pas pouvoir faire face dldesortants, attendus ou inattendus, dans
le présent ou le futur, conduisant a l'incapactéénouer ou compenser une position de bilan
en raison de la situation du marché. Risque de sauttaduisant par des pertes financiéres
résultant des fluctuations des taux d'intérét smmseémble des postes de bilan et hors bilan.
Risque de change non opérationnel amenant a dies fieanciéres résultant des fluctuations
des cours de change sur I'ensemble des postetadeesbhors bilan (hors activités de change
opérationnelles).

- Risques techniques liés aux activités d'assuranc€es risques spécifiques concernent
l'activité de prévoyance et Coface. Pour la premifas risques sont centrés sur le risque de
dispersion (I'écart par rapport a la moyenne deargees assurées par téte) et le risque de
fréquence (inadéquation de la facturation par reppda garantie). Pour Coface, ses activités
'exposent au risque technique, risque de pertegrgés par son portefeuille de polices
d'assurance, et au risque financier, risque depemn raison de variations défavorables des
taux d'intérét, des taux de change ou de la valeumarché des titres ou des placements
immobiliers.

Facteurs de risques liés a I'Emetteur

Facteurs qui peuvent affecter la capacité de 'Emé&tur a remplir ses obligations au titre des
Obligations

Des événements imprévus/de force majeure, teldagueatastrophes naturelles graves, attaques de
terroristes ou d'autres états d'urgence peuvenemgrune interruption brusque des opérations de
I'Emetteur et peuvent causer des pertes substastiBle telles pertes peuvent concerner la prapriét
les actifs financiers, les positions commercialeles employés principaux.

De tels événements imprévus/de force majeure ped@gatement entrainer des codts additionnels et
augmenter les colts de I'Emetteur. De tels événsnmguvent également rendre indisponible la
couverture de l'assurance pour certains risquaggehenter ainsi le risque de 'Emetteur.

L'Emetteur exerce son activité dans un environnémaempétitif qui fait naitre des risques dont
certains qu'il n'est pas en mesure de contrbles. lBgues sont en particulier l'activité, la sitomt
financiére et les résultats de I'Emetteur qui s&nbitement corrélés aux conditions économiques
générales, en particulier dans le secteur du créidisi qu'a I'évolution des marchés financiersada
ces conditions, un repli des marchés financiersuetine évolution défavorable des conditions
économiques générales, spécialement dans le selternédit, seraient susceptibles d'avoir un effet
défavorable sur son activité, sa situation finamecet ses résultats.



Constitution du Groupe BPCE

Le 31 juillet 2009, la CNCE et la BFBP ont appdeérande majorité de leurs actifs et activités, y
compris une participation d'environ 72% dans leitehmle Natixis, pour former un organe central
unique aux deux réseaux dénommeé BPCE.

La formation de BPCE est issue de deux entitédiguiosaient déja des moyens pour remplir leur
prérogative d'organe central. Le risque est cehiil'ohtégration des moyens informationnels et

méthodes organisationnelles des deux entités. gfoer ce risque, des groupes de travail ont été mis
en place pour réaliser cette convergence par gireddéanmoins ce rapprochement de moyens et
méthodes pourrait soit se réaliser sur une durés jfbngue que prévu soit nécessiter des
investissements supplémentaires.

La création d'un organe central unique a condigitc@éation de BPCE.

Le Groupe BPCE pourrait ne pas réaliser les syeergu'il espere réaliser grace aux opérations de
rapprochement. Par conséquent le nouveau groupeaicie pas étre aussi performant que prévu. Le
processus d'intégration de certaines fonctions ammesh aux Banques Populaires et aux Caisses
d'Epargne pourrait s'avérer plus colteux ou moffisaee que prévu en termes de revenu et de
rentabilité. Ainsi, les résultats et la situationahciére du nouveau groupe pourraient différetade
performance attendue d'un nouveau groupe.

Garantie de BPCE au bénéfice de Natixis

Le dispositif de garantie de Natixis contre leguiss de pertes futures et la volatilité des résulta
occasionnés par une partie du portefeuille GAP@udsire de Gestion Active des Portefeuilles
Cantonnés), annoncé en aodt 2009, a été apprommélfement le 12 novembre 2009 par les organes
sociaux de BPCE et de Natixis, avec effet rétrbacti™ juillet 2009.

Ce dispositif de garantie, validé par la Commis®ancaire, a pour objectif de renforcer Natixisiet
favoriser les conditions de succes de son platégicpe.

Il porte sur une quotité égale a 85 % des risquess attifs couverts et s'articule autour de deux
mécanismes :

(i) une garantie du nominal sur les actifs compiss en « préts et créances » (L&R) et titres
disponibles a la vente (AFS) par la mise en plageedgarantie financiére sans limite de durée.

(i) une garantie de la valeur des actifs de tragiar la mise en place de contrats d’échange de flu
('un en dollars, l'autre en euros) (Total Returwaps ou TRS), couplée a un mécanisme d’option
permettant a Natixis de bénéficier a terme dessgéuentuels réalisés sur ces actifs. L'option a une
durée de 10 ans. Son exercice entraine lI'annuldtiarkRS.

En cours de vie du dispositif de garantie, lesatamis de valeurs et les éventuelles provisions
complémentaires sur les actifs couverts (a hautel85 %) seront enregistrées en résultat chez BPCE
au lieu de I'étre chez Natixis (avant impact évehtuterme du mécanisme d’option). Elles sont donc
constatées a 100 % en part du groupe pour la guetienant a BPCE au lieu d’étre partagées entre
part du groupe et intéréts minoritaires.

Par ailleurs, en matiére prudentielle, le dispbditi garantie a un impact neutre ab initio, lesoens
pondérés couverts par le dispositif étant déjaaaiés en totalité par le groupe BPCE (qui détight

% de Natixis) du fait de la consolidation par imt&gn globale.

» Garantie relative au défaut de crédit : le pétimporte sur les "préts et créances" (L&R) etiless
disponibles a la vente (AFS). La garantie de BP@Ervient a hauteur de 85 % lorsqu’il y a un
défaut:

- sur le paiement d’'un coupon ;

- sur le remboursement du nominal.

» Le mécanisme mis en place pour les actifs enngadle TRS est un instrument dérivé qui permet
d’échanger la performance des actifs sous-jacents.

Chaque année, aux dates d’échange de flux :



- si la performance des actifs sous-jacents s@&gtadiée, BPCE doit verser a Natixis 85 % de la-sous
performance de ces actifs ;
- si la performance des actifs sous-jacents sigstéaiée, Natixis doit verser a BPCE 85 % de la sur
performance de ces actifs.

Depuis sa mise en place, la garantie d'actifs déeopar BPCE a Natixis a eu un impact marginal sur
les résultats du groupe BPCE. Il existe toutefais risque que ces estimations et évaluations
pourraient évoluer, et conduire a des pertes deuwdilitures, en raison de facteurs qui n‘auraiast p
été anticipés ou correctement évalués dans leslesodatistiques ou en raison de mouvements de
marche.

Qualité de crédit de I'Emetteur. L'Emetteur émet un grand nombre d'instrumentanfirers, y
compris les Obligations, sur une base globale @guh moment, les instruments financiers émis
peuvent représenter un montant important. En achétés Obligations, l'investisseur potentiel se
repose sur la qualité de crédit de I'Emetteur ehulke autre personne. L'investisseur est exposé au
risque de l'incapacité totale ou partielle de I'dérmer & honorer ses engagements, c'est-a-diré, qu’i
soit incapable de tenir sa promesse de verser iempat des intéréts en temps voulu, ou de
rembourser le principal a I'échéance.

Un risque de réputation et un risque juridique pouraient avoir un effet défavorable sur la
rentabilité et les perspectives commerciales du Gope BPCE

Plusieurs réclamations ou litiges de portée indigitk limitée pourraient étre susceptibles de donne
naissance a un risque de réputation et de nui@raupe BPCE et a ses perspectives commerciales.
Ces problemes comprennent, non seulement les peatiifes aux ventes et aux transactions sur
produits commerciaux, mais peuvent également e¥sdédt la gestion inadéquate des conflits d’intérét
potentiels; des exigences légales et réglemestaides probléemes déontologiques; des lois en
matiére de blanchiment d’argent; des politiquesneatiere de sécurité de linformation et des
pratiques liées aux ventes et aux transactions. diéfeillance dans la gestion adéquate de ces
problémes pourrait aussi donner naissance a umerisgidique supplémentaire pour le Groupe BPCE,
ce qui pourrait provoguer une augmentation du nendas procédures judiciaires et du montant des
dommages et intéréts réclamés au Groupe BPCE xpober a des sanctions de la part des autorités
réglementaires.

Les risques juridiques liés aux litiges et procédusont plus largement décrits dans le Document de
Référence enregistré auprés de I'Autorité des Mardrinanciers le 30 mars 2012 sous le numéro
D.12-0246, notamment aux pages 133 a 136, et dAntudlisation du Document de Référence
déposée aupres de I'Autorité des Marchés Finanlgel§ mai 2012 sous le numéro D.12-0246-A01 a
la page 45.

Facteurs de risques liés aux Obligations

Possible modification des caractéristiques des Ouglitions : 'assemblée générale des obligataires
peut modifier certaines caractéristiques des tittass les conditions prévues par la législation
applicable. Toute modification ainsi approuvée gisera a I'ensemble des obligataires de la présente
émission.

Changement législatif: les modalités des Obligations sont fondéesesuldis en vigueur a la date du
présent Prospectus. Aucune assurance ne peutoiinéal quant aux conséquences d'une éventuelle
décision judiciaire ou d'une modification de laisfgtion ou de la réglementation francaise postégie

a la date du présent Prospectus.

La baisse de notation de I'Emetteur peut affectera valeur de marché des Obligations la
notation de crédit de I'Emetteur est une évaluatiersa capacité a faire face a ses obligations de



paiement, y compris celles résultant des ObligatioBn conséquence, une baisse réelle ou anticipée
dans la notation de crédit de 'Emetteur peut &#fda valeur de marché des Obligations.

Risques de marché et autres facteurs de risques

L'investissement dans les Obligations implique coenaissance et une expérience des transactions
sur les marchés de capitaux ainsi qu'une correaieation des risques inhérents aux Obligations.

Les investisseurs potentiels doivent s'assurelsgdisposent des ressources financiéres suffisantes
pour supporter les risques inhérents a l'acquisdies Obligations.

Il est recommandé aux investisseurs potentielsodgrendre parfaitement la nature des Obligations
et des risques qui en découlent, et de vérifidéfiaation d'un tel investissement au regard de leur
situation financiére et de procéder a leur propmalyse (seuls ou avec l'assistance de leur(s)
conseil(s)), des aspects juridiques, financierscafix, comptables et réglementaires relatifs a
l'acquisition d'Obligations. L'attention des inveséurs est attirée sur le fait que les Obligatioas
sont pas nécessairement adaptées a tous les sseess.

De méme, les investisseurs potentiels devrontcgpables d'évaluer (seuls ou avec l'assistance d'un
conseiller financier), les évolutions économiquésaatres facteurs qui pourraient affecter leur
investissement et leur capacité a supporter lgaesqui en découlent.

Les activités d'investissement de certains inv@sliss sont soumises a des lois et réglements
spécifiques, ou a l'examen ou au contrble par ioegaautorités. Chaque investisseur potentiel doit
consulter ses propres conseils juridiques pouraéter si, et dans quelle mesure, il peut Iégalémen

acheter des Obligations, les Obligations peuvewirsge garantie pour diverses formes d'emprunts et
si d'autres restrictions s'appliquent pour I'achala mise en garantie des Obligations.

Les investisseurs sont invités a obtenir des infbions auprés de leurs intermédiaires au sujet des
frais (droits de garde, frais de négociation ouem)tqui pourront leur étre éventuellement appbqué
dans le cadre de I'acquisition des Obligations.

Risque de taux: les Obligations portent intérét a taux fixe. Andntérét ne sera versé annuellement ;
les intéréts seront capitalisés et versés a ladiateortissement des obligations. L'évolution des t
d'intérét sur le marché peut affecter défavorabigrzevaleur des Obligations. Si les porteurs vehde
leurs Obligations avant I'échéance, ils les cédeaorprix du marché (intégrant notamment I'évohutio
des taux d'intérét et I'évolution du jugement duamé sur la signature de I'émetteur) et réalisepart
rapport au prix d'acquisition, une plus-value ote unoins-value en fonction de I'évolution des
marcheés.

Risque de liquidité sur le marché secondaire des @fations : il existe un marché secondaire pour
les Obligations mais il se peut qu'il ne soit pas fiquide. Et aucune assurance ne peut étre donné
guant a I'évolution du marché secondaire des Qiwigm ou quant a la liquidité d'un investissement
dans les Obligations du fait de l'existence évdigtakiun tel marché ou de l'admission des Obligetio
aux négociations sur Nyse Euronext Paris. Dansootekte, et aux termes de lettres de liquidité
signées entre Natixis et respectivement CNP Assemrmssurances Banque Populaire Vie et Prepar-
Vie, Natixis agira comme apporteur de liquidité kg titres de cette émission. En outre, toutenteve
des titres avant I'échéance peut entrainer un@aime perte en capital non mesurable a priori.

Loi francaise sur les entreprises en difficulté Les porteurs seront automatiquement groupés pour la
défense de leurs intéréts communs en une masddafad conformément au paragraphe 2.17 se
trouvant dans la section "Caractéristiques desstiémis".

Toutefois, en vertu de la loi francaise sur lesregrises en difficulté telle que modifiee par
l'ordonnance n°2008-1345 du 18 décembre 2008 entrédgueur le 15 février 2009 et le décret y
afférent n°2009-160 du 12 février 2009 et la I®20E0-1249 du 22 octobre 2010 entrée en vigueur le



ler mars 2011 et le décret y afférent n°2011-238 thars 2011, les créanciers titulaires d'obligetio
sont automatiquement groupés en une assembléeeudé@laréanciers ('Assemblée) pour la défense
de leurs intéréts communs pour toute procédureadeegarde, procédure de sauvegarde financiére
accélérée ou procédure de redressement judiciaiilsecpit ouverte en France concernant I'Emetteur.
L'Assemblée rassemble les créanciers titulairemuaies les obligations émises par 'Emetteur (en ce
compris les Obligations) que ces obligations agétémises dans le cadre d'un programme ou non et
indépendamment de la loi applicable au contratid%on.

L'Assemblee délibere sur le projet de plan de sgare®, le projet de plan de sauvegarde financiere
accélérée ou le projet de plan de redressemerdag@v/pour I'Emetteur et peut ainsi accepter :

- une augmentation des charges des créanciewrtégild'obligations (en ce compris les porteurs
d'Obligations) par I'accord de délais de paieméioueun abandon total ou partiel des créances
obligataires ;

- I'établissement d'un traitement inégal entrectémanciers titulaires d'obligations (en ce compris
les porteurs d'Obligations) tel que requis pacleonstances ; et/ou

- la conversion des créances (en ce compris leeysr d'Obligations) en titres donnant ou
pouvant donner accés au capital.

Les décisions de I'Assemblée seront prises a laritéages deux tiers (2/3) (calculés en proporties
créances obligataires détenues par les porteurst &y@rimé leur vote lors de cette Assemblée).
Aucun quorum n'est exigé pour que I'Assembléecemd.

En de telles circonstances, les stipulations kedatia la "Représentation des porteurs d'Obligdtions
décrites dans la section "Caractéristiques desstifmis" du présent Prospectus ne seront pas
applicables dans la mesure ou elles sont en enadliction avec des dispositions obligatoires deila

sur les entreprises en difficulté applicables.
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RESUME DU PROSPECTUS
Admission d'obligations a zéro coupon juillet 2020
De 242 369 000 euros

Visa de I'AMF n°® 12-244 en date du 5 juin 2012

Avertissement au lecteur

Ce résumé doit étre lu comme une introduction aasprctus. Toute décision d'investir dans
instruments financiers qui font l'objet de I'opératdoit étre fondée sur un examen exhaustif
Prospectus. Les personnes qui ont présenté le éésucompris le cas échéant sa traduction et ef
demandé la notification au sens de l'article 2124 Ireglement général de I'AMF, n'engagent

responsabilité civile que si le contenu du résustérempeur, inexact ou contradictoire par rapy
aux autres parties du Prospectus.

Lorsqu'une action concernant linformation contersans le Prospectus est intentée devant
tribunal, l'investisseur plaignant peut, selon &idlation nationale des Etats membres de
Communauté européenne ou parties a l'accord sypakie économique européen, avoir a supporte
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frais de traduction du Prospectus avant le débla geocédure judiciaire.

Le présent prospectus peut étre obtenu sur singphadde et sans frais a BPCE — Service Emissions -
50, avenue Pierre Mendés France — 75201 Paris CiEI@¢léphone 01 58 40 41 42. Il peut étre

consulté sur le site Internetvw.bpce.fret sur le site internet de 'AMF (www.amf-francegh

Responsable de linformation : Jean-Philippe BERTHA— Responsable Service Emissions —

Téléphone 01 58 40 69 70

A - CONTENU ET MODALITES DE L'OPERATION

Code ISIN FR0011261114

Montant de I'émission 242 369 000 euros représenté par423 690 obligations de
100 euros nominal.

Le produit brut minimum de cette émission sera242369
000 euros.

Le produit net minimum de cette émission, apréepednent
sur le produit brut minimum de 15 000 euros comesfant
aux frais légaux et administratifs, s'éleve2a2a354 000.

Prix d'émission 100% du pair, soit 100 euros pédigation payable en une
seule fois a la date de réglement.

Jouissance — Date de réglement 13 juillet 2012

Taux nominal — Intérét S'agissant d'une obligatioéro coupon”, aucun intérét ne
sera versé annuellement.

Amortissement - 13 juillet 2020 par remboursement au montant noh{ib20
Remboursement euros) augmenté d'une prime de 29,659 euros, 26i639
euros par obligation.




Taux de rendement actuariel
Brut

3,30% a la date de réglement.

Durée de I'émission

8 ans

Rang de créance

Les obligations et les intérétsticoent des engagements
directs, généraux, inconditionnels et non subordende
I'Emetteur, venant au méme rang entre eux et aueméany
gue toutes les autres dettes et garanties chirogirag,
présentes ou futures de I'Emetteur.

Systeme de garantie

Le systeme de solidarité et de garantie du GrouP€EB
résultant des dispositions de la loi n® 2009-71518ujuin
2009, permet a BPCE de bénéficier de la solidadlité
réseaux des Banques Populaires et des CaissesrgiiEpa
pour garantir sa liquidité et sa solvabilité, notaemt par le
biais du fonds de garantie mutuel, du fonds dengralu
réseau des Banques Populaires et du fonds de igachnt
réseau des Caisses d'Epargne.

Représentation des porteurs de
titres

Conformément a l'article L 228-46 du code de conoeeles
obligataires sont groupés pour la défense de lguéséts
communs en une masse jouissant de la personnalieé ¢

Service financier

La centralisation du service fiiciar de I'emprunt (paiement
des intéréts échus, remboursement des titres amorjiet le
service des titres (transfert, conversion) ser@sdu@s par
CACEIS Corporate Trust.

Notation

Cette émission n’a pas fait I'objet d’ud@mande de notation.

Les notes attribuées respectivement par Fitch gstn
Moody's et S&P pour la dette long terme de I'émetsont
A+, Aa3 et A.

Droit applicable et tribunaux
compétents en cas de litiges

Les obligations sont émises dans le cadre de laldéign
francaise. Les tribunaux compétents en cas de kot ceux
du siege social lorsque la société est défenderesssont
désignés en fonction de la nature des litiges, dispbsitions
contraires du Nouveau Code de Procédure Civile.

But de I'’émission

Le produit de la présente émissigoour but de renforcer les
ressources a moyen et long terme du Groupe BPCE.

B - ORGANISATION ET ACTIVITE DE L'EMETTEUR

1. Renseignements de caractére général concernafirhetteur

BPCE est une banque de forme société anonyme @&adliecet conseil de surveillance, régie par les
lois et reglements en vigueur, et notamment lepoditions du code de commerce relatives aux
sociétés commerciales, les dispositions du codettaoe et financier relatives aux établissements de

crédit, et en particulier le Livre V, Titre'lde ce code, et leurs textes d'application, ainsigpr ses

statuts.

10



BPCE est l'organe central, au sens du code moaétafinancier, du groupe coopératif composé des
réseaux des Banques Populaires et des CaissesgiiEp@i-apres les "réseaux”), et des autres
établissements affiliés.

Conformément aux dispositions de la loi n°2009-@WL518 juin 2009 et comme suite aux décisions
des assemblées générales extraordinaires des regtem de la BFBP, de la CNCE et de BPCE
réunies le 31 juillet 2009, la BFBP et la CNCE tvahsféré a BPCE les actifs et les passifs, amsi g
I'ensemble des personnels et des moyens finaneieieschniques requis par les missions d'organe
central des réseaux, telles qu'exercées préalablgrae la BFBP et la CNCE. A cette date, BPCE
s'est substitué de plein droit & la BFBP et a [&CEMen tant qu'organe central, et les établissements
affiliés a la BFBP et a la CNCE lui sont affiliée glein droit. Le 5 ao(t 2010 les deux holdings de
participations (BP Participations et CE Participas) ont fusionné avec BPCE (qui demeure détenu a
parité par les Banques Populaires et les CaisEgmmjne), permettant une organisation désormais
simplifiée.

Siége social : 50, avenue Pierre Mendés Franc617Baris Cedex 13
2. Renseignements de caractére général concernaatdapital

Au 19 mai 2011, le capital social est fixé a quatrst soixante sept millions deux cent vingt-siXeni
neuf cent soixante euros (467.226.960 euros).

Il est divisé en 31.148.464 Actions de quinze s|{i®€) de valeur nominale chacune, entiérement
libérées, réparties en deux catégories :

* 15.574.232 Actions de Catégorie A ;
* 15.574.232 Actions de Catégorie B.

3. Renseignements concernant l'activité de I'émetie

L’Emetteur est I'organe central du groupe bancawmepératif composé des réseaux des Banques
Populaires et des Caisses d’Epargne et des atdidsgements de crédit affiliés.

Il a pour mission d'orienter et de promouvoir liaitt et le développement du groupe bancaire
coopératif et des autres entités dont il a le ébatr

Les prérogatives de I'organe central énoncéesadar peuvent se résumer ainsi :

» définition de la politique et des orientationsagegiques du groupe et des réseaux et coordmnatio
des politiques commerciales des réseaux ;

* représentation et négociation auprés des orgasisi@m place, ainsi qu’'en qualité d’employeur pour
faire valoir les droits et intéréts communs desegmises du groupe ;

» prise de toutes mesures nécessaires pour galaniquidité et la solvabilité du groupe et des
réseaux ;

» pilotage et maitrise des risques ;

* en matiére de gouvernance, approbation des stdeg établissements affiliés et agrément des
dirigeants des établissements affiliés.

Le groupe a redéfini ses métiers dans le cadrea aéflexion engagée autour du projet stratégique
2010-2013, annonce le 25 février 2010 a l'occad®la présentation des résultats annuels 2009.

Les deux métiers coeur sont :

» la banque commerciale et I'assurance, regroufgantctivités des réseaux Banque Populaire et
Caisse d’Epargne auxquels s’'ajoutent le Crédit leorde France, la Banque Palatine, les filiales
internationales et outremer et les activités d'eswe, Natixis Assurances, Prepar-Vie et de la
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participation du groupe dans CNP Assurances (ae@pui d’Ecureuil Vie Développement qui
anime la filiere) ;

» la banque de financement et d’investissemergatgne et les services financiers spécialisés séuni
dans Natixis.

Les autres activités du groupe sont gérées commsepddicipations financiéres qui, par leur
rentabilité, doivent contribuer au financement dveloppement du groupe. C'est le cas notamment
des activités dans I'immobilier avec Nexity et Maiirtaux, ainsi que des activités d’assurance €Crédi
avec la Coface et de capital-investissement.

A c6té de ces trois segments opérationnels, letp@fisverse « Activités en gestion extinctive esho
métiers » regroupe d'une part les actifs de la GA§€3tion active des portefeuilles cantonnés) de
Natixis et les portefeuilles de compte propre ég-ICNCE et d’autre part, les activités de holdieg (
particulier, les charges et produits ne relevastdes performances métiers).

Informations financieres du Groupe BPCE au 31 décebre 2011 et au premier trimestre 2012

Les informations financieres présentées ci-aprasesdraites du Document de Référence publié le 30
mars 2012t de I'Actualisation du Document de Référence igede 15 mai 2012.

Résultats consolidés du Groupe BPCE de I'année etideé trimestre 2011

- , T4-11/
en millions d’euros 2011/ 2010 T4-10

Produit net bancaire 23073 +1,4% 5 839 +0,6 %
Frais de gestion - 15 615 +0,6% -4 077 -2,1%
Résultat brut d’exploitation 7 458 +3,1 % 1762 +75%
Coefficient d’exploitation 67,7 % -0,5pt 69,8 % -19pt
Co(t du risque -2769 +67,4% - 682 +55,4 %
Hors dépréciation des titres souverains grecs - 1848 +11,7% - 612 +39,4 %
Participations mises en équivalence -7 n.s - 95 n.s
Résultat avant impot 4621 -18,7% 915 - 26,7 %
Imp6t sur le résultat - 1641 -3,5% - 438 +63,4%
Intéréts minoritaires - 333 -11,7% -70 -453 %
Résultat net part du groupe 2 647 - 26,6 % 407 -52,3%
Hors éléments non opérationnels 3370 -6,7% 594 -295%
ROE 57 % -2,3 pts 3,3% -4,2 pts
Hors éléments non opérationnels 7, 4% -0,6 pts 5,1% -2,4 pts

Structure financiére du Groupe BPCE

Le groupe a mis en ceuvre en 2011 une gestion séatte ses actifs pondérés dont le montant total a
388 milliards d’euros est en baisse de 3 % parad@mu 31 décembre 2010, tout en intégrant la forte
activité commerciale des métiers coeurs.

Par ailleurs, le groupe a mis en réserve une pgditante de ses résultats en 2011 et a ainsi
significativement renforcé le niveau de ses fomdpres tout en remboursant intégralement le solde

* Pro forma des cessions d’Eurosic et Foncia intervenues en juin et juillet 2011
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résiduel des apports de I'Etat, soit 1,2 milliatactions de préférence et 1 milliard de titres

supersubordonnés.

Au 31 décembre 2011, le ratio de Core Tier 1 at&ih %2, contre 8,0 %3 au 31 décembre 2010, soit
une progression de 110 points de base en un aatibale Tier 1 quant a lui atteint 10,6 %2, contre

9,7 %3 au 31 décembre 2010, soit un gain de 9Qgpdmbase en un an.

La cible de 9 % de ratio de Core Tier 1 Bale 2,5uan2012 fixée par I'ABE est en parfaite cohérenc
avec les objectifs du groupe et se trouve daneritiraité de la trajectoire suivie depuis deux ans.
Cette cible tient compte d’'un coussin de sécuetd dhilliard d’euros, correspondant a la décote de
marché sur les expositions souveraines européelngi®upe telle que calculée par I'Autorité
bancaire européenne. Cette décote limitée refiefaiible exposition du groupe a la dette des états

périphériques de la zone euro.

Concernant Bale I, le groupe est confiant dansageacité a respecter, sans faire appel au mdeshé,
nouvelles exigences prudentielles des leur migdaae et a disposer d’'un ratio de Common Equity

Tier 1 supérieur a 9 %4 en 2013.

2Hors effet du floor (exigence additionnelle dedsmpropres au titre des niveaux planchers). Ragitmsilés en Bale 2,5 au 31 décembre

2011.

3Hors effet du floor. Ratios 2010 pro forma du remmMsement intégral de I'Etat.
4Sans mesures transitoires (apres retraitementngéss différés actifs)

Résultats consolidés du Groupe BPCE au premier trigstre 2012

Hors éléments
non opérationnels

en millions d’euros 1.;.11-_11212/ T_:.;}f 1/ :::i:iié T-:' :_lf 1/
Produit net bancaire 5 450 -58% -6,7 % 5727 -29%| +1,3%
Frais de gestion -3953| +19% -3,0% -3953| +19% -3,0%
Résultat brut d’exploitation 1497 -21,6 % | - 15,0 % 1774| -12,3 % |+ 12,6 %
Coefficient d’exploitation 72,5 % | +5,5pts| +2,7 pts 69,0 % | +3,3 pts| - 3,3 pts
Co(t du risque -460| +17,9%| -32,6% -436| + 11,8 %| -28,8%
Résultat avant impét 1081 -31,5% |+ 18,1 % 1387| -18,0 % |+ 32,5 %
Résultat net part du groupe 665 -32,5% |+ 63,4 % 821| -22,5% |+ 38,2 %
ROE 5,6 % 6,9 %

Facteurs de risques

Les investisseurs devraient avoir une connaissanuoae expérience des transactions sur les marchés
de capitaux et pouvoir évaluer correctement legugs inhérents aux Obligations. Chaque
souscripteur potentiel est invité a consulter sepnes conseillers avant d’'investir dans les olilige

objet du présent prospectus.

Certains facteurs de risques peuvent affecter paaité de I'émetteur a respecter ses obligations au
titre des Obligations, dont certains gu'il n'esspn mesure de contrbler. Ces facteurs sont reipris
dessus au chapitke Facteurs de risques set précisent les facteurs de risques liés a I'Erugt aux
Obligations et au marché. Les investisseurs saitésa se reporter aux informations contenues dans

* Pro forma des cessions d’Eurosic et Foncia en juin et juillet 2011
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le Document de Référence enregistré aupres dediAéitdes Marchés Financiers le 30 mars 2012

sous le numéro D.12-0246, au chapitre IlI intituléa Gestion des risques », figurant aux pages 97 a
151, et dans les notes annexes aux états finarttie®oupe BPCE (pages 222 a 225) et du Groupe
BPCE S.A. (pages 294 a 297) et dans I'ActualisatiorDocument de Référence déposée auprés de
I’Autorité des Marchés Financiers le 15 mai 201@ssle numéro D.12-0246-A01 aux pages 39 a 45.

L’Emetteur est soumis a des risques liés a sowitctt au métier bancaire (tels que risque deitcréd
risques de marché et risques opérationnels) etr&iftonnement économique. Certains risques sont
plus directement liés a I'émetteur, tels que saitgude crédit, les risques juridiques. Le GroupCE

a été constitué récemment, BPCE en étant I'organtgal. |l existe des risques inhérents a la avéati
d’'un nouveau groupe. BPCE a mis en place un dipdsi garantie de Natixis contre les risques de
pertes futures et la volatilité des résultats doceses par une partie du portefeuille GAPC.

Les risques liés aux obligations tiennent au régides titres (possible modification des
caractéristiques, changement législatif) et au hérc

L'évolution des taux d'intérét sur le marché pefiiecter défavorablement la valeur des Obligations.
Si les porteurs vendent leurs Obligations avanthB&nce, ils les céderont au prix du marché
(intégrant notamment I'évolution des taux d'intéedt|’évolution du jugement du marché sur la
signature de I'émetteur) et réaliseront, par rapgorprix d’acquisition, une plus-value ou une rsein
value en fonction de I'évolution des marchés.

Aucune assurance ne peut étre donnée quant autémldu marché secondaire des Obligations ou
guant a la liquidité d’'un investissement dans ledidations du fait de I'existence éventuelle d'eh t
marché ou de l'admission des Obligations aux négiocis sur Nyse Euronext Paris. Dans ce
contexte, et aux termes de lettres de liquidithésg entre Natixis et respectivement CNP Assurances
Assurances Banque Populaire Vie et Prepar-Vie xiatigira comme apporteur de liquidité sur les
titres de cette émission.
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1. PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE DU PROSPECTUS ET CONTROLEURS
LEGAUX DES COMPTES

1.1. RESPONSABLE DU PROSPECTUS

M. Roland Charbonnel
Directeur des Emissions et de la Communicatioanfomere

1.2. ATTESTATION DU RESPONSABLE

J'atteste, aprés avoir pris toute mesure raisoenalget effet, que les informations contenues tans
présent prospectus sont, & ma connaissance, c@¥arha réalité et ne comportent pas d’'omission de
nature a en altérer la portée.

Les informations financiéres historiques présentées le Document de Référence ont fait I'objet de
rapports des controleurs Iégaux figurant en pa§esa251 et 312 a 313 pour, respectivement, les
comptes consolidés du Groupe BPCE et les comptesolidés du Groupe BPCE SA pour I'exercice
clos le 31 décembre 2010, qui contiennent chacerobservation.

Les informations financiéres historiques présent@es le Document de Référence ont fait I'objet de
rapports des contrdleurs lIégaux figurant en pagésa247 et 311 a 312 pour, respectivement, les

comptes consolidés du Groupe BPCE et les comptesmtidés du Groupe BPCE SA pour I'exercice
clos le 31 décembre 2011, qui ne contiennent passdrvation.

Fait & Paris, le 5 juin 2012

Roland Charbonnel
Directeur des Emissions et dEdanmunication financiere
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1.3 CONTROLEURS LEGAUX DES COMPTES
Commissaires aux comptes titulaires :

Désignés lors de la constitution de la société fp@wabinet Mazars) et par I'assemblée générale
ordinaire du 2 Juillet 2009 (pour les cabinets KPRt et PricewaterhouseCoopers Audit). Leur
mandat se terminera aprés les Assemblées génétaleant sur les comptes des exercices clos le
31 décembre 2012 (cabinet Mazars) et le 31 décer@bdet (cabinets KPMG Audit et
PricewaterhouseCoopers Audit). KPMG Audit, MazarsPecewaterhouseCoopers Audit sont
enregistrés comme commissaires aux comptes (memieeda Compagnie Nationale des
Commissaires aux Comptes) et placés sous l'autdutéHaut Conseil du Commissariat aux
Comptes.

KPMG Audit

Représenté par Mme Marie-Christine JOLYS et M. iEebDDENT
1, Cours Valmy

92923 Paris La Défense Cedex

Mazars

Représenté par M. Michel Barbet-Massin et M. Clsadlie Boisriou
Tour Exaltis

61, rue Henri Regnault

92400 Courbevoie

PricewaterhouseCoopers Audit

Représenté par Mme Anik CHAUMARTIN et Mme Agnés HBHERR
63, rue de Villiers

92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

Commissaires aux comptes suppléants :
M. Franck BOYER, 61 rue Henri Regnault — 92400 ®eupie

Mme. Isabelle GOALEC, 1, Cours Valmy - 92923 PaasDéfense Cedex
M. Etienne BORIS, 63, rue de Villiers — 92208 Nbugdur-Seine

16



[l - INFORMATIONS SUR LES OBLIGATIONS

1. CADRE DE L'EMISSION
1.1. Autorisation

Conformément a l'article L. 228-40 du Code de coromde Directoire réuni le 04 juin 2012 a autorisé
pour une période d'un an a compter du 04 juin 2A@Rission, en une ou plusieurs fois, jusqu'a
concurrence d’un montant nominal maximum de 25ianils d’euros, ou de la contrevaleur en euros, a
la date d'émission, de ce montant en toute autmenai®, d’obligations ou de toutes autres valeurs
mobilieres représentatives de créance sur la sotiigllées en euros ou en toute autre monnaieibé
monétaire établie par référence a plusieurs mosn@ies valeurs mobilieres pourront porter intérét a
taux fixe ou variable ou ne pas porter intérég @dexées sur tous types d'indices ou sous-jacents
présenter des caractéristiques de valeurs mokil@naplexes, par exemple du fait de leurs modaliés
remboursement ou de rémunération ou d'autres de@stgu'indexation, faculté d'options.

Le Président du directoire de BPCE, en vertu desgucs qui lui ont été conférés par le Directogeni

le 04 juin 2012, a décidé de procéder a I'émisdion emprunt d'un montant nominal de 242 369 000
euros représentés par 2 423 690 obligations d& s nominal.

1.2. Nombre et valeur nominale des titres, produitle I'émission

Le présent emprunt d'un montant nominal 242 369 000 euros est représenté padn23 690
obligations de 100 euros nominal.

Le produit brut minimum de cette émission ser24#369 000 euros.

Le produit net minimum de cette émission, aprefepednent sur le produit brut minimum de 15 000
euros correspondant aux frais Iégaux et adminifstratélevera 242 354 000 euros.

1.3. Tranches internationales ou étrangeres

La totalité de I'émission est réalisée sur le mafcéncais. Il n'y a pas de tranche spécifiqueiniasta
étre placée sur le marché international ou un néaéthanger. Il n'est pas demandé de certificat
d'approbation.

1.4. Organismes financiers prenant les Obligations

CNP Assurances, Assurances Banque Populaire Veepar-Vie
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2. CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS

2.1. Nature, forme et délivrance des titres

Les obligations sont des titres de créance non Exeg. Les obligations sont émises dans le cadre de
la législation francaise. Les obligations pourroaétir la forme nominative ou au porteur, au choix

des détenteurs.

Elles seront obligatoirement inscrites en comptesst de CNP Assurances, Assurances Banque
Populaire Vie et Prepar-Vie tenus, selon les cas; p

- Caceis Corporate Trust mandaté par I'Emetteur lgsuitres nominatifs purs,
- un intermédiaire habilité au choix du détentenurdes titres nominatifs administrés,
- un intermédiaire habilité au choix du détentenurdes titres au porteur.

Les obligations seront inscrites en compte le il@j2012.

Euroclear France assurera la compensation desatiblig entre teneurs de comptes.

2.2. PRIX D'EMISSION : 100% s0it 100 euros par obligation, payable en une seule ftasdate
de reglement.

2.3. DATE DE JOUISSANCE :13 juillet 2012
2.4, DATE DE REGLEMENT : 13 juillet 2012

2.5. - 2.6.TAUX NOMINAL — INTERET : S'agissant d'une obligation "zéro coupon", auotéré&t
ne sera versé annuellement.

2.7. AMORTISSEMENT, REMBOURSEMENT

AMORTISSEMENT NORMAL :
Les obligations seront amorties en totalité le uiBet 2020 par remboursement au montant nominal
(100 euros) augmenté d'une prime de 29,659 eunds] 29,659 euros par obligation ou, si ce jour
n'est pas un Jour Ouvré, le premier Jour Ouvké@stii
"Jour Ouvré" désigne tout jour ou le Systéme ewrnpie transfert express automatisé de réglements
bruts en temps réel ("TARGET 2"), ou tout systémielgj succéderait, fonctionne.
Les intéréts des obligations cesseront de cowt@tér du jour ou le capital sera mis en rembouraéme
par I'Emetteur.
Le capital sera prescrit dans un délai de 5 amsripter de la mise en remboursement.

AMORTISSEMENT ANTICIPE :

L'Emetteur s'interdit de procéder, pendant toutdulige de I'emprunt, a I'amortissement anticipé des
obligations par remboursement.

Toutefois, il se réserve le droit de procéder dnddissement anticipé des obligations, soit par des
rachats en bourse, soit par des offres publiqueshdt ou d'échange, conformément a la
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réglementation applicable, ces opérations étants sacidence sur le calendrier normal de
'amortissement des titres restant en circulation.

Les obligations ainsi rachetées sont annulées.

L'information relative au nombre de titres rachettau nombre de titres en circulation sera difusé
conformément a la réglementation applicable. Ela sransmise annuellement a Nyse Euronext Paris
pour l'information du public et pourra étre obtermugpres de I'Emetteur ou de I'établissement chargé
du service des titres.

2.8. TAUX DE RENDEMENT ACTUARIEL BRUT: 3,30% a la date de réglement.

Sur le marché obligataire francais, le taux de eemeht actuariel d'un emprunt est le taux annuel qui
a une date donnée, égalise a ce taux et a int&n@gosés, les valeurs actuelles des montants @rvers
et des montants a recevoir (Définition du ComitédNdemalisation Obligataire).

Il n'est significatif que pour un preneur qui cangeait ses titres jusqu'a leur remboursement fiehl
gue défini au § 2.7.

2.9. DUREE DEL'EMISSION : 8 ans a la date du réglement
2.10. ASSIMILATIONS ULTERIEURES

Au cas ou I'Emetteur émettrait ultérieurement deveties obligations jouissant a tous égards ddsiroi
identiques a ceux de la présente émission, il powans requérir le consentement des porteurs et a
condition que les contrats d'émission le prévoigrd¢céder a I'assimilation de I'ensemble des tiess
émissions successives unifiant ainsi I'ensemble afgsations relatives a leur gestion et a leur
négociation.

2.11. RANG DE CREANCE

Les obligations et leurs intéréts constituent degagements directs, généraux, inconditionnels et no
subordonnés de I'Emetteur, venant au méme rang eoi et au méme rang que toutes les autres
dettes et garanties chirographaires, présentastore$, de I'Emetteur.

- Maintien de I'emprunt a son rang

L'Emetteur s'engage jusqu'au remboursement effiii totalité des obligations du présent empiunt,
ne pas conférer d'hypotheque sur les biens etsdraitobiliers qu'il peut ou pourra posséder, ni a
constituer un nantissement sur son fonds de conenaerbénéfice d'autres obligations sans consestir |
mémes garanties et le méme rang aux présenteataiiig

Cet engagement se rapporte exclusivement aux émssdlobligations et n'affecte en rien la liberé d
I'Emetteur de disposer de la propriété de ses loierde conférer toute slreté sur lesdits biensaeg
autres circonstances.

2.12. SYSTEME DE GARANTIE

Le systéeme de solidarité et de garantie du GrolpEEB résultant des dispositions de la loi n° 2009-
715 du 18 juin 2009, permet a BPCE de bénéficidadmlidarité des réseaux des Banques Populaires
et des Caisses d'Epargne pour garantir sa liquetisé solvabilité, notamment par le biais du forels
garantie mutuel, du fonds de garantie du résealBdagues Populaires et du fonds de garantie du
réseau des Caisses d'Epargne.
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2.13. PRISE FERME

Les obligations font I'objet d'une prise ferme @GP Assurances, Assurances Banque Populaire Vie
et Prepar-Vie.

2.14. NOTATION
Cette émission n’a pas fait I'objet d'une demanéeadtation.

Les notes attribuées respectivement par FitchgstiMoody's et S&P pour la dette long terme de
I'émetteur sont A+, Aa3 et A.

2.15. REPRESENTATION DES PORTEURS DE TITRES

Conformément a l'article L 228-46 du code de conomeles obligataires sont groupés en une Masse
jouissant de la personnalité civile.

Conformément a l'article L 228-47 du code de conemesont désignés :
a)Représentant titulaire de la Masse des obligatair

CACEIS Corporate Trust (439 430 976 RCS Paris)
14 rue Rouget de Lisle — 92130 Issy Les Moulineaux
représenté par M. Jean-Michel DESMAREST,

La rémunération du représentant titulaire de laddaprise en charge par 'Emetteur, est de 50& euro
par an. Elle sera payable le 13 juillet de chaqureta et pour la premiére fois le 13 juillet 2013.

b) Représentant suppléant de la Masse des obtiggtai

CACEIS BANK (692 024 722 RCS Paris)
1-3 place Valhubert — 75013 Paris
Représenté par M. Philippe DUPUIS,

Ce représentant suppléant est susceptible d'@ietéap remplacer le représentant titulaire empéché.

La date d'entrée en fonction du représentant sappera celle de réception de la lettre recomneandé
par laquelle le représentant titulaire, I'Emetteurfoute autre personne intéressée, lui auraiéoadift
empéchement définitif ou provisoire du représentituire défaillant; cette notification sera,das
échéant également faite, dans les mémes formasaziété débitrice.

En cas de remplacement provisoire ou définitifelerésentant suppléant aura les mémes pouvoirs que
ceux du représentant titulaire.

Il n‘aura droit a la rémunération annuelle queexérce a titre définitif les fonctions de reprédaah
titulaire ; cette rémunération commencera a c@udater du jour de son entrée en fonction.

Le représentant titulaire aura sans restrictionéserve le pouvoir d'accomplir au nom de la Masse
tous les actes de gestion pour la défense degtmtdmmuns des obligataires.

Il exercera ses fonctions jusgu'a son déces, sassiém, sa révocation par I'assemblée générale des
obligataires ou la survenance d'une incapacité'wedncompatibilité. Son mandat cessera de plein
droit le jour du dernier amortissement ou du remnb@ment général, anticipé ou non, des obligations.
Ce terme est, le cas échéant, prorogé de pleih firsfju'a la solution définitive des procés enrsou
dans lesquels le représentant serait engagées@aution des décisions ou transactions intervenues
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En cas de convocation de I'assemblée des obligataies derniers seront réunis au siége social de
I'Emetteur ou en tout autre lieu fixé dans les deisonvocation.

L'obligataire a le droit, pendant le délai de 18rgoqui précede la réunion de l'assemblée génédeale
la Masse de prendre par lui-méme ou par mandatairsjege de I'Emetteur, au lieu de la direction
administrative ou, le cas échéant, en tout auttefiké par la convocation, connaissance ou copie d
texte des résolutions qui seront proposées etagg®rts qui seront présentés a l'assemblée.

Dans le cas ou des émissions ultérieures d'oligaiffriraient aux porteurs des droits identiqaes
ceux de la présente émission et si les contratighéon le prévoient les obligataires seront greugré
une Masse unique.

2.16 REGIME FISCAL

Le paiement des intéréts et le remboursement ttes Beront effectués sous la seule déduction des
retenues opérées a la source et des imp6ts qoientet ou pourrait mettre obligatoirement a la glear
des porteurs. Les personnes physiques et morablesntieé’assurer de la fiscalité s’appliquant a leur
cas particulierLe régime fiscal décrit ci-aprés est communiqué eapplication de la Iégislation en
vigueur a la date a laquelle ce document a été visél est susceptible d'étre modifié
ultérieurement par le législateur.L’attention des porteurs est attirée sur le faie ges informations

ne constituent qu’un résumé de ce régime et quesluation particuliére doit étre étudiée avea leu
conseiller fiscal habituel. Les non-résidents fiscérancais doivent se conformer a la Iégislation e
vigueur dans leur Etat de résidence.

2.16.1 Résidents fiscaux francais
2.16.11 Personnes physiques domiciliées fiscaleneenFrance

a) Revenus

En I'état actuel de la Iégislation, les intérétslest primes de remboursement (différence entre les
sommes a recevoir et les sommes versées lors aguistion ou de la souscription percus par des
personnes physiques fiscalement domiciliées encEjasont soumis :

» au baréme progressif de I'impét sur le revenung¢dze cas, les revenus imposables a I'impét sur le
revenu sont minorés des charges déductibles,e®lfdis de garde et les frais d’encaissement de
coupons pour leur montant réel et justifié) ;

e o0u, sur option, au prélevement forfaitaire liiéne de I'impot sur le revenu au taux de 24 %
(article 125 A du CGlI).

L'option doit étre formulée expressément par ledfiéraire au plus tard lors de I'encaissement des

revenus.

Quel que soit le choix du contribuable, les in®rét primes de remboursement sont soumis aux

contributions et prélevements sociaux suivantslepéés a la source par I'établissement payeur sur

une assiette identique a celle retenue pour le@yeéient forfaitaire libératoire :

 la contribution sociale généralisée de 8,2 %dlart. 136-7 du code de la sécurité sociale) ;

» le prélevement social de 3,4 % (article L. 245dii5code de la sécurité sociale) porté a 5,4% pour
les intéréts et primes de remboursement payés pteontu £ juillet 2012;

» la contribution additionnelle au prélevement abdie 0,3 % (article L. 14-10-4 du code de I'action
sociale et des familles) ;

» la contribution additionnelle au prélevement abdestinée au financement du revenu de solidarité
active de 1,1 % (article L. 262-24 du code de iGatbtociale et des familles) ;

» la contribution pour le remboursement de la dettgale de 0,5 % (article 1600-0G du CGlI).

Les primes de remboursement éventuelles (en peatjgus-values de remboursement provenant du

remboursement d’'obligations acquises au-dessopsixid’émission ou rémunération des obligations

a coupon zéro) sont imposées lors du remboursesatont les modalités d’'imposition des intéréts.

b) Plus-values de cession
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En I'état actuel de la Iégislation, les plus-valg¢eslculées en incluant le coupon couru a la datad

cession) réalisées lors de la cession des titneepgersonnes physiques fiscalement domiciliées e

France sont soumises a I'impdt sur le revenu axipaoportionnel de 19 % (article 200-A, 2 du CGl)

pour leur montant net, soit aprés imputation demsigalues le cas échéant constatées au cours de la

méme année ou des dix années précédentes, qusbifjue montant de cession réalisé par le foyer

fiscal.

Les moins-values de cession imputables le sonusxelment sur les plus-values de méme nature

réalisées au cours de la méme année ou des 10sasui¢antes.

Les plus-values ou gains de méme nature s’entertdeneux réalisés a I'occasion de la cession de

droits sociaux et de valeurs mobilieres soumisaggime de l'article 150-0A du CGl.

Sont par ailleurs considérés comme de méme nadsrprofits et pertes résultant :

» des opérations réalisées sur les marchés a @mstruments financiers, sur les marchés a terme
de marchandises et sur les marchés d’options redgesi;

» d'opérations sur bons d’option ;

* de la cession ou du rachat de fonds commun d\iet¢ion sur les marchés a terme ou de leur
dissolution.

Les plus-values de cession sont par ailleurs s@msasx prélevements sociaux des le premier euro.

Les plus-values soumises aux prélévements socanixdes plus-values nettes ; pour I'application des

contributions et prélévement sociaux, les moinsieglsubies au cours d’'une année sont imputables

sur les plus-values de méme nature réalisées asi deda méme année et des dix années suivantes.

Ces contributions et prélévements sont :

* la contribution sociale généralisée de 8,2 %idlartL. 136-6 du code de la sécurité sociale du
CaGl);

» le préléevement social de 5,4 % (article L. 245dLiscode de la sécurité sociale) ;

 la contribution additionnelle au prélevement abde 0,3 % (article L. 14-10-4 du code de I'action
sociale et des familles) ;

» la contribution additionnelle au prélevement abdestinée au financement du revenu de solidarité
active de 1,1 % (article L. 262-24 du code de itatsociale et des familles) ;

» la contribution pour le remboursement de la dettgale de 0,5 % (article 1600-0G du CGlI).

2.16.1.2 Personnes morales soumises a I'imp6t sgrdociétés (régime de droit commun)

a) Revenus

Les intéréts des titres détenus par les personmeales soumises a I'impdt sur les sociétés sont
rattachés au résultat imposable de I'exercice avssaduquel ils ont couru.

Les primes de remboursement s’entendent de larelifé® entre les sommes ou valeurs a recevoir et
celles versées lors de I'acquisition ou de la sdpison des titres.

Deux cas de figure peuvent se présenter :

ler cas :la prime excede 10 % du prix d’acquisition desetitet le prix moyen a I'émission du titre
n'excéde pas 90 % de la valeur de remboursement & prime de remboursement est imposée de
maniére étalée sur la durée de vie du titre dansdeditions suivantes.

La prime est imposable de maniére étalée chaquéeajusqu’au remboursement du titre pour sa
fraction estimée a partir d'une répartition actelieiselon la méthode des intéréts composés.

En pratigue, une annuité correspond a une frad@ra prime et des intéréts a rattacher au résultat
imposable de chaque exercice jusqu’a la date dbaersement du titre ; cette fraction est déterminée
en appliquant au prix d’acquisition (majoré le éahéant de la fraction de la prime et des intéréts
capitalisés a la date anniversaire de 'emprunmpéant ainsi la progressivité des annuités), ur ta
d’intérét actuariel déterminé a la date d’'acquositi

Cette fraction de prime et d’intéréts est reprégterg d’'une annuité que le porteur est censé peicev
annuellement a la date prévue du remboursemergrdprunt et non a celle de son émission, de sorte
gue cette annuité est entierement imposable au cgwmorteur du titre a la date anniversaire du
remboursement.

2e cas la prime ne remplit pas les deux conditions cutivga visées au premier cas, elle est alors
imposable lors de son remboursement.
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Dans les deux cas les intéréts et la prime de reammbment sont imposables a I'impot sur les sociétés
au taux de droit commun de 33,1/3 % (ou au tauxiréte 15 % sous certaines conditions et dans
certaines limites pour les entreprises viséesridia 219 | b) du CGI) auquel s’ajoute la conttibn
sociale de 3,3 % pour les entreprises dont l'ingiitles sociétés excéde 763 000 € prévue a larticl
235 ter ZC du Code général des impéts et la cartdb exceptionnelle de 5% pour les entreprises
dont le chiffre d’affaires excéde 250 000 000 dsuprévue a l'article 235 ter ZAA du méme code.

b) Plus-values et moins-values de cession

En I'état actuel de la |égislation, les plus-valeslculées sous déduction des fractions de prime e
d’intéréts antérieurement incluses dans le réspdsable mais non effectivement percues) réalisée
lors de la cession des titres par les personnealesoiiscalement domiciliées en France sont pases
compte pour la détermination de leur résultat imptes dans les conditions de droit commun.

Les moins-values sont quant a elles déductiblegdimsdtats imposables dans les conditions de droit
commun.

2.16.1.3 Entreprises et personnes morales soumasémpot sur le revenu

a) Revenus

Les regles de rattachement et d’'imposition degétgéet primes de remboursement sont identiques a
celles décrites ci-dessus pour les personnes rs@alamises a I'impdt sur les sociétés.

Lorsque les titres sont souscrits par une soc@iénise a I'impot sur le revenu, dont I'associéuest
personne physique, les intéréts et primes de rersbment sont déduits des résultats de la société et
déclarés dans la catégorie des revenus de capitabiliers par I'associé. Ils sont alors soumis au
baréme de I'impét sur le revenu dans les conditimévues au paragraphe 2.16.1.1 ci-dessus.
Lorsque I'associé de la personne morale soumisenpdt sur le revenu est une personne morale
soumise a I'imp6t sur les sociétés, les intérégriotes de remboursement sont pris en compte dans
les résultats de la société soumise a I'impotsuevenu, imposés a I'impbt sur les sociétés aganiv

de I'associé, dans les conditions prévues au paphgr2.16.1.2 a) ci-dessus.

b) Plus-values et moins-values de cession

Si les titres sont détenus depuis plus de 2 andukvalue de cession est définie comme une plus-
value de cession a long terme soumise a I'impdaax de 16 % auquel s’ajoutent les contributions et
prélevements sociaux (soit un taux global de 31,5 %

Dans le cas contraire, la plus-value a court teesteprise en compte pour la détermination des
résultats imposables dans les conditions de doaiincun.

Les moins-values nettes a long terme peuvent Btpeitées sur les plus-values nettes a long terme
réalisées au cours de I'exercice et des dix exes@aivants.

Les moins-values nettes a court terme sont dédestidtu résultat imposable dans les conditions de
droit commun.

2.16.2 Non résidents fiscaux francais

a) Revenus

Les modalités de paiement des revenus et produipgdésent emprunt permettent de considérer que
ceux-ci ne sont pas payés dans un Etat ou teeritmin coopératif (ETNC), au sens de l'article 238-0

A du CGl, selon les précisions apportées par I'Adstiation fiscale dans sa décision de rescrit du

22 février 2010 n° 2010/11.

Dans ces conditions, les intéréts et la prime deboeirsement afférents a 'emprunt BPCE, versés a
des personnes physiques ou morales, dont le derfimilal ou le sieége social est situé hors de eranc

ne supportent aucune imposition en France.

Ces revenus ne sont pas par ailleurs soumis alevpréents sociaux.

b) Plus-values
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Les plus-values de cession de valeurs mobilierasé&s par des personnes physiques ou morales
dont le domicile fiscal ou le siége social n'ess pdué en France ne supportent aucune imposition e
France en application de l'article 244 bis C du CGI

c) Directive Epargne

En application des dispositions de la Directiverigpa du 3 juin 2003, transposée en droit interne au
articles 242 ter, 1768 bis et 199 ter du code gérdis impots, les agents payeurs établis en France
doivent adresser a I'administration fiscale frapeabutre la déclaration annuelle des opérations sur
valeurs mobilieres (Imprimé Fiscal Unique — IFUpeudéclaration annexe a celle-ci, le feuillet 2561
guater indiquant le montant des intéréts (au semdadDirective) versés au cours de l'année
précédente, a des bénéficiaires finaux, personhgsiques dont le domicile fiscal est situé hors de
France, dans un Etat membre de I'Union Européenne.

L'administration fiscale transfére ensuite ces infations a I'administration fiscale du pays de
résidence du bénéficiaire.

2.17. ADMISSION SUR NYSE EURONEXT PARIS, NEGOCIATION

2.17.1. COTATION

Les titres feront I'objet d'une demande d'admisaitmnégociation sur Nyse Euronext Paris.
Leur date de cotation est prévue le 13 juillet 264@s le numéro de code ISIN FR0011261114.

Aux termes de lettres de liquidité signées entriixidaet respectivement CNP Assurances, Assurances
Banque Populaire Vie, et Prepar-Vie, Natixis agwenme apporteur de liquidité sur les titres deecett
émission.

2.17.2. RESTRICTION SUR LA LIBRE NEGOCIABILITE DES TITRES
Il n'existe aucune restriction imposée par les it d'émission a la libre négociabilité desestr

2.17.3. BOURSE DE COTATION

Tous les emprunts de BPCE émis sur le marché fiasgat cotés sur Nyse Euronext Paris sous le
libellé BPCE.

Leur cotation est publiée sur Nyse Euronext Pavissda rubrique "Titres de créance du secteur
privé".

2.17.4 COTATION DE TITRES DE MEME CATEGORIE SUR D' AUTRES MARCHES

L'Emetteur dispose d'un programme d'EMTEUI0 Medium Term Notgenregistré auprés de 'AMF
dans le cadre duquel I'Emetteur procede a des iémésde titres de créances admis aux négociations
sur Nyse Euronext Paris et sur le marché réglendmta Bourse de Luxembourg.

2.18. RENSEIGNEMENTS GENERAUX

2.18.1. SERVICE FINANCIER

La centralisation du service financier de I'empr(pg#iement des intéréts échus, remboursement des
titres amortis...) sera assurée par CACEIS Corpdraist qui tient par ailleurs a la disposition de
toute personne qui en ferait la demande la lisseétigblissements qui assurent ce service.
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Le service des titres (transfert, conversion) esugé par CACEIS Corporate Trust mandatée par
'Emetteur.

CACEIS Corporate Trust

Service Relations Investisseurs

14 rue Rouget de Lisle - 92862 ISSY-LES-MOULINEAWédex 09 - France

Tel: + 0157 78 34 44 - Fax : + 01 49 08 05 $-mail : ct-contact@caceis.com

2.18.2. DROIT APPLICABLE ET TRIBUNAUX COMPETENTS EN CAS DE
CONTESTATION

Les obligations sont émises dans le cadre de isldéign francaise. Les tribunaux compétents en cas
de litige sont ceux du siége social lorsque laé&téabst défenderesse, et sont désignés en fouletien
nature des litiges, sauf dispositions contrairedlduveau Code de Procédure Civile.

2.18.3. BUT DE L'EMISSION

Le produit de la présente émission a pour but déoreer les ressources a moyen et long terme du
Groupe BPCE.

2.19 INTERET, Y COMPRIS INTERET CONFLICTUEL, POUVAN T INFLUER
SENSIBLEMENT SUR L'EMISSION, EN IDENTIFIANT CHACUNE DES PERSONNES
CONCERNEES ET EN INDIQUANT LA NATURE DE CET INTERET

Il n‘existe pas d'intérét, y compris des intér@sflictuels, pouvant influer sensiblement sur I'ssion
des obligations.
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[l - RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL CONCERNAN T L'EMETTEUR ET
SON CAPITAL

Se reporter au Document de Référence enregistr@sadpe |'Autorité des Marchés Financiers le 30 r2an2
sous le numéro D.12-0246 et a I'Actualisation ducdnent de Référence déposée auprés de I'Autorgé de
Marchés Financiers le 15 mai 2012 sous le numét@-D246-A01.

IV — RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'ACTIVITE DE L'EMET TEUR

Se reporter au Document de Référence enregistr@sde I'Autorité des Marchés Financiers le 30 raad
sous le numéro D.12-0246 et a I'Actualisation ducuent de Référence déposée aupres de I'Autorgé de
Marchés Financiers le 15 mai 2012 sous le numét@-D246-A01.

V — PATRIMOINE - SITUATION FINANCIERE — RESULTATS

Se reporter au Document de Référence enregistr@sadpe |'Autorité des Marchés Financiers le 30 r2af2
sous le numéro D.12-0246 et a I'Actualisation ducdnent de Référence déposée auprés de I'Autorigé de
Marchés Financiers le 15 mai 2012 sous le numét@-D246-A01.

VI - GOUVERNEMENT D'ENTREPRISE

Se reporter au Document de Référence enregistr@sde I'Autorité des Marchés Financiers le 30 raad?
sous le numéro D.12-0246 et a I'Actualisation ducoent de Référence déposée aupres de I'Autorgé de
Marchés Financiers le 15 mai 2012 sous le numét@-D246-A01.

VIl - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'EVOLUTION RECENTE ET LES
PERSPECTIVES D'AVENIR

Se reporter au Document de Référence enregistr@sadpe |'Autorité des Marchés Financiers le 30 r2an2
sous le numéro D.12-0246 et a I'Actualisation ducuent de Référence déposée aupres de I'Autorgé de
Marchés Financiers le 15 mai 2012 sous le numét@-D246-A01.

Par ailleurs, 'Emetteur confirme qu'il n'y a pasgde changement significatif dans sa situationnitiere depuis
la date de I'Actualisation du Document de Référence
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