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DOCUMENTO PRIVADO DE EMISION

D. José Manuel Mora-Figueroa Monfort, mayor de edad, con D.N.I. 50.716.884-K y
D. Luis Martin-Jadraque Saez, mayor de edad, con D.N.1. 51.372.472-V, ambos con
domicilio a estos efectos en Madrid, Paseo de la Castellana, 18, actiian en nombre y
representacion de Deutsche Bank, Sociedad Andnima Espafiola, con domicilio social
en Madrid, Pasco de la Castellana, 18 y C.LF. nimero A-08000614 (el "Emisor", la
"Sociedad” o "Deutsche Bank"), en virtud de las facultades concedidas por los
actierdos de las reuniones del Consejo de Administracion de fechas 16 de junio de
2015 y 6 de octubre de 2015, respectivamente

DECLARAN Y ACUERDAN

Que las caracterfsticas principales de la emisién denominada “EMISION DE
CEDULAS HIPOTECARIAS DEUTSCHE BANK NOVIEMBRE 2015” (la
“Emisién™) y de las cédulas hipotecarias a emitir (las “Cédulas Hipotecarias™) son
las que se relacionan a continuacion:

1. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
EMITIDOS

CONDICIONES GENERALLS

1. Naturaleza y denominacion de los valores:

(a)  Cédulas Hipotecarias

(b)  Codigo ISIN: ES0413320054

.. - Flegistros Oficiales
2. Divisa de la Emision; EURO,

™\ 3 Importe nominal y efectivo de [a Emision: Anctaciones &n cuenia

N | weno  JAFIY. ]

(a) Nominal: 1.000.000.000 curos o

b) Efectivo: 998.730.000 euros
Y (c) N° de valores: 16.600

4, Importe nominal y efectivo de los valores:

(a) Nominal unitario: 100.000 euros
(b) Precio de Emision: 99,873%
(c) Efectivo unitario: 99.873 euros

5. Fecha de emision/desembolso: 25 de noviembre de 2015
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8.

9.

Fecha de vencimiento: 25 de noviembre de 2020

Representacion de los valores: Anotaciones en cuenta cuyo registro
contable corresponde a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (Iberclear),

Asimismo, el Emisor se ha comprometido a facilitar la compensacion y
liquidacién de los valores a través de los sistemas internacionales
gestionado por Euroclear S.A./N.V. y/o Clearstream Banking, Société
Anonyme a los inversores que lo soliciten.

Activos de sustitucién: No.

Instrumentos financieros derivados vinculados a la Emision: No

TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

10.

Il

12.

13.

Tipo de interés fijo: Si
(a) 0,625% anual; pagadero anualmente

(b)  Base de calculo para el devengo de intereses: Annual Act/Act
(ICMA)

(©) Fecha de inicio y fin de devengo de intereses: Desde el 25 de

noviembre de 2015 hasta el 25 de noviembre de 2020

(&) Importes irregulares: N/A.

(o) Fechas de pago de los cupones: El 25 de noviembre de cada

afio, siendo la primera fecha de pago el 25 de noviembre de
2016 y la Gltima fecha de pago el 25 de noviembre de 2020. En
caso de que cualquiera de las fechas de pago o fecha de
vencimiento coincida con un dia inhabil para TARGET2, se
trasladara el pago del cupdn o la amortizacion hasta el siguiente
dia habil, sin que los titulares de los valores tengan derecho a
percibit intereses por dicho diferimiento.

Tipo de interés variable: N/A

Cupdn cero: N/A

Amortizacion de los valores:

(a)  Fecha de amortizacion a vencimiento: 25 de noviembre de 2020

Precio de amortizacion: 100%
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(b)  Amortizacién parcial: No

(©) Amortizacién anticipada a opcién del Emisor (call): No,
distintas de las descritas en el apéndice B del Folleto de Base

() Amortizacion anticipada a opcién del inversor (puf) No

RATING

14.

Rating provisional de la Emision: Moody’s Investors Service Espafia,
S.A. (Rating: Aa2) y Standard & Poor’s Credit Market Services
Europe Limited, Sucursal en Espafia (Rating: A+)

Se espera obtener la calificacion definitiva después del desembolso de
la Emisién

DISTRIBUCION Y COLOCACION

15.

16.

Colectivo de potenciales suscriptores a los que se dirige la Emision:
Inversores cualificados.

Fecha de desembolso: 25 de noviembre de 2015

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

17.
18.

19.

Agente de pagos: Deutsche Bank, Sociedad Andnima Espafiola
Agente de célculo: N/A

Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la
FEmision: TARGET2

ACUERDOS DE EMISION DE 1L.OS VALORES

20.

21.

La presente Emision se realiza en virtud de ios acuerdos de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, de fecha 21 de
febrero de 2012 y de los acuerdos del Consejo de Administracion de la
Sociedad, de fechas 16 de junio de 2015 y 6 de octubre de 2015,
respectivamente, los cuales se encuentran vigentes a la fecha del
presente Documento Privado de Emision.

No se ha constituido Sindicato de Tenedores de Cédulas para la
presente Emision

ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

22.

Si. AIAF Mercado de Renta Fija.




Plazo para la admision a cotizacién: 7 dias naturales desde la Fecha de

Desembolso.

23.  Laliquidacién y compensacion se realizard a través de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de

Valores, S.A.U. (Iberclear).

24.  Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez: N/A

25.  Otros mercados regulados en los que el Emisor tiene admitidos valores
iguales a los de la presente Emision: N/A

GARANTIAS

26.  Las Cédulas Hipotecarias cuentan con las garantias descritas en el
apéndice B del Folleto de Base

LEGISLACION Y JURISDICCION

27.  Legislacién: Legislacion espafiola ‘ {\
28.  Jurisdiccion: Tribunales espafioles
Firmado, en Madrid, a [8 de noviembre de 2015

Deutsche Bank, Sociedad Andnima Espafiola N
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IGNACIO GIL-ANTUNANO  vI

NOTARIO DE MADRID Y DE SU Ii%%?]{{%
COLEGIO, DOY IE de que considero legitima 1a
firma y rabrica de DON JOSE MANUEL MORA-
FIGUEROA MONFORT Yy de DON LUIS
MARTIN—. JADRAQUE SAEZ por cotejo con otias
fitmas originales legitimadas, estampadas en un
documento de dos folios de papel comin, cada uno
de los cuales rubrico y sello. Madrid, dieciocho de

“noviembre de dos mil quince.w-wemr-......_

/ Libro indicador del afio 2015
E‘ﬁ% Asiento mimero 1856
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FUEL EXCLUSIVEG FARA BOCHIIENTOS HOTARLES

CN1846379

Ignacio Gil-Antufiano Vizcaino
Notario
C/ Raimundo Fdez Villaverde N°61 —3°
Tels. 915538303 Fax. 915544947
28003 Madrid
email: notarios@raimundo61.es

i
NUMERO: CUATRO MIL TRESCIENTOS OCHENTA Y DOS.—-

ESCRITURA DE ELEVACTION A PUBLICO DE ACUERDOS
SOCIALES OQTORGADA POR DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD

ANONIMA ESPANOLA.

EN MADRID, Paseo de la Castellana numero 18,

a seis de noviembre de dos mil gquince.

Ante mi, IGNACIO GIL-ANTUNANO VIZCATINO,

Notario de esta Capital y Colegio,

COMPARECE

DONA AMAYA-MARIA LLOVET DIAZ, mayor de edad,
abogédo, vecina de MADRID, con domicilié a
estos efectos en el Paseo CASTELLANA, Namero
18, me exhibe Documento Nacional de

Identidad/N.I.F. nimero 05281117H.

INTERVIENE: en nombre y representacidn como
secretaria no consejera del Consejo de

Administracidn de la Entidad Mercantil
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denominada DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA
ESPANOLA . La citada sociedad, tiene  su
domicilio social, en MADRID, Pasec de la
Castellana, ntmero 18, y tiene por objeto 1la
realizacidén de toda «clase de operacicnes
bancarias, sin limitacién alguna. Constituida
por tiempo indefinido, con la denominacién de
"Banco Comercial Transatlantico, S.A." mediante
escritura autorizada  por el netario de
BARCELONA  don Raimundo Noguera Guzmin, el dia
veinte de mayo de mil novecientos cincuenta;
aumentado su capital y modificados parclialmente
sus Estatutos mediante diversas escrituras;
adaptados sus Estatutos a 1la vigente Ley de
Sociedades Andénimas en escritura autorizada por
el notario de Barcelona, don Eduardo Nebot
Tirado el 15 de Jjunio de 1.990; adoptada la
actual denominacién en escritura autorizada por
el citado notario, sefior Nebot Tirado, el 1 de
enero de 1.994; y cambiado su domicilio social
al antes indicado en escritura autorizada por

mi el dia 5 de djulio de 2010, ndmero 647 de

protocolo.

INSCRIPCICN. Estd inscrita en el Registro
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PAREL EXCLUSINO PAtA DO ERNOE HOTATALES

Mercantil de Madrid, al tomo 28100, folio 1,

hoja M-506294.

Cédigo de Identificaciédn: Tiene asignado el

C.I.F. numero A08000614.

Su legitimacién para este acto resulta de Su
condicién de Secretaria no Consejera del
Consejo de Administracidén, cargo para el que
fue designada en virtud de los acuerdos
adoptados por todos los miembros del Consejo de
Administracién de su representada socledad
siguiendo el procedimiento de votacién por
escrito y sin sesidn, de 12 de Jjulio de 2.007,
ratificando acuerdos de la Junta General
Ordinaria de Accionistas, celebrada el 27 de
junio de 2.007, elevados a publico mediante
escritura de la misma fecha autorizada por el
notario de Barcelona, don Miguel Alemany
Escapa, con el numero dos mil dosclentos
ochenta y uno de su protocolo y que causd la

inscripcién 4414 en la hoja social en el

CN1846378
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Registro Mercantil de Barcelona;

Asevera la compareciente que la Sociedad que
representa existe, quer no ha variado 1la
personalidad juridica de la misma Yy gque sus

facultades representativas se hallan plenamente

vigentes.
Tiene a mi juicio segun interviene
facultades representativas suficientes para

este acto y para el otorgamiento de la presente

escritura.
Le identifico por su resefiado Documento
Nacional de Identidad vy 1le juzgo, segln
interviene, con capacidad legal necesaria para
otorgar la presente Escritura de Elevacién a
Piblico de acuerdos sociales, y al efecto,

DICE

I.- Que la Junta General Extraordinaria de
accionistas de la sociedad celebrada el 21 de
febrero de 2012 fue debidamente convocada en la
pédgina web de la sociedad, el peridédico
Expansién y el Boletin Oficial del Registro
Mercantil con fecha 18 de enero de 2012, La
publicacién en la pagina web se mantuvo hasta

el dia 21 de febrero de 2012. Me exhibe dichos




ERPEE ERCLUAING PARA DNOURENTOS HOTAAEES

CN1846377
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% anuncios incorporando copia de los mismos a la
] .

] presente. La Junta fue celebrada en primera
convocatoria el dia 21 de febrero de 2012
asistiendo 2 accionistas personalmente y 11 por
representacidén lo que respectivamente supone el

99,7831% vy el 0,0058% del capital suscrito,

asistiendo pues en conjunte 13 accionistas que
representaban el 99,7889% del capital suscrito
con derecho a voto figurando en el acta,
debidamente aprobada, la lista de asistentes y

la firma de Presidente y Secretario.

Fn el texto de la convocatoria figura el
Orden del dia que consta transcrito en los
anuncios exhibidos e incorporados por

fotocopia.

IT.- Que el 16 de junio de 2015 se reunid el
Consejo de Administracidén de la sociedad bajo
la presidencia de Don Antonio Rodriguez-Pina
Borges y con la asistencia asimismo ,presentes

o debidamente representados, de Don Antonio
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Linares Rodriguez, Don  José Manuel Mora-
Figueroa, Don Fernande Olalla Merlo, Don Frank
Rueckbrodt, Doria Ana Peralta Moreno, Don
Eduardo Serra Reixach y Don Pedro Antonio
Larena Landeta, asi como la Secretario no
Consejero Dofia Amaya Llovet Diaz figurando en

el acta, debidamente aprobada, 1la firma de

Presidente y Secretario.

IIT.- Que el 6 de octubre de 2015 se reunid
el Consejo de Administracién de la sociedad
bajo la presidencia de Don Antonio Rodriguez-
Pina Borges y con la asistencia asimismo de Don
Antonio Linares Rodriguez, Don José Manuel
Mora-Figueroa, Don Fernando Olalla Merlo, Don
Pedro Antonio Larena Landeta, Don Frank
Rueckbrodt, Dofia “Ana Peralta Moreno, Don
Eduardo Serra Reixach y Don Kees Hoving asi
como la Secretaric no Consejero Dofa Amaya
Llovet Diaz figurando en el acta, debidamente
aprobada, la firma de Presidente y Secretario

que aprobaron por unanimidad los acuerdos que

por la presente se elevan a pUblico.

IIT.- Y al efecto,

QOTORGA:
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PLAEEL ENCLEGNG ST GOOULTHIOE HOTARALES

PRIMERO.- Que eleva a publicos los acuerdos
adoptados por la Junta General Extraordinaria
de Accionistas y el Consejo de Administracidbn
de DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA que
se contienen en la certificacidén que me entrega
para dejar unida a la presente, expedida por la
compareciente como secretario del Consejo de
Administracidn, con el Visto Bueno del
Presidente, Don Antonio Rodriguez-Pina Borges,
cuyas firmas considero legitimas por coincidir

con otras que constan en mi protocolo y que se

da aqul por integramente reproducida.

INSCRIPCION PARCIAL. De conformidad con lo
establecido en el Reglamento del Registro
Mercantil, la otorgante, segin  interviene
solicita expresamente la inscripcidn parcial de
esta escritura, en el supuesto de que alguna de
sus c«clausulas, o de Tlos hechos, actos o
negocios  juridicos contenidos en ella vy

susceptibles de inscripcién adoleciesen de

CN1846376
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algaun defecto, a juicio del Registrador, que

impida la préctica de la misma.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dice y otorga la compareciente a
gquien formulo las reservas ¥y advertencias
1egales pertinentes a esta escritura, entre
ellas las derivadas de ia Legislacidn
mercantil, en particular de la obligacidén a que

se refiere el articulo 82 del Reglamento del

Registro Mercantil.

De acuerdo con lo establecido en la Ley
Orgénica 15/1999, yo, el notario, informo a la
compareciente, y acepta, la incorporacién de
sus datos a los ficheros automatizados
existentes en la notaria, Jque se conservaran en
la misma con caracter confidencial, sin
perjuicio de las remisiones de obligado
cumplimiento. Su finalidad es realizar la
formalizacién del presente instrumento, su
facturacién vy seguimiento posterior, vy las
funciones propias de la actividad notarial. — —

Le invito a leer por si 1la presente
escritura, advertido de su derecho, y una vez

lo  ha efectuado manifiesta haber quedado




POPE A GBI PARA DGR EHTOE FOTARIALER

CN1846375

0472015

debidamente informada de su contenido y de la
lectura realizada por mi, el Notario, presta su
consentimiento, la aprueba y firma conmigo,

Notarioc.

Y yo, el Notario, DOY FE:

a) De haber identificado a la compareciente

| por medio de su documento identificativo,
. resefiado en la comparecencia, gque me ha sido

exhibido.

b) De que la compareciente, a mi Jjuicio,

tiene capacidad vy estd legitimada para el

presente otorgamiento.
c) De gue el consentimiento de la otorgante

ha sido libremente prestado.

d) De gue el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad libre y debidamente

informada de la compareciente.

e} De que el otorgamiento se adecua a la
legalidad vy a la voluntad libre y debidamente

informada de la compareciente.
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f) De todo lo consignado en este instrumento
publico gue queda extendido en cinco folios de
papel timbrado, exciusive para  documentos
notariales, serie CN, numeros: el del presente

Y sus cuatro anteriores en orden correlativo

inverso.
Esta la firma de la compareciente y la

del Notario Autorizante. Signado, Rubricado \Y%

sellado.

SIGUEN DOCUMENTOQS UNIDOS
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CN1846374

AMAYA-MARIA LLOVET DiAZ, SECRETARIA (NO CONSEJERA) DEL CONSEJO
\DE ADMINISTRACION DE LA SOQOCIEDAD DEUTSCHE BANK, S.A.E. CON
'DOMICILIO SOCIAL EN PASEO DE LA CASTELLANA 18, MADRID Y CON GIF
‘{\08000614.

i

\ﬁ
\

CERTIFICO:

]

l;-  Que el 21 de febrero de 2012, se reunieron los Sres. Accionistas de DEUTSCHE

‘ BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA, en concrato, 2 accionistas
l personalmente y 11 accionistas por representacién lo que respectivamente
! suponen e 99,7831% vy el 0,0068% del capital suscrito con derecho a voto,
; asistiendo pues en conjunto 13 accionistas representantes del 99,7889% del
; capital social suscrito con derecho a voto, que agordaran, entre otras cuestiones,
E delegar en el Consejo de Administracion de la Sociedad fa facultad de acordar la
| emisién de valores de renia fija, segdin se detalla en los acuerdes adoptados por
‘; unanimidad que se transcriben a continuacion:

“Segundo.- Delegar en e Consgjo de Administracién, con facultades de
: suslitircion en ios términos sefialados més adelante, por el plazo maximo legal
de cinco afics, la facultad de emitir directamente o a través de socledades filiales
con la garanila de Deulsche Bank, S.A.E., en uha o varias veoes, col sufecion a
las disposiciones legales que sean aplicables y previa obtencion de las
autorizaciones que al efecto resullen necesarias, todo {ipo de instrumentos de
deuda, documentada en obfigaciones y bonos de cualquier clase, pagarés,
warrants, partlcipaciones preferentes, cédulas, bonos y participaciones
hipotecarias, cerlificados de transmision de hipoteca, cédulas territoriales, asi
como cualesquiers otros valores de conformidad con la normativa presente ©
futura reguladora del mercado de valores y del mercado hipotecaric y, e
general, cualesquiera valores que representen o creen deuda, denominados en
ewros o en olra divisa, susceptibies de ser suscritos on metélico o en especis,
nominativos o al portador, simples o con garanifa de cualquier clase, incluso
hipotecaria, con o sin la incomporacion de derechos a los titulos (warrants),
subordinados o no, con duracién temporal o indefinida, hasta un importe nominal
tnaximo de 15,000 milfones do euros.

\“*”-ak

En el caso de las emisiones que se lleven a cabo al amparo del presente
acuerde a ltravés de sociedades filiales, se auloriza al Consejo de
Administracion, con facuitades de sustitucion en los términos seffalados maés
adelante y duranfe el mismo plazo méximo de cinco afios, para otorgar ia
garantia de Deutsche Bank, S.A.E. en relacion con dichas emisiones.

Respecto al fimite de la delegacion, la expresada cuantia de 15.000 miflones de
puros constitiye el ifmite global maximo que puede alcanzar en cada momento
la suma del saldo vivo nominal en circulacion de los pagarés o Hlulos andlogos
que se emitan mas el imporle nominal emitido de los demas valores que
iguralinente se emitan al amparo de esta aulorizacion que se confiere al Consejo
de Administracidn. A efectos def anterior limite, en el caso de fos warrants se
tendrd en cuenta la suma de primas y precios de efercicio de fos warranis de
cada emision que so apruebe al amparo de fa presente delegacion’.




Que el 16 de junio de 2015, se reunid en Paseo de la Castellana n® 18, el
Consejo de Administracion de DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA
ESPANOLA, que acordd autorizar un programa de emision de valores de renta
fijla y apoderar a D. José Manuel Mora-Figuerca Monfort y D. Fernando Olalla
Merlo, en los términos que se detallan en los acuerdos adoptados y que se
transcriben a continuacion:

"1.1. {8).- PROGRAMA DE EMISIONES DE VALORES DE RENTA FIJA

La Sra. Secretario torna la palabra y recuerda al Consejo que la Juta General

de Accichistas de la ‘Sociedad de fécha 21 de febrero de 2012 acords por

unanimidad da!egar en el Consejo do Administracion de la Sociedad fa facultad
de acordar la emision de valores de remnta fija,

En virtud de dicha delegacion, el Consejo de Adminisiracion acuerda por
unanimidad, autorizar un programa de emision de valores de renta fija (el
“Folleto de Base”) con las siguientes condiciones:

1. Los valores de renta fija a emilir podran ser honos y obligaciones no
convertibles en acciones —simpies, subordinados o estructurados, con ¢ sin
garantfa, inciuso hipofecaria -, y cédulas hipotecarias, territoriales o de
internacionalizacion, bonos hipotecarios, deuda subordinada perpetua y
valores estructurados, nominativos, a la orden o af portador, con o sin la
incorporacion de derechos a los titulos (warrants), subordinados o no, con
duracion temporal o indefinida, susceptibles de ser stscrifos en metdlico a
en especio.

2. El importe nominal del fFolleto de Base seréd de 9.000.000.000 (nueve mil
millonies) de euros, pudiendose emitir en una o varias veces durante lodo
el plazo de vigencia del programa y de sus eventuales rencvaciones. La
expresada cuaniia constituye el limite giobaf maximo que puede afcanzar

..en. gada, momenio la suma _del saldo vivo nominal en circulacion de los
titulos que se emitan més of fmporte nominal emifido de los demés valores
que igualmenta se emifar.

3. Efnominal unitario para cada una de las emisiones bajo el Folleto de Base
serd determinado en funcién de los valores a emitir v el colective de
inversores a los que se dirfja, st bien en ningtin caso ef nominal unitario
minimo seré inferior a 1.000 (mil) euros. Podrén emitirse valores. en divisa
distinta al euro, si bien respetando el equivalente en dicha divisa al minimo
de nominal referido en euros.

4. Los valores podrén estar representados mediante tituios o medionte
anotaciones en cuenta.

5. Los valores podrén ser fungibles entre si o con cuaiquier otros valores que
contemplen su fungibilidad con ofras emisiones.

6.  Eiplazo de vencimiento de las emisiones a realizar ba;o Folleto de Base
sera como minimo de un afic y podran realizarse emisiones de deuda
subordinada perpetua. Asimismo podrén incorporarse opciones de




FAPLLENCL LSO FUA GOCUD SIS inafaLes

CN1846373
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amortizacion anticipada para el emisor y/o los suscriptores en fas
condiciones Gue se determinen en ef momento de ta emisién concreta,

7. El tipo de interés de las emisiones al amparo del Folleto de Base podrg ser
fijo, variable o una combinacion de ambos y padrd estar referenciado a
cualquier indice 0 a uno o mds subyacentes (acciones, Indices, materias
primas, divisas, elfc.). Asimismo su periodicidad en el devengo ¥ pago de
cupones seran determinados en ef momento de Ja correspondiente emision
por ias personas facultadas para elio.

8. Las emisiones al amparo def Folleto de Base podrén dirigirse a inversores
cualificados y/o minoristas y el precio de suscripcion se determinaré en el
momento de la correspondiente emision, pudiendo colocarse a un precio
distinto de su valor nominal que refleje Jas condiciones de mercada ¢n of
momento de la puesta en cireuiacion de los valores.

8. Las emisiones al amparo del Folleto de Base podran estar avaladas o
garantizadas, incluyendo a este respecto los avales que otorgue el Estado
J & fa Socfedad de conformidad con la normativa vigente en cada momento.

10. Se podra soficitar ja admision a negociacion de los valores emitidos ai
amparo del Folleto de Base en cualesquiera mercados regulados -
inciuyendo mercados de negociacion de deuda como AIAF-, sistemas
muflifaterales de negociacion y otras plataforma de negociacion de valores,
ello con sufecidn a las normas sobre admision aplicables por Jas
disposiciones fegales vigentes y prestando aguellas garantias ©
compromisos que putieran resuftar exigibles. La decisién sobre su
admision y el mercado correspondiente se adoptard en el momento de
realizar la emision correspondiente.

Asimismo, ef Consefjo de Administracién acuerda por unanimidad, al amparo del
acuerdo adoptado por la Junta General de accionistas de fa Socledad en su
reunidn del dfa 21 de febrero de 2012 en cuanfo a la facultad de susiituir fas
facultades conferidas al Consejo de Administracién por la cifada Junta General a
favor de cualgiier administrador o apoderado de fa Sociedad - facultar y
apoderar en la forma mas amplia y hasfante como en derecho sea menester,
necesario ¢ conveniente a D. José Manuel Mora-Figueroa Monfort espafiol,
mayor de edad, vecing de Madrid, con DNI 50716884-K v D. Femando Olalia
Merlfo, espariol, mayor de edad, vecino de Madrid, con DNI 2703989-V, para Gue
mancomunadamenle cualesquiera de elfos, en nombre y representacion de
DEUTSCHE BANK, 8.A.L. realizar cualquiera de las siguientes actuaciones y
adoptar cualquiera de las siguienies decisiones, eflo siempre de acuerdo con los
terminos adoptados por ef Consgjo de Administracion en el presente acuerdo:

1. Redactar, suscribir y presentar en nombre de la Sociedad el Follsto de
Base y anexos, ¢f correspondiente Documento de Registro y sus anexos, y
redaciar, suscribir y presentar cualesquiera documentos de modificacion o
subsanacion de dichos dociumentos. A estos afectos, suscribir y presentar
fa aportuna solicitud de autorizacion ante ila Comisién Nacional del
Mercado de Valores y presentar cuanta informacion adicional o
documentacion complementaria requiera ésta y, en general, realizar toda
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actuacion, declaracion o gestién pertinente ante la Gomision Nacional del
Mercado de Valores.

Redactar, suscribir y presentar en nombre de la Sociedad cualesquiera
formularios, informes, opiniches y ofros documentos, asi como las
modificaciones a los mismos, Gue fuesen convenienfes o necesarios en
relacion con ef Follsto de Base, incluyendo las condiciones finales de la
oferta.

Fijar fas condiciones egondmicas y demas términos del Folloto de Base no '
expresamente incluidos en ef presente acuerdo del Consgjo de
Administracion. - ~ :

Proceder con jas emisiones, v fijfar todas las condiciones economicas y
tlemés de cada emision, que se reslicen al amparo del Folleto de Base,
incluyendo el tipo de interés, el precio de emision, ef valor nominal de fos
valores a emitir y forma de representacién, el plazo y procedimiento de
amortizacién asf como cualquier ofro aspecto de cada emisién, eflo
slompre de acuerdo con los términos adopfados por ef Consegjo de
Administracién en el presente acuerdo.

Fifar ta forma de representacion de fos valores a emitir en cada emision y,
en caso de representacion mediants anotaciones en cuenta, realizar a
dichos efectos cuantas actuaciones y iréamites resulten convenientes o
nocesarios con IBERCLEAR o cualquier ofra correspondiente entidad
encargada def registro contable de anotaciones en cuenta.

Solicitar la admisién a negociacién de ios vaiores que se emiten en
ciialesquiera mercados regulados -incluyendo mercados de negogiacion de
deuda como AIAF- sistemas mulfilaterales de negociacion y otras
plataforma de negociacion de valores, elio con sujecién a las normas sobre
admision aplicables por fas disposiciones legales vigentes y prestanco
aquellas garantias o compromisos que pudferan restitar exigibles.

Aprobar, en su caso, las reglas que reguien las relaciones entre la
Sociedad y el sindicalo de {tenedores de valores y designar el
correspondiente comisario,

Solicitar cuantas aulorizaciones y verificaciones Sean necesarias o
convenientes ante cualquier autoridad, enfidad u organismo nacional o
exfranjero para la realizacion del Folieto de Base.

Redactar y publicar cuantos anuncios legales y comerciales resulten
necesarios y/o convenientes en cualesqtiera jurisdiceiones.

Designar el agente de pagos, el agente de célculos, entidades de liguidez y
cualesqulera otras entidades y servicios que pudieran requerirse para las
emisiones a realizar al amparo del Folleto de Bass.

Realfzar cuanios acfos piblicos o privados, y olorgar cuantos docurmentos
ptblicos o privados, resuiten necesarios 0 convenientes para el buen fin
del presente acuerdo def Consefo de Administracion, pudiendo a estos
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\ efectos suscribir cuantos documentos puablicos o privados de aclaracion,
\ inferpretacién, subsanacion, modifivacién o ratificacién sean necesarios o
} meratriente convenienies”.

lil.- Que el & de octubre de 2015, se reunid en Paseo de la Castellana n° 18 el
Consejo de Administracion de DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA
ESPANOLA, que acordé: (i) mantener en vigor todos los acuerdos adoptados por
el Consejo de Administracion e dia 16 de junio de 2015; y (i) completarlos con el
nombramiento de seis apoderados adicionales a los ya nombrados por el
Consefo de Administracion el 18 de junio de 2015, segin se detalla en los
acuerdos adoptados que se franscriben a continuacién:

“Al amparo del acuerdo adoptado por la Junta General de accionistas de la
Sociedad en su reunién dei dia 21 de febrero de 2012, el Consejo de
Administracion de Dgutsche Bank S.A.E. acordd por unanimidad autorizar un
programa de emision de valores de renta fija con un valor nominal de
8.000.000.000 euros para la emision de bonos y valores represeniativos de
deuda no converlibles en acciones - simples, subordinados o estructurados, con
o sih garantia, incluso hipofecaria -, y cédulas hipotecarias, territoriales o de
é*’ internaslonalizacion {ef “Folleto Base®),

En reunidn celebrada el pasado 16 de junio de 2015 ef Conssjo de
Administracidn acordo por urranimidad, asimisme, facultar y apoderar en fa forma
mas amplia y bastante como en derecho sea menester, necesatio o conveniente
a D. José Manhuel Mora-Figueroa Monfori, espafiol, mayor de edad, vecino de
Madirid, con DNI 50716884-K y D. Fernando Olalla Merlo, espariol, mayor de
edad, vecino de Madrid, con DNI 2703388-V (los "Apoderados’), para que
mancomunadarnente cualesquiera de elflos, en nombre vy representacion de
DEUTSCHE BANK, S.AE. pueda realizar cualquiera de las siguientes
acluaciones y adoptar cualquiera de fas siguientes decisiones, ello siempre de
acuerdo con los términos adoptades por el Consejo de Administracion en of
presente acuerdo:

1. Redactar, suscribir y presentar en nombre de la Sociedad el Folieto de
Base y anexos, ef correspondiente Documento de Registro v sus anexos, y
redactar, suscribir y presentar cualesquiera documetitos de modificacion o
subsanacion de dichos documentos, A estos afeclos, suscribir y presentar
la oportuna solicitud de aulorizacion ante [a Comisién Nacional def
Mercado de Valores y presentar cuanfa informacidn adicional o
docurnentacidn complementaria requiera ésta y, en general, realizar toda
actuacion, declaracion o gestién pertinenfe ante fa Comision Nacional del
Mercado de Valores.

2. Redactar, suscribir y presentar en nhombre de Ja Sociedad cualesquiera
formularios, informes, opiniones y ofros docuwmentos, asi como las
modificaciones a los mismos, que fussen convenienfes ¢ necesarios en
refacién con ef Follelo de Base, incluyendo fas condiciones finales de la
oferta.
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Fijar fas condiciones econémicas y demas términos del Folfeto de Base no
expresamente Incluidos en of presente acuerdo del Consejo de
Administracion.

Proceder con las emisiones, y fijar todas las condiciones econdmicas y
demas de cada emisién, que se realicen al amparo del Folleto de Base,
incluyendo el tipe de inierés, sl precio de emision, el valor nominal de fos
valores a emillr y forma de representacion, el plazo y procsdimiento de
amoriizacion asf como cualguier ofro aspecto de cada emision, elio
siempre de acuerdo con los loérminos adoptados por el Consejo de
Administracion en ef presente actuerdo.

Fijar ia forma de representacién de los valores a emilir en cada emisicn y,
en caso de representacion mediante anotaciones en cuenia, realizar a
dichos efectos cuantas aciuaciones y lramites resulfen convenientes o
necesarios con IBERCLEAR o cualguier otra correspondiente entidad
encargada del registro contable de anotaciones en cuenta.

Sojicitar la admisién a negociacién de los valores que $e¢ emiten on
cualesquiera mercados regulados -incluyendo mercados de negociacion de
deuda como AIAE- sistemas mullilaterales de negaciacion y ofras
plataforma de negosciacién de valores, elfo con sujecién a las normas sobre
admisién aplicables por las disposiciones legales vigentes y prestando
aquellas garantias ¢ compromisos que pudieran resultar exigibles.

Aprobar, en su caso, las reglas que regulen las relaciones entre la
Sociedad y el sindicato de tenedores de valores y designar el
correspondiente comisario.

Solicitar cuantas autorizaciones y verificaciones sean necesarias o
convenientes ante cualquier auloridad, entidad u mgamsmo nao.'onal 0
sxtranjero para la reafizacion def Folleto de Base.

Redactar v publicar cuantos anuncios legales y comerciales resuiten
necesarios y/o convenientes en cualesquiera jurisdicciones.

Designar el agente de pagos, el agente de célcufos, entidades de liquidez y
cualesquiora otras enlidades y servicios que pudieran requerirse para las
emisiones a roalizar al amparo.del Folleto de Base.

Realizar cuantos actos publicos o privados, y olorgar cuanlos documentos
ptiblicos o privados, resulfen necesarios o convenientes para sl buen fin
del presente acuerdo del Consejo de Administracion, pudiendo a estos
efectos suscribir cuantos documentos plblicos o privados de aclaracion,
interprefacidn, subsanacion, modificacién ¢ ralificacion sean necesarios o
meramente convenientes.

Las facultades relacionadas en los puntos 1 a 11 serén conjuntamente
denominadas las "Facultades™,
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: En el dia de hoy, el Consejo de Administracién ha acordado por unanimidad
\ designar a las siguientes personas como apoderados adicionales a los
Apoderados, defegando en ellos todas y cada una de las Facultades:

- Fernando Sousa Brasa, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con
domicilio  profesional en Madrid Paseo de la Castellana 18 y DN/
0748844 1-D;

e e e F

- Luis Martin-Jadraque, mayor de edad, de nacionalidad espafiols, con

domicilio profesional en Madrid, Paseo de la Castellana 18 y DNI 567,996-

B,

- Anturo Abos, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio
profasional en Madrid, Paseo de la Castellana 18y DNI 5.777.274-Q;

- Marcelino Garcia, imayor de edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio
profesional en Madrid, Paseo de la Castellana 18 y DNI 2.618.978-S;

: - Amaya Llovet, mayor de edad, de nacionalidad espaficla, con domicilio
profesional en Madrid, Paseéo de fa Castelfana 18 v DNI 5.281,117-H:

~ Maria Gonzalez-Adalid, mayor de edad, da nacionalidad espafiofa, con
domicilio  profesional en Madrid, Paseo de la Castellana 18 y DNI
52.477.848-d.

(lodos fos anteriores, confuntamente denominados junto con los Sres. Mora-
Figueroa y Olaila Merfo, los Apoderados.)

De forma que dos Apoderados, firmando de forma mancomunada puedan, en
nombre ¥ representacion de DEUTSCHE BANK, S.A.E., ejercitar las Facuftades,
adopfando cualquiera de los acuerdos cubierios por las mismas®.

V.- Que a los efectos oportunos se hace constar que los acuerdos adoptados por fa
Junta General de Accionistas de DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA
ESPANOLA el dfa 21 de febrero de 2012 y por el Consejo de Administracion de
DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPAROLA el 16 de junio de 2015 y
el 6 de octubre de 2015 se mantienen en vigor.

Y para que surta efecto, se expide la presente certificacion con el visto bueno del Sr.
Presidente, en Madrid, a 29 de octubre de 2015.

V¢ B? Presidente Secretario
Jrerinen g Vel
I - Ry e
s ‘/'_...r—-""“"
D. Antonio Rodriguez-Pina Borges Dfia, Amaya Marla Liovet Diaz
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DOY FE: QUE ES COPIA FIEL DE SU MATRIZ, CON LA QUE
CONCUERDA Y EN DONDE QUEDA ANOTADA. Y A INSTANCIA DE LA
SOCIEDAD REPRESENTADA LA LIBRC SOBRE DIEZ FOLIOS DE
PAPEL TIMBRADO, EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES,
SERIE CN, NUMERADOS CORRELATIVAMENTE EN ORDEN INVERSO
AL DEL  PRESENTE. MADRID, kI, MIisMO DIA  DE SU
OTORGAMIENTO.
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FOLIO INCORPORADO A LA COPIA DE 1A

ESCRITURA NUMERO 4.382 DEL EJERCICIO 2015,
Kkkkkhkh bk khhkhhkkkhhhkhhkhkkkhhhhkhhkhhk kK
TESTIMONIC, - Yo, IGNACIO GIL-ANTUNANO

VIZCAINO, doy fe de que en la matriz de la

que la presente es copia existe la siguientes

diligencia;
“"DILIGENCIA, TLa extiendo yo, IGNACIO GIL-

ANTUNANO VIZCAINO, WNotario de Madrid, para

hacer constar que, con esta fecha y para

subsanar el defecto apreciado en la escritura
que precede en relacién al D.N.I./N.I.F. del
apoderado don Luis-Martin-Jadraque, comparece
ante mi: DONA AMAYA-MARIA LLOVET DIAZ, cuyos
datos personales e intervencién figuran en la
precedente escritura.

Que para subsanar dicho defecto, la
compareciente, segln interviene, hace constar
gue por error de trascripcidn al resefiar el

D.N,I./N.I.F. del apoderado DON LUIS MARTIN-

JADRAQUE SAEZ en el acuerdo “III” de la

certificacién incorporada a la precedente

escritura se dijo que el Documento Nacional

de Identidad de dicho apoderado era 567.996-

B, cuando 1lo cierto que dicho sefior es

titular del Documento Nacional de Identidad

nimeroc “51372472-v”,
Leida la presente diligencia por la

compareciente en mi presencia y por mi el

Notario en voz alta, halldndola conforme,

presta su consentimiento y firma conmigo que

doy fe de su total contenido, iniciada en el
folio de la serie CN, nlmero 1581612 vy

finalizada en el del presente. En Madrid a

diecisiete de noviembre de dos mil quince.

Estd la firma de la sefiora compareciente y 1la

del notario autorizante.- Signado, rubricado
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Y para gue conste extiendo el presente. En
Madrid, a diecisiete de noviembre de dos mil
quince.




