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INFORMACION COMPLEMENTARIA DE LA EMISION DE

CEDULAS HIPOTECARIAS FEBRERO 05, SERIE A- AMPARADA EN EL

PROGRAMA DE EMISION DE VALORES DE RENTA FIJA

DE BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA.

DE 25 DE MAY O DE 2004

D. José Luis Dominguez de Posada de Miguel, Director de Financiacion Mayorista de
BBVA en virtud de las facultades conferidas en e acuerdo del Consgo de
Administracion de fecha 30 de marzo de 2004, y a los efectos establecidos en € Folleto
del Programa de Emisién de Vaores de Renta Fija Simple de “Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, SA.” por importe de 15.000 millones de Euros, de 25 de mayo de 2004, por
la presente comunica las Condiciones Basicas de la emisién de cédulas hipotecarias
Febrero 05, Serie A, amparada bajo el mencionado Programa:

Naturalezay
Denominacion de los valores;

Importe nominal y
efectivo de la emision:

Fecha de Lanzamiento:

NuUmero de valores:
Nominal por valor:

Forma de representacion
de los valores:

Precio de emision
por valor:

Comisiones y gastos
para el suscriptor:

Fecha de vencimiento:

Fecha de amortizacion anticipada

Cédulas Hipotecarias —ebrero 05, Serie A-.

Nominal de 2.000.000.000 euros.

El efectivo serd el resultado de multiplicar e precio
porcentual de emisién por e importe nominal
indicado. Dicho importe se determinara en la Fecha
de Lanzamiento de la emision.

Cuaquier dia habil anterior a inicio del Periodo de
Suscripcion. En este dia se determinardn las
caracteristicas concretas de la emision.

20.000.

100.000 euros

Anotaciones en cuenta.

Cercano a la par, se determinard en la Fecha de
Lanzamiento de la Emision, por acuerdo entre las
Entidades Aseguradoras y la Entidad Emisora.

Libre de comisionesy gastos para el suscriptor.

El dia en que se cumpla el vigésimo aniversario de
la Fecha de Desembolso de la Emision.
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por el Emisor:

Tipo de interés:

Base de calculo parael
devengo de intereses:

Fechas de pago de los
CUpONes:

Calendario de amortizacion:

Precio de reembolso por valor:

Agente de pagos:

Cuadro del servicio financiero

TIR del emisor:

TIR del tomador:

Informacion fiscal:

La amortizacion serd totd en la fecha de
vencimiento y no se contempla amortizacién
anticipada ni por parte del emisor ni del tenedor de
lostitulos.

El tipo de interés nomina anua de la emision seré
fijo entre el 3,50% y el 4,50% y se determinara en
la Fecha de Lanzamiento de la Emisién por
acuerdo entre la Entidad Emisora y las Entidades
Aseguradoras de la misma, procediéndose en ese
momento a su comunicacion alaCNMV.

Act/Act.

Anual, durante toda la vida de la Emisién a contar
desde |a Fecha de Desembolso de la misma.

Si agun dia de vencimiento coincidiera con un dia
que no fuera dia habil, € abono se efectuara el dia
habil inmediatamente siguiente, sin que €llo
devengue ningun tipo de interés por dicho motivo.

Se entendera por “dia habil” & que se fije en cada
momento por e Banco Centra Europeo para €
funcionamiento del sistema TARGET (Trans-
European Automated Real-Time Gross-Settlement
Express Transfer System).

La amortizacion serd total en la fecha de
vencimiento e dia en que se cumpla & vigésimo
aniversario de la Fecha de Desembol so.

100% del nominal del valor, libre de gastos para €
suscriptor.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA..
Se confeccionara en la Fecha de Lanzamiento de la
Emision.

Se determinara en la Fecha de Lanzamiento de la
Emision.
Se determinard en la Fecha de Lanzamiento de la
Emision.

Véase e punto I1.1.7. “Informacion fiscal” del
Folleto Informativo Reducido de Programa de
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Evaluacion del riesgo:

Colectivo de potenciales
inversores:

Procedimiento de adjudicacion y
colocacion:

Periodo de suscripcion:

Fecha de desembol so:

Entidades Aseguradoras:

Entidades
Colocadoras:

Emision de Renta Fija Simple que ampara la
presente Informacién Complementaria.

Se ha solicitado a la agencia de rating Moody’s
caificacion de la presente emisién, habiendo
otorgado ésta una calificacion provisiona de Aaa
No obstante, s en la Fecha de Desembolso, las
cédulas objeto de la presente emision no hubieran
obtenido la cdificacion definitiva de Aaa o
equivalente por la citada agencia, e Contrato de
Aseguramiento y Colocacion podré resolverse, en
Cuyo caso se cancelard la emision. En cualquier
caso, €l inversor podra revocar su peticién de
compra en caso de no producirse la confirmacion
del citado rating. Una vez obtenido dicho rating se
comunicaraalaCNMV.

Laemisién ira dirigida exclusivamente a inversores
ingtitucionales (nacionales y extranjeros).

Sera colocada por las Entidades Colocadoras, entre
las peticiones de sus clientes, de forma
discrecional, velando, en todo caso, por que no se
produzcan tratamientos discriminatorios entre las
peticiones que tengan caracteristicas similares.

El periodo de suscripcion se extendera desde las
8:30 horas del dia de la publicacién de la emision
en d BORME. y s caraa d diay la hora
especificados en dicho anuncio, que sera una fecha
posterior en no més de 6 dias hébiles de la fecha de
inicio del Periodo de Suscripcidn, sin perjuicio del
derecho del Emisor a cerrarlo anticipadamente.

La Fecha de Desembolso sera € segundo dia habil
posterior a la finalizacion ded Periodo de
Suscripcion.

BARCLAY S BANK PLC, BAYERISCHE HY PO-
UND VEREINSBANK AG, y IXIS CIB.

BARCLAYS BANK PLC, BAYERISCHE HY PO-
UND VEREINSBANK AG, IXIS CIB y BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA.

No obstante aguellas entidades no reconocidas en
Espafia no podran colocar estos valores en e
mercado nacional.



Comision de Aseguramiento y
Colocacion.

Carécter del Aseguramiento:

Contrato de Aseguramiento:

Distribucion del
Aseguramiento:

0,25% sobre e importe nomina de la emision que
finalmente resulte asegurado, pagadera de una sola
vez en la Fecha de Desembol so.

M ancomunado.

La /s ENTIDAD/ ES ASEGURADORA/ Sy la
SOCIEDAD EMISORA han firmado un
CONTRATO DE ASEGURAMIENTO.

Este contrato podra resolverse, por ambas
partes, en cuyo cas0 Sse cancdarda la
emisién, s con  anterioridad a la
finalizacion del Periodo de Suscripcion se
produjeran graves disturbios de indole militar,
politica, econdmica o financiera que afecten de
manera adversa y sensible a éxito de la Emision,
lo cual se comunicara a la CNMV. Asimismo, las
Entidades Aseguradoras podran resolver el
contrato s en e plazo de un mes a contar desde su
firma, la Emisora no hubiera obtenido por parte de
CNMV, la perceptiva verificacion de esta
Informacién Complementaria.

A este Contrato podran adherirse nuevas Entidades
Aseguradoras  y  Colocadoras  debidamente
capacitadas, con anterioridad a Periodo de
Suscripcion, las cuales se adheriran sin reserva
alguna y plenamente a Contrato. Tal supuesto se
comunicaraalaCNMV.

El compromiso inicial de aseguramiento y
colocacion sera:

Entidades Asegurador as

Importe nominal | Porcentaje

BARCLAYS BANK PLC

666.666.666,67 33,33%

BAYERISCHE HYPO-UND VEREINSBANK AG 666.666.666,67 33,33%

IXISCIB

666.666.666,67 33,33%

TOTAL

2.000.000.000 100%

Teniendo en cuenta que BBVA, S.A. actla como
colocadora de la Emisién, se reducird €
compromiso de aseguramiento asumido por las
Entidades Aseguradoras en € importe total que
finAmente sea colocado por BBVA, SA. de
manera proporcional a compromiso asumido
inicialmente.




Negociacion en
M ercados Secundarios:

Entidades de Liquidez:

Contrato de liquidez.

Ademés, teniendo en cuenta la posbilidad de
adhesién de nuevas entidades aseguradoras al
Contrato de Aseguramiento y Colocacion, los
importes que asegurarian las nuevas Entidades
Aseguradoras reduciran a partes iguales € importe
asegurado por las Entidades Aseguradoras
iniciales.

La sociedad emisora solicitard, dentro de los plazos
establecidos en €l Folleto Informativo Reducido de
Programa de Emision de Renta Fija Simple que
ampara la presente Informacion Complementaria,
laadmisién a cotizacién en AIAF.

BARCLAY S BANK PLC, BAYERISCHE HY PO-
UND VEREINSBANK AG, IXIS CIB y BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA..

Las Entidades de Liquidez darén liquidez a la
Emision mediante @) la cotizacion de precios de
compra y venta, durante € horario habitual de
mercado para un importe de hasta EUR 15
millones diarios. El diferencial entre precios de
compra y venta tendrd en cuenta € vencimiento
residual de la Emisién (0,18% > de 15 afios, 0,1%
de 8 afios a 15 afios, 0,08% de 6 a 8 afios, 0,06% de
4 a6 afosy 0,05% < 4 afos), sempre y cuando no
existan circunstancias excepcionales de mercado
que imposibiliten e mantenimiento de dichos
diferenciales; b) la cotizacion de precios de compra
y venta de repos sobre las Cédulas Hipotecarias,
que serén védlidos para importes nominales de hasta
15 millones de euros diarios, referidos a total de
los precios de compra y venta cotizados
diariamente por cada Entidad de Liquidez. Cada
Entidad de Liquidez cotizara precios en plazos de 1
semana, 2 semanas, 3 semanas'y 1 mes, para valor
de inicio tanto contado como para vaor contado
més dos dias. El diferencial entre precios de
compra y de venta, sera como maximo, de 25
puntos basicos. Los precios se cotizardn a través de
los sstemas de informacion habitudes. La
cotizacion de los precios ofrecidos por las
Entidades de Liquidez reflgjaran en cada momento
la situacion de liquidez existente en € mercado. La
cotizacion de los precios de venta estard sujeta a la
disponibilidad de vaores en e mercado. Las
Entidades de Liquidez no garantizan que puedan



localizar valores con los que corresponder a la
demanda, ya sea en su propia cartera o en la de
otras entidades. Sin embargo, cada Entidad de
Ligquidez se compromete a redlizar sus mejores
esfuerzos para actuar con la diligencia habitual en
los mercados a dichos efectos.

En & caso de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
SA., € compromiso antes descrito estard sujeto a
los limites permitidos por las leyes y regulaciones
espaiolas.

El Compromiso de Liquidez tendrd una vigencia
maxima igua alavida de la emision.

El Emisor podra dar por resuelto e compromiso de
liquidez con cuaquier Entidad de Liquidez antes
de su vencimiento, en caso de que ésta haya
incumplido los compromisos asumidos en virtud
del  Compromiso de Liquidez o cuando asi o
estime conveniente, sempre y cuando lo notifique
a dicha Entidad de Liquidez con un preaviso
minimo de 30 dias. No obstante, e Emisor no
podra hacer uso de esta facultad s no cuenta
previamente con una entidad de crédito sustituta y
esta se hubiese subrogado en las obligaciones de la
entidad saliente en los mismos términos que en el
contrato. La designacion de la nueva entidad sera
comunicadaala CNMV.

En & supuesto de resolucion por iniciativa de una
Entidad de Liquidez por incumplimiento de
obligaciones del Emisor, la resolucion tendra
efectos exclusivamente respecto a la Entidad que la
inste y no sobre las restantes. Ello no obstante,
dicha Entidad de Liquidez no quedara relevada de
las obligaciones asumidas en e Compromiso de
Liguidez en tanto e Emisor no haya encontrado
otra entidad de crédito que la sustituya y esta se
subroge en las obligaciones de la entidad saliente
en los mismos términos que en € contrato. El
Emisor se obliga a llevar a cabo sus mejores
esfuerzos para, dentro del plazo de 30 dias,
localizar una entidad de crédito que se halle
dispuesta a asumir las funciones que para la
Entidad de Liquidez que se retira se recogen en €
Compromiso de Liquidez. Transcurrido dicho
plazo sin que e Emisor hubiera encontrado al
sustituto de dicha Entidad, ésta podra presentar a
Emisor una entidad de crédito que la sustituya en



Entidad encargada del
registro contable de |as anotaciones
en cuenta:

Sistema de Compensacion y
Liquidacion:

Gastos de emision:

los mismos términos del compromiso de liquidez,
no pudiendo € Emisor rechazar a la misma sino
por falta de la capacidad necesaria para cumplir 1o
aqui pactado y siendo la designacion de la nueva
entidad comunicadaala CNMV.

En & supuesto de resolucion por iniciativa de una
Entidad de Liquidez, la resolucién tendra efectos
exclusivamente respecto a la Entidad que la inste y
no sobre las restantes. Ello no obstante, dicha
Entidad de Liquidez no quedara relevada de las
obligaciones asumidas en e Compromiso de
Liguidez en tanto que ésta no haya encontrado otra
entidad de crédito que la sugtituya y esta se
subroge en las obligaciones de la entidad saliente
en los mismos términos que en & contrato. En todo
caso, la nueva Entidad de Liquidez deberd ser
aprobada por unanimidad por € Emisor y las
Entidades de Liquidez, no constituyendo motivo de
rechazo vélido a la Entidad de Liquidez propuesta
otro que la fata de capacidad necesaria para
cumplir lo aqui pactado y siendo la designacion de
la nueva entidad comunicadaala CNMV.

La resolucion del Compromiso de Liquidez y la
sustitucion de la Entidad de Liquidez sera
notificada por €l Emisor a los titulares de Cédulas
Hipotecarias mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en un periodico de
difusién nacional y en € Boletin de Cotizacién de
A.lLA.F. Asimismo, la resolucién del Contrato sera
comunicadaala CNMV vy alberclear.

No existen compromisos adicionales ad
Compromiso de Liquidez descrito anteriormente

Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, SA.
(IBERCLEAR).

Sociedad de Gestiéon de los Sistemas de Registro,
Compensacion 'y Liquidacion de Vaores, SA.
(IBERCLEAR). Asimismo, se podra solicitar su
inclusién en  Eurocler y/o  Clearstream
L uxemburgo

524 millones de euros (incluye gastos de
admisién en AIAF, CNMV, comision de



Fungibilidad :

Informacién adicional:

Caendario:

aseguramiento 'y colocacion, gastos notariales,
registro escritura de emision y prorrata gastos
elaboracion Folleto Reducido de Programa de
Emision de Renta Fija Simple).

Existe la posibilidad de emitir posteriormente una
o varias emisiones fungibles con la presente
emision, lo que significa que las posteriores
emision/es tendrian los mismos derechos vy
obligaciones de la presente emisién (mismo valor
nomina unitario, mismo pago de cupones, fechas
de vencimiento, etc). En caso de hacerse efectiva
esta posibilidad los tenedores de la actual emision
no tendrian prioridad en e orden de prelacion
como acreedores frente a los tenedores de la
emision fungida, respecto a los cuales tendrian €l
mismo derecho, en caso de disolucion voluntaria o
concurso del emisor.

En la Fecha de Lanzamiento de la Emisién, €
Emisor aportarld a la CNMV la siguiente
Informacion Adicional:

Precio de emision por valor;
Importe efectivo de la Emision
Tipo nominal anual,
Periodo de suscripcion,
Fecha de Desembol so;
Fechas de pago de cupones
TIR para e tomador de los valores,
TIR parael Emisor;
Fecha de Amortizacion;
Cuadro del Servicio Financiero de la Emision.

A los efectos de claificar € cadendario de la
operacion y que se describe con detalle en distintos
apartados de esta Informacion Complementaria, se
incluye a continuacion una estimacion de fechas y
descripcién esquemética de este proceso:

FECHA

DESCRIPCION

15/02/05

Registro CNMV Informacion
Complementaria

Dia de Lanzamiento (no mas tarde del|Dia en que se deeminan las
sexto dia habil siguiente a la Fecha de| caracteristicas concretas de la emision por
Registro en CNMV de esta Informacion| acuerdo entre e emisor y las entidades

Complementaria)

aseguradoras. Remisiéon a CNMV de
Informacién Adicional

Dia de publicacion del anuncio en el|No més tarde de cuatro dias habiles




BORME

después del dia de Lanzamiento, en
funcion de los plazos de admision de
anuncios de publicacion en BORME

Inicio Periodo de Suscripcién

Desde las 8:30 horas del dia de publicacion
del anuncio en BORME

Fin Periodo de Suscripcion

No més tarde de 6 dias habiles después del
inicio del Periodo de Suscripcion

Fecha de Desembolso

Dos dias habiles siguientes a de

finalizacion del periodo de suscripcion.

Madrid, 14 de febrero de 2005

José Luis Dominguez de Posada de Miguel
Director de Gestion Financiacion Mayorista.




