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Deutsche Bank Aktiengesellschaft . X-markets

Programm fur die Emission von Zertifikaten

Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt (der "Basisprospekt” oder der "Prospekt") geman Artikel 5 (4)
der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG in der ge&nderten Fassung), wie sie durch die jeweiligen
Bestimmungen der EU-Mitgliedstaaten in Verbindung mit Verordnung Nr. 809/2004 der Europaischen
Kommission umgesetzt worden ist, dar.

Im Rahmen dieses Programms fir die Emission von Zertifikaten (das "Programm") kann die Deutsche Bank
Aktiengesellschaft (die "Emittentin" oder die "Deutsche Bank") Wertpapiere ("Wertpapiere") begeben. Die
Wertpapiere konnen sich auf Aktien bzw. Dividendenwerte, Indizes, andere Wertpapiere, Waren,
Wechselkurse, Futures-Kontrakte, Fondsanteile und/oder Zinssatze (der "Basiswert" und/oder der
"Referenzwert") beziehen. Diese Emission erfolgt im Rahmen des allgemeinen Bankgeschéafts der Emittentin
(wie in Artikel 2(1) der Satzung der Emittentin bestimmt).

Far Wertpapiere, die an der SIX Swiss Exchange AG (der "SIX Swiss Exchange") kotiert werden sollen, stellt
der Basisprospekt zusammen mit den jeweiligen Endgdiltigen Bedingungen den Kotierungsprospekt geman
dem Kotierungsreglement der SIX Swiss Exchange dar.

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten sich iiber die Art der Wertpapiere und das AusmaB der
mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken in vollem Umfang Klarheit verschaffen und
die Eignung einer solchen Anlage jeweils mit Riicksicht auf ihre eigenen finanziellen, steuerlichen und
sonstigen Verhiltnisse bewerten. Potenzielle Erwerber der Weripapiere sollten den Abschnitt
"Risikofaktoren" in diesem Basisprospekt zur Kenntnis nehmen. Die Wertpapiere stellen nicht-
nachrangige, unbesicherte vertragliche Verpflichtungen der Emittentin dar, die untereinander in jeder
Beziehung gleichrangig sind.

Nicht die Emittentin, sondern der betreffende Wertpapierinhaber ist verpflichtet, Steuern, Abgaben, Gebuhren,
Abzilige oder sonstige Betrdge, die im Zusammenhang mit den Weripapieren anfallen, zu zahlen. Alle
Zahlungen, die die Emittentin leistet, unterliegen unter Umstédnden zu leistenden, zu zahlenden,
einzubehaltenden oder abzuziehenden Steuern, Abgaben, Gebiihren, Abzligen oder sonstigen Zahlungen.

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht unter dem US-amerikanischen Securities Act von 1933 in der
geltenden Fassung (der "Securities Act") oder gemafB wertpapierrechtlichen Vorschriften einzelner
Bundesstaaten registriert, und der Handel mit den Wertpapieren wurde und wird nicht von der US-
amerikanischen Commodity Futures Trading Commission (die "CFTC") unter dem US-amerikanischen
Commodity Exchange Act in der geltenden Fassung (der "Commodity Exchange Act") genehmigt. Jedes
Angebot bzw. jeder Verkauf der Wertpapiere hat im Rahmen einer von den Registrierungserfordernissen des
Securities Act gemafB seiner Regulation S ("Regulation S") befreiten Transaktion zu erfolgen. Die
Wertpapiere dirfen nicht in den Vereinigten Staaten angeboten, dort verkauft oder anderweitig dort Gibertragen
oder auf Personen Ubertragen werden, die (i) US-Personen im Sinne der Regulation S, (ii) Personen, die
nicht unter die Definition einer "Nicht-US-Person" nach Rule 4.7 des Commodity Exchange Act fallen, (iii) US-
Personen im Sinne des von der CFTC verdffentlichten Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding
Compliance with Certain Swap Regulations, 78 Fed. Reg. 45,292 (26. Juli 2013), oder (iv) sonstige US-
Personen im Sinne von gemal dem Commodity Exchange Act erlassenen Vorschriften oder Leitlinien sind.
Eine Beschreibung bestimmter Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen fir die Wertpapiere findet sich
im Abschnitt "Allgemeine Verkaufs- und Ubertragungsbeschréankungen" in diesem Basisprospekt.

Wenn die Endgliltigen Bedingungen fir die Wertpapiere einen Hinweis "Verbot des Verkaufs an Kleinanleger
im Europaischen Wirtschaftsraum" enthalten, ist es nicht vorgesehen, dass die Weripapiere Kleinanlegern im
Europaischen Wirtschaftsraum ("EWR") angeboten, an diese verkauft oder anderweitig verfliigbar gemacht
werden, und die Weripapiere dirfen Kleinanlegern nicht angeboten, verkauft oder anderweitig verfigbar
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gemacht werden. Kleinanleger ist fir diese Zwecke eine Person, auf die mindestens eine der folgenden
Definitionen zutrifft: (i) ein Kleinanleger, wie in Artikel 4 Absatz 1 Nummer 11 der Richtlinie 2014/65/EU
("MIFID II") definiert, (ii) ein Kunde im Sinne der Richtlinie 2002/92/EG (IMD), sofern dieser Kunde nicht als
professioneller Kunde im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 10 von MiFID 1l gilt, oder (iii) kein qualifizierter
Anleger gemafR Definition in Richtlinie 2003/71/EG (in der geltenden Fassung). Wenn die jeweiligen
Endgtiltigen Bedingungen den obengenannten Hinweis enthalten, wurde kein geman Verordnung (EU) Nr.
1286/2014 (die "PRIIP-Verordnung") vorgeschriebenes Basisinformationsblatt fir Angebot, Verkauf oder
anderweitige Bereitstellung dieser Weripapiere fir Kleinanleger im EWR erstellt, und es kénnte eine
Verletzung der Bestimmungen der PRIIP-Verordnung darstellen, diese Weripapiere Kleinanlegern im EWR
anzubieten, an diese zu verkaufen oder anderweitig verfligbar zu machen.

Eine Anlage in die Wertpapiere stellt im Sinne Schweizerischer Rechtsvorschriften kein Investment in eine
kollektive Kapitalanlage dar. Die Wertpapiere unterliegen daher nicht der Aufsicht und/oder Genehmigung der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA ("FINMA"), und Anleger kénnen sich nicht auf den durch das
Schweizerische Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen gewahrten Schutz berufen.

Dieser Basisprospekt wird gemafl Artikel 14 (2)(c) der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG in der
geanderten Fassung), wie sie durch die jeweiligen Bestimmungen der EU-Mitgliedstaaten umgesetzt worden
ist, in elektronischer Form auf der Webseite der Emittentin (www.xmarkets.db.com) verdffentlicht.

Dieser Basisprospekt datiert vom 6. Juni 2018.
Dieser Basisprospekt ist der Nachfolger des Basisprospekts fir die Emission von Zertifikaten vom 9. Juni

2017. Er tritt die Nachfolge fiir den Basisprospekt fiir die Emission von Zertifikaten vom 9. Juni 2017 an, sobald
dieser am 9. Juni 2018 seine Gliltigkeit verloren hat.
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l. ZUSAMMENFASSUNG

[Bezieht sich diese Zusammenfassung auf mehrere Serien von Wertpapieren und weicht die Bedeutung eines Begriffs zwischen
verschiedenen Serien voneinander ab, bitte bei dem entsprechenden Begriff mit dem Zusatz "fiir die jeweilige Serie von Wertpapieren
einfliigen”, "in Bezug auf die jeweilige Serie" einfiigen.]

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten "Punkten". Diese Punkte sind in den
Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die fir eine Zusammenfassung dieses Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich
sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden miissen, kann es Liicken in der Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann, besteht die Méglichkeit, dass zu diesem
Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden kénnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der
Erwéahnung "Entfallt" eingeflgt.

Punkt Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A1 Warnhinweis Warnhinweis, dass
e die Zusammenfassung als Einfihrung zum Prospekt verstanden werden sollte,

e der Anleger jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Wertpapiere auf die
Prufung des gesamten Prospekts stiitzen sollte,

e fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als Kléger auftretende Anleger
in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen
Wirtschaftsraums die Kosten flr die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu
tragen haben kénnte und

e die Deutsche Bank Aktiengesellschaft in ihrer Funktion als Emittentin, die die
Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon
Ubernommen hat und von der der Erlass der Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger
Ubersetzungen hiervon ausgeht, haftbar gemacht werden kann, jedoch nur fiir den Fall,
dass die Zusammenfassung irreflihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

A.2 Zustimmung zur e [Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts fir eine spatere
Verwendung des WeiterverduBerung oder endglltige Platzierung der Wertpapiere durch alle
Basisprospekts Finanzintermediare zu (generelle Zustimmung).]

e [Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts flr eine spétere
WeiterverauBerung oder endglltige Platzierung der Wertpapiere durch die folgenden
Finanzintermediare (individuelle Zustimmung) zu: [Name[n] und Adresse[n] einfligen].]

e Die spatere WeiterverauBerung und endglltigen Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediare kann [wahrend der Dauer der Glltigkeit des Prospekts geman Artikel
9 der Prospektrichtlinie] [Zeitraum einfligen] erfolgen.

. [Ferner erfolgt diese Zustimmung vorbehaltlich [].] [Diese Zustimmung erfolgt nicht
vorbehaltlich etwaiger Bedingungen.]

e Im Fall, dass ein Finanzintermedidar ein Angebot macht, unterrichtet dieser
Finanzintermedidr die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die
Angebotsbedingungen.

Punkt Abschnitt B — Emittentin

B.1 Juristische und Die juristische und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin lautet Deutsche Bank Aktiengesellschaft
kommerzielle ("Deutsche Bank", "Deutsche Bank AG" oder die "Bank").
Bezeichnung der
Emittentin

B.2 Sitz, Rechtsform, | Die Deutsche Bank ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht. Die Bank hat ihren Sitz in

geltendes Recht und | Frankfurt am Main, Deutschland. Sie unterhalt ihre Hauptniederlassung unter der Anschrift
Land der Grindung | Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Deutschland (Telefon: +49-69-910-00).

der Emittentin
[Werden die Wertpapiere durch die Deutsche Bank AG, Niederlassung London, begeben, bitte

einfigen:
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Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung London ("Deutsche Bank AG,
Niederlassung London") hat ihren Sitz in Winchester House, 1 Great Winchester Street, London
EC2N 2DB, Vereinigtes Kénigreich.]

[Werden die Wertpapiere durch die Deutsche Bank AG, Niederlassung Mailand, begeben, bitte
einfiigen:

Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung Mailand ("Deutsche Bank AG,
Niederlassung Mailand") hat ihren Sitz in der Via Filippo Turati 27, 20121 Mailand, Italien.]

[Werden die Wertpapiere durch die Deutsche Bank AG, Sucursal em Portugal, begeben, bitte
einfigen:

Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung Portugal ("Deutsche Bank AG, Sucursal
em Portugal") hat ihren Sitz in der Rua Castilho, 20, 1250-069 Lissabon, Portugal.]

[Werden die Wertpapiere durch die Deutsche Bank AG, Sucursal en Espana, begeben, bitte einfligen:

Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung Spanien ("Deutsche Bank AG, Sucursal en
Espafa") hat ihren Sitz in der Paseo De La Castellana, 18, 28046 Madrid, Spanien.]

B.4b Trends Mit Ausnahme der Auswirkungen der makrodkonomischen Bedingungen und des Marktumfelds,
Rechtsrisiken in Zusammenhang mit der Finanzmarktkrise sowie der Auswirkungen gesetzlicher und
aufsichtsrechtlicher Vorschriften, die fur Finanzinstitute in Deutschland und der Européischen Union
gelten, gibt es keine bekannten Trends, Unsicherheiten, Anforderungen, Verpflichtungen oder
Ereignisse, die im laufenden Geschaftsjahr mit hinreichender Wahrscheinlichkeit wesentliche
Auswirkungen auf die Aussichten der Emittentin haben werden.

B.5 Beschreibung  der | Die Deutsche Bank ist die Konzernobergesellschaft und zugleich die bedeutendste Gesellschaft des

Gruppe und der | Deutsche Bank-Konzerns, einem Konzern bestehend aus Banken, Kapitalmarktunternehmen,
Stellung der | Fondsgesellschaften, Gesellschaften zur Immobilienfinanzierung, Teilzahlungsunternehmen,
Emittentin innerhalb | Research- und Beratungsunternehmen und anderen in- und auslédndischen Unternehmen (der
dieser Gruppe ,Deutsche Bank-Konzern®).

B.9 Gewinnprognosen Entfallt. Es werden keine Gewinnprognosen oder —schatzungen abgegeben.

oder -schatzungen
B.10 Beschrankungen im | Entfallt. Es gibt keine Beschrédnkungen im Bestétigungsvermerk zu den historischen
Bestatigungsvermerk | Finanzinformationen.
zu den historischen
Finanzinformationen
B.12 Ausgewdhlte Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick Uber die Bilanz der Deutsche Bank AG, der den

wesentliche
historische
Finanzinformationen

maBgeblichen gepriften konsolidierten und in Ubereinstimmung mit den nach IFRS erstellten
Konzernabschlissen zum 31. Dezember 2016 und zum 31. Dezember 2017 sowie den ungepriften
konsolidierten Zwischenabschliissen zum 31. Marz 2017 und zum 31. M&rz 2018 entnommen ist.

31. Dezember
2016

(IFRS, gepriift)

31. Méarz 2017
(IFRS ungepruft

31. Dezember
2017

(IFRS, gepriift)

31. Mérz 2018
(IFRS ungepruft)

Grundkapital (in
Euro)

3.530.939.215,36

3.530.939.215,36

5.290.939.215,36

5.290.939.215,36"

Anzahl der 1.379.273.131 1.379.273.131 2.066.773.131 2.066.773.131*
Stammaktien

Summe der 1.590.546 1.564.756 1.474.732 1.477.735
Aktiva (in

Millionen Euro)

Summe der 1.525.727 1.499.905 1.406.633 1.409.710
Verbindlichkeiten

(in Millionen Euro)

Eigenkapital (in 64.819 64.852 68.099 68.025
Millionen Euro)

Harte 13,4 % 12,7% 14,8%? 13,4%?
Kernkapitalquote'

Kernkapitalquote' | 15,6 % 15,2% 16,8%° 15,8%°
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* Quelle: Internetseite der Emittentin unter https://www.db.com/ir/de/informationen-zur-

aktie.htm; Stand: 6. Juni 2018.

' Die Kapitalquoten basieren auf den Ubergangsbestimmungen der CRR/CRD 4-
Eigenkapitalvorschriften.

2 Die auf Basis einer vollstandigen Umsetzung von CRR/CRD 4 berechnete harte Kapitalquote
belief sich zum 31. Marz 2018 auf 13,4%.

3 Die auf Basis einer vollstéandigen Umsetzung von CRR/CRD 4 berechnete Kernkapitalquote
belief sich zum 31. Marz 2018 auf 14,7%.

Erklarung, dass sich
die Aussichten der
Emittentin seit dem

Datum des letzten
verdffentlichten
gepriften
Abschlusses  nicht
wesentlich
verschlechtert
haben, oder
Beschreibung jeder

wesentlichen
Verschlechterung

Seit dem 31. Dezember 2017 sind keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten
der Deutschen Bank eingetreten.

Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen der
Finanzlage oder
Handelsposition der
Emittentin, die nach
dem von den
historischen
Finanzinformationen
abgedeckten
Zeitraum eingetreten
sind

Entfallt. Seit dem 31.Marz 2018 ist keine wesentliche Veradnderung der Finanzlage oder
Handelsposition des Deutsche Bank-Konzerns oder der Deutschen Bank eingetreten.

B.13 Ereignisse aus der | Entfallt. Es gibt keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit— insbesondere betreffend die Emittentin —, die
jingsten Zeit wesentlich fur die Beurteilung der Zahlungsfahigkeit der Emittentin sind.
B.14 Abhéngigkeit von Entféllt. Die Emittentin ist nicht von anderen Unternehmen der Gruppe abhangig.
anderen
Unternehmen der
Gruppe
B.15 Haupttatigkeiten der | Gegenstand der Deutschen Bank ist gemaB ihrer Satzung der Betrieb von Bankgeschéften jeder Art,

Emittentin

die Erbringung von Finanz- und sonstigen Dienstleistungen und die Férderung der internationalen
Wirtschaftsbeziehungen. Die Bank kann diesen Unternehmensgegenstand selbst oder durch Tochter-
und Beteiligungsunternehmen verwirklichen. Soweit gesetzlich zuldssig, ist die Bank zu allen
Geschaften und MaBnahmen berechtigt, die geeignet erscheinen, den Gesellschaftszweck zu
férdern, insbesondere zum Erwerb und zur VerduBerung von Grundstiicken, zur Errichtung von
Zweigniederlassungen im In- und Ausland, zum Erwerb, zur Verwaltung und zur VerduBerung von
Beteiligungen an andere Unternehmen sowie zum Abschluss von Unternehmensvertragen.

Der Deutsche Bank-Konzern gliedert sich in die folgenden drei Unternehmensbereiche:

. Corporate & Investment Bank (CIB);
. Deutsche Asset Management (Deutsche AM); und
. Private & Commercial Bank (PCB).

Die drei Unternehmensbereiche werden von Infrastrukturfunktionen unterstitzt. Dartiber hinaus hat
der Deutsche Bank-Konzern eine regionale Managementstrukiur, die weltweit regionale
Zustandigkeiten abdeckt.

Die Deutsche Bank unterhalt Geschaftsbeziehungen mit bestehenden und neuen Kunden in nahezu
jedem Land der Welt. Diese Geschaftsaktivitdten werden abgewickelt Gber:

. Tochtergesellschaften und Filialen in zahlreichen Landern,
. Reprédsentanzen in anderen Landern und
. einen oder mehrere Reprasentanten zur Betreuung ihrer Kunden in einer Reihe von

weiteren Landern.
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B.16

Beteiligungen  oder
Beherrschungs-

verhaltnisse

Entfallt. Nach den Meldungen wesentlicher Beteiligungen gemal Wertpapierhandelsgesetz gibt es
nur flinf Aktionare, die Uber 3 %, aber unter 10 % der Aktien an der Emittentin halten. Nach Kenntnis
der Emittentin existieren keine weiteren Aktionare, die Gber 3 % der Aktien halten. Die Emittentin wird
daher weder unmittelbar noch mittelbar mehrheitlich gehalten oder kontrolliert.

Punkt

Abschnitt C — Wertpapiere'

Ci

Art und Gattung der
Wertpapiere,
einschlieBlich
Wertpapier-
kennnummer

jeder

Gattung der Weripapiere
[Werden die Wertpapiere durch eine Globalurkunde verbrieft, bitte einfligen:

[Jede Serie der] [Die] Wertpapiere [wird][werden] durch eine Globalurkunde (die "Globalurkunde")
verbrieft.]

Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben.

Die Wertpapiere [jeder Serie] werden [als] [Inhaberpapiere][Namenspapiere][in dematerialisierter
Form] begeben.

Art der Wertpapiere

Bei den Wertpapieren handelt es sich um Zertifikate.
Wertpapierkennnummer(n) der Wertpapiere
ISIN: [1*
WKN [
[Common Code:  []¥]

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweiligen
Informationen einfligen und fiir jede Serie von Wertpapieren vervollstandigen:

ISIN WKN [Common Code]

[] [l [l

C.2

Wahrung

[Fir die jeweilige Serie von Wertpapieren] [ 1*

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweiligen
Informationen einfligen und fiir jede Serie von Wertpapieren vervollstandigen, falls erforderlich:

ISIN Wahrung

[1 [l

]

C.5

Beschréankungen der
freien Ubertragbarkeit
der Wertpapiere

Jedes Wertpapier [einer Serie von Wertpapieren] ist nach dem jeweils anwendbaren Recht und
gegebenenfalls den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle Gibertragbar, in
deren Unterlagen die Ubertragung vermerkt wird.

[Bei SIS Wertrechten bitte einfligen: Solange die SIS Wertrechte Bucheffekten darstellen, kénnen
diese nur durch Gutschrift der zu Ubertragenden SIS Wertrechte in einem Wertpapierkonto des
Empféngers, der Teilnehmer der Verwahrungsstelle ist, ibertragen werden.

Im Ergebnis kénnen SIS Wertrechte, die Bucheffekien darstellen, nur an Anleger Ubertragen
werden, die Teilnehmer der Verwahrungsstelle sind, d.h. ein Wertpapierkonto bei der Verwahrstelle
haben.]

C.8

Mit den Wertpapieren
verbundene Rechte,
einschlieBlich der
Rangordnung und
Beschrankungen
dieser Rechte

Anwendbares Recht der Wertpapiere

[Die jeweilige Serie von Wertpapieren] [Die Wertpapiere] [unterliegt] [unterliegen] [englischem
Recht] [deutschem Recht] [italienischem Recht] [portugiesischem Recht] [spanischem Recht]. Die
Schaffung der Wertpapiere kann der fir die Clearingstelle geltenden Rechtsordnung unterliegen.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Durch die Wertpapiere erhalten die Inhaber der Weripapiere bei Tilgung oder Ausiibung, auBBer im
Falle eines Totalverlustes, Anspruch auf Erhalt eines Auszahlungsbetrages [und/oder eines
Lieferbestandes]. [AuBerdem berechtigten die Weripapiere die Inhaber [unter Umstanden] zum
Erhalt einer Zinszahlung.]

Die Kennzeichnung mit "*" in nachfolgendem Abschnitt C — Wertpapiere gibt an, dass in Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere, und sofern geeignet,
eine tabellarische Darstellung der jeweiligen Informationen fir jede Serie von Wertpapieren méglich ist.
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Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist unter den in den Emissionsbedingungen festgelegten Voraussetzungen zur
Kindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen der Emissionsbedingungen berechtigt.

Status der Wertpapiere

[Die jeweilige Serie von Wertpapieren] [Die Wertpapiere] [begriindet] [begriinden] direkte,
unbesicherte, nicht-nachrangige Verpflichtungen der Emittentin, die untereinander und gegenuber
sémtlichen anderen unbesicherten, nicht-nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin gleichrangig
sind, vorbehaltlich jedoch eines Vorrangs, der bestimmten nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten im Fall von AbwicklungsmaBnahmen in Bezug auf die Emittentin oder im Fall der
Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines
anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin aufgrund
gesetzlicher Bestimmungen eingerdumt wird.

[Bei Begebung der Wertpapiere handelt es sich nach Ansicht der Emittentin um nicht préferierte
Schuldtitel im Sinne des § 46 f Absatz 6 Satz 1 des Kreditwesensgesetzes.]

[Die Aufrechnung von Forderungen aus den Wertpapieren gegen Forderungen der Emittentin ist
ausgeschlossen. Den Glaubigern wird fir ihre Forderungen aus den Wertpapieren keine Sicherheit
oder Garantie gestellt; bereits gestellte oder zukiinftig gestellte Sicherheiten oder Garantien im
Zusammenhang mit anderen Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fir Forderungen aus den
Wertpapieren.]

[Eine Ruckzahlung, ein Rickkauf oder eine Kiindigung der Wertpapiere (auch sofern dies geman
§ 6 erfolgt) vor Endfélligkeit ist nur mit einer vorherigen Zustimmung der hierflir zustandigen
Behérde zuléssig, sofern gesetzlich erforderlich. Werden die Wertpapiere vorzeitig unter anderen
als in solchen Umsténden zuriickgezahlt oder von der Emittentin zurlickerworben, so ist der
gezahlte Betrag der Emittentin ohne Rucksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen
zurlickzugewéhren.]

C.11

Antrag auf Zulassung
zum Handel, um die
Wertpapiere an einem
geregelten Markt oder
anderen
gleichwertigen
Mérkten zu platzieren,
wobei die betreffenden
Mérkte zu nennen sind

[Entfallt. Die Zulassung [der einzelnen Serien von Wertpapieren] [der Wertpapiere] zu einem
geregelten Markt an einer Bérse wurde nicht beantragt.]

[Es [ist beantragt worden] [wird beantragt werden], [die einzelnen Serien von Wertpapieren] [die
Wertpapiere] in die Official List der Luxembourg Stock Exchange aufzunehmen sowie am
[geregelten] [Euro-MTF-] Markt der Luxembourg Stock Exchange zu notieren, der [kein] [ein]
geregelter Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (in der geanderten Fassung) ist.]

[Es [ist beantragt worden] [wird beantragt werden], [die einzelnen Serien von Wertpapieren)] [die
Wertpapiere] [zum [geregelten] [ ] [Markt] [Freiverkehrlan der [[Frankfurter] [Stuttgarter] [ ]
Wertpapierbérse]] [in den Freiverkehr an der [Frankfurter] [Stuttgarter] [ ] Wertpapierbérse] [,
[die][der] [kein] [ein] geregelter Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (in der geanderten
Fassung) ist,] [zuzulassen] [einzubeziehen] [und zu notieren] [und zu handeln] [bitte alle jeweiligen
geregelten Mérkte einfligen].

[Es [ist beantragt worden] [wird beantragt werden], [die einzelnen Serien von Wertpapieren)] [die
Wertpapiere] in [bitte alle jeweiligen geregelten Mérkte einfiigen), der/die [ein][kein] geregelter Markt
im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (in der geédnderten Fassung) ist/sind, [zuzulassen] [in den
Handel aufzunehmen] [einzubeziehen] [und zu notieren] [und zu handeln],] [Die Wertpapiere sind
am [geregelten] [ ] Markt der [ ] Wertpapierbdrse [bitte alle jeweiligen geregelten Mérkte einfiigen,
der/die [ein][kein] geregelter Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (in der gednderten Fassung)
ist/sind, [zum Handel zugelassen] [in den Handel aufgenommen] [in den Handel einbezogen].]

[Es ist beabsichtigt, die Kotierung [der einzelnen Serien von Wertpapieren] [der Wertpapiere] an der
SIX Swiss Exchange zu beantragen. Es ist beantragt worden, die Wertpapiere [mit Wirkung zum [
11 zum Handel an der SIX Structured Products Exchange zuzulassen.]

C.15

Beschreibung, wie der
Wert der Anlage durch
den Wert des
Basisinstruments/der
Basisinstrumente
beeinflusst wird, es sei
denn, die Wertpapiere
haben eine
Mindeststiickelung von
100 000 EUR

[Wenn das Wertpapier ein Kapitalschutz-Zertifikat (Produkt Nr. 1) ist, bitte einfligen:

Dieses [Kapitalschutz-Zertifikat][ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zum
Laufzeitende zu 100% kapitalgeschiitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung des
[Kapitalschutz-Zertifikats][ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Héhe
des [Anfédnglichen] Emissionspreises versprochen wird. Die Riickzahlung, die ausschlieBlich zum
Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Am Filligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Kapitalschutzbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
Kapitalschutzbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (i) auf oder Uber dem Basispreis, nehmen Anleger zum Laufzeitende, gegebenenfalls
mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, an der positiven
Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil.]
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[Wenn das Wertpapier ein Kapitalschutz-Zertifikat mit Hochstbetrag (Produkt Nr. 2) ist, bitte
einfligen:

Dieses [Kapitalschutz-Zertifikat mit Hochstbetrag][ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist
zum Laufzeitende zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rlickzahlung des
[Kapitalschutz-Zertifikats mit Hochstbetrag][ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Hohe des Anfdnglichen Emissionspreises versprochen wird. Die Ruckzahlung, die
ausschlieBllich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird
allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhéngig.

Am Fdélligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Kapitalschutzbetrag und maximal den
Hdéchstbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
Kapitalschutzbetrag.

b) Liegt der Schiussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis, aber, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Cap, nehmen Anleger zum
Laufzeitende, gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uiber dem Cap, erhalten Anleger am Félligkeitstag den Héchstbetrag.

Fir den Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf den Héchstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier ein Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation an der durchschnittlichen
Wertentwicklung und ohne Hochstbetrag (Produkt Nr. 3) ist, bitte einfliigen:

Dieses [Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation an der Durchschnittlichen Wertentwicklung ohne
Héchstbetrag][ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zum Laufzeitende zu 100%
kapitalgeschditzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung des [Kapitalschutz-Zertifikats mit
Partizipation an der Durchschnittlichen Wertentwicklung ohne Héchstbetragllggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Hoéhe des [Anfdnglichen] Emissionspreises
versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren
Zahlungsfahigkeit abhangig.

Am Fiélligkeitstag erhalten Anleger, unabhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts,
mindestens den Kapitalschutzbetrag.

Zusatzlich kénnen Anleger an der durchschnittlichen, positiven, prozentualen Wertentwicklung des
Basiswerts (die "Durchschnittliche Wertentwicklung des Basiswerts") teilnehmen, wenn diese, am
Ende der Laufzeit entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber der
Mindestrendite liegt oder (ii) Uber der Mindestrendite liegt bzw. dieser entspricht. Die
Durchschnittliche ~ Wertentwicklung des Basiswerts wird durch eine gleichgewichtete
Durchschnittsbildung der jahrlichen, jeweils an den Beobachtungsterminen gemessenen
Wertentwicklungen des Basiswerts gebildet.

a) Liegt die Durchschnittliche Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag entweder, wie
in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter der Mindestrendite oder (ii) unter der
Mindestrendite bzw. entspricht dieser, erhalten Anleger am Fdlligkeitstag den
Kapitalschutzbetrag.

b) Liegt die Durchschnittliche Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag entweder, wie
in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber der Mindestrendite oder (ii) Uber der
Mindestrendite bzw. entspricht dieser, nehmen Anleger mit dem Teilhabefaktor an der positiven
Durchschnittlichen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.]

[Wenn das Wertpapier ein Kapitalschutz-Zertifikat Plus (Produkt Nr. 4) ist, bitte einfiigen:

Das [Kapitalschutz-Zertifikat Plus][ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zum
Laufzeitende zu 100% (oder zu einem in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten héheren
Prozentsatz) kapitalgeschiitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung des [Kapitalschutz-
Zertifikats Plus][ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in Hohe von 100%
(oder eines in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegten héheren Prozentsatzes) des Anfédnglichen
Emissionspreises versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Am Félligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Kapitalschutz-Betrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
Kapitalschutz-Betrag.
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b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis, nehmen Anleger zum Laufzeitende, gegebenenfalls
mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, an der positiven
Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil.]

[Wenn das Wertpapier ein Kapitalschutz-Zertifikat Plus mit Héchstbetrag (Produkt Nr. 5) ist,
bitte einfiigen:

Das [Kapitalschutz-Zertifikat Plus][ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] mit Hochstbetrag
ist zum Laufzeitende zu 100% (oder zu einem in den Endgliiltigen Bedingungen festgelegten
héheren Prozentsatz) kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rulckzahlung des
[Kapitalschutz-Zertifikats Plus mit Héchstbetragl[ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]
zum Laufzeitende in Héhe von 100% (oder eines in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten
héheren Prozentsatzes) des Anfédnglichen Emissionspreises versprochen wird. Die Riickzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird
allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféahigkeit abhéngig.

Anleger erhalten am Félligkeitstag mindestens den Kapitalschutz-Betrag (d. h. 100% (oder den in
den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten hdheren Prozentsatz) des Anfdnglichen
Emissionspreises) und maximal den Héchstbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
Kapitalschutz-Betrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis, aber, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Cap, nehmen Anleger zum
Laufzeitende, gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgdiltigen Bedingungen
vorgesehen, an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uiber dem Cap, erhalten Anleger am Félligkeitstag den Héchstbetrag.

Fir den Teil-Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren moglichen Ertrag auf den Héchstbetrag.]

[Wenn das Weripapier ein Kapitalschutz-Zertifikat Worst of Basket (Produkt Nr. 6) ist, bitte
einftigen:

Das [Kapitalschutz-Zertifikat Worst of Basket][ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist
zum Laufzeitende zu 100% (oder zu einem in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegten hdheren
Prozentsatz) kapitalgeschiitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung des [Kapitalschutz-
Zertifikats Worst of Basket][ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in
Hoéhe von 100% (oder eines in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegten hdheren Prozentsatzes)
des Anfédnglichen Emissionspreises versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum
Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Am Félligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Kapitalschutz-Betrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den Kapitalschutz-Betrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis jedes Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder (iber dem jeweiligen Basispreis, nehmen Anleger,
gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen,
an der positiven Wertentwicklung des Korbbestandteils, der ausgehend von seinem Basispreis
zum Laufzeitende des [Kapitalschutz-Zertifikats Worst of Basket][ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
teil.]

[Wenn das Wertpapier ein Kapitalschutz-Zertifikat Worst of Basket mit Hochstbetrag (Produkt
Nr. 7) ist, bitte einfligen:

Das [Kapitalschutz-Zertifikat Worst of Basket mit Hochstbetrag)l[ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zum Laufzeitende zu 100% (oder zu einem in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegten hdéheren Prozentsatz) kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass
eine Rulckzahlung des [Kapitalschutz-Zertifikats Worst of Basket mit Ho&chstbetrag]ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in H6he von 100% (oder eines in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegten hdheren Prozentsatzes) des Anfédnglichen Emissionspreises
versprochen wird. Die Riickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren
Zahlungsfahigkeit abhéngig.
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Anleger erhalten am Félligkeitstag mindestens den Kapitalschutz-Betrag (d. h. 100% (oder den in
den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten hoheren Prozentsatz) des Anfénglichen
Emissionspreises) und maximal den Héchstbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den Kapitalschutz-Betrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis jedes Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (i) auf oder Uber dem jeweiligen Basispreis, der
Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, jedoch entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Cap, nehmen
Anleger, gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgdltigen Bedingungen
vorgesehen, an der positiven Wertentwicklung des Korbbestandteils, der ausgehend von
seinem Basispreis zum Laufzeitende des [Kapitalschutz-Zertifikat Worst of Basket mit
Hochstbetrag][ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] die schlechteste Wertentwicklung
aller Korbbestandteile aufweist, teil.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis jedes Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem jeweiligen Cap, erhalten Anleger am
Félligkeitstag den Héchstbetrag.

Far den Teil-Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf den Héchstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier ein Kapitalschutz-Zertifikat Plus mit Partizipation an der
Durchschnittlichen Wertentwicklung ohne Héchstbetrag (Produkt Nr. 8) ist, bitte einfligen:

Das [Kapitalschutz-Zertifikat Plus mit Partizipation an der Durchschnittlichen Wertentwicklung und
ohne Hoéchstbetragl[ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zum Laufzeitende zu 100%
(oder zu einem in den Endglltigen Bedingungen festgelegten hdheren Prozentsatz)
kapitalgeschdtzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Ruickzahlung des [Kapitalschutz-Zertifikats Plus
mit Partizipation an der Durchschnittlichen Wertentwicklung und ohne Héchstbetrag][ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in H6he von 100% (oder eines in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegten héheren Prozentsatzes) des Anfédnglichen Emissionspreises
versprochen wird. Die Ruckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren
Zahlungsfahigkeit abhangig.

Am Fiélligkeitstag erhalten Anleger, unabhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts,
mindestens den Kapitalschutz-Betrag.

Zusatzlich kénnen Anleger an der durchschnittlichen, positiven, prozentualen Wertentwicklung des
Basiswerts (die "Durchschnittliche Wertentwicklung des Basiswerts") teilnehmen, wenn diese,
wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, am Ende der Laufzeit entweder (i) Uber der
Mindestrendite liegt oder (ii) der Mindestrendite entspricht oder dartber liegt. Die Durchschnittliche
Wertentwicklung des Basiswerts wird durch eine gleichgewichtete Durchschnittsbildung der
jahrlichen, jeweils an den Beobachtungsterminen gemessenen Wertentwicklungen des Basiswerts
bestimmt.

a) Liegt die Durchschnittliche Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter der Mindestrendite oder (ii) entspricht
sie der Mindestrendite oder liegt darunter, erhalten Anleger am Félligkeitstag den Kapitalschutz-
Betrag.

b) Liegt die Durchschnittliche Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber der Mindestrendite oder (ii) entspricht
sie der Mindestrendite oder liegt darliber, nehmen Anleger mit dem Teilhabefaktor an der
positiven  Durchschnittlichen ~ Wertentwicklung  des  Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil.]

[Wenn das Wertpapier ein Currency Chooser Basket-Zertifikat (Produkt Nr. 9) ist, bitte einfligen:

Das [Currency Chooser Basket-Zertifikat][ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zum
Laufzeitende zu 100% kapitalgeschiitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung des
[Currency Chooser Basket-Zertifikats][ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Hohe von 100% (oder eines in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten héheren
Prozentsatzes) des Anfdnglichen Emissionspreises versprochen wird. Die Rlckzahlung, die
ausschlieBllich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird
allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Anleger erhalten am Fdlligkeitstag einen dem hdheren der beiden folgenden Werte entsprechenden
Betrag: (a) den Anfédnglichen Emissionspreis oder (b) das Produkt aus (i) dem Bezugsverhéltnis und
(ii) der Summe aus (A) 100% (oder einem in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegten héheren
Prozentsatz) und (B) dem Produkt aus (x) dem Teilhabefaktor und (y) dem arithmetischen Mittel der
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Wertentwicklung des Korbbestandieils mit der besten und des Korbbestanditeils mit der zweitbesten
Wertentwicklung, wobei der Betrag nicht kleiner als null sein darf.]

[Wenn das Wertpapier ein Simplified Digital-Zertifikat mit variablem Zins (Produkt Nr. 10) ist,
bitte einfiigen:

Das [Simplified Digital-Zertifikat mit variablem Zins][ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen)
ist zum Laufzeitende zu 100% (oder zu einem in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten
héheren Prozentsatz) kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung des
[Simplified Digital-Zertifikats mit variablem Zins][ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum
Laufzeitende in Hohe von 100% (oder eines in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegten héheren
Prozentsatzes) des Ausgabepreises versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum
Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit abhéngig.

Fir jeden Zins-Beobachtungstermin wird ein Zinsbetrag am darauffolgenden Zinstermin (mit
Ausnahme des Félligkeitstags) ausgezahlt.

Der an einem Zinstermin ausgezahlte Zinsbetrag ist abhangig von der Wertentwicklung des
Basiswerts oder Korbs (wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) an dem dem Zinstermin
unmittelbar vorausgehenden Zins-Beobachtungstermin sowie davon, ob dieser Zins-
Beobachtungstermin eher am Anfang oder am Ende der Laufzeit des [Simplified Digital-Zertifikats
mit variablem Zins][ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] liegt.

Der an einem Zinstermin fallige Zinsbetrag errechnet sich als Produkt aus (i) dem Festgelegten
Referenzpreis, (i) dem Partizipationsfaktor, (iii) eins geteilt durch den Zinsdivisor und (iv) dem
MaBgeblichen Wert des Referenzpreises des Basiswerts oder dem Referenzpreis des Korbs (wie
in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) an dem dem Zinstermin unmittelbar vorausgehenden
Zins-Beobachtungstermin, geteilt durch den Anfangsreferenzpreis des Basiswerts oder Korbs (wie
in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt), abziglich eins. Fir den Zinsbetrag kann ein
Mindestbetrag (wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt) und/oder Héchstbetrag (wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt) gelten.

Firr jeden Zins-Beobachtungstermin kann ein anderer Zinsdivisor gelten; dieser kann flr spéatere
Zins-Beobachtungstermine hdher sein, was zu einer gréBeren proportionalen Reduzierung der
Zinsbetrdge an spateren Zinsterminen fuhrt.

Am Fiélligkeitstag erhalten Anleger den Auszahlungsbetrag, der dem Festgelegten Referenzpreis
zuzlglich des Zusétzlichen Betrags (wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt) entspricht. Am
Félligkeitstag wird kein Zinsbetrag fallig.

Der Zusétzliche Betrag hangt von der Wertentwicklung des Basiswerts oder Korbs (wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt) am Bewertungstag sowie von der Anzahl der Zins-
Beobachtungstermine ab.

Fir den Zusétzlichen Betrag kann ein Mindestbetrag (wie in den Endgliiltigen Bedingungen
festgelegt) und/oder Hochstbetrag (wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) gelten.]

[Wenn das Wertpapier ein Teil-Kapitalschutz-Zertifikat ohne Basispreis (Produkt Nr. 11) ist,
bitte einfiigen:

Das [Teil-Kapitalschutz-Zertifikat ohne Basispreis][ggf. abweichenden Marketingnamen einftigen)
ist zum Laufzeitende zu einem in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz oder
Betrag kapitalgeschltzt und an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Dieser Teil-
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Ruickzahlung des [Teil-Kapitalschutz-Zertifikats ohne
Basispreis][ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Hohe des in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des [Anfédnglichen] Emissionspreises oder
Betrages versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist
keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von
deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Am Félligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Teilkapitalschutzbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber dem Anfangsreferenzpreis, erhalten Anleger den
Teilkapitalschutzbetrag zuzuglich eines Betrages, der die positive Wertentwicklung des
Basiswerts zum Laufzeitende ausgehend vom Anfangsreferenzpreis, gegebenenfalls unter
Berticksichtigung des Teilhabefaktors, sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen,
widerspiegelt. D.h. sofern der Teilkapitalschutzbetrag unter dem Erwerbspreis des [Teil-
Kapitalschutz-Zertifikats ohne Basispreis][ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] liegt,
muss das [Teil-Kapitalschutz-Zertifikat ohne Basispreis][ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] eine positive Wertentwicklung aufweisen, die zu einem Betrag fiihrt, der diese
Differenz zwischen dem Teilkapitalschutzbetrag und dem Erwerbspreis des [Teil-Kapitalschutz-
Zertifikats ohne Basispreis][ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] Ubersteigt, damit
Anleger einen Auszahlungsbetrag erhalten, der tiber dem Erwerbspreis des [Teil-Kapitalschutz-
Zertifikats ohne Basispreis][ggf. abweichenden Marketingnamen einfigen] liegt.
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b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Anfangsreferenzpreis, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
Teilkapitalschutzbetrag.]

[Wenn das Wertpapier ein Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Cap, ohne Basispreis (Produkt
Nr. 12 ist, bitte einftigen:

Das [Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Cap, ohne Basispreis][ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ist zum Laufzeitende zu einem in den Endgdltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz
oder Betrag kapitalgeschitzt und an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Dieser Teil-
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung des [Teil-Kapitalschutz-Zertifikats mit Cap, ohne
Basispreis][ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in H6he des in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des [Anfédnglichen] Emissionspreises oder
Betrages versprochen wird. Die Riickzahlung, die ausschlieB3lich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist
keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von
deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

Am Félligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Teilkapitalschutzbetrag und maximal den
Héchstbetrag.

a) Liegt der Schiussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Gber dem Cap, erhalten Anleger am Félligkeitstag den Héchstbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber dem Anfangsreferenzpreis, aber, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Cap, erhalten Anleger
den Teilkapitalschutzbetrag zuzuglich eines Betrages, der die positive Wertentwicklung des
Basiswerts zum Laufzeitende ausgehend vom Anfangsreferenzpreis, gegebenenfalls unter
Berticksichtigung des Teilhabefaktors, sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen,
widerspiegelt. D.h. sofern der Teilkapitalschutzbetrag unter dem Erwerbspreis des [Teil-
Kapitalschutz-Zertifikats mit Cap, ohne Basispreis][ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] liegt, muss das [Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Cap, ohne Basispreis][ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] eine positive Wertentwicklung aufweisen, die zu
einem Betrag fihrt, der diese Differenz zwischen dem Teilkapitalschutzbetrag und dem
Erwerbspreis des [Teil-Kapitalschutz-Zertifikats mit Cap, ohne Basispreis][ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] Ubersteigt, damit Anleger einen Auszahlungsbetrag erhalten, der
Uber dem Erwerbspreis des [Teil-Kapitalschutz-Zertifikats mit Cap, ohne Basispreis][ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] liegt.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Anfangsreferenzpreis, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
Teilkapitalschutzbetrag.

Fir den Teil-Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren moglichen Ertrag auf den Héchstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier ein Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Basispreis (Produkt Nr. 13) ist, bitte
einftigen:

Das [Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Basispreis][ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist
zum Laufzeitende zu einem in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz oder Betrag
kapitalgeschiitzt und an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Dieser Teil-Kapitalschutz
bedeutet, dass eine Ruickzahlung des [Teil-Kapitalschutz-Zertifikats mit Basispreis][ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in Hohe des in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des [Anfédnglichen] Emissionspreises oder Betrages
versprochen wird. Die Ruckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren
Zahlungsfahigkeit abhangig.

Am Félligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Teilkapitalschutzbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (i) auf oder Uber dem Basispreis, nehmen Anleger zum Laufzeitende, gegebenenfalls
mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, sowohl an der
positiven als auch an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil, wobei negative Wertentwicklungen jedoch nur bis zum Basispreis
berlicksichtigt werden.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger am Falligkeitstag den
Teilkapitalschutzbetrag. ]
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[Wenn das Wertpapier ein Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Cap und Basispreis (Produkt Nr. 14)
ist, bitte einfigen:

Das [Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Cap und Basispreis][ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ist zum Laufzeitende zu einem in den Endgdltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz
oder Betrag kapitalgeschiitzt und an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Dieser Teil-
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung des [Teil-Kapitalschutz-Zertifikats mit Cap und
Basispreis][ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in H6he des in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des [Anfédnglichen] Emissionspreises oder
Betrages versprochen wird. Die Riickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist
keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von
deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

Am Fiélligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Teilkapitalschutzbetrag und maximal den
Hdéchstbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uiber dem Cap, erhalten Anleger am Félligkeitstag den Héchstbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis, aber, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Cap, nehmen Anleger zum
Laufzeitende, gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgdiltigen Bedingungen
vorgesehen, sowohl an der positiven als auch an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil, wobei negative Wertentwicklungen jedoch nur bis
zum Basispreis beriicksichtigt werden.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger am Falligkeitstag den
Teilkapitalschutzbetrag.

Fir den Teil-Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren mdoglichen Ertrag auf den Héchstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier ein Digital Teil-Kapitalschutz-Zertifikat (Produkt Nr. 15) ist, bitte einfligen:

Das [Digital Teil-Kapitalschutz-Zertifikat][ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zum
Laufzeitende zu einem in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz oder Betrag
kapitalgeschiitzt und an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Dieser Teil-Kapitalschutz
bedeutet, dass eine Rickzahlung des [Digital Teil-Kapitalschutz-Zertifikats][ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Hbhe des in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegten Prozentsatzes des Anfdnglichen Emissionspreises oder Betrages versprochen wird.
Die Riickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit
abhangig.

Am Félligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Teilkapitalschutzbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber dem Anfangsreferenzpreis, nehmen Anleger zum Laufzeitende,
gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen,
an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Anfangsreferenzpreis, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
Teilkapitalschutzbetrag.]

[Wenn das Wertpapier ein Digital Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Cap (Produkt Nr. 16) ist, bitte
einfigen:

Das [Digital Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Cap][ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist
zum Laufzeitende zu einem in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz oder Betrag
kapitalgeschiitzt und an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Dieser Teil-Kapitalschutz
bedeutet, dass eine Rickzahlung des [Digital Teil-Kapitalschutz-Zertifikats mit Cap][ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in Héhe des in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des Anfédnglichen Emissionspreises oder Betrages
versprochen wird. Die Ruckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren
Zahlungsfahigkeit abhangig.

Am Félligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Teilkapitalschutzbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber dem Cap, erhalten Anleger am Félligkeitstag den Héchstbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Cap, aber, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Anfangsreferenzpreis, nehmen Anleger zum
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Laufzeitende, gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgdltigen Bedingungen
vorgesehen, an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Anfangsreferenzpreis, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
Teilkapitalschutzbetrag.

Far den Teil-Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf den Héchstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier ein Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation (Produkt Nr. 17) ist,
bitte einfiigen:

Das [Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation][ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist
zum Laufzeitende zu einem in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz oder Betrag
kapitalgeschitzt und an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Dieser Teil-Kapitalschutz
bedeutet, dass eine Rickzahlung des [Teil-Kapitalschutz-Zertifikats mit Partizipation][ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in Héhe des in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des Anfédnglichen Emissionspreises oder Betrages
versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren
Zahlungsfahigkeit abhéangig.

Am Félligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Teilkapitalschutzbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber dem Anfangsreferenzpreis, nehmen Anleger zum Laufzeitende,
gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor 1, sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen,
an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (i) auf oder unter dem Anfangsreferenzpreis, aber, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Teilkapitalschutzschwelle,
nehmen Anleger zum Laufzeitende, gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor 2, sofern in den
Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil, wobei negative Wertentwicklungen jedoch nur bis zu
der Teilkapitalschutzschwelle berucksichtigt werden.

c) Liegt der Schiussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Teilkapitalschutzschwelle, erhalten Anleger am Fdélligkeitstag
den Teilkapitalschutzbetrag.]

[Wenn das Wertpapier ein Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation mit Cap (Produkt
Nr. 18) ist, bitte einftigen:

Das [Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation und Capllggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ist zum Laufzeitende zu einem in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz
oder Betrag kapitalgeschitzt und an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Dieser Teil-
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung des [Teil-Kapitalschutz-Zertifikats mit Partizipation
und Capllggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in Héhe des in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des Anfédnglichen Emissionspreises oder
Betrages versprochen wird. Die Rlckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist
keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von
deren Zahlungsféahigkeit abhangig.

Am Félligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Teilkapitalschutzbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber dem Cap, erhalten Anleger am Félligkeitstag den Héchstbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Cap, aber, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Anfangsreferenzpreis, nehmen Anleger zum
Laufzeitende, gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor 1, sofern in den Endgdiltigen Bedingungen
vorgesehen, an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (i) auf oder unter dem Anfangsreferenzpreis, aber, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Teilkapitalschutzschwelle,
nehmen Anleger zum Laufzeitende, gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor 2, sofern in den
Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil, wobei negative Wertentwicklungen jedoch nur bis
zur Teilkapitalschutzschwelle beriicksichtigt werden.
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d) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Teilkapitalschutzschwelle, erhalten Anleger am Félligkeitstag
den Teilkapitalschutzbetrag.]

[Wenn das Wertpapier ein Zins-Zertifikat mit Teil Kapitalschutz (Produkt Nr. 19) ist, bitte
einfligen:

Das [Zins-Zertifikat mit Teil-Kapitalschutz][ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zum
Laufzeitende zu einem in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz oder Betrag
kapitalgeschitzt und an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Dieser Teil-Kapitalschutz
bedeutet, dass eine Riickzahlung des [Zins-Zertifikats mit Teil-Kapitalschutz][ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in HOhe des in den Endgliiltigen Bedingungen
festgelegten Prozentsatzes des [Anfdnglichen] Emissionspreises oder Betrages versprochen wird.
Die Riickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit
abhéangig.

Die Funktionsweise des [Zins-Zertifikats mit Teil-Kapitalschutz] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen) ergibt sich aus zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Waéhrend der Laufzeit erhalten Anleger an den jeweiligen Zinsterminen Zinszahlungen. Die Hohe
der Zinszahlungen ist von der Wertentwicklung des Basiswerts, gegebenenfalls unter
Bertcksichtigung eines Multiplikators, sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen,
ausgehend von der jeweiligen Zinsschwelle abhéngig. Die Zinsschwelle fir den Ersten Zins-
Beobachtungstermin entspricht einem fir diesen Termin in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Prozentsatz des Anfangsreferenzpreises des Basiswerts. Fir nachfolgende Zins-
Beobachtungstermine entspricht die Zinsschwelle einem fur den jeweiligen Termin in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Referenzpreises des Basiswerts am
unmittelbar vorangegangenen Zins-Beobachtungstermin.

a) SchlieBt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Zinsschwelle, erhalten
Anleger am né&chsten Zinstermin einen Zinsbetrag. Die HO6he des Zinses entspricht der
Wertentwicklung des Basiswerts, gegebenenfalls unter Beriicksichtigung eines Multiplikators,
sofern in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen, ausgehend von der jeweiligen
Zinsschwelle. Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen, ist der Zins dabei auf den
Maximalzins begrenzt. Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der Zins
jedoch dem Mindestzins.

b) SchlieBt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Zinsschwelle, erhalten
Anleger am nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.

2. Rickzahlung zum Laufzeitende

Am Félligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Teilkapitalschutzbetrag und maximal den
Héchstbetrag.

a) Liegt der Schiussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber dem Anfangsreferenzpreis, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
Héchstbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis, aber, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Anfangsreferenzpreis nehmen Anleger
zum Laufzeitende, gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endglltigen
Bedingungen vorgesehen, an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil, wobei negative Wertentwicklungen nur bis zum Basispreis
berlicksichtigt werden.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
Teilkapitalschutzbetrag.

Fir den Teil-Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren moglichen Ertrag auf den Héchstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier ein Teil-Kapitalschutz-Zertifikat Worst of Basket (Produkt Nr. 20) ist, bitte
einfigen:

Das [Teil-Kapitalschutz-Zertifikat Worst of Basket][ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist
zum Laufzeitende zu einem in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz oder Betrag
kapitalgeschitzt und an die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Dieser Teil-
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung des [Teil-Kapitalschutz-Zertifikats Worst of
Basket][ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in Héhe des in den
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Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des Anfdnglichen Emissionspreises oder
eines in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Betrages versprochen wird. Die Riickzahlung,
die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird
allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhéngig.

Am Fiélligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Teil-Kapitalschutzbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis jedes Korbbestandteils, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uiber dem jeweiligen Basispreis, nehmen Anleger,
gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen,
sowohl an der positiven als auch an der negativen Wertentwicklung des Korbbestandteils, der
ausgehend von seinem Basispreis zum Laufzeitende des [Teil-Kapitalschutz-Zertifikats Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] die schlechteste Wertentwicklung aller
Korbbestandteile aufweist, teil, wobei eine negative Wertentwicklung nur bis auf das Niveau des
jeweiligen Basispreises bericksichtigt wird.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den Teil-Kapitalschutzbetrag.)

[Wenn das Wertpapier ein Teil-Kapitalschutz-Zertifikat Worst of Basket mit Hochstbetrag
(Produkt Nr. 21) ist, bitte einfligen:

Das [Teil-Kapitalschutz-Zertifikat Worst of Basket mit Hodchstbetragl[ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zum Laufzeitende zu einem in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegten Prozentsatz oder Betrag kapitalgeschitzt und an die Wertentwicklung der
Korbbestandteile gekoppelt. Dieser Teil-Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung des [Teil-
Kapitalschutz-Zertifikats Worst of Basket mit Hochstbetragl[ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] zum Laufzeitende in HOhe des in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten
Prozentsatzes des Anfédnglichen Emissionspreises oder Betrages versprochen wird. Die
Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite,
sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit
abhéngig.

Am Filligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Teil-Kapitalschutzbetrag und maximal den
Héchstbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis jedes Korbbestandteils, wie in den Endgtiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem jeweiligen Cap, erhalten Anleger am
Félligkeitstag den Hbchstbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis jedes Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem jeweiligen Basispreis, der
Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, jedoch entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Cap, nehmen
Anleger, gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgliltigen Bedingungen
vorgesehen, sowohl an der positiven als auch an der negativen Wertentwicklung des
Korbbestandteils, der ausgehend von seinem Basispreis zum Laufzeitende des [Teil-
Kapitalschutz-Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen)] die
schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, teil, wobei eine negative
Wertentwicklung nur bis auf das Niveau des jeweiligen Basispreises berlcksichtigt wird.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den Teil-Kapitalschutzbetrag.

Fir den Teil-Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren moglichen Ertrag auf den Héchstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier ein Zertifikat (Produkt Nr. 22) ist, bitte einfiigen:

Das [Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] erméglicht es Anlegern, an der
Wertentwicklung des Basiswerts teilzunehmen. Bei diesem [Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zahlt die Emittentin bei Falligkeit einen Auszahlungsbetrag, dessen
Héhe vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangt. Der Auszahlungsbetrag entspricht dem
Schlussreferenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhdélinis.]

[Wenn das Wertpapier ein X-Pert-Zertifikat (Produkt Nr. 23) ist, bitte einfligen:

Das [X-Pert-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ermdglicht es Anlegern, an
der Wertentwicklung des Basiswerts, gegebenenfalls unter Berlicksichtigung einer
Verwaltungsgeblihr, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, teilzunehmen.

Bei diesem [X-Pert-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zahlt die Emittentin
nach Auslbung durch den Anleger oder nach Kindigung durch die Emittentin einen
Auszahlungsbetrag, dessen Héhe vom Preis bzw. Stand des Basiswerts am maBgeblichen
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Bewertungstag abhangt. Im Fall der Austbung durch den Anleger oder nach Kiindigung durch die
Emittentin, jeweils zu einem Beendigungstag, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
Schlussreferenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis sowie gegebenenfalls mit dem
Rollover-Faktor und/oder dem Quanto-Faktor, sofern jeweils in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt.]

[Wenn das Wertpapier ein Endlos-Zertifikat (Produkt Nr. 24) ist, bitte einfiigen:

Das [Endlos-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ermdglicht es Anlegern, an
der Wertentwicklung des Basiswerts, gegebenenfalls unter Berlcksichtigung einer
Verwaltungsgeblihr, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, teilzunehmen.

Bei diesem [Endlos-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zahlt die Emittentin
nach Auslbung durch den Anleger oder nach Kindigung durch die Emittentin einen
Auszahlungsbetrag, dessen HOhe vom Preis bzw. Stand des Basiswerts am mafgeblichen
Bewertungstag abhéngt. Im Fall der Austibung durch den Anleger oder nach Kiindigung durch die
Emittentin, jeweils zu einem Beendigungstag, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
Schlussreferenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhdéltnis.)]

[Wenn das Wertpapier ein Index-Zertifikat (Produkt Nr. 25) ist, bitte einfiigen:

Das [Index-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ermdéglicht es Anlegern, an der
Wertentwicklung des Basiswerts, gegebenenfalls unter Beriicksichtigung einer Verwaltungsgeblihr,
sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, teilzunehmen. Bei diesem [Index-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen  einfligen] zahlt die Emittentin bei Félligkeit einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe vom Stand des Index abhéngt. Der Auszahlungsbetrag entspricht
dem Schlussreferenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhéitnis.]

[Wenn das Wertpapier ein Performance-Zertifikat (Produkt Nr. 26) ist, bitte einfiigen:

Das [Performance-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ermdglicht Anlegern,
an der Wertentwicklung des Basiswerts unter teilweiser Berticksichtigung der vom Emittenten des
Basiswerts ausgeschiitteten Bardividenden teilzunehmen.

Bei diesem [Performance-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zahlt die
Emittentin bei Falligkeit einen Auszahlungsbetrag, dessen Héhe vom Preis bzw. Stand des
Basiswerts abhangt. Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Schlussreferenzpreis multipliziert mit
dem dann jeweils glltigen Bezugsverhélinis.

Das Bezugsverhéltnis wird wahrend der Laufzeit des [Performance-Zertifikats] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen]bei Zahlung einer Bardividende angehoben, um bei der Ermittlung des
Auszahlungsbetrages diese ausgeschitteten Bardividenden (abzlglich anfallender Steuern,
Abgaben, Einbehaltungen, Abzligen oder sonstigen Gebliihren) teilweise zu beriicksichtigen. Die
Anpassung des Bezugsverhéltnisses erfolgt jeweils mit Wirkung zu dem Tag, an dem der Basiswert
an der Referenzstelle erstmals nach Ausschittung der Dividende (ex Dividende) gehandelt wird.]

[Wenn das Wertpapier ein Performance-Zertifikat auf einen Basket aus Aktien (Produkt Nr. 27)
ist, bitte einftigen:

Das [Performance-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] erméglicht Anlegern,
an der Wertentwicklung der Korbbestandteile unter teilweiser Beriicksichtigung der von den
Emittenten der Korbbestandteile ausgeschitteten Bardividenden teilzunehmen.

Bei diesem [Performance-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zahlt die
Emittentin bei Falligkeit einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe vom Preis der Korbbestandteile
abhangt. Der Auszahlungsbetrag entspricht der mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Summe
der Preise der Korbbestandteile unter Berlicksichtigung der dann fiir diese Korbbestandteile jeweils
geltenden Korbbestandteil-Gewichtungen.

Die jeweilige Korbbestandteil-Gewichtung wird wahrend der Laufzeit des [Performance-Zertifikats]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] bei Zahlung einer Bardividende auf den jeweiligen
Korbbestandteil angehoben, um bei der Ermittlung des Auszahlungsbetrages diese
ausgeschitteten Bardividenden (abziglich anfallender Steuern, Abgaben, Einbehaltungen,
Abzligen oder sonstigen Gebihren) teilweise zu beriicksichtigen. Die Anpassung der
Korbbestandteil-Gewichtungen erfolgt jeweils mit Wirkung zu dem Tag, an dem der jeweilige
Korbbestandteil an der Referenzstelle erstmals nach Ausschuttung der Dividende (ex Dividende)
gehandelt wird.]
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[Wenn das Wertpapier ein Easy Reverse Bonus-Zertifikat (Produkt Nr. 28) ist, bitte einfiigen:

Bei dem [Easy Reverse Bonus-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] erhalten
Anleger am Fdélligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hbhe von der Wertentwicklung des
Basiswerts abhéngt. Eine weitere Besonderheit des [Easy Reverse Bonus-Zertifikats] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist, dass Anleger an der Wertentwicklung des Basiswerts
entgegengesetzt teilnehmen.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (i) auf oder unter der Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Reverse-Level
abzliglich des Schlussreferenzpreises unter Berlcksichtigung des Bezugsverhéltnisses,
mindestens aber dem Bonusbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag, sondern ist immer das Reverse-Level abzlglich des
Schlussreferenzpreises unter Berlicksichtigung des Bezugsverhdltnisses (1:1 Teilnahme an der
Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis), mindestens jedoch
null.

Fir die Moglichkeit auf Zahlung des Bonusbetrages geben Anleger Anspriche auf den/aus dem
Basiswert (z.B. Stimmrechte, Dividenden) auf.]

[Wenn das Wertpapier ein Easy Reverse Bonus-Zertifikat mit Cap (Produkt Nr. 29) ist, bitte
einfiigen:

Bei dem [Easy Reverse Bonus-Zertifikat mit Cap] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]
erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hbéhe von der
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Eine weitere Besonderheit des [Easy Reverse Bonus-
Zertifikats mit Cap] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist, dass Anleger an der
Wertentwicklung des Basiswerts entgegengesetzt teilnehmen.

a) Liegt der Schiussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Reverse-Level
abzlglich des Schlussreferenzpreises unter Berlicksichtigung des Bezugsverhdltnisses,
mindestens aber dem Bonusbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag, sondern ist immer das Reverse-Level abzlglich des
Schlussreferenzpreises unter Beriicksichtigung des Bezugsverhéltnisses, hdchstens jedoch der
Héchstbetrag (1:1 Teilnahme an der Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis), mindestens jedoch null.

Fir die Mdglichkeit auf Zahlung des Bonusbetrages begrenzen Anleger ihren moglichen Ertrag auf
den Hdchstbetrag und geben Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z.B. Stimmrechte, Dividenden)
auf.]

[Wenn das Wertpapier ein Corridor Bonus-Zertifikat mit Cap (Produkt Nr. 30) ist, bitte einfiigen:

Bei dem [Corridor Bonus-Zertifikat mit Cap] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] erhalten
Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Wertentwicklung des
Basiswerts abhangt.

a) Liegt der Basiswert zu keinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums entweder, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Unteren Barriere
oder, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder tber
der Oberen Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

b) Liegt der Basiswert wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Unteren
Barriere bzw., wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf
oder (iber der Oberen Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag nicht mehr dem Bonusbetrag,
sondern berechnet sich wie folgt:

Liegt der Basiswert wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Oberen Barriere,
lag aber wahrend des Beobachtungszeitraums zuvor niemals, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Unteren Barriere, entspricht der
Auszahlungsbetrag nicht dem Bonusbetrag, sondern der Differenz aus 2 und dem Quotienten aus
dem Schlussreferenzpreis und dem Anfangsreferenzpreis unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhéltnisses, hdchstens jedoch dem Héchstbetrag.

Liegt der Basiswert wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Unteren Barriere,
lag aber wahrend des Beobachtungszeitraums zuvor niemals, wie in den Endgliltigen Bedingungen
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festgelegt, entweder (i) Uber oder (i) auf oder Uber der Oberen Barriere, entspricht der
Auszahlungsbetrag nicht dem  Bonusbetrag, sondern dem Quotienten aus dem
Schlussreferenzpreis und  dem  Anfangsreferenzpreis  unter  Berlicksichtigung  des
Bezugsverhéltnisses, hdchstens jedoch dem Héchstbetrag.

Far die Moglichkeit auf Zahlung des Bonusbetrages geben Anleger Anspriiche auf den/aus dem
Basiswert (z.B. Stimmrechte, Dividenden) auf.]

[Wenn das Wertpapier ein Outperformance-Bonus-Zertifikat (Produkt Nr. 31) ist, bitte einfigen:

Bei dem [Outperformance-Bonus-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] erhalten
Anleger am Fdélligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hbhe von der Wertentwicklung des
Basiswerts abhéngt.

a) Liegt der Basiswert wahrend der Laufzeit nie, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, nehmen Anleger zum Laufzeitende durch
den Teilhabefaktor Uberproportional und unbegrenzt an der positiven Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil. Anleger erhalten jedoch mindestens den
Bonusbetrag.

b) Liegt der Basiswert wahrend der Laufzeit mindestens einmal, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, entspricht der
Auszahlungsbetrag nicht mehr mindestens dem Bonusbetrag, sondern immer dem
Schlussreferenzpreis unter Berlicksichtigung des Bezugsverhdltnisses (1:1 Teilnahme an der
Wertentwicklung des Basiswerts).

Fir die erhdhte Teilhabemdglichkeit an der Wertentwicklung des Basiswerts und die Mdglichkeit auf
Zahlung des Bonusbetrages geben Anleger Anspriche auf den/aus dem Basiswert (z.B.
Stimmrechte, Dividenden) auf.]

[Wenn das Wertpapier ein Sprint-Bonus-Zertifikat (Produkt Nr. 32) ist, bitte einfligen:

Bei dem [Sprint-Bonus-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] erhalten Anleger
am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Héhe von der Wertentwicklung des Basiswerts
abhéangt.

a) Liegt der Basiswert wahrend der Laufzeit nie, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, nehmen Anleger zum Laufzeitende durch
den Teilhabefaktor Uberproportional an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Basispreis teil hochstens jedoch bis zum Cap. Anleger erhalten jedoch
mindestens den Bonusbetrag und héchstens den Héchstbetrag.

b) Liegt der Basiswert wahrend der Laufzeit mindestens einmal, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, entspricht der
Auszahlungsbetrag nicht mehr mindestens dem Bonusbetrag, sondern immer dem
Schlussreferenzpreis unter Beriicksichtigung des Bezugsverhéltnisses, hdchstens jedoch dem
Héchstbetrag (1:1 Teilhabe an der Wertentwicklung des Basiswerts bis zum Cap).

Fir die erhdhte Teilhabemdglichkeit an der Wertentwicklung des Basiswerts und die Mdglichkeit auf
Zahlung des Bonusbetrages geben Anleger Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z.B.
Stimmrechte, Dividenden) auf und begrenzen ihren mdéglichen Ertrag auf den Héchstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier ein Sprint-Bonus One-Zertifikat (Produkt Nr. 33) ist, bitte einfligen:

Bei dem [Sprint-Bonus One-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] erhalten
Anleger am Fiélligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Wertentwicklung des
Basiswerts abhangt.

a) Liegt der Basiswert wahrend der Laufzeit nie, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, nehmen Anleger zum Laufzeitende durch
den Teilhabefaktor Uberproportional an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Basispreis teil hdchstens jedoch bis zum Cap. Anleger erhalten jedoch
mindestens den Bonusbetrag und héchstens den Héchstbetrag.

b) Liegt der Basiswert wahrend der Laufzeit mindestens einmal, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, entspricht der
Auszahlungsbetrag nicht mehr mindestens dem Bonusbetrag, sondern immer dem
Schlussreferenzpreis unter Berlicksichtigung des Bezugsverhdéltnisses (1:1 Teilnahme an der
Wertentwicklung des Basiswerts).

Fir die erhdhte Teilhabemdglichkeit an der Wertentwicklung des Basiswerts und die Mdglichkeit auf
Zahlung des Bonusbetrages geben Anleger Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z.B.
Stimmrechte, Dividenden) auf und begrenzen in Falle des Eintritts der Variante a) ihren méglichen
Ertrag auf den Hdchstbetrag.]
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[Wenn das Wertpapier ein Flex Bonus-Zertifikat (Produkt Nr. 34) ist, bitte einfiigen:

Bei dem [Flex Bonus-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] erhalten Anleger am
Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Héhe von der Wertentwicklung des Basiswerts
abhangt.

a) Liegt der Basiswert entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, weder (i)
wahrend des Beobachtungszeitraums, noch (ii) an einem Beobachtungstermin oder (iii) am
Bewertungstag entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Oberen Barriere, entspricht der
Auszahlungsbetrag dem Ersten Bonusbetrag oder dem Schlussreferenzpreis unter
Berticksichtigung des Bezugsverhdltnisses (1:1 Teilnahme an der Wertentwicklung des
Basiswerts), je nachdem welcher Wert gréBer ist.

b) Liegt der Basiswert entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal, (ii) an einem Beobachtungstermin oder (iii) am
Bewertungstag, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Oberen Barriere, aber, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Unteren
Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Zweiten Bonusbetrag oder dem
Schlussreferenzpreis unter Berlicksichtigung des Bezugsverhdltnisses (1:1 Teilnahme an der
Wertentwicklung des Basiswerts), je nachdem welcher Wert gréBer ist.

c) Liegt der Basiswert entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal, (ii) an einem Beobachtungstermin oder (iii) am
Bewertungstag entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Unteren Barriere, entspricht der
Auszahlungsbetrag dem Schlussreferenzpreis unter Beriicksichtigung des Bezugsverhéltnisses
(1:1 Teilnahme an der Wertentwicklung des Basiswerts).

Far die Mdglichkeit auf Zahlung eines Bonusbetrages geben Anleger Anspriiche auf den/aus dem
Basiswert (z.B. Stimmrechte, Dividenden) auf.]

[Wenn das Wertpapier ein Easy Bonus-Zertifikat Worst of Basket (Produkt Nr. 35) ist, bitte
einfiigen:

Bei dem [Easy Bonus-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen)
erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Ho6he von der
Wertentwicklung der Korbbestandteile abhéngt.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis jedes Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Barriere, entspricht der
Auszahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere,
entspricht der Auszahlungsbetrag nicht mehr dem Bonusbetrag, sondern dem Produkt aus dem
Anfénglichen Emissionspreis und der negativen Wertentwicklung des Korbbestandteils, der
ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Easy Bonus-
Zertifikats Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist (1:1-Teilnahme an der negativen
Wertentwicklung des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung, ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis dieses Korbbestandteils).]

[Wenn das Weripapier ein Easy Bonus-Zertifikat Worst of Basket (Produkt Nr. 36) ist, bitte
einfiigen:

Bei dem [Easy Bonus-Zertifikat Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen)
erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hoéhe von der
Wertentwicklung der Korbbestandteile abhéangt.

a) Liegt der Preis oder Stand jedes Korbbestandteils zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit,
wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

b) Liegt der Preis oder Stand mindestens eines Korbbestandteils mindestens einmal wéhrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag nicht mehr
dem Bonusbetrag, sondern dem Produkt aus dem Anfdnglichen Emissionspreis und der
negativen Wertentwicklung des Korbbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Easy Bonus-Zertifikats Worst of Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] die schlechteste Wertentwicklung aller
Korbbestandteile aufweist (1:1-Teilnahme an der negativen Wertentwicklung des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung, ausgehend vom Anfangsreferenzpreis
dieses Korbbestandteils).]
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[Wenn das Wertpapier ein Autocallable Bonus-Zertifikat mit Beobachtungsterminen (Produkt
Nr. 37) ist, bitte einftigen:

Das [Autocallable Bonus-Zertifikat mit Beobachtungsterminen] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die
Funktionsweise des Produkts ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, werden bei diesem [Autocallable Bonus-
Zertifikat mit Beobachtungsterminen] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] unter
Umstanden Zinszahlungen geleistet, wobei die Zinszahlung, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) bedingt oder (ii) unbedingt ist.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schlieBt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten
Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung) zum nachsten Zinstermin;

b) schlieBt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt zum
nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Autocallable Bonus-Zertifikat mit
Beobachtungsterminen] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] an den Zinsterminen den
Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Riickzahlung

Bei diesem [Autocallable Bonus-Zertifikat mit Beobachtungsterminen] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] wird an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob der Basiswert, wie in
den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall, wird das [Autocallable Bonus-Zertifikat mit
Beobachtungsterminen] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum jeweiligen
Auszahlungsbetrag fir diesen Beobachtungstermin vorzeitig zurlckgezahlt, wobei der
Auszahlungsbetrag 100% des Anfédnglichen Emissionspreises (oder einem in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegten hdheren Prozentsatz des Anfédnglichen Emissionspreises), zuziglich
(sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen) des jeweiligen Prozentsatzes des
Anfénglichen Emissionspreises fir diesen Beobachtungstermin (wie in den Endgliiltigen
Bedingungen festgelegt), entspricht.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Ohne vorzeitige Riickzahlung erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich
in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt bestimmt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere, erhalten Anleger am Félligkeitstag (i) 100% des
Anfénglichen Emissionspreises (oder einen in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten
héheren Prozentsatz des Anfdnglichen Emissionspreises) zuzlglich des Zusétzlichen Betrags
(sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen) oder, falls héher, (ii) das Produkt aus dem
Teilhabefaktor und dem Schlussreferenzpreis.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Betrag, der
entweder (i) dem Festgelegten Referenzpreis oder (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhdltnis
und dem Schlussreferenzpreis (1:1-Teilnahme an der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts, ausgehend vom Anfangsreferenzpreis) entspricht, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt.]

[Wenn das Weripapier ein Autocallable Bonus-Zertifikat mit Beobachtungszeitrdaumen
(Produkt Nr. 38) ist, bitte einfligen:

Das [Autocallable Bonus-Zertifikat mit Beobachtungszeitrdumen] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die
Funktionsweise des Produkts ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, werden bei diesem [Autocallable Bonus-
Zertifikat mit Beobachtungszeitraumen] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] unter
Umsténden Zinszahlungen geleistet, wobei die Zinszahlung, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, (i) bedingt oder (i) unbedingt ist.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und
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a) schlieBt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten
Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung) zum néchsten Zinstermin;

b) schlieBt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt zum
nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Autocallable Bonus-Zertifikat mit
Beobachtungszeitraumen] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] an den Zinsterminen den
Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Liegt der Basiswert wahrend der gesamten Dauer eines Beobachtungszeitraums, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder tGber der Tilgungsschwelle,
wird das [Autocallable Bonus-Zertifikat mit Beobachtungszeitrdumen] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zum jeweiligen Auszahlungsbetrag fir diesen Beobachtungstermin
vorzeitig zurlickgezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag 100% des Anfdnglichen Emissionspreises
(oder einem in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten héheren Prozentsatz des Anfdnglichen
Emissionspreises), zuzlglich (sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen) des jeweiligen
Prozentsatzes des Anfdnglichen Emissionspreises fir diesen Beobachtungstermin (wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt), entspricht.

3. Ruckzahlung zum Laufzeitende

Ohne vorzeitige Ruckzahlung erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich
in Abhéngigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt bestimmt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere, erhalten Anleger am Félligkeitstag (i) 100% des
Anfénglichen Emissionspreises (oder einen in den Endglltigen Bedingungen festgelegten
hoheren Prozentsatz des Anfédnglichen Emissionspreises) zuzlglich des Zusétzlichen Betrags
(sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen) oder, falls héher, (ii) das Produkt aus dem
Teilhabefaktor und dem Schlussreferenzpreis.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Betrag, der
entweder (i) dem Festgelegten Referenzpreis oder (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhéltnis
und dem Schlussreferenzpreis (1:1-Teilnahme an der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts, ausgehend vom Anfangsreferenzpreis) entspricht, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat mit europédischer Barrierenbeobachtung (Produkt
Nr. 39) ist, bitte einfligen:

Bei diesem [Express-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] wird an jedem
Beobachtungstermin tberpriift, ob der Basiswert an diesem Tag die jeweilige Tilgungsschwelle
entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gberschreitet oder (i) erreicht oder
Uberschreitet. Ist dies der Fall, wird das Zertifikat zum jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig
zuriickgezahlt.

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts und von der
Héhe der Barriere im Vergleich zur letzten Tilgungsschwelle wie folgt ermittelt:

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen vorsehen, dass die Barriere kleiner als die letzte
Tilgungsschwelle ist und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber
oder (ii) auf oder Uber der Tilgungsschwelle liegt, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle, aber, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt, erhalten Anleger am
Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Héhe des Festgelegten Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, nimmt das Zertifikat 1:1 an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Sofern die Endgliltigen Bedingungen vorsehen, dass die Barriere der letzten Tilgungsschwelle
entspricht und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber
oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt, erhalten Anleger am Félligkeitstag den angegebenen
Auszahlungsbetrag;
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b) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, nimmt das Zertifikat 1:1 an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Far die Méglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf die
Auszahlungsbetrage.]

[Wenn das Weripapier ein Express-Zertifikat mit amerikanischer Barrierenbeobachtung
(Produkt Nr. 40) ist, bitte einfiigen:

Bei diesem [Express-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] wird an jedem
Beobachtungstermin Uberprtft, ob der Basiswert an diesem Tag die jeweilige Tilgungsschwelle
entweder, wie in den Endglultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uberschreitet oder (ii) erreicht oder
Uberschreitet. Ist dies der Fall, wird das Zertifikat zum jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig
zuriickgezahlt.

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum Fdlligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit vom der Wertentwicklung des Basiswerts und der
Tilgungsschwelle wie folgt ermittelt:

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen fir den Bewertungstag eine Tilgungsschwelle vorsehen und

a) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (i) auf oder Uber der letzten Tilgungsschwelle liegt, erhalten Anleger am Fdélligkeitstag
den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der letzten Tilgungsschwelle liegt, aber der Preis bzw. Stand des
Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums nicht, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere lag, erhalten Anleger am
Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der letzten Tilgungsschwelle liegt und der Preis bzw. Stand des
Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere lag, nimmt das
Zertifikat 1:1 an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil.

Sofern die Endgliltigen Bedingungen fir den Bewertungstag keine Tilgungsschwelle vorsehen und

a) der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums entweder, wie in
den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums entweder, wie
in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt,
nimmt das Zertifikat 1:1 an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil.

Fir die Moglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung begrenzen Anleger ihren mdéglichen Ertrag auf die
Auszahlungsbetrage.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat mit besonderer Startphase mit europdischer
Barrierenbeobachtung (Produkt Nr. 41) ist, bitte einfiigen:

Bei diesem [Express-Zertifikat mit besonderer Startphase] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] wird an dem Bewertungstag der Startphase Uberpriift, ob der Basiswert an diesem Tag
die Schwelle der Stariphase entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unterschreitet oder (ii) erreicht oder unterschreitet. Ist dies der Fall, wird das Zertifikat zum Betrag
der Startphase vorzeitig zurlickgezahlt.

Wurde das [Express-Zertifikat mit besonderer Startphase] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] nicht vorzeitig zum Betrag der Startphase zuriickgezahlt, wird an jedem
Beobachtungstermin Uberpriift, ob der Basiswert an diesem Tag die jeweilige Tilgungsschwelle
entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gberschreitet oder (i) erreicht oder
Uberschreitet. Ist dies der Fall, wird das Zertifikat zum jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig
zurlickgezahlt.

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum Fdélligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts und von der
Hohe der Barriere im Vergleich zur letzten Tilgungsschwelle wie folgt ermittelt:

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen vorsehen, dass die Barriere kleiner als die letzte
Tilgungsschwelle ist und
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a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber
oder (ii) auf oder Uber der Tilgungsschwelle liegt, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle, aber, wie in den Endgtiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt, erhalten Anleger am
Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Héhe des Festgelegten Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, nimmt das Zertifikat 1:1 an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Sofern die Endgtiltigen Bedingungen vorsehen, dass die Barriere der letzten Tilgungsschwelle
entspricht und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber
oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt, erhalten Anleger am Félligkeitstag den angegebenen
Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, nimmt das Zertifikat 1:1 an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Fir die Mdglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung zum Betrag der Startphase oder, wenn dieser
Fall nicht eintritt, der vorzeitigen Riickzahlung zum Auszahlungsbetrag ist die Hohe der jeweils zu
erhaltenden Zahlung auf diese Betrége begrenzt.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat mit europdischer Barrierenbeobachtung
(Physische Lieferung) (Produkt Nr. 42) ist, bitte einfligen:

Bei diesem [Express-Zertifikat mit europaischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] wird an jedem Beobachtungstermin Uberpruft, ob der Basiswert an
diesem Tag entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall, wird das [Express-Zertifikat mit
europaischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig zurlickgezahlt.

Sollte keine vorzeitige Riickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum Félligkeitstag in Abhé&ngigkeit
von der Wertentwicklung des Basiswerts und von der Héhe der Barriere im Vergleich zur letzten
Tilgungsschwelle entweder einen Auszahlungsbetrag oder den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert.

Sofern die Endgdltigen Bedingungen vorsehen, dass die Barriere kleiner als die letzte
Tilgungsschwelle ist und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber
oder (ii) auf oder Uber der Tilgungsschwelle liegt, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle, aber, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt, erhalten Anleger am
Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Héhe des Festgelegten Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend
dem Bezugsverhdéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert
und nehmen somit 1:1 an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts teil. Bruchteile werden
nicht geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Express-Zertifikat mit européischer
Barrierenbeobachtung]  [ggf.  abweichenden  Marketingnamen  einfiigen] in  der
Abwicklungswéhrung gezahlt.

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen vorsehen, dass die Barriere der letzten Tilgungsschwelle
entspricht und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber
oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt, erhalten Anleger am Félligkeitstag den angegebenen
Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend
dem Bezugsverhdéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert
und nehmen somit 1:1 an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts teil. Bruchteile werden
nicht geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Express-Zertifikat mit europaischer
Barrierenbeobachtung]  [ggf.  abweichenden  Marketingnamen  einfigen] in  der
Abwicklungswéhrung gezahlt.
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Far die Mdglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren mdglichen Ertrag auf die
Auszahlungsbetrage.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat mit amerikanischer Barrierenbeobachtung
(Physische Lieferung) (Produkt Nr. 43) ist, bitte einfligen:

Bei diesem [Express-Zertifikat mit amerikanischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] wird an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob der Basiswert an
diesem Tag entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall, wird das [Express-Zertifikat mit
amerikanischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig zurlickgezahlt.

Sollte keine vorzeitige Riickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum Félligkeitstag in Abhangigkeit
von der Wertentwicklung des Basiswerts und der Tilgungsschwelle entweder einen
Auszahlungsbetrag oder den Basiswert entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert.

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen fir den Bewertungstag eine Tilgungsschwelle vorsehen und

a) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Tilgungsschwelle liegt, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle liegt, aber der Preis bzw. Stand des
Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums nicht, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten Anleger am
Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Héhe des Festgelegten Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle liegt und der Preis bzw. Stand des Basiswerts
wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten Anleger den
Basiswert entsprechend dem Bezugsverhdlinis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermdgenswerte geliefert und nehmen somit 1:1 an der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je
[Express-Zertifikat mit amerikanischer  Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] in der Abwicklungswéhrung gezahlt.

Sofern die Endgliltigen Bedingungen fur den Bewertungstag keine Tilgungsschwelle vorsehen und

a) der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums entweder, wie in
den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums entweder, wie
in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt,
erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermodgenswerte geliefert und nehmen somit 1:1 an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein
entsprechender Geldbetrag je [Express-Zertifikat mit amerikanischer Barrierenbeobachtung]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] in der Abwicklungswéhrung gezahlt.

Fir die Mdglichkeit der vorzeitigen Rlickzahlung begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf die
Auszahlungsbetrage.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat Worst of Basket mit europdischer
Barrierenbeobachtung (Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 44) ist, bitte einfiigen:

Bei diesem [Express-Zertifikat Worst of Basket mit europaischer Barrierenbeobachtung] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] wird an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob alle
Korbbestandteile an diesem Tag entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber
oder (i) auf oder Uber ihrer jeweiligen Tilgungsschwelle liegen. Ist dies der Fall, wird das [Express-
Zertifikat Worst of Basket mit europdischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] zum jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig zuriickgezahlt.

Sollte keine vorzeitige Rlckzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum Fdlligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der Wertentwicklung der Korbbestandteile und von
der Hohe der jeweiligen Barriere im Vergleich zur jeweiligen letzten Tilgungsschwelle wie folgt
ermittelt:

Sofern die Endgliltigen Bedingungen vorsehen, dass die jeweilige Barriere kleiner als die jeweilige
letzte Tilgungsschwelle ist und
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a) der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Tilgungsschwelle, aber der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Barriere
liegt, erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Héhe des Festgelegten
Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere
liegt, nimmt das [Express-Zertifikat Worst of Basket mit europaischer Barrierenbeobachtung]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung
desjenigen Korbbestandteils ausgehend von dessen Anfangsreferenzpreis teil, der ausgehend
von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Express-Zertifikat Worst of
Basket mit europaischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen)
die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist.

Sofern die Endgliltigen Bedingungen vorsehen, dass die Barriere der letzten Tilgungsschwelle
entspricht und

a) der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber der jeweiligen Barriere liegt, erhalten
Anleger am Félligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere
liegt, nimmt das [Express-Zertifikat Worst of Basket mit européischer Barrierenbeobachtung]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung
desjenigen Korbbestandlteils ausgehend von dessen Anfangsreferenzpreis teil, der ausgehend
von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Express-Zertifikat Worst of
Basket mit européischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen)
die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist.

Fir die Mdglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf die
Auszahlungsbetrage.]

[Wenn das Weripapier ein Express-Zertifikat Worst of Basket mit amerikanischer
Barrierenbeobachtung (Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 45) ist, bitte einfiigen:

Bei diesem [Express-Zertifikat Worst of Basket mit amerikanischer Barrierenbeobachtung] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] wird an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob alle
Korbbestandteile an diesem Tag entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber
oder (i) auf oder Uber ihrer jeweiligen Tilgungsschwelle liegen. Ist dies der Fall, wird das [Express-
Zertifikat Worst of Basket mit amerikanischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] zum jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig zuriickgezahlt.

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der Wertentwicklung der Korbbestandteile und der
jeweiligen Tilgungsschwelle wie folgt ermittelt:

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen fur den Bewertungstag eine Tilgungsschwelle vorsehen und

a) wenn der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den Endgldiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Tilgungsschwelle liegt, aber der Preis bzw. Stand keines Korbbestandteile wahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger am Fdélligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Héhe des Festgelegten Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Tilgungsschwelle liegt und der Preis bzw. Stand mindestens eines Korbbestandteils wahrend
des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt, nimmt das
[Express-Zertifikat Worst of Basket mit amerikanischer Barrierenbeobachtung] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung desjenigen
Korbbestandteils ausgehend von dessen Anfangsreferenzpreis teil, der ausgehend von seinem
jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Express-Zertifikat Worst of Basket mit
amerikanischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] die
schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestanditeile aufweist.
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Sofern die Endgtiltigen Bedingungen fir den Bewertungstag keine Tilgungsschwelle vorsehen und

a) der Preis bzw. Stand aller Korbbestandteile wahrend des Beobachtungszeitraums entweder,
wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen
Barriere liegt, erhalten Anleger am Félligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Preis bzw. Stand mindestens eines Korbbestandteils wéahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt, nimmt das [Express-Zertifikat Worst of
Basket mit amerikanischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung desjenigen Korbbestandteils ausgehend von
dessen Anfangsreferenzpreis teil, der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis
zum Laufzeitende des [Express-Zertifikat Worst of Basket mit amerikanischer
Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist.

Far die Méglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren mdéglichen Ertrag auf die
Auszahlungsbetrage.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat Worst of Basket mit europdischer
Barrierenbeobachtung (Physische Lieferung) (Produkt Nr. 46) ist, bitte einfligen:

Bei diesem [Express-Zertifikat Worst of Basket mit europaischer Barrierenbeobachtung] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] wird an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob alle
Korbbestandteile an diesem Tag entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) tber
oder (i) auf oder Uber ihrer jeweiligen Tilgungsschwelle liegen. Ist dies der Fall, wird das [Express-
Zertifikat Worst of Basket mit europdischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zum jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig zurlickgezahlt.

Sollte keine vorzeitige Riickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum Félligkeitstag in Abhangigkeit
von der Wertentwicklung der Korbbestandteile und von der Hbhe der jeweiligen Barriere im
Vergleich zur jeweiligen letzten Tilgungsschwelle entweder einen Auszahlungsbetrag oder den
Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des
[Express-Zertifikat Worst of Basket mit européischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
geliefert.

Sofern die Endgliltigen Bedingungen vorsehen, dass die jeweilige Barriere kleiner als die jeweilige
letzte Tilgungsschwelle ist und

a) der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der jeweiligen
Tilgungsschwelle, aber der Schlussreferenzpreis jedes Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Barriere liegt,
erhalten Anleger am Fdélligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hbhe des Festgelegten
Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten
Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum
Laufzeitende des [Express-Zertifikats Worst of Basket mit européischer Barrierenbeobachtung]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] die schlechteste Wertentwicklung aller
Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermodgenswerte geliefert und nehmen somit 1:1 an der negativen
Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein
entsprechender Geldbetrag je [Express-Zertifikat Worst of Basket mit européischer
Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden  Marketingnamen  einfligen] in  der
Abwicklungswéhrung gezahlt.

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen vorsehen, dass die jeweilige Barriere der jeweiligen letzten
Tilgungsschwelle entspricht und

a) der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Barriere liegt, erhalten
Anleger am Félligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere
liegt, erhalten Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Express-Zertifikats Worst of Basket mit
europdischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] die
schlechteste  Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem
Bezugsverhélinis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert und
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nehmen somit 1:1 an der negativen Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil. Bruchteile
werden nicht geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Express-Zertifikat Worst of
Basket mit europaischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen)
in der Abwicklungswéhrung gezahlt.

Fur die Méglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung begrenzen Anleger ihren mdéglichen Ertrag auf die
Auszahlungsbetrage.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat Worst of Basket mit amerikanischer
Barrierenbeobachtung (Physische Lieferung) (Produkt Nr. 47) ist, bitte einfligen:

Bei diesem [Express-Zertifikat Worst of Basket mit amerikanischer Barrierenbeobachtung] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] wird an jedem Beobachtungstermin Gberprift, ob alle
Korbbestandteile an diesem Tag entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber
oder (ii) auf oder Uber ihrer jeweiligen Tilgungsschwelle liegen. Ist dies der Fall, wird das Zertifikat
zum jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig zurtickgezahlt.

Sollte keine vorzeitige Riickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum Félligkeitstag in Abhangigkeit
von der Wertentwicklung der Korbbestandteile und der jeweiligen Tilgungsschwelle entweder einen
Auszahlungsbetrag oder den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Express-Zertifikat Worst of Basket mit amerikanischer
Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert.

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen fur den Bewertungstag eine Tilgungsschwelle vorsehen und

a) wenn der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Tilgungsschwelle liegt, aber der Preis bzw. Stand keines Korbbestandteils wahrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger am Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Héhe des Festgelegten Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Tilgungsschwelle liegt und der Preis bzw. Stand mindestens eines Korbbestandteils wahrend
des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt, erhalten
Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum
Laufzeitende des  [Express-Zertifikats Worst of Basket mit amerikanischer
Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die
als Lieferbestand ausgewiesenen Vermoégenswerte geliefert und nehmen somit 1:1 an der
negativen Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht geliefert,
sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Express-Zertifikat Worst of Basket mit
amerikanischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] in der
Abwicklungswéhrung gezahlt.

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen fur den Bewertungstag keine Tilgungsschwelle vorsehen und

a) der Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils wahrend des Beobachtungszeitraums
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
jeweiligen  Barriere liegt, erhalten Anleger am Félligkeitstag den angegebenen
Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Preis bzw. Stand mindestens eines Korbbestandteils wahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt, erhalten Anleger den Korbbestandteil, der
ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Express-
Zertifikats Worst of Basket mit amerikanischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermdgenswerte geliefert und nehmen somit 1:1 an der negativen Wertentwicklung dieses
Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag
je [Express-Zertifikat Worst of Basket mit amerikanischer Barrierenbeobachtung] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] in der Abwicklungswéhrung gezahlt.

Fir die Mdglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf die
Auszahlungsbetrage.]

39




I. ZUSAMMENFASSUNG

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat ohne Barriere (Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 48)
ist, bitte einfligen:

Bei diesem [Express-Zertifikat ohne Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] wird
an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob der Basiswert an diesem Tag entweder, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle
liegt. Ist dies der Fall, wird das [Express-Zertifikat ohne Barriere] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zum jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig zurlickgezahlt.

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts und von der
Hbéhe des Basispreises im Vergleich zur letzten Tilgungsschwelle wie folgt ermittelt:

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen vorsehen, dass der Basispreis kleiner als die letzte
Tilgungsschwelle ist und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber
oder (ii) auf oder Uber der Tilgungsschwelle liegt, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle, aber, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis liegt, erhalten Anleger am
Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Héhe des Festgelegten Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (i) auf oder unter dem Basispreis liegt, nimmt das [Express-Zertifikat ohne Barriere]
[gaf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil.

Sofern die Endgliltigen Bedingungen vorsehen, dass der Basispreis der letzten Tilgungsschwelle
entspricht und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber
oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis liegt, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt, nimmt das [Express-Zertifikat ohne Barriere]
[gaf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil.

Fir die Mdglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf die
Auszahlungsbetréage.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat ohne Barriere (Physische Lieferung) (Produkt
Nr. 49) ist, bitte einfiigen:

Bei diesem [Express-Zertifikat ohne Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] wird
an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob der Basiswert an diesem Tag entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber der jeweiligen Tilgungsschwelle
liegt. Ist dies der Fall, wird das [Express-Zertifikat ohne Barriere] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zum jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig zurlickgezahlt.

Sollte keine vorzeitige Riickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum Félligkeitstag in Abhéngigkeit
von der Wertentwicklung des Basiswerts und von der Hohe des Basispreises im Vergleich zur
letzten Tilgungsschwelle entweder einen Auszahlungsbetrag oder den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert.

Sofern die Endgdltigen Bedingungen vorsehen, dass der Basispreis kleiner als die letzte
Tilgungsschwelle ist und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber
oder (ii) auf oder Uber der Tilgungsschwelle liegt, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle, aber, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uiber dem Basispreis liegt, erhalten Anleger am
Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend
dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermodgenswerte geliefert. Da
das Bezugsverhdltnis bzw. die Anzahl der im Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
auf Grundlage des Basispreises bestimmt wird, nehmen Anleger somit 1:1 an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil. Bruchteile werden nicht
geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Express-Zertifikat ohne Barriere] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] in der Abwicklungswéhrung gezahit.
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Sofern die Endgliltigen Bedingungen vorsehen, dass der Basispreis der letzten Tilgungsschwelle
entspricht und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber
oder (i) auf oder Uber dem Basispreis liegt, erhalten Anleger am Fdélligkeitstag den
angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend
dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert. Da
das Bezugsverhdltnis bzw. die Anzahl der im Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
auf Grundlage des Basispreises bestimmt wird, nehmen Anleger somit 1:1 an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil. Bruchteile werden nicht
geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Express-Zertifikat ohne Barriere] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] in der Abwicklungswéhrung gezahit.

Far die Méglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung begrenzen Anleger ihren mdéglichen Ertrag auf die
Auszahlungsbetrage.]

[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat Worst of Basket ohne Barriere (Abwicklung in
bar) (Produkt Nr. 50) ist, bitte einfligen:

Bei diesem [Express-Zertifikat Worst of Basket ohne Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] wird an jedem Beobachtungstermin tberprift, ob alle Korbbestandteile an diesem Tag
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber ihrer
jeweiligen Tilgungsschwelle liegen. Ist dies der Fall, wird das [Express-Zertifikat Worst of Basket
ohne Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum jeweiligen Auszahlungsbetrag
vorzeitig zurlickgezahlt.

Sollte keine vorzeitige Rlckzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum Fdlligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der Wertentwicklung der Korbbestandteile und von
der Héhe des jeweiligen Basispreises im Vergleich zur jeweiligen letzten Tilgungsschwelle wie folgt
ermittelt:

Sofern die Endgliltigen Bedingungen vorsehen, dass der jeweilige Basispreis kleiner als die
jeweilige letzte Tilgungsschwelle ist und

a) der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Tilgungsschwelle, aber der Schlussreferenzpreis jedes Korbbestandteils, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem jeweiligen
Basispreis liegt, erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe des
Festgelegten Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis
liegt, nimmt das [Express-Zertifikat Worst of Basket ohne Barriere] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung desjenigen Korbbestandteils
ausgehend von dessen Basispreis teil, der ausgehend von seinem jeweiligen Basispreis zum
Laufzeitende des [Express-Zertifikats Worst of Basket ohne Barriere] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen) die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist.

Sofern die Endgliltigen Bedingungen vorsehen, dass der jeweilige Basispreis der jeweiligen letzten
Tilgungsschwelle entspricht und

a) der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber dem jeweiligen Basispreis liegt, erhalten
Anleger am Félligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis
liegt, nimmt das [Express-Zertifikat Worst of Basket ohne Barriere] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung desjenigen Korbbestandteils
ausgehend von dessen Basispreis teil, der ausgehend von seinem jeweiligen Basispreis zum
Laufzeitende des [Express-Zertifikats Worst of Basket ohne Barriere] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist.

Fir die Moglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung begrenzen Anleger ihren moglichen Ertrag auf die
Auszahlungsbetrage.]
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[Wenn das Wertpapier ein Express-Zertifikat Worst of Basket ohne Barriere (Physische
Lieferung) (Produkt Nr. 51) ist, bitte einfligen:

Bei diesem [Express-Zertifikat Worst of Basket ohne Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] wird an jedem Beobachtungstermin tberprift, ob alle Korbbestandteile an diesem Tag
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber ihrer
jeweiligen Tilgungsschwelle liegen. Ist dies der Fall, wird das [Express-Zertifikat Worst of Basket
ohne Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum jeweiligen Auszahlungsbetrag
vorzeitig zurlickgezahlt.

Sollte keine vorzeitige Riickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum Félligkeitstag in Abhangigkeit
von der Wertentwicklung der Korbbestandteile und von der Héhe des jeweiligen Basispreises im
Vergleich zur jeweiligen letzten Tilgungsschwelle entweder einen Auszahlungsbetrag oder den
Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende des [Express-
Zertifikats Worst of Basket ohne Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] die
schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem Bezugsverhéltnis
bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert.

Sofern die Endgliltigen Bedingungen vorsehen, dass der jeweilige Basispreis kleiner als die
jeweilige letzte Tilgungsschwelle ist und

a) der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der jeweiligen
Tilgungsschwelle, aber der Schlussreferenzpreis jedes Korbbestandteils, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (i) auf oder lber dem jeweiligen
Basispreis liegt, erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Héhe des
Festgelegten Referenzpreises;

c) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis
liegt, erhalten Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen Basispreis
zum Laufzeitende des [Express-Zertifikats Worst of Basket ohne Barriere] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert. Da das Bezugsverhéltnis bzw. die Anzahl der im Lieferbestand
ausgewiesenen Vermdgenswerte auf Grundlage des Basispreises bestimmt wird, nehmen
Anleger somit 1:1 an der negativen Wertentwicklung des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Wertentwicklung ausgehend vom Basispreis dieses Korbbestandteils teil. Bruchteile werden
nicht geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Express-Zertifikat Worst of Basket
ohne Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] in der Abwicklungswéhrung
gezahlt.

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen vorsehen, dass der jeweilige Basispreis der jeweiligen letzten
Tilgungsschwelle entspricht und

a) der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem jeweiligen Basispreis liegt, erhalten
Anleger am Félligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis
liegt, erhalten Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem jeweiligen Basispreis
zum Laufzeitende des [Express-Zertifikats Worst of Basket ohne Barriere] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermogenswerte geliefert. Da das Bezugsverhéltnis bzw. die Anzahl der im Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte auf Grundlage des Basispreises bestimmt wird, nehmen
Anleger somit 1:1 an der negativen Wertentwicklung des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Wertentwicklung ausgehend vom Basispreis dieses Korbbestandteils teil. Bruchteile werden
nicht geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Express-Zertifikat Worst of Basket
ohne Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] in der Abwicklungswéhrung
gezahlt.

Fir die Mdglichkeit der vorzeitigen Rlickzahlung begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf die
Auszahlungsbetrage.]

[Wenn das Wertpapier ein Faktor-Express-Zertifikat (Produkt Nr. 52) ist, bitte einfligen:

Das [Faktor-Express-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die
Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des [Faktor-Express-Zertifikats]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:
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1. Zinszahlungen

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von dem Preis oder Stand des Basiswerts
wahrend der Zins-Beobachtungsperioden ab.

a) Liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt wahrend einer Zins-
Beobachtungsperiode und, in Bezug auf eine Zins-Beobachtungsperiode nach der Ersten
Zins-Beobachtungsperiode, zu keinem Zeitpunkt wahrend aller vorangegangener Zins-
Beobachtungsperioden entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) unter oder auf der Zinsschwelle, erhalten Anleger am né&chsten Zinstermin den
Zinsbetrag (Zinszahlung),

b) Liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend einer Zins-
Beobachtungsperiode entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) unter oder auf der Zinsschwelle, findet keine Zinszahlung statt. In diesem Fall finden
auch zu nachfolgenden Zinsterminen keine Zinszahlungen mehr statt.

2. Vorzeitige Rickzahlung

SchlieBt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) Uber oder auf der Tilgungsschwelle, wird das [Faktor-
Express-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] vorzeitig zum Festgelegten
Referenzpreis zurlckgezahlt. Zusétzlich erfolgen etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Riickzahlung eingetreten sein, erhalten Anleger zum Fdélligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abh&ngigkeit vom Basiswert wie folgt ermittelt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
(i) Gber oder (ii) Uber oder auf der Tilgungsschwelle, erhalten Anleger den Festgelegten
Referenzpreis.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
(i) unter oder (ii) unter oder auf der Tilgungsschwelle, aber liegt der Preis bzw. Stand des
Basiswerts wéhrend des Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) Gber oder auf der Barriere, erhalten Anleger
ebenfalls den Festgelegten Referenzpreis.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt,
(i) unter oder (ii) unter oder auf der Tilgungsschwelle und liegt der Preis bzw. Stand des
Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) unter oder auf der Barriere, nimmt
das [Faktor-Express-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] 1:1 an der
negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Zusétzlich erfolgen etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

Fir die Mdglichkeit der vorzeitigen Rlckzahlung begrenzen Anleger ihren Ertrag auf den
Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein PerformancePlus-Zertifikat (Produkt Nr. 53) ist, bitte einfiigen:

Bei diesem [PerformancePlus-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] wird an
jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob der Basiswert an diesem Tag entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder tber der jeweiligen Tilgungsschwelle
liegt. Ist dies der Fall, wird das [PerformancePlus-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] vorzeitig zuriickgezahlt. In einem solchen Fall hangt die Hohe des Auszahlungsbetrages
von der Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis ab. Anleger
nehmen 1:1 an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts teil, erhalten jedoch mindestens den
fir den jeweiligen Beobachtungstermin angegebenen Mindestauszahlungsbetrag.

Sollte keine vorzeitige Riickzahlung eingetreten sein, erhalten Anleger zum Fdélligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit vom Schlussreferenzpreis wie folgt ermittelt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Tilgungsschwelle, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
Schlussreferenzpreis unter Beriicksichtigung des Bezugsverhéltnisses, mindestens aber dem
angegebenen Mindestauzahlungsbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle, aber, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere, erhalten Anleger am
Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe des den Festgelegten Referenzpreises.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (i) auf oder unter der Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
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Schlussreferenzpreis unter Berlcksichtigung des Bezugsverhéltnisses (1:1 Teilnahme an der
negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis).]

[Wenn das Wertpapier ein Reverse Express-Zertifikat (Produkt Nr. 54) ist, bitte einfligen:

Bei diesem [Reverse Express-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] wird an
jedem Beobachtungstermin Uberpriift, ob der Basiswert an diesem Tag entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der jeweiligen
Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall, wird das [Reverse Express-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] zum jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig zuriickgezahlt. Eine
weitere Besonderheit des [Reverse Express-Zertifikaf] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ist, dass Anleger an der Wertentwicklung des Basiswerts entgegengesetzt teilnehmen.

Sollte keine vorzeitige Riickzahlung eingetreten sein, erhalten Anleger zum Fdélligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts und von der
Hdhe der Barriere im Vergleich zur letzten Tilgungsschwelle wie folgt ermittelt:

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen vorsehen, dass die Barriere gréBer als die letzte
Tilgungsschwelle ist und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (i) auf oder unter der Tilgungsschwelle liegt, erhalten Anleger am Fdélligkeitstag den
angegebenen Auszahlungsbetrag.

b) wenn der Schiussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Tilgungsschwelle, aber, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten Anleger am
Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Héhe des Festgelegten Referenzpreises.

¢) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt, nimmt das [Reverse Express-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen]1:1 an der Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Sofern die Endgliltigen Bedingungen vorsehen, dass die Barriere der letzten Tilgungsschwelle
entspricht und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (i) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten Anleger am Félligkeitstag den angegebenen
Auszahlungsbetrag.

b) wenn der Schiussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt, nimmt das [Reverse Express-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen]1:1 an der Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Fir die Mdglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf die
Auszahlungsbetréage.]

[Wenn das Wertpapier ein Reverse Express-Zertifikat Plus (Produkt Nr. 55) ist, bitte einfligen:

Bei dem [Reverse Express-Zertifikat Plus] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] wird an
jedem Beobachtungstermin (auBer dem Beobachtungstermin, der auf den Bewertungstag fallt,
sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) Uberprift, ob der Basiswert zu diesem Termin,
wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
jeweiligen Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall, wird das [Reverse Express-Zertifikat Plus] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zum jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig
zurlickgezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag 100% des Anfdnglichen Emissionspreises (oder
einem in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten héheren Prozentsatz des Anfdnglichen
Emissionspreises), zuziglich (sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen) des jeweiligen
Prozentsatzes des Anfédnglichen Emissionspreises (wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt), entspricht. Eine weitere Besonderheit des [Reverse Express-Zertifikats Plus] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einftigen] ist, dass Anleger an der umgekehrten Wertentwicklung
des Basiswerts teilnehmen.

Ohne vorzeitige Riickzahlung erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich
in Abhangigkeit vom Basiswert und von der Hbhe der Barriere im Vergleich zur letzten
Tilgungsschwelle wie folgt bestimmt:

Sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt ist, dass die Barriere Uber der letzten
Tilgungsschwelle liegt und

a) der Schlussreferenzpreis, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle liegt, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
festgelegten Auszahlungsbetrag.

b) liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Tilgungsschwelle, aber, wie in den Endgliltigen Bedingungen
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festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, erhalten Anleger am
Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Héhe des Festgelegten Referenzpreises.

c) liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere, nimmt das [Reverse Express-Zertifikat Plus] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] 1:1 negativ an der positiven Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Sofern in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt ist, dass die Barriere der letzten
Tilgungsschwelle entspricht und

a) der Schlussreferenzpreis, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten Anleger am  Fdlligkeitstag den
festgelegten Auszahlungsbetrag.

b) liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere, nimmt das [Reverse Express-Zertifikat Plus] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] 1:1 negativ an der positiven Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Fir die Moglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung begrenzen Anleger ihren mdéglichen Ertrag auf die
Auszahlungsbetrége.]

[Wenn das Wertpapier ein Wéahrungs-Express-Zertifikat (Produkt Nr. 56) ist, bitte einfiigen:

Bei diesem [W&hrungs-Express-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] wird an
jedem Beobachtungstermin Uberpriift, ob der Basiswert an diesem Tag entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall, wird das Zertifikat zum jeweiligen Auszahlungsbetrag
vorzeitig zurlickgezahlt.

Der Marktstandard fiir die Darstellung von Wechselkursen ist, dass Wechselkurse entgegengesetzt
der Wertentwicklung der Fremdwéhrung ausgewiesen werden, d.h. ein steigender Basiswert
bedeutet eine Abwertung der Fremdwédhrung gegeniber der Basiswdhrung und entsprechend
umgekehrt bedeutet ein sinkender Basiswert eine Aufwertung der Fremdwé&hrung gegeniber der
Basiswédhrung. Dementsprechend nehmen Anleger entgegengesetzt an der Wertentwicklung des
Basiswerts teil.

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung eingetreten sein, erhalten Anleger zum Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt
ermittelt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle (d.h. die Fremdwéhrung bleibt gegenlber
der Basiswédhrung stabil oder wertet gegenlber Basiswdhrung auf), erhalten Anleger am
Félligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Tilgungsschwelle, aber, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, erhalten Anleger am
Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Héhe des Festgelegten Referenzpreises.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis am Bewertungstag entweder, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Barriere, nimmt das [Wahrungs-
Express-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] 1:1 an der Wertentwicklung
des Basiswerts (Abwertung der Fremdwdéhrung gegenlber der Basiswdhrung) ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil.

Fir die Mdglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf die
Auszahlungsbetrage.]

[Wenn das Wertpapier ein Wdhrungs Express-Zertifikat Plus (Produkt Nr. 57) ist, bitte einfligen:

Das [Wahrungs Express-Zertifikat Plus] [ggf. anderen Marketingnamen einfligen] ist an die
Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des [Wahrungs Express-Zertifikats
Plus] [ggf. anderen Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Vorzeitige Riickzahlung

Bei diesem [Wahrungs Express-Zertifikat Plus] [ggf. anderen Marketingnamen einfiigen] wird an
jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob der Basiswert zu diesem Termin, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Tilgungsschwelle
liegt. Ist dies der Fall, wird das [Wahrungs Express-Zertifikat Plus] [ggf. anderen Marketingnamen
einfiigen] zum jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig zurlickgezahlt.

Marktstandard ist es, Wechselkurse so darzustellen, dass Wechselkursentwicklung und
Wertentwicklung der Fremdwéhrung gegenlaufig sind, d. h. ein steigender Basiswert bedeutet eine
Abwertung der Fremdwdhrung gegenlber der Basiswdhrung, und umgekehrt bedeutet ein
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sinkender Basiswert eine Aufwertung der Fremdwdhrung gegeniber der Basiswahrung.
Dementsprechend nehmen Anleger umgekehrt an der Wertentwicklung des Basiswerts teil.

2. Ruckzahlung zum Laufzeitende

Ohne vorzeitige Riickzahlung erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich
in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt bestimmt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle (d. h. die Fremdwé&hrung bleibt gegenlber der
Basiswéhrung stabil oder wertet gegentber der Basiswdhrung auf), erhalten Anleger am
Félligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Tilgungsschwelle, jedoch
unter oder auf der Barriere, erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in
Hohe des Festgelegten Referenzpreises.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis Uber der Barriere, nimmt das [Wahrungs Express-Zertifikat
Plus] [ggf. anderen Marketingnamen einfiigen] an der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts (Abwertung der Fremdwé&hrung gegeniber der Basiswéhrung), ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis und unter Berticksichtigung der Differenz zwischen der Barriere und
dem Schlussreferenzpreis, teil. Anleger erleiden einen Totalverlust des eingesetzten
Kapitals, wenn der Schlussreferenzpreis der Summe aus Anfangsreferenzpreis und
derBarriere entspricht, wobei der Auszahlungsbetrag in diesem Fall nicht weniger als null
betragt.

Fir die Mdglichkeit der vorzeitigen Rlickzahlung begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf die
Auszahlungsbetrége.]

[Wenn das Wertpapier ein Express Autocallable-Zertifikat (Produkt Nr. 58) ist, bitte einfiigen:

Bei dem [Express Autocallable-Zertifikat wird an jedem Beobachtungstermin] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einftigen] Uberprift, ob der Basiswert zu diesem Termin, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle
liegt. Ist dies der Fall, wird das [Express Autocallable-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einftigen], wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) zum
jeweiligen Auszahlungsbetrag fir diesen Beobachtungstermin oder (ii) zum jeweiligen Prozentsatz
des Anfénglichen Emissionspreises flr diesen Beobachtungstermin und damit einem Betrag
vorzeitig zurlickgezahlt, der 100% des Anfdnglichen Emissionspreises (oder einem in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegten héheren Prozentsatz des Anfédnglichen Emissionspreises),
zuziglich (sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen) des jeweiligen Prozentsatzes des
Anfénglichen Emissionspreises fir diesen Beobachtungstermin (wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt), entspricht.

Ohne vorzeitige Riickzahlung erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich
in Abhéngigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt bestimmt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis, erhalten Anleger am Félligkeitstag den festgelegten
Auszahlungsbetrag, der dem Anfénglichen Emissionspreis zuzlglich des Zusétzlichen Betrags
entspricht.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis und, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere, erhalten Anleger am
Félligkeitstag den Auszahlungsbetrag, der einem Betrag in Hoéhe des Anfdnglichen
Emissionspreises entspricht.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (i) auf oder unter der Barriere, erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Betrag, der
dem Produkt aus dem Bezugsverhéltnis und dem Schlussreferenzpreis (1:1-Teilnahme an der
negativen Wertentwicklung des Basiswerts, ausgehend vom Anfangsreferenzpreis) entspricht.]

[Wenn das Wertpapier ein Express Autocallable Doppio Centro-Zertifikat (Produkt Nr. 59) ist,
bitte einfiigen:

Bei diesem [Express Autocallable Doppio Centro-Zertifikat] [ggf. anderen Marketingnamen
einfugen] wird an jedem Beobachtungstermin Uberpriift, ob der Basiswert zu diesem Termin, wie in
den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen
Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall, wird das Zertifikat zum jeweiligen Auszahlungsbetrag
vorzeitig zurickgezahlt.

Ohne vorzeitige Riickzahlung erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich
in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt bestimmt:
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a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Tilgungsschwelle, erhalten Anleger am Fdélligkeitstag den
festgelegten Auszahlungsbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle, aber, wie in den Endgtiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere, erhalten Anleger am
Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Héhe des Festgelegten Referenzpreises.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, und liegt der Referenzpreis, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, an mindestens einem Beobachtungstermin entweder (i) Uber oder (ii)
auf oder Uber dem Pufferauslésungspreis, erhalten Anleger am Fdélligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Héhe des Festgelegten Referenzpreises.

d) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, und liegt der Referenzpreis, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, an jedem Beobachtungstermin entweder (i) unter oder (ii) auf oder
unter dem Pufferausldsungspreis, nimmt das Zertifikat 1:1 an der negativen Wertentwicklung
des Basiswerts, ausgehend vom Anfangsreferenzpreis, teil.]

[Wenn das Wertpapier ein Worst of Express Autocallable-Zertifikat (mit Abgesichertem Stand)
(Produkt Nr. 60) ist, bitte einfligen:

Bei dem [Worst of Express Autocallable-Zertifikat (mit Abgesichertem Stand)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] wird an jedem Beobachtungstermin (auBer dem Beobachtungstermin,
der auf den Bewertungstag féllt, sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) Gberpruft, ob
der Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Gber oder (i) auf oder Uiber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall, wird
das [Worst of Express Autocallable-Zertifikat (mit Abgesichertem Stand)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einftigen], wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) zum
jeweiligen Auszahlungsbetrag fir diesen Beobachtungstermin oder (ii) zum jeweiligen Prozentsatz
des Anfénglichen Emissionspreises fur diesen Beobachtungstermin und damit einem Betrag
vorzeitig zurlickgezahlt, der 100% des Anfdnglichen Emissionspreises (oder einem in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegten héheren Prozentsatz des Anfédnglichen Emissionspreises),
zuzlglich (sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen) des jeweiligen Prozentsatzes des
Anfénglichen Emissionspreises fir diesen Beobachtungstermin (wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt), entspricht.

Ohne vorzeitige Riickzahlung erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich
in Abhéngigkeit von der Wertentwicklung der Korbbestandteile wie folgt bestimmt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis jedes Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Giber dem jeweiligen Basispreis, erhalten Anleger
am Fiélligkeitstag den festgelegten Auszahlungsbetrag, der dem Anfédnglichen Emissionspreis
zuzlglich des Zusétzlichen Betrags entspricht.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis
und der Schlussreferenzpreis jedes Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Barriere, erhalten Anleger am
Félligkeitstag den Auszahlungsbetrag, der einem Betrag in Hoéhe des Anfdnglichen
Emissionspreises entspricht.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere,
erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Betrag, der dem Produkt entspricht aus (i) dem
Anfénglichen Emissionspreis und (ii) dem Abgesicherten Stand oder, wenn dieser hoher ist,
dem Quotienten aus dem Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils, der ausgehend von
seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Worst of Express Autocallable-
Zertifikats (mit Abgesichertem Stand)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] von allen
Korbbestandteilen die schlechteste Wertentwicklung aufweist, und dem Anfangsreferenzpreis
dieses Korbbestandteils (1:1-Teinahme an der negativen Wertentwicklung des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung, ausgehend vom Anfangsreferenzpreis
dieses Korbbestandteils).]

[Wenn das Wertpapier ein Worst of Express Autocallable-Zertifikat (kein Abgesicherter Stand)
(Produkt Nr. 61) ist, bitte einfligen:

Bei dem [Worst of Express Autocallable-Zertifikat (kein Abgesicherter Stand)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] wird an jedem Beobachtungstermin (auB3er dem Beobachtungstermin,
der auf den Bewertungstag fallt, sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) Gberprift, ob
der Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestanditeils, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (i) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall, wird
das [Worst of Express Autocallable-Zertifikat (kein Abgesicherter Stand)] [ggf. abweichenden
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Marketingnamen einftigen], wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) zum
jeweiligen Auszahlungsbetrag fur diesen Beobachtungstermin und damit 100% des Anfdnglichen
Emissionspreises (oder einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten héheren Prozentsatz
des Anfdnglichen Emissionspreises), zuzuglich (sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt)
des jeweiligen Prozentsatzes des Anfdnglichen Emissionspreises flr diesen Beobachtungstermin
(wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt), vorzeitig zurtickgezahlt.

Ohne vorzeitige Riickzahlung erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich
in Abhangigkeit von der Wertentwicklung der Korbbestandteile wie folgt bestimmt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis jedes Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Barriere, erhalten Anleger am
Félligkeitstag den Auszahlungsbetrag, der dem Anfénglichen Emissionspreis oder einem in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegten héheren Betrag entspricht.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere,
erhalten Anleger einen Betrag, der dem Produkt aus (i) dem Anfénglichen Emissionspreis und
(i) dem Quotienten aus dem Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils, der ausgehend von
seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Worst of Express Autocallable-
Zertifikats (kein Abgesicherter Stand)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] von allen
Korbbestandteilen die schlechteste Wertentwicklung aufweist, und dem Anfangsreferenzpreis
dieses Korbbestandteils entspricht (1:1-Teilnahme an der negativen Wertentwicklung des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung, ausgehend vom Anfangsreferenzpreis
dieses Korbbestandteils).]

[Wenn das Weripapier ein Worst of Phoenix Autocallable-Zertifikat (Produkt Nr. 62) ist, bitte
einfiigen:

Bei dem [Worst of Phoenix Autocallable-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen)
wird an jedem Beobachtungstermin (auBer dem Beobachtungstermin, der auf den Bewertungstag
fallt, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt) Uberprift, ob der Preis bzw. Stand eines
jeden Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii)
auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall, wird das [Worst of Phoenix
Autocallable-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] vorzeitig zum jeweiligen
Auszahlungsbetrag fir den entsprechenden Beobachtungstermin zurlickgezahit.

Ohne vorzeitige Riickzahlung erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich
in Abhangigkeit von der Wertentwicklung der Korbbestandteile wie folgt bestimmt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis jedes Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Barriere, erhalten Anleger am
Félligkeitstag den festgelegten Auszahlungsbetrag, der 100% des Anfédnglichen
Emissionspreises (oder einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten hdheren
Prozentsatz des Anfdnglichen Emissionspreises) entspricht.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere,
erhalten Anleger einen Betrag, der dem Produkt aus (i) dem Anfdnglichen Emissionspreis und
(i) dem Quotienten aus dem Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils, der ausgehend von
seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Worst of Phoenix Autocallable-
Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] von allen Korbbestandteilen die
schlechteste Wertentwicklung aufweist, und dem Anfangsreferenzpreis dieses Korbbestandteils
entspricht (1:1-Teilnahme an der negativen Wertentwicklung des Korbbestandteils mit der
schlechtesten ~ Wertentwicklung,  ausgehend  vom  Anfangsreferenzpreis  dieses
Korbbestandteils).]

[Wenn das Wertpapier ein Worst of Phoenix Autocallable-Zertifikat mit Cap (Produkt Nr. 63) ist,
bitte einfiigen:

Bei dem [Worst of Phoenix Autocallable-Zertifikat mit Cap] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] wird an jedem Beobachtungstermin (auBer dem Beobachtungstermin, der auf den
Bewertungstag fallt, sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) tiberprift, ob der Preis bzw.
Stand eines jeden Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall, wird das [Worst
of Phoenix Autocallable-Zertifikat mit Cap] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] vorzeitig
zum jeweiligen Auszahlungsbetrag fir den entsprechenden Beobachtungstermin zuriickgezahlt.

Ohne vorzeitige Riickzahlung erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich
in Abhangigkeit von der Wertentwicklung der Korbbestandteile wie folgt bestimmt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis jedes Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Barriere, erhalten Anleger am
Félligkeitstag den festgelegten Auszahlungsbetrag, der 100% des Anfédnglichen
Emissionspreises (oder einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten hdéheren
Prozentsatz des Anfdnglichen Emissionspreises) entspricht.

48




I. ZUSAMMENFASSUNG

b) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere,
erhalten Anleger einen Betrag, der dem Produkt aus (i) dem Anfénglichen Emissionspreis und
(i) dem Quotienten aus dem Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils, der ausgehend von
seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende des [Worst of Phoenix Autocallable-
Zertifikats mit Cap] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] von allen Korbbestandteilen
die schlechteste Wertentwicklung aufweist, und dem Anfangsreferenzpreis dieses
Korbbestandteils entspricht, wobei der Auszahlungsbetrag den Héchstbetrag nicht tibersteigen
darf (1:1-Teilnahme an der negativen Wertentwicklung des Korbbestandteils mit der
schlechtesten  Wertentwicklung, ausgehend  vom Anfangsreferenzpreis  dieses
Korbbestandteils).]

[Wenn das Wertpapier ein Reverse Phoenix Autocallable Plus-Zertifikat (Produkt Nr. 64) ist,
bitte einfligen:

Das [Reverse Phoenix Autocallable Plus-Zertifikat] [ggf. anderen Marketingnamen einfligen] ist an
die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des [Reverse Phoenix
Autocallable Plus-Zertifikats] [ggf. anderen Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus drei
wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen
Es erfolgt eine bedingte Zinszahlung:

a) schlieBt der Basiswert an einem der Zins-Beobachtungstermine, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erhalten
Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung) zum néachsten Zinstermin;

b) schlieBt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erfolgt zum
nachsten Zinstermin keine Zinszahlung. Sofern in den Endgliltigen Bedingungen angegeben,
erfolgt die Zinszahlung zu einem spéteren Zinstermin, wenn der Basiswert, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, an einem der nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine
entweder (i) unter oder (i) auf oder unter der Zinsschwelle schlieBt. SchlieBt der Basiswert an
keinem der nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (i) auf oder unter der Zinsschwelle, werden fir das [Reverse
Phoenix Autocallable Plus-Zertifikat] [ggf. anderen Marketingnamen einfiigen] keine
Zinszahlungen vorgenommen.

2. \Vorzeitige Rickzahlung

Bei diesem [Reverse Phoenix Autocallable Plus-Zertifikat] [ggf. anderen Marketingnamen einfiigen]
wird an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob der Basiswert zu diesem Termin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall, wird das [Reverse Phoenix Autocallable Plus-Zertifikat] [ggf.
anderen Marketingnamen einfligen] zum jeweiligen Festgelegten Referenzpreis vorzeitig
zurlickgezahlt.

Marktstandard ist es, Wechselkurse so darzustellen, dass Wechselkursentwicklung und
Wertentwicklung der Fremdwéhrung gegenléufig sind, d. h. ein steigender Basiswert bedeutet eine
Abwertung der Fremdwédhrung gegenlber der Basiswdhrung, und umgekehrt bedeutet ein
sinkender Basiswert eine Aufwertung der Fremdwédhrung gegenlber der Basiswahrung.
Dementsprechend nehmen Anleger umgekehrt an der Wertentwicklung des Basiswerts teil.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Ohne vorzeitige Riickzahlung erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich
in Abhéngigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt bestimmt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, am
Bewertungstag auf oder unter der Barriere (d. h. die Fremdwéhrung bleibt gegenliber der
Basiswéhrung stabil oder wertet gegenuber der Basiswdhrung auf), erhalten Anleger am
Félligkeitstag den Festgelegten Referenzpreis.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, am
Bewertungstag uber der Barriere, nehmen Anleger an der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts (Abwertung der Fremdwéhrung gegeniber der Basiswéhrung), ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis und unter Berlicksichtigung der Differenz aus der Barriere und dem
Schlussreferenzpreis, teil. Anleger erleiden einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals, wenn
der Schlussreferenzpreis der Summe aus Anfangsreferenzpreis und der Barriere entspricht,
wobei der Auszahlungsbetrag in diesem Fall nicht weniger als null betragt.

Fir die Mdglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf die
Auszahlungsbetrége.]
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[Wenn das Wertpapier ein Reverse Outperformance-Zertifikat (Produkt Nr. 65) ist, bitte einfligen:

Bei diesem [Reverse Outperformance-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen)
erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hbéhe von der
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Eine Besonderheit des [Reverse Outperformance-
Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist, dass Anleger an der Wertentwicklung
des Basiswerts entgegengesetzt teilnehmen.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis unter dem Basispreis, nehmen Anleger zum Laufzeitende durch
den Teilhabefaktor Uberproportional an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Basispreis teil.

b) Liegt der Schiussreferenzpreis auf oder Uber dem Basispreis, erhalten Anleger unter
Berticksichtigung des Bezugsverhéltnisses den Basispreis abzlglich des Betrages, um den der
Schlussreferenzpreis den Basispreis Uberschreitet. Damit nehmen sie entgegengesetzt an der
positiven Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil.

Fur die erhéhte Teilhabemdglichkeit an der Wertentwicklung des Basiswerts geben Anleger
Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z.B. Stimmrechte, Dividenden) auf.]

[Wenn das Wertpapier ein Autocallable Outperformance-Zertifikat (Produkt Nr. 66) ist, bitte
einfiigen:

Bei dem [Autocallable Outperformance-Zertifikat] wird an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob
die Outperformance (d. h. der Betrag, um den die Wertentwicklung des Long-Basiswerts die
Wertentwicklung des Short-Basiswerts Ubersteigt) zu diesem Termin, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber dem Outperformance-Basispreis
far diesen Beobachtungstermin liegt. Ist dies der Fall, wird das [Autocallable Outperformance-
Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum jeweiligen Auszahlungsbetrag fir
diesen Beobachtungstermin vorzeitig zurlickgezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag 100% des
Anfénglichen Emissionspreises (oder einem in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten hdheren
Prozentsatz des Anfédnglichen Emissionspreises), zuzlglich (sofern in den Endgdiltigen
Bedingungen vorgesehen) des jeweiligen Prozentsatzes des Anfdnglichen Emissionspreises fur
diesen Beobachtungstermin (wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt), entspricht.

Ohne vorzeitige Riickzahlung erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich
in Abhangigkeit von der Outperformance am Bewertungstag wie folgt bestimmt:

a) Liegt die Outperformance, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber
oder (i) auf oder Uber dem Schwellensatz, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
Outperformance-Betrag.

b) Liegt die Outperformance, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem Schwellensatz und, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Absicherungsbarriere, entspricht der
Auszahlungsbetrag dem Anfédnglichen Emissionspreis.

c) Liegt die Outperformance, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Absicherungsbarriere, entspricht der Auszahlungsbetrag einem
Betrag, der die Teilnahme an der Outperformance widerspiegelt. Dieser Betrag berechnet sich
als das Produkt aus (i) dem Anfdnglichen Emissionspreis und (ii) eins zuzuglich der
Outperformance, wobei der Betrag nicht kleiner als null sein darf.

Die Wertentwicklung des Long-Basiswerts an einem bestimmten Tag entspricht dem MaBgeblichen
Wert des Referenzpreises des Long-Basiswerts fur diesen Tag, geteilt durch den
Anfangsreferenzpreis des Long-Basiswerts. Die Wertentwicklung des Short-Basiswerts an einem
bestimmten Tag entspricht dem MaBgeblichen Wert des Referenzpreises des Short-Basiswerts fur
diesen Tag, geteilt durch den Anfangsreferenzpreis des Short-Basiswerts.]

[Wenn das Wertpapier ein Kombi-Festzins-Zertifikat (Produkt Nr. 67) ist, bitte einfligen:

Das [Kombi-Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] umfasst zwei
Komponenten. Der [Anfédngliche] Emissionspreis wird geman einer in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegten Gewichtung in eine festverzinsliche Teilrickzahlungskomponente und eine
festverzinsliche, nicht kapitalgeschitzte Kapitalmarktkomponente, die an die Wertentwicklung des
Basiswerts gekoppelt ist, investiert.

1. Teilrlckzahlungskomponente

Zu dem in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegten Teilrlickzahlungstermin erhalten Anleger den
Teilriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Gleichzeitig (am Ersten Zinstermin) erhalten Anleger einen
festen Zinsbetrag in Hohe eines in den Endgdltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des
Teilriickzahlungsbetrages ausgezahlt.

50




I. ZUSAMMENFASSUNG

2. Kapitalmarktkomponente

Die Kapitalmarktkomponente ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die
Funktionsweise ergibt sich aus zwei wesentlichen Merkmalen:

a) Zinszahlungen

Anleger erhalten zu den relevanten Zinsterminen einen festgelegten Zinsbetrag in Héhe eines
in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des Festgelegten
Referenzpreises ausgezahlt.

b) Rulckzahlung zum Laufzeitende

Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere, erhalten Anleger am Félligkeitstag pro [Kombi-
Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] den Festgelegten
Referenzpreis ausgezahlt. Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, nimmt das [Kombi-
Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] 1:1 an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Far die Zinszahlungen gehen Anleger das Risiko eines méglichen Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier ein Tilgungs-Zertifikat Plus (Produkt Nr. 68) ist, bitte einfligen:

Dieses [Tilgungs-Zertifikat Plus] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zahlt zu den
Teilriickzahlungsterminen  jeweils den Teilrlickzahlungsbetrag. Ausgehend vom ersten
Teilriickzahlungstermin bis zum letzten Teilriickzahlungstermin erhalten Anleger wéhrend der
Laufzeit insgesamt Teilrlickzahlungen in Hohe des Anfdnglichen Emissionspreis. Falls in den
Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, erfolgt die erste Teilrickzahlung erst nach Ablauf einer
Aufschubphase.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von dem Preis oder Stand des Basiswerts an
einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) SchlieBt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin Uber der Zinsschwelle, erhalten
Anleger am né&chsten Zinstermin einen Zinsbetrag. Die Hohe des Zinsbetrags entspricht der
Wertentwicklung des Basiswerts, gegebenenfalls unter Beriicksichtigung eines Teilhabefaktors,
sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, ausgehend von der Zinsschwelle und
errechnet sich auf Grundlage des Zins-Referenzbetrags.

b) SchlieBt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin auf oder unter der Zinsschwelle,
erhalten Anleger am nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.

Far die Méglichkeit auf Zinszahlungen geben Anleger Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z.B.
Stimmrechte, Dividenden) auf.]

[Wenn das Wertpapier ein Tilgungs-Zertifikat (Produkt Nr. 69) ist, bitte einfligen:

Dieses [Tilgungs-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfigen] zahlt zu den
Teilrlickzahlungsterminen  jeweils den Teilrlickzahlungsbetrag. Ausgehend vom ersten
Teilrlickzahlungstermin bis zum letzten Teilrlickzahlungstermin erhalten Anleger wahrend der
Laufzeit insgesamt Teilriickzahlungen in Héhe eines in den Endgultigen Bedingungen festgelegten
Betrages (Gesamt-Teilrlickzahlungsbetrag). Falls in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen,
erfolgt die erste Teilriickzahlung erst nach Ablauf einer Aufschubphase.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von dem Preis oder Stand des Basiswerts an
einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) SchlieBt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin Uber der Zinsschwelle, erhalten
Anleger am néachsten Zinstermin einen Zinsbetrag. Die Héhe des Zinsbetrags entspricht der
Wertentwicklung des Basiswerts, gegebenenfalls unter Beriicksichtigung eines Teilhabefaktors,
sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, ausgehend von der Zinsschwelle und
errechnet sich auf Grundlage des Zins-Referenzbetrags.

b) SchlieBt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin auf oder unter der Zinsschwelle,
erhalten Anleger am nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.

Fir die Mdglichkeit auf Zinszahlungen geben Anleger Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z.B.
Stimmrechte, Dividenden) auf.]
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[Wenn das Wertpapier ein Festzins-Zertifikat mit europédischer Barrierenbeobachtung (Produkt
Nr. 70) ist, bitte einfligen:

Das [Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einftigen] ist an die Wertentwicklung
des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des [Festzins-Zertifikats] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen) ergibt sich aus zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Das [Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zahlt zu dem Zinstermin
bzw. den Zinsterminen den Zinsbetrag.

2. Rickzahlung zum Laufzeitende

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
(i) Gber oder (ii) auf oder Uberder Barriere, erhalten Anleger pro [Festzins-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] den Festgelegten Referenzpreis ausgezahlt.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
(i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, nimmt das [Festzins-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Fir die Zinszahlungen gehen Anleger das Risiko eines mdglichen Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier ein Festzins-Zertifikat mit amerikanischer Barrierenbeobachtung
(Produkt Nr. 71) ist, bitte einfligen:

Das [Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung
des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des [Festzins-Zertifikats] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen) ergibt sich aus zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Das [Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zahlt zu dem Zinstermin
bzw. den Zinsterminen den Zinsbetrag.

2. Ruckzahlung zum Laufzeitende

a) Liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums entweder,
wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Barriere,
erhalten Anleger pro [Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] den
Festgelegten Referenzpreis ausgezahilt.

b) Liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums entweder,
wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der Barriere,
nimmt das [Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] 1:1 an der
Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Fur die Zinszahlungen gehen Anleger das Risiko eines méglichen Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier ein Inflationsgelinktes Festzins-Zertifikat (Produkt Nr. 72) ist, bitte
einfiigen:

Das [Inflationsgelinkte Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die
Wertentwicklung des Basiswerts und die jahrliche Inflationsrate gekoppelt. Die Funktionsweise des
[Inflationsgelinkten Festzins-Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich
aus zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Das [Inflationsgelinkte Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zahlt zu
den Zinsterminen entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) einen Zinsbetrag,
der sich aus einem festen Zinsbetrag (Festzins) und einem variablen Zinsbetrag, der von der
Entwicklung der jahrlichen Inflationsrate abhangt, zusammensetzt oder (ii) einen Zinsbetrag, der
von der Entwicklung der jéhrlichen Inflationsrate abhéngt, dabei jedoch mindestens dem
Mindestzins entspricht.

2. Ruckzahlung zum Laufzeitende

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
(i) tber oder (ii) auf oder Uberder Barriere, erhalten Anleger pro [Inflationsgelinkte Festzins-
Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] den Festgelegten Referenzpreis
ausgezahlt.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
(i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, nimmt das [Inflationsgelinkte Festzins-Zertifikat]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.
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Far die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines méglichen Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier ein Wéahrungs-Festzins-Zertifikat (Produkt Nr. 73) ist, bitte einfiigen:

Das [Wahrungs-Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die
Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des [Wahrungs-Festzins-
Zertifikats] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus zwei wesentlichen
Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Das [Wahrungs-Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfigen] zahlt zu dem
Zinstermin bzw. den Zinsterminen den Zinsbetrag.

2. Ruckzahlung zum Laufzeitende

Anleger erhalten am Fdlligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Héhe von der
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Der Marktstandard fiir die Darstellung von
Wechselkursen ist, dass Wechselkurse entgegengesetzt der Wertentwicklung der Fremdwéhrung
ausgewiesen werden, d.h. ein steigender Basiswert bedeutet eine Abwertung der Fremdwéhrung
gegeniber der Basiswdhrung und entsprechend umgekehrt bedeutet ein sinkender Basiswert eine
Aufwertung der Fremdwéhrung gegenuber der Basiswédhrung. Dementsprechend nehmen Anleger
entgegengesetzt an der Wertentwicklung des Basiswerts teil.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
(i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere (d.h. die Fremdwé&hrung bleibt gegenuber der
Basiswéhrung unverdndert oder wertet gegenlber der Basiswéhrung auf), erhalten Anleger
pro [Wahrungs-Festzins-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] den
Festgelegten Referenzpreis ausgezahlt.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
(i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere, nimmt das [Wahrungs-Festzins-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfliigen] 1:1 an der Wertentwicklung des Basiswerts
(Abwertung der Fremdwédhrung gegenliber der Basiswdhrung) ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil.

Fir die Zinszahlungen gehen Anleger das Risiko eines moglichen Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier ein Wéahrungs-Zertifikat mit Festzins (Produkt Nr. 74) ist, bitte einfligen:

Das [Wahrungs-Zertifikat mit Festzins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die
Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Marktstandard ist es, Wechselkurse so darzustellen,
dass Wechselkursentwicklung und Wertentwicklung der Fremdwéhrung gegenlaufig sind, d. h. ein
steigender Basiswert bedeutet eine Abwertung der Fremdwéhrung gegeniiber der Basiswéhrung,
und umgekehrt bedeutet ein sinkender Basiswert eine Aufwertung der Fremdwéhrung gegenlber
der Basiswadhrung. Dementsprechend nehmen Anleger umgekehrt an der Wertentwicklung des
Basiswerts teil.

1. Zinszahlungen

Das [Wahrungs-Zertifikat mit Festzins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zahlt an den
Zinsterminen den Zinsbetrag.

2. \Vorzeitige Rickzahlung

Bei diesem [Wahrungs-Zertifikat mit Festzins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] wird
an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob der Basiswert zu diesem Termin, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall, wird das [Wahrungs-Zertifikat mit Festzins] [ggf.
abweichenden Marketingnamen  einfiigen] zum jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig
zurlickgezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag 100% des Anfdnglichen Emissionspreises (oder
einem in den Endglltigen Bedingungen festgelegten hdheren Prozentsatz des Anfdnglichen
Emissionspreises), zuzlglich (sofern in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen) des jeweiligen
Prozentsatzes des Anfdnglichen Emissionspreises (wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt), entspricht.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Ohne vorzeitige Riickzahlung erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich
in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt bestimmt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder
(i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag in
Hohe des Festgelegten Referenzpreises.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, am
Bewertungstag entweder (i) Uber oder (i) auf oder Uber der Barriere, nimmt das [Wéhrungs-
Zertifikat mit Festzins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] 1:1 an der
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Wertentwicklung des Basiswerts (Abwertung der Fremdwdhrung gegeniber der
Basiswéhrung) ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Far die Mdglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf
den Festgelegten Referenzpreis und die Zinsbetrdge.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsterminen und europdischer
Barrierenbeobachtung (Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 75) ist, bitte einfligen:

Das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung
des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des [Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen)ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) bedingt oder
(ii) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung ist in den Endgdiltigen Bedingungen auch
festgelegt, ob fur den Fall des Nichteintritts der Zinsbedingung an einem Zins-Beobachtungstermin
eine ausgebliebene Zinszahlung zu einem spéteren Zinstermin nachgeholt wird, vorausgesetzt es
ist dann an dem entsprechenden Zins-Beobachtungstermin die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schlieBt der Basiswert an einem der Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle,
erhalten Anleger am néchsten Zinstermin den Zinsbetrag (Zinszahlung);

b) schlieBt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle,
erfolgt zum né&chsten Zinstermin keine Zinszahlung. Sofern in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu einem spateren
Zinstermin, wenn der Basiswert an einem der nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine
entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber
der Zinsschwelle schlieBt. Wenn der Basiswert an keinem der nachfolgenden Zins-
Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber
oder (ii) auf oder tber der Zinsschwelle schlieBt, erfolgen keine Zinszahlungen unter dem
[Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, =zahlt das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] zu den Zinsterminen den Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Liegt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das
[Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]vorzeitig zum Festgelegten
Referenzpreis zurlickgezahlt. Zusatzlich erfolgen anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die
Endgliltigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt
der Zinsbedingung.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rilckzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt
ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, (i) Gber oder (ii) auf oder Uiber der Barriere, erhalten
Anleger am Fdlligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in HOhe des Festgelegten
Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, nimmt das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen]1:1 an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusétzlich auch dann anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endgdiltigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen,
etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

Fir die Mdglichkeit der vorzeitigen Rlckzahlung begrenzen Anleger ihren Ertrag auf den
Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsperiode und europdischer
Barrierenbeobachtung (Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 76) ist, bitte einfligen:

Das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung
des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des [Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigenergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:
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1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) bedingt oder
(i) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung ist in den Endgdiltigen Bedingungen auch
festgelegt, ob fir den Fall des Nichteintritts der Zinsbedingung wéhrend einer Zins-
Beobachtungsperiode eine ausgebliebene Zinszahlung zu einem spéateren Zinstermin nachgeholt
wird, vorausgesetzt es ist dann wahrend der entsprechenden Zins-Beobachtungsperiode die
Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schlieBt der Basiswert an mindestens einem Tag wahrend der jeweiligen Zins-
Beobachtungsperiode entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber
oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger zum néchsten Zinstermin den
Zinsbetrag (Zinszahlung).

b) schlieBt der Basiswert an keinem Tag wahrend der Zins-Beobachtungsperiode entweder, wie
in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber der Zinsschwelle,
erfolgt zum né&chsten Zinstermin keine Zinszahlung. Sofern in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu einem spéateren Zeitpunkt bzw.
Zinstermin, wenn der Basiswert in einer spateren Zins-Beobachtungsperiode an mindestens
einem Tag entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf
oder Uber der Zinsschwelle schlieBt. Wenn der Basiswert in keiner spéteren Zins-
Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag, wie in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle schlieBt, erfolgen keine
Zinszahlungen unter dem [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] zu den Zinsterminen den Zinsbetrag.

2. \Vorzeitige Rlckzahlung

Liegt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das
[Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]vorzeitig zum Festgelegten
Referenzpreis zurlickgezahlt. Zusatzlich erfolgen anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die
Endgdiltigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt
der Zinsbedingung.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum Fdlligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt
ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere, erhalten Anleger am Fdélligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, nimmt das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil;

Sofern die Endgliltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusatzlich auch dann anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endgliltigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen,
etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

Fir die Mdglichkeit der vorzeitigen Rlckzahlung begrenzen Anleger ihren Ertrag auf den
Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsterminen und
amerikanischer Barrierenbeobachtung (Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 77) ist, bitte einfligen:

Das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung
des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des [Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen]ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) bedingt oder
(i) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung ist in den Endgliltigen Bedingungen auch
festgelegt, ob fur den Fall des Nichteintritts der Zinsbedingung an einem Zins-Beobachtungstermin
eine ausgebliebene Zinszahlung zu einem spéteren Zinstermin nachgeholt wird, vorausgesetzt es
ist dann an dem entsprechenden Zins-Beobachtungstermin die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und
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a) schlieBt der Basiswert an einem der Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle,
erhalten Anleger am néchsten Zinstermin den Zinsbetrag (Zinszahlung);

b) schlieBt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle,
erfolgt zum nédchsten Zinstermin keine Zinszahlung. Sofern in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu einem spéteren
Zinstermin, wenn der Basiswert an einem der nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine
entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber
der Zinsschwelle schlieBt. Wenn der Basiswert an keinem der nachfolgenden Zins-
Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber
oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle schlieBt, erfolgen keine Zinszahlungen unter dem
[Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zu den Zinsterminen den Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Liegt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das
[Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]vorzeitig zum Festgelegten
Referenzpreis zurlickgezahlt. Zusatzlich erfolgen anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die
Endgliltigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt
der Zinsbedingung.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum Fdlligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhéangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt
ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (i) auf oder Uber der Tilgungsschwelle, erhalten Anleger am Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle, aber der Preis bzw. Stand des
Basiswerts liegt wahrend des Beobachtungszeitraums nicht, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, erhalten
Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in HOhe des Festgelegten
Referenzpreises;

c) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (i) auf oder unter der Tilgungsschwelle und der Preis bzw. Stand des Basiswerts
liegt wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, nimmt das
[Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] 1:1 an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusétzlich auch dann anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endgdiltigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen,
etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

Fir die Mdglichkeit der vorzeitigen Rlckzahlung begrenzen Anleger ihren Ertrag auf den
Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Werlpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsperiode und
amerikanischer Barrierenbeobachtung (Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 78) ist, bitte einfligen:

Das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung
des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des [Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) bedingt oder
(i) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung ist in den Endgliltigen Bedingungen auch
festgelegt, ob flir den Fall des Nichteintritts der Zinsbedingung wahrend einer Zins-
Beobachtungsperiode eine ausgebliebene Zinszahlung zu einem spateren Zinstermin nachgeholt
wird, vorausgesetzt es ist dann wahrend der entsprechenden Zins-Beobachtungsperiode die
Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schlieBt der Basiswert an mindestens einem Tag wahrend der jeweiligen Zins-
Beobachtungsperiode entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber

56




I. ZUSAMMENFASSUNG

oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger zum néchsten Zinstermin den
Zinsbetrag (Zinszahlung).

b) schlieBt der Basiswert an keinem Tag wahrend der Zins-Beobachtungsperiode entweder,
wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
Zinsschwelle, erfolgt zum ndchsten Zinstermin keine Zinszahlung. Sofern in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu einem
spateren Zeitpunkt bzw. Zinstermin, wenn der Basiswert in einer spateren Zins-
Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag entweder, wie in den Enagdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle schlie3t. Wenn der
Basiswert in keiner spateren Zins-Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
Zinsschwelle schlieBt, erfolgen keine Zinszahlungen unter dem [Kupon-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zu den Zinsterminen den Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Liegt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das
[Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] vorzeitig zum Festgelegten
Referenzpreis zurlickgezahlt. Zusatzlich erfolgen anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die
Endgliltigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt
der Zinsbedingung.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt
ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
(i) Uber oder (i) auf oder uUber der Tilgungsschwelle, erhalten Anleger am
Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Héhe des Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
(i) unter oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle, aber der Preis bzw. Stand des
Basiswerts liegt wahrend des Beobachtungszeitraums nicht, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere,
erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe des
Festgelegten Referenzpreises;

c) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
(i) unter oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle und der Preis bzw. Stand des
Basiswerts liegt wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Barriere, nimmt das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen]
1:1 an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil.

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusétzlich auch dann anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endgdiltigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen,
etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

Fir die Moglichkeit der vorzeitigen Rlckzahlung begrenzen Anleger ihren Ertrag auf den
Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsterminen und europdischer
Barrierenbeobachtung (Physische Lieferung) (Produkt Nr. 79) ist, bitte einfligen:

Das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung
des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des [Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) bedingt oder
(i) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung ist in den Endgdltigen Bedingungen auch
festgelegt, ob fur den Fall des Nichteintritts der Zinsbedingung an einem Zins-Beobachtungstermin
eine ausgebliebene Zinszahlung zu einem spéteren Zinstermin nachgeholt wird, vorausgesetzt es
ist dann an dem entsprechenden Zins-Beobachtungstermin die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schlieBt der Basiswert an einem der Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle,
erhalten Anleger am néchsten Zinstermin den Zinsbetrag (Zinszahlung);
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b) schlieBt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle,
erfolgt zum nédchsten Zinstermin keine Zinszahlung. Sofern in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu einem spéteren
Zinstermin, wenn der Basiswert an einem der nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine
entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber
der Zinsschwelle schlieBt. Wenn der Basiswert an keinem der nachfolgenden Zins-
Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber
oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle schlieBt, erfolgen keine Zinszahlungen unter dem
[Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zu den Zinsterminen den Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Liegt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Gber der jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das
[Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] vorzeitig zum Festgelegten
Referenzpreis zurlickgezahlt. Zusatzlich erfolgen anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die
Endgliltigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt
der Zinsbedingung.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum Fdlligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abh&ngigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt
ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere, erhalten Anleger am Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
(i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend
dem Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert
und nehmen somit 1:1 an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts teil. Bruchteile
werden nicht geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Kupon-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] in der Abwicklungswéhrung gezahlt.

Sofern die Endgdltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusétzlich auch dann anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endgdiltigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen,
etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

Fir die Moglichkeit der vorzeitigen Rlckzahlung begrenzen Anleger ihren Ertrag auf den
Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsperiode und europdischer
Barrierenbeobachtung (Physische Lieferung) (Produkt Nr. 80) ist, bitte einfligen:

Das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung
des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des [Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen) ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) bedingt oder
(i) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung ist in den Endgliltigen Bedingungen auch
festgelegt, ob flir den Fall des Nichteintritts der Zinsbedingung wahrend einer Zins-
Beobachtungsperiode eine ausgebliebene Zinszahlung zu einem spateren Zinstermin nachgeholt
wird, vorausgesetzt es ist dann wahrend der entsprechenden Zins-Beobachtungsperiode die
Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schlieBt der Basiswert an mindestens einem Tag wahrend der jeweiligen Zins-
Beobachtungsperiode entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber
oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger zum néchsten Zinstermin den
Zinsbetrag (Zinszahlung).

b) schlieBt der Basiswert an keinem Tag wahrend der Zins-Beobachtungsperiode entweder,
wie in den Endgliiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
Zinsschwelle, erfolgt zum ndchsten Zinstermin keine Zinszahlung. Sofern in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu einem
spateren Zeitpunkt bzw. Zinstermin, wenn der Basiswert in einer spateren Zins-
Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag entweder, wie in den Enqagdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle schlie3t. Wenn der
Basiswert in keiner spateren Zins-Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag, wie in
den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder liber der

58




I. ZUSAMMENFASSUNG

Zinsschwelle schlieBt, erfolgen keine Zinszahlungen unter dem [Kupon-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zerifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen) zu den Zinsterminen den Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Liegt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das
[Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] vorzeitig zum Festgelegten
Referenzpreis zurlckgezahlt. Zusétzlich erfolgen anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die
Endgiltigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt
der Zinsbedingung.

3. Ruckzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt
ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere, erhalten Anleger am Fdélligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Héhe des Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (i) auf oder unter der Barriere, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend
dem Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert
und nehmen somit 1:1 an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts teil. Bruchteile
werden nicht geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Kupon-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] in der Abwicklungswéhrung gezahlt.

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusétzlich auch dann anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endgdiltigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen,
etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

Fir die Moglichkeit der vorzeitigen Rlckzahlung begrenzen Anleger ihren Ertrag auf den
Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsterminen und
amerikanischer Barrierenbeobachtung (Physische Lieferung) (Produkt Nr. 81) ist, bitte
einfiigen:

Das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung
des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des [Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen) ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) bedingt oder
(i) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung ist in den Endgdiltigen Bedingungen auch
festgelegt, ob fur den Fall des Nichteintritts der Zinsbedingung an einem Zins-Beobachtungstermin
eine ausgebliebene Zinszahlung zu einem spéteren Zinstermin nachgeholt wird, vorausgesetzt es
ist dann an dem entsprechenden Zins-Beobachtungstermin die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schlieBt der Basiswert an einem der Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle,
erhalten Anleger am nachsten Zinstermin den Zinsbetrag (Zinszahlung);

b) schlieBt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle,
erfolgt zum né&chsten Zinstermin keine Zinszahlung. Sofern in den Endgliiltigen
Bedingungen festgelegt, erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu einem spateren
Zinstermin, wenn der Basiswert an einem der nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine
entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uiber
der Zinsschwelle schlieBt. Wenn der Basiswert an keinem der nachfolgenden Zins-
Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber
oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle schlieBt, erfolgen keine Zinszahlungen unter dem
[Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] zu den Zinsterminen den Zinsbetrag.

2. \Vorzeitige Rickzahlung

Liegt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das
[Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] vorzeitig zum Festgelegten
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Referenzpreis zurlckgezahlt. Zuséatzlich erfolgen anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die
Endgdiltigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt
der Zinsbedingung.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt
ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Tilgungsschwelle, erhalten Anleger am Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle, aber der Preis bzw. Stand des
Basiswerts liegt wahrend des Beobachtungszeitraums nicht, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, erhalten
Anleger am Fdlligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hodhe des Festgelegten
Referenzpreises;

c) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (i) auf oder unter der Tilgungsschwelle und der Preis bzw. Stand des Basiswerts
liegt wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, erhalten
Anleger den Basiswert entsprechend dem Bezugsverhélinis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte geliefert und nehmen somit 1:1 an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein
entsprechender Geldbetrag je [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfigen] in der Abwicklungswéhrung gezahit.

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusétzlich auch dann anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endgdiltigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen,
etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

Fir die Moglichkeit der vorzeitigen Rlckzahlung begrenzen Anleger ihren Ertrag auf den
Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier ein Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsperiode und
amerikanischer Barrierenbeobachtung (Physische Lieferung) (Produkt Nr.82) ist, bitte
einfiigen:

Das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung
des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des [Kupon-Zertifikats] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) bedingt oder
(i) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung ist in den Endgdiltigen Bedingungen auch
festgelegt, ob fiir den Fall des Nichteintritts der Zinsbedingung wahrend einer Zins-
Beobachtungsperiode eine ausgebliebene Zinszahlung zu einem spateren Zinstermin nachgeholt
wird, vorausgesetzt es ist dann wahrend der entsprechenden Zins-Beobachtungsperiode die
Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schlieBt der Basiswert an mindestens einem Tag wahrend der jeweiligen Zins-
Beobachtungsperiode entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) tGber
oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger zum nachsten Zinstermin den
Zinsbetrag (Zinszahlung).

b) schlieBt der Basiswert an keinem Tag wahrend der Zins-Beobachtungsperiode entweder,
wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung. Sofern in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu einem
spateren Zeitpunkt bzw. Zinstermin, wenn der Basiswert in einer spateren Zins-
Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder lber der Zinsschwelle schlie3t. Wenn der
Basiswert in keiner spéateren Zins-Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag, wie in
den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder iber der
Zinsschwelle schlieBt, erfolgen keine Zinszahlungen unter dem [Kupon-Zertifikat] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen).

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, =zahlt das [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zu den Zinsterminen den Zinsbetrag.
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2. Vorzeitige Rickzahlung

Liegt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Gber der jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das
[Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] vorzeitig zum Festgelegten
Referenzpreis zurlickgezahlt. Zuséatzlich erfolgen anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die
Endgdiltigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt
der Zinsbedingung.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt
ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Tilgungsschwelle, erhalten Anleger am Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle, aber der Preis bzw. Stand des
Basiswerts liegt wahrend des Beobachtungszeitraums nicht, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, erhalten
Anleger am Fdélligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in HOhe des Festgelegten
Referenzpreises;

c) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (i) auf oder unter der Tilgungsschwelle und der Preis bzw. Stand des Basiswerts
liegt wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, erhalten
Anleger den Basiswert entsprechend dem Bezugsverhélinis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte geliefert und nehmen somit 1:1 an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein
entsprechender Geldbetrag je [Kupon-Zertifikat] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] in der Abwicklungswéhrung gezahit.

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusétzlich auch dann anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endgdiltigen Bedingungen eine bedingte 